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BILAGA

KAPITEL 6: ANDRE STROMME

1. INDLEDNING

Andre stromme er @ndringer i vardien af aktiver og passiver, som ikke er resultatet
af transaktioner. Grunden til, at disse stremme ikke er transaktioner, er, at de ikke
opfylder et eller flere af kendetegnene ved transaktioner. For eksempel kan det vere,
at de institutionelle enheder, der er involveret, ikke handler ved gensidig
overenskomst, hvilket er tilfeldet 1 forbindelse med ikke-kompenseret
beslagleggelse af aktiver. Andringen kan ogsa skyldes en naturbegivenhed som for
eksempel et jordskelv og ikke et rent gkonomisk faenomen. Eller verdien af et aktiv
udtrykt i udenlandsk valuta kan @ndres som folge af en @ndring i vekselkursen.

2. ANDRE ZANDRINGER | AKTIVER OG PASSIVER

6.01 Definition: | Andre @&ndringer i aktiver og passiver er gkonomiske
stromme — bortset fra stromme, som er
resultatet af transaktioner, der registreres pa
kapitalkontoen og den finansielle konto — der
endrer vaerdien af aktiverne og passiverne.

Der skelnes mellem to typer af andre @ndringer. Den forste bestdr i @ndringer i
mangden af aktiver og passiver. Den anden bestar 1 nominelle kapitalgevinster og
-tab.

2.1 Andre maengdeaendringer i aktiver og passiver

(K.1-K.6)

6.02

6.03

6.04

6.05

P& kapitalkontoen kan producerede og ikke-producerede aktiver tilga og fragd en
sektor gennem anskaffelse og afthendelse af aktiver, forbrug af fast realkapital eller
tilgang til, afgang fra og lebende tab pa lagerbeholdninger. P4 den finansielle konto
tilgdr finansielle aktiver og passiver systemet, nar en debitor accepterer en fremtidig
forpligtelse til at betale en kreditor, og fragar systemet, nar denne forpligtelse er
blevet opfyldt.

I andre mengdesendringer i aktiver og passiver indgér ogsd stremme, hvorved
aktiver og passiver tilgar eller fragar regnskaberne pa anden made end ved
transaktioner — f.eks. tilgang og afgang i forbindelse med opdagelse, udtemmelse og
nedbrydning af naturforekomster.

Derudover omfatter andre mangdeandringer i aktiver og passiver virkningen af
usedvanlige, uventede ydre handelser, som ikke er af ekonomisk art, og @ndringer,
der skyldes omklassificering eller omlagning af institutionelle enheder eller aktiver
0g passiver.

Andre meengdeandringer i aktiver og passiver omfatter seks kategorier:
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okonomisk opstéen af aktiver (K.1)

okonomisk forsvinden af ikke-producerede aktiver (K.2)
tab ved katastrofer (K.3)

ikke-kompenseret beslagleggelse (K.4)

andre maengdeandringer i.a.n. (K.5)

klassifikationsandringer (K.6).

2.1.1 @konomisk opstaen af aktiver (K.1)

6.06  Ved okonomisk opstden af aktiver forstds en foregelse af mengden af producerede
og ikke-producerede aktiver, som ikke er resultatet af en produktion. Det omfatter:

a)

b)

d)

Historiske monumenter, dvs. konstruktioner eller steder med searlig
arkaologisk, historisk eller kulturel betydning, nar deres verdi forste gang
registreres pa statuskontoen.

Veardigenstande, sdésom adelstene, antikviteter og kunstgenstande, nar den hgje
veerdi eller den kunstneriske betydning af en genstand, der ikke allerede er
opfoert pa statuskontiene, forste gang registreres.

Opdagelse af udnyttelige forekomster i undergrunden af kul, olie, naturgas,
metalliske mineraler eller ikke-metalliske mineraler. Omfattet er ogsa
opvurderinger af verdien af reserver, hvis udnyttelse bliver rentabel som folge
af teknologiske fremskridt eller relative prisendringer.

Naturlig vaekst i1 ikke-avlede/dyrkede biologiske ressourcer, f.eks. naturlige
skove og fiskebestanden, hvor vaksten i de ekonomiske aktiver ikke er
underlagt en institutionel enheds direkte kontrol, ansvar og forvaltning og
saledes ikke betragtes som produktion.

Overforsler af andre naturgivne ressourcer til gkonomisk aktivitet: naturgivne
ressourcer, som &ndrer status, saledes at de bliver til gkonomiske aktiver. Som
eksempler kan naevnes udnyttelse af urskove, omdannelse af ode, uopdyrket
jord til jord, som kan udnyttes ekonomisk, arealindvinding og opkravning af
afgifter for indvinding af vand. De naturgivne ressourcer kan ogsa opna verdi
pa grund af ekonomiske aktiviteter i nerheden; f.eks. kan vardien af et stykke
jord stige, fordi der tet pa er planer om at anlegge eller anlegges en
tilkerselsvej. Omkostninger til forbedring af jord registreres som faste
bruttoinvesteringer, men en eventuel verdistigning af jorden ud over vardien
af jordforbedringerne registreres som gkonomiske opstéen.

Kvalitative @ndringer i1 naturgivne aktiver pa grund af andringer i den
okonomiske anvendelse.  ZEndringer 1  kvalitet registreres som
mengdeandringer. De kvalitative endringer, der registreres her, optreder som
modpostering til @ndringer i gkonomisk anvendelse, der vises som @ndringer i
klassifikation (se 6.21). For eksempel kan en omklassificering af opdyrket jord
til jord, hvorpa der ligger bygninger, medfere en vardistigning og en @ndring i
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klassificeringen. I et sadant tilfeelde medregnes aktivet allerede under aktiver,
og det er den kvalitative @ndring af aktivet som folge af den @ndrede
gkonomiske anvendelse, der anses for at vere aktivets opstden. Et andet
eksempel er den egede vardi af malkekvaeg, ndr det sendes til slagtning
tidligere end forventet.

g) Opstéen af verdi gennem indgdelse af omsattelige kontrakter, herunder
leasingkontrakter, licenser og tilladelser. Vardien i disse kontrakter, licenser
og tilladelser udger et aktiv, nar verdien af den rettighed, de giver grundlag
for, overstiger de beleb, der skal betales for dem, og indehaveren kan realisere
denne ved at overdrage dem til andre.

h)  ZAndringer i vaerdien af goodwill og markedsferingsaktiver, som opstar, nér
institutionelle enheder salges til priser, der overstiger deres egenkapital (se
7.07). Forskellen mellem keberprisen og egenkapitalen benzvnes "kobt
goodwill og kebte markedsforingsaktiver". Goodwill, som ikke er tilvejebragt
gennem salg/keb, betragtes ikke som et gkonomisk aktiv.

2.1.2 @konomisk forsvinden af ikke-producer ede aktiver (K.2)

6.07

Okonomisk forsvinden af ikke-producerede ikke-finansielle aktiver omfatter:

a)  Udtemmelse af naturressourcer, som omfatter vaerdiforringelsen af forekomster
af aktiver i undergrunden, og udtemmelse af ikke-avlede/dyrkede biologiske
ressourcer, der henregnes under aktiver (se 6.06 e) som folge af host,
skovrydning eller udnyttelse ud over et baredygtigt niveau. Mange af de
mulige posteringer her er modposteringer til de posteringer, der er beskrevet 1
6.06¢-6.06f.

b)  Anden ekonomisk forsvinden af ikke-producerede aktiver, som omfatter

i)  nedskrivning af verdien af kebt goodwill og  kebte
markedsforingsaktiver

i) opher af fordelene ved omsattelige kontrakter, herunder
leasingkontrakter, licenser og tilladelser.

2.1.3 Tab ved katastrofer (K.3)

6.08

6.09

Tab ved katastrofer registreret som andre mengdeandringer er resultatet af store
erkendelige enkelthandelser, som edelaegger ekonomiske aktiver.

Til sddanne handelser regnes storre jordskeelv, vulkanudbrud, flodbelger,
usedvanligt voldsomme orkaner, terke og andre naturkatastrofer; krigshandlinger,
oprer og andre politiske haendelser; teknologiske ulykker sdsom storre giftudslip eller
emission af radioaktive partikler i luften. Som eksempler pa sddanne handelser kan
navnes:

a)  forringelse af kvaliteten af jord som folge af usadvanligt kraftige
oversvemmelser eller stormskader
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b) odeleggelse af avlede/dyrkede aktiver som felge af terke eller udbrud af
sygdomme

c) wodeleggelse af bygninger, udstyr eller verdigenstande i forbindelse med
skovbrande eller jordskaelv

d) utilsigtet edelaeggelse af sedler og ment eller ihaendehaverpapirer som folge af
naturkatastrofer eller politiske handelser eller adeleggelse af dokumentation
for ejendomsretten.

2.1.4 1kke-kompenser et beslaglasggelse (K .4)

6.10

6.11

Ikke-kompenseret beslaglaeggelse optrader, nar offentlige myndigheder eller andre
institutionelle enheder af arsager, som ikke har noget at gore med betaling af skatter,
beder eller lignende afgifter, overtager aktiver tilherende andre institutionelle
enheder, herunder ikke-residente enheder, uden at disse opndr fuld dekning.
Beslagleggelse af aktiver i tilknytning til kriminelle aktiviteter betragtes som en
bade. Den ikke-kompenserede andel af sddanne ensidige beslagleggelser registreres
som en anden mangdeandring.

Kreditorers pantovertagelse og -tilbagetagelse registreres ikke som ikke-kompenseret
beslaglaeggelse, fordi det i aftalen mellem parterne enten eksplicit eller implicit er
fastlagt, at denne metode kan anvendes.

2.1.5 Andre maengdesendringer i.a.n. (K.5)

6.12

6.13

Andre mangdeandringer i.a.n. omfatter virkningerne af uforudselige handelser pa
aktivers gkonomiske vaerdi.

Som eksempler pd andre mangdeandringer i1 ikke-finansielle aktiver i.a.n. kan
navnes:

a)  Uforudselig foreldelse. Antagelser, der anvendes ved beregning af forbrug af
fast realkapital, omfatter ikke uforudselig foraldelse af faste aktiver. Det belab,
der opferes for den forventede foraldelse af disse, kan vare for lavt 1 forhold
til den faktiske foreeldelse. Der skal derfor foretages nedskrivninger af verdien
af de faste aktiver, f.eks. som folge af indferelsen af forbedret teknologi.

b)  Forskelle mellem de beleb, som er opfert under forbrug af fast realkapital til
dekning af normale skadestilfelde og faktiske tab. Forbrug af fast realkapital
daekker ikke uforudsete skadestilfeelde, og det belab, der opfoeres til dekning af
de normalt forventelige skadestilfelde, kan veere mindre end eller overstige de
faktisk opstdede skader. Der skal derfor foretages justeringer for uforudset
nedgang eller stigning i1 vardien af de faste aktiver, som skyldes séddanne
handelser. De tab, der justeres for her, er ikke tilstraekkeligt store til, at de kan
betragtes som tab ved katastrofer.

c) Forringelse af faste aktiver, som der ikke er taget hensyn til i forbruget af fast
realkapital. Det omfatter nedgang i vaerdien af faste aktiver, f.eks. pa grund af
de uforudsete virkninger af syreholdig luft og sur regn pa bygningsfacader eller
koretojers karrosserier.
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6.14

6.15

d)

e)

Opgivelse af produktionsanleg for faerdiggerelse, eller for de tages i brug
gkonomisk.

Ekstraordinare tab i lagerbeholdninger (f.eks. p4 grund af brandskade, reveri,
insektangreb i kornlagre), der ikke betragtes som tab ved katastrofer.

Som eksempler pa andre maengdeandringer i finansielle aktiver og passiver i.a.n. kan
navnes:

a)

b)

d)

Tab af sedler og ment eller iheendehaverpapirer af grunde (f.eks. brand eller
tyveri), der ikke betragtes som katastrofer, og sedler og ment, der tages ud af
omleb, og som ikke leengere kan veksles, undtagen belgb, hvor der er sket en
@ndring i klassificeringen fra sedler og ment til vaerdipapirer.

Andringer i finansielle fordringer som folge af afskrivninger. Disse indgér ikke
1 den finansielle konto, fordi der ikke er nogen gensidig aftale mellem parterne.
Nermere bestemt kan en kreditor nd frem til, at en finansiel fordring ikke
leengere kan inddrives, f.eks. pd grund af konkurs eller likvidation, og fjerne
fordringen fra sin balance. Kreditors erkendelse af, at fordringen ikke kan
inddrives, registreres som andre mangdeandringer i1 aktiver. Den tilsvarende
gald skal ogsa fjernes fra debitors balance for at opretholde balancen i den
samlede ekonomis regnskaber. Undtaget fra dette generelle princip er skatter
og bidrag til sociale ordninger, der skal betales til sektoren offentlig forvaltning
og service (se 6.15 d).

Andringer vedrerende livsforsikringer, livrenter og pensioner som folge af
@ndringer 1 de demografiske forudsaetninger.

Hensattelser til  forpligtelser 1  forbindelse med standardiserede
garantiordninger, ndr de forventede forpligtelser overstiger de forventede
indtaegter og fordringer.

Andre mangdeandringer i.a.n. omfatter ikke:

a)

b)

d)

@ndringer 1 finansielle fordringer som folge af nedskrivninger, der afspejler
den faktiske markedsveerdi af omsattelige finansielle fordringer: disse
@ndringer tages der hegjde for i omvurderingskontoen

annullering af geld ved gensidig aftale mellem debitor og kreditor
(geldsannullering eller geldseftergivelse): dette registreres som en transaktion
mellem kreditor og debitor (se 4.165 f)

geldsfragaelse: debitors ensidige annullering af en gaeld registreres ikke

skatter og bidrag til sociale ordninger, der skal betales til sektoren offentlig
forvaltning og service, og som denne sektor ensidigt beslutter at anse som
uerholdelige (se 1.57, 4.27 og 4.82).
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2.1.6 Klassifikationsaendringer (K.6)

6.16

Klassifikationsendringer (K.6) omfatter @ndringer i sektorklassifikation og de
institutionelle enheders struktur (K.61) og @ndringer i klassifikation af aktiver og
passiver (K.62).

2.1.6.1 Andringer i sektorklassifikation og struktur (K.61)

6.17

6.18

6.19

6.20

Omklassifikation af en institutionel enhed fra en sektor til en anden betyder, at hele
dens statuskonto overfores; hvis f.eks. en institutionel enhed, der er klassificeret 1
sektoren husholdninger, bliver finansielt uathengig af sin ejer, kan den blive til et
kvasiselskab, som sé igen skal omklassificeres til sektoren selskaber.

Zndringer 1 sektorklassifikationen indeberer, at hele statuskontoen overferes fra en
sektor eller delsektor til en anden. Overforslen kan medfere konsolidering eller
dekonsolidering af aktiver og passiver, som ogsa indgér i denne kategori.

Andringer 1 strukturen af institutionelle enheder omfatter opstden og forsvinden af
visse finansielle aktiver og passiver, som skyldes omstrukturering af selskaber. Nar
et selskab forsvinder som uafthangig juridisk enhed, fordi det overtages af et eller
flere selskaber, forsvinder alle finansielle aktiver og passiver, herunder aktier og
andre ejerandelsbeviser, der eksisterede mellem det overtagne selskab og dem, der
overtog det, fra ENS. Kab af aktier og andre ejerandelsbeviser 1 et selskab som en del
af en fusion registreres som en finansiel transaktion mellem det kebende selskab og
de tidligere ejere. Udskiftning af eksisterende aktier med aktier 1 kebende selskab
eller et nyt selskab registreres som indlesninger af aktier ledsaget af udstedelse af
nye aktier. Finansielle aktiver og passiver, som eksisterede mellem det overtagne
selskab og tredjemand, forbliver uendrede og overgér til det overtagende selskab.

Pé tilsvarende made, nar et selskab juridisk spaltes i to eller flere institutionelle
enheder, registreres opstden af finansielle aktiver og passiver som @ndringer i
sektorklassifikation og struktur.

2.1.6.2 Andringer i klassifikation af aktiver og passiver (K.62)

6.21

6.22

6.23

Andringer 1 klassifikation af aktiver og passiver opstér, hvis aktiverne og passiverne
er opfort i én kategori i primostatuskontoen og i en anden i ultimostatuskontoen.
Eksempelvis kan navnes @ndringer 1 anvendelsen af jord eller ombygning af boliger
til erhvervsmeessig brug eller omvendt. Nar der er tale om jord, skal begge
posteringer (en negativ postering for den gamle kategori, en positiv for den nye
kategori) foretages med samme vaerdi. Endringer i1 jordverdi som folge af denne
@ndring 1 anvendelse registreres som en mangdeaendring og ikke som en
omvurdering og dermed som ekonomisk opstden af aktiver eller ekonomisk
forsvinden af ikke-producerede aktiver.

Opstéen eller forsvinden af monetaert guld i form af guldbarrer kan ikke ske ved en
finansiel transaktion, men tilgar eller fragdr ENS gennem andre meangdemaessige
@ndringer i aktiver.

I forbindelse med guldbarrer foreligger der et serligt tilfelde af @ndring i
klassifikation. Guldbarrer kan vere et finansielt aktiv (monetert guld) eller en
vaerdigenstand (ikke-monetart guld), athengigt af iheendehaveren og begrundelsen

DA



DA

6.24

for at vare ihendehaver. Monetarisering er @ndringen i klassifikationen af
guldbarrer fra ikke-moneteart guld til monetart guld. Demonetarisering er &ndringen
i klassifikationen af guldbarrer fra monetert guld til ikke-monetart guld.

Transaktioner 1 tilknytning til guldbarrer registreres som folger:

a)  Nér en moneter myndighed salger guldbarrer, der er et reserveaktiv, til en
ikke-resident institutionel enhed, der ikke er en moneter myndighed, eller til
en resident institutionel enhed, registreres der en transaktion i ikke-moneteert
guld. Demonetarisering af guld som en @&ndring 1 klassifikationen af guldbarrer
fra monetert guld til ikke-monetert guld finder sted umiddelbart for
transaktionen og registreres som andre mangdemassige @ndringer i den
monetere myndigheds aktiver.

b) Nar en moneter myndighed keber guldbarrer af en ikke-resident eller en
resident institutionel enhed til sine reserveaktiver, og guldet ikke allerede er et
reserveaktiv, registreres der en transaktion 1 ikke-monetert guld.
Monetarisering af guld som en @ndring i klassifikationen af guldbarrer fra
ikke-monetaert guld til monetert guld finder sted umiddelbart efter
transaktionen og registreres som andre mengdemessige @ndringer i den
monetere myndigheds aktiver.

c)  Nar keber og selger er monetere myndigheder fra forskellige ekonomier, og
begge er indehavere af guldbarrerne som en del af deres reserveaktiver,
foreligger der en transaktion i guldbarrer, der registreres pa den finansielle
konto.

d) I andre tilfelde er guldbarrer altid ikke-monetaert guld, og transaktioner i ikke-
monetert guld registreres.

De to ovennavnte tilfeelde vedrerende en monetaer myndighed finder ogsa anvendelse pa en
international finansiel organisation.

6.25

Andringer 1 klassifikation af aktiver og passiver omfatter ikke konvertering af
gaeldsverdipapirer til aktier, hvilket registreres som to finansielle transaktioner.

2.2 Nominelle kapitalgevinster og -tab (K.7)

6.26

P& omvurderingskontoen registreres de nominelle kapitalgevinster og -tab, der for
ejerne af aktiver og passiver opstdr i en regnskabsperiode, og som afspejler
@ndringer 1 aktivernes og passivernes prisniveau og -struktur. Nominelle
kapitalgevinster og -tab (kategori K.7) omfatter neutrale kapitalgevinster og -tab
(underkategori K.71) og reale kapitalgevinster og -tab (underkategori K.72).

6.27 Definition: De nominelle kapitalgevinster og -tab (K.7) pa et aktiv er

stigninger eller fald 1 aktivets vardi for dets ekonomiske ejer
som folge af stigninger eller fald i prisen pd det. De
nominelle kapitalgevinster og -tab pa et finansielt passiv er
fald eller stigninger i passivets vardiansattelse som folge af
fald eller stigninger i prisen pa det.
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6.28

6.29

6.30

6.31

6.32

6.33

6.34

6.35

En kapitalgevinst opstar ved en stigning i et aktivs verdi eller et fald i et passivs
veerdi. Et kapitaltab opstér ved et fald 1 et aktivs verdi eller en stigning i et passivs
verdi.

De nominelle kapitalgevinster og -tab, der registreres pd omvurderingskontoen, er
dem, der péleber aktiver eller passiver, uanset om de er blevet realiseret eller ej. En
kapitalgevinst siges at vare realiseret, ndr det pageldende aktiv selges, indleses,
anvendes eller pa anden made athandes, eller ndr gelden tilbagebetales. En ikke-
realiseret gevinst er en gevinst, der paleber et aktiv, som stadig ejes, eller et passiv,
som stadig er udestdende ved slutningen af regnskabsperioden. Ved en realiseret
gevinst forstds som regel den gevinst, der er realiseret over hele den periode, i
hvilken aktivet ejes eller passivet er udestaende, uanset om denne periode falder
sammen med regnskabsperioden eller ej. Da kapitalgevinster og -tab imidlertid
registreres efter optjeningstidspunkt, forekommer sondringen mellem realiserede og
ikke-realiserede gevinster og tab, som kan vare nyttig i visse sammenhange, ikke i
klassifikationerne og kontiene.

Kapitalgevinster og -tab omfatter gevinster og tab pa alle slags ikke-finansielle
aktiver, finansielle aktiver og passiver. Omfattet er séledes ogsé kapitalgevinster og
-tab pé lagerbeholdninger af alle typer varer, som producenterne ligger inde med,
herunder produkter under fremstilling.

Der kan palebe nominelle kapitalgevinster og -tab pa aktiver eller passiver, der ejes 1
en hvilken som helst periode inden for regnskabsperioden, og ikke kun péa aktiver
eller passiver, der optreder pd primostatuskontoen og/eller ultimostatuskontoen. De
nominelle kapitalgevinster og -tab, der tilfalder eller paferes ejeren af et bestemt
aktiv eller passiv, eller en given mangde af en speciel type aktiv eller passiv, mellem
to tidspunkter, defineres som "den lgbende verdi af dette aktiv eller passiv pa det
senere tidspunkt minus den lebende verdi af dette aktiv eller passiv pa det tidligere
tidspunkt", idet det antages, at aktivet eller passivet selv ikke endrer sig i
mellemtiden, hverken kvalitativt eller kvantitativt.

Den nominelle kapitalgevinst (G), som péaleber en given mangde q af et eller andet
aktiv mellem tidspunkterne o og t, kan udtrykkes som folger: G = (p: — po) X q,

hvor p, og p; er priserne pé aktivet pd hhv. tidspunkt o og tidspunkt t. For finansielle
aktiver og passiver med faste lgbende vardier i national valuta er p, og p: pr.
definition lig med 1, og den nominelle kapitalgevinst er altid nul.

Med henblik pa at beregne de nominelle kapitalgevinster og -tab skal anskaffelser og
athaendelser af aktiver vardiansattes pa samme made, som de er registreret pa
kapitalkontoen og den finansielle konto, og beholdningen af aktiver skal
vardiansattes pd samme made, som den er registreret i statuskontiene. Er der tale om
faste aktiver, er vardien af en anskaffelse det belgb, som keberen betaler til
producenten eller s@lgeren, plus keberens tilherende omkostninger ved overdragelse
af ejendomsretten. Vardien af en athendelse af et eksisterende fast aktiv er det
belob, som sxlgeren modtager fra keberen, minus salgerens omkostninger ved
overdragelse af ejendomsretten.

En undtagelse fra det forhold, der er beskrevet i 6.34, forekommer, hvis den pris, der
betales, afviger fra aktivets markedsverdi. I s& fald imputeres der en
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6.36

6.37

kapitaloverfersel for forskellen mellem den betalte pris og markedsvardien, og
anskaffelsen registreres til markedsvardi. Dette forekommer navnlig 1 forbindelse
med transaktioner inden for ikke-markedsmeessige sektorer.

Der skelnes mellem fire forskellige situationer, der kan give anledning til nominelle
kapitalgevinster og -tab:

a)

b)

d)

Et aktiv, som ejes i hele regnskabsperioden: Den nominelle kapitalgevinst, der
paleber 1 regnskabsperioden, er lig med ultimostatus(konto)vaerdien minus
primostatus(konto)verdien minus eventuelt forbrug af fast realkapital 1
regnskabsperioden. Disse vardier er de ansldede vaerdier af aktiverne, hvis de
skulle anskaffes pd de tidspunkter, hvor statuskontiene udarbejdes. Den
nominelle kapitalgevinst er ikke-realiseret.

Et aktiv, som ejes ved begyndelsen af perioden, og som salges i labet af
perioden: Den nominelle kapitalgevinst er lig med verdien ved athandelsen
minus primostatus(konto)vardien minus eventuelt forbrug af fast realkapital 1
regnskabsperioden, der finder sted for salget. Den nominelle kapitalgevinst er
realiseret.

Et aktiv, som er anskaffet i lobet af perioden, og som stadig ejes ved slutningen
af  perioden: Den  nominelle  kapitalgevinst er lig = med
ultimostatus(konto)vardien minus vardien ved anskaffelsen minus eventuelt
forbrug af fast realkapital i regnskabsperioden. Den nominelle kapitalgevinst er
ikke-realiseret.

Et aktiv, som anskaffes og afh@ndes i lobet af regnskabsperioden: Den
nominelle kapitalgevinst er lig med vardien ved athandelsen minus vardien
ved anskaffelsen minus eventuelt forbrug af fast realkapital 1
regnskabsperioden mellem anskaffelsen og athandelsen. Den nominelle
kapitalgevinst er realiseret.

De nominelle kapitalgevinster og -tab er dem, der pdleber aktiver og passiver, hvad
enten de realiseres eller ej. De registreres pa de pagaldende sektorers, den samlede
okonomis og udlandets omvurderingskonto.

2.2.1 Neutrale kapitalgevinster og -tab (K.71)

6.38 Definition: | Ved neutrale kapitalgevinster og -tab (K.71) pa et aktiv eller

passiv forstas vaerdien af den kapitalgevinst eller det kapitaltab,
som paleber, hvis prisen pa aktivet eller passivet @ndres over tid i
samme forhold som det generelle prisniveau.

6.39

6.40

Neutrale kapitalgevinster og -tab beregnes for at gore det lettere at udlede reale
kapitalgevinster og -tab til omfordeling af den reale kebekraft mellem sektorerne.

Kaldes det generelle prisindeks for r, kan den neutrale kapitalgevinst (NG) péd en
given mangde q af et aktiv mellem tidspunkterne o og t udtrykkes som folger: NG =

Po X q(r/ro— 1),
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6.41

6.42

hvor p, X q er den lebende vardi af aktivet pd tidspunkt o og ry/r, er faktoren for
@ndringen 1 det generelle prisindeks mellem tidspunkterne o og t. Sterrelsen ry/r,
anvendes pa alle aktiver og passiver.

Det generelle prisindeks, der anvendes til beregning af neutrale kapitalgevinster og
-tab, er prisindekset for endelig indenlandsk anvendelse eksklusive lagerendringer.

Neutrale kapitalgevinster og -tab registreres pa kontoen for neutrale kapitalgevinster
og -tab, som er en underkonto under sektorernes, den samlede ekonomis og
udlandets omvurderingskonto.

2.2.2 Reale kapitalgevinster og -tab (K.72)

6.43 Definition: | Ved reale kapitalgevinster og -tab (K.72) pa et aktiv eller passiv

forstds forskellen mellem den nominelle og den neutrale
kapitalgevinst pa dette aktiv.

6.44

6.45

6.46

Den reale kapitalgevinst (RG) pd en given mangde q af et aktiv mellem
tidspunkterne o og t kan udtrykkes séledes: RG =G — NG

eller RG = (p/po — /1) X po X q

Veardierne af de reale kapitalgevinster og -tab pa aktiver og passiver athanger
saledes af udviklingen i deres priser over den pageldende periode i forhold til den
gennemsnitlige udvikling i andre priser mélt med det generelle prisindeks.

Reale kapitalgevinster registreres pd kontoen for reale kapitalgevinster og -tab, som
er en underkonto under omvurderingskontoen.

2.2.3 Kapitalgevinster og -tab opdelt efter typen af finansielt aktiv og passiv

Monetaart guld og seerlige traskningsr ettigheder (SDR) (AF.1)

6.47

6.48

Da prisen pa monetaert guld seedvanligvis angives i amerikanske dollar, er vaerdien af
monetert guld underlagt nominelle kapitalgevinster og -tab som folge af @ndringer i
valutakursen samt prisen pa selve guldet.

Da de sarlige trekningsrettigheder udgeres af flere valutaer, @ndrer deres vaerdi i
den nationale valuta og folgelig vardien af kapitalgevinster og -tab sig 1 takt med
kursen pé de forskellige valutaer i forhold til den nationale valuta.

Sedler og mant samt indskud (AF.2)

6.49

De lebende verdier af sedler og ment samt indskud i national valuta forbliver
konstante over tid. "Prisen" pa et sadant aktiv er altid lig med 1, mens mangden
bestemmes ved antallet af enheder af den valuta, de er udstedt i. De nominelle
kapitalgevinster og -tab pa sddanne aktiver er altid lig 0. Derfor forklares forskellen
mellem vardierne af begyndelses- og slutbeholdningen af sadanne aktiver, med
undtagelse af andre mangdemaessige @ndringer, alene ved verdierne af
transaktionerne i aktiverne. Dette er et sjeeldent tilfeelde, hvor det normalt er muligt at
treekke transaktionerne fra @ndringerne i tallene pa statuskontiene.
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6.50

6.51

6.52

6.53

Den pélebne rente pd indskud registreres pa den finansielle konto som samtidig
geninvesteret indskud.

Kapital i form af udenlandsk valuta og indskud udtrykt i andre valutaer er udsat for
nominelle kapitalgevinster og -tab som folge af @ndringer i valutakurserne.

Til at beregne neutrale og reale kapitalgevinster pa aktiver med fast lebende verdi er
det nedvendigt at rade over data vedrerende tidspunkterne for og veardierne af
transaktionerne samt primostatuskonto- og ultimostatuskontovaerdierne. Hvis der
f.eks. foretages et indskud, og det haeves igen inden for regnskabsperioden, mens det
generelle prisniveau stiger, s er den neutrale gevinst pa indskuddet positiv og den
reale gevinst negativ — storrelsen af beleobet afth@nger af indskuddets lobetid og
inflationen. Det er umuligt at registrere sddanne reale tab uden oplysninger om
vardien af de transaktioner, der har fundet sted i lebet af regnskabsperioden, og om,
hvornar de er foretaget.

Generelt kan man gé ud fra, at hvis den samlede absolutte verdi af de positive og
negative  transaktioner er stor 1 forhold til primostatuskonto- og
ultimostatuskontoverdierne, sa vil de omtrentlige overslag over de neutrale og reale
kapitalgevinster og -tab pa finansielle aktiver og passiver med faste lobende vardier
udledt af statuskontodataene alene ikke vere sarlig tilfredsstillende. Selv
bruttoregistrering af vardierne af de finansielle transaktioner — dvs. saerskilt
registrering af foretagne og hevede indskud i stedet for den samlede vaerdi af
indskud minus havninger — vil ikke altid veere tilstraeekkelig uden oplysninger om det
tidsmessige forleb af indskuddene.

Gaddsvaar dipapirer (AF.3)

6.54

6.55

Udstedes langfristede geldsvardipapirer, f.eks. obligationer, til overkurs eller
underkurs, herunder obligationer noteret til kurs langt under pari samt
nulkuponobligationer, er det forskellen mellem deres emissionskurs og deres
palydende verdi eller indfrielseskurs, nér de forfalder, der bestemmer de renter, som
udstederen skal betale i galdsvardipapirets lobetid. Disse renter registreres som
formueindkomst, som udstederen af det langfristede galdsvardipapir skal betale, og
som indehaveren af gaeldsverdipapiret modtager i tilgift til eventuelle kuponrenter,
som udstederen faktisk har betalt med bestemte tidsintervaller i geldsvardipapirets
lobetid.

De pélebne renter registreres pad den finansielle konto som varende samtidig
reinvesteret 1 galdsverdipapiret af dets indehaver. De registreres derfor pa den
finansielle konto som anskaffelse af et aktiv, som laegges til det bestiende aktiv.
Saledes afspejler den gradvise forogelse af markedsverdien af et langfristet
gaeldverdipapir, som skyldes akkumuleringen af palebne reinvesterede renter, en
vaekst 1 den udestiende hovedstol — dvs. i sterrelsen af aktivet. Det er altsd en
kvantums- eller mengdeforagelse og ikke en prisforegelse. Det skaber ikke nogen
kapitalgevinst for indehaveren af det langfristede geldsvaerdipapir eller noget
kapitaltab for udstederen. Galdsverdipapirer &ndres kvalitativt over tid, efterhanden
som de nermer sig forfaldstidspunktet, og det er vigtigt at fastsld, at en foregelse af
deres vaerdi som folge af akkumuleringen af palebne renter ikke er prisendringer og
ikke skaber kapitalgevinster.
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6.56

6.57

6.58

Kurserne pa fastforrentede langfristede geeldsvaerdipapirer endrer sig imidlertid
ogsd, nar markedsrenten @ndrer sig, og de @ndrer sig nermere bestemt omvendt i
forhold til renten. Virkningen af en given renteaendring pd kursen pa et enkelt
langfristet gaeldsvardipapir er desto mindre, jo tettere vardipapiret er pa
forfaldsdatoen. Endringer i kurserne pa langfristede gaeldsvardipapirer, som skyldes
@ndringer 1 markedsrenten, udger prisendringer og ikke kvantumsandringer. De
skaber derfor nominelle kapitalgevinster eller -tab bade for udstederne og
indehaverne. En rentestigning skaber en nominel kapitalgevinst for udstederen af
geldsvardipapiret og et tilsvarende nominelt kapitaltab for indehaveren og omvendt,
hvis der er tale om rentefald.

Renter og afdrag pd geeldsverdipapirer med variabel rente er knyttet til et generelt
prisindeks for varer og tjenester (f.eks. forbrugerprisindekset), en rentesats (f.eks.
EURIBOR, LIBOR celler et obligationsafkast) eller en pris pa et aktiv.

Nér kuponudbetalingerne og/eller restlanebelabet er knyttet til et generelt eller bredt
prisindeks, behandles @&ndringen i restlanebelebets vaerdi mellem begyndelsen og
slutningen af en bestemt regnskabsperiode, der skyldes bevagelser i det pagaldende
indeks, som pélgbne renter i perioden og laegges til de andre af periodens forfaldne
renter.

Nér indekseringen af de beleb, der skal betales ved udleb, indbefatter et incitament
til kapitalgevinst, typisk indeksering baseret pa en enkelt, snavert defineret post, vil
enhver afvigelse i det underliggende indeks i forhold til de oprindelige forventninger
medfore kapitalgevinster eller —tab, som normalt ikke vil blive udlignet 1
instrumentets lobetid.

Nominelle kapitalgevinster og -tab kan opstd péd kortfristede geldsvaerdipapirer pa
samme made som pa langfristede galdsvaerdipapirer. Da  kortfristede
geldsvardipapirer har langt kortere lobetid, er de kapitalgevinster, der opstar ved
renteendringer, generelt meget mindre end ved langfristede gaeldsvardipapirer med
samme palydende veerdi.

Lan (AF.4)

6.59

Den samme situation som for valuta og indskud ger sig geeldende for 14n, der ikke
omsattes. Men hvis et eksisterende 14n salges til en anden institutionel enhed, skal
afskrivningen af ladnet (dvs. forskellen mellem indfrielseskursen og
transaktionsprisen) registreres pa salgerens og keberens omvurderingskonto pa
transaktionstidspunktet.

Ejerandele og andelei investeringsforeninger (AF.5)

6.60

Friaktier foreger antallet af aktier og den nominelle vaerdi af aktiemassen, men
@ndrer 1 princippet ikke 1 sig selv markedsvaerdien af den samlede mangde aktier.
Dette geelder ogsa udstedelse af fondsaktier, som er en forholdsmassig fordeling af
yderligere aktier i et selskab til ejerne af stamaktier. Friaktier figurerer ikke nogen
steder 1 regnskabet. Disse aktieudstedelser skal imidlertid forbedre aktiernes
likviditet pa markedet, og da aktiernes samlede markedsvaerdi herved kan stige, skal
sadanne eventuelle &ndringer registreres som en nominel kapitalgevinst.
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Forsikrings-, pensions- og standar diser ede garantiordninger (AF.6)

6.61

6.62

Nér reserver og rettigheder vedrerende forsikrings-, pensions- og standardiserede
garantiordninger er udtrykt 1 national valuta, er der ikke nogen nominelle
kapitalgevinster og -tab, p4 samme made som der ikke er nogen for valuta eller
indskud og lan. De aktiver, som de finansielle institutioner har brugt for at opfylde
forpligtelserne, er udsat for kapitalgevinster og -tab.

Forpligtelserne over for forsikringstagere og begunstigede @ndrer sig som folge af
transaktioner, andre mangdemassige @ndringer og omvurderinger. Omvurderinger
skyldes @ndringer af grundleeggende modelantagelser 1 de aktuarmaessige
beregninger. Disse antagelser er diskonteringssatsen, lonsatsen og inflationen.

Finansielle derivater og medar bejder aktieoptioner (AF.7)

6.63

Verdien af finansielle derivater kan @&ndre sig som folge af @ndringer 1 vaerdien af
det tilgrundliggende instrument, @ndringer i det tilgrundliggende instruments
volatilitet, eller efterhanden som kontraktopfyldelses- eller forfaldstidspunktet
nermer sig. Alle sddanne @ndringer i vardien af finansielle derivater og
medbarbejderakticoptioner behandles som pris@ndringer og registreres som en
omvurdering.

Andreforfaldneikke-betalte mellemvaerender (AF.8)

6.64

Aktiver

6.65

For andre forfaldne ikke-betalte mellemverender, som ikke handles, galder det
samme som for national valuta, indskud og lan. Men hvis en eksisterende
handelskredit salges til en anden institutionel enhed, skal forskellen mellem
indfrielseskursen og transaktionsprisen registreres som en omvurdering pa
transaktionstidspunktet. Da handelskreditter imidlertid normalt er kortfristede, kan
salg af en handelskredit indebere, at der opstér et nyt finansielt instrument.

udstedt i udenlandsk valuta

Verdien af aktiver og passiver udtrykt i udenlandsk valuta méles ved deres labende
markedsverdi 1 udenlandsk valuta konverteret til den nationale valuta efter den
gaeldende vekselkurs. Nominelle kapitalgevinster og -tab kan derfor opstad bade ved
@ndringer 1 aktivets pris og i valutakursen. Den samlede verdi af de nominelle
kapitalgevinster og -tab, der opstir 1 lebet af regnskabsperioden, beregnes ved at
treekke vaerdien af transaktionerne og andre maengdemaessige @ndringer fra
forskellen mellem verdien pa  primostatuskontoen og verdien pa
ultimostatuskontoen. I dette gjemed skal transaktioner i aktiver og i passiver udtrykt i
udenlandsk valuta konverteres til national valuta, og her anvendes de vekselkurser,
der er geldende pé det tidspunkt, hvor transaktionen sker, mens primostatuskonto-
og ultimostatuskontovaerdierne konverteres ved hjelp af de vekselkurser, der er
geldende pa de tidspunkter, statuskontiene refererer til. Dette betyder, at den
samlede verdi af transaktionerne som nettoanskaffelser — anskaffelser minus
athendelser — udtrykt i den udenlandske valuta faktisk konverteres ved hjelp af en
vaegtet gennemsnitsvekselkurs, hvori vaegtene er vaerdierne af de pa de forskellige
tidspunkter udferte transaktioner.
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