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Insiderhandel och otillb6rlig marknadspaverkan (marknadsmissbruk) ***II

Europaparlamentets lagstiftningsresolution om rddets gemensamma stindpunkt infor antagandet
av Europaparlamentets och ridets direktiv om insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan
(marknadsmissbruk) (9359/6/2002 — C5-0384/2002 — 2001/0118(COD))

(Medbeslutandeforfarandet: andra behandlingen)
Europaparlamentet utfirdar denna resolution
— med beaktande av rddets gemensamma standpunkt (9359/6/2002 — C5-0384/2002) (1),

— med beaktande av parlamentets stdndpunkt vid forsta behandlingen av drendet (3, en behandling som
avsdg kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet (KOM(2001) 281) (%),

— med beaktande av artikel 251.2 i EG-f6rdraget,
— med beaktande av artikel 80 i arbetsordningen,

— med beaktande av andrabehandlingsrekommendationen frén utskottet for ekonomi och valutafrigor
(A5-0343/2002).

1. Europaparlamentet foreslar nedanstdende dndringar i den gemensamma stindpunkten.

2. Europaparlamentet uppdrar at talmannen att delge raddet och kommissionen parlamentets standpunkt.

1

() EGT C 228 E, 25.9.2002, s. 19.
() P5_TA(2002)0113.
() EGT C 240 E, 28.8.2001, s. 265.

P5_TC2-COD(2001)0118

Europaparlamentets stindpunkt faststilld vid andra behandlingen den 24 oktober 2002 infér anta-
gandet av Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/.../EG om insiderhandel och otillborlig
marknadspaverkan (marknadsmissbruk)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
med beaktande av Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskapen, sarskilt artikel 95 i detta,
med beaktande av kommissionens forslag ('),

med beaktande av Ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (3),

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),

i enlighet med forfarandet i artikel 251 (¥, och

(") EGT C 240 E, 28.8.2001, s. 265.

(3 EGT C 80, 3.4.2002, s. 61.

() EGT C 24, 26.1.2002, s. 8.

(Y Europaparlamentets standpunkt av den 14 mars 2002 (EGT...), rddets gemensamma standpunkt av den 19 juli 2002
(EGT C 228 E, 25.9.2002, s. 19) och Europaparlamentets stindpunkt av den 24 oktober 2002.
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av foljande skal:

(1) En verklig inre marknad for finansiella tjanster dr avgorande for ekonomisk tillvixt och skapande av
arbetstillfillen i gemenskapen.

(2) For en integrerad och effektiv finansmarknad krivs marknadsintegritet. Att virdepappersmarknaderna
fungerar vil och att allmdnheten har fortroende for dem ar forutsittningar f6r ekonomisk tillvixt och
vélstand. Marknadsmissbruk skadar finansmarknadernas integritet och allminhetens fortroende for
virdepapper och derivatinstrument.

(3) I kommissionens meddelande av den 11 maj 1999, "Att genomfora handlingsramen f6r finansmark-
naderna: en handlingsplan”, anges en rad atgirder som behovs for att fullborda den inre marknaden
for finansiella tjanster. Europeiska radet i Lissabon i april 2000 uttalade sig for att handlingsplanen
skall genomforas senast 2005. I handlingsplanen betonas behovet av att utarbeta ett direktiv mot
otillborlig marknadspéverkan.

(4)  Vid motet den 17 juli 2000 inrittade radet Visemannakommittén om regleringen av de europeiska
virdepappersmarknaderna. I sin slutrapport féreslog visemannakommittén att en ny lagstiftnings-
metod baserad pd en strategi i fyra nivder skulle inforas: grundldggande principer, dtgdrder for
genomforandet, samarbete och verkstillighet. Niva 1, direktivet, bor begrinsas till allmidnna overgri-
pande ramprinciper, medan nivd 2 bor omfatta tekniska genomférandedtgirder, som skall antas av
kommissionen bitrddd av en kommitté.

(5) I den resolution som Europeiska radet i Stockholm antog i mars 2001 godkéndes slutrapporten frin
visemannakommittén och den foreslagna metoden med fyra nivéer i syfte att gora processen for
gemenskapens lagstiftning om véirdepapper effektivare och 6ppnare.

6) Aven i Europaparlamentets resolution om genomforandet av lagstiftningen om finansiella tjanster av
pap g r gs! g )
den 5 februari 2002 godkindes visemannakommitténs rapport pd grundval av den hogtidliga forkla-
g pport pa g glidlig
ring som kommissionen gjorde infér Europaparlamentet samma dag och den skrivelse av
den 2 oktober 2001 frdn kommissiondren med ansvar for den inre marknaden till ordféranden for
parlamentets utskott for ekonomi och valutafrigor som ror garantier for Europaparlamentets roll i
denna process.

(7) De étgarder som dr nodvindiga for att genomfora detta direktiv bor antas i enlighet med rddets
beslut 1999/468/EG av den 28 juni 1999 om de forfaranden som skall tillimpas vid utovandet av
kommissionens genomférandebefogenheter (1).

(8) Enligt Europeiska radet i Stockholm bor genomférandedtgirder pd nivd 2 anvindas oftare, for att
sikerstdlla att de tekniska bestimmelserna uppdateras i férhdllande till utvecklingen pd marknaden
och pa tillsynsomrédet, och tidsfrister bor faststillas for alla etapper av arbetet pa niva 2.

(9) Europaparlamentet bor fa en tidsfrist om tre mdnader frdn och med det datum da forslaget till
genomforandedtgirderna Overlimnas for att behandla dessa och avge ett yttrande. Denna tidsfrist
kan emellertid kortas ned i braddskande och vederborligen motiverade fall. Om Europaparlamentet
under denna period antar en resolution bér kommissionen gora en ny genomgéing av forslaget till
atgirder.

(10) Den finansiella och tekniska utvecklingen skapar fler incitament till, medel f6r och tillfillen till mark-
nadsmissbruk: med hjilp av nya produkter, ny teknik, okad gransoverskridande verksamhet samt
Internet.

(11) Gemenskapens befintliga rittsliga ram for skydd av marknadens integritet dr ofullstindig. De rittsliga
kraven skiljer sig at mellan medlemsstaterna, vilket ofta gor de ekonomiska aktorerna osikra pd
begrepp, definitioner och tillimpning. I vissa medlemsstater finns det ingen lagstiftning som behand-
lar prismanipulationer och spridning av vilseledande uppgifter.

() EGTL 184,17.7.1999, s. 23.
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(19)

(20)

Marknadsmissbruk bestdr av insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan. Lagstiftning mot insi-
derhandel och mot otillborlig marknadspéverkan har samma syfte: att garantera finansmarknadernas
integritet i gemenskapen och hoja investerarnas fortroende for dem. Det dr darfor tillradligt att anta
gemensamma bestdimmelser for att bekdmpa sdvil insiderhandel som otillborlig marknadspéverkan.
Genom ett enda direktiv kommer samma rambestimmelser for ansvarsfordelning, tillimpning och
samarbete att sakerstillas i hela gemenskapen.

Forandringarna pé finansmarknaderna och i gemenskapens lagstiftning sedan antagandet av radets
direktiv 89/592/EEG av den 13 november 1989 om samordning av foreskrifter om insiderhandel (')
gor att det direktivet nu bor ersittas sd att verensstimmelse uppkommer i forhdllande till lagstift-
ningen mot otillborlig marknadspaverkan. Ett nytt direktiv behovs ocksé for att undvika kryphdl i
gemenskapens lagstiftning som kan utnyttjas for otillborligt beteende och som skulle undergriva
allminhetens fortroende for marknaderna och alltsé forhindra att de fungerar smidigt.

Detta direktiv tar hansyn till de farhgor som medlemsstaterna gav uttryck for efter terroristattack-
erna den 11 september 2001 vad betriffar kampen mot finansiering av terroristverksamhet.

Insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan hindrar den fullstindiga genomlysning pa marknaden
som for alla ekonomiska aktorer pa integrerade finansmarknader ar en forutsittning f6r handel.

Insiderinformation ar all information av specifik natur som inte har offentliggjorts och som direkt
eller indirekt hinfor sig till en eller flera emittenter av finansiella instrument eller till ett eller flera
finansiella instrument. Information som kan forvintas fd en visentlig inverkan pa prisutvecklingen
och prisbildningen pé en reglerad marknad som sidan kan betraktas som information som indirekt
hanfor sig till en eller flera emittenter av finansiella instrument eller ett eller flera relaterade derivat-
instrument.

Nir det giller insiderhandel bor hidnsyn tas till de fall ddr kallan till insiderinformation inte dr ndgons
yrke eller uppgifter, utan brottslig verksamhet vars forberedande eller utférande kan ha visentlig
inverkan pa priserna pd ett eller flera finansiella instrument eller pd prisbildningen pd den reglerade
marknaden som sadan.

Utnyttjandet av insiderinformation kan bestd i forvarv eller avyttring av finansiella instrument sam-
tidigt som parten i friga inser eller borde ha insett att den information som innehas ér insiderinfor-
mation. [ detta avseende bor de behoriga myndigheterna ta hinsyn till vad en normal och fornuftig
person skulle ha insett eller borde ha insett med hinsyn till omstindigheterna. Dessutom bor inte det
forhéllandet att marknadsgaranter eller andra som erhallit auktorisation for att upptrida som motpart
eller personer som har tillstdnd att handla med finansiella instrument for annans rakning, vilka har
insiderinformation, i de forsta tvd fallen legitimt koper eller siljer finansiella instrument eller i det
tredje fallet vederborligen utfér kundorder, i sig anses innebdra utnyttjande av sddan insiderinfor-
mation.

Medlemsstaterna bor ta itu med den foreteelse som kallas for handel fore kunden (“front running”),
bl.a. i samband med handel i révaruderivat, ndr den utgoér marknadsmissbruk enligt definitionerna i
detta direktiv.

En person som utfor transaktioner eller handelsorder vilka utgér otillborlig marknadspdverkan kan
pavisa att hans skl att utfora sddana transaktioner eller order ar legitima och att dessa transaktioner
och order stimmer Gverens med praxis pd den berérda reglerade marknaden. En sanktion kan trots
detta paforas om den behoriga myndigheten pévisar att det finns ett annat, icke-legitimt, skl till
dessa transaktioner eller handelsorder.

)

EGT L 334, 18.11.1989, s. 30.
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(21) Den behoriga myndigheten far utfirda riktlinjer i frigor som omfattas av direktivet, t.ex. definitionen
av insiderinformation rérande rdvaruderivat eller tillimpning av definitionen av godkind marknads-
praxis i forhdllande till definitionen av otillborlig marknadspaverkan. Dessa riktlinjer bor Gverens-
stimma med bestimmelserna i detta direktiv och med de genomférandedtgirder som antas i enlighet
med kommittéforfarandet.

(22) Medlemsstater bor kunna fa vilja det lampligaste sittet for reglering ndr det géller personer som tar
fram eller sprider analyser om finansiella instrument, eller emittenter av finansiella instrument, eller
personer som tar fram eller sprider information med rekommendationer eller forslag om investerings-
strategi, ddribland limpliga mekanismer for sjilvreglering, vilket bor anmiilas till kommissionen.

(23) Nar emittenter offentliggér insiderinformation pa sina webbplatser pd Internet bor detta ske i enlighet
med de foreskrifter om Gverforing av personuppgifter till tredje land som faststills
i Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda
personer med avseende pd behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgif-
ter ().

(24) Snabbt och korrekt offentliggrande av information 6kar marknadens integritet, medan selektiv infor-
mation frén emittenternas sida kan leda till att investerarna forlorar fortroendet for finansmarknader-
nas integritet. Professionella finansiella aktorer bor bidra till marknadsintegriteten pd olika sitt.
Sddana dtgarder kan t.ex. vara upprittande av "grd listor”, tillimpning av "window trading” for kins-
liga personalkategorier, tillimpning av interna uppférandekoder och upprittande av vattentita skott
mellan enheter i finansiella institut. Sddana forebyggande dtgirder kan bidra till att bekdmpa miss-
bruk av marknaden endast om de genomférs med beslutsamhet och kontrolleras noggrant. Limpliga
atgarder for en sidan kontroll kan t.ex. vara att utse tillsynsansvariga i berorda organ och att lita
oberoende revisorer genomfora regelbundna kontroller.

(25) De moderna kommunikationsmedlen gor det mojligt for yrkesutovarna pé finansmarknaderna och de
enskilda investerarna att fa mer likvirdig tillgdng till finansiell information, men medfor dven 6kad
risk for spridning av falsk eller vilseledande information.

(26) En okad genomlysning nir det giller transaktioner som utfors av personer som har en ledande still-
ning hos emittenterna, och i tillimpliga fall av dem nirstdende personer, skulle férebygga marknads-
missbruk. Ett offentliggdrande av dessa transaktioner, dtminstone efter bedémning fran fall till fall,
kan dven utgora en virdefull informationskilla for investerarna.

(27) Marknadsaktorerna bor bidra till att forebygga marknadsmissbruk och inféra strukturella bestimmel-
ser som syftar till att férhindra och uppticka otillborlig marknadspaverkan. Dessa bestimmelser kan
omfatta krav pd genomlysning nir det giller de utforda transaktionerna, offentliggérande av alla
kursregleringsavtal, ett rittvist orderhanteringssystem, inrittande av ett effektivt system for att upp-
ticka en avvikande handelsorder, tillrickligt effektiva system for faststillandet av referenspriser for
finansiella instrument och klara regler for tillfilligt avbrytande av handeln.

(28) Detta direktiv bor tolkas och genomféras av medlemsstaterna pé ett sitt som stimmer Gverens med
kraven pa en effektiv reglering for att skydda innehavare av overlatbara virdepapper som medfor
rostritt i ett bolag (eller som efter 16sen eller konvertering kan medfora sddana rittigheter) nar bola-
get dr foremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller ett annat forslag om forandring av kontrol-
len i bolaget. Detta direktiv hindrar inte pa ndgot sitt en medlemsstat frdn att infora eller att ha
sddana dtgirder som den anser vara limpliga for att uppnd dessa syften.

(29) Att ha tillgang till insiderinformation angdende ett annat bolag och att anvinda den i samband med
ett offentligt uppkopserbjudande for att vinna kontroll Gver detta bolag eller foresld en fusion med
detta bolag bor inte i sig anses utgora insiderhandel.

(") EGTL 281, 23.11.1995, s. 31.
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(30)

(32)

(34)

(35)

(36)

(37)

(38)

Eftersom ett forvarv eller en avyttring av finansiella instrument med nodvindighet foregds av ett
beslut av den som foretar respektive transaktion, bor genomforandet av sidana forvirv och avytt-
ringar inte i sig anses innebira att insiderinformation utnyttjas.

Analyser och bedomningar som grundas pé allmint tillgdngliga uppgifter bor inte anses som insider-
information och darfor bor transaktioner som utfors pd grundval av sddan analys eller sidana
bedémningar inte i sig anses utgora insiderhandel i den mening som avses i detta direktiv.

Medlemsstaterna, Europeiska centralbankssystemet, de nationella centralbankerna eller ett annat offi-
ciellt utsett organ eller en person som handlar pd deras vignar, bor kunna fora penning- eller vix-
elkurspolitik eller forvalta offentlig skuld utan begridnsningar.

Stabilisering av finansiella instrument eller handel med egna aktier i aterkdpsprogram kan under vissa
omstandigheter vara berittigad av ekonomiska skil och bér dirfor inte i sig betraktas som marknads-
missbruk. Gemensamma standarder bor utarbetas for praktisk vigledning.

Finansmarknadernas okade rackvidd, den snabba forindringen och antalet nya produkter och forete-
elser gor att detta direktiv mdste ha ett brett tillimpningsomrdde i friga om berorda finansiella
instrument och metoder for att kunna garantera integriteten hos gemenskapernas finansmarknader.

For att lika konkurrensvillkor skall kunna etableras pd gemenskapens finansmarknader maste de
bestimmelser som omfattas av detta direktiv f4 bred geografisk tillimpning. Nar det giller derivat-
instrument som inte har godkédnts for handel men som omfattas av detta direktiv, bor varje medlems-
stat ha befogenhet att vidta tgirder avseende handlingar som utfors pé dess territorium eller utom-
lands och som ber6r underliggande finansiella instrument som ér godkinda for handel pé en reglerad
marknad som befinner sig inom eller opererar pd dess territorium, eller for vilka det har limnats in
en ansokan om godkdnnande for handel pa en sidan marknad. Varje medlemsstat bor ocksd ha
befogenhet att vidta atgirder avseende handlingar som utfors pa dess territorium, och som rér under-
liggande finansiella instrument som godkdnts for handel pd en reglerad marknad i en medlemsstat
eller for vilket en ansokan om godkinnande for handel pa en sidan marknad har gjorts.

Forekomsten av en rad olika behoriga myndigheter med olika ansvarsomrdden i medlemsstaterna
skulle kunna skapa osikerhet bland de ekonomiska aktorerna. Det bor darfor utses en enda behorig
myndighet i varje medlemsstat som har dtminstone det slutgiltiga ansvaret for 6vervakningen av att
de bestimmelser som antas enligt detta direktiv foljs, och for internationellt samarbete. Denna myn-
dighet bor vara av administrativ karaktir, sd att dess oberoende i forhdllande till de finansiella akt6-
rerna garanteras och intressekonflikter undviks. Medlemsstaterna bor i enlighet med den nationella
lagstiftningen se till att den behoriga myndigheten finansieras pd ett limpligt sitt. Myndigheten
boér ha limpliga rddgivande arrangemang for eventuella dndringar i nationell lagstiftning, tex. en
radgivande kommitté bestdende av foretradare for emittenter, foretag som tillhandahaller finansiella
tjdnster och konsumenter, sa att myndigheten far full kinnedom om deras asikter och farhigor.

En gemensam minimiuppsittning av kraftfulla verktyg och befogenheter for den behoriga myndig-
heten i varje medlemsstat kommer att garantera effektivitet i 6vervakningen. Marknadsforetag och
alla finansiella aktorer bor ocksé pé sin nivé bidra till marknadens integritet. Det férhdllandet att en
enda behorig myndighet utses for marknadsmissbruk utesluter inte samarbete eller delegation pa den
behoriga myndighetens ansvar mellan den myndigheten och foretag pa marknaden, i syfte att siker-
stilla effektiv 6vervakning av att de bestimmelser som antas i enlighet med detta direktiv f6ljs.

For att gemenskapens ramlagstiftning mot marknadsmissbruk skall kunna vara tillricklig maste alla
overtrddelser av de forbud eller krav som faststills enligt detta direktiv upptickas och sanktioneras
snabbt. I detta syfte bor pédfoljderna vara tillrackligt avskrickande, std i proportion till hur allvarlig
overtradelsen dr och den vinst som gjorts, och genomféras pé ett konsekvent sitt.
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(39) Medlemsstaterna bor vid bestimmandet av de administrativa dtgirderna och paféljderna vara upp-
mirksamma pd behovet av en viss homogenitet i alla medlemsstaterna i detta avseende.

(40) Antalet transaktioner Gver granserna okar stindigt, vilket kraver forbattrat samarbete och Gvergri-
pande regler for utbyte av information mellan nationella behoriga myndigheter. Organisationen av
overvakningen och utredningsbefogenheterna i varje medlemsstat bor inte utgora ett hinder for sam-
arbete mellan de behoriga nationella myndigheterna.

(41) Eftersom malet for den foreslagna dtgdrden, nimligen att forhindra marknadsmissbruk i form av
insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan, inte i tillricklig utstrickning kan uppnés av med-
lemsstaterna och de dirfér, pd grund av dtgirdens omfattning och verkningar, bittre kan uppnds pé
gemenskapsnivd, kan gemenskapen vidta atgdrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i
fordraget. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gdr detta direktiv inte utdver vad
som dr nodvandigt for att uppnd detta mal.

(42) Det kan ibland behovas tekniska riktlinjer och genomférandedtgarder till reglerna i detta direktiv pd
grund av utvecklingen pa finansmarknaderna. Kommissionen bor dirfér bemyndigas att anta genom-
forandedtgirder, forutsatt att dessa inte dndrar direktivets grundliggande bestandsdelar, och att kom-
missionen handlar i enlighet med principerna i detta direktiv, efter samrdd med Europeiska virdepap-
perskommittén, inrdttad genom kommissionens beslut 2001/528/EG ().

(43) Kommissionen bor, dd den utévar sina genomférandebefogenheter enligt detta direktiv, beakta fol-
jande principer:

— Behovet av att se till att investerare har fortroende for finansmarknaderna genom att frimja hog
standard for genomlysningen pa finansmarknaderna.

— Behovet av att forse investerare med ett stort utbud av konkurrerande investeringsmojligheter
samt med information och skydd anpassat till deras situation.

— Behovet av att se till att oberoende tillsynsmyndigheter tillimpar reglerna enhetligt, sdrskilt nar
det giller bekdmpningen av ekonomisk brottslighet.

— Behovet av en hog grad av oppenhet och samrdd med samtliga marknadsakt6rer och med Euro-
paparlamentet och radet.

— Behovet av att uppmuntra innovationer pa finansmarknaderna s att dessa blir dynamiska och
effektiva.

— Behovet av att garantera marknadsintegritet genom en ndra och dynamisk overvakning av finan-
siella innovationer.

— Vikten av att minska kostnaderna for kapital och oka tillgdngen till detsamma.

— Behovet av att uppritthdlla balansen mellan marknadsaktorernas (dven smd och medelstora
foretags och smé investerares) kostnader och férdelar pa lang sikt vid alla genomforandedtgirder.

— Behovet av att frimja den internationella konkurrenskraften hos EU:s finansmarknader utan att
detta paverkar den vilbehovliga utokningen av det internationella samarbetet.

— Behovet av att skapa lika konkurrensvillkor for alla marknadsaktorer genom att vid behov inritta
EU-6vergripande bestimmelser.

— Behovet av att respektera skillnaderna mellan de nationella marknaderna nir dessa skillnader inte
pa ett otillborligt sdtt paverkar den inre marknadens enhetlighet.

(") EGTL 191, 13.7.2001, s. 45.
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— Behovet av att garantera Gverensstimmelse med annan gemenskapslagstiftning pa detta omrade,
eftersom en obalans ndr det giller information och avsaknad av genomlysning kan 4ventyra
marknadernas funktion och framfor allt skada konsumenter och smd investerare.

(44) Detta direktiv respekterar de grundliggande rattigheter och iakttar de principer som bland annat
erkdnns i Europeiska unionens stadga om grundldggande rittigheter, sdrskilt artikel 11 i densamma,
och artikel 10 i Europeiska konventionen om skydd for de minskliga rittigheterna och de grundlig-
gande friheterna. Detta direktiv hindrar alltsd inte pd ndgot sitt medlemsstaterna frén att tillimpa sina
konstitutionella bestimmelser om pressfrihet och yttrandefrihet i medierna.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

[ detta direktiv anvands foljande beteckningar med de betydelser som hir anges:

1. “insiderinformation” icke offentliggjord information av specifik natur, som direkt eller indirekt hanfor
sig till en eller flera emittenter av finansiella instrument eller till ett eller flera finansiella instrument
och som, om den offentliggjordes, skulle kunna forvintas ha en visentlig inverkan pa priset pd dessa
finansiella instrument eller pd priset pé relaterade derivatinstrument.

Nir det giller rdvaruderivat avses med “insiderinformation” icke offentliggjord information av specifik
natur som direkt eller indirekt hidnfor sig till ett eller flera sidana derivat, och som anvindare av
ravaruderivatmarknader forvintar sig att f i enlighet med godtagen marknadspraxis pa dessa mark-
nader.

For personer som har som uppgift att genomfora order avseende finansiella instrument skall med
insiderinformation dven avses information som limnats av en uppdragsgivare och hinfor sig till
dennes dnnu ej genomforda order, som dr av specifik natur, som direkt eller indirekt hinfor sig till
en eller flera emittenter av finansiella instrument eller till ett eller flera finansiella instrument och
som, om informationen offentliggjordes, skulle kunna forvintas ha en visentlig inverkan pd priset
pd dessa finansiella instrument eller pd priset pd relaterade derivatinstrument.

2. ’otillborlig marknadspdverkan™:

a) Transaktioner eller handelsorder

— som ger eller kan forvintas ge falska eller vilseledande signaler om tillgdng, efterfragan eller
pris pé finansiella instrument, eller

— som genom en persons agerande eller fleras samarbete ldser fast priset pa ett eller flera finan-
siella instrument vid en onormal eller konstlad niva,

utom i de fall d& personen som utférde transaktionen eller handelsordern kan visa att hans skal
att utféra densamma dr legitima och att transaktionen eller ordern stimmer Gverens med godta-
gen marknadspraxis pa den berorda reglerade marknaden.

b) Transaktioner eller handelsorder dir falska forespeglingar eller andra slag av vilseledande eller
manipulationer utnyttjas.

¢) Spridning genom medierna, inklusive Internet, eller pé annat sitt av information som ger eller kan
forvintas ge falska eller vilseledande signaler om finansiella instrument, 4ven spridning av rykten
och falska eller vilseledande nyheter, om personen som spred informationen insdg eller borde ha
insett att den var falsk eller vilseledande. Nar journalister verkar i sin yrkesroll skall spridning av
sddan information bedomas, utan att det paverkar tillimpningen av artikel 11, med hédnsyn till
regler som ir tillimpliga pd deras yrke, sdvida inte dessa personer direkt eller indirekt erhller
fordel eller vinning genom att sprida informationen i friga.
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Foljande exempel omfattas av den huvuddefinition som anges i a, b och c:

— Att en person, eller flera personer i samarbete, verkar for att skapa sig en dominerande stillning
ndr det giller utbud eller efterfrigan pd ett finansiellt instrument, och detta far till foljd, direkt
eller indirekt, att inkops- eller forsiljningspriser fixeras eller andra oskiliga transaktionsvillkor
skapas.

— Att kopa eller silja finansiella instrument strax innan marknaden stinger pé ett sddant sitt att de
investerare som handlar pa grundval av slutkursen vilseleds.

— Att ta positioner i ett finansiellt instrument och utnyttja en tillfillig eller regelbunden tillgang till
traditionella eller elektroniska medier genom att yttra sig om det finansiella instrumentet (eller
indirekt om emittenten av detta) och darefter dra nytta av den péaverkan dessa yttranden far pa
priset pd det finansiella instrumentet utan att samtidigt ha offentliggjort intressekonflikten pa ett
korrekt och effektivt sitt.

Definitionen pd otillborlig marknadspéverkan skall anpassas s att den dven kommer att omfatta nya
handelsmonster som i praktiken utgér otillborlig marknadspéaverkan.

3. ’finansiella instrument”:

—  Overlatbara virdepapper som de definieras i rddets direktiv 93/22/EEG av den 10 maj 1993 om
investeringstjanster inom virdepappersomradet ().

— Andelar i foretag for kollektiva investeringar.

— Penningmarknadsinstrument.

— Finansiella terminskontrakt och motsvarande instrument med kontantavrikning.
— Rénteterminskontrakt.

— Rinte- och valuta- och aktieswappar.

— Kop- och siljoptioner avseende alla instrument som hor till dessa kategorier, dari inbegripet mot-
svarande instrument med kontantavrakning. Denna grupp inbegriper sirskilt valuta- och rinteop-
tioner.

— Révaruderivat.

— Alla 6vriga instrument som &r godkidnda for handel pé en reglerad marknad i nigon medlemsstat
eller for vilka en ans6kan om godkinnande for handel har ingivits i ndgon medlemsstat.

4. “reglerad marknad”: marknad enligt definitionen i artikel 1.13 i direktiv 93/22/EEG.

5. godtagen marknadspraxis”: praxis som rimligen kan forvintas pd en eller flera finansmarknader och
som godtagits av den behoriga myndigheten enligt de riktlinjer som kommissionen antagit i enlighet
med forfarandet i artikel 17.2.

6. person”: varje fysisk eller juridisk person.

7. ”behorig myndighet”: den behériga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 11.

For att kunna ta hdnsyn till tekniska férindringar pd de finansiella marknaderna och sikerstilla att detta
direktiv tillimpas pd ett enhetligt sitt i gemenskapen, skall kommissionen i enlighet med forfarandet i
artikel 17.2 anta genomforandedtgirder avseende punkterna 1-3 i den hir artikeln.

Artikel 2

1. Medlemsstaterna skall forbjuda varje person som avses i andra stycket och som férfogar 6ver insider-
information att utnyttja denna for att forvirva eller avyttra, eller forsoka forvirva eller avyttra, finansiella
instrument som omfattas av denna information, for egen eller annans rikning, direkt eller indirekt.

(') EGT L 141, 11.6.1993, s. 27. Direktivet senast dndrat genom Europaparlamentets och rddets direktiv 2000/64/EG
(EGT L 290, 17.11.2000, s. 27).
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Forsta stycket skall tillimpas péd varje person som forfogar 6ver denna information
a) genom sin stillning i emittentens administrations-, lednings- eller kontrollorgan,
b) genom aktieinnehav i emittenten,

¢) genom att ha tillgdng till information i sin anstillning, i sin verksamhet eller under utforande av sina
aligganden,

d) genom sin brottsliga verksamhet.

2. Nir en person som avses i punkt 1 dr en juridisk person, giller forbudet ocksd de fysiska personer
som deltar i beslutet att genomfora transaktionen for den juridiska personens rikning.

3. Denna artikel skall inte tillimpas pd transaktioner som utfors for att uppfylla ett dtagande att for-
virva eller avyttra finansiella instrument, nir detta dtagande foljer av ett avtal som ingdtts innan personen
ifrdga kom att forfoga over insiderinformation.

Artikel 3

Medlemsstaterna skall forbjuda varje person som omfattas av forbudet i artikel 2

a) att roja sddan insiderinformation till annan person, utom i fall d& rojandet sker som ett normalt led i
fullgorande av tjanst, verksamhet eller dligganden, eller

b) att pd grundval av sddan insiderinformation foresld eller formd nigon annan person att forvirva eller
avyttra finansiella instrument som omfattas av informationen.

Artikel 4

Medlemsstaterna skall se till att artiklarna 2 och 3 dven tillimpas pé varje person, utdver de personer som
anges i dessa artiklar, som har insiderinformation nir denna person insett eller borde ha insett att det ror
sig om insiderinformation.

Artikel 5

Medlemsstaterna skall forbjuda varje person att bedriva otillborlig marknadspaverkan.

Artikel 6

1. Medlemsstaterna skall se till att emittenter av finansiella instrument s snabbt som mojligt informerar
allminheten om insiderinformation som direkt beror dessa emittenter.

Utan att det paverkar de atgdrder som vidtas for att bestimmelserna i forsta stycket skall efterlevas, skall
medlemsstaterna se till att emittenterna under en lamplig tidsperiod pa sina webbplatser later publicera all
insiderinformation som de ar skyldiga att offentliggora.

2. En emittent fdr pa eget ansvar skjuta upp det offentliggorande av insiderinformationen som avses i
punkt 1, i syfte att inte skada sina egna legitima intressen, under forutsittning att det inte 4r sannolikt att
den uteblivna informationen vilseleder allménheten och att emittenten kan sikerstilla att informationen
forblir konfidentiell. Medlemsstaterna fir krdva att en emittent utan dr6jsmél informerar den behériga
myndigheten om beslutet att uppskjuta offentliggérandet av insiderinformationen.

3. Medlemsstaterna skall foreskriva att om en emittent eller en person som handlar pd emittentens
vignar eller for emittentens rakning overlimnar insiderinformation till en utomstdende i samband med
fullgorande av tjdnst, verksamhet eller dligganden pé det sitt som anges i artikel 3 a, skall denna infor-
mation offentliggoras fullstindigt och effektivt och det samtidigt som Gverlimnandet om det dr avsiktligt
och sd snabbt som majligt om det r oavsiktligt.
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Bestimmelserna i forsta stycket skall inte gdlla om den person som mottar informationen ir skyldig att
inte roja denna, oberoende av om denna skyldighet grundar sig pd lagar och andra férordningar, bolags-
ordningar eller ett avtal.

Medlemsstaterna skall foreskriva att emittenter eller personer som handlar pa deras vignar eller for deras
rikning skall uppritta forteckningar 6ver personer som arbetar for dem, antingen det foreligger ett anstall-
ningsforhéllande eller inte, och som har tillgdng till insiderinformation. Emittenter eller personer som
handlar pd deras vignar eller fo6r deras rikning skall regelbundet uppdatera dessa forteckningar och over-
sinda dem till den behoriga myndigheten varje gdng som myndigheten begir det.

4. Personer i ledande stillning hos en emittent av finansiella instrument, och i tillimpliga fall dem
ndrstdende personer, skall till den behériga myndigheten &tminstone rapportera varje transaktion som de
utfor for egen rikning avseende aktier som emitteras av den emittenten eller derivat eller andra finansiella
instrument som ir kopplade till aktierna. Medlemsstaterna skall se till att allmdnheten pa ett enkelt satt far
tillgéng till denna information snarast méjligt, dtminstone efter bedomning frin fall till fall.

5. Medlemsstaterna skall se till att det finns ett limpligt regelverk for att sikerstilla att personer som tar
fram eller sprider analyser om finansiella instrument, eller emittenter av finansiella instrument, eller perso-
ner som tar fram eller sprider information med rekommendationer eller forslag om investeringsstrategi
avsedd for distributionskanaler eller for allménheten, vidtar rimliga forsiktighetsmatt for att sakerstilla att
informationen presenteras sakligt, och att de uppger vilka intressen de har eller anger intressekonflikter
betriffande de finansiella instrument som omfattas av informationen. Sddant regelverk skall anmilas till
kommissionen.

6. Medlemsstaterna skall se till att marknadsoperatorerna antar strukturella bestimmelser som syftar till
att forebygga och uppticka otillborlig marknadspéverkan.

7. IDsyfte att sikerstdlla att punkterna 1-4 i denna artikel foljs far den behoriga myndigheten vidta alla
atgdrder som dr nodvindiga for att sikerstilla att allmédnheten informeras pd ett korrekt sitt.

8.  Offentliga institutioner som sprider statistik som kan ha visentlig inverkan pd de finansiella mark-
naderna skall sprida dessa uppgifter pa ett rattvist och oppet sitt.

9.  Medlemsstaterna skall foreskriva att varje person som yrkesmassigt utfor transaktioner med finansi-
ella instrument utan dr6jsmal skall meddela den behoriga myndigheten om personen har skil att misstinka
att en transaktion utgér insiderhandel eller otillbérlig marknadspéverkan.

10.  For att ta hdnsyn till den tekniska utvecklingen pd de finansiella marknaderna och sikerstilla att
direktivet tillimpas pa ett enhetligt sitt skall kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel 17.2 anta
genomforandebestimmelser om

— de tekniska villkoren for det offentliggorande av insiderinformation som anges i punkterna 1 och 3,
— de tekniska villkoren for uppskjutande av offentliggérandet av insiderinformation enligt punkt 2,

— de tekniska villkoren for att frimja en gemensam strategi vid genomférandet av punkt 2 andra
meningen,

— villkoren for nir emittenterna, eller de organ som handlar for deras rikning, skall uppritta en forteck-
ning &ver de personer som arbetar for dem och som har tillgang till insiderinformation enligt punkt 3,
samt 6ver villkoren for uppdateringen av forteckningarna,

— de personkategorier som omfattas av den anmalningsskyldighet som anges i punkt 4 och de egenska-
per hos en transaktion, inbegripet storlek, som utloser denna anmaélningsskyldighet samt de tekniska
villkoren for rapporteringen till den behériga myndigheten,
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— de tekniska villkoren for de olika personkategorierna i punkt 5 nir det giller en réttvis presentation av
analyser och annan information i vilken investeringsstrategier rekommenderas, samt hur de sirskilda
intressen och intressekonflikter som avses i punkt 5 skall meddelas; dessa villkor skall beakta de
regler, inbegripet sjilvreglering, som giller for journalistyrket,

— de tekniska villkor enligt vilka de personer som avses i punkt 9 skall rapportera till den behoriga
myndigheten.

Artikel 7

Detta direktiv 4r inte tillimpligt pad transaktioner utforda i penning- eller vaxelkurspolitiska syften eller
inom ramen for statsskuldforvaltning av en medlemsstat, Europeiska centralbankssystemet, en nationell
centralbank eller ndgot annat officiellt utsett organ eller av en person som handlar pé deras vignar. Med-
lemsstaterna far utstricka detta undantag till sina egna delstater eller liknande lokala myndigheter for for-
valtning av offentliga skulder.

Artikel 8

Forbuden i detta direktiv ar inte tillimpliga pd handel med egna aktier i dterkopsprogram eller pé stabili-
sering av ett finansiellt instrument, forutsatt att handeln utfors i enlighet med de genomférandedtgarder
som antas i enlighet med forfarandet i artikel 17.2.

Artikel 9

Bestimmelserna i detta direktiv skall tillimpas pd alla finansiella instrument som 4r godkinda f6r handel
pd en reglerad marknad i minst en medlemsstat, eller for vilka det har limnats in en ansdkan om godkan-
nande for handel pd en sddan marknad, oavsett om sjilva transaktionen faktiskt dger rum pd den mark-
naden eller inte.

Artiklarna 2, 3 och 4 skall dven tillimpas pd varje finansiellt instrument som inte 4r godként for handel pa
en reglerad marknad i en medlemsstat men vars virde ir beroende av ett sddant finansiellt instrument som
avses 1 forsta stycket.

Artikel 6.1, 6.2 och 6.3 skall inte tillimpas pd emittenter som inte har begirt eller godkint att deras
finansiella instrument godkanns for handel pd en reglerad marknad i en medlemsstat.

Artikel 10

Varje medlemsstat skall tillimpa forbuden och kraven i detta direktiv pa:

a) handlingar som vidtas pd dess territorium eller utomlands och som beror finansiella instrument som
ar godkinda for handel pd en reglerad marknad som ir belidgen inom eller opererar pd dess territo-
rium, eller for vilka det har limnats in en ansokan om godkinnande f6r handel pé en sddan marknad,

b) handlingar som vidtas pd dess territorium och som beror finansiella instrument som 4r godkinda for
handel pd en reglerad marknad i en medlemsstat, eller for vilka det har ldmnats in en ansokan om
godkinnande for handel pa en sddan marknad.

Artikel 11

Utan att de rittsliga myndigheternas befogenheter dsidositts skall varje medlemsstat utse en enda admi-
nistrativ myndighet med befogenhet att se till att de bestimmelser som antas enligt detta direktiv tillimpas.

Medlemsstaterna skall infora effektiva rddgivande arrangemang och forfaranden med marknadsaktérerna
betriffande eventuella dndringar i nationell lagstiftning. Dessa arrangemang kan inbegripa en radgivande
kommitté inom varje behorig myndighet, vars sammansittning s 1angt det dr mojligt skall terspegla
méngfalden hos marknadsaktorerna, vare sig det giller emittenter, finansiella foretag eller konsumenter.
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Artikel 12

1. Den behoriga myndigheten skall {3 alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som den behover for att
utfora sina uppgifter. Den skall utova dessa befogenheter

a) direkt, eller
b) i samarbete med andra myndigheter eller med marknadsforetagen, eller
c) pa eget ansvar genom delegering till sddana myndigheter eller till marknadsforetagen, eller

d) efter ansokan till de behoriga rittsliga myndigheterna.

2. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 6.7 skall de befogenheter som avses i punkt 1 i den
hdr artikeln utovas i enlighet med nationell ritt och omfatta dtminstone ritten att

a) fa tillgdng till varje dokument i vilken form som helst och fi en kopia pé det,

b) begdra upplysningar av vem som helst, dven av de personer som efter varandra verkar for att vidarebe-
fordra order eller utfora de ber6rda operationerna samt deras huvudmin och om nddvindigt kalla en
person till forhor,

¢) utfora inspektioner pa plats,
d) infordra befintliga uppgifter om tele- och datatrafik,

e) krdva att ett agerande som strider mot bestimmelser som faststillts i enlighet med detta direktiv

upphor,
f) tillfalligt avbryta handeln med de berorda finansiella instrumenten,
g) begdra att tillgangar fryses och/eller beliggs med kvarstad,

h) begdra tillfalligt forbud mot utovande av yrkesverksamhet.

3. Denna artikel skall inte paverka tillimpningen av nationella rittsliga bestimmelser om tystnadsplikt.

Artikel 13

Tystnadsplikten skall gilla alla personer som arbetar eller har arbetat fér den behériga myndigheten, eller
for den myndighet eller det marknadsforetag som den behoriga myndigheten delegerat sina befogenheter
till, inbegripet revisorer och experter som arbetar pa dess uppdrag. Information som omfattas av sekretess
far lamnas ut till en annan person eller myndighet endast nar detta foreskrivs i lag.

Artikel 14

1. Utan att det paverkar deras ritt att foreskriva straffrittsliga pafoljder skall medlemsstaterna, i enlighet
med sin nationella lagstiftning, sikerstilla att limpliga administrativa dtgirder kan vidtas eller limpliga
administrativa pafoljder kan beslutas betriffande de personer som &r ansvariga for att de bestimmelser
som antagits enligt detta direktiv inte har foljts. Medlemsstaterna skall sikerstilla att sddana dtgiarder ar
effektiva, proportionerliga och avskrickande.

2. Kommissionen skall i enlighet med forfarandet i artikel 17.2 uppritta en informativ lista Gver de
administrativa dtgarder och péafoljder som anges i punkt 1.

3. Medlemsstaterna skall foreskriva de pafdljder som skall tillimpas for vdgran att samarbeta vid en
undersokning som omfattas av artikel 12.

4. Medlemsstaterna skall foreskriva att den behoriga myndigheten far offentliggora varje dtgird eller
pafoljd som vidtas vid overtrddelse av bestimmelser som antagits enligt detta direktiv, utom i de fall da
offentliggorandet skulle skapa allvarlig oro pa finansmarknaderna eller orsaka de berorda parterna opro-
portionerligt stor skada.
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Artikel 15

Medlemsstaterna skall se till att den behoriga myndighetens beslut kan 6verklagas till domstol.

Artikel 16

1. De behoriga myndigheterna skall samarbeta med varandra nir sd krévs for att de skall kunna utféra
sina uppgifter och ut6va sina befogenheter enligt detta direktiv eller enligt nationell lagstiftning. De beho-
riga myndigheterna skall bistd varandra. I synnerhet skall de utbyta information och samarbeta i utred-
ningsarbetet.

2. De behoriga myndigheterna skall pd begdran omedelbart 6verlimna all information som krivs for det
syfte som anges i punkt 1. Dar sa kravs skall den behoriga myndighet som mottar en framstillning ome-
delbart vidta nodvindiga dtgarder for att inhdmta den begirda informationen. Om den behériga myndighet
som mottar framstillningen inte kan overlimna den begirda informationen omedelbart, skall den meddela
den ansokande behoriga myndigheten skilen till detta. De 6verlimnade uppgifterna omfattas av den tyst-
nadsplikt som anstillda och fore detta anstillda vid den behériga myndighet som mottar dem dr bundna
av.

En behorig myndighet fir vdgra att tillmétesgd en framstillning

— om overlimnande av information skulle kunna fi en negativ inverkan pd den berérda medlemsstatens
suverdnitet, sikerhet eller allmdnna ordning,

— om rittsliga forfaranden redan har inletts betriffande samma handlingar och mot samma personer
infér den berorda medlemsstatens myndigheter, eller

— om ett slutligt rattsligt avgorande redan har meddelats mot samma personer for samma handlingar i
den berorda medlemsstaten.

[ sddant fall skall den underritta den ansokande behoriga myndigheten om detta och limna sd detaljerad
information som mojligt om dessa forfaranden eller detta avgorande.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 226 i fordraget fir en behorig myndighet vars begiran om
information inte ger resultat inom rimlig tid eller avslds, anmala detta till Europeiska virdepapperstillsyns-
kommittén i vilken diskussioner skall 4ga rum for att uppnd en skyndsam och effektiv 16sning.

De behoriga myndigheter som mottar information enligt punkt 1 fir, utan att det paverkar deras skyldig-
heter i samband med straffrittsliga forfaranden, anvinda denna enbart for utovandet av sina uppgifter
enligt detta direktiv och i samband med administrativa och rittsliga forfaranden som specifikt har samband
med utdvandet av dessa uppgifter. Den myndighet som mottar informationen fir emellertid anvinda den
for andra dndamal eller vidarebefordra den till behoriga myndigheter i andra stater, om den behoriga
myndighet som 6verlimnat informationen samtycker till detta.

3. Nir en behorig myndighet finner att handlingar som strider mot bestimmelserna i detta direktiv
utfors eller har utforts pd en annan medlemsstats territorium eller att vissa handlingar paverkar finansiella
instrument med vilka handel bedrivs pd en reglerad marknad i en annan medlemsstat, skall den sd nog-
grant som mojligt underritta den behoriga myndigheten i den medlemsstaten om detta. Den behoriga
myndigheten i den senare medlemsstaten skall vidta ldmpliga atgdrder. Den skall meddela den underrit-
tande behoriga myndigheten om resultatet och s ldngt det 4r mojligt ocksd om viktiga hindelser under
drendets gdng. Denna punkt skall inte innebara att de befogenheter som tilldelats den behoriga myndighet
som har 6versdnt informationen &sidositts. De behoriga myndigheterna i de olika medlemsstaterna som ér
behoriga enligt artikel 10 skall samrdda om den foreslagna uppf6ljningen av sina dtgarder.

4. Den behoriga myndigheten i en medlemsstat far begira att en undersokning utférs av den behoriga
myndigheten i en annan medlemsstat inom denna sistnimnda stats territorium.

Den far ocksd begdra att ndgra tjanstemdn fran den egna myndigheten tillats att dtfolja tjainsteminnen fran
den behoriga myndigheten i den medlemsstaten under undersokningen.
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Det overgripande ansvaret for undersokningen skall dock ligga pa den medlemsstat pa vars territorium den
dger rum.

Behoriga myndigheter far vdgra att efterkomma en begdran om undersokning enligt forsta stycket, eller en
begdran om att tjdnstemdn fran den behoriga myndigheten i en annan medlemsstat skall folja med de egna
tjdnsteménnen enligt andra stycket, om detta skulle kunna skada den berorda statens suverénitet, sikerhet
eller allmdnna ordning, om rittsliga forfaranden redan har inletts betriffande samma handlingar och mot
samma personer infor den berdrda statens myndigheter eller om ett slutligt réttsligt avgérande redan har
meddelats mot samma personer for samma handlingar i den berorda staten. I sddant fall skall den under-
ritta den ansokande behoriga myndigheten om detta och limna sé detaljerad information som méjligt om
dessa forfaranden eller detta avgorande.

Utan att det pdverkar tillimpningen av bestimmelserna i artikel 226 i fordraget fir en behorig myndighet,
vars begdran om att inleda en undersokning eller om tillstand for de egna tjansteménnen att f6lja med den
utlindska behoriga myndighetens tjinstemdn inte ges ndgot svar inom rimlig tid eller avslds, anmala detta
till Europeiska vardepapperstillsynskommittén i vilken diskussioner kommer att d4ga rum for att uppnd en
skyndsam och effektiv 16sning.

5. Genomforandedtgirder avseende forfarandet for utbyte av information och de inspektioner oGver
granserna som behandlas i denna artikel skall antas av kommissionen i enlighet med forfarandet i
artikel 17.2.

Artikel 17

1. Kommissionen skall bitridas av Europeiska virdepapperskommittén, inrdttad genom beslut 2001/
528/EG (nedan kallad "kommittén”).

2. Nir det hinvisas till denna punkt skall artiklarna5 och 7 i beslut 1999/468/EG tillimpas, med
beaktande av bestimmelserna i artikel 8 i det beslutet, om de genomforandedtgirder som beslutats enligt
detta forfarande inte dndrar de grundliggande bestimmelserna i detta direktiv.

Den tid som avses i artikel 5.6 i beslut 1999/468/EG skall vara tre manader.
3. Kommittén skall sjilv anta sin arbetsordning.

4. Utan att det paverkar redan antagna genomforandebestimmelser, skall tillimpningen av de bestim-
melser i detta direktiv som foreskriver antagandet av tekniska regler och beslut i enlighet med forfarandet i
punkt 2 upphivas vid utgdngen av en period om fyra ar raknat frdn och med dess ikrafttridande. Europa-
parlamentet och radet kan, pa forslag av kommissionen, férnya bestimmelserna i frdga i enlighet med
forfarandet i artikel 251 i fordraget och skall drvid granska dem fore utgdngen av ovanndmnda period.

Artikel 18

Medlemsstaterna skall sitta i kraft de bestimmelser i lagar och andra forfattningar som 4r nodvindiga for
att folja detta direktiv senast [...] (). De skall genast underritta kommissionen om detta.

Nir medlemsstaterna antar dessa bestimmelser skall de innehdlla en hdnvisning till detta direktiv eller
atfoljas av en sddan hinvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hinvisningen skall
goras skall varje medlemsstat sjalv utfarda.

Artikel 19

Artikel 11 skall inte pdverka en medlemsstats mojlighet till sdrskilda rittsliga och administrativa forfar-
anden for de utomeuropeiska territorier dir medlemsstaten ansvarar for de yttre férbindelserna.

() Arton mdanader efter det att detta direktiv har trétt i kraft.
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Artikel 20

Direktiv 89/592/EEG och artiklarna 68.1 och 81.1 i Europaparlamentets och radets direktiv 2001/34/EG
av den 28 maj 2001 om upptagande av virdepapper till officiell notering och om uppgifter som skall
offentliggoras betriffande sddana virdepapper (') skall upphora att gilla med verkan frin den dag som
det hir direktivet trader i kraft.

Artikel 21

Detta direktiv trader i kraft samma dag som det offentliggors i Europeiska gemenskapernas officiella tid-
ning.

Artikel 22
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat i ..., den ...
Pd Europaparlamentets vignar Pé radets vagnar
Ordftrande Ordftrande

(") EGTL 184, 6.7.2001, s. 1.

P5_TA(2002)0514

Flygpassagerare ***|

Europaparlamentets lagstiftningsresolution om férslaget till Europaparlamentets och radets forord-

ning om inforande av gemensamma regler om kompensation och assistans till flygpassagerare vid

nekad ombordstigning och instillda eller kraftigt férsenade flygningar (KOM(2001) 784 — C5-0700/
2001 — 2001/0305(COD))

(Medbeslutandeforfarandet: forsta behandlingen)

Europaparlamentet utfirdar denna resolution

— med beaktande av kommissionens forslag till Europaparlamentet och radet (KOM(2001) 784) ('),

— med beaktande av artikel 251.2 och artikel 80.2 i EG-férdraget, i enlighet med vilka kommissionen har
lagt fram sitt forslag (C5-0700/2001),

— med beaktande av artikel 67 i arbetsordningen,

— med beaktande av betinkandet frin utskottet for regionalpolitik, transport och turism och yttrandet
fran utskottet for miljo, folkhélsa och konsumentfragor (A5-0298/2002).

1. Europaparlamentet godkdnner kommissionens forslag sdsom dndrat av parlamentet.

2. Kommissionen uppmanas att pd nytt hora Europaparlamentet om kommissionen har for avsikt att
vasentligt dndra detta forslag eller ersitta det med ett nytt.

3. Europaparlamentet uppdrar t talmannen att delge rddet och kommissionen parlamentets standpunkt.

() EGT C 103 E, 30.4.2002, s. 225.



