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3. SZAKASZ
VARHATO VESZTESEGERTEKEK

154. cikk

Kitettségtipus szerinti kezelés

A varhato veszteségértékek kiszamitasanak ugyanazokra a bemeneti PD-, LGD-szdmadatokra,
valamint valamennyi kitettség esetén a 146. cikkel Osszhangban a kockdzattal sulyozott
kitettségértékek kiszamitasara hasznalt kitettségértékre kell alapulnia. Olyan nem teljesitd
kitettségek esetén, amelyeknél az intézmények sajat LDG-becsléseiket veszik alapul, a varhato
veszteség (EL-érték) az intézmény azon legpontosabb becslése (ELpg), amely a nem teljesitd
kitettségre vonatkozik a 177. cikk (1) bekezdésének h) pontja szerint.

Az értékpapirositott kitettségek esetén a varhatdo veszteségértékeket az 5. fejezettel
Osszhangban kell kiszamitani.

A 142. cikk (2) bekezdésének g) pontjaban emlitett kitettségi osztilyba, az ,,egyéb nem
hitelkotelezettséget megtestesitd eszkozok™ kozé tartozd Kkitettségek esetén a varhato
veszteségérték nulla.

A 147. cikkben emlitett kollektiv befektetési formaban megjelend kitettségek esetén a varhato
veszteségértékeket az e cikkben meghatérozott modszereknek megfelelden kell kiszamitani.

A vallalatokkal, intézményekkel, kozponti kormanyzatokkal és kdzponti bankokkal szembeni
¢s lakossagi kitettségeket a kovetkezd képletek szerint kell kiszadmitani:

Varhato veszteség (EL) = PD - LGD
Varhato - vesztesegertéek = EL - Kitettségeérték

Nem teljesitd kitettségeknél (PD=1), amelyekre vonatkozdan az intézmények sajat LGD-
becsléseiket hasznaljak, az EL=ELgg , azaz az intézmény altal végzett, lehetdleg pontos
becslésnek felel meg, amely a nem teljesitd kitettségbdl szarmazd varhatd veszteségre
vonatkozik, a 177. cikk (1) bekezdésének h) pontja szerint.

A 148. cikk (3) bekezdésében megallapitott kezelésben részesiilo kitettségek esetében az EL
(varhato veszteség) nullaval egyenld.

Ha az intézmények a 148. cikk (6) bekezdésében meghatarozott modszereket alkalmazzak a
kockazati sulyok specialis hitelkitettségekhez torténd tarsitdsanal, az EL-értékeket a 2. tdblazat
szerint kell meghatarozni.



2. tdblazat

Fennmarado lejarat 1. 2. 3. kategoria | 4. 5. kategoria

kategoria | kategoria kategoria

Kevesebb, mint 2,5 év 0% 0,4 % 2,8 % 8% 50 %

2,5 vagy annal tobb év | 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8 % 50 %

7. Ha a kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitdsa egyszerli kockazati sulyozasi modszer
szerint torténik, a részvénykitettségek varhatd veszteségét a kovetkezd képletek szerint kell
kiszdmitani:

Varhato - veszteségertek = EL - Kitettségértéek

Az EL-értékek az aldbbiak szerint alakulnak:

Varhato veszteség (EL) = 0,8 %, megfelelden diverzifikalt portfoliokban talalhaté nem-tézsdei
részvényKkitettségek esetében.

Varhato veszteség (EL) = 0,8 % tdzsdei részvénykitettségnél

Vérhat6 veszteség (EL) = 2,4 %, minden egyéb tokekitettségnél.

8. Ha a kockazattal salyozott Kkitettségértéket PD-/LGD-modszer szerint szamitjak ki, a
részvénykitettségek varhato veszteségét a kovetkezo képletek szerint kell kiszamitani:
Varhato veszteség (EL) = PD - LGD
Varhato - veszteségerték = EL - Kitettségeérték

9. Ha a kockézattal sulyozott kitettségértékeket a bels6 modell modszere szerint szamitjak ki, a
részvénykitettségek varhatd vesztesége 0 %.

10. A vasarolt kovetelés felhiguldsi kockdzataval Osszefliggd varhatd veszteséget az alabbi
képletek szerint kell kiszamitani:

Varhato veszteség (EL) = PD - LGD
Varhato - veszteségértek = EL - Kitettségérték
11. A tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekbdl szarmazo kitettségek esetén az az intézmény,
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amely a kockdzattal silyozott kitettségértékeket e fejezettel 6sszhangban szdmitja ki, egy adott
nettositasi halmazra vonatkozoan csOkkentheti a varhatd veszteség értékét a szdban forgd
nettdsitasi halmaz — intézmény altal mar veszteségként leirt — hitelértékelési korrekciojanak
Osszegével. A varhato veszteség ebbdl kovetkezo értéke nem lehet nulla alatti.



155. cikk
A varhato veszteségek kezelése

Az intézmények a 154. cikk (2) (3) és (7) bekezdése szerint kiszamitott varhatd veszteségértékeket
levonjak az emlitett kitettségekhez kapcsolddo altalanos és egyedi hitelkockazat-korrekciokbol. Nem
teljesitdként megvasarolt, mérlegen beliili kitettségekre kapott kedvezményeket a 162. cikk (1)
bekezdése szerint az egyedi hitelkockazat-korrekciokkal azonos mddon kell kezelni. Nem teljesitd
kitettségekre vonatkoz6 egyedi hitelkockazat-korrekciok nem hasznalhatok egyéb kitettségek varhato
veszteségének fedezésére. Az értékpapirositasi kitettségek varhatd veszteségei, illetve az ezekhez a
kitettségekhez kapcsolddd altalanos és egyedi hitelkockdzat-korrekcidk nem szerepelhetnek az itt
meghatarozott szamitasban.

4.SZAKASZ
PD, LGD ES LEJARAT

1. ALSZAKASZ
VALLALATOKKAL, INTEZMENYEKKEL ES KOZPONTI KORMANYZATOKKAL, VALAMINT
KOZPONTI BANKOKKAL SZEMBENI KITETTSEGEK

156. cikk
Nemteljesitési valosziniiség (PD)
1. Egy vallalattal vagy intézménnyel szembeni kitettség PD-je legalabb 0,03 %.
2. Olyan vasarolt vallalati kdvetelések esetében, amelyeknél az intézmény nem tud PD-t becsiilni

vagy PD-becslései nem felelnek meg a 6. szakaszban meghatarozott kovetelményeknek, a
vonatkozo kitettségek PD-értékét az alabbi modszerekkel 6sszhangban hatarozzék meg:

a)  avasarolt vallalati kovetelésekhez kapcsolddd magasabb rangu kovetelésekhez tartozo
PD értékének kiszamitasahoz az intézmények EL-becsléseit el kell osztani a szoban
forgo kovetelések LGD-értékével;

b) a vasarolt vallalati kovetelésekhez kapcsolodo alarendelt kovetelések PD-értéke az
intézmények EL-becslése;

¢) az az intézmény, amely engedélyt kapott az illetékes hatosagtol sajat LGD-becslések
hasznalatara a 138. cikk szerinti vallalati kitettségekre vonatkozoan, és a megvasarolt
vallalati kovetelésekre vonatkozd EL-becsléseit az illetékes hatosag altal
megbizhatonak tekintett modon le tudja bontani PD- és LGD-értékekre, hasznalhatja
az emlitett lebontasbol eredd PD-becslést.

3. A nem teljesitd ligyfelekhez tartozé PD-érték 100 %.

4. A PD-értékben az intézmények figyelembe vehetnek elére nem rendelkezésre bocsatott
hitelfedezetet a 4. fejezet rendelkezéseivel 0sszhangban. A felhiguldsi kockazat esetében a
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197. cikk (1) bekezdésének g) pontjdban emlitett fedezetnyjtok mellett a vasarolt kovetelések
eladoja is elismert, ha a kovetkezo feltételek teljesiilnek:

a) a vallalat elismert kiils§ hitelmindsitd intézmény 4altal készitett hitelmindsitéssel
rendelkezik, amelyet az EBH legaldbb a 3. hitelmindségi besorolasnak megfeleloként
hatarozott meg a vallalatokkal szembeni kitettségek kockazati sulyozésanak a 2.
fejezetben meghatarozott szabalyai szerint;

b) a vallalat — a kockazattal sulyozott kitettségértéket és varhatod veszteség értéket az IRB-
modszer szerint kiszamito intézmények esetében — nem rendelkezik egy elismert kiilsé
hitelmindsitd intézmény altali hitelmindsitéssel €s belsé mindsitése szerint olyan
nemteljesitési valdszinliséggel rendelkezik, amely a kiilsé hitelmindsitd intézmények
altal kiadott azon hitelmindsitéssel egyenértékii, amelyet az EBH a 3. vagy annal
magasabb hitelmindségi besorolasnak megfelel6ként hatarozott meg a vallalatokkal
szembeni kitettségek kockazati sulyozasanak a 2. fejezetben meghatarozott szabdlyai
szerint.

A sajat LGD-becsléseket alkalmazo intézmények a PD értékek 157. cikk (3) bekezdésére is
figyelemmel torténd korrigaldsa révén elismerhetik az elére nem rendelkezésre bocsatott
hitelkockazati fedezetet.

A vasarolt vallalati koveteléshez kapcsoldodd felhigulasi kockazat PD-értékének meg kell
egyeznie az intézménynek a felhiguldsi kockéazatra vonatkozd EL-becslésével. Az az
intézmény, amely a 138. cikknek megfelelden engedélyt kapott az illetékes hatdsagtol sajat
LGD-becslések hasznalatara a vallalati kitettségekre vonatkozdan, és a megvasarolt vallalati
kovetelésekre vonatkozd EL-becsléseit az illetékes hatosag altal megbizhatonak tekintett
modon le tudja bontani PD- és LGD-értékekre, hasznalhatja az emlitett lebontasbol eredé PD-
becslést. Az intézmények az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezeteket a 4.
fejezet rendelkezései szerint figyelembe vehetik a PD-nél. Felhigulési kockazat esetén a 197.
cikk (1) bekezdésének g) pontjdban emlitett fedezetnyujtok mellett a vasarolt kovetelés
eladoja elismert, amennyiben a (4) bekezdésben meghatarozott feltételek teljestilnek.

A 197. cikk (1) bekezdésének g) pontjatdl eltérve elismertek azok a vallalatok, amelyek
teljesitik a (4) bekezdésben meghatarozott feltételeket.

Az az intézmény, amely a 138. cikknek megfeleléen engedélyt kapott az illetékes hatosagtol
sajat LGD-becslések hasznalatdra, a megvasarolt vallalati kovetelésekre vonatkozéan a PD-
értékek 157. cikk (3) bekezdésre is figyelemmel torténd korrigalasa révén elismerhetik az
elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet.

157. cikk
Nemteljesitéskori veszteségrata (LGD)

Az intézmények a 146. cikk (8) bekezdésének megfelelden a kovetkezd LGD-értékeket
alkalmazzak:

a)  magasabb rangu kitettségek elismert biztositék nélkiil: 45 %;

b)  alarendelt kitettségek elismert biztositék nélkiil: 75 %;
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c) az intézmények a 4. fejezet rendelkezései szerint elismerhetik az eldre rendelkezésre
bocsatott és az elore nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet az LGD-ben;

d) a 124. cikk szerint meghatarozott fedezett kotvényekhez 11,25 %-os LGD-értéket lehet
rendelni;

e) a magasabb rangl vasarolt vallalati kovetelésekre vonatkozo kitettségek esetében, ha az
intézmény PD-becslései nem eleget tesznek a 6. szakaszban meghatarozott
kovetelményeknek, az érték 45 %;

f)  alarendelt, vasarolt vallalati kovetelésekre vonatkozd Kkitettségek esetében, ha az
intézmény nem tud PD-t becsiilni, vagy az intézmény PD-becslései nem tesznek eleget a
6. szakaszban meghatarozott kdvetelményeknek: 100 %;

g)  Vasarolt vallalati kovetelések felhigulasi kockazatdhoz kapcsoldddan: 75 %.

A felhigulédsi és nemteljesitési kockazat esetében az az intézmény, amely a 138. cikknek
megfelelden engedélyt kapott az illetékes hatosagtol sajat LGD-becslések hasznélatara a
vallalati kitettségekre vonatkozoan, és a vasarolt vallalati kovetelésekre vonatkozo EL-
becsléseit az illetékes hatosag altal megbizhatonak tekintett modon le tudja bontani PD- és
LGD-értékekre, a vasarolt vallalati kovetelésekre hasznéalhatja az emlitett lebontasbol eredd
LGD-becslést.

Ha egy intézmény a 138. cikknek megfeleloen engedélyt kapott az illetékes hatosagtol sajat
LGD-becslések hasznélatara a vallalatokkal, intézményekkel, kozponti kormanyzatokkal és
kozponti bankokkal szembeni kitettségekre vonatkozoan, a 6. szakaszban meghatarozott
kovetelményekre is figyelemmel és az illetékes hatdsdgok jovahagyasaval a PD- vagy LGD-
becslések korrekcidjaval elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet elismerhetd.
Az intézmény nem rendelhet a garantalt kitettségekhez korrigalt PD- vagy LGD-értéket ugy,
hogy a korrigalt kockézati suly alacsonyabb legyen, mint a garantOrrel szembeni, hasonlo
kozvetlen kitettség vonatkozo6 kockézati sulya.

A 148. cikk (3) bekezdésében emlitett vallalatok alkalmazésaban a fedezetnytjtoval szembeni,
hasonld kozvetlen kitettség nemteljesitéskori veszteségratija egyenld a garantdrrel fennallo
fedezetlen tligylethez kapcsolodd nemteljesitéskori veszteségrataval, vagy az ligyfél fedezetlen
tigylet¢hez kapcsolodd nemteljesitéskori veszteségrataval, attdl fiiggden, hogy a fedezett
tigylet futamideje soran a garantdr és az ligyfél altal torténd egyiittes nemteljesités esetén a
rendelkezésre all6 adatok és a garancia szerkezete azt jelzi-e, hogy a behajtott Gsszeg a
garantdr, illetve az ligyfél pénziigyi helyzetétdl fiigg.

158. cikk
Lejarat

Azok az intézmények, amelyek nem kaptak engedélyt sajait LGD vagy sajat hitel-
egyenértékesitési tényezd alkalmazdsdra a vallalatokkal, intézményekkel vagy kozponti
kormanyzatokkal ¢és kozponti bankokkal szembeni Kkitettségekre vonatkozdan, a
visszavasarlasi tligyletekhez vagy értékpapir-, illetve éaru-kolcsonadési vagy kolesonvételi
tgyletekhez 0,5 éves lejarati értéket (M) rendelnek, mig az 0Osszes tobbi kitettségre
vonatkozoan a lejarat 2,5 év.
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Ennek alternativajaként a 138. cikkben emlitett engedély részeként az illetékes hatésagok
dontést hoznak arrél, hogy az intézménynek minden egyes Kkitettségre a (2) bekezdésben
meghatarozottak szerint kell-e a lejaratot (M) alkalmaznia.

Azok az intézmények, amelyek a 138. cikknek megfeleléen engedélyt kaptak az illetékes
hatdsagtol sajat LGD vagy sajat hitel-egyenértékesitési tényezd alkalmazésara a vallalatokkal,
intézményekkel vagy kozponti kormdnyzatokkal ¢és kozponti bankokkal szembeni
kitettségekre vonatkozoan, minden egyes ilyen kitettségre ki kell szamitaniuk a lejarat értékét
(M) az a)—e) pont szerint, a (3)—(5) bekezdésre is figyelemmel. A lejarat semmilyen esetben
nem lehet 5 évnél hosszabb:

a)  Pénzaramlasi iitemtervvel rendelkezd eszkdz esetében a lejarati értéket az alabbi
képletek szerint kell kiszamitani:

> t-CF,

t

Scr "

t

M = max< 1, min

ahol CF; azt a pénzaramlast jeloli (kdlcsontoke, kamatfizetés és dijak), amelyet az ligyfél
szerzOdéses alapon fizet ki t idészak soran;

b) a szabvanyositott nettositasi megallapodas hatdlya ald tartozd derivativaknal az M
stlyozésa a kitettség atlagos fennmarado lejarata alapjan torténik, ahol az M legalabb 1
¢év, a lejarat sulyozasara az egyes kitettségek névértékét kell alkalmazni;

c) szabvanyositott nettositdsi megallapodasok hatdlya ald tartozd (a II. mellékletben
szerepld) teljes vagy szinte teljes mértékben fedezett szarmaztatott eszkozokkel végzett
ligyletekbOl, és teljes vagy szinte teljes mértékben fedezett értékpapiriigyletekhez
kapcsolodo hitelekbdl szarmazo kitettségek esetében a lejarat értéke azon ligyletek
fennmarad¢ lejaratanak sulyozott atlaga, ahol az M legalabb 10 nap;

d) szabvanyositott nettdsitdsi megallapodasok hatalya ald tartozd repoiigyletek,
értékpapirositasi, aru-kolcsonadési vagy kolesonvételi ligyletek esetében a lejarat értéke
azon lgyletek fennmarado6 lejaratanak sulyozott atlaga, ahol az M legalabb 5 nap. A
lejarat stilyozésara az egyes iigyletek névértékét kell alkalmazni;

e) haazintézmény a 138. cikkel 6sszhangban engedélyt kapott az illetékes hatosagtol arra,
hogy sajat PD becsléseit alkalmazza a vasarolt vallalati kovetelésekre vonatkozoan, a
lehivott O0sszegeknél a lejarat egyenld azon vasarolt kovetelések kockazattal sulyozott
atlagos lejarataval, ahol a lejarat legalabb 90 nap. szerzddésben rogzitett, vasarlasra
rendelkezésre allo keret esetében ugyanezt a lejaratot kell alkalmazni a le nem hivott
Osszegnél is, feltéve, hogy az iligylet tényleges kotelezettségvallaldst, lejarat eldtti
visszaadast kivaltd eseményt vagy egyéb jellemzoket tartalmaz, amelyek védelmet
nyujtanak a vasarldé intézmény szamara azon jovObeli kovetelések jelentds
mindségromlasa ellen, amelyeket meg kell vasarolnia az tigyleti feltételeknek
megfeleléen. Tényleges fedezet hidnydban a le nem hivott 6sszegre vonatkozé lejaratot
ugy kell kiszamitani, mint a vasarlasi megallapodas leghosszabb iddtartamu, potencialis
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g)

h)

kovetelésének és a vasarlasi tligylet fennmaradd lejaratanak Osszegét, ahol a lejarat
legalabb 90 nap;

barmely mds, e pontban nem emlitett eszkdz esetén, vagy abban az esetben, ha egy
intézmény nem tudja az a) pontban meghatarozottak szerint kiszamitani a lejarat értékét,
a lejarat azon fennmaradé maximalis id6tartam (években), amely az ligyfél szdmara
szerzOdéses kotelezettségeinek teljesitésére rendelkezésre all, ahol a lejarat legaldbb 1
év;

a kitettségi értékek kiszamitdsara a 6. szakasz 6. fejezetében ismertetett belsé modell
modszerét alkalmazo intézményeknél ki kell szamitani az M-et azon kitettségekre nézve,
amelyekre ezt a modszert alkalmazzak, és amelyeknél a nettositasi halmaz leghosszabb
futamidejii szerzddésének egy évnél hosszabb a futamideje a kovetkezd képletnek
megfelelden:

ZténylegesEEtk A/ +ZEE,k At -df, -(l—stk)
M =min{ -+~ - £ )9
ZtenylegesEEtk At - df, -s,
k

ahol:

%% = indikatorvaltozé (,,dummy valtoz6”), amelynek értéke egy tx jovobeli idoszakban
nullaval egyenld, ha ty > 1 év , illetve értéke 1, haty <1 év

= varhat6 kitettség t, jovobeli id6szakban;

ténylegesEE, = tenyleges varhato kitettség ti jovobeli idoszakban;

af,

« = kockézattol mentes diszkonttényezd t jovobeli idészakban;

Aty =1, —t,

Az az intézmény, amely az egyoldalu hitelértékelési korrekcio szamitasara belsé modellt
hasznal, az ilyen modell altal becsiilt tényleges hitel-futamidét hasznalhatja M-ként,
amennyiben azt az illetékes hatdsagok engedélyezték.

a (2) bekezdésre is figyelemmel, az a) pontban megallapitott képlet alkalmazandé azokra
a nettositasi halmazokra, amelyekben minden szerz6dés eredeti lejarata rovidebb, mint 1
év;

azon intézmények esetében, amelyek a kitettségértékek kiszdmitasara a 6. szakasz 6.
fejezetében ismertetett bels6 modell modszerét alkalmazzdk, és a forgalmazott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok egyedi kockazatinak kiszamitdsa tekintetében
rendelkeznek a belsé modell hasznélatara vonatkozo engedéllyel a III. rész IV. cimének
5 fejezete szerint, a 148. cikk (1) bekezdésében meghatarozott képletben M egyenld 1,
amennyiben az intézmény bizonyitani tudja az illetékes hatosagoknak, hogy a
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forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok egyedi kockazatara alkalmazott,
373. cikk szerinti belsé modellje tartalmazza az atmindsitések hatésait;

j)  a 148. cikk (3) bekezdése alkalmazdsiban M a hitelfedezet tényleges lejarata, de
legalabb 1 év.

Amennyiben a dokumentaci6 a fedezet napi megallapitasat és napi atértékelést kdvetel meg, és
olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek nemteljesités vagy a fedezet Gijramegallapitasanak
elmulasztasa esetén azonnali felszamolast vagy a biztositék beszadmitasat teszi lehetévé, M
legaldbb egy nap az alabbi esetekben:

a) a II. mellékletben felsorolt teljes vagy szinte teljes mértékben fedezett szarmaztatott
eszkozok;

b) teljes vagy szinte teljes mértékben fedezett, értékpapir tigylethez kapcsolddo hitelek;
c) repolgyletek, értékpapir- és/vagy arukolcsonzes vagy kolesonvétel.

Tovabba, befolydsold rovid lejarata kitettségek esetében, amelyek nem képezik részét az
intézmény részérdl az iigyfél folyamatban 1évd finanszirozasanak, M legalabb egy nap. A
befolyasold rovid lejarata kitettségek a kovetkezdket tartalmazzak:

a)  devizakotelezettségek elszdmolasabol eredd, intézményekkel szembeni kitettségek;

b)  rovid lejarata likvid kereskedelemfinanszirozasi tigyletek, import- és exportakkreditivek
¢s hasonlo tigyletek, amelyek hatralévo futamideje legfeljebb egy év;

c) értékpapirok szokasos szallitasi idétartamon vagy két munkanapon beliili vasarlasdnak
vagy értékesitésének elszamolasabol eredo kitettségek;

d) elektronikus készpénzatutalasok vagy elektronikus fizetési ligyletek és eldzetesen
kiegyenlitett koltségek elszamolasabol eredd kitettségek, tobbek kozott hibas
tgyletfeldolgozasbol eredd folyoszamlahitelek, amelyek nem haladnak meg egy
rogzitett, megallapodasbol ered6 kevés szamu munkanapot.

Az Unidn beliili olyan vallalatokkal szembeni kitettségeknél, amelyek konszolidalt arbevétele
¢s eszkozallomanya 500 milli6 EUR-nal kevesebb, az intézmények donthetnek tigy, hogy a (2)
bekezdés alkalmazéasa helyett kovetkezetesen az (1) bekezdésben meghatarozottaknak
megfelelden allapitjdk meg M értékét. A lakoingatlan elsésorban nem spekulativ céli
tulajdonlasaval és bérbeaddsaval foglalkozd véllalatok esetében az intézmények az Osszes
eszkoz 500 millio6 EUR-t kitevé értékét 1 000 millio EUR értékre cserélhetik.

A lejarati eltéréseket a 4. fejezetben meghatarozottak szerint kell kezelni.
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2. ALSZAKASZ
LAKOSSAGI KITETTSEGEK

159. cikk

Nemteljesitési valoszintiség
Egy kitettség PD-értékének legalabb 0,03 %-nak kell lennie.

Az tligyfelekre vonatkozo, vagy kotelezettségvallalasi modszer esetén alkalmazandd nem
teljesitd kitettségekre vonatkoz6 PD- érték 100 %.

A vasarolt kovetelések felhigulasi kockazatahoz tartozd PD-értéknek meg kell egyeznie a
felhigulasi kockéazathoz tartozo EL-becslésekkel.

Ha egy intézmény a vasarolt kovetelések felhiguldsi kockazatara vonatkozd sajat EL-
becsléseit az illetékes hatosagok altal megbizhatonak tartott médon PD- és LGD-értékekre
tudja bontani, akkor a PD-becslést is lehet alkalmazni.

Az elore nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet a PD értékének a 160. cikk (2)
bekezdése szerinti kiigazitasaval ismerhetd el. Felhigulasi kockazat esetén a 197. cikk (1)
bekezdésének g) pontjaban emlitett fedezetny(jtok mellett a vaséarolt kovetelés eladgja
elismert, amennyiben a 156. cikk (4) bekezdésében meghatarozott feltételek teljesiilnek.

160. cikk
Nemteljesitéskori veszteségrata (LGD)

Az intézmények a 6. szakaszban meghatdrozott kovetelményekre figyelemmel, illetve az
illetékes hatosagok 138. cikk szerinti engedélyével sajat LGD-becsléseket tesznek. A vasarolt
kovetelések felhigulasi kockéazatara 75 %-os LGD-értéket kell alkalmazni. Ha egy intézmény a
vasarolt kovetelés felhigulasi kockazatanak EL-becslését megbizhato modon PD- és LGD-
értékekre tudja bontani, akkor hasznélhatja sajat LGD-becslését.

Egyedi kitettségre vagy kitettségek halmazara vonatkozo, elére nem rendelkezésre bocsatott
hitelkockazati fedezet a PD- vagy LGD-becsléseknek a 179. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében
meghatarozott kovetelményeknek megfeleld, és az illetékes hatésdgok altal engedélyezett
korrekcigjaval ismerhet6 el. Az intézmény nem rendelhet a garantélt kitettségekhez korrigalt
PD- vagy LGD-értéket ugy, hogy a korrigalt kockazati suly alacsonyabb legyen, mint a
garantdrrel szembeni, hasonl6 kdzvetlen kitettség vonatkozé kockézati sulya.

A 149. cikk (2) bekezdésének alkalmazasaban a fedezetnyujtoval szembeni, hasonl6 kdzvetlen
kitettség LGD-értéke a garantdrrel szembeni fedezetlen iigylet vagy az ligyféllel szembeni
fedezetlen tigylet LGD-értéke lesz, attdl fliggden, hogy a fedezett ligylet lejarati ideje alatt
mind a garantdr, mind az ligyfél nemteljesitése esetén, a rendelkezésre allo bizonyiték vagy a
garancia struktiraja arra utal, hogy a behajtott 6sszeg a garantdr, illetve az ligyfél pénziigyi
helyzetétdl fiigg majd.
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1.

A lakoingatlannal fedezett, kozponti kormanyzatok garanciavallaldsdban nem részesiild
valamennyi lakossagi kitettségre vonatkozdan a kitettséggel sulyozott atlagos LGD nem lehet
10 %-nal kevesebb.

A kereskedelmi ingatlannal fedezett, kozponti kormanyzatok garanciavallalasaban nem
részesiild valamennyi lakossagi kitettségre vonatkozoan a kitettséggel sulyozott atlagos LGD
nem lehet 15%-nal kevesebb.

3. ALSZAKASZ
A PD-/LGD-MODSZER SZERINTI RESZVENYKITETTSEGEK

161. cikk
A PD/LGD modszer szerinti részvénykitettségek

A PD-értékeket a vallalati kitettségeknél alkalmazott moddszerrel Osszhangban kell
meghatarozni.

Az alabbi minimum PD-értékeket kell alkalmazni:

a) 0,09 % a toézsdei részvénykitettségek esetében, ha a befektetés hossza tava
tigyfélkapcsolat részét képezi;

b) 0,09 % a nem-tézsdei részvénykitettségeknél, ahol a befektetés megtériilése a nem
tokenyereségbdl szdrmazo rendszeres és idészakos pénzaramldson alapul;

c) 0,40 % a tézsdén forgalmazott részvénykitettségek esetében, beleértve a 150. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott egyéb rovid pozicidkat is;

d) 1,25 % egyéb részvénykitettségek esetében, beleértve a 150. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott egyéb rovid pozicidkat is.

A nem kellden diverzifikalt portféliokban levé nem-tézsdei részvénykitettségekhez 65 %-os
LGD-értéket lehet rendelni. Minden egyéb kitettséghez 90%-o0s LGD-értéket kell rendelni.

Az Osszes kitettséghez 5 éves M-értékeket kell rendelni.

5.SZAKASZ
KITETTSEGERTEK

162. cikk

Vallalatokkal, intézményekkel, kézponti kormanyzatokkal és kézponti bankokkal szembeni kitettségek,

valamint lakossagi kitettségek

Eltér6 rendelkezés hianydban a mérlegen beliili kitettségek értéke az esetleges hitelkockazati
korrekciok nélkiil vett konyv szerinti értéknek felel meg.
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Ez a szabdly alkalmazand6 azokra az eszkozokre is, amelyeket a tartozas Osszegétdl eltérd
aron vasaroltak.

Viasarolt eszk6zok esetében a tartozas dsszege €s az intézmény mérlegében szerepld, a konkrét
hitelkockazati korrekci6 utan fennmaradé konyv szerinti érték kozti kiilonbséget diszkontként
veszik figyelembe az eszkdz megvasarlasakor, ha a tartozds Osszege nagyobb, és
prémiumkeént, ha az kisebb.

Ha az intézmények szabvanyositott nettdsitasi megéllapodast alkalmaznak a repdtigyletekre,
illetve értékpapirok vagy aruk kolcsonadasara vagy kolcsonvételére vonatkozo iigyletekre, a
kitettség értékét a 4. fejezet szerint kell kiszamitani.

Meérlegen beliili nettositas ald esé kolcsonoknél és betéteknél az intézmények a 4. fejezetben
meghatarozott modszereket alkalmazzak a kitettség értékének kiszamitasara.

A lizing kitettségértéke a minimalis lizingdijak diszkontalt 6sszege. A minimalis lizingdijak
azokat a fizetéseket tartalmazzdk, amelyek a lizing futamideje sordn a lizingbe vevotol
megkoveteltek vagy megkovetelhetok, valamint barmely engedményes opcidt (vagyis olyan
opcidt, amelynek gyakorlasa meglehetdsen biztos). Ha a lizingbe vevotdl eltérd féltdl
megkovetelhetd, hogy a lizingelt eszkdz maradvanyértékéhez kapcsolodo kifizetést teljesitsen,
¢és ez a fizetési kotelezettség megfelel a 197. cikk szerinti, a fedezetnyujtok jogosultsagéara
vonatkozo feltételeknek, valamint a 208-210. cikkben emlitett egyéb garanciatipusok
elismerésére vonatkozo kovetelményeknek, ezt a fizetési kotelezettséget figyelembe lehet
venni a 4. fejezet alapjan elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetként.

A II. mellékletben felsorolt barmely tétel esetén a kitettségértéket a 6. fejezetben megallapitott
modszerekkel kell meghatarozni és nem vehetd figyelembe semmilyen megtett hitelkockazati
kiigazitas.

A vasarolt kovetelések kockazattal sulyozott kitettségének kiszamitasahoz alkalmazott
kitettségérték kiszamitasdhoz az (1) bekezdés szerinti értékbdl ki kell vonni a hitelkockazat
mérséklése eldtti felhigulasi kockazat szavatolotoke-kovetelményét.

Amennyiben egy kitettség repoiigylet, vagy értékpapir- vagy arukolcsonzési tligylet, illetve
hosszu elszdmolasi idejii tligylet és letéti hitel keretében eladott, letétbe helyezett vagy
kolcsonadott értékpapir vagy aruk formdjaban jelenik meg, a kitettség értéke az értékpapirok
vagy aruk 94. cikk szerint meghatarozott értéke. Amennyiben a pénziigyi biztositékok 218.
cikk szerinti Osszetett modszerét alkalmazzdk, a kitettségértéket az ilyen jellegi
értékpapiroknak vagy aruknak megfeleld volatilitdsi korrekcioval kell ndvelni, az ott
meghatarozottak szerint. A repoligyletek, vagy értékpapir- ¢€s arukolcsonzési, illetve
kolesonvételi ligyletek, a hosszu elszamolasi idejii tigyletek és letéti hitelek kitettségértékét a
6. fejezettel, illetve a 215. cikk (2) bekezdésével 6sszhangban lehet megallapitani.

A kovetkezd tételek kitettségértékeinek kiszamitdsdhoz a kotelezd folyositasi kotelezettségi,
de le nem hivott hitelkeretet meg kell szorozni a hitel-egyenértékesitési tényezdvel. Az
intézmények a 146. cikk (8) bekezdésével Osszhangban a kdvetkezd hitel-egyenértékesitési
tényezoket hasznaljak:
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10.

b)

d)

azon hitelkeretek esetében, amelyek az intézmény altal barmikor és feltétel nélkiil
elozetes felmondas kiildése nélkiil felmondhatok, vagy a hitelfelvevo hitelképességének
romlasa miatt automatikusan érvénytelenithetdk, 0 %-os hitel-egyenértékesitési tényezot
kell alkalmazni. A 0 %-os hitel-egyenértékesitési tényezd alkalmazasihoz az
intézményeknek aktivan figyelemmel kell kisérniik az tigyfél pénziigyi helyzetét,
valamint az intézmények belsé ellendrzd rendszereinek lehetévé kell tenniiik az tigyfél
hitelmindségében bekovetkezd romlas azonnali megallapitdsat. A le nem hivott
hitelkeretek feltétel nélkiil felmondhatok, ha a feltételek lehet6vé teszik az intézmény
szamara azok felmondasat a fogyasztovédelmi és kapcsolodo jogszabalyok altal lehetdvé
tett legnagyobb mértékig;

aruk mozgésabdl eredd rovid futamidejli akkreditivek esetében mind a kibocsatd, mind
pedig az elfogadd intézményeknek 20 %-os hitel-egyenértékesitési tényezot kell
alkalmazniuk;

azon ruliroz6 vésarolt kovetelésekre vonatkozd, nem lehivott igérvények esetében,
amelyek az intézmény altal eldzetes értesités nélkiil feltétel nélkiil felmondhatok, vagy
elézetes felmondas nélkiil barmikor érvénytelenitheték, 0 %-os hitel-egyenértékesitési
tényez6t kell alkalmazni. A 0 %-os hitelegyenértékesitési tényezé alkalmazasdhoz az
intézmények aktivan figyelemmel kisérik az ligyfél pénziigyi helyzetét, valamint belsé
ellendrzési rendszereik lehetdvé teszik az ligyfél hitelmindségében bekdvetkezd romlas
azonnali megallapitésat;

egyéb hitelkeretek, rovid lejarati pénzpiaci eszkoz jegyzésére szolgald rulirozé hitel-
megallapodasok (NIF) és rovid lejarati pénzpiaci eszkoz jegyzésére és a kibocsatasban
valé kozremiikodésre szolgald kozéptava rulirozé megallapodasok (RUF) esetében 75
%~-os hitel-egyenértékesitési tényezot kell alkalmazni;

azok az intézmények, amelyek eleget tesznek a 6. szakaszban meghatarozott, a sajat
hitel-egyenértékesitési tényezOkre vonatkozd becslések alkalmazésdra vonatkozd
kovetelményeknek, sajat hitel-egyenértékesitési tényezd becsléseiket hasznalhatjak
kiilonbozo, a fenti a)-d) alpontokban emlitett terméktipusok esetén, ha azt az illetékes
hatosagok engedélyezik.

Amennyiben egy kotelezettségvallalas egy masik kotelezettségvallaldas meghosszabbitasara
vonatkozik, akkor a két egyedi kotelezettségvallalashoz kapcsolddd alacsonyabb hitel-
egyenértékesitési tényez6 alkalmazando.

Az 1-8. pontban emlitett 6sszes mérlegen kiviili tételnél a kitettség értéke a kovetkezd
szazalékos aranyoknak felel meg a sajat értékéhez viszonyitva:

a)
b)
¢)
d)

100 % a magas kockazatt tételeknél,
50 % a kozepes kockazatu tételeknél,
20 % a kozepes/alacsony kockazata tételeknél;

0 % a kis kockazatu tételeknél.
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Ezen bekezdés alkalmazasaban a mérlegen kiviili tételeket az I. melléklet szerinti kockézati
kategoriakhoz kell rendelni.

163. cikk
Részveénykitettségek

1. A részvénykitettségekhez tartozd kitettségértek az egyes hitelkockazati korrekciok
alkalmazasat kovetéen fennmarado konyv szerinti értéknek felel meg.

2. A mérlegen kiviili részvénykitettségekhez tartozo kitettségérték az adott kitettséghez tartozo
egyedi hitelkockazati korrekcidokkal csokkentett névértéke.

164. cikk
Egyeb, nem hitelkotelezettséget megtestesito eszkozok

Az egyéb, nem hitelkotelezettséget megtestesitd eszkozok kitettségértéke az egyes hitelkockazati
korrekciok alkalmazésat kovetéen fennmarado konyv szerinti értéknek felel meg.

6. SZAKASZ
AZ IRB-MODSZERRE VONATKOZO KOVETELMENYEK

1. ALSZAKASZ
MINOSITESI RENDSZEREK

165. cikk

Altalénos elvek

1. Ha egy intézmény tobbféle mindsitési rendszert alkalmaz, egy tligyfél vagy ligylet mindsitési
rendszerbe sorolasanak feltételeit dokumentélni kell, és azokat gy kell alkalmazni, hogy
megfelelden tiikrozzEk a kockazat szintjét.

2. A besorolasi kritériumokat ¢és folyamatokat rendszeresen feliill kell vizsgalni annak
meghatdrozasa érdekében, hogy megfeleldek-e az aktudlis portfolio és a kiilsd feltételek
szadmara.

3. Amennyiben egy intézmény kozvetlen becslést alkalmaz a kockazati paraméterek

megallapitdsara, ezt a mindsitési kategoria folytonos mindsitési skalan torténd abrazolasanak
lehet tekinteni.

166. cikk
A mindsitési rendszerek strukturdja

1. A vallalatokkal, intézményekkel, kozponti korméanyzatokkal és kézponti bankokkal szembeni
kitettségek mindsitési rendszereinek struktiraja megfelel a kovetkezd feltételeknek:
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a)  amindsitési rendszer figyelembe veszi az ligyfél és az ligylet kockazati jellemzdit;

b) olyan Tlgyfél-mindsitési kategoridkkal rendelkezik, amelyek kizardlag az tigyfél
nemteljesitési kockazatanak mennyiségi meghatirozasara szolgalnak. Az iigyfél-
mindsitési kategorianak legalabb hét fokozatiinak kell lennie a teljesito ligyfelek, és egy
fokozatinak a nem teljesitd tigyfelek tekintetében;

c) az intézmény az ugyfél-kategoridk kozti viszonyt az egyes kategoridk altal jeldlt
nemteljesitési  kockazatszintek ¢és az adott nemteljesitési  kockazatszint
megkiilonboztetésére alkalmazott kritériumok szerint dokumentalja;

d) azok az intézmények, amelyek portfolioi egy meghatarozott piaci szegmensre és
nemteljesitési kockazatkorre koncentralodnak, elégséges szamu iligyfél-kategdriaval
rendelkeznek az tligyfélkoron beliil ahhoz, hogy elkeriiljék az adott kategoérian beliili
aranytalan tigyfél-koncentraciot. Egy adott kategorian beliili szdmottevé koncentracid
jogosultsagat meggy6z6 empirikus bizonyitékokkal kell alatdmasztani arra vonatkozdan,
hogy egy tugyfél-kategoria ésszertien keskeny PD-savot fed le, és az Osszes, e
kategoriaba tartoz6 ligyfél nemteljesitési kockéazata az emlitett sdvba esik;

e) ahhoz, hogy az intézmény engedélyt kapjon sajat LGD-becslések alkalmazasara a
szavatolotoke-kovetelmények kiszdmitasdhoz, a mindsitési rendszernek tartalmaznia kell
egy kiilon, kizarélag az dgylet LGD vonatkozdsu tulajdonsagait jellemzo
lgyletmindsitési kategériarendszert. Az ligyletkategdria meghatdrozdsa magéaban
foglalja mind a kitettségek kategoéridkba soroldsi modjanak leirasat, mind az egyes
kategoriakhoz tartozo kockazati szint megkiilonboztetésére szolgalo kritériumokat;

f)  egy adott kategdrian beliili szamottevd koncentracid jogosultsagat meggy6z6 empirikus
bizonyitékokkal kell alatdmasztani arra vonatkozoan, hogy egy iligyletkategoria
¢sszerlien keskeny LGD-savot fed le, és az Osszes, ¢ kategdridba tartozd Kkitettség
kockazata az emlitett sdvba esik.

Azok az intézmények, amelyek az IRB6 (5) bekezdésében meghatarozott modszereket
alkalmazzak kockazati sulyok specialis hitelezési tligyletek finanszirozdsanak kitettségeihez
torténd rendelésekor, mentesiilnek azon kovetelmény alkalmazasa aldl, amely eldirja, hogy
olyan iigyfél-mindsitési kategoridkkal rendelkezzenek, amelyek kizarolag az adott
kitettségekre vonatkoz6 nemteljesitési kockazatot tiikrozik. Az emlitett intézményeknek az
ilyen kitettségekre vonatkozoan legalabb 4 kategoriaval kell rendelkezniiik a teljesito ligyfelek
esetében, €s legalabb egy kategoriaval a nem teljesito tigyfelek tekintetében.

A lakossagi kitettségekre vonatkozo mindsitési rendszerek szerkezete megfelel az alabbi
kovetelményeknek:

a) a mindsitési rendszerek mind az iligyfél, mind az iigylet kockazatat tiikrozik, €s
megragadjak az 6sszes vonatkozo6 tigyfél- és tigyletjellemzat;

b)  akockazatok kozotti kiillonbségtétel biztositja, hogy egy adott kategdrian vagy halmazon
beliili kitettségek szama elégséges legyen az értelmezhetd mennyiségi meghatarozashoz,
valamint a veszteség jellemzdéinek a kategéria vagy a halmaz szintjén torténd
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jovahagyasdhoz. A kitettségek ¢és tligyfelek kategoridkon vagy halmazokon beliili
eloszlasa nem mutathat talzott koncentraciot;

c) a kitettségek kategdridkhoz és halmazokhoz valo rendelésének folyamata lehetévé teszi
a kockazat értelmezhetdé megkiilonboztetését, megfelelden homogén Kkitettség-
csoportositast biztosit, valamint lehetévé teszi a veszteség jellemzdéinek pontos és
kovetkezetes becslését a kategoria vagy a halmaz szintjén. Vasarolt kdvetelések esetén a
csoportositasnak tiikroznie kell az eladd jegyzési gyakorlatit, valamint az iigyfelek
sokféleségét.

Az intézmények az alabbi kockazati tényezdket veszik figyelembe a kitettségek kategoriakba
¢és halmazokba sorolasakor:

a) ugyfélkockazati jellemzdk;

b) igyletkockazati jellemzok, beleértve a termékek vagy a biztositék, illetve mindkettd
tipusait. Az intézmények kiilon foglalkoznak azokkal az esetekkel, amelyeknél ugyanaz
a biztositék tobb kitettségre nyujt fedezetet;

c) késedelem, kivéve, ha az intézmény az illetékes hatésag szamara kielégitden bizonyitja,
hogy a késedelem nem jelent Iényeges kockazatot a kitettségre nézve.

167. cikk
Minositési kategoriakba és halmazokba sorolas

Az intézmény kiilon meghatirozasokkal, folyamatokkal és kritériumokkal rendelkezik a
kitettségek mindsitési rendszeren beliili kategoriakba vagy halmazokba sorolasahoz, amelyek
megfelelnek a kovetkezd kovetelmeényeknek:

a) a kategoridk vagy halmazok meghatarozasait és a besorolasi kritériumokat megfeleld
részletességgel kell kidolgozni ahhoz, hogy lehetévé tegyék a mindsitést végzok
szdmara, hogy a hasonld kockazatot képviselo tigyfeleket €s ligyleteket kdvetkezetesen
ugyanabba a kategoridba vagy halmazba soroljak. Ezt a kdvetkezetességet a kiilonbozd
lizletdgakban, szervezeti egységekben és foldrajzi régidokban is fenn kell tartani;

b)  a mindsitési folyamat dokumentacidja lehetové teszi harmadik fél szdmara a kitettségek
kategoridkba és halmazokba rendelésének megértését, a kategdridkba és halmazokba
rendelés ,,lemasoléasat”, valamint a kategdridba vagy halmazba sorolas megfeleloségének
értékelését;

c¢) a kritériumoknak 0Osszhangban kell lenniiik az intézmény belsd kolcsonnytjtasi
szabdlyaival, valamint a problémas {ligyfelek ¢és iigyletek kezelésére vonatkozo
szabalyzatokkal.

Az intézmény az tigyfelek és tligyletek kategoridkba és halmazokba sorolasakor figyelembe
veszi az Osszes, vonatkozd informaciot. Az informacioknak naprakésznek kell lenniiik,
valamint lehetévé kell tenniiik az intézmény szamara a kitettség jovobeli teljesitoképességének
eldrejelzését. Minél kevesebb informdécidval rendelkezik egy intézmény, annal szigorubb
moddon kell a kitettségeket ligyfél- és tigyletkategoridkhoz vagy halmazokhoz rendelni. Ha az
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intézmény egy belsd mindsitési besorolas meghatarozasanak elsdédleges tényezdjeként kiilsd
mindsitést alkalmaz, gondoskodnia kell egyéb vonatkozo6 informacidk figyelembevételérdl is.

168. cikk
Kitettségek besoroldsa

Villalatokkal, intézményekkel és kozponti kormanyzatokkal, valamint kdzponti bankokkal
szembeni Kkitettségekre vonatkozoan a kitettségek besorolasat a kovetkezd kritériumokkal
Osszhangban kell elvégezni:

a)  minden tigyfelet a hitel-jovahagyasi folyamat szerves részeként tigyfél-kategoriaba kell
sorolni;

b) azon intézmények esetében, amelyek a 138. cikknek megfeleléen engedélyt kaptak az
illetékes hatdsagtol sajat becslések alkalmazasara az LGD vagy a hitel-egyenértékesitési
tényezO tekintetében, a hitel-jovahagyasi folyamat részeként minden Kkitettséghez
tigyletkategoriat is kell rendelni;

c) azoknak az intézményeknek, amelyek a 148. cikk (5) bekezdésében meghatarozott
modszereket alkalmazzdk a specidlis hitelezési ligyletek finanszirozasi kitettségének
kockazati kategoriakba sorolasara, minden egyes ilyen jellegii kitettséget a 166. cikk (2)
bekezdésével 6sszhangban kell kategoridba sorolniuk;

d) minden egyes jogi személyt, amellyel szemben az intézmény kitettséggel rendelkezik,
kiilon kell mindsiteni. Az intézménynek megfeleld szabalyzatokkal kell rendelkeznie az
egyedi tigyfelek €s kapcsolodo tigyfélcsoportok kezelésére vonatkozoan;

e) ugyanazon lgyféllel szembeni kiilonalld kitettségeket ugyanabba az ligyfél-kategoriaba
kell sorolni, fiiggetleniil az adott ligylet természetébdl adodo kiillonbségektdl. Azonban
amikor az egyes kitettségek tobbféle besorolast eredményezhetnek ugyanannak az
tigyfélnek, az alabbiak alkalmazandok:

1. orszaghoz kapcsolodo atutaldsi kockazat, attol fliggden, hogy a kitettségek hazai
fizetdeszkozben vagy devizdban denominaltak-e;

1.  amennyiben a kitettséghez kapcsolddd garancidk kezelését az ligyfél-kategoriaba
sorolas korrekcioja tiikrozheti;

1. ha fogyasztovédelmi és banki titoktartasi jogszabalyok vagy egyéb jogszabalyok
tiltjak az tigyféladatok cseréjét.

A lakossagi kitettségekre vonatkozoan a hitel-jovahagyasi folyamat részeként minden
kitettséget kategoridba vagy halmazba kell sorolni.

Kategoriaba vagy halmazba sorolashoz az intézmények dokumentaljak azokat a helyzeteket,
amelyekben feliil lehet biralni a besorolési folyamat bemeneti vagy kimeneti adatait, valamint
meghatarozzak azokat a személyeket, akik az ilyen feliilbirdlat jovahagyasaért felelosek. Az
intézmények dokumentaljak ezeket a feliilbirdlatokat, valamint nyilvantartjadk az ezekért
felelds alkalmazottakat. Az intézmények elemzik a megvaltoztatott besorolasu kitettségek
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teljesitoképességét. Az elemzésnek tartalmaznia kell azon kitettségek teljesitOképességének
értékelését, amelyek mindsitését egy adott, — valamennyi felelds alkalmazottért — felelosséggel
tartozd személy valtoztatta meg.

169. cikk
A besorolasi folyamat integritasa

Vallalatokkal, intézményekkel és kozponti kormanyzatokkal, valamint kdzponti bankokkal
szembeni kitettségekre vonatkozoan a besoroldsi folyamat teljesiti a kovetkezd integritasi
kovetelményeket:

a) A besorolasokat és a besorolasok rendszeres feliilvizsgalatat olyan fliggetlen félnek kell
végeznie és jovahagynia, akinek nem szarmazik kozvetlen eldnye a hitelnyujtasra
vonatkozé dontésbol;

b) Az intézmények legalabb évente egyszer frissitik a besorolasokat. A kiemelkedd
kockazatii tligyfeleket és a problémas Kkitettségeket gyakoribb feliilvizsgalatnak kell
alavetni. Az intézmények 10j besorolast végeznek, ha az tigyféllel vagy a kitettséggel
kapcsolatos 1ényeges informacidhoz jutnak;

¢) Az intézmények hatékony folyamattal rendelkeznek a D-értékeket befolyasolo
ugyféljellemzdk, valamint az LGD-értékeket és hitel-egyenértékesitési tényezoket
befolyasold tligyletjellemezok meghatarozasara és frissitésére.

A lakossagi kitettségekre vonatkozoan az intézmény legalabb évente egyszer frissiti tigyfél- és
tigyletbesorolasait vagy feliilvizsgalja az egyes azonositott kockazati halmazok veszteségi
jellemzdit vagy késedelmét, attdl fliggden, melyik alkalmazhatd. Emellett az intézmény
legaldbb évente egyszer reprezentativ mintavétellel feliilvizsgalja az egyes kitettségek
halmazon beliili helyzetét annak érdekében, hogy a kitettségeket tovabbra is a megfeleld
halmazba soroljak be.

Az EBH szabalyozastechnikai standardokat dolgoz ki azon feltételek pontos meghatdrozasa
tekintetében, amelyek szerint az intézményeknek biztositaniuk kell a besoroldsi folyamat
integritasat, valamint a rendszeres ¢€s fliggetlen kockazatelemzést.

Az EBA a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

170. cikk
Modellek alkalmazasa

Ha egy intézmény statisztikai modelleket és egyéb mechanikus modszereket alkalmaz a kitettségek
ligyfél- vagy Tlgyletkategoridkba, illetve halmazokba sorolasdhoz, az alabbi feltételeknek kell
teljestilnitik:

18



HU

b)

d)

a modell megfeleld eldrejelzési képességgel rendelkezik, és hasznalataval nem torzulhatnak a
tokekovetelmények. A beviteli valtozok ésszerli és hatékony alapot képeznek a keletkezd
eldrejelzések szamara. A modell nem tartalmazhat 1ényeges torzitast;

az intézmény megfelelé folyamattal rendelkezik a modellekbe torténd adatbevitel
szabalyozasara, ami magaban foglalja az adatok pontossagi, teljességi és megfeleldségi
szempontu értékelését;

a modell elkészitésére felhasznalt adatok reprezentativak az intézmény jelenlegi ligyfeleinek
vagy kitettségeinek csoportjara vonatkozoan;

az intézmény rendszeres modellvalidalasi ciklussal rendelkezik, ami magéaban foglalja a
modell teljesitményének ¢&s stabilitdsanak figyelemmel kisérését, a modellspecifikaciok
feliilvizsgalatat, valamint a modell eredményeinek a tényleges eredményekkel vald
0sszevetését;

az intézmény a modellen alapuld besorolasok feliilvizsgalatadhoz és a modellek megfeleld
alkalmazasanak biztositasdhoz a statisztikai modellekbe beépiti az emberi értékitélet és
tévedés lehetdségét. A feliilvizsgalati folyamatok a modell hianyossagaival kapcsolatos hibak
megtalalasara és mérséklésére iranyulnak. Az emberi értékitélet révén mérlegelni kell minden,
a modell altal figyelembe nem vett vonatkozé informaciot. Az intézmény dokumentalja az
emberi értékitélet és a modell altal adott eredmények egyiittes alkalmazasanak modjat.

171. cikk
Mindsitési rendszerek dokumentalasa

Az intézmények dokumentaljak mindsitési rendszereik felépitését és miikddésiik részleteit. A
dokumentécid bizonyitja az e szakaszban meghatarozott kdvetelmények teljesitését, és olyan
témakorokkel foglalkozik, mint a portfolio-differencialas, mindsitési kritériumok, az ligyfelek
és kitettségek mindsitését végzd felek felelosségi kore, a besorolasi feliilvizsgalatok
gyakorisaga, valamint a mindsitési folyamatnak a vezetdség altali feliigyelete.

Az intézmény dokumentélja, hogy milyen ésszerliségi szempontok és elemzések tdmasztjak
ald az daltala kivalasztott mindsitési kritériumok alkalmazasat. Az intézmény a
kockéazatmindsitési folyamatban bekdvetkezd minden jelentds valtozast dokumental, és az
elkészitett dokumentacid eldsegiti a kockazatmindsitési folyamatban az utolsé illetékes
hatésagi feliilvizsgélatot kovetden bekdvetkezd valtozdsok azonositdsdt. A mindsitések
hozzarendelésének szervezési tényezoit, beleértve a mindsités-besorolasi folyamatot és a belso
ellendrzési strukturat is, dokumentalni kell.

Az intézmény dokumentdlja a nemteljesités ¢és veszteség belsdleg hasznalt egyedi
meghatéarozasait, és biztositja az e rendeletben meghatarozott fogalmakkal valé 6sszhangjukat.

Ha az intézmény statisztikai modelleket alkalmaz a mindsitési folyamatban, az intézmény
dokumentélja ezek modszertanat. A dokumentéacid az alabbiakat tartalmazza:

a) a becslések kategoridkhoz, egyéni iigyfelekhez, kitettségekhez vagy halmazokhoz
rendelése elméletének, feltételezéseinek, matematikai és empirikus alapjainak, valamint
a modell alapjan végzett becsléshez alkalmazott adatforras(ok)nak a részletes leirasa;
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b) szigor statisztikai folyamat meghatdrozdsa (beleértve az ,,out-of-time” és ,,out-of-
sample” teljesitményteszteket is) a modell validalasahoz;

c) azon a koriilmények feltlintetése, amelyek kozott a modell nem miikddik hatékonyan.

Az intézmény az illetékes hatosdg szamara kielégitéen bizonyitja, hogy teljesiilnek az e
cikkben meghatdrozott kdvetelmények, amennyiben az intézmény harmadik féltél vasarolt
mindsitési rendszert, vagy mindsitési rendszeren beliil hasznalt modellt hajtott végre és a
harmadik fél elutasitja vagy korlatozza az intézmény hozzaférését a mindsitési rendszer vagy
modell moédszertandhoz kapcsolodd informéciokhoz, vagy az emlitett modszertan, illetve

modell kidolgozasanak alapjaul szolgal6é adatokhoz azzal az indokkal, hogy ezek tulajdonosi
informaciok.

172. cikk
Adatok karbantartasa

Az intézmények a belsé mindsitéseikkel kapcsolatban a 8. rész kdvetelményei szerint adatokat
gyljtenek és tarolnak.

A vallalatokkal, intézményekkel, kozponti kormanyzatokkal és kdzponti bankokkal szembeni
kitettségekre vonatkozdan az intézmények gytjtik és taroljak az alabbi informéaciokat:

a) azlgyfelek és elismert garanciat vallalok teljes mindsitéstorténete;

b)  amindsitési kategoériaba sorolas datumai,

c)  amindsités levezetéséhez hasznalt kulcsfontossdgu adatok és modszerek;
d)  a mindsitési besorolasért felelds személy;

e) anem teljesito ligyfelek és kitettségek azonositéd adatai;

f) az ilyen jellegli nemteljesitések idépontja és koriilményei;

g) a mindsitési kategoéridkhoz és az atmindsitéshez kapcsolédd PD-értékekkel ¢és a
tényleges nemteljesitési aranyokkal kapcsolatos adatok.

Azon intézmények, amelyek az LGD-re és a hitel-egyenértékesitési tényezdkre vonatkozoan
nem alkalmaznak sajat becsléseket, adatokat gytijtenek és tarolnak a tényleges LGD-értékek és
a 157. cikk (1) bekezdésében meghatarozott értékek, valamint a tényleges hitel-
egyenértékesitési tényezok €s a 162. cikk (8) bekezdésében meghatarozott értékek kozotti
Osszehasonlitasokrol.

Az LGD-re és a hitel-egyenértékesitési tényezokre vonatkozoan sajat becsléseket alkalmazo
intézmények a kovetkezd adatokat gytijtik és taroljak:

a) az egyes mindsitési kategoridkhoz kapcsolodo tligyletmindsitések, az LGD-re és a hitel-
egyenértékesitési tényezokre vonatkozd becslések teljes multbeli adatai;
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b)  abesorolasok id6pontja, valamint az, hogy a becslések mikor késziiltek;

c) a mindsités és az LGD-re és a hitel-egyenértékesitési tényezokre vonatkozd becslések
elkészitéséhez hasznalt kulcsfontossagu adatok és modszerek;

d) azlgyletmindsitési besorolast végzd személy, valamint az a személy, aki az LGD-re és a
hitel-egyenértékesitési tényezdkre vonatkozo becsléseket biztositotta;

e) azegyes nem teljesitd kitettségekhez tartozd becsiilt, valamint tényleges LGD-adatok és
a hitel-egyenértékesitési tényezokre vonatkozé adatok;

f)  a garancidk vagy hitelderivativak hitelkockdzatot mérsékld hatisat az LGD értékén
keresztiil kimutaté intézmények esetében a kitettséghez tartozé LGD-értékre vonatkozd
adatok egy garancia vagy hitelderivativa hatasainak értékelése elott és utan;

g) minden egyes nem teljesitd kitettségre vonatkozdan a veszteség dsszetevdinek adatai.

A lakossagi kitettségekre vonatkozoan az intézmények a kovetkezd adatokat gyujtik és
taroljak:

a)  akitettségeket kategoridkba és halmazokba besorold folyamatban hasznalt adatok;

b) a kitettségi kategoriakhoz vagy halmazokhoz kapcsolodo, becsiilt PD-, LGD-értékek és
hitel-egyenértékesitési tényezok adatai;

c) anem teljesito ligyfelek és kitettségek azonositéd adatai;

d) nem teljesité kitettségek esetében azon kategéria vagy halmaz adatai, amelybe a
kitettséget a nemteljesités el6tti évben soroltdk, valamint az LGD ¢és a hitel-
egyenértékesitési tényezo tényleges értéke;

e) abefolyasolo rulirozo lakossagi kitettségek veszteségi ratajara vonatkozo6 adatok.

173. cikk
A tokemegfelelés értékelése soran alkalmazott stressztesztek

Az intézmény rendelkezik a tokemegfelelés értékelésével kapcsolatos megbizhatd stressz-
tesztelési eljarasokkal. A stressz-tesztelés magaban foglalja az olyan lehetséges események
vagy a gazdasagi viszonyok jOovoObeli valtozasainak feltérképezését, amelyek kedvezdtlen
hatdssal jarhatnak az intézmény hitelkitettségeire vonatkozoan, valamint az intézménynek az
ilyen valtozasokkal szembeni ellenélld képessége értékelését.

Az intézmény rendszeresen hitelkockéazati stressztesztet végez, hogy értékelje egyes
meghatarozott feltételeknek a hitelkockézathoz sziikséges teljes tokekdvetelményre gyakorolt
hatdsat. Az alkalmazand¢ tesztet a feliigyeleti feliilvizsgalat fenntartdsa mellett az intézmény
valasztja meg. Az alkalmazand¢ tesztnek értelmezhetdnek és ésszerlien szigorunak kell lennie,
figyelembe véve legalabb sulyos, de valoszerlinek tekinthetd recesszids forgatdkonyvek
hatdsat is. Az intézmény értékeli a stresszteszt-forgatokonyvekben foglalt feltételek
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kovetkeztében sziikségess¢ valt atmindsitéseket. A stresszteszt keretében megvizsgalt
portfolioknak tartalmazniuk kell az intézmény teljes kitettségeinek meghatarozo részét.

A 148. cikk (3) bekezdésében ismertetett elbanast alkalmazd intézmények stressztesztjeik
keretében figyelembe veszik a hitelkockazattal szembeni fedezetnyujtok hitelmindségében
bekovetkezd romlas hatdsat, ¢és kiilondsen azon eset kovetkezményeit, amikor a
hitelkockazattal szembeni fedezetnyujtok mar nem teljesitik az elismerhetdségi kritériumokat.

Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2) bekezdésben emlitett
sulyos, de valoszerlinek tekinthetd recesszios forgatokonyvek jelentésének részletesebb
meghatarozasahoz.

Az EBH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2013. januar 31-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban
torténo elfogadasara.

2. ALSZAKASZ
KOCKAZATOK SZAMSZERUSITESE

174. cikk
Nem teljesito iigyfeél

A kategoridkba vagy halmazokba vald besorolas kockazati paramétereinek meghatarozasakor
az intézmények az aldbbi modszert alkalmazzédk annak meghatirozasara, hogy egy ligyfél
mikor nem teljesit. E fejezet alkalmazasadban egy adott ligyfél ,,nemteljesitését” akkor kell
megtorténtnek tekinteni, ha a kdvetkezé események koziil valamelyik bekovetkezik:

a) az intézmény ugy véli, hogy az ligyfél valoszinisithetden nem fogja teljes egészében
teljesiteni hitelkotelezettségeit az intézmény, annak anyavallalata vagy valamely
leanyvallalata felé, hacsak az intézmény nem folyamodik visszkeresethez a biztositék
lehivasa érdekében;

b) az lgyfélnek az intézménnyel, anyavallalattal vagy barmely leanyvallalataval szembeni
lényeges hitelkdtelezettsége 90 napon tali késedelembe esik.

Folyoszamlahitel esetében a késedelmes napok szama azzal a nappal indul, amikor az tigyfél
egy meghatarozott hatarértéket tullép, a jelenleg fennallo tartozdsandl kisebb hatarértéket
hataroznak meg szamara, vagy jovahagyas nélkiil hiv le hitelt és a mogottes 6sszeg jelentOs.

Lakossagi kitettségek esetében a (2) bekezdés alkalmazasaban az ligyletszintli nemteljesitést is
figyelembe kell venni.
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A meghatdrozott hatarérték tartalmazza az intézmény altal megallapitott hitelkeretet és az
intézmény tajékoztatja az tigyfelet errdl a hatarértékrol.

A késedelem hitelkartydk esetében a fizetés legkorabbi esedékességi napjan kezdddik.

A lejart kitettségeknek minden esetben az illetékes hatdsagok altal meghatarozott hatarértéken
felil kell maradniuk. Ez a hatarérték tiikrozi az illetékes hatosag altal elfogadhatonak tartott
kockazat szintjét.

Az intézmények dokumentélt eldirdsokkal rendelkeznek a késedelmes napok szdmanak
meghatarozasa tekintetében, kiilonosen a hitelek 0jboli eléviilése, meghosszabbitas, modositas
vagy fizetési halasztis biztositasa, megljitas és a meglévd szamlak nettositasa tekintetében.
Ezeket az eldirdsokat iddben kovetkezetesen kell alkalmazni és 0sszhangban kell lenniiik az
intézmény bels6é kockazatkezelésével és dontési folyamataival.

Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazasaban a fizetés valdsziniitlenségét jelzo tényezdok a
tobbek kozott az alabbiak:

a) azintézmény a hitelkotelezettség kamatait elhatarolja;

b) az intézmény a kitettség atvétele utdn bekovetkezd jelentds, észlelt hitelmindség-romlés
nyoman egyedi hitelkorrekciot ismer el;

c) az intézmény a hitelkotelezettséget 1ényeges, hitelhez kapcsolddd gazdasagi
veszteséggel adja el;

d) az intézmény beleegyezik a hitelkotelezettség pénziigyi nehézségek miatt torténd
atstrukturalasaba, és ez elérelathatdan toke, kamat vagy dijak elengedését, illetve fizetési
halasztassal csokkentett pénziigyi kotelezettségvallalast eredményez. Ez a PD-/LGD-
modszerrel értékelt részvénykitettségek esetében magdban foglalja magénak a
részvénynek pénziigyi nehézségek miatt torténd atstrukturalasat is;

e) az intézmény csddeljarast inditott vagy ehhez hasonlo intézkedést tett az ligyfélnek az
intézménnyel,  anyavallalattal =~ vagy  barmely  lednyvallalatdval  szembeni
hitelkotelezettségével kapcsolatban;

f)  az tligyfél csddeljarast kezdeményezett vagy hasonld védelmet igényelt, hogy ezaltal az
intézménnyel,  anyavallalatival vagy  barmely leanyvallalatdval  szembeni
hitelkotelezettséget elkeriilhesse vagy a visszafizetést elhalaszthassa.

Azok az intézmények, amelyek olyan kiilsé adatokat alkalmaznak, amelyek nincsenek
Osszhangban a nemteljesités (1) bekezdésben meghatarozott fogalmaval, megfeleld
korrekcidkat hajtanak végre annak érdekében, hogy azokat széleskdrlien megfeleltessék a
nemteljesités meghatarozasanak.

Ha az intézmény ugy tekinti, hogy egy el6zdleg nem teljesitd kitettségre vonatkozdan a
nemteljesitést kivaltd esemény nem érvényes tobbe, akkor az intézmény az iigyfelet vagy az
ligyletet teljesitd kitettségként mindsiti. Amennyiben a nemteljesités meghatdrozadsanak
megfelel esemény a késdbbiekben Gjra felmeriil, ez ijabb nemteljesitésnek tekintendo.
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Az EBH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon feltételek pontos
meghatarozasa céljabol, amelyek alapjan az illetékes hatdosag megallapitja az (1) bekezdésben
emlitett hatarértéket, amely alapjan egy kitettség lejartnak mindsiil.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig benytjtja
a Bizottsdghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

Az EBH iranymutatast bocsat ki e cikk alkalmazaséara vonatkoz6an. Az emlitett irdnymutatast
az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkének megfelelden kell elfogadni.

, 175. cikk
Altalanos becslési kovetelmények

A kategoridkba vagy halmazokba vald besorolas kockdzati paramétereinek meghatarozasakor
az intézmények az alabbi kovetelményeket érvényesitik:

a) Az intézmény PD, LGD, hitel-egyenértékesitési tényez6 és EL kockazati paraméterekre
vonatkozo sajat becslései magukban foglaljak az 6sszes vonatkozo6 adatot, informaciot és
modszert. A becslések kialakitdsakor mind a multbeli tapasztalatot, mind pedig
empirikus bizonyitékokat fel kell hasznalni, és azok nem alapulhatnak kizarolag
értekitéleten. A becsléseknek valoszerlinek és intuitivnek kell lennitik, és a szoban forgo
kockézati paraméterek meghatarozo tényezdin kell alapulniuk. Minél kevesebb adattal
rendelkezik egy intézmény, annal szigorubb becslést kell adnia;

b) az intézmény képes az elszenvedett veszteséget a nemteljesités gyakorisaga, az LGD
érteke, a hitel-egyenértékesitési tényez6 vagy — amennyiben EL-becsléseket
alkalmaznak — a veszteség vonatkozasaban részletezni azon tényezok szerint, amelyeket
a megfeleld kockazati paraméterek alakitd tényezdinek tekint. Az intézmény becslései a
hosszu tavl tapasztalatot reprezentativ modon tiikrozik.

c) figyelembe kell venni minden, a kdlcsonnytjtasi gyakorlatban vagy az adossagbehajtas
folyamatédban a 176. cikk (1) bekezdése h) pontjaban, az IRB 34. cikke (2) bekezdésének
e) pontjaban és az IRB 35. cikkének (2) és (3) bekezdésében meghatarozott megfigyelési
iddszak soran bekovetkezd valtozast. Az intézmény becslései tiikrozik a technikai
fejlédés, valamint a rendelkezésre all6 1) adatok ¢és informdaciok hatasait. Az
intézmények 1j informdcié napvilagra keriilése esetén, de legaldbb évente egyszer
feliilvizsgaljak becsléseiket.

d) a becsléshez felhasznalt adatok altal reprezentalt kitettség-populacio, az adatok
kiszamitasakor felhasznalt kdlcsonnyujtasi szabalyok, és a tobbi reprezentativ jellemzo
Osszehasonlithatd az intézmény kitettségeinek és eldirasainak vonatkozo jellemzdivel.
Az adatok alapjaul szolgalo gazdasagi és piaci feltételek egyarant vonatkoznak mind a
jelenlegi, mind a varhatd viszonyokra. A mintdban talalhato kitettségek szdma és a
szamitasra  felhasznalt idészak  elégséges ahhoz, hogy az intézmény
megbizonyosodhasson a becslések pontossagardl és megalapozottsagardl;
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e)  vasarolt kovetelések esetén a becslések tiikkrozik az Gsszes, a vasarld intézmény szdmara
rendelkezésre 4ll6 1ényeges informaciét a mogottes kovetelések mindségére
vonatkozdan, beleértve a hasonld halmazokra vonatkozo, az eladotol, a vasarlo
intézménytdl vagy kiilsé forrasokbol szarmazo adatokat is. A vasarld intézmény értékeli
az elado altal rendelkezésre bocsatott adatokat;

f) az intézmény a becsléseire vonatkozoan a becslési hibak varhaté tartoméanyahoz
kapcsolodo biztonsagi kiilonbozetet hagy. Amennyiben az intézmény ugy véli, hogy a
modszerek és adatok kevéssé kielégitok, és a hibak varhato tartomanya is nagyobb, a
biztonsagi kiilonbozetnek is nagyobbnak kell lennie.

Ha az intézmények eltéré becsléseket haszndlnak a kockazattal sulyozott kitettségérték
kiszamitasara és belso célokra, akkor ezt dokumentalniuk kell, és azoknak ésszertinek kell
lenniiik. Amennyiben az intézmények bizonyitani tudjak az illetékes hatdosagok szamara, hogy
a 2007. januar 1-je eldtt gylijtott adatokat megfelelden korrigaltdk ahhoz, hogy azokat széles
korben megfeleltessék a 174. cikk szerinti nemteljesités vagy a veszteség meghatarozasanak,
az illetékes hatosagok bizonyos foku rugalmassagot engedélyezhetnek az intézmények
szamara az eldirt adatkezelési eldirasok vonatkozasaban.

Ha egy intézmény tobb intézmény kozds adatait hasznalja fel, teljesiti a kovetkezd feltételeket:

a) a kozos adatok alkalmazdsidban részt vevd mas intézmények mindsitési rendszerei és
kritériumai hasonloak az altala alkalmazottakkal;

b) a kozos adatok allomanya reprezentativan tiikrozi azt a portfoliot, amelyre vonatkozdan
a k6z0s adatokat hasznaljak;

c) a kozos adatokat az intézmény hosszabb idén keresztiil kovetkezetesen alkalmazza
allando becsléseihez;

d) azintézmény tovabbra is felelés mindsitési rendszereinek integritdsaért;

e) az intézmény mindsitési rendszereire vonatkozdan elégséges hdzon beliili tudassal
rendelkezik, beleértve a mindsitési folyamat hatékony nyomon kovetésének és
ellendrzésének képességét is.

176. cikk
A PD-becslésekre vonatkozo egyedi kévetelmények

A kategoridkba vagy halmazokba vald besorolas kockazati paramétereinek meghatarozasakor
az intézmények az aldbbi egyedi PD-kovetelményeket érvényesitik a vallalatokkal,
intézményekkel, kozponti korményzatokkal és kozponti bankokkal szembeni kitettségekre
vonatkozoan:

a) az intézmények az egyes Tlgyfél-kategoridkhoz tartozd6 PD-értékeket az éves
nemteljesitési ratdk hosszu tavon szdmolt atlagabol becslik. A magas tokeattételli vagy
els6sorban kereskedelmi forgalomban levd eszkozokkel rendelkezd tigyfelekre
vonatkoz6 PD-becslések tiikrozik a mogottes eszkozok stressziddszaki volatilitasan
alapulo teljesitményét.
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b)

d)

g)

h)

vasarolt vallalati kovetelések esetében az intézmények az éves nemteljesitési ratak
hosszii tavon szamolt &tlaga alapjan becsiilhetik meg a varhaté veszteség (a
tovabbiakban: EL — Expected Loss) egyes ligyfél-kategoridkhoz tartozo értékét;

ha egy intézmény vasarolt vallalati koveteléseire megallapitott PD- és LGD-értékek
atlagara vonatkozo hosszl tava becsléseit egy EL-becslésbdl és egy megfeleld PD- vagy
LGD-becslésbol vezeti le, a teljes veszteség becslési folyamatanak teljesitenie kell a PD
és LGD becslésére e részben meghatarozott altalanos eldirasokat, és az eredménynek
meg kell felelnie az LGD 177. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti
meghatarozasanak;

az intézmények a PD becslési technikakat csak az ezeket alatdmaszto elemzéssel egyiitt
alkalmazhatjak. Az intézmények elismerik az emberi értékitéletek fontossagat a
kiilonboz6 technikak egyiittes hasznalata, valamint a technikak és informaciok korlatai
miatti korrekcidkkal kapcsolatos dontések esetén;

amennyiben egy intézmény a PD-becslésekre vonatkozéan nemteljesitési tapasztalatra
vonatkozo belsd adatokat alkalmaz, elemzésében bizonyitania kell, hogy a becslések
figyelembe veszik a kockazatvallalasi feltételeket, valamint az adatokat létrehozo
mindsitési rendszer és az aktudlis mindsitési rendszer kozotti kiilonbségeket.
Amennyiben a kockézatvallalasi feltételek vagy mindsitési rendszerek megvaltoztak, az
intézmény nagyobb biztonsagi kiilonbdzetet hagy a PD-becslésekben;

amennyiben egy intézmény belsé kategoridit egy kiilsd hitelmindsitd intézmény vagy
hasonld szervezet altal alkalmazott mindsitési kategdridhoz rendeli vagy megfelelteti
azokkal, majd a kiils6 szervezet mindsitési kategoridinal megfigyelt nemteljesitési ratat
az intézmény mindsitési kategoridira vonatkoztatja, a megfeleltetésnek a belsd
mindsitési rendszer kritériumainak a kiilsé szervezetek altal hasznalt kritériumokkal
torténd Osszehasonlitdsan, valamint a kozos tigyfelek belsdé és kiils6 mindsitésének
Osszehasonlitdsan kell alapulnia. Keriilni kell a megfeleltetési modszerben vagy az
alapul szolgal6 adatokban levo torzitasokat €s ellentmondéasokat. A kiilsé szervezet altal
a mennyiségi meghatarozashoz hasznalt adatok mogottes kritériumainak kizardlag a
nemteljesitési kockdzatra kell irdnyulniuk, azoknak nem kell tiikrozniiik az tgylet
jellemzdit. A 174. cikk kovetelményeire is figyelemmel, egy intézmény elemzése
magaban foglalja az alkalmazott nemteljesités-meghatarozasok Osszehasonlitasat. az
intézmény dokumentélja a megfeleltetés alapjat;

amennyiben egy intézmény statisztikai modellt hasznal a nemteljesités eldrejelzésére,
lehetéség van arra, hogy a PD-értékeket egy adott kategoéridba tartozo tigyfelekre
vonatkoz6 becsiilt nemteljesitési valoszinliség egyszerli atlagaként becsiilje. Az
intézmény nemteljesitést eldrejelz6 modelljeinek erre a célra torténd alkalmazasa
megfelel a 28. cikkben meghatarozott szabalyoknak;

fiiggetlentil attol, hogy egy intézmény kiils6, belsé vagy kozos adatforrasokat, illetve
ennek a haromnak a kombinaciojat hasznalja a PD-érték becslésére, az ezeket
alatamaszté multbeli megfigyelési idészak hosszanak legaldbb egy forras tekintetében
legalabb 6t évnek kell lennie. Ha a rendelkezésre all6 megfigyelési idoszak egy forras
tekintetében hosszabb iddszakot tekint at, és ezek az adatok meghatarozo jellegiiek,
akkor ezt a hosszabb iddszakot kell alkalmazni. Ez a pont a részvényeknél alkalmazott
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PD-/LGD-modszerre is vonatkozik. Az illetékes hatosdgok engedélyétdl fliggden azok
az intézmények, amelyek nem kaptak engedélyt a 138. cikknek megfelelden az illetékes
hatosagtol az LGD-re vagy a hitel-egyenértékesitési tényezOkre vonatkozd sajat
becslések alkalmazasara, az IRB-modszer alkalmazasakor hasznalhatnak két évet
feloleld vonatkozo adatokat. Ez az id0szak minden évben egy évvel nd addig, mig a
vonatkozo6 adatok 6t évet fel nem 6lelnek.

a lakossagi kitettségekre a kovetkezd kovetelmények alkalmazandok:

a)

b)

d)

f)

az intézmény az egyes iigyfél-kategoriakhoz vagy halmazokhoz tartozé PD-értékeket az
éves nemteljesitési ratak hosszl tdvon szamolt atlagabol becsli;

a PD-becslések a tényleges veszteségekbdl vagy a megfelelé LGD-becslésekbdl is
meghatarozhatok;

az intézmény a veszteségi jellemzOk becslésénél a kitettségek kategoridkba vagy
halmazokba  soroldsdhoz  alkalmazott bels§  adatokat tekinti  elsddleges
informacioforrasnak. Az intézmények kiilsé adatokat (beleértve a kozos adatokat) vagy
statisztikai modelleket hasznalhatnak a mennyiségi meghatdrozashoz, amennyiben erds
kapcsolat van az alabbiak kozott:

1. az intézmény mindsitési kategoridkba vagy halmazokba sorolasi folyamata és a
kiils6 adatforras altal hasznalt folyamat kozott;

il.  az intézmény belsd kockazati profilja és a kiils6 adatok dsszetétele kozott;

ha egy intézmény lakossagi kitettségeihez kapcsoloddo PD- és LGD-értékek atlagara
vonatkozo hosszll tdva becsléseit a teljes veszteségre vonatkozd becslésbdl és egy
megfeleld PD-vagy LGD-becslésbdl vezeti le, az altalanos veszteségbecslési folyamat
teljesiti az e részben meghatarozott altalanos PD- és LGD-becslési eldirasokat, és az
eredmény megfelel az LGD 177. cikk (1) bekezdés a) pontja szerinti meghatarozasanak;

fiiggetlentil attol, hogy egy intézmény kiils6, belsé vagy kozos adatforrasokat, illetve
ennek a hiaromnak a kombinacidjat haszndlja a veszteségjellemzdk becsléseihez, az
ezeket alatdmaszté multbeli megfigyelési iddszak hosszéanak legalabb egy forras
tekintetében legalabb 6t évnek kell lennie. Ha a rendelkezésre all6 megfigyelési iddszak
egy forras esetében hosszabb iddszakot tekint at, €s ezek az adatok meghatarozoak,
akkor ezt a hosszabb iddszakot kell alkalmazni. Az intézménynek nem kell egyenld
fontossagot tulajdonitania a multbeli adatoknak, ha a friss adatok a veszteségi ratak jobb
elérejelzdi. Az illetékes hatosagok engedélye alapjan az intézmény — amennyiben az
IRB-moédszert alkalmazza — felhasznalhat két évet felolelé vonatkozo adatokat. Ez az
iddszak minden évben egy évvel ndé addig, mig a vonatkozd adatok 6t évet fel nem
Olelnek.

az intézmények azonositjdk és elemzik a kockéazati paraméterek varhatod valtozasat a
hitelkitettségek élettartama soran (élettartam-hatas).

Viasarolt lakossagi kovetelések esetén az intézmények kiilsé ¢és belsd referenciaadatokat
hasznalhatnak. Az intézmények az Osszes vonatkozd adatforrast felhasznaljak az
Osszehasonlitashoz.
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Az EBH szabdlyozéastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezdk részletes
meghatdrozasa érdekében:

a) azok a feltételek, amelyek szerint az illetékes hatésagok megadhatjak az (1) bekezdés h)
pontjaban ¢€s a (2) bekezdés e) pontjaban emlitett engedélyeket;

b) azok a feltételek, amelyek alapjan az illetékes hatosagok értékelik az intézmény altal a
138. cikk szerinti PD becsléséhez hasznalt modszertant.

Az EBH a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

177. cikk
A sajat LGD-becslések egyedi kévetelményei

A kategoriakba vagy halmazokba vald besorolas kockazati paramétereinek szamszerusitésekor
az intézmények sajat LGD-becsléseikre vonatkozdan az alabbi kdvetelményeket érvényesitik:

a) az intézmények az egyes iigyletkategoriakhoz vagy halmazokhoz tartozé LGD-értékeket
az egyes lgyletkategéridkhoz vagy halmazokhoz tartozo tényleges LGD-értékek atlaga
alapjan, az adatforrasokon beliili Osszes megfigyelt nemteljesités hasznalataval
(nemteljesitési események stlyozott atlaga) becslik;

b) azintézmények a gazdasagi dekonjunkturanak megfeleld LGD-becsléseket alkalmaznak,
ha azok szigorubbak a hosszabb tava atlagnal. Amennyiben egy mindsitési rendszertdl
elvarhato, hogy az egyes kategoridkra vagy halmazokra vonatkozoan hosszabb tavon
allando szinten tényleges LGD-értékeket adjon, akkor az intézmények korrigdljak az
egyes kategoridk vagy halmazok kockazati paramétereire vonatkozo becsléseiket annak
érdekében, hogy korlatozzak a gazdasagi dekonjunktiranak a tékére gyakorolt hatasat;

c) az intézmény figyelembe vesz minden, az tigyfélkockéazat illetve a biztositék vagy
biztosite¢knyjtd kozott fennalld fiiggdséget. Szigortan kell kezelni azokat az eseteket,
amikor jelentés mértéki fliggdség all fenn;

d) az alapul szolgadlo kotelezettségek és a biztositék kozotti devizanem-eltéréseket az
intézménynek LGD becsléseiben szigoruan kell kezelnie;

e) amennyiben az LGD-becslések figyelembe veszik a biztositék meglétét, ezek a
becslések nem alapulhatnak kizarolag a biztositék becsiilt piaci értékén. Az LGD-
becslések figyelembe veszik, hogy az intézmények nem feltétleniil tudjdk a
biztositékokat gyorsan ellendrzésiik ald vonni, illetve azokat értékesitenti;

f)  amennyiben az LGD-becslések figyelembe veszik biztositék meglétét, az intézmények a
4. fejezet 3. szakaszdban el6irtaknak altalanossagban megfeleld formaban kidolgozzak a
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biztositék kezelésével, a jogbiztonsdggal és a kockazatkezeléssel kapcsolatos bels6d
kovetelményeket;

g) addig a mértékig, amig egy intézmény elismeri a biztositékot a partnerkockézati
kitettség meghatarozasa céljabol a 6. fejezet 5. vagy 6. részének megfelelen, a
biztositékbol varhatéan megtériild 6sszeg nem vehetd figyelembe az LGD becslésekor;

h) a mar nem teljesitd kitettségek esetében az intézmény a varhaté veszteségnek a
gazdasagi helyzetet és a kitettség allapotat figyelembe vevd legjobb becslésének és a
behajtasi idoszakban esetleg felmeriilé tovabbi nem vart veszteségeknek az Gsszegét
veszi alapul;

1)  az intézmény eredménykimutatasaban vald tokésitésiik mértékéig a be nem fizetett
késedelmi dijakat hozza kell adni az intézmény kitettségéhez és veszteségéhez;

j)  a vallalatokkal, intézményekkel, kozponti kormanyzatokkal és kozponti bankokkal
szembeni kitettségek esetében az LGD-becsléseknek legalabb egy adatforras esetében
legalabb ot évet feldleld, a bevezetés utdn minden évben egy €évvel meghosszabbodo, igy
legalabb hét évet eléré idOszakbol szarmazod multbeli adatokon kell alapulniuk. Ha a
rendelkezésre all6 megfigyelési id6szak egy forrds esetében hosszabb iddszakot tekint
at, és ezek az adatok meghatarozodak, akkor ezt a hosszabb iddszakot kell alkalmazni.

Lakossagi kitettségek esetében az intézmények a kovetkezoket tehetik:

a)  meghatarozhatjak az LGD-becsléseket a tényleges veszteségekbdl vagy a megfelelé PD-
becslésekbol;

b)  kimutathatjak a jovobeli lehivasokat a hitel-egyenértékesitési tényezdikben vagy LGD-
becsléseikben,;

c)  vasarolt lakossagi kovetelések esetén haszndlhatnak kiilsd és belsd referenciaadatokat
LGD-becsléseikben.

A lakossagi kitettségek esetében az LGD-becsléseknek legalabb &téves adatokon kell
alapulniuk. Az intézménynek nem kell egyenld fontossdgot tulajdonitania a multbeli
adatoknak, ha a friss adatok a veszteségi rata jobb elOrejelz6i. Az illetékes hatosagok
engedélye alapjan az intézmény — az IRB-modszer alkalmazésakor — felhasznalhat két évet
feloleld vonatkozo adatokat. Ez az id6szak minden évben egy évvel n6 addig, mig a vonatkoz6
adatok ot évet fel nem Slelnek.

Az EBH szabalyozéastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezdk részletes
meghatdrozasa érdekében:

a) az (1) bekezdésben emlitett gazdasagi dekonjunktura jellege, stlyossaga és iddtartama;
b) azok a feltételek, amelyek alapjan az illetékes hatosdg engedélyezheti, hogy az

intézmény a (3) bekezdésnek megfeleléen — az IRB-modszer alkalmazasakor — két évet
feloleld vonatkoz6 adatokat hasznaljon.
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Az EBA a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

178. cikk
A hitel-egyenértékesitési tényezore vonatkozo sajat becslések sajatos kévetelményei

A kategoriakba vagy halmazokba vald besorolas kockazati paramétereinek szamszerusitésekor
az intézmények a hitel-egyenértékesitési tényezdre vonatkozo sajat becsléseikre az alabbi
kovetelményeket érvényesitik:

a) az intézmények az egyes iigyletkategoridkhoz vagy halmazokhoz tartozd hitel-
egyenértékesitési tényezoket az egyes ligyletkategoridkhoz vagy halmazokhoz tartozo
tényleges hitel-egyenértékesitési tényezdk atlaga alapjan, az adatforrdsokban szerepld
Osszes nemteljesités alapjan a nemteljesitésre vonatkozoan képzett sulyozott atlag
hasznalataval becsiilik;

b) az intézmények gazdasagi dekonjunktiranak megfelel6 becsléseket alkalmaznak a hitel-
egyenértékesitési tényezdre vonatkozoan, ha a becslések szigorubbak a hosszl tavi
atlagnal. Amennyiben egy mindsitési rendszertdl elvarhato, hogy az egyes kategdridkra
vagy halmazokra vonatkozdéan hosszabb tavon 4llandé szinten tényleges hitel-
egyenértékesitési tényezoket adjon, akkor az intézmények korrigdljdk az egyes
kategoriak vagy halmazok kockazati paramétereire vonatkoz6 becsléseiket annak
érdekében, hogy korlatozzak a gazdasagi dekonjunktiranak a tékére gyakorolt hatasat;

c¢) az intézmények hitel-egyenértékesitési tényezOre vonatkozo becslései a nemteljesitést
kivalté esemény idopontjaig vagy azt kovetden az ligyfél altal végzett esetleges tovabbi
lehivasok lehetdségét is tiikrozik. A becsiilt hitel-egyenértékesitési tényezé nagyobb
biztonsagi kiilonbozetet foglal magdban, ha a nemteljesités gyakorisaga és a hitel-
egyenértékesitési tényezd mértéke kozott nagy valdsziniiséggel erdsebb pozitiv
korrelacio varhato;

d) a hitel-egyenértékesitési tényezOk becslésénél az intézmények figyelembe veszik a
szamlavezetés monitoringjara és a Kkifizetések feldolgozasara elfogadott konkrét
szabalyzataikat és stratégidikat. Az intézmények fontoldra veszik a tovabbi lehivasok
megakadalyozdsanak a lehetOségét és szandékat is a fizetési nemteljesitést még nem
kimeritd események esetén, mint példaul szerzddésszegés vagy mas technikailag
nemteljesitésnek mindsiilé esemény;

e) az intézmények megfeleld rendszerekkel és eljarasokkal rendelkeznek az iigyletek
Osszegének, a vissza nem hivhaté kotelezettségek kapcsan fennallo aktualis
kinnlevdségeknek, valamint a fennall6 kinnleviségek valtozasainak tigyfelenként és
kategoriakként torténd monitoringjara. Az intézmény képes a fennalld egyenlegek napi
szintli monitoringjara;
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f)  ha az intézmények a hitel-egyenértékesitési tényezore vonatkozodan eltérd becsléseket
hasznalnak a kockézattal sulyozott kitettségérték kiszamitasara és belsé célokra, akkor
ezt dokumentaljak, és a becsléseknek ésszerlinek kell lennitik.

A vallalatokkal, intézményekkel, kozponti kormanyzatokkal és kdzponti bankokkal szembeni
kitettségek esetében a hitel-egyenértékesitési tényezdkre vonatkozo6 becsléseknek legalabb egy
adatforras esetében legalabb o6t évet feloleld, a bevezetés utdn minden évben egy évvel
meghosszabbodo, igy legalabb hét évet elérd idoszakbol szarmazo torténeti adatokon kell
alapulniuk. Ha a rendelkezésre all6 megfigyelési id0szak egy forrds esetében hosszabb
iddészakot tekint at, és ezek az adatok meghatdrozoak, akkor ezt a hosszabb iddszakot kell
alkalmazni.

lakossagi kitettségek esetében az intézmények hitel-egyenértékesitési tényezdikben vagy
LGD-becsléseikben kimutathatjak a jovébeli lehivasokat.

A lakossagi kitettségek esetében a hitel-egyenértékesitési tényezokre vonatkoz6 becsléseknek
legalabb 6téves adatokon kell alapulniuk. Az intézménynek nem kell egyenld fontossagot
tulajdonitania a multbeli adatokra vonatkozoan az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
kovetelményeknek, ha a friss adatok a veszteségi rata jobb elérejelzdi. Az illetékes hatosagok
engedélye alapjan az intézmény — amennyiben az IRB-mddszert alkalmazza — felhasznalhat
két évet feloleld vonatkozd adatokat. Ez az idészak minden évben egy évvel nd addig, mig a
vonatkoz6 adatok 6t évet fel nem dlelnek.

Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezOk részletes
meghatarozasa érdekében:

a)  az (1) bekezdésben emlitett gazdasagi dekonjunktura jellege, stilyossaga és idotartama;

b) azok a feltételek, amelyek alapjan az illetékes hatdsdg engedélyezheti, hogy az
intézmény két évet feldleld vonatkozd adatokat hasznéljon abban az idészakban, amikor
eldszor alkalmazza az IRB-modszert.

Az EBA a szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

179. cikk
A garanciak és hitelderivativak hatasanak értékelésére vonatkozo kovetelmények a vallalatokkal,
intézmeényekkel, kozponti kormanyzatokkal és kozponti bankokkal szembeni kitettségekre, valamint
lakossagi kitettségekre sajat LGD-becslések alkalmazasakor

Az elismert garantorokre és garanciakra a kovetkezo kovetelmények vonatkoznak:

a) az intézmények egyértelmiien meghatarozott kritériumokkal rendelkeznek a kockézattal
sulyozott kitettségértékek kiszamitdsa sordn elismert garantorok tipusaira vonatkozoan;
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b)  elismert garantérok esetében ugyanazok a szabdlyok alkalmazandok, mint amelyeket a
167., 168. és 169. cikkben hataroztak meg az tigyfelekre vonatkozdan;

c) a garanciat irasba kell foglalni, azt a garantér nem mondhatja fel, addig kell hatalyosnak
lennie, amig a kotelezettségvallalasnak teljes mértékben eleget nem tesznek (az dsszeg
¢és a garancia futamidejének vonatkozasaban), valamint jogilag érvényesithetonek kell
lennie a garantOrrel szemben azon a joghatdsagi teriileten, ahol a garantér olyan
lefoglalhato  vagyontargyakkal rendelkezik, amelyekre vonatkozoan az itélet
érvényesithetd. Az illetékes hatosagok engedélye mellett elismerhetoek olyan garanciak,
amelyek bizonyos feltételek teljesiilése esetén a garantdrt nem kotelezik teljesitésre. A
besorolasi kritériumok megfeleld médon kezelik a kockazatcsdkkentési hatds lehetséges
romlésat.

Az intézmény egyértelmiien meghatarozott kritériumokkal rendelkezik a kategériak, halmazok
vagy LGD-becslések modositasdhoz, illetve a lakossagi kitettségek €s az elismert vasarolt
kovetelések esetében a kitettségek kategéridkba vagy halmazokba torténd besorolési
folyamatara vonatkozoan ahhoz, hogy kimutassa a garancidk hatasat a kockazattal stulyozott
kitettségérték kiszamitdsdban. Ezek a kritériumok megfelelnek a 167-169. cikkben
meghatarozott kovetelményeknek.

A kritériumoknak valdszertinek €s intuitivnak kell lennitik. A kritériumok kitérnek a garantér
képességét és szandékat a garancia teljesitésére, a garantdr altali kifizetések idozitését, a
garantOr garancia szerinti teljesitése és az adds fizetOképessége kozti korrelacios szintet,
valamint az ligyfél szdmara fennmarado rezidualis kockazat mértékét.

A garancidkra vonatkoz6, e cikkben meghatarozott kovetelmények alkalmazandok az egy
kibocsatora szolo hitelderivativakra is. A hitelderivativa mogottes kotelezettsége €s a szoban
forgd tgylet kozotti eltéréssel, vagy egy hitelkockazati esemény bekdvetkezésének
megallapitdsdhoz alkalmazott {ligylettel kapcsolatban a 211. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott kovetelményeket kell alkalmazni. A lakossagi kitettségek és elismert vasarolt
kovetelések esetében ezt a bekezdést kell alkalmazni a kitettségek kategoridkba vagy
halmazokba sorolasi folyamatara is.

A kritériumok kitérnek a hitelderivativa fizetési struktardjara, és szigortc modon értékelik
annak a megtériilések szintjére és idOzitésére gyakorolt hatasat. Az intézmény fontolora veszi,
hogy a rezidualis kockazat egyéb formai milyen mértékig maradnak meg.

Az (1)—(3) bekezdésben szerepld kovetelmények nem alkalmazandok az intézmények,
kozponti korméanyzatok ¢és kozponti bankok, valamint a 197. cikk (1) bekezdésének g)
pontjaban meghatarozott kovetelményeknek megfeleld vallalatok altal nyujtott garancidk
esetében, ha az intézmény engedélyt kapott arra, hogy a 145. cikknek megfeleléen az ilyen
vallalati egységekkel szembeni kitettségeknél a sztenderd modszert alkalmazza.. Ebben az
esetben a 4. fejezet kovetelményeit kell alkalmazni.

Lakossagi garancidk esetében az (1)—(3) bekezdésben szerepld kovetelményeket kell
alkalmazni a kitettségek kategoridkba €s halmazokba soroldsandl, valamint a PD-érték
becslésénél is.
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Az EBH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon feltételek pontos
meghatarozasdhoz, amelyek szerint az illetékes hatésagok engedélyezhetik a feltételes
garanciak elismerését.

Az EBA a szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

180. cikk
Vasarolt kovetelésekre vonatkozo kovetelmények

A kategoriakba vagy halmazokba vald besorolas kockazati paramétereinek szdmszeriisitésekor
az intézmények biztositjak a (2)—(6) bekezdésben meghatarozott feltételek teljesiilését.

Az tigylet strukturaja biztositja, hogy az intézmény minden eldrelathatd koriilmény kdzepette
megorizze a kovetelésekbdl szarmazod készpénzbevétel folotti ellendrzését és tényleges
tulajdonjogat. Amennyiben az iigyfél kozvetleniil az eladonak vagy az allomanykezelének
teljesit kifizetést, az intézmény rendszeresen ellendrzi, hogy a kifizetéseket teljes egészében
tovabbitjak-e, és hogy azok megfelelnek-e a szerzddésben vallalt feltételeknek. Az
intézmények rendelkeznek olyan eljarasokkal, amelyek biztositjdk a kovetelések ¢és
készpénzbevételek tulajdonjogat olyan csddeljarasokkal és jogi igényekkel szemben, amelyek
jelentdsen hatraltathatjak a hitelnytjté szamara a kovetelések értékesitését vagy atruhazasat,
illetve a készpénzbevételek f6lotti ellendrzés megdrzését.

Az intézmény mind a vasarolt kovetelések mindségét, mind az eladd és allomanykezeld
pénziigyi helyzetét nyomon koveti. A kdvetkezok alkalmazandok:

a) az intézmény értékeli a vasarolt kovetelések, valamint az elado, és az allomanykezeld
pénziigyi helyzete kozotti korrelaciot, és rendelkezik vészhelyzetek ellen védelmet
nyujtdé bels¢ szabalyzatokkal ¢és eljarasokkal, beleértve az egyes eladok ¢és
allomanykezeldk belsd kockazatmindsitési besorolasara szolgalé eljarasokat;

b) az intézmény egyértelmii és hatékony szabalyzatokkal és eljardsokkal rendelkezik az
elad6 és az allomanykezeld elismerhetdségének meghatarozasara. Az intézmény vagy
megbizottja rendszeres, az eladokra és allomanykezeldkre vonatkozo6 feliilvizsgalatot
végez annak érdekében, hogy ellendrizze az eladd vagy alloméanykezeld jelentéseinek
pontossagat, felderitse a csalasokat vagy miikddési problémakat, és ellendrizze az eladd
hitelezési szabalyzatainak mindségét, illetve az allomanykezeld kovetelés-beszedésre
vonatkozo szabdlyzatait és eljarasait. A feliilvizsgalatok eredményeit dokumentalni kell;

c) az intézmény értékeli a vasarolt kovetelés-halmazok jellemzdit, beleértve az eldlegen
feliili kifizetéseket; az eladdé multbeli elmaradasaival kapcsolatos informacidkat, a nem
teljesitd hiteleket, a nem teljesito hitelekre elszamolt értékvesztést, a fizetési feltételeket
¢s a potencidlis ellenszamlakat;
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d) az intézmény hatékony szabdlyzatokkal ¢&s eljardsokkal rendelkezik az egyes
tigyfélkoncentraciok vasarolt kovetelés-halmazokon beliili és a halmazok kozotti
Osszegzett alapon torténd nyomon kovetésére;

e) az intézmény gondoskodik arr6l, hogy az alloméanykezel6tdl idoben és megfelelden
részletezve kapja meg a kovetelések eléviilésérdl és felhigulasarol szolo jelentéseket
ahhoz, hogy biztositani tudja az intézmény vasarolt kovetelésekre vonatkozo
elismerhetdségi kritériumainak és eldlegfizetési politikainak valdo megfelelést, valamint
ahhoz, hogy hatékony eszkozt biztositson az elado értékesitési feltételeinek és felhigulas
nyomon kovetésére és jovahagyasara.

Az intézmény rendelkezik olyan rendszerekkel és eljardsokkal, amelyek alkalmazasaval az
eladd pénziigyi helyzetében és a vasarolt kovetelések mindségében bekdvetkezd romlast mar
korai fazisban észlelni tudja, és a felmeriild6 problémékat proaktivan kezeli. Az intézmény
egyértelmii és hatékony szabdlyzatokkal, eljardsokkal ¢és informacids rendszerekkel
rendelkezik a szerzddésszegések nyomon kovetéséhez, valamint egyértelmii és hatékony
szabalyzatokat ¢és eljardsokat allapit meg jogi lépések kezdeményezésére, valamint a
problémas vasarolt kovetelések kezelésére.

Az intézmény egyértelmil és hatékony szabalyzatokkal és eljarasokkal rendelkezik a vasarolt
kovetelések, hitelek és készpénz ellendrzésére vonatkozoan. Az irasos belsd szabalyzatok
meghatarozzak els@sorban a kovetelésvasarlasi program Osszes lényeges elemét, beleértve az
elolegfizetési aranyokat, elismert biztositékokat, sziikséges dokumentaciot, koncentracios
hatarértékeket, valamint a készpénzbevételek kezelésének modjat. Ezek az elemek megfeleld
modon figyelembe veszik az Osszes vonatkozo és lényeges tényezot, beleértve az elado és
mindségi trendjeit, az elado ligyfélbazisat, valamint azokat a bels6é rendszereket, amelyek
biztositjdk, hogy kifizetés csak pontosan meghatirozott biztositékok ¢és dokumentacio
ellenében torténjen.

Az intézmény hatékony belsé folyamattal rendelkezik az Gsszes belsé szabalyzatnak és
eljarasnak vald megfelelés értékelésére. Az eljards magaban foglalja az intézmény
kovetelésvasarlasi programja Osszes kritikus fazisanak rendszeres ellendrzését, a feladatok
elkiilonitésének vizsgalatat elészor az eladd és az allomanykezeld értékelése, valamint az
tigyfél értekelése kozott, masodszor az elado €s az allomanykezeld értékelése kozott, valamint
az elado és allomanykezeld helyi ellendrzése és a "back office" miiveletek értékelése kozott,
kiilonosen Osszpontositva a képzettségre, tapasztalatra, a dolgozoi 1étszamara és a tamogato
automatizalasi rendszerekre.

3. ALSZAKASZ
BELSO BECSLESEK VALIDALASA

181. cikk
Belso becslések validalasa

Az intézmények a kovetkezd feltételek alapjan validaljak belsd becsléseiket:
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b)

d)

az intézmények megbizhaté rendszereket miikddtetnek a mindsitési rendszerek és eljarasok
pontossaganak és kovetkezetességének validalasara, illetve az 0Osszes, relevans kockazati
paraméter becslésére. A belsd validalasi folyamat lehetdvé teszi az intézmény szamara a belsd
mindsitési és kockazatbecslési rendszerek teljesitményének kovetkezetes és értelmezhetd
modon torténo értékelését;

az intézmények rendszeresen Osszehasonlitjak a tényleges nemteljesitési aranyt a becsiilt PD-
értékekkel minden kategoria esetében, és amennyiben a tényleges nemteljesitési ardnyok az
adott kategdriasdvon kiviil esnek, az intézmények kiilonosen az eltérés okait elemzik. Az
LGD-re ¢és a hitel-egyenértékesitési tényezOkre vonatkozdan sajat becsléseket hasznalo
intézmények ugyancsak elvégzik ezeknek a becsléseknek a hasonld elemzését. Az ilyen
Osszehasonlitasok a lehetd leghosszabb iddszakot feldleld multbeli adatokat hasznaljak fel. Az
intézmények dokumentaljak az ilyen 6sszehasonlitasokhoz hasznalt modszereket és adatokat.
Az elemzést és a dokumentaciot legalabb évente egyszer frissiteni kell;

az intézmények egyéb kvantitativ validalasi eszkozoket, valamint a relevans, kiilso
adatforrasokkal szembeni Osszehasonlitdsokat is alkalmaznak. Az elemzésnek a portfolidnak
megfeleld, rendszeresen frissitett és jelentds megfigyelési iddszakot atfogd adatokon kell
alapulnia. Az intézmények mindsitési rendszereik teljesitményére vonatkozd belsd
értékelésének a lehetd leghosszabb idészakot kell feldlelnie;

a mennyiségi validalasra hasznalt modszereknek és adatoknak idében kovetkezeteseknek kell
lenniiik. A becslési ¢és validalasi modszerek és adatok (mind az adatforrasok, mind a feldlelt
1d6szakok) valtozasait dokumentélni kell;

az intézmények megbizhatd belsé eldirasokat alkalmaznak az olyan helyzetekre, ahol a
tényleges PD, LGD, hitel-egyenértékesitési tényezd és — amennyiben az EL-értéket
alkalmazzak — a teljes veszteség értéke és a becslések kozti kiilonbségek elég jelentOssé
valnak ahhoz, hogy megkérddjelezzék a becslések érvényességét. Ezek az eldirdasok
figyelembe veszik az iizleti ciklusokat és a nemteljesitési értékek hasonld szisztematikus
valtozékonysagait. Amennyiben a tényleges értékek tovabbra is magasabbak a varhato
értekeknél, az intézmények ennek megfelelden felfelé korrigaljdk a becsléseket, hogy azok a
tényleges nemteljesitési €s veszteségi értékeket tiikrozzek.

4. ALSZAKASZ

RESZVENYKITETTSEGEKRE VONATKOZO KOVETELMENYEK A BELSO MODELL MODSZERE

SZERINT

182. cikk
Szavatolotoke-kovetelmény és a kockdzat szamszeriisitése

Az intézmények az alabbi eldirasokat teljesitik a szavatolotoke-kovetelmények kiszamitasakor:

a)

a potencidlis veszteség becslésének megbizhatonak kell lennie az intézmény adott
befektetéseinek hosszl tdva kockazati profiljat befolyasold kedvezotlen piaci fejleményekkel
szemben. A bevétel elosztdsdnak megjelenitésére szolgalé adatok a leghosszabb olyan
mintavételezési idOszakot tiikkrozik, amelyre vonatkozdan olyan adatok allnak rendelkezésre,
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b)

d)

g)

amelyek alkalmasak az intézmény vonatkozd részvénykitettségei kockazatprofiljdnak
bemutatdsara. A felhasznalt adatoknak elégségeseknek kell lennilik ahhoz, hogy szigoru,
statisztikailag megbizhat6 és megalapozott veszteségbecslést nyujtsanak, amely nem kizardlag
szubjektiv vagy értékitéleten alapuldo megfontolasokra tamaszkodik. Az alkalmazott sokknak a
potencialis veszteségek szigoru becslését kell eredményeznie egy relevans hossza tavu piaci
vagy tzleti ciklusra vonatkozoan. Az intézmény a rendelkezésre allo6 adatok empirikus
elemzését szdmos tényezon alapuld korrekciokkal kombinalja ahhoz, hogy a modell
alkalmazasaval kielégitéen valdsaghii és konzervativ eredményeket kapjon. A negyedéves
veszteségek becslésére szolgald kockazatiérték-(VaR) modellek megalkotdsakor az
intézmények negyedéves idOszak adatait haszndlhatjk, illetve rovidebb iddtartam alatt
gyljtott adatokat is hasznalhatnak, ha azokat empirikus bizonyitékok és jol kidolgozott
dokumentalt eljarason és elemzésen alapul6, analitikailag megfeleld modszerrel a negyedéves
adatokkal egyenértékiivé alakitjadk. Ez a moddszer szigort moédon, idében kovetkezetesen
alkalmazand6. Amennyiben csak korlatozott mértékben all rendelkezésre vonatkoz6 adat, az
intézmény megfeleld biztonsagi kiilonbdzetet hagy;

a hasznalt modellek megfelelé moédon ragadjak meg a részvényhozamban megtestesiilo 0sszes
Iényeges kockézatot, beleértve mind az altaldnos piaci kockazatot, mind pedig az intézmény
részvényportfolidjanak egyedi kockazati kitettségét. A belsd modellek megfeleld
magyarazatot adnak a multbeli arvéaltozasokra, és megragadjak mind a lehetséges koncentracid
nagysagat, mind az Osszetételét érintd valtozasokat, és kedvezdtlen piaci kornyezetben is
megbizhatdak. A becsléshez hasznalt adatok altal képviselt kockazati kitettségek korének
szorosan megfeleltethetonek vagy legalabb Osszehasonlithatonak kell lennie az intézmény

részvénykitettségei esetében alkalmazottakkal;

a bels6 modellnek megfelelének kell lennie az intézmény részvényportfolidja kockazati
profiljadhoz és komplexitdsahoz. Amennyiben az intézmény jelentds olyan befektetésekkel
rendelkezik, amelyek értéke erdsen nem linearis természetli, a bels6 modelleket ugy kell
megtervezni, hogy azok megfeleléen ragadjdk meg az ilyen jellegli eszk6zokhoz kapcsolddo
kockazatokat;

az egyes poziciok kozvetett hatdsoknak, piaci mutatoknak és kockézati tényezdknek vald
megfeleltetésének érthetdnek, intuitivnek és koncepcionalisan megbizhatonak kell lennie;

az intézmény empirikus elemzéssel bizonyitja kockézati tényez6i megfeleloségét, ideértve
azon képességiiket, hogy fedezzék mind az altaldnos, mind az egyedi kockazatokat;

a részvénykitettségekbdl szdrmazd eredmény volatilitdsara vonatkozd becslések magukban
foglaljak a relevans és rendelkezésre all6 adatokat, informaciot és modszereket. Filiggetleniil
feliilvizsgalt bels6é adatokat vagy kiilsé forrasokbol — beleértve a kozos adatokat is — szarmazéd
adatokat kell felhasznalni;

alapos ¢és atfogo jellegl stressztesztelési programot is 1étre kell hozni.
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183. cikk
Kockazatkezelési folyamat és ellenorzések

A szavatolotoke-kovetelmény megallapitdsa céljara szolgald belsé modellek kidolgozésara és
hasznalatara vonatkozoan az intézmények meghatirozzak azokat a szabalyzatokat, eljarasokat és
ellendrzési modszereket, amelyek a modell és a modellezési folyamat integritasat biztositjak. Ezek a
szabalyzatok, eljarasok és ellendrzési modszerek az alabbiakat foglaljak magukban:

a) a belsé modell teljes integracidja az intézmény altaldnos vezetdi informacids rendszerébe,
valamint a nem kereskedési konyvekben szerepld részvényportfolio kezelésébe. A belso
modelleket teljes egészében integralni kell az intézmény kockazatkezelési infrastruktirdjaba,
ha azokat kiilondsen az aldbbiak sordn alkalmazzak: a részvényportfolio teljesitményének
mérése ¢s értékelése (beleértve a kockazattal korrigalt teljesitményt is), a gazdasagi tkének a
részvénykitettségekhez torténd allokacidja, valamint az altalanos tOkemegfeleloség és a
befektetéskezelési folyamat értékelése;

b) a bels6 modellezési eljaras minden elemének rendszeres és fiiggetlen feliilvizsgalatat,
beleértve a modellek mddositasanak jovahagyasat, az adatok modellekbe taplalasat, valamint a
modelleredmények feliilvizsgalatat, példaul a kockéazatszamitds kozvetlen ellendrzését
biztositd, bevezetett vezetdi rendszerek, eljardsok ¢és ellendrzé funkcidk. Ezek a
felilvizsgalatok értékelik a modell bemeneti adatainak és a kapott eredményeknek a
pontossagat, teljességét és megfeleloségét, valamint az ismert gyengeségekkel kapcsolatos
potencialis hibak hatarok kozé szoritasara, valamint a modell ismeretlen gyengeségeinek
azonositdsara Osszpontositanak. Az ilyen jellegli feliilvizsgalatokat elvégezheti belsd,
fiiggetlen részleg vagy fliggetlen kiilsé harmadik fél;

c) a befektetési korlatok ¢és a részvénykitettségek kockdzati kitettségeinek feliigyeletére szolgalod
megfeleld rendszerek és eljarasok;

d) a modell megtervezéséért ¢és alkalmazéasaért felelds részlegeknek funkcionalisan fliggetlennek
kell lenniiik azoktol a részlegektdl, amelyek az egyéni befektetések kezeléséért feleldsek;

e) a modellezési folyamat barmely eleméért felelds feleknek megfeleld képzettséggel kell
rendelkezniiik. A vezetdség elegendd szakképzett és kompetens erdforrast biztosit a
modellezési funkcidhoz.

184. cikk
Validalas és dokumentacio

Az intézmények megbizhato rendszerekkel rendelkeznek belsé modelljeik és modellezési folyamataik
pontossaganak és kovetkezetességének validalasahoz. A belsé modellek és modellezési folyamat,
valamint a validalas minden lényeges elemét dokumentalni kell.

Az intézmények belsé modelljeinek ¢s modellezési folyamatainak validaldsa és dokumentéalasa soran
teljesiilnitik kell a kdvetkezo feltételeknek:

a) az intézmények a belsd validalasi folyamatot bels6 modelljeik €s eljarasaik teljesitményének
kovetkezetes és értelmezhetd modon torténd értékelésére hasznaljak;

37



HU

b)

d)

a mennyiségi validalasra felhasznalt modszereknek és adatoknak id6ben kovetkezeteseknek
kell lenniiik. A mddszerek és adatok (mind az adatforrasok, mind a feldlelt idészakok) becslési
¢és validalasi valtozasait dokumentalni kell;

az intézmények rendszeresen Osszehasonlitjak az aktualis részvényhozamokat (a realizalt és
nem realizalt nyereség ¢és veszteség alapjan) a modellezett becslésekkel. Az ilyen
Osszehasonlitasok a lehetd leghosszabb iddszakot feldlelé multbeli adatokat hasznaljak fel. Az
intézmények dokumentaljak az ilyen 6sszehasonlitaisokhoz hasznalt modszereket és adatokat.
Az elemzést és a dokumentaciot legalabb évente egyszer frissiteni kell;

az intézmények egyéb kvantitativ validalasi eszkozoket, valamint kiilsé adatforrasokkal vald
Osszehasonlitast alkalmaznak. Az elemzésnek a portfolionak megfeleld, rendszeresen
aktualizalt és a relevans megfigyelési iddszakot atfogd adatokon kell alapulnia. Az
intézmények altal a modelljeik teljesitményének mérésére alkalmazott belsd mindsitési
rendszerek értékelésének a lehetd leghosszabb iddszakot kell feldlelnitik;

az intézmények megbizhatd belsd eldirasokkal rendelkeznek azokra az esetekre vonatkozoan,
amikor a tényleges részvényhozam oOsszehasonlitisa a modellbecslésekkel megkérddjelezi
maguknak a becsléseknek vagy a modelleknek az érvényességét. Ezek az eldirasok figyelembe
veszik az tizleti ciklusokat, illetve a részvényhozammal kapcsolatos hasonld, szisztematikus
valtozékonysagokat. Minden, belsd6 modellekkel kapcsolatos, a modellek feliilvizsgalata altal
eredményezett, modositast dokumentalni kell, és azoknak meg kell felelniiik az intézmény
modellek feliilvizsgalatara vonatkozo eldirasainak;

a belsd modellt és modellezési folyamatot, beleértve a modellezésben részt vevd felek
felelosségi korét, illetve a modell jovahagyasat és a modellek feliilvizsgéalatara vonatkozo
folyamatot dokumentalni kell.

5. ALSZAKASZ
BELSO IRANYITAS ES FELUGYELET

185. cikk
Vallalatiranyitas

A mindsitési és becslési eljaras minden 1ényeges szempontjat az intézmény vezetd testiilete
vagy annak egy kijelolt bizottsaga, és a felsd vezetés hagyja jova. E felek altalanossagban
ismerik az intézmény mindsitési rendszereit, valamint részletesen ismerik a kapcsolodo
vezetodi jelentéseket.

A fels6 vezetés megfelel az alabbi kovetelményeknek:

a) ¢értesiti a vezetd testliletet vagy annak kijeldlt bizottsagat az Osszes olyan lényeges
valtozasrdl vagy a meghatarozott szabalyzatoktdl vald eltérésrél, amelyek 1ényegesen
befolyasoljak az intézmény mindsitési rendszereinek miikodését.

b)  alaposan ismeri a mindsitési rendszerek felépitését és miikodését;

c) folyamatosan biztositja a mindsitési rendszerek megfeleld mitkddését;
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A felsd vezetést rendszeresen tajékoztatni kell az intézmény kockazatellendrzési egységének
teljesitményérdl, a fejlesztésre szoruld teriiletekrdl, valamint a kordbban meghatarozott
hianyossagok felszamolasara hozott eréfeszitések megvaldsulasarol.

Az intézmény hitelkockazat-profilja belsé mindsitésen alapuld elemzésének az emlitett felek
részére torténd vezetdi jelentéstétel 1ényeges részét kell képeznie. A jelentések tartalmazzak
legalabb az egyes kategoridk kockazatprofiljat, a kategoéridk kozti valtast, a relevans
paraméterek kategoriankénti becslését, valamint a tényleges nemteljesitési ratdnak, és —
amennyiben sajat becsléseket hasznaltak — a tényleges LGD-nek és a tényleges hitel-
egyenértékesitési tényezoknek a stresszteszt eredményeivel torténd Osszehasonlitdsat. A
jelentéstétel gyakorisdga az informacid jelentdségétél és tipusatol, valamint a cimzett
beosztasatol fligg.

Az EBH szabdlyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikkben meghatarozott
vezetd testiiletre, annak kijelolt bizottsdgara és a felsé vezetésre vonatkozd kovetelmények
részletes meghatarozasahoz.

Az EBH a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

186. cikk
A hitelkockazat ellendrzése

A hitelkockazat-ellendrzési  egységnek fiiggetlennek kell lennie a kitettségek
kezdeményezéséért és a meglévok megujitasaért felelds személyi és vezetdi funkcioktol, és
kozvetleniil a felsd vezetésnek tartozik beszamolassal. Ez az egység felelés a mindsitési
rendszerek kialakitdsadért vagy kivalasztasaért, végrehajtasaért, feliigyeletéért és azok
teljesitményéért. Az egységnek rendszeresen kell a mindsitési rendszerek eredményeivel
kapcsolatos jelentéseket késziteni és elemezni.

A hitelkockézat-ellendrzési egység(ek) hataskorei az alabbiakat foglaljak magukban:
a)  akategoriak és halmazok tesztelése ¢s monitoringja;

b) az intézmény mindsitési rendszereirdl szold Osszefoglald jelentések készitése ¢és
elemzése;

c) eljardsok végrehajtasa annak ellendrzésére, hogy a kategdéria- ¢és halmaz-
meghatarozasokat kdvetkezetesen alkalmazzak-e a kiilonbozo szervezeti egységekben és
foldrajzi tertileteken;

d) a mindsitési eljarassal kapcsolatos modositasok feliilvizsgalata €s dokumentalasa, a
valtoztatas indoklasat is beleértve;
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a mindsitési kritériumok feliilvizsgalata annak érdekében, hogy felmérjék, azok tovabbra
is elorejelzik-e a kockéazatot. A mindsitési rendszerek, kritériumok és az egyes
mindsitési paraméterek valtozasat dokumentalni és archivalni kell;

f)  aktiv részvétel a mindsitési eljarasban alkalmazott modellek kialakitdsdban vagy
kivalasztasaban, azok végrehajtasaban és validalasaban;
g) amindsitési eljarasban alkalmazott modellek felvigyazasa és feliigyelete;
h)  amindsitési eljarasban alkalmazott modellek folyamatos feliilvizsgalata ¢s mddositasa.
3. A 175. cikk (2) és (3) bekezdése szerinti kdzos adatokat alkalmazé intézmények a kdvetkezd

feladatokat szervezhetik ki:

a) a kategoridk és halmazok tesztelésére és feliilvizsgalatara vonatkozd informaciok
létrehozasa;

b) az intézmény mindsitési rendszereivel kapcsolatos dsszefoglald jelentések készitése és
elemzése;

c) a mindsitési kritériumok feliilvizsgalatara vonatkozé informacidk létrehozasa annak
értékelésére, hogy azok tovabbra is eldrejelzik-e a kockazatot;

d) a mindsitési eljardsban, kritériumokban vagy egyéni mindsitési paraméterekben
bekovetkezo valtozasok dokumentalasa;

e) a mindsitési eljarasban hasznalt modellek folyamatos feliilvizsgalatara és modositasara
vonatkoz6 informaciok l1étrehozasa.

4. A (3) bekezdést alkalmazo intézmények biztositjak, hogy az illetékes hatésagok minden, a

kovetelményeknek valé megfelelés vizsgalatdhoz sziikséges, harmadik féltdl szarmazo
vonatkoz6 informacidhoz hozzaférjenek, valamint, hogy az illetékes hatosagok olyan
mértékben végezhessenek helyszini vizsgalatokat, mint ahogy azt az intézményen beliil
tennék.

187. cikk
Belso ellendrzés

A belsé ellenérzési vagy mas hasonld fiiggetlen ellendrzé egységek legalabb évente egyszer
feliilvizsgaljak az intézmény mindsitési rendszereit és miikodését, beleértve a hitelezési funkcid
mikddését, valamint a PD-, LGD-, EL-értékek, €és a hitel-egyenértékesitési tényezok becslését is. A
feliilvizsgalat kiterjed az alkalmazand6 kovetelmények teljesitésére is.
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4. fejezet
Hitelkockazat-mérséklés

1. SZAKASZ
FOGALOMMEGHATAROZASOK ES ALTALANOS KOVETELMENYEK

188. cikk
Fogalommeghatarozadsok

E fejezet alkalmazasaban a kovetkez6 fogalommeghatarozasok alkalmazandok:

(1)
(2)

€)

(4)

»Hhitelt nydjto intézmény” az az intézmény, amely a kérdéses kitettséggel rendelkezik;

»fedezett kolcsoniigylet” olyan iigylet, amely olyan biztositékkal fedezett kitettséget
eredményez, amely nem tartalmaz az intézményt legaldbb napi felar-felszamitasi joggal
felruhazé rendelkezést;

A tokepiac-vezérelt ligylet” olyan tiigylet, amely olyan biztositékkal fedezett kitettséget
eredményez, amely az intézményt legalabb napi felar-felszdmitasi joggal felruhazo
rendelkezését tartalmaz.

,mogottes kollektiv befektetési forma” olyan kollektiv befektetési forma, amelynek
részvényeibe vagy befektetési jegyeibe egy masik kollektiv befektetési vallalkozas befektetett.

189. cikk
A hitelkockazat-mérséklési modszerek hatasanak elismerésére vonatkozo elvek

Az a kitettség, amelyre nézve az intézmény hitelkockdzat-mérséklést kap, nem eredményezhet
a kockézattal sulyozott kitettségérték vagy a varhatd veszteségérték tekintetében magasabb
értéket, mint az egyébként azonos kitettség, amelyre nézve nem tortént hitelkockazat-
mérséklés.

Amennyiben a kockazattal stlyozott kitettségérték mar figyelembe veszi a hitelkockazattal
szembeni fedezetet értelemszeriien a 2. vagy a 3. fejezet szerint, az intézmények nem veszik
figyelembe ezt a hitelfedezetet az e fejezet szerinti szamitasaikban.

Ha a 2. és a 3. szakaszban eldirt rendelkezések teljesiilnek, az intézmények modosithatjak a
kockazattal stulyozott kitettségértékek sztenderd moddszer szerinti szamitdsat, valamint a
kockézattal sulyozott kitettségértékek ¢és a varhatd veszteség értékének az IRB-modszer
szerinti szamitasat a 4., 5. és 6. szakasznak megfelelden.

Az intézmények a repoiigylet, illetve értékpapirok vagy aruk kolcsonaddsara vagy

kolcsonvételére vonatkozo tigylet alapjan vasarolt, kolcsonzott vagy kapott készpénzt,
értékpapirokat vagy arukat biztositékként kezelik.
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Amennyiben a kockdzattal stlyozott kitettségértéket a sztenderd modszer alapjan kiszdmito
intézmény egyetlen kitettséget tobb kiilonboz6 hitelkockazat-mérséklési modszerrel fedez, az
alabbiak mindegyikét meg kell tennie:

a)  akitettséget tovabbi részekre osztja az egyes hitelkockdzat-mérséklési eszkdzok szerint;

b) az a) pont szerinti egyes részekre kiilon kiszamitja a kockézattal sulyozott
kitettségértéket a 2. fejezet és e fejezet rendelkezéseinek megfelelden.

Amennyiben a kockdazattal stlyozott kitettségértéket a sztenderd modszer alapjan kiszdmito
intézmény egy kitettséget egyetlen fedezetnyujté altal biztositott hitelfedezettel fedez és ennek
a hitelfedezetnek eltérd a lejarata, az alabbiak mindegyikét meg kell tennie:

(a) akitettséget tovabbi részekre osztja az egyes hitelkockazat-mérséklési eszk6zok szerint;

(b) az a) pont szerinti egyes részekre kiilon kiszamitja a kockdazattal stlyozott
kitettségértéket a 2. fejezet és e fejezet rendelkezéseinek megfelelden.

190. cikk
A hitelkockazat-mérséklési modszerek elismerhetoségét iranyito elvek

A hitelkockazati fedezet biztositasara a hitelt nyujto intézmény altal hasznalt modszer a hitelt
nyujtdé intézmény altal foganatositott intézkedésekkel és 1épésekkel, valamint az é&ltala
végrehajtott eljarasokkal és iranymutatasokkal egyiitt valamennyi érintett tagallamban jogi
hatéllyal bir és érvényesithetd hitelkockazat-fedezeti szabalyozast eredményez.

A hitelt nyujt6 intézmény a hitelkockazat-fedezeti szabalyozas hatékonysaganak biztositasara
¢és a kapcsolddo kockazatok kezelésére megfeleld 1€péseket tesz.

Az elore rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a biztositékként hasznalt
eszkozok csak akkor mindsiilnek hitelkockazat-mérséklési célokra elismertnek, ha az alabbi
feltételek mindegyikét teljesitik:

a)  szerepelnek (értelemszeriien) a 193—196. cikkben felsorolt elismerhet6 eszk6zok kozott;

b) eléggé likvidek és értékiik az id6k soran eléggé stabil ahhoz, hogy a kockézattal
sulyozott kitettségértékek kiszamitdsara hasznalt modszerre és az engedélyezhetd
elismerés mértékére tekintettel megfeleld bizonyossdgot biztositsanak az elért
hitelkockazati fedezetet illetéen.

Az eldre rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a hitelt nyjtdé intézménynek
jogaban all megfeleld id6ben értékesitenie vagy megtartania a fedezetet biztositd eszkdzoket
az adods, vagy adott esetben a biztositék kezeldjének nemteljesitése, fizetésképtelensége vagy
csddje vagy az iigyleti dokumenticiokban ismertetett egyéb hitelesemény esetén. A
biztositékként hasznalt eszkozok értéke €s az ligyfél hitelmindsitése kozott nem lehet
aranytalanul magas a korrelacio foka.

Elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a fedezetnyujtd csak akkor
mindsiil elismertnek, ha az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:
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a) a fedezetnyUjtd szerepel az elismert fedezetnytjtok 2. szakaszban meghatirozott
jegyzékében,;

b)  afedezetnyujto kellden megbizhato;

c) a hitelkockazattal szembeni védelmet biztositd megallapodas teljesiti a (6) bekezdésben
meghatarozott kritériumokat.

Elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati fedezet esetén a hitelkockazattal szembeni
védelmet biztositdé megallapodas csak akkor mindsiil elismertnek, ha az aladbbi feltételek
mindegyike teljesiil:

(a) szerepelnek (értelemszertien) a 197-199. cikkben felsorolt, elismerhetd fedezeti
megallapodasok kozott;

(b) a relevans joghatésidgokban jogi hatdlya van és végrehajthatd, igy a kockazattal
sulyozott kitettségértékek kiszdmitadsara hasznalt modszerre és az engedélyezhetd
elismerés mértékére tekintettel megfeleld bizonyossagot biztosit az elért hitelkockazat
fedezetet illetden.

A hitelkockézati fedezet megfelel a 3. szakaszban meghatarozott kovetelményeknek.

Az intézménynek bizonyitania kell az illetékes hatdosdgok szamara, hogy megfeleld
kockazatkezelési folyamatokkal rendelkezik azon kockazatok ellenérzésére, amelyek az
intézmény tekintetében a hitelkockazat-mérséklés alkalmazasanak eredményeképpen
felmertilhetnek.

Fiiggetlentl attol, hogy a hitelkockazat-mérséklés meglétét figyelembe vették-e a kockazattal
sulyozott kitettségérték és a vonatkozd varhatd veszteség értékének kiszamitdsa soran, az
intézmények tovabbra is végrehajtjak az alapul szolgalo kitettségek teljes hitelmindsitését, és
bizonyitaniuk kell az illetékes hatésagok szamara, hogy e kovetelménynek eleget tettek.
Repoiigyletek vagy értékpapirok vagy aruk kolcsonaddsara vagy kolcsonvételére vonatkozd
tigyletek esetében az alapul szolgald kitettség — kizarolag e bekezdés alkalmazasaban — a
kitettség nettd dsszege.

Az EBH szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezok részletes
meghatdrozasa érdekében:

a) mi mindsiil kelléen likvid eszkéznek €és mikor tekintheték az eszkozértékek kelléen
stabilnak a (3) bekezdés alkalmazasaban;

b) a biztositékként hasznalt eszk6zok értéke ¢és az ados hitelmindsitése kozotti korrelacio
milyen foka mindsiil ardnytalanul magasnak a (4) bekezdés alkalmazaséban;

¢)  mikor tekinthetd a fedezetnyujtd kellden megbizhatonak az (5) bekezdés b) pontjanak
alkalmazasaban.

Az EBH az emlitett szabalyozéastechnikai standardok tervezetét 2013. december 31-ig
benytjtja a Bizottsaghoz.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

2.SZAKASZ
A HITELKOCKAZAT-MERSEKLES ELISMERHETO FORMAI

1. ALSZAKASZ
ELORE RENDELKEZESRE BOCSATOTT HITELFEDEZET

191. cikk
Meérlegen beliili nettositas

Az intézmény az iigyfeleivel szemben fennalldé koveteléseinek mérlegen beliili nettdsitasat
felhasznalhatja elismert hitelkockazat-mérséklésként.

A 192. cikk sérelme nélkiil az elismerhetéség az intézmény ¢&s lgyfelei kozotti kolcsonds
készpénzegyenlegekre korlatozodik. Az intézmény a kockédzatokkal stlyozott kitettségértéket és,
sziikség szerint, a varhatd veszteség Osszegét csak az altala nyujtott kolcsondk €s nala elhelyezett
betétek esetében modosithatja, ha azok mérlegen beliili nettositasi megéallapodas hatalya alé tartoznak.

192. cikk
Repotigyletekre vagy értékpapirok vagy aruk kolcsonadasara vagy kélcsonvételére vonatkozo
tigyletekre vagy egyéb tokepiac-vezérelt tigyletekre kiterjedo szabvanyositott nettositdsi
megdallapodasok

A 218. cikk szerinti pénziigyi biztositékok atfogd modszerét alkalmazd intézmények figyelembe
vehetik a visszavasarlasi ligyleteket érintd kétoldall nettositasi szerzédések, az értékpapirok vagy aruk
kolcsonadéasara vagy kolcsonvételére vonatkozé tligyletek, vagy a partnerrel kotott tokepiac-vezérelt
tigyletek hatdsait. A 293. cikk sérelme nélkiil a felhasznalt biztositék és az ilyen megallapodés vagy
tigylet keretében kolcsonzott értékpapirok vagy aruk megfelelnek a 193. és 194. cikkben a
biztositékokra meghatarozott elismerhetdségi kovetelményeknek.

193. cikk
A biztositéekok megkozelitésektol és modszerektol fiiggetlen elismerhetosége

1. Az intézmények a kovetkezd tételeket barmely megkozelitéstdl és modszertdl fiiggetleniil
elismert biztositékként hasznalhatjak:

a)  a hitelnyujto intézménynél talalhatd készpénzbetét, vagy betétjellegli okirat;

b) kozponti korményzatok vagy kozponti bankok 4ltal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, amelyek egy, a 2. fejezet alkalmazéisaban elismert kiilsd
hitelmindsitd  intézmény vagy exporthitel-ligynokség altal készitett olyan
hitelmindsitéssel rendelkeznek, amelyet az EBH legalabb a 4. hitelmindségi
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d)

g)
h)

besorolasnak megfelel6ként hatarozott meg a kdzponti kormanyzatokkal vagy kdzponti
bankokkal szembeni kitettségek kockazati sulyozasanak 2. fejezetben meghatarozott
szabalyai szerint;

intézmények altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek egy
elismert kiils6 hitelmindsitd intézmény 4altal adott hitelmindsitéssel rendelkeznek,
amelyet az EBH legalabb a 3. hitelmindségi besorolasnak megfeleloként hatarozott meg
az intézményekkel szembeni kitettségek kockazati stlyozasanak 2. fejezetben
meghatarozott szabalyai szerint;

egy¢éb jogalanyok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek egy
elismert kiilsé hitelmindsité intézmény altal készitett hitelmindsitéssel rendelkeznek,
amelyet az EBH legalébb a 3. hitelmindségi besorolasnak megfeleldként hatarozott meg
az intézményekkel szembeni kitettségek kockazati stlyozasanak 2. fejezetben
meghatarozott szabélyai szerint;

elismert kiils6 hitelmindsitd intézmény altal készitett hitelmindsitéssel rendelkez6, rovid
lejaratt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek hitelmindsitését az EBH
legalabb a 3. hitelmindségi besorolasnak megfeleloként hatarozott meg a rovid tava
kitettségek kockazati stilyozasanak 2. fejezetben meghatdrozott szabalyai szerint;

részvények vagy atvaltoztathato kotvények, amelyek t6zsdei indexben szerepelnek;
arany,

értékpapirositasi poziciok, amelyek nem tjra-értékpapirositasi poziciok és amelyek
elismert kiilsé hitelmindsité intézmény altal készitett hitelmindsitéssel rendelkeznek,
amelyet az EBH legalabb a 3. hitelmindségi besorolasnak megfeleloként hatarozott meg
az értékpapirositasi poziciok kockdzati sulyozasanak az 5. fejezet 3. szakaszanak 3.
alszakaszaban meghatarozott szabalyok szerint.

Az (1) bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a ,kozponti kormanyzatok vagy kozponti
bankok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok” az alabbiak mindegyikét
magukban foglaljak:

a)

b)

d)

regiondlis kormanyzatok vagy helyi hatosagok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, amelyeket a 110. cikk (2) bekezdése szerint azzal a kozponti
kormanyzattal szembeni kitettségként kell kezelni, amelynek joghatésaga alé a kibocsatod
tartozik;

kozszektorbeli intézmény altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
amelyeket a 111. cikk (4) bekezdése értelmében kozponti kormanyzattal szembeni
kitettségként kezelnek;

multilateralis  fejlesztési bankok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok, amelyekre vonatkozoan a 112. cikk (2) bekezdése szerint 0 % kockazati
sulyt alkalmaznak;

olyan nemzetkozi szervezetek altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
amelyekre vonatkozdan a 113. cikk szerint 0 % kockazati sulyt kell alkalmazni.
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Az (1) bekezdés c) pontjanak alkalmazasaban az ,,intézmények altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok™ az alabbiak mindegyikét magukban foglaljak:

a) regionalis kormdnyzatok vagy helyi hatdsdgok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, kivéve azokat a kitettségeket, amelyeket a 110. cikk szerint
azon koézponti korméanyzatokkal szembeni kitettségként kezelnek, amelynek joghatdsaga
ala tartoznak;

b)  kozszektorbeli intézmények 4altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
amelyekkel szembeni kitettséget a 111. cikk (1) és (2) bekezdése szerint kezelnek;

c)

multilateralis fejlesztési bankok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
kivéve azokat, amelyekre vonatkozdan 0 % kockazati sulyt alkalmaznak a 112. cikk (2)
bekezdése szerint;

Az intézmény elismert biztositékként hasznalhat mas intézmény 4altal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokat, amelyek nem rendelkeznek elismert kiils¢ hitelmindsitd
intézmény 4altali hitelmindsitéssel, amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
eleget tesznek az alabbi kritériumok mindegyikének:

a)  elismert tézsdén jegyzik Oket;
b)  magasabb rangu tartozdsnak mindsiilnek;

c) a kibocsaté intézmény Osszes tobbi, megegyezd szenioritas, elismert kiilsd
hitelmindsitd intézmény altali hitelmindsitéssel rendelkezé kibocsatasa olyan
mindsitéssel rendelkezik, amelyet az EBH legaldbb a 3. hitelmindségi besorolasnak
megfeleloként hatarozott meg az intézményekkel szembeni kitettségek vagy a rovid tava
kitettségek kockazati stilyozasanak 2. fejezetben meghatarozott szabalyai szerint;

d)  a hitelnyujté intézmény nem rendelkezik olyan informacidval, amely azt sugallna, hogy
a kibocsatas a ¢) pontban meghatarozottnal alacsonyabb hitelmindsitést indokolna;

e) azeszkoz piaci likviditasa elégséges e célokra.

Az intézmények hasznalhatjak kollektiv befektetési formak befektetési jegyeit vagy
részvényeit elismerhetd biztositékként, ha az alabbi feltételek mindegyike teljestil:

a)  a befektetési jegyek vagy részvények nyilvanos napi arjegyzéssel rendelkeznek;

b) a kollektiv befektetési forma az (1) és (2) bekezdés szerint elismerhetd eszkozokbe
torténd befektetésekre korlatozodik.

Ha egy kollektiv befektetési forma madsik kollektiv befektetési forma részvényeibe vagy
befektetési jegyeibe fektet be, az elsd albekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott feltételek
ugyanugy alkalmazandok valamennyi ilyen mogottes kollektiv befektetési formara.

Szarmaztatott eszkozok kollektiv befektetési formak 4ltali hasznalata a megengedett
befektetések fedezetére nem gatolja meg a kollektiv befektetési formék részvényeinek vagy
befektetési jegyeinek biztositékként valo elismerését.
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Az (5) bekezdés alkalmazédsdban, amennyiben a kollektiv befektetési forma vagy barmely
mogottes kollektiv befektetési forma nem korlatozodik az (1) és (4) bekezdés szerint
elismerhetd eszkozokbe torténd befektetésekre, az intézmények hasznalhatjak az emlitett
kollektiv befektetési forma részvényeit vagy befektetési jegyeit biztositékként az adott
kollektiv befektetési forma elismert eszkozeinek értékével megegyezd 0Osszegben annak
feltételezésével, hogy a kollektiv befektetési forma vagy annak barmely mogottes kollektiv
befektetési formdja a meghatalmazasa altal megengedett maximalis mértékig nem elismert
eszkozokbe fektetett.

Ha a nem elismert eszk6zok tulajdonlasbol eredd kotelezettségek vagy fiiggd kotelezettségek
miatt negativ értékkel rendelkezhetnek az intézmények megteszik az alabbiak mindegyikét:

a)  kiszdmitjdk a nem elismert eszkozok teljes értékét;

b) ha az a) pontban kiszdmitott Osszeg negativ, kivonjdk ezt az Osszeget az elismert
eszk6zok teljes értékeébol.

Az (1) bekezdés b)—e) pontjanak értelmében, amennyiben egy értékpapir kettd, elismert kiilsé
hitelmindsitd intézmények 4altal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, az intézmények a
kevésbé kedvezd mindsitést alkalmazzak. Abban az esetben, ha egy értékpapir tobb mint két
kiilonb6zd, elismert kiils6 hitelmindsitd intézmények altal készitett hitelmindsitéssel
rendelkezik, az intézmények a két legkedvezdbb hitelmindsitést alkalmazzdk. Ha a két
legkedvezébb mindsités eltér egymastol, akkor az intézmények a kettd kozil a
kedvezdtlenebbet alkalmazzak.

Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés f) pontjdban, a
194. cikk (1) bekezdésének a) pontjaban, a 219. cikk (1) és (4) bekezdésében, valamint a 293.
cikk (2) bekezdésének e) pontjaban emlitett f6 index megallapitdsdra vonatkozo feltételek
meghatdrozasa céljabol.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2013. december 31-ig
benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
0sszhangban torténd elfogadasara.

Az EBH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kollektiv befektetési formak
azon befektetési jegyei vagy részvényei Osszegének kiszdmitdsara vonatkozo modszertan
meghatarozasdhoz, amelyeket az intézmények a (6) bekezdésnek és a 194. cikk (2)
bekezdésének megfelelden biztositékként hasznalhatnak.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2013. december 31-ig benytjtja
a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.
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10.

Az EEPH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezék részletes
meghatarozasa érdekében:

a)  a(8) bekezdésben emlitett feltételeknek megfeleléen meghatarozott f6 indexek;

b) a (4) bekezdés a) pontjaban és a 194. cikk (1) bekezdésében, a 219. cikk (1) és (4)
bekezdésében, a 293. cikk (2) bekezdésének e) pontjaban, a 389. cikk (2) bekezdésének
k) pontjaban, a 404. cikk (3) bekezdésének d) pontjaban, a 415. cikk (1) bekezdésének c)
pontjaban és a 3. rész IV. mellékletének 17. pontjaban emlitett elismert tézsdék.

Az EEPH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els0 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkében megallapitott eljarassal dsszhangban
torténo elfogadasara.

194. cikk
Biztositékok tovabbi elismerhetosége a pénziigyi biztositékok atfogo modszere szerint

A 193. cikkben meghatéarozott biztositékokon kiviil, amennyiben egy intézmény a pénziigyi
biztositékok 218. cikk szerinti atfogdé modszerét alkalmazza, az emlitett intézmény
hasznalhatja a kovetkezd tételeket elismert biztositékként:

a) részvények vagy atvaltoztathaté kotvények, amelyek nem szerepelnek fobb tdzsdei
indexben, de kereskedésiik elismert t6zsdén folyik;

b)  kollektiv befektetési formak befektetési jegyei vagy részvényei, ha azok megfelelnek az
alabbi feltételek mindegyikének:

1. nyilvanos napi arjegyzéssel rendelkeznek;

ii.  a kollektiv befektetési forma a 193. cikk (1) és (2) bekezdése szerint elismerhetd
eszkozokbe, illetve e bekezdés a) pontjaban felsorolt tételekbe torténd
befektetésekre korlatozodik.

Abban az esetben, ha a kollektiv befektetési forma egy masik kollektiv befektetési forma
befektetési jegyeibe vagy részvényeibe fektet be, az e bekezdés a) és b) pontjaban
meghatdrozott feltételek ugyanugy vonatkoznak ezekre a mogottes kollektiv befektetési
formakra.

Szarmaztatott eszk6zok kollektiv befektetési formdk 4altali hasznalata a megengedett
befektetések fedezetére nem gatolja meg a kollektiv befektetési formak részvényeinek
biztositékként valo elismerését.

Ha a kollektiv befektetési forma vagy valamely mogottes kollektiv befektetési forma nem
korlatozodik a 193. cikk cikk (1) és (2) bekezdése szerint elismerhetd eszkdzokbe €s az (19
bekezdés a) pontjaban emlitett tételekbe, az intézmények az emlitett kollektiv befektetési
forma befektetési jegyeit vagy részvényeit az emlitett kollektiv befektetési forma elismert
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eszkozei értékével egyenld 0sszegig biztositékként elismerhetik annak feltételezésével, hogy a
kollektiv befektetési forma a meghatalmazasa altal megengedett maximalis mértékig nem
elismert eszkozokbe fektetett.

Ha a nem elismert eszk6zok tulajdonlasbdl eredd kotelezettségek vagy fliggd kotelezettségek
miatt negativ értékkel rendelkezhetnek, az intézmények megteszik az alabbiak mindegyikét:

a)  kiszamitjak a nem elismert eszk6zok teljes értékét;

b) ha az a) pontban kiszdmitott Gsszeg negativ, kivonjdk ezt az Osszeget az elismert
eszkozok teljes értékébol.

195. cikk
Biztositékok tovabbi elismerhetosége az IRB-modszer szerint

A 193. és 194. cikkben meghatarozott biztositékok mellett azok az intézmények, amelyek a
kockazattal sulyozott kitettségértékeket és a varhatd veszteségértékeket az IRB-moddszer
szerint szamitjak ki, a kovetkezdket is hasznalhatjak biztositékként:

a) ingatlantulajdon biztositék a (2)—(6) bekezdéssel 6sszhangban;
b)  kovetelések a (7) bekezdéssel 6sszhangban;

c) egyéb dologi biztositék a (8) és a (10) bekezdéssel 6sszhangban;
d) lizing a (9) bekezdéssel 6sszhangban.

Ha a 119. cikk (2) bekezdése masként nem rendelkezik, az intézmények hasznalhatjak elismert
biztositékként azt a lakdingatlant, amelyben annak tulajdonosa vagy magéanbefektetési tarsasag
esetén haszonélvezdje lakik vagy lakni fog, vagy amelyet a tulajdonos kiad vagy ki fog adni,
valamint a kereskedelmi ingatlanokat, ugymint iroddkat és egyéb kereskedelmi helyiségeket,
ha az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) az ingatlan értéke nem fligg lényegesen az ligyfél hitelmindsitésétdl. Az intézmények az
ilyen fliggés lényegességének meghatirozasabol kizarhatjdk az olyan helyzeteket,
amelyekben kizarolag makrogazdasagi tényezok befolyasoljak az ingatlan értékét és az
tigyfél teljesitOképességét;

b) az ligyfél kockazata nem fiigg lényegesen az alapul szolgdld ingatlan vagy projekt
teljesit6képességétdl, hanem az iigyfél mas forrasokbol torténd adossag-visszafizetési
képességétdl, és ennek kovetkeztében a hitel visszafizetése onmagaban Iényegesen nem
fiigg semmilyen, biztositékként alapul szolgélo ingatlan altal generalt pénzaramlastol.

Az intézmények elismert fedezetként kezelhetik a finn lakésépitési tarsasagokrol sz6lo 1991.
évi torvény vagy késObbi hasonld jogszabaly szerint miikddd finn lakasépitd tarsasdgok
részvényeivel fedezett kitettségeket olyan lakoingatlannal kapcsolatban, amelyben a
tulajdonos lakik, lakni fog vagy bérbe ad vagy bérbe fog adni, feltéve, ha a (2) bekezdésben
emlitett feltételek teljesiilnek.
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Az intézmények elismert fedezetként kezelhetik a finn lakédsépitési tarsasagokrol szolo 1991.
évi torvény vagy késObbi hasonld jogszabaly szerint miikkodé finn lakasépitd tarsasagok
részvényeivel fedezett kitettségeket olyan kereskedelmi ingatlannal kapcsolatban, feltéve,
hogy a (2) bekezdésben meghatarozott feltételek teljesiilnek.

Az intézmények eltérhetnek a (2) bekezdés b) pontjatdl valamely tagallamban elhelyezkedd
lakdingatlanra bejegyzett jelzaloggal fedezett kitettségek esetében, amennyiben az adott
tagallam illetékes hatdsaga arra utald bizonyitékot tett k6zz¢é, hogy az adott teriileten fejlett és
hosszii multra visszatekinté lakdingatlan-piac 1étezik, a kovetkezd hatarértékeket meg nem
halado veszteségratakkal:

(a) az adott évben a piaci érték 80 %-aig vagy a jelzdloghitelezési érték 80 %-aig
lakdingatlannal biztositott hitelezésbdl fakadd veszteségek — kivéve ha a 119. cikk (2)
bekezdése masképp rendelkezik— nem haladjak meg a lakdingatlannal fedezett fennalld
hitelek 0,3 %-at;

(b) az adott évben a lakoéingatlannal biztositott hitelezésbdl fakadd Gsszesitett veszteség nem
haladja meg a lakdingatlannal fedezett fennallo hitelek 0,5 %-at.

Az intézmények eltérhetnek a (2) bekezdés b) pontjatdl valamely tagallamban elhelyezkedd
kereskedelmi ingatlanra bejegyzett jelzaloggal fedezett kitettségek esetében, amennyiben az
adott tagallam illetékes hatdsaga arra utald bizonyitékot tett kozzé, hogy az adott teriileten a
kereskedelmi ingatlanok piaca fejlett, és hosszii multra tekint vissza, olyan veszteségratakkal,
amelyek megfelelnek az alabbi feltételek mindegyikének:

a) az adott évben a piaci érték 50 %-aig vagy a jelzdlog-hitelezési érték 60 %-aig
kereskedelmi ingatlannal biztositott hitelezésbdl fakadd veszteségek nem haladjak
meg a kereskedelmi ingatlannal fedezett fennall6 hitelek 0,3 %-at;

b) az adott évben a kereskedelmi ingatlannal biztositott hitelezésbdl fakadod Osszesitett
veszteség nem haladja meg a kereskedelmi ingatlannal fedezett fenndllo hitelek 0,5
%-at.

Ha egy adott évben az els6 albekezdés a) €s b) pontjaban meghatarozott feltételek egyike sem
teljesiil, az intézmények az emlitett albekezdésben leirt elbanast nem alkalmazzak addig, amig
mindkét feltétel nem teljesiil egy kovetkezo évben.

Az intézmények fedezetként ismerhetik el a legfeljebb egy év eredeti lejaratii kereskedelmi
tigylethez vagy tigyletekhez kapcsolodd koveteléseket. Nem ismerhetok el fedezetként az
értékpapirositdshoz, nem befolydsolod részesedéshez vagy hitelderivativakhoz vagy kapcsolt
felek altal birtokolt 6sszegekhez kapcsolddo kovetelések.

Az illetékes hatosagok engedélyezik az intézményeknek a (2)—(6) bekezdésben emlitett
tipusoktol eltéré dologi tételek biztositékként valo elismerését, ha az alabbi feltételek
mindegyike teljesiil:

a) léteznek — rendszeres tigyletekkel bizonyitott — likvid piacok a biztositékok gyors €s
gazdasagilag hatékony értékesitésére; Az intézmények rendszeresen, illetve akkor, ha az
adatok szerint a piacokon lényeges valtozasok kovetkeztek be, végrehajtjadk ennek a
feltételnek az értékelését.
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b) jol meghatarozott, nyilvanosan hozzaférheté piaci arak 4llnak rendelkezésre a
biztositékra vonatkozoan. Az intézmények jol meghatarozottnak tekinthetik a piaci
arakat, ha megbizhatd informacidforrasokbol szarmaznak, példaul nyilvanos indexekbdl
¢s tlikrozik a szokasos feltételek mellett zajlo tgyletek darait. Az intézmények
nyilvanosan hozzaférhetdnek tekinthetik a piaci arakat abban az esetben, ha azokat
kozzétették, konnyen hozzaférhetdk és indokolatlan adminisztrativ vagy pénziigyi terhek
nélkiil rendszeresen megszerezhetok.

c) az intézmények elemzik a piaci arakat, a biztositék érvényesitéséhez sziikséges idot és
koltséget és a biztositékbol szarmazd bevételt;

d) az intézmények bizonyitjak, hogy a biztositékbol szarmaz6 bevétel az adott tipust
biztositék teljes értékesitésének tobb mint 10 %-a esetében nem kevesebb a biztositék
értékének 70 %-anal. A piaci arak lényeges ingadozdsa esetén az intézmények az
illetékes hatdsagok szamara kielégitden bizonyitjdk, hogy a biztositékot kellden
konzervativ médon értékelik.

Az intézmények dokumentdljadk az elsé albekezdés a)-d) pontjadban és a 205. cikkben
meghatérozott feltételek teljesitését.

A (10) bekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardok hatalybalépése utan az illetékes
hat6ésagok engedélyezik az intézményeknek, hogy csak az emlitett standardokban foglalt
egyéb dologi biztositéktipusokat hasznaljak.

9. A 225. cikk (2) bekezdésére is figyelemmel, amennyiben teljesiilnek a 206. cikkben
meghatarozott kovetelmények, az olyan iigyletekbdl szdrmazo kitettségeket, ahol az
intézmény ad lizingbe ingatlant harmadik félnek, ugyanugy lehet kezelni, mint az adott tipust
lizingelt ingatlannal fedezett hiteleket.

10. Az EBH végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki azon dologi biztositéktipusok
meghatarozasara, amelyekre vonatkozodan a (8) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett feltételek
teljesiilnek, az emlitett pontokban megallapitott kritériumok alapjan.

Az EBH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2014. december 31-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban
torténd elfogadasara.

196. cikk
Egyeb, elore rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezet

Az intézmények elismert biztositékként hasznalhatjak a kovetkezd egyéb, elére rendelkezésre bocsatott
hitelkockazati fedezetet:

a) harmadik fél intézménynél nem letétkezeldi megallapodds révén, a hitelny(jtd intézmény
zalogjogaval terhelten elhelyezett készpénzbetét vagy betétjellegli okiratok;
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b)

c)

¢letbiztositasi kotvények, amelyek kedvezményezettje a hitelnyjté intézmény;

harmadik fél intézmény altal kibocsatott értékpapirok, amelyeket felszolitasra az illetd
intézmény visszavasarol.

2. ALSZAKASZ
ELORE NEM RENDELKEZESRE BOCSATOTT HITELFEDEZET

197. cikk
Fedezetnyujtok elismerhetésége az osszes modszer esetében

Az intézmények a kovetkezd feleket alkalmazhatjdk elére nem rendelkezésre bocsatott,

a)
b)

©)
d)

e)

f)

g)

rrrrr

kozponti kormanyzatok és kozponti bankok;

regionalis korméanyzatok vagy helyi hatosagok;

multilateralis fejlesztési bankok;

nemzetkozi szervezetek, amelyekkel szembeni kitettségekre vonatkozdan a 112. cikk
szerint 0 %-os kockazati stuly alkalmazando;

kozszektorbeli intézmények, amelyekkel szembeni kovetelések kezelése a 111. cikkel
Osszhangban torténik;

intézmények;

egy¢éb vallalatok, beleértve az anyavallalatokat, leadnyvallalatokat és az intézmény
kapcsolt vallalati részlegeit, ha az alabbi feltételek egyike teljesiil:

L.

1l

az emlitett egyéb vallalati egység elismert kiilsé hitelmindsitd intézmény altal
készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, amelyet az EBH legalabb a 2.
hitelmindségi besorolasnak megfeleloként hatarozott meg az intézményekkel
szembeni Kkitettségek kockdzati stlyozdsdnak 2. fejezetben meghatarozott
szabdlyai szerint;

a kockazattal sulyozott kitettségértéket és a varhatdo veszteség értékét az IRB-
modszer szerint kiszamité intézmények esetében, az emlitett egyéb vallalati
egység nem rendelkezik elismert kiils6 hitelmindsitd intézmény altali
hitelmindsitéssel és belsé mindsitésiik szerint olyan nemteljesitési valdszintiséggel
rendelkezik, amely a kiilsé hitelmindsitd intézmények altal kiadott azon
hitelmindsitéssel egyenértékii, amelyet az EBH a 2. vagy annil magasabb
hitelmindségi besorolasnak megfeleloként hataroztak meg a vallalatokkal
szembeni kitettségek kockazati stlyozasanak 2. fejezetben meghatarozott
szabalyai szerint.
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Ha az intézmény a kockdzattal stlyozott kitettségértéket €s a varhatod veszteségértéket az IRB-
modszer szerint szamitja ki, egy garantér akkor ismerhet6 el elére nem rendelkezésre bocsatott
hitelkockazati fedezet nyUjtdjaként, ha azt a 3. fejezet 6. szakaszanak rendelkezéseivel
Osszhangban az intézmény belsé mindsitéssel latja el.

Az intézmények eldre rendelkezésre nem bocsatott elismert fedezet nyujtojaként kezelhetnek
mas pénziligyi intézményeket, amelyeket az intézmények engedélyezéséért és feliigyeletéért
felelds illetékes hatosdgok engedélyeznek ¢és felligyelnek, amennyiben rdjuk nézve az
intézményekre  vonatkozé  feliigyeleti kovetelményekkel egyenértékli  prudencialis
kovetelmények vonatkoznak.

Az illetékes hatosagok kozzéteszik és frissitik az elére rendelkezésre nem bocsatott fedezet
emlitett egyéb elismert nyljtdinak jegyzékét vagy az ilyen eldre rendelkezésre nem bocsatott
alkalmazand6 prudencialis kovetelmények leirasaval egyiitt és ezeket a jegyzékeket
megosztjak mas illetékes hatdsdgokkal a [kiadohivatal altal beillesztendd] iranyelv 112.
cikkének megfelelden..

198. cikk

Az IRB 6. cikk (4) bekezdésében meghatarozott elbandsra jogosult, hitelkockdzati fedezetet nyujtok

elismerhetosége az IRB-modszer szerint

Az intézmény eldre rendelkezésre nem bocsatott fedezet elismert nyujtojaként kezelhet intézményeket,
biztositokat €s viszontbiztositokat, valamint exporthitel-ligynokségeket, amelyek jogosultak lesznek a
148. cikk (4) bekezdésében meghatdrozott elbanasra, ha megfelelnek a kovetkezd feltételek
mindegyikének:

a)

b)

d)

megfeleld szakértelemmel rendelkeznek elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati
fedezet nytjtasa terén;

az ezen rendeletben megallapitott eldirdsokkal egyenértékli szabdlyozas vonatkozik rajuk,
vagy a hitelfedezet biztositasdnak idején elismert kiilsé hitelmindsitd altali hitelmindsitésen
estek at, amelyr6l az EBH ugy hatarozott, hogy a hitelmindségi besorolasok legalabb 3.
szintjének kell megfeleltetni a vallalatokkal szembeni kitettségek kockazati sulyainak
kiszamitasara vonatkozo, a 2. fejezetben meghatarozott szabalyoknak megfelelden;

a hitelfedezet nyujtasa idején vagy barmely azt kovetd iddszakban olyan belsd mindsitéssel
rendelkeztek, amelynek PD-je legfeljebb a 2. hitelmindségi besorolds PD-értékével egyezik
meg a vallalatokkal szembeni kitettségek kockazati stlyainak kiszdmitasara vonatkozo, a 2.
fejezetben meghatarozott szabalyoknak megfelelden;

olyan belsd mindsitéssel rendelkeznek, amelynek PD-je a 3. vagy annal magasabb
hitelmindségi besorolds PD-értékével egyezik meg a vallalatokkal szembeni kitettségek
kockazati sulyainak kiszamitdsara vonatkozd, a 2. fejezetben meghatarozott szabalyoknak
megfelelden.

E cikk alkalmazéasaban az exporthitel-iigynokségek altal nytjtott hitelkockéazati fedezet nem részesiilhet
kozponti kormanyzati viszontgarancidban.
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3. ALSZAKASZ
HITELDERIVATIVAK TiPUSAI

199. cikk

Hitelderivativak elismerhetdsége

Az intézmények elismert hitelfedezetként kezelhetik a kdvetkezd tipusu hitelderivativakat és
az ilyen, vagy gazdasagi szempontbdl gyakorlatilag hasonld hitelderivativakbol 4llo
eszkozoket:

a)  hitel-nemteljesitési cseretligyletek,
b) teljes hozam-csereligyletek;

c) hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirok, készpénzes finanszirozasuk
mértékéig.

Nem tekinthet6 elismertnek a hitelkockazati fedezet, amennyiben egy intézmény teljes hozam-
csereligylet révén vasarol hitelkockdzati fedezetet, és a csereiigylet soran kapott nettd
kifizetést nettd6 bevételként tartja nyilvan, de nem tartja nyilvdn az ezt ellentételezo
értekromlast a fedezett eszkoz értékében (a valds érték csokkentésével vagy az értékelési
tartalékok novelésével).

Amennyiben az intézmény hitelderivativa felhasznaldséval belsé fedezeti ligyletet hajt végre
annak érdekében, hogy a hitelkockazati fedezetet e fejezet alkalmazéasdban elismerjék, a
kereskedési konyvbe atharitott hitelkockazatot harmadik félre vagy felekre kell tovabbharitani.

Amennyiben a belsd fedezeti iigyletre az elsd albekezdésnek megfeleléen keriilt sor és
teljesiilnek a 2. alszakaszban meghatdrozott kdvetelmények, az intézmények a kockézattal
sulyozott kitettségérték és a varhato veszteségérték kiszdmitasahoz az elére nem rendelkezésre
bocsatott hitelkockazati fedezetre vonatkozoan a 4-6. szakaszban meghatarozott szabalyokat
alkalmazzak.

3. SZAKASZ
KOVETELMENYEK

1. ALSZAKASZ
ELORE RENDELKEZESRE BOCSATOTT HITELFEDEZET

200. cikk

Meérlegen beliili nettositasi megdllapoddsokra vonatkozo kovetelmények (kivéve a repoiigyletekre,
ertékpapirok vagy aruk kolcsonadasara vagy kélcsonvételére vonatkozo tigyletekre vagy egyéb

tokepiac-vezérelt iigyletekre kiterjedo szabvanyositott nettositasi megadllapodadsokat)
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A nem repoligyletekre, értékpapirok vagy aruk kolcsonadasdra vagy kolcsonvételére vonatkozd
ligyletekre vagy egyéb tokepiac-vezérelt {ligyletekre kiterjedd szabvanyositott nettdsitasi
megallapodasok akkor mindsiilnek hitelkockazat-mérséklési célokra elismertnek, ha az alabbi feltételek
mindegyikét teljesitik:

a) az emlitett megallapoddsok valamennyi irdnyadd joghatosag el6tt hatdlyosak és
érvényesithetok akkor is, ha az ligyfél fizetésképtelenné valik, vagy vele szemben csdeljarast
kezdeményeznek;

b) az intézmények képesek barmikor meghatarozni az emlitett megallapodasok targyat képezd

eszkozoket és forrasokat;

c) az intézmények folyamatosan nyomon kovetik ¢és ellenérzik a hitelkockazati fedezet
felmondasahoz kapcsolodo kockéazatokat;

d) az intézmények nettd alapon és folyamatosan nyomon kovetik és ellendrzik a vonatkozé
kitettségeket.

201. cikk
A repotigyletekre, értékpapirok vagy aruk kolcsonadasara vagy kolcsonvetelére vonatkozo iigyletekre
vagy egyéb tokepiac-vezérelt tigyletekre kiterjedo szabvanyositott nettositasi megallapodasokra
vonatkozo kovetelmények

A repotigyletekre, értékpapirok vagy aruk kolesonadéasara vagy kolesonvételére vonatkozoé tligyletekre
vagy egyéb tOkepiac-vezérelt iigyletekre kiterjedd szabvanyositott nettositasi megallapodasok akkor
mindsiilnek hitelkockazat-mérséklési célokra elismertnek, ha az emlitett megallapodasok keretében
nyujtott fedezet megfelel a 202. cikk (1) bekezdésében emlitett kdvetelmények mindegyikének és ha az
alabbi feltételek mindegyike teljestil:

a) valamennyi irdnyadd joghatosag eldtt hatalyosak és érvényesithetdk akkor is, ha az ligyfél
fizetésképtelenné valik, vagy vele szemben csddeljarast kezdeményeznek;

b) biztositjak a teljesitd félnek az Osszes, e megallapodassal kapcsolatos iigylet iddben torténd
felmondasdnak vagy lezardsanak jogat nemteljesités esetén, beleértve az ligyfél
fizetésképtelenségét vagy csddeljaras ald vondsanak esetét is;

c) lehetdvé teszik a nyereség ¢és veszteség nettositdsat a megallapodds hatdlya ald tartozo
tgyletek lezarasat kovetden, hogy ezéltal a felek kozti tartozast egyetlen nettd dsszeg fejezze
ki.

202. cikk
Pénziigyi biztositékokra vonatkozo kovetelmények

1. A pénziigyl biztositék ¢és az arany barmely megkozelitéstol €s modszertdl fiiggetleniil
elismerhetd biztositéknak mindsiil, ha a (2)—(4) bekezdésben meghatarozott kovetelmények
mindegyike teljesiil.
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Az ugyfél hitelmindsitése és a biztositék értéke kozott nem allhat fenn lényeges, pozitiv
korrelacio.

Az lgyfél vagy egy kapcsolt vallalkozés altal kibocsatott értékpapirok nem ismerhetdk el
biztositékként. Ettdl fiiggetleniil, az ligyfél altal kibocsatott fedezett kotvények, amelyek a
124. cikk hatdlya ald tartoznak, elismert fedezetnek mindsiilnek, ha repdligyletek
biztositékaként kertiltek bejegyzésre, amennyiben teljesitik az elsé albekezdés rendelkezéseit.

Az intézmények megfelelnek az Osszes szerzddésbe foglalt és jogszabalyban meghatarozott
eldirasnak, valamint megtesznek minden sziikséges 1€pést annak érdekében, hogy a biztositéki
megallapodas érvényesithetd legyen az irdnyado joghatosag elott.

Az intézmények megfeleld jogi feliilvizsgalattal bizonyosodnak meg a biztositéki
megallapodds  érvényesithetdségérdl  valamennyi irdnyadd joghatosdg eldtt. Az
érvényesithetdség folyamatos biztositasa érdekében az intézmények sziikség szerint ismételten
lefolytatjak a feliilvizsgalatot.

Az intézmények teljesitik az alabbi miikddési kovetelményeket:

a) megfelelden dokumentdljdk a biztositéki megallapodast, valamint egyértelmii ¢és
megbizhaté eljarassal rendelkeznek a biztositékok iddben torténd értékesitéséhez;

b) megbizhatd eljardsokat és folyamatokat alkalmaznak a biztositékok alkalmazasabol
szarmazo6 kockazatok ellenérzésére — beleértve a meghitsult vagy alacsonyabb értékii
hitelkockazati fedezetet, értékelési kockazatokat, a hitelkockazati fedezet felmondasabol
szarmazd kockazatokat, valamint a koncentraciés kockéazatot, amely a biztositék
alkalmazasa €s az intézmény altalanos kockazati profilja kozti kolcsonhatasabol ered;

c) dokumentalt szabalyzatokkal ¢és eljarasokkal rendelkeznek az  elfogadott
biztositéktipusokkal és -0sszegekkel kapcsolatban;

d) kiszamitjak a biztositék piaci értékét, és az értékelést meg kell ismételniiik legalabb
hathavonta egyszer, valamint valahdnyszor, amikor az intézmény ugy véli, hogy a
biztositék piaci értéke jelentdsen csokkent;

e) amennyiben a biztositékkal egy harmadik fél rendelkezik, az intézmények megteleld
1épéseket tesznek annak biztositdsdra, hogy a harmadik fél a biztositékot elkiilonitse
sajat eszkozeitodl,

f)  gondoskodnak megfeleld eréforrasok biztositasarol az OTC-derivativakra és értékpapir-
finanszirozast végzd felekre vonatkozod fedezeti megallapoddsok megteleld
mitkddéséhez, ami az intézmény letéti lehivasainak megfeleld idézitésén és pontossagan,
illetve az intézmény altal a partnerek letétlehivasaira adott valaszok iddszerliségén
keresztiil mérhetd.

g) a biztositékkezelésre vonatkozd szabalyokkal rendelkeznek az aldbbiak nyomon
kovetésére és jelentésére:

1. a fedezeti megallapodasok révén keletkezd kockazati kitettségek;
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ii.  a biztositékok egyes eszkoztipusaihoz kapcsolddo koncentracios kockdzat;

iii. a biztositékok ujrafelhasznalasa, tobbek kozott a partnertdl kapott biztositék
ujrafelhasznalasabol eredd esetleges likviditasi hidnyokat;

iv.  apartner szamara adott biztositék visszavasarlasi joga.

Az (1)(4) bekezdésben meghatarozott kovetelményeket kiegészitve, a pénziigyi
biztositékoknak a pénziigyi biztositékok egyszerti modszere alapjan torténd elismeréséhez a
hitelkockazati fedezet futamidejének legalabb a kitettség hatralevd futamidejével
megegyezonek kell lennie.

203. cikk
Ingatlantulajdon-fedezetre vonatkozo kévetelmények

Az ingatlantulajdon csak akkor mindsiil elismert biztositéknak, ha a (2)—(5) bekezdésben
meghatéarozott kovetelmények mindegyike teljestil

A jogbiztonsag tekintetében a kdvetkezd feltételeknek kell eleget tenni:

a) jelzdlog vagy kézi zalogjog érvényesithetd minden irdnyadd joghatosag eldtt a
hitelszerz6dés megkdtésének idOpontjaban, és a jelzdlogot vagy kézi zdlogjogot
megfelel6 modon és idérendben kell nyilvantartani;

b)  az Osszes, az elzalogositashoz sziikséges kdvetelmény teljesiil;

c) afedezeti megallapodas és az ezt alatdmaszto jogi folyamat lehetové teszi az intézmény
szdmara, hogy ésszerli idon beliil hozzajuthasson a fedezeti értékhez.

Az ingatlanérték és az ingatlanértékelés nyomon kovetése tekintetében a kdvetkezo
feltételeket kell teljesiteni:

a) az intézmények az ingatlan értékét rendszeresen, a kereskedelmi ingatlanoknal legalabb
évente egyszer, lakoingatlanoknal pedig minden harmadik évben feliilvizsgaljdk. Az
intézmények gyakoribb feliilvizsgdlatot hajtanak végre, ha az ingatlanpiacra hatd
tényezOk jelentdsen valtoznak;

b) az ingatlanértékelés feliilvizsgalatara akkor kertiil sor, ha az intézménynek informacidja
van arrdl, hogy az ingatlan értéke az atlagos piaci arhoz viszonyitva jelentOsen
csOkkenhetett és a feliilvizsgalatot olyan értékbecsld végzi el, aki rendelkezik a becslés
elvégzéséhez sziikséges szakképzettséggel, képességgel és tapasztalattal, és fiiggetlen a
hitelezési dontéssel kapcsolatos folyamattol. A 3 000 000 EUR-t vagy az intézmény
szavatolotokéjének 5 %-4at meghaladd értekli kolcsondk esetén az ingatlanértékelést
fiiggetlen értékbecslonek legaldbb haromévente feliil kell vizsgalnia.

Az intézmények hasznalhatnak statisztikai modszereket az ingatlanok értékének nyomon
kovetésére, valamint az ujraértékelendd ingatlanok meghatarozasara.
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Az intézmény egyértelmiien dokumentdlja az altala elfogadott lako- és kereskedelmi ingatlan
tipusait, valamint az intézmény hitelpolitikajat e vonatkozasban.

Az intézmények eljardsokkal rendelkeznek annak nyomon kovetésére, hogy a fedezetként
felhasznalt ingatlan karesemények ellen megfeleléen biztositott-e.

204. cikk
Kovetelésekre vonatkozo kovetelmények

A kovetelések elismerhetd biztositéknak mindsiilnek, ha a (2) és a (3) bekezdésben
meghatéarozott kovetelmények mindegyike teljestil

A jogbiztonsag tekintetében a kdvetkezd feltételeknek kell eleget tenni:

a)

b)

a hitelnyu;jto intézmény szdmara nyujtando biztositékra vonatkozo jogi mechanizmusnak
megbizhatonak és hatékonynak kell lennie, valamint biztositania kell, hogy az
intézmény egyértelmii jogokkal rendelkezzék a bevétellel kapcsolatban;

az intézmények minden sziikséges 1épést megtesznek a  biztositéki jog
érvényesithetdségére vonatkozo helyi kovetelmények teljesitése érdekében. a hitelnyijtd
intézménynek elsébbségi kovetelése van a biztositékra vonatkozoan, bar ezek a
kovetelések tartozhatnak kedvezébb hitelez6i kovetelések hatdlya ald jogszabalyi
rendelkezések szerint;

az intézmények megfeleld jogi feliilvizsgalattal bizonyosodnak meg a biztositéki
megallapodas érvényesithetdségérdl valamennyi irdnyado joghatdsag eldtt;

az intézmények megfelelden dokumentaljak biztositéki megallapodéasaikat, valamint
egyértelmii és megbizhatd eljarassal rendelkeznek a biztositékok iddben torténd
beszedése érdekében;

az intézmények eljarasokkal rendelkeznek annak biztositasahoz, hogy barmely, a
hitelfelvevé nemteljesitésének megallapitasahoz ¢s a biztositékok idOben torténd
beszedéséhez sziikséges jogi feltétel teljesiiljon;

amennyiben a hitelfelvevonek pénziigyi nehézségei vannak vagy nemteljesités
kovetkezik be, az intézmény rendelkezik azzal a joggal, hogy az addsok eldzetes
beleegyezése nélkiil eladja vagy masik félre ruhdzza a koveteléseket.

A kockézatkezelés tekintetében a kovetkezo feltételeknek kell eleget tenni:

a)

az intézmény megbizhatd folyamattal rendelkezik a kovetelésekhez tarsitott
hitelkockazat megallapitasara. Az emlitett folyamat magéaban foglalja a hitelfelvevo
lizleti és agazati elemzését, illetve azt, hogy milyen tipusu tigyfelek a hitelfelvevd tizleti
partnerei. Amennyiben az intézmény a hitelfelvevd 4altal az Tlgyfelekre nézve
megallapitott hitelkockézatra tdmaszkodik, az intézmény feliilvizsgalja a hitelfelvevd
hitelezési gyakorlatat, hogy megallapitsa megbizhatosagat €s hitelességét;
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b) a kitettség értéke €s a kovetelések értéke kozti kiillonbozet az dsszes vonatkozo tényezot
tiikkrozi, beleértve a beszedési koltséget, az egyes tigyfelek altal hitelezdi jogokkal (pl.
feltételhez kotott engedményezés, zalogjogok) megterhelt koveteléshalmazokon beliili
koncentraciot, valamint az intézmény Osszes olyan kitettségein beliili potencialis
koncentracios kockdzatot, amelyeket az intézmény 4altaldnos moddszerei mar nem
szabalyoznak. Az intézmény folyamatos, a koveteléseknek megfelelé nyomonkdvetési
folyamatot tart fenn. Ezen kiviil rendszeresen feliilvizsgalja a hitelszerz6dések, a
kornyezeti korlatozasok és mas jogszabalyi eldirasok altal tamasztott kovetelmények
teljesitését is;

c) a hitelfelvevd altal hitelez6i jogokkal terhelt koveteléseknek diverzifikaltaknak kell
lenniiik, valamint azok sziikségteleniil nem kapcsolodhatnak az adott hitelfelvevéhoz.
Amennyiben lényeges pozitiv korrelacio all fenn, akkor az intézmények az ehhez
kapcsolodo kockéazatokat figyelembe veszik a teljes biztositékhalmazhoz tartozo6 fedezet
meghatarozasanal;

d) az intézmények nem hasznalnak elismert hitelfedezetként a hitelfelvevohoz
kapcsolodoktol szarmazd (beleértve a leanyvallalatokat és alkalmazottakat is)
koveteléseket;

e) az intézmények dokumentalt kovetelésbehajtasi folyamattal rendelkeznek fizetési
nehézségek esetére. Az intézmények akkor is rendelkeznek a beszedéshez sziikséges
eszkozokkel, ha altalaban hitelfelvevéikre hagyatkoznak a beszedés tekintetében.

205. cikk
Egyeb dologi biztositékokra vonatkozo kovetelmények

Ingatlantulajdon-fedezeten kiviili dologi biztositékok az IRB-moddszer szerinti elismerhetd
biztositéknak mindsiilnek, ha a kovetkezd kdvetelmények mindegyike teljesiil:

a)

b)

a dologi biztositék nyujtasat biztositd biztositéki megallapoddsnak valamennyi irdnyadd
joghatosag eldtt hatdlyosnak €s érvényesithetdnek kell lennie, és lehetévé kell tennie, hogy az
intézmény a biztositék érté¢két rovid 1don beliili realizalja;

a 204. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett megengedett elsObbségi kovetelések
kizarolagos kivételével csak a biztositékkal szembeni elsé ranghelyli zalogjogok vagy
biztositéki jogok mindsiilnek elismerhetdnek és az intézménynek els6bbséget kell élveznie a
biztositékbol szdrmazd bevételek vonatkozasaban az 6sszes hitelnyujtoval szemben;

az intézmények rendszeresen, legalabb évente egyszer feliilvizsgaljak az ingatlan értékét. Az
intézmények gyakoribb feliilvizsgalatot hajtanak végre, ha az ingatlanpiacra hatd tényezdk
jelentdsen valtoznak;

a kolcsonszerzddés tartalmazza a biztositékok részletes leirasat, valamint az ujraértékelés
modjanak €s gyakorisdganak részletes meghatarozasat;

az intézmények az ellenérzésre rendelkezésre bocsatott belsd hitelezési szabalyzataikban és
eljarasaikban egyértelmiien dokumentaljak az altaluk elfogadott dologi biztositékok tipusait,
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valamint az egyes biztositéktipusoknak a kitettség Osszegéhez viszonyitott, megfeleld
Osszegére vonatkoz6 szabalyaikat és gyakorlataikat;

f) az intézmények {ligyletstruktirdra vonatkozo hitelezési szabalyzatai kiterjednek a kitettség
Osszegéhez viszonyitott megfeleld biztositék-kdvetelményekre, a biztositékok konnyl
értékesithetdségére, az ar vagy piaci érték meghatarozasanak objektiv modjara, az emlitett
érték konnyli megallapitasara (beleértve a szakmai elbirdlast vagy értékelést), valamint a
biztositék értékének volatilitdsara vagy a volatilitds okara vonatkozdan;

g) mind az els6 értékelés, mind az Gjraértékelés teljes mértékben figyelembe veszi a biztositékok
értekvesztését vagy avuldsat. A trendekre vagy adott idészakra érzékeny biztositékok
értékelése és ujraértékelése soran kiilonos figyelmet kell forditani az idé muldsanak hatasara;

h) az intézmények rendelkeznek az ingatlan fizikai ellendrzésének jogéaval. Az intézmények
szabalyzatokkal ¢és eljarasokkal is rendelkeznek a fizikai ellenérzési jog gyakorldsara
vonatkozodan,;

1) a fedezetként felhasznalt biztositéknak karesemények ellen megfeleléen biztositottnak kell

lennie és az intézmények eljarasokkal rendelkeznek annak nyomon kovetésére.

206. cikk
A lizingkitettségek fedezettként torténd kezelésére vonatkozo kovetelmenyek

Az intézmények akkor kezelik a lizingligyletekbdl szarmazo kitettségeket a lizingelt ingatlantipussal
fedezettként, ha az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) a lizingelt ingatlantipussal torténd fedezet elismeréséhez sziikséges, értelemszeriien a 203.
vagy a 205. cikkben meghatérozott feltételek teljesiilnek;

b) a lizingbe ad6é megbizhatd kockazatkezelést alkalmaz a lizingbe adott eszkdz felhasznalasi
modjara, kordra és tervezett ¢Elettartamdara vonatkozoan, beleértve a fedezet értékének
megfeleld ellendrzését is;

C) a lizingbe ado6 tulajdonjoggal rendelkezik az eszkoz felett és tulajdonosi jogait iddben tudja
gyakorolni;
d) amennyiben az LGD-¢érték kiszamitdsakor még nem allapitottdk meg, a még nem torlesztett

Osszeg ¢érteke és a fedezet piaci értéke kozotti kiillonbozet nem lehet olyan nagy, hogy
meghaladja a lizingelt eszk6z6khoz kapcsolodod hitelkockazat-mérséklés értékét.

207. cikk
Az egyéb, elore rendelkezésre bocsdatott hitelkockdzati fedezetre vonatkozo kévetelmények

l. Harmadik fél intézménynél elhelyezett készpénzbetét vagy betétjellegli okiratok akkor
kezelhetok a 227. cikk (19 bekezdésének megfelelden, ha az alabbi feltételek mindegyike
teljesiil:
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a)

b)

d)

a hitelfelvevonek egy harmadik fél intézménnyel szembeni kovetelését nyiltan
zalogjoggal terhelik vagy a hitelnyujtd intézményre ruhazzak, és ez a terhelés vagy
engedményezés valamennyi iranyado joghatdsag eldtt hatalyos és érvényesithetd;

a harmadik fél intézményt értesitik a zalogjogrol vagy atruhazasrol;
az értesités kovetkeztében a harmadik fél intézmény a kifizetéseket kizardlag a
hitelnyujtd intézmény vagy a kolcsont nytjtd intézmény engedélyével mas felek

szdmara képes teljesitenti;

a zélogjog vagy atruhdzas feltétlen és visszavonhatatlan.

Az olyan életbiztositasi kotvények, amelyeknek a kedvezményezettje a hitelnyjtoé intézmény,
abban az esetben ismerhetdk el fedezetként, ha valamennyi alabbi feltétel teljesiil:

a)

b)

2)

h)

)

az ¢életbiztositasi kotvényt a hitelny(jtd intézmény javara nyiltan elzalogositottak vagy
atruhaztak;

az életbiztositast nyjto vallalatot értesitik az elzalogositasrol vagy az atruhazasrol, és az
ennek kovetkeztében csak a hitelnydjtd intézmény beleegyezésével fizetheti ki a
megallapodas szerint kifizetendd 6sszegeket;

a hitelnyjté intézmény rendelkezik azzal a joggal, hogy a hitelfelvevé nemteljesitése
esetén a kotvényt felmondhatja és a visszavasarlasi értéket megkapja;

a hitelnyqjté intézményt tdjékoztatjdk a kotvénytulajdonos kotvénnyel kapcsolatos
barmely nemfizetésérol;

a hitelkockazati fedezet a kolcson teljes futamidejére biztositott. Amennyiben ez nem
lehetséges, mert a biztositdsi viszony mdar a hitelviszony vége eldtt lejar, akkor az
intézmény biztositja, hogy a biztositasi szerz6désbdl szarmazd Osszeg a hitelszerzddés
lejarati idejének végeéig fedezetként szolgaljon az intézmény szamara;

a zalogjog vagy atruhdzas valamennyi, a hitelszerz0dés megkotésekor irdnyado
joghatosag elott hatdlyos és érvényesithetd;

a visszavasarlasi értéket az életbiztositdst nyujté vallalat hatdrozza meg ¢és nem
csokkentheto;

a visszavasarldsi értéket az életbiztositast nyQjtdo vallalatnak kérésre idében ki kell
fizetnie;

a visszavasarlasi értéket nem lehet az intézmény engedélye nélkiil kérni;

az ¢letbiztositast nyjtod vallalat a 2009/138/EK eurdpai parlamenti €s tanécsi irdnyelv
hatdlya ald tartozik, vagy az Unidban alkalmazott feliigyeleti és szabélyozasi
rendelkezésekkel legalabb egyenértékli rendelkezéseket alkalmazoé harmadik orszag
illetékes hatosadganak feliigyelete ala tartozik.
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2. ALSZAKASZ

ELORE NEM RENDELKEZESRE BOCSATOTT HITELKOCKAZATI FEDEZET ES HITELKOCKAZATI

ESEMENYHEZ KAPCSOLT ERTEKPAPIROK

208. cikk

A garancidakra és hitelderivativakra egyarant vonatkozo kovetelmények

A 209. cikk (1) bekezdésére is figyelemmel, a garancidbdl vagy hitelderivativabdl szarmazd
hitelkockazati fedezet akkor mindsiil elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati
fedezetnek, ha az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a)  a hitelkockazati fedezet kozvetlen;
b)  a hitelkockdzati fedezet mértéke vildgosan meghatérozott;

c¢) a hitelkockazati fedezetre vonatkoz6 szerzdédés nem tartalmaz olyan zéaradékot,
amelynek betartasa a kdlcsont nyujtod kdzvetlen ellendrzésén kiviil esik, és amely:

1. lehetdvé tenné a fedezetnyujté szdmara, hogy a fedezetet egyoldaluan felmondja;

ii. novelné a fedezet tényleges koltségeit a fedezett kitettség hitelmindségének
romlasa révén;

ili. megakadalyozhatnd, hogy a fedezetnyUjtot jogilag kotelezzék az idében torténd
fizetésre abban az esetben, ha az eredeti ligyfél nem tesz eleget fizetési
kotelezettségeinek; vagy ha a lizingszerz0dés lejar a garantalt maradvanyérték
129. cikk (7) bekezdése és 162. cikk (4) bekezdése szerinti elismerése céljabol;

iv. megengedhetné a hitelkockazati fedezet futamidejének a fedezetny(jté altali
csOokkentését;

d) a hitelkockazati fedezet hatdlyos és érvényesithetd a hitelszerz6dés megkdtésekor
irdnyado valamennyi joghatdsag elott.

Az intézmény bizonyitja az illetékes hatésag szamara, hogy rendelkezik az intézmény
kezeld rendszerekkel. Az intézménynek képesnek kell lennie az illetékes hatdsdg szdmara
kielégitden bizonyitani a hitelderivativak és garanciadk alkalmazasanak stratégidja és az atfogo
kockazati profil kezelése kozotti kdlesonhatasokat.

Az intézmények megfelelnek az Osszes szerzddésbe foglalt és jogszabalyban meghatarozott
eldirasnak, valamint megtesznek minden sziikséges 1épést annak érdekében, hogy az eldre
nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezet érvényesitheté legyen az iranyado
joghatosag elott.

Az intézmények megfeleld jogi feliilvizsgalattal bizonyosodnak meg az elére nem
rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet érvényesithetdségérdl valamennyi irdnyado
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joghatosag elott. Az érvényesithetdség folyamatos biztositdsa érdekében az intézmények
sziikség szerint ismételten lefolytatjak a feliilvizsgalatot.

, 209. cikk
Allami és egyeb kozszektorbeli viszontgarancidk

Az intézmények a (2) bekezdésben felsorolt szervezeti egységek altal nyujtott garancidval
fedezettként kezelhetik a (2) bekezdésben felsorolt kitettségeket, ha az alabbi feltételek
mindegyike teljesiil:

a)  aviszontgarancia a kovetelés Osszes hitelkockazati elemét fedezi;

b) mind az eredeti garancia, mind pedig a viszontgarancia eleget tesz a garancidra
vonatkozéan a 208. cikkben ¢és a 210. cikk (1) bekezdésében meghatarozott
eléirasoknak, kivéve a viszontgarancia kozvetlen jellegét el6ird rendelkezést;

c) a fedezet megbizhat6 és a multbeli adatok nem utalnak arra, hogy a viszontgarancia
fedezetértéke kisebb, mint a szoban forgo jogalany altal nytjtott kozvetlen garancia.

Az (1) bekezdésben meghatarozott kezelés azokra a garantalt kitettségekre alkalmazando,
amelyek az aldbbi szervezeti egységek valamelyike 4ltal nytjtott viszontgarancidval
fedezettek:

a)  kozponti korméanyzatok vagy kézponti bankok;
b)  regiondlis kormanyzat vagy helyi hatdsag;

c)  kozszektorbeli intézmény, amellyel szembeni kovetelés a 111. cikk (4) bekezdése szerint
a kozponti kormanyzattal szembeni kdvetelésnek mindsiil;

d) multilaterdlis fejlesztési bank vagy nemzetkdzi szervezet, amelyre vonatkozoan a 2.
fejezet alapjan 0 %-os kockazati stulyt alkalmaznak;

e)  kozszektorbeli intézmény, amellyel szembeni kovetelések kezelése a 111. cikk (1) és (2)
bekezdésével 0sszhangban torténik.

Az intézmények az (1) bekezdésben meghatirozott mdédon kezelhetik a (2) bekezdésben
foglalt felsoroldsban nem szerepld jogalany altal viszontgarantalt kitettséget is, amennyiben a
kitetts€g viszontgaranciajat valamely, a felsorolasban szerepld intézmény kozvetleniil
biztositja és az (1) bekezdésben felsorolt feltételek teljesiilnek.

210. cikk
Garancidkra vonatkozo tovabbi kovetelmények

A garancidk akkor mindsiilnek elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezetnek,
ha a 208. cikkben megallapitott feltételek mindegyike, valamint az Osszes alabbi feltétel
teljesiil:
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a)

b)

a partner elismert nemteljesitése vagy fizetési mulasztasa utdn a hitelnyujto
intézménynek jogaban all a garanciat vallalotol a fedezet alapjat képezd kovetelés
szerinti 0sszeget id6ben kovetelni és a garanciat vallalo altali kifizetés nem tartozhat
olyan rendelkezés hatalya ala, miszerint a hitelnyujto intézménynek el6szor az iigyféltol
kell az 6sszeget behajtania;

lakoingatlan jelzéloghitelére fedezetet nyujtdo elére nem rendelkezésre bocsatott
hitelfedezet esetén a 208. cikk (1) bekezdése c) pontjanak iii. alpontjdban és az elsd
albekezdésben eldirt kovetelményeket elég 24 honapos iddszakon beliil teljesiteni;

a garancia a garantdr altali, egyértelmiien dokumentalt kotelezettségvallalas;
az alabbi feltételek egyike teljesiil:

1. a garancia kiterjed az tlgyféltdl elvart kifizetések Osszes, a koveteléssel
kapcsolatos tipusara;

il.  amennyiben bizonyos kifizetéseket kizarnak a garancia korébdl, a hitelny;to
intézmény gy korrigalja a garancia elismert értékét, hogy az a korlatozott
fedezetet tiikrozze.

Kolcsonos garanciavallalas keretében, vagy a 209. cikk (1) bekezdésében emlitett intézmény
altal nyujtott vagy viszontgarantalt garancidk esetében az (1) bekezdés a) pontjdban
meghatarozott kovetelmények akkor teljesiilnek, ha az alabbi feltételek valamelyike teljesiil:

a)

b)

a hitelnyujto intézménynek jogaban all idoben hozzijutni a garantdr altali eldzetes
kifizetéshez, amely megfelel az alabbi két feltétel mindegyikének:

1. megfelel a hitelny(jté intézmény 4altal valdszinlisithetden elszenvedett
veszteségnek, ami tartalmazza a kamatfizetés elmaradasabol szarmazé veszteséget,
valamint mas, a hitelfelvevo altal teljesitendo kifizetéseket is;

ii.  a garancia altal nyujtott fedezet terjedelmével aranyos;

a hitelnyjté intézmény az illetékes hatdsag szdmara kielégitéen bizonyitani tudja, hogy
a garancia veszteségcsokkentd hatasai — beleértve a hitelfelvevd altal teljesitendd
kamatfizetés elmaraddsabol szarmazo veszteségekre, valamint mas, a hitelfelvevé altal
teljesitendd kifizetésekre gyakorolt hatdsokat is — indokolja ezt az eljarast.

211. cikk
Hitelderivativakra vonatkozo tovabbi kovetelmények

A hitelderivativak akkor mindsiilnek eldre nem rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati
fedezetnek, ha a 208. cikkben megallapitott feltételek mindegyike, valamint az 6sszes alabbi
feltétel teljesiil:

a)

a hitelderivativa-szerzddésben meghatarozott hitelkockdzati esemény magaban foglalja:
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1. az alapul szolgald kotelezettségnek a mulasztas idOpontjdban érvényes feltételei
szerint esedékes Osszegek kifizetésének elmulasztasat, olyan tiirelmi idével, amely
szorosan illeszkedik az alapul szolgald kotelezettségben foglalt tiirelmi 1d6hoz
vagy rovidebb anndl;

. azugyfél csddje, fizetésképtelensége vagy a fizetési kotelezettség teljesitésére vald
képtelensége, vagy irdsos nyilatkozata arr6l, hogy az esedékes fizetési
kotelezettségeket altalaban nem tudja az esedékességiikig kifizetni, és ehhez
hasonl6 események;

iii. az alapul szolgalo kotelezettség atstrukturdlasa, ami a tOke, kamat vagy dijak
elengedését vagy fizetési halasztast von maga utan, ami hitelezési veszteséget
eredményez;

b)  ha a hitelderivativa lehetdvé teszi a készpénzes elszdmolast:

1. az intézmény stabil értékelési folyamattal rendelkezik a veszteségek megbizhatod
becslése érdekében;

il.  egyértelmiien meghatdrozott az az idészak, amelyen beliil az alapul szolgalo
kotelezettséget a hitelkockazati esemény bekdvetkezését kovetden értékelik;

c. amennyiben az elszdmolashoz az sziikséges, hogy a kockéazatot atadd rendelkezzék az
alapul szolgald kotelezettségnek a fedezetnyujtora torténd atruhdzasanak jogaval és
képességével, az alapul szolgalo kotelezettség feltételeinek ki kell térniiik arra, hogy az
ilyen atruhazashoz sziikséges beleegyezést ne lehessen indokolatlanul megtagadni;

d) egyértelmiien meghatarozottak azok a felek, amelyek a hitelkockazati esemény
bekovetkezésének megallapitasaért feleldsek;

e) a hitelkockdzati esemény megallapitisa nem lehet a fedezetnyujtdo kizardlagos
felelossége;

f)  a kockazatot atadd rendelkezik a hitelnyujtoé hitelkockdzati esemény bekovetkeztérdl
torténd tajékoztatasara vonatkozo joggal és képességgel.

Amennyiben a hitelkockazati esemény nem foglalja magaban az alapul szolgalo
kotelezettségnek az a) pont iii. alpontja szerinti atstrukturalasat, a hitelkockazati fedezetet
ennek ellenére el lehet ismerni, ha annak értékét a 228. cikk (2) bekezdésében
meghatarozottak szerint csokkentik;

Az alapul szolgalo kotelezettség €s a hitelderivativa referencia kotelezettsége — amely a
készpénzben torténd teljesités értékének megallapitasara alkalmazott kotelezettség — kozotti,
vagy az alapul szolgald kotelezettség ¢és a hitelkockazati esemény bekovetkeztének
megallapitasa céljabol alkalmazott kotelezettség kozotti eltérés csak akkor megengedett, ha az
alabbi két feltétel mindegyike teljesiil:

a) a referencialigylet vagy az adott esettdl fiiggben a hitelkockdzati esemény

bekovetkeztének megallapitdsa céljabol alkalmazott kotelezettség az alapul szolgalo
kotelezettséggel azonos vagy alacsonyabb besorolasu;
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b)

az alapul szolgald kotelezettséghez és a referencialigylethez, vagy az adott esettdl
fiiggden a hitelkockazati esemény bekovetkeztének megallapitasa céljabol alkalmazott
kotelezettséghez ugyanaz az lgyfél tartozik, és a kotelezettségek birdi uton
kikényszerithetd, felmondasra vagy azonnal lejarttad nyilvanitisra jogositdé zaradékkal
vagy azonnal lejartta tételre vonatkoz¢ zaradékkal rendelkeznek.

212. cikk

A 148. cikk (4) bekezdésében meghatarozott elbandsra valo jogosultsagra vonatkozo kovetelmények

A 148. cikk (4) bekezdésében meghatarozott elbanasra vald jogosultsag érdekében a
garanciabol vagy hitelderivativabol szarmazd hitelfedezet a kovetkezd feltételek felel meg:

a)

b)

d)

az alapul szolgalo kotelezettség a kovetkezo kitettségek egyikével szembeni:

1. vallalati kockazat a 142. cikkben meghatarozott modon, kivéve a biztositokat és
viszontbiztositokat;

ii.  regionalis kormanyzattal, helyi hatosdggal vagy kozszektorbeli intézménnyel
szembeni kitettség, amely nem tekintheté kozponti kormanyzattal vagy kozponti
bankkal szembeni kitettségnek a 142. cikk szerint;

iii.  kis- és kozépvallalkozasokkal szembeni kitettség, amelyet a 142. cikk (5)
bekezdésével 6sszhangban lakossagi kitettségként sorolnak be;

a mogottes tigyfelek nem tagjai a fedezetnyujtoval azonos tligyfélcsoportnak;
a kitettséget a kovetkezd eszkdzok egyike fedezi:

1. egy kibocsatora sz0l0, elore nem rendelkezésre bocsatott hitelderivativak vagy egy
kibocsatora sz6lo garancidk;

ii.  elsé nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativa-kosar;
iii.  n-edik nemteljesitéskor lehivhat6 hitelderivativa-kosar;

a hitelkockézati fedezet megfelel a208., a 210. és a 211.cikkben megallapitott
kovetelményeknek;

a kitettséghez a 148. cikk (4) bekezdésében meghatarozott eljaras alkalmazasa el6tt
hozzarendelt kockazati suly 6nmagdban nem vehetd figyelembe a hitelkockazati fedezet
szempontjabol,

az intézménynek joga van rd és elvarhatja, hogy a fedezetnyujtotol kifizetésben
részesiiljon anélkiil, hogy az intézménynek jogi lépéseket kellene tennie a fizetés
partnernél vald behajtasdra. Az intézmény a lehetséges mértékig meggydzodik arrol,
hogy a fedezetnyujtdé hajlandd azonnali fizetést teljesiteni hitelkockédzati esemény
bekdvetkezte esetén;
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g)

h)

)

k)

D

a megvasarolt hitelkockdzati fedezet minden, a szerz6désben vazolt hitelesemény miatt
felmertil6 kockazat fedezett részén kialakult hitelveszteséget visel,;

ha a hitelfedezet kifizetési struktaraja fizikai elszamolast ir eld, a koleson, a kotvény
vagy a fliggd kotelezettségek leszallithatosagaval kapcsolatosan jogbiztonsagnak kell
fennallnia;

ha az intézmény az alapul szolgald Kkitettségtdl eltérd kotelezettséget szandékozik
leszallitani, biztositja, hogy a leszéllitand6 kotelezettség eléggé likvid legyen ahhoz,
hogy az intézmény képes legyen azt a szerzddéssel Osszhangban torténd leszallitas
céljabol megvasarolni;

a hitelkockazat-fedezeti megallapodasok feltételeit jogilag irasban megerdsiti mind a
fedezetnyujtd, mind az intézmény;

az intézmények rendelkeznek eljarassal a fedezetnyujtd hitelképessége és az alapul
szolgalo  kitettség  kotelezettjének  hitelképessége kozotti  tulzott  korrelacio
megallapitdsara, ami abbol adodik, hogy teljesitményiik a szisztematikus kockazati
tényezon tul kozos tényezoktdl fiigg;

a felhigulési kockazattal szembeni fedezet esetén a megvasarolt kovetelések eladdja nem
tagja a fedezetny(jtééval megegyezd csoportnak.

Az (1) bekezdés c) pontjanak ii. alpontja alkalmazdsdban az intézmények a 148.cikk (4)
bekezdésében meghatdrozott eljarast a kosaron beliil arra az eszkozre alkalmazzak, amelynek
a legalacsonyabb a kockézattal sulyozott kitettségértéke.

Az (1) bekezdés c) pontjanak iii. alpontja alkalmazasaban a kapott hitelfedezet csak akkor
vehetd figyelembe ebben a keretben, ha az (n-1)-edik nemteljesitésre szintén van fedezet vagy
ha a kosar (n-1)-edik eszkozével kapcsolatban mar nemteljesitésre keriilt sor. Ebben az
esetben az intézmények a 148. cikk (4) bekezdésében meghatarozott eljarast a kosaron beliil
arra az eszkozre alkalmazzdk, amelynek a legalacsonyabb a kockdazattal stlyozott
kitettségértéke.

4. S7ZAKASZ
A HITELKOCKAZAT-MERSEKLES HATASAINAK KISZAMITASA

1. ALSZAKASZ
ELORE RENDELKEZESRE BOCSATOTT HITELFEDEZET

213. cikk
Hitelkockdzati eseményhez kapcsolt értékpapirok

A hitelnyujto intézmény altal kibocsatott, hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirokba torténd
befektetéseket készpénzbiztositékként lehet kezelni az elére rendelkezésre bocsatott hitelkockézati
fedezet hatasainak ezen alszakasszal Osszhangban torténd kiszdmitdsa céljabol, feltéve, hogy a
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hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirokba agyazott hitel-nemteljesitési csereiigylet elismert,
elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetnek mindsiil.

214. cikk
Meérlegen beliili nettositas

A hitelnyujtd intézménynél a mérlegen beliili nettésitds ald esd kolcsondket és betéteket
készpénzbiztositékként kell kezelni az eldre rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet altal a
hitelny(jté intézmény emlitett, mérlegen beliili nettositas ald esé azon kolcsdneire és betéteire
gyakorolt hatasok kiszamitasa céljabol, amelyek ugyanabban a pénznemben vannak meghatarozva.

215. cikk
A feliigyeleti volatilitasi korrekcio modszere vagy a sajat becslés volatilitasi korrekcio modszere
alkalmazasa szabvanyositott nettositasi megallapodasokra

1. Az intézmények a repoligyletekre, értékpapirok vagy aruk kolcsOnadasara vagy
kolesonvételére vonatkozo ligyletekre vagy egyéb tdkepiac-vezérelt ligyletekre kiterjedd,
elismert szabvanyositott nettdsitasi megallapodasok hatalya ald tartozo kitettségek ,.teljes
mértékben korrigalt kitettségértékének” (E*) kiszdmitdsakor alkalmazandd volatilitdsi
korrekcios tényez6t vagy a feliigyeleti volatilitasi korrekcido modszerével vagy a sajat becslés
volatilitasi korrekcid modszerével (sajat becslés modszere) szadmitjdk ki, a pénziigyi
biztositékok Osszetett modszerére vonatkozd 218-221. cikk szerint.

A sajat becslés modszerének hasznalatira a pénziigyi biztositékok Osszetett modszerére
vonatkozo feltételek és kovetelmények vonatkoznak.

2. Az E* kiszamitasa céljabol a kovetkezd feltételeknek kell teljestilnitik:

a) az intézmények az egyes értékpapir- vagy arutipusokhoz tartozd nettd pozicidt ugy
szamitjak ki, hogy az i. pontban levd 0sszeget kivonjdk a ii. pontban levd 0sszegbdl:

i.  a szabvanyositott nettositdsi megallapodas hatalya alatt kdlcsonzott, eladott vagy
biztositott azonos tipust értékpapirok vagy aruk teljes értéke;

ii.  a szabvanyositott nettositdsi megallapodés hatalya alatt kdlcsonvett, megvasarolt
vagy kapott azonos tipusu értékpapirok vagy aruk teljes értéke;

b) az intézmények a szabvanyositott nettositdsi megéallapodas elszamoldsi pénznemétdl
eltéré devizédkban levO nettd poziciokat ugy szamitjdk ki pénznemenként, hogy az i.
pontban levd dsszeget kivonjék a ii. pontban levd 6sszegbdl:

1. az adott devizdban denominalt, a szabvanyositott nettositasi megallapodas hatalya
alatt kolcsonzott, eladott vagy biztositott értékpapirok teljes értékének Osszege és
az ugyanabban a devizaban a megallapodas szerint kolcsonzott vagy
atcsoportositott készpénz Gsszege;

ii.  az adott devizdban denominalt, a szabvanyositott nettdsitdsi megallapodas hatalya
alatt kolesonvett, megvasarolt vagy kapott értékpapirok teljes értékének osszege és
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az ugyanabban a pénznemben a megallapodéas szerint kolcsonvett vagy kapott
készpénz Osszege;

c) az intézmények az adott csoportba tartozod értékpapir- vagy készpénzpozicidnak
megfeleld volatilitasi korrekcids tényezot alkalmazzak az adott csoportba tartozo

crcr

d) az intézmények a devizaarfolyam-kockdzat (fx) volatilitdsi korrekcids tényezdjét
alkalmazzak minden egyes, a szabvanyositott nettdsitdsi megallapodds elszamolasi
devizanemétol eltérd devizaban denomindlt nettd pozitiv vagy negativ pozicid esetén.

Az intézmények az E* értéket a kdvetkezd képlet alapjan szamitjak ki:
. Hlff}

i = a megallapodas hatalya ald tartozé minden egyes kitettséghez (i) kapcsolodd olyan
kitettségérték, amelyet hitelkockazati fedezet hianyaban kellene alkalmazni, ahol az
intézmények a kockazattal sulyozott kitettségértékeket a sztenderd moddszer szerint
szamitjak ki, vagy ahol a kockazattal sulyozott kitettségértékeket €s a varhato
veszteség értékeit az IRB-modszer szerint szamitjak ki;

E' = maX{O,(ZE,- —ZCl.j + Z‘Eje‘
i i j

sec fx
H Y+ Y |E
k

ahol:

Ci= a kolcsonvett, megvasarolt vagy kapott, egy csoportba tartoz6 értékpapirok vagy
azonos tipusu aruk, illetve a kdlcsonvett vagy kapott készpénz 0sszegének értéke az
egyes kitettségekre (i) vonatkozdan;

E7* = azadott csoportba tartozo értékpapir (j) (pozitiv vagy negativ) nettd pozicidja;

£
Ep _ a megallapodas elszamoldsi devizanemétdl eltérd adott devizanemhez tartozo, a (2)
bekezdés b) pontja szerint kiszdmitott nettod (pozitiv vagy negativ) pozicio;
H s ] . p o p
/= az adott csoportba tartoz6 értékpapirnak (j) megfeleld volatilitasi korrekcids tényezo;
H/‘Cf:‘c —

k devizanem devizadrfolyam-kockazatdra vonatkozo volatilitasi korrekcios tényezo.

Szabvanyositott nettdsitasi megallapodasok ala tartozo repdiigyletekre, értékpapirok vagy aruk
kolcsonadasara vagy kolcsonvételére vonatkozo ligyletekre vagy egyéb tokepiac-vezérelt
tigyletekre vonatkoz6, kockazattal stlyozott kitettségérték és varhatd veszteségérték
kiszamitasa céljabol az intézmények a (3) bekezdés szerint kiszamitott E* érté¢ket hasznaljak a
partnerrel szembeni, a 108. cikk alkalmazisaban a szabvanyositott nettositasi megallapodas
ala tartozo ligyletekbdl eredd kitettség értékeként a sztenderd modszer szerint vagy a 3. fejezet
alkalmazaséban az IRB-mddszer szerint.
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A (2) és (3) bekezdés alkalmazasaban az értékpapir-csoport olyan értékpapirokra vonatkozik,
melyeket ugyanaz a fél bocsatott ki, megegyez0 kibocsatasi napon és lejarattal, ugyanazokkal
a feltételekkel, valamint a 219. és 220. cikkben megallapitott értékesitési idétartammal.

216. cikk
A belsé modell modszerének alkalmazdsa a szabvanyositott nettositasi megallapodasokra

Az illetékes hatésagok engedélyével az intézmények a feliigyeleti volatilitasi korrekcid vagy a
sajat becslés szerinti mddszer alternativajaként a repdiigyletekre, értékpapirok vagy aruk
kolesonadasara vagy kolesonvételére vonatkozo tigyletekre vagy a szarmaztatott tigyleteket
kivéve egyéb tOkepiac-vezérelt Tlgyletekre kiterjedd szabvanyositott nettositasi
megallapodasok hatalya ala tartozd kockazatok teljes mértékben korrigalt kitettségértékének
(E*) kiszamitasakor alkalmazhatnak olyan belsé modell szerinti modszert, amely figyelembe
veszi a szabvanyositott nettositdsi megallapodas szerinti értékpapir-poziciok és az érintett
értekpapirok likviditasa kozti korrelacios hatasokat.

Az illetékes hatosagok engedélyétol fiiggéen az intézmények a belsé modelljeiket is
alkalmazhatjak a biztositéki kolcsoniigyletekre, ha az iigyletek olyan kétoldala szabvanyositott
nettositdsi megallapodas targyat képezik, amely teljesiti a 6. fejezet 7. szakaszaban
meghatarozott kovetelményeket.

Az intézmény a bels6 modell modszerének hasznalatat attol fliggetleniil valaszthatja, hogy a
kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasdhoz a sztenderd modszert vagy az IRB-
modszert valasztotta. Azonban ha az intézmény a bels6 modell modszerének alkalmazéasat
valasztja, azt kell alkalmaznia minden partner ¢és értékpapir esetében, kivéve az
elhanyagolhatd mennyiségi portfolidkat, ahol a feliigyeleti volatilitasi korrekcio vagy a sajat
becslés modszerét alkalmazhatja az 215. cikkben meghatarozottak szerint.

Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak a IV. cim 5. fejezete szerinti belsd
kockazatkezelési modell alkalmazasara, haszndlhatjdk a bels6 modell modszerét. Ha az
intézmény nem kapott ilyen engedélyt, kérelmezheti az illetékes hatosagoktol a belsé modell
szerinti médszer hasznalatanak engedélyezését e cikk alkalmazasaban.

Az illetékes hatdsdgok csak akkor engedélyezik az intézmény szamara a belsé modell
modszerének hasznalatdt, ha meggy6zddtek arrol, hogy a szabvanyositott nettdsitasi
megallapodas ala tartozo ligyletekbdl eredd kockézat kezelésére szolgald kockazatkezelési
rendszere koncepcionalisan megalapozott, kovetkezetesen végrehajtott, ¢és teljesiti az alabbi
mindségi kovetelményeket:

a) az ugyletek potencidlis Aarvolatilitdsanak  kiszamitasara alkalmazott belsd
kockazatkezelési modell szorosan integralt az intézmény napi kockazatkezelési
folyamataba, ¢€s az az intézmény felsO vezetése szamara készitett kockazatikitettség-
jelentések alapjaul szolgal;

b) az intézmény hitelkockazat-ellenérzési egységgel rendelkezik, amely teljesiti az alabbi
kovetelmények mindegyikét:

1. az lzleti és kereskedelmi egységektdl fiiggetlen, kozvetleniil a felsd vezetésnek
jelent;
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g)

h)

i)
)

ii.  felelés az intézmény kockazatkezelési rendszerének megtervezéséért &és
végrehajtasaért;

iii. a kockézatkezelési modell eredményeirdl, valamint a poziciok hatdridejével
kapcsolatban hozandd megfeleld intézkedésekrdl napi jelentéseket készit és
elemez;

a hitelkockazat-ellendrzési egység altal készitett napi jelentéseket a vezetés azon szintjén
vizsgaljak feliil, ahol megfeleld hataskorrel rendelkeznek a felvett pozicidk és az
altalanos kockazati kitettség csokkentésére szolgald intézkedések végrehajtasara;

az intézmény megfeleld szamu, a hitelkockéazat-ellendrzési egységben hasznalt bonyolult
modellekben jartas munkatarssal rendelkezik;

az intézmény kialakult eljarasokkal rendelkezik a kockéazatértékelési rendszer altalanos
mukodésével kapcsolatos, dokumentalt belsd iranyelveknek és ellendrzésnek vald
megfelelés figyelemmel kisérésére és biztositasara;

az intézmény modelljei bizonyitottan elfogadhatd pontossagiiak a kockazatok mérése
tekintetében, amit legalabb egy évi adatmennyiség utotesztelésével kell bizonyitani;

az intézmény rendszeresen szigoru stresszteszteket végez, amelynek eredményeit a felsd
vezetés vizsgalja feliil, és azok az altala megallapitott irdnyelvekben és hatarértékekben
tikroz6dnek;

az intézmény rendszeres belsé ellendrzési eljardsanak részeként fiiggetlen
feliilvizsgalatot végez kockazatértékelési rendszerét illetden. A feliilvizsgalat a
kereskedelmi egységekre és a fiiggetlen hitelkockazat-ellendrzési egységre egyarant
kiterjed;

az intézmény évente legalabb egyszer feliilvizsgalja kockazatkezelési rendszerét;

a bels6 modell megfelel a 286. cikk (8) és (9) bekezdésében és a 288. cikkben
meghatarozott kovetelményeknek

A belsé kockézatkezelési modellnek elegendd szamu kockézati tényez6t kell megragadnia
ahhoz, hogy az 0sszes 1ényeges arkockézatra kiterjedjen.

Az intézmények haszndlhatnak empirikus korrelaciokat is a kockézati kategoridkon belill és a
kockézati kategdridk kozott, ha az intézmény korrelaciok mérésére szolgald rendszere
megalapozott €s egységesen megvalositott.

A belsé modellt hasznald intézmények az E* értéket a kovetkezo képlet alapjan szamitjak ki:

E = max{o, (Z E — Z Cij + érték potencidlis vdltozdsa}

ahol:
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E;= a megallapodas hatalya aléd tartoz6é minden egyes (i) kitettséghez kapcsoldodd olyan
kitettségérték, amelyet hitelkockazati fedezet hianyaban kellene alkalmazni, ahol az
intézmények a kockazattal sulyozott kitettségértékeket a sztenderd modszer szerint
szamitjak ki, vagy ahol a kockazattal sulyozott kitettségértékeket és a varhatod
veszteség értékeit az IRB-modszer szerint szamitjak ki;

C;=  akolesonvett, megvasarolt vagy kapott értékpapirok, illetve a kdlcsonvett vagy kapott
készpénz Osszegének értéke az egyes (i) kitettségekre vonatkozoan.

A kockazattal sulyozott kitettség értékének belsd modellekkel torténd kiszamitasakor az
intézmények a modell altal a megel6z0 iizleti napra adott eredményt alkalmazzak.

A (6) bekezdésben emlitett érték potencialis valtozasanak kiszamitasara a kdvetkezo eldirdsok
mindegyike vonatkozik:

a) legalabb naponta kell elvégezni;
b) 99 %-os, egyoldalii konfidencia-intervallumon kell alapulnia;

c) 5 napnak megfeleld értékesitési iddtartamon kell alapulnia, kivéve az értékpapir-
repoligyletektdl vagy értékpapirok kolcsonadasara vagy kolesonvételére vonatkozd
tgyletektdl eltérd ligyletek esetében, ahol 10 napnak megfeleld értékesitési idétartamot
kell alkalmazni;

d) legalabb egyéves tényleges megfigyelési id6szakon kell alapulnia, kivéve, ha az
arfolyam-ingadozas jelentds novekedése ennél rovidebb megfigyelési iddszakot indokol;

e)  aszamitashoz hasznalt adatokat haromhavonta frissiteni kell;

Ha az intézmény rendelkezik a 279. cikk (2) és (3) bekezdésében meghatdrozott kritériumokat
teljesitd repdiigylettel, értékpapir- és arukolcsonzési vagy kolcsonvételi ligylettel, valamint
értekpapir-ligylethez kapcsolddo hiteliigylettel vagy hasonld tigylettel, illetve nettositasi
halmazzal, amely teljesiti a 279. cikk (2) és (3) bekezdésében meghatarozott kritériumokat, a
minimalis tartasi id6szakot Osszhangba kell hozni az emlitett bekezdéseknek megfeleléen
alkalmazand6 kockazat-fedezetlenségi iddszakkal, egyiittesen alkalmazva a 279. cikk (4)
bekezdésével.

Szabvanyositott nettdsitasi megallapodasok ala tartozo repdiigyletekre, értékpapirok vagy aruk
kolcsonadasara vagy kolcsonvételére vonatkozo ligyletekre vagy egyéb tokepiac-vezérelt
tigyletekre vonatkoz6, kockazattal stlyozott kitettségérték és varhatd veszteségérték
kiszamitasa céljabol az intézmények a (6) bekezdés szerint kiszamitott E* érté¢ket hasznaljak a
partnerrel szembeni, a 108. cikk alkalmazisaban a szabvanyositott nettositasi megallapodas
ala tartozo ligyletekbdl eredd kitettség értékeként a sztenderd modszer szerint vagy a 3. fejezet
alkalmazaséban az IRB-mddszer szerint.

Az EBH szabalyozéastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezdk részletes
meghatdrozasa érdekében:

a)  a(3) bekezdés alkalmazasdban mi jelent immaterialis portf6liot;
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b)  annak meghatdrozéasara szolgalo kritériumok, hogy a belsd modell a (4) és (5) bekezdés
alkalmazasaban helyes és kdvetkezetesen végrehajtott-e.

Az EBH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2014. december 31-ig benytjtja
a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

217. cikk
Pénziigyi biztositékok egyszerii modszere

Az intézmények csak akkor hasznalhatjak a pénziigyi biztositékok egyszerti modszerét, ha a
kockazattal stlyozott kitettségértékeket sztenderd modszerrel szamitjdk ki. Az intézmények
nem hasznalhatjdk egyszerre a pénziigyi biztositékok egyszeri moddszerét a pénziigyi
biztositékok atfogdé moddszerével, kivéve a 143. cikk (1) bekezdése és a 145. cikk (1)
bekezdése alkalmazasaban. Az intézmények nem alkalmazzak ezt a kivételt szelektiv modon
azzal a céllal, hogy csokkentett szavatolotOke-kovetelményt érjenek el vagy szabalyozasi
arbitrazst kovessenek el.

A pénziigyi biztositékok egyszerli mdodszerének haszndlata esetén az intézmények az elismert
pénziigyi biztositékhoz a 202. cikk (4) bekezdésének d) pontja szerint megallapitott piaci
értékkel megegyezd értéket rendelnek hozza.

Az intézmények a kitettségértékeknek az elismert biztositék piaci értéke altal fedezett részéhez
azt a kockézati sulyt rendelik, amelyet a 2. fejezetnek megfelelden rendelnének, ahol a
hitelnyujto intézménynek kozvetlen kitettsége lenne a biztositék eszkdzével szemben. E célbol
az I. mellékletben felsorolt mérlegen kiviili tétel kitettségértéke az értékének 100%-a a 106.
cikk (1) bekezdésében emlitett kitettségérték helyett.

A biztositékkal fedezett rész kockézati stulyozéasa legalabb 20 %, a (4)—(6) bekezdésekben
meghatarozott esetek kivételével. Az intézmények a kitettségérték fennmaradd részére azt a
kockézati sulyt alkalmazzdk, amely megegyezik a 2. fejezet szerint az iigyfél fedezetlen
kitettségére alkalmazand¢ sullyal.

Az intézmények a 222. cikk kritériumait teljesité repoiigyletbdl, értékpapir- és arukdlesonzési
vagy kolcsonvételi iigyletb6l szarmazd kitettség fedezett részéhez 0 %-os kockézati sulyt
rendelnek. Ha az ligyletben a szerz6do fél nem professziondlis piaci szerepld, az intézmények
10 %-os kockazati sulyt rendelnek hozza.

Az intézmények a biztositék altal fedezett részig 0 %-os kockazati sulyt alkalmaznak a 6.
fejezetben meghatarozott kitettségértékekre a II. mellékletben felsorolt, piaci aron értékelt,
készpénzzel vagy betétjellegli okirattal fedezett olyan szarmaztatott ligyletek esetében, ahol
nincs devizanem-eltérés.

Az intézmények a biztositék altal fedezett részig 10 %-os kockazati sulyt alkalmaznak a
kozponti kormanyzatok vagy kozponti bankok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
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értékpapirokkal fedezett ligyletek esetén, mely értékpapirok kockazati sulya a 2. fejezet szerint
0 %.

A (4) és (5) bekezdésekben emlitettektdl eltérd ligyletek esetében az intézmények 0 %-os
kockéazati sulyt alkalmazhatnak, ha a Kkitettség ¢és a biztositék azonos devizanemben
denominalt, és az alabbi kdvetelmények valamelyike teljesiil:

a)  a biztositék készpénzletét vagy betétjellegii okirat;

b) a biztositék kozponti korméanyzat vagy kozponti bank 4ltal kibocsatott, a 109. cikk
alapjan 0 %-os kockazati sulyra jogosult hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, melynek
piaci értékét 20 %-kal csokkentették.

Az (5) és (6) bekezdés alkalmazéasaban a kozponti kormanyzatok vagy kozponti bankok altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozé az aldbbiak tartoznak:

a) regionalis kormanyzatok vagy helyi hatosagok 4ltal kibocsatott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, amelyeket a 110. cikk szerint azzal a kdzponti korményzattal
szembeni kitettségként kell kezelni, amelynek joghatosaga ala a kibocsaté tartozik;

b) multilateralis fejlesztési bankok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, amelyekre vonatkozdan a 112. cikk (2) bekezdése szerint vagy annak
értelmében 0 %-os kockazati sulyt kell alkalmazni;

c) olyan nemzetkozi szervezetek altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,
amelyekre vonatkozoan a 113. cikk szerint 0 %-os kockazati sulyt kell alkalmazni.

218. cikk
Peénziigyi biztositékok atfogo modszere

Az éringadozéds figyelembevétele érdekében az intézmények a biztositék piaci értékét
volatilitasi korrekcidval modositjadk a pénziigyi biztositékok atfogd6 mddszere céljabol torténd
értékelése soran, a 219-222. cikknek megfelel6en.

Ha a biztositék olyan devizanemben denomindlt, amely eltér az alapul szolgald kitettség
devizanemétdl, az intézmények korrigdljak a biztositéknak megfeleld volatilitasi korrekcios
tényezot a devizavolatilitast tiikrozo korrekeids értékkel, a 219-222. cikknek megfelelden.

Az illetékes hatosagok altal a 6. fejezet szerint elismert nettdsitasi megéallapodasok ala tartozo
OTC szarmaztatott tigyletek esetében az intézmények a devizavolatilitast tiikkr6z6 volatilitasi
korrekcios tényez6t alkalmaznak, ha a biztositék devizaneme eltér az elszdmolés
devizanemétdl. Az intézmények akkor is egyetlen volatilitdsi korrekcios tényezot
alkalmaznak, ha a nettdsitdsi megallapodas altal lefedett iigyletekhez tobb devizanem
kapcsolodik.

Az intézmények a biztositék volatilitassal korriglt értékét (Cya), amelyet figyelembe kell
venniiik, a kovetkezOképpen szamitjak ki:

Gy, :C'(I_Hc_Hfix)
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C= a biztositék értéke;

He= a219. és 222. cikk szerint szdmitott, a biztositéknak megfeleld volatilitasi korrekcios
tényezo;

Hi= a219. és 222. cikk szerint szdmitott, a devizanem-eltérésnek megfeleld volatilitasi

korrekcios tényezo.

Az intézmények az ebben a bekezdésben meghatirozott képletet hasznaljak a biztositék
volatilitassal korrigalt értékének kiszamitasdhoz az Osszes tligylet esetében, kivéve azokat az
elismert szabvanyositott nettositdsi megallapodasok ala tartozé tligyleteket, amelyekre a 215.
¢és 216. cikkben foglalt rendelkezéseket kell alkalmazni.

Az intézmények a kitettség volatilitdssal korrigalt értékét (Eva), amelyet figyelembe kell
vennilik, a kovetkezoképpen szamitjak ki:

E,, :E'(1+HE)

ahol:

E= az a kitettségérték, amelyet értelemszertien a 2. vagy a 3. fejezetnek megfeleléen
hataroznanak meg, ha az fedezetlen lenne;

Hp= a219. és 222. cikk szerint szamitott, a kitettségnek megfeleld volatilitasi korrekcids

tényezo.

OTC szarmaztatott ligyletek esetében az intézmények a kovetkezOképpen szdmitjak ki az Evya-
t:

E, =E.
A (3) bekezdésben levo E kiszamitasa céljabol a kdvetkezok alkalmazandok:

a) a kockazattal sulyozott kitettségértéket a sztenderd moddszer alapjan szamitd
intézmények esetében az 1. mellékletben felsorolt mérlegen kiviili tétel kitettségértéke a
tétel értekének 100%-a a 106. cikk (1) bekezdésében emlitett kitettségérték helyett;

b) a kockazattal sulyozott kitettségértéket az IRB-modszer alapjan szamitod intézmények
esetében a 162. cikk (8)—(10) bekezdésében felsorolt tételek kitettségértékét az emlitett
bekezdésekben meghatarozott hitel-egyenértékesitési tényez6k vagy szazalékaranyok
helyett 100 %-os hitel-egyenértékesitési tényez6 hasznalataval kell kiszadmitani.

Az intézmények a kitettség teljes mértékben korrigalt értékét a volatilitast és a biztositék
kockézatcsokkentd hatdsat egyarant figyelembe véve az alabbiak szerint szamitjak ki:

E = max{O,EVA - CVAM}
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ahol:

Cramv= a Cya lejarati eltérésekre vonatkozd korrekcidval moédositott értéke az 5. szakasz
rendelkezéseinek megfelelden;

E'= a teljes mértékben korrigalt kitettségérték.

Az intézmények a volatilitasi korrekcids tényezOket vagy a 219. cikkben emlitett feliigyeleti
volatilitasi korrekcié modszerével vagy a 220. cikkben emlitett sajat becslés modszerével
szadmithatjak ki.

Az intézmény a feliigyeleti volatilitasi korrekcid moddszerének vagy a sajat becslés
modszerének hasznalatat att6l fliggetleniil valaszthatja, hogy a kockazattal sulyozott
kitettségérték kiszamitasahoz a sztenderd modszert vagy az IRB-moédszert valasztotta.

Ha azonban az intézmény a sajat becslés modszerét alkalmazza, azt az eszk6z6k minden
tipusara vonatkozoan kell alkalmaznia, kivéve az elhanyagolhatdé mennyiségli portfoliokat,
amelyekre a feliigyeleti volatilitasi korrekcido modszere alkalmazhato.

Ha a biztositék tobb elismert elembdl all, az intézmények a volatilitasi korrekcids tényezot a
kovetkezOképpen szamitjak ki:

H=>aH,

ahol:
a; = az i-edik elismert elem értékének aranya a biztositék teljes értékében;
Hi=  azi-edik elismert elemre alkalmazando volatilitdsi korrekcios tényezd.
219. cikk
Feliigyeleti volatilitasi korrekcio a pénziigyi biztositékok atfogo modszere szerint

Az intézmények 4altal a felligyeleti volatilitasi korrekcid modszerének keretein beliil
alkalmazand6 volatilitdsi korrekcids tényezdk (napi Ujraértékelést feltételezve) a 1-4.
tablazatban talalhatok.

VOLATILITASI KORREKCIOS TENYEZOK

1. tablazat

A hitelviszonyt | Hatralevd Az 1. 1ész (7) pontjanak b) | Az 1. rész (7) pontjnak c) és d) | Ertékpapirositasi pozicidk
megtestesitd
értékpapirhoz kibocsatok  altal  kibocsatott, | kibocsatok  altal  kibocsatott, | amely megfelel az 1. rész 7.

tartozo

hitelmindségi értékpapirok volatilitasi | értékpapirok volatilitasi | meghatarozott kritériumoknak

besorolas

futamid6 pontjaban meghatarozott | pontjaban meghatarozott | volatilitasi korrekcios tényezéje,
hitelviszonyt megtestesitd | hitelviszonyt megtestesitd | pontjanak h) alpontjaban

korrekcios tényezdje korrekcios tényezdje

20 10 5 napos | 20 10 5 napos | 20 10 5 napos
napos napos értékesit | napos napos értékesit | napos napos értékesit
értékesit | értékesit | ési értékesit | értékesit | ési értékesit | értékesit | ési

ési ési id6szak ési ési id6szak ési ési id6szak
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iddszak iddszak (%) id@szak id@szak (%) id6szak id6szak (%)
(%) (%) (%) (%) (%) (%)
1 <lév 0,707 | 05 0354 | 1414 1 0707 | 2829 |2 1,414
>1<5¢v 2828 |2 1414 | 5657 |4 2828 | 11314 |8 5,657
>5¢v 5657 |4 2,828 11314 |8 5657 | 22628 | 16 11313
23 <1év 1414 |1 0,707 | 2,828 |2 1414 | 5657 |4 2,828
>1<56v 4243 |3 2,121 8485 |6 4243 16971 | 12 8,485
>56v 8485 |6 4243 16971 | 12 8485 | 33942 |24 16,970
4 <lév 21213 | 15 10,607 | N/A N/A N/A N/A N/A N/A
>1<56v 21213 | 15 10,607 | N/A N/A N/A N/A N/A N/A
>56v 21213 | 15 10,607 | N/A N/A N/A N/A N/A N/A
2. tablazat
A rovid lejaratt | Az 1. rész 7. pontjanak b)| Az 1. rész 7. pontjanak c) és d)
hitelviszonyt alpontjdban meghatarozott, rovid | alpontjaban meghatarozott, révid
megtestesitd lejarata hitelmindsitéssel | lejarata hitelmindsitéssel rendelkezd
értékpapirhoz rendelkezd kibocsatok altal | kibocsatok altal kibocsatott,
tartozo kibocsatott, hitelviszonyt | hitelviszonyt megtestesitd
hitelmindségi megtestesitd értékpapirok | értékpapirok volatilitdsi korrekcios
besorolas volatilitasi korrekcios tényezdje tényezoje
20 napos | 10 napos |5 mnapos |20 napos| 10 napos |5 napos
értékesitési | értékesité | értékesité | értékesitési | értékesitési | értékesité
1d6szak si iddszak | si iddszak | iddszak 1d6szak si iddszak
(%) (%) (7o) (o) (o) (o)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
3. tablazat
Mas tipusu biztositék vagy kitettség
20 napos | 10 napos | 5 napos
értekesitési értekesitési értékesitési
iddszak (%) id6szak (%) id6szak (%)
Fobb tdzsdeindexben szerepld | 21,213 15 10,607
77



HU

részvények, fobb tézsdeindexben

szerepld atvalthatd kotvények

Mas elismert, tdézsdén jegyzett | 35,355 25 17,678
értékpapirok  vagy  atvalthatd

kotvények

Készpénz 0 0 0
Arany 21,213 15 10,607

4. tablazat

Devizanem-eltérés volatilitasi korrekcioja

20 napos értékesitési idOszak | 10 napos értékesitési iddszak | 5 napos értékesitési iddszak

(%)

(%) (o)

11,314

8 5,657

2.

A volatilitasi korrekcid (1) bekezdés szerinti kiszamitasakor a kovetkezd feltételeknek kell
teljesiilnitik:

a) fedezett kolcsoniigyletek esetén az értékesitési idészak 20 munkanap;

b) repoiigyletek, kivéve, ha az ligylet aruk, vagy aruk tulajdonjogdhoz fiz6d6 garantalt
jogok atruhazaséaval kapcsolatos, és értékpapirok kolcsonadasara vagy kolcsonvételére
vonatkozo tigyletek esetén az értékesitési iddszak 5 munkanap;

c) egyéb tokepiac-vezérelt ligyletek esetében az értékesitési iddszak 10 munkanap.

Ha az intézmény rendelkezik a 279. cikk (2) és (3) bekezdésében meghatarozott kritériumokat
teljesitd tligylettel vagy nettositasi halmazzal, a minimalis tartdsi iddszakot Gsszhangba kell
hozni az emlitett bekezdéseknek megfeleléen alkalmazandd kockazat-fedezetlenségi
1d6északkal.

Az (1) bekezdés 1-4. tablazatdban és a (4)—(6) bekezdésben a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirhoz tartozd hitelmindségi besorolas az a besorolas, amelynek a hitelmindsitési
besorolast az EBH a 2. fejezet szerint megfeleltette.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirhoz tartozd, az els¢ albekezdésben emlitett
hitelmindségi besorolas meghatarozasa céljabol a 193. cikk (7) bekezdése is alkalmazando.

Repotigylet, értékpapir-kolesonadasi vagy kolcsonvételi tigyletek, illetve arukolcsoniigyletek
keretében kolcsonadott vagy értékesitett, nem elismert értékpapirok vagy aruk volatilitasi
korrekcios tényezdje megegyezik az elismert tézsdén jegyzett, a f6 tézsdeindexben nem
szerepld értékpapirokéval.
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Kollektiv befektetési formak elismert befektetési jegyei esetén a volatilitasi korrekcids tényezd
a volatilitasi korrekcids tényezo stlyozott atlaga, ami az tigylet (2) bekezdésben meghatarozott
értékesitési iddszakot figyelembe véve azokra az eszkdzokre vonatkozna, amelyekbe az alap
befektetett.

Amennyiben azok az eszk6zok, amelyekbe az alap befektetett, ismeretlenek, ugy a volatilitasi
korrekcids tényezd az a legmagasabb volatilitdsi korrekcids tényezd, amely azokra az
eszkozokre vonatkozik, amelyekbe az alap befektetni jogosult.

Intézmények altal kibocsatott, a 193. cikk (4) bekezdésében foglalt elismerhetdségi
kritériumokat teljesitd, nem mindsitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz tartozo
volatilitasi korrekcids tényez6 megegyezik a 2. vagy 3. hitelmindségi besorolasnak megfeleld
kiilsé hitelmindsitéssel rendelkezé intézmények vagy vallalatok altal kibocsatott
értékpapirokéval.

220. cikk
Volatilitasi korrekciok sajat becslései a pénziigyi biztositékok atfogo modszere szerint

Az illetékes hatdsagok engedélyezik az intézményeknek, hogy sajat volatilitdsi becsléseiket
alkalmazzdk a biztositékokra és kitettségekre vonatkozo volatilitdsi korrekcios tényezdk
kiszdmitadsdra, amennyiben az intézmények megfelelnek a (2) és (3) bekezdésben
meghatarozott kovetelményeknek. Azok az intézmények, amelyek engedélyt kaptak sajat
volatilitasi becsléseik hasznalatara, nem térhetnek vissza mas modszerekhez, kivéve azt az
esetet, amikor annak oka megfeleléen aldtdmasztott és azt az illetékes hatdsagok
engedélyezték.

Az olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyek elismert kiilso
hitelmindsitd intézmény altal befektetési vagy jobb mindsitést kapnak, az intézmények
kiszamithatjak az egyes értékpapir-kategoriakra vonatkozod volatilitasi becslést.

Az elismert kiils6 hitelmindsitd intézmény altal befektetési mindsitésnél rosszabbra mindsitett,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és mas elismert biztositék esetében az intézmények a
volatilitasi korrekcids tényezot minden elemhez egyedileg szamitjak ki.

A sajat becslés modszerét alkalmazé intézmények a biztositék vagy devizanem-eltérés
volatilitasat a fedezetlen kitettség, biztositék vagy a devizaarfolyam kozotti korrelaciok
figyelembevétele nélkiil becslik.

A vonatkoz6 kategdridk megallapitdsa sordn az intézmények figyelembe veszik az értékpapir
kibocsatdjanak tipusat, az értékpapirok kiils6 hitelmindsitését, azok hatralevd futamidejét és
modositott futamidejét. A volatilitasi becslésnek az intézmény altal az adott kategoriaba sorolt
értékpapirokra nézve reprezentativnak kell lennie.

A volatilitdsi  korrekcidos  tényezdket a  kovetkezd  kritériumok  mindegyikének
figyelembevételével kell kiszamitani:

a) azintézmények a szamitast 99 %-os, egyoldalt konfidencia-intervallumra alapozzak;

b) azintézmények a szamitast az alabbi értékesitési idészakokra alapozzak:
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d)

1. fedezett kolcsoniigyletek esetén 20 munkanap;

ii.  repolgyletek esetén 5 munkanap, kivéve, ha az tligylet aruk, vagy aruk
tulajdonjogahoz fliz6d6 garantalt jogok atruhazasaval kapcsolatos, és értékpapirok
kolcsonadasara vagy kolesonvételére vonatkoz6 tigyletekhez kapcsolodik;

iii.  egyéb, tokepiac altal vezérelt ligyletek esetén 10 munkanap;

az intézmények a b) pontban az adott ligylethez megadottnal rovidebb vagy hosszabb
értékesitési iddszak alapjan, az ,,id6szak négyzetgyoke” képlettel kiszdmitott volatilitasi
korrekcids értékeket is alkalmazhatnak:

T
H,=H, |2
M N TN

ahol:

Ty = amegfeleld értékesitési idoszak;

Hy = a Ty értékesitési idoszakon alapuld volatilitasi korrekcids tényezo;
Hy= a Ty értékesitési iddszakon alapul6 volatilitasi korrekcids tényezo;

Az intézmények figyelembe veszik az alacsonyabb mindsitésti  eszkozok
likviditashianyat. Az értékesitési iddszakot felfelé korrigaljak abban az esetben, ha
kétség meril fel a biztositék likviditasaval kapcsolatban. Emellett azonositjak az olyan
eseteket, amelyeknél a multbeli adatok alapjan alulbecsiilhetd a potencialis volatilités.
Az ilyen eseteket stresszforgatokonyv keretében kell kezelni.

Az intézmények altal a volatilitasi korrekcids tényezd szamitasahoz hasznalt multbeli
megfigyelési idoszak hosszanak legalabb egy évnek kell lennie. Azon intézmények
esetében, amelyek sulyozasi rendszert vagy mas moddszereket haszndlnak a multbeli
megfigyelési idészakra vonatkozoan, a tényleges megfigyelési idészaknak legalabb egy
évnek kell lennie. Az illetékes hatosdgok eldirhatjdk az intézmények szdmara, hogy a
volatilitasi korrekcios tényezot rovidebb megfigyelési idészak hasznalataval szdmitsak
ki, amennyiben az illet¢kes hatosdg szerint azt az arak volatilitasdnak lényeges
novekedése indokoltta teszi.

az intézmények legalabb haromhavonta frissitik adatdlloményaikat és kiszamitjak a
volatilitasi korrekcids tényezdket, valamint a piaci arak lényeges valtozasakor minden
esetben gjraértékelik az adatalloményokat.

A volatilitasi korrekciok becslése teljesiti az alabbi mindségi kritériumok mindegyikét:

a)

b)

az intézmény a volatilitasi becsléseket a napi kockazatkezelési folyamatokban
alkalmazza, beleértve a belso kitettségi hatarértékekkel kapcsolatos alkalmazast is;

ha az intézmény altal a napi kockdzatkezelési folyamatokban alkalmazott értékesitési
iddszak hosszabb az adott ligylet tipusahoz e szakaszban meghatarozottnal, az intézmény
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d)

volatilitasi korrekcids tényezdjét meg kell szorozni a (2) bekezdés c) pontjaban
meghatarozott ,,id0szak négyzetgyoke” képlettel;

az intézmény meghatdrozott eljarasokkal rendelkezik a volatilitasi korrekcids tényezd
becslésére szolgald rendszer mitkddésére vonatkozd dokumentalt szabalyzatoknak és
eljarasoknak valé megfelelés nyomon kovetése ¢és biztositdsa, valamint ezen
becsléseknek a kockéazatkezelési folyamatba torténd integracidja érdekében.

az intézmény altal a volatilitdsi korrekcios tényezé becslésére hasznalt rendszer
fiiggetlen feliilvizsgalatat az intézmény sajat belsé ellendrzési folyamatanak keretei
kozott rendszeresen el kell végezni. A volatilitasi korrekcios tényezd becslésére és e
szolgald atfogd rendszer feliilvizsgalatat legalabb évente egyszer el kell végezni. A
feliilvizsgalat kiterjed legalabb a kovetkezdkre:

1. a becsiilt volatilitasi korrekcios tényez0 integracidja a napi kockazatkezelésbe;

ii. a folyamatban tortént barmilyen lényeges valtozas érvényesitése a volatilitasi
korrekcids tényezd becslésében;

iii. a volatilitdsi korrekcids tényezd becslésére szolgald rendszer mukodtetéséhez
hasznalt adatforrasok kovetkezetességének, 1ddszertiségének és
megbizhatdsaganak érvényesitése, beleértve az ilyen adatforrasok fliggetlenségét
is;

iv.  avolatilitasra vonatkozo feltételezések pontossaga és helyessége.

221. cikk

A volatilitasi korrekcios tényezo felszorzasa a pénziigyi biztositékok dtfogo modszere szerint

Napi ujraértékelés esetén az intézmények a 219. cikkben meghatdrozott volatilitasi korrekcios
tényezoket alkalmazzak. Hasonldoképpen, ha egy intézmény a 220. cikknek megfelelden a sajat becslés
modszerét alkalmazza a volatilitasi korrekcids tényezd meghatarozasara, azokat elsdsorban a napi
ujraértékelés alapjan szamitja ki. Ha az ujraértékelés a napi gyakorisdgnal ritkabban torténik, az
intézmények nagyobb volatilitasi korrekcios tényezot alkalmaznak. A kiszamitashoz az intézmények a
napi ujraértékelési volatilitasi korrekcids tényezdt felszorozzak az alabbi “idOszak négyzetgyoke”
képlettel:

H=H, - /NR +TiTM—1i
M

ahol:

H:

HM:

NR:

az alkalmazand¢ volatilitasi korrekcios tényezo;
a napi ujraértékelés esetén alkalmazando volatilitasi korrekcios tényezo;

a két gjraértékelés kozott ténylegesen eltelt munkanapok szama;
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TM:

az adott tipusu tigylet értékesitési iddszaka.

222. cikk

0 %-os volatilitasi korrekcios tényezo alkalmazasanak feltételei a pénziigyi biztositékok atfogo

modszere szerint

Repoiigyletekkel ¢és értékpapir-kdlcsonzési  vagy értékpapir-kolesonvételi  tligyletekkel
kapcsolatban, ahol az intézmény a 219. cikk szerinti feliigyeleti volatilitasi korrekcios tényezo
szerinti modszert vagy a 220. cikk szerinti sajat becslés modszerét alkalmazza, és teljesiilnek a
(2) bekezdés a)-h) pontjaban meghatarozott feltételek, az intézmények eltérhetnek a 219-221.
cikkben meghatdrozott mdédon kiszamitott volatilitasi korrekcids tényez6 alkalmazasatol, és
ehelyett 0 %-os volatilitasi korrekcios tényez6t alkalmazhatnak. A 216. cikkben meghatarozott
belsd modell modszerét alkalmazd intézmények nem haszndljdk az e cikkben meghatarozott
elbanast.

Az intézmények akkor alkalmazhatnak 0 %-os volatilitasi korrekcios tényezdt, ha az alabbi
feltételek mindegyike teljesiil:

a)  mind a kitettség, mind a biztositék készpénz vagy a 193. cikk (1) bekezdésének b) pontja
szerinti, kozponti kormanyzat vagy kozponti bank altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir, amelyhez a 2. fejezet alapjan 0 %-os kockazati suly rendelhetd;

b)  akitettség és a biztositék egyarant ugyanabban a pénznemben denominalt;

c) azlgylet lejarati ideje nem haladja meg az egy napot, vagy a kitettséget és a biztositékot
egyarant naponta piaci aron értékelik vagy napi fedezet-kiigazitast alkalmaznak;

d) a fedezet-kiigazitas szerz6dd fél altali elmulasztasat megel6zd utolsd piaci aron torténd
értekelés és a biztositek értékesitése kozotti idészak nem haladja meg a négy
munkanapot;

e) az lugylet elszamolasa az adott iigylettipushoz bizonyitottan alkalmas elszamolasi
rendszeren keresztiil torténik;

f) a megallapodashoz vagy ligylethez kapcsolodd okmanyok az adott értékpapirokkal
kapcsolatos repoiigyletek, vagy értékpapir-kolcsonzési és  értékpapir-kolcsonvételi
tigyletek esetében eldirt szabvanyos piaci okmanyok;

g) az lugyletet szabdlyozd okmany meghatirozza, hogy ha a szerzédé fél elmulasztja
készpénzzel vagy értékpapirokkal torténd fizetési, fedezetbiztositdsi vagy mas
kotelezettségének teljesitését, az ligylet azonnal felbonthato;

h)  aszerzddo felet az illetékes hatosagok ,,professzionalis piaci szereplonek™ tekintik.

A (2) bekezdés h) pontjdban emlitett professzionalis piaci szereplok tobbek kozott az alabbi
jogalanyok:
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(a) a 193. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott jogalanyok, amelyekkel
szembeni kitettségekre vonatkozoan a 2. fejezet szerint 0 %-os kockazati sulyt kell
alkalmazni;

(b) intézmények;

(c) mas pénziigyi vallalkozasok (beleértve a biztositokat is), melyekkel szembeni
kitettségekhez a sztenderd modszer szerint 20 %-os kockazati sulyt rendelnek, vagy
olyan intézmények, melyek az IRB-mddszer szerint szamitjak ki a kockézattal sulyozott
kitettségértéket és a varhatd veszteségértéket, és nem rendelkeznek elismert kiilsd
hitelmindsitd intézmény altal készitett hitelmindsitéssel, és a belsd mindsités alapjan a
nemteljesitési valosziniiség megegyezik az illetékes hatdosagok altal a kiils6 hitelmindsitd
intézmény hitelmindsitéséhez rendelt 2. vagy e folotti hitelmindségi besorolassal a 2.
fejezetben a vallalatokkal szembeni kitettségek kockazati sulyozasdra meghatarozott
szabalyoknak megfelelden;

(d) szabalyozott kollektiv befektetési formak, melyekre toke- illetve tokeattételi
kovetelmények vonatkoznak;

(e) szabalyozott nyugdijalapok;

(f) elismert elszamolo szervezetek.

223. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségértékek és a varhato veszteségértékek kiszamitasa a pénziigyi

biztositékok atfogo modszere szerint

A sztenderd modszer szerint az intézmények a 218. cikk (5) bekezdése szerint kiszamitott E*
értékét hasznaljak kitettségértékként a 108. cikk alkalmazasdban. Az 1. mellékletben emlitett
mérlegen kiviili tételek esetében az intézmények altal hasznalt E* az az érték, amelyre a
kitettségérték megallapitdsa érdekében a 106. cikk (1) bekezdésében emlitett szazalékos
aranyokat alkalmazzak.

Az IRB-modszer szerint az intézmények a tényleges LGD-értéket (LGD*) hasznaljak LGD-
ként a 3. fejezet alkalmazasaban. Az LGD* értekét az intézmények az aldbbiak szerint
szamitjak ki:

*

LGD’ =LGD-E—
E

ahol:

LGD = az az LGD, amely a 3. fejezet alapjan vonatkozna a kitettségre, ha az fedezetlen
lenne;

E= a 29. cikk (2) bekezdésében leirt kitettségértek;

E'=  a29. cikk (2) bekezdése szerint szamitott, teljes mértékben korrigalt kitettségérték;
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224. cikk
Egyeb elismert biztositekok értékelési elvei az IRB-modszer szerint

Ingatlantulajdon-fedezet esetén a biztositékot fiiggetlen értékbecslonek kell értékelnie piaci
vagy anndl kisebb értéken. Az intézmény eldirja a fiiggetlen értékbecsld szadmara a piaci érték
atlathato és egyértelmii modon torténd dokumentalasat.

Azon tagallamokban, ahol a jogszabalyi vagy hatdsagi eldirasokban szigoru kritériumokat
hataroztak meg a jelzaloghitelezési értékre vonatkozoan, az ingatlant fliggetlen értékbecslének
kell értékelnie a fenti rendelkezés helyett jelzaloghitelezési vagy annal kisebb értéken. A
fiiggetlen értékbecslé nem vehet szdmitasba spekulativ elemeket a jelzaloghitelezési érték
megallapitasa soran €s ezt az értéket atlathato és egyértelmii médon dokumentélnia kell.

A biztositék értéke a piaci vagy jelzaloghitelezési értéken alapulo, a 203. cikk (3) bekezdése
szerinti monitoring eredményeit tiikkr6z0 és az ingatlant terheld elsObbségi koveteléseket
figyelembe vevd csokkentett érték.

A kovetelések esetében azok értéke a kovetelések Osszege.

Az intézmények az ingatlantulajdon-fedezeten kiviili dologi biztositékot piaci értékén
értékelik, amely azt a becsiilt arat jelenti, amelyen a vagyontargyat egy eladni szandékozé
elado6 egy vasarolni szandékozo vevonek fiiggetlen tligylet soran értékesiteni tudna az értékelés
idépontjaban.

225. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségertékek és a varhato veszteségértékek kiszamitasa egyéb elismert

biztositékok esetén a pénziigyi biztositékok atfogo modszere szerint

Az intézmények az e bekezdésnek és a (2) bekezdésnek megfelelden kiszamitott LGD*-
értéket hasznaljak LGD-ként a 3. fejezet alkalmazéasaban.

Amennyiben a biztositéknak a kitettség értékéhez viszonyitott aranya az 5. tdblazatban
meghatarozott, a kitettség eldirt minimalis fedezettségszintje (C*) ala csokken, az LGD* a 3.
fejezetben meghatarozott, a szerz6dd féllel szembeni fedezetlen kitettség LGD-értéke. E
célbol az intézmények a 162. cikk (8)—(10) bekezdésében felsorolt tételek kitettségértékének
kiszdmitasakor az e bekezdésekben emlitett hitel-egyenértékesitési tényezok vagy
szazalékaranyok helyett 100 %-os hitel-egyenértékesitési tényezOt vagy szdzalékardnyt
hasznalnak.

Amennyiben a biztositéknak a kitettség értékéhez viszonyitott aranya meghaladja a masodik,
az 5. tdblazatban meghatarozott magasabb C** kiiszobértéket, az LGD* a 5. tablazatban
meghatarozott értéket veszi fel.

Ha a teljes kitettség nem teljesiti a biztositékkal fedezett C** szintre vonatkozé eldirasokat, az
intézmények a kitettséget két kiilon kitettségnek tekintik, amelyek koziil az egyik az eldirt C**
fedezettségi szintet teljesitd rész, a masik az ezen kiviili fennmarado rész lesz.

E bekezdés 5. tabldzata hatdrozza meg a Kkitettségek biztositékkal fedezett részére
alkalmazand6 LGD*-értéket és az eldirt fedezettségi szinteket.
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5. tablazat
A kitettségek fedezett részére vonatkozo minimalis LGD-értékek
LGD* LGD* A kitettség eldirt | A kitettség eldirt
magasabb alarendelt minimalis minimalis
rangll vagy | vagy feltételes | fedezettségi fedezettségi
feltételes kovetelések szintje (C*) szintje (C**)
kovetelések | esetén
esetén
Kovetelések 35 % 65 % 0% 125 %
Lakoingatlan/ 35% 65 % 30 % 140 %
kereskedelmi célu
ingatlan
Egyéb biztositek | 40 % 70 % 30 % 140 %
3. Az (1) és a (2) bekezdésben meghatarozott eljarastol eltérd, alternativ megoldasként és a 119.

cikk (2) bekezdése alapjan az intézmények — a 120. cikk (2) bekezdésének d) pontjdban és a
121. cikk (2) bekezdésének d) pontjdban meghatarozott korlatokon beliil — 50 %-os kockazati
sulyt rendelhetnek a kitettség azon részéhez, amely a tagallam teriiletén talalhatd
lakoingatlannal vagy kereskedelmi célu ingatlannal teljes korlien fedezett, amennyiben a 195.
cikk (6) bekezdésében eldirt feltételek mindegyike teljestil.

226. cikk
A kockazattal sulyozott kitettségértékek és a varhato veszteségeértékek kiszamitdasa biztositékok vegyes
halmaza esetén

1. Az intézmények a 3. fejezet alkalmazasaban LGD-ként alkalmazand6 LGD*-értéket a (2) és a
(3) bekezdésnek megfelelden szamitjak ki, ha a kdvetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

a) az intézmény az IRB-modszert hasznélja a kockazattal sulyozott kitettségértékek és a
varhat6 veszteségértékek kiszamitasdhoz;

b)  akitettség mind pénziigyi biztositékkal, mind egyéb elismert biztosit¢kkal fedezett.

2. Az intézménynek a kitettség volatilitassal korrigalt értékét, azaz a 218. cikk (5) bekezdésében
meghatarozott volatilitdsi korrekcios tényezd alkalmazdsa utani értéket el kell osztania a
kitettséget elismert pénziigyi biztositékkal, kovetelésekkel, kereskedelmi célu ingatlannal vagy
lakoingatlannal, mas elismert biztositékkal fedezett, illetve adott esetben biztositékkal nem
fedezett részekre.

3. Az intézmény a kitettség (2) bekezdés szerinti egyes részeire vonatkozdo LGD*-értéket e
fejezet vonatkoz6 rendelkezéseinek megfelelden kiilon-kiilon szamitja ki.
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227. cikk
Egyéb, elore rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet

Ha a 207. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feltételek teljesiilnek, a harmadik fél
intézménynél elhelyezett letét kezelhetd a harmadik fél intézmény altal nyujtott garanciaként.

Ha a 207. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feltételek teljesiilnek, az intézmény a kitettség
azon részét, amely az olyan életbiztositasi kotvények visszavasarlasi értékével fedezett,
amelyeknek a kedvezményezettje a hitelny(jté intézmény, a kdvetkezé modon kezeli:

a)  ha a kitettség a sztenderd mddszer alé tartozik, a kockazati sulyozast a (3) bekezdésben
meghatarozott kockézati sulyokkal kell elvégezni;

b) ha a kitettség az IRB-moddszer ald tartozik, de nem tartozik az intézmény sajat LGD-
becslése ala, 40 %-os LGD-t kell hozza rendelni.

Devizanem-eltérés esetén az intézmények csokkentik az aktualis visszavasarlasi értéket a 228.
cikk (3) bekezdésének megfeleléen, amely soran a hitelkockazati fedezet értéke az
¢letbiztositasi kotvény jelenlegi visszavasarlasi értéke.

A (2) bekezdés a) pontjdnak alkalmazdsaban az intézmények az életbiztositast nyujto
vallalkozés fedezetlen, magasabb rangu kitettségeihez rendelt kockdzati sulyok alapjan az
alabbi kockazati stilyokat alkalmazzak:

a) 20 %-os kockazati sulyt, ha az életbiztositast nyujto vallalkozas fedezetlen, magasabb
rangu kitettségeihez rendelt kockazati suly 20 %;

b) 35 %-os kockazati sulyt, ha az életbiztositast nyajtd vallalkozas fedezetlen, magasabb
rangu kitettségeihez rendelt kockazati suly 50 %;

c) 70 %-os kockazati stulyt, ha az életbiztositast nyujto vallalkozas fedezetlen, magasabb
rangu kitettségeihez rendelt kockazati suly 100 %;

d) 150 %-os kockazati sulyt, ha az életbiztositast nyujtoé vallalkozas fedezetlen, magasabb
rangu kitettségeihez rendelt kockazati suly 150 %.

Az intézmények a kérésre visszavasarolandd, a 196. cikk c) pontja szerint elismert
instrumentumokat a kibocsatd intézmény altal nyujtott garanciaként kezelhetik. A
hitelkockazati fedezet elismert értéke az alabbiak szerint alakul:

a) amennyiben az értékpapirt névértéken vasaroljdk vissza, ezt az Osszeget kell a
hitelfedezet elismert értékének tekinteni;

b) amennyiben az értékpapirt piaci aron vasaroljak vissza, a hitelfedezet elismert értékét

ugy allapitjak meg, hogy az 193. cikk (4) bekezdésében a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra vonatkozo értékelési modszert alkalmazzak.

86



HU

2. ALSZAKASZ
ELORE NEM RENDELKEZESRE BOCSATOTT HITELFEDEZET

228. cikk
Ertékelés

Az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati fedezet hatdsainak ezen alszakasszal
0sszhangban torténd kiszamitasa céljabol az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati
fedezet értéke (G) az az Osszeg, amelynek kifizetését a fedezetnytijtd vallalja a hitelfelvevd
altali nemteljesités vagy nemfizetés, illetve mas meghatarozott hitelkockazati események
bekovetkezése esetén.

Olyan hitelderivativak esetében, amelyek hitelkockézati eseményként nem tartalmazzak az
alapkotelezettség atstrukturdlasat, beleértve a toke, kamat vagy dijak elengedését vagy fizetési
halasztast, illetve hitelezési veszteséget eredményezd eseményt, a kovetkezok alkalmazandok:

a) az intézmények 40 %-kal csokkentik a hitelkockazati fedezet (1) bekezdés szerint
kiszamitott értékét, ha az Osszeg, amelynek megfizetésére a fedezetnyujtd
kotelezettséget vallalt, nem haladja meg a kitettségértéket;

b) a hitelfedezet Osszege legfeljebb a kitettségérték 60 %-a lehet, ha az 0sszeg, amelynek
megfizetésére a fedezetnyujto kotelezettséget vallalt, meghaladja a kitettségértéket.

Amennyiben az elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockdzati fedezet a Kkitettség
devizanemétdl eltérd devizaban denominalt, az intézmények a hitelkockazati fedezet értékét
csokkentik az aldbbiak szerinti volatilitasi korrekcios tényezével:

G =G-(1-H,)

ahol:

G = ahitelkockazati fedezet devizaarfolyam-kockézattal korrigalt értéke;

G= a hitelkockazati fedezet névértéke;

Hy = a hitelkockazati fedezet és az alapkotelezettség kozti devizanem-eltérésnek a (4)

bekezdés alapjan megallapitott volatilitasi korrekcids tényezdje.
Hj egyenl6 nullaval, ha nincs devizanem-eltérés.

Az intézmények a devizanem-eltérés volatilitdsi korrekcids tényezdjét — napi Gjraértékelést
feltételezve — 10 napos értékesitési idOszakra alapozzék, ¢és vagy a 219. cikk szerinti
feliigyeleti volatilitasi korrekcids tényezd szerinti modszerre vagy a 220. cikk szerinti sajat
becslés modszerére alapozva szamithatjak ki. Az intézmények a 221. cikknek megfelelden
felszorozzak a volatilitasi korrekcios tényezot.
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229. cikk
A kockazattal sulyozott kitettségerték és a varhato veszteségérték kiszamitasa részleges fedezet és
tigyletrészsorozatokba valo sorolas esetén

Amennyiben az intézmény a kolcson kockazatanak egy részét egy vagy tobb ligyletrészsorozatban
ruhdzza at, az 5. fejezetben meghatdrozott szabalyokat kell alkalmazni. Az intézmények a kifizetések
azon lényegességi kiiszobét, amely alatt veszteség esetén nem torténik kifizetés, egyenlonek tekintik a
visszatartott, elsd  veszteségviseld  kategdéridba  tartozd  poziciokkal, ¢és a  kockazat
tigyletrészsorozatonkénti atruhazasat vonhatja maga utan.

230. cikk
A kockazattal sulyozott kitettségeérték kiszamitasa a sztenderd modszer szerint

1. A 108. cikk (3) bekezdésének alkalmazasdban a kockdazattal sulyozott kitettségértéket az
alabbi képlet szerint kell kiszamitani:

max{0,E -G, }-r+G,-g

ahol:

E=  a kitettség 106. cikk szerinti értéke; e célbdl az 1. mellékletben felsorolt mérlegen
kiviili tétel kitettségértéke az értékének 100%-a a 106. cikk (1) bekezdésében emlitett
kitettségérték helyett;

G4= a hitelkockazattal szembeni fedezet 228. cikk (3) bekezdés szerint szamitott értéke
(G*), az 5. fejezetben meghatarozott médon a lejarati eltérések tekintetében tovabb

korrigalva;
r= az uigyféllel szembeni kitettségnek a 2. fejezet szerint meghatarozott kockézati stilya;
g= a fedezetnyujtdval szembeni kitettségnek a 2. fejezet szerint meghatarozott kockazati
sulya;
2. Amennyiben a fedezett érték (Ga) kisebb a kitettség értékénél, az intézmények csak akkor

alkalmazhatjak az (1) bekezdésben meghatarozott képletet, ha a kitettség fedezett és fedezetlen
részének szenioritasa megegyezik.

3. Az intézmények a 109. cikk (4) és (5) bekezdésében leirt értékelési modot a kodzponti
kormanyzat vagy kozponti bank altal teljes mértékben vagy részben garantalt kitettségekre is
kiterjeszthetik, amennyiben a garancia a hitelfelvevd hazai pénznemében denominalt, és a
kitettséget is ugyanebben a pénznemben finansziroztak.

231. cikk
A kockazattal sulyozott kitettségértékek és a varhato veszteségeértékek kiszamitasa az IRB-modszer
szerint

1. A kitettségértéknek (E) a Ga hitelkockazati fedezet korrigalt értékén alapuld fedezett része
esetében a 3. fejezet 3. szakasza szerinti PD a fedezetnyujtdé PD-értéke lehet, illetve a
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hitelfelvevd és a garantér PD-értékei kozotti PD-érték, ha ugy vélik, nem biztosithaté a teljes
helyettesités. Alarendelt kitettségek és nem alarendelt, elére nem rendelkezésre bocsatott
fedezet esetében a 3. fejezet 3. szakasza szerint alkalmazandé LGD a magasabb rangl
kovetelésekhez tartozé LGD-érték is lehet.

A kitettségérték (E) fedezetlen részére vonatkozd PD a hitelfelvevd PD-értéke, az LGD-érték
pedig az alapul szolgalo kitettség LGD-értéke.

Ga a G* 228. cikk (3) bekezdése szerint szamitott, az 5. szakaszban meghatarozott modon a
lejarati eltérések tekintetében tovabb korrigalt értéke. E a kitettségnek a 3. fejezet 4. szakasza
szerinti értéke. E célbol az intézmények a 162. cikk (8)—(10) bekezdésében felsorolt tételek
kitettségértékének kiszdmitasakor az ezekben a bekezdésekben emlitett hitel-egyenértékesitési
tényezOk vagy szdzalékaranyok helyett 100 %-os hitel-egyenértékesitési tényezdt vagy
szazalékaranyt hasznalnak.

5.SZAKASZ
LEJARATI ELTERESEK

232. cikk
Lejarati eltérés

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa soran akkor fordul eld lejarati eltérés, ha a
hitelkockazati fedezet hatralevé futamideje kisebb, mint a fedezett kitettség futamideje. Ha a
hitelkockazati fedezet hatralevé futamideje hdrom hénapnal kisebb és a fedezet futamideje
megeldzi az alapul szolgald kitettség lejaratat, a szoban forgd fedezet nem mindsiil elismert
hitelkockazati fedezetnek.

Lejarati eltérés esetén a hitelkockazati fedezet nem ismerhetd el az aldbbi feltételek
valamelyikének teljesiilése esetén:

(a) afedezet eredeti futamideje kisebb, mint 1 év;

(b) a kitettség olyan rovid lejarat kitettség, mely esetében az illetékes hatosdgok a 158.
cikk (3) bekezdése szerinti lejarati érték (M) tekintetében egy éves also korlat helyett
egy napos als6 korlatot hatdroznak meg.

233. cikk
A hitelkockazati fedezet lejarata

Az alapul szolgalo kotelezettség tényleges lejarata az a maximum 5 éves leghosszabb
fennmaradé id6tartam, ameddig az tligyfélnek terv szerint kell teljesitenie kotelezettségeit.
Figyelemmel a (2) bekezdésre is, a hitelkockazati fedezet lejarata a hitelkockazati fedezet altal
nyUjtott védelem megsziinésének vagy megsziintetésének legkorabbi datumadig terjedd
idOtartam.

Amennyiben lehetdség van a hitelkockéazati fedezetnek a fedezetnyujtod részérdl torténd, sajat
mérlegelési jogkorében torténd megsziintetésére, az intézmények a lejarat idépontjanak azt a
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legkorabbi datumot tekintik, amikortdl ezzel a joggal €lni lehet. Amennyiben lehetéség van a
hitelkockazati fedezetnek a kockazatot atadd részérdl torténd, sajat mérlegelési jogkorben
torténd megsziintetésére, és a védelmet keletkeztetd megallapodas feltételei kozott pozitiv
0sztonz0 intézkedés szerepel az intézmény szamara az iigylet szerz6dés szerinti lejarat eldtti
lehivasara vonatkozoan, az intézmény a lejarat iddpontjanak azt a legkorabbi datumot tekinti,
amikor ezzel a joggal ¢éIni lehet; ellenkezO esetben az intézmény ugy tekintheti, hogy a
visszahivas joga nem befolyésolja a fedezet lejaratat.

Amennyiben egy hitelderivativa esetében lehetséges az alapkdtelezettség nemfizetés esetén
alkalmazand6 nemteljesitési tiirelmi 1d6 el6tti megsziintetése, az intézmény a hitelkockéazati
fedezet altal nytjtott védelem idGtartamat a tiirelmi id0szakkal csokkenti.

234. cikk
A hitelkockazati fedezet értékelése

Amennyiben a pénziigyi biztositékok egyszeri modszere szerinti, eldre rendelkezésre
bocsatott hitelkockazati fedezet ala tartozo iigyletek esetében eltérés van a kitettség lejarata és
a hitelkockazati fedezet lejarata kozott, a biztositék nem mindsiil elismert, elére rendelkezésre
bocsatott hitelkockazati fedezetnek.

A pénziigyi biztositékok atfogd modszere szerinti, elére rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati
fedezet ala tartozé iigyletek esetében az intézmények a hitelkockazati fedezet és a kitettség
lejaratat a biztositék korrigalt értékében tlikrozik az alabbi képlet szerint:

t—t
Crav =Cy,y rt*
ahol:
Cys= a biztositéknak a 218. cikk (2) bekezdésében meghatarozottak szerinti volatilitassal

korrigélt értéke, vagy a kitettség értéke, attdl fiiggden, melyik az alacsonyabb;

t= a hitelkockazati fedezet lejarataig a 233. cikk szerint szamitott hatralevd évek szama,
vagy a T értéke, attol fliggden, melyik az alacsonyabb;

T= a hitelkockazati fedezet lejarataig a 233. cikk szerint szamitott hatralevo évek szama,
vagy 0t €v, attol fliggden, melyik az alacsonyabb;

= 0,25.

Az intézmények a Cyam €rtékeként a Cya értékének tovabb korrigalt, a lejarati eltérést
figyelembe vevd értékét hasznaljak, amit a kitettség teljes mértékben korrigalt értékének (E*)
kiszamitasara hasznalt, a 218. cikk (5) bekezdésében meghatarozott képletben kell alkalmazni.

Elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet ald tartozd iigyletek esetében az
intézmények a hitelkockazati fedezet és a kitettség lejaratat a hitelkockazati fedezet korrigalt
értekében tiikrozik az alabbi képlet szerint
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G,=G - T—1

ahol:

G*=  ahitelkockézati fedezet devizanem-eltéréssel korrigalt értéke;

G,s= aG* lejarati eltéréssel korrigalt értéke;

t= a hitelkockazati fedezet lejarataig a 233. cikk szerint szamitott hatralevd évek szama,

vagy a T értéke, attol fliggden, melyik az alacsonyabb;

T= a hitelkockazati fedezet lejarataig a 233. cikk szerint szamitott hatralevd évek szama,
vagy Ot év, attol fiiggden, melyik az alacsonyabb;

t* = 0,25.

Az intézmények a Ga értékét a 228-231. cikk alkalmazasdban a hitelkockazati fedezet
értékeként hasznaljak.

6. SZAKASZ
KOSARAT ALKALMAZO HITELKOCKAZAT-MERSEKLESI TECHNIKAK

235. cikk
Elso nemteljesitéskor lehivhato hitelderivativak

Amennyiben az intézmény olyan feltételek mellett szerez hitelkockazati fedezetet bizonyos
kitettségeire, hogy a kitettségek elsd nemteljesitése kivaltja a fizetést, és ez a hitelkockdzati esemény
megsziinteti a szerzddést, az intézmény e fejezetnek megfeleléen ugy modosithatja a kockéazatokkal
sulyozott kitettségértéket és, sziikség szerint, a varhatd veszteség értékét, hogy az — hitelkockézati
fedezet hianydban — e fejezettel Osszhangban az alabbi két Osszeg koziil az alacsonyabbat
eredményezze, de csak abban az esetben, ha a kitettség értéke kisebb vagy egyenld a hitelkockéazati
fedezet értékével:

a) a kockazattal sulyozott kitettségérték a sztenderd modszer szerint;

b) a kockazattal stlyozott kitettségérték az IRB-modszer szerint plusz a varhatd veszteségérték
12,5-szerese.

236. cikk
N-edik nemteljesitéskor lehivhato hitelderivativak

Amennyiben a hitelkockazati fedezet alapjan a kitettségeknél az n-edik nemteljesités kivaltja a fizetést,
a kockazatot atadod intézmény csak akkor veheti figyelembe a fedezetet a kockazattal sulyozott
kitettségérték és, sziikség szerint, a varhato veszteség Osszegének a kiszdmitasakor, ha az 1-tdl az n-1-
ig terjedd nemteljesitésre is fedezetet szerez, vagy mar n-1 nemteljesités fordult eld. Ilyen esetben az
intézmény ugy modosithatja a kockazatokkal sulyozott kitettségértéket és, sziikség szerint, a varhato

91



HU

veszteség értékét, hogy az a hitelkockazati fedezet hidnydban alkalmazandd, a 235. cikk a) és b)
pontjaban emlitett két Osszeg koziil az n-edik legalacsonyabb kockazattal stlyozott kitettségértéket
eredményezze.

A kosarban levé valamennyi kitettségnek teljesitenie kell a CRM 199. cikk (2) bekezdésében és a CRM
211. cikk (1) bekezdésének d) pontjadban meghatarozott kovetelményeket.

5. fejezet
Ertékpapirositas

1. SZAKASZ
FOGALOMMEGHATAROZASOK

237. cikk
Fogalommeghatarozasok

E fejezet alkalmazasaban:

(1)

2)

€)

(4)

()

(6)

(7)

»ertékpapirositasi felar”: a pénziigyi koltségek beszedésébdl befolyd Osszeg és mads, az
értékpapirositott kitettségekkel kapcsolatos dijbevétel, a koltségek és raforditdsok levondsa
utan;

,»Vvisszavasarlasi jog maradék poziciokra”: a kezdeményezd olyan szerzddéses opcidja, ami
lehetévé teszi az értékpapirositdsi pozicidk visszavasarlasat vagy megsziintetését az alapul
szolgalo kitettségek egészének visszafizetése eltt abban az esetben, ha a fennallo kitettségek
Osszege egy bizonyos szint ala siillyed;

»Hlikviditasi keret”: értékpapirositdsi pozicid, amely olyan szerzédéses megallapodéssal jon
létre, melynek célja a pénzaramlas idészertiségének biztositasa a befektetok szdmara;

»Kmrp”: azon kockazattal stlyozott kitettségértékek 8 %-a, melyeket a 3. fejezet alapjan az
értékpapirositott  kitettségekre szadmitandnak ki ugy, mintha azok nem lennének
értékpapirositva, és az e kitettségekhez tartozo, az emlitett fejezet szerint kiszamitott varhato
veszteségek Osszege;

,»mindsitésen alapuld modszer” az értékpapirositasi pozicidk kockdzattal sulyozott
kitettségértékeinek a 256. cikk szerinti szamitdsi modszere;
b

Hfeligyeleti  képlet modszere”: az értékpapirositdsi poziciok kockazattal sulyozott
kitettségértékeinek a 257. cikk szerinti szamitasi modszere;

,hem mindsitett pozicid”: olyan értékpapirositasi pozicio, amely nem rendelkezik a

4. szakaszban meghatarozott elismert kiils6 hitelmindsitd intézmény altal készitett, elismert
hitelmindsitéssel;
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(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

»mindsitett pozicid”: olyan értékpapirositdsi pozicid, amely rendelkezik a 4. szakaszban
meghatarozott  elismert kiils6  hitelmindsitd  intézmény altal készitett, elismert
hitelmin&sitéssel;

»eszkozfedezet melletti értékpapir-kibocsatdas (ABCP program)”: olyan értékpapirositasi
program, amelynek keretében kibocsatott értékpapirok tulnyomorészt egy éves vagy annal
rovidebb eredeti futamidejli kereskedelmi papirok;

»hagyomanyos értékpapirositas” az értékpapirositott kitettségek gazdasdgi atruhizéasaval jaro
értékpapirositds. Ez az értékpapirositdst kezdeményezd intézménytdl az értékpapirositott
kitettség tulajdonjogénak atruhazasadval vagy koztes részesedésen keresztil torténik. A
kibocsatott értékpapirok a kezdeményezd intézmény szamara nem jelentenek fizetési
kotelezettséget;

»szintetikus  értékpapirositas”: olyan értékpapirositds, amelynél a kockazatatruhdzas
hitelderivativdkkal vagy garancidkkal valosul meg, és az értékpapirositott kitettségek a
kezdeményez6 intézmény kitettségei maradnak;

Hrulirozd kitettség”: olyan kitettség, amelynél az tigyfelek kintlévoségének egyenlegei az
tigyfelek hitelfelvételi és visszafizetési dontéseinek megfeleléen a megallapodott értékhataron
beliil ingadozhatnak;

»lejarat elotti visszaadas lehetdségét biztositd rendelkezés” olyan szerzddéses zaradék rulirozo
kitettségek értékpapirositdsanal, amely meghatirozott események bekdvetkezte esetére eldirja
a befektetd pozicidinak visszafizetését a kibocsatott értékpapirok eredetileg meghatarozott
lejarata eldtt;

»els0 veszteségviseld iligyletrészsorozat” az értékpapirositasnal a leginkabb alarendelt
ligyletrészsorozat, amely az értékpapirositott kitettségeknél felmeriild elsé veszteséget viseli,
¢és ezaltal védelmet nyljt a masodik veszteségviseld kategoridba tartozo, illetve adott esetben
magasabb mindsitésii ligyletrészsorozatoknak.

2.SZAKASZ
JELENTOS KOCKAZATATRUHAZAS ELISMERESE

238. cikk
Hagyomanyos értékpapirositas
A hagyomanyos értékpapirositast kezdeményezd intézmény kizarhatja az értékpapirositott
kitettségeket a kockazattal sulyozott kitettségérték ¢s varhatdo veszteség Osszegének

szamitasabol, ha a kovetkezo feltételek valamelyike teljesiil:

a)  az értékpapirositott kitettségekhez tartozé jelentds mértékii hitelkockazat harmadik félre
atruhazottnak tekintheto;

b) a kezdeményez6 intézmény 1250 %-os kockazati sulyt alkalmaz az értékpapirositasba
bevont minden értékpapirositasi pozicidra, vagy ezeket az értékpapirositasi poziciokat
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levonja az elsddleges alapvetd tokeelemekbdl a 33. cikk (1) bekezdésének k) pontja
alapjan.

JelentOs hitelkockazat atruhazasanak tekintendok az alabbiak:

a) a kezdeményezd intézmény altal ebbe az értékpapirositasba bevont mezzanine
értékpapirositasi poziciok kockdzattal sulyozott kitettségértéke nem haladja meg az
ebben az értékpapirositasban részt vevd Osszes mezzanine értékpapirositasi pozicid
kockazattal stilyozott kitettségértékének 50 %-at;

b) ha egy adott értékpapirositdsban nincsenek mezzanine értékpapirositdsi poziciok és a
kezdeményez6 bizonyitani tudja, hogy azon értékpapirositasi poziciok kitettségértéke,
amelyek a szavatolotokébol levonandok vagy 1250 %-os kockazattal sulyozandok
lennének, jelentdsen meghaladja az értékpapirositott kitettségen vart veszteség ésszerli
becslését, a kezdeményezd intézmény legfeljebb 20 %-aval rendelkezik azon
értékpapirositasi poziciok kitettségértékének, amelyek a szavatolotokébdl levonanddk
vagy 1250 %-os kockazattal stilyozandok lennének.

Amennyiben a kockazattal stlyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését, amelyet a
kezdeményezd intézmény ezzel az értékpapirositassal érne el, nem indokolja a hitelkockézat
harmadik félre torténd aranyos atruhazasa, az illetékes hatdsag az egyes esetekben ugy
donthet, hogy jelentds mértéki hitelkockazat nem tekinthetd harmadik félre atruhdzottnak.

A (2) bekezdés alkalmazasdban a mezzanine értékpapirositasi poziciok olyan értékpapirositasi
pozicidk, amelyekre 1250 %-osnal alacsonyabb kockazati stly alkalmazando6, és amelyek
ebben az értékpapirositisban a legmagasabb rangu pozicional, valamint minden olyan
értékpapirositasi pozicional alacsonyabb ranguak, amelyekhez a 4. szakasz alapjan az alabbiak
koziil barmelyiket is hozzarendelték:

a) a 3. szakasz 3. alszakasza ala tartozé értékpapirositasi pozici6 esetén az 1. hitelmindségi
besorolas;

b) a 3.szakasz 4. alszakasza ald tartozo értékpapirositdsi pozicido esetén az 1. vagy
2. hitelmindségi besorolas;

A (2) és a (3) bekezdés alternativajaként az illetékes hatosagok engedélyezik az
értékpapirositdst kezdeményezd intézmények szamara, hogy jelentds hitelkockézatot
atruhazottnak tekinthessenek, ha a kezdeményezd intézmény valamennyi értékpapirositas
esetén bizonyitani tudja, hogy a szavatalotoke-kovetelménynek a kezdeményezd altal az
értékpapirositassal elért csokkentését a hitelkockdzat harmadik félre torténd ardnyos
atruhéazasa indokolja.

Az engedélyt csak akkor kell megadni, ha az intézmény az aldbbi feltételek mindegyikének
eleget tesz:

a) az intézmény kelldképpen kockazatérzékeny szabalyzatokat ¢s modszereket mitkodtet a
kockazatatruhazas értékelésére;

b) az intézmény tovabba a belsd kockazatkezelése és belsd tokeallokacidja szempontjabol
minden esetben elismerte a hitelkockazatnak harmadik félre torténo atruhazasat.
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5. Az (1)—(4) bekezdésben meghatarozott, értelemszertien alkalmazandé kovetelményeken feliil,
az 0sszes alabbi feltételnek teljesiilnie kell:

a)
b)

d)

az értékpapirositas dokumentacioja tiikkrozi az ligylet gazdasagi tartalmat;

az értékpapirositott kitettségek jogilag elkiiloniilnek a kezdeményezd intézménytdl és
hitelez6itdl, tobbek kozott csdd- vagy csédtomeggondnoksag esetén is. Ezt elismert jogi
tanacsado szakvéleménye is alatamasztja;

a kibocsatott értékpapirok a kezdeményezd intézmény szamara nem jelentenek fizetési
kotelezettséget;

a kezdeményezd intézmény nem tart fenn magdnak sem tényleges, sem kozvetett
ellendrzést az atruhazott kitettségek felett. A kezdeményezd félnek az atruhédzott
kitettségek feletti tényleges ellendrzése fenntartdsdnak mindsiil, ha az intézmény a
megeldzden atruhazott kitettségeket visszavasarolhatja a kedvezményezettdl a célbol,
hogy ily mddon nyereséget realizaljon, vagy ha koteles visszavenni az atruhazott
kockdzatot. Onmagaban nem mindsiil a kitettségek feletti kdzvetett ellendrzés
fenntartasanak az, ha a kezdeményezd intézmény fenntartja maganak az
adodssagszolgalattal kapcsolatos jogokat vagy kotelezettségeket;

az értékpapirositasi dokumentacio az alabbi feltételek mindegyikének megfelel:

1. nem tartalmaz olyan rendelkezést, amely a lejarat elotti visszaadas esetét kivéve a
kezdeményez6 intézménytdl megkdvetelné az értékpapirositott pozicidk javitasat,
beleértve, de nem kizarolagosan az alapul szolgald hitel kitettségeinek
megvaltoztatasat vagy a befektetOk szamara fizetett hozam ndvelését annak
ellensulyozésara, hogy az értékpapirositott kitettség hitelmindsége romlik;

il. nem tartalmaz olyan rendelkezést, amely az értékpapirositott poziciok
birtokosainak  fizetendd0 hozamot ndveli az alapul szolgdlo halmaz
hitelmindségében bekdvetkezd romlas ellensulyozéasara.

iii. adott esetben egyértelmiivé teszi, hogy értékpapirositasi pozicidnak a
kezdeményezd fél vagy a szponzor altali megvasarlasa vagy visszavasarlasa a
szerzOdéses kotelezettségeken kiviil csak egyenld feltételek mellett torténhet;

maradék poziciora vonatkozo visszavasarlasi jog fennallta esetén, az opcios jog eleget
tesz az alabbi feltételeknek is:

1. gyakorlasarol a kezdeményez0 intézmény sajat mérlegelési jogkorében dont;

ii.  kizarolag akkor gyakorolhat6, ha az értékpapirositott kitettségek eredeti értékének
mar csak legfeljebb 10 %-ara kell kifizetést teljesitenti;

iii. nem teheti lehetdvé veszteségek hitelmindség-javitasi pozicidkra vagy befektetok
altal tartott mas poziciokra torténd allokaldsanak elkeriilését, €s az opcid mas
moddon sem teheti lehetdvé a hitelmindség javitasat.

6. Az illetékes hatosdgok folyamatosan tajékoztatjak az EBH-t a (2) bekezdésben emlitett egyes
esetekrdl, amelyeknél a kockdzattal stlyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését nem
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indokolja a hitelkockdzat harmadik félre torténd aranyos datruhazasa, tovabba a (4)
bekezdésnek az intézmények altali igénybevételérdl. Az EBH nyomon kdveti az e teriileten
alkalmazott gyakorlatok teljes korét és az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban
iranymutatast ad ki.

239. cikk
Szintetikus értékpapirositds

Szintetikus ~ értékpapirositds esetén a kezdeményezd intézmény az értékpapirositott
kitettségekhez tartozd kockazattal stulyozott kitettségértékeket és, sziikség szerint, a varhato
veszteségértékeket a 244. cikk szerint szamithatja ki, ha a kdvetkezdk egyike teljestil:

a) jelentds hitelkockazat tekintheté harmadik félre atruhazottnak elére rendelkezésre
bocsatott vagy elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet révén;

b) a kezdeményezd intézmény 1250 %-os kockazati sulyt alkalmaz az értékpapirositasba
bevont minden értékpapirositasi pozicidra, vagy ezeket az értékpapirositasi poziciokat
levonja az elsédleges alapvetd tokeelemekbdl a 33. cikk (1) bekezdés k) pontja alapjan.

Jelentds hitelkockéazat atruhdzasanak tekintendd, ha az alabbi feltételek valamelyike teljestil:

a) a kezdeményezd intézmény altal ebbe az értékpapirositasba bevont mezzanine
értékpapirositasi poziciok kockdzattal sulyozott kitettségértéke nem haladja meg az
ebben az értékpapirositasban részt vevd Osszes mezzanine értékpapirositasi pozicid
kockazattal stilyozott kitettségértékének 50 %-at;

b) ha egy adott értékpapirositdsban nincsenek mezzanine értékpapirositdsi poziciok és a
kezdeményez6 bizonyitani tudja, hogy azon értékpapirositasi poziciok kitettségértéke,
amelyek a szavatolotokébol levonandok vagy 1250 %-os kockazattal sulyozandok
lennének, jelentdsen meghaladja az értékpapirositott kitettségen ésszertien varhato
veszteséget, a kezdeményezd intézmény legfeljebb 20 %-aval rendelkezik azon
értékpapirositasi poziciok kitettségértékének, amelyek a szavatolotokébdl levonanddk
vagy 1250%-os kockazattal sulyozandok lennének;

c¢) amennyiben a kockazattal sulyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését, amelyet a
kezdeményezé intézmény ezzel az értékpapirositassal érne el, nem indokolja a
hitelkockazat harmadik félre torténd aranyos atruhazasa, az illetékes hatdsag az egyes
esetekben ugy donthet, hogy jelentés mértékii hitelkockazat nem tekintheté harmadik
félre atruhazottnak.

A (2) bekezdés alkalmazasdban a mezzanine értékpapirositasi poziciok olyan értékpapirositasi
pozicidk, amelyekre 1250 %-osnal alacsonyabb kockazati stly alkalmazando, és amelyek
ebben az értékpapirositdsban a legmagasabb rangu pozicidonal, valamint minden olyan
értékpapirositasi pozicional alacsonyabb rangtak, amelyekhez a 4. szakasz alapjan az aldbbiak
koziil barmelyiket is hozzarendelték:

a) a 3.szakasz 3. alszakasza ala tartozo értékpapirositasi pozicid esetén az 1. hitelmindségi
besorolas;
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b) a 3.szakasz 4. alszakasza ald tartozd értékpapirositdsi pozicid esetén az 1. vagy
2. hitelmindségi besorolas;

A (2) és a (3) bekezdés alternativdjaként az illetékes hatdsdgok engedélyezik az
értékpapirositdst kezdeményezO intézmények szamara, hogy jelentés hitelkockazatot
atruhdzottnak tekinthessenek, ha a kezdeményezd intézmény valamennyi értékpapirositas
esetén bizonyitani tudja, hogy a szavatalotOke-kovetelménynek a kezdeményezd altal az
értékpapirositassal elért csokkentését a hitelkockdzat harmadik félre torténd aranyos
atruhazasa indokolja.

Az engedélyt csak akkor kell megadni, ha az intézmény az aldbbi feltételek mindegyikének
eleget tesz:

a) az intézmény kelldképpen kockazatérzékeny szabalyzatokat és modszereket mitkodtet a
kockazatatruhazas értékelésére;

b)  tovabba belsd kockazatkezelése €s belsd tékeallokacidja szempontjabdl az intézmény
minden egyes esetben elismerte a hitelkockazatnak harmadik félre torténd atruhazasat.

Az (1)—(4) bekezdésben meghatarozott, értelemszertien alkalmazandé kovetelményeken feliil,
az atruhazasnak eleget kell tennie az alabbi feltételeknek:

a)  az értékpapirositds dokumentécidja tiikrozi az ligylet gazdasagi tartalmat;

b) a hitelkockazati fedezet, amely altal a hitelkockazatot atruhdzzak, megfelel a 242. cikk
(2) bekezdésének;

c) a hitelkockazat atruhdzasdhoz hasznalt eszk6zok nem foglalhatnak magukban olyan
feltételeket, amelyek:

1. 1. olyan jelentds lényegességi kiiszoboket hataroznak meg, amelyek értéke alatti
hitelkockazati események el6forduldsa nem valtja ki a hitelkockazati fedezet
lehivasat;

ii.  lehetdvé teszik a hitelkockdzati fedezet megsziintetését az alapul szolgalod
kitettségek hitelmindségének romlasakor;

1. a lejarat eldtti visszaadas lehetdségérdl szold rendelkezések esetét kivéve a
kezdeményezé intézménytdl megkovetelnék az értékpapirositdsi poziciok
javitasat;

iv. az intézmény hitelkockdzati fedezethez kapcsolodd koltségeit vagy az
értékpapirositdshoz kapcsolddd poziciok birtokosainak fizetendd6 hozamot
novelnék az alapul szolgdlé halmaz hitelmindségében bekdvetkezd romlas
ellensulyozasara;

d) a hitelkockazati fedezetnek az Osszes érintett allam joga szerinti érvényesithetoségét
elismert jogi tanacsadd szakvéleménye tdmasztja ala.
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e) az ¢értékpapirositdsi dokumenticio adott esetben egyértelmiivé teszi, hogy
értékpapirositasi pozicionak a kezdeményezd fél vagy a szponzor altali megvasarlasa
vagy visszavasarlasa a szerzOdéses kotelezettségeken kiviil csak egyenld feltételek
mellett torténhet;

f)  maradék poziciora vonatkozo visszavésarlasi jog fennéllta esetén, az opcids jog eleget
tesz valamennyi alabbi feltételnek:

1. gyakorlasarol a kezdeményezd intézmény sajat mérlegelési jogkdrében dont;

ii.  kizarolag akkor gyakorolhato, ha az értékpapirositott kitettségek eredeti értékének
mar csak legfeljebb 10 %-ara kell kifizetést teljesiteni;

iii. nem teheti lehetdvé veszteségek hitelmindség-javitasi poziciokra vagy befektetok
altal tartott mas poziciokra torténd allokalasanak elkeriilését, és az opcid mas
modon sem teheti lehetévé a hitelmindség javitasat.

Az illetékes hatdsagok folyamatosan tdjékoztatjdk az EBH-t a (2) bekezdésben emlitett egyes
esetekrdl, amelyeknél a kockazattal stlyozott kitettségértékek lehetséges csokkentését nem
indokolja a hitelkockdzat harmadik félre torténd aranyos atruhdzasa, tovabba a
(4) bekezdésnek az intézmények altali igénybevételérél. Az Eurdpai Bankhatosdg nyomon
koveti az e teriileten alkalmazott gyakorlatok teljes korét és az 1093/2010/EU rendelet 16.
cikkével 6sszhangban iranymutatast ad ki.

3. SZAKASZ
A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEK KISZAMITASA

1. ALSZAKASZ
ALAPELVEK

240. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasa

Amennyiben egy értékpapirositdst kezdeményezd intézmény a 2.szakasz alapjan
értékpapirositott kitettségekhez kapcsolodo jelentds hitelkockazatot ruhdzott at, az intézmény:

a)  hagyomanyos értékpapirositas esetén kizarhatja a kockazattal stlyozott kitettségértékek
¢s adott esetben a varhatd veszteségértékek szamitasabol azokat a kitettségeket,
amelyeket értékpapirositott;

b) szintetikus értékpapirositas esetén az értékpapirositott kitettségek tekintetében a
kockazattal sulyozott kitettségértékeket €s, adott esetben, a varhatd veszteségértékeket a
244, és 245. cikk alapjan szamithatja ki.

Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd intézmény az (1) bekezdés alkalmazasarol
dontott, az intézmény az értékpapirositdsba bevonhatd poziciokra vonatkozoan e fejezetben
eldirt kockazattal sulyozott kitettségértékeket szamitja ki.
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Amennyiben az értékpapirositast kezdeményezd intézmény nem ruhazott 4t jelentds
hitelkockazatot, vagy tigy dontott, nem alkalmazza az (1) bekezdést, nem kell kiszamitania a
kockazattal sulyozott kitettségértékeket az adott értékpapirositisba bevont pozicidira
vonatkozoan, de az értékpapirositott kitettségeket tovabbra is ugy szerepelteti a kockazattal
stlyozott kitettségértékek szamitasaban, mintha azokat nem értékpapirositottak volna.

Amennyiben az értékpapirositasban kiilonb6z6 tligyletrészsorozatokkal szembeni kitettség all
fenn, minden egyes iigyletrészsorozattal szembeni kitettséget kiilon értékpapirositasi
pozicionak kell tekinteni. Az értékpapirositasi poziciok esetén a hitelkockdzati fedezetet
nyujtokat ugy kell tekinteni, hogy azok poziciokkal rendelkeznek az értékpapirositasban. Az
értékpapirositdsi poziciokhoz tartoznak az olyan értékpapirositasbol fakado Kkitettségek,
amelyek szarmaztatott kamatlab- vagy devizaiigyletbdl szdrmaznak.

Amennyiben egy értékpapirositasi pozicid nem keriilt levondsra az elsddleges alapvetd
tokeelemekbdl a 33.cikk (1) bekezdés k) pontja alapjan, a 87.cikk (3) bekezdése
alkalmazasaban a kockazattal stlyozott kitettségértéket be kell szdmitani az intézmény
kockazattal stilyozott kitettségértékeinek teljes dsszegébe.

Egy értékpapirositasi pozicid kockézattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasahoz a
pozicidonak a 241. cikk alapjan kiszamitott kitettségére kell alkalmazni a vonatkoz6 kockézati
sulyt.

A teljes kockazati suly az e fejezetben meghatdrozott kockazati suly és a 396. cikk szerinti
esetleges kiegészitd kockazati suly dsszegeként keriil meghatarozasra.

241. cikk
Kitettségertéek

A kitettségértéket az alabbiak szerint kell kiszamitani:

a) ha az intézmény a kockazattal sulyozott kitettségértéket a 3. alszakasz szerint szamitja
ki, a mérlegen beliili értékpapirositasi pozicid kitettségértéke az egyedi hitelkockazati
korrekciok alkalmazasat kovetden fennmaradd konyv szerinti érték;

b) ha az intézmény a kockazattal sulyozott kitettségértéket a 4. alszakasz szerint szamitja
ki, a mérlegen beliili értékpapirositasi pozicid kitettségértéke az esetleges hitelkockazati
korrekciok nélkiil vett konyv szerinti érték;

c) ha az intézmény a kockdzattal stilyozott kitettségértéket a 3. alszakasz szerint szamitja
ki, a mérlegen kiviili értékpapirositasi pozicid kitettségértéke az adott értékpapirositasi
pozicié egyedi hitelkockazati korrekciok nélkill szamitott névértéke, az e fejezetben
eldirtak szerint egy hitel-egyenértékesitési tényezdvel felszorozva. Eltéré rendelkezés
hianyéaban ez a hitel-egyenértékesitési tényez6 100 %;

d) ha az intézmény a kockéazattal sulyozott kitettségértéket a 4. alszakasz szerint szdmitja
ki, a mérlegen kiviili értékpapirositdsi pozicidhoz tartozd Kkitettség értéke annak
névértéke, az e fejezetben eldirtak szerint egy hitel-egyenértékesitési tényezovel
felszorozva. Eltérd rendelkezés hidnyaban ez a hitel-egyenértékesitési tényezo 100 %;
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e) A II. mellékletben felsorolt szdrmaztatott eszkozok partner-hitelkockazatdhoz
kapcsolodo kitettségértékét a 6. fejezet alapjan kell megallapitani.

Ha az intézmény egy értékpapirositasi ligyletben kettd vagy tobb, egymast atfedd pozicioval
rendelkezik, a kockazattal stulyozott kitettségérték kiszamitasakor az atfedés mértékéig csak
azt a poziciot vagy a pozicid egy részét kell figyelembe venni, amelyik a nagyobb kockézattal
sulyozott kitettségeket eredményezi. Az intézmény elismerhet tovabba a kereskedési
konyvben szerepld pozicidkra vonatkozo egyedi kockazati szavatolotoke-kdvetelmények és a
kereskedési konyvon kiviili értékpapirositasi pozicidkra vonatkozo tokekovetelmények kozotti
ilyen atfedést, feltéve, hogy az intézmény ki tudja szamitani és Ossze tudja hasonlitani az adott
pozicidkra vonatkozo6 tOkekdvetelményeket. E bekezdés alkalmazasaban atfedésre akkor kertil
sor, ha a pozicidk egészben vagy részben ugyanazon kockazattal szembeni kitettséget
képviselik ugy, hogy az atfedés mértékéig csak egy kitettségrdl van szo.

Amennyiben a 263. cikk c) pontjat kell alkalmazni az ABCP pozicidkra, az intézmény az
ABCP kockazattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasdhoz egy likviditasi hitelkerethez
rendelt sulyt is hasznélhat, feltéve, hogy az ABCP programban kibocsatott értékpapirok
100 %-ara fedezetet nyUjt ez vagy egy masik likviditasi hitelkeret, és ezen likviditasi
hitelkeretek egyenrangunak mindsiilnek az ABCP-vel 0gy, hogy azok egymast atfedd
poziciokat alkotnak.

Az intézmények tajékoztatjak az illetékes hatosdgokat ezen modszer hasznalatarol.

242. cikk
Ertékpapirositasi poziciok hitelkockdzat-mérséklésének elismerése

Az intézmények a 4. fejezettel Osszhangban, tovabbd az ¢ fejezetben és a 4. fejezetben
meghatarozott kovetelményekre is figyelemmel elismerhetnek valamely értékpapirositasi
pozici6 tekintetében szerzett, eldre rendelkezésre bocsatott vagy elére nem rendelkezésre
bocsatott hitelkockéazati fedezetet.

Az elismert, eldre rendelkezésre bocsatott hitelfedezet arra a pénziigyi biztositékra
korlatozddik, amely figyelembe vehetd a kockdzattal sulyozott kitettségértéknek a 2. fejezet
szerinti kiszamitasa sordn, ahogy arrdl a 4. fejezet rendelkezik. Az elismerés feltétele a
4. fejezet vonatkozo kovetelményeinek valdo megfelelés.

Az elismert, elére rendelkezésre bocsatott €s elore nem rendelkezésre bocsatott hitelfedezetet
nyujtok kore azokra korlatozodik, akik a 4. fejezet alapjan elismertek. Az elismerés feltétele
tovabba az emlitett 4. fejezet vonatkozé kovetelményeinek valé megfelelés.

A (2) bekezdéstdl eltérve, a 197. cikkben felsorolt elismert, elére nem rendelkezésre bocsatott
hitelfedezetet nytjtoknak elismert kiilsé hitelmindsitd intézmény hitelmindsitésével kell
rendelkeznilik, amelyrél megallapitottdk, hogy a 131.cikk szerinti 3. vagy a feletti
hitelmindségi szintnek felel meg, és a 2. vagy a feletti hitelmindségi szintnek kellett
megfelelnie, amikor a hitelfedezetet elsé alkalommal elismerték. Azon intézmények, amelyek
rendelkeznek az IRB-moédszernek a fedezetnyujtoval szembeni kozvetlen kitettségére valod
alkalmazasahoz sziikséges engedéllyel, az elismerhetdséget — a fedezetnyjtdo PD-értéke ¢€s az
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abban a pontban emlitett hitelmindségi szintnek megfeleld PD kozotti egyenldség alapjan — az
els6 mondat szerint vizsgalhatjak.

A (2) bekezdéstdl eltérve, az SSPE-k elismert fedezetnyujtok abban az esetben, ha elismert
pénziigyi biztositéknak mindsiild eszkozok tulajdondban vannak, és amelyekre nincsenek
elébbre sorolt jogok vagy fliggd jogok, illetve az elére nem rendelkezésre bocsatott fedezetet
atvevo intézmény jogaival egyenrangu (pari passu) fliggd jogok érvényben, tovabba a
pénziigyi biztositék elismeréséhez sziikséges, a 4. fejezetben meghatarozott 0Osszes
kovetelmény teljesiil. Ezekben az esetekben a GA érték (a fedezet devizanem- és lejarati
eltéréssel a 4. fejezet rendelkezései szerint korrigdlt Osszege) az eszkozok volatilitassal
korrigalt piaci értékére korlatozodik, a g értéket (a fedezetnyujtoval szembeni kitettségnek a
sztenderd médszer szerint meghatarozott kockazati sulya) pedig annak a kockazati sulynak a
sulyozott atlagaként kell meghatarozni, amelyet a pénziigyi biztositékként szolgald eszkdzokre
a sztenderd mddszer szerint alkalmazni kellene.

243. cikk
Burkolt tamogatds

A szponzor ¢€s az olyan értékpapirositast kezdeményezo intézmény, amely egy értékpapirositas
vonatkozasdban a 240. cikk (1) és (2) bekezdése szerint szdmitotta ki a kockazattal stlyozott
kitettség értékét, vagy kereskedési konyvébol eszkozoket adott el, amelynek eredményeként
mar nem koteles szavatolotdkével rendelkezni az emlitett eszk6zokhoz kapesolodo kockazatok
tekintetében, a befektetdok potencialis, illetve tényleges veszteségei csokkentésének érdekében
nem nyujthat segitséget az értékpapirositdshoz a szerzddéses kotelezettségeit meghaladoan.
Egy iigylet nem tekinthetd tdmogatasnak, ha egyenld piaci feltételek mellett zajlik és
figyelembevételre kertil a jelentds kockéazatatruhdzas vizsgalatanal. Fiiggetleniil attdl, hogy az
ilyen tigyletek keretében nytjtanak-e tamogatast vagy sem, minden tligyletrdl tajékoztatni kell
az illetékes hatosdgokat, és az tigyleteket ald kell vetni az intézmény hitel-feliilvizsgalati és -
jovahagyasi folyamatainak. Annak megitélésekor, hogy az iigylet tdmogatds nyujtasara
iranyul-e, az intézmény legalabb az alabbiakat mérlegeli:

a)  a visszavasarlasi arat;

c) az értékpapirositott kitettségek teljesitményét;
d) azértékpapirositasi poziciok teljesitményét;

Az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével Osszhangban az EBH iranymutatdsokat bocsat ki
arrél, hogy mi mindsiil egyenld piaci feltételeknek, és milyen iigylet nem irdnyul tamogatas
nyujtasara.

Ha az értékpapirositast kezdeményezd intézmény vagy a szponzor valamely értékpapirositas
tekintetében nem felel meg az (1) bekezdésnek, valamennyi értékpapirositott kitettségre nézve
legalabb annyi szavatoldtokével kell rendelkeznie, mintha azokat nem értékpapirositottak
volna.
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2. ALSZAKASZ
SZINTETIKUS ERTEKPAPIROSITAS SORAN ERTEKPAPIROSITOTT KITETTSEGEK KOCKAZATTAL
SULYOZOTT KITETTSEGERTEKENEK KISZAMITASA A KEZDEMENYEZO INTEZMENYNEL

244. cikk

Altalénos elbdands

Az értékpapirositott kitettségek kockdzattal sulyozott kitettségértékének kiszamitasa soran, amennyiben
teljesiilnek a 239. cikkben meghatarozott kovetelmények, a szintetikus értékpapirositast kezdeményezo
intézmények az 245. cikkre is figyelemmel az e szakaszban meghatdrozott, megfeleld szamitasi
modszereket alkalmazzak a 2. fejezetben meghatarozottak helyett. A kockézattal stlyozott kitettség és
a varhato veszteség értékeit a 3. fejezet alapjan kiszamitd intézmények esetében az ilyen kitettségekhez
tartozo varhat6 veszteség értéke nulla.

Az els6 albekezdésben megallapitott kovetelmények az értékpapirositdsba bevont kitettségek teljes
halmazara alkalmazandok. A 245. cikkre is figyelemmel az értékpapirositast kezdeményez6 intézmény
az értékpapirositasba bevont valamennyi iigyletrészsorozat vonatkozasaban a kockézattal sulyozott
kitettségértékeket e szakasz rendelkezései alapjan szamitja ki, ideértve azokat az ligyletrészsorozatokat
is, amelyekre vonatkozdan az intézmény a 242. cikk alapjan hitelkockazat-mérséklést ismer el. Ez
utobbi esetben az erre a poziciora alkalmazand6 kockézati sulyt a 4. fejezetnek megfeleléen modositani
lehet, figyelemmel az e fejezetben meghatarozott kovetelményekre is.

245. cikk
Lejarati eltérések kezelése szintetikus értékpapirositas soran

A kockazattal sulyozott kitettségértéknek a 244. cikk szerinti kiszamitasa céljabol az aldbbiak szerint
figyelembe kell venni az ligyletrészsorozatok képzését lehetdvé tevd hitelkockéazati fedezet és az
értékpapirositott kitettségek kozti lejarati eltéréseket:

a) az ¢értékpapirositott kitettségek lejaratanak a leghosszabb lejaratu kitettség lejaratat kell
tekinteni, ami nem haladhatja meg az 6t évet. A hitelkockazati fedezet lejaratat a 4. fejezet
szerint kell megallapitani.

b) a kezdeményezd intézménynek figyelmen kiviil kell hagynia minden lejarati eltérést a
kockazattal sulyozott kitettségértékek kiszamitdsakor azon iigyletrészsorozatok esetében,
amelyekre e szakasz alapjan 1250 %-os kockazati sulyt alkalmaztak. A fennmarado
ligyletrészsorozatok esetében a lejarati eltéréseket a 4. fejezetben meghatarozottak szerint kell
kezelni, a kovetkez6 képlet alapjan:

. t—t" T—t
RW =RW., -——+RW, -——
SP T_t Ass T_t

ahol

RW™ = a kockézattal stlyozott kitettségérték a 87. cikk a) pontja alkalmazasaban;
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RWyss = a kitettségek ardnyosan szamitott, kockéazattal sulyozott kitettségértéke, mintha
azokat nem értékpapirositottak volna;

RWgp=a 244. cikk szerint szdmitott kockazattal stlyozott kitettségérték, mintha nem lenne
lejarati eltérés;

T=  azalapul szolgal¢ kitettség futamideje években kifejezve;
t= a hitelkockazati fedezet futamideje években kifejezve;
t'= 0025

3. ALSZAKASZ
A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEK KISZAMITASA A SZTENDERD MODSZER
SZERINT

246. cikk
Kockazati sulyok

A 247. cikkre is figyelemmel az intézmény egy mindsitett értékpapirositasi vagy ujra-értékpapirositasi
pozicid kockézattal stlyozott kitettségértékét a kitettségértékhez tartozd megfeleld kockazati suly
alkalmazasaval szamitja ki.

A megfeleld kockazati suly az 1.tablazatban meghatarozott kockdzati suly, amelyet a pozicio
hitelmindsitéséhez a 4. szakasz alapjan hozzarendeltek.

1. tdblazat
Hitelmindségi besorolas 1 2 3 4 (csak | Minden
rovid egyéb
lejaratt hitelmindsé
hitel- gi besorolas
mindsitésekt
6l eltérd
hitel-
mindsitésekr
e)
Ertékpapirositasi poziciok | 20% 50% 100% 350% 1250%
Ujra-értékpapirositasi 40% 100% 225% 650% 1250%
pozicidok

A 247-250. cikkekre is figyelemmel a nem mindsitett értékpapirositasi pozicidkhoz tartozo,
kockazattal stilyozott kitettségértéket 1250 %-os kockazati suly alkalmazaséaval kell kiszamitani.
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247. cikk
Kezdeményezo és szponzor intézmények

A kezdeményezd intézmény vagy szponzor intézmény esetében az értékpapirositdsi pozicidk
tekintetében szamitott, kockazattal sulyozott kitettségértékek egy-egy értékpapirositas tekintetében
azon kockazattal stlyozott kitettségértékekre korlatozodhatnak, amelyeket akkor kellene szdmitasba
venni az értékpapirositott kitettségek tekintetében, ha nem keriiltek volna értékpapirositasra, feltéve,
hogy 150 %-o0s kockazati sulyt alkalmaznak az alabbiakra:

a) az aktudalisan nem teljesito tételekre;
b) az ¢értékpapirositott kitettségek kozott a 124. cikk alapjdn kiemelkedd kockazattal téarsitott
tételekre.

248. cikk
Nem mindsitett poziciok kezelése

1. A nem mindsitett értékpapirositdsi pozicid6 kockézattal sulyozott kitettségértékének
kiszamitasa céljabol az intézmény alkalmazhatja a kockazati suly sulyozott atlagat, amelyet a
2. fejezet alapjan a kitettségeket birtokld intézmény az értékpapirositott kitettségekre
alkalmazna, felszorozva a (2) bekezdésben emlitett koncentracios rataval. E célbol az
intézménynek folyamatosan ismernie kell az értékpapirositott kitettségekbdl all6 halmaz
Osszetételét.

2. A koncentracidés rata megegyezik az tligyletrészsorozatok névértékének Osszegével, amit
elosztanak azon iigyletrészsorozatok névértékének Osszegével, melyek alacsonyabb rangtiak
vagy egyenrangliak azzal az iigyletrészsorozattal, amelyben az adott pozici6 is van, ideértve a
szoban forgo ligyletrészsorozatot is. Az igy kapott kockazati sily nem haladhatja meg az
1250 %-ot, és nem lehet alacsonyabb semelyik magasabb rangu, mindsitéssel rendelkezd
tigyletrészsorozat kockazati stlydnal. Amennyiben az intézmény nem képes meghatarozni
azokat a kockdazati sulyokat, amelyeket a 2. fejezet alapjan az értékpapirositott kitettségekre
alkalmazni kellene, a pozicidval kapcsolatban 1250 %-o0s kockazati sulyt alkalmaz.

249. cikk
Egy ABCP program masodik vagy jobb veszteségviselo iigyletrészsorozatdaba tartozo értékpapirositasi
poziciok kezelése

A nem mindsitett likviditasi keretek 250. cikk szerinti kedvezObb kezelésének igénybevehetdségére is
figyelemmel az intézmény a 100%-o0s és az értékpapirositott kitettségek barmelyikére a 2. fejezet
alapjan a kitettségeket birtoklod intézmény altal alkalmazand6 legmagasabb kockazati stly kozil a
nagyobbikat alkalmazhatja az alabbi feltételeknek megfeleld értékpapirositasi poziciokra:

a) az értékpapirositasi pozicio olyan ligyletrészsorozatban van, amely gazdasagilag méasodik vagy
jobb veszteségviseld Tlgyletrészsorozatba tartozik az értékpapirositas soran, és az elso
veszteségviseld ligyletrészsorozat érzékelhetd hitelmindség-javuldst mutat a masodik
veszteségviselo tligyletrészsorozathoz képest;

b) az értékpapirositasi pozicid mindsége befektetési vagy annal jobb mindsitéssel egyenrangu;
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az értékpapirositdsi pozicid olyan intézmény birtokdban van, amely nem rendelkezik
pozicidval az elsé veszteségviseld ligyletrészsorozatban.

250. cikk
Nem minositett likviditasi keretek kezelése

Az intézmények 50 %-os hitel-egyenértékesitési tényez6t alkalmazhatnak a nem mindsitett
likviditasi keretek névértékére a Kkitettségértékilk meghatarozasa céljabol, amennyiben
teljesiilnek az alabbi feltételek:

a) a likviditasi keret dokumentacioja egyértelmiien meghatarozza és korlatozza azokat a
koriilményeket, melyek esetén a keretet lehivhatjak;

b) a keretet nem lehet lehivni a Ilehivas pillanatdban mar elszenvedett veszteségek
fedezésére, és kiillondsen likviditds biztositdsara a lehivas idépontjaban nem teljesitd
kitettségre vonatkozoan, vagy eszkdzok valos értékiik feletti aron torténd megszerzésére;

c) a keret nem hasznalhato 4llandd vagy rendszeres finanszirozasi forrasként az
értékpapirositashoz;

d) a lehivott hitelkeret visszafizetése nem lehet alarendelve a befektetok koveteléseinek,
kivéve a szdrmaztatott kamatldb- vagy devizaiigyletekbdl, dijakbol vagy egyéb ilyen
jellegti kifizetésekbdl adodo koveteléseket, és nem tartozhat fizetés aloli mentesités vagy
fizetési halasztas hatalya ala;

e) a keretet nem lehet lehivni, ha a likviditasi ligyletre alkalmazhat6 sszes hitelmindség-
javitasi lehetdséget kimeritették;

f) a likviditasi ligylet tartalmaz olyan rendelkezést, ami automatikusan csokkenti a
lehivhaté Osszeget a nem teljesitd kitettségek Osszegével, ahol is a nemteljesités a
3. fejezetnek megfelelden értelmezendd, vagy az értékpapirositott kitettségek halmaza
mindsitéssel rendelkezd eszkdzokbol all, ami megsziinteti a likviditasi keretet, ha a
halmaz atlagos mindsége a befektetési mindsités ala csokken.

Az alkalmazand6 kockazati suly az a legmagasabb kockézati suly, amelyet a 2. fejezet alapjan
a kitettségeket birtoklo intézmény az értékpapirositott kitettségekre alkalmazhat.

Készpénzeldleg kitettségértékének meghatarozasahoz 0 %-os hitel-egyenértékesitési tényezd
alkalmazhato a feltétel nélkiil felmondhato likviditasi keret névértékére vonatkozoan, feltéve,
hogy teljesiilnek az (1) bekezdésben meghatarozott feltételek, és a lehetdség lehivasanak
visszafizetése megeldzi a tobbi kovetelést az értékpapirositott kitettségekbdl befolyo
pénzaramok tekintetében.
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251. cikk
Lejarat elotti visszaadas lehetoségét biztosito kikotéssel rendelkezo rulirozo kitettségek
ertékpapirositasdara vonatkozo kiegészito szavatolotoke-kovetelmenyek

A lejarat elotti visszaadast lehetové tevd zaradékkal rendelkezd rulirozd megéllapodasbol
szarmazo kitettségek értékpapirositdsa esetén az értékpapirositast kezdeményezd intézmény e
cikk alapjan kiegészitd, kockazattal sulyozott kitettségértékkel szamol a lejarat eldtti
visszaadas lehetdségét biztositd kikotés alkalmazasdnak eredményeként esetleg megemelkedd
hitelkockazat miatt.

Az intézmény a kockazattal sulyozott kitettségértéket a kezdeményezd ¢és a befektetd
intézmény kitettségértékének dsszegére vonatkozodan szamitja ki.

Olyan értékpapirositas esetén, ahol az értékpapirositott kitettségek rulirozé és nem rulirozo
kitettségekbdl allnak, a kezdeményezo intézmény a (3)—(6) bekezdésben meghatarozott médon
jar el az alapul szolgald halmaz ruliroz6 kitettséget tartalmazo részével kapcsolatban.

A kezdeményezore juto kitettségérték a lehivott 6sszegek halmazanak feltételezett fennmarado
Osszegének kitettségértéke, melynek az értékpapirositasi szerkezetben értékesitett teljes
halmazhoz viszonyitott ardnya hatarozza meg a toke és kamat behajtasabdl eredé pénzaramok
¢s mas kapcsolodd olyan Osszegek aranyat, amelyek nem allnak rendelkezésre az
értékpapirositasi ligyletben értékpapirositasi poziciéval rendelkezd felek szdmara torténd
kifizetés céljabol. A kezdeményezd intézményre jutd rész nem lehet aldrendelve a
befektetokre jutd résznek. A befektetére jutd rész kitettségértéke a lehivott Osszegek
halmazanak feltételezett fennmarado 6sszegének kitettségértéke.

A kezdeményezdre jutd rész kockazattal sulyozott kitettségértékét az értékpapirositott
kitettségekkel ardnyos kitettség értékeként kell kiszamitani, mintha azokat nem
értékpapirositottak volna.

Az alabbi tipust értékpapirositds kezdeményezéi mentesiilnek az (1) bekezdés szerinti
kiegészitd, kockazattal sulyozott kitettségérték szamitasa alol:

a) rulirozo kitettségek értékpapirositasa, ahol a befektetok tovabbra is teljes mértékben ki
vannak téve a hitelfelvevik jovébeni lehivasainak gy, hogy az alapul szolgald ligyletek
kitettsége nem szall vissza a kezdeményezd intézményre, még lejarat elott bekovetkezett
visszaaddsi esemény utan sem;

b)  olyan értékpapirositas, ahol a lejarat el6tti visszaadast kizarolag olyan események valtjak
ki, amelyek nem kapcsolédnak az értékpapirositott eszkdzok vagy a kezdeményezd
intézmény teljesitményéhez, mint példaul 1ényeges valtozasok az addjogszabalyokban
vagy el6irasokban;

Az (1) bekezdés szerinti kiegészitd, kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasara
kotelezett, értékpapirositast kezdeményezd intézmény esetében a befektetdkre jutd részhez
kapcsolodo poziciokra vonatkozd kockazattal sulyozott kitettségértékek Osszege €és az (1)
bekezdés szerint szamitott, kockézattal sulyozott Kkitettségértékek 0Osszege nem lehet
magasabb, mint az alabbiak koziil a nagyobbik:
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a) a befektetokre jutd részhez kapcsolddd pozicidkra vonatkozod, kockazattal stlyozott
kitettségérték;

b) azon kockdazattal sulyozott kitettségértékek Osszege, amelyeket az értékpapirositott
kitettségekre vonatkozoan a kitettségeket birtokld intézmény gy szamitana ki, mintha
azok nem lennének a befektetdkre jutd résszel megegyezd mértékig értékpapirositva.

Az esetleges nettd nyereségnek a jovObeni jovedelmek 29. cikk (1) bekezdése altal eldirt
tokésitésebdl eredd levonasat az el6z6 albekezdésben emlitett maximalis 6sszegtdl elkiilonitve
kell kezelni.

Az (1) bekezdés szerint kiszamitandd, kockézattal sulyozott kitettségérték meghatarozasahoz a
befektetokre jutd részt meg kell szorozni a (6)—(9) bekezdésben megadott hitel-
egyenértékesitési tényezdvel és annak a kockazati sulynak a stlyozott atlagaval, amely akkor
vonatkozna az értékpapirositott kitettségekre, ha azokat nem értékpapirositottak volna.

A lejérat eldtti visszaadas lehetdségét biztositod kikotés akkor mindsiil szabalyozottnak, ha az
alabbi feltételek mindegyike teljestil:

a) a kezdeményezd intézmény megfeleld szavatolotoke-/likviditasi tervvel rendelkezik
annak biztositdsa érdekében, hogy a lejarat elotti visszaadds esetére elegendd
szavatolotokével és likviditassal rendelkezzék;

b) akovetelések az egyes honapok folyaman egy vagy tobb referencia-idépontban fennallo
egyenlege alapjan az ligylet idOtartama alatt ardnyosan oszlik meg a kamat- és
tokefizetés, a kiadasok, koltségek és jovairasok a kezdeményezd intézményre és a
befektetokre juto része;

c) az amortizacids iddszak elégséges ahhoz, hogy a lejarat el6tti visszaadas idoszakéanak
kezdetekor fennallo teljes tartozas (a kezdeményezd intézményre és a befektetokre jutd
részek) 90 %-at visszafizessék vagy nemteljesitésnek ismerjék el;

d) a visszafizetés liteme nem gyorsabb a c) pontban meghatarozott id6tartamra vetitett
linedris amortizacional elérhetd litemnél.

Az olyan, barmikor ¢és feltétel nélkiil felmondhato, vagy elézetes felmondas nélkiil barmikor
érvénytelenithetd lakossagi kitettségek lejarat elotti visszafizetésre vonatkozd kikotésének
hatdlya ald tartozo értékpapirositasok esetében, ahol a lejarat el6tti visszafizetést az
értékpapirositasi felar szintjének egy meghatarozott szint alad esése valtja ki, az intézmények
Osszehasonlitjak az értékpapirositasi felar haromhavi atlagos szintjét azokkal az
értékpapirositasi felar szintekkel, amelyek koz¢ az értékpapirositasi felarat szoritani kell.

Amennyiben az értékpapirositdishoz nem sziikséges az értékpapirositasi felarat hatarok kozé
szoritani, a lejarat eldtti visszafizetést kivaltd értékpapirositasi felarnal 4,5 szézalékponttal
nagyobb érték mindsiil a hatarpontnak.

Az alkalmazand6 hitel-egyenértékesitési tényezot az értékpapirositasi felar tényleges
haromhavi atlaga hatdrozza meg a 2. tablazat szerint.
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2. tdblazat
Szabalyozott lejarat elotti | Nem  szabalyozott lejarat  elotti
visszafizetésre vonatkoz6 kikotés | visszafizetésre vonatkozd kikotés
hatalya ala tartozo | hatalya ala tartozo értékpapirositas
értékpapirositas

Ertékpapirositasi | Hitel-egyenértékesitési tényezd Hitel-egyenértékesitési tényezd

felar haromhavi

atlaga

,,A” szint folott 0 % 0%

»A” szint 1% 5%

,»B” szint 2% 15 %

,,C” szint 10 % 50 %

,»D” szint 20 % 100 %

»EB szint 40 % 100 %

Ahol:

a) az,A szint” olyan értékpapirositasi felarat jelol, amely kisebb az értékpapirositasi felar
hatarszintjének 133,33 %-4nal, de nem kisebb annak 100 %-anal;

b) a,B szint” olyan értékpapirositasi felarat jelol, amely kisebb az értékpapirositasi felar
hatarszintjének 100 %-anal, de nem kisebb annak 75 %-anal;

c¢) A ,,C szint” olyan értékpapirositasi felarat jelol, amelyek kisebb az értékpapirositasi
felar hatarszintjének 75 %-anal, de nem kisebb annak 50 %-4nal;

d) a,D szint” olyan értékpapirositasi felarat jelol, amely kisebb az értékpapirositasi felar
hatarszintjének 50 %-4anal, de nem kisebb annak 25 %-anal;

e) az,E szint” olyan értékpapirositasi felarat jelol, amely kisebb az értékpapirositasi felar
hatarszintjének 25 %-anal.

7. Olyan, barmikor ¢és feltétel nélkiil felmondhat6 vagy eldzetes felmondas nélkiil barmikor
érvénytelenithetd lakossagi hitelkeret lejarat eldtti visszafizetésre vonatkozd kikotésének
hatalya ala tartozé értékpapirositasok esetében, ahol a lejarat eldtti visszafizetést egy olyan
kvantitativ érték valtja ki, amelyet nem az értékpapirositasi felar haromhavi atlaga ad meg, az
illetékes hatosagok engedélyével az intézmények ahhoz hasonld elbanast alkalmazhatnak,
mint a (6)bekezdés szerint megadott hitel-egyenértékesitési tényezdre vonatkozd
rendelkezések esetében. Az illetékes hatdsagok az alabbi feltételek teljesiilése esetén adjak
meg az engedélyt:
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a) ez az elbdnas megfelel6bb, mivel az intézmény a lejdrat eldtti visszafizetést kivalto
kvantitativ érték vonatkozasaban egy kvantitativ mérdszamot tud megéllapitani az
értékpapirositasi felar hatarszintjére;

b) ezzel az elbanassal mérhetové valik annak a kockéazata, hogy a lejarat elotti visszaadas
lehetdségét biztositd kikotés alkalmazasanak eredményeként esetleg megnd az
intézmény hitelkockazati kitettsége, €s ez ugyanolyan prudens, mint a (6) bekezdéssel
Osszhangban szamitott érték.

8. Minden egyéb, a rulirozo kitettségekre vonatkozo, szabalyozott lejarat eldtti visszafizetési
rendelkezés hatdlya ald tartozo értékpapirositasra 90 %-os hitel-egyenértékesitési tényezd
alkalmazando.

9. Minden egy¢b, a rulirozo kitettségekre vonatkozd, nem szabélyozott lejarat el6tti visszafizetési
rendelkezés hatalya ala tartozo értékpapirositasra 100 %-os hitel-egyenértékesitési tényezd
alkalmazando.

252. cikk
Hitelkockazat-mérséklés a sztenderd modszer ala tartozo poziciok értékpapirositdsa esetén

Amennyiben egy értékpapirositasi pozicidhoz hitelkockazati fedezet tartozik, a kockazattal stulyozott
kitettségérték kiszamitasi modjan a 4. fejezetnek megfelelden valtoztatni lehet.

253. cikk
A kockazattal sulyozott kitettségérték csokkentése

Az olyan értékpapirositasi poziciok esetében, amelyekre 1250 %-os kockézati stly vonatkozik, a
33. cikk (1) bekezdésének k) pontja alapjan az intézmények a pozicidknak a kockézattal sulyozott
kitettségérték kiszamitasanal torténd figyelembevétele helyett a poziciok kitettségértékét levonhatjak a
szavatolotokéjiikbol. Ebbdl a célbdl a kitettség kiszamitasa a 252. cikknek megfeleld modon tiikrozheti
az elismert, elore rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezetet.

Amennyiben egy értékpapirositast kezdeményezd intézmény ezzel a lehetdséggel €1, a 33. cikk
(1) bekezdésének k) pontja alapjan levont Osszeg 12,5-szeresét levonhatja a 247. cikkben
meghatarozott 0sszegbdl, mint olyan kockazattal stlyozott kitettségértéket, amelyet akkor kellene
szamitasba venni az értékpapirositott kitettségek tekintetében, ha nem keriiltek volna értékpapirositasra.

4. ALSZAKASZ
A KOCKAZATTAL SULYOZOTT KITETTSEGERTEK KISZAMITASA AZ IRB-MODSZER
SZERINT

254. cikk
A modszerek hierarchidja

1. Az intézmények az aldbbi hierarchia szerint alkalmazzak a mddszereket:
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a)  mindsitett pozicidk, vagy olyan pozicidk esetében, amelyeknél szdrmaztatott mindsitést
lehet alkalmazni, a 256. cikkben meghatarozott, mindsitésen alapuld modszert kell
alkalmazni a kockazattal stlyozott kitettségérték kiszamitdsdhoz;

b) nem mindsitett poziciok esetében az intézmények alkalmazhatjak a 257. cikkben
meghatarozott feliigyeleti képlet mdodszerét, amennyiben a 3. szakasszal 6sszhangban
becslést tudnak adni a feliigyeleti képlet modszere bemeneti adatait képezo tényezdkre: a
nemteljesités valoszinliségére (PD) és adott esetben a nemteljesitéskori kitettségre
(EAD), valamint a nemteljesitéskori veszteségratara (LGD), a belsé mindsitésen alapuld
modszer e tényezOkre meghatarozott becslési kovetelményeinek megfeleléen. A
értékpapirositast kezdeményezd intézmény kivételével az intézmények a felligyeleti
képlet modszerét csak az illetékes hatosagok engedélyének birtokdban alkalmazhatjak,
amelyet a hatésagok akkor adnak meg, ha az intézmény teljesiti a fenti mondatban
szerepld feltételt;

c) ab) pont alternativijaként és kizarélag ABCP programokban szerepld, nem mindsitett
poziciok esetében az intézmény alkalmazhatja a (4) bekezdés szerinti belsd értékelési
modszert, ha azt az illetékes hatdsagok engedélyezték szamara,

d) minden egyéb esetben a nem mindsitett értékpapirositasi poziciokhoz 1250 %-os
kockazati sulyt kell rendelni.

A szarmaztatott mindsités alkalmazasahoz az intézmények a nem mindsitett pozicidkhoz olyan
mindsitett poziciok hitelmindsitésével egyenértékii referenciapozicid  szarmaztatott
hitelmindsitését rendelik, amely a legmagasabb szenioritdsi olyan pozicid, amely minden
tekintetben aldrendelt a szoban forgdé nem mindsitett értékpapirositasi pozicidohoz képest és
teljesiti az alabbi feltételek mindegyikét:

a) a referenciapoziciok a nem mindsitett értékpapirositasi pozicidhoz képest minden
tekintetben alarendeltek;

b) a referenciapoziciok lejarata hosszabb vagy megegyezd a szoban forgd nem mindsitett
pozicio lejarataval,;
c) a szarmaztatott mindsitéseket rendszeresen aktualizalni kell, hogy azok tiikrozzék a

referencia értékpapirositasi poziciok hitelmindsitésében bekovetkezd valtozasokat.

Az illetékes hatosagok az intézmények szdmara engedélyezik a (4) bekezdésben
meghatarozott ,belsé értékelési modszer” hasznélatat, amennyiben az aldbbi feltételek
mindegyike teljesiil:

a) az ABCP program soran kibocsatott értékpapirokban levé pozicidk mindsitett poziciok;

b) a pozicidé hitelmindségének belsé mindsitési modszere egy vagy tobb elismert kiilsd
hitelmindsitd intézmény nyilvanosan hozzaférhetd értékelési modszereit tiikrézi az
értékpapirositott kitettségekkel azonos tipusu értékpapirok mindsitésére vonatkozoan;

¢) azon kiilsé hitelmindsitd intézmények kore, amelyek mddszereinek kovetését a b) pont
elirja, tartalmazza azokat a kiilsd hitelmindsité intézményeket, amelyek az ABCP
program soran kibocsatott kereskedelmi értékpapirok kiils6 mindsitését végezték. A
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d)

g)

h)

)

pozicid egyes hitelmindségi kategoridkkal szembeni mindsitésénél alkalmazott
mennyiségi elemek — példaul érzékenységi tényezok — legalabb annyira konzervativak,
mint a szoéban forgd kiilsé hitelmindsité intézmények vonatkozéd mindsitési
modszereiben alkalmazottak;

a belsé mindsitési mddszer kidolgozasakor az intézmény figyelembe veszi az ABCP
program kereskedelmi papirjait mindsitd elismert kiils6 hitelmindsitd intézmények altal
nyilvanossagra hozott vonatkozd mindsitési modszereket. A figyelembevételt az
intézmény dokumentalja, és a g) pontban eldirtak szerint rendszeresen aktualizélja;

az intézmény belsé mindsitési modszere mindsitési kategoridkat is tartalmaz. A
mindsitési kategoridk megfelelnek az elismert kiilsd hitelmindsitd intézmények altal
kiadott hitelmindsitéseknek. Ezt a megfelelést kiilon dokumentalni kell;

a bels6 mindsitési modszert kell alkalmazni az intézmény belsé kockazatkezelési
folyamatai soran, beleértve a dontéshozatali, vezetdi informaciés és a belsd
tokeallokacids folyamatokat is;

belsd vagy kiilsd auditorok, kiilsé hitelmindsitd intézmény, illetve az intézmény belsd
hitel-feliilvizsgélati vagy kockézatkezelési feladatokat ellatdo részlegei rendszeresen
feliilvizsgaljak a belsé mindsitési folyamatot, valamint az intézmény ABCP programmal
szembeni kitettségének hitelmindségére vonatkozd belsd értékelések mindségét.
Amennyiben az intézmény belsd ellendrzési, hitel-feliilvizsgélati vagy kockazatkezelési
feladatokat ellatd részlegei végzik a feliilvizsgalatot, azok fiiggetlennek az ABCP
program iizletagatol, és nem allnak kapcsolatban az tigyféllel;

az intézmény végig nyomon koveti belsd mindsitéseinek teljesitményét a belso
mindsitési modszer teljesitményének értékelése érdekében, és a modszert sziikség
szerint modositja, ha a kitettségek teljesitménye rendszeresen eltér a belsé mindsitések
altal jelzettol.

az ABCP program hitelezési és befektetési iranymutatasok formajaban kockazatvallalasi
feltételeket tartalmaz. Egy eszk6z megvasarlasaval kapcsolatos dontés soran az ABCP
program vezetdje figyelembe veszi a megvasarolandod eszkoz tipusat, a likviditasi és
hitelmindség-javitasi keretekb6l adodo kitettségek tipusat és pénzbeli értékét, a
veszteség megoszlasat, valamint az atruhazott eszkdzok jogi és gazdasagi elvalasztasat
az eszkozoket eladd személytdl. El kell végezni az eszkozt eladd kockazati profiljanak
hitelelemzését, ami tartalmazza a multbeli és varhatd pénziigyi teljesitményt, aktudlis
piaci pozicidt, jovObeli varhaté versenyképességet, tOkeattételt, cash flow-t,
kamatfedezetet ¢s adossagmindsitést. Ezen kivil el kell végezni az eladd
kockézatvallalasi feltételeinek, adossagszolgalat-teljesité képességének ¢és beszedési
folyamatainak feliilvizsgalatat;

az ABCP program kockazatvallalasi feltételei minimalis eszkoz-elismerhetdségi
kritériumokat hatdroznak meg, és kiilonosen:

1. kizarjak a lényeges késedelembe esé vagy nem teljesitd eszk6zok megvasarlasat;
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ii.  korladtozzak az egy iigyfélre vagy foldrajzi teriiletre vonatkozd thlzott
koncentraciot;

iii.  korlatozzak a beszerzendd eszk6zok futamidejét.

k) az ABCP program rendelkezik olyan beszedési szabalyzatokkal és folyamatokkal,
amelyek figyelembe veszik az allomanykezeld miikodési képességét €és hitelmindségét.
Az ABCP program kiilonb6zé moddszerekkel csokkenti az elado, illetve az
allomanykezeld teljesitményével 0Osszefiiggd kockézatot, igy példaul az aktualis
hitelmindségen alapuld olyan kivaltasi feltételekkel, amelyek kizarjdk a tdke
keveredését;

1) az ABCP program altal megvasarolni kivant eszkdzhalmazra vonatkozo Osszesitett
veszteségbecslés figyelembe veszi az Osszes potencidlis kockéazatforrast, példaul a
hitelkockazatot és a felhigulasi kockazatot. Amennyiben az elad6 altal biztositott
hitelmindség-javitds mértéke csak a hitellel kapcsolatos veszteségen alapul, kiilon
tartalékot kell 1étrehozni a felhiguldsi kockazatra vonatkozdan, ha ez a kockazat a
kitettségek adott halmaza esetében jelentds. Ezen kiviil a sziikséges javitasi szint
meghatarozasakor a program tobb évnyi multbéli informaciot vesz figyelembe, beleértve
a veszteségeket, késedelmeket, a felhigulast és a kovetelések megtériilési idejét;

m) az ABCP program strukturalis elemeket — példaul likvidalast kivalto értéket — is eldir a
kitettségek megvasarlasara vonatkozoan, az alapul szolgaldé portfolio potencialis
hitelmindség-romlasanak mérséklése érdekében.

4. A belsd értékelési modszer alapjan a nem mindsitett poziciot az intézmény a (3) bekezdés e)
pontjaban meghatarozott valamely mindsitési kategoridhoz rendeli. A pozicidhoz ugyanazt a
szarmaztatott mindsitést kell hozzarendelni, mint ami a (3) bekezdés e) pontja alapjan az adott
mindsitési kategoridhoz tartozo hitelmindsités. Amennyiben ez a szarmaztatott mindsités az
értekpapirositas ¢letbelépésekor befektetési vagy annal jobb mindsitésii, azt egy elismert kiilsd
hitelmindsitd intézmény altal végzett hitelmindsitésnek kell tekinteni a kockézattal sulyozott
kitettségérték kiszamitasahoz.

5. Azok az intézmények, amelyek szdmara engedélyezték a belsd értékelési modszer
alkalmazasat, csak az aldbbi feltételek teljesiilése esetén térhetnek vissza masik moddszer
alkalmazasahoz:

a) az intézmény az illetékes hatdsag elott meggydzden bemutatta, hogy megfeleld indoka
van a visszatérésre;

b) azintézmény megkapta az illetékes hatosag eldzetes engedélyét.
255. cikk
Maximalis kockazattal sulyozott kitettségérték

Olyan kezdeményezd, szponzor vagy mas intézmény esetében, amely ki tudja szdmitani a Kirp értéket,
az értékpapirositasi pozicidkra vonatkozoan kiszamitott, kockazattal sulyozott kitettségérték arra az
értekre korlatozodhat, amely a 87. cikk (3) bekezdése alapjan a kockézattal stlyozott kitettségérték
8 %-anak megfeleld szavatolotoke-kovetelményt eredményezne, ha az értékpapirositott kitettségeket
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nem értékpapirositottdk volna, €s azokat az intézmény mérlege tartalmaznd, plusz az emlitett
kitettségek varhato vesztesége.

256. cikk
Mindsitésen alapulo modszer

1. A mindsitésen alapulé moddszer alapjan az intézmény egy mindsitett értékpapirositasi vagy
ujra-értékpapirositasi pozicid kockazattal stilyozott kitettségértékét a kitettségértékhez tartozo
megfeleld kockéazati stly alkalmazasaval és az eredménynek 1,06-dal valo felszorzasaval
szamitja ki.

A megfeleld kockazati suly az 4. tablazatban meghatdrozott kockazati suly, amelyet a pozicio
hitelmindsitéséhez a 4. szakasz alapjan hozzarendeltek,

4. tablazat

Hitelmindségi besorolas Ertékpapirositasi poziciok Ujra-értékpapirositasi
pozicidok

Rovid Rovid A B C D E

lejarata lejarata

hitelmindsit | hitelmindsit

ésektol ések

eltérd

hitelmindsit

ések

1 1 7% 12% 20% 20% 30%

2 8% 15% 25% 25% 40%

3 10% 18% 35% 35% 50%

4 2 12% 20% 40% 65%

5 20% 35% 60% 100%

6 35% 50% 100% 150%

7 3 60% 75% 150% 225%

8 100% 200% 350%

9 250% 300% 500%

10 425% 500% 650%

11 650% 750% 850%
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Minden egyéb ¢és nem | 1250%
mindsitett

A 4. tablazat C oszlopaban talalhato kockazati sulyokat kell alkalmazni, ha az értékpapirositasi
pozicid6 nem Ujra-értékpapirositasi pozicid, és ha az értékpapirositott kitettségek tényleges
szama kevesebb mint hat.

A fennmaradd olyan értékpapirositasi poziciokra, amelyek nem Ujra-értékpapirositasi
poziciok, a B oszlopban talalhaté kockézati sulyokat kell alkalmazni, kivéve, ha a pozicié az
értékpapirositds legmagasabb rangl ligyletrészsorozataba tartozik. Ebben az esetben az A
oszlopban levé kockazati sulyok alkalmazandok.

Az Gjra-értékpapirositdsi pozicidkra az E oszlopban talalhaté kockézati stlyokat kell
alkalmazni, kivéve, ha a pozicio az értékpapirositas legmagasabb rangt tigyletrészsorozataba
tartozik, és ha az alapul szolgalo kitettségek egyike sem Ujra-értékpapirositési kitettség. Ebben
az esetben a D oszlopban levo stlyozas alkalmazando.

Annak meghatarozdsdhoz, hogy az adott ligyletrészsorozat a legmagasabb rangu-e, nem
sziikséges figyelembe venni a kamatokbol, szarmaztatott devizaiigyletekbdl, dijakbol vagy
egy¢b hasonlo jellegii kifizetésekbdl adodo dsszegeket.

Az értékpapirositott kitettségek tényleges szdmanak kiszamitasakor az egy iigyféllel szembeni
tobbszoros kitettségeket egy kitettségnek kell tekinteni. A kitettségek tényleges szamat az
alabbiak szerint kell kiszdmitani:

(ZﬁMDJZ

l

- > EAD}

ahol az EAD; az i-edik ligyféllel szembeni Osszes kitettség értékének Osszegét jeloli. Ha
rendelkezésre all a Cl1, a legnagyobb kitettséghez tartozé portfolido-részesedés, az intézmény
az N értékét az 1/C1 hanyados alkalmazasaval is kiszamithatja.

Az értékpapirositasi poziciokhoz tartozéd hitelkockazat-mérséklés a 259. cikk (1) és
(4) bekezdése szerint elismerhetd, figyelemmel a 242. cikkben meghatarozott feltételekre is.

257. cikk
Feliigyeleti képlet modszere

A feliigyeleti képlet modszere alapjan az értékpapirositasi pozicid kockazati sulyat — az jra-
értékpapirositasi poziciokra vonatkozd 20 %-os ¢€és az 0Osszes tobbi értékpapirositasra
vonatkoz6 7 %-os alsé hatar figyelembevételével — az alabbiak szerint kell kiszdmitani:

S[L+T1]-5[L]

12,5
T
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ahol:

X, ha x <K e

S[X]: KIRBR +K[x]—K[KIRBR]‘F(l—eXp(a).(K]RBR _x)]} d'KIRBR , ha x> KIRBR

K IRBR w

ahol:

T*IRBR .

h’

Cc =

IRBR .
" ELGD )
K
1-

 _(ELGD — K 1) K e +0.25 (1= ELGD)- K ;
N

f= V + K g e +(1_K1RBR)'K1RBR —v.
1-h (1-h)-z ’

g (l—c)-c_l’
/

a=g-c,

b=g-(1-c);

d :1—(l—h)'(1_Beta[KIRBR;a’b]);

K[x] =(1- h)- ((1- Beta[x;a,b])- X+ Beta[x;a + l,b]- c);

T=1000;

o =20;

Beta [x; a, b] = az a és b paraméterekkel jellemzett, x ponton értékelt kumulativ béta-
eloszlas;

T=  a pozicidhoz tartoz6 ligyletrészsorozat vastagsdga, értéke az (a) ligyletrészsorozat

névértékének a (b) értékpapirositott kitettségek névértékének 6sszegéhez viszonyitott
aranyaként kerlil meghatarozasra. A II. mellékletben felsorolt szarmaztatott ligyletek
esetében a névérték helyett a 6. fejezet szerint kiszamitott aktudlis potlasi koltség és a

potencialis jovObeni hitelkitettség 6sszegét kell alkalmazni.
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Kirpr =az (a) Kirg-nek a (b) értékpapirositott kitettségek értékének Osszegéhez viszonyitott
aranya, tizedes tortként kifejezve;

L= a hitelmindség-javitas szintje, értékét a pozicidhoz tartozéd iigyletrészsorozatnak
alarendelt Gsszes ligyletrészsorozat névértékének az értékpapirositott kitettségek értéke
Osszegéhez viszonyitott ardnyaval fejezik ki. A tékésitett jovébeni jovedelmek nem
tartoznak a mért L érték ald. A partnereknek a II. mellékletben felsorolt olyan
szdrmaztatott ligyletekhez kapcsolddo kitettségeit, amelyek hatrdbb vannak sorolva a
szoban forgo ligyletrészsorozatnal, az aktualis poétlasi koltségnek megfeleld szinten
lehet értékelni (a potencidlis jovObeni hitelkockdzatok nélkiil) a hitelmindség javitas
szintjének kiszamitasakor;

N= a 256.cikk szerint kiszamitott kitettségek tényleges szama. Ujra-értékpapirositas
esetén az intézmény a halmazban levd értékpapirositott kitettségek szamat veszi
figyelembe, nem pedig az eredeti halmazok alapjaul szolgald kitettségek szamat,
amelyekbdl az alapul szolgald értékpapirositott kitettségek erednek;

ELGD = a kockazati stulyokkal korrigalt atlagos nemteljesitési veszteség, amelyet az
alabbiak szerint kell kiszdmitani:

> LGD, - EAD,
ELGD = -

> EAD,

ahol:

LGD; =az i-edik tigyféllel szembeni 0sszes kitettség atlagos LGD értéke, ahol az LGD értékét
a 3. fejezet alapjan allapitjdk meg. Ujra-értékpapirositas esetén az értékpapirositott
poziciokra 100 %-os LGD értéket kell alkalmazni. Amennyiben a vésarolt kdvetelések
nemteljesitési €s felhigulasi kockazatat az értékpapirositason beliil 6sszevonva kezelik,
az LGD; érték a hitelkockdzat LGD értékének és a felhigulasi kockazat LGD értéke
75 %-anak sulyozott atlaga. Ezek a stlyok képezik a hitelkockéazat és a felhigulasi
kockazat kiilonalld szavatolotéke-kovetelményeit.

Ha a C1 legnagyobb értékpapirositott kitettség névértéke nem haladja meg az értékpapirositott
kitettségek névértéke dsszegének 3 %-at, akkor a feliigyeleti képlet modszere alkalmazasaban
az intézmény az LGD értékét 50 %-nak veheti, és az N ¢értékét az alabbi képletek
valamelyikével szdmithatja ki:

-1
N= (Cl .C, + (Cm—_flj max{l—m-C, ,0}]

m —
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Cn= a legnagyobb ,m” Kkitettségekhez tartozo kitettségértékek névértéke Osszegének az
értékpapirositott kitettségek névértékének Osszegéhez viszonyitott ardnya. Az ,,m”
szintjét az intézmény hatdrozhatja meg.

Azon értékpapirositasok esetében, amelyekben 1ényegében az Osszes értékpapirositott kitettség
lakossagi kitettség, az intézmények az illetékes hatdsag engedélyének birtokaban a h=0 és v=0
egyszerusitések alkalmazasaval valaszthatjak a feliigyeleti képlet modszerét, feltéve, hogy a
kitettségek tényleges szdma nem alacsony ¢€s a kitettségek koncentracidja nem nagy.

Az illetékes hatdsdgok folyamatosan tdjékoztatjdk az EBH-t az el6z6 bekezdésnek az
intézmények altali igénybevételérél. Az EBH nyomon koveti az e teriileten alkalmazott
gyakorlatok teljes korét és az 1093/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban iranymutatast
ad ki.

Az értékpapirositasi poziciokhoz tartozd hitelkockdzat-mérséklés a 259.cikk (2)-
(4) bekezdése szerint elismerhetd, figyelemmel a 242. cikkben meghatarozott feltételekre is.

258. cikk
Likviditasi keretek

Készpénz-eldleg lehetdségek formajaban 1év6, nem mindsitett értékpapirositasi pozicio
kitettségértékének  meghatarozdsa céljabol 0 %-os  hitel-egyenértékesitési  tényezd
alkalmazhaté a 250. cikk (2) bekezdésében meghatarozott feltételeket teljesitd likviditasi
keretek névértékére.

Amennyiben az intézmény szamara gyakorlati szempontbdl nem célszerli az értékpapirositott
kitettség kockazattal sulyozott kitettségértékét Ugy kiszdmitani, mintha azokat nem
értékpapirositottdk volna, kivételes esetben ideiglenesen alkalmazhatja a (3) bekezdésben
meghatarozott modszert a 250. cikk (1) bekezdésében meghatarozott feltételeknek eleget tevd
likviditasi keret formajaban 1évé nem mindsitett értékpapirositasi pozicid kockazattal
sulyozott Kkitettségértékének kiszamitdsara. Az intézmények t4jékoztatjdk az illetékes
hatoésagot az els6 mondat szerinti lehetdség igénybevételérdl, tovabba az igénybevétel
indokairol és annak tervezett idészakarol.

A 250. cikk (1) bekezdésében rogzitett feltételeknek megfeleld likviditasi keret altal képviselt
értékpapirositasi poziciora alkalmazhat6 a 2. fejezet szerinti, az értékpapirositott kitettségekre
akkor alkalmazand6 legmagasabb kockazati suly, ha azok nem lettek volna értékpapirositva. A
pozicid kitettségértekének meghatarozasahoz 100 %-os hitel-egyenértékesitési tényezdt kell
alkalmazni.

259. cikk
Hitelkockazat-mérséklés az IRB-modszer ala tartozo poziciok értékpapirositisa esetén

Amennyiben a kockézattal stlyozott kitettségértéket a mindsitésen alapuldé modszerrel
szamitjak ki, a hitelkockéazati fedezettel ellatott értékpapirositasi pozicid kitettségértékét vagy
kockézati stlyat a 4. fejezet rendelkezései szerint modositani lehet, mivel azok a 2. fejezet
szerinti kockazattal sulyozott kitettségértékek kiszamitasara vonatkoznak.
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Teljes hitelfedezet esetében, amennyiben a kockézattal sulyozott kitettségértéket a feliigyeleti
képlet modszerével szamitjak ki, az alabbi kovetelményeknek kell eleget tenni:

a)

b)

az intézmény meghatarozza a pozicio ,.tényleges kockazati sulyat”. Ehhez a pozicid
kockazattal sulyozott kitettségértékét elosztjdk a pozicid kitettségértékével, és az
eredményt megszorozzak 100-zal.

elére rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén az értékpapirositasi pozicid
kockazattal sulyozott kitettségértékének kiszamitdsdhoz a pozicié eldére rendelkezésre
bocsatott fedezettel korrigalt kitettségértékét (a 4. fejezet alapjan a 2. fejezet szerinti
kockazattal sulyozott kitettségérték kiszamitasdhoz megallapitott E* érték, az
értékpapirositasi pozicid Osszegét E-nek tekintve) meg kell szorozni a tényleges
kockazati stllyal;

elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén az értékpapirositasi
pozici6 kockézattal sulyozott kitettségértékének megallapitasdhoz a G értéket (a
fedezet devizanem- és lejarati eltéréssel a 4. fejezet rendelkezései szerint korrigalt
Osszege) meg kell szorozni a fedezetnyujtd kockazati stilydval, és ezt hozza kell adni a
Gy értékkel csokkentett értékpapirositasi pozicidonak a tényleges kockazati sullyal vald
szorzatdhoz.

Részleges hitelfedezet esetében, amennyiben a kockazattal stlyozott kitettségértéket a
feligyeleti képlet modszerével szamitjak ki, az alabbi kdvetelményeknek kell eleget tenni:

a)

b)

amennyiben a hitelkockazat-mérséklés aranyosan fedezi az értékpapirositasi pozicion
keletkezd els¢ veszteséget vagy veszteségeket, az intézmény alkalmazhatja a
(2) bekezdés rendelkezéseit;

egy¢b esetekben az intézmény az értékpapirositasi poziciot kettd vagy tobb pozicidként
kezeli, és a fedezetlen részt tekinti az alacsonyabb hitelmindséggel rendelkezd
pozicidonak. Az emlitett pozicid kockézattal sulyozott kitettségértékének kiszamitisa
céljabol az 257. cikk rendelkezéseit kell alkalmazni, azzal a moédositassal, hogy a T
értéket e*-ra kell korrigalni elére rendelkezésre bocsatott hitelfedezet esetén, illetve T-g-
re elére nem rendelkezésre bocsatott hitelfedezet esetén, ahol e* az E*-nak az alapul
szolgald halmaz teljes névleges Osszegéhez viszonyitott aranyat fejezi ki, ahol E* az
értékpapirositott pozicid 4. fejezet rendelkezései szerint korrigalt kitettségértéke, mivel
az emlitett rendelkezések vonatkoznak a kockézattal sulyozott kitettségérték 2. fejezet
szerinti kiszamitasara, az értékpapirositott pozicido Osszegét E-nek tekintve, és g a
hitelkockazati fedezet (a 4. fejezet szerint az esetleges devizanem- ¢és lejarati
eltérésekkel korrigalt) névértékének az értékpapirositott Kkitettségek értékéhez
viszonyitott ardnya. Elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén a
fedezetnyujtd kockézati sulyat kell alkalmazni a pozicid azon részére, amely kiviil esik a
T korrigalt értékén.

Olyan elére nem rendelkezésre bocsatott hitelkockazati fedezet esetén, ahol az illetékes
hatosdgok engedélyezték az intézmény szamara, hogy a fedezetnytjtéval szembeni, hasonlo
kozvetlen kitettség kockazattal sulyozott kitettségértékét a 3. fejezet alapjan szamitsa ki, a
fedezetnyujtoval szembeni Kkitettségek 230. cikk szerinti g kockazati sulyat a 3. fejezet
rendelkezései szerint kell meghatarozni.
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260. cikk
Lejarat elotti visszaadas lehetdoségét biztosito kikotéssel rendelkezo rulirozo kitettségek
értékpapirositasdara vonatkozo tovabbi szavatolotoke-kovetelmények

Az  értékpapirositadsi  pozicidira  vonatkozéan  kiszamitott, kockézattal  sulyozott
kitettségértekeken feliil a kezdeményezd intézmény a 251. cikkben meghatarozott mddszer
szerint kiszamitja a kockdazattal stulyozott kitettségértéket akkor is, ha rulirozé kitettségeket ad
el olyan értékpapirositasi ligylet sordn, amely a lejarat el6tti visszafizetés lehetdségét biztositd
kikotést tartalmaz.

A 251. cikktdl eltérve, a kezdeményezdre jutd rész kitettségértékét az alabbiak Osszegeként
kell meghatarozni:

a) a lehivott 6sszegek halmazanak az értékpapirositds soran értékesitett azon feltételezett
részének kitettségértéke, amelynek az értékpapirositasi szerkezetben értékesitett teljes
halmazhoz viszonyitott ardnya hatdrozza meg a tOke ¢€s kamat behajtasabol eredd
pénzaramok ¢s mas olyan kapcsolodd Osszegek aranyat, melyek nem dallnak
rendelkezésre az értékpapirositasi ligyletben értékpapirositasi pozicioval rendelkezd
felek szamara torténd kifizetés céljabol;

b)  azon hitelkeretek le nem hivott 6sszegei halmazanak a kitettségértéke, melybdl a lehivott
Osszegeket az értékpapirositas sordn értékesitették, és amelynek az ilyen le nem hivott
részek teljes Osszegéhez viszonyitott ardnya megegyezik az a) pontban emlitett
kitettségértéknek a Ilehivott Osszegek halmaza értékpapirositas soran értékesitett
Osszegének a kitettségértékéhez viszonyitott ardnyaval.

A kezdeményez0 intézményre jutd rész nem lehet aldrendelve a befektetokre jutd résznek.

A befektetore jutd rész az a) pont ala nem tartozo lehivott 0sszegek halmaza feltételezett
részének Kkitettségértéke, plusz azon hitelkeretek a b) pont ald nem tartozd le nem hivott
Osszegei halmazédnak kitettségértéke, amelybdl a lehivott dsszegeket az értékpapirositas soran
értékesitették.

Az értékpapirositas kezdeményezdjére jutd rész kitettségértékére vonatkozo, a (2) bekezdés a)
pontja szerinti kockazattal sulyozott kitettségértéket a lehivott Osszegek értékpapirositott
kitettségeinek olyan ardnyos Kkitettségeként kell kiszamitani, mintha azokat nem
értékpapirositottak volna, illetve a hitelkeretek le nem hivott 6sszegeinek valo olyan ardnyos
kitettségként, amelybdl a lehivott 6sszegeket az értékpapirositas sordn értékesitették.

261. cikk

A kockazattal sulyozott kitettségérték csokkentése

Az 1250 %-o0s kockazati stlyt értékpapirositasi pozicidk kockazattal stlyozott kitettségértéke
csokkenthetd az intézmény altal az értékpapirositott kitettségekre vonatkozoan végzett egyedi
hitelkockazat-korrekcio 12,5-szeresével. Az e rendelkezés alkalmazasaban figyelembe vett
egyedi hitelkockazat-korrekciokat nem lehet figyelembe venni a 155. cikkben meghatarozott
szamitasi modok alkalmazasaban.
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Egy értékpapirositasi pozicid kockdazattal stulyozott kitettségértéke csokkenthetd az intézmény
altal a pozicidra vonatkozodan végzett egyedi hitelkockazat-korrekcio 12,5-szeresével.

A 33.cikk (1) bekezdésének k) pontjdban foglaltak szerint az intézmények az olyan
értékpapirositasi pozicidk esetében, amelyekre 1250 %-os kockdzati suly vonatkozik, a
pozicioknak a kockdazattal stlyozott kitettségérték kiszdmitasanal torténd figyelembevétele
helyett, az aldbbiak teljesiilése esetén a poziciok Kkitettségértékét levonhatjak
szavatolotdkéjiikbol:

a) a pozicid Kkitettségértéke a kockazattal sulyozott Kkitettségértékbdl kiszamithato,
figyelembe véve az (1) és (2) bekezdés alapjan végzett esetleges levonasokat;

b)  a kitettségérték szamitasa a 242. és a 259. cikkben leirt modszertannal 6sszeegyeztethetd
modon figyelembe veheti az elismert, eldre rendelkezésre bocsatott hitelkockéazati
fedezetet is;

c) amennyiben a kockazattal sulyozott kitettségérték kiszdmitasara a feliigyeleti képlet
modszerét alkalmazzak, és L <Kjrpr, valamint [L+T]> Kirpr, a pozicid két kiilon
pozicidonak tekinthetd, amelyek koziil a magasabb rangu esetében az L értéke
megegyezik a Kirpr értékével.

Amennyiben egy intézmény igénybe veszi a (3) bekezdésben biztositott lehetdséget, az
emlitett bekezdés alapjan levont Osszeg 12,5-szeresével csokkentheti a 255. cikkben
meghatarozott dsszeget, mint azt az Osszeget, amelyre az értékpapirositasba bevont pozicidja
tekintetében a kockazattal sulyozott kitettségérték lekorlatozhato.

4. SZAKASZ
KULSO HITELMINOSITES

262. cikk
A kiilso hitelmindsito intézmények elismerése

Az intézmények csak abban az esetben alkalmazhatjdk a kiilsé hitelmindsité intézmény
hitelmindsitését az értékpapirositasi poziciok kockazati stlyanak a meghatarozasahoz, ha a
hitelmindsitést egy elismert kiilsd hitelmindsitd intézmény bocsatotta ki vagy azt az
1060/2009/EK rendelet szerinti elismert kiilso hitelmindsitd intézmény jovahagyta.

Elismert kiilsé hitelmindsité intézménynek mindsiilnek az 1060/2009/EK rendelettel
Osszhangban nyilvantartasba vett vagy hitelesitett hitelmindsité intézmények, tovabba a
hitelmindsitéseket kibocsatdé kozponti bankok, amelyek nem tartoznak az 1060/2009/EK
rendelet hatalya ala.

Az EBH ko6zzéteszi az elismert kiilsé hitelmindsitd intézmények jegyzékeét.
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263. cikk
A kiilso hitelmindsito intézmények hitelmindsitései altal teljesitendo kévetelmenyek

A 3.szakasz szerinti kockézattal sulyozott kitettségértékek szamitisa céljabol az intézmények csak
akkor hasznalhatjdk az elismert kiilsd hitelmindsitd intézmények hitelmindsitéseit, ha teljesiilnek az
alabbi feltételek:

a)

b)

nem lehet eltérés a hitelmindsités altal figyelembe vett fizetési mod és azon fizetési mod
kozott, amire a kérdéses értékpapirositasi pozicidt 1étrehozd szerzddés szerint az intézmény
jogosult;

a kiilsé hitelmindsitdé intézménynek kozzé kellett tennie a hitelmindsitéseket, eljarasokat,
modszertanokat, kiinduld feltételezéseket ¢és a mindsitéseket alatamasztd legfobb
szempontokat. A kiilsé hitelmindsitd intézménynek kozz¢ kell tennie a veszteség- és cash-flow
elemzéseket, valamint a mindsitéseknek az alapul szolgdld mindsitési feltételezések
valtozasaira, ideértve az eszkdzhalmaz teljesitményének valtozdsira vald érzékenységét is.
Nem mindsiil nyilvanosan elérhetdének az olyan tajékoztatas, amelyet csak korlatozott kdrben
tesznek elérhetévé. A hitelmindsitések a kiilsd hitelmindsité intézmények atmenettdblazataban
is szerepelnek;

a hitelmindsités sem részben, sem egészben nem alapulhat maga az intézmény 4altal biztositott,
elére nem rendelkezésre bocsatott tdmogatason. Ilyen esetben az intézmény az e pozicidhoz
tartozd kockdzattal stlyozott kitettségérték 3. szakasz szerinti kiszamitdsa tekintetében a
szoban forgo poziciot gy tekinti, mintha azt nem mindsitették volna.

A kiils6 hitelmindsité intézményt kotelezni kell arra, hogy magyardzatokat tegyen kozz¢ arrol, hogy az
eszkozhalmaz teljesitményének valtozasa miként befolyasolja a hitelmindsitést.

264. cikk
Hitelminositések alkalmazasa

Az intézmények egy vagy tobb elismert kiilsé hitelmindsitd intézményt jeldlhetnek ki, és az
ezek altal készitett hitelmindsitéseket haszndljadk a kockdazattal salyozott kitettségérték e
fejezet szerinti kiszamitasahoz (,,kijeldlt kiilsé hitelmindsitd intézmény™).

Az intézmények az értékpapirositasi pozicidikra vonatkozé hitelmindsitéseket kovetkezetesen
¢s nem szelektiv mddon hasznaljék, az alabbi elveknek megfelelden:

a) az intézmények nem alkalmazhatjdk egy adott kiilsé hitelmindsitd intézmény
hitelmindsitését valamely ligyletrészsorozatokba tartozd pozicidikra és egy masik kiilsd
hitelmindsitd intézmény hitelmindsitését mas ligyletrészsorozatokban levd pozicidkra az

elsé kiils6 hitelmindsité intézmény altal mindsitett vagy nem mindsitett ugyanazon
értékpapirositason beliil.

b) abban az esetben, ha egy pozicid két kiilonbozd kijelodlt kiilsé hitelmindsitd intézmény
altal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, az intézmény a kedvezdtlenebb
hitelmindsitést alkalmazza.
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c) abban az esetben, ha egy pozicio ketténél tobb kiillonbozd kijeldlt kiilsé hitelmindsitd
intézmény altal készitett hitelmindsitéssel rendelkezik, a két legkedvezdbb
hitelmindsitést kell alkalmazni. Ha a két legkedvezdbb mindsités eltérd, akkor a kettd
koziil a kedvezdtlenebbet kell alkalmazni.

3. Amennyiben a 4. fejezet szerint elismert hitelkockazati fedezetet kozvetleniil az SSPE szdméra
biztositjak, ¢s ezt a fedezetet figyelembe veszik egy kijelolt kiilsé hitelmindsitd intézmény
altal egy poziciorol készitett hitelmindsitésben, a hitelmindsitéshez tartoz6 kockézati suly is
alkalmazhat6. Amennyiben a hitelkockazati fedezet a 4. fejezet alapjan nem ismerhetd el, a
hitelmindsitést sem lehet elismerni. Amennyiben a hitelkockézati fedezetet nem az SSPE
szamara biztositjak, hanem kozvetleniil az értékpapirositasi pozicidhoz kapcsolodik, a
hitelmindsités nem ismerhetd el.

265. cikk
Megfeleltetés

Az EBH az elismert kiils6 hitelmindsitd intézmények szamara végrehajtas-technikai standardok
tervezetét dolgozza ki annak eldontésére, hogy az e fejezetben meghatdrozott hitelmindségi
besorolasok melyike tartozik az elismert kiilsé hitelmindsité intézmény megfeleld hitelmindsitéséhez.
Ezeknek a dontéseknek targyilagosnak és kovetkezetesnek kell lenniiik, tovabba 6sszhangban kell
lenniiik az alabbi elvekkel:

a) az EBH kiilonbséget tesz az egyes mindsitések altal kifejezett relativ kockazati fokozatok
ko6zott;
b) az EBH olyan kvantitativ tényezOket vesz figyelembe, mint a nemteljesitési és/vagy

veszteségratak, tovabba az egyes kiilsd hitelmindsiték kiilonbozé eszkozosztalyokra
vonatkoz6 hitelmindsitéseinek multbeli teljesitménye;

c) az EBH olyan kvalitativ tényezdket vesz figyelembe, mint a kiilsé hitelmindsitd intézmény
altal mindsitett tigyletek kore, az alkalmazott modszertan és a hitelmindsitések tartalma,
kiilondsen pedig azt, hogy a varhato veszteségre vagy az ,,elsé eurd” veszteségre alapul-e;

d) Az EBH arra torekszik, hogy az olyan értékpapirositasi poziciok, amelyekre vonatkozoan az
elismert kiilsé hitelmindsité intézmények altal készitett hitelmindsités alapjan ugyanazon
kockézati sulyokat alkalmazzak, egyenld mértékli hitelkockazatnak legyenek kitéve. Az EBH
szlikség szerint mérlegeli az adott hitelmindsitéshez tartozé hitelmindségi besorolas megfeleld
modositasat.

Az EBH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2014.januar 1-jéig benyljtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 15. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadasara.
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6. fejezet
Partner-hitelkockazat

1. SZAKASZ
FOGALOMMEGHATAROZASOK

266. cikk
A kitettségeértéek meghatdrozasa

1. A 1II. mellékletben felsorolt szarmaztatott ligyletek kitettségértékét az intézmények e fejezettel
Osszhangban hatdrozzak meg.

2. Az intézmények a visszavasarlasi ligyletek, az értékpapir- és arukolcsonzési iigyletek, a

hosszl teljesitésii ligyletek és a értékpapiriigylethez kapcsolddo hiteliigyletek kitettségértékét a
4. fejezet alkalmazasa helyett e fejezet alapjan is meghatarozhatjak.

267. cikk
Fogalommeghatarozasok
E fejezet és a VI. cim alkalmazéasaban:

Altalanos fogalmak

(1) »partner-hitelkockazat”: annak a kockazata, hogy egy adott iigylet partnere nem teljesit az
ligylet pénzaramlasainak végso lezarasa elott;

Ugylettipusok

(2) ,hosszu teljesitésti tigyletek”: olyan ligyletek, amelyekben a szerzodd fél vallalja, hogy

értékpapirt, arut, vagy devizadsszeget ad at készpénz, egyéb pénziigyi instrumentumok vagy
aruk ellenében, illetve forditva, a szerzddésben rogzitett teljesitési vagy szallitdsi hatarid6
pedig késObbi, mint az ilyen jellegli ligyletek esetében szokasos piaci feltétel, vagy ot
munkanappal késébbi, mint ahogy az intézmény belép az iigyletbe, akarmelyik is kovetkezik
be hamarabb;

(3) »ertékpapirtigylethez kapcsolddo hitel”: olyan tigylet, amelyekben egy intézmény értékpapirok
vasarlasaval, eladasaval, kolcsonzésével, illetve kereskedelmével kapcsolatban hitelt nyujt.
Nem tartoznak az értékpapirligylethez kapcsolodd hitelek kozé azok az egyéb kolesonok,
amelyek a hitelbiztositékként felhasznalt értékpapirok altal fedezettek;

Nettositasi, fedezeti halmazok és egyéb meghatarozasok
(4) ,nettositasi halmaz”: egy tigyfél és az intézmény kozotti olyan iigyletek csoportja, amelyek

jogilag érvényesithetd, a 7.szakasz és a 4. fejezet alapjan elismert kétoldali nettositasi
megallapodas hatdlya ala tartoznak;
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()

(6)

(7)

(8)

)

(10)

(11)

(12)

Minden egyes olyan iigyletet, amely nem képezi a 7. szakasz szerinti jogilag érvényesithetd
kétoldali nettositasi megallapodas targyat, e fejezet alkalmazasaban ugy kell tekinteni, mint
sajat nettositasi halmazat;

A 6. szakaszban meghatarozott belsé modell modszere alapjan az adott ligyféllel 1étrejott
Osszes nettositasi halmaz egyetlen nettdsitasi halmazként kezelhetd, ha az egyedi nettdsitasi
halmazok modellezett negativ piaci értékeit a varhatd kitettség (a tovabbiakban: EE)
becslésénél nullanak vették.

»kockdzati pozicid”: olyan kockazati szdm, amelyet az 5. szakaszban kifejtett sztenderd
modszer szerint egy ligylethez rendelnek egy eldre meghatarozott algoritmus alapjan.

»fedezeti halmaz”: az tlgyletb6l szarmaz6 olyan kockézati pozicidk csoportja egyetlen
nettositasi halmazon beliil, amelyben kizérolag a szoban forgd kockazati pozicidk egyenlegét
veszik figyelembe az 5. szakaszban leirt sztenderd moddszer szerinti kockazati érték
meghatarozaséhoz;

»fedezeti megallapodas”: olyan szerzddéses megallapodas vagy egy megallapodas
rendelkezései, amely, illetve amelyek szerint egy iigyfél biztositékot nyljt egy masik ligytél
szamara, amikor a masodik ligyfél elso ligyféllel szembeni kitettsége atlép egy meghatarozott
szintet;

»fedezeti hatarérték™: a kitettség azon legnagyobb értéke, amely mindaddig fennall, amig az
egyik félnek jogéaban all lehivni a biztositékot;

,»a kockazatok fedezetlenségének iddszaka™: az az id6tartam, amely a nem teljesitd tigyféllel
fennalld iigyletek nettositdsi halmazat fedezd biztositék utolsd cseréjétdl az ligyletek
kizarasaig és az eredo piaci kockazatok ijboli lefedezéséig tart;

»a belsd modell modszer szerinti tényleges lejarat egy évnél hosszabb lejarati nettositasi
halmazra”: a nettdsitasi halmazbeli ligyletek futamideje alatti varhatd kitettség Osszegének a
kockazatmentes hozamhoz tartoz6 kamattal diszkontalt értéke, amelyet elosztanak a nettositasi
halmazbeli ligyletek egy éven tulra vonatkozé varhato kitettsége 6sszegének a kockazatmentes
hozamhoz tartoz6o kamattal diszkontalt értékével,

A megujulasi kockazat figyelembevétele érdekében az igy kapott tényleges lejaratot
modositani lehet ugy, hogy a varhat6 kitettséget a tényleges varhato kitettséggel helyettesitik
az egy évnél rovidebb idétavu eldrejelzések vonatkozasaban.

Leltérd  termékek kozotti nettositds”: egyazon nettdsitasi halmazon beliili  kiilonféle
termékkategoridk tigyleteinek bevonasa az e fejezetben meghatarozott eltérd termékek kozotti
nettositasi szabalyokkal 6sszhangban.

»aktualis piaci érték (CMV)”: az 5. szakasz alkalmazasaban a nettdsitasi halmazban 1étrejott

crcr

értékeket figyelembe veszik a CMV kiszdmitasakor;

Eloszlasok
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(13)

(14)

(15)

(16)

»a piaci értekek eloszlasa™: egy nettdsitasi halmazban 1évd tigyletek nettd piaci értékének
valoszinliségi eloszlasara vonatkozd eldrejelzés egy jovobeni idOpontra (az eldrejelzési
horizont), tekintve azon tligyleteknek az eldrejelzés iddpontjaig megvalodsult piaci értékét;

,»a Kitettségek eloszlasa™: a piaci értékek valoszinliségi eloszlasanak eldrejelzése, amely a
negativ nettd piaci értékek eldrejelzési mutatojanak nullara allitasa altal jon létre;

,kockazatsemleges eloszlas™: a piaci értékek, illetve kitettségek olyan eloszlasa egy jovébeni
idészakban, amelynél az eloszlast a piac altal vélelmezett értékekkel — mint példaul a
vélelmezett volatilitdssal — szamitjak;

»valodi eloszlas™: a piaci értékek, illetve kitettségek eloszldsa egy jovébeni iddszakban,
amikor az eloszlast historikus vagy megvaldosult értékekkel — mint példaul a multbeli
ar(folyam), illetve a kamatlabvaltozéssal szamitott volatilitassal — szamitjak;

Kitettségek értékelése €s korrekcioja

(17)

(18)

(19)

(20)

21)

(22)

»aktudlis kitettség”: nulla, vagy amennyiben az ennél nagyobb, akkor az tigyféllel kotott
tigyfél nemteljesitésébdl eredden elveszne, feltéve, hogy fizetésképtelenség vagy felszadmolés
esetén ezen ugyletek értéke nem tériil meg;

HKitettség-csucsérték™: a kitettségek eloszlasanak magas percentilise egy, a nettdsitasban 1évo
leghosszabb futamideji ligylet lejarati idejét megel6zo jovobeni idopontban;

»varhato kitettség (EE)”: a kitettségek eloszlasanak atlaga egy, a nettdsitasi halmazban 1évo
leghosszabb futamideju ligylet lejarati idejét megel6zo jovobeni idopontban;

»Htényleges varhat6 kitettség egy meghatarozott iddpontban™: varhato kitettség a meghatarozott
idépontban vagy a tényleges varhatd kitettség egy korabbi idépontban, amennyiben az
nagyobb;

,varhatd pozitiv kitettség (EPE)”: a varhato kitettségek idéalapon sulyozott atlaga, ahol a
sulyok az egyes varhato kitettségek altal megtestesitett idének az egész iddintervallumhoz
viszonyitott aranyai,

A szavatolotoke-kovetelmény szdmitasakor az intézmények az elsO évre vetitett atlagot veszik
alapul, illetve ha a nettositdsi halmazban szerepld valamennyi szerz6dés egy éven beliil
esedékesse valik, a nettositasi halmazban 1év0 leghosszabb futamidejii szerz6dés iddtartama
alapjan szadmitjak az atlagot.

Htényleges varhatd pozitiv kitettség (tényleges EPE)”: a tényleges varhato kitettségnek az
idbéalapon sulyozott atlaga a nettésitasi halmaz elsé évére, illetve ha a nettésitasi halmazban
szerepld valamennyi szerz6dés egy éven beliil esedékessé valik, a nettositasi halmazban 1évo
leghosszabb futamidejii szerz6dés id6tartamara vetitve, ahol a stlyok az egyes egyedi varhato
kitettségek altal megtestesitett idonek az egész idéintervallumhoz viszonyitott aranyai.

Partner-hitelkockazathoz kapcsolodo kockazatok
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(23)

24)

(25)

(26)

~megijulasi kockazat”: az az Osszeg, amellyel a varhatd pozitiv kitettséget alulértékelik,
amikor azzal szdmolnak, hogy a partnerrel a jovOben is a jelenlegi feltételekkel kdtnek majd
ligyleteket;

Az ezekbdl a jovobeni ligyletekbdl szarmazé jarulékos kitettség nem képezi részét a tényleges
varhat6 pozitiv kitettség szamitasanak.

»partner”: a 7. szakasz alkalmazasadban azon jogi vagy természetes személyeket jelenti, akik
nettositdsi megallapodast kotnek, ¢és megfelelnek az ehhez sziikséges szerzddéses
feltételeknek;

»eltérd termékek kozotti nettdsitdsrol szold szerzddéses megallapodas™: az intézmény és a
partner kozotti kétoldali megallapodas, amely (az érintett ligyletek nettdsitasa alapjan) a
megallapodasban szerepld 0sszes kétoldall, szabvanyositott megéallapodésra és a kiilonb6zo
termékkategoriakhoz tartozo iigyletekre vonatkozoan egyetlen jogi kotelezettséget keletkeztet;

Ezen fogalommeghatarozas alkalmazaséban a , kiilonb6zd termékkategoria™:
a)  repoligyletek, értékpapir- és/vagy arukolcsonzes vagy kolesonvétel,

b)  értékpapiriigylethez kapcsolddo hiteliigyletek;

c) all mellékletben felsorolt szerzédések;

Kifizetési szakasz”: linearis kockazati profila tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletben
megallapitott kifizetés, amely a pénziigyi instrumentum kifizetésre valtasat koti ki.

Azon ligyletek esetében, amelyek kifizetés kifizetésre valtasat kotik ki, a két kifizetési szakasz
a szerz6désben megallapitott brutto kifizetésekbol all, beleértve az iigylet elvi f00sszegét.

2.SZAKASZ
A KITETTSEGERTEK SZAMITASANAK MODSZEREI

268. cikk
A kitettségeérték szamitasanak modszerei

A II. mellékletben felsorolt szerzddések kitettségértékét az intézmények e cikkel dsszhangban
a 3—6. szakaszban leirt modszerek valamelyike alapjan hatarozzak meg.

Azok az intézmények, amelyek nem vélaszthatjdk a 89. cikkben megallapitott elbanést, nem
alkalmazhatjdk az eredeti kitettség modszerét. A II. melléklet 3. pontjaban felsorolt
szerzOdések kitettségértékének meghatdrozdsahoz az intézmények nem alkalmazhatjak az
eredeti kitettség modszerét.

Az intézmények egy csoporton beliil a 3—6. szakaszban megallapitott mddszereket kombinalva
is alkalmazhatjak allandé jelleggel. Egy adott intézmény csak akkor alkalmazhatja a piaci
arazas és az eredeti kitettség modszerét kombindlva, ha a mddszerek egyikét a 276. cikk
(6) bekezdésében meghatarozott esetekre hasznalja.
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Amennyiben az illetékes hatosagok a 277. cikk (1) és (2) bekezdése alapjan ezt engedélyezik,
az intézmények az aladbbi tételek Kkitettségértékének meghatdrozdsahoz hasznalhatjdk a
6. szakaszban leirt belsé modell modszerét:

a)  all mellékletben felsorolt szerzédések;

b)  repdiigyletek;

c) értékpapirok vagy aruk kolesonadéasara vagy kolesonvételére vonatkozo ligyletek;
d)  értékpapiriigylethez kapcsolodo hiteliigyletek;

e)  hosszu teljesitési ligyletek.

Amennyiben egy intézmény hitelderivativan keresztiil véasarol fedezetet egy kereskedési
konyvon kiviili vagy partner-hitelkockazati kitettséghez, a fedezett kitettséghez tartozo
szavatolotoke-kovetelményét az alabbiak valamelyike alapjan szamithatja ki:

a)  a228-231. cikk alapjan;

b) a 148.cikk (3) bekezdése vagy a 179.cikk alapjan, ha a 138. cikkel Osszhangban
megadtak az engedélyt.

Amennyiben egy intézmény nem alkalmazza a 293.cikk (2) bekezdése h) pontjanak
ii. alpontja szerinti modszert, ezen hitelderivativikhoz tartozd partner-hitelkockazat
kitettségértéke nulla.

A (3) bekezdéstdl eltérve, egy intézmény valaszthatja azt is, hogy a partner-hitelkockazat
tokekovetelményének szamitasa céljabol kovetkezetesen bevonja a kereskedési konyvben nem
szerepld, és nem kereskedési konyvi kitettséggel vagy partner-hitelkockazati kitettséggel
szembeni fedezetként vasarolt minden hitelderivativat, ha a hitelkockazati fedezet ezen
rendelet szerint elismert.

Amennyiben egy intézmény altal értékesitett nemteljesitéskori csereligyleteket egy intézmény
az adott intézmény altal nyujtott hitelkockéazati fedezetként kezel, és ezek a teljes elvi f00sszeg
alapjaul szolgalé halmaz hitelkockédzatahoz kapcsolddo szavatoldtdke-kovetelmény hatalya ala
tartoznak, a kereskedési konyvon kiviili partner-hitelkockézat alkalmazéasdban ezek
kitettségértéke nulla.

A 3-6. szakaszban kifejtett valamennyi moddszer szerint egy adott partnerrel szembeni
kitettségértek egyenld az emlitett partnerhez tartoz6 valamennyi nettdsitasi halmazra szamitott
kitettségértékek Osszegével.

Amennyiben egy intézmény a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekbdl szarmazd kockdazattal
stlyozott kitettségértékeit a 2. fejezet alapjan szamitja ki, a II. mellékletben felsorolt tézsdén
kiviili szarmaztatott ligyletek egy adott nettositasi halmazanak az e fejezet alapjan szamitott
kitettségértéke nulla vagy az ligyfélhez tartozd Osszes nettdsitdsi halmaz kitettségértékeinek
Osszege €s az adott iigyfélhez tartozd, az intézmény altal veszteségként leirt hitelértékelés-
korrekciok Osszege kozotti kiilonbség koziil a nagyobbik.
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A hosszu teljesitésii ligyletek kitettségértékeit az intézmények a 3—6. szakaszban megallapitott
modszerek valamelyikével hatdrozzak meg, fliggetleniil attol, hogy az intézmény melyik
modszert valasztotta a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek és repotigyletek, értékpapir- és
arukolesonzés vagy kolcsonvételi tigyletek, valamint az értékpapiriigylethez kapcsol6do
hiteliigyletek kezelésére. A hosszil teljesitésii ligyletek szavatoldtOke-kovetelményeinek
kiszamitasakor a 3. fejezetben meghatarozott modszert hasznald intézmények allandoé jelleggel
¢s az ilyen poziciok lényegességétdl fliggetleniil alkalmazhatjak a 2. fejezetben meghatarozott
modszer szerinti kockazati stlyokat.

A 3. és 4. szakaszban meghatarozott modszerekhez az intézmények kovetkezetes modszertant
fogadnak el az elvi f60sszeg meghatarozasara, és biztositjak, hogy a figyelembe veendo elvi
f60sszeg megfeleloképpen mérje a szerz0désbdl eredd kockdzatot. Amennyiben az iigyletben
a pénzaramok sokszorozasa szerepel, az elvi f00sszeget a sokszorozas altal az tigylet kockazati
struktiréjara gyakorolt hatas figyelembevétele érdekében ki kell igazitani.

3. SZAKASZ
A PIACI ARAZAS (,,MARK TO MARKET”’) MODSZERE

269. cikk
A piaci arazas (,, mark to market”’) modszere

Az 0Osszes pozitiv értékkel rendelkezd szerz6dés aktudlis potlasi  koltségének
meghatarozasadhoz az intézmények az aktudlis piaci értéket rendelik a szerzddésekhez.

A potencialis jovébeni hitelkitettség meghatarozasahoz az intézmények — az alabbi elvekkel is
Osszhangban — az elvi f00sszeget vagy — adott esetben — az alapul szolgald értékeket
megszorozzak az 1. tdblazatban szerepld szazalékokkal:

a) azokat a szerzddéseket, amelyek nem tartoznak az 1. tablazatban szerepld ot
kategoriaba, a nem nemesfémekre vonatkozé aruszerzédésként kell kezelni;

b) azon szerzddések esetében, amelyekben a tdke tobbszor cserélddik, a szdzalékokat meg
kell szorozni a szerzddés szerint még teljesitendd fennmaradoé fizetések szamaval,

c) azon szerzddések esetében, amelyek ugy lettek kialakitva, hogy a fennalld kitettséget
meghatéarozott fizetési iddpontokat kovetden teljesitik, s amelyek esetében a feltételeket
ujra megallapitjak oly modon, hogy a szerzddés piaci értéke nulla legyen a széban forgo,
meghatarozott  fizetési idépontokban, a hatralévé futamid6 a kovetkezd
ujramegallapitasig hatralévd idonek felel meg. Kamatldbszerzédések esetében, amelyek
eleget tesznek az emlitett kritériumoknak, ¢és amelyek fennmaradé futamideje
meghaladja az egy évet, a szdzalék nem lehet alacsonyabb, mint 0,5 %.

1. tablazat

Hatralévo Kamatlab- | Devizaarfol | Részvények | Nemesfém- | Aru-
futamido szerzOdések | yamokra és | re szerzOdések | szerzOdések

aranyra vonatkozd |, kivéve |, kivéve
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vonatkoz6 | szerzddések | arany nemesféme
szerzddések k
Egy év, | 0% 1% 6 % 7% 10 %
vagy
rovidebb
Egy évnél | 0.5% 5% 8 % 7% 12 %
hosszabb,
Ot évet meg
nem halado
Otéventali | 1.5% 7.5 % 10 % 8 % 15 %
3. A nem aranyra vonatkozo, a II. melléklet 3. pontjaban emlitett aruszerzédések esetében az
1. tdblazatban szerepld szazalékok alkalmazasanak alternativdjaként egy intézmény

alkalmazhatja a 2. tablazatban szerepld szazalékokat is, feltéve, hogy ezen szerzddések
esetében a 350. cikkben meghatarozott kiterjesztett lejarat szerinti 1épcsézetes megkozelitést

kovet.
2. tablazat
Hatralévo Nemesfémek | Nem Mezdgazdasag | Egyéb,
futamido (az arany | nemesfémek i termékek beleértve  az
kivételével) energiatermék
eket
Egy év, vagy |2 % 2,5% 3% 4 %
rovidebb
Egy évnél | 5% 4% 5% 6 %
hosszabb, 6t
évet meg nem
halad6
Ot éven tuli 7,5 % 8 % 9% 10 %
4. Az aktudlis potlasi koltség €s a potencialis jovobeni hitelkitettség dsszege a kitettségi értékkel
egyenlo.
4.SZAKASZ
AZ EREDETI KITETTSEG MODSZERE
270. cikk
Az eredeti kitettség modszere
1. Az egyes ligyletek elvi f00sszegét meg kell szorozni a 3. tablazatban megadott szdzalékokkal:
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3. tablazat

Eredeti lejarati id6 Kamatlab- Devizaarfolyamokra ¢és  aranyra
szerzddések vonatkoz6 szerzédések

Egy év, vagy rovidebb 0,5 % 2%

Egy évnél hosszabb, két évet| 1 % 5%

meg nem halado

Kiegészitd kedvezmény, minden | 1 % 3%
egyes tobbletév utan

2. A kamatlabszerzddések kitettségértékének kiszamitdsadhoz az intézmények az eredeti lejarati
1d6t és a hatralévd futamiddt is valaszthatjak.

5.SZAKASZ
SZTENDERD MODSZER

271. cikk
Sztenderd modszer

1. A sztenderd moédszert az intézmények kizardlag tézsdén kiviili szarmaztatott és hosszi
teljesitési ligyletek kitettségértékének kiszamitasahoz hasznalhatjak.

2. A sztenderd modszer alkalmazasakor az intézmények a kitettségértéket az egyes nettdsitasi
halmazokra kiilon-kiilon, a biztositék nélkiil, szamitjak ki az aldbbiak szerint:

Kitettségérték = [3 - max{CMV —CMC,).

J

> RPT, - > RPC, -CCRM,}
i /

ahol:

crer

CMV = a partnerrel fennall6 nettositdsi halmazhoz tartozo tigyletek portfoligjanak a
biztositékot is magaban foglalo aktualis piaci értéke, ahol:

CMV =3 CMV:

ahol:
CMVi = az i-edik ligylet aktualis piaci értéke;
CMC = a nett6sitasi halmazhoz rendelt biztositék aktualis piaci értéke, ahol:

CMC =Y CMC,
i

130



HU

ahol

CMYV,; = az l-edik biztositék aktualis piaci értéke;

i= azigyletet jel6ld index;
/= abiztositékot jelold index;
j= afedezeti halmaz kategorigjat jelold index;

Ebben az alkalmazasban a fedezeti halmazok itt olyan kockazati tényezOknek felelnek
meg, amelyek esetében ellenkezd eldjelti kockéazati poziciok ellenstlyozhatok olyan
nett6 kockazati poziciot eredményezve, amelyen azutan a kitettségérték alapul.

RPT;; = i-edik ligyletbdl ered6 kockazati pozicio j-edik fedezeti halmaz viszonyéban;
RPCj; = l-edik biztositékbol eredd kockazati pozicio j-edik fedezeti halmaz viszonyaban;

CCRM; = az 5. tablazatban szerepld partner-hitelkockdzati szorzotényez6 a j-edik fedezeti
halmaz viszonyéaban;

p= 14
Az (2) bekezdés szerinti szamitds alkalmazasaban:

a) a partnertdl kapott, elismert biztositék eldjele pozitiv; a partner szdmara adott biztositék
eléjele negativ;

b)  asztenderd mddszer keretében kizarolag a 193. cikk (2) bekezdése és a 232. cikk szerint
elismert biztositék hasznalhato;

c) az egy évnél rovidebb hatralévd lejarati idejli kifizetési szakaszokbol eredd kamatlab-
kockézatot az intézmények figyelmen kiviil hagyhatjak;

d) a két, azonos valutdban meghatarozott kifizetésbol allo iigyleteket az intézmények
egyetlen 0sszevont ligyletként kezelhetik. A kifizetési szakaszok kezelése az Gsszevont
tigyletre is vonatkozik.

272. cikk
Linearis kockazati profilu tigyletek

A linedris kockazati profila tligyleteket az intézmények az aldbbi rendelkezéseknek
megfelelden rendelik kockazati poziciokhoz:

a) a részvényekkel (beleértve a részvényindexeket), arannyal, egyéb nemesfémekkel vagy
egy¢éb arukkal, mint alapul szolgdlo eszkozokkel folyo, linearis kockdzati profila
tigyletekhez az adott részvényben (részvényindexben) vagy aruban 1évé kockézati
poziciot, mig a kifizetési szakaszhoz kamatlab-kockazati poziciot rendelnek hozza;
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b) azokat a linearis kockdzati profila {iigyleteket, amelyek alapul szolgdlé eszkoze
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, a hitelviszonyt megtestesité értékpapirra
vonatkoz6 kamatlab-kockézati poziciohoz ¢és egy masik, a kifizetésre vonatkozd
kamatlab-kockézati poziciohoz rendelik hozza;

c) a kifizetés kifizetésre valtasat kikotd, linearis kockézati profilu tigyleteknél, beleértve a
devizapiaci forward iigyleteket, a kifizetési szakaszok mindegyikéhez egy-egy kamatlab-
kockazati poziciot rendelnek.

Az a), b) vagy c) pontban emlitett olyan tligyleteknél, amelyeknél a kifizetés vagy az alapul
szolgélo hitelviszonyt megtestesitd értékpapir devizdban denominalt, a kifizetést vagy az
alapul szolgal6 eszkdzt ugyanabban a pénznemben meghatarozott kockazati pozicidhoz kell
rendelni.

Az (1) bekezdés alkalmazasaban a linearis kockézati profila iigyletbdl eredé kockazati pozicid
nagysaga egyenld az alapul szolgald pénziigyi eszk6zok vagy aruk — a megfeleld arfolyammal
valo felszorzast eredményeképpen az intézmény hazai pénznemében kifejezett — tényleges elvi
foosszegével (a piaci érték €és a mennyiség szorzata), kivéve a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok esetében.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és a kifizetési szakaszok esetében a kockézati
pozicid nagysaga egyenld a bruttd kovetelések (beleértve az elvi fé0sszeget) — az intézmény
sz€khely szerinti tagillamanak pénznemében kifejezve — tényleges elvi f00sszege és a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, illetve — adott esetben — a kifizetési szakasz modositott
hatralévd futamidejének szorzatdval.

A nemteljesitéskori cseretigyletbdl eredd kockazati pozicid nagysaga egyenld a hitelviszonyt
megtestesitd referencia-értékpapir elvi fodsszege €s a nemteljesitéskori csereiigylet lejarataig
hatralévd futamidd szorzataval.

273. cikk
Nem linearis kockazati profilu tigyletek

A nem linedris kockazati profilu tligyletekhez tartozd kockézati pozicidk nagysagat az
intézmények az alabbi rendelkezéseknek megfeleléen hatarozzak meg:

A nem linearis kockazati profilt, nem hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra alapuld tézsdén
kiviili szarmaztatott ligyletbdl szarmazd kockazati pozicid — ideértve az opciokat és a
cseretigyletre kiirt opcidkat is — értéke egyenld az ligylet alapjaul szolgald pénziigyi eszkoz
tényleges elvi f60sszegének delta-szorosaval a 274. cikk (1) bekezdésének megfelelden.

A nem linearis kockazati profilu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra vagy kifizetésre
alapuld t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletbdl szarmazd kockdzati pozicié — ideértve az
opcidkat és a cseretigyletre kiirt opciokat is — értéke egyenld a pénziigyi eszkoz vagy kifizetés
tényleges elvi f60sszege delta-szorosanak és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra vagy —
adott esetben — a kifizetés modositott futamidejének szorzataval.

A kockézati poziciok meghatarozadsdhoz az intézmények a biztositékot az alabbiak szerint
kezelik:
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a)  a partnertdl kapott biztositék derivativa-szerz6dés (hosszl pozicid) alapjan a partnerrel
szemben fennalld kovetelésként kezelendd, amely a pozicid6 meghatarozasanak napjan
esedékes;

b) a partnernél letétbe helyezett biztositék a partnerrel szemben fennalld kotelezettségként
(rovid pozicid) kezelendd, amely a pozicid meghatirozasakor esedékes.
274. cikk
Kockazati poziciok kiszamitasa

Az intézmények a kockazati pozicidk nagysagat és eldjelét az aldbbiak szerint hatdrozzak
meg:

a)  a hitelviszonyt megtestesit0 értékpapirok kivételével minden eszkdz esetében:
1. lineéris kockazati profilu ligyletek esetében mint a tényleges elvi {60sszeget;

ii. nem linedris kockazati profili ligyletek esetében mint a tényleges elvi f60sszeg
L,
delta-szorosat, " op ;
ahol:
P..r = az alapul szolgal6 eszkoz ara, a referencia-pénznemben kifejezve;
V = a pénziigyi eszkoz értéke (opciod esetében az opcio kotési ara);

p = az alapul szolgél6 eszkoz ara ugyanabban a pénznemben kifejezve, mint V;

b)  hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok ¢és minden tligylet kifizetési szakaszanak
esetében:

1. linedris kockazati profilu iigyletek esetében mint a tényleges elvi f60sszeg és a
modositott futamido szorzata;

ii.  nem linedris kockazati profili ligyletek esetében mint a tényleges elvi f00sszeg
oV

delta-szorosa ¢és a modositott futamid szorzata, Or

3

ahol:

V = a pénziigyi eszkoz értéke (opciod esetében az opcio kotési ara);

r = kamatlabszint.

Ha V a referencia-pénznemhez képest mas pénznemben van denomindlva, a

szarmaztatott eszkozt a megfeleld arfolyammal megszorozva a referencia-
pénznemre at kell valtani.
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2. Az (1) bekezdés képleteinek alkalmazdsa céljabol a kockézati poziciokat az intézmények
fedezeti halmazokba soroljak. Minden egyes fedezeti halmaz esetében kiszamitjak a kapott
kockazati poziciok Osszegének abszolut értékét. A szamitds eredménye a netté kockazati
pozicio, amelyet az (1) bekezdés alkalmazéaséban az alabbi képlet szerint szamitanak ki:
‘ZRPTU. N ZZ“RPC”

275. cikk
Kamatlab-kockadzat

1. A kamatlab-kockazati poziciok szamitasdhoz az intézmények az alabbi rendelkezéseket
alkalmazzak:

2. Az alabbiakbol szarmazo6 kamatlab-kockazati pozicidk esetében:

a)  partnertdl biztositékként kapott készpénzletétek;

b)  kifizetési szakaszok;

c) alapul szolgdlo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,

amelyekre a 325.cikk 1.tablazata alapjdn minden esetben legfeljebb 1,60 %-o0s
tokekovetelmény vonatkozik, ¢és amely poziciokat az intézmények a 4. tdblazatban
megallapitott hat fedezeti halmaz valamelyikéhez rendelik hozza pénznemiiknek megfelelden.

4. tablazat

Kormanyzati referencia- | Nem kormdényzati referencia-
kamatlabak kamatlabak

Lejarat <l év <lév

>1<5¢év >1<5¢v
> 58y >5¢év

3. Az alapul szolgal6, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokbdl vagy kifizetési szakaszokbol
eredd kamatlab-kockazati pozicidk vonatkozasdban — amelyeknél a kamatlab egy, az altalanos
piaci kamatszintet képviseld referencia-kamatlabhoz kapcsolddik — a hatralévé lejarati 1d6 a
kamatlab kovetkezd ujra-kiigazitasaig hatralévd iddszak hosszanak felel meg. Minden mas
esetben a hatralévd futamidé az alapul szolgald, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
futamideje vagy kifizetési szakasz esetében az tligylet lejarati ideje.

276. cikk
Fedezeti halmazok
1. Az intézmények a (2)—(5) bekezdéssel 6sszhangban fedezeti halmazokat hoznak 1étre.
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A nemteljesitéskori csereligylet alapjat képezd, hitelviszonyt megtestesitd referencia-
értékpapirok kibocsatdinak mindegyikéhez tartozik egy fedezeti halmaz.

Az n-edik nemteljesitéskor lehivhatd nemteljesitéskori csereligyletek kosardt a
kovetkezdképpen kell kezelni:

a) egy n-edik nemteljesitéskor lehivhatd nemteljesitéskori cseretigylet alapjat képezd
koséarban 1évo, hitelviszonyt megtestesit referencia-értékpapirbol szarmazo kockazati
pozicid nagysaga egyenld a hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapir tényleges
elvi f60sszegének és az n-edik nemteljesitéskor lehivhatd nemteljesitéskori szarmaztatott
eszk6z0k — a hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapir hozamkiilonbségének
figyelembevételével — mddositott hatralévo futamidejének szorzataval;

b) az n-edik nemteljesitéskor lehivhatdé nemteljesitéskori csereiigylet alapjat képezd kosar
hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapirjainak mindegyikéhez egy fedezeti
halmaz tartozik. A kiilonb6z6 n-edik nemteljesitéskor lehivhatdé nemteljesitéskori
csereiigyletekbdl szarmazo kockazati poziciok nem szerepelhetnek ugyanabban a
fedezeti halmazban;

c) az alabbi partnerhitel-kockazati szorzotényezoket kell alkalmazni az n-edik
nemteljesitéskor lehivhatd szarmaztatott eszkozok hitelviszonyt megtestesitd egy-egy
referencia-értékpapirhoz létrehozott fedezeti halmazokra:

1. 0,3 % azon hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapirok esetében, amelyek
valamely elismert kiilsé hitelmindsitd intézmény 1-3. hitelmindségi besorolassal
egyenértékii hitelmindsitésével rendelkeznek;

ii. 0,6 % egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében.
Az alabbiakbol szarmaz6 kamatlab-kockézati poziciok esetében:

a)  készpénzletétek, amelyek biztositékként egy partnernél vannak elhelyezve, amikor
annak a partnernek nincs kis egyedi kockazatl fennallo tartozasa;

b) alapul szolgdlo, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok,

amelyekre a 325. cikk 1. tablazata alapjan 1,60 %-os tokekovetelmény vonatkozik, minden
egyes kibocsatohoz egy fedezeti halmaz tartozik.

Amikor egy kifizetés egy ilyen hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kamatozasat koveti, a
hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapir mindegyik kibocsatoéjahoz szintén egy-egy
fedezeti halmaz tartozik.

Az intézmények ugyanabba a fedezeti halmazba sorolhatjdk az egy bizonyos kibocsato
hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapirjaibol, vagy ugyanannak a kibocsatonak a
kifizetési szakaszok altal kovetett vagy a nemteljesitési cseretligylet alapjaul szolgalo,
hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapirjaibol kovetkezo kockazati pozicidkat.
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4. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokon til az alapul szolgdlo pénziigyi eszk6zok csak
akkor sorolandok azonos fedezeti halmazokba, ha azonos vagy hasonld eszk6zokrdl van szo.
Minden més esetben kiilon fedezeti halmazokba sorolandok.
E bekezdés alkalmazédsdban az intézmények az alabbi elvek alapjan dontik el, hogy az alapul
szolgalo eszkozok hasonldk-e:
a) részvények esetében az alapul szolgadlo eszk6zok hasonldk, ha ugyanaz a kibocsatojuk.
A részvényindexet kiilon kibocsatoként kell kezelni;
b) nemesfémek esetében az alapul szolgdldo eszk6zok hasonldk, ha wugyanarrol a
nemesfémrol van szo. A nemesfémindex kiilon nemesfémként kezelendo;
c) villamosaram esetében az alapul szolgalo eszk6zok hasonlok, ha a szolgaltatasi jogok és
kotelezettségek egyazon cstcs- és nem csucsterhelésti iddszakra vonatkoznak barmely
24 oras 1d6szakban;
d)  aruk esetében az alapul szolgald eszkdzok hasonldk, ha ugyanarrol az arurdl van szo. Az
aruindex kiilon aruként kezelendd.
5. A kiilonb6z6 fedezetihalmaz-kategoridkra vonatkozd partner-hitelkockéazati szorzotényezoket
(CCRM) az alabbi tablazat tartalmazza:
5. tablazat
Fedezetihalmaz-kategoriak CCRM
1. | Kamatlabak 0,2 %
2. | Kamatldbak olyan nemteljesitési csereiigylet alapjaul szolgalo, | 0,3 %
hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapirb6l szarmazo
kockazati pozicidkra, amelyek esetében a IV.cim 2. fejezetének
1. tdblazata értelmében legfeljebb 1,60 % a tokekovetelmény.
3. | Kamatldbak olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbol vagy | 0,6 %
hitelviszonyt megtestesitd referencia-értékpapirbol szadrmazéd
kockazati pozicidkra, amelyek esetében a IV.cim 2. fejezetének
1. tablazata értelmében legalabb 1,60 % a tékekdvetelmény.
4. | Devizaarfolyamok 2,5%
5. | Villamosaram 4%
6. | Arany 5%
7. | Tulajdonosi részesedések 7%
8. | Nemesfémek (kivéve arany) 8,5 %
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Egyéb aruk (nemesfémek és villamosaram kivételével) 10 %

10.

Az egyik fenti kategéridba sem tartozo, tézsdén kiviili | 10 %
szarmaztatott ligyletek alapjaul szolgdlo eszkdzok

Az 5. tablazat 10. pontjadban hivatkozott, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek alapjaul
szolgald eszkozoket minden alapul szolgald eszkozkategéria szerint kiilon fedezeti
halmazokba kell sorolni.

Azon nem linedris kockazati profilu iigyletek vagy a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir-
alapt kifizetési szakaszok ¢€s iligyletek vonatkozasaban, amelyeknél az intézmény nem tudja
meghatdrozni a deltat vagy — adott esetben — a modositott futamiddt olyan eszkdzspecifikus
modellel, amelyet az illetékes hatosdg a piaci kockazatra vonatkozé minimalis
tékekovetelmények meghatarozasanak céljara hagyott jova, az illetékes hatosag vagy ovatos
modon hatarozza meg a kockazati poziciok mértékét és az alkalmazando CCRM;-ket, vagy
eldirja az intézmény szamara a 3. szakaszban leirt modszer alkalmazasat. A nettdsitds nem
ismerhetd el, vagyis a kitettségértéket ugy kell meghatdrozni, mintha 1étezne egy, csupan az
adott ligyletet tartalmaz6 nettositasi halmaz.

Az intézmények rendelkeznek olyan belsé eljarasokkal, amelyekkel a fedezeti halmazba valo
felvételét megeldzden ellendrizni tudjak, hogy az adott ligyletre a 7. szakaszban meghatarozott
kovetelményeknek megfeleld, jogilag végrehajthatd nettositasi szerzodés all fenn.

Azon intézmények, amelyek biztositék igénybevételével csokkentik a partner-hitelkockézatot,
rendelkeznek olyan belsé eljarasokkal, amelyekkel a biztositék hatdsainak szamitasaikban valo
elismerése elott ellendrzik, hogy a biztositék megfelel-e a jogbiztonsag 4. fejezetben
meghatarozott normainak.

6. SZAKASZ
BELSO MODELL MODSZER

277. cikk
Belsé modell modszere

Amennyiben az illetékes hatosagok ugy itélik meg, hogy egy adott intézmény eleget tett a
(2) bekezdés szerinti kdvetelményeknek, a hatosdgok engedélyezik az intézmény szamdra a
belsé modell mddszer hasznalatat az alabbi tigyletek kitettségértékének kiszamitasahoz:

a)  a268. cikk (2) bekezdésének a) pontja szerinti ligyletek;
b) a268. cikk (2) bekezdésének b), ¢) és d) pontja szerinti ligyletek;

c) a268. cikk (2) bekezdésének a)-d) pontja szerinti ligyletek;
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(a)

(b)

Amennyiben egy intézmény szdmara engedélyezik a bels6 modell mddszer alkalmazasat az
el6z6 albekezdés a)-c) pontjaban emlitett barmely tigylet kitettségértékének kiszamitasa
céljabol, az intézmény a belsé modell mddszert a 268. cikk (2) bekezdésének e) pontja szerinti
tigyletekre is alkalmazhatja.

A 268. cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésétdl eltérve, az intézmények donthetnek
ugy, hogy nem ezt a mddszert alkalmazzadk a méretiikben vagy kockazatukban Iényegtelen
kockazatokra. Ebben az esetben az intézmények ezekre a kitettségekre a 3-5. szakaszban
meghatarozott médszerek valamelyikét alkalmazzak.

Az illetékes hatosagok csak akkor engedélyezik az intézmények szdmdra a belsé modell
modszer alkalmazasat az (1) bekezdésben emlitett szamitasokhoz, ha az intézmény igazolta,
hogy megfelel az e szakaszban megéllapitott kovetelményeknek, az illetékes hatésagok pedig
meggy6zodtek arrdl, hogy az intézmény altal a partner-hitelkockazat kezelésére miikodtetett
rendszerek megfeleldek és helyesen hajtjak végre azokat.

Az illetékes hatosagok korlatozott idére engedélyezhetik az intézmények szamara a belsd
modell mddszer szakaszos alkalmazasat a kiilonb6z0 iigylettipusokra. A szakaszos végrehajtés
idészaka alatt az intézmények a 3. vagy az 5. szakaszban leirt mddszereket alkalmazhatjak
azon ligylettipusokra, amelyekre nem alkalmazzak a belsé modell modszert.

Az Gsszes olyan tézsdén kiviili szdrmaztatott ligylet és hosszu teljesitési ligylet esetén, amely
esetében az intézmény nem kapott jovahagyast a belsé modell modszer alkalmazasara, az
intézmény a 3. vagy az 5. szakaszban meghatarozott modszereket hasznalja.

Ezeket a modszereket egy csoporton beliil allando jelleggel kombindlva is lehet alkalmazni.
Egy intézményen beliil ezeket a modszereket csak akkor lehet kombinalva alkalmazni, ha a
modszerek valamelyikét a 276. cikk (6) bekezdésében leirt esetekre alkalmazzak.

Egy olyan intézmény, amely az (1) bekezdés alapjan rendelkezik a bels6 modell modszer
alkalmazasdhoz sziikséges engedéllyel, csak akkor térhet vissza a 3. vagy 5. szakaszban leirt
modszerek alkalmazdsdhoz, ha ezt az illetékes hatosag engedélyezi szamdra. Az illetékes
hatosdgok akkor adjak meg az ehhez sziikséges engedélyt, ha az intézmény alapos indokot tud
felmutatni.

Ha egy intézmény mar nem teljesiti az e szakaszban megallapitott kovetelményeket,
tajékoztatja az illetékes hatosagot és az alabbi lehetdségek valamelyike szerint jar el:

bemutat egy tervet az illetékes hatosagnak arrél, hogy belathat6 idon beliil miként fog ujra
megfelelni a kdvetelményeknek;

az illetékes hatdsag szamara kielégitden bizonyitja, hogy a meg nem felelés hatasa
elhanyagolhato jelentéségii.
278. cikk
Kitettségerték

Amennyiben egy intézmény szamara a 277. cikk (1) bekezdése szerint engedélyezték, hogy a
belsé modell mddszer alapjan szamitsa ki az ott emlitett ligyletei vagy azok egy részének
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kitettségértékét, ezen ligyletek kitettségértékét az intézmény a nettositdsi halmaz szintjén
allapitja meg.

Az intézmény altal e célra hasznalt modellel:

a)  meghatarozhaté a nettositdsi halmaznak a piaci valtozok — példaul a kamatlabak,
devizaarfolyamok — valtozésai eredményeképpen bekdvetkezd valtozasainak eldrejelzd
eloszlésa.

b) a piaci valtozok egyiittes valtozdsai alapjan minden egyes jovoObeni id&pontra
kiszamithat6 a nettositasi halmaz kitettségértéke.

A fedezettel vald ellatottsdg hatdsainak kezelése érdekében a biztositéki érték modelljének
meg kell felelnie a bels6 modell modszer e szakasz szerinti mennyiségi, mindségi €s az
adatokra vonatkozo kovetelményeinek, és az intézmény a nettdsitasi halmaz piaci értékének
valtozasara vonatkozd eldrejelzd eloszlasdban csak a 193. cikk (2) bekezdésében és a
232. cikkben meghatarozott, elismert pénziigyi biztositékot szerepeltethet.

Azon partner-hitelkockéazati kitettségek esetében, amelyekre az intézmény a belsé modell
modszert alkalmazza, a partner-hitelkockazathoz kapcsolddd szavatoldtoke-kovetelmény az
alabbiak koziil a magasabb érték:

a) az aktudlis piaci adatokat hasznal6 tényleges varhatd pozitiv kitettség alapjan szamitott
kitettségekhez kapcsolddo szavatolotoke-kovetelmény;

b) az Osszes olyan partner-hitelkockazati kitettségre, amelyre a belsd modell modszert
alkalmazzak egységes allando stresszhelyzeti kalibraciét hasznald tényleges varhato
pozitiv  kitettség alapjan szadmitott kitettségekhez kapcsolodd — szavatolotdke-
kovetelmény.

A 285.cikk (4) és (5) bekezdésének hatalya ald tartozd egyedi rossz irdnyu kockézattal
rendelkezoként beazonositott partnerek kivételével az intézmények a kitettségértéket a
tényleges varhat6 pozitiv kitettség és o szorzataként hatarozzak meg az alabbiak szerint:

Kitettségérték = a - Tényleges EPE
ahol:

a= 1,4, kivéve, ha az illetékes hatosagok magasabb a értéket irnak eld, vagy engedélyezik
az intézmények szadmara, hogy a (9) bekezdéssel 6sszhangban sajat becsléseiket hasznaljak;

A tényleges varhatd pozitiv kitettséget a varhato kitettség (EE;) — mint a ,t” jovébeni
idépontban fennalld atlagos kitettség — becslésével szamitjak ki, ahol az atlagot a relevans
piaci kockazati tényezok lehetséges jovobeni értékei alapjan szamitjak ki.

A modell az EE értékét a jovobeli ty, t,, ts... id6pontok sorozata alapjan becsiili.

A tényleges EE értékét rekurzivan kell kiszamitani a kovetkezdképpen:

Tényleges EE, = maX{Tényleges EE, EE, }
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10.

11.

ahol:
Az aktualis idépontot ty jeldli;
A tényleges EEt, az aktualis kitettségnek felel meg.

A tényleges EPE az atlagos tényleges EE a jovobeli kockéazat elsd évében. Ha a nettositasi
halmazban szerepld valamennyi szerz6dés egy éven beliil esedékessé valik, az EPE az EE
atlaga addig az idOpontig, amig a nettdsitasi halmazba tartozd Osszes szerzodés le nem jar. A
tényleges varhatdo pozitiv kitettséget a tényleges varhatd kitettség sulyozott atlagaként
szamitjak ki:
min {1 év, le/drat}

Tényleges EPE = ZT ényleges EE, - At,

k=1
ahol a Al =t =l sulyok figyelembe veszik azt az esetet, amikor a jovébeni kockéazatot
nem egyenld idokozonként bekovetkezd iddpontokra vonatkozoan szamitjak ki.

Az EE vagy a kitettség-csucsérték mértékét az intézmények a kitettségek olyan eloszldsa
alapjan szamitjak ki, amely figyelembe veszi a kockazatok normaleloszlastol eltérd
eloszlasanak lehetdségét.

Az intézmények a modell alapjan szamitott eloszlasra a (4) bekezdésben szerepld egyenlet
alapjan a partnerek mindegyikére kiszamitott tényleges varhatd pozitiv kitettséggel felszorzott
a-nal konzervativabb értéket is alkalmazhatnak.

A (4) bekezdéstdl eltérve, az illetékes hatdésagok engedélyezhetik az intézmények szédmara,
hogy sajat szamitasaik szerinti alfa-értéket alkalmazzanak, ahol:

a) az alfa az Gsszes partnert lefedd teljes partner-hitelkockazati kitettség szimulaciojabol
vett belsd téke (szamlaloban) és a varhatd pozitiv kitettség alapjan vett belsé toke
(nevezdben) aranya;

b) anevezdben az EPE-t gy kell haszndlni, mintha régzitett fennallo 6sszeg lenne.
E bekezdés szerinti szamitasakor az alfa értéke legalabb 1,2.

Az alfanak a (9) bekezdés szerinti kiszamitasa céljabol az intézmények biztositjak, hogy a
szamlalot és a nevez6t a modellezési modszertannal, a paraméterekre vonatkozo
kovetelményekkel és a portfolid dsszetételével 6sszhangban szamitsdk ki. Az a kiszdmitasara
alkalmazott modszernek az intézmény belsé tokére vonatkozé moédszerén kell alapulnia, jol
dokumentéltnak kell lennie, és azt fliggetlen validalasnak kell alavetni. Az intézmények
tovabba legalabb negyedévente, vagy — amennyiben a portfolid dsszetétele idovel megvaltozik
— ennél gyakrabban feliilvizsgaljak az alfa értékére vonatkozd szamitasaikat. Az intézmények
a modell kockazatat is mérik.

Az intézmények az illetékes hatosagok szdmara kielégitden bizonyitjak, hogy az alfa értékére
vonatkozo belsd szamitdsaik figyelembe veszik a szamldloban az {ligyletek vagy az
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12.

13.

tigyletportfolioi piaci értékei eloszladsanak fiiggdségének lényeges forrdsait az Gsszes partner
tekintetében. A bels6 alfa-szamitasok figyelembe veszik a portfoliok dsszetettségét.

A (9) bekezdés szerinti szdmitasok alkalmazasanak feliigyelete sordn az illetékes hatosdgok
tekintetbe veszik a szamitott alfa-értékek jelent0s szorasat, ami a szamlaléra alkalmazott
modell esetleges hibas kikotéseibdl szarmazik, kiilonosen akkor, ha konvexitas is fennall.

Indokolt esetben a piaci és a hitelkockdzat egylittes szimulacidjakor alkalmazott piaci
kockazati tényezdk volatilitasait és korrelacidit a hitelkockazati tényezohoz kell kotni, hogy
tiikkrozzEk a volatilitdas vagy korrelacid esetleges megnovekedését egy kedvezdtlen gazdasagi
fordulat esetén.

279. cikk
Fedezeti megallapodas hatalya ala tartozo nettositdasi halmazok kitettségertéke

Ha a nettositasi halmaz fedezeti megallapodas €s napi piaci értékelés hatdlya ala esik, az
intézmények a varhato pozitiv kitettségre az alabbiak valamelyikét alkalmazzak:

a) a tényleges varhatd pozitiv kitettséget, a rendelkezésre 4ll6 vagy a fedezetként letétbe
helyezett esetleges biztositékok nélkiil, plusz a partnernél fedezetként letétbe helyezett
esetleges biztositékok fiiggetleniil a napi értékeléstol, a fedezetképzési folyamattol vagy
aktualis kitettségtol,

b) egy olyan Osszeget, amely tlikrozi a kitettség lehetséges emelkedését a kockazatok
fedezetlenségének iddszaka alatt, amelyhez hozzaadodik az aldbbiak koziil a nagyobbik:

1. a lehivott vagy vitatott biztositékok kivételével az Osszes meglévd vagy letétbe
helyezett biztositékot tartalmazo aktudlis kitettség;

ii.  a legnagyobb olyan nett6 kitettség, beleértve a fedezeti megallapodas hatalya ala
tartozd biztositékot is, amely nem valtja ki a biztositék lehivasat. Ezen Gsszeg
tilkrozi az alkalmazando kiiszobértékeket, az atruhazott 0sszegek minimumat, a
fiiggetlen Osszegeket €s a fedezeti megallapodas szerinti kezdeti fedezetet;

¢) Amennyiben a modell az EE szdmitasanal figyelembe veszi a fedezetképzés hatdsait, az
intézmények az illetékes hatdésag engedélyének birtokdban a modell EE-értékeit
kozvetleniil felhasznalhatjak a 13. cikk (5) bekezdése szerinti egyenletben. Az illetékes
hatosdgok csak akkor adnak ilyen engedélyt, ha meggy6zddtek rola, hogy a modell
megfelelden figyelembe veszi a fedezetképzes hatasait az EE szamitasanal.

A b)pont alkalmazasdban az intézmények az Osszeget az ligyletek piaci értékének a
kockazatok fedezetlenségének idészaka alatti varhatd pozitiv valtozasaként allapitjadk meg. A
biztositek értékének valtozasait a 4. fejezet 3. szakasza szerinti felligyeleti volatilitasi
korrekcid vagy a pénziigyi biztositék atfogd modszere szerinti feliigyeleti volatilitasi korrekcid
sajat becslésének alkalmazasaval kell megjeleniteni, de a kockazatok fedezetlenségének
idészaka alatti biztositéki kifizetés feltételezése nélkiil. A kockazatok fedezetlenségének
1d6szaka legalabb a (2)—(4) bekezdésben meghatarozott hosszisagu.
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A napi piaci fedezet-kiigazitds ¢és piaci értékelés ald tartozd tigyleteknél a fedezeti
megallapodasokkal biztositott kitettségértékek modellezése alkalmazasdban a kockazatok
fedezetlenségének iddszaka nem lehet rovidebb, mint:

a) 5 munkanap a kizarolag repotigyletekbdl, értékpapir- vagy arukolesonzési tigyletekbol,
illetve értékpapiriigylethez kapcsolddo hiteliigyletekbdl allo nettositasi halmazok esetén;

b) 10 munkanap minden egyéb nettdsitasi halmaz esetén.
Az a) és b) pont az alabbi kivételekkel értelmezendo:

1. minden olyan nettdsitasi halmaz esetében, amelynél az tgyletek szdma egy
negyedévben barmikor meghaladja az 5 000-et, a kovetkezd negyedévben a
kockéazatok fedezetlenségének idészaka nem lehet rovidebb 20 munkanapnal. Az
intézmények kereskedési kitettségére ezt a kivételt nem kell alkalmazni;

ii.  az illikvid biztositékot, vagy nehezen helyettesithetdé OTC-derivativat tartalmazo
igyletet vagy iigyleteket magaban foglald nettésitdsi halmazok esetében a
kockézatok fedezetlenségének id6szaka nem lehet rovidebb 20 munkanapnal.

Annak megallapitasat, hogy a biztositék illikvid-e, illetve, hogy a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigylet nehezen helyettesithetd-e az intézmények fesziilt piaci koriilményekre vonatkozdan
végzik el, azaz olyan kérnyezetben, amelyet a folyamatosan aktiv piac hianya jellemez, ahol a
partner legfeljebb két nap alatt tobb olyan arajanlatot is kapna, amelyek nem mozditandk meg
a piacot vagy jelentenének (biztositék esetén) piaci diszkontnak, illetve (tézsdén kiviili
szarmaztatott ligylet esetén) prémiumnak megfeleld arat.

Az intézmények mérlegelik, hogy biztositékként tartott Tligyletek ¢és értékpapirok
koncentralodnak-e valamelyik partner vonatkozasban, illetve, hogy amennyiben az adott
partner hirtelen tdvozna a piacrdl, képes lenne-e az intézmény helyettesiteni ezeket az
tigyleteket és értékpapirokat.

Amennyiben egy intézmény az el6z0 két negyedév sordn a biztositékok lehivasaval
kapcsolatban kettdnél tobb olyan jogvitaban volt érintett egy adott nettositdsi halmaz vagy
partner tekintetében, amelyek a kockéazatok fedezetlenségének a (2) bekezdés szerint
alkalmazand6 iddészakandl tovabb tartottak, az intézmény a kovetkezd két negyedévre a
kockézatok fedezetlenségének iddszakat az adott nettdsitasi halmazra gy allapitja meg, hogy
az legalabb kétszerese legyen a (2) bekezdésben megallapitott idészaknak.

Az N napos periodicitassal vald fedezet-kiigazitdshoz a kockazatok fedezetlensége
idészakanak legalabb olyan hosszunak kell lennie, mint a (2) bekezdésben meghatarozott F
1d6szaknak, plusz N-1 nap. Azaz:

Kockazatok fedezetlenségének idészaka =F + N -1

Amennyiben a belsé modell figyelembe veszi a fedezetképzésnek a nettdsitasi halmaz piaci
értekének valtozasaira kifejtett hatasat, az intézmény a biztositékot — a magaval a kitettséggel
azonos pénznemben 1évé készpénz kivételével — a kitettséggel egylitt modellezi a t6zsdén
kiviili szadrmaztatott tigyletei és az értékpapir-finanszirozasi tigyletei kitettségértékeinek
kiszdmitasakor.
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Amennyiben egy intézmény nem képes a biztositékot a kitettséggel egylitt értékelni, a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletei és az értékpapir-finanszirozasi tigyletei kitettségértékére
vonatkoz6 szdmitasaiban — a magéaval a kitettséggel azonos pénznemben 1évd készpénz
kivételével — csak akkor ismerheti el a biztositék hatdsat, ha a pénziigyi biztositékok atfogo
modszere eldirasainak megfeleld volatilitasi korrekcidkat alkalmaz a volatilitasi korrekciora
vonatkoz6 sajat becsléseivel, vagy a 4. fejezet szerinti sztenderd felligyeleti volatilitasi
korrekciokat alkalmazza.

A Dbelsé modell modszert alkalmazé intézmény a modelljeiben figyelmen kiviil hagyja a
kitettség értékének a biztositéki megéllapodds barmely olyan kikotése alapjan felmeriild
csokkentését, amely biztositékot ir eld arra az esetre, ha partner hitelmindsége romlik.

280. cikk
A partner-hitelkockdzat kezelése — Szabalyok, folyamatok és rendszerek

Az intézmények kialakitjdk ¢és miikddtetik a partner-hitelkockazat kezelésére szolgalod
keretrendszereiket, amelyek az alabbiakbdl allnak:

a)  a partner-hitelkockdzat azonositdsat, mérését, kezelését, jovahagyasat és belso jelentését
biztosito szabalyok, folyamatok és rendszerek;

b) e szabalyoknak, folyamatoknak és rendszereknek valo megfelelést biztosito eljarasok.

Az emlitett szabalyok, folyamatok €s rendszerek helyes koncepcidra épiilnek, végrehajtasuk
kovetkezetes ¢és megfelelden dokumentéaltak. A dokumentacié tartalmazza a partner-
hitelkockazat mérésére alkalmazott empirikus modszerek leirasat is.

Az (1) bekezdés alapjan eldirt, a partnerhitel-kockézatra vonatkozd (a tovdbbiakban: CCR)
kockézatkezelési keretrendszer figyelembe veszi a partner-hitelkockdzattal dsszefiiggd piaci,
likviditasi, jogi és miikddési kockdzatokat. A keretrendszer biztositja, hogy az intézmény
megfeleljen az alabbi elveknek:

a) az intézmény egyetlen partnerrel sem folytat {izleti tevékenységet a partner
hitelképességének felmérése nélkiil;

b) azintézmény kelléen figyelembe veszi a teljesitési és a teljesités elotti hitelkockazatot;

c) az intézmény az ilyen kockdzatokat a lehetd legatfogdbban kezeli a partner szintjén (a
partner-hitelkockédzatok maés hitelkockazatokkal vald Gsszevondsaval) €és a teljes cég
szintjén.

A belsé modell modszerét alkalmazd intézmény biztositja azt, hogy a CCR-kockazatkezelési
keretrendszere az illetékes hatosdg szempontjabdl kielégité modon figyelembe vegye az
alabbiak vonatkozasban felmertild likviditasi kockazatot:

a) esetlegesen felmeriild fedezetlehivasok a valtozo fedezet vagy egyéb fedezetfajtak —

példaul kezdeti fedezet vagy fiiggetlen fedezet — cseréivel Osszefiiggésben kedvezotlen
piaci sokkok kovetkeztében;
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b) a partnerek altal letétbe helyezett tobbletbiztositék visszatéritése kapcsan esetlegesen
felmeriil6 lehivasok;

c) a sajat kiilsé hitelmindségi besorolasanak esetleges lemindsitése miatt felmeriild
lehivasok.

Az intézmények biztositjadk, hogy a biztositék ujrafelhasznilasanak jellege és horizontja
Osszeegyeztethetd legyen a likviditasi szlikségletiikkel, és ne veszélyeztesse azt, hogy képesek
legyenek iddben biztositékot adni vagy visszatériteni azt.

Az intézmény vezetd testiilete és felsd vezetése aktiv szerepet vallal a partner-hitelkockazat
kezelésében, €s biztositjak a megfeleld erdforrasokat erre a feladatra. A felsd vezetés tisztaban
van az alkalmazott modell korlataival és feltevéseivel, és e korlatoknak és feltevéseknek egy
formalis folyamatban az eredmény megbizhatosdgara gyakorolt hatasaval. A fels6 vezetés
figyelembe veszi a piaci kornyezet bizonytalansagait és a miikodési problémakat is, és
tisztaban van azzal, hogyan jelennek meg ezek a modellben.

Az intézmény partner-hitelkockadzatoknak vald kitettségérdl a 281. cikk (2) bekezdésének
b) pontja alapjan készitett napi jelentést megfeleld rangt és hatdskorli vezetdi szinten
ellendrzik mind az egyes hitelkezelok vagy kereskedok altal elfoglalt poziciok csokkentése,
mind az intézmény teljes partner-hitelkockéazatanak csokkentése érdekében.

Az intézménynek az (1)bekezdés alapjan megalkotott partner-hitelkockazat kezelési
keretrendszerét a belsd hitelezési és kereskedési korlatokkal egyiittesen alkalmazzak. A
hitelezési és kereskedési korlatok az intézmény kockazatmérési modelljéhez oly moddon
kapcsolodnak, hogy idével kovetkezetesek maradnak és a hitelkezeldk, a kereskeddk és a felsd
vezetés szamdra jol érthetok. Az intézmények formalis eljarassal rendelkeznek arra, hogy a
kockazati korlatok megsértésének eseteit miként jelentik a vezetés megfeleld szintjének.

Az intézmény partnerhitelkockdzat-mérése magaban foglalja a hitelkeretek naponkénti és
napon beliili felhaszndldsanak mérését. Az intézmény méri az aktudlis kockéazat bruttd és
biztositéktol mentes nettd értékét. Az intézmény portfolid- és partnerszinten kiszamitja és
nyomon koveti a kitettség-csucsértéket vagy a lehetséges jovobeni kitettséget az altala
valasztott konfidencia-intervallum mellett. Az intézmény figyelembe veszi a nagy vagy
koncentralt pozicidkat, példaul kapcsolt partnerek csoportjai, ipardg és piac szerint.

Az intézmények rendszeres €s szigoru stressztesztelési rendszert alakitanak ki és miikddtetnek.
A fels6 vezetés rendszeresen, de legalabb negyedévente, attekinti a stressztesztelés
eredményeit, és azok megjelennek a vezetd testiilet vagy a felsdé vezetés altal felallitott
partner-hitelkockéazati szabalyokban és korlatokban. Amennyiben a stressztesztek kiilonos
sebezhetdséget mutatnak ki a koriilmények egy adott csoportjaval szemben, a kockazatok
kezelése érdekében az intézmény azonnal 1épéseket tesz.

281. cikk
A partner-hitelkockazat kockdzatkezelésének szervezeti strukturdaja

A belsé modell modszerét alkalmazoé intézmény létrehoz és miikodtet:

a)  egy kockazatkellendrzési egységet, amely megfelel a (2) bekezdésnek;
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b)

egy biztositékkezelési egységet, amely megfelel a (3) bekezdésnek.

A kockézatellendrzési egység felel a partner-hitelkockézat kezelésének megtervezéséért és
végrehajtasaért, beleértve a modell kezdeti és folyamatos validalasat, tovabba ellatja az alabbi
funkciokat, illetve megfelel az alabbi kovetelményeknek:

a)

b)

d)

e)
f)

g)
h)

felel az intézmény partner-hitelkockazati kockazatkezelési rendszerének megtervezéséért
¢s végrehajtasaért;

napi jelentéseket készit ¢és elemzi az intézmény kockazatmérési modelljének
eredményeit. Az elemzés kitér a partner-hitelkockazati kitettségértékekre vonatkozo
mérések €s a kereskedési korlatok kozotti kapcsolat értékelésére is;

ellendrzi a bevitt adatok integritdsat, tovabba jelentéseket készit az intézmény
kockazatmérési modelljének teljesitményérdl és elemzi ezeket, kitérve a kockazati
kitettségek ¢és a hitel-, valamint kereskedési limitek mértéke kozotti kapcsolat
értekelésére.

fliggetlen a kitettségek megnyitasaért, megujitasaért vagy ezek kereskedéséért felelds
részlegektdl, és nem all illetéktelen befolyas alatt;

megfeleld személyzettel rendelkezik;
kozvetleniil az intézmény felsd vezetésének szamol be;
munkaja szorosan integralt az intézmény napi hitelkockazat-kezelési eljarasaba;

eredményei az intézmény hitelkockazati és altalanos kockézati profiljdnak tervezésére,
feliigyeletére és ellendrzésére szolgald folyamatok szerves részét képezik.

A biztositékkezelési egység az alabbi feladatokat és funkcidkat latja el:

a)

b)

d)

a fedezeti lehivasok kiszamitasa és végrehajtasa, a fedezeti lehivasokkal kapcsolatos
jogvitdk kezelése és pontos, napi jelentések készitése a fiiggetlen 0sszegek, a kezdeti
fedezetek és a valtozo fedezetek szintjeirdl,

a fedezeti lehivasokhoz felhasznalt adatok integritdsanak ellendrzése ¢és annak
biztositdsa, hogy az adatok konzisztensek és rendszeresen egyeztetettek az
intézményben fellelhetd Osszes egyéb relevans adatforrassal;

a biztositék ujrafelhasznélasi szintjének ¢és az intézmény altal letétbe helyezett
biztositékhoz vald hozzaféréssel vagy a biztositékkal kapcsolatos egyéb, az intézmény
jogait érintd barminemi valtozas nyomon kdvetése;

a vezetés megfeleld szintjének tdjékoztatdsa az Gjrafelhasznalt biztositékok
eszkoztipusairdl és az ilyen ujrafelhasznalas feltételeirdl, ideértve az instrumentumot, a
hitelmindséget €s a lejaratot;

az intézmény altal elfogadott biztositékok egyedi eszkoztipusainal felmertild
koncentralodas nyomon kovetése;
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4,

f)  rendszeres, de legalabb negyedéves beszamolé a fels§ vezetés szdmara a
biztositékkezelési informaciokrdl, ideértve a kapott és a letétbe helyezett biztositékokrol,
a méretekrol, lejaratokrol és a fedezetlehivasokkal kapcsolatos jogvitak okairdl. A belsd
jelentésekben ki kell térni a szamokbdl kiolvashaté trendekre is.

A fels6 vezetés elegendd eréforrdst biztosit az (1) bekezdés b)pontja szerinti
biztositékkezelési egységnek ahhoz, hogy rendszerei megfeleld szinten mitkkddjenek, ami az
intézmény fedezetlehivasainak iddszerliségén €s pontossagan, illetve az intézmény altal a
partnerek fedezetlehivasaira adott valaszok idészeriségén keresztiil mérhetd. A felsé vezetés
biztositja, hogy a részleg megfeleld személyzettel rendelkezzen a lehivasok és a jogvitdk
megfeleld idében torténd kezeléséhez még sulyos piaci valsag esetén is, tovabba biztositja,
hogy az intézmény képes legyen korlatozni a kereskedési volumenekre visszavezethetd
jelentds jogvitdk szamat.

282. cikk
A partner-hitelkockdzat kockazatkezelési rendszerének feliilvizsgalata

Az intézmények sajat belsd ellendrzési eljarasukon keresztiil rendszeresen végrehajtjdk a partner-
hitelkockazatra vonatkozd kockazatkezelési rendszer fliggetlen feliilvizsgalatat. A feliilvizsgalat
kiterjed a 281. cikkben eldirt mindkét részleg, azaz a kockéazatellendrzési és a biztositékkezelési egység
tevékenységeire, és minimumkovetelményként legalabb az aldbbiakra:

a)

b)

©)
d)

e)

f)

g)
h)

)

k)

crer

a 280.cikkben eldirt CCR-kockézatkezelési rendszer ¢és eljaras dokumentacidjanak
megfeleldségére;

a 281.cikk (1) bekezdésének a)pontjaban eldirt CCR-kockézatellendrzési egység
szervezetére;

a 281. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban eldirt biztositékkezelési egység szervezetére;
a CCR-méréseknek a napi kockazatkezelésbe integralasara;

az lizleti teriilet és a back-office személyzete 4altal alkalmazott kockazati drazasi modellek és
értékelési rendszerek jovahagyéasara vonatkozé eljarasra;

a CCR-mérési eljarasban bekdvetkezett barmilyen jelentds valtozas érvényesitésére;
a kockazatmérési modell altal lefedett partner-hitelkockazatok korére;

a vezetdi informdcids rendszer integritasara;

a CCR-adatok pontossagara ¢€s teljességére;

a biztositéki €és nettositasi megallapoddsokban szerepld jogi feltételeknek a kitettségértékek
szamitdsaban val6 pontos megjelenitésére;

a modellek mukodtetésére felhasznalt adatforrdsok konzisztencidjanak, iddszertiségének ¢€s
megbizhatdsaganak — beleértve ezen adatforrasok fiiggetlenségét — ellendrzésére alkalmazott
eljarasra;
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a volatilitasi és korrelacios feltevések pontossagara és megfeleldségére;
az értékelés €s a kockazat atalakitasara vonatkozo6 szamitasok pontossagara;

a modell pontossaganak ellendrzésére a 287. cikk (1) bekezdésének b)—e) pontjdban leirt
gyakori utotesztelésen keresztiil;

a CCR-kockazatellendrzési egységnek ¢€s a biztositékkezelési egységnek a vonatkozo
szabalyozasi kovetelményeknek valé megfelelésére.

283. cikk
Hasznalati teszt

Az intézmények biztositjdk, hogy a tényleges EPE kiszdmitdsdhoz hasznalt, a modell altal
generalt kitettségeloszlas szorosan integralt legyen az intézmény napi CCR-kockazatkezelési
folyamataiba, tovabba azt, hogy a modell éltal adott eredményeket figyelembe vegyék a
hitelek jovahagyasanal, a CCR-kockéazatkezelésnél és a belso tokeallokacid folyamataiban.

Mieldtt az illetékes hatosdgok a 277. cikkel Osszhangban engedélyezik a belsé modell
modszerének hasznalatat az intézmény az illetékes hatosagok szamara kielégitéen bizonyitja,
hogy az EPE-szamités alapjaul szolgalo kitettségeloszlas szdmitasdhoz olyan modellt hasznal,
amely legalabb egy éve nagyjabol megfelel az e szakaszban megallapitott kovetelményeknek.

A partner-hitelkockdzatnak val6 kitettség eloszlasat generalé modell része a 280. cikk szerinti
CCR-kockazatkezelési keretrendszernek. Ez a keretrendszer tartalmazza a hitelkeretek
hasznalatanak értékelését — amihez a CCR-kitettségeket Osszesitik az egyéb hitelkitettségekkel

crer

Az intézmény az EPE mellett az aktudlis kitettségeket is értékeli és kezeli. Indokolt esetben az
intézmény értékeli az aktualis kitettség bruttd és biztositéktol mentes nettd értékét. A
hasznalati teszt akkor megfeleld, ha az intézmény az EPE kiszdmitasara alkalmazott modellel
1étrehozott kockazateloszlas alapjan mas CCR-értékeléseket — példaul a kitettség csticsértékére
vonatkozot — is alkalmaz.

Amennyiben az intézmény az illetékes hatdosagok szamdra nem tudja kielégitéen bizonyitani,
hogy CCR-kitettségek ritkabb szamitasokat igényelnek, az intézménynek olyan rendszerekkel
kell rendelkeznie, amellyel képes arra, hogy sziikség esetén akar naponta kiszamitsa az EE
értéket. Az intézmény az EE értékét eldrejelzési horizontok olyan idéprofilja mentén szamitja
ki, amely megfelelden tiikkr6zi a jovébeli pénzaramlasok és a szerzddések lejartanak iddbeli
szerkezetét, €s oly moddon, amely Osszhangban van a Kkitettségek lényegességével és
Osszetételével.

A Kkitettségeket a nettdsitasi halmazban taldlhato Osszes szerzddés teljes €lettartaman keresztiil
(nem csak az egyéves horizontig) kell értékelni, nyomon kovetni €s ellendrizni. Az intézmény
olyan eljarasokkal rendelkezik, amely lehetévé teszi a partnerkockdzatok azonositasat és
ellendrzését azokban az esetekben is, amikor azok tullépnek az egyéves horizonton. A
kitettség elorejelzett novekedése az intézmény belso tékemegtelelési modelljébe is beépiil.
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284. cikk
Stresszteszt

Az intézmények atfogd, a (2)—(10) bekezdésben meghatarozott kovetelményeknek megfeleld
stresszteszt-programmal rendelkeznek a partner-hitelkockazat tekintetében, amely kiterjed a
partner-hitelkockazathoz kapcsolodd szavatolotOke-kovetelmények értékeléséhez  valod
felhasznalasra is.

A stresszteszt feltarja az olyan lehetséges eseményeket vagy a gazdasagi viszonyok olyan
jovobeli valtozasait, amelyek kedvezOtlen hatassal jarhatnak az intézmény hitelkitettségei
tekintetében, egyben felméri az intézménynek az ilyen valtozdsokkal szembeni
ellenalloképességét is.

A program stresszértékeit az intézmény Osszeveti a kockdzati korlatokkal, és a[(z)kés6bb
beillesztendd] iranyelv 79. cikke szerinti eljaras részeként mérlegeli.

A program atfogoan kezeli a kereskedési €és Osszevont kitettségeket a partner-hitelkockazat
Osszes formajan keresztiil az egyes partnerek szintjén elegendd iddkeretben ahhoz, hogy a
stressztesztelés rendszeresen elvégezhetd legyen.

A program legalabb havi rendszerességgel elvégzi a legfontosabb piaci kockézati tényezokkel,
igy a kamatlabakkal, devizadrfolyamokkal, részvényarfolyamokkal, hitelkockazati felarakkal
€s az arupiaci arakkal szembeni stressztesztelést az intézmény Osszes partnere tekintetében
annak érdekében, hogy feltarja a kockazatokat, és az intézmény szamara lehetdvé tegye a
bizonyos iranyokban fenndlld ttlzott koncentraciobol fakadd kockazatok csokkentését, ha
sziikséges. A kitettségekkel — ideértve az egytényezds, tobbtényezds kockazatokat és a
lényeges nem-iranykockazatokat is — szembeni stressztesztelést, illetve a Kkitettség és a
hitelképesség egyiittes stressztesztelését az adott partner, partnercsoport €s intézményi szinten
Osszevont CCR-szinteken kell elvégezni.

A program legaldbb negyedévente elvégzi a tobbtényezds stressztesztelést és értékeli a
lényeges nem-irdnykockazatokat, ideértve a hozamgorbe-kitettségeket és a baziskockdzatokat
1s. A tobbtényez0s stressztesztek minimumkovetelményként az alabbi eseményeket tartalmazo
forgatokonyvekkel szdmolnak:

a)  sulyos gazdasagi vagy piaci események felmeriilése;
b)  az altalanos piaci likviditas jelentds csokkenése;
c)  egy nagy pénziigyi kozvetitd lezarja a pozicidit.

Az alapul szolgadlé kockdzati tényezdket érd sokkok sulyossdga a stresszteszt céljdhoz
igazodik. A szolvencidnak stresszhelyzetben torténd értékelése soran az alapul szolgald
kockézati tényezOket érd sokkoknak elég sulyosnak kell lenniiikk ahhoz, hogy lefedjék a
multbeli extrém piaci koriilményeket ¢€s az extrém, de valdsagosnak tekinthetd piaci
stresszfeltételeket. A stressztesztek értékelik az ilyen sokkoknak a szavatolotdkére, a
szavatolotoke-kovetelményekre €s az eredményre kifejtett hatdsat. A napi portfélid-
monitoring, a fedezetképzés és a koncentraciok kezelése céljabdl a tesztprogram szémol a
kevésbé stlyos, de valdsziniibb forgatokonyvekkel is.
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10.

A program adott esetben forditott stresszteszteket is tartalmaz az extrém, de valdsdgosnak
tekinthetd, esetlegesen sulyosan hatranyos kovetkezményekkel jaré forgatokonyvek
feltarasara. A forditott stressztesztelés szamitdsba veszi a portfolio szdmottevd nem linedris
jellegének hatasat.

A fels6 vezetés rendszeresen, de legaldbb negyedévente jelentést kap a program szerinti
stressztesztelés eredményeirdl. Az eredményekrdl késziilt beszamolok ¢és elemzések a
portfolid egészére nézve a partnerszinten jelentkezd legnagyobb hatdsokat, a portfolid egyes
szegmenseiben (ugyanazon iparagban vagy régidban) jelentkezd koncentracidkat, és a
portfolidt vagy a partnereket jellemzd relevans trendeket vizsgaljak.

A felsé vezetés vezetd szerepet vallal a stressztesztelésnek az intézmény kockazatkezelési
keretrendszerébe ¢és kockazatkezelési kultirajaba torténd integralasdban, tovabba biztositja,
hogy az eredmények hasznalhatok legyenek és CCR-kockazatkezelésben felhasznaljak azokat.
A lényeges kitettségre vonatkozoé stressztesztelés eredményeit az intézmény kockéazatvallaldsi
hajlandosagat jelzé utmutatok alapjan kell értékelni, illetve a felsé vezetés elé utalni
megvitatasra és intézkedésre, amennyiben tulzott vagy koncentralt kockazatokat tartak fel.

285. cikk
Rossz iranyu kockazat

E cikk alkalmazasaban:

a) ,altalanos rossz iranyl kockéazat” akkor meriil fel, amikor a partnerek nemteljesitésének
valdszinlisége pozitiv korreldcioban all az altalanos piaci kockazati tényezdkkel,

b) ,egyedi rossz iranyu kockazat” akkor mertil fel, ha jogi kapcsolat 4ll fenn a partner és az
tigyletet finansziroz6 OTC-derivativa vagy értékpapir alapjaul szolgald eszkoz
kibocsatdja kozott.

Az intézmények kelld figyelmet forditanak a jelentds mértékii egyedi vagy altalanos, rossz
iranyt kockazatok felmeriilését eredményezd kitettségeknek.

Az éltalanos rossz iranyu kockazat feltdrasahoz az intézmények olyan stressztesztelést és
forgatokonyv-elemzéseket terveznek, amelyekkel tesztelhetdk a partner hitelképességét
hatranyosan érintd kockazati tényezdk. Az ilyen tesztelés szamitasba veszi a sulyos sokkok
eléfordulasanak lehetdségét azokban az esetekben, amikor az egyes kockazati tényezdok
kozotti kapesolat megvaltozik. Az intézmények az altalanos rossz irdnyu kockazatot termékek,
régiok, iparagak vagy a miikddés szempontjabdl relevans egyéb kategoridk szerint kovetik
nyomon.

Az intézmények minden egyes jogi személy vonatkozasaban rendelkeznek az egyedi rossz
iranyu kockazatok konkrét eseteinek az adott ligylet kezdetétdl az tligylet teljes élettartaman at
folytatddo azonositasara, nyomon kovetésére €s ellendrzésére szolgalo eljarasokkal. Az olyan
partnerekkel kotott tigyleteket, amelyeknél egyedi rossz irdanyu kockazatot tartak fel, az
(5) bekezdés szerint kezelik.
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Azon partnerek vonatkozdsdban, ahol egyedi rossz irdnyu kockézatot tartak fel, a partner-
hitelkockazathoz kapcsolodd szavatolotoke-kovetelményeket az intézmények az alabbi
elvekkel 6sszhangban szamitjak ki:

a) azok az instrumentumok, amelyeknél az egyedi rossz iranyu kockézat fennall, nem
szerepelhetnek ugyanabban a nettdsitdsi halmazban, mint a partnerrel kotott tobbi
tigylet, és ezek mindegyikét kiilon nettositasi halmazként kezelik;

b) azegyes ilyen kiilon nettdsitasi halmazokban az egyetlen névre sz616 hitel-nemteljesitési
csereligylet kitettségértéke egyenld az alapul szolgald instrumentumok fennmarado
valos értékébdl a varhatd veszteség teljes értékével, azzal a feltételezéssel élve, hogy a
mogottes kibocsato felszamolas alatt van;

c) a 3.fejezetben meghatirozott modszert hasznalé intézmény esetében az ilyen
csereligyletek LGD-je 100%;

d) a 2. fejezetben meghatarozott modszert haszndld intézmény esetében az alkalmazando
kockazati stuly a fedezetlen ligyletekének felel meg;

e) azilyen kiilon nettositasi halmazban szerepld, egyetlen névre sz610 tobbi ligylet esetében
a kitettségérték az tligyletértéknek felel meg, az alapkotelezettség varatlan esemény
miatti nemteljesitését feltételezve;

f)  amennyiben ez a szamitds felhasznalja a piaci kockdzathoz kapcsolodd meglévd
szamitdsokat — amelyek mar eleve tartalmaznak egy feltételezést az LGD-re
vonatkozoan —, a IV. cim 5. fejezetének 4. szakasza szerinti jarulékos nemteljesitési és
migracidos kockazathoz kapcsolodd szavatolotOke-kovetelmény szdmitdsdhoz a
képletben az LGD értékét 100%-nak kell venni;

Az intézmények a felsd vezetést és a vezetd testiilet megfeleld bizottsagat rendszeresen
tajékoztatjak az egyedi és az altalanos rossz iranyt kockazatokrol, tovabba az ezen kockazatok
kezelésére hozott intézkedésekrol.

286. cikk
A modellezési folyamat integritasa

A 278. cikkben meghatarozott modellezési folyamat integritasat az intézmények legaldbb az
alabbi intézkedésekkel biztositjak:

a)  a modell iddszertlien, teljeskdriien és konzervativ médon tiikrozi az tligylet feltételeit és
jellemzdit;

b) ezek a feltételek legalabb a szerzddések elvi foosszegeit, lejaratat, a
referenciaeszkozoket, a fedezeti megallapodasokat és a nettdsitasi megallapodasokat
tartalmazzak;

c) a feltételeket és jellemzoket hivatalos és rendszeres ellendrzésnek alavetett adatbazisban
taroljak;

150



HU

d) a nettositdsi megallapodasok elismerésére vonatkozd eljarassal, amely alapjan a jogi
részlegnek ellendrznie kell, hogy a megallapodas szerinti nettdsitasok jogi uton
érvényesithetdk-e;

e) a d)pontban eldirt ellendrzést egy fliggetlen egység rogziti a c) pontban emlitett
adatbazisban;

f) az tgylet feltételeire és jellemzdire vonatkozd adatoknak az EPE-modellbe torténd
tovabbitasat belso ellendrzésnek vetik ala;

g) a modell és az adatforrasként szolgald rendszerek kozott hivatalos adategyeztetési
eljarasok mitkddnek, amiken keresztiil folyamatosan ellendrizhetd az, hogy az ligylet
feltételei €s jellemzoi helyesen, de legalabbis konzervativ mdédon jelennek meg az EPE-
modellben;

Az aktudlis kitettségek megallapitdsahoz aktualis piaci adatokat kell alkalmazni. Az EPE-
modelljeik kalibralasdhoz az intézmények vagy multbeli piaci adatokat vagy a piac altal
vélelmezett adatokat haszndlnak, amellyel megallapitjadk az alapul szolgadld sztochasztikus
folyamatok, mint az arfolyammozgas, a volatilitds ¢és a korrelacid paramétereit. Amennyiben
egy intézmény multbeli adatokat hasznal, legalabb harom év ilyen adatat kell felhasznalnia.
Az adatokat legaldbb negyedévente, de a piaci koriilmények megjelenitése érdekében akar
ennél gyakrabban is frissitik, ha sziikséges.

A stresszkalibraciot hasznald tényleges EPE kiszamitdsahoz az intézmény a tényleges EPE
kalibraciojat vagy olyan harom év adatanak a felhaszndldsaval végzi el, amely
stresszidOszakot is tartalmaz partnerei nemteljesitési hitelfeldra tekintetében, vagy ilyen

stresszidOszakbol szarmazo, a piac altal vélelmezett adatokat hasznal fel.

A (3)(5) bekezdésben meghatarozott kovetelményeket az intézmények az adott célra
alkalmazzak.

Az intézmény az illetékes hatosadg szamdra legaldbb negyedévente kielégitden bizonyitja, hogy
az e bekezdés szerinti szdmitashoz hasznalt stressziddszak egybeesik egy olyan idészakkal,
amikor a nemteljesitéskori cseretigyletek vagy egyéb hitelek (példaul kdlcsondk vagy vallalati
kotvények) felarai novekednek a forgalomban 1évd hitelkockézati feldrakkal rendelkezd
partnerek reprezentativ mintdja tekintetében. Azokban az esetekben, amikor az intézmény nem
rendelkezik megfeleld adatokkal a hitelkockéazati felarakra vonatkozoan valamely partnere
tekintetében, az adott partnerhez a régio, a belsé mindsités és az lizlettipus alapjan egyedi
hitelkockazati felarra vonatkoz6 adatokat rendel.

Az EPE-modell minden partner tekintetében olyan — multbeli vagy a piac altal vélelmezett —
adatokat hasznal, amelyek a stresszidOszak adatait is tartalmazzak, és ezeket az adatokat azzal
a modszerrel konzisztens modon kell felhasznalni, amelyet az EPE-modellnek az aktualis

crer

A varhaté EPE-re vonatkozd stresszkalibracid hatékonysaganak értékelése céljabol az
intézmények szamos benchmark portfoliot hoznak Iétre, amelyek érzékenyek azon fObb
kockézati tényezOkre, amelyeknek az intézmény ki van téve. Az ezen benchmark
portfolidknak valo kitettséget a) az aktudlis piaci értékre és stresszhelyzetnek megfeleld piaci
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10.

koriilményekre kalibralt modellparaméterekre €piild stresszmodszertan hasznalataval, illetve
b) a stressziddszak alatt generalt kitettség hasznalataval, de az e szakaszban meghatarozott
modszer alkalmazdsaval (stresszidészak végi piaci érték, volatilitdsok, és a haroméves
stressziddszak korrelacio) kell kiszdmitani.

Amennyiben a benchmark portf6liok kitettségei jelentdsen eltérnek egymastol, az illetékes
hatdsagok a stresszkalibracio kiigazitasat irjak eld az érintett intézmény szamara.

Az intézmények a modellt olyan validalasi folyamatnak vetik ala, amelynek részleteit
egyértelmiien rogzitették az egyes intézmények szabalyzataiban és eljarasaiban. A validalasi
folyamat:

a) meghatarozza a modell integritdsat biztositd teszteket és azon feltételeket, amelyek
kozott a modell kiindulo feltételezései nem helytalloak és ezért az EPE alulbecslését
eredményezhetik;

b)  tartalmaz egy attekintést a modell atfogé jellegérol.

Az intézmények nyomon kovetik a relevans kockazatokat, és rendelkeznek olyan
folyamatokkal, amelyekkel kiigazitjdk a varhaté EPE-re vonatkoz6 szamitasaikat, amennyiben
ezek a kockéazatok jelentdssé valnak. E bekezdésnek valo megfelelés céljabol az intézmények:

a) feltarjak és kezelik a 285. cikk (1) bekezdésének b) pontja szerint felmeriilé egyedi rossz
iranyu kockazatot és a 285. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerint felmeriild altalanos
rossz iranyu kockazatot;

b) az egy ¢év utin ndvekvOo kockazati profild kitettségek esetében rendszeresen
Osszehasonlitjdk a kitettség megfeleld egy éves mérési eredményeit ugyanazon
méréseknek a kitettség teljes életciklusara vetitett eredményeivel;

c) egy évnél rovidebb hatralévd lejarata kitettségek esetén rendszeresen sszehasonlitjak a
potlasi koltséget (aktualis kitettség) a megvaldsult kockazati profillal, és taroljak az ilyen
Osszehasonlitéast lehetdvé tevd adatokat.

Az intézmények rendelkeznek olyan belsé eljarasokkal, amelyekkel a fedezeti halmazba vald
felvételét megeldzden ellendrizni tudjak, hogy az adott ligyletre a 7. szakaszban meghatarozott
kovetelményeknek megfeleld, jogilag végrehajthatd nettdsitasi szerzédés all fenn.

Azon intézmények, amelyek biztositék igénybevételével csokkentik a partner-hitelkockazatot,
rendelkeznek olyan belsé eljardsokkal, amelyekkel a biztositék hatdsainak szamitasaikban valo
elismerése eldtt ellendrzik, hogy a biztositék megfelel-e a jogbiztonsag 4. fejezetben
meghatarozott normainak.

Az EBH nyomon koveti az e terlileten alkalmazott gyakorlatok teljes korét és az
1093/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban e cikk alkalmazasahoz irdnymutatast ad ki.
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287. cikk
A kockazatkezelési rendszerre vonatkozo kévetelmények

Az intézmények teljesitik az alabbi kdvetelményeket:

a)

b)

d)

g)

h)

teljesitik a harmadik rész IV.cimének 5. fejezetében meghatarozott kvalitativ
kovetelményeket;

rendszeres utotesztelést végeznek, amely soran a modell altal generalt kockazati
mutatdkat 0sszehasonlitjdk a realizalt kockazati értékekkel, illetve a statikus poziciokon
alapulo feltételezett valtozasokat a realizéalt eredményekkel,;

elvégzik a partner-hitelkockazati kitettség mérésére szolgalé modelljiik és az 4ltala
generalt mutatok kezdeti validalasat és folyamatos rendszeres feliilvizsgalatat. A modell
validalasanak és feliilvizsgéalatanak fliggetlennek kell lennie a modell fejlesztésétdl,

a vezeto testiilet és a felsd vezetés részt vesznek a kockézatkezelési folyamatokban és
biztositjak, hogy megfeleld eréforras alljon rendelkezésre a hitelezési kockazat és a
partner-hitelkockazat kezelésére. Ennek érdekében a 281.cikk (1) bekezdésének
a) pontjaval dsszhangban létrehozott fliggetlen kockéazatellendrzési egység altal készitett
napi jelentéseket olyan vezet6i szint tekinti at, amely megfeleld ranggal és hataskorrel
rendelkezik mind az egyes kereskeddk altal felvett pozicidk csokkentésére, mind az
intézmény teljes kockazati Kkitettségének csokkentésére iranyuld intézkedések
megtételéhez;

a kockdzati kitettséget méré belsé modell szorosan integralt az intézmény napi
kockazatkezelési folyamataba;

a kockazatértékelési rendszert a kereskedésre ¢s a kitettségre vonatkozd belsd
korlatokkal egyiittesen alkalmazzdk. E tekintetben a hitelezési és kereskedési korlatokat
olyan modon kell dsszekapcsolni az intézmény kockézatértékelési modelljével, hogy az
folyamatosan kovetkezetes és a kereskeddk, a hitelezési funkcid és a felsd vezetés
szamara ol érthetd legyen;

az intézmények biztositjak, hogy a kockézatkezelési rendszeriik jol dokumentalt legyen,;
Az intézmény rendelkezik a kockézatkezelési rendszere miikddésére vonatkozd belsd

crer

szabalyzatoknak valo megfelelést biztosito intézkedéseket;

az intézmény sajat belsd ellendrzési folyamata részeként rendszeresen elvégzik a
kockazatértékelési rendszer fiiggetlen feliilvizsgélatat. A feliilvizsgéalat a kereskedelmi
részlegekre és a fliggetlen kockazatellendrzési egységre egyarant kiterjed. A teljes
kockéazatkezelési folyamat feliilvizsgalatira rendszeres 1dOkozonként (de legaldbb
évente) sor kertil, €s legalabb a 282. cikkben emlitett szempontokat érinti;

a partner-hitelkockdzati modellek folyamatos, az utotesztelésre is kiterjedd validalasat a
vezetés egy olyan szintje rendszeresen attekinti, amely elegendd hataskorrel rendelkezik
ahhoz, hogy dontson a modell gyengeségeinek kezelésére szolgalo intézkedésekral.
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A 278. cikk (4) bekezdése szerinti alfa szintjének meghatarozasakor az illetékes hatosagok
figyelembe veszik, hogy egy intézmény milyen mértékben felel meg az (1) bekezdés szerinti
kovetelményeknek. Kizarolag azok az intézmények alkalmazhatjdk a minimum
szorzotényezot, amelyek teljes mértékben megfelelnek ezeknek a kovetelményeknek.

Az intézmény a CCR-kitettségi modellje kezdeti és folyamatos validalasanak folyamatat,
illetve a modellek altal generdlt kockézati mutatok szadmitasat olyan részletességgel
dokumentélja, amely harmadik fél szdmara is lehetdvé tenné a modell, illetve a kockézati
mutatok ujboli eldallitasat. Ez a dokumentacié rogziti az utdteszteléses vizsgalat és a
folyamatos validalds esetleges egyéb 1épései végrehajtasanak gyakorisagat, a validalés
végrehajtasanak folyamatat az adatsorok és portfoliok tekintetében, valamint a felhasznalt
elemzéseket.

Az intézmény meghatirozza a CCR-kitettségi modelljeinek értékelésére hasznalt
kritériumokat, tovabbad a kitettség kiszamitdsdhoz adatot szolgéltatdé modelleket, ¢és
rendelkezik arrdl szOl6 irasos szabalyzattal, hogy az elfogadhatatlan teljesitményt miként tarja
fel, illetve hogyan kezeli.

Az intézmény meghatarozza, hogy a CCR-kitettségi modell és az altala eldallitott kockéazati
mutatdszamok validalasdhoz hasznélt reprezentativ partnerportf6liok miként épiilnek fel.

A CCR-kitettségi modellek és a varhato eloszlast produkald kockazati mutatdoszamaik egynél
tobb varhato eloszlast vesznek figyelembe.

288. cikk
Az EPE-modellek validalasi kévetelményei

CCR-kitettségi modelljének ¢és kockazati mutatdoszamainak kezdeti, illetve folyamatos
validalasanak részeként az intézmény biztositja az aldbbi kdvetelményeknek valdo megfelelést:

a) az illetékes hatosdgok 277.cikk (1)bekezdése szerinti engedélyének megadasat
megeldzden az intézmény a piaci kockazati tényezOk mozgasira vonatkozé multbeli
adatok felhasznalasaval utotesztelést végez. Az utotesztelés szamos, legaldbb egy évre
eloretekintd, eltérd eldrejelz6 idOhorizontot mérlegel, egy sor kiilonbozd kezdeti
iddponttal szamol és a piaci feltételek széles korét vizsgalja;

b) a 278.cikk (12)bekezdésének b)pontja szerinti modszert alkalmazd intézmény
rendszeresen validalja a modelljét annak ellenérzése céljabol, hogy a realizalt aktualis
kitettségek konzisztensek-e a kockéazatok fedezetlenségének Osszes, egy éven beliili
iddszakara vonatkoz6 eldrejelzéssel. Amennyiben a nettositasi halmazban 1€v6 tligyletek
lejarati ideje egy évnél rovidebb, €és a nettositdsi halmaznak a kockazati tényezdkkel
szembeni érzékenysége ezen Tlgyletek nélkiil magasabb, és ezt a validalas soran
figyelembe kell venni;

c) az intézmény utoteszteli a CCR-kitettségi modelljének és a modell relevans kockézati
mutatoinak teljesitményét, illetve a piaci kockazati tényezdkre vonatkozo
elorejelzéseket. A  Dbiztositékkal ellatott tigyletek esetében a figyelembe vett
id6éhorizontok kozott szerepelnek a kockazatok fedezetlenségének azon jellemzd
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d)

g)

h)

)

k)

id6szakai is, amelyeket a biztositékkal ellatott vagy fedezettel biztositott iigyleteknél
alkalmaznak;

amennyiben a modell validalasa azt mutatja, hogy a tényleges EPE-t alulbecsiilték, az
intézmény megteszi a sziikséges intézkedéseket a modell pontatlansdganak kezelése
érdekében;

a piaci kockazati tényezokre hatd jovObeni sokkhatds adott forgatokonyvéhez tartozo
CCR-kitettség kiszamitdsdhoz hasznalt 4razasi modelleket az intézmény a modell
kezdeti és folyamatos wvalidaldsa részeként teszteli. Az opcidk arazasi modellje
figyelembe veszi, hogy az opciok értéke a piaci kockézati tényezok tekintetében nem
linearis;

az CCR-kitettségi modell figyelembe veszi az adott iigyletre jellemzd azon
informéciokat, amelyek sziikségesek a kitettségek nettositasi halmaz szintjén torténd
Osszesités€¢hez. Az intézmény ellendrzi, hogy az tligyletek a modellen beliil a megfeleld
nettositasi halmazhoz vannak-e rendelve;

a CCR-kitettségi modell az adott tligyletre jellemz6 adatokat is tartalmazza a fedezettel
valo ellatottsag hatasainak figyelembe vétele érdekében. A modell mind a fedezet
aktualis Osszegét, mind a partnerek altal a jovoben egymasnak atadand¢é fedezeteket
figyelembe veszi. Az ilyen modellek figyelembe veszik az egyoldalu vagy kétoldalu
fedezeti megallapodésok jellegét, a biztositékok lehivasanak gyakorisagat, a kockazatok
fedezetlenségének iddszakat, a fedezet nélkiili kitettségnek az intézmény altal
elfogadhat6 kiiszobértékét és az atruhizott 6sszeg minimumat. Az ilyen modell vagy az
adott biztositék piaci értékében bekdvetkezd valtozdsokat modellezi, vagy a
4. fejezetben megallapitott szabalyokat alkalmazza;

a modell validalasi folyamatdnak a reprezentativ partneren végzett statikus,
elédzményeken alapuld utotesztelés is részét képezi. Az intézmény rendszeres
1dokozonként végez ilyen utdtesztelést a partnerek (tényleges vagy hipotetikus)
reprezentativ  portfolidin. E reprezentativ portfoélidkat azon jelentds kockézati
tényezokkel és kockazati tényezOk kombinacioval szembeni érzékenységiik alapjan
valasztjak ki, amelyeknek az intézmény is kitett;

az intézmény olyan utotesztelést végez, amelynek célja a CCR-kitettségi modell
alapfeltevései €s a relevans kockazati mutatok — ideértve ugyanazon kockazati tényezo
iddtartamai kozotti modellezett kapcsolatot is —, valamint a kockazati tényezok kozotti
modellezett kapcsolat tesztelése;

a CCR-kitettségi modell és kockazati mutatdi teljesitményét megfeleld utdtesztelésnek
vetik ald. Az utétesztelési program alkalmas a gyenge teljesitmény feltarasara az EPE-
modell altal produkalt kockézati mutatdok tekintetében;

az intézmény a CCR-kitettségi modelljeit és az 0Osszes kockazati mutatdjat olyan
idéhorizontokon validalja, amelyek 0sszeegyeztethetdk a 277. cikk szerinti belsé modell
modszer hasznélatara vonatkoz6 engedély altal lefedett tigyletek lejarataval;
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1)  az intézmény a partnerkockézat kiszamitasara hasznalt drazasi modelleket a folyamatos
modellvalidaléas részeként rendszeresen teszteli megfeleld fiiggetlen benchmark-mutatok
alapjan;

m) az intézmény CCR-kitettségi modelljének ¢és a relevans kockazati mutatoknak
folyamatos validalasa soran vizsgaljak a kozelmult teljesitményének megfeleldségét is;

n) a CCR-kitettségi modell paramétereinek frissitési gyakorisagat az intézmény a kezdeti és
a folyamatos validalas részeként értékeli;

0) a CCR-kitettségi modell kezdeti és folyamatos validalasa soran megvizsgaljak, hogy a
partnerszintii és a nettdsitasi halmazra vonatkoz6 kitettségszamitasok megfeleldek-e.

Az illetékes hatosagok elozetes engedélyével a tényleges EPE-vel felszorzott alfa helyett a
partnerekre vonatkozo szabdlyozoi kitettségérték kiszdmitdsdhoz haszndlt mértéknél
konzervativabb mutatd is hasznalhaté. Annak megitélésére, hogy a mutatdé mennyire
konzervativ, az illetékes hatdsagok eldzetes engedélyének megadéasat kovetden, illetve az
EPE-modellek rendszeres feliigyeleti feliilvizsgalatakor keriil sor. A konzervativ jelleget az
intézmény rendszeresen validdlja. A modellteljesitmény folyamatos értékelése az dsszes olyan
partnert lefedi, amelyre a modelleket hasznaljak.

Amennyiben az utotesztelés azt jelzi, hogy a modell nem kelléen pontos, az illetékes
hat6sagok visszavonjak a modellre kiadott engedélyt, és megfeleld intézkedéseket irnak eld a
modell azonnali javitdsanak biztositasara.

7. SZAKASZ
SZERZODESES NETTOSITAS

289. cikk
Szerzodeses nettositas kockazatesokkentéskeént valo elismerése

Az intézmények 292. cikk szerinti kockazatcsokkentésként csak az aldbbi, olyan szerzddéses
nettositdsi megallapodasokat ismerhetik el, amelyeket az illetékes hatosagok a 290. cikkel
Osszhangban elismertek, és amelyeknél az intézmény teljesiti a 291. cikkben meghatarozott
kovetelményeket:

a) az intézmény ¢és partnere kozott 1étrejott, kétoldalu addssagmegujitasi szerzddések,
amelyek alapjdn az egyméssal szemben fennalld kotelezettségek ¢és kovetelések
automatikusan 0sszeolvadnak, oly modon, hogy az addssagmegujitds egyetlen nettd
Osszeget hatdroz meg, amely altal a felek kozotti 0sszes koradbbi szerzddést €és az ezek
alapjan fennall6 kotelezettséget felvalto 1j, a felekre nézve kotelezd erejii szerzodés jon
1étre;

b)  egyéb kétoldali megallapodasok az intézmény és partnere kdzott;

c) termékek kozotti nettdsitasi megallapodasok a 6. szakaszban meghatirozott modszert
alkalmaz6 intézmények esetében, az ezen modszer hatdlya ala tartozo tigyleteknél.
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Egy csoport kiilonb6z6 jogalanyai altal kezdeményezett tigyletek kdzotti nettdsitas nem vehetd
figyelembe a szavatolotdke-kovetelmények kiszamitasakor.

290. cikk
Szerzodeses nettositasi megallapoddsok elismerése

Az illetékes hatosdgok csak abban az esetben ismerik el a nettositdsi megéllapodast, ha
teljesiilnek a (2) bekezdésben, és adott esetben a (3) bekezdésben rogzitett feltételek.

Az e rész szerinti kitettségérték meghatdrozdsahoz az intézmény altal hasznalt Osszes
szerzddéses nettositasi megallapodasnak teljesitenie kell az alabbi feltételeket:

a) az intézmény olyan szerzOdéses nettdsitasi megallapodast kotott a partnerével, amely a
benne foglalt Gsszes ligyletre vonatkozdan egyetlen jogi kotelezettséget keletkeztet,
amelynek értelmében a partner nemteljesitése esetén az intézmény csak a
megallapodasban szerepld egyes tigyletek pozitiv, illetve negativ piaci értékébol képzett
nettd 0sszegre lenne jogosult, illetve ezzel az dsszeggel tartozna;

b) az intézmény irdsos és indokolédssal ellatott jogi véleményt bocsatott az illetékes
hatosagok rendelkezésére azzal a céllal, hogy a nettositasi megéallapodéssal kapcsolatos
jogi kifogas esetén az intézmény kdvetelései €s tartozasai ne haladjak meg az a) pontban
emlitett 6sszegeket; A jogi vélemény utal az alkalmazandé jogra, amely lehet:

1. a partner székhelye szerinti allam joga;

ii.  amennyiben egy vallalkozéas olyan fioktelepe is érintett, amelynek a vallalkozas
sz€khelyétdl eltérd orszagban van a székhelye, a fidktelep székhelye szerinti allam

joga;
iii.  a nettdsitasi megallapodasban szerepld egyes iigyletekre nézve iranyado jog;

iv. a szerzOdéses nettositds hatalyosulasdhoz sziikséges szerzddésre vagy
megallapodasra nézve iranyado jog;

c) az egyes felek vonatkozdsban jelentkezd hitelkockédzatot az egyes felekkel kotott
lgyletek Osszességét lefedd egyetlen jogi kitettségben Osszesitik. Ezt az Osszesitést
figyelembe veszik a hitelkorlatok és a belsd toke szamitasanal;

d) a szerz6dés nem tartalmazhat olyan kikotést, amely valamely partner nemteljesitése
esetére lehetévé teszi a nem mulasztd partner szamara, hogy csak korlatozott
kifizetéseket teljesitsen, illetve hogy egyaltalan ne fizessen a nem teljesit6félnek, még
abban az esetben sem, ha a nem teljesitd fél netto hitelezd.

Az illetékes hatosdgok meggy6zddnek arrdl, hogy a szerzddéses nettositas jogilag érvényes és
a b) pontban emlitett egyes joghatdsagok szerint végrehajthatd. Ha az illetékes hatosagok
barmelyike nincs meggy6zddve errdl, a szerzodéses nettositdsi megallapodast nem ismerik el
kockézatcsokkentének a szerz6dd felek egyikére nézve sem. Az illetékes hatdsagok ennek
megfelelden tajékoztatjdk egymast.
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3.

A Db)pontban emlitett jogi véleményeket a szerzddéses nettésitasok tipusaira valo
hivatkozassal is ki lehet dolgozni. A termékek kozotti nettositasi megallapodasoknak az aldbbi
kiegészitd feltételeknek is meg kell felelniiik:

a) a 290.cikk (2) bekezdésének a)pontjaban emlitett nettd6 Osszeg a megallapodasba
bevont egyedi kétoldali sztenderd megallapoddsok pozitiv és negativ zardarainak,
valamint az egyedi iigyletek pozitiv és negativ piaci értékének nettd Osszege (a
termékek kozotti nettd Osszeg”);

b)  a290. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban szerepld jogi vélemények kitérnek a termékek
kozotti szerzddéses nettdsitasrol szold megallapodasnak a megallapodas feltételei
szerinti érvényességére és végrehajthatosagara, valamint a nettositasi megallapodas altal
barmely bevont egyedi kétoldalu sztenderd megallapodds anyagi rendelkezéseire
gyakorolt hatdsokra.

291. cikk
Az intézmények kételezettségei

Az intézmények kidolgozzdk és miikddtetik azokat az eljardsokat, amelyekkel biztosithato,
hogy szerzddéses nettositdsi megallapodasok jogi érvényességét és végrehajthatdosagat a
290. cikk (2) bekezdése b) pontjadban emlitett alkalmazand6é jog valtozésai fényében
feliilvizsgaljak.

Az intézmény nyilvantartdsdban a szerzddéses nettdsitashoz kapcsolodd Osszes eldirt
dokumentacio rendelkezésre all.

A nettdsitds hatasait az intézmény beszamitja az egyes partnerei tekintetében szamitott
Osszesitett hitelkockazati kitettségbe, €s az intézmény a partner-hitelkockazati kitettségét ezen
hatasok alapjan kezeli.

A 289. cikkben emlitett, termékek kdzotti szerzOdéses nettdsitasi megallapodasok esetében az
intézmény rendelkezik a 290. cikk (2) bekezdésének c) pontja szerinti eljarasokkal annak
ellendrzésére, hogy a nettositasi halmazba bevont egyes iigyletekre vonatkozoéan a 290. cikk
(2) bekezdésének b) pontjdban emlitett jogi vélemény rendelkezésre all.

A termékek kozotti szerzédéses nettdsitdsi megallapodds figyelembevételével az
intézménynek tovabbra is meg kell felelnie a kétoldalti nettositds elismerési feltételeinek,
valamint a hitelkockdzat csokkentésének a 4. fejezet szerinti elismerhetdségi
kovetelményeinek az Gsszes egyedi kétoldalu sztenderd megallapodasokra ¢€s tligyletekre
vonatkozoan.

292. cikk
A nettositas kockazatcsokkenteskent valo elismeréséenek hatasai

A szerzddéses nettdsitasi megallapodasok az alabbiak szerint kezelendok:

a) az 5. ¢és 6. rész alkalmazasdban a nettositas az ott leirtak szerint értelmezendd;
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b)

adossagmegujitasi szerzddések esetében az ilyen szerzddések altal rogzitett nettd
Osszegeket, €s nem az érintett bruttd osszegeket lehet sulyozni.

A 3.szakasz alkalmazdsdban az intézmények az addssagmegljitasi szerzddést
figyelembe vehetik az alabbiak meghatarozasakor:

1. a 269. cikk (1) bekezdésében emlitett aktualis potlasi koltség;

ii. az elvi foosszeg vagy a 269. cikk (2)bekezdésében emlitett alapul szolgald
értékek.

A 4. szakasz alkalmazéasaban a 270. cikk (1) bekezdésében emlitett elvi fO0sszeg
meghatarozasakor figyelembe vehetik az adéssagmegujitasi szerz0dést. Ilyen esetekben
az intézmények a 3. tablazatban szerepld szdzalékokat alkalmazzak.

Egyéb nettositdsi megallapodasok esetében az intézmények a 3. szakaszt az aldbbiak
szerint alkalmazzak:

1. a nettositasi megéllapodésba foglalt szerzddéseknek a 269. cikk (1) bekezdésében
emlitett aktualis potlasi koltségét a megallapodas eredményeként adodo jelenlegi
feltételezett nettd potlasi koltség szamitasba vételével kell meghatdrozni; abban az
esetben, ha a nettositds nettd kotelezettséghez vezet a nettd potlasi koltséget
szamitod intézmény szamara, az aktualis potlasi koltséget nullanak veszik,

ii.  a269. cikk (1) bekezdésében emlitett potencialis jovobeni hitelkitettség mutatdja a
nettositdsi megallapodasba bevont 0sszes szerzddésre vonatkozdan a kovetkezd
képlet szerint csokkentendo:

PCE,, =0,4-PCE,, .. +0,6- NGR- PCE,

rutto rutto

ahol:

PCEsskk = a potencidlis jovobeni hitelkitettség mutatdjanak csokkentett értéke egy
adott partnerrel kotott minden olyan szerzddés esetében, amelyet
bevontak egy jogilag érvényes kétoldalu nettositasi megallapodasba;

PCEuute = a potencialis jovObeni hitelkockézat mutatdinak 0sszege egy adott
partnerrel kotott minden olyan szerzddés esetében, amely jogilag
érvényes kétoldalu nettositasi megéllapodasban szerepel, és amelyeket
ugy szamitanak ki, hogy az elvi fO0sszegeket megszorozzak az
1. tablazatban szerepld szazalé¢kokkal;

NGR = a nettdé/bruttdé arany, amelyet a nettd poétlasi koltség — minden
szerzOdésre vonatkozoan, amely egy adott szerzddd féllel kotott,
jogilag érvényes kétoldali nettdsitdsi megallapodasban szerepel
(szamlalo) — és a bruttd potlasi koltség — minden szerzddésre
vonatkozoan, amely jogilag érvényes kétoldalu  nettdsitasi
megallapodasban szerepel, amelyet ugyanazzal a partnerrel kotottek
(nevezd) — hanyadosa.
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2. A potencidlis jovObeni hitelkitettség fenti képlet szerinti kiszamitasakor az intézmények a
nettositdsi megallapodasban  szerepld, tokéletesen egyezd szerzddéseket egyetlen
szerzddésként vehetik szamitasba, a nettod bevételeknek megfeleld elvi f66sszeggel.

A 270.cikk (1) bekezdésének alkalmazasaban a nettésitdsi megallapodasban szerepld,
tokéletesen egyezd szerzddéseket az intézmények egyetlen szerzddésként kezelhetik, a
nettobevételeknek megfeleld elvi fo0sszeggel, és az elvi fodsszegeket meg kell szorozni a
3. tdblazatban megadott szazalékokkal.

Ezen bekezdés alkalmazdsdban a tokéletesen egyezd szerzddések olyan hataridés
devizaszerzddések vagy hasonld szerzddések, amelyekben az elvi f6osszeg megfelel a
pénzaramlasoknak, amennyiben a pénzaramlasok ugyanazon az értéknapon, és teljes
egészében ugyanabban a pénznemben valnak esedékessé.

3. A nettoésitasi megallapodasba foglalt minden mas szerzodés esetében, az alkalmazando
szazalékok a 6. tablazat szerint csokkenthetdk:
6. tablazat
Eredeti lejarati 1d6 Kamatlabszerzddése | Devizakontraktusok
k
Egy év, vagy rovidebb 0,35 % 1,50 %
Egy évnél hosszabb, két évet | 0,75 % 3,75 %
meg nem halad6
Kiegészitd kedvezmény, | 0,75 % 2,25 %
minden egyes tobbletév utan
4. Kamatlab-szerz6dések esetében az intézmények — az illetékes hatosdgok egyetértésével —

eredeti vagy fennmarado futamidot egyarant valaszthatnak.

8. SZAKASZ
A KERESKEDESI KONYVBEN SZEREPLO TETELEK

293. cikk

A kereskedési kényvben szereplo tételek

1. E cikk alkalmazasdhoz a II. melléklet hivatkozést tartalmaz hitelkockédzat atruhazéisara
szolgald szarmazékos instrumentumokra a 2004/39/EK iranyelv 1. melléklete C szakasza
8. pontjanak megfelelden.

2. A kereskedési konyvben szerepld tételek partner-hitelkockazatanak tekintetében a kockazattal
stlyozott kitettségértékek szamitasakor az intézmények megfelelnek az alabbi elveknek:

a) az olyan hitelderivativdk esetén, mint a teljes hozam-csereiigyletek vagy a
nemteljesitéskori csereiigyletek, a potencidlis jovObeni hitelkitettséget kifejezd szamnak
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b)

d)

a 3. szakaszban leirt modszer szerinti meghatarozasahoz az instrumentum nominalis
Osszegét az alabbi szazalékokkal kell megszorozni:

1. 5 %-kal, amennyiben a referenciakotelezettség olyan, hogy az a harmadik rész IV.
cime 2. fejezetének alkalmazdsdban mindsité tételnek mindsiil az intézmény
kozvetlen kitettségének eldidézése esetén;

ii.  10%-kal, amennyiben a referencia-kotelezettség olyan, hogy az a harmadik rész
IV. cime 2. fejezetének alkalmazdsaban nem mindsiill mindsitd tételnek az
intézmény kozvetlen kitettségének eldidézése esetén;

Olyan intézmény esetében, amelynek nemteljesitéskori csereiigyletb6l szarmazo
kitettsége hosszii pozici6 az alapul szolgaldé eszkdzben, a potencialis jovobeni
hitelkitettség 0 %-os is lehet, feltéve, hogy a nemteljesitéskori csereligylet nem képezi a
szervezet fizetésképtelensége miatti felszdmolds targyat, amelynek a csereiligyletbol
szdrmazo kitettsége rovid pozicid az alapul szolgal6 eszkdzben, noha az alapul szolgélo
eszkdznél nem maradt el a teljesités.

Amennyiben a hitelderivativa fedezetet nyujt az ,n-edik veszteségviseld kategoria”
vonatkozasadban egy sor alapkotelezettség kozott, az intézmények a fenti szazalékok
koziil az alkalmazand6t az n-edik legalacsonyabb hitelmindségli kotelezettséggel
hatarozzadk meg, amelyik — ha a kdotelezettség az intézménynél keletkezik — mindsitd
tétel lenne a harmadik rész I'V. cime 2. fejezetének alkalmazasaban;

a pénziigyi biztositékok hatasainak elismerésére az intézmények nem alkalmazhatjak a
217. cikkben meghatarozott pénziigyi biztositékok egyszerli modszerét;

a kereskedési konyvben nyilvantartott repotigyletek, értékpapir- vagy arukdlcsonzési
tigyletek esetében az intézmények valamennyi, a kereskedési konyvben szerepeltethetd
pénziigyi instrumentumot €s arut elfogadhat6 biztositékként ismerhetnek el;

a kereskedési konyvben nyilvantartott, tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek miatti
kitettség vonatkozasaban az intézmények a kereskedési konyvben szerepeltethetd arukat
elfogadhat6 biztositékként ismerhetik el;

az olyan volatilitasi kiigazitasok kiszamitdsa céljabol, ahol a 4. fejezet szerint el nem
ismert pénziigyi instrumentumokat vagy arukat kolcsonadjak, értékesitik vagy
rendelkezésre bocsatjak, illetve azokat biztositék vagy ilyen iigyletek keretében valamint
egyéb uton kolcsonveszik, megvasaroljak vagy atveszik, €s az intézmény a 4. fejezet
3. szakasza szerinti feliigyeleti volatilitdsi korrekciokat alkalmazza, az intézmény az
ilyen eszkozoket €s arukat ugyanolyan modon kezeli, mint egy elismert tézsdén jegyzett,
annak féindexében nem szerepld részvényeket.

amennyiben az intézmény a volatilitasi korrekciok szdmitasainal a 4. fejezet 3. szakasza
alapjan sajat becsléseit hasznalja azon pénziigyi instrumentumok ¢és aruk tekintetében,
amelyek a 4. fejezet szerint nem elismertek, a volatilitdsi korrekciokat minden egyes
tételre kiilon kiszamitja. Amennyiben az intézmény a 4. fejezetben meghatarozott belsd
modell modszerét alkalmazza, ezt a modszert alkalmazhatja a kereskedési konyvben is;
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g)

h)

a repoligyleteket, értékpapir- vagy arukdlcsonzési vagy egyéb tdkepiaci ligyleteket

érintd

szabvanyositott nettositasi megallapoddsok esetében az intézmények a

kereskedési kdnyvben szerepld és a kereskedési konyvben nem szerepld poziciok kozotti
nettositast csak akkor ismerhetik el, ha a nettositott ligyletek megfelelnek az alabbi
feltételeknek:

1l

az Osszes ligyletet napi rendszerességgel értékelik piaci értéken;

az lgyletek keretében kolcsonvett, megvasarolt vagy atvett tétel e bekezdés c)—
f) pontjainak alkalmazasa nélkiil a 4. fejezet szerint elfogadhatdé pénziigyi
biztositékként ismerheto el;

amennyiben a kereskedési konyvben szerepld hitelderivativa belsé fedezeti ligylet részét
képezi és a hitelfedezet e rendelet szerint a 199. cikkel Osszhangban elismert, az
intézmények az alabbi mddszerek valamelyikét alkalmazzak:

1.

1l

ugy kezelik, mintha a hitelderivativdban meglévd pozicidval kapcsolatban nem
mertiilne fel partnerkockdazat;

a partner-hitelkockazat szavatolotoke-kovetelményének szamitdsa céljabol
kovetkezetesen bevonhatnak a kereskedési konyvben szerepld, belsé fedezeti
tgylet részét képezd vagy a partner-hitelkockazati kitettséggel szembeni
fedezetként vasarolt minden hitelderivativat, ha a hitelkockazati fedezet a
4. fejezet szerint elismert.

9. SZAKASZ

KOZPONTI SZERZODO FELLEL SZEMBENI KITETTSEGHEZ KAPCSOLODO

SZAVATOLOTOKE-KOVETELMENYEK

294. cikk
Fogalommeghatarozasok

E szakasz alkalmazasaban:

(1)

()

€)

»csOdsemleges™: eszkdzokre vonatkozoan tényleges megallapodasok biztositjdk azt, hogy a

kozponti szerz6do fél, illetve a kliringtag fizetésképtelensége esetén a kdzponti szerzodo fél,

illetve a kliringtag hitelez6i szamara az eszk6zok nem lesznek elérhetdk;

,»kozponti szerz6dd félhez kapcsolodo tigylet”: az tigyfél és a kliringtag kozotti, a 295. cikk
(1) bekezdésében felsorolt olyan szerzddés vagy ligylet, amely kozvetleniil kapcsolodik az
adott kliringtag és egy kozponti szerz6do fél kozotti, a 295. cikk (1) bekezdésében felsorolt
szerzddéshez vagy ligylethez;

HKliringtag”: a kozponti szerz6dd félben részesedéssel rendelkezd vallalkozés, amely az e

részesedésbol eredd pénziigyi kotelezettségek teljesitéséért felelds;
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(4)

()

»ugyfel”: valamely kliringtaggal olyan szerzddéses kapcsolatban all6 véllalkozas, amely
kapcsolat lehetové teszi a vallalkozds szdmara az adott kozponti szerzddd féllel kotott
tigyleteinek elszdmolasat;

»elore finanszirozott hozzajarulas™: a kozponti szerz6dd fél nemteljesitési alapjaba az
intézmény altal befizetett hozzéjarulas.

295. cikk
Alkalmazasi kor

E szakasz az alabbi szerzddésekre és ligyletekre alkalmazando, feltéve, hogy ezek kozponti
szerz6do féllel kotott szerzddések, illetve ligyletek:

a)  all mellékletben felsorolt szerzddések és hitelderivativak;

b)  repdiigyletek;

c) értékpapirok vagy aruk kolesonadéasara vagy kolesonvételére vonatkozo ligyletek;
d)  hosszu teljesitésti ligyletek;

e) ¢értékpapiriigylethez kapcsolodo hiteliigyletek;

A kozponti szerz6dd féllel fennalld, az (1) bekezdésben felsorolt szerzddésekre és iigyletekre
az intézmények akkor alkalmazzak a 297. és 298. cikk szerinti elbanast, ha az alabbi feltételek
mindegyike teljestil:

a)  az adott kozponti szerz6dé fél szamara vagy a székhely szerinti tagallamban, az adott
tagallam joga alapjan engedélyezték a kliringszolgaltatasok nyujtasat, vagy harmadik
orszagbeli kdzponti szerz6do fél vagy a székhely szerinti tagallamtol eltérd tagallamban
szolgéltatd kozponti szerzddé fél esetén a kozponti szerz6dd fél szdmara a
kliringszolgaltatasok adott tagallamban torténd nytjtasat az adott tagallam joga alapjan
engedélyezték;

b) az a)pontban emlitett kozponti szerzédd fél illetékes hatosaga kozzétett egy
dokumentumot, amelyben megerdsitette, hogy a kozponti szerzddé fél megfelel a
Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga és az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetk6zi Szervezetének Technikai Bizottsaga altal kozzétett a kdzponti szerz6do
felekre vonatkozdan kozétett ajanlasok mindegyikének;

c) aszerzddéseket, illetve iligyleteket a kozponti szerz6dod fél nem utasitotta el.

Amennyiben a (2) bekezdésben foglalt feltételek koziil egy vagy tobb nem teljesiil, az
intézmények a 300. cikkben meghatarozott elbandst alkalmazzak.
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296. cikk
A kliringtagok és az tigyfelek iigyleteinek kezelése

Az intézmények nyomon kovetik a kozponti szerz6dd felekkel szembeni kitettségiiket és
kitettségeikrdl rendszeresen tajékoztatjak a felsd vezetésiiket és a vezetd testiilet megfeleld
bizottsagat vagy bizottsagait.

Amennyiben az intézmény — sajat részre vagy egy lgyfél és egy kdzponti szerz6do fél kozotti
kozvetitdként — kliringtagként jar el, a kozponti szerz6dd féllel szembeni kitettségeire
vonatkozo szavatolotoke-kovetelményt a 297-300. cikk alapjan szadmitja ki.

Amennyiben az intézmény kliringtagként jar el, és ilyen mindségében pénziigyi kdzvetitdi
szerepet tolt be egy ligyfél és egy kozponti szerz6do fél kozott, az tigyféllel kotott, a kozponti
szerz6dd félhez kapcsoldodd iigyleteire vonatkozd szavatoldtOke-kovetelményt e fejezet —
megfelelden alkalmazand6 — fennmarad6 szakaszai alapjan szamitja ki.

Amennyiben az intézmény egy kliringtag tligyfele, a kliringtaggal kotott, a kozponti szerz6do
félhez kapcsolodo iigyleteire vonatkozo szavatolotoke-kovetelményt e fejezet — megfeleléen
alkalmazand6 — fennmaradod szakaszai alapjan szamitja ki.

Amennyiben az intézmény tigyfél, a (4) bekezdés szerinti modszer alternativajaként, a
kliringtaggal kotott, a kozponti szerz6dd félhez kapcsolddd {ligyleteire vonatkozo
szavatolotoke-kovetelményt a 297-300. cikk alapjan is kiszdmithatja, feltéve, hogy mindkét
alabbi feltétel teljesiil:

a) az intézménynek az ezen ligyletekhez kapcsolddd pozicidi és eszkdzei mind kliringtag,
mind kozponti szerz6dd fél szintjén megkiilonboztetettek és elkiilonitettek mind a
kliringtag, mind az adott kliringtag tobbi iigyfele pozicioitdl és eszkdzeitdl, és ezen
elkiilonités eredményeképp a kliringtag, illetve ligyfele vagy ligyfelei nemteljesitése
vagy fizetésképtelensége esetén ezek a poziciok és eszkozok csdédsemlegesek;

b) az adott intézményre vagy a kozponti szerz6dd félre vonatkozé torvények, rendeletek,
szabalyok, szerzddéses megallapoddsok biztositjak a kliringtag nemteljesitése vagy
fizetésképtelensége esetén az intézménynek az érintett szerzédésekhez ¢és tligyletekhez
kapcsolddd pozicidinak, illetve a kapcsolodd biztositékoknak masik kliringtagra vald
atruhdzasat a kockazatok fedezetlenségének idészaka alatt.

Amennyiben a kliringtagként eljard intézmény egy masik kliringtag ligyfelével szerzddéses
kapcsolatot 1étesit abbol a célbdl, hogy az iligyfél részére biztositsa az (5) bekezdés
b) pontjdban emlitett eszkdzok ¢és poziciok hordozhatdsdgat, az intézmény nulla
kitettségértéket rendelhet az adott szerzddéses megallapodds alapjan létrejove  fliggd
kotelezettséghez.

297. cikk
A kereskedési kitettségekhez kapcsolodo szavatolotoke-kovetelmények

Az intézmény 2 %-os kockézati sulyt alkalmaz a kozponti szerz6dd felekkel szembeni
kereskedési kitettségeinek kitettségértékeire.
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Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben egy kozponti szerzddd félnek vagy kliringtagnak
biztositékként atadott eszk6zok csddsemlegesek abban az esetben, ha a kdzponti szerzodo fél,
a kliringtag vagy kliringtag egy vagy tobb iigyfele fizetésképtelenné valik, az intézmény nulla
kitettségértéket rendelhet ezen eszkdzok partner-hitelkockazati kitettségéhez.

Az intézmény a kozponti szerz6dd féllel szembeni kereskedési kitettségei kitettségértekét e
fejezet — megfelelden alkalmazandd — fennmaradé szakaszaival 6sszhangban szamitja ki.

A 108. cikk (8) bekezdése ¢és a 151. cikk alkalmazisaban a kozponti szerzddd felekkel
szembeni kereskedési kitettségeinek kockazattal stlyozott kitettségértékeinek kiszamitasahoz
az intézmény a kozponti szerz6dd felekkel szembeni, a (2) és (3) bekezdéssel Gsszhangban
kiszamitott kereskedési kitettségeinek 0Osszegét felszorozza az (1) bekezdés alapjan
megallapitott kockézati sullyal.

Az (1) és a (2) bekezdéstdl eltérve, amennyiben az intézmény kdzponti szerzddd félnek
biztositékként ad at eszkozoket, ezen eszkdzok vonatkozasdban a (3) bekezdés alapjan
kiszamitott kitettségértékekre a 2-4. fejezet alapjan egyébként alkalmazandé kockazati
sulyokat alkalmazza.

298. cikk
A nemteljesitési alaphoz tett hozzdjarulasokhoz kapcsolodo szavatolotoke-kovetelmeny

A Kkliringtagként eljaré intézmények rendelkeznek szavatolotdkével a kdzponti szerzodd fél
nemteljesitési alapjahoz tett hozzdjarulasaikbol fakado kitettségeik fedezésére. Az ezen
kitettségekhez kapcsolodd —szavatolotOke-kovetelményt az e cikkben meghatarozott
modszertan alapjan szamitjak ki.

Amennyiben a kozponti szerz6do fél nem rendelkezik kiilon nemteljesitési alappal a kizardlag
az V. cimben meghatirozott elszdmoldsi kockédzatokkal bird termékek iigyleteire, illetve a
295. cikk (1) bekezdésében felsorolt szerzddésekre és iligyletekre vonatkozodan, és e helyett
ugyanazt a nemteljesitési alapot hasznalja mindezen tigyletekhez és szerzddésekhez tarsitott
veszteségek megosztdsara, az intézmények az e cikkben leirt modszertant alkalmazzdk a
nemteljesitési alaphoz tett 6sszes hozzajarulasukra.

Az intézmény az eldre finanszirozott hozzajarulasabol (DF;) fakado kitettségéhez kapcsolodo
szavatolotoke-kovetelményt (K;) az aldbbiak szerint szamitja ki:

N DF,
K, = (1+ﬂ)' ) — Ky
N-2) DF,,
ahol:
b= a koncentracios tényezd, a kozponti szerz6dd fél altal az intézmény részére adott
kozlés szerint;
N=  a kliringtagok szdma, a kézponti szerz6do fél altal az intézmény részére adott kdzlés
szerint;
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DFcy=a kozponti szerz0dd fél Osszes kliringtagja 4ltal teljesitett eldre finanszirozott
> DF
hozzajarulasok 6sszege ( ! ), a kdzponti szerz6do fél altal az intézmény részére
adott kozlés szerint;

Kcy= a kozponti szerz6dd fél valamennyi kliringtagjara a (3) bekezdésben meghatarozott,
YK,

1

alkalmazando képlet szerint szamitott szavatoldtoke-kovetelmények Gsszege ( ¢ ).

Amennyiben a kozponti szerzd6dd fél szerzddéses megallapodast kotott a kliringtagjaival,
amely alapjan kliringtagoktol kapott kezdeti fedezetek egészét vagy egy részét eldre
finanszirozott hozzajarulasként hasznélhatja, a kliringtag ezt a kezdeti fedezetet eldre
finanszirozott hozzéjaruldsként veszi figyelembe az e bekezdés szerinti szamitas
alkalmazaséaban.

Ky értéket az intézmények az alabbiak szerint szamitjak ki:
a)  ha Kcep < DFccp, az intézmények az alabbi képletet alkalmazzak:
K., =c -DF, :
b) ha DFccp<Kcep<DF *, az intézmények az alabbi képletet alkalmazzak:

Koy =6, '(KCCP _DFCCP)+ G '(DF* _KCCP)

¢) ha DF <Kccp, az intézmények az alabbi képletet alkalmazzak:
Koy =6, 'zu'(KCCP _DF*)"'Cz -DF,,
ahol:

DFccp= a kozponti szerz6do fél elére finanszirozott pénziigyi forrasai, a kdzponti
szerz0do fél altal az intézmény részére adott kozlés szerint;

Kcep= a kozponti szerz6dd fél feltételezett tokéje, a kozponti szerz6dd fél altal az
intézmény részére adott kozl€s szerint;

DF = az eldre finanszirozott hozzéajaruldsok Osszege, a kozponti szerz6dd fél altal az
intézmény részére adott kozl€s szerint;

DFeep + DF;M

3

DF"=

DFY, - DF,, ~2-DF,,
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1

_ —-DF,,
DF, = az atlagos eldre finanszirozott hozzajarulas, N , a kozponti szerz6do fél
altal az intézmény részére adott kdzlés szerint;
1,6%
max —0*,0,16%
DF
c;= cer -nek megfeleld toketényezo;
c2= 100%-nak megfeleld toketényezd;

u= 1,2.

A kliringtagként eljard intézmények a szerzddéses kotelezettségként vallalt hozzdjarulasaikbol

fakado kitettséghez (PF7 ) kapesolodé szavatolotdke-kévetelményt (57 ) az alabbiak szerint
szamitjak ki:

a) haDF *chcp, az intézmények az alabbi képletet alkalmazzak:

Kf=c,-DFf
ahol:
1 0
max ,6% ,0,16%
DF" + DF,
K
c1 = cer -nek megfeleld téketényezo;
DF; ZDFiC
M = a szerzOdéses kotelezettségként vallalt hozzajarulasok 6sszege ( i ),

a kozponti szerzddo fél altal az intézmény részére adott kdzlés szerint;

b) haDF *<chp, az intézmények az alabbi képletet alkalmazzak:

K =c¢,  p-max{0,DF — (Kccp - DF")}.
Az intézmény eldre finanszirozott hozzajarulasabol fakado kitettségek kockazattal stilyozott
kitettségértékének a 108. cikk (8) bekezdése ¢és a 151.cikk alkalmazasdban torténd
kiszamitasdhoz a (2)—(4) bekezdés alapjan meghatarozott szavatolotdke-kovetelményt fel kell
szorozni 12,5-del.

»SzerzOdéses kotelezettségként vallalt hozzdjarulas” a kozponti szerz6dé fél nemteljesitési

alapjdhoz tett olyan hozz4jarulds, amelyet az intézmény meghatdrozott esemény
bekovetkezésekor szerzédés alapjan koteles befizetni, de nem eldre fizetett hozzéjarulas.
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Amennyiben a kozponti szerz6dé fél nem rendelkezik nemteljesitési alappal, illetve nem
kotott olyan szerzédéses megallapodast a kliringtagjaival, amely alapjan kliringtagoktol kapott
kezdeti fedezetek egészét vagy részét eldre finanszirozott hozzajaruldsként hasznéalhatna, az
alabbi rendelkezések alkalmazandok:

a)  aszavatolotdke-kovetelmény (K;) kiszamitdsara alkalmazott (2) bekezdés szerinti képlet
helyett az intézmények az alabbi képletet alkalmazzak:

K, :[(1+15).Lj.%.[(w

ahol:
IM;= azi-edik kliringtag altal a kdzponti szerz6d6 félnek atadott kezdeti fedezet;

IM = a kezdeti fedezet Osszege, a kozponti szerz0do fél altal az intézmény részére
adott kozlés szerint;

b) amennyiben a DFccp nulla, az intézmények a (3)bekezdés szerinti szamités
alkalmazasaban c; értékét 1,6%-nak veszik.

Amennyiben a Kccp nulla, az intézmények a (3)és(4) bekezdés szerinti szamités
alkalmazasaban c; értékét 1,6%-nak veszik.
299. cikk

A kézponti szerzodo fél feltételezett tokéjének kiszamitdsa

A 295. cikk (1) bekezdésében felsorolt szerzodések ¢€s ligyletek esetében a kliringtagok részére
e szakasz alkalmazéisaban sziikséges feltételezett tOkét a kozponti szerz6dd fél az alabbiak
szerint szamitja ki:

Keep = Zmax{EBRMi VM, —IM, — DE,O} - RW -tokemegfelelési mutato

ahol:

EBRM;= a kockazatmérséklés elotti kitettségérték, amely a kozponti szerz6do
félnek a 295.cikk (1) bekezdésben felsorolt szerzddésekbdl és
tigyletekbdl fakado, az i-edik kliringtaggal szemben fennalld
kitettsége az adott kliringtag altal adott biztositék figyelembevétele
nélkil;

VM;= az i-edik kliringtaghoz rendelt valtozo fedezet;

IM;= az i-edik kliringtag 4ltal a kdzponti szerz6dd félnek atadott kezdeti
fedezet;

DF;= az i-edik kliringtag eldre finanszirozott hozzajarulésa;
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RW = 20 %-os kockazati stly;

tokemegfelelési mutato = 8%.

Az (1) bekezdésben eldirt szamitashoz az alabbiak alkalmazandok:

a)

b)

d)

2

a kliringtagjaival szemben fennall6 kitettségeinek értékét a kozponti szerzodoé fél a piaci
arazas 269. cikk szerinti mddszere alapjan szamitja ki. Ezen értékek kiszamitasakor a
kozponti szerzddo fél a kliringtagok altal adott, a 219. cikkben meghatarozott pénziigyi
biztositékok atfogd moddszere szerinti feliigyeleti volatilitidsi korrekciokkal megfeleléen
csokkentett biztositékot levonja a kitettségeibdl.

amennyiben a kliringtag valtozé fedezetre lenne jogosult, de azt még nem kapta meg a
kozponti szerz6do féltdl, a kozponti szerzodd fél a valtozd fedezet megfeleld Osszegét
(VM) pozitiv eléjellel szerepelteti az egyenletben. Es ellenkezéleg, amennyiben a
kozponti szerz6do fél lenne jogosult a valtozo fedezetre, de azt még nem kapta meg a
kliringtagtol, a kozponti szerzddo fél a valtozo fedezet megfeleld 6sszegét (VM) negativ
elgjellel szerepelteti az egyenletben;

amennyiben egy kozponti szerzdd6 fél egy vagy tobb kdzponti szerz6do féllel szembeni
kitettséggel rendelkezik, az ilyen kitettséget ugy kezeli, mintha az kliringtagokkal
szembeni kitettség lenne, az érintett kozponti szerzddd felektdl kapott esetleges
fedezeteket ¢s elére finanszirozott hozzajaruldsokat pedig szerepelteti a Kccp
szamitasaban;

amennyiben a kozponti szerz6dé fél forrasait a kliringtagok eldre finanszirozott
hozzajarulasaival egyidejiileg és aranyosan hasznaljdk fel, a kdzponti szerz6dd fél ezen
forrasok megfeleld Osszegeit hozzaadja a DFcvm-hez;

amennyiben a kozponti szerzdd6 fél szerzddéses megallapodast kotott a kliringtagjaival,
ami alapjan kliringtagoktol kapott kezdeti fedezet egészét vagy részét eldre
finanszirozott hozzéjarulasként hasznalhatja, a kozponti szerz6dd fél ezt a kezdeti
fedezetet eldre finanszirozott hozzéjarulasként veszi figyelembe az (1) bekezdés szerinti
szamitas €s a (4) bekezdés b) pontja szerinti tajékoztatas alkalmazasaban;

A kozponti szerz6do fél a 292. cikk (1) bekezdése c) pontjanak ii. alpontjaban szerepld
képlet helyett az alabbit alkalmazza:

PCE._,,, =03-PCE, . +0,7-NGR-PCE

brutté brutté >

amennyiben egy kdzponti szerz6dd fél nem tudja kiszamitani a 292. cikk (1) bekezdése
¢) pontjanak ii. alpontja szerint meghatarozott NGR értékét, az alabbiak szerint jar el:

1. tdjékoztatja az intézménynek mindsiilé kliringtagjait arrdl, hogy nem tudja
kiszamitani az NGR-t;

ii. 3 honapig 0,3-nek megfeleld6 NGR-értéket alkalmazhat az f) pontban
meghatarozott PCE 1 kiszdmitasahoz;
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h)

)

amennyiben a g) pont ii. alpontjdban meghatarozott id6szak végén a kdzponti szerz6dd
fél még mindig képtelen lenne kiszamitani az NGR-t, az aldbbiak szerint jar el:

1. felhagy a Kccp szamitasaval;

ii.  tajékoztatja az intézménynek mindsiilé kliringtagjait arrol, hogy felhagyott a Kccp
szamitasaval;

az opcidkra ¢és csereligyletekre kiirt opcidkra vonatkozd potencialis jovObeni
kitettségnek a piaci é4razas 269. cikk szerinti moddszere kiszdmitdsdhoz a kozponti
szerz6do fél az tgylet tényleges elvi fo0sszegét felszorozza az opcionak a 274. cikk

(1) bekezdése a) pontjadban meghatarozott delta (8V/ op ) értékével;

amennyiben a szabdlyzata eldirasa értelmében egy vagy tobb kliringtagjanak
nemteljesitésébdl fakadd veszteségei fedezésére a kdzponti szerz6dd félnek a pénziigyi
forrasai egy részét kell felhaszndlnia — a nemteljesitési alapja kimeritését kovetden, de
még a kliringtagok szerzddésben vallalt hozzajarulasainak lehivasa elétt — a kdzponti

a

szerzddo fél ezen potlolagos pénziigyi forrasok Osszegeit ( DF(,) hozz4adja az eldre
finanszirozott hozzéjarulas teljes 6sszegéhez (DF):

DF = DF,, + DF,,, + DF..,,.

Az (1) bekezdésben eldirt szamitast a kozponti szerzodo fél legalabb negyedévente vagy
gyakrabban elvégzi, amennyiben ezt az intézménynek mindsiilé kliringtagjai illetékes
hat6sagai megkovetelik.

A kozponti szerz6dd fél az aldbbi informdciokat kozli az intézménynek mindsiild
kliringtagjaival és azok illetékes hatosagaival:

a)
b)

d)

a feltételezett toke (Kccp) nagysaga;

az eldre finanszirozott hozzajarulasok Osszege (DFcu), vagy amennyiben a kozponti
szerz6do fél nem rendelkezik nemteljesitési alappal, illetve nem kotott olyan szerzddéses
megallapodast a kliringtagjaival, amely alapjan a kliringtagoktol kapott kezdeti fedezet
egészEét vagy részét eldre finanszirozott hozzajarulasként hasznalhatna, a kliringtagjaitol

kapott kezdeti fedezet dsszege (IM = ZIM )

az elére finanszirozott pénziigyi forrasainak nagysaga, amelyet — jogszabaly vagy a
kliringtagokkal kotott megallapodds alapjan — koteles veszteségei fedezésére forditani
egy vagy tobb kliringtagjdnak nemteljesitése esetén még a tobbi kliringtag altal a
nemteljesitési alapba befizetett hozzajarulasok (DFccp) felhasznalasat megeldzden;

az eldre finanszirozott hozzajarulas atlagos 6sszege (DFf );
Osszes kliringtagjanak szama (N);

az (5) bekezdésben meghatarozott koncentracios tényezé (B);
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c

g)  aszerzddésben vallalt 6sszes hozzajarulas 6sszege (D CM ),

A kozponti szerz6do fél az intézménynek mindsiild kliringtagjait legalabb negyedévente vagy
gyakrabban tajékoztatja, amennyiben ezt az intézménynek mindsiild kliringtagjai illetékes
hat6sagai megkovetelik.

A kozponti szerz6d6 fél a koncentracios tényez6t (B) az alabbi képlet alapjan szamitja ki:

_ max, \PCE, 5., |
B z PCEcsr'ikk,i

ahol:

PCE = Az i-edik kliringtaggal rendelkez6 kdzponti szerzddo fél Osszes szerzodésére és
tigyletére vonatkozo jovébeni potencialis hitelkitettség csokkentett értéke.

Az intézmények tajékoztatjak az illetékes hatosagaikat a (2) g) és h) pontjanak 1) alpontjaban
¢és a (4) bekezdésben emlitett értesitések kézhezvételérol.

Az EBH végrehajtas-technikai standardokat dolgoz ki a kovetkezdk részletes meghatdrozasa
érdekében:

a)  a(1)bekezdésben emlitett szamitasok gyakorisaga €és idopontjai;
b)  a(4) bekezdésben elodirt tajékoztatas gyakorisdga, idopontjai és egységes formatuma;

c) azon helyzetek, amelyek fennallta esetén egy kliringtagként eljar6 intézmény illetékes
hatosdga az a) és b) pontokban megallapitottndl nagyobb gyakorisagot irhat el a
szamitasok ¢és a jelentések tekintetében.

Az EBH az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2014. januar 1-jéig benyujtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1093/2010/EU rendelet 15. cikkében megallapitott eljarassal dsszhangban
torténd elfogadasara.

300. cikk

A nem megfelel6 kozponti szerzodo felekkel szembeni és a nem megfelelé iigyletekbdl szarmazo

kitettségre vonatkozo szavatolotoke-kovetelmenyek

Amennyiben a 295. cikk (3) bekezdése szerinti feltétel teljesiil, az intézmények az aldbbiak
szerint jarnak el:

a) a 2.fejezet szerinti sztenderd modszert alkalmazzdk a hitelkockazatokra a kdzponti
szerz0do felekkel fennallo szerzOdéseik és ligyleteik kitettségértékeinek és kockazattal
sulyozott kereskedési kitettségértékeinek kiszamitasa érdekében;
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b) az eldre finanszirozott és a szerzdédésben vallalt hozzajarulasaikbol fakado kitettségeikre
vonatkoz6 szavatolotoke-kovetelményt az alabbi képlet alkalmazasaval szamitjak ki:

K;=c, ':U'(DE' +DEC>'

Amennyiben csak a 295. cikk (2) bekezdésének c) pontja szerinti feltétel nem teljesiil, a
kozponti szerzdédd feél altal visszautasitott szerzddések vagy {ligyletek vonatkozasaban
keletkez6 kereskedési kitettségek tekintetében az intézmények az a) pontot, az eldre
finanszirozott ¢és a szerzdédésben vallalt hozzdjarulasaikbol fakado kitettségeikre pedig
egyarant a 298. cikkben meghatarozott modszert alkalmazzak.

A kozponti szerz6do féllel szembeni kitettségeikre vonatkozd szavatolotoke-kovetelményt az
intézmények a (3) bekezdés szerint szdmitjak ki az alabbi koriilmények fennallta esetén:

a)  akozponti szerz6dd féltdl megkaptak a 299. cikk (2) bekezdése h) pontjanak ii. alpontja
szerinti értesitést arrdl, hogy a kdzponti szerzddo fél felhagyott a Kccp szamitasaval,

b)  az adott kozponti szerz6do fél illetékes hatésaga vagy maga a kozponti szerz6do fél altal
tett nyilvanos kozzététel vagy értesités nyoman az intézmények értesiilnek arrol, hogy a
szoban forgd kozponti szerz6dé fél mar nem fog megfelelni a 295. cikk
(2) bekezdésének a) pontja szerinti feltételnek;

c) a295. cikk (2) bekezdésének b) pontja szerinti feltétel mar nem teljesiil.

A (2) bekezdés a)—c) pontja szerinti feltételek fenndlltatdl szdmitott harom hénapon beliil,
vagy ennél kordbban, ha az intézmény illetékes hatosaga igy rendelkezik, az intézmény a
kereskedési kitettségekre €s a nemteljesitési alap hozzdjarulasaira vonatkozd szavatolotdke-
kovetelmények kiszamitdsa tekintetében felhagy a 297. és a 298. cikk alkalmazasaval, és
helyette az alabbiak szerint jar el:

a) kiszamitja az adott kozponti szerz6édé féllel szembeni kereskedési Kkitettségeire
vonatkoz6 szavatolotdke-kovetelményt az (1) bekezdés a) pontja alapjan;

b) az (1) bekezdés b) pontja alapjan kiszamitja az elére finanszirozott és a szerzodésben
vallalt hozzjarulasaib6l az adott kozponti szerzdédd féllel szemben felmeriild
kitettségeire vonatkozo szavatolotoke-kdvetelményt.
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