%% KOMISJA EUROPEJSKA

% %5
Yo %

Wk W

Bruksela, dnia 20.7.2011
KOM(2011) 452 wersja ostateczna

2011/0202 (COD)

Whiosek

ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
Czesc 11
(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

{SEK(2011) 949 wersja ostateczna}
{SEK(2011) 950 wersja ostateczna}

PL



SEKCJA 3
KWOTY OCZEKIWANYCH STRAT

Artykul 154

Sposob ujimowania wedtug rodzaju ekspozycji

Kwoty oczekiwanych strat oblicza si¢ na podstawie tych samych parametrow wejsciowych
PD, LGD oraz wartosci kazdej ekspozycji, co parametry stosowane do obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 146. W przypadku ekspozycji cechujacych si¢
niewykonaniem zobowiazania, dla ktérych instytucje stosuja wiasne oszacowania LGD,
oczekiwana strata (,,EL”) odpowiada najdoktadniejszemu oszacowaniu EL (,,ELgg”)
dokonanemu przez instytucj¢ dla ekspozycji cechujacej si¢ niewykonaniem zobowiazania,
zgodnie z art. 177 ust. 1 lit. h).

Kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji sekurytyzowanych oblicza si¢ zgodnie z
rozdzialem 5.

Kwota oczekiwanej straty dla ekspozycji nalezacych do kategorii ekspozycji ,,inne aktywa
niegenerujace zobowiazania kredytowego”, o ktorej mowa w art. 142 ust. 2 lit. g), jest rOwna
zeru.

Kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji w formie przedsigbiorstwa zbiorowego
inwestowania, o ktorych mowa w art. 147, oblicza si¢ zgodnie z metodami okreslonymi w
niniejszym artykule.

Kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji, rzadéw i bankow
centralnych oraz w przypadku ekspozycji detalicznych oblicza si¢ wedlug nastepujacych
WZOrow:

Oczekiwana (EL)=PD-LGD
Strata

Kwota oczekiwanej = EL-wartos¢ ekspozycji
straty

W przypadku ekspozycji cechujacych si¢ niewykonaniem zobowiazania (PD=1), dla ktorych
instytucje stosuja wlasne oszacowania LGD, EL odpowiada ELgg, tj. najdoktadniejszemu
oszacowaniu oczekiwanej straty dokonanemu przez instytucj¢ dla ekspozycji cechujacej si¢
niewykonaniem zobowiazania, zgodnie z art. 177 ust. 1 lit. h).

W przypadku ekspozycji uyymowanych w sposob okreslony w art. 148 ust. 3 EL réwna sig 0.
W przypadku ekspozycji z tytulu kredytowania specjalistycznego, ktorym instytucje

przypisuja wagi ryzyka wedlug metod okreslonych w art. 148 ust. 6, stosuje si¢ wartosci EL
podane w tabeli 2.



Tabela 2

Rezydualny termin | Kategoria | Kategoria | Kategoria 3 | Kategoria | Kategoria 5
zapadalnosci 1 2 4

Ponizej 2,5 roku 0% 0,4 % 2,8 % 8% 50 %

2,5 roku lub wigcej 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8 % 50 %

7.

10.

Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ zgodnie z uproszczona metoda
wazenia ryzykiem, wowczas kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji kapitalowych oblicza
si¢ wedlug nastgpujacego wzoru:

Kwota oczekiwanej = EL-wartos¢ ekspozycji

straty

Wartosci EL wynosza odpowiednio:

wspotczynnik oczekiwanej straty (EL) = 0,8 % dla ekspozycji w niepublicznych
instrumentach kapitatowych w nalezycie zdywersyfikowanych portfelach;

wspotczynnik oczekiwanej straty (EL) = 0,8 % dla gietdowych ekspozycji kapitatowych;

wspotczynnik oczekiwanej straty (EL) = 2.4 % dla wszystkich pozostalych ekspozycji
kapitatowych.

Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ zgodnie z metoda oparta na PD/LGD,
wowczas kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji kapitalowych oblicza si¢ wedhlug
nast¢pujacych wzorow:

Oczekiwana (EL)= PD-LGD
sStrata

Kwota oczekiwanej
straty

= EL -wartos¢ ekspozycji

Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ zgodnie z metodami modeli
wewngtrznych, woéwczas kwoty oczekiwanych strat dla ekspozycji kapitatowych wynosza
0 %.

Kwoty oczekiwanych strat dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci oblicza si¢ wedtug
nastgpujacego wzoru:

Oczekiwana (EL)= PD-LGD
Strata



Kwota oczekiwanej = EL-wartos¢ ekspozycji
Straty

11. W przypadku ekspozycji zwiazanych z instrumentami pochodnymi bgdacymi przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym instytucja obliczajaca kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem zgodnie z niniejszym rozdzialem moze zmniejszy¢ kwoty oczekiwanych strat dla
danego pakietu kompensowania o kwote korekty wyceny kredytowej dla tego pakietu
kompensowania, ktora instytucja ujeta juz jako dokonany odpis obnizajacy warto$¢. Uzyskana
kwota oczekiwanej straty nie moze by¢ nizsza niz zero.

Artykut 155
Sposob ujmowania kwot oczekiwanych strat

Instytucje odejmuja kwoty oczekiwanych strat, obliczone zgodnie z art. 154 ust. 2, 3 1 7, od korekt z
tytulu ogdlnego 1 szczegdlnego ryzyka kredytowego zwiazanego z przedmiotowymi ekspozycjami.
Dyskonto z tytulu ekspozycji bilansowych nabytych w przypadku niewykonania zobowiazania,
zgodnie z art. 162 ust. 1 ujmuje si¢ w ten sam sposob, co korekty z tytulu szczegélnego ryzyka
kredytowego. Korekty z tytulu szczegdlnego ryzyka kredytowego dla ekspozycji, w przypadku ktérych
nie wykonano zobowiazania, nie moga by¢ dokonywane w celu pokrycia oczekiwanej straty z tytutu
innych ekspozycji. W powyzszych obliczeniach nie uwzglednia si¢ kwoty oczekiwanych strat dla
ekspozycji sekurytyzowanych ani korekt z tytulu ogolnego i1 szczegodlnego ryzyka kredytowego
zwiazanego z tymi ekspozycjami.

SEKCJA 4
PD, LGD I TERMIN ZAPADALNOSCI

PODSEKCJA 1
EKSPOZYCJE WOBEC PRZEDSIEBIORSTW, INSTYTUCJI, RZADOW I BANKOW

CENTRALNYCH
Artykut 156
Prawdopodobienstwo niewykonania zobowiqzania (PD)
1. Wartos¢ PD ekspozycji wobec przedsigbiorstwa lub instytucji wynosi co najmniej 0,03 %.
2. W przypadku nabytych wierzytelnosci korporacyjnych, w odniesieniu do ktorych instytucja

nie jest w stanie oszacowac wartosci PD lub jej szacunki PD nie speilniaja wymogow
okreslonych w sekcji 6, warto$ci PD dla tych ekspozycji okresla si¢ wedlug nastgpujacych
metod:

(a) w przypadku nalezno$ci uprzywilejowanych z tytulu nabytych wierzytelnosci
korporacyjnych warto$¢ PD stanowi iloraz oszacowanej przez instytucj¢ wartosci EL i
warto$ci LGD dla tych wierzytelnosci;

by w przypadku naleznos$ci podporzadkowanych z tytulu



nabytych wierzytelnosci korporacyjnych warto§¢ PD stanowi oszacowana przez
instytucj¢ warto$¢ EL;

(c) instytucja, ktora uzyskata od wlasciwego organu zezwolenie na stosowanie wtasnych
oszacowan LGD dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw na podstawie art. 138 i jest w
stanie wyodrebni¢ — w sposob uznany przez wilasciwy organ za wiarygodny —
wartosci PD i LGD ze swoich oszacowan EL dla nabytych wierzytelnosci
korporacyjnych, moze stosowac uzyskana w ten sposob szacunkowa warto$¢ PD.

Wartos¢ PD dla dhuznikéw, ktérzy nie wykonali swoich zobowiazan, wynosi 100 %.

Przy ustalaniu PD instytucje moga uwzgledni¢ ochrong kredytowa nierzeczywista zgodnie z
przepisami okreslonymi w rozdziale 4. W odniesieniu do ryzyka rozmycia, oprocz dostawcow
ochrony, o ktorych mowa w art. 197 ust. 1 lit. g), uznaje si¢ sprzedawce nabywanych
wierzytelnosci, jezeli spelnione zostana nastgpujace warunki:

a)  przedsigbiorstwo posiada oceng kredytowa uznanej ECAI, ktérej EUNB przypisuje
stopien jakosci kredytowej wynoszacy co najmniej 3, zgodnie z zasadami wazenia
ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorstw na podstawie rozdziatu 2;

b)  w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty
oczekiwanych strat wedtug metody IRB przedsigbiorstwo nie posiada oceny kredytowej
uznanej ECAIL, a jego rating wewngtrzny wskazuje na prawdopodobienstwo
niewykonania zobowiazania rownowazne prawdopodobienstwu wynikajacemu z ocen
kredytowych ECALI ktérym EUNB przypisuje stopien jakosci kredytowej wynoszacy co
najmniej 3, zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorstw na
podstawie rozdziatu 2.

Instytucje stosujace wilasne oszacowania LGD moga uwzgledni¢ ochrong kredytowa
nierzeczywista, korygujac wartosci PD zgodnie z art. 157 ust. 3.

W odniesieniu do ryzyka rozmycia nabytych wierzytelno$ci korporacyjnych wartos¢ PD ustala
si¢ w wysokosci rownej oszacowaniu EL okreslonemu przez instytucj¢ dla ryzyka rozmycia.
Instytucja, ktora uzyskata od wlasciwego organu zezwolenie na stosowanie wilasnych
oszacowan LGD dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw na podstawie art. 138 i jest w stanie
wyodrebni¢ — w sposOb uznany przez wlasciwy organ za wiarygodny — wartosci PD 1 LGD ze
swoich oszacowan EL dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnos$ci korporacyjnych, moze
zastosowa¢ uzyskana w ten sposob wartos¢ PD. Przy ustalaniu PD instytucje moga
uwzgledni¢ ochrong kredytowa nierzeczywista zgodnie z przepisami okre§lonymi w rozdziale
4. W odniesieniu do ryzyka rozmycia, oprocz dostawcoéw ochrony, o ktorych mowa w art. 197
ust. 1 lit. g), uznaje si¢ sprzedawcg nabywanych wierzytelnosci, jezeli spelnione zostana
warunki okreslone w ust. 4.

Na zasadzie odstgpstwa od art. 197 ust. 1 lit. g) uznaje si¢ przedsigbiorstwa, ktore spetniaja
warunki okreslone w ust. 4.

Instytucja, ktéra uzyskata od wlasciwego organu zezwolenie na stosowanie wiasnych
oszacowan LGD dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci korporacyjnych na podstawie
art. 138, moze uwzgledni¢ ochrong kredytowa nierzeczywista, korygujac wartosci PD zgodnie
z art. 157 ust. 3.



Artykut 157
Strata z tytutu niewykonania zobowiqzania(LGD)

Instytucje stosuja nastgpujace wartosci LGD zgodnie z art. 146 ust. 8:
a)  ekspozycje uprzywilejowane bez uznanego zabezpieczenia: 45 %;
b)  ekspozycje podporzadkowane bez uznanego zabezpieczenia: 75 %;

c) przy ustalaniu LGD instytucje moga uwzgledni¢ ochrong kredytowa rzeczywista i
nierzeczywista zgodnie z rozdzialem 4;

d) obligacjom zabezpieczonym, okreslonym w art. 124, mozna przypisa¢ warto§¢ LGD
rowng 11,25 %;

e) ekspozycje z tytulu uprzywilejowanych, nabytych wierzytelnosci korporacyjnych, jezeli
oszacowane przez instytucje wartosci PD nie spetniaja wymogdéw okreslonych w sekcji
6: 45 %;

f)  ekspozycje z tytulu podporzadkowanych, nabytych wierzytelno$ci korporacyjnych,
jezeli instytucja nie jest w stanie oszacowaé wartosci PD lub jej oszacowania PD nie
spelniaja wymogow okreslonych w sekceji 6: 100 %;

g) ryzyko rozmycia nabytych wierzytelno$ci korporacyjnych: 75 %.

W odniesieniu do ryzyka rozmycia i1 ryzyka niewykonania zobowigzania mozna zastosowac
oszacowang wartos¢ LGD dla nabytych wierzytelnosci korporacyjnych, jezeli instytucja
uzyskala od wilasciwego organu zezwolenie na stosowanie wlasnych oszacowan LGD dla
ekspozycji wobec przedsigbiorstw na podstawie art. 138 i jest w stanie wyodrebni¢ — w sposob
uznany przez wlasciwy organ za wiarygodny — warto$ci PD 1 LGD ze swoich oszacowan EL
dla nabytych wierzytelno$ci korporacyjnych.

Jezeli instytucja uzyskala od wiasciwego organu zezwolenie na stosowanie wiasnych
oszacowan LGD dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji, rzadow i bankoéw
centralnych na podstawie art. 138, mozna uwzgledni¢ ochrong kredytowa nierzeczywista,
korygujac PD lub LGD po spetnieniu wymogdéw okreslonych w sekcji 6 1 uzyskaniu
zezwolenia wilasciwego organu. Instytucja nie przypisuje ekspozycjom zabezpieczonym
gwarancjami skorygowanej wartosci PD lub LGD, ktéra powodowatyby, ze skorygowana w
ten sposoéb waga ryzyka bytaby nizsza niz waga ryzyka pordéwnywalnej ekspozycji
bezposredniej wobec gwaranta.

Na potrzeby przedsigbiorstw, o ktorych mowa w art. 148 ust. 3, warto§¢ LGD poréwnywalne;j
ekspozycji bezposredniej wobec dostawcy ochrony jest réwna wartosci LGD przypisanej
niezabezpieczonemu instrumentowi  wzglegdem gwaranta lub niezabezpieczonemu
instrumentowi dtuznika w zaleznos$ci od tego, czy w przypadku niewykonania zobowiazah w
czasie trwania zabezpieczonej transakcji zardwno przez gwaranta, jak 1 dtuznika z dostepnych
dowodow 1 struktury gwarancji wynika, ze kwota do odzyskania zaleze¢ bgdzie od sytuacji
finansowej odpowiednio gwaranta lub dtuznika.



Artykut 158
Termin zapadalnosci

Instytucje, ktore nie uzyskaly zezwolenia na stosowanie wlasnych LGD i wspotczynnika
konwersji dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji lub rzadéw i1 bankéw centralnych
przypisuja ekspozycjom wynikajacym z transakcji odkupu badz transakcji pozyczek papieréw
wartosciowych lub towarow termin zapadalnosci (M) wynoszacy 0,5 roku, a pozostalym
ekspozycjom — M rowne 2,5 roku.

Alternatywnie, w ramach zezwolenia, o ktérym mowa w art. 138, wlasciwe organy decyduja o
tym, czy instytucja ma stosowac termin zapadalno$ci (M) dla kazdej ekspozycji zgodnie z
ust. 2.

Instytucje, ktore uzyskaty od wlasciwego organu zezwolenie na stosowanie wlasnych LGD i
wlasnych wspotczynnikow konwersji dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji lub
rzadow 1 bankow centralnych na podstawie art. 138, obliczaja wartos¢ M dla kazdej z tych
ekspozycji zgodnie z lit. a)-e), z zastrzezeniem przepisow w ust. 3-5. W zadnym przypadku
warto$¢ M nie moze przekroczy¢ 5 lat:

a) dla instrumentu podlegajacego harmonogramowi przeptywu $rodkéw pieni¢znych M
oblicza si¢ wedlug nastgpujacego wzoru:

D t-CF,

t

Scr "

t

M = max< 1, min

gdzie CF; oznacza przeptywy $rodkéw pienieznych (kwota gidwna, odsetki 1 optaty),
ktére zgodnie z umowa dhuznik jest zobowiazany zaptaci¢ w okresie t;

b) dla instrumentéw pochodnych objetych umowa ramowa o kompensowaniu zobowiazan
M jest rowne $redniemu wazonemu rezydualnemu terminowi zapadalnosci ekspozycji,
przy czym M wynosi co najmniej 1 rok, a do wazenia terminu rozliczenia stosuje si¢
kwotg referencyjna kazdej ekspozycji;

c) dla ekspozycji z tytutu catkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonych transakcji na
instrumentach pochodnych (wymienionych w zalaczniku II) oraz catkowicie lub niemal
catkowicie zabezpieczonych transakcji z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia
kredytowego objetych umowa ramowa o kompensowaniu zobowiazan M jest rdwne
sredniemu wazonemu rezydualnemu terminowi zapadalnos$ci transakcji, przy czym M
wynosi co najmniej 10 dni;

d) dla transakcji odkupu lub transakcji pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow
objetych umowa ramowa o kompensowaniu zobowigzan M jest rowne S$redniemu
wazonemu rezydualnemu terminowi zapadalno$ci transakcji, przy czym M wynosi co
najmniej 5 dni. Do wazenia terminu zapadalnosci stosuje si¢ kwotg referencyjna kazdej
ekspozycji;

e)  w przypadku instytucji, ktora uzyskata od wlasciwego organu zezwolenie na stosowanie
wlasnych oszacowan PD dla nabytych wierzytelnosci korporacyjnych na podstawie art.



g)

h)

138, dla kwot wykorzystanych M jest rowne S$redniemu wazonemu terminowi
zapadalno$ci ekspozycji z tytutu wierzytelnosci nabytych, przy czym M wynosi co
najmniej 90 dni. T¢ sama warto$¢ M stosuje si¢ rowniez do niewykorzystanych kwot w
ramach zatwierdzonej linii zakupu, pod warunkiem ze instrument ten przewiduje
skuteczne zobowigzania umowne, mechanizmy uruchamiajace przedterminowa splate
lub inne mechanizmy chroniace instytucj¢ nabywajaca przed znacznym pogorszeniem
jako$ci przysztych wierzytelnosci, do nabycia ktérych jest zobowiazana w okresie
wazno$ci instrumentu. W przypadku braku takich skutecznych mechanizméw ochrony
M dla niewykorzystanych kwot oblicza si¢ jako sumeg najdtuzszego terminu rozliczenia
potencjalnej wierzytelnosci w ramach umowy zakupu i rezydualnego terminu
zapadalnosci linii zakupu, przy czym M wynosi co najmniej 90 dni;

dla kazdego instrumentu innego niz te wymienione W niniejszym ustgpie lub w
przypadku, gdy instytucja nie jest w stanie obliczy¢ wartosci M zgodnie z lit. a), M jest
rowne maksymalnemu okresowi (w latach), jaki pozostaje diluznikowi do petlnego
wywiazania si¢ ze swoich zobowigzanh umownych, przy czym M wynosi co najmniej 1
rok;

w przypadku instytucji, ktére przy obliczaniu wartosci ekspozycji stosuja metode modeli
wewngetrznych (IMM), okreslona w rozdziale 6 sekcja 6, warto§¢ M dla ekspozycji, do
ktorych stosuja te metode, i w przypadku ktérych termin rozliczenia umowy z pakietu
kompensowania o najdluzszym terminie rozliczenia jest dtuzszy niz jeden rok, oblicza
si¢ zgodnie z nast¢pujacym wzorem:

ZEﬁ”ectiveEEtk ‘At - df, s, + ZEEtk <At -df, ~(1 —stk)
M =minq £ k ,5
ZEﬁ’ectiveEE,k At -df, -s,
k

gdzie:

%% = zmienna zero-jedynkowa, ktorej wartos¢ w przysztym okresie tg jest rowna 0,
jezeli t, > 1 rok oraz 1, jezeli ty < 1;

E, - ekspozycja oczekiwana w przysztym okresie ty;

EffectiveEE, _ efektywna ekspozycja oczekiwana w przysztym okresie ty;

4, _ wolny od ryzyka czynnik dyskontujacy dla przysztego okresu ty;

At, =t, —t,,
instytucja, ktora oblicza jednostronng korekt¢ wyceny kredytowej przy pomocy modelu
wewnetrznego, moze przyja¢ jako M — pod warunkiem uzyskania zezwolenia
wlasciwych organdéw — parametr efektywnego czasu trwania kredytu oszacowany przy
uzyciu modelu wewngtrznego.

Do pakietow kompensowania, w ktorych wszystkie umowy maja pierwotny termin



rozliczenia krotszy niz jeden rok, stosuje si¢ wzor podany w lit. a), z zastrzezeniem
ust. 2;

1)  w przypadku instytucji, ktére przy obliczaniu wartosci ekspozycji stosuja metode modeli
wewngetrznych okreslona w rozdziale 6 sekcja 6 oraz ktore uzyskaly zezwolenie na
stosowanie modelu wewngtrznego do okreslania ryzyka szczegdlnego zwiazanego z
pozycjami w instrumentach dhuznych, zgodnie z czgdcia trzecia tytut IV rozdziat 5, dla
M przyjmuje si¢ warto$¢ 1 we wzorze podanym w art. 148 ust. 1, pod warunkiem zZe
instytucja moze wykaza¢ wilasciwym organom, ze jej model wewnetrzny dla ryzyka
szczegllnego zwiazanego z pozycjami w instrumentach dluznych stosowany w art. 373
uwzglednia skutki migracji ratingowe;;

j)  do celéw art. 148 ust. 3 za M przyjmuje si¢ efektywny termin rozliczenia ochrony
kredytowej, przy czym jednak nie krotszy niz jeden rok.

Jezeli dokumentacja zawiera wymog codziennej korekty wartosci depozytu zabezpieczajacego
i codziennej aktualizacji wyceny, a takze obejmuje przepisy dopuszczajace szybkie
uplynnienie lub kompensowanie zabezpieczenia w razie niewykonania zobowigzania lub
nieuzupelnienia zabezpieczenia, M wynosi co najmniej jeden dzien w przypadku:

a) catkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonych transakcji na instrumentach
pochodnych wymienionych w zataczniku II;

b) calkowicie lub niemal catkowicie zabezpieczonych transakcji z obowiazkiem
uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego;

¢) transakcji odkupu oraz transakcji pozyczek papieréw warto§ciowych lub towarow.

Ponadto dla kwalifikowanych ekspozycji krétkoterminowych, ktéore nie sa elementem
biezacego finansowania dtuznika przez instytucje kredytowa, M wynosi co najmniej jeden
dzien. Kwalifikowane ekspozycje krotkoterminowe obejmuja:

a)  ekspozycje wobec instytucji wynikajace z rozliczania obligacji walutowych;

b)  krotkoterminowe transakcje finansowania handlu, ktére wygasaja z chwila realizacji
transakcji, akredytywy importowe i eksportowe oraz podobne transakcje o rezydualnym
terminie zapadalnos$ci wynoszacym maksymalnie 1 rok;

c) ekspozycje wynikajace z rozliczania kupna i1 sprzedazy papierow wartosciowych w
zwyktym terminie dostawy lub w ciagu dwoch dni roboczych;

d) ekspozycje wynikajace z rozliczen gotowkowych w drodze przelewu bankowego oraz
rozliczen transakcji ptatnosci elektronicznych i rozliczen migdzyokresowych czynnych,
w tym salda debetowe wynikajace z niezrealizowanych transakcji, ktére nie przekraczaja
uzgodnionej, niewielkiej liczby dni roboczych.

W przypadku ekspozycji wobec przedsigbiorstw majacych siedzibe na terytorium Unii,
ktorych skonsolidowana warto$¢ sprzedazy i skonsolidowana suma bilansowa wynosi mniej
niz 500 min euro, instytucje moga zdecydowa¢ o konsekwentnym ustalaniu wartosci M
zgodnie z ust. 1, zamiast stosowania ust. 2. Instytucje moga zastapi¢ catkowita sume
bilansowa w wysokosci 500 min EUR catkowita suma bilansowa w wysokos$ci



1000 mIn EUR w przypadku przedsigbiorstw, ktérych dziatalno$¢ polega glownie na
posiadaniu i najmie nieruchomosci mieszkalnych niespekulacyjnych.

Przypadki niedopasowania termindw zapadalno$ci traktuje si¢ zgodnie z przepisami
okre§lonymi w rozdziale 4.

PODSEKCJA 2
EKSPOZYCJE DETALICZNE

Artykul 159

Prawdopodobienstwo niewykonania zobowiqzania
Wartos$¢ PD dla ekspozycji wynosi co najmniej 0,03 %.

Warto$¢ PD dla dtuznikow, ktoérzy nie wykonali swoich zobowiazan, lub — jezeli stosowany
jest punkt widzenia zobowiazania — warto$¢ PD dla ekspozycji, w przypadku ktoérych nie
wykonano zobowiazania — wynosi 100 %.

Dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci przyjmuje si¢ PD réwne oszacowaniom EL
dotyczacym takiego ryzyka. Oszacowanie PD mozna zastosowaé, jezeli instytucja jest w
stanie wyodregbni¢ — w sposob uznany przez wlasciwe organy za wiarygodny — wartosci PD i
LGD ze swoich oszacowan EL dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci.

Ochrong kredytowa nierzeczywista mozna uwzgledni¢, korygujac wartosci PD, z
zastrzezeniem art. 160 ust. 2. W odniesieniu do ryzyka rozmycia, oprocz dostawcow ochrony,
o ktorych mowa w art. 197 ust. 1 lit. g), uznaje si¢ tez sprzedawcg nabywanych
wierzytelnosci, jezeli spelnione sa warunki okreslone w art. 156 ust. 4.

Artykut 160
Strata z tytutu niewykonania zobowiqzania (LGD)

Instytucje dokonuja wlasnych oszacowan LGD pod warunkiem spelnienia wymogow
okreslonych w sekcji 6 1 uzyskania zezwolenia wlasciwych organdéw zgodnie z art. 138. Dla
ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci przyjmuje si¢ wartos§¢ LGD réwna 75 %. Instytucja
moze zastosowaé wilasne oszacowania LGD, jezeli jest w stanie wyodrgbni¢ wartosci PD i
LGD ze swoich oszacowan EL dla ryzyka rozmycia nabytych wierzytelnosci.

Ochrong kredytowa nierzeczywista mozna uzna¢ za uznang w ramach wsparcia indywidualnej
ekspozycji lub puli ekspozycji, korygujac oszacowania PD lub LGD pod warunkiem
spetnienia wymogdéw okreslonych w art. 179 ust. 1, 2 1 3 oraz uzyskania zezwolenia
wlasciwych organéw. Instytucja nie przypisuje ekspozycjom zabezpieczonym gwarancjami
skorygowanej warto$ci PD lub LGD, ktéra powodowatyby, ze skorygowana w ten sposob
waga ryzyka bylaby nizsza niz waga ryzyka porownywalnej ekspozycji bezposredniej wobec
gwaranta.

Do celow art. 149 ust. 2 wartos¢ LGD porownywalnej ekspozycji bezposredniej wobec
dostawcy ochrony jest réwna wartosci LGD przypisanej niezabezpieczonemu instrumentowi
wzgledem gwaranta lub niezabezpieczonemu instrumentowi
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dhuznika, w zaleznosci od tego, czy w przypadku niewykonania zobowiazan w czasie trwania
zabezpieczonej transakcji zar6wno przez gwaranta, jak i dtuznika z dostgpnych dowodow i
struktury gwarancji wynika, ze kwota do odzyskania zaleze¢ bedzie od sytuacji finansowej
odpowiednio gwaranta lub dtuznika.

Srednia wartoé¢ LGD wazona ekspozycja dla wszystkich ekspozycji detalicznych
zabezpieczonych nieruchomo$ciami mieszkalnymi 1 nieobjetych gwarancjami rzadéw
centralnych nie moze wynosi¢ mniej niz 10 %.

Srednia wartoé¢ LGD wazona ekspozycja LGD dla wszystkich ekspozycji detalicznych
zabezpieczonych nieruchomos$ciami komercyjnymi 1 nieobjetych gwarancjami rzadow

centralnych nie moze wynosi¢ mniej niz 15 %.

PODSEKCJA 3
EKSPOZYCJE KAPITALOWE WEDLUG METODY OPARTEJ NA PD/LGD

Artykut 161
Ekspozycje kapitatowe wedtug metody opartej na PD/LGD

Wartosci PD okresla si¢ zgodnie z metodami stosowanymi dla ekspozycji wobec
przedsigbiorstw.

Stosuje si¢ nastgpujace minimalne wartosci PD:

a) 0,09 % dla gieldowych ekspozycji kapitalowych, jezeli inwestycja jest czeScia
dlugoterminowych powiazan z klientem;

b) 0,09 % dla niegietdowych ekspozycji kapitatowych, jezeli dochody z inwestycji
kapitalowych sa oparte na regularnych 1 okresowych przeptywach pienig¢znych,
niepochodzacych z zyskow kapitatowych;

c) 040 % gietdowych ekspozycji kapitatlowych obejmujacych inne pozycje krotkie
okreslone w art. 150 ust. 2;

d) 1,25 % dla wszystkich pozostatych ekspozycji kapitalowych, w tym innych pozycji
krotkich, okreslonych w art. 150 ust. 2.

Ekspozycjom w  niepublicznych instrumentach  kapitalowych ~w  odpowiednio
zdywersyfikowanych portfelach mozna przypisa¢ LGD rowne 65 %. Wszystkim innym
ekspozycjom tego rodzaju przypisuje si¢ LGD roéwne 90 %.

Wartos¢ M przypisana wszystkim ekspozycjom wynosi 5 lat.

SEKCJA 5
WARTOSC EKSPOZYCJI

Artykut 162 Ekspozycje wobec przedsiebiorstw, instytucyi,

11



rzqdow i bankow centralnych oraz ekspozycje detaliczne

O ile nie wskazano inaczej, warto$¢ ekspozycji bilansowych stanowi warto$¢ ksiggowa
mierzona bez uwzglednienia jakichkolwiek wprowadzonych korekt z tytulu ryzyka
kredytowego.

Powyzsza zasada ma zastosowanie rowniez do aktywow, ktérych cena zakupu rozni si¢ od
naleznej kwoty.

W przypadku nabytych aktywow, rdznicg pomigdzy kwota nalezna i wartosScia ksiggowa
pozostata po dokonaniu korekt z tytutu szczegodlnego ryzyka kredytowego, wykazang w
bilansie instytucji przy zakupie danego sktadnika aktywoéw, oznacza si¢ jako dyskonto, jezeli
kwota nalezna jest wigksza, lub jako premig, jezeli jest ona mniejsza.

Jezeli instytucje stosuja umowy ramowe o kompensowaniu zobowigzan w odniesieniu do
transakcji odkupu lub transakcji pozyczek papierow wartosciowych lub towardow, wartos$¢
ekspozycji oblicza si¢ zgodnie z rozdziatem 4.

W przypadku uméw o kompensowaniu pozycji bilansowych obejmujacych kredyty i depozyty
do obliczania wartosci ekspozycji instytucje stosuja metody okre§lone w rozdziale 4.

Wartos¢ ekspozycji w przypadku leasingu jest réwna zdyskontowanym minimalnym optatom
leasingowym. Minimalne optaty leasingowe obejmuja ptatno$ci za okres leasingu, ktore
leasingobiorca jest zobowigzany uregulowa¢ lub do ktérych uregulowania moze by¢
zobowiazany, oraz wszelkie okazyjne opcje zakupu (tzn. opcje, co do ktoérych istnieje
uzasadniona pewnos$¢, ze zostana zrealizowane). Jezeli strona inna niz leasingobiorca moze
zosta¢ zobowiazana do dokonania platnosci zwiazanej z wartos$cia koncowa leasingowanego
sktadnika aktywow i takie zobowiazanie platnicze speilnia warunki okreslone w art. 197 w
odniesieniu do uznawania dostawcow ochrony, a takze wymogi w zakresie uznawania innych
rodzajow gwarancji przewidziane w art. 208, dane zobowigzanie ptatnicze mozna uwzglednic¢
jako ochrong kredytowa nierzeczywista zgodnie z rozdzialem 4.

W przypadku pozycji wymienionych w zataczniku II warto$¢ ekspozycji okresla sig¢ wedtug
metod przedstawionych w rozdziale 6, bez uwzgledniania jakiejkolwiek dokonanej korekty z
tytutu ryzyka kredytowego.

Wartos$¢ ekspozycji do celow obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla nabytych
wierzytelnosci jest rOwna wartosci wynikajacej z ust. 1, pomniejszonej o wymogi w zakresie
funduszy wilasnych dla ryzyka rozmycia przed ograniczeniem ryzyka kredytowego.

Jezeli ekspozycja przyjmuje forme papieréw wartosciowych lub towaréw zbywanych,
przekazywanych lub pozyczanych w ramach transakcji odkupu lub transakcji pozyczek
papieréw wartoSciowych lub towarow, transakcji z dlugim terminem rozliczenia oraz
transakcji z obowiazkiem uzupehienia zabezpieczenia kredytowego, warto$¢ ekspozycji
stanowi warto$¢ papierow wartosciowych lub towar6w okreslona zgodnie z art. 94. W
przypadku stosowania kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych
okreslonej w art. 218 warto$¢ ekspozycji powigksza si¢ o kwotg korekty z tytulu zmiennos$ci
odpowiadajaca danym papierom wartosciowym lub towarom, okre§lona w tym artykule.
Warto$¢ ekspozycji transakcji odkupu, transakcji pozyczek papierow wartosciowych lub
towarow, transakcji z dlugim terminem rozliczenia oraz transakcji z obowigzkiem
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10.

uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego mozna okresli¢ zgodnie rozdzialem 6 lub zgodnie z
art. 215 ust. 2.

Wartos¢ ekspozycji dla wymienionych ponizej pozycji oblicza si¢ jako iloczyn zaangazowane;j
lecz niewykorzystanej kwoty i wspolczynnika konwersji. Instytucje stosuja nast¢pujace
wspotczynniki konwersji zgodnie z art. 146 ust. 8:

a)

b)

d)

w odniesieniu do linii kredytowych, ktore sa bezwarunkowo odwotywalne przez
instytucj¢ w dowolnym momencie bez uprzedzenia lub ktoére faktycznie przewiduja
mozliwo$¢ automatycznego odwotania w przypadku pogorszenia si¢ wiarygodnos$ci
kredytowej kredytobiorcy, stosuje si¢ wspolczynnik konwersji rowny 0 %. Warunkiem
stosowania wspotczynnika konwersji roéwnego 0 % przez instytucje jest aktywne
monitorowanie sytuacji finansowej dluznika oraz stosowanie systemOow kontroli
wewnetrznej, ktére umozliwiaja natychmiastowe wykrycie pogorszenia si¢ jakosci
kredytowej danego dluznika. Niewykorzystane linie kredytowe mozna uznaé za
bezwarunkowo odwolywalne, jezeli warunki umowy pozwalaja instytucji odwota¢ je w
pelnym zakresie dopuszczalnym przepisami dotyczacymi ochrony konsumentéw i
podobnymi przepisami,

do krotkoterminowych akredytyw zwiazanych z przemieszczaniem towarow stosuje si¢
wspotczynnik konwersji rowny 20 % zaréwno dla emitentdw, jak 1 instytucji
potwierdzajacych;

w odniesieniu do niewykorzystanych zobowigzan zakupu odnawialnych nabytych
wierzytelnosci, ktére moga zosta¢ bezwarunkowo odwotane lub ktére rzeczywiscie daja
instytucji mozliwo$¢ automatycznego odwotania w dowolnym momencie bez
uprzedzenia, stosuje si¢ wspolczynniki konwersji rowny 0 %. Warunkiem stosowania
wspotczynnika konwersji réwnego 0 % przez instytucje jest aktywnie monitorowanie
sytuacji finansowej dtuznika oraz stosowanie systemow kontroli wewngtrznej, ktére
umozliwiaja natychmiastowe wykrycie pogorszenia si¢ jakosci kredytowej danego
dtuznika;

w odniesieniu do innych linii kredytowych, programéw gwarancji emisji
krotkoterminowych (NIF) oraz odnawialnych gwarancji emisji (RUF), stosuje sig
wspotczynnik konwersji rowny 75 %;

instytucje, ktore spetniaja wymogi dotyczace stosowania wlasnych oszacowan
wspotczynnikow konwersji okreslone w sekcji 6, moga stosowaé wilasne oszacowania
wspotczynnikow konwersji do roznych typow produktow wymienionych w lit. a)-d) pod
warunkiem uzyskania zezwolenia wtasciwych organow.

Jezeli dane zobowiazanie odnosi si¢ do przedtuzenia innego zobowiazania, stosuje si¢ nizszy z
dwoch odpowiadajacych im wspotczynnikoéw konwers;ji.

Dla wszystkich pozycji pozabilansowych, innych niz te wymienione w ust. 1-8, wartos$¢
ekspozycji wynosi:

a)
b)

100 % w przypadku pozycji petnego ryzyka;

50 % w przypadku pozycji S$redniego ryzyka;
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c) 20 % w przypadku pozycji sredniego/niskiego ryzyka;
d) 0% w przypadku pozycji niskiego ryzyka.
Do celéw niniejszego ustgpu pozycjom pozabilansowym przypisuje si¢ kategorie ryzyka
zgodnie z zatacznikiem I.
Artykut 163
Ekspozycje kapitatowe

l. Warto$¢ ekspozycji kapitalowych jest rowna wartosci ksiggowej pozostalej po dokonaniu
korekty z tytutu szczeg6lnego ryzyka kredytowego.

2. Warto$¢ pozabilansowych ekspozycji kapitatlowych odpowiada ich warto$ci nominalnej
pomniejszonej o kwote korekt z tytulu szczegdlnego ryzyka kredytowego dla tej ekspozycji.

Artykut 164
Inne aktywa niegenerujqce zobowiqzania kredytowego

Warto$¢ ekspozycji innych aktywow niegenerujacych zobowiazania kredytowego odpowiada warto$ci
ksiggowej pozostatej po dokonaniu korekty z tytutu szczegolnego ryzyka kredytowego.

SEKCJA 6
WYMOGI DOTYCZACE METODY IRB

PODSEKCJA 1
SYSTEMY RATINGOWE

Artykut 165
Zasady ogolne

1. Jezeli instytucja stosuje rozne systemy ratingowe, zasady przypisywania dluznika lub
transakcji do danego systemu ratingowego podlegaja udokumentowaniu i1 sa stosowane w
sposob wlasciwie odzwierciedlajacy poziom ryzyka.

2. Kryteria 1 procesy kwalifikacji dluznikéw do wspomnianych systemow podlegaja okresowym
przegladom w celu ustalenia, czy sa one wciaz adekwatne do biezacego portfela i warunkow
zewngetrznych.

3. Jezeli instytucja stosuje bezposrednie oszacowania parametrow ryzyka, wyniki takich

oszacowan mozna traktowac jako stopnie na ciaglej skali ratingowe;.

Artykul 166

Struktura systemow ratingowych
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Struktura systemow ratingowych dla ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji, rzaddéw 1
bankéw centralnych musi spetnia¢ nastgpujace wymogi:

a)
b)

d)

system ratingowy uwzglednia charakterystyke ryzyka dtuznika i transakcji;

system ratingowy zawiera skale ratingowa dtuznikéw, ktéra odzwierciedla wylacznie
kwantyfikacje¢ ryzyka niewykonania zobowiazania przez dluznikéw. Skala ratingowa
dhuznikéw sktada si¢ z co najmniej 7 kategorii dtuznikow wykonujacych zobowiazania i
jednej kategorii dhluznikéw, ktérzy nie wykonuja zobowiazan;

instytucja dokumentuje powiazania pomigdzy kategoriami dhuznikow pod wzgledem
poziomu ryzyka niewykonania zobowiazania, jaki odzwierciedla kazda kategoria, oraz
kryteriow stosowanych do wyodrebnienia danego poziomu ryzyka niewykonania
zobowiazania;

instytucje, ktorych portfele koncentruja si¢ na okreslonym segmencie rynku i
okreslonym zakresie ryzyka niewykonania zobowiazania, posiadaja w tym zakresie
wystarczajaca liczbe kategorii dluznikow, aby unikna¢ nadmiernej koncentracji
dhluznikow w danej kategorii. Znaczna koncentracja w ramach jednej kategorii musi by¢
poparta przekonujacymi empirycznymi dowodami na to, ze kategoria dluznikéw
obejmuje stosunkowo waski przedzial wartosci PD oraz ze ryzyko niewykonania
zobowiazania, jakie generuja wszyscy dluznicy w danej kategorii, miesci si¢ w tym
przedziale;

warunkiem uzyskania zezwolenia na stosowanie wtasnych oszacowan LGD do celéw
obliczania wymogow dotyczacych funduszy wlasnych jest wiaczenie do systemu
ratingowego odrgbnej skali ratingowej instrumentow, ktéra odzwierciedla wytacznie
charakterystyke transakcji pod wzgledem LGD. Definicja ,kategorii instrumentow”
obejmuje zarowno zasady klasyfikowania ekspozycji do danej kategorii, jak i kryteria
réznicowania poziomow ryzyka poszczegolnych kategorii;

znaczna koncentracja w ramach jednej kategorii instrumentéw musi by¢ poparta
przekonujacymi empirycznymi dowodami na to, ze kategoria instrumentoOw obejmuje
odpowiednio stosunkowo waski przedziat wartosci LGD oraz Ze ryzyko, jakie generuja
wszystkie ekspozycje w danej kategorii, miesci si¢ w tym przedziale.

Instytucje stosujace metody okreslone w art. 6 ust. 5 IRB do przypisywania wag ryzyka
ekspozycjom zwiazanym z kredytowaniem specjalistycznym sa zwolnione z wymogu
posiadania skali ratingowej dluznikéw, odzwierciedlajacej wytacznie kwantyfikacj¢ ryzyka
niewykonania zobowiazania przez dluznika dla tych ekspozycji. Powyzsze instytucje
posiadaja w odniesieniu do tych ekspozycji co najmniej 4 kategorie dtuznikow wykonujacych
zobowiazania i co najmniej jedna kategori¢ dtuznikow, ktérzy nie wykonuja zobowiazan.

Struktura systemow ratingowych dla ekspozycji detalicznych musi spelnia¢ nastgpujace
wymogi:

a)

b)

systemy ratingowe odzwierciedlaja zarowno ryzyko dluznika, jak i ryzyko transakcji
oraz uwzgledniaja wszystkie istotne wiasciwosci ryzyka dtuznika i ryzyka transakcji;

poziom dywersyfikacji ryzyka jest na tyle wysoki, ze liczba ekspozycji w danej kategorii
lub puli umozliwia dokonanie miarodajnej kwantyfikacji 1  zatwierdzenie
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charakterystyki strat na poziomie kategorii lub puli. Rozklad ekspozycji i dtuznikéw w
poszczegolnych kategoriach lub pulach nie moze powodowa¢ nadmiernej koncentracji;

c) proces klasyfikacji ekspozycji do kategorii lub pul zapewnia znaczace zréznicowanie
ryzyka, umozliwia grupowanie odpowiednio jednolitych ekspozycji oraz pozwala
przeprowadzi¢ doktadna i spojna oceng charakterystyki strat na poziomie kategorii lub
puli. Jezeli chodzi o nabyte wierzytelnosci, przy grupowaniu ekspozycji uwzglednia si¢
zasady oceny ryzyka stosowane przez sprzedawceg oraz zréznicowanie jego klientow.

Instytucje biora pod uwage nastepujace czynniki ryzyka podczas klasyfikacji ekspozycji do
odpowiednich kategorii lub pul:

a)  charakterystyke ryzyka dluznika;

b)  charakterystyke ryzyka transakcji, w tym rodzaje produktéw lub rodzaje zabezpieczen
badz oba te czynniki. Instytucje wyraznie uwzgledniaja przypadki, w ktorych dla kilku
ekspozycji ustanowiono to samo zabezpieczenie;

c) zaleglosci kredytowe, chyba ze instytucja wykaze w sposob zadowalajacy wiasciwe
organy, ze zaleglo$ci te nie sa istotnym czynnikiem ryzyka dla danej ekspozycji.

Artykut 167
Klasyfikacja ekspozycji do kategorii i pul

Instytucja stosuje konkretne definicje, procedury i kryteria do celow klasyfikacji ekspozycji do
kategorii 1 pul w ramach systemu ratingowego, ktdore spetniaja nastgpujace wymogi:

a)  definicje i kryteria kategorii lub puli sa wystarczajaco szczegdtowe, aby umozliwié
osobom odpowiedzialnym za przyznawanie ratingdw spojna klasyfikacj¢ dtuznikéw lub
instrumentdw generujacych podobne ryzyko do tej samej kategorii lub puli. Sp6jnosé
nalezy zapewni¢ w odniesieniu do réznych linii biznesowych, oddziatéw i potozenia
geograficznego;

b)  dokumentacja procesu ratingu umozliwia osobom trzecim zrozumienie zasad
klasyfikacji ekspozycji do danych kategorii lub pul, odtworzenie procesu klasyfikacji do
kategorii 1 pul oraz dokonanie oceny jego zasadnosci;

c) kryteria sa rdwniez zgodne z wewngtrznymi standardami kredytowymi stosowanymi
przez dana instytucje oraz z jej metodami postgpowania wobec dtuznikow
wykazujacych powazne trudno$ci finansowe i instrumentéw o obnizonej jakosci.

Klasyfikujac dtuznikow i instrumenty do kategorii lub pul, instytucja uwzglednia wszystkie
istotne informacje. Informacje te musza by¢ aktualne i umozliwia¢ instytucji prognozowanie
zachowania ekspozycji w poOzniejszym okresie. Im mniej informacji ma do dyspozycji
instytucja, tym ostrozniej klasyfikuje ekspozycje do poszczegdlnych kategorii lub pul
dtuznikow 1 instrumentow. Jezeli instytucja stosuje rating zewngtrzny jako gléwny czynnik
decydujacy o przyznaniu wewngtrznego ratingu, instytucja ta zapewnia uwzglednienie innych
istotnych informacji.
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Artykut 168
Klasyfikacja ekspozycji

W przypadku ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji, rzadow i bankow centralnych
proces klasyfikacji ekspozycji przeprowadza si¢ zgodnie z nastgpujacymi kryteriami:

a) kazdego dhluznika klasyfikuje si¢ do danej kategorii dtuznikéw w ramach procesu
przyznawania kredytu;

b)  w przypadku instytucji, ktore uzyskaly od wtasciwego organu zezwolenie na stosowanie
wlasnych oszacowan LGD i wspolczynnikéw konwersji na podstawie art. 138, w
ramach procesu przyznawania kredytu kazda ekspozycje klasyfikuje si¢ réwniez do
stosownej kategorii instrumentow;

c) instytucje, ktoére przy przypisywaniu wag ryzyka ekspozycjom zwiazanym z
kredytowaniem specjalistycznym stosuja metody okreslone w art. 148 ust. 5, klasyfikuja
kazda z tych ekspozycji do stosownej kategorii zgodnie z art. 166 ust. 2;

d) kazdej odrebnej osobie prawnej, wobec ktorej instytucja posiada ekspozycje, przyznaje
si¢ oddzielny rating. Instytucja dysponuje odpowiednimi zasadami ujmowania
dhuznikow bedacych indywidualnymi klientami oraz grupami powiazanych klientow;

e) oddzielne ekspozycje wobec jednego dluznika klasyfikuje si¢ do tej samej kategorii
dhluznikéw, bez wzgledu na ewentualne réznice w charakterystyce poszczegoélnych
transakcji. Oddzielne ekspozycje wobec jednego dtuznika mozna jednak klasyfikowaé
do réznych kategorii w przypadku:

(1) ryzyka transferu dla kraju, w zalezno$ci od tego, czy ekspozycje sa wyrazane w
walucie krajowej czy obcej;

(i) gdy poprzez korekte metody klasyfikacji do kategorii dtuznika mozna uwzglednié
sposéb ujmowania powiazanych gwarancji dla ekspozycji,

(ii1)) gdy ze wzgledu na ochrong¢ konsumentow, tajemnice bankowa lub inne przepisy
zabroniona jest wymiana danych klientow.

W przypadku ekspozycji detalicznych kazda ekspozycja jest klasyfikowana do danej kategorii
lub puli w ramach procesu przyznawania kredytu.

Do celow klasyfikacji ekspozycji do poszczegolnych kategorii i puli instytucje dokumentuja
okolicznosci, w ktorych przyjete parametry wejsciowe 1 wyniki procesu klasyfikacji moga by¢
zmienione w oparciu o wlasny osad pracownika, a takze wyznaczaja osoby odpowiedzialne za
zatwierdzenie takich zmian. Instytucje dokumentuja powyzsze zmiany ze wskazaniem 0sob
odpowiedzialnych. Instytucje analizuja zachowanie ekspozycji, w przypadku ktérych
zmieniono klasyfikacje. Powyzsza analiza obejmuje oceng zachowania ekspozycji, ktorych
rating zostal zmieniony przez konkretna osobg, z uwzglednieniem wszystkich
odpowiedzialnych osob.

Artykut 169
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Integralnos¢ procesu klasyfikacji

W odniesieniu do ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji, rzadéow i1 bankéw centralnych
proces klasyfikacji musi spetnia¢ nastepujace wymogi integralnosci:

a) procesy klasyfikacji oraz ich okresowe przeglady przeprowadza lub zatwierdza
niezalezna strona, ktéra nie czerpie bezposrednich korzysci z decyzji o udzieleniu
kredytu;

b) instytucje aktualizuja klasyfikacje co najmniej raz w roku. W przypadku dtuznikéw
wysokiego ryzyka i ekspozycji problemowych przeglady przeprowadza si¢ z wigksza
czestotliwosdcia. Instytucje przeprowadzaja ponowna klasyfikacje w przypadku
pojawienia si¢ istotnych informacji na temat dtuznika lub ekspozycji,;

c) instytucja stosuje skuteczny system pozyskiwania i aktualizacji istotnych informacji
dotyczacych charakterystyki dluznika, ktore wpltywaja na wartosci PD, oraz
charakterystyki transakcji, ktore wplywaja na wartosci LGD Ilub wspodtczynniki
konwersji.

W przypadku ekspozycji detalicznych instytucja co najmniej raz w roku, stosownie do
przypadku, aktualizuje klasyfikacje dtuznikéw i instrumentow lub dokonuje przegladu
charakterystyki strat i stanu zalegtosci kredytowych dla kazdej wyodrgbnionej puli ryzyka.
Instytucja co najmniej raz w roku na podstawie reprezentatywnej proby dokonuje rowniez
przegladu statusu poszczegdlnych ekspozycji w ramach kazdej puli, aby potwierdzi¢, ze sa
one nadal klasyfikowane do odpowiedniej puli.

EUNB opracowuje regulacyjne standardy techniczne w celu okreslenia warunkow, zgodnie z
ktérymi instytucje zapewniaja integralnos¢ procesu klasyfikacji oraz regularna i niezalezna
oceng ryzyka.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 170
Stosowanie modeli

Jezeli instytucja klasyfikuje ekspozycje do kategorii lub pul dtuznikéw lub instrumentéw na podstawie
modeli statystycznych i innych metod automatycznych, spetnione musza by¢ nastgpujace wymogi:

a)

b)

model charakteryzuje si¢ wysoka zdolnoscia predykcyjna, a wymogi kapitalowe nie ulegaja
znieksztatlceniu w wyniku jego zastosowania. Zmienne wejsciowe stanowia odpowiednia i
skuteczna podstawe wynikowych prognoz. Model nie jest obarczony istotnym bledem;

instytucja ustanawia procedury sluzace weryfikacji parametréw wejSciowych modelu
obejmujace oceng doktadnosci, kompletnosci i trafnosci danych;
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dane wykorzystane do budowy modelu sa reprezentatywne dla ogétu faktycznych dtuznikoéw
lub ekspozycji instytucji,

instytucja posiada proces cyklicznej weryfikacji modelu, obejmujacy monitorowanie
wydajnosci i stabilno$ci modelu, przeglad jego specyfikacji oraz badanie jego skutecznosci na
podstawie osiaganych wynikow;

instytucja uzupetnia model statystyczny o element osadu i nadzoru ludzkiego w celu
prowadzenia przegladu klasyfikacji generowanych przez model oraz zapewnienia
prawidlowego stosowania modeli. Procedury przegladu maja na celu wykrycie i ograniczenie
btedow wynikajacych z niedoskonato$ci modeli. Dokonujac wtasnego osadu odpowiedzialne
osoby biora pod uwage wszystkie istotne informacje nieuwzglednione przez model. Instytucja
prowadzi dokumentacje dotyczaca sposobu laczenia osadu wlasnego z wynikami modeli
automatycznych.

Artykut 171
Dokumentacja systemow ratingowych

Instytucje dokumentuja konstrukcje¢ 1 szczegdly operacyjne stosowanych systemow
ratingowych. Dokumentacja zawiera dowody potwierdzajace spetnienie wymogow
okreslonych w niniejszej sekcji oraz odnosi si¢ do takich elementow, jak: dywersyfikacja
portfela, kryteria ratingowe, zakres obowiazkéw stron dokonujacych oceny ratingowe;j
dhuznikow 1 ekspozycji, czgstotliwos¢ przeprowadzania przegladu procesu klasyfikacji oraz
sprawowanie nadzoru kierowniczego nad procesem ratingu.

Instytucja dokumentuje uzasadnienie wyboru danych kryteridéw ratingowych oraz analizg
stanowiaca podstawe takiego wyboru. Instytucja dokumentuje wszystkie istotne zmiany w
procesie oceny ryzyka, przy czym dokumentacja ta musi umozliwia¢ ustalenie zmian, jakie
zaszty w procesie oceny ryzyka od ostatniego przegladu przeprowadzonego przez wlasciwe
organy. W dokumentacji uwzglednia si¢ réwniez organizacje klasyfikacji ratingowej, w tym
sam proces przyznawania ratingéw oraz strukturg kontroli wewngtrzne;.

Instytucje dokumentuja stosowane wewngtrznie szczegotowe definicje niewykonania
zobowiazania 1 straty oraz zapewniaja spojnos¢ z definicjami okreslonymi w niniejszym
rozporzadzeniu.

Jezeli instytucja korzysta z modeli statystycznych w ramach procesu ratingu, dokumentuje ona
stosowane w tym wzgledzie metody. Dokumentacja ta:

a)  zawiera szczegotowy opis teorii, zalozen oraz podstaw matematycznych i empirycznych,
na ktorych opiera si¢ przypisywanie oszacowan do kategorii, dtuznikow
indywidualnych, ekspozycji lub pul, oraz Zrédlo (zrodta) danych wykorzystanych do
oszacowania modelu;

b)  ustanawia rygorystyczny proces statystyczny, obejmujacy testy skuteczno$ci modelu dla
danych spoza okreslonego przedziatu czasowego 1 spoza proby, do celow weryfikacji
modelu;

c¢)  wskazuje wszelkie okolicznosci, w ktorych model nie funkcjonuje skutecznie.
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Jezeli instytucja uzyskata system ratingowy lub model stosowany w ramach systemu
ratingowego od dostawcy bedacego strong trzecia, a dostawca ten odmawia udzielenia
instytucji dostgpu do informacji dotyczacych metod dzialania tego systemu ratingowego lub
modelu lub danych bazowych wykorzystanych do opracowania tej metody lub modelu badz
ogranicza taki dostgp ze wzgledu na fakt, Ze tego rodzaju informacje sa zastrzezone, instytucja
wykazuje w sposéb zadowalajacy wiasciwe organy, ze wymogi niniejszego artykulu zostaty
spetnione.

Artykut 172
Zarzqdzanie danymi

Instytucje gromadza i przechowuja dane dotyczace aspektow przyznawanych wewngtrznych
ratingdw zgodnie z wymogami okreslonymi w czg$ci 6smej.

W odniesieniu do ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji, rzadéow i1 bankéw centralnych
instytucje gromadza i przechowuja:

a)  kompletne historie ratingdw dtuznikow i uznanych gwarantéw;

b)  daty przyznania ratingéw;

c¢)  kluczowe dane i metody wykorzystywane przy ustalaniu ratingu;

d)  dane os6b odpowiedzialnych za klasyfikacjg ratingowa;

e)  dane wskazujace dtuznikow i ekspozycje cechujace si¢ niewykonaniem zobowiazania;
f) daty 1 okolicznosci takiego niewykonania zobowigzania;

g) dane dotyczace wartosci PD 1 zrealizowanych wspolczynnikéw niewykonania
zobowiazania zwigzanych z kategoriami ratingowymi i migracja ratingowa.

Instytucje niestosujace wiasnych oszacowan wartosci LGD oraz wspolczynnikéw konwersji
gromadza 1 przechowuja dane dotyczace pordwnania zrealizowanych wartosci LGD z
wartosciami okreslonymi w art. 157 ust. 1 oraz poréwnania uzyskanych wspotczynnikow
konwersji z warto$ciami okre§lonymi w art. 162 ust. 8.

Instytucje stosujace wlasne oszacowania wartosci LGD 1 wspolczynnikow konwersji
gromadza 1 przechowuja:

a)  kompletne historie danych dotyczacych ratingdw instrumentéw oraz oszacowan
wartosci LGD 1 wspotczynnikéw konwersji zwiazanych z poszczegolnymi skalami
ratingowymi;

b) informacje na temat daty przyznania ratingdw i sporzadzenia oszacowan;

c) kluczowe dane i metody wykorzystywane przy formulowaniu ratingéw instrumentow
oraz oszacowan LGD 1 wspotczynnikoéw konwers;ji;

d) dane dotyczace oso6b odpowiedzialnych za przyznanie ratingéw instrumentom oraz oséb
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odpowiedzialnych za oszacowania LGD 1 wspolczynnikow konwersji;

e) dane dotyczace szacunkowych i zrealizowanych wartosci LGD 1 wspolczynnikdéw
konwersji zwiazanych z poszczegdlnymi ekspozycjami cechujacymi si¢ niewykonaniem
zobowiazania;

f)  dane dotyczace wartosci LGD ekspozycji przed i1 po ocenie skutkoéw gwarancji lub
kredytowego instrumentu pochodnego w przypadku tych instytucji, ktére w swoich
szacunkach wartosci LGD uwzgledniaja wpltyw gwarancji lub kredytowych
instrumentdw pochodnych na ograniczanie ryzyka kredytowego ;

g) dane dotyczace sktadnikow strat dla kazdej ekspozycji cechujacej si¢ niewykonaniem
zobowigzania.

W odniesieniu do ekspozycji detalicznych instytucje gromadza i przechowuja:

a) dane wykorzystywane w procesie klasyfikacji ekspozycji do poszczegdlnych kategorii i
pul;

b) dane dotyczace szacunkowych wartosci PD, LGD i wspotczynnikow konwersji
zwiazanych z poszczeg6dlnymi kategoriami lub pulami ekspozycji;

c) dane wskazujace dtuznikow i ekspozycje cechujace si¢ niewykonaniem zobowiazania;

d)  w przypadku ekspozycji cechujacych si¢ niewykonaniem zobowiazania dane dotyczace
kategorii lub pul, do ktorych dana ekspozycja zostata zaklasyfikowana w roku
poprzedzajacym niewykonanie zobowiazania, oraz dane dotyczace zrealizowanych
warto$ci LGD oraz wspotczynnika konwers;ji;

e) dane dotyczace wskaznika strat dla kwalifikowanych odnawialnych ekspozycji
detalicznych.

Artykut 173
Testy warunkow skrajnych stosowane w ramach oceny adekwatnosci kapitatowej

Na potrzeby oceny swojej adekwatnosci kapitalowej instytucja ustanawia solidne procedury
testow warunkow skrajnych. Testy te polegaja na rozpoznaniu mozliwych zdarzen lub zmian
warunkow gospodarczych, ktore moga nastapi¢ w przysziosci, wywierajac niekorzystny
wplyw na ekspozycje kredytowe instytucji oraz ocenie odpornosci instytucji na takie zmiany.

Instytucja regularnie przeprowadza test warunkéw skrajnych w zakresie ryzyka kredytowego
w celu dokonania oceny wptywu okreslonych warunkow na jej catkowite wymogi kapitatowe
z tytulu ryzyka kredytowego. Wyboru testu dokonuje instytucja, a wybdr ten podlega
przegladowi nadzorczemu. Stosowany test musi by¢ miarodajny i uwzglednia¢ wpltyw
skrajnych, ale realistycznych scenariuszy recesji. Instytucja ocenia migracj¢ w swoich
ratingach w ramach symulacji warunkéw skrajnych. Portfele objgte testami warunkow
skrajnych musza zawiera¢ przewazajaca wigkszos$¢ ekspozycji instytucji.

Instytucje stosujace zasady okreslone w art. 148 ust. 3 w ramach testow warunkow skrajnych
uwzgledniaja wpltyw pogorszenia si¢ jakosci kredytowej dostawcéw ochrony,
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a w szczegolnosci skutki, jakie wiaza si¢ z niespelnieniem przez nich kryteriow uznawania.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu doprecyzowania
znaczenia skrajnych, ale realistycznych scenariuszy recesji, o ktorych mowa w ust. 2.

EUNB przedstawia Komisji powyzsze projekty wykonawczych standardow technicznych do
dnia 1 stycznia 2013 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o
ktéorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

PODSEKCJA 2
KWANTYFIKACJA RYZYKA

Artykut 174
Niewykonanie zobowiqzania przez dtuznika

Przy kwantyfikacji parametréw ryzyka zwigzanego z poszczego6lnymi kategoriami i pulami
ratingowymi instytucje stosuja przedstawione ponizej podejScie w celu stwierdzenia
niewykonania zobowiazania przez dluznika. Do celow niniejszego rozdzialu uznaje sig, ze
niewykonanie zobowiazania przez okre§lonego dluznika ma miejsce w przypadku wystapienia
jednego z ponizszych zdarzen:

a)  instytucja stwierdzi, ze istnieje mate prawdopodobienstwo wywiazania si¢ w petni przez
dhluznika ze swoich zobowiazan kredytowych wobec instytucji, jednostki dominujacej
lub ktérejkolwiek z jej jednostek zaleznych bez konieczno$ci podejmowania przez
instytucj¢ dziatan takich jak realizacja zabezpieczenia;

b) zwloka w wykonaniu przez dluznika istotnych zobowiazan kredytowych wobec
instytucji, jednostki dominujacej lub ktérejkolwiek z jej jednostek zaleznych przekracza
90 dni.

W przypadku salda debetowego liczbe dni przeterminowania zobowigzania nalicza si¢ od
momentu przekroczenia przez dluznika wyznaczonego limitu, wyznaczenia mu limitu
nizszego od wysokosci niesplaconej kwoty lub wykorzystania salda debetowego bez
zezwolenia, gdy wykorzystana kwota jest znaczna.

W przypadku ekspozycji detalicznych do celow ust. 2 uwzglednia si¢ takze niewykonanie
zobowiazania na poziomie instrumentu.

Wyznaczony limit obejmuje kazdy ustalony przez instytucje limit kredytowy, o ktorym
instytucja poinformowata dtuznika.

W przypadku kart kredytowych liczbe dni przeterminowania zobowiazania liczy si¢ od dnia,
w ktérym uptynat termin platnosci kwoty minimalne;.
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We wszystkich przypadkach przeterminowane ekspozycje musza by¢ powyzej progu
ustanowionego przez wiasciwe organy. Prog ten odpowiada poziomowi ryzyka, ktory
wlasciwe organy uznaja za racjonalny.

Instytucja posiada udokumentowane zasady obliczania liczby dni przeterminowania, w
szczegllnosci w przypadkach ponownego przeterminowania instrumentéw i przedtuzenia
terminu splaty, zmian lub odroczenia sptaty, odnowienia oraz kompensowania istniejacych
rachunkow. Zasady te stosowane sa w sposOb spOjny na przestrzeni czasu i sa zgodne z
wewngtrznym procesem zarzadzania ryzykiem oraz procesem decyzyjnym stosowanym przez
dang instytucjg.

Do celow ust. 1 lit. a) za elementy wskazujace na prawdopodobienstwo niedokonania
ptatno$ci uznaje si¢ nastgpujace sytuacje:

a)  zaksiggowanie zobowiazania kredytowego wedlug statusu bezodsetkowego przez
instytucjg;

b) uznanie przez instytucj¢ okreslonej korekty kredytowej wynikajacej z wyraznego
postrzeganego pogorszenia si¢ jakosci kredytowej po przyjeciu ekspozycji przez
instytucjg;

c) zbycie zobowiazania kredytowego przez instytucj¢ ze znaczna strata ekonomiczna;

d) wyrazenie przez instytucj¢ zgody na przeprowadzenie awaryjnej restrukturyzacji
zobowiagzan kredytowych, jezeli moze to skutkowa¢ zmniejszeniem zobowigzan
finansowych poprzez umorzenie istotnej czg$ci kwoty gltownej, odsetek lub, w
stosownych przypadkach, optat lub tez odroczenie ich sptaty lub zaptaty. W przypadku
ekspozycji kapitatowych ocenionych wedlug metody opartej na PD/LGD obejmuje to
takze awaryjna restrukturyzacj¢ samego udziatu kapitalowego.

e) zlozenie przez instytucj¢ wniosku o postawienie diuznika w stan upadtosci lub
podobnego wniosku w odniesieniu do zobowiazan kredytowych dtuznika wobec
instytucji, jednostki dominujacej lub ktorejkolwiek z jej jednostek zaleznych;

f)  wystapienie przez dtuznika o ogloszenie upadtosci lub przyznanie podobnej ochrony lub
postawienie dluznika w stan upadio$ci badz przyznanie mu podobnej ochrony, jezeli
umozliwitoby mu to uniknigcie lub opdznienie sptaty zobowiazan kredytowych wobec
instytucji, jednostki dominujacej lub ktorejkolwiek z jej jednostek zaleznych.

Instytucje stosujace dane zewngtrzne nieodpowiadajace kryteriom umozliwiajacym
stwierdzenie niewykonania zobowiazania okreslonym w ust. 1 dokonuja odpowiednich korekt
w celu osiagnigcia jak najwigkszej zbieznosci z definicja niewykonania zobowiazania.

Jezeli instytucja uzna, ze do ekspozycji cechujacej si¢ wczesniej niewykonaniem
zobowiazania przestata mie¢ zastosowanie przestanka niewykonania zobowiazania, instytucja
klasyfikuje dluznika lub instrument w taki sposob, jak w przypadku ekspozycji cechujacej si¢
wykonaniem zobowiazania. P6zniejsze wystapienie okolicznos$ci okreslonych w definicji
niewykonania zobowigzania stanowitoby kolejny przypadek niewykonania zobowiazania.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
warunkow, zgodnie z ktorymi wiasciwy organ ustanawia wysoko$¢ progu, o
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ktéorym mowa w ust. 1 stuzacy kwalifikacji ekspozycji jako ekspozycji przeterminowane;.

EUNB przedstawia Komisji powyzsze projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

EUNB wydaje wytyczne w sprawie stosowania przepisow niniejszego artykulu. Wytyczne te
przyjmuje si¢ zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 175
Wymogi ogolne dotyczqce oszacowan

Przy przeprowadzaniu kwantyfikacji parametréw ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi
kategoriami lub pulami ratingowymi instytucje stosuja nast¢pujace wymogi:

a)  oszacowania wlasne instytucji dotyczace parametrow ryzyka PD, LGD, wspdtczynnika
konwersji i EL uwzgledniaja wszelkie istotne dane, informacje i metody. Oszacowan
dokonuje si¢ na podstawie zarowno doswiadczen z przesziosci, jak 1 dowodow
empirycznych, nie za$§ wyltacznie w oparciu o osad wlasny. Oszacowania te sa
wiarygodne 1 intuicyjne oraz opieraja si¢ na istotnych czynnikach odpowiednich
parametréw ryzyka. Im mniej danych ma do dyspozycji instytucja, tym ostrozniejsze sa
jej oszacowania;

b) instytucja jest w stanie przedstawi¢ zestawienie poniesionych strat wedtug
czgstotliwosci niewykonania zobowigzan, LGD, wspotczynnika konwersji lub straty w
przypadku stosowania oszacowan EL w rozbiciu na elementy postrzegane przez nia jako
czynniki poszczegdlnych parametrow ryzyka. Oszacowania instytucji musza
odzwierciedla¢ wieloletnie doSwiadczenie;

c) uwzglednia si¢ wszelkie zmiany w zakresie udzielania kredytow lub $ciagania
nalezno$ci w okresach obserwacji, o ktorych mowa w art. 176 ust. 1 lit. h), art. 34 ust. 2
lit. ) IRB, art. 35 ust. 2 IRB oraz art. 35 ust. 3 IRB. W swoich oszacowaniach instytucja
na biezaco uwzglednia nowosci techniczne oraz nowe dane i inne informacje. Instytucje
dokonuja przegladu swoich oszacowan wraz z pojawieniem si¢ nowych informacji, przy
czym nie rzadziej niz raz do roku;

d) ogot ekspozycji objetych danymi stanowiacymi podstaweg oszacowan, normy
kredytowania stosowane przy generowaniu danych i inne istotne czynniki sa
porownywalne z ekspozycjami i normami danej instytucji. Warunki ekonomiczne lub
rynkowe, na ktorych opieraja si¢ dane, odpowiadaja warunkom panujacym obecnie lub
warunkom przewidywanym. Liczba ekspozycji w probie oraz okres, ktorego dane
dotycza, wykorzystany na potrzeby kwantyfikacji sa dobrane tak, by da¢ instytucji
pewnosc¢ co do doktadnosci 1 prawidlowosci jej oszacowan;

e) w przypadku nabytych wierzytelnoSci w oszacowaniach uwzglednia si¢ wszystkie

dostgpne nabywajacej instytucji istotne informacje dotyczace jakosci wierzytelnosci
bazowych, tacznie z danymi dotyczacymi podobnych pakietéw wierzytelnosci
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pochodzacymi od sprzedajacego, nabywajacej instytucji lub ze Zrédel zewngtrznych.
Nabywajaca instytucja weryfikuje wszystkie wykorzystane dane przekazane przez
sprzedajacego;

f)  w swoich oszacowaniach instytucja uwzglednia margines ostroznosciowy zwiazany z
przewidywanym zakresem btedow oszacowan. Jezeli stosowane metody i dane zostana
uznane przez instytucj¢ lub wilasciwy organ za mniej zadowalajace, a przewidywany
zakres btedow jest wigkszy, margines ostroznosciowy réwniez ulega powigkszeniu.

Jezeli instytucja wykorzystuje do celow obliczania wag ryzyka i do celow wewngtrznych
rézne szacunki, fakt ten nalezy udokumentowac i odpowiednio uzasadni€. Jezeli instytucje
potrafia wykaza¢ wobec wlasciwych dla nich organdéw, ze dane zgromadzone do dnia 1
stycznia 2007 r. zostaly odpowiednio skorygowane w celu osiagnigcia jak najwigkszej
zbieznosci z definicja niewykonania zobowiazania przewidziang w art. 174 lub z definicja
straty, wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na pewna elastyczno$§¢ w stosowaniu
norm obowiazujacych w odniesieniu do danych.

Jezeli instytucja wykorzystuje dane zbiorcze obejmujace szereg instytucji, spelnia ona
nastgpujace wymagania:

a) systemy i kryteria ratingowe innych instytucji wchodzacych w sklad puli, dla ktorej
gromadzone sa dane, sa podobne do jej wlasnych;

b) rozpatrywana pula jest reprezentatywna dla portfela, do ktorego stosowane sa dane
zbiorcze;

c) dane zbiorcze sa konsekwentnie stosowane przez instytucj¢ w jej oszacowaniach w
dhuzszym okresie;

d) instytucja ponosi odpowiedzialnos$¢ za integralno$¢ swoich systemow ratingowych;

e) instytucja utrzymuje odpowiedni poziom znajomosci stosowanych wewngtrznie
systemow ratingowych, w tym zdolnos$¢ do skutecznego monitorowania i kontrolowania
procesu ratingu.

Artykut 176
Wymogi dotyczqce szacowania wartosci PD

Przy przeprowadzaniu kwantyfikacji parametréw ryzyka zwiazanego z poszczegolnymi
kategoriami lub pulami ratingowymi instytucje stosuja przedstawione ponizej wymogi
dotyczace szacowania wartosci PD w odniesieniu do ekspozycji wobec przedsigbiorstw,
instytucji, rzadéw i bankéw centralnych:

a) instytucje dokonuja oszacowan wartosci PD wedtug kategorii dluznikéw na podstawie
srednich dlugoterminowych wartos$ci jednorocznych wspotczynnikéw niewykonania
zobowiazan. Oszacowania PD odnoszace si¢ do dluznikéw stosujacych duza dzwignie
finansowa lub dluznikow, ktorych aktywa skladaja si¢ w przewazajacej mierze z
aktywow bedacych przedmiotem transakcji, odzwierciedlaja zachowanie aktywow
bazowych w oparciu o okresy zmienno$ci w warunkach skrajnych;
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b)

d)

2)

h)

w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci korporacyjnych, instytucje moga dokonywacé
oszacowan wartosci oczekiwanej straty (zwanej dalej EL) wedlug kategorii dtuznikéw
na podstawie $rednich dlugoterminowych warto$ci jednorocznych zrealizowanych
wspotczynnikow niewykonania zobowiazan;

jezeli instytucja oblicza oszacowania $redniej dtugoterminowej warto$ci PD 1 LGD dla
nabytych wierzytelno$ci korporacyjnych, wykorzystujac oszacowania wartosci EL oraz
odpowiednie oszacowania PD i LGD, proces szacowania catkowitych strat spelnia
og6lne normy szacowania wartosci PD i LGD okreslone w niniejszej czgsci, a wynik
jest zgodny z pojgciem LGD okreslonym w art. 177 ust. 1 lit. a);

instytucje stosuja techniki szacowania PD wylacznie w potaczeniu z doktadna analiza.
Instytucje uznaja znaczenie osadow wlasnych przy laczeniu wynikow stosowania
réznych technik i dokonywaniu korekt ze wzgledu na ograniczenia technik i informacji;

w zakresie, w jakim instytucja korzysta z danych dotyczacych wewngtrznych
doswiadczen w zakresie niewykonania zobowiazania do celow oszacowania PD,
szacunki odzwierciedlaja standardy zawierania umoéw kredytowych oraz wszelkie
roznice migdzy systemem ratingowym, ktoéry wygenerowal te dane, a obecnie
stosowanym systemem ratingowym. Jezeli w standardach zawierania umow
kredytowych Iub w systemach ratingowych wprowadzono zmiany, instytucja zwigksza
margines ostroznosciowy w swoich szacunkach wartosci PD;

jezeli instytucja przyporzadkowuje swoje wewngtrzne kategorie do skali stosowanej
przez ECAI lub podobne organizacje badZ wiaze je z taka skala, a nast¢pnie przypisuje
stosowane] przez siebie Kkategorii wspdlczynnik niewykonania zobowigzania
zaobserwowany dla kategorii dtuznikéw organizacji zewngtrznej, przyporzadkowanie
takie opiera si¢ na poroOwnaniu wewngtrznych kryteriow ratingowych z kryteriami
stosowanymi przez organizacj¢ zewngtrzng oraz na poréwnaniu zewngtrznych i
wewngtrznych ratingdéw wszelkich wspolnych dluznikéw. Nalezy unikaé bigdow i
niespojnosci w procesie przyporzadkowywania lub w danych bazowych. Kryteria
organizacji zewngtrznej, na ktorych opieraja si¢ dane wykorzystywane do kwantyfikacji,
sa ukierunkowane wytacznie na ryzyko niewykonania zobowiazan i1 nie uwzgledniaja
charakterystyki transakcji. Przeprowadzana przez instytucj¢ analiza obejmuje
porownanie stosowanych definicji niewykonania zobowiazania z zastrzezeniem
wymogow okreslonych w art. 174. Instytucja dokumentuje informacje stanowiace
podstawe przyporzadkowania;

w zakresie, w jakim instytucja kredytowa stosuje statystyczne modele prognozowania
prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania, moze ona dokonywac¢ oszacowan PD
jako prostej $redniej arytmetycznej oszacowan prawdopodobienstwa niewykonania
zobowiazania dla dtuznikéw indywidualnych w danej kategorii. Zastosowanie modeli
prawdopodobienstwa niewykonania zobowiazania do tego celu spetnia normy okreslone
w art. 28;

bez wzgledu na to, czy do oszacowan wartosci PD instytucja stosuje zewngtrzne,
wewngtrzne czy zbiorcze zrodla danych badz tez potaczenie tych trzech zrodet, dtugos¢
bazowego okresu obserwacji historycznej wynosi co najmniej pig¢ lat dla co najmniej
jednego zrddta. Jezeli w odniesieniu do ktoregokolwiek ze zrddet dostepny jest dtuzszy
okres obserwacji, a dane te sa istotne, wowczas stosuje si¢ ten dtuzszy okres.
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Przepisy niniejszej litery maja rowniez zastosowanie do metody opartej na PD/LGD dla
udzialow kapitatowych. Instytucje, ktére nie uzyskaty zezwolenia wlasciwego organu na
stosowanie wlasnych metod szacowania wartosci LGD lub wspotczynnikow konwersji
na podstawie art. 138, moga korzysta¢ z istotnych danych obejmujacych okres dwoch lat
podczas wdrazania metody IRB, pod warunkiem uzyskania zezwolenia wlasciwych
organow. Okres ten ulega co roku wydhuzeniu o jeden rok do momentu, gdy istotne dane
beda obejmowac okres pigciu lat.

W odniesieniu do ekspozycji detalicznych zastosowanie maja nastgpujace wymogi:

a)

b)

d)

f)

instytucje dokonuja oszacowan warto$ci PD wedlug kategorii dluznikow lub wedlug
puli na podstawie $rednich dtugoterminowych wartosci jednorocznych wspotczynnikdéw
niewykonania zobowiazan;

oszacowania warto$ci PD mozna réwniez dokona¢ na podstawie poniesionych strat i
stosownych oszacowan wartos$ci LGD;

dane wewngtrzne dotyczace klasyfikowania ekspozycji do poszczegolnych kategorii lub
pul sa dla instytucji gldwnym zrodlem informacji przy przeprowadzaniu oceny
charakterystyki strat. Instytucje moga stosowac¢ dane zewngtrzne (w tym dane zbiorcze)
lub modele statystyczne na potrzeby kwantyfikacji pod warunkiem istnienia istotnego
zwiazku mi¢dzy nastgpujacymi elementami:

(1) procesem klasyfikowania ekspozycji do kategorii lub pul stosowanym w instytucji
1 procesem stosowanym przez zewngtrzne zrodto danych;

(1)) wewngtrznym profilem ryzyka instytucji i struktura danych zewngtrznych;

jezeli instytucja oblicza oszacowania $redniej dtugoterminowej wartosci PD i LGD dla
wierzytelnosci detalicznych na podstawie oszacowania catkowitych strat oraz
odpowiednich oszacowan PD lub LGD, wéwczas proces szacowania catkowitych strat
musi spetnia¢ ogodlne normy szacowania wartosci PD 1 LGD okre§lone w niniejszej
czesci, a wynik musi by¢ zgodny z pojeciem LGD okre§lonym w art. 177 ust. 1 lit. a);

bez wzgledu na to, czy do oceny charakterystyki strat instytucja stosuje zewngtrzne,
wewngtrzne czy zbiorcze zrodta danych badz tez potaczenie tych trzech zrodet, dlugosé
bazowego okresu obserwacji historycznej wynosi co najmniej pie¢ lat dla co najmniej
jednego zrddia. Jezeli w odniesieniu do ktoregokolwiek ze zrodet dostgpny jest dtuzszy
okres obserwacji, a dane te sg istotne, wowczas stosuje si¢ ten dtuzszy okres. Instytucja
nie musi przypisywaé¢ réwnej wagi do danych historycznych, jezeli pdzniejsze dane
stanowia lepszy predyktor prawdopodobienstwa straty. Instytucje moga korzysta¢ z
odpowiednich danych obejmujacych okres dwoch lat podczas wdrazania metody IRB,
pod warunkiem uzyskania zezwolenia wiasciwych organow. Okres ten ulega co roku
wydluzeniu o jeden rok do momentu, gdy istotne dane bgda obejmowac okres pigciu lat;

instytucje rozpoznaja i analizuja spodziewane zmiany parametrow ryzyka w catym
czasie trwania ekspozycji kredytowych (efekty ,,starzenia sig”).

W odniesieniu do nabytych wierzytelnosci detalicznych instytucje moga stosowaé zewngtrzne
1 wewngtrzne dane zrodlowe. Instytucje wykorzystuja wszystkie istotne zrodta danych jako

27



podstawe poréwnania.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okres$lenia:

a)

b)

warunkéw, zgodnie z ktérymi wilasciwe organy moga udzielaé zezwolen, o ktorych
mowa w ust. 1 lit. h) oraz ust. 2 lit. e);

warunkéw, zgodnie z ktérymi wlasciwe organy przeprowadzaja oceng stosowanych
przez dana instytucj¢ metod szacowania wartosci PD na podstawie art. 138.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 177
Wymogi dotyczqce oszacowan witasnych wartosci LGD

Przy przeprowadzaniu kwantyfikacji parametréw ryzyka zwigzanego z poszczeg6lnymi
kategoriami lub pulami ratingowymi instytucje stosuja nast¢pujace wymogi dotyczace
szacowania wiasnych wartosci LGD:

a)

b)

d)

instytucje dokonuja oszacowan wartosci LGD wedlug kategorii lub puli instrumentow
na podstawie $redniej wartosci zrealizowanych LGD wedlug kategorii lub puli
instrumentéw, uwzgledniajac wszystkie przypadki niewykonania zobowigzan
odnotowane w zrodtach danych ($rednia wazona niewykonaniem zobowiazan);

instytucje stosuja oszacowania LGD wtasciwe dla okresu pogorszenia koniunktury
gospodarczej, o ile sa one ostrozniejsze niz $rednia dlugoterminowa. Jezeli oczekuje sig,
ze system ratingowy bedzie generowatl w raz z uplywem czasu zrealizowane wartosci
LGD na staltym poziomie wedlug kategorii i puli, instytucje dopasowuja swoje
oszacowania parametrow ryzyka dla poszczeg6lnych kategorii i pul tak, by ograniczy¢
wplyw pogorszenia koniunktury gospodarczej na kapitat;

instytucja uwzglednia stopien wszelkich zaleznosci migdzy ryzykiem dluznika a
ryzykiem zabezpieczenia lub dostawcy zabezpieczenia. W przypadkach, gdy taki stopien
zaleznosci jest wysoki, nalezy stosowac ostrozniejsze podejscie;

w trakcie przeprowadzania przez instytucj¢ oceny LGD przypadki niedopasowania
walutowego miedzy zobowiazaniem bazowym a zabezpieczeniem traktuje sig
0Stroznosciowo;

w zakresie, w jakim w oszacowaniach LGD uwzglednia si¢ istnienie zabezpieczenia,
oszacowania takie nie moga si¢ wylacznie opiera¢ na szacunkowej wartosci rynkowe;j
zabezpieczenia. Oszacowania LGD uwzgledniaja skutki ewentualnej niezdolnos$ci
instytucji do szybkiego uzyskania kontroli nad zabezpieczeniem i uptynnienia go;

jezeli oszacowania LGD uwzgledniaja istnienie zabezpieczenia, instytucje
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g)

h)

)

ustanawiaja wewngtrzne wymogi w zakresie zarzadzania zabezpieczeniami, pewnosci
prawa i zarzadzania ryzykiem, ktore sa zasadniczo zgodne z wymogami okre§lonymi w
rozdziale 4 sekcja 3;

w zakresie, w jakim instytucja uznaje zabezpieczenie przy obliczaniu warto$ci
ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta zgodnie z rozdziatem 6 sekcja 5 lub 6, w
oszacowaniach LGD nie bierze ona pod uwage zadnych kwot, ktore spodziewa si¢
odzyska¢ z zabezpieczenia;

w szczegolnym przypadku ekspozycji, ktorej dotyczy juz niewykonanie zobowiazania,
instytucja wykorzystuje jako podstawg sume¢ swoich najlepszych szacunkow
oczekiwanych strat dla kazdej takiej ekspozycji, biorac pod uwage biezace warunki
ekonomiczne oraz status ekspozycji, a takze mozliwo$¢ powstania dodatkowych
nieoczekiwanych strat w okresie odzyskiwania naleznosci;

o ile zalegle oplaty za zwltoke skapitalizowano w rachunku zyskow i strat instytucji,
dodaje sig je do miary ekspozycji i strat tej instytucji;

w przypadku ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji, rzadow 1 bankoéw
centralnych oszacowania LGD opieraja si¢ na danych z okresu co najmniej pigciu lat,
wydluzanego o rok kazdego roku po wdrozeniu az do osiagnigcia okresu minimum
siedmiu lat, dla co najmniej jednego zrodta danych. Jezeli w odniesieniu do
ktoregokolwiek ze Zrddet mozliwe jest zastosowanie dluzszego okresu obserwacji, a
dane sa istotne, stosuje si¢ ten dtuzszy okres.

W odniesieniu do ekspozycji detalicznych instytucje moga podjaé nastgpujace dziatania:

a)

b)

c)

przeprowadzi¢ oszacowania wartosci LGD na podstawie poniesionych strat i
odpowiednich oszacowan PD;

uwzglednia¢ kwoty do wykorzystania w przysziosci w ramach swoich wspotczynnikow
konwersji lub oszacowan LGD;

w przypadku nabytych wierzytelnosci detalicznych stosowa¢ zardwno zewnetrzne, jak i
wewnetrzne dane zrédlowe do oszacowan LGD.

W przypadku ekspozycji detalicznych oszacowania LGD opieraja si¢ na danych z okresu co
najmniej pieciu lat. Instytucja nie musi przypisywac¢ rownej wagi do danych historycznych,
jezeli pozniejsze dane stanowiq lepszy predyktor prawdopodobienstwa straty. Instytucje moga
korzysta¢ z odpowiednich danych obejmujacych okres dwodch lat podczas wdrazania metody
IRB, pod warunkiem uzyskania zezwolenia wlasciwych organdéw. Okres ten ulega co roku
wydtuzeniu o jeden rok do momentu, gdy istotne dane beda obejmowac okres pigciu lat.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okres$lenia:

a)

b)

charakteru, skali 1 dlugosci okresu pogorszenia koniunktury gospodarczej, o ktorym
mowa w ust. 1;

warunkow, na podstawie ktorych wlasciwy organ moze — zgodnie z ust. 3 — zezwoli¢
instytucji na stosowanie istotnych danych obejmujacych okres dwoch lat podczas
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wdrazania metody IRB przez tg instytucjg.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 178
Wymogi dotyczqce oszacowan wlasnych wspotczynnika konwersji

Przy przeprowadzaniu kwantyfikacji parametréw ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi
kategoriami lub pulami ratingowymi instytucje stosuja nast¢pujace wymogi dotyczace
oszacowan wilasnych wspotczynnika konwersji:

a)

b)

d)

instytucje dokonuja oszacowan wspotczynnikoéw konwersji wedtug kategorii lub puli
instrumentdow na podstawie $redniej warto$ci zrealizowanych wspdtczynnikow
konwersji wedlug kategorii lub puli instrumentoéw przy zastosowaniu $redniej wazonej
niewykonaniem zobowiazan dla wszystkich odnotowanych przypadkéw niewykonania
zobowiazan wskazanych w zrodtach danych;

instytucje stosuja oszacowania wspOlczynnika konwersji wilasciwe dla okresu
pogorszenia koniunktury gospodarczej, o ile sa one ostrozniejsze niz S$rednia
dlugoterminowa. Jezeli oczekuje sig, ze system ratingowy bedzie generowal wraz z
uptywem czasu zrealizowane wspotczynniki konwersji na stalym poziomie wedhug
kategorii 1 puli, instytucje koryguja swoje oszacowania parametrow ryzyka dla
poszczegolnych kategorii 1 pul tak, by ograniczy¢ wplyw pogorszenia koniunktury
gospodarczej na kapitat;

oszacowania wspotczynnikow konwersji sporzadzane przez instytucje uwzgledniaja
mozliwo$¢ wykorzystania przez dtuznika dodatkowych kwot do momentu wystapienia
zdarzenia niewykonania zobowigzania oraz po takim zdarzeniu. Przy szacowaniu
wspotczynnika konwersji zaktada si¢ wigkszy margines ostroznos$ciowy, jezeli istnieje
prawdopodobienstwo  wystapienia  silniejszej  korelacji  dodatniej  pomigdzy
czestotliwoscia niewykonania zobowiagzan a wielkoscia wspotczynnika konwers;ji;

dokonujac oszacowan wspotczynnikow konwersji, instytucje uwzgledniaja przyjete
przez siebie szczegdtowe zasady 1 strategie w zakresie monitorowania kont i
przetwarzania platnosci. Instytucje uwzgledniaja réwniez swoje mozliwosci i gotowosé
zapobiegania wykorzystywaniu kolejnych kwot kredytu w okolicznosciach bliskich
zaj$ciu zdarzenia niewykonania zobowiazania, takich jak naruszenie warunkéw umowy
lub niewykonanie innego zobowiazania niz podstawowe;

instytucje dysponuja odpowiednimi systemami i procedurami w celu monitorowania
kwot instrumentow, biezacych pozostajacych kwot naleznosci z tytulu zatwierdzonych
linii kredytowych oraz zmian pozostajacych kwot nalezno$ci wedtug dtuznika i wedtug
kategorii. Instytucja jest w stanie codziennie monitorowac salda naleznosci;

jezeli szacunkowe wspoélczynniki konwersji  stosowane przez instytucje do
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obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem sa rozne od tych, ktore sa
wykorzystywane do celow wewnetrznych, fakt ten jest dokumentowany i musi by¢
uzasadniony.

2. W przypadku ekspozycji wobec przedsigbiorstw, instytucji, rzadéw i1 bankéw centralnych
oszacowania wspolczynnika konwersji opieraja si¢ na danych z okresu co najmniej pigciu lat,
wydluzanego o rok kazdego roku po wdrozeniu do osiagnigcia okresu minimum siedmiu lat,
dla co najmniej jednego zrodta danych. Jezeli w odniesieniu do ktoregokolwiek ze Zrddet
mozliwe jest zastosowanie dtuzszego okresu obserwacji, a dane sa istotne, stosuje si¢ ten
dtuzszy okres.

3. W przypadku ekspozycji detalicznych instytucje moga uwzglednia¢ kwoty do wykorzystania
w przysztosci w ramach swoich wspotczynnikow konwersji albo oszacowan LGD.

W przypadku ekspozycji detalicznych oszacowania wspdtczynnika konwersji opieraja si¢ na
danych z okresu co najmniej pigciu lat. Instytucja nie musi przypisywaé rownej wagi do
wszystkich wymogéw w zakresie danych historycznych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), jezeli
pézniejsze dane stanowia lepszy predyktor prawdopodobienstwa wykorzystania §rodkow.
Instytucje moga korzysta¢ z odpowiednich danych obejmujacych okres dwoch lat podczas
wdrazania metody IRB pod warunkiem uzyskania zezwolenia wtasciwych organdéw. Okres ten
ulega co roku wydluzeniu o jeden rok do momentu, gdy istotne dane beda obejmowac okres
pigciu lat.

4. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okres$lenia:

a)  charakteru, skali i dlugo$ci okresu pogorszenia koniunktury gospodarczej, o ktérym
mowa w ust. 1;

b)  warunkéw, na podstawie ktorych wlasciwy organ moze zezwoli¢ instytucji na
stosowanie istotnych danych obejmujacych okres dwoch lat podczas wdrazania metody
IRB przez t¢ instytucje¢ po raz pierwszy.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 179
Wymogi dotyczqce oceny wplywu gwarancji i kredytowych instrumentow pochodnych na ekspozycje
wobec przedsiebiorstw, instytucji, rzqdow i bankow centralnych, w przypadku stosowania oszacowania
wartosci LGD oraz na ekspozycje detaliczne

1. W odniesieniu do uznanych gwarantéw oraz gwarancji stosuje si¢ nastepujace wymogi:

a) instytucje posiadaja jasno sformutlowane kryteria okres$lajace rodzaje gwarantow,
ktorych uznaja do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem;
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b)  do uznanych gwarantéw stosuje si¢ te same przepisy co do dluznikow, okreslone w art.
167, 1681 169;

c) gwarancja musi by¢ potwierdzona na piSmie, by¢ nieodwotalna ze strony gwaranta,
obowiazywaé¢ do chwili catkowitego uregulowania zobowiazania (w zakresie kwoty
gwarancji 1 terminu jej obowiazywania) i by¢ mozliwa do wyegzekwowania na mocy
obowiazujacego prawa wobec gwaranta w jurysdykcji, w ktorej posiada on aktywa,
ktéore moga by¢ przedmiotem zajecia 1 wobec ktorych mozliwe jest wykonanie
orzeczenia sadowego. Gwarancje warunkowe, w ktorych okre§lono warunki, na jakich
gwarant moze zosta¢ zwolniony z wykonania zobowigzania, moga zosta¢ uznane pod
warunkiem uzyskania zezwolenia wlasciwych organow. Kryteria klasyfikacji
odpowiednio uwzgledniaja wszelkie potencjalne zmniejszenie skutkéw ograniczania
ryzyka kredytowego.

Instytucje posiadaja jasno okre$lone kryteria korygowania kategorii, pul lub oszacowan
wartosci LGD, a w przypadku detalicznych i uznanych nabytych wierzytelnosci - proces
klasyfikacji ekspozycji do poszczegdlnych kategorii i pul w celu uwzglednienia wplywu
gwarancji na obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem. Kryteria te sa zgodne z
wymogami okreslonymi w art. 167—-169.

Kryteria te sa wiarygodne i intuicyjne. Uwzgledniaja one zdolno$¢ i gotowos¢ gwaranta do
wywiazania si¢ z gwarancji, prawdopodobny termin uiszczenia platnos$ci przez gwaranta,
stopien skorelowania zdolno$ci gwaranta do wywiazania si¢ z gwarancji ze zdolnoS$cia
dhuznika do sptaty oraz to, do jakiego stopnia nadal istnieje ryzyko rezydualne dtuznika.

Okreslone w niniejszym artykule wymogi dotyczace gwarancji maja rowniez zastosowanie w
odniesieniu do jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw pochodnych. W przypadku
niedopasowania mig¢dzy zobowiazaniem bazowym a zobowigzaniem referencyjnym
kredytowego instrumentu pochodnego lub zobowigzaniem wykorzystanym do stwierdzenia,
czy wystapito wydarzenie kredytowe, stosuje si¢ wymogi okreslone w art. 211 ust. 2. W
przypadku ekspozycji detalicznych 1 uznanych wierzytelnos$ci nabytych przepisy niniejszego
ustegpu stosuje si¢ do procesu klasyfikacji ekspozycji do poszczegodlnych kategorii 1 pul.

Kryteria uwzgledniaja strukture wyptat kredytowego instrumentu pochodnego i zapewniaja
ostrozng oceng jego wplywu na poziom i termin odzyskania naleznosci. Instytucja uwzglednia
stopien, do jakiego nadal istnieja inne formy ryzyka rezydualnego.

Wymogi okreslone w ust. 1-3 nie maja zastosowania do gwarancji udzielanych przez
instytucje, rzady, banki centralne i przedsigbiorstwa, ktore spetniaja wymogi okreslone w art.
197 ust. 1 lit. g), jezeli instytucja otrzymata zezwolenie na stosowanie metody standardowej w
odniesieniu do ekspozycji wobec takich podmiotéw na podstawie art. 145. W tym przypadku
stosuje si¢ wymogi okreslone w rozdziale 4.

W przypadku gwarancji detalicznych wymogi okreslone w ust. 1-3 stosuje si¢ rowniez do
klasyfikowania ekspozycji do kategorii i pul oraz szacowania wartosci PD.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
warunkow, na jakich wlasciwe organy moga zezwoli¢ na uznawanie gwarancji warunkowych.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
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mowa w akapicie pierwszym, do dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10-14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 180
Wymogi dotyczqce nabytych wierzytelnosci

Przy przeprowadzaniu kwantyfikacji parametréw ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi
kategoriami lub pulami ratingowymi w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci instytucje
zapewniaja spetnienie warunkéw okreslonych w ust. 2—6.

Struktura instrumentu gwarantuje, ze we wszelkich przewidywalnych okolicznosciach
instytucja zachowa faktyczne prawo witasnosci do wszystkich przeptywoéw gotowkowych z
tytutu wierzytelnosci oraz kontrol¢ nad tymi przeptywami. Jezeli dluznik przekazuje $rodki
bezposrednio sprzedawcy lub jednostce obstugujacej, instytucja regularnie kontroluje, czy
platnosci sa przekazywane w catosci i w terminie zastrzezonym w umowie. Instytucje
posiadaja procedury gwarantujace ochrong prawa wiasnosci do wierzytelnosci i wplywow
gotowkowych przed skutkami zawieszenia praw wierzycielu w momencie wszczgcia
postgpowania upadtosciowego lub zarzutéw prawnych mogacych znacznie op6zni¢ zdolno$¢
kredytodawcy do uptynnienia lub przeniesienia wierzytelnosci lub utrzymania kontroli nad
wptywami gotowkowymi.

Instytucja monitoruje zaréwno jako$¢ nabytych wierzytelnosci, jak i kondycje finansowa
sprzedawcy 1 jednostki obstugujacej. Zastosowanie majq nastgpujace warunki:

a) instytucja ocenia korelacj¢ pomigdzy jako$cia nabytych wierzytelnosci a kondycja
finansowa sprzedawcy 1 jednostki obslugujacej oraz ustanawia wewngtrzne zasady i
procedury zapewniajace odpowiednie zabezpieczenie przed wszelkimi zdarzeniami
warunkowymi, w tym wewngtrzng klasyfikacje sprzedawcow 1 jednostek obstugujacych
pod wzgledem ryzyka;

b) instytucja posiada jasne 1 skuteczne zasady 1 procedury ustalania uznawalnos$ci
sprzedawcéw 1 jednostek obstugujacych. Zardéwno sprzedawcy, jak i jednostki
obstugujace podlegaja okresowym przegladom przeprowadzanym przez instytucj¢ lub
jej przedstawiciela w celu sprawdzenia dokladnosci sprawozdan sporzadzanych przez
sprzedawce lub jednostke obstugujaca, wykrycia oszustw lub niedoskonalosci w ich
dziatalno$ci oraz zweryfikowania jakos$ci polityki kredytowej sprzedawcy oraz zasad i
procedur $ciggania naleznos$ci przez jednostke obstugujaca. Wyniki tych przegladow sa
dokumentowane;

c) instytucja ocenia charakterystyke nabytych pakietow wierzytelnosci, w tym kwoty
kredytow zaliczkowych, histori¢ zaleglosci finansowych sprzedawcy, wierzytelno$ci
niesciagalnych 1 odpisOw na poczet tych wierzytelnosci; warunki platnosci i ewentualne
konta przeciwstawne;

d) instytucje posiadaja skuteczne zasady 1 procedury zbiorczego monitorowania
koncentracji dlugu z tego samego zrodta zar6wno w ramach jednego, jak i1 wielu
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pakietow nabytych wierzytelnosci;

e) instytucja dba o to, by terminowo otrzymywa¢ od jednostki obstugujacej odpowiednio
szczegdtowe sprawozdania na temat struktury wiekowej 1 rozmycia wierzytelnosci w
celu zapewnienia spetnienia kryteri6w uznawania instytucji i zasad w zakresie zaliczek
obowiazujacych w stosunku do nabytych wierzytelno$ci oraz zapewnienia skutecznego
srodka monitorowania i potwierdzania warunkow sprzedazy i stopnia rozmycia.

Instytucja posiada systemy i procedury umozliwiajace wczesne wykrywanie pogorszenia si¢
kondycji finansowej sprzedawcy i jakosci nabytych wierzytelno$ci oraz stosowanie
aktywnego podejscia do pojawiajacych si¢ problemow. W szczegdlnosci instytucja posiada
jasne 1 skuteczne zasady, procedury 1 systemy informacyjne stuzace monitorowaniu
przypadkéw naruszenia warunkéw umowy, a takze jasne i skuteczne zasady i1 procedury
wszczynania dziatan prawnych i postgpowania z problemowymi wierzytelnosciami nabytymi.

Instytucja posiada przejrzyste i skuteczne zasady i procedury regulujace kontrolg nabytych
wierzytelnosci, kredytéw i $Srodkéw pienigznych. W sporzadzonych na pisSmie zasadach
wewngetrznych okredla si¢ w szczeg6lnosci wszystkie istotne elementy programu zakupu
wierzytelnosci, w tym stawki zaliczek, uznane zabezpieczenia, niezb¢dna dokumentacje,
limity koncentracji oraz sposoby traktowania wptywow gotdwkowych. Przy okreslaniu tych
elementow uwzglednia si¢ wszystkie istotne i znaczace czynniki, takie jak: kondycja
finansowa sprzedawcy 1 jednostki obstugujacej, koncentracje ryzyka i tendencje w zakresie
jako$ci nabytych wierzytelno$ci i bazy klientow sprzedawcy; natomiast systemy wewngtrzne
musza zapewnia¢ wyptate Srodkéw wyltacznie pod warunkiem przedstawienia okreslonych
zabezpieczen i dokumentow.

Instytucja posiada skuteczne wewngtrzne procedury umozliwiajace oceng przestrzegania
wszystkich wewngtrznych zasad i procedur. Procedury te obejmuja regularne kontrole
wszystkich istotnych faz realizowanego przez instytucj¢ programu zakupu wierzytelnosci,
sprawdzenie, czy istnieje rozdzial obowiazkow, po pierwsze, miedzy ocena sprzedawcy i
jednostki obstugujacej a ocena dluznika, a po drugie, miedzy ocena sprzedawcy i jednostki
obslugujacej oraz badaniem terenowym przeprowadzanym w odniesieniu do tych podmiotow,
a takze oceng operacji jednostki ewidencyjnej, ze szczegdlnym uwzglednieniem kwalifikacji,
doswiadczenia, liczby zaangazowanego personelu 1  automatycznych  systemow
wspomagajacych.

PODSEKCJA 3
PROCES WERYFIKACJI OSZACOWAN WEWNETRZNYCH

Artykut 181
Procedura weryfikacji oszacowan wewnetrznych

Instytucje weryfikuja swoje oszacowania wewngtrzne zgodnie z nast¢pujacymi wymogami:

a)

instytucje posiadaja odpowiednie systemy stuzace do weryfikacji doktadnosci i spdjnosci
systemow 1 procesow ratingowych oraz oszacowan wszystkich istotnych parametréw ryzyka.
Procedura walidacji wewngtrznej umozliwia instytucji przeprowadzenie spdjnej i wnikliwej
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b)

d)

oceny funkcjonowania systemow wewngtrznej klasyfikacji ratingowej i szacowania ryzyka;

instytucje regularnie poréwnuja zrealizowane wspolczynniki niewykonania zobowiazania z
oszacowaniami warto$ci PD dla kazdej kategorii, a w przypadkach gdy warto$ci
zrealizowanych wspotczynnikow niewykonania zobowiazania wykraczaja poza przewidywany
dla danej kategorii zakres, instytucje dokonuja szczegotowej analizy przyczyn takiego
odchylenia. Instytucje stosujace wlasne oszacowania wartos§ci LGD i wspolczynnikdéw
konwersji przeprowadzaja podobna analiz¢ w odniesieniu do tych oszacowan. Na potrzeby
tych poréwnan wykorzystuje si¢ dane historyczne obejmujace mozliwie jak najdtuzszy okres.
Instytucja dokumentuje metody i dane wykorzystane w takich porownaniach. Aktualizacja
analiz i dokumentacji ma miejsce co najmniej raz do roku;

instytucje stosuja réwniez inne narzgdzia walidacji iloSciowej 1 poréwnania z odpowiednimi
zrédtami danych zewngtrznych. Analiza opiera si¢ na danych, ktore sa wlasciwe dla danego
portfela, sa regularnie aktualizowane oraz obejmuja odpowiedni okres obserwacji.
Wewnetrzne oceny instytucji kredytowych dotyczace funkcjonowania ich systemow
ratingowych sa przeprowadzane w oparciu o mozliwie jak najdtuzszy okres;

metody i dane wykorzystywane przy walidacji iloSciowej musza pozostawaé spdjne w dhugim
okresie czasu. Zmiany dotyczace metod i danych wykorzystywanych przy dokonywaniu
oszacowan i walidacji (zarowno w odniesieniu do zrédet danych, jak i odpowiednich okresow)
sa dokumentowane;

instytucje posiadaja solidne wewngtrzne normy post¢gpowania w sytuacji, gdy odchylenia
zrealizowanych wartosci PD, LGD, wspotczynnikéw konwersji 1 strat calkowitych, w
przypadku stosowania wskaznika EL, od oczekiwanych wartosci staja si¢ na tyle znaczace, ze
podwazaja trafno$¢ oszacowan. Wspomniane normy uwzgledniaja cykle koniunkturalne i
podobne czynniki systematycznej zmienno$ci danych dotyczacych niewykonania zobowiazan.
Jezeli zrealizowane warto$ci nadal sa wyzsze niz wartosci oczekiwane, instytucje koryguja w
gorg warto$¢ oszacowan, aby odzwierciedli¢ dane dotyczace niewykonania zobowigzania oraz
strat.

PODSEKCJA 4

WYMOGI DOTYCZACE EKSPOZYCJI KAPITALOWYCH WEDLUG METODY MODELI

WEWNETRZNYCH

Artykut 182
Wymog w zakresie funduszy wtasnych i kwantyfikacja ryzyka

Do celow obliczania wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych instytucje spetniaja nastgpujace normy:

(a)

oszacowania potencjalnej straty nie sa podatne na wptyw niekorzystnych zmian rynkowych,
istotnych ze wzgledu na profil ryzyka dhugoterminowego danych pakietéw akcji nalezacych
do instytucji. Dane przedstawiajace rozktad zwrotow uwzgledniaja najdtuzszy badany okres,
dla ktorego sa dostgpne dane istotne pod wzgledem odzwierciedlenia profilu ryzyka
okreslonych ekspozycji kapitatlowych instytucji. Dane pozwalaja na ostrozne, statystycznie
wiarygodne i prawidlowe przeprowadzanie oszacowan strat, ktore nie opieraja si¢ wytacznie
na subiektywnych przestankach lub osadzie wihasnym. Zastosowana
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

(2

symulacja szoku zapewnia ostrozne oszacowanie oczekiwanych strat w odpowiednim
dhlugoterminowym cyklu rynkowym lub koniunkturalnym. Instytucja taczy analiz¢ empiryczna
dostgpnych danych z korekta oparta na wielu réznych czynnikach w celu uzyskania
odpowiednio realistycznych i ostroznych wynikéw modelu. Przy konstruowaniu modeli
wartosci zagrozonej okreslajacych potencjalne kwartalne straty instytucje moga wykorzystac
dane kwartalne lub przeliczy¢ dane dotyczace krotszych horyzontow czasowych na
odpowiedniki kwartalne za pomoca wilasciwe] metody analitycznej popartej dowodami
empirycznymi oraz zaawansowanymi 1 dobrze udokumentowanymi przemys$leniami i
analizami. Wspomniane metody stosuje si¢ przez dlugi czas w sposob ostrozny i
konsekwentny. W przypadku dostepnosci istotnych danych wylacznie w ograniczonym
zakresie instytucja uwzglednia stosowny margines ostroznosciowy;

w stosowanych modelach w nalezyty sposob uwzglednia sig wszystkie istotne ryzyka
zwiazane z dochodami kapitalowymi, w tym zaréwno ogélne ryzyko rynkowe, jak i
szczegblna ekspozycje na ryzyko portfela instrumentéw kapitalowych instytucji. Modele
wewngetrzne odpowiednio wyjasniaja przeszte wahania cen i uwzgledniaja zaréwno wielko$¢
potencjalnych koncentracji, jak i zmiany w ich strukturze, wykazujac przy tym odporno$¢ na
niekorzystne $rodowisko rynkowe. Ekspozycje na ryzyko odzwierciedlone w danych
wykorzystywanych do sporzadzania oszacowan $cisle odpowiadaja ekspozycjom kapitatowym
instytucji lub przynajmniej sa z nimi porownywalne;

model wewngtrzny odpowiada profilowi ryzyka i ztozonosci portfela instrumentow
kapitatlowych instytucji. Jezeli instytucja posiada istotne pakiety akcji, ktorych wykres
wartosci ma charakter zdecydowanie nieliniowy, modele wewngtrzne projektuje si¢ tak, aby
odpowiednio uwzgledni¢ ryzyko zwiazane z takimi instrumentami;

przyporzadkowywanie indywidualnych pozycji do wskaznikéw zastgpczych, indeksow
rynkowych i1 czynnikow ryzyka jest wiarygodne, intuicyjne i oparte na solidnych zatozeniach;

za pomoca analiz empirycznych instytucje wykazuja adekwatno$¢ czynnikow ryzyka, w tym
mozliwos¢ objecia ich zakresem zaréwno ryzyka ogdlnego, jak i szczegolnego;

oszacowania zmienno$ci rentowno$ci ekspozycji kapitalowych obejmuja istotne i dostgpne
dane, informacje 1 metody. Stosuje si¢ niezaleznie zweryfikowane wewnetrzne dane lub dane
pochodzace ze zrodet zewngtrznych, w tym dane zbiorcze;

w instytucji funkcjonuje rygorystyczny i kompleksowy program testow warunkow skrajnych.

Artykul 183

Proces zarzqdzania ryzykiem i mechanizmy kontroli

Majac na wzgledzie opracowanie i wykorzystanie modeli wewngtrznych do celéw okreslania wymogu
w zakresie funduszy wiasnych, instytucje ustalaja zasady, procedury i mechanizmy kontroli w celu
zapewnienia integralno$ci modelu i procesu jego tworzenia. Wspomniane zasady, procedury i
mechanizmy kontroli obejmuja:

(a)

petna integracj¢ modelu wewngtrznego z ogoélnymi systemami informacji zarzadczej
wykorzystywanymi przez instytucje¢ oraz zarzadzaniem portfelem instrumentow kapitatowych
w portfelu nichandlowym. Modele wewnetrzne sa w pelni zintegrowane z infrastruktura
zarzadzania ryzykiem instytucji, szczegolnie jezeli sa one stosowane do:
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(b)

(©)

(d)

(e)

pomiaru 1 oceny wynikow portfela instrumentéw kapitalowych, w tym wynikéw
skorygowanych o ryzyko, alokacji kapitatu ekonomicznego do ekspozycji kapitalowych oraz
przeprowadzania ogolnej oceny adekwatno$ci kapitalowej 1 procesu zarzadzania
inwestycjami;

ustanowione systemy zarzadzania, procedury i funkcje kontrolne majace na celu zapewnienie
okresowych 1 niezaleznych przegladow wszystkich elementéw procesu tworzenia modeli
wewngetrznych, tacznie z zatwierdzaniem zmian w modelach, weryfikacja ich parametrow
wejsciowych oraz przegladem wynikéw modeli, np. w formie bezposredniej weryfikacji
oszacowan ryzyka. Przeglady te stuza ocenie dokladno$ci, kompletnosci i adekwatnos$ci
danych wejsciowych i wynikow modelu oraz pozwalaja zardowno wykry¢ i1 ograniczy¢
potencjalne bledy wynikajace ze znanych niedoskonato$ci modeli, jak i1 zidentyfikowac
nieznane do tej pory niedoskonatosci. Przeglady te moze przeprowadzaé niezalezna jednostka
wewngtrzna lub niezalezna osoba trzecia;

odpowiednie systemy i procedury monitorowania limitéw inwestycyjnych i ekspozycji na
ryzyko ekspozycji kapitalowych;

jednostki odpowiedzialne za projektowanie 1 stosowanie modelu oraz jednostki
odpowiedzialne za zarzadzanie poszczegdlnymi inwestycjami musza by¢ funkcjonalnie
niezalezne od siebie;

strony odpowiedzialne za dowolny element procesu tworzenia modeli posiadaja odpowiednie
kwalifikacje. Do tworzenia modeli zarzad wyznacza odpowiednio przygotowanych i
wykwalifikowanych pracownikéw.

Artykut 184
Weryfikacja i dokumentacja

Instytucje posiadaja odpowiednie systemy weryfikacji doktadnosci i spdjnosci swoich modeli
wewngetrznych 1 procesow ich tworzenia. Wszystkie istotne elementy modeli wewngtrznych 1 procesow
ich tworzenia oraz weryfikacji sa dokumentowane.

Weryfikacja 1 dokumentowanie stosowanych przez instytucje modeli wewnetrznych i procesow ich
tworzenia podlega nast¢gpujacym wymogom:

(2)

(b)

(c)

(d)

instytucje stosuja procedur¢ walidacji wewnetrznej w celu przeprowadzania oceny
funkcjonowania modeli wewngtrznych i procesow w sposob konsekwentny 1 wnikliwy;

metody 1 dane wykorzystywane przy walidacji ilo§ciowej musza pozostawac spojne w dtugim
okresie czasu. Zmiany dotyczace metod i danych wykorzystywanych przy sporzadzaniu
oszacowan 1 walidacji (zarowno zrodta danych, jak 1 badane okresy) sa dokumentowane;

instytucje regularnie poréwnuja faktyczne dochody kapitatowe obliczone z wykorzystaniem
zrealizowanych 1 niezrealizowanych zyskéw 1 strat z oszacowaniami modeli. Na potrzeby tych
poréwnan wykorzystuje si¢ dane historyczne obejmujace mozliwie jak najdtuzszy okres.
Instytucja dokumentuje metody 1 dane wykorzystane w takich porownaniach. Aktualizacja
analiz i dokumentacji ma miejsce co najmniej raz do roku;

instytucje  stosuja  inne  narzedzia walidacji iloSciowej 1 pordéwnania ze
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(e)

(®

zroédtami danych zewngtrznych. Analiza opiera si¢ na danych, ktore sa wlasciwe dla danego
portfela, sa regularnie aktualizowane oraz obejmuja odpowiedni okres obserwacji.
Wewngtrzne oceny instytucji dotyczace funkcjonowania ich modeli sa sporzadzane w oparciu
o mozliwie jak najdhuzszy okres;

w instytucjach obowiazuja solidne wewngtrzne normy postgpowania w sytuacjach, w ktorych
wyniki poroéwnania rzeczywistych dochodéw kapitalowych z oszacowaniami modeli
podwazaja prawidtowos$¢ oszacowan lub samych modeli. Normy te uwzgledniaja cykle
koniunkturalne i podobne czynniki systematycznej zmiennos$ci dochodéow kapitatowych.
Wszystkie korekty wprowadzane do modeli wewngtrznych w nastgpstwie przeprowadzonych
przegladow modeli sa dokumentowane i zgodne z odpowiednimi normami w zakresie
przeprowadzania przegladu modeli obowiazujacymi w instytucji,

modele wewngtrzne i procesy ich tworzenia sa dokumentowane, przy czym dokumentacja
obejmuje réwniez obowiazki stron zaangazowanych w proces tworzenia, zatwierdzania i
przeprowadzania przegladu modeli.

PODSEKCJA 5
Z.ARZADZANIE WEWNETRZNE I NADZOR

Artykut 185
Lad korporacyjny

Wszystkie istotne aspekty procesu ratingu i procesu dokonywania oszacowan podlegaja
zatwierdzeniu przez organ zarzadzajacy instytucji lub komitet powotany przez ten organ oraz
kadre kierownicza wyzszego szczebla. Wspomniane strony dysponuja ogdlna znajomoscia
systemow ratingowych instytucji oraz szczegdétlowa wiedza na temat zwiazanych z nimi
sprawozdan zarzadczych.

Kadra kierownicza wyzszego szczebla podlega nastepujacym wymogom:

a) zawiadamia organ zarzadzajacy lub komitet powolany przez ten organ o istotnych
zmianach lub wyjatkach od ustalonych zasad, ktére beda mialy istotny wpltyw na
funkcjonowanie systemow ratingowych instytucji;

b) dysponuje dobra =znajomoscia struktury i sposobu funkcjonowania systemow
ratingowych;

c)  zapewnia w sposob ciagly poprawne dziatanie systeméw ratingowych;

Kadra kierownicza wyzszego szczebla regularnie otrzymuje od jednostek do spraw kontroli
ryzyka kredytowego informacje dotyczace funkcjonowania procesu ratingu, obszarow
wymagajacych wprowadzenia usprawnien oraz postgpoéw w eliminowaniu wykrytych
wczesniej niedociagnigC.

Wewngtrzna, oparta na ratingach, analiza profilu ryzyka kredytowego instytucji stanowi
istotny element sprawozdan zarzadczych przekazywanych wspomnianym stronom.
Sprawozdania obejmuja co najmniej profil ryzyka wedlug kategorii, migracj¢ migdzy
kategoriami, oszacowanie odpowiednich parametrow w poszczegdlnych
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kategoriach i1 poroéwnanie zrealizowanych wspotczynnikow niewykonania zobowiazania oraz,
o ile stosowane sa wilasne oszacowania, poréwnanie wartosci zrealizowanych LGD i
zrealizowanych wspotczynnikéw konwersji z wartosciami oczekiwanymi 1 wynikami testow
warunkow skrajnych. Czgstotliwos¢ sktadania sprawozdan zalezy od istotno$ci i rodzaju
informacji oraz pozycji odbiorcy w hierarchii.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu doprecyzowania
ustanowionych w niniejszym artykule wymogéw naktadanych na organ zarzadzajacy, komitet
powotany przez ten organ oraz kadre kierownicza wyzszego szczebla.

EUNB przedstawia Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, do dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 186
Kontrola ryzyka kredytowego

Jednostka do spraw kontroli ryzyka kredytowego jest niezalezna od funkcji kadrowych i
kierowniczych odpowiedzialnych za inicjowanie 1 odnawianie ekspozycji 1 podlega
bezposrednio kadrze kierowniczej wyzszego szczebla. Jednostka ta odpowiada za
opracowanie lub wybodr systeméw ratingowych oraz za ich wdrozenie, nadzor nad nimi oraz
zapewnienie ich wlasciwego funkcjonowania. Do jej zadan nalezy réwniez regularne
opracowywanie i analizowanie sprawozdan dotyczacych wynikéw funkcjonowania systemow
ratingowych.

Zakres odpowiedzialnosci jednostki (jednostek) do spraw kontroli ryzyka kredytowego
obejmuje:

a)  testowanie i monitorowanie kategorii i pul;

b) tworzenie i analizowanie sprawozdan podsumowujacych dotyczacych systemow
ratingowych instytucji;

c¢) wdrazanie procedur majacych na celu sprawdzenie, czy definicje kategorii i puli sa
konsekwentnie stosowane w poszczegdlnych dzialach i w poszczegdlnych obszarach
geograficznych;

d) dokonywanie przegladéw i dokumentowanie wszelkich zmian w procesie ratingu, w tym
powoddéw wprowadzenia tych zmian,;

e) dokonywanie przegladow kryteriow ratingowych celem oceny ich ciagtej przydatnosci
w przewidywaniu ryzyka. Informacje na temat zmian w procesie ratingu, kryteriow lub

indywidualnych parametrow ratingowych sa dokumentowane 1 przechowywane;

f)  aktywny udzial w procesie opracowywania lub wyboru, wdrazania i weryfikacji modeli
stosowanych w ramach procesu ratingu;
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g)  dozor i nadzor nad modelami stosowanymi w ramach procesu ratingu;
h)  biezace przeglady i zmiany modeli wykorzystywanych w ramach procesu ratingu.
3. Instytucje wykorzystujace dane zbiorcze zgodnie z art. 175 ust. 2 1 3 moga zleci¢ na zewnatrz

wykonanie nastepujacych zadan:

a)  przygotowanie informacji dotyczacych testowania i monitorowania kategorii 1 pul;

b) przygotowanie sprawozdan podsumowujacych dotyczacych systeméw ratingowych
instytucji;

c) przygotowanie informacji dotyczacych przegladow kryteridéw ratingowych celem oceny
ich ciaglej przydatnosci w przewidywaniu ryzyka;

d) dokumentowanie zmian w procesie ratingu, zmian kryteriow lub indywidualnych
parametréw ratingowych;

e) przygotowanie informacji dotyczacych regularnych przegladow i1 zmian modeli
stosowanych w ramach procesu ratingu.

4. Instytucje stosujace przepisy ust. 3 zapewniaja wlasciwym organom dostgp do wszystkich

istotnych informacji pochodzacych od strony trzeciej, koniecznych do zbadania spelnienia
wymogow, a takze zapewniaja wlasciwym organom mozliwo$¢ przeprowadzenia kontroli w
siedzibie osoby trzeciej w takim samym zakresie, jak kontrola przeprowadzana w siedzibie
instytucji.

Artykut 187
Audyt wewnetrzny

System ratingowy instytucji i jego dziatanie podlega corocznej kontroli przeprowadzanej przez dziat
audytu wewnetrznego lub inng pordwnywalna niezalezna jednostke ds. audytu , przy czym kontrola ta
obejmuje rowniez funkcjonowanie funkcji kredytowej oraz oszacowywania wartosci PD, LGD, EL 1
wspotczynnikéw konwersji. W ramach kontroli sprawdzane jest spelnienie wszystkich majacych
zastosowanie wymogow.

Rozdzial 4
Ograniczanie ryzyka kredytowego

SEKCJA 1
DEFINICJE I WYMOGI OGOLNE

Artykut 188
Definicje

Do celow niniejszego rozdzialu stosuje si¢ nastgpujace definicje:
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(1)
(2)

€)

(4)

»instytucja kredytujaca” oznacza instytucj¢ utrzymujaca dana ekspozycje;

»zabezpieczona transakcja kredytowa” oznacza dowolna transakcje skutkujaca powstaniem
ekspozycji zabezpieczone] zabezpieczeniem, ktorej warunki nie obejmuja przyznania
instytucji prawa pobierania depozytu zabezpieczajacego przynajmniej raz dziennie;

»transakcja oparta na rynku kapitalowym” oznacza dowolna transakcje skutkujaca
powstaniem ekspozycji zabezpieczonej depozytem zabezpieczajacym, ktorej warunki
obejmuja przyznanie instytucji prawa pobierania depozytu zabezpieczajacego przynajmniej
raz dziennie;

,bazowe przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania” oznacza przedsigbiorstwo zbiorowego
inwestowania, w ktorego udzialy lub jednostki uczestnictwa zainwestowalo inne
przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania.

Artykut 189
Zasady uznawania wplhywu technik ograniczania ryzyka kredytowego

Zadna ekspozycja, w stosunku do ktorej instytucja stosuje $rodki ograniczania ryzyka
kredytowego, nie moze charakteryzowac si¢ kwota ekspozycji wazonej ryzykiem lub kwota
oczekiwanej straty, ktore sa wyzsze niz analogiczne kwoty dla identycznej pod innymi
wzgledami ekspozycji, w stosunku do ktorej instytucja nie stosuje $rodkéw ograniczania
ryzyka kredytowego.

Jezeli kwota ekspozycji wazonej ryzykiem uwzglednia juz ochrong kredytowa zgodnie z
odpowiednio rozdzialem 2 lub rozdzialem 3, instytucje nie uwzgledniaja tej ochrony
kredytowej w obliczeniach dokonywanych zgodnie z przepisami niniejszego rozdziatu.

Jezeli wymogi przepiséw sekcji 2 1 3 sa spetnione, instytucje moga wprowadzi¢ zmiany w
sposobie obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug metody standardowej oraz w
sposobie obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanej straty wedtug
metody IRB zgodnie z przepisami sekcji 4, 5 oraz 6.

Instytucje traktuja $rodki pienigzne, papiery wartosciowe lub towary nabyte, pozyczone lub
otrzymane w ramach transakcji odkupu lub w ramach transakcji pozyczek papierow
wartosciowych lub towaréw jako zabezpieczenie.

Jezeli instytucja przeprowadzajaca obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug
metody standardowej dysponuje wigcej niz jednym $rodkiem ograniczania ryzyka
kredytowego w odniesieniu do pojedynczej ekspozycji, postepuje zgodnie z ponizszym:

a)  dokonuje podzialu ekspozycji na czg$ci objete poszczegdlnymi rodzajami $rodkoéw
ograniczania ryzyka kredytowego; oraz

b)  oblicza kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem osobno dla kazdej z czg$ci otrzymanych w
wyniku zastosowania przepisow lit. a) zgodnie z przepisami rozdzialu 2 oraz niniejszego
rozdziatu.

Jezeli instytucja obliczajaca kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody
standardowej  obejmuje  pojedyncza ekspozycje ochrona kredytowa
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zapewniang przez pojedynczego dostawce ochrony, a ochrona ta posiada rézne terminy
rozliczenia, postgpuje zgodnie z ponizszym:

a)  dokonuje podzialu ekspozycji na czgséci objete poszczegdlnymi srodkami ograniczania
ryzyka kredytowego; oraz

b)  oblicza kwote ekspozycji wazonej ryzykiem osobno dla kazdej z czg$ci otrzymanych w
wyniku zastosowania przepisow lit. a) zgodnie z przepisami rozdziatu 2 oraz niniejszego
rozdziahu.

Artykut 190
Zasady regulujqce kwestie uznawania technik ograniczania ryzyka kredytowego

Technika stosowana przez instytucje kredytujaca w celu zapewnienia ochrony kredytowe;j, a
takze podejmowane przez nia dziatania i kroki oraz wdrozone przez nig procedury i zasady sa
tego rodzaju, ze skutkuja ustanowieniem mechanizmow ochrony kredytowej, ktore sa prawnie
skuteczne i podlegaja egzekucji we wszystkich stosownych jurysdykcjach.

Instytucja kredytujaca podejmuje wszystkie stosowne kroki w celu zapewnienia skutecznosci
mechanizméw ochrony kredytowej oraz eliminowania ryzyka zwiazanego z tymi
mechanizmami.

W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej aktywa zapewniajace ochrong kwalifikuja si¢
jako uznane aktywa do celéw ograniczenia ryzyka kredytowego wylacznie w przypadku, gdy
spetniaja oba ponizsze warunki:

a) zostaly uwzglednione w wykazie uznanych aktywoéw zawartym, stosownie do
przypadku, w art. 193—196;

b) sa odpowiednio ptynne, a ich warto$¢ dlugookresowa na tyle stabilna, by zapewnic¢
odpowiednia pewno$¢ co do osiagnigtego poziomu ochrony kredytowej, przy
uwzglednieniu metody stosowanej do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
oraz dopuszczalnego stopnia uznania aktywow.

W przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej instytucja kredytujaca ma prawo do szybkiego
uptynnienia lub zatrzymania aktywow wykorzystanych do zapewnienia ochrony w przypadku
niewykonania zobowiazania przez dtuznika, jego niewyplacalnosci lub upadtosci — lub innego
wydarzenia kredytowego okreslonego w dokumentacji transakcji — oraz, w stosownych
przypadkach, w przypadku niewykonania zobowiazania przez depozytariusza zabezpieczenia,
jego niewyptacalnosci lub upadiosci. Stopien korelacji migdzy wartoscia aktywow
wykorzystywanych do zapewnienia ochrony a jakoscia kredytowa dluznika nie moze by¢ zbyt
wysoki.

W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej dostawca ochrony kwalifikuje si¢ jako
uznany dostawca ochrony wylacznie w przypadku spelnienia wszystkich ponizszych
warunkow:

a) dostawca ochrony jest uwzgledniony w wykazie uznanych dostawcoOw ochrony
zawartym w sekcji 2;
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10.

b)  dostawca ochrony jest wystarczajaco wiarygodny;
c¢) umowa o ochronie kredytowej speilnia wszystkie kryteria ustanowione w ust. 6.

W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej umowa o ochronie kredytowej kwalifikuje
si¢ jako uznana umowa o ochronie kredytowej wylacznie po speinieniu obu wskazanych
ponizej warunkow:

a) zostala ona uwzgledniona w wykazie uznanych uméw o ochronie kredytowe;j
okreslonym odpowiednio w art. 197-199;

b) jest skuteczna prawnie i egzekwowalna we wiasciwych jurysdykcjach w stopniu
zapewniajacym odpowiednia pewno$¢ co do osiagnigtego poziomu ochrony kredytowej,
przy uwzglednieniu metody stosowanej do obliczania kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem oraz dopuszczalnego stopnia uznania aktywow.

Ochrona kredytowa spetnia wymogi okreslone w sekcji 3.

Instytucja musi by¢ w stanie wykaza¢ wtasciwym organom, ze posiada odpowiednie procesy
zarzadzania ryzykiem w celu kontrolowania tych rodzajow ryzyka, na ktére moze zostaé
narazona w wyniku prowadzenia dziatan w zakresie ograniczania ryzyka kredytowego.

Bez wzgledu na to, czy przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz w
stosownych przypadkach kwot oczekiwanych strat stosowane sa $rodki ograniczenia ryzyka
kredytowego, czy tez nie, instytucje nadal prowadza pelna oceng ryzyka kredytowego
ekspozycji bazowej 1 sa w stanie wykaza¢ wlasciwym organom spetnienie tego wymogu. W
przypadku transakcji odkupu lub transakcji pozyczek papierow warto§ciowych lub towarow
ekspozycja bazowa jest uyymowana, wytacznie do celow niniejszego ustgpu, jako kwota netto
ekspozycji.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:

a)  zakresu pojeciowego terminu ,,odpowiednio ptynne aktywa” oraz tego, kiedy wartosci
aktywow mozna uzna¢ za wystarczajaco stabilne do celow ust. 3;

b)  jaki stopien korelacji migdzy warto$cia aktywdéw wykorzystywanych do zapewnienia
ochrony a jakos$cia kredytowa dtuznika uznaje si¢ za zbyt wysoki do celow ust. 4;

c¢) kiedy dostawceg ochrony mozna uzna¢ za wystarczajaco wiarygodnego do celéw ust. 5
lit. b).

EUNB opracowuje powyzsze projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu ich
przedstawienia Komisji do dnia 31 grudnia 2013 .

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

SEKCJA 2
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UZNANE FORMY OGRANICZANIA RYZYKA KREDYTOWEGO

PODSEKCJA 1
OCHRONA KREDYTOWA RZECZYWISTA

Artykut 191

Umowa o kompensowaniu pozycji bilansowych

Instytucja moze stosowaé¢ kompensowanie pozycji bilansowych w zakresie wzajemnych roszczen
istniejacych miedzy instytucja a jej kontrahentem jako uznawana forme¢ ograniczania ryzyka
kredytowego.

Nie naruszajac przepiséw art. 192, zakres uznawanego kompensowania ogranicza si¢ do wzajemnych
sald pienigznych instytucji i kontrahenta. Instytucje moga zmieni¢ kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem oraz w odpowiednich przypadkach kwoty oczekiwanej straty wytacznie w odniesieniu do
kredytow 1 depozytow, ktéore same otrzymaly 1 ktére podlegaja postanowieniom umowy o
kompensowaniu pozycji bilansowych.

Artykut 192
Umowy ramowe o kompensowaniu zobowiqzan obejmujqce transakcje odkupu lub transakcje pozyczek
papierow wartosciowych lub towarow bqdz inne transakcje oparte na rynku kapitatowym

Instytucje stosujace kompleksowa metod¢ ujmowania zabezpieczen finansowych ustanowiong w art.
218 moga uwzglednia¢ skutki dwustronnych uméw o kompensowaniu zobowiazan obejmujacych
transakcje odkupu, transakcje pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw badz inne transakcje
oparte na rynku kapitatlowym zawarte z kontrahentem. Nie naruszajac przepisow art. 293, przyjgte
zabezpieczenia oraz papiery wartosciowe lub towary bedace przedmiotem pozyczki w ramach tego
rodzaju umow lub transakcji spetniaja wymogi uznawalnosci zabezpieczen okreslone w art. 193 1 194.

Artykut 193
Uznawalnos¢ zabezpieczenia w ramach wszystkich podejs¢ i metod

1. Instytucje moga stosowaé nastgpujace instrumenty jako uznane zabezpieczenie w ramach
wszystkich stosowanych podej$¢ lub metod:

a)  zdeponowane $rodki pieni¢zne lub bankowe instrumenty pieni¢zne utrzymywane przez
kredytujaca instytucje;

b)  dhluzne papiery wartosciowe emitowane przez rzady lub banki centralne, ktdre to papiery
warto$ciowe posiadaja oceng kredytowa wydana przez ECAI lub agencj¢ kredytéw
eksportowych, uznana za kwalifikujaca si¢ do celow rozdziatu 2, ktorej EUNB
przypisuje stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 4 zgodnie z zasadami
przypisywania wagi ryzyka ekspozycjom wobec rzadow 1 bankéw centralnych
okreslonymi w rozdziale 2;

c) dluzne  papiery  wartoSciowe emitowane przez instytucje, ktore to papiery
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warto$ciowe posiadaja oceng kredytowa wydana przez uznang ECAI, ktorej EUNB
przypisuje stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 3 zgodnie z zasadami
przypisywania wagi ryzyka ekspozycjom wobec instytucji okreslonymi w rozdziale 2;

d) dluzne papiery wartosciowe emitowane przez inne jednostki, ktore to papiery
warto$ciowe posiadaja oceng kredytowa wydana przez uznang ECAI, ktorej EUNB
przypisuje stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 3 zgodnie z zasadami
przypisywania wagi ryzyka ekspozycjom wobec przedsigbiorstw okre§lonymi w
rozdziale 2;

e) dluzne papiery wartoS§ciowe posiadajace krotkoterminowa oceng kredytowa wydana
przez uznana ECAI, ktorej EUNB przypisuje stopien jakosci kredytowej rowny lub
wyzszy niz 3 zgodnie z zasadami przypisywania wagi ryzyka krétkoterminowym
ekspozycjom okreslonymi w rozdziale 2;

f)  akcje lub obligacje zamienne, ktére wchodza w sktad indeksu gtownego;

g) zioto;

h) pozycje sekurytyzacyjne niebedace pozycjami resekurytyzacyjnymi, posiadajace
zewngtrzng oceng kredytowa wydana przez uznana ECAI, ktérej EUNB przypisuje
stopien jakosci kredytowej rowny lub wyzszy niz 3 zgodnie z zasadami przypisywania
wagi ryzyka ekspozycjom sekurytyzacyjnym wedtug podejscia okreslonego w rozdziale

5 sekcja 3 podsekcja 3.

Do celow ust. 1 lit. b) i ,,dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez rzady lub banki
centralne” obejmuja:

a)  dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez samorzad regionalny lub wtadze lokalne,
ekspozycje wobec ktorych traktuje si¢ jako ekspozycje wobec rzadu centralnego, w
ktorego jurysdykcji sa one ustanowione, zgodnie z art. 110 ust. 2;

b)  dluzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty sektora publicznego, ktére sa
traktowane jak ekspozycje wobec rzadow centralnych zgodnie z art. 111 ust. 4;

c¢) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez wielostronne banki rozwoju, ktorym na
mocy art. 112 ust. 2 przypisuje si¢ wagg ryzyka rowna 0 %;

d) dluzne papiery wartosciowe emitowane przez organizacje miedzynarodowe, ktérym na
mocy art. 113 przypisuje si¢ wagg ryzyka réwna 0 %.

Do celow ust. 1 lit. ¢) ,,dluzne papiery warto§ciowe emitowane przez instytucje” obejmuja:

a)  dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez samorzad regionalny lub wtadze lokalne
inne niz te, ekspozycje wobec ktorych sa traktowane jako ekspozycje wobec rzadu
centralnego, w ktorego jurysdykcji sa one ustanowione, zgodnie z art. 110;

b)  dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty sektora publicznego, ekspozycje
wobec ktoérych sa traktowane zgodnie z art. 111 ust. 1 i ust. 2;

c) dluzne papiery warto$ciowe emitowane przez wielostronne banki rozwoju inne
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niz te, ktorym na mocy art. 112 ust. 2 przypisuje si¢ wagg ryzyka rowna 0 %;

Instytucja moze wykorzystywaé dtuzne papiery warto§ciowe, ktore sa emitowane przez inne
instytucje 1 nie posiadaja oceny kredytowej wydanej przez uznana ECAI, jako uznane
zabezpieczenie, jezeli te dluzne papiery warto§ciowe spetniaja wszystkie nastepujace kryteria:

a)  sanotowane na uznanej gieldzie;
b)  kwalifikuja si¢ jako dtug uprzywilejowanys;

c)  wszystkie inne rownorzedne pod wzgledem uprzywilejowania wyemitowane przez
emitenta papiery warto§ciowe posiadajace ocen¢ kredytowa uznanej ECAI, ktorej
EUNB przypisuje stopien jakosci kredytowej 3 lub wyzszy zgodnie z zasadami wazenia
ryzykiem ekspozycji wobec instytucji lub ekspozycji krotkoterminowych okreslonymi w
rozdziale 2;

d) instytucja kredytujaca nie posiada zadnych informacji, ktére sugerowalyby, ze
emitowane papiery warto§ciowe moglyby otrzymaé nizsza oceng kredytowa niz ta
wskazana w lit. c);

e) plynnos¢ rynkowa danego instrumentu jest wystarczajaca do rozpatrywanych celow.

Instytucje moga wykorzystywa¢ jednostki uczestnictwa lub udzialy w przedsigbiorstwach
zbiorowego inwestowania jako uznane zabezpieczenie, jezeli spetnione sa oba nastgpujace
warunki:

a)  wartos¢ jednostek uczestnictwa lub udziatow jest publikowana codziennie;

b)  przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania moga inwestowac¢ tylko w instrumenty
kwalifikujace si¢ do uznania zgodnie z ust. 11 2.

Jezeli przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje w udzialy lub jednostki
uczestnictwa innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, warunki przewidziane w
akapicie pierwszym lit. a) i b) maja zastosowanie takze w odniesieniu do kazdego takiego
bazowego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.

Wykorzystywanie przez przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania instrumentow
pochodnych w celu zabezpieczenia dopuszczalnych inwestycji nie stanowi przeszkody w
ewentualnym uznawaniu jednostek uczestnictwa lub udzialéw danego przedsigbiorstwa za
zabezpieczenie.

Do celow ust. 5, w przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania lub
ktorekolwiek z jego bazowych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania nie ogranicza si¢ do
inwestowania w instrumenty, ktore kwalifikuja si¢ do uznania na mocy ust. 1 i 4, instytucje
moga wykorzystywaé jednostki uczestnictwa lub udzialy w tym przedsigbiorstwie jako
zabezpieczenie na kwot¢ rowna wartosci uznanych aktywow utrzymywanych przez te
przedsigbiorstwo, przy =zatozeniu, ze przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania lub
ktorekolwiek z jego bazowych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania zainwestowato w
nieuznane aktywa w maksymalnym zakresie dopuszczalnym na mocy ich odpowiednich
uprawnien.
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W przypadku gdy nieuznane aktywa moga mie¢ warto$¢ ujemna z powodu cigzacych na nich
zobowiazan lub zobowiazan warunkowych wynikajacych z wlasno$ci, instytucje postepuja
zgodnie z ponizszym:

a)  obliczaja catkowita warto$¢ nieuznanych aktywow; oraz

b) jezeli kwota obliczona zgodnie z lit. a) jest ujemna, odejmuja t¢ kwotg¢ od catkowitej
wartosci uznanych aktywow.

Jezeli dany papier warto$ciowy posiada dwie oceny kredytowej wydane przez uznane ECAI,
w odniesieniu do ust. 1 lit. b)—e) instytucje stosuja mniej korzystna oceng. Jezeli dany papier
wartosciowy posiada wigcej niz dwie oceny kredytowe wydane przez uznane ECAI, instytucje
stosuja dwie najbardziej korzystne oceny. W przypadku gdy dwie najbardziej korzystne oceny
kredytowe sa od siebie rozne, instytucje stosuja mniej korzystna z nich.

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow WartoSciowych opracowuje projekty
regulacyjnych standardéw technicznych w celu opracowania warunkow okreslania gldéwnego
indeksu, o ktorym mowa w ust. 1 lit. f), w art. 194 ust. 1 lit. a), w art. 219 ust. 1 14 1w art. 293
ust. 2 lit. e).

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych przedstawia Komisji powyzsze
projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia 31 grudnia 2013 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okre$lenia
metody obliczania kwoty jednostek uczestnictwa lub udziatbw w przedsigbiorstwie
zbiorowego inwestowania, ktore moga by¢ wykorzystywane przez instytucje jako
zabezpieczenie, o ktorym mowa w ust. 6 oraz w art. 194 ust. 2.

EUNB przedstawia Komisji powyzsze projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 31 grudnia 2013 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i1 Papierow Wartosciowych opracowuje projekty
wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia nastgpujacych elementow:

a)  glownych indeksow ustalonych zgodnie z warunkami, o ktorych mowa w ust. §;

b)  uznanych gield, o ktorych mowa w ust. 4 lit. a) oraz w art. 194 ust. 1 lit. a), art. 219 ust.
114, art. 293 ust. 2 lit. e), art. 389 ust. 2 lit. k), art. 404 ust. 3 lit. d), art. 415 ust. 1 lit. ¢)
oraz w zalaczniku IV czg$¢ 3 pkt 17.

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych przedstawia powyzsze projekty
wykonawczych standardow technicznych Komisji do dnia 31 grudnia 2014 r.
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Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 15 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

Artykut 194
Dodatkowe warunki uznawalnosci zabezpieczenia wedtug kompleksowej metody ujmowania
zabezpieczen finansowych

Jezeli instytucja stosuje kompleksowa metod¢ ujmowania zabezpieczen finansowych
ustanowiong w art. 218, instytucja moze — poza zabezpieczeniem ustanowionym w art. 193 —
wykorzystywac jako uznane zabezpieczenie nastgpujace pozycje:

a)  akcje lub obligacje zamienne nie wchodzace w sktad indeksu gtéwnego, ale znajdujace
si¢ w obrocie na uznanej gietdzie;

b)  jednostki uczestnictwa lub udzialy w przedsigbiorstwach zbiorowego inwestowania,
jezeli spetnione zostaty oba nastgpujace warunki:

(1)  warto$¢ jednostek uczestnictwa lub udziatow jest publikowana codziennie;

(i) przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania moga inwestowaé wylacznie w
instrumenty kwalifikujace si¢ do uznania zgodnie z art. 193 ust. 1 i 2 oraz w
pozycje wskazane w lit. a) niniejszego akapitu.

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania inwestuje w jednostki
uczestnictwa lub udzialy innego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania, warunki
okreslone w lit. a) i b) niniejszego ustgpu maja zastosowanie jednakowo do kazdego tego
rodzaju bazowego przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania.

Wykorzystywanie przez przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania instrumentéw
pochodnych w celu zabezpieczenia dopuszczalnych inwestycji nie stanowi przeszkody w
ewentualnym uznawaniu udziatéw danego przedsigbiorstwa za zabezpieczenie.

W przypadku gdy przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania lub ktérekolwiek z jego
bazowych przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania nie ograniczaja si¢ do inwestowania w
instrumenty, ktore kwalifikuja si¢ do uznania na mocy art. 193 ust. 1 1 2, oraz pozycje, o
ktérych mowa w ust. 1 lit. a), instytucje moga wykorzystywa¢ jednostki uczestnictwa lub
udziaty w tym przedsigbiorstwie jako zabezpieczenie na kwotge rowna warto$ci uznanych
aktywow utrzymywanych przez powyzsze przedsigbiorstwo, przy zatozeniu, Ze
przedsigbiorstwo  zbiorowego inwestowania lub ktérekolwiek z jego bazowych
przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania zainwestowalo w nieuznane aktywa w
maksymalnym zakresie dopuszczalnym na mocy ich odpowiednich uprawnien.

W przypadku gdy nieuznane aktywa moga mie¢ warto$¢ ujemna z powodu ciazacych na nich
zobowiazan lub zobowiazan warunkowych wynikajacych z wilasnos$ci, instytucje postepuja
zgodnie z ponizszym:

a)  obliczaja catkowita warto$¢ nieuznanych aktywow; oraz

b) jezeli kwota obliczona zgodnie z lit. a) jest ujemna, odejmuja t¢ kwotg od
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catkowitej warto$ci uznanych aktywow.

Artykut 195
Dodatkowe warunki uznawalnosci zabezpieczenia wedtug metody IRB

Instytucje obliczajace wysoko$¢ kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanej
straty wedlug metody IRB moga — poza zabezpieczeniem ustanowionym w art. 193 1 194 —
korzysta¢ rowniez z nastepujacych rodzajow zabezpieczenia:

a)  zabezpieczenia w formie nieruchomosci zgodnie z ust. 2—6;

b)  wierzytelnos$ci zgodnie z ust. 7;

c) innego rodzaju zabezpieczenia rzeczowego zgodnie z ust. 8 1 10;
d) leasingu zgodnie z ust. 9.

O ile przepisy art. 119 ust. 2 nie stanowig inaczej, instytucje moga jako uznane zabezpieczenie
wykorzystywa¢ nieruchomosci mieszkalne, ktore sa lub begda zamieszkane lub zostaty lub
zostana oddane w najem przez wiasdciciela lub wilasciciela rzeczywistego w przypadku
przedsigbiorstw inwestowania indywidualnego, oraz nieruchomosci komercyjne, w tym biura i
inne pomieszczenia komercyjne, jezeli spetnione sa nastgpujace warunki:

a)  wartos¢ nieruchomosci nie zalezy w istotny sposob od jakosci kredytowej dhuznika.
Instytucje moga wykluczy¢ sytuacje, w ktorych czynniki czysto makroekonomiczne
wplywaja zar6wno na warto$¢ nieruchomosci, jak i na sptate naleznosci przez
kredytobiorcg, z procesu okreslania istotnos$ci takiej zaleznosci;

b) ryzyko kredytobiorcy nie zalezy w istotny sposéb od przychoddéw generowanych przez
nieruchomo$¢ lub inwestycje budowlang stanowiace przedmiot zabezpieczenia, ale od
zdolnosci kredytobiorcy do splaty zadluzenia z innych zrédet, a w konsekwencji sptata
kredytu nie zalezy zasadniczo od przeptywu $rodkéw pienigznych generowanych przez
nieruchomo$¢ stanowiaca przedmiot zabezpieczenia.

Instytucje moga wykorzystywaé jako uznane zabezpieczenie w formie nieruchomosci
mieszkalnej udziaty w finskich przedsigbiorstwach mieszkaniowych, dziatajacych zgodnie z
finska ustawa o przedsigbiorstwach mieszkaniowych z 1991 r. lub pdzniejszymi
odpowiadajacymi jej aktami prawnymi dotyczacymi nieruchomos$ci mieszkalnych, ktére sa
lub beda zamieszkane lub zostaly lub zostana oddane w najem przez wiasciciela, o ile
spetnione zostang warunki okreslone w ust. 2.

Instytucje moga wykorzystywa¢ jako uznane zabezpieczenie w formie nieruchomosci
komercyjnej udziaty w finskich przedsigbiorstwach mieszkaniowych, dzialajacych zgodnie z
finska ustawa o przedsigbiorstwach mieszkaniowych z 1991 r., lub pdzniejszymi
odpowiadajacymi jej aktami prawnymi, o ile spelnione zostana warunki okreslone w ust. 2.

Instytucje moga odstapi¢ od stosowania ust. 2 lit. b) w przypadku ekspozycji zabezpieczonych
nieruchomos$ciami mieszkalnymi znajdujacymi si¢ na terytorium panstwa czlonkowskiego, w
ktorym wiasciwy organ tego panstwa cztonkowskiego opublikowat dowody wskazujace, ze na
terytorium tego panstwa istnieje dobrze rozwini¢ty 1 ugruntowany  rynek
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nieruchomos$ci mieszkalnych, a stopy strat nie przekraczaja zadnego z nastgpujacych limitow:

a) straty wynikajace z transakcji kredytowych zabezpieczonych nieruchomo$ciami
mieszkalnymi do 80 % wartosci rynkowej lub do 80 % bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomosci, o ile przepisy art. 119 ust. 2 nie stanowia inaczej, nie przekraczaja w
zadnym roku 0,3 % wartosci niesptaconych kredytow zabezpieczonych tym rodzajem
nieruchomosci;

b) calkowite straty z transakcji kredytowych zabezpieczonych nieruchomo$ciami
mieszkalnymi nie przekraczaja w zadnym roku 0,5 % wartosci niesptaconych kredytow
zabezpieczonych tym rodzajem nieruchomosci.

Instytucje moga odstapi¢ od stosowania przepisoOw ust. 2 lit. b) w przypadku nieruchomosci
komercyjnych znajdujacych si¢ na terytorium panstwa cztonkowskiego, w ktorym wiasciwy
organ tego panstwa cztonkowskiego opublikowal dowody wskazujace, ze na terytorium tego
panstwa istnieje dobrze rozwinigty i ugruntowany rynek nieruchomosci komercyjnych, a stopa
strat spetniaja oba wskazane ponizej warunki:

(a) straty wynikajace z transakcji kredytowych zabezpieczonych nieruchomo$ciami
komercyjnymi do 50 % wartosci rynkowej lub 60 % bankowo-hipotecznej wartosci
nieruchomos$ci nie przekraczaja w zadnym roku 0,3 % warto$ci niesptaconych
kredytéw zabezpieczonych tym rodzajem nieruchomosci;

(b) catkowite straty z transakcji kredytowych zabezpieczonych nieruchomo$ciami
komercyjnymi nie przekraczaja w zadnym roku 0,5 % wartosci niesptaconych
kredytéw zabezpieczonych tym rodzajem nieruchomosci.

Jezeli ktorykolwiek z warunkoéw okreslonych w akapicie pierwszym lit. a) lub b) nie zostanie
spetniony w danym roku, instytucje nie moga stosowa¢ metody okreslonej w tym akapicie do
momentu spetnienia obydwu tych warunkéw w kolejnym roku.

Instytucje moga jako uznane zabezpieczenie wykorzystywa¢ kwoty wierzytelnosci zwiazane z
transakcja handlowa (transakcjami handlowymi), ktérych pierwotny termin zapadalnosci
wynosi jeden rok lub mniej. Uznane wierzytelnosci nie obejmuja wierzytelnosci zwiazanych z
sekurytyzacja, subpartycypacja, kredytowymi instrumentami pochodnymi lub kwotami
naleznymi od podmiotow powiazanych.

Wiasciwe organy zezwalaja instytucji na wykorzystywanie jako uznanego zabezpieczenia
rzeczowego innego rodzaju niz to wymienione w ust. 2—6, jezeli spelnione zostana wszystkie
ponizsze warunki:

a) istnieja ptynne rynki, o czym $wiadczy duza czgstotliwos¢ transakcji, pozwalajace na
zbycie zabezpieczenia w szybki i optacalny sposob. Instytucje przeprowadzaja oceng
spelnienia tego warunku okresowo oraz w przypadku gdy uzyskane informacje
wskazuja, ze na rynku zaszly istotne zmiany;

b) istnieja ustalone, publicznie dostgpne ceny rynkowe przedmiotu zabezpieczenia.
Instytucje moga uznaé ceny rynkowe za ustalone, jezeli pochodza one z wiarygodnych
zrodet informacji, takich jak indeksy publiczne, 1 odzwierciedlaja ceny transakcji w
normalnych warunkach. Instytucje moga uzna¢ ceny rynkowe za publicznie dostgpne,
jezeli ceny te zostaty ujawnione, sa fatwo dostgpne oraz mozliwe jest ich regularne
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10.

uzyskanie bez ponoszenia nadmiernego obciazenia administracyjnego lub finansowego;

c) instytucja analizuje ceny rynkowe, wymagany czas i koszty realizacji zabezpieczenia
oraz zrealizowane zyski z zabezpieczenia;

d) instytucja wykazuje, ze wysoko$¢ zrealizowanych zyskoéw z zabezpieczenia nie jest
nizsza niz 70 % warto$ci zabezpieczenia w ponad 10 % wszystkich likwidacji w
odniesieniu do danego rodzaju zabezpieczenia. Jezeli w odniesieniu do cen rynkowych
wystegpuje istotna zmienno$¢, instytucje wykazuja w sposob zadowalajacy wiasciwe
organy, ze przeprowadzona przez nie wycena zabezpieczenia jest wystarczajaco
ostrozna.

Instytucje dokumentuja fakt spetnienia warunkow okreslonych w akapicie pierwszym lit. a)—
d) oraz warunkow okre$lonych w art. 205.

Po wejsciu w zycie wykonawczych standardow technicznych, o ktorych mowa w ust. 10,
wlasciwe organy zezwalaja instytucjom na wykorzystywanie wylacznie tych rodzajow innych
zabezpieczen rzeczowych, ktore zostaty uwzglednione w tych standardach.

Z zastrzezeniem przepisow art. 225 ust. 2, jezeli wymogi okre§lone w art. 206 zostana
spetnione, ekspozycje z tytutu transakcji, w ramach ktorych instytucja oddaje osobie trzeciej
nieruchomo$¢ w leasing, moga by¢ traktowane tak samo, jak kredyty zabezpieczone tym
samym typem nieruchomosci, co przedmiot leasingu.

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okre$lenia
rodzajow zabezpieczen rzeczowych, w odniesieniu do ktorych spetnione sa warunki, o ktérych
mowa w ust. 8 lit. a) i b), w oparciu o kryteria okreslone w tych literach.

EUNB przedstawia Komisji powyzsze projekty wykonawczych standardéow technicznych do
dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 15 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 196
Inne rodzaje ochrony kredytowej rzeczywistej

Instytucje moga wykorzystywaé nastepujace inne rodzaje ochrony kredytowej rzeczywistej jako
uznane zabezpieczenie:

a)

b)

zdeponowane $rodki pieni¢zne lub bankowe instrumenty pienigzne utrzymywane przez
instytucj¢ bedaca osoba trzecia nietrzymane na powierniczym rachunku zastrzezonym i
zastawione na rzecz instytucji kredytujacej;

polisy ubezpieczeniowe na zycie zastawione na rzecz instytucji kredytowe;;

instrumenty emitowane przez instytucje bedace osoba trzecia, ktore podlegaja wykupowi
przez tg instytucjg na zadanie.
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PODSEKCJA 2
OCHRONA KREDYTOWA NIERZECZYWISTA

Artykul 197

Uznawalnos¢ dostawcow ochrony w ramach wszystkich metod

Instytucje moga uzna¢ nastgpujace strony za uznanych dostawcoéw ochrony kredytowe;j
nierzeczywistej:

a)  rzady i banki centralne;
b)  samorzady regionalne lub wtadze lokalne;
c¢)  wielostronne banki rozwoju;

d) organizacje miedzynarodowe, ekspozycjom wobec ktorych zgodnie z art. 112 przypisuje
si¢ wagg ryzyka rowna 0 %;

e) podmioty sektora publicznego, naleznosci od ktorych traktuje si¢ zgodnie z art. 111;
f)  instytucje;

g) inne przedsigbiorstwa, w tym jednostki dominujace, zalezne i powiazane instytucji,
jezeli spetniony jest ktorykolwiek ze wskazanych ponizej warunkéw:

(i) wspomniane inne przedsigbiorstwa posiadaja ocen¢ kredytowa wydana przez
uznang ECAI, ktorej EUNB przypisal stopien jakosci kredytowej 2 lub wyzszy
zgodnie z zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorstw
okreslonymi w rozdziale 2;

(i) w przypadku instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz
kwoty oczekiwanych strat wedlug metody IRB, te inne przedsigbiorstwa, ktore nie
posiadaja oceny kredytowej wydanej przez uznang ECAI, a ich rating wewngtrzny
wskazuje na prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania réwnowazne
prawdopodobienstwu wynikajacemu z ocen kredytowych wydanych przez ECAI,
ktérym EUNB przypisuje stopien jakosci kredytowej 2 lub wyzszy zgodnie z
zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorstw okre§lonymi w
rozdziale 2.

Jezeli instytucje obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanej
straty wedlug metody IRB, aby kwalifikowa¢ si¢ jako dostawca ochrony kredytowej
nierzeczywistej, gwarant musi otrzymac rating wewngtrzny od instytucji zgodnie z przepisami
rozdziatu 3 sekcja 6.

Instytucje moga rowniez traktowa¢ jako uznanych dostawcow ochrony kredytowej
nierzeczywistej inne instytucje finansowe posiadajace zezwolenie na prowadzenie dziatalno$ci
1 nadzorowane przez wlasciwe organy odpowiedzialne za wydawanie zezwolen i prowadzenie
nadzoru nad instytucjami oraz podlegajace wymogom ostroznosciowym, réwnowaznym z
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wymogami stosowanymi wobec instytucji.

Wiasciwe organy publikuja i prowadza wykaz wspomnianych innych uznanych dostawcow
ochrony kredytowej nierzeczywistej lub ustanawiaja przewodnie kryteria w zakresie
identyfikowania innych uznanych dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej wraz z
opisem majacych zastosowanie wymogoéw ostroznosciowych, a takze udostepniaja
sporzadzony przez siebie wykaz pozostaltym wlasciwym organom zgodnie z art. 112
dyrektywy [do wstawienia przez OP].

Artykut 198

Uznawalnos¢ dostawcow ochrony wedtug metody IRB, w przypadku dostawcow, ktorzy spetniajq

warunki traktowania okreslone w art. 6 ust. 4 IRB

Instytucja moze wykorzystywac instytucje, zaktady ubezpieczen i reasekuracji oraz agencje kredytow
eksportowych jako uznanych dostawcow ochrony kredytowej nierzeczywistej, ktorzy kwalifikuja si¢
do objecia traktowaniem przewidzianym w art. 148 ust. 4, jezeli spetniaja wszystkie ponizsze warunki:

a)

b)

d)

dysponuja wystarczajaca wiedza ekspercka w zakresie dostarczania ochrony kredytowej
nierzeczywistej;

podlegaja przepisom roOwnowaznym przepisom ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu
lub w chwili dostarczania ochrony kredytowej posiadali oceng kredytowa wydana przez
uznang ECAI, ktérej EUNB przypisat stopien jakosci kredytowej 3 lub wyzszy zgodnie z
zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorstw okreslonymi w rozdziale 2;

w momencie dostarczania ochrony kredytowej lub w dowolnym okresie po dostarczeniu tej
ochrony posiadali oni rating wewngtrzny ze wspoétczynnikiem PD rownym lub nizszym od
tego, ktéry odpowiada drugiemu lub wyzszemu stopniowi jakosci kredytowej zgodnie z
zasadami wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorstw okreslonymi w rozdziale 2;

posiadaja oni rating wewngtrzny ze wspotczynnikiem PD réwnym lub nizszym od tego, ktory
odpowiada trzeciemu lub wyzszemu stopniowi jako$ci kredytowej zgodnie z zasadami
wazenia ryzykiem ekspozycji wobec przedsigbiorstw okreslonymi w rozdziale 2;

Do celéow niniejszego artykutu ochrona kredytowa zapewniana przez agencje kredytow eksportowych
nie jest objeta zadna bezposrednia kontrgwarancja rzadu centralnego.

PODSEKCJA 3
RODZAJE KREDYTOWYCH INSTRUMENTOW POCHODNYCH

Artykut 199
Uznawalnosc¢ kredytowych instrumentow pochodnych

Instytucje moga stosowac¢ jako uznang ochrong kredytowa nastgpujace rodzaje kredytowych
instrumentdw pochodnych oraz instrumentow, ktore moga sktada¢ si¢ z takich kredytowych
instrumentdw pochodnych lub ktére maja podobne do nich wtasciwosci ekonomiczne:
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a)  swapy ryzyka kredytowego;
b)  swapy przychodu catkowitego;

c) obligacje powiazane z ryzykiem kredytowym w zakresie, w jakim sa one oplacone
srodkami pienigznymi.

Jezeli instytucja nabywa ochrong kredytowa poprzez swap przychodu catkowitego i ksigguje
ptatnosci netto otrzymane z tytulu swapu jako przychody netto, ale nie ksigguje
zrbwnowazenia zmniejszenia warto$ci zabezpieczonych aktywow poprzez obnizenie wartosci
godziwej lub zwigkszenie rezerw, taka ochrona kredytowa nie kwalifikuje si¢ jako uznana
ochrona kredytowa.

Jezeli instytucja wykorzystuje wewngtrzny instrument zabezpieczajacy, stosujac kredytowy
instrument pochodny, warunkiem zakwalifikowania ochrony kredytowej jako uznanej ochrony
kredytowej do celow niniejszego rozdziatu jest dokonanie transferu ryzyka kredytowego,
przeniesionego do portfela handlowego, na rzecz osoby trzeciej lub 0sdb trzecich.

Jezeli wewngtrzny instrument zabezpieczajacy zostal zastosowany zgodnie z akapitem
pierwszym, a wymogi okreSlone w podsekcji 2 zostaly spetnione, do obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwot oczekiwanej straty w przypadku gdy zostaja one
objete ochrong kredytowa nierzeczywista, instytucje stosuja zasady ustanowione w sekcji 4-6.

SEKCJA 3
WYMOGI

PODSEKCJA 1
OCHRONA KREDYTOWA RZECZYWISTA

Artykut 200

Wymogi dotyczqce umow o kompensowaniu pozycji bilansowych (innych niz umowy ramowe o
kompensowaniu zobowiqzan obejmujqce transakcje odkupu, transakcje pozyczek papierow

wartosciowych lub towarow bqdz inne transakcje oparte na rynku kapitatowym)

Umowy o kompensowaniu pozycji bilansowych inne niz umowy ramowe o kompensowaniu
zobowigzan obejmujace transakcje odkupu, transakcje pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow
badz inne transakcje oparte na rynku kapitalowym kwalifikuja si¢ jako uznana forma ograniczania
ryzyka kredytowego, jezeli spetniaja wszystkie wskazane ponizej warunki:

a)

b)

umowy te sa skuteczne prawnie i egzekwowalne we wszystkich wtasciwych jurysdykcjach,
rowniez w przypadku niewyptacalnos$ci lub upadtosci kontrahenta;

instytucje sa w stanie w dowolnym momencie okresli¢ wysokos$¢ aktywoOw 1 zobowiazan,
ktore sa przedmiotem tych uméw;

instytucje w sposob ciagly monitoruja i kontroluja ryzyko zwiazane z zakonczeniem ochrony
kredytowej;
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d)

instytucje w sposob ciagly monitoruja i kontroluja istotne ekspozycje w kwocie netto.

Artykut 201

Wymogi dotyczqce umow ramowych o kompensowaniu zobowiqzan obejmujqcych transakcje odkupu
lub transakcje pozyczek papierow wartosciowych lub towarow bqdz inne transakcje oparte na rynku

kapitatowym

Umowy ramowe o kompensowaniu zobowiazan obejmujace transakcje odkupu, transakcje pozyczek
papierow wartosciowych lub towaréw badz inne transakcje oparte na rynku kapitalowym kwalifikuja
si¢ jako uznana forma ograniczania ryzyka kredytowego, jezeli zabezpieczenie ustanowione na mocy
tych umow spelnia wszystkie wymogi, o ktorych mowa w art. 202 ust. 1, oraz jezeli spetnione sa
wszystkie wskazane ponizej warunki:

a)

b)

sa one skuteczne prawnie i egzekwowalne we wszystkich wlasciwych jurysdykcjach, rowniez
w przypadku niewyptacalno$ci lub upadtosci kontrahenta;

daja stronie wypelniajacej zobowiazania prawo do szybkiego zakonczenia 1 likwidacji
wszystkich transakcji objetych umowa w przypadku gdy kontrahent nie wywiazuje si¢ ze
swoich zobowiazan, w tym w przypadku jego upadiosci lub niewyptacalnosci;

zawieraja postanowienia dotyczace kompensowania zyskow i strat z transakcji rozliczonych w
ramach umowy, tak aby jedna strona byta drugiej dluzna pojedyncza kwotg netto.

Artykut 202
Wymogi dotyczqce zabezpieczenia finansowego

Bez wzgledu na zastosowane podejscie i metode, zabezpieczenie finansowe i ztoto kwalifikuje
si¢ jako uznane zabezpieczenie, jezeli spetnione zostang wszystkie wymogi okreslone w ust.
2-4.

Nie moze zachodzi¢ istotna dodatnia korelacja migdzy jakoscia kredytowa diluznika a
wartoscia zabezpieczenia.

Papiery warto§ciowe emitowane przez dtuznika lub jakikolwiek podmiot powiazany w ramach
grupy nie kwalifikuja si¢ jako uznane zabezpieczenie. Niezaleznie od powyzszego, emitowane
przez dluznika obligacje zabezpieczone spetniajace warunki okreslone w art. 124 kwalifikuja
si¢ jako uznane zabezpieczenie, jezeli sa skladane jako zabezpieczenie transakcji odkupu, pod
warunkiem ze sa one zgodne z warunkiem okreslonym w akapicie pierwszym.

Instytucje wypetniaja wszelkie wymogi umowne i ustawowe oraz podejmuja wszelkie
konieczne kroki, aby zapewni¢ egzekwowalno$¢ umow o zabezpieczenie na mocy prawa
majacego zastosowanie do ich tytulu do zabezpieczenia.

Instytucje przeprowadzily odpowiednia weryfikacje prawna potwierdzajaca egzekwowalnos¢
umow o zabezpieczenie we wszystkich wlasciwych jurysdykcjach. W razie potrzeby
przeprowadzaja one ponowna weryfikacje, aby sprawdzi¢, czy sa one nadal egzekwowalne.

Instytucje spetniaja wszystkie wskazane ponizej wymogi operacyjne:

a) w odpowiedni sposéb dokumentuja umowy o zabezpieczenie i ustanawiaja przejrzyste
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b)

g)

1 sprawne procedury szybkiego uplynniania zabezpieczenia;

instytucje stosuja sprawne procedury i procesy kontroli ryzyka wynikajacego ze
stosowania zabezpieczenia, w tym ryzyka nieprawidtowej lub ograniczonej ochrony
kredytowej, ryzyka wyceny, ryzyka zwiazanego z zakonczeniem ochrony kredytowej,
ryzyka koncentracji wynikajacego ze stosowania zabezpieczenia oraz oddziatywania na
ogo6lny profil ryzyka instytucji;

ustanawiaja udokumentowane zasady postgpowania i1 praktyki w odniesieniu do
rodzajow i kwot przyjmowanego zabezpieczenia;

obliczaja warto$¢ rynkowa zabezpieczenia i odpowiednio ja aktualizuja co najmniej raz
na sze$¢ miesigcy 1 za kazdym razem, gdy maja powody by sadzi¢, ze nastapito znaczne
zmniejszenie warto$ci rynkowej zabezpieczenia;

jezeli zabezpieczenie jest zdeponowane u osoby trzeciej, podejmuja one odpowiednie
kroki w celu zapewnienia rozdzialu migdzy zabezpieczeniem a aktywami wlasnymi
osoby trzeciej;

zapewniaja przeznaczenie odpowiednich zasobow, aby zapewni¢ prawidlowosé
wykonywania umow o dostarczenie zabezpieczenia z kontrahentami finansujacymi
instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym i papiery
warto$ciowe, mierzong terminowoscia i prawidlowoscia wystosowywanych przez nie
wezwan oraz odpowiedzi na takie wezwania;

ustanawiaja zasady postepowania w zakresie zarzadzania zabezpieczeniem w celu
kontrolowania, monitorowania 1 sporzadzania sprawozdan w odniesieniu do
nastgpujacych kwestii:

(1) ryzyka, na jakie sa one narazone w wyniku umow o dostarczenie zabezpieczenia,

(i) ryzyka koncentracji w odniesieniu do poszczegodlnych rodzajow aktywow
zabezpieczajacych;

(iii) ponownego wykorzystania zabezpieczenia, uwzgledniajac potencjalne braki
pltynnosci wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczenia otrzymanego
od kontrahentow;

(iv) odstapienie od praw w zakresie zabezpieczenia przekazanego kontrahentom.

Oprocz spetnienia wymogow okreslonych w ust. 1-4, aby zabezpieczenie finansowe mozna
bylo uzna¢ za kwalifikujace si¢ jako uznane zabezpieczenie wedlug uproszczonej metody
ujmowania zabezpieczen finansowych, rezydualny termin rozliczenia ochrony jest co najmnie;j
tak samo dtugi, jak rezydualny termin zapadalnosci ekspozycji.

Artykul 203

Wymogi dotyczqce zabezpieczenia w formie nieruchomosci

Nieruchomos$¢ kwalifikuje si¢ jako uznane zabezpieczenie wylacznie w przypadku gdy
spelnione zostana wszystkie wymogi okreslone w ust. 2-5.
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Nalezy spetni¢ nastgpujace wymogi w zakresie pewnos$ci prawa:

a)  hipoteka lub obciazenie podlegaja egzekucji we wszystkich jurysdykcjach uznawanych
za wlasciwe w momencie zawarcia umowy kredytowej oraz sa prawidtowo i terminowo
rejestrowane;

b)  wszystkie wymogi prawne dotyczace ustanowienia zastawu zostaty spetnione;

c¢) umowa o ochronie kredytowej oraz procedury prawne, na ktérych jest oparta, pozwalaja
instytucji zrealizowaé warto§¢ ochrony w odpowiednim terminie.

W odniesieniu do monitorowania warto$ci nieruchomosci oraz wyceny nieruchomosci nalezy
spetni¢ nastgpujace wymogi:

a)  instytucje regularniec monitoruja wartos¢ nieruchomosci: nie rzadziej niz raz w roku w
przypadku nieruchomos$ci komercyjnych i1 co trzy lata w przypadku nieruchomosci
mieszkalnych. Instytucje przeprowadzaja czgstsze monitorowanie w przypadku
wystapienia istotnych zmian warunkéw rynkowych;

b) jezeli znajdujace si¢ w posiadaniu instytucji informacje wskazuja, ze warto$¢
nieruchomos$ci mogta istotnie si¢ obnizy¢ w stosunku do ogélnych cen rynkowych,
wycena nieruchomo$¢ jest weryfikowana przez rzeczoznawce, ktory posiada
kwalifikacje, zdolnos$ci i dos§wiadczenie niezbgdne do przeprowadzenia wyceny 1 ktory
pozostaje niezalezny od procesu decyzyjnego w sprawie udzielania kredytu. W
przypadku kredytow przekraczajacych 3 mln EUR lub 5 % funduszy wilasnych instytucji
wycena nieruchomosci jest weryfikowana przez takiego rzeczoznawceg przynajmniej raz
na trzy lata.

Do monitorowania warto$ci nieruchomosci i identyfikowania nieruchomo$ci wymagajacych
aktualizacji wyceny instytucje moga wykorzystywaé metody statystyczne.

Instytucje dokumentuja w jasny sposob uznawane przez siebie rodzaje nieruchomosci
mieszkalnych i komercyjnych oraz zwiazana z nimi polityke kredytowa.

Instytucje ustanawiaja procedury majace na celu monitorowanie, czy nieruchomosci
wykorzystane w charakterze ochrony kredytowej sa odpowiednio ubezpieczone od ryzyka
zaistnienia szkody.

Artykut 204
Wymogi dotyczqce wierzytelnosci

Wierzytelnosci kwalifikuja si¢ jako uznane zabezpieczenie, jezeli spetnione zostaty wszystkie
wymogi przewidziane w ust. 2 1 3.

Nalezy spetni¢ nastgpujace wymogi w zakresie pewnosci prawa:

a)  mechanizm prawny, na mocy ktorego ustanowiono zabezpieczenie na rzecz instytucji
kredytujacej jest sprawdzony i skuteczny oraz zapewnia tej instytucji jasno okreslone
prawa do dochodow;
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b)

instytucje podejmuja wszelkie dzialania niezbgdne do wypetnienia lokalnych wymogéw
w zakresie egzekwowania zabezpieczenia. Roszczenia instytucji kredytujacych do
zabezpieczenia maja pierwszenstwo wobec innych roszczen, chociaz moga podlegaé
roszczeniom wierzycieli uprzywilejowanych przewidzianym w przepisach ustawowych;

instytucje  przeprowadzaja odpowiednia  weryfikacje prawna potwierdzajaca
egzekwowalno$¢ umow o zabezpieczenie we wszystkich odpowiednich jurysdykcjach;

instytucje w nalezyty sposob dokumentuja zawierane przez siebie umowy o
zabezpieczenie oraz ustanawiaja przejrzyste i1 niezawodne procedury szybkiego
przejmowania zabezpieczenia;

instytucje ustanawiaja procedury stuzace zapewnieniu przestrzegania wszelkich
warunkéw prawnych wymaganych, aby mozliwe bylo ogloszenie niewykonania
zobowiazania przez kredytobiorcg i szybkie przejecie zabezpieczenia;

w przypadku trudnosci finansowych lub niewyptacalnos$ci kredytobiorcy instytucje
posiadaja uprawnienia do zbycia lub cesji wierzytelnosci na rzecz innych stron bez
zgody dhuznikow.

Nalezy spetnic¢ nastgpujace wymogi w zakresie zarzadzania ryzykiem:

a)

b)

d)

instytucja ustanawia sprawng procedur¢ okreslania ryzyka kredytowego zwiazanego z
wierzytelnosciami. Procedura taka obejmuje analizy dziatalno$ci i branzy kredytobiorcy
oraz rodzaje klientow, z ktorymi wspotpracuje kredytobiorca. Jezeli instytucje opieraja
si¢ na ustaleniach kredytobiorcy w zakresie oceny ryzyka kredytowego klientow,
instytucja dokonuje przegladu praktyk kredytowych kredytobiorcy, aby oceni¢ ich
solidnos¢ 1 wiarygodnos¢;

marza pomigdzy kwota ekspozycji a warto$cig wierzytelnosci odzwierciedla wszystkie
stosowne czynniki, facznie z kosztami przejgcia zabezpieczenia, koncentracji w ramach
pakietu wierzytelnosci zastawionych przez indywidualnego kredytobiorcg oraz
potencjalnego ryzyka koncentracji w ramach ogétu ekspozycji instytucji,
wykraczajacego poza zakres objety ogdlnymi metodami zarzadzania ryzykiem danej
instytucji. Instytucje na biezaco monitoruja procedury stosowane w odniesieniu do
wierzytelnosci. Przeprowadzaja one rdéwniez regularne kontrole w  zakresie
przestrzegania warunkow umow kredytowych, zgodnosci z ograniczeniami w zakresie
ochrony srodowiska 1 innymi wymogami prawnymi;

wierzytelnosci zastawione przez kredytobiorcg sa zdywersyfikowane i nie sa nadmiernie
skorelowane z tym kredytobiorca. Jezeli zachodzi istotna dodatnia korelacja, instytucje
uwzgledniaja wynikajace z tego faktu ryzyko przy ustalaniu marzy na cala pulg
zabezpieczen,;

instytucje nie moga wykorzystywa¢ wierzytelnosci od jednostek powiazanych z
kredytobiorca, w tym jednostek zaleznych 1 pracownikow, jako uznanej ochrony
kredytowej;

instytucje ustanawiaja udokumentowana procedurg¢ S$ciagania wierzytelnoSci w

przypadku niekorzystnych warunkoéw. Instytucje ustanawiaja instrumenty niezbgdne do
Sciggania nalezno$ci, nawet jezeli w zakresie $ciggania nalezno$ci zazwyczaj
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polegaja one na kredytobiorcy.

Artykut 205
Wymogi dotyczqce innych zabezpieczen rzeczowych

Zabezpieczenie rzeczowe inne niz zabezpieczenie w formie nieruchomosci kwalifikuje si¢ jako uznane
zabezpieczenie wedlug metody IRB, jezeli spelnione zostaty wszystkie wskazane ponizej warunki:

a)

b)

2)

h)

umowa o zabezpieczenie, na mocy ktérej ustanowiono zabezpieczenie rzeczowe wobec
instytucji, jest skuteczna prawnie 1 mozliwa do wyegzekwowania we wszystkich wtasciwych
jurysdykcjach 1 pozwala tej instytucji zrealizowa¢ w odpowiednim terminie warto$¢
zabezpieczenia;

z wyjatkiem dopuszczalnych roszczen uprzywilejowanych, o ktorych mowa w art. 204 ust. 2
lit. b), jedynie pierwsze prawo zastawu na zabezpieczeniu lub obciazenie dotyczace majatku
stanowiacego zabezpieczenie kwalifikuje si¢ jako uznane zabezpieczenie, a instytucja ma
pierwszenstwo przed wszystkimi innymi kredytodawcami do zrealizowanych zyskow z
zabezpieczenia;

instytucje monitoruja warto$¢ zabezpieczenia regularnie i co najmniej raz do roku. Instytucje
przeprowadzaja czestsze monitorowanie w przypadku wystapienia istotnych zmian warunkow
rynkowych;

umowa kredytowa zawiera szczegotowy opis zabezpieczenia i szczegdétowe dane dotyczace
sposobu i czgstotliwosci przeprowadzania aktualizacji wyceny;

instytucje w jasny sposob dokumentuja w wewngtrznych regulaminach i procedurach
kredytowych dostgpnych do wgladu akceptowane przez siebie rodzaje zabezpieczenia
rzeczowego oraz ustanowione zasady i procedury okreslania odpowiedniej wartosci kazdego
rodzaju zabezpieczenia w stosunku do kwoty ekspozycji;

polityka kredytowa instytucji w zakresie struktury transakcji okresla wymogi dotyczace
odpowiedniego zabezpieczenia dotyczace kwoty ekspozycji, mozliwosci tatwego uptynnienia
zabezpieczenia, mozliwosci obiektywnego ustalenia ceny Iub wartosci rynkowej,
czestotliwosci, z jaka mozna t¢ warto$¢ uzyska¢ w tatwy sposob, w tym w postaci oceny lub
wyceny przez bieglych, oraz zmienno$ci wartosci zabezpieczenia lub wskaznika zastgpczego
tej zmiennosci;

zardwno pierwotna wycena, jak i aktualizacja wyceny w petni uwzglednia pogorszenie jakosci
lub zuzycie czasowe zabezpieczenia. Przy przeprowadzaniu wyceny i aktualizacji wyceny
instytucje zwracaja szczeg6lna uwage na wpltyw uptywu czasu na zabezpieczenie, ktorego
warto$¢ zalezy od mody lub daty;

instytucjom przystuguje prawo do fizycznej kontroli zabezpieczenia. Ustanawiaja one rowniez
zasady 1 procedury dotyczace wykonywania prawa do fizycznej kontroli;

zabezpieczenie przyjgte jako ochrona musi by¢ odpowiednio ubezpieczone od ryzyka

zaistnienia szkody, a instytucje ustanawiaja procedury stuzace do monitorowania tego
wymogu.
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Artykut 206
Wymogi dotyczqce uznawania zabezpieczen ekspozycji z tytutu leasingu

Instytucje uznaja ekspozycje z tytulu transakcji leasingu za zabezpieczone tym samym typem
nieruchomosci co przedmiot leasingu, jezeli spetnione sa nastgpujace warunki:

a)

b)

d)

spetnione sa warunki uznania nieruchomosci bgdacej przedmiotem leasingu jako uznanego
zabezpieczenia okreslone odpowiednio w art. 203 lub 205;

leasingodawca stosuje solidny system zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do wykorzystania
przedmiotu leasingu, jego lokalizacji, wieku oraz okresu przewidywanego uzytkowania, w
tym wilasciwe monitorowanie wartosci zabezpieczenia;

leasingodawca dysponuje prawem wlasnosci do przedmiotu leasingu i ma mozliwosé
egzekwowania w odpowiednim terminie praw przystugujacych mu jako jego wiascicielowi;

o ile nie okreslono tego przy obliczaniu wartosci LGD, roznica pomigdzy warto$cia
niesptaconej kwoty a rynkowa warto$cia zabezpieczenia nie moze zawyzaé zakresu
ograniczenia ryzyka kredytowego aktywow objetych umowa leasingu.

Artykut 207
Wymogi dotyczqce innych rodzajow ochrony kredytowej rzeczywistej

Aby ochrona okre$lona w art. 227 ust. 1 mogta zosta¢ uznana za uznawalna, zdeponowane
srodki pieni¢zne lub bankowe instrumenty pienigzne w posiadaniu instytucji bedacej osoba
trzecia musza spetnia¢ wszystkie wskazane ponizej warunki:

a)  wierzytelno$¢ stanowiaca nalezno$¢ kredytobiorcy wobec instytucji bedacej osoba
trzecia jest oficjalnie zastawiona lub scedowana na rzecz instytucji kredytujacej, a taki
zastaw lub cesja sa skuteczne prawnie i egzekwowalne we wszystkich wlasciwych
jurysdykcjach;

b) instytucja bedaca osoba trzecia jest powiadomiona o zastawie lub cesji;

c) W nastgpstwie takiego powiadomienia instytucja bgdaca osoba trzeciag moze dokonywac
ptatnosci jedynie na rzecz instytucji kredytujacej lub na rzecz innych oséb wytacznie po
uzyskaniu uprzedniej zgody tej instytucji;

d)  zastaw lub cesja sa bezwarunkowe i nieodwotlalne.

Polisy ubezpieczeniowe na zycie zastawione na rzecz instytucji kredytujacej kwalifikuja sig
jako uznane zabezpieczenie, jezeli spetnione zostaty wszystkie wskazane ponizej warunki:

a) polisa ubezpieczeniowa na zycie jest oficjalnie zastawiona lub scedowana na rzecz
instytucji kredytujace;j;

b)  zaktad ubezpieczen na zycie powiadamia si¢ o zastawie lub cesji polisy, w nastepstwie

czego nie moze on wyplaca¢ kwot naleznych zgodnie z umowa bez uprzedniej zgody
instytucji kredytujace;;
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g)

h)

)

instytucja kredytujaca ma prawo wypowiedzenia polisy 1 zazadania wyptaty wartos$ci
wykupu w przypadku niewykonania zobowiazania przez kredytobiorce;

instytucja kredytujaca jest informowana przez ubezpieczajacego o wszelkich zalegtych
ptatnosciach z tytutu polisy;

ochrona kredytowa obejmuje caly okres sptacania kredytu. Jezeli nie jest to mozliwe,
poniewaz stosunek ubezpieczenia wygasa przed stosunkiem kredytowym, instytucja
gwarantuje, ze kwota wynikajaca z umowy ubezpieczenia stanowi dla niej
zabezpieczenie do konca okresu obowigzywania umowy kredytowej;

zastaw lub cesja sa skuteczne prawnie i egzekwowalne we wszystkich jurysdykcjach
uznawanych za wlasciwe w momencie zawierania umowy kredytowej;

warto$¢ wykupu jest oglaszana przez zaktad ubezpieczen na Zycie i nie moze zostac
Zmniejszona;

wartos¢ wykupu jest wyptacana przez zaktad ubezpieczen na zycie w odpowiednim
terminie po otrzymaniu wniosku;

nie mozna zada¢ wyptaty wartosci wykupu bez uprzedniej zgody instytucji;

zaktad ubezpieczen na zycie podlega przepisom dyrektywy 2009/138/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady lub podlega nadzorowi wlasciwego organu panstwa trzeciego,
ktorego ustalenia nadzorcze i regulacyjne sa co najmniej réwnowazne ustaleniom
stosowanym w Unii.

PODSEKCJA 2

OCHRONA KREDYTOWA NIERZECZYWISTA 1 OBLIGACJE POWIAZANE Z RYZYKIEM

KREDYTOWYM

Artykut 208

Wspolne wymogi dotyczqce gwarancji i kredytowych instrumentow pochodnych

Z zastrzezeniem art. 209 ust. 1, ochrona kredytowa na podstawie gwarancji lub kredytowego
instrumentu pochodnego stanowi uznana ochrona kredytowa nierzeczywista, jezeli sa
spetnione wszystkie ponizsze warunki:

a)
b)

c)

ochrona kredytowa jest bezpos$rednia;
zakres ochrony kredytowej jest jasno okreslony;

umowa o ochrong kredytowa nie zawiera zadnych klauzul, ktérych wypeknienie lezy
poza bezposrednia kontrolg kredytodawcy i ktore:

(i) zezwalalyby dostawcy ochrony na jednostronne wypowiedzenie umowy o
ochrong;

(1)) podniostyby faktyczny koszt ochrony w przypadku obnizenia jako$ci
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kredytowej zabezpieczonej ekspozycji;

(iii) moglyby zwolni¢ dostawcg ochrony z obowiazku terminowej wyplaty w
przypadku niedokonania ktérejkolwiek z naleznych platnosci przez dluznika
pierwotnego lub wygasnigcia umowy leasingowej do celéw uznania
gwarantowanej warto$ci koncowej zgodnie z art. 129 ust. 7 1 art. 162 ust. 4;

(iv) moglyby wplyna¢ na skrocenie przez dostawce ochrony terminu rozliczenia
ochrony kredytowej;

d) ochrona kredytowa obowiazuje prawnie 1 jest egzekwowalna we wszystkich
jurysdykcjach wlasciwych w momencie zawarcia umowy kredytowe;.

Instytucja wykazuje wobec wlasciwych organdéw, ze posiada odpowiednie systemy
zarzadzania mozliwa koncentracja ryzyka zwigzanego ze stosowaniem przez nig gwarancji
oraz kredytowych instrumentéw pochodnych. Instytucja potrafi wykazaé w sposob
zadowalajacy wlasciwe organy, w jaki sposob jej strategia dotyczaca stosowania kredytowych
instrumentdw pochodnych i gwarancji wspotdziala z prowadzonym przez nia procesem
zarzadzania ogdlnym profilem ryzyka.

Instytucje wypelniaja wszelkie wymogi umowne i ustawowe oraz podejmuja wszelkie
konieczne kroki, aby zapewni¢ egzekwowalno$¢ swojej ochrony kredytowej nierzeczywistej
na mocy prawa majacego zastosowanie do ich tytutu do ochrony kredytowe;.

Instytucje przeprowadzity odpowiednia weryfikacj¢ prawna potwierdzajaca egzekwowalnos¢
ochrony kredytowej nierzeczywistej we wszystkich wtasciwych jurysdykcjach. W razie
potrzeby przeprowadzaja one ponowna weryfikacjg, aby sprawdzi¢, czy ochrona ta jest nadal
egzekwowalna.

Artykut 209
Kontrgwarancje panstwowe i inne kontrgwarancje sektora publicznego

Instytucje moga uznaé ekspozycje¢, o ktorej mowa w ust. 2, za chroniona gwarancja wydana
przez jednostki wymienione w tym ustgpie, pod warunkiem ze spelnione sa wszystkie
ponizsze warunki:

a)  kontrgwarancja obejmuje wszystkie elementy ryzyka kredytowego zwiazanego z dana
wierzytelnoscia;

b)  pierwotna gwarancja i kontrgwarancja spetniaja wymogi dotyczace gwarancji okreslone
w art. 208 1 w art. 210 ust. 1, przy czym wymog bezposredniosci kontrgwarancji nie
musi by¢ spetniony;

¢) ochrona jest mocna i zadne dane historyczne nie wskazuja, ze ochrona na podstawie
kontrgwarancji nie jest faktycznie rdéwnowazna ochronie zapewniane] przez
bezposrednia gwarancj¢ danej jednostko.

Przepisy ust. 1 maja zastosowanie do ekspozycji chronionych gwarancja, ktéra jest objgta
kontrgwarancja przez jedna z ponizszych jednostek:
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a)  rzad lub bank centralny;
b)  samorzad regionalny lub wtadze lokalne;

c¢) podmiot sektora publicznego, naleznos$ci od ktorego traktuje si¢ jako nalezno$ci od
rzadu centralnego zgodnie z art. 111 ust. 4;

d)  wielostronny bank rozwoju lub organizacj¢ migdzynarodowa, ktorym na mocy rozdziatu
2 przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 0 %;

e) podmiot sektora publicznego, do nalezno$ci od ktorego stosuje sig przepisy art. 111 ust.
11i2.

Instytucje stosuja podejscie przewidziane w przepisach ust. 1 rdwniez do ekspozycji, ktora nie
jest zabezpieczona kontrgwarancja jednej z jednostek wymienionych w ust. 2, jezeli
kontrgwarancja tej ekspozycji jest sama bezposrednio zabezpieczona gwarancja jednej z tych
jednostek oraz jezeli sa spetnione warunki okreslone w ust. 1.

Artykut 210
Dodatkowe wymogi dotyczqce gwarancji

Gwarancje stanowia uznang ochrong kredytowa nierzeczywista, jezeli sa spetnione wszystkie
warunki okreslone w art. 208 oraz wszystkie warunki wymienione ponizej:

a) w przypadku stwierdzenia faktu niewykonania zobowigzania lub nieuregulowania
ptatnosci przez kontrahenta instytucja kredytujaca ma prawo we wilasciwym czasie
zazada¢ od gwaranta kwot z tytutu wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérych zapewniana
jest ochrona; ptatno$¢ ze strony gwaranta nie zalezy od tego, czy instytucja kredytujaca
uprzednio zazadata ptatnosci od dtuznika.

W przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej obejmujacej hipoteczne kredyty
mieszkaniowe wymogi, o ktérych mowa w art. 208 ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii1) oraz w akapicie
pierwszym niniejszej litery, musza by¢ spetnione w okresie 24 miesigcy;

b)  gwarancja jest wyraznie udokumentowanym zobowiazaniem podjgtym przez gwaranta;
c) speliony jest jeden z ponizszych warunkow:

(1) gwarancja obejmuje wszystkie rodzaje ptatnosci, ktérych dluznik ma dokona¢ w
zwiazku z naleznoscia;

(1) jezeli niektére rodzaje platnosci sa wylaczone z zakresu gwarancji, instytucja
kredytujaca skorygowala warto$¢ gwarancji, aby uwzgledni¢ jej ograniczony
zakres.

W przypadku gwarancji zapewnianych w ramach funduszy gwarancji wzajemnych albo
udzielanych lub kontrgwarantowanych przez jednostki, o ktorych mowa w art. 209 ust. 1,
wymogi okreslone w ust. 1 lit. a) uznaje si¢ za spelnione, jezeli jest spetniony jeden z
ponizszych warunkow:

63



b)

instytucja kredytujaca ma prawo uzyska¢ we wiasciwym czasie od gwaranta ptatnosé
tymczasowa, ktora spetnia oba ponizsze warunki:

(1) stanowi wiarygodne oszacowanie kwoty straty, jaka moze ponies¢ taka instytucja
kredytujaca, w tym strat z tytutlu niezaptaconych odsetek i innych rodzajow
ptatnosci, ktore kredytobiorca jest zobowigzany dokonac;

(i)  jest proporcjonalna do zakresu gwarancji;

instytucja kredytujaca moze wykaza¢ w sposob zadowalajacy wilasciwe organy, ze
skutki gwarancji obejmujacej réwniez straty z tytulu niezaptaconych odsetek i innych
rodzajow ptatnosci, ktore kredytobiorca jest zobowiazany dokonaé, uzasadniaja takie
podejscie.

Artykut 211
Dodatkowe wymogi dotyczqce kredytowych instrumentow pochodnych

Kredytowy instrument pochodny kwalifikuje si¢ jako wuznana ochrona kredytowa
nierzeczywista, jezeli sa spetlnione wszystkie warunki okreslone w art. 208 oraz wszystkie
warunki wymienione ponize;j:

a)

b)

do zdarzen kredytowych okreslonych w umowie dotyczacej kredytowego instrumentu
pochodnego naleza:

(i) niezaptacenie kwot naleznych zgodnie z warunkami zobowigzania bazowego
obowiazujacymi w momencie takiego braku ptatnos$ci, przy uwzglednieniu okresu
karencji, ktory jest taki sam, jak okres karencji zobowiazania bazowego lub
kroétszy;

(i) upadto$¢, niewyptacalnos¢, niezdolno§¢ dtuznika do splaty dtugéow, nieptacenie
dlugéw przez dluznika w terminie ich wymagalno$ci lub ztozenie przez niego
pisemnego oswiadczenia o ogo6lnej niezdolnosci do sptaty dlugéw w terminie ich
wymagalno$ci oraz zdarzenia o podobnym charakterze;

(i) restrukturyzacja zobowiazania bazowego obejmujaca umorzenie lub odroczenie
sptaty kwoty glownej, odsetek lub optat, prowadzaca do zdarzenia straty
kredytowej;

jezeli w przypadku kredytowych instrumentéw pochodnych dopuszcza sig¢ rozliczenie
gotowkowe:

(1) instytucje ustanawiaja odpowiedni proces wyceny, umozliwiajacy wiarygodne
oszacowanie straty;

(i1) uzyskanie wycen zobowiazania bazowego po zdarzeniu kredytowym nastepuje w
scisle okreslonym terminie;

jezeli do rozliczenia sa wymagane prawo i1 zdolno$¢ nabywcy ochrony do przeniesienia
zobowiazania bazowego na dostawce ochrony, zgodnie z warunkami zobowiazania
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bazowego nie mozna bez podania powodu odmowi¢ wydania zgody wymaganej do
takiego przekazania;

d) w sposob wyrazny wskazane sa strony odpowiedzialne za oceng, czy miato miejsce
zdarzenie kredytowe;

e) ocena wystapienia zdarzenia kredytowego nie nalezy wylacznie do dostawcy ochrony;

f)  nabywca ochrony ma prawo lub mozliwo$¢ powiadomienia dostawcy ochrony o
wystapieniu zdarzenia kredytowego.

Jezeli zdarzenia kredytowe nie obejmuja restrukturyzacji zobowiazania bazowego, o ktorej
mowa w lit. a) ppkt (iii), ochrona kredytowa moze pomimo to zosta¢ uznana, z zastrzezeniem
obnizenia warto$ci zgodnie z art. 228 ust. 2;

Niedopasowanie w ramach kredytowego instrumentu pochodnego migdzy zobowigzaniem
bazowym a zobowiazaniem referencyjnym, tj. zobowigzaniem wykorzystywanym do
okreslenia warto$ci rozliczenia gotéwkowego, lub migdzy zobowigzaniem bazowym a
zobowiazaniem wykorzystywanym do stwierdzenia wystapienia zdarzenia kredytowego jest
dozwolone wytacznie wtedy, gdy sa spelnione oba ponizsze warunki:

a) zobowiazanie referencyjne lub zobowiazanie wykorzystywane do stwierdzenia
wystapienia zdarzenia kredytowego, w zalezno$ci od przypadku, posiada rowny lub
nizszy stopien uprzywilejowania niz zobowiazanie bazowe;

b) zobowiazanie bazowe i zobowiazanie referencyjne lub zobowiazanie wykorzystywane
do stwierdzenia wystapienia zdarzenia kredytowego, w zaleznosci od przypadku,
dotycza tego samego diluznika, a ponadto istnieja egzekwowalne na mocy prawa
obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobowiazan lub przekrojowe klauzule
przyspieszenia splaty pozyczki.

Artykut 212
Wymagania dotyczqce kwalifikowania sie do podejscia okreslonego w art. 148 ust. 4

Ochrona kredytowa poprzez gwarancj¢ lub kredytowy instrument pochodny kwalifikuje si¢ do
podejscia okreslonego w art. 148 ust. 4, jezeli speinia ponizsze warunki:

a)  zobowiazanie bazowe dotyczy jednej z nastgpujacych ekspozycji:

(1) ekspozycji wobec przedsigbiorstw zdefiniowanej w art. 142, z wyjatkiem
ekspozycji wobec zakladow ubezpieczen i reasekuracji;

(i1) ekspozycji wobec samorzadu regionalnego, wtadz lokalnych lub podmiotu sektora
publicznego, ktoérej nie traktuje si¢ jako ekspozycji wobec rzadu lub banku
centralnego zgodnie z art. 142;

(i) ekspozycji wobec matego lub $redniego przedsigbiorstwa, zaklasyfikowanej jako
ekspozycja detaliczna zgodnie z art. 142 ust. 5;
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b)

d)

g)

h)

)

k)

D

dtuznicy zobowiazania bazowego nie naleza do tej samej grupy, co dostawca ochrony;
ekspozycja jest zabezpieczona przy pomocy jednego z ponizszych instrumentow:

(i) jednopodmiotowych kredytowych instrumentéw pochodnych stanowiacych
nierzeczywista ochrong kredytowa lub jednopodmiotowych gwarancji;

(i) produktéw  koszykowych  uruchamianych  pierwszym  niewykonaniem
zobowiazania;

(iii)) produktéw koszykowych uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowiazania;
ochrona kredytowa spetnia wymogi okreslone w art. 208, 2101 211;

waga ryzyka przypisana ekspozycji przed zastosowaniem podejscia okreslonego w art.
148 ust. 4 nie jest uwzgledniana w zadnym aspekcie ochrony kredytowej;

instytucja ma prawo do 1 oczekuje platnosci ze strony dostawcy ochrony bez
koniecznosci podejmowania $rodkow prawnych zmierzajacych do $ciagnigcia
naleznosci od kontrahenta. W miar¢ mozliwo$ci instytucja podejmuje odpowiednie
kroki, aby upewni¢ sig, ze dostawca ochrony jest gotowy dokona¢ szybkiej ptatnosci w
razie wystapienia zdarzenia kredytowego;

nabyta ochrona kredytowa zapewnia absorpcje wszystkich strat kredytowych
poniesionych na zabezpieczonej czgsci ekspozycji, ktore powstaty w wyniku zdarzen
kredytowych okre§lonych w umowie;

jezeli zgodnie ze struktura wyptat w ramach ochrony kredytowej przewidziane jest
fizyczne rozliczenie, istnieje pewno$¢ prawa co do mozliwosci dostarczenia kredytu,
gwarancji lub zobowiazania warunkowego;

jezeli instytucja zamierza dostarczy¢ zobowiazanie inne niz ekspozycja bazowa, musi
si¢ upewnic, ze zobowiazanie z obowiazkiem dostawy jest na tyle ptynne, aby instytucja
mogla je naby¢ w celu dostawy zgodnie z umowa;

warunki umow o ochronie kredytowej sa w sposob wiazacy prawnie potwierdzone na
pisSmie przez dostawce ochrony i przez instytucje;

instytucje ustanawiaja procedur¢ pozwalajaca wykry¢ nadmierna korelacj¢ migdzy
wiarygodno$cia kredytowa dostawcy ochrony a dluznika ekspozycji bazowej
spowodowana tym, ze ocena wypeiniania zobowiazan przez te podmioty zalezy od
wspolnych czynnikdéw innych niz czynnik ryzyka systematycznego;

w przypadku ochrony przed ryzykiem rozmycia sprzedawca nabywanych wierzytelnosci
nie jest cztonkiem tej samej grupy, co dostawca ochrony.

Do celoéw ust. 1 lit. ¢) ppkt (i1) instytucje stosuja metode przewidziana w przepisach art. 148
ust. 4 do tych aktywow z koszyka, ktdre maja najnizsza kwotg ekspozycji wazona ryzykiem.

Do celoéw ust. 1 lit. ¢) ppkt (iii) uzyskana ochrona moze by¢ uznawana w ramach tej metody
wylacznie w przypadku, gdy uzyskano réwniez uznana ochron¢ obejmujaca (n-1)
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niewykonanie zobowiazania lub gdy zdarzenie niewykonania zobowiazania dotyczy juz (n-1)
aktywow z koszyka. W takim przypadku instytucje stosuja podej$cie przewidziane w
przepisach art. 148 ust. 4 do tych aktywow z koszyka, ktore maja najnizsza kwote ekspozycji
wazona ryzykiem.

SEKCJA 4
OBLICZANIE SKUTKOW OGRANICZENIA RYZYKA KREDYTOWEGO

PODSEKCJA 1
OCHRONA KREDYTOWA RZECZYWISTA

Artykut 213
Obligacje powiqzane z ryzykiem kredytowym

Inwestycje w obligacje powiazane z ryzykiem kredytowym emitowane przez instytucj¢ kredytujaca
mozna traktowacé jako zabezpieczenie gotowkowe do celéw obliczania skutku ochrony kredytowe;j
rzeczywistej zgodnie z niniejsza podsekcja, pod warunkiem ze swap ryzyka kredytowego w ramach
obligacji powiazanej z ryzykiem kredytowym stanowi uznang ochrong¢ kredytowa nierzeczywista.

Artykut 214
Umowa o kompensowaniu pozycji bilansowych

Kredyty udzielane przez instytucj¢ kredytujaca oraz depozyty w niej zlozone, objgte umowa o
kompensowaniu pozycji bilansowych, traktuje si¢ jako zabezpieczenie gotowkowe do celow obliczania
skutku ochrony kredytowej rzeczywistej dla tych kredytéw i1 depozytow instytucji kredytujacej
objetych umowa o kompensowaniu pozycji bilansowych, ktore sa denominowane w tej samej walucie.

Artykut 215
Stosowanie metody nadzorczej obliczania korekt z tytutu zmiennosci lub metody wtasnych oszacowan
korekty z tytutu zmiennosci do umow ramowych o kompensowaniu zobowiqzan

1. Obliczajac ,,w pelni skorygowana warto$¢ ekspozycji” (E*) w odniesieniu do ekspozycji
podlegajacych uznanej umowie ramowej o kompensowaniu zobowiazan obejmujace]
transakcje odkupu, transakcje pozyczek papieréw wartoSciowych lub towardéw lub inne
transakcje oparte na rynku kapitalowym, instytucje obliczaja niezbgdne korekty z tytulu
zmiennos$ci przy uzyciu metody nadzorczej obliczania korekt z tytutu zmiennos$ci lub metody
wlasnych oszacowan korekty z tytutu zmiennosci, jak okreslono w art. 218-221 odnos$nie do
kompleksowej metody uymowania zabezpieczen finansowych.

W przypadku zastosowania metody wlasnych oszacowan korekty z tytulu zmienno$ci
obowiazuja te same warunki i wymogi, jak w przypadku zastosowania kompleksowej metody
ujmowania zabezpieczen finansowych.

r : s * r . .. .
2. Do celow obliczenia E° musza by¢ speinione ponizsze warunki:

a) instytucje obliczaja pozycje netto w kazdej grupie papierow warto§ciowych lub w
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b)

d)

kazdym rodzaju towaréw poprzez odjgcie kwoty okreslonej w ppkt (i) od kwoty
okreslonej w ppkt (ii):

(i) catkowitej warto$ci grupy papierow wartoSciowych lub towaréw tego samego
rodzaju przekazanych w ramach pozyczki, sprzedanych lub dostarczonych na
mocy umowy ramowej o kompensowaniu zobowiazan;

(i) catkowitej warto$ci grupy papierow wartosciowych lub towaréw tego samego
rodzaju pozyczonych, nabytych lub otrzymanych na mocy tej umowy;

instytucje obliczaja warto$¢ pozycji netto w kazdej walucie innej niz waluta
rozliczeniowa umowy ramowej o kompensowaniu zobowiazan poprzez odjgcie kwoty
okreslonej w ppkt (i) od kwoty okreslonej w ppkt (ii):

(i) sumy catkowitej warto$ci papierow wartoSciowych denominowanych w tej
walucie przekazanych w ramach pozyczki, sprzedanych lub dostarczonych na
mocy umowy ramowej o kompensowaniu zobowigzan i kwoty $rodkow
pienigznych w tej walucie, przekazanych w formie kredytu lub przelanych na
mocy tej umowy;

(i) sumy catkowitej warto$ci papierow wartosciowych denominowanych w tej
walucie, pozyczonych, nabytych lub otrzymanych na mocy tej umowy i1 kwoty
srodkdw pienigznych w tej walucie pozyczonych lub otrzymanych na mocy tej
umowy;

instytucje stosuja korekte z tytulu zmienno$ci odpowiadajaca danej grupie papierow
wartosciowych lub pozycji z rynku kasowego do wartosci bezwzglednej dodatniej lub
ujemnej pozycji netto w papierach warto§ciowych nalezacych do tej grupy;

instytucje stosuja korekte z tytulu zmiennosci kursu walutowego (fx) do dodatniej lub
ujemnej pozycji netto w kazdej walucie innej niz waluta rozliczeniowa umowy ramowej

Instytucje obliczaja E” wedlug nastepujacego wzoru:

o maX{O’[ZEi —ZCJ+;

sec
EJ

o kompensowaniu zobowiazan.
S
e }

sec fr
H + Y |E
k

gdzie:

El':

warto$¢ ekspozycji dla kazdej z osobna ekspozycji i w ramach umowy, ktéra to
warto$¢ obowiazywalaby przy braku ochrony kredytowej, jezeli instytucje obliczaja
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem przy uzyciu metody standardowej lub jezeli
obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem i kwoty oczekiwanej straty wedtug
metody IRB;

warto$¢ papierow wartosciowych w kazdej grupie lub towardéw tego samego rodzaju
pozyczonych, nabytych lub otrzymanych w odniesieniu do kazdej ekspozyc;ji i;
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E* = pozycja netto (dodatnia lub ujemna) w danej grupie papierow wartosciowych j;

e
k= pozycja netto (dodatnia lub ujemna) w danej walucie k innej niz waluta rozliczeniowa

umowy, ktérej warto$¢ jest obliczana zgodnie z ust. 2 lit. b);

H* : L. o : : . L. .
/= korekta z tytulu zmiennos$ci odpowiadajaca danej grupie papierow wartosciowych j;

H korekta z tytulu zmiennosci kursu walutowego dla waluty k.

Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanej straty w
odniesieniu do transakcji odkupu, transakcji pozyczek papierow wartosciowych lub towaréw
badZ innych transakcji opartych na rynku kapitalowym objetych umowami ramowymi o
kompensowaniu zobowiazaf instytucje stosuja E* obliczona zgodnie z ust. 3 jako warto$é
ekspozycji wobec kontrahenta z tytutu transakcji objetych umowa ramowa o kompensowaniu
zobowiazan do celow art. 108 wedlug metody standardowej lub do celow rozdziatu 3 wedhug
metody IRB.

Do celoéw ust. 2 1 3 ,,grupa papierow wartoSciowych” oznacza papiery warto§ciowe emitowane
przez t¢ sama jednostke, posiadajace ten sam rok emisji 1 ten sam termin zapadalno$ci oraz
podlegajace tym samym warunkom i takim samym okresom uptynnienia, jak te wskazane
odpowiednio w art. 219 1 220.

Artykut 216
Stosowanie metody modeli wewnetrznych do umow ramowych o kompensowaniu zobowiqzan

Po uzyskaniu zezwolenia wlasciwych organdéw, w ramach rozwiazania alternatywnego wobec
stosowania metody nadzorczej obliczania korekt z tytulu zmiennosci lub metody wilasnych
oszacowan korekty z tytulu zmienno$ci przy obliczaniu w petni skorygowanej wartosci
ekspozycji (E*) wynikajacej ze stosowania uznanej umowy ramowe] o kompensowaniu
zobowiazan obejmujacej transakcje odkupu, transakcje pozyczek papieréw wartosciowych lub
towaroOw badz inne transakcje oparte na rynku kapitalowym instytucje moga stosowac¢ metode¢
modeli  wewngtrznych  uwzgledniajaca  skutki  korelacji  pomigdzy  pozycjami
sekurytyzacyjnymi objetymi umowa ramowa o kompensowaniu zobowiazan oraz ptynnos¢
danych instrumentow.

Po uzyskaniu zezwolenia wilasciwych organdw instytucje moga rowniez stosowa swoje
modele wewngtrzne do transakcji z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego,
jezeli te transakcje sa objete dwustronng umowa ramowa o kompensowaniu zobowigzan
spetniajaca wymogi okreslone w rozdziale 6 sekcja 7.

Instytucja moze wybra¢ metod¢ modeli wewnetrznych niezaleznie od tego, czy do obliczania
kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wybrata metode standardowa, czy metodg IRB. Jezeli
jednak instytucja zamierza stosowa¢ metod¢ modeli wewngtrznych, stosuje ja do wszystkich
kontrahentéw 1 papierow warto$ciowych, z wyjatkiem portfeli nieistotnych, w przypadku
ktorych dopuszcza si¢ zastosowanie metody nadzorczej obliczania korekt z tytutu zmiennosci
lub metody wlasnych oszacowan korekty z tytutu zmiennosci, jak okreslono w art. 215.
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Instytucje, ktore uzyskaly zezwolenie na stosowanie wewngtrznego modelu zarzadzania
ryzykiem zgodnie z tytutem IV rozdziat 5, moga stosowa¢ metod¢ modeli wewngtrznych.
Jezeli instytucja nie uzyskala takiego zezwolenia, moze ubiegac si¢ u wlasciwych organow o
zezwolenie na stosowanie metody modeli wewngtrznych do celow niniejszego artykuhu.

Wiasciwe organy udzielaja instytucji zezwolenia na stosowanie metody modeli
wewnetrznych, wylacznie jezeli sa przekonane, ze stosowany przez nia system zarzadzania
ryzykiem zwiazanym z transakcjami objgtymi umowa ramowa o kompensowaniu zobowigzan
jest opiera si¢ na prawidtowych zalozeniach i zostat konsekwentnie wdrozony oraz jezeli sa
spetnione ponizsze normy jakos$ciowe:

a)  wewnetrzny model pomiaru ryzyka stosowany do obliczania potencjalnej zmiennos$ci
cenowej dla transakcji jest $ciSle powiazany z procesem biezacego zarzadzania
ryzykiem instytucji i jest podstawa sprawozdan dotyczacych ekspozycji na ryzyko,
przekazywanych kadrze kierowniczej wyzszego szczebla instytucji;

b) instytucja posiada jednostke do spraw kontroli ryzyka kredytowego, ktoéra speinia
wszystkie ponizsze wymogi:

(i) jest niezalezna od jednostek handlowych i podlega bezposrednio kadrze
kierowniczej wyzszego szczebla,

(i) odpowiada za opracowanie i wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem instytucji;

(iii)) sporzadza 1 analizuje codzienne sprawozdania dotyczace wynikoéw modelu
pomiaru ryzyka i stosownych srodkéw w zakresie limitow pozycji;

c) codzienne sprawozdania sporzadzane przez jednostk¢ do spraw kontroli ryzyka sa
poddawane przegladowi na szczeblu kadry kierowniczej posiadajacej wystarczajace
uprawnienia, aby wprowadza¢ ograniczenia zajgtych pozycji oraz catkowitej ekspozycji
na ryzyko;

d) instytucja zatrudnia w swojej jednostce do spraw kontroli ryzyka wystarczajaca liczbg
pracownikow majacych wysokie kwalifikacje w zakresie korzystania z zaawansowanych
modeli;

e) instytucja posiada ugruntowane procedury monitorowania i zapewniania zgodnos$ci z
udokumentowanym zbiorem wewngtrznych zasad 1 mechanizméw kontroli dotyczacych
catoksztattu funkcjonowania systemu pomiaru ryzyka;

f)  modele instytucji posiadaja udokumentowana histori¢ potwierdzajaca dostateczna
dokladno$¢ pomiaréw ryzyka, co potwierdza weryfikacja historyczna ich wynikow
obejmujaca dane z co najmniej jednego roku;

g) instytucja czgsto przeprowadza rygorystyczny program testow warunkow skrajnych,
ktorych wyniki sa poddawane przegladowi przez kadr¢ kierownicza wyzszego szczebla i

znajduja odzwierciedlenie w ustanawianych przez nia zasadach i limitach;

h) instytucja w ramach regularnego wtasnego procesu kontroli wewngtrznej dokonuje
niezaleznego przegladu swojego systemu pomiaru ryzyka. Przeglad ten musi obejmowac
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dziatalno$¢ jednostek handlowych oraz niezaleznej jednostki do spraw kontroli ryzyka;

i)  co najmniej raz w roku instytucja dokonuje przegladu swojego systemu zarzadzania
ryzykiem;

j)  model wewngtrzny spelnia wymogi okreslone w art. 286 ust. 8 1 9 oraz w art. 288.

Wewngtrzny model pomiaru ryzyka obejmuje odpowiednio duza liczbg czynnikow ryzyka, a
tym samym wszystkie istotne ryzyka cenowe.

Instytucja moze stosowaé korelacje empiryczne w ramach kategorii ryzyka i pomigdzy
kategoriami ryzyka, jezeli jej system pomiaru korelacji jest solidny i zostat konsekwentnie
wdrozony.

Instytucje stosujace metode modeli wewnetrznych obliczaja E- wedlug nastepujacego wzoru:
E = max{o, [Z E. - z C,.j + potencjalna zmiana wartosci}

gdzie:

E = warto$¢ ekspozycji dla kazdej z osobna ekspozycji i w ramach umowy, ktéra to
warto$¢ obowiazywalaby przy braku ochrony kredytowej, jezeli instytucje obliczaja
kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem przy uzyciu metody standardowej lub jezeli
obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem i kwoty oczekiwanej straty wedtug
metody IRB;

Ci=  warto$¢ papierow wartosciowych pozyczonych, nabytych lub otrzymanych lub
srodkow pienigznych pozyczonych lub otrzymanych w odniesieniu do kazdej takiej
ekspozycji i.

Obliczajac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem przy uzyciu modeli wewngtrznych,
instytucje korzystaja z wynikow modelu uzyskanych na podstawie poprzedniego dnia
roboczego.

Przy obliczaniu potencjalnej zmiany wartosci, o ktorej mowa w ust. 6, musza by¢ spetnione
nastgpujace normy:

a)  obliczen dokonuje si¢ co najmniej raz dziennie;

b)  obliczen dokonuje si¢ w oparciu o jednostronny przedziat ufnosci 99 %;

c) obliczen dokonuje si¢ w oparciu o pigciodniowy réwnowazny okres uptynnienia; nie
dotyczy to transakcji innych niz transakcje odkupu papieréw wartosciowych lub

transakcje pozyczek papierow wartosciowych, w odniesieniu do ktérych stosuje si¢
dziesi¢ciodniowy rownowazny okres uptynnienia;

d) obliczen dokonuje si¢ w oparciu o faktyczny okres obserwacji historycznej wynoszacy

co najmniej jeden rok, z wyjatkiem przypadkow, w ktoérych znaczny wzrost zmiennos$ci
cenowej uzasadnia krotszy okres obserwacji;
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e)  zbidr danych wykorzystywanych do obliczen aktualizuje si¢ co trzy miesiace.

Jezeli transakcja odkupu, transakcja pozyczek papieréw wartosciowych lub towardow i
transakcja z obowiazkiem uzupeknienia zabezpieczenia kredytowego badz podobna transakcja
lub pakiet kompensowania instytucji speilnia kryteria okreslone w art. 279 ust. 2 i 3,
minimalny okres utrzymywania jest uzgodniony z okresem ryzyka w zwiazku z
uzupetnieniem zabezpieczenia, ktéry mialby zastosowanie zgodnie z tymi ustgpami w
polaczeniu z art. 279 ust. 4.

Do celéw obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanej straty w
odniesieniu do transakcji odkupu, transakcji pozyczek papierow wartosciowych lub towardéw
badz innych transakcji opartych na rynku kapitalowym objetych umowami ramowymi o
kompensowaniu zobowiazan instytucje stosuja E~ obliczona zgodnie z ust. 6 jako warto$é
ekspozycji wobec kontrahenta z tytutu transakcji objetych umowa ramowa o kompensowaniu
zobowiazan do celow art. 108 wedlug metody standardowej lub do celow rozdziatu 3 wedhug
metody IRB.

EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia:
a)  co stanowi portfel nieistotny do celéw ust. 3;

b)  kryteriow stuzacych ustaleniu, czy model wewngtrzny jest solidny i zostal
konsekwentnie wdrozony do celéw ust. 41 5.

EUNB przedstawia Komisji powyzsze projekty regulacyjnych standardow technicznych do
dnia 31 grudnia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych, o ktorych
mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslona w art. 10—14 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

Artykut 217
Uproszczona metoda ujmowania zabezpieczen finansowych

Instytucje moga stosowaé uproszczona metod¢ ujmowania zabezpieczen finansowych,
wyltacznie jezeli obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody
standardowej. Instytucja nie moze stosowaé jednocze$nie uproszczonej metody ujmowania
zabezpieczen finansowych i kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych, z
wyjatkiem do celow art. 143 ust. 1 i 145 ust. 1. Instytucje nie moga stosowac tego wyjatku
selektywnie w celu spetienia ograniczonych wymogow w zakresie funduszy wiasnych lub w
celu przeprowadzenia arbitrazu regulacyjnego.

Zgodnie z uproszczona metoda ujmowania zabezpieczen finansowych instytucje przypisuja
uznanemu zabezpieczeniu finansowemu warto$§¢ réwna jego wartosci rynkowej okreslonej
zgodnie z art. 202 ust. 4 lit. d).

Tym czgéciom wartosci ekspozycji, ktore sa zabezpieczone warto$cia rynkowa uznanego
zabezpieczenia, instytucje przypisuja wage ryzyka, ktora przypisatyby zgodnie z rozdziatem 2,
gdyby instytucja kredytujaca posiadala bezposrednia ekspozycje z tytulu instrumentu
zabezpieczenia. Do tego celu wartos¢ ekspozycji  pozycji  pozabilansowej
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okreslonej w zataczniku I jest rowna 100 % wartoSci pozycji, a nie wartosci ekspozycji
okreslonej w art. 106 ust. 1.

Waga ryzyka zabezpieczonej czg$ci naleznosci wynosi co najmniej 20 %, z wyjatkiem
przypadkéw okreslonych w ust. 4-6. Instytucje stosuja do pozostatej czg$ci wartosci
ekspozycji wage ryzyka, ktora przypisalyby niezabezpieczonej ekspozycji wobec kontrahenta
zgodnie z rozdzialem 2.

Zabezpieczonej czgsci ekspozycji z tytutu transakcji odkupu i transakcji pozyczek papierow
wartosciowych spetiajacych kryteria okreslone w art. 222 instytucje przypisuja wage ryzyka
réwna 0 %. Jezeli kontrahent bedacy strona transakcji nie jest podstawowym uczestnikiem
rynku, instytucje przypisuja tej czesci ekspozycji wage ryzyka réwna 10 %.

Warto$ciom ekspozycji okreslonym zgodnie z rozdziatem 6 dla instrumentéw pochodnych
wyszczegolnionych w zalaczniku II, objetych codzienna wycena rynkowa 1 zabezpieczonych
srodkami pienigznymi lub bankowymi instrumentami pieni¢znymi instytucje przypisuja wage
ryzyka rowna 0 % w zakresie objetym zabezpieczeniem, jezeli nie zachodzi niedopasowanie
walutowe.

Wartosciom ekspozycji z tytulu takich transakcji zabezpieczonych dluznymi papierami
wartosciowymi wyemitowanymi przez rzady lub banki centralne, ktorym zgodnie z
rozdziatem 2 przypisuje si¢ wagg ryzyka rowna 0 %, instytucje przypisuja wage ryzyka rowna
10 % w zakresie objgtym zabezpieczeniem.

Jezeli chodzi o transakcje inne niz te, o ktorych mowa w ust. 4 i 5, instytucje moga
przypisywac¢ wagg ryzyka rowna 0 %, jezeli ekspozycja i1 zabezpieczenie sa denominowane w
tej samej walucie oraz jezeli jest spetniony jeden z ponizszych warunkoéw:

a)  zabezpieczeniem sg zdeponowane $rodki pieni¢zne lub bankowy instrument pieni¢zny;

b)  zabezpieczenie ma posta¢ dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez rzady
lub banki centralne, ktorym na mocy art. 109 mozna przypisa¢ wagg ryzyka rowna 0 %,
a do wartosci rynkowej zabezpieczenia zostal zastosowany wspotczynnik dyskonta 20
%.

Do celéw ust. 5 1 6 dluznymi papierami warto$ciowymi emitowanymi przez rzady lub banki
centralne sa:

a)  dhluzne papiery wartosciowe emitowane przez samorzady regionalne lub wtadze lokalne,
ekspozycje wobec ktorych traktuje si¢ jako ekspozycje wobec rzadu centralnego, w
ktérego jurysdykcji sa one ustanowione, zgodnie z art. 110;

b) dluzne papiery wartoSciowe emitowane przez wielostronne banki rozwoju, ktérym
zgodnie z art. 112 ust. 2 przypisuje si¢ wagg ryzyka 0 %;

c¢) dluzne papiery wartosciowe emitowane przez organizacje migedzynarodowe, ktérym na
mocy art. 113 przypisuje si¢ wagg ryzyka réwna 0 %.

Artykut 218
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Kompleksowa metoda ujmowania zabezpieczen finansowych

Aby uwzgledni¢ zmienno$¢ cenowa, przy wycenie zabezpieczenia finansowego do celow
kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych instytucje dokonuja korekt z
tytutlu zmiennos$ci w odniesieniu do wartosci rynkowej zabezpieczenia, jak okre§lono w art.
219-222.

Jezeli zabezpieczenie jest denominowane w walucie innej niz waluta, w ktorej denominowana
jest ekspozycja bazowa, instytucje dodaja do korekty z tytulu zmienno$ci korekte
uwzgledniajaca zmienno$¢ walutowa adekwatna do rodzaju zabezpieczenia, jak okre§lono w
art. 219-222.

W przypadku transakcji pochodnych poza rynkiem regulowanym objetych umowami
ramowymi o kompensowaniu zabezpieczen, uznanymi przez wilasciwe organy zgodnie z
rozdziatem 6, instytucje stosuja korekte z tytulu zmiennosci uwzgledniajaca zmienno$¢
walutowa, jezeli zachodzi niedopasowanie migdzy waluta zabezpieczenia a waluta
rozliczeniowa. Nawet jezeli transakcje objete umowa ramowa o kompensowaniu zobowiazan
sa prowadzone w wielu walutach, instytucje stosuja tylko jedna korekte z tytutu zmiennosci.

Instytucje obliczaja warto$¢ zabezpieczenia skorygowana o czynnik zmiennosci (Cya) wedtug
nastgpujacego wzoru:

C,=C-(l-H.-H,)

gdzie:

C= wartos$¢ zabezpieczenia;

Hc=  korekta z tytulu zmiennos$ci odpowiadajaca zabezpieczeniu, obliczona zgodnie z art.
2191222;

Hy = korekta z tytulu zmiennosci odpowiadajaca niedopasowaniu walutowemu, obliczona

zgodnie z art. 219 1 222.

Instytucje stosuja wzor przedstawiony w niniejszym ustgpie przy obliczaniu warto$ci
zabezpieczenia skorygowanej o czynnik zmienno$ci w odniesieniu do wszystkich transakcji z
wyjatkiem tych, ktore sa objete uznanymi umowami ramowymi o kompensowaniu
zobowiazan i do ktorych stosuje si¢ przepisy okreslone w art. 2151 216.

Instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji skorygowana o czynnik zmiennosci (Eya) wedhug
nastgpujacego wzoru:

E,=E-(1+H,)

gdzie:

E= warto$¢ ekspozycji, ktora zostataby okreslona odpowiednio zgodnie z rozdziatem 2
lub 3, jezeli ekspozycja nie zostata zabezpieczona;

Hp=  korekta z tytulu zmiennosci odpowiadajaca ekspozycji, obliczona zgodnie z art. 219 i

74



222.

W przypadku transakcji pochodnych poza rynkiem regulowanym instytucje obliczaja Eva
wedtug nastgpujacego wzoru:

E, =E.
Do celow obliczenia E, o ktérej mowa w ust. 3, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) w przypadku instytucji, ktore obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedhug
metody standardowej, warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji pozabilansowej wymienionej
w zalaczniku I jest rowna 100 % wartosci tej pozycji, a nie warto$ci ekspozycji
okreslonej w art. 106 ust. 1;

b) instytucje, ktore obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedlug metody IRB,
obliczaja warto$¢ ekspozycji z tytulu pozycji wymienionych w art. 162 ust. 8-10 przy
zastosowaniu wspoétczynnika konwersji wynoszacego 100 %, a nie wspotczynnikow
konwersji lub warto$ci procentowanych okreslonych w tych ustgpach.

Instytucje obliczaja w pelni skorygowana warto$¢ ekspozycji, biorac pod uwage zmiennos¢ i
efekty ograniczenia ryzyka zabezpieczenia wedtug nast¢pujacego wzoru:

E =max{0,E,, - C,,, }
gdzie:
Cyam= warto$§¢ Cya skorygowana dodatkowo o kazde niedopasowanie termindéw

zapadalnos$ci zgodnie z przepisami sekcji 5;

*

E = w petni skorygowana warto$¢ ekspozycji.

Instytucje moga oblicza¢ korekty z tytulu zmiennosci wedlug metody nadzorczej obliczania
korekt z tytulu zmiennos$ci, o ktéorej mowa w art. 219, lub wedlug metody wlasnych
oszacowan korekty z tytutu zmiennosci, o ktérej mowa w art. 220.

Instytucja moze wybra¢ metod¢ nadzorcza obliczania korekt z tytutu zmienno$ci lub metode
wlasnych oszacowan korekty z tytutu zmienno$ci niezaleznie od tego, czy do obliczania kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem wybrata metodg standardowa, czy metode IRB.

Jezeli jednak instytucja stosuje metod¢ wlasnych oszacowan korekty z tytulu zmiennosci,
stosuje ja do wszystkich rodzajow instrumentdéw, z wyjatkiem portfeli nieistotnych, w
przypadku ktérych dopuszcza si¢ zastosowanie metody nadzorczej obliczania korekt z tytutu
zmiennoSci.

Jezeli zabezpieczenie sklada si¢ z szeregu uznanych pozycji, instytucje obliczaja korekty z
tytutu zmienno$ci wedtug nastgpujacego wzoru:

H=Y aH,
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gdzie:

a;= cze$¢ warto$ci uznanej pozycji i w wartosci catkowitej zabezpieczenia,
Hi=  korekta z tytulu zmienno$ci majaca zastosowanie do uznanej pozycji 1.
Artykut 219
Nadzorcza korekta z tytutu zmiennosci wedtug kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen
finansowych
1. Korekty z tytutu zmienno$ci stosowane przez instytucje wedtug metody nadzorczej obliczania

korekt z tytulu zmiennoSci, przy zalozeniu codziennej aktualizacji wyceny, przedstawiono w
tabelach 1-4 zawartych w niniejszym ustepie.

KOREKTY Z TYTULU ZMIENNOSCI

Tabela 1

Stopien jakosci . . L . L . -

kredytowej , | Rezydualny Korekty z tytutu zmiennos$ci w odniesieniu do | Korekty z tytutu zmiennosci w | Korekty z tytulu zmienno$ci w

ktorym wia:Ze sie termin dtuznych papieréw warto$ciowych | odniesieniu do dhuznych | odniesieniu do pozycji
zapadalno$ci | emitowanych przez jednostki okre§lone w | papieréw wartosciowych | sekurytyzacyjnych  spetniajace

ocena kredytowa
dluznego papieru

czgsei 1 pkt 7 lit. b)

emitowanych przez jednostki
okreslone w czgsci 1 pkt 7 lit. ¢)

kryteria okreslone w czg$ci 1 pkt
7 lit. h)

wartosciowego :
id)
20-dniowy 10-dniowy 5-dniowy 20- 10- 5- 20- 10- 5-
okres okres okres dniowy dniowy dniowy dniowy dniowy dniowy
uplynnienia uplynnienia uplynnienia okres okres okres okres okres okres
(%) (%) (%) uplynnie | uptynnie | uptynnie | uptynnie | uplynnie | uplynnie
nia (%) nia (%) nia (%) nia (%) nia (%) nia (%)
1 <1rok 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
>1 <5 lat 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657
> 5 lat 5,657 4 2,828 11,314 8 5,657 22,628 16 11,313
2-3 <1rok 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414 5,657 4 2,828
>] <5 lat 4,243 3 2,121 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485
> 5 lat 8,485 6 4,243 16,971 12 8,485 33,942 24 16,970
4 <1 rok 21,213 15 10,607 nie nie nie nie nie nie
dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy
>] <5 lat 21,213 15 10,607 nie nie nie nie nie nie
dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy
> 5 lat 21,213 15 10,607 nie nie nie nie nie nie
dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy | dotyczy
Tabela 2
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Stopien jakosci
kredytowe;, z
ktorym wiaze sig
ocena kredytowa

Korekty z

odniesieniu

wartosciowych

tytutu
do

zmiennoS$ci
dhuznych  papierow
emitowanych

w

przez

jednostki okreslone w czgsci 1 pkt 7 lit.

Korekty z

odniesieniu

wartosciowych

tytutu
do

zmienno$ci
dhuznych  papierow
emitowanych

w

przez

jednostki okreslone w czgsci 1 pkt 7 lit. ¢)

krotkotermino- b), z ratingami krotkoterminowymi 1 d), z ratingami krotkoterminowymi

wego dluznego

papieru

warto$ciowego
20-dniowy | 10-dniowy 5-dniowy 20-dniowy | 10-dniowy | 5-dniowy
okres okres okres okres okres okres
uptynnienia | uptynnienia | uptynnienia | uplynnienia | uptynnienia | uplynnienia
(7o) (%) (7o) (7o) (7o) (7o)

1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707

2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414

Tabela 3

Inne rodzaje zabezpieczenia lub ekspozycji

20-dniowy okres | 10-dniowy okres | 5-dniowy okres
uptynnienia (%) | uptynnienia (%) | uplynnienia (%)
Akcje objete indeksem gléwnym, | 21,213 15 10,607
obligacje zamienne objete
indeksem gtownym
Inne akcje lub obligacje zamienne | 35,355 25 17,678
notowane na uznanej gietdzie
Srodki pienigzne 0 0 0
Ztoto 21,213 15 10,607
Tabela 4

Korekta z tytutu zmiennosci w przypadku niedopasowania walutowego

20-dniowy okres uptynnienia

(%)

10-dniowy okres uplynnienia

(%)

(%)

S5-niowy okres uptynnienia

11,314

8

5,657

77




2. Przy obliczaniu korekt z tytulu zmiennosci zgodnie z ust. 1 musza by¢ spelnione nastgpujace
warunki:

a)  w przypadku zabezpieczonych transakcji kredytowych okres uptynnienia wynosi 20 dni
roboczych;

b) w przypadku transakcji odkupu, z wyjatkiem przypadkow, w ktérych takie transakcje
obejmuja przekazanie towaréw lub przeniesienie gwarantowanych praw zwigzanych z
tytutem do towardéw, oraz transakcji pozyczek papierow wartoSciowych okres
uplynnienia wynosi 5 dni roboczych;

c¢) w przypadku innych transakcji opartych na rynku kapitalowym okres uptynnienia
wynosi 10 dni roboczych.

Jezeli transakcja lub pakiet kompensowania instytucji spetnia kryteria okreslone w art. 279
ust. 2 i 3, minimalny okres utrzymywania jest uzgodniony z okresem ryzyka w zwiazku z
uzupetnieniem zabezpieczenia, ktéry miatby zastosowanie zgodnie z tymi ustgpami.

3. W tabelach 1-4 zawartych w ustgpie 1 i w ustepach 4—6 stopien jakosci kredytowej, z ktorym
wiaze si¢ ocena kredytowa dluznego papieru warto§ciowego, jest stopniem przypisanym danej
ocenie kredytowej przez EUNB, zgodnie z rozdzialem 2.

Do celow okreslenia stopnia jakosci kredytowej, z ktérym wiaze si¢ ocena kredytowa
dhluznego papieru wartosciowego i o ktorym mowa w akapicie pierwszym, ma rowniez
zastosowanie art. 193 ust. 7.

4. W przypadku nieuznanych papierow wartosciowych lub towaréw pozyczonych lub
sprzedanych w ramach transakcji odkupu lub transakcji pozyczek papieréw warto§ciowych
lub towaréw korekta z tytutu zmiennosci jest taka sama, jak w przypadku akcji nieobjetych
indeksem gtownym notowanych na uznanej gietdzie.

5. W przypadku uznanych jednostek przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania korekta z tytutu
zmiennoS$ci jest Srednia wazona korekt z tytulu zmiennoS$ci, jaka miataby zastosowanie do
aktywow, w ktore fundusz zainwestowal, z uwzglednieniem okresu uptynnienia transakcji
okreslonego w ust. 2.

Jezeli instytucja nie zna warto$ci aktywoéw, w ktore fundusz zainwestowal, korekta z tytutu
zmiennos$ci jest najwyzsza korekta z tytulu zmienno$ci, jaka mialaby zastosowanie do
ktérychkolwiek aktywow, w jakie fundusz ma prawo zainwestowac.

6. W przypadku dtuznych papierow wartosciowych bez ratingu emitowanych przez instytucje i
speliajacych kryteria uznawania zawarte w art. 193 ust. 4 korekty z tytutu zmiennosci sa
takie same, jak w przypadku papierow wartosciowych emitowanych przez instytucje lub
przedsigbiorstwa posiadajace zewngtrzng oceng kredytowa wiazaca si¢ ze stopniem jakosci
kredytowej rownym 2 lub 3.

Artykut 220
Wtasne oszacowania korekt z tytutu zmiennosci wedtug kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen
finansowych
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Wiasciwe organy zezwalaja instytucjom na stosowanie wiasnych oszacowan zmienno$ci w
celu obliczania korekt z tytutu zmienno$ci w odniesieniu do zabezpieczenia i ekspozycji,
jezeli te instytucje speiniaja wymogi okreslone w ust. 2 i1 3. Instytucje, ktory otrzymaty
zezwolenie na stosowanie wlasnych oszacowan, nie moga powréci¢ do korzystania z innych
metod, z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych moga wykazaé zasadno$¢ takiego dziatania oraz
uzyskaly zezwolenie wlasciwych organow.

W przypadku dtuznych papierow wartoSciowych posiadajacych oceng kredytowa uznanej
ECAI odpowiadajaca jakosci inwestycyjnej lub lepsza instytucje moga oblicza¢ szacunkowa
warto$¢ zmiennos$ci w odniesieniu do kazdej kategorii papierow warto$ciowych.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych posiadajacych oceng kredytowa uznanej
ECAI odpowiadajaca warto$ci ponizej jakosci inwestycyjnej 1 w przypadku innych uznanych
zabezpieczen instytucje obliczaja korekty z tytutu zmiennosci osobno w odniesieniu do kazdej
pozycji.

Instytucje, ktore stosuja metodg¢ witasnych oszacowan korekty z tytulu zmiennosci, szacuja
zmienno$¢ zabezpieczenia lub niedopasowania walutowego, nie uwzgledniajac przy tym
zadnych korelacji migdzy niezabezpieczona ekspozycja, zabezpieczeniem Ilub kursami
walutowymi.

Przy okreslaniu odpowiednich kategorii instytucje biora pod uwage rodzaj emitenta papieru
wartosciowego, zewngtrzna oceng kredytowa papierow warto§ciowych, ich rezydualny termin
zapadalnos$ci oraz zmodyfikowana duracje. Oszacowania zmienno$ci sa reprezentatywne dla
papierow wartosciowych objetych dang kategoria przez instytucjg.

Obliczajac korekty z tytutu zmiennosci, stosuje si¢ wszystkie ponizsze kryteria:
a) instytucje dokonuja obliczen w oparciu o jednostronny przedziat ufnosci 99 %;
b)  instytucje dokonuja obliczen w oparciu o nastgpujace okresy uplynnienia:
(1) 20 dni roboczych w przypadku zabezpieczonych transakcji kredytowych;
(i) 5 dni roboczych w przypadku transakcji odkupu, z wyjatkiem przypadkow, w
ktorych takie transakcje obejmuja przekazanie towaréw lub przeniesienie

gwarantowanych praw zwiazanych z tytulem do towardéw, oraz transakcji
pozyczek papierow wartosciowych;

(ii1) 10 dni roboczych w przypadku innych transakcji opartych na rynku kapitalowym;

c) instytucje moga stosowac wartosci korekty z tytutu zmiennosci obliczone w oparciu o
krotsze lub dtuzsze okresy uplynnienia i zmniejszone lub zwigkszone w zalezno$ci od
okresu uptynnienia okreslonego w lit. b) dla danego rodzaju transakcji przy
zastosowaniu wzoru pierwiastka kwadratowego czasu:

Ty

Hy, =Hy- T
N

gdzie:
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d)

Ty = odpowiedni okres uptynnienia;
H), = warto$¢ korekty z tytutu zmiennosci na podstawie okresu upltynnienia Ty;
Hy= warto$¢ korekty z tytutu zmiennosci na podstawie okresu uptynnienia Tx;

instytucje biora pod uwage nieplynnos¢ aktywow nizszej jakosci. W razie watpliwosci
co do ptynnos$ci zabezpieczenia koryguja one okres uptynnienia w goreg. Identyfikuja
réwniez przypadki, w ktorych dane historyczne moga zaniza¢ potencjalng zmienno$¢. W
takich przypadkach stosuje si¢ scenariusz warunkéw skrajnych;

okres obserwacji historycznej, stosowany przez instytucje do obliczania korekt z tytulu
zmienno$ci, wynosi co najmniej jeden rok. W przypadku instytucji, ktére stosuja w
odniesieniu do okresu obserwacji historycznej system wazenia lub inne metody,
faktyczny okres obserwacji wynosi co najmniej jeden rok. Wilasciwe organy moga
rowniez wymaga¢ od instytucji obliczenia jej korekt z tytulu zmienno$ci przy
zastosowaniu krotszego okresu obserwacji, jezeli uznaja, ze jest to uzasadnione
znacznym wzrostem zmiennosci cenowe;j;

instytucje aktualizuja swoje zbiory danych i obliczaja korekty z tytulu zmiennosci co
najmniej raz na trzy miesigce. Ponadto instytucje aktualizuja swoje zbiory danych za
kazdym razem, gdy zachodza istotne zmiany w cenach rynkowych.

Przy szacowaniu korekt z tytutu zmienno$ci musza by¢ spetnione wszystkie ponizsze kryteria
jako$ciowe:

a)

b)

d)

instytucja stosuje oszacowania zmienno$ci w ramach procesu biezacego zarzadzania
ryzykiem réwniez w odniesieniu do jej wewngtrznych limitéw ekspozycji;

jezeli okres uplynnienia stosowany przez instytucj¢ w ramach jej procesu biezacego
zarzadzania ryzykiem jest dtuzszy niz okre§lony w niniejszej czg¢sci w odniesieniu do
danego rodzaju transakcji, powyzsza instytucja zwigksza swoje korekty z tytulu
zmienno$ci zgodnie ze wzorem pierwiastka kwadratowego czasu przedstawionym w ust.
2 lit. ¢);

instytucja posiada ugruntowane procedury monitorowania i zapewniania zgodnosci z
udokumentowanym  zbiorem zasad 1 mechanizméw  kontroli  dotyczacych
funkcjonowania jej systemu szacowania korekt z tytutu zmiennos$ci 1 wiaczania tych
oszacowan do procesu zarzadzania ryzykiem;

system szacowania korekt z tytulu zmiennosci instytucji poddaje si¢ regularnie
niezaleznemu przegladowi w ramach jej wlasnego procesu kontroli wewngtrzne;.
Przegladu ogdlnego systemu szacowania korekt z tytulu zmiennos$ci 1 wiaczania tych
korekt do procesu zarzadzania ryzykiem instytucji dokonuje si¢ co najmniej raz w roku.
Przy przegladzie uwzglgdnia si¢ przynajmniej nastgpujace aspekty:

(i) wlaczenie oszacowanych korekt z tytulu zmiennosci do procesu biezacego
zarzadzania ryzykiem;

(i) zatwierdzenie wszelkich istotnych zmian w procesie szacowania korekt z tytulu
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zmiennosci;
(iii) sprawdzenie spojnosci, aktualnosci oraz  rzetelnosci  zréodet  danych
wykorzystywanych do prowadzenia systemu szacowania korekt z tytulu

zmienno$ci, w tym oceng stopnia niezalezno$ci takich zrodet;

(iv) doktadno$¢ i poprawnos¢ zatozen dotyczacych zmiennosci.

Artykut 221

Zwigkszanie korekty z tytutu zmiennosci wedtug kompleksowej metody uimowania zabezpieczen

finansowych

Korekty z tytulu zmiennosci, o ktérych mowa w art. 219, sa korektami z tytutu zmiennosci
stosowanymi przez instytucj¢ w przypadku prowadzenia codziennej aktualizacji wyceny. Podobnie,
jezeli instytucja stosuje wlasne oszacowania korekt z tytulu zmiennos$ci zgodnie z art. 220, oblicza je
przede wszystkim na podstawie codziennej aktualizacji wyceny. Jezeli aktualizacja wyceny odbywa si¢
rzadziej niz raz dziennie, instytucje stosuja wigksze korekty z tytutu zmiennosci. Instytucje obliczaja je
poprzez zwigkszenie korekt z tytulu zmiennos$ci dla codziennej aktualizacji wyceny wedtug
nastepujacego wzoru pierwiastka kwadratowego czasu:

/N iT -1
H:HM' R+TM )
M

gdzie:
H=
Hy =
Nr=

TM:

korekta z tytulu zmiennosci, ktéra ma by¢ stosowana;
korekta z tytulu zmiennos$ci przy codziennej aktualizacji wyceny;
faktyczna liczba dni roboczych migdzy aktualizacjami wyceny;

okres uptynnienia dla danego rodzaju transakcji.

Artykut 222

Warunki stosowania korekty z tytutu zmiennosci rownej 0 % wedtug kompleksowej metody ujmowania

zabezpieczen finansowych

Jezeli instytucja stosuje metod¢ nadzorcza obliczania korekt z tytulu zmienno$ci zgodnie z art.
219 lub metodg wilasnych oszacowan korekty z tytulu zmienno$ci zgodnie z art. 220 oraz
jezeli sa spelnione warunki okreslone w ust. 2 lit. a)-h), instytucje moga w odniesieniu do
transakcji odkupu i transakcji pozyczek papieréw wartos§ciowych stosowac korekte z tytulu
zmienno$ci rdwna 0 % zamiast korekt z tytulu zmienno$ci obliczanych zgodnie z art. 219—
221. Sposobu traktowania przewidzianego w przepisach niniejszego artykulu nie moga
stosowac instytucje, ktére wykorzystuja metode modeli wewngtrznych okreslona w art. 216.

Instytucje moga stosowaé korekte z tytutu zmiennos$ci réwna 0 %, jezeli spelnione sa
wszystkie ponizsze warunki:

a) ekspozycja 1 zabezpieczenie sa $rodkami pienigznymi lub dluznymi papierami
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b)

d)

g)

h)

wartosciowymi emitowanymi przez rzady lub banki centralne w rozumieniu art. 193 ust.
1 lit. b) 1 kwalifikuja si¢ do wagi ryzyka rownej 0 % zgodnie z rozdzialem 2;

ekspozycja i zabezpieczenie sa denominowane w tej samej walucie;

termin zapadalnos$ci transakcji nie przekracza jednego dnia lub zaréwno ekspozycja, jak
1 zabezpieczenie podlegaja codziennej wycenie rynkowej lub codziennej korekcie
wartosci depozytu zabezpieczajacego;

okres pomigdzy ostatnia wycena rynkowa nastgpujaca przed nieuzupelnieniem
zabezpieczenia przez kontrahenta a uptynnieniem zabezpieczenia nie przekracza
czterech dni roboczych;

transakcj¢ rozlicza si¢ w ramach systemu rozrachunku sprawdzonego w odniesieniu do
danego typu transakcji;

dokumentacja dotyczaca umowy lub transakcji jest standardowa dokumentacja
stosowana na rynku w odniesieniu do transakcji odkupu lub transakcji pozyczek danego
rodzaju papieréw wartosciowych.

transakcja podlega dokumentacji, w ktorej okre§lono, ze jezeli kontrahent nie dopetni
obowiazku dostarczenia $rodkoéw pieni¢znych lub papierow wartosciowych lub
uzupetnienia zabezpieczenia badZ w inny sposob nie wykona zobowiazania, transakcja
podlega natychmiastowemu rozwiazaniu;

kontrahent jest uznawany przez wlasciwe organy za podstawowego uczestnika rynku.

Za podstawowych uczestnikow rynku, o ktérych mowa w ust. 2 lit. h), uznaje si¢ nast¢pujace
jednostki:

a)

b)
©)

d)

jednostki okreslone w art. 193 ust. 1 lit. b), ekspozycjom wobec ktorych przypisuje si¢
wagg ryzyka rowna 0 % zgodnie z rozdzialem 2;

instytucje;

inne przedsigbiorstwa finansowe, w tym zaklady ubezpieczen, ekspozycjom wobec
ktérych przypisuje si¢ wagg ryzyka rowna 20 % wedtug metody standardowej lub ktore
obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty oczekiwanych strat wedtug
metody IRB i nie posiadaja oceny kredytowej uznanej ECAI, a ich rating wewngtrzny
wskazuje na PD rownowazne prawdopodobienstwu zwigzanemu z ocenami
kredytowymi zewngtrznych instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej, ktérym EUNB
przypisuje stopien jakosci kredytowej rowny co najmniej 2, zgodnie z zasadami
nadawania wagi ryzyka ekspozycjom wobec przedsigbiorstw okreslonymi w rozdziale 2;

regulowane przedsigbiorstwa zbiorowego inwestowania podlegajace wymogom
kapitatowym lub wymogom w zakresie dzwigni finansowej;

regulowane fundusze emerytalne;

uznane instytucje rozliczeniowe.
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Artykut 223
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanej straty wedtug kompleksowej metody
ujmowania zabezpieczen finansowych

1. W ramach metody standardowej instytucje stosuja E~ obliczona zgodnie z art. 218 ust. 5 jako
wartos$¢ ekspozycji do celow art. 108. W odniesieniu do pozycji pozabilansowych okreslonych
w zalaczniku | instytucje stosuja E” jako warto$¢, wobec ktorej maja zastosowanie wartosci
procentowe wskazane w art. 106 ust. 1 w celu ustalenia warto$ci ekspozycji.

2. W ramach metody IRB instytucje stosuja faktyczng LGD (LGD’) jako LGD do celow
rozdziatu 3. Instytucje obliczaja LGD wedtug nastgpujacego wzoru:

*

LGD’ =LGD~E—
E

gdzie:

LGD = LGD, ktora bytaby stosowana do ekspozycji zgodnie z rozdziatem 3, gdyby
ekspozycja nie byta zabezpieczona;

E= wartos$¢ ekspozycji zgodnie z art. 29 ust. 2;
E'=  w pelni skorygowana warto$¢ ekspozycji obliczona zgodnie z art. 29 ust. 2.
Artykut 224

Zasady wyceny dotyczqce pozostatych uznanych zabezpieczen wedtug metody IRB

1. Jezeli chodzi o nieruchomos$ci, zabezpieczenie jest wyceniane przez niezaleznego
rzeczoznawce na poziomie warto$ci rynkowej lub ponizej tej wartosci. Instytucja wymaga od
niezaleznego rzeczoznawcy jasnego i przejrzystego udokumentowania wartosci rynkowe;.

W panstwach cztonkowskich posiadajacych rygorystyczne kryteria oceny bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci okreslone w przepisach ustawowych lub wykonawczych
nieruchomo$¢ moze by¢ natomiast wyceniona przez niezaleznego rzeczoznawceg na poziomie
bankowo-hipotecznej warto$ci nieruchomosci lub ponizej tej wartosci. Niezalezny
rzeczoznawca nie moze bra¢ pod uwage czynnikow spekulacyjnych przy ocenie bankowo-
hipotecznej wartosci nieruchomosci, ktéora to oceng musi udokumentowaé w jasny i
przejrzysty sposob.

Warto$¢ zabezpieczenia jest warto$cia rynkowa lub bankowo-hipoteczng warto$cia
nieruchomos$ci pomniejszona tak, aby uwzgledni¢ wyniki monitorowania wymaganego
zgodnie z art. 203 ust. 3 oraz wszelkie uprzywilejowane roszczenia do nieruchomosci.

2. Jezeli chodzi o wierzytelnosci, wartoscia wierzytelnosci jest kwota z tytulu wierzytelnosci.

3. Instytucje wyceniaja zabezpieczenie rzeczowe inne niz zabezpieczenie nieruchomosci wedtug
wartosci rynkowej, ktore obliczaja jako szacunkowa kwote, jaka w dniu wyceny mozna
uzyska¢ za nieruchomo$¢ w transakcji sprzedazy zawieranej na warunkach rynkowych
pomiedzy kupujacym a sprzedajacym, ktdérzy maja stanowczy zamiar zawarcia umowy.
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Artykut 225

Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanej straty w odniesieniu do innych

uznanych zabezpieczen wedtug metody IRB

1. Instytucje traktuja LGD" obliczona zgodnie z niniejszym ustepem i z ust. 2 jako LGD do
celow rozdziatu 3.
Jezeli stosunek warto$ci zabezpieczenia do warto$ci ekspozycji jest nizszy niz minimalny
wymagany poziom zabezpieczenia ekspozycji (C ), jak okreslono w tabeli 5, wartos¢ LGD
jest rowna wartosci LGD ustalonej w rozdziale 3 w odniesieniu do niezabezpieczonych
ekspozycji wobec kontrahenta. W tym celu instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji z tytutu
pozycji okreslonych w art. 162 ust. 810 przy uzyciu wspoétczynnika konwersji lub wartosci
procentowej w wysokosci 100 %, a nie wspotczynnikéw konwersji lub warto$ci procentowych
okreslonych w tych ustegpach.
Jezeli stosunek warto$ci zabezpieczenia do wartosci ekspozycji przekracza drugi, wyzszy
poziom progowy C  zgodnie z tabela 5, LGD jest rOwna wartosciom okreslonym w tabeli 5.
Jezeli wymagany poziom zabezpieczenia C  nie zostal osiagniety w odniesieniu do
ekspozycji jako catosci, instytucje traktuja przedmiotowa ekspozycje jako dwie ekspozycje —
jedna odpowiada;jatca( czesci, w stosunku do ktérej osiagnigto wymagany poziom
zabezpieczenia C , oraz druga odpowiadajaca pozostatej czgsci.
2. Majaca zastosowanie LGD" oraz wymagane poziomy zabezpieczenia dla zabezpieczonych
czesci ekspozycji przedstawiono w tabeli 5 zawartej w niniejszym ustepie.
Tabela 5
Minimalna LGD dla zabezpieczonych czg¢sci ekspozycji
LGD* w | LGD* w | Minimalny Minimalny
odniesieniu  do | odniesieniu do | wymagany wymagany
naleznosci naleznosci poziom poziom
uprzywilejowa- | podporzadko- | zabezpieczenia zabezpieczenia
nych lub | wanych  lub | ekspozycji (C*) ekspozycji (C )
wierzytelnosci wierzytelnosci
warunkowych warunkowych
Wierzytelnosci 35% 65 % 0% 125 %
Nieruchomosci 35% 65 % 30 % 140 %
mieszkalne/nieruc
homosci
komercyjne
Inne 40 % 70 % 30 % 140 %
zabezpieczenia
3. W ramach rozwiazania alternatywnego wobec sposobu traktowania przewidzianego w ust. 1 1

2 oraz z zastrzezeniem przepisOw art. 119 ust. 2 instytucje moga przypisywac wagg ryzyka
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réwna 50 % tej czgsci ekspozycji, ktora w granicach okre§lonych odpowiednio w art. 120 ust.
2 lit. d) 1 w art. 121 ust. 2 lit. d) jest w pelni zabezpieczona nieruchomos$cia mieszkalng lub
komercyjna znajdujaca si¢ na terytorium danego panstwa czlonkowskiego, jezeli spetnione sa
wszystkie warunki zawarte w art. 195 ust. 6.

Artykut 226
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanej straty w przypadku mieszanych pul
zabezpieczen

Instytucja oblicza warto§¢ LGD', ktora traktuje jako LGD do celow rozdzialu 3, zgodnie z ust.
213, jezeli spetnione sa oba ponizsze warunki:

a)  instytucja stosuje metode IRB do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot
oczekiwanej straty;

b) ekspozycja jest objeta zabezpieczeniem finansowym i1 innym uznanym zabezpieczeniem.

2. Instytucje sa zobowiazane do podzialu wartosci ekspozycji skorygowanej o czynnik
zmiennosci, uzyskanej poprzez zastosowanie korekty z tytutu zmiennosci, jak okreslono w art.
218 wust. 5, do wartosci ekspozycji, aby otrzymaé, odpowiednio, nastgpujace czgsci: czgs¢
objeta uznanym zabezpieczeniem finansowym, czg$¢ zabezpieczona wierzytelnosciami, czgs$é
objeta zabezpieczeniem nieruchomoscia komercyjna lub mieszkalng, czg$¢ objeta innym
uznanym zabezpieczeniem oraz cz¢$¢ niezabezpieczona.

3. Instytucje obliczaja LGD™ osobno w odniesieniu do kazdej z czesci ekspozycji, o ktorych
mowa w ust. 2, zgodnie ze stosownymi przepisami niniejszego rozdziatu.

Artykut 227
Inne rodzaje ochrony kredytowej rzeczywistej

l. Jezeli spetnione sa warunki okreslone w art. 207 ust. 1, depozyty u instytucji bedacych osoba
trzecia mozna traktowac jako gwarancjeg instytucji bedacej osoba trzecia.

2. Jezeli spetnione sa warunki okreslone w art. 207 ust. 2, instytucje stosuja nastgpujace zasady
wobec czgsci ekspozycji zabezpieczonej biezaca wartoscia wykupu polis ubezpieczeniowych
na zycie zastawiong na rzecz instytucji kredytujace;j:

a) jezeli do ekspozycji stosuje si¢ metodeg standardowa, nadaje si¢ jej wage ryzyka zgodnie
z ust. 3;

b) jezeli do ekspozycji stosuje si¢ metode IRB, ale ekspozycja ta nie podlega wlasnym
oszacowaniom instytucji dotyczacym LGD, przypisuje si¢ jej LGD rowna 40 %.

W przypadku niedopasowania walutowego instytucje obnizaja biezaca warto$¢ wykupu
zgodnie z art. 228 ust. 3, przy czym warto$¢ ochrony kredytowej stanowi biezaca warto$¢

wykupu polisy ubezpieczeniowej na zycie.

3. Do celow ust. 2 lit. a) dokonuje si¢ nast¢pujacego przypisania wag ryzyka na podstawie wagi
ryzyka przypisanej niezabezpieczonym ekspozycjom uprzywilejowanym wobec zaktadu
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ubezpieczen na zycie:

a)  wage ryzyka rowna 20 %, jezeli niezabezpieczonej ekspozycji uprzywilejowanej wobec
zaktadu ubezpieczen na zycie przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 20 %;

b)  wagg ryzyka rowna 35 %, jezeli niezabezpieczonej ekspozycji uprzywilejowanej wobec
zaktadu ubezpieczen na zycie przypisuje si¢ wage ryzyka réwna 50 %;

c)  wage ryzyka rowna 70 %, jezeli niezabezpieczonej ekspozycji uprzywilejowanej wobec
zaktadu ubezpieczen na zycie przypisuje si¢ wagg ryzyka réwna 100 %;

d) wage ryzyka rowna 150 %, jezeli niezabezpieczonej ekspozycji uprzywilejowanej
wobec zakladu ubezpieczen na zycie przypisuje si¢ wagg ryzyka rowna 150 %.

Instytucja moze traktowaé instrumenty z opcja wykupu na zadanie, uznane zgodnie z art. 196
lit. ¢), jako gwarancj¢ emitenta. Warto$¢ uznanej ochrony kredytowej jest nastgpujaca:

a)  jezeli instrument podlega odkupowi po cenie nominalnej, wartoscia ochrony jest ta
kwota;

b) jezeli instrument podlega odkupowi po cenie rynkowej, wartoscia ochrony jest warto$¢
instrumentu okre§lona w taki sam sposob, jak wartos¢ dluznych papierow
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 193 ust. 4.

PODSEKCJA 2
OCHRONA KREDYTOWA NIERZECZYWISTA

Artykut 228
Wycena

Do celéow obliczania skutkow ochrony kredytowej nierzeczywistej zgodnie z niniejsza
podsekcja warto$¢ ochrony kredytowej nierzeczywistej (G) jest kwota, ktora dostawca
ochrony zobowiazat si¢ =zaptaci¢ w przypadku niewykonania zobowiazania lub
niedotrzymania terminu ptatnosci przez kredytobiorcg lub w przypadku zaistnienia innych
okreslonych zdarzen kredytowych.

Jezeli chodzi o kredytowe instrumenty pochodne, w przypadku ktérych za zdarzenie
kredytowe nie uznaje sig restrukturyzacji zobowiazania bazowego obejmujacej umorzenie lub
odroczenie splaty kwoty gltownej, odsetek lub optat prowadzacych do zdarzenia straty
kredytowej, stosuje si¢ nastgpujace zasady:

a) jezeli kwota, ktéra dostawca ochrony zobowiazal sig¢ zaptaci¢, nie jest wyzsza niz
wartos$¢ ekspozycji, instytucje obnizaja warto$¢ ochrony kredytowej obliczona zgodnie z
ust. 1 040 %;

b) jezeli kwota, ktora dostawca ochrony zobowiazat si¢ zaptaci¢, jest wyzsza niz warto$§¢
ekspozycji, warto$¢ ochrony kredytowej nie przekracza 60 % wartosci ekspozycji.

Jezeli ochrona kredytowa nierzeczywista jest denominowana w walucie innej niz
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ta, w ktorej denominowana jest ekspozycja, instytucje obnizaja warto$¢ ochrony kredytowe;,
stosujac korekte z tytulu zmienno$ci wedtug nastepujacego wzoru:

6 =G-1-n,)
gdzie:
G = warto$é ochrony kredytowej skorygowana o ryzyko walutowe;

= kwota nominalna ochrony kredytowej;

Hy=  korekta z tytulu zmiennoSci obejmujaca kazde niedopasowanie walutowe migdzy
ochrong kredytowa a zobowiazaniem bazowym okreslona zgodnie z ust. 4.

Jezeli nie zachodzi niedopasowanie walutowe Hj; jest rowna zeru.

4. Instytucje obliczaja korekty z tytutu zmienno$ci obejmujace kazde niedopasowanie walutowe
w oparciu o dziesigciodniowy okres uptynnienia, przy zatozeniu codziennej aktualizacji
wyceny, 1 moga je oblicza¢ wedlug metody nadzorczej obliczania korekt z tytutu zmiennoS$ci
lub metody wlasnych oszacowan korekty z tytutu zmiennosci, o ktéorych mowa odpowiednio
w art. 219 1 220. Instytucje zwigkszaja korekty z tytutu zmienno$ci zgodnie z art. 221.

Artykut 229
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanej straty w przypadku ochrony
czesciowej i podziatu na transze

Jezeli instytucja przenosi czg$¢ ryzyka kredytowego w co najmniej jednej transzy, stosuje si¢ zasady
okreslone w rozdziale 5. Instytucje moga uznawac progi istotnosci dotyczace ptatnosci, ponizej ktorych
nie dokonuje si¢ jakichkolwiek platnosci w przypadku straty, za rownowazne zachowanym pozycjom
pierwszej straty i skutkujace transferem ryzyka podzielonym na transze.

Artykut 230
Obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wedtug metody standardowej

1. Do celow art. 108 ust. 3 instytucje obliczaja kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wedhug
nastgpujacego wzoru:

max{0,E -G, }-r+G,-g

gdzie:

E = warto$¢ ekspozycji zgodnie z art. 106; w tym celu warto$¢ ekspozycji z tytutu pozycji
pozabilansowej wymienionej w zataczniku I wynosi 100 % jej warto$ci, a nie wartosci

ekspozycji okreslonej w art. 106 ust. 1;

G4= warto$¢ ochrony ryzyka kredytowego obliczona zgodnie z art. 228 ust. 3 (G*) 1
skorygowana dodatkowo o wszelkie niedopasowania terminéw zapadalnos$ci, jak
okreslono w sekeji 5;
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r= waga ryzyka ekspozycji wobec dtuznika, jak okreslono w rozdziale 2;
g = wagaryzyka ekspozycji wobec dostawcy ochrony, jak okreslono w rozdziale 2.

W przypadkach, w ktorych zabezpieczona kwota (Ga) jest nizsza niz warto$¢ ekspozycji (E),
instytucje moga stosowa¢ wzor przedstawiony w ust. 1, wylacznie jezeli zabezpieczone i
niezabezpieczone czgsci ekspozycji sa rowne pod wzgledem uprzywilejowania.

Instytucje moga rozszerzy¢ podejscie przewidziane w art. 109 ust. 4 i 5 na ekspozycje lub
czgsci ekspozycji objete gwarancja rzadu lub banku centralnego, jezeli gwarancja jest
denominowana w walucie krajowej kredytobiorcy, a ekspozycja jest finansowana w tej
walucie.

Artykut 231
Obliczanie kwot ekspozycji wazonej ryzykiem i kwot oczekiwanej straty wedtug metody IRB

Jezeli pelna substytucj¢ uznaje si¢ za nieuzasadniona, do celow zatacznika rozdziatu 3 sekcja
3 wartoscia PD dla zabezpieczonej czgsci wartosci ekspozycji (E) na podstawie skorygowanej
wartosci ochrony kredytowej Ga moze by¢ wartos¢ PD dostawcy ochrony lub wartos¢ PD
posrednia pomigdzy warto$cia kredytobiorcy a warto$cia gwaranta. W przypadku ekspozycji
podporzadkowanych 1 niepodporzadkowanej ochrony nierzeczywistej do celéw rozdziatu 3
sekcja 3 instytucje moga stosowaé wartos¢ LGD przypisana nalezno$ciom uprzywilejowanym.

W przypadku kazdej niezabezpieczonej czg$ci wartosci ekspozycji (E) PD jest rowne PD
kredytobiorcy; LGD jest wowczas rowne LGD ekspozycji bazowe;.

G oznacza warto$é G~ obliczona zgodnie z art. 228 ust. 3 i skorygowana dodatkowo o kazde
niedopasowanie terminéw zapadalnosci, jak okre§lono w sekcji 5. E oznacza warto$¢
ekspozycji zgodnie z rozdzialem 3 sekcja 4. W tym celu instytucje obliczaja warto$¢
ekspozycji z tytulu pozycji wymienionych w art. 162 ust. 8-10 przy zastosowaniu
wspotczynnika konwersji lub warto$ci  procentowej w  wysokosci 100 %, a nie
wspotczynnikéw konwersji lub warto$ci procentowych okreslonych w tych ustgpach.

SEKCJA S
NIEDOPASOWANIA TERMINOW ZAPADALNOSCI

Artykut 232
Definicja niedopasowania terminow zapadalnosci

Niedopasowanie terminow zapadalnosci

Do celow obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem niedopasowanie terminow
zapadalno$ci ma miejsce, gdy rezydualny termin rozliczenia ochrony kredytowej jest krotszy
niz rezydualny termin zapadalno$ci tej zabezpieczonej ekspozycji. Jezeli rezydualny termin
rozliczenia ochrony jest krotszy niz trzy miesiace, a termin rozliczenia ochrony jest krotszy
niz termin zapadalnos$ci ekspozycji bazowej, przedmiotowa ochrona nie kwalifikuje si¢ jako
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uznana ochrona kredytowa.

W przypadku, w ktorym dochodzi do niedopasowania terminow zapadalno$ci, ochrona
kredytowa nie kwalifikuje si¢ jako uznana ochrona kredytowa, jezeli spetniony jest jeden z
ponizszych warunkow:

a)  pierwotny termin rozliczenia ochrony wynosi mniej niz jeden rok;

b) ekspozycja jest ekspozycja krotkoterminowa okre§lona przez wlasciwe organy jako
podlegajaca dolnej granicy jednego dnia, a nie jednego roku, jezeli chodzi o dlugos¢
terminu zapadalno$ci (M) zgodnie z art. 158 ust. 3.

Artykut 233
Termin rozliczenia ochrony kredytowej

Efektywny termin wymagalno$ci zobowiazania bazowego jest mozliwie najdluzszym
pozostalym okresem, przed uptywem ktérego dtuznik musi wykonaé¢ swoje zobowiazania, nie
dluzszym jednak niz 5 lat. Z zastrzezeniem ust. 2 termin rozliczenia ochrony kredytowe;j jest
najwczesniejszym terminem, w ktorym ochrona moze wygasnac¢ lub zosta¢ zakonczona.

Jezeli sprzedawca zabezpieczenia moze zgodnie z umowa wypowiedzie¢ ochrong, za termin
rozliczenia ochrony instytucje uznaja najwczesniejszy termin, w ktorym mozna skorzysta¢ z
tej mozliwosci. Jezeli nabywca ochrony moze zgodnie z umowa wypowiedzie¢ ochrong oraz
jezeli warunki ustalone przy zawieraniu umowy o ochronie zachgcaja instytucj¢ do wykupu
instrumentu przed umownym terminem rozliczenia, za termin rozliczenia instytucja uznaje
najwczesniejszy termin, w ktorym mozna skorzystaé z tej mozliwosci; w pozostatych
przypadkach instytucja moze uznaé, ze taka mozliwo$¢ nie wplywa na termin rozliczenia
ochrony.

Jezeli mozliwe jest wycofanie kredytowego instrumentu pochodnego przed uptywem okresu
karencji wymaganego do stwierdzenia niewykonania zobowigzania z tytulu zobowiazania
bazowego w wyniku nieuregulowania naleznych ptatnosci, instytucje skracaja termin
rozliczenia ochrony o dtugos¢ okresu karencji.

Artykut 234
Wycena ochrony

W przypadku transakcji objetych ochrona kredytowa rzeczywista wedlug uproszczonej
metody ujmowania zabezpieczen finansowych zabezpieczenie nie kwalifikuje si¢ jako uznana
ochrona kredytowa rzeczywista, jezeli zachodzi niedopasowanie migdzy terminem
zapadalnos$ci ekspozycji a terminem rozliczenia ochrony.

W przypadku transakcji objetych ochrona kredytowa rzeczywista wedlug kompleksowej
metody ujmowania zabezpieczen finansowych przy obliczaniu skorygowanej wartosci
zabezpieczenia instytucje uwzgledniaja termin rozliczenia ochrony kredytowej i termin
zapadalnos$ci ekspozycji, zgodnie z nastgpujacym wzorem:
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t—t
Cow=Cp - —
VAM VA T —¢
gdzie:
Cya= warto$¢ zabezpieczenia skorygowana o czynnik zmiennosci, jak okreslono w art. 218
ust. 2., lub kwota ekspozycji, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wartosci jest nizsza,
t= liczba lat pozostatych do uplywu terminu rozliczenia ochrony kredytowej, obliczona
zgodnie z art. 233, lub wartos¢ T, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest
nizsza;
T= liczba lat pozostatych do uptywu terminu zapadalnosci ekspozycji, obliczona zgodnie
z art. 233, lub liczba 5 lat, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych warto$ci jest nizsza;
= 025

Postugujac si¢ powyzszym wzorem przy obliczaniu w petni skorygowanej wartosci ekspozycji
(E), o ktérej mowa w art. 218 ust. 5, instytucje stosuja warto§¢ Cyam jako wartos¢ Cya
skorygowana dodatkowo o niedopasowanie terminéw zapadalnosci.

W przypadku transakcji objetych ochrona kredytowa nierzeczywista przy obliczaniu
skorygowanej warto$ci ochrony kredytowej instytucje uwzgledniaja termin rozliczenia
ochrony kredytowej i termin zapadalnosci ekspozycji, zgodnie z nastgpujacym wzorem:

. =t

G,=G - .

T—-t

gdzie:

G*=  warto$¢ ochrony skorygowana o wszelkie niedopasowanie walutowe;

G,= G skorygowana o wszelkie niedopasowanie termindw zapadalnosci;

t= liczba lat pozostatych do uplywu terminu rozliczenia ochrony kredytowej, obliczona
zgodnie z art. 233, lub wartos¢ T, w zaleznosci od tego, ktora z tych wartosci jest
nizsza;

T= liczba lat pozostatych do uptywu terminu zapadalnosci ekspozycji, obliczona zgodnie

z art. 233, lub liczba 5 lat, w zalezno$ci od tego, ktdra z tych wartos$ci jest nizsza;
t*¥ = 0,25.

Instytucje stosuja Ga jako warto$¢ ochrony do celow art. 228-231.
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SEKCJA 6
KOSZYKOWE TECHNIKI OGRANICZANIA RYZYKA KREDYTOWEGO

Artykul 235

Kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane pierwszym niewykonaniem zobowiqzania

Jezeli instytucja uzyskuje ochrong kredytowa wielu ekspozycji na warunkach, zgodnie z ktorymi
pierwsze niewykonanie zobowigzania wsrdd ekspozycji uruchamia ptatno$¢, co stanowi zdarzenie
kredytowe skutkujace rozwigzaniem umowy, instytucja moze zmieni¢ sposOb obliczania kwoty
ekspozycji wazonej ryzykiem oraz w stosownych przypadkach kwoty oczekiwanej straty w odniesieniu
do ekspozycji, ktora w przypadku braku ochrony kredytowej databy najnizsza z dwoch nastgpujacych
kwot zgodnie z niniejszym rozdziatem, jednak wylacznie jezeli wartos¢ ekspozycji jest lub réwna
wartosci ochrony kredytowej lub nizsza od niej:

a) kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem obliczona wedlug metody standardowe;;

b) kwoteg ekspozycji wazonej ryzykiem obliczona wedlug metody IRB i1 powigkszona o kwotg
oczekiwanej straty pomnozona przez liczbg 12,5.

Artykut 236
Kredytowe instrumenty pochodne uruchamiane n-tym niewykonaniem zobowiqzania

W przypadku, w ktorym n-te niewykonanie zobowigzania wsrdd ekspozycji uruchamia ptatnos¢ w
ramach ochrony kredytowej, instytucja nabywajaca ochrong moze uzna¢ ochrong jedynie w celu
obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem oraz w stosownych przypadkach kwot oczekiwanej
straty, jezeli ochrong uzyskano réwniez w odniesieniu do 1-n-1 przypadkow niewykonania
zobowiazania lub jezeli miato juz miejsce n-1 przypadkéw niewykonania zobowiazania. W takich
przypadkach instytucja moze zmieni¢ sposéb obliczania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem oraz w
stosownych przypadkach kwoty oczekiwanej straty w odniesieniu do ekspozycji, ktora w razie braku
ochrony kredytowej databy n-ta najnizsza z dwoch kwot okreslonych w art. 235 lit. a) i b).

Wszystkie ekspozycje w koszyku spetniaja wymogi okreslone w art. 199 ust. 2 1 w art. 211 ust. 1 lit. d)
odnos$nie do ograniczania ryzyka kredytowego.

Rozdzial 5
Sekurytyzacja

SEKCJA 1
DEFINICJE

Artykut 237
Definicje

Do celéw niniejszego rozdzialu stosuje si¢ nastgpujace definicje:
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(1)

2)

€)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

»marza nadwyzkowa” oznacza $ciagnigte optaty za kredyt oraz inne przychody z tytutu optat
zwiazane z sekurytyzowanymi ekspozycjami po odliczeniu kosztow i wydatkow;

»opcja odkupu koncowego” oznacza zawarta w umowie opcje odkupu lub zamknigcia pozycji
sekurytyzacyjnych przez jednostke inicjujaca przed sptata wszystkich ekspozycji bazowych,
jezeli kwota naleznosci z tytutu ekspozycji spada ponizej okreslonego poziomu;

»instrument wsparcia ptynnosci” oznacza pozycje sekurytyzacyjna z tytulu umowy o
dostarczenie $rodkéw plynnych majacej na celu zapewnienie terminowosci przeptywow
pieni¢znych do inwestorow;

»Kmp” oznacza warto$¢ rowna 8 % kwot ekspozycji wazonej ryzykiem, ktora bytaby
obliczona zgodnie z rozdziatem 3 w odniesieniu do sekurytyzowanych ekspozycji, gdyby te
ekspozycje nie byly objete sekurytyzacja, powigkszona o kwote oczekiwanych strat
zwiazanych z tymi ekspozycjami, obliczong zgodnie z tymi artykutami;

»metoda ratingdéw” oznacza metodg obliczania kwot ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji
sekurytyzacyjnych zgodnie z art. 256;

»metoda formuly nadzorczej” oznacza metod¢ obliczania kwot ekspozycji wazonej ryzykiem
dla pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie z art. 257,

»pozycja bez ratingu” oznacza pozycj¢ sekurytyzacyjna, ktéra nie posiada uznanej oceny
kredytowej wydanej przez uznana ECAI zgodnie z sekcja 4;

»pozycja z ratingiem” oznacza pozycje sekurytyzacyjna, ktora posiada uznana oceng
kredytowa wydang przez uznana ECAI zgodnie z sekcja 4;

»program emisji papieréw dtuznych przedsigbiorstw zabezpieczonych aktywami (ABCP)”
oznacza program sekurytyzacji, w ramach ktérego emitowane sa papiery warto§ciowe
przyjmujace gtownie posta¢ papieréw dluznych przedsigbiorstw z pierwotnym terminem
zapadalno$ci wynoszacym jeden rok lub kréotszym,;

»sekurytyzacja tradycyjna” oznacza sekurytyzacjg, w ramach ktorej prowadzi sig
ekonomiczny transfer ekspozycji objgtych sekurytyzacja. Odbywa si¢ to w drodze
przeniesienia wilasnosci sekurytyzowanych ekspozycji z jednostki inicjujacej lub poprzez
subpartycypacje. Wyemitowane papiery wartosciowe nie stanowia zobowiazan ptlatniczych
instytucji inicjujacej;

»syntetyczna sekurytyzacja” oznacza sekurytyzacj¢, w ramach ktorej przeniesienie ryzyka
odbywa si¢ przy uzyciu kredytowych instrumentéw pochodnych lub gwarancji i w ramach
ktorej ekspozycje objgte sekurytyzacja pozostaja ekspozycjami instytucji inicjujacej;

»ekspozycja odnawialna” oznacza ekspozycje, w przypadku ktorej salda naleznosci klientow
moga ulega¢ wahaniom w zalezno$ci od ich decyzji o zaciaganiu i sptacaniu kredytu, do
wysokos$ci uzgodnionego limitu;

,»opcja przedterminowej splaty naleznosci” oznacza klauzule umowna w ramach sekurytyzacji
ekspozycji odnawialnych nakazujaca w przypadku zaistnienia okreslonych zdarzen wykup
pozycji inwestorow przed pierwotnie okreslonym terminem zapadalno$ci wyemitowanych
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(14)

papierow wartosciowych;

»transza pierwszej straty” oznacza najbardziej podporzadkowana transzg w ramach
sekurytyzacji, ktéra shuzy pokryciu pierwszej poniesionej straty dotyczacej sekurytyzowanej
ekspozycji 1 tym samym zapewnia ochrong transzy drugiej straty oraz w stosownych
przypadkach ochrong transz majacych wyzszy stopien uprzywilejowania.

SEKCJA 2
UZNANIE PRZENIESIENIA ISTOTNEJ CZESCI RYZYKA

Artykut 238
Sekurytyzacja tradycyjna

Instytucja inicjujaca sekurytyzacje tradycyjna moze wylaczy¢ sekurytyzowane ekspozycje z
obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem i kwot oczekiwanej straty, jezeli spetniony jest
jeden z ponizszych warunkow:

a) uznaje sig¢, ze istotna czgs¢ ryzyka kredytowego zwiazana z sekurytyzowanymi
ekspozycjami zostata przeniesiona na osoby trzecie;

b) instytucja inicjujaca stosuje wageg ryzyka rowna 1250 % wobec wszystkich pozycji
sekurytyzacyjnych, ktére posiada w ramach tej sekurytyzacji, lub odejmuje te pozycje
sekurytyzacyjne od pozycji kapitalu podstawowego Tier I zgodnie z art. 33 ust. 1 lit. k).

Istotna czes$¢ ryzyka kredytowego uznaje si¢ za przeniesiona w nastepujacych przypadkach:

a)  warto$¢ kwot ekspozycji wazonej ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine
posiadanych przez instytucj¢ inicjujaca w ramach tej sekurytyzacji nie przekracza 50 %
wartosci kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych
typu mezzanine w ramach tej sekurytyzacji;

b) jezeli w ramach danej sekurytyzacji nie ma zadnych pozycji sekurytyzacyjnych typu
mezzanine, a jednostka inicjujaca moze udowodni¢, ze warto$¢ ekspozycji z tytutu
pozycji sekurytyzacyjnych, ktére bylyby przedmiotem odliczenia z funduszy wiasnych
lub ktorym przypisano by wage ryzyka réwna 1250 %, znacznie przekracza rozsadne
szacunki dotyczace oczekiwanej straty na ekspozycjach objetych sekurytyzacja,
instytucja inicjujaca nie posiada wigcej niz 20 % wartosci ekspozycji z tytulu pozycji
sekurytyzacyjnych, ktore bylyby przedmiotem odliczenia z funduszy wlasnych lub
ktérym przypisano by wagg ryzyka rowna 1250 %.

Jezeli mozliwe ograniczenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore jednostka inicjujaca
mogtaby uzyska¢ w wyniku tej sekurytyzacji, nie jest uzasadnione proporcjonalnym
transferem ryzyka kredytowego na osoby trzecie, wtasciwy organ moze w indywidualnych
przypadkach podejmowac decyzje o nieuznaniu, ze istotna czg$¢ ryzyka kredytowego zostala
przeniesiona na osoby trzecie.

Do celow ust. 2 pozycje sekurytyzacyjne typu mezzanine oznaczaja pozycje sekurytyzacyjne,

do ktorych stosuje si¢ wage ryzyka nizsza niz 1250 %, ktére sa w mniejszym stopniu
uprzywilejowane niz najbardziej uprzywilejowane pozycje w ramach tej
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sekurytyzacji 1 ktére sa mniej uprzywilejowanie niz jakiekolwiek inne pozycje
sekurytyzacyjne w ramach tej sekurytyzacji, ktorym zgodnie z sekcja 4 mozna przypisaé jeden
z ponizszych stopni jakosci kredytowe;j:

a) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnej podlegajacej przepisom sekcji 3 podsekcja 3 —
stopien jakosci kredytowej rowny 1;

b) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnej podlegajacej przepisom sekcji 3 podsekcja 4 —
stopien jakosci kredytowej rowny 1 lub 2.

W ramach rozwiazania alternatywnego w stosunku do ust. 2 i 3 wilasciwe organy udzielaja
instytucjom inicjujacym zezwolenia na uznanie istotnej czg$ci ryzyka kredytowego za
przeniesiona, jezeli instytucja inicjujaca jest w stanie wykaza¢ w przypadku kazdej
sekurytyzacji, ze ograniczenie wymogow w zakresie funduszy wilasnych, ktorego instytucja
inicjujaca dokonuje w drodze sekurytyzacji, jest uzasadnione proporcjonalnym transferem
ryzyka kredytowego na osoby trzecie.

Zezwolenia udziela si¢ wylacznie w przypadku gdy instytucja spetnia wszystkie ponizsze
warunki:

a) instytucja stosuje strategie i metody w odpowiednim stopniu uwzgledniajace ryzyko i
majace na celu oceng przeniesienia ryzyka;

b) instytucja uznala réwniez transfer ryzyka kredytowego na osoby trzecie w kazdym
przypadku do celéw jej wewngtrznego procesu zarzadzania ryzykiem i alokacji kapitatu
wewngtrznego.

Oprocz wymogdw okreslonych odpowiednio w ust. 14 spelnione sa tez w stosownych
przypadkach wszystkie ponizsze warunki:

a)  dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji odzwierciedla istotg ekonomiczna transakcji;

b) sekurytyzowane ekspozycje znalazly si¢ poza zasiggiem instytucji inicjujacej oraz jej
wierzycieli, rowniez w przypadku upadtosci 1 przejecia zarzadu nad bankiem. Jest to
poparte opinia wykwalifikowanego radcy prawnego;

c) wyemitowane papiery wartosciowe nie stanowia zobowiazan platniczych instytucji
inicjujacej;

d) instytucja inicjujaca nie zachowuje faktycznej ani posredniej kontroli nad
przeniesionymi ekspozycjami. Uznaje sig, ze jednostka inicjujaca zachowata faktyczna
kontrolg nad przeniesionymi ekspozycjami, jezeli posiada prawo odkupu od jednostki
przejmujacej uprzednio przeniesionych ekspozycji w celu realizacji zwigzanych z nimi
zyskow lub jezeli jest zobowiazana ponownie przejac przeniesione ryzyko. Zachowanie
przez instytucj¢ inicjujaca praw administrowania lub zobowiazan w odniesieniu do
ekspozycji nie stanowi samo w sobie posredniej kontroli ekspozycji;

e) dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji spetnia wszystkie ponizsze warunki:
(1) z wyjatkiem opcji przedterminowej splaty naleznosci, nie zawiera klauzul

narzucajacych wymoég podwyzszenia jakoSci pozycji danej sekurytyzacji przez
instytucje inicjujaca, w tym migdzy innymi zmiany bazowych zaangazowan
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kredytowych lub zwigkszenia dochodu wyptacanego inwestorom w zwiazku ze
spadkiem jakos$ci kredytowej sekurytyzowanych ekspozycji;

(1) nie zawiera klauzul zwigkszajacych dochdd wyptacany witascicielom pozycji danej
sekurytyzacji w zwiazku ze spadkiem jakosci kredytowej puli bazowej;

(ii1)) w stosownych przypadkach zawiera informacje wyjasniajace, ze wszelki zakup lub
odkup pozycji sekurytyzacyjnych przez jednostke¢ inicjujaca lub jednostke
sponsorujaca, ktory nie wchodzi w zakres jej zobowiazan umownych, jest
mozliwy wylacznie na warunkach rynkowych;

f)  jezeli jest dostgpna opcja odkupu koncowego, spetnia ona tez nastgpujace warunki:
(1)  opcje realizuje si¢ wedlug uznania instytucji inicjujacej;

(1) opcj¢ mozna zrealizowa¢ wytacznie wtedy, gdy niesplacone pozostaje 10 % lub
mniej niz 10 % pierwotnej wartosci sekurytyzowanych ekspozycji;

(ii1)) opcji nie skonstruowano w sposdb majacy na celu uniknigcie przypisania strat do
pozycji wsparcia jakosci kredytowej lub innych pozycji posiadanych przez
inwestorow ani zapewnienie wsparcia jakosci kredytowej w jakikolwiek inny
sposoéb.

Wiasciwe organy informuja EUNB o poszczeg6lnych przypadkach okreslonych w ust. 2, w
ktérych mozliwe obnizenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem nie jest uzasadnione
proporcjonalnym transferem ryzyka kredytowego na osoby trzecie, oraz o stosowaniu przez
instytucje przepisow ust. 4. EUNB monitoruje zakres praktyk w tym obszarze i wydaje
odpowiednie wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 239
Sekurytyzacja syntetyczna

Instytucja inicjujaca sekurytyzacj¢ syntetyczna moze oblicza¢ kwoty ekspozycji wazonych
ryzykiem 1 w stosownych przypadkach kwoty oczekiwanych strat, w odniesieniu do
sekurytyzowanych ekspozycji, zgodnie z ust. 244, jezeli spelniony jest jeden z ponizszych
warunkow:

a) uznaje sig, ze istotna czg$¢ ryzyka kredytowego zostata przeniesiona na osoby trzecie
poprzez ochrong kredytowa rzeczywista lub nierzeczywista;

b) instytucja inicjujaca stosuje wage ryzyka réwna 1250 % wobec wszystkich pozycji
sekurytyzacyjnych, ktére posiada w ramach tej sekurytyzacji, lub odejmuje te pozycje
sekurytyzacyjne od pozycji kapitalu podstawowego Tier I zgodnie z art. 33 ust. 1 lit. k).

Uznaje sig, ze istotna cze$¢ ryzyka kredytowego zostata przeniesiona, jezeli spetniony jest

jeden z ponizszych warunkow:

a)  wartos¢ kwot ekspozycji wazonej ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnych typu mezzanine
posiadanych przez instytucj¢ inicjujaca w ramach tej sekurytyzacji nie przekracza 50 %
wartosci kwot ekspozycji wazonych ryzykiem wszystkich pozycji sekurytyzacyjnych
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typu mezzanine w ramach tej sekurytyzacji;

b) jezeli w ramach danej sekurytyzacji nie ma zadnych pozycji sekurytyzacyjnych typu
mezzanine, a jednostka inicjujaca moze udowodni¢, ze warto$¢ ekspozycji z tytulu
pozycji sekurytyzacyjnych, ktére bytyby przedmiotem odliczenia z funduszy wlasnych
lub ktorym przypisano by wage ryzyka rowna 1250 %, znacznie przekracza rozsadne
szacunki dotyczace oczekiwanej straty na sekurytyzowanych ekspozycjach, instytucja
inicjujaca nie posiada wigcej niz 20 % wartosci ekspozycji z tytulu pozycji
sekurytyzacyjnych, ktore bylyby przedmiotem odliczenia z funduszy wtasnych lub
ktérym przypisano by wagg ryzyka rowna 1250 %;

c) jezeli mozliwe ograniczenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore jednostka
inicjujaca mogtaby uzyska¢ w wyniku tej sekurytyzacji, nie jest uzasadnione
proporcjonalnym transferem ryzyka kredytowego na osoby trzecie, wtasciwy organ
moze w indywidualnych przypadkach podejmowac decyzje o nieuznaniu, ze istotna
czes¢ ryzyka kredytowego zostata przeniesiona na osoby trzecie.

Do celow ust. 2 pozycje sekurytyzacyjne typu mezzanine oznaczaja pozycje sekurytyzacyjne,
do ktérych stosuje si¢ wage ryzyka nizsza niz 1250 %, ktére sa w mniejszym stopniu
uprzywilejowane niz najbardziej uprzywilejowane pozycje w ramach tej sekurytyzacji i ktore
sa mniej uprzywilejowanie niz jakiekolwiek inne pozycje sekurytyzacyjne w ramach tej
sekurytyzacji, ktorym zgodnie z sekcja 4 mozna przypisac jeden z ponizszych stopni jakosci
kredytowe;j:

a) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnej podlegajacej przepisom sekcji 3 podsekcja 3 —
stopien jakosci kredytowej rowny 1;

b) w przypadku pozycji sekurytyzacyjnej podlegajacej przepisom sekcji 3 podsekcja 4 —
stopien jakosci kredytowej rowny 1 lub 2;

W ramach rozwiazania alternatywnego w stosunku do ust. 2 1 3 wlasciwe organy udzielaja
instytucjom inicjujacym zezwolenia na uznanie istotnej czg$ci ryzyka kredytowego za
przeniesiona, jezeli instytucja inicjujaca jest w stanie wykaza¢ w przypadku kazdej
sekurytyzacji, ze ograniczenie wymogow w zakresie funduszy wilasnych, ktorego instytucja
inicjujaca dokonuje w drodze sekurytyzacji, jest uzasadnione proporcjonalnym transferem
ryzyka kredytowego na osoby trzecie.

Zezwolenia udziela si¢ wytacznie w przypadku gdy instytucja spetnia wszystkie ponizsze
warunki:

a) instytucja stosuje strategie i metody w odpowiednim stopniu uwzglg¢dniajace ryzyko i
majace na celu oceng przeniesienia ryzyka;

b) instytucja uznata réwniez transfer ryzyka kredytowego na osoby trzecie w kazdym
przypadku do celow jej wewngtrznego procesu zarzadzania ryzykiem i alokacji kapitatu
wewngetrznego.

Oprocz wymogow okreslonych w ust. 1-4 w stosownych przypadkach w odniesieniu do
transferu spetnione sa ponizsze warunki:
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a)  dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji odzwierciedla istotg ekonomiczna transakcji;

b)  ochrona kredytowa, poprzez ktora przenoszone jest ryzyko kredytowe, jest zgodna z art.
242 ust. 2;

c) odno$nie do instrumentéw stosowanych w celu dokonania transferu ryzyka kredytowego
nie ustanowiono warunkow, ktore:

(1) narzucaja wysokie progi istotnosci, ponizej ktérych ochrona kredytowa nie jest
uruchamiana w razie zdarzenia kredytowego;

(i) zezwalaja na wypowiedzenie ochrony na skutek spadku jakosci kredytowe;j
ekspozycji bazowych;

(ii1) jezeli nie jest dostgpna opcja przedterminowej splaty naleznos$ci, nakladaja na
instytucjg inicjujaca wymog ulepszenia pozycji danej sekurytyzacji;

(iv) zwigkszaja koszt ochrony kredytowej ponoszony przez instytucje lub dochéod
wyplacany wtlascicielom pozycji danej sekurytyzacji w zwiazku ze spadkiem
jakosci kredytowej puli bazowej;

d) uzyskano opini¢ wykwalifikowanego radcy prawnego, potwierdzajaca egzekwowalnos¢
ochrony kredytowej we wszystkich wtasciwych jurysdykcjach;

e) dokumentacja dotyczaca sekurytyzacji w stosownych przypadkach zawiera informacje
wyjasniajace, ze jakikolwiek zakup lub odkup pozycji sekurytyzacyjnych przez
jednostke inicjujaca lub jednostke sponsorujaca, ktory nie wchodzi w zakres jej
zobowiazan umownych, jest mozliwy wytacznie na warunkach rynkowych;

f)  jezeli jest dostgpna opcja odkupu koncowego, spetnia ona tez nastgpujace warunki:
(1)  opcje realizuje si¢ wedlug uznania instytucji inicjujacej;

(1) opcj¢ mozna zrealizowa¢ wytacznie wtedy, gdy niesplacone pozostaje 10 % lub
mniej niz 10 % pierwotnej warto$ci sekurytyzowanych ekspozycji;

(ii1)) opcji nie skonstruowano w sposdb majacy na celu uniknigcie przypisania strat do
pozycji wsparcia jakosci kredytowej lub innych pozycji posiadanych przez
inwestoroOw ani zapewnienie wsparcia jakosci kredytowej w jakikolwiek inny
sposob.

Wiasciwe organy informuja EUNB o poszczegolnych przypadkach okreslonych w ust. 2, w
ktérych mozliwe obnizenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem nie jest uzasadnione
proporcjonalnym transferem ryzyka kredytowego na osoby trzecie, oraz o stosowaniu przez
instytucje przepisoOw ust. 4. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego monitoruje zakres praktyk
w tym obszarze i wydaje odpowiednie wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1093/2010.

SEKCJA 3
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OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM

PODSEKCJA 1
ZASADY

Artykut 240
Obliczanie kwot ekspozycji waZonych ryzykiem

Jezeli instytucja inicjujaca przeniosta istotng cze$¢ ryzyka kredytowego zwigzanego z
sekurytyzowanymi ekspozycjami zgodnie z sekcja 2, przedmiotowa instytucja moze:

a)  w przypadku sekurytyzacji tradycyjnej wylaczy¢ z obliczen kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem oraz w stosownych przypadkach kwot oczekiwanej straty ekspozycje, ktore
poddata sekurytyzacji,

b)  w przypadku sekurytyzacji syntetycznej oblicza¢ kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem
oraz w stosownych przypadkach kwoty oczekiwanych strat w odniesieniu do
sekurytyzowanych ekspozycji zgodnie z art. 244 1 245.

Jezeli instytucja inicjujaca podjela decyzje o zastosowaniu ust. 1, oblicza kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem okreslone w niniejszym rozdziale w stosunku do pozycji, ktére moze
posiada¢ w ramach danej sekurytyzacji.

Jezeli instytucja inicjujaca nie przeniosta istotnej cz¢sci ryzyka kredytowego lub jezeli podjeta
decyzj¢ o niezastosowaniu ust. 1, nie musi oblicza¢ kwot ekspozycji wazonych ryzykiem
jakichkolwiek pozycji posiadanych w ramach takiej sekurytyzacji, ale nadal uwzglednia
sekurytyzowane ekspozycje w obliczeniach kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w taki
sposob, jakby nie byly one objgte sekurytyzacja.

Jezeli ekspozycja dotyczy réznych transz sekurytyzacyjnych, ekspozycja wobec kazdej z
transz jest uznawana za odrgbna pozycj¢ sekurytyzacyjna. Uznaje si¢, ze pozycje danej
sekurytyzacji posiadaja dostawcy ochrony kredytowej pozycji sekurytyzacyjnych. Pozycje
sekurytyzacyjne obejmuja ekspozycje sekurytyzacyjne wynikajace z kontraktéw na stope
procentowa lub z pochodnych instrumentow walutowych.

Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem wiacza si¢ do catkowitej sumy kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem do celow art. 87 ust. 3, chyba ze pozycja sekurytyzacyjna jest
odejmowana od pozycji kapitatu podstawowego Tier I na podstawie art. 33 ust. 1 lit. k).

Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnej oblicza sig, przypisujac
wartosci ekspozycji z tytulu pozycji, obliczonej zgodnie z art. 241, odpowiednia catkowita
wage ryzyka.

Caltkowita wage ryzyka okresla si¢ jako sumg wagi ryzyka, o ktorej mowa w niniejszym

rozdziale, oraz ewentualnej dodatkowej wagi ryzyka zgodnie z art. 396.

Artykut 241
Wartos¢ ekspozycji
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Wartos$¢ ekspozycji oblicza si¢ wedtug nastgpujacych zasad:

a) jezeli instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z podsekcja 3,
wartoscia ekspozycji z tytutu pozabilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest jej wartos$¢
ksiggowa po zastosowaniu szczegolnych korekt o ryzyko kredytowe;

b) jezeli instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z podsekcja 4,
wartoscia ekspozycji z tytutu pozabilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest jej wartos$é
ksiggowa obliczona bez uwzglednienia jakichkolwiek dokonanych korekt o ryzyko
kredytowe;

c) jezeli instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z podsekcja 3,
wartoscia ekspozycji z tytutu pozabilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest jej wartos¢
nominalna pomniejszona o warto$¢ wszystkich szczegdlnych korekt o ryzyko kredytowe
dotyczacych tej pozycji sekurytyzacyjnej i pomnozona przez wspolczynnik konwersji
zgodnie z niniejszym rozdziatem. Wspolczynnik konwersji wynosi 100 %, chyba ze
okreslono inaczej;

d) jezeli instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z podsekcja 4,
wartoscia ekspozycji z tytutu pozabilansowej pozycji sekurytyzacyjnej jest jej wartosé
nominalna pomnozona przez wspotczynnik konwersji zgodnie z niniejszym rozdziatem.
Wspdtezynnik konwersji wynosi 100 %, chyba ze okreslono inaczej;

e)  Warto$¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta z tytulu instrumentu pochodnego
wymienionego w zataczniku II okresla si¢ zgodnie z rozdziatem 6.

Jezeli instytucja posiada dwie lub wigcej niz dwie pokrywajace si¢ pozycje sekurytyzacyjne,
wlacza do obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem w zakresie, w jakim te pozycje si¢
pokrywaja, wylacznie pozycje lub czg$¢ pozycji, ktoéra daje wyzsze kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem. Instytucja moze réwniez uznaé takie pokrywanie si¢ wymogoéw w
zakresie funduszy wlasnych z tytulu ryzyka szczegoélnego dotyczace pozycji w portfelu
handlowym 2z wymogami w zakresie funduszy wlasnych dotyczacymi pozycji
sekurytyzacyjnych w portfelu niehandlowym, pod warunkiem ze instytucja jest w stanie
obliczy¢ 1 poréwna¢ wymogi w zakresie funduszy wtasnych dotyczace odpowiednich pozycji.
Do celow niniejszego ustgpu pokrywanie si¢ ma miejsce w przypadkach, w ktorych pozycje sa
narazone w catosci lub w czgsci na to samo ryzyko, tak ze pokrywajacym si¢ pozycjom lub
czesciom pozycji odpowiada jedna ekspozycja.

Jezeli do pozycji w ABCP ma zastosowanie art. 263 lit. ¢), instytucja moze stosowa¢ wage
ryzyka przypisana instrumentowi wsparcia ptynnosci w celu obliczenia kwoty ekspozycji
wazonej ryzykiem dla ABCP, pod warunkiem ze 100 % ABCP wyemitowanych w ramach
programu jest objetych tym instrumentem wsparcia ptynnos$ci lub innymi oraz ze wszystkie te
instrumenty wsparcia ptynno$ci sa instrumentami o rownym stopniu uprzywilejowania w
stosunku do ABCP i tym samym tworza pokrywajace si¢ pozycje.

Instytucja powiadamia wtasciwe organy o stosowaniu tego podej$cia.

Artykut 242
Uznanie ograniczenia ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych
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Instytucja moze uznawaé ochrong kredytowa rzeczywista lub nierzeczywista uzyskana w
odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej zgodnie z rozdziatem 4, z zastrzezeniem wymogow
okreslonych w niniejszym rozdziale oraz w rozdziale 4.

Uznana ochrona kredytowa rzeczywista ogranicza si¢ do zabezpieczenia finansowego, ktore
kwalifikuje si¢ do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z rozdziatem 2, jak
okreslono w rozdziale 4; warunkiem takiego uznania jest spelnienie odpowiednich wymogéw
okreslonych w rozdziale 4.

Za uznana ochrong kredytowa nierzeczywista oraz uznanych dostawcow ochrony kredytowej
nierzeczywistej uwaza si¢ ochrong i dostawcow, ktorzy sa uznawani zgodnie z rozdziatem 4,
przy czym warunkiem takiego uznania jest spetnienie stosownych wymogoéw okreslonych w
tym rozdziale.

W drodze odstgpstwa od ust. 2 uznani dostawcy ochrony kredytowej nierzeczywistej okresleni
w art. 197 posiadaja oceng kredytowa uznanej ECAI, w przypadku ktorej przypisano stopien
jakos$ci kredytowej rowny 3 lub wyzszy zgodnie z art. 131 1 ktéra posiadata stopien jakosci
kredytowej rowny co najmniej 2 w chwili pierwszego uznania ochrony kredytowe;j. Instytucje
posiadajace zezwolenie na stosowanie metody IRB do ekspozycji bezposredniej wobec
dostawcy ochrony moga ocenia¢ uznawalno$¢ zgodnie ze zdaniem pierwszym na podstawie
réwnowaznosci migdzy PD dotyczacym dostawy ochrony a PD zwiazanym ze stopniami
jakosci kredytowej, o ktérych mowa w niniejszym ustepie.

W drodze odstepstwa od ust. 2 jednostki specjalnego przeznaczenia do celow sekurytyzacji sa
uznanymi dostawcami ochrony, jezeli posiadaja aktywa bgdace uznanym zabezpieczeniem
finansowym i1 wobec ktérych nie ma faktycznych ani warunkowych praw o wyzszym lub
roéwnym stopniu uprzywilejowania w stosunku do praw warunkowych instytucji otrzymujacej
ochrong kredytowa nierzeczywista oraz jezeli sa spelnione wszystkie wymogi dotyczace
uznania zabezpieczenia finansowego okreslone w rozdziale 4. W takich przypadkach GA
(kwota ochrony skorygowana o wszelkiego rodzaju niedopasowania walutowe i
niedopasowania termindw zapadalnosci zgodnie z przepisami rozdzialu 4) ogranicza si¢ do
warto$ci rynkowej tych aktywow skorygowanej o czynnik zmienno$ci, a g (waga ryzyka
ekspozycji wobec dostawcy ochrony, jak okreslono wedtug metody standardowej) okresla sig
jako $redniowazona wage ryzyka, ktdra miataby zastosowanie do tych aktywow jako
zabezpieczenie finansowe w ramach metody standardowe;.

Artykut 243
Ukryte wsparcie

Instytucja sponsorujaca lub instytucja inicjujaca, ktéra w odniesieniu do sekurytyzacji
zastosowata przepisy art. 240 ust. 1 1 2 przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonej ryzykiem lub
ktora zbyla instrumenty zawarte w jej portfelu handlowym, w zwiazku z czym nie obowiazuje
juz jej wymog posiadania funduszy wiasnych z tytutu ryzyka dotyczacego tych instrumentéw,
nie udziela do celow ograniczenia mozliwych lub faktycznych strat inwestorow wsparcia
sekurytyzacji wykraczajacego poza jej zobowigzania umowne. Transakcji nie uznaje si¢ za
zapewniajaca wsparcie, jezeli jest ona realizowana na warunkach rynkowych i1 uwzgledniana
W ocenie przeniesienia istotnej czesci ryzyka. Kazda taka transakcja, niezaleznie od tego, czy
zapewnia wsparcie, jest zglaszana wilasciwym organom i1 poddawana kontroli kredytowe;j
instytucji oraz procesowi przyznawania kredytu. Oceniajac, czy struktura
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transakcji nie ma na celu udzielenia wsparcia, instytucja odpowiednio rozwaza przynajmniej
nastepujace aspekty:

a)  ceng odkupu;

b)  kapitatl instytucji i poziom ptynnosci przed odkupem i po nim;
c¢)  dochody z tytulu sekurytyzowanych ekspozycji;

d)  dochody z tytulu pozycji sekurytyzacyjnych;

2. EUNB zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wydaje wytyczne okreslajace
warunki rynkowe oraz wskazujace, w jakich przypadkach struktura transakcji nie ma na celu
udzielenia wsparcia.

3. Jezeli instytucja inicjujaca lub instytucja sponsorujaca nie spetnia warunkow okreslonych w
ust. 1 w odniesieniu do sekurytyzacji, musi przynajmniej posiada¢ fundusze wlasne w celu
zabezpieczenia wszystkich sekurytyzowanych ekspozycji, tak jakby nie byly one objete
sekurytyzacja.

PODSEKCJA 2
OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM PRZEZ INSTYTUCJE
INICJUJACE DLA EKSPOZYCJI PODDANYCH SEKURYTYZACJI SYNTETYCZNEJ

Artykut 244
Traktowanie ogolne

Obliczajac kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla sekurytyzowanych ekspozycji, jezeli spetnione sa
warunki wymienione w art. 239, instytucja inicjujaca sekurytyzacje syntetyczna stosuje, z
zastrzezeniem przepisow art. 245, wlasciwe metody obliczania, okreslone w niniejszej sekcji, nie zas$ te
okreslone w rozdziale 2. Dla instytucji obliczajacych kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oraz kwoty
oczekiwanych strat zgodnie z rozdzialem 3, kwota oczekiwanej straty w odniesieniu to takich
ekspozycji jest rOwna zeru.

Wymogi okreslone w akapicie pierwszym maja zastosowanie do calej puli ekspozycji
sekurytyzacyjnych. Z zastrzezeniem przepisoOw art. 245, instytucja inicjujaca oblicza kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem w odniesieniu do wszystkich transz sekurytyzacyjnych zgodnie z przepisami
niniejszej sekcji, w tym tych, w odniesieniu do ktérych dana instytucja uznaje ograniczenie ryzyka
kredytowego zgodnie z art. 242. W takiej sytuacji wage ryzyka nadawana danej pozycji mozna zmienic¢
zgodnie z rozdzialem 4, z zastrzezeniem wymogdow okreslonych w niniejszym rozdziale.

Artykut 245
Sposoby traktowania przypadkow niedopasowania terminow zapadalnosci w sekurytyzacjach
syntetycznych

Do celow obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z art. 244 wszelkie przypadki
niedopasowania terminéw zapadalnos$ci migdzy ochrona kredytowa, poprzez ktora osiaga si¢ podziat
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na transze, a sekurytyzowanymi ekspozycjami uwzglednia si¢ w nastgpujacy sposob:

a)

b)

za termin zapadalno$ci sekurytyzowanych ekspozycji uwaza si¢ najdluzszy termin
zapadalno$ci ktoérejkolwiek z tych ekspozycji, jednak nie dluzszy niz pig¢ lat. Termin
rozliczenia ochrony kredytowej okresla si¢ zgodnie z rozdziatem 4;

przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla transz, ktorym zgodnie z niniejsza
sekcja przypisuje si¢ wage ryzyka rowna 1 250 %, instytucja inicjujaca nie uwzglednia
zadnych przypadkow niedopasowania terminow zapadalnosci. W odniesieniu do wszelkich
innych transz stosuje si¢ sposoby traktowania przypadkéw niedopasowania termindéw
zapadalno$ci okreslone w rozdziale 4, wedtug nastepujacego wzoru:

. t—t T—t
RW =RW, -—+RW, -——
SP T—t Ass T—f

gdzie:
RW" = kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem do celow art. 87 lit. a);

RWyss = kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem dla ekspozycji, gdyby te ekspozycje nie
zostaty poddane sekurytyzacji, obliczane proporcjonalnie;

RWgp= kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obliczane zgodnie z art. 244, jezeli nie wystapit
przypadek niedopasowania termindéw zapadalnosci;

T=  termin zapadalnosci ekspozycji bazowych wyrazony w latach;
t= termin rozliczenia ochrony kredytowej wyrazony w latach;
t= 025
PODSEKCJA 3
OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM WEDLUG METODY
STANDARDOWEJ
Artykut 246
Wagi ryzyka

Z zastrzezeniem przepisOw art. 247, instytucja oblicza kwote ekspozycji wazonej ryzykiem pozycji
sekurytyzacyjnej lub resekurytyzacyjnej posiadajacej rating, stosujac do wartosci ekspozycji
odpowiednia wagg ryzyka.

Za odpowiednia wagg ryzyka uznaje si¢ wage ryzyka okreslong w tabeli 1, z ktora wiaze si¢ ocena
kredytowa danej pozycji, zgodnie z sekcja 4.

Tabela 1
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Stopien jakosci 1 2 3 4 (dotyczy | Wszystkie

kredytowej wylacznie  ocen | inne stopnie
kredytowych jakosci
innych niz ratingi | kredytowe;j
krotkoterminowe)

Pozycje sekurytyzacyjne 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %

Pozycje resekurytyzacyjne | 40 % 100 % 225 % 650 % 1250 %

Z zastrzezeniem przepisow art. 247-250, kwote ekspozycji wazonej ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnej
bez ratingu oblicza si¢ przez zastosowanie wagi ryzyka rownej 1 250 %.

Artykut 247
Instytucje inicjujqce i sponsorujqce

Dla instytucji inicjujacej lub sponsorujacej kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obliczone w
odniesieniu do ich pozycji sekurytyzacyjnych w ramach ktorejkolwiek sekurytyzacji moga ograniczac
si¢ do kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore ustalono by w danym czasie dla sekurytyzowanych
ekspozycji, gdyby nie zostaly one poddane sekurytyzacji. Dziata to z zastrzezeniem zakladanego
zastosowania wagi ryzyka rownej 150 % do nastepujacych pozyc;ji:

a)
b)

wszystkich pozycji, ktorych dotyczy aktualnie niewykonanie zobowiazania;

wszystkich pozycji, z ktorymi wiaze si¢ szczego6lnie wysokie ryzyko zgodnie z art. 123 wsrod
sekurytyzowanych ekspozycji.

Artykul 248

Sposoby traktowania pozycji bez ratingu

Do celéw obliczania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem pozycji sekurytyzacyjnej bez
ratingu dana instytucja moze zastosowac S$redniowazona wage ryzyka, ktora zostataby
zastosowana przez instytucj¢ posiadajaca ekspozycje do sekurytyzowanych ekspozycji
zgodnie z rozdziatem 2, pomnozona przez wspotczynnik koncentracji, o ktorym mowa w ust.
2. Do tego celu dana instytucja w kazdym momencie zna sktad puli ekspozycji objgtych
sekurytyzacja.

Wspotczynnik koncentracji rowna si¢ sumie kwot nominalnych wszystkich transz podzielone;j
przez sumg¢ wartosci nominalnych transz o stopniu uprzywilejowania réwnym lub nizszym niz
transzy, w ktorej znajduje si¢ dana pozycja, wlaczajac w to rowniez sama transz¢. Otrzymana
waga ryzyka nie jest wyzsza niz 1 250 % lub nizsza niz jakakolwiek waga ryzyka zastosowana
do bardziej uprzywilejowanej transzy posiadajacej rating. Jezeli dana instytucja nie jest w
stanie okresli¢ wag ryzyka stosowanych do sekurytyzowanych ekspozycji zgodnie z
rozdzialem 2, przypisuje ona przedmiotowej pozycji wagg ryzyka rowna 1 250 %.

Artykut 249

Sposoby traktowania pozycji sekurytyzacyjnych w transzy drugiej straty lub o wyzszym pierwszenstwie
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w programie ABCP

Z zastrzezeniem dostepnosci korzystniejszych sposobow traktowania w zakresie instrumentow
wsparcia ptynnosci nieposiadajacych ratingu zgodnie z art. 250, dana instytucja moze zastosowac do
pozycji sekurytyzacyjnych, spelniajacych nast¢pujace warunki, wage ryzyka o wartosci 100 % lub
najwyzsza wage ryzyka, ktéra bylyby zastosowana przez instytucje posiadajaca ekspozycje do
dowolnych sekurytyzowanych ekspozycji na podstawie rozdzialu 2 — w zaleznos$ci od tego, ktéra z tych
dwodch wartosci jest wigksza:

a)

b)

pozycja sekurytyzacyjna dotyczy transzy, ktéra w sensie ekonomicznym stanowi w
sekurytyzacji pozycje drugiej straty lub bardziej uprzywilejowana, a transza pierwszej straty
dostarcza istotnego wsparcia jakosci kredytowej w stosunku do transzy drugiej straty;

jako$¢ pozycji sekurytyzacyjnej jest rowna jakos$ci inwestycyjnej lub wyzsza;

pozycja sekurytyzacyjna jest w posiadaniu instytucji, ktéra nie posiada pozycji w transzy
pierwszej straty.

Artykut 250
Sposoby traktowania instrumentow wsparcia ptynnosci nieposiadajqcych ratingu

W celu okreslenia wartosci ekspozycji instrumentu wsparcia ptynnosci nieposiadajacego
ratingu instytucje moga zastosowa¢ wspoOtczynnik konwersji rowny 50 % do kwoty
nominalnej przedmiotowego instrumentu, jezeli spetnione sa nastgpujace warunki:

a)  dokumentacja dotyczaca instrumentu wsparcia ptynno$ci jasno okresla i ogranicza
okolicznosci, w ktorych ten instrument moze by¢ wykorzystany;

b) instrumentu nie mozna wykorzysta¢ w celu dostarczenia wsparcia jakosci kredytowej
poprzez pokrycie strat juz poniesionych do momentu wykorzystania instrumentu, a w
szczegllnosci w celu zapewnienia plynnosci w odniesieniu do ekspozycji, w przypadku
ktérych nie wykonano zobowigzania w momencie wykorzystania instrumentu, lub w
celu nabycia aktywow powyzej warto$ci godziwe;j;

c) instrumentu nie stosuje si¢ w celu zapewnienia statego lub regularnego finansowania
sekurytyzacji;

d) splata z tytulu wykorzystania instrumentu nie jest podporzadkowana w stosunku do
naleznosci inwestorow innych niz naleznosci z tytutu kontraktéw na stope procentowa
lub pochodnych instrumentéw walutowych, optat lub innych tego typu ptatnosci, ani tez
nie podlega zrzeczeniu lub odroczeniu;

e) instrumentu wsparcia ptynnosci nie mozna wykorzysta¢ po wyczerpaniu wszystkich
stosownych instrumentéw wsparcia jakosci kredytowej korzystnych dla danego
instrumentu wsparcia pltynnosci;

f)  instrument wsparcia plynnosci musi zawiera¢ postanowienie, z ktérego wynika
automatyczne obnizenie kwoty, jaka moze by¢ wykorzystana, o wysokos¢ kwoty
ekspozycji, w przypadku ktorych nie wykonano zobowiazania, — gdzie ,,niewykonanie
zobowigzania” jest uzyte Ww  znaczeniu nadanym w rozdziale 3 — lub, jezeli
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pula sekurytyzowanych ekspozycji sktada si¢ z instrumentow posiadajacych rating,
postanowienie ktore stanowi o zakonczeniu funkcjonowania instrumentu, gdy $rednia
jako$¢ puli spadnie ponizej jakos$ci inwestycyjne;.

Stosuje si¢ najwyzsza wage ryzyka, ktora bylaby stosowana przez instytucj¢ posiadajaca
ekspozycje do jakichkolwiek sekurytyzowanych ekspozycji zgodnie z rozdzialem 2.

2. W celu okreslenia wartosci ekspozycji z tytutu linii zaliczek gotdéwkowych mozna zastosowac
wspotczynnik konwersji rowny 0 % do kwoty nominalnej instrumentu wsparcia ptynnosci,
ktory jest bezwarunkowo odwolywalny, pod warunkiem ze spelnione zostaly warunki
okreslone w ust. 1 oraz ze sptata z tytulu wykorzystania instrumentu jest uprzywilejowana w
stosunku do wszystkich innych roszczen do przeptywdéw pienigznych z tytutu
sekurytyzowanych ekspozycji.

Artykut 251
Dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wtasnych odnosnie do sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych z
opcjami przedterminowej splaty naleznosci

l. W przypadku sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych z opcja przedterminowej splaty
nalezno$ci instytucja inicjujaca oblicza zgodnie z niniejszym artykutem dodatkowa kwote
ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do mozliwego podwyzszenia poziomu ryzyka
kredytowego, na ktore dana ekspozycja jest narazona, w wyniku uruchomienia opcji
przedterminowej sptaty naleznosci.

2. Instytucja oblicza kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do sumy warto$ci
ekspozycji udziatlu jednostki inicjujacej i udzialu inwestorow.

W przypadku programoéw sekurytyzacyjnych, w ramach ktérych sekurytyzowane ekspozycje
zawieraja ekspozycje odnawialne i nieodnawialne, instytucja inicjujaca stosuje sposoby
traktowania okreslone w ust. 3-6 w odniesieniu do tej czg$ci puli bazowe] zawierajacej
ekspozycje odnawialne.

Wartoscia ekspozycji z tytutu udzialu jednostki inicjujacej jest warto$¢ ekspozycji tej
referencyjnej czesci puli wykorzystanych kwot sprzedanych do celow sekurytyzacji, ktorej
udzial w calej puli wierzytelnosci sprzedanych w ramach sekurytyzacji definiuje proporcj¢
przeptywéw pienigznych z tytutu kwoty gltownej, odsetek oraz innych powiazanych kwot,
ktére nie sa dostgpne w celu dokonania platnosci na rzecz posiadaczy pozycji
sekurytyzacyjnych danej sekurytyzacji. Udziat jednostki inicjujacej nie jest moze by¢
podporzadkowany w stosunku do udzialu inwestorow. Warto$cia ekspozycji z tytutu udziatu
inwestorow jest warto$¢ ekspozycji pozostatej czgsci referencyjnej puli wykorzystanych kwot.

Kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do wartosci ekspozycji z tytutu udzialu
jednostki inicjujacej oblicza si¢ jako ekspozycj¢ proporcjonalng w stosunku do
sekurytyzowanych ekspozycji, gdyby nie zostaty one poddane sekurytyzacji.

3. Z obliczania dodatkowej kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem, o ktorej mowa w ust. 1,
zwolnione sa jednostki inicjujace nastepujace rodzaje sekurytyzacji:

a)  sekurytyzacje ekspozycji odnawialnych, w przypadku ktorych inwestorzy ponosza petne
ryzyko zwiazane z kazdym  przysztym = wykorzystaniem  kwot  przez
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kredytobiorcow, co oznacza, ze ryzyko instrumentéw bazowych nie przechodzi z
powrotem na instytucje inicjujaca nawet po zdarzeniu uruchamiajacym przedterminowa
sptatg naleznosci;

b) sekurytyzacja, w przypadku ktérej opcja przedterminowej sptaty nalezno$ci jest
uruchamiana jedynie przez zdarzenia niezwiazane z obstluga aktywow
sekurytyzowanych lub z instytucja inicjujaca, takie jak istotne zmiany w prawie
podatkowym lub w przepisach podatkowych.

W przypadku instytucji inicjujacej, od ktoérej zgodnie z ust. 1 wymaga si¢ obliczenia
dodatkowej kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem, catkowita warto$¢ kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem w odniesieniu do jej pozycji w udziale inwestoréw oraz kwoty ekspozycji
wazonych ryzykiem, obliczone zgodnie z ust. 1, nie przekraczaja wyzszej z ponizszych
wartosci:

a)  kwot ekspozycji wazonych ryzykiem obliczonych w odniesieniu do jej pozycji w udziale
inwestorow;

b) kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, ktore bylyby obliczone przez instytucje
posiadajaca ekspozycje w odniesieniu do sekurytyzowanych ekspozycji tak, jakby nie
byly one poddane sekurytyzacji na kwotg rowna udziatowi inwestorow.

Odliczenie zyskow netto (jezeli takie wystepuja) z tytutu kapitalizacji przyszitych dochodéw,
wymaganej zgodnie z art. 29 ust. 1, traktuje si¢ niezaleznie od maksymalnej kwoty wskazane;j
w poprzednim akapicie.

Aby obliczy¢ kwote ekspozycji wazonej ryzykiem zgodnie z ust. 1, wartos¢ ekspozycji z
tytutu udziatu inwestorow mnozy si¢ przez iloczyn odpowiedniego wspotczynnika konwersji,
jak wskazano w ust. 6-9, 1 §redniowazona wage ryzyka, ktora zostalaby zastosowana do
sekurytyzowanych ekspozycji, gdyby nie zostaty one objete sekurytyzacja.

Opcje przedterminowe] sptaty naleznosci uwaza si¢ za kontrolowana, jezeli spetnione sa
nastepujace warunki:

a) instytucja inicjujaca posiada odpowiednie plany uzupetnienia funduszy wiasnych i
zachowania ptynnosci, aby zapewni¢ wystarczajace fundusze wiasne i wystarczajaca
plynnos¢ w razie przedterminowe;j splaty naleznosci;

b) przez caly okres transakcji obowiazuje proporcjonalny podziat sptat odsetek, kwoty
gtownej, wydatkow, strat i odzyskanych naleznosci pomiedzy udziatem jednostki
inicjujacej] a udzialem inwestorow na podstawie salda zaleglych wierzytelnosci
mierzonego w co najmniej jednym terminie odniesienia w kazdym miesiacu;

c) za okres splaty uwaza si¢ czas wystarczajacy do uregulowania lub uznania za
zobowiazanie niewykonalne 90 % catkowitej wartosci dtugu (udzial jednostki inicjujacej
1 inwestorow) zaleglej na poczatku procesu przedterminowej sptaty naleznosci;

d) tempo splaty nie jest szybsze niz w przypadku sptaty liniowej w okresie podanym w lit.

c).

W  przypadku sekurytyzacji z opcja przedterminowej  splaty  ekspozycji
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detalicznych, ktére sa niezatwierdzone i bezwarunkowo odwolywalne bez uprzedzenia i gdzie
przedterminowa sptate uruchamia okreslony spadek poziomu marzy nadwyzkowej, instytucje
poréwnuja $redni poziom marzy nadwyzkowej z trzech miesigcy z poziomami obowiazkowej
blokady marzy nadwyzkowe;j.

Jezeli sekurytyzacja nie wymaga blokowania marzy nadwyzkowej, przyjmuje si¢, ze moment
blokady marzy nadwyzkowej jest o 4,5 punktu procentowego wyzszy niz poziom marzy
nadwyzkowej, z ktérego uruchamia si¢ proces przedterminowej splaty naleznosci.

Odpowiedni wspotczynnik konwersji okre§la si¢ zgodnie z poziomem faktycznej marzy
nadwyzkowej z trzech miesigcy, zgodnie z tabela 2.

Tabela 2
Sekurytyzacja z kontrolowana | Sekurytyzacja z opcja
opcja przedterminowe] splaty | niekontrolowanej przedterminowe;j
nalezno$ci sptaty naleznosci
Srednia  marza | Wspotczynnik konwersji Wspotczynnik konwersji
nadwyzkowa z
trzech miesigcy
Powyzej poziomu | 0 % 0%
A
Poziom A 1 % 5%
Poziom B 2% 15 %
Poziom C 10 % 50 %
Poziom D 20 % 100 %
Poziom E 40 % 100 %
gdzie:
a) ,poziom A” oznacza poziomy marzy nadwyzkowej nizsze niz 133,33 % poziomu

blokady marzy nadwyzkowej, ale nie nizsze niz 100 % tego poziomu;

b) ,,poziom B” oznacza poziomy marzy nadwyzkowej nizsze niz 100 % poziomu blokady
marzy nadwyzkowej, ale nie nizsze niz 75 % tego poziomu;

c) ,poziom C” oznacza poziomy marzy nadwyzkowej nizsze niz 75 % poziomu blokady
marzy nadwyzkowej, ale nie nizsze niz 50 % tego poziomu;

d) ,,poziom D” oznacza poziomy marzy nadwyzkowej nizsze niz 50 % poziomu blokady
marzy nadwyzkowej, ale nie nizsze niz 25 % tego poziomu;

e) ,poziom E” oznacza poziomy marzy nadwyzkowej nizsze niz 25 % poziomu blokady
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marzy nadwyzkowe;.

7. W przypadku sekurytyzacji z opcja przedterminowej sptaty ekspozycji detalicznych, ktore sa
niezatwierdzone i bezwarunkowo odwolywalne bez uprzedzenia i gdzie przedterminowa
splatg¢ uruchamia wskaznik iloSciowy rézny od $redniego poziomu marzy nadwyzkowej z
trzech ostatnich miesigcy, instytucje moga pod warunkiem uzyskania zezwolenia wlasciwych
organow zastosowaé sposob postgpowania zblizony do opisanego w ust. 6 w celu okreslenia
wspotczynnika konwersji. Wasciwy organ udziela zezwolenia, jezeli sa spetnione nastgpujace
warunki:

a)  przedmiotowy sposob postgpowania jest odpowiedniejszy, poniewaz firma moze
osiagna¢ pomiar ilo§ciowy w odniesieniu do wskaznika iloSciowego uruchamiajacego
przedterminowa sptatg¢ naleznosci rownowazny poziomowi blokady marzy
nadwyzkowe;j;

b)  przedmiotowy sposob postgpowania prowadzi do pomiaru ryzyka zwigkszenia ryzyka
kredytowego, na ktore dana instytucja jest narazona, w wyniku uruchomienia opcji
przedterminowej sptaty nalezno$ci, ktéry jest w rownie ostrozno$ciowy jak pomiar
przeprowadzany zgodnie z ust. 6.

8. W  odniesieniu do wszystkich pozostalych sekurytyzacji z kontrolowana opcja
przedterminowej sptaty naleznosci z tytulu ekspozycji odnawialnych stosuje si¢ wskaznik
konwersji rowny 90 %.

9. W  odniesieniu do wszystkich pozostatych sekurytyzacji z opcja niekontrolowanej
przedterminowej splaty nalezno$ci z tytulu ekspozycji odnawialnych stosuje si¢ wskaznik
konwersji roéwny 100 %.

Artykut 252
Ograniczenie ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych podlegajqcych metodzie
standardowej

W przypadku uzyskania ochrony kredytowej wobec pozycji sekurytyzacyjnych obliczanie kwot
ekspozycji wazonych ryzykiem moze ulec zmianie zgodnie z przepisami rozdziatu 4.

Artykut 253
Zmniejszenie kwot ekspozycji waZonych ryzykiem

W przypadku pozycji sekurytyzacyjnej, ktorej przypisano wage ryzyka réwna 1250 %, instytucje
moga zgodnie z art. 33 ust. 1 lit. k) odliczy¢ warto$¢ ekspozycji danej pozycji od funduszy wtasnych w
ramach rozwiazania alternatywnego wobec wlaczania danej pozycji do obliczen kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem. W tym celu przy obliczaniu wartosci ekspozycji mozna uwzgledni¢ uznana
ochrong kredytowa rzeczywista w sposob zgodny z przepisami art. 252.

W przypadku, w ktérym instytucja inicjujaca korzysta z rozwiazania alternatywnego, moze ona odjac
kwote 12,5 razy wigksza od kwoty odliczonej zgodnie z art. 33 ust. 1 lit. k) od kwoty okres$lonej w art.
247 jako kwota ekspozycji wazonej ryzykiem, ktora w danym momencie bylaby obliczona dla
sekurytyzowanych ekspozycji, gdyby nie zostaty one poddane sekurytyzacji.
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PODSEKCJA 4

OBLICZANIE KWOT EKSPOZYCJI WAZONYCH RYZYKIEM WEDLUG METODY IRB

Artykut 254

Hierarchia metod

Instytucje stosuja metody zgodnie z nast¢pujaca hierarchia:

a)

b)

d)

do obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji z ratingiem lub pozyciji,
wobec ktdrej mozna zastosowaé rating implikowany, stosuje si¢ metodg ratingdw
zewnetrznych, okreslona w art. 256;

w odniesieniu do pozycji bez ratingu instytucja moze zastosowa¢ metod¢ formutly
nadzorczej okreslona w art. 257, jezeli moze zapewni¢ oszacowania wartosci PD oraz w
stosownych przypadkach oszacowania ekspozycji, ktorej dotyczy niewykonanie
zobowiazania, i LGD jako parametry wejsciowe dla metody formuty nadzorczej zgodnie
z wymogami w zakresie oszacowania tych parametrow wedtug metody wewngtrznych
ratingdw zgodnie z przepisami sekcji 3. Instytucja inna niz instytucja inicjujaca moze
zastosowa¢ metod¢ formuly nadzorczej jedynie pod warunkiem uzyskania zezwolenia
wlasciwych organow, ktorego udziela sig, jezeli dana instytucja speilnia warunki
okreslone w poprzednim zdaniu;

w ramach rozwigzania alternatywnego do rozwiazania podanego w lit. b) i wylacznie w
odniesieniu do pozycji bez ratingu objgtych programami ABCP instytucja moze
zastosowa¢ metod¢ wewngtrznych oszacowan, jak okre§lono w ust. 3, jezeli uzyskata na
to zezwolenie wlasciwych organow;

we wszystkich pozostalych przypadkach pozycjom sekurytyzacyjnym bez ratingu
przypisuje si¢ wagg ryzyka rowna 1 250 %.

Do celéw stosowania ratingu implikowanego dana instytucja przyznaje pozycji bez ratingu
implikowana ocen¢ kredytowa rownowazna ocenie kredytowej pozycji odniesienia z
ratingiem, ktora jest pozycja najbardziej uprzywilejowana i pod kazdym wzgledem
podporzadkowana w stosunku do przedmiotowe]j pozycji sekurytyzacyjnej bez ratingu oraz
ktora spetnia wszystkie nastepujace warunki:

a)

b)

c)

pozycje odniesienia musza by¢ pod kazdym wzgledem podporzadkowane w stosunku do
danej pozycji sekurytyzacyjnej bez ratingu;

termin zapadalno$ci pozycji odniesienia jest dluzszy niz termin zapadalno$ci
rozpatrywanej pozycji bez ratingu lub taki sam jak ten termin;

kazdy rating implikowany jest na biezaco aktualizowany, by odzwierciedla¢ wszelkie
zmiany w ocenie kredytowej pozycji odniesienia.

Wiasciwe organy udzielaja instytucji kredytowej zezwolenia na zastosowanie metody
wewngetrznych oszacowan, jako okreslono w ust. 4, jezeli sa spetnione wszystkie nastgpujace
warunki:
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d)

g)

h)

pozycje w papierach komercyjnych wyemitowane w ramach programu ABCP naleza do
kategorii pozycji z ratingiem;

wewngtrzne oszacowanie jako$ci kredytowej danej pozycji odzwierciedla publicznie
dostepne metody oszacowan stosowane przez co najmniej jedna uznana ECAI do ratingu
papierow  wartoSciowych zabezpieczonych ekspozycjami typu podlegajacego
sekurytyzacji w danej transakcji;

do ECAI, ktoérych metody zostaty zastosowane zgodnie z wymogami lit. b), zalicza sig
te ECAIL, ktére przeprowadzily rating zewngtrzny papierow komercyjnych
wyemitowanych w ramach programu ABCP. Elementy iloSciowe — takie jak czynniki
skrajne — stosowane przy przyporzadkowaniu pozycji do okreslonego stopnia jakosci
kredytowe] musza by¢ co najmniej tak ostrozne, jak te stosowane w odpowiednich
metodach oszacowan wspomnianych ECAI;

opracowujac swoja metode wewngtrznych oszacowan, instytucja uwzglednia wlasciwe
opublikowane metody ratingu stosowane przez uznane ECAI, ktore oceniaja papiery
komercyjne w ramach programu ABCP. Dana instytucja dokumentuje spetnienie tego
wymogu i regularnie uaktualnia istniejaca dokumentacje, zgodnie z lit. g);

metoda wewngtrznych oszacowan danej instytucji zawiera kategorie ratingowe. Migdzy
takimi kategoriami a ocenami kredytowymi uznanych ECAI istnieje bezposredni
zwiazek. Zwiazek ten jest wyraznie udokumentowany;

metode wewngtrznych oszacowan stosuje si¢ w wewngtrznym procesie zarzadzania
ryzykiem instytucji, wlaczajac w to proces decyzyjny, proces informacji zarzadczej i
alokacji kapitalu wewnetrznego;

wewngtrzni lub zewngtrzni audytorzy, ECAI, dziaty lub osoby realizujace zadania w
zakresie wewngtrznej kontroli kredytowej lub zarzadzania ryzykiem danej instytucji
dokonuja regularnych przegladow procesow zwiazanych z oszacowaniami
wewngtrznymi oraz jako$ci wewngtrznych oszacowan jakosci kredytowej ekspozycji
danej instytucji w ramach programu ABCP. Jezeli dzialy lub osoby realizujace zadania
w zakresie kontroli wewngtrznej, kontroli kredytowej lub zarzadzania ryzykiem danej
instytucji dokonuja przegladu, wowczas dzialy te 1 osoby sa niezalezne od linii
biznesowej programu ABCP, jak réwniez od relacji z klientami;

instytucja monitoruje zachowanie swoich wewngtrznych ratingdw w czasie, aby ocenic¢
skuteczno$¢ wewngtrznych metod oszacowan oraz w razie potrzeby dokonuje korekt
stosowanej metody, jezeli zachowanie ekspozycji regularnie odbiega od zachowania
wskazywanego przez wewngtrzne ratingi;

program ABCP zawiera standardy zawierania umoéw kredytowych w formie wytycznych
kredytowych i inwestycyjnych. Decydujac o zakupie aktywow, administrator programu
ABCP bierze pod uwage rodzaj nabywanych aktywow, rodzaj oraz warto$¢ pieni¢zna
ekspozycji wynikajacych z tytulu zapewnienia instrumentdw wsparcia plynnosci i
wsparcia jakosci kredytowej, rozklad strat oraz prawny i ekonomiczny rozdziat mi¢dzy
przekazywanymi aktywami a podmiotem sprzedajacym. Nalezy przeprowadzi¢ ponadto
analize kredytowa profilu ryzyka sprzedawcy aktywow, ktora zawiera analizg
przesztych oraz oczekiwanych w przysztosci wynikéw dziatalnosci finansowej, biezaca
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pozycje na rynku, oczekiwang przyszia konkurencyjnosé¢, dzwigni¢ finansowa, przeptyw
srodkow pienigznych oraz wskaznik pokrycia odsetek zyskiem i rating dtugu. Ponadto
dokonuje si¢ przegladu standardow zawierania umow kredytowych stosowanych przez
sprzedawce aktywow, jego zdolno$¢ obstugi aktywdéw oraz procesOw $ciagania
naleznosci;

j)  w standardach zawierania umow kredytowych w ramach programu ABCP ustanawia si¢
minimalne kryteria kwalifikujace aktywa, w ktorych w szczegdlnosci:

1)  wyklucza si¢ zakup aktywoéw, ktore sa znaczaco zalegle lub zagrozone
niewykonaniem zobowiazania;

(i) ogranicza si¢ nadmierna koncentracj¢ dtugu z tego samego zrédla lub obszaru
geograficznego;

(i) ogranicza si¢ termin sptaty nabywanych aktywow;

k)  program ABCP obejmuje zasady i procedury $ciagania naleznosci, ktoére uwzgledniaja
potencjat operacyjny oraz jako$¢ kredytowa jednostki obstugujacej. Program ABCP
ogranicza ryzyko zwiazane z wynikami sprzedawcy i jednostki obstugujacej réznymi
metodami, takimi jak ,mechanizmy uruchamiania” oparte na biezacej jakoSci
kredytowej, ktore wykluczatyby mozliwos$¢ przemieszania aktywows;

1) w zagregowanym oszacowaniu straty z tytutlu pakietu aktywow, ktérego zakup
rozwazany jest w ramach programu ABCP, uwzglednia si¢ wszystkie potencjalne Zrodia
ryzyka, takie jak ryzyko kredytowe i ryzyko rozmycia. Jezeli wsparcie jakosci
kredytowej dostarczane przez sprzedawce jest mierzone jedynie w oparciu o straty
kredytowe, wowczas ustanawia si¢ oddzielng rezerwe w zwiazku z ryzykiem rozmycia,
jezeli jest ono istotne w konteks$cie konkretnej puli ekspozycji. Ponadto przy okreslaniu
wymaganego poziomu wsparcia w ramach programu dokonuje si¢ przegladu danych
historycznych z kilku minionych lat, w tym danych historycznych dotyczacych strat,
zalegtosci kredytowych, przypadkéw rozmycia oraz wskaznika obrotu w przypadku
wierzytelnosci,

m) przy zakupie ekspozycji w ramach programu ABCP wykorzystuje si¢ narzgdzia
strukturalne, takie jak automatyczne mechanizmy wygasajace, w celu zmniejszenia
potencjalnego pogorszenia jakosci kredytowej portfela bazowego.

Zgodnie z metoda wewngtrznych oszacowan instytucja zalicza pozycje bez ratingu do jednej z
kategorii ratingowych okreslonych w ust. 3 lit. e). Pozycji przypisuje si¢ taki sam rating
wynikowy, jak ocenom kredytowym odpowiadajacym tej klasie ratingowej, jak okreslono w
ust. 3 lit. e). Jezeli taki rating wynikowy w chwili rozpoczgcia sekurytyzacji jest na poziomie
jakosci inwestycyjnej lub wyzszym, uznaje si¢ go za tozsamy z uznang oceng kredytowa
wydang przez uznang ECAI do celow obliczenia kwot ekspozycji wazonych ryzykiem.

Instytucje, ktorym udzielono zezwolenia na zastosowanie metody wewngtrznych oszacowan,
nie moga powrdci¢ do stosowania innych metod, chyba ze spelnione sa wszystkie nastgpujace

warunki:

a) instytucja wykazala w sposob zadowalajacy wlasciwy organ, zasadno$¢ takiego
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dzialania;

b) instytucja otrzymata uprzednie zezwolenie wtasciwego organu.

Artykut 255
Maksymalne kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem

W przypadku instytucji inicjujacej, instytucji sponsorujacej lub innych instytucji, ktore moga obliczy¢
wartos¢ Kirp, kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem obliczane w odniesieniu do ich pozycji
sekurytyzacyjnych moga by¢ ograniczone do kwoty, ktéra zgodnie z art. 87 ust. 3 stworzytaby wymog
w zakresie funduszy wiasnych réowny sumie 8 % kwot ekspozycji wazonych ryzykiem, jakie
powstataby, gdyby aktywa sekurytyzowane nie byty objgte sekurytyzacja 1 byly ujete w bilansie danej
instytucji oraz kwoty oczekiwanych strat w odniesieniu do tych ekspozycji.

Artykut 256
Metoda ratingow zewnetrznych

l. W ramach metody ratingdbw zewngtrznych instytucja oblicza kwotg ekspozycji wazonej
ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej lub resekurytyzacyjnej z ratingiem poprzez
zastosowanie odpowiedniej wagi ryzyka do wartosci ekspozycji i pomnozenie uzyskanego
wyniku przez wspotczynnik 1,06.

Odpowiednia waga ryzyka jest waga ryzyka okre§lona w tabeli 4, z ktora wiaze si¢ ocena
kredytowa danej pozycji zgodnie z przepisami sekcji 4.

Tabela 4

Stopien jakosci kredytowej | Pozycje sekurytyzacyjne Pozycje
resekurytyzacyjne

Oceny Ratingi A B C D E

kredytowe | krotkotermi

inne niz | nowe

ratingi

krotkotermi

nowe

1 1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %

2 8% 15 % 25 % 25 % 40 %

3 10% | 18% 35% 35% 50 %

4 2 12% |20 % 40 % 65 %

5 20% | 35% 60 % 100 %

6 35% |50 % 100 % 150 %
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7 3 60% | 75% 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
Wszystkie pozostate 1 bez | 1250 %

ratingu

Wagi w tabeli 4 kolumna C stosuje si¢ w przypadkach, w ktorych pozycja sekurytyzacyjna nie
jest pozycja resekurytyzacyjna i w ktorych efektywna liczba ekspozycji sekurytyzowanych
jest mniejsza od szesciu.

W  odniesieniu  do pozostatych pozycji sekurytyzacyjnych, ktore nie sa pozycjami
resekurytyzacyjnymi, stosuje si¢ wagi okreslone w kolumnie B, chyba ze dana pozycja
znajduje si¢ w najbardziej uprzywilejowanej transzy. W takiej sytuacji stosuje si¢ wagi
okreslone w kolumnie A.

W odniesieniu do pozycji resekurytyzacyjnych stosuje si¢ wagi okreslone w kolumnie E,
chyba ze dana pozycja resekurytyzacyjna znajduje si¢ w najbardziej uprzywilejowanej transzy
resekurytyzacji, a takze zadne ekspozycje bazowe same nie stanowia ekspozycji
resekurytyzacyjnych. W takiej sytuacji stosuje si¢ wagi okreslone w kolumnie D.

Przy okreslaniu, czy dana transza jest najbardziej uprzywilejowana, nie wymaga si¢
uwzgledniania kwot naleznych z tytutu kontraktu na stope procentowa lub pochodnych
instrumentéw walutowych, naleznych optat lub innych podobnych ptatnosci.

Przy obliczaniu efektywnej liczby ekspozycji sekurytyzowanych ekspozycje wielokrotne

wobec jednego dluznika traktuje si¢ jako jedna ekspozycjg. Efektywna liczbg ekspozycji
oblicza si¢ wedtug wzoru:

2
(ZEAD,.]
N = l—z
> EAD,;
gdzie EADi stanowi sumg wartos$ci ekspozycji wszystkich ekspozycji wobec i-tego dtuznika.
Jezeli jest dostgpna informacja o udziale w portfelu najwigkszej ekspozycji, C;, dana

instytucja moze obliczy¢ N jako 1/C;.

Ograniczenie ryzyka kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych moze by¢ uznane zgodnie z art.
23 ust. 1 14, z zastrzezeniem warunkow zawartych w art. 242.
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Artykut 257
Metoda formuty nadzorczej

Wedlug metody formuly nadzorczej wagg ryzyka dla pozycji sekurytyzacyjnej oblicza sig, z
zastrzezeniem dolnego limitu réwnego 20 % dla pozycji resekurytyzacyjnych i 7 % dla
wszystkich pozostatych pozycji sekurytyzacyjnych, wedtug nastgpujacego wzoru:

55 S[L+T]-S[L]

1
T
gdzie:
X, jesli x<K ppe
Sl]= K,RBR+K[x]—K[K,RBR]+(1—ex;{“"(KIRBR_X)D- T Rsr josli x> Ky
IRBR @

gdzie:
b= (1 _ KIRBR ]N .

ELGD) ’
c= Kirse .

1-h~
V= (ELGD—KIRBR)'KIRBR +0925'(1_ELGD)'K1RBR .
N 3
2

f= m_& n (I_KIRBR)'KIRBR —v.

1-h (1-h)-z ’
o= (l—c)-c_l;

f
a=g-c;
b=g-(1-c¢);

d=1-(1-h)-(1-BetalK ,p;a,b));

K[x] = (l - h)- ((l - Beta[x;a,b])- X+ Beta[x;a + l,b]- c);

T= 1 000;
o =20;
Beta [x; a, b] = oznacza dystrybuantg rozktadu Beta z parametrami a i b mierzonymi w
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punkcie x;

T=  grubos¢ transzy, w ktorej znajduje si¢ dana pozycja, mierzona jako stosunek a) kwoty
nominalnej transzy do b) sumy kwot nominalnych ekspozycji, ktore zostaty objgte
sekurytyzacja W odniesieniu do instrumentdow pochodnych wymienionych w
zalaczniku II zamiast kwoty nominalnej stosuje si¢ sumg aktualnego odtworzenia i
mozliwego przyszilego zaangazowania kredytowego obliczanego zgodnie z przepisami
rozdziatu 6;

Kirpr =stosunek a) wartosci Kigg do b) sumy wartosci ekspozycji, ktore zostaly objete
sekurytyzacja, wyrazony w formie utamka dziesig¢tnego;

L= poziom wsparcia jako$ci kredytowej mierzony jako stosunek kwoty nominalnej
wszystkich transz podporzadkowanych wobec transzy, w ktorej znajduje si¢ dana
pozycja, do sumy kwot nominalnych ekspozycji, ktére zostaly objete sekurytyzacja. W
pomiarach L nie uwzglednia si¢ skapitalizowanego przysztego dochodu. Przy
obliczaniu poziomu wsparcia kwoty nalezne kontrahentéw z tytulu instrumentow
pochodnych wymienionych w zalaczniku II, stanowiace transze mniej
uprzywilejowane w stosunku do transzy rozpatrywanej, mozna przyja¢ wedtug
aktualnego kosztu odtworzenia bez uwzglednienia ewentualnych przysztych
zaangazowan kredytowych;

N=  efektywna liczba ekspozycji obliczona zgodnie z art. 256. W przypadku
resekurytyzacji instytucja uwzglednia liczbe ekspozycji sekurytyzacyjnych w puli, a
nie liczbg ekspozycji bazowych w pulach pierwotnych, z ktérych pochodza
sekurytyzowane ekspozycje bazowe;

ELGD = srednia strata z tytulu wystapienia niewyplacalno$ci wazona ekspozycja,
obliczana wedtug nastepujacego wzoru:

> LGD, - EAD,

ELGD =+ ZEAD,-

gdzie:

LGD; =$rednia warto§¢ LGD zwiazana ze wszystkimi ekspozycjami wzgledem i-ego
dhuznika, gdzie wartos¢ LGD okresla si¢ zgodnie z rozdzialem 3. W przypadku
resekurytyzacji do pozycji sekurytyzowanych stosuje si¢ warto§¢ LGD rowna 100 %.
Jezeli ryzyko niewykonania zobowiazania i ryzyko rozmycia dotyczace nabytych
wierzytelnosci sa traktowane w ramach sekurytyzacji w sposob zbiorczy, wktad LGD;
odpowiada $redniej wazonej wartosci LGD dla ryzyka kredytowego i wynoszacej 75
% LGD dla ryzyka rozmycia. W tym przypadku wagami sa wymogi w zakresie
funduszy wlasnych wyznaczone niezaleznie odpowiednio z tytulu ryzyka
kredytowego i ryzyka rozmycia.

Jezeli kwota nominalna najwigkszej sekurytyzowanej ekspozycji, C;, nie przekracza 3 %

sumy kwoty nominalnej ekspozycji objetych sekurytyzacja, wowczas do celow metody
formuty nadzorczej instytucja moze przyjac, ze warto§¢ LGD réwna si¢ 50 %, a N rdwna jest
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jednej z ponizszych wartosci:

-1
N= (Cl .C, + (Mj max{l—m-C, ,0}]

m—1
N=—t
¢
gdzie:
Cmn= stosunek sumy kwot nominalnych najwigkszych ,,m” ekspozycji do sumy kwot
nominalnych ekspozycji sekurytyzowanych. Wielko$¢ ,,m” moze okresli¢ dana
instytucja.

W przypadku sekurytyzacji, w ramach ktorych praktycznie wszystkie sekurytyzowane
ekspozycje stanowia ekspozycje detaliczne, instytucje moga pod warunkiem uzyskania
zezwolenia wlasciwego organu zastosowa¢ metodg formuty nadzorczej z wykorzystaniem
uproszczen h = 0 oraz v = 0, jezeli efektywna liczba ekspozycji nie jest mata oraz jezeli dane
ekspozycje nie charakteryzuja si¢ duza koncentracja.

Wiasciwe organy na biezaco informuja EUNB o stosowaniu przez instytucje przepisow
poprzedniego akapitu. EUNB monitoruje zakres praktyk w tym obszarze 1 wydaje
odpowiednie wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Ograniczenie ryzyka kredytowego pozycji sekurytyzacyjnych moze by¢ uznane zgodnie z art.
259 ust. 2-4, z zastrzezeniem warunkOw zawartych w art. 242.

Artykut 258
Instrumenty wsparcia ptynnosci

Do celow okreslenia wartosci ekspozycji z tytutu pozycji sekurytyzacyjnej bez ratingu w
formie linii zaliczek gotowkowych, do kwoty nominalnej instrumentu wsparcia ptynnosci,
ktory spelnia warunki okreslone w art. 250 ust. 2, stosuje si¢ wspotczynnik konwersji réwny
0 %.

Jezeli obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla sekurytyzowanych ekspozycji, tak
jakby nie byty one objete sekurytyzacja, jest dla instytucji niepraktyczne, moze ona w drodze
wyjatku tymczasowo stosowaé okreslona w ust. 3 metodg obliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej bez ratingu w postaci
instrumentu wsparcia plynnos$ci, ktory spelnia warunki okreslone art. 250 ust. 1. Instytucje
powiadamiaja wilasciwe organy o stosowaniu przez nie przepisu zawartego w zdaniu
pierwszym, podajac przy tym przyczyny oraz planowany czas stosowania.

W  przypadku pozycji sekurytyzacyjnej stanowiacej instrument wsparcia plynnosci,
spetniajacy warunki zawarte w art. 250 ust. 1, mozna zastosowac najwyzsza wage ryzyka,
ktora bylaby stosowana zgodnie z przepisami rozdziatu 2, w odniesieniu do jakichkolwiek
sekurytyzowanych ekspozycji, gdyby nie byty one poddane sekurytyzacji. W celu okreslenia
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wartos$ci ekspozycji danej pozycji stosuje si¢ wspotczynnik konwersji rowny 100 %.

Artykut 259

Ograniczenie ryzyka kredytowego w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnych podlegajqcych metodzie

IRB

Jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza si¢ przy zastosowaniu metody ratingdw

zewngetrznych, warto$¢ ekspozycji lub waga ryzyka dla pozycji sekurytyzacyjnej, wzgledem
ktorej uzyskano ochrong kredytowa, moga zosta¢ zmienione zgodnie z przepisami rozdziatu 4
w zakresie, w jakim stosuja si¢ one do obliczen kwot ekspozycji wazonych ryzykiem na
podstawie rozdziatu 2.

W przypadku peinej ochrony kredytowej, jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza

si¢ przy zastosowaniu metody formutly nadzorczej, zastosowanie maja nastgpujace wymogi:

a)

b)

instytucja okresla ,efektywna wage ryzyka” danej pozycji. Dokonuje tego, dzielac
kwote ekspozycji wazonej ryzykiem danej pozycji przez warto$¢ ekspozycji tej pozycji i
mnozac wynik przez 100;

w przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢, mnozac przez efektywna wage ryzyka warto$¢
ekspozycji danej pozycji skorygowana o rzeczywista ochrong kredytowa (wartos¢ E*)
obliczong zgodnie z rozdzialem 4 w celu obliczenia kwot ekspozycji wazonych
ryzykiem zgodnie z rozdziatem 2, przyjmujac, ze E = kwota pozycji sekurytyzacyjnej;

w przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej kwote ekspozycji wazonej ryzykiem
pozycji sekurytyzacyjnej oblicza si¢, mnozac kwotg ochrony skorygowana o wszelkie
przypadki niedopasowania walutowego oraz niedopasowania termindéw zapadalnosci
(Ga) zgodnie z przepisami rozdzialu 4 przez wagg ryzyka dostawcy ochrony; a nastgpnie
dodajac otrzymana warto$§¢ do kwoty otrzymanej przez pomnozenie kwoty pozycji
sekurytyzacyjnej minus G przez efektywna wagg ryzyka.

W przypadku ochrony czg$ciowej, jezeli kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem oblicza sig

przy zastosowaniu metody formuty nadzorczej, zastosowanie maja nastgpujace wymogi:

a)

b)

jezeli ograniczenie ryzyka kredytowego obejmuje pierwsza stratg¢ lub straty ustalane na
zasadzie proporcjonalnej przypadajace na pozycje sekurytyzacyjna, instytucja moze
zastosowac przepisy ust. 2;

w innych przypadkach instytucja traktuje pozycj¢ sekurytyzacyjna jako co najmniej
dwie pozycje, ktorych niezabezpieczona czg¢§¢ uznaje si¢ za pozycje o nizszej jakosci
kredytowej. Do celow obliczenia kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem tej pozycji stosuje
si¢ przepisy art. 257, z zastrzezeniem, ze w przypadku ochrony kredytowej rzeczywistej
»1~ koryguje si¢ do wartosci e’; oraz do T-g w przypadku ochrony kredytowej
nierzeczywistej, gdzie ¢  oznacza stosunek E’ do catkowitej kwoty referencyjnej puli
bazowej, a E' jest rowne skorygowanej kwocie ekspozycji danej pozycji
sekurytyzacyjnej obliczonej zgodnie z przepisami rozdzialu 4 w zakresie, w jakim
stosuja si¢ one do obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z rozdzialem
2, przyjmujac, ze E = kwota pozycji sekurytyzacyjnej; natomiast g = stosunek kwoty
nominalnej ochrony kredytowej  skorygowanej 0 wszelkie przypadki
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niedopasowania walutowego lub niedopasowania terminoéw zapadalnos$ci zgodnie z
przepisami rozdziatu 4 do sumy wartosci sekurytyzowanych ekspozycji. W przypadku
ochrony kredytowej nierzeczywistej do czgsci pozycji nieobjgtej skorygowana wartoscia
1 stosuje si¢ wage ryzyka dostawcy ochrony.

4. Jezeli w przypadku ochrony kredytowej nierzeczywistej wlasciwe organy udzielity instytucji
zezwolenia na obliczanie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla porownywalnej ekspozycji
bezposredniej wobec dostawcy ochrony zgodnie z rozdzialem 3, wagg ryzyka ,,g” ekspozycji
wobec dostawcy ochrony zgodnie z art. 230 okresla si¢ wedtug przepiséw rozdziatu 3.

Artykut 260
Dodatkowe wymogi w zakresie funduszy wlasnych odnosnie do sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych z
opcjami przedterminowej sptaty naleznosci

1. Oprocz kwot ekspozycji wazonych ryzykiem obliczanych w odniesieniu do posiadanych przez
instytucj¢ inicjujaca pozycji sekurytyzacyjnych instytucja ta przy dokonywaniu sprzedazy
ekspozycji odnawialnych do sekurytyzacji z opcja przedterminowej splaty naleznosci oblicza
tez kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem zgodnie z metoda okreslona w art. 251.

2. Na zasadzie odstepstwa od art. 251 warto$¢ ekspozycji z tytutu udziatu jednostek inicjujacych
stanowi sumg nastgpujacych pozycji:

a)  wartosci ekspozycji tej referencyjnej czesci puli wykorzystanych kwot, odsprzedanych
do celow sekurytyzacji, ktorej udzial w calej puli wierzytelnosci odsprzedanych do
programu okresla czes$¢ przeptywow pienigznych z tytulu kwoty gtéwnej, odsetek oraz
innych powiazanych kwot, ktore nie sa dostgpne w celu dokonania platno$ci na rzecz
posiadaczy pozycji sekurytyzacyjnych danej sekurytyzacji;

b)  wartosci ekspozycji tej czgsci puli niewykorzystanych kwot linii kredytowych (kwoty
wykorzystane w ramach tych linii zostaty odsprzedane do programu sekurytyzacyjnego),
ktérej udziat w catkowitej wartosci takich niewykorzystanych kwot jest taki sam, jak
udzial wartosci ekspozycji opisanej w lit. a) w stosunku do wartosci ekspozycji puli
wykorzystanych kwot odsprzedanych w ramach sekurytyzacji.

Udziat jednostki inicjujacej nie moze by¢ podporzadkowany w stosunku do udziatu
inwestorow.

Warto$¢ ekspozycji z tytulu udzialu inwestorow stanowi warto$¢ ekspozycji czgsci
referencyjnej puli wykorzystanych kwot, nieobjeta zakresem stosowania lit. a), powigkszona o
warto$¢ ekspozycji tej czgsci puli niewykorzystanych kwot linii kredytowych (kwoty
wykorzystane w ramach tych linii zostaly odsprzedane do programu sekurytyzacyjnego), ktora
nie wchodzi w zakres stosowania lit. b).

3. Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem w odniesieniu do wartosci ekspozycji z tytutu udzialu
jednostki inicjujacej zgodnie z ust. 2 lit. a) oblicza si¢ tak, jak ekspozycj¢ proporcjonalng w
stosunku do sekurytyzowanych ekspozycji z tytutu wykorzystanych kwot, tak jakby nie byly
one objete sekurytyzacja, oraz jak ekspozycje proporcjonalng w stosunku do
niewykorzystanych kwot linii kredytowych, ktorych wykorzystane kwoty zostaty odsprzedane
w ramach sekurytyzacji.
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Artykut 261
Zmniejszenie kwot ekspozycji wazonych ryzykiem

Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej, w odniesieniu do ktorej
stosuje si¢ wage ryzyka rowna 1 250 %, mozna zmniejszy¢ o wartos¢ 12,5 razy wigksza od
kwoty wszelkich szczegdlnych korekt kredytowych dokonanych przez instytucje w
odniesieniu do sekurytyzowanych ekspozycji. W zakresie, w jakim do tego celu uwzglednia
si¢ szczegolne korekty kredytowe, nie bierze si¢ ich pod uwagg do celéw obliczen
okreslonych w art. 155.

Kwote ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnej mozna zmniejszy¢é o
warto$¢ 12,5 razy wigksza od kwoty wszelkich szczegdlnych korekt kredytowych dokonanych
przez instytucj¢ w odniesieniu danej pozycji.

Jak okre$lono w art. 33 ust. 1 lit. k) w odniesieniu do pozycji sekurytyzacyjnej, do ktorej
stosuje si¢ wage ryzyka réwna 1250 %, instytucje moga w ramach rozwiazania
alternatywnego w stosunku do uwzgledniania danej pozycji przy obliczaniu kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem odliczy¢ od funduszy wlasnych warto$¢ ekspozycji danej pozycji, z
nastgpujacymi zastrzezeniami:

a)  warto$¢ ekspozycji danej pozycji mozna obliczy¢ na podstawie kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem, uwzgledniajac przy tym wszelkie obnizki dokonane zgodnie z ust.
112;

b)  przy obliczaniu warto$ci ekspozycji mozna uwzgledni¢ uznana ochrong rzeczywista w
sposob zgodny z metoda okreslona w art. 242 1 259;

c) w przypadku zastosowania metody formuly nadzorczej do obliczenia kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem oraz gdy L < Kjrpr 1 [L+T] > Krpr pozycj¢ mozna traktowac jak
dwie pozycje, przy czym w odniesieniu do pozycji uprzywilejowanej L jest rowne
KirBR-

W przypadku, w ktorym dana instytucja korzysta z opcji zawartej w ust. 3, moze ona odjaé
warto$¢ 12,5 razy wigksza od kwoty odliczonej zgodnie z tym ustgpem od kwoty okreslonej w
art. 255 jako kwota, do ktorej mozna ograniczy¢ kwotg ekspozycji wazonej ryzykiem w
odniesieniu do jej pozycji w ramach danej sekurytyzacji.

SEKCJA 4
ZEWNETRZNE OCENY KREDYTOWE

Artykut 262
Uznawanie ECAI

Instytucje moga korzysta¢ z ocen kredytowych ECAI w celu okres§lenia wagi ryzyka danej
pozycji sekurytyzacyjnej wylacznie w przypadkach, w ktorych ocena kredytowa zostala
wydana przez ECAI lub zatwierdzona przez uznana ECAI zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1060/2009.

Uznanymi ECAI sa wszystkie agencje ratingowe zarejestrowane lub
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3.

posiadajace $wiadectwo zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009 i banki centralne
wydajace ratingi kredytowe wytaczone z zakresu rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

EUNB publikuje wykaz uznanych ECAL.

Artykut 263
Wymogi, jakie muszq spetniaé oceny kredytowe ECAI

Do celow obliczania kwot ekspozycji wazonych ryzykiem zgodnie z sekcja 3 instytucje stosuja oceng
kredytowa zapewniong przez uznana ECAI wytacznie wtedy, gdy spelnione sa nastgpujace warunki:

a)

b)

nie istnieje jakiekolwiek niedopasowanie migdzy rodzajami ptatno$ci ujetymi w ocenie
kredytowej a rodzajami platnosci, do ktorych upowazniona jest instytucja na mocy umowy
stanowiacej podstawe rozpatrywanej pozycji sekurytyzacyjne;j;

ECALI opublikowala oceny kredytowe, procedury, zatozenia w zakresie metod oraz kluczowe
elementy lezace u podstaw przeprowadzonych ocen. Ponadto ECAI publikuje analizg strat i
przeplywoéw pienigznych, a takze wrazliwo$¢ ratingdw na zmiany w podstawowych
zatozeniach ratingowych, w tym wyniki wspdlnych aktywow. Za opublikowane nie uznaje si¢
informacji udostgpnionych jedynie ograniczonej liczbie podmiotow. Oceny kredytowe
uwzglednia si¢ w macierzy przejscia danej ECAL,

ocena kredytowa nie moze opierac sig, w catosci ani w czg§ci, na wsparciu nierzeczywistym
udzielonym przez sama instytucje. W takim przypadku do celow obliczania kwot ekspozycji
wazonych ryzykiem w odniesieniu do odpowiedniej pozycji zgodnie z sekcja 3 dana instytucja
rozpatruje dana pozycj¢ w taki sposob, jakby nie posiadata ona ratingu.

ECAI zobowiazuje si¢ do publikowania wyjasnien, w jaki sposob wyniki wspolnych aktywow maja
wplyw na przedmiotowa oceng kredytowa.

Artykut 264
Stosowanie ocen kredytowych

Instytucja moze wyznaczy¢ jedna lub wigcej uznanych ECAI, ktorych oceny kredytowe
stosuje si¢ przy obliczeniu jej kwot ekspozycji wazonych ryzykiem na mocy niniejszego
rozdziatu (,,wyznaczona ECAI”).

Dana instytucja stosuje oceny kredytowe w odniesieniu do jej pozycji sekurytyzacyjnych
konsekwentnie, a nie wybiorczo, oraz zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) instytucja nie moze stosowa¢ ocen kredytowych danej ECAI do swoich pozycji w
okreslonych transzach oraz ocen kredytowych innej ECAI do swoich pozycji w innych
transzach w ramach tej samej sekurytyzacji, ktore posiadaja rating nadany przez
pierwsza ECAI lub takiego ratingu nie posiadaja;

b) jezeli w odniesieniu do danej pozycji istnieja dwie oceny kredytowe opracowane przez
wyznaczone ECAL, instytucja stosuje mniej korzystna oceng kredytowa;

c) jezeli w odniesieniu do danej pozycji istnieja wigcej niz dwie oceny kredytowe
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opracowane przez wyznaczone ECAI, stosuje si¢ dwie najbardziej korzystne oceny
kredytowe; Jezeli sa one rdzne, stosuje si¢ mniej korzystna z nich.

W przypadkach, w ktorych ochrona kredytowa uznana na mocy rozdziatu 4 jest dostarczana
bezposrednio do SSPE i ochrona ta znajduje odzwierciedlenie w ocenie kredytowej pozycji
nadanej przez wyznaczonag ECAI, mozna zastosowa¢ wagg ryzyka przypisana do tej oceny
kredytowej. Jezeli dana ochrona nie jest uznana na mocy rozdziatu 4, nie uznaje si¢ tez
zwiazane] z nia oceny kredytowej. W sytuacji, w ktérej ochrona kredytowa nie jest
dostarczana SSPE, lecz bezposrednio pozycji sekurytyzacyjnej, nie uznaje si¢ oceny
kredytowe;.

Artykut 265
Przyporzqdkowywanie

EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okres$lenia w odniesieniu
do wszystkich uznanych ECAI, ktory stopien jakosci kredytowej sposrdd podanych w niniejszym
rozdziale przypisuje si¢ odpowiednim ocenom kredytowym zapewnionym przez uznang ECAL
Ustalenia te sa obiektywne 1 konsekwentne oraz dokonywane zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

a)
b)

d)

EUNB réznicuja wzgledne stopnie ryzyka wyrazone w kazdej ocenie;

EUNB bierze pod uwageg czynniki ilosciowe, takie jak wspolczynnik niewykonania
zobowiazan lub wskaznik strat, oraz historyczne wyniki ocen kredytowych kazdej ECAI w
ramach roznych kategorii aktywow;

EUNB bierze pod uwage czynniki jakosciowe, takie jak zakres transakcji ocenionych przez
ECAI stosowana przez niag metod¢ i znaczenie jej ocen kredytowych, w szczegodlnosci
kwestig, czy sa one oparte na oczekiwanej stracie czy na pierwszej stracie w EUR;

EUNB stara si¢ dopilnowa¢, aby pozycje sekurytyzacyjne, ktorym przypisuje si¢ taka sama
wage ryzyka na podstawie ocen kredytowych uznanych ECAI, podlegaty rownowaznym
stopniom ryzyka kredytowego. EUNB rozwaza zmiang swojej decyzji co do stopnia jako$ci
kredytowej, ktory ma by¢ przypisany okreslonej ocenie kredytowe;.

EUNB przedstawia Komisji powyzsze projekty wykonawczych standardow technicznych do dnia 1
stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardéow technicznych, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura okreslong w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Rozdzial 6
Ryzyko kredytowe kontrahenta

SEKCJA 1
DEFINICJE
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Artykut 266
Okreslanie wartosci ekspozycji

Instytucja okresla warto$¢ ekspozycji z tytutu instrumentéw pochodnych wymienionych w
zataczniku Il zgodnie z niniejszym rozdziatem.

Instytucja moze okresli¢ warto$¢ ekspozycji z tytulu transakcji odkupu, transakcji pozyczek
papierow wartosciowych lub towardw, transakcji z dlugim terminem rozliczenia oraz
transakcji z obowiazkiem uzupehienia zabezpieczenia kredytowego zgodnie z niniejszym
rozdziatem, zamiast stosowac przepisy rozdziatu 4.

Artykut 267
Definicje

Do celow niniejszego rozdziatu i tytulu VI stosuje si¢ nastepujace definicje:

Pojecia ogolne

(1)

»Iyzyko kredytowe kontrahenta” (zwane dalej ,,CCR”) oznacza ryzyko niewykonania
zobowiazania przez kontrahenta transakcji przed ostatecznym rozliczeniem przeptywow
pieni¢znych zwiazanych z ta transakcja;

Typy transakcji

2)

3)

»transakcje z dlugim terminem rozliczenia” oznaczaja transakcje, w ktorych kontrahent
zobowiazuje si¢ dostarczy¢ papiery wartoSciowe, towary lub walut¢ w zamian za S$rodki
pienigzne, inne instrumenty finansowe lub towary (albo odwrotnie) w dacie rozliczenia lub w
dacie dostawy okreslonej w umowie, ktore to terminy sa dluzsze niz zwyczajowo przyjete na
rynku dla danego rodzaju transakcji lub wynosza pig¢ dni roboczych od daty zawarcia
transakcji przez instytucj¢, w zaleznosci od tego, ktéry z nich przypada weze$niej;

»transakcje z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego” oznaczaja transakcje,
w ktorych instytucja udziela kredytu w zwiazku z nabyciem, sprzedaza lub przeniesieniem
papierow wartoSciowych lub obrotem tymi papierami. Transakcje takie nie obejmuja
kredytéw innego rodzaju, ktore takze posiadaja zabezpieczenie w postaci papieréw
wartosciowych;

Pakiet kompensowania, pakiety zabezpieczajace i pojgcia pokrewne

(4)

»pakiet kompensowania” oznacza grup¢ transakcji migdzy instytucja a pojedynczym
kontrahentem, ktore sa objete prawnie egzekwowalnym dwustronnym uzgodnieniom
dotyczacym kompensowania uznanym zgodnie z sekcja 7 1 rozdziatem 4.

Do celow niniejszego rozdzialu kazda transakcjg, ktora nie podlega prawnie
egzekwowalnemu dwustronnemu uzgodnieniu dotyczacemu kompensowania uznanemu
zgodnie z sekcja 7, nalezy traktowac jako odrgbny pakiet kompensowania.

Zgodnie z metoda modeli wewngtrznych okreslona w sekcji 6 wszystkie pakiety
kompensowania z pojedynczym kontrahentem moga by¢ traktowane jako pojedynczy pakiet
kompensowania, jezeli uyjemne symulowane warto$ci rynkowe pojedynczych

122



pakietow kompensowania sa ustalone jako 0 przy szacowaniu ekspozycji oczekiwanej
(zwanej dalej ,,EE”);

(5) »pozycja ryzyka” oznacza warto$¢ liczbowa ryzyka przypisana transakcji wedlug metody
standardowej, okreslona w sekcji 5, na podstawie wczesniej ustalonego algorytmu;

(6) »pakiet zabezpieczajacy” oznacza grupg pozycji ryzyka wynikajacych z transakcji w ramach
pojedynczego pakietu kompensowania, w przypadku ktorej do okreslenia wartosci ekspozycji
wedlug metody standardowej okreslona w sekcji 5 stosuje si¢ jedynie saldo tych pozycji

ryzyka;

(7) ,umowa o dostarczenie zabezpieczenia” oznacza umowg lub postanowienia umowy, na mocy
ktérych jeden kontrahent musi dostarczy¢ drugiemu zabezpieczenie, w przypadku gdy
ekspozycja drugiego kontrahenta wobec pierwszego przekracza okreslony poziom;

(8) ,»prog zabezpieczenia” oznacza maksymalna kwote¢ naleznosci z tytulu ekspozycji pozostata
do sptacenia, po przekroczeniu ktérej jedna ze stron uzyskuje prawo zadania dostarczenia
zabezpieczenia;

9) »okres ryzyka w zwiazku z uzupetnieniem zabezpieczenia” oznacza czas, jaki uplywa od

ostatniej wymiany zabezpieczenia pakietu kompensowania obejmujacego transakcje z
kontrahentem niewykonujacym zobowiazania do chwili zlikwidowania danych transakcji 1
ponownego zabezpieczenia zwiazanego z tym ryzyka rynkowego;

(10) »efektywny termin rozliczenia wedlug metody modeli wewngtrznych dla pakietu
kompensowania z terminem rozliczenia dtuzszym niz jeden rok™ oznacza stosunek tacznej
kwoty oczekiwanej ekspozycji w czasie trwania transakcji dokonanych ogétem w ramach
pakietu kompensowania, zdyskontowanej stopa zwrotu wolna od ryzyka, do tacznej kwoty
oczekiwanej ekspozycji w okresie jednego roku z tytutu transakcji dokonanych w ramach
pakietu kompensowania, zdyskontowanej stopa zwrotu wolna od ryzyka.

W przypadku okresu prognozowania krotszego niz jeden rok efektywny termin rozliczenia
mozna skorygowa¢, tak by uwzglednial ryzyko prolongowane, zastgpujac oczekiwana
ekspozycje przez efektywna oczekiwana ekspozycje;

(11) ,kompensowanie mig¢dzyproduktowe” oznacza ujecie transakcji dotyczacych roznych
kategorii produktow w ramach jednego pakietu kompensowania zgodnie z zasadami
dotyczacymi tego typu kompensowania okreslonymi w niniejszym rozdziale;

(12) ,biezaca wartos¢ rynkowa” (zwana dalej ,,CMV”) oznacza do celow sekcji 5 warto$¢ rynkowa
netto portfela transakcji w ramach pakietu kompensowania; przy obliczaniu biezacej wartosci
rynkowej uzywa si¢ zard6wno dodatnich, jak i ujemnych wartosci rynkowych;

Rozklad

(13) ,rozktad wartosci rynkowych” oznacza przewidywany rozktad prawdopodobienstwa wartosci
rynkowych netto transakcji dokonanych w ramach pakietu kompensowania na okreslona datg
w przysztosci (okres prognozowania) dokonany na podstawie wartosci rynkowych
zrealizowanych z tytutu takich transakcji na dzien prognozy;

(14) ,rozktad ekspozycji” oznacza przewidywany rozktad

123



(15)

(16)

prawdopodobienstwa wartosci rynkowych, w ktérym przewidywane ujemne wartosci rynkowe
netto ustala si¢ jako zero;

»rozkltad neutralny pod wzgledem ryzyka” oznacza rozklad warto$ci rynkowych lub
ekspozycji w okreslonym terminie w przysztosci, obliczony na podstawie implikowanych
wartosci rynkowych, takich jak implikowane zmienno$ci;

,rozktad faktyczny” oznacza rozklad warto$ci rynkowych lub ekspozycji w okreslonym
terminie w przyszlosci, obliczony przy uzyciu wartosci historycznych lub zrealizowanych,
takich jak zmienno$¢ obliczona na podstawie zaobserwowanych w przesziosci zmian cen i
stop procentowych;

Miary i korekty ekspozycji

(17)

(18)

(19)

(20)

21)

(22)

,biezaca ekspozycja” oznacza wigksza sposrod dwoch wartosci: zera albo wartosci rynkowej
transakcji lub portfela transakcji dokonanych z kontrahentem w ramach pakietu
kompensowania, ktora to warto$¢ stanowilaby strat¢ z chwila niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta, przy zatozeniu, ze w przypadku jego upadtosci wartosci takich transakcji
nie mozna w zadnej mierze odzyskac;

»ekspozycja szczytowa” oznacza wysoki percentyl rozktadu ekspozycji w okreslonej przysztej
dacie przed terminem zapadalno$ci najdiuzszej transakcji z pakietu kompensowania;

»ekspozycja oczekiwana” (zwanej dalej ,,EE”) oznacza $redni rozklad ekspozycji w okreslonej
przyszitej dacie przed terminem rozliczenia najdtuzszej transakcji z pakietu kompensowania;

»efektywna ekspozycja oczekiwana w konkretnej dacie” (zwana dalej ,,efektywna EE”)
oznacza wyzsza z dwoch wartosci: oczekiwanej ekspozycji w tej konkretnej dacie albo
efektywnej ekspozycji w dacie wezesniejszej;

»dodatnia ekspozycja oczekiwana” (zwana dalej ,EPE”) oznacza S$rednia wazona
oczekiwanych ekspozycji w funkcji czasu, gdzie poszczegdlne wagi odpowiadaja proporcji,
jaka dana oczekiwana ekspozycja stanowi w stosunku do catego przedziatu czasowego.

Przy obliczaniu wymogu w zakresie funduszy wlasnych instytucje wyznaczaja $redniq na
podstawie pierwszego roku lub, jesli termin rozliczenia wszystkich uméw z pakietu
kompensowania przypada przed uptywem jednego roku, na podstawie okresu
odpowiadajacego umowie z pakietu kompensowania majacej najdtuzszy termin rozliczenia;

»efektywna dodatnia ekspozycja oczekiwana” (zwana dalej ,,efektywna EPE”) oznacza $rednia
wazong efektywnej ekspozycji oczekiwane] wyznaczona na podstawie pierwszego roku dla
pakietu kompensowania lub — jezeli termin zapadalnos$ci wszystkich uméw w ramach pakietu
kompensowania przypada przed uptywem jednego roku — na podstawie okresu
odpowiadajacego umowie o najdluzszym terminie zapadalnosci w pakiecie kompensowania,
gdzie poszczegdlne wagi odpowiadaja czesci, jaka dana pojedyncza ekspozycja oczekiwana
stanowi w stosunku do catego przedziatu czasowego;

Ryzyko zwiazane z CCR

(23)

,»Iyzyko prolongowane” oznacza kwote, o ktora obniza si¢ EPE, gdy oczekuje sig, ze przyszie
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(24)

(25)

(26)

transakcje z kontrahentem beda dokonywane w sposob ciagly.

Przy obliczaniu EPE nie uwzglednia si¢ dodatkowej ekspozycji powstatej w wyniku takich
przysztych transakcji;

,kontrahent” oznacza do celow sekcji 7 kazda osobg prawna lub fizyczna, ktora zawiera
umowe o kompensowaniu zobowiazan oraz posiada zdolno$¢ do zawierania takich umow;

,s2umowa o kompensowaniu mig¢dzyproduktowym” oznacza dwustronna umoweg migdzy
instytucja a kontrahentem, w ramach ktorej powstaje indywidualne zobowiazanie prawne (na
podstawie kompensowania objgtych transakcji) obejmujace wszystkie dwustronne umowy
ramowe 1 transakcje nalezace do réznych kategorii produktow, ktorych dotyczy dana umowa.

Do celow niniejszej definicji ,,r6zne kategorie produktow” oznaczaja:

a) transakcje odkupu, transakcje pozyczek papierow wartosciowych lub towarow;

b) transakcje z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego;

¢c) umowy wymienione w zataczniku II;

»sktadnik ptatno$ciowy transakcji” oznacza ptatno$§¢ uzgodniona w ramach transakcji
pochodnej poza rynkiem regulowanym, o liniowym profilu ryzyka, ktéra przewiduje wymiang

instrumentu finansowego na ptatnos¢.

W  przypadku transakcji, ktore przewiduja wymiang jednej platnosci na druga, na
przedmiotowe dwa skladniki ptatnosciowe transakcji sktadaja si¢ uzgodnione umownie
platnosci brutto, w tym kwota referencyjna transakcji.

SEKCJA 2
METODY OBLICZANIA WARTOSCI EKSPOZYCJI

Sekcja 268
Metody obliczania wartosci ekspozycji

Instytucje ustalaja warto$¢ ekspozycji w odniesieniu do uméw wymienionych w zataczniku II
na podstawie jednej z metod okre§lonych w sekcjach 3—6 zgodnie z niniejszym artykutem.

Instytucja, ktora nie kwalifikuje si¢ do podejscia okreslonego w art. 89, nie moze stosowaé
metody wyceny pierwotnej ekspozycji. Instytucja nie moze stosowaé powyzszej metody
wyceny pierwotnej ekspozycji do okreslenia wartosci ekspozycji umow wymienionych w pkt
3 zalacznika II.

Grupa instytucji moze stale stosowac tacznie metody okreslone w sekcjach 3—6. Pojedyncza
instytucja nie moze stosowac¢ tacznie metody wyceny wedlug warto$ci rynkowej 1 metody
wyceny pierwotnej ekspozycji, chyba ze jedna z tych metod jest wykorzystywana w
przypadkach okreslonych w art. 276 ust. 6.

Instytucja moze  okresli¢  wartos¢ ekspozycji A4 odniesieniu do
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nastepujacych pozycji przy zastosowaniu metody modeli wewngtrznych (IMM) okreslonej w
sekcji 6, jezeli uzyskata zezwolenie wtasciwych organéw zgodnie z art. 277 ust. 1 1 2:

a) umow wymienionych w zalaczniku II;

b) transakcji odkupu;

c) transakcji pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow;

d) transakcji z obowiazkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego;
e) transakcji z dlugim terminem rozliczenia.

Jezeli dana instytucja nabywa ochron¢ w postaci kredytowego instrumentu pochodnego w
zwiazku z ekspozycja zaliczang do portfela nichandlowego lub ekspozycja na ryzyko
kredytowe kontrahenta, moze ona oblicza¢ swoj wymog w zakresie funduszy wilasnych dla
zabezpieczonej ekspozycji zgodnie z jedna z ponizszych pozycji:

a)  art. 228-231;
b)  zgodnie z art. 148 ust. 3 lub art. 179, jezeli udzielono zezwolenia zgodnie z art. 138.

Wartos¢ ekspozyciji na ryzyko kredytowe kontrahenta dla tych kredytowych instrumentow
pochodnych wynosi zero, chyba Ze instytucja stosuje podejscie przewidziane w art. 293 ust. 2
lit. h) ppkt (ii).

Niezaleznie od przepisow ust. 3, do celow obliczania wymogoéw w zakresie funduszy
wiasnych w odniesieniu do ryzyka kredytowego kontrahenta instytucja moze podjac¢ decyzje o
konsekwentnym uwzglednianiu wszystkich kredytowych instrumentéw pochodnych
nieuwzglednionych w portfelu handlowym i nabytych jako ochrona w zwiazku z ekspozycja
zaliczana do portfela niechandlowego lub ekspozycja na ryzyko kredytowe kontrahenta, jezeli
ochrona kredytowa jest uznana na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Jezeli dana instytucja traktuje sprzedane przez nia swapy ryzyka kredytowego jako ochrong
kredytowa zapewniona przez dana instytucje i jezeli podlegaja one wymogowi w zakresie
funduszy wlasnych zwiazanemu z ryzykiem kredytowym instrumentu bazowego z tytulu
pelnej kwoty referencyjnej, ich wartos¢ ekspozycji do celéw CCR w portfelu niechandlowym
WYynosi zero.

Zgodnie ze wszystkimi metodami okres§lonymi w sekcjach 3—6 warto$¢ ekspozycji dla danego
kontrahenta jest rowna tacznej wartoSci ekspozycji obliczonej dla kazdego pakietu
kompensowania z udziatem takiego kontrahenta.

Jezeli instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazonych ryzykiem wynikajace z instrumentéw
pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zgodnie z rozdziatem
2, warto$¢ ekspozycji dla danego pakietu kompensowania powyzszych instrumentow
wymienionych w zalaczniku II obliczana zgodnie z niniejszym rozdziatem jest rowna zeru
albo rdéznicy tacznej wartosci ekspozycji z wszystkich pakietow kompensowania z udziatem
danego kontrahenta i lacznej wartosci korekty wyceny kredytowej dla danego kontrahenta
uznawanej przez dana instytucj¢ jako poniesiony odpis aktualizujacy warto$¢, w zaleznosci od
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tego, ktdra z tych wartosci jest wigksza.

Instytucje okreslaja warto$¢ ekspozycji w odniesieniu do ekspozycji z tytutu transakcji z
dlugim terminem rozliczenia przy wykorzystaniu dowolnej z metod okreslonych w sekcjach
3-6, niezaleznie od tego, ktéra metode dana instytucja wybrata dla instrumentoéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym oraz transakcji odkupu, transakcji
pozyczek papieréw wartosciowych lub towarow i transakcji z obowiazkiem uzupetnienia
zabezpieczenia kredytowego. Przy obliczaniu wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych dla
transakcji z dlugim terminem rozliczenia instytucja korzystajaca z metody okreslonej w
rozdziale 3 moze na stale przypisa¢ takim transakcjom wagi ryzyka zgodne z metoda
okres§lona w rozdziale 2 niezaleznie od istotnosci tych pozycji.

W odniesieniu do metod okreslonych w sekcjach 3 i1 4 instytucja przyjmuje konsekwentna
metode w zakresie okreslania kwoty referencyjnej oraz dopilnowuje, aby ustalona kwota
referencyjna stanowita wilasciwy miernik ryzyka obciazajacego umowe. Jezeli umowa
przewiduje zwielokrotnienie przeptywdw pienigznych, kwota referencyjna jest odpowiednio
korygowana, aby uwzgledni¢ skutek tego zwielokrotnienia dla profilu ryzyka tej umowy.

SEKCJA 3
METODA WYCENY WEDLUG WARTOSCI RYNKOWEJ

Artykut 269
Metoda wyceny wedtug wartosci rynkowej

Aby okresli¢ aktualny koszt odtworzenia wszystkich uméw o dodatniej wartosci, instytucje
przypisuja umowom ich biezaca warto$¢ rynkowa.

W celu okreslenia wysokos$ci ewentualnego przysztego zaangazowania kredytowego
instytucje mnoza, odpowiednio, kwoty referencyjne lub warto$ci bazowe przez warto$ci
procentowe przedstawione w tabeli 1 oraz zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) umowy, ktére nie mieszcza si¢ w zadnej z pigciu kategorii przedstawionych w tabeli 1,
traktuje si¢ jako umowy dotyczace towardow innych niz metale szlachetne;

b) w odniesieniu do uméw z wielokrotna wymiana kwoty gldéwnej wartosci procentowe
mnozy sig przez liczbg ptatnosci pozostatych do realizacji zgodnie z umowa;

¢)  w odniesieniu do umoéw, ktore sa tak skonstruowane, aby rozliczy¢ naleznos¢ z tytutu
ekspozycji po okreSlonych terminach ptatnosci oraz gdy ich warunki ulegaja
przeszacowaniu w taki sposob, ze warto$¢ rynkowa umowy jest rowna zeru w tych
okreslonych terminach, rezydualny termin zapadalnosci jest rowny okresowi
pozostajacemu do najblizszego terminu przeszacowania. W przypadku kontraktow na
stopg procentowa, ktére spelniaja powyzsze kryteria, a ich rezydualny termin
zapadalno$ci wynosi ponad rok, warto$¢ procentowa nie moze by¢ mniejsza niz 0,5 %.

Tabela 1
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Rezydualny | Kontrakty | Umowy Umowy Umowy Umowy

termin na stope | dotyczace dotyczace | dotyczace dotyczace

zapadalno$ci | procentowa | kursow akcji metali towaré6w innych
walutowych szlachetnych | niz metale
1 zlota oprocz ztota | szlachetne

Do jednego | 0 % 1 % 6 % 7 % 10 %

roku

Powyzej 0,5 % 5% 8% 7% 12 %

jednego roku,

nieprzekracz

ajacy pieciu

lat

Powyzej 1,5 % 7,5 % 10 % 8% 15%

pigciu lat

3. W przypadku umoéw dotyczacych towaréw innych niz zloto, o ktérych mowa w pkt 3

zalacznika II, instytucja moze stosowaé alternatywnie do wartosci procentowej z tabeli 1
wartosci procentowe zawarte w tabeli 2, pod warunkiem ze w odniesieniu do tych umoéw
instytucja postgpuje zgodnie z rozszerzona metoda terminéw zapadalnosci okreslong w art.

350.
Tabela 2

Rezydualny Metale Metale Produkty rolne | Inne, w tym
termin szlachetne nieszlachetne | (nietrwate) surowce
zapadalno$ci | (oprocz ztota) energetyczne
Do  jednego | 2 % 2,5% 3% 4 %
roku
Powyzej 5% 4% 5% 6 %
jednego roku,
nieprzekraczaj
acy pigceiu lat
Powyzej 7,5 % 8 % 9% 10 %
pigciu lat
4. Wartos$¢ ekspozycji jest rowna sumie aktualnego kosztu odtworzenia i wartosci ewentualnego

przysztego zaangazowania kredytowego.

SEKCJA 4
METODA WYCENY PIERWOTNEJ EKSPOZYCJI
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Artykut 270
Metoda wyceny pierwotnej ekspozycji

l. Warto$¢ ekspozycji jest rowna kwocie referencyjnej kazdego instrumentu pomnozonej przez
przedstawione w tabeli 3 warto$ci procentowe.

Tabela 3

Pierwotny termin zapadalnosci Kontrakty na stopg | Umowy dotyczace kurséw

procentowa walutowych i ztota

Do jednego roku 0,5 % 2%

Powyzej jednego roku, | 1 % 5%

nieprzekraczajacy dwoch lat

Dodatek za kazdy nastgpny rok 1 % 3%

2. Przy obliczaniu wartosci ekspozycji z tytulu kontraktéw na stopg procentowa dana instytucja
moze zdecydowac o stosowaniu pierwotnego terminu zapadalnos$ci albo rezydualnego terminu
zapadalnosci.

SEKCJA 5
METODA STANDARDOWA
Artykut 271
Metoda standardowa

1. Instytucje moga stosowa¢ metode standardowa (,,SM”) wylacznie do obliczania wartosci
ekspozycji z tytutu instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym oraz transakcji o dtugim terminie rozliczenia.

2. Stosujac metodg standardowa, instytucje obliczaja warto$¢ ekspozycji oddzielnie dla kazdego

pakietu kompensowania, po ustanowieniu zabezpieczenia, wedlug nast¢pujacego wzoru:

.. -CCRM ,
ekspozycji !

Wartos¢
3 maX{CMV - CMC,Z‘ZRPTU - ZI:RPCU
j i
gdzie:

CMV = biezaca wartos¢ rynkowa portfela transakcji dokonywanych w ramach pakietu
kompensowania z kontrahentem, przed ustanowieniem zabezpieczenia, gdzie:

CMV = CMV;

gdzie:
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CMV; = biezaca warto$¢ rynkowa transakcji 1;

CMC = biezaca warto$¢ rynkowa zabezpieczenia przypisanego pakietowi kompensowania,
gdzie:

CMC =Y CMC,
l

gdzie:

CMC; = biezaca warto$¢ rynkowa zabezpieczenia I;

i = wskaznik oznaczajacy transakcjg;
/= wskaznik oznaczajacy zabezpieczenie,
j=  wskaznik oznaczajacy kategorig pakietu zabezpieczajacego;

Do tego celu pakiety zabezpieczajace odpowiadaja czynnikom ryzyka, dla ktorych
pozycje ryzyka o przeciwstawnych symbolach moga by¢ kompensowane, dajac pozycje
ryzyka netto, na ktorej opiera si¢ nast¢pnie pomiar ekspozycji;

RPT;; = pozycja ryzyka z tytutu transakcji 1 w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;

RPC; = pozycja ryzyka z tytulu zabezpieczenia 1 w odniesieniu do pakietu
zabezpieczajacego j;

CCRM; = mnoznik CCR okreslony w tabeli 5 w odniesieniu do pakietu zabezpieczajacego j;
p= 14
Do celow obliczen zgodnych z ust. 2:

a) uznane zabezpieczenie uzyskane od kontrahenta ma symbol dodatni, natomiast
zabezpieczenie udzielone kontrahentowi ma symbol ujemny;

b) do celow metody standardowej mozna stosowaé wytacznie zabezpieczenie uznane na
mocy art. 193 ust. 2) i art. 232;

c) instytucja moze nie uwzglednia¢ ryzyka stopy procentowej wynikajacego ze sktadnikow
ptatnosciowych transakcji z rezydualnym terminem zapadalno$ci nieprzekraczajacym
jednego roku;

d) instytucja moze traktowaé transakcje, ktore skladaja si¢ z dwoch sktadnikow
platnosciowych transakcji denominowanych w tej samej walucie, jako pojedyncza
transakcj¢ zagregowana. Dla takiej transakcji zagregowanej obowiazuja sposoby
traktowania stosowane do sktadnikow ptatnosciowych transakcji.

Artykut 272
Transakcje o liniowym profilu ryzyka
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Instytucje przyporzadkowuja transakcje o liniowym profilu ryzyka do pozycji ryzyka zgodnie
z nastepujacymi przepisami:

a) transakcje o liniowym profilu ryzyka, ktérych instrumentem bazowym sa akcje (w tym
indeksy akcyjne), zloto, inne metale szlachetne lub inne towary, przyporzadkowuje si¢
do pozycji ryzyka w odpowiednich akcjach (lub indeksie akcyjnym) lub towarach oraz
do pozycji ryzyka stopy procentowej dla sktadnika ptatno§ciowego danej transakcji;

b) transakcje o liniowym profilu ryzyka, ktorych instrumentem bazowym jest instrument
dhuzny, przyporzadkowuje si¢ do jednej pozycji ryzyka stopy procentowej dla danego
instrumentu dluznego oraz do innej pozycji ryzyka stopy procentowej dla sktadnika
ptatnosciowego transakcji;

c) transakcje o liniowym profilu ryzyka polegajace na wymianie jednej ptatnosci na druga,
w tym walutowe transakcje terminowe, przyporzadkowuje si¢ do pozycji ryzyka stopy
procentowej dla kazdego ze sktadnikow ptatnosciowych transakcji.

Jezeli w ramach transakcji wymienionych w lit. a), b) lub c) sktadnik ptatno$ciowy transakcji
lub bazowy instrument dluzny jest denominowany w walucie obcej, to ten sktadnik lub
instrument bazowy przyporzadkowuje si¢ do pozycji ryzyka w danej walucie.

Do celow ust. 1 wielko$¢ pozycji ryzyka z tytutu transakcji o liniowym profilu ryzyka to
efektywna warto$¢ referencyjna (warto$¢ rynkowa pomnozona przez ilo$¢) bazowych
instrumentéw finansowych lub towaréw przeliczonych na walutg krajowa danej instytucji
poprzez pomnozenie jej przez odpowiedni kurs wymiany, z wyjatkiem instrumentow
dhuznych.

W przypadku instrumentow dtuznych i sktadnikow ptatnosciowych transakcji wielko$é
pozycji ryzyka to efektywna warto$¢ referencyjna kwoty nalezno$ci brutto (w tym kwoty
referencyjnej) przeliczona na walutg panstwa czlonkowskiego pochodzenia danej instytucii,
pomnozona w zalezno$ci od przypadku przez zmodyfikowana duracj¢ instrumentu dluznego
lub sktadnika ptatno$ciowego transakc;ji.

Wielkos$¢ pozycji ryzyka z tytutu swapu ryzyka kredytowego to warto$¢ referencyjna dla
referencyjnego instrumentu dluznego pomnozona przez rezydualny termin zapadalnosci
swapu ryzyka kredytowego.

Artykul 273

Transakcje o nieliniowym profilu ryzyka

Instytucje okreslaja wielkos$¢ pozycji ryzyka z tytutu transakcji o nieliniowym profilu ryzyka
zgodnie z nastgpujacymi ustgpami.

Wielkos$¢ pozycji ryzyka z tytutu instrumentu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym o nieliniowym profilu ryzyka, w tym opcji i opcji swapowych, ktérych
instrumentem bazowym nie jest instrument dluzny, jest réwna ekwiwalentowi delta
efektywne] wartosci referencyjnej instrumentu finansowego, ktéry jest podstawa danej
transakcji zgodnie z art. 274 ust. 1.

Wielkos¢ pozycji ryzyka z tytulu instrumentu  pochodnego  bedacego
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przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym o nieliniowym profilu ryzyka, w tym opcji i
opcji swapowych, ktorych instrumentem bazowym jest instrument dhuzny lub skladnik
ptatnosciowy transakcji, jest rowna ekwiwalentowi delta efektywnej wartosci referencyjnej
instrumentu finansowego lub skladnika ptatnosciowego transakcji pomnozonej w zaleznosci
od przypadku przez zmodyfikowana duracj¢ instrumentu dluznego Iub skladnika
ptatnosciowego transakcji.

Przy obliczaniu pozycji ryzyka instytucje traktuja zabezpieczenie w nastgpujacy sposob:

a)  zabezpieczenie uzyskane od kontrahenta traktuje si¢ jak nalezno$¢ od kontrahenta z
tytutu instrumentu pochodnego (pozycja dluga) ptatng w dniu obliczenia pozycji ryzyka;

b)  zabezpieczenie udzielone przez instytucje kontrahentowi traktuje si¢ jak zobowiazanie
wobec kontrahenta (pozycja krétka) ptatne w dniu obliczenia pozycji ryzyka.

Artykut 274
Obliczanie pozycji ryzyka

Instytucja okresla wielkos$¢ i symbol pozycji ryzyka w nastgpujacy sposob:
a)  w odniesieniu do wszystkich instrumentéw innych niz instrumenty dtuzne:

(1) jako efektywna warto$¢ referencyjna w przypadku transakcji o liniowym profilu
ryzyka;

oV

pref -—_
(i) jako ekwiwalent delta efektywnej wartosci referencyjnej, op

transakcji o nieliniowym profilu ryzyka;

, W przypadku

gdzie:
P..f = cena instrumentu bazowego wyrazona w walucie referencyjne;j;

V = warto$¢ instrumentu finansowego (w przypadku opcji: przedmiotowa
wartos$cia jest cena opcji);

p = cena instrumentu bazowego wyrazona w tej samej walucie co V;

b) w odniesieniu do instrumentow dluznych i sktadnikéw ptatnosciowych transakcji we
wszystkich typach transakcji:

(1) jako efektywna wartos¢ referencyjna pomnozona przez zmodyfikowana duracje w
przypadku transakcji o liniowym profilu ryzyka;

(1i1) jako ekwiwalent delta w warto$ci referencyjnej pomnozonej przez zmodyfikowana
oV

duracje, O | w przypadku transakcji o nieliniowym profilu ryzyka;

gdzie:
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V = warto$¢ instrumentu finansowego (w przypadku opcji: przedmiotowa
wartos$cia jest cena opcji);

r = wysoko$¢ stopy procentowe;.

Jezeli warto$¢ V jest denominowana w walucie innej niz waluta referencyjna,
wartos$¢ instrumentu pochodnego przelicza si¢ na walutg referencyjna, mnozac ja
przez odpowiedni kurs wymiany.

Do celéw stosowania wzorow podanych w ust. 1 instytucje tacza pozycje ryzyka w pakiety
zabezpieczajace. W odniesieniu do kazdego pakietu zabezpieczajacego oblicza si¢ kwote w
wartosci bezwzglednej stanowiaca sumg powstatych pozycji ryzyka. Wynikiem tego
obliczenia jest pozycja ryzyka netto, ktéra oblicza si¢ do celow ust. 1 wedlug nastgpujacego
wzoru:

‘ZRPTU - ZI:RPCIJ.

Artykut 275
Pozycje ryzyka stopy procentowej

W celu obliczenia pozycji stopy procentowej instytucje stosuja nastepujace przepisy.

W odniesieniu do pozycji ryzyka stopy procentowej z tytulu nastgpujacych elementow:

a)  $rodkow pienigznych zdeponowanych przez kontrahenta jako zabezpieczenie;

b)  sktadnikow ptatnosciowych transakcji;

c)  bazowych instrumentow dtuznych,

do ktorych w kazdym przypadku zgodnie z tabela 1 art. 325 stosuje si¢ narzut kapitalowy w

wysokosci 1,60 % lub mniejszej, instytucje przypisuja te pozycje do jednego z szesciu
pakietow zabezpieczajacych dla kazdej waluty, jak podano w tabeli 4.

Tabela 4

Referencyjne stopy | Referencyjne stopy procentowe
procentowe  wg  kursu | wg kursu innego niz oficjalny
oficjalnego

Termin

zapadalnosci

<1 rok <1 rok
>] <5 lat >] <5 lat

> 5 lat > 5 lat

3.

W odniesieniu do pozycji ryzyka stopy procentowej z tytulu bazowych instrumentéw
dtuznych lub sktadnikéw platnosciowych transakcji, ktoérych stopa procentowa jest powiazana
z referencyjna  stopa  procentowa stanowiaca og6lny poziom rynkowych
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stop procentowych, rezydualny termin zapadalno$ci stanowi czas, jaki uptywa do kolejnej
zmiany stop procentowych. We wszystkich innych przypadkach jest to czas pozostaly do
wykupu bazowego instrumentu dluznego lub — w przypadku skladnika platnosciowego
transakcji — pozostaly czas trwania transakcji.

Artykut 276
Pakiety zabezpieczajqce

Instytucje tworza pakiety zabezpieczajace zgodnie z ust. 2-5.

Na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu dluznego bedacego podstawa swapu ryzyka
kredytowego przypada jeden pakiet zabezpieczajacy.

Koszykowe swapy ryzyka kredytowego w przypadku n-tego niewykonania zobowiazania sa
traktowane nastgpujaco:

a)

b)

wielko$¢ pozycji ryzyka referencyjnego instrumentu dluznego w koszyku bedacym
podstawa swapu ryzyka kredytowego uruchamianego n-tym niewykonaniem
zobowiazania jest rowna efektywnej wartosci referencyjnej referencyjnego instrumentu
dluznego pomnozonej odpowiednio przez zmodyfikowana duracje¢ instrumentu
pochodnego uruchamianego n-tym niewykonaniem zobowiazania w odniesieniu do
zmiany spreadu kredytowego referencyjnego instrumentu dtuznego;

na kazdy referencyjny instrument dluzny w koszyku bedacym podstawa swapu ryzyka
kredytowego uruchamianego n-tym niewykonaniem zobowiazania przypada jeden
pakiet zabezpieczajacy. Pozycje ryzyka z tytutu réznych swapoéw ryzyka kredytowego
uruchamianych n-tym niewykonaniem zobowigzania nie sa uwzgledniane w tym samym
pakiecie zabezpieczajacym,;

mnoznik CCR, ktory ma zastosowanie do kazdego pakietu zabezpieczajacego
stworzonego na potrzeby jednego z referencyjnych instrumentéw diluznych bedacego
instrumentem pochodnym uruchamianym n-tym niewykonaniem zobowiazania, wynosi:

(1) 0,3 % w odniesieniu do referencyjnych instrumentéw dtuznych, ktore posiadaja
oceng kredytowa zapewniona przez uznana ECAI odpowiadajaca jakosci kredytowej od
pierwszego do trzeciego stopnia;

(1) 0,6 % w odniesieniu do innych instrumentéw dtuznych.

W przypadku pozycji ryzyka stopy procentowe;j z tytutu:

a)

b)

depozytow srodkow pienigznych przekazanych kontrahentowi jako zabezpieczenie,
jezeli kontrahent taki nie zalega ze sptata zobowigzan o niskim ryzyku szczegdlnym;

bazowych instrumentow dtuznych,

ktére zgodnie z tabela 1 zawarta w art. 325 podlegaja narzutowi kapitalowemu w wysokosci
1,60 %, na kazdego emitenta przypada jeden pakiet zabezpieczajacy.

Jezeli sktadnik ptatno$ciowy transakcji jest odwzorowaniem takiego instrumentu dtuznego,
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jeden pakiet zabezpieczajacy przypada takze na kazdego emitenta referencyjnego instrumentu
dtuznego.

Instytucja moze przypisa¢ do tego samego pakietu zabezpieczajacego pozycje ryzyka
wynikajace z instrumentéw dtuznych okreslonego emitenta lub referencyjnych instrumentéow
dhuznych tego samego emitenta, ktérych odwzorowaniem sa sktadniki ptatnosciowe transakc;ji
lub ktére stanowia przedmiot swapu ryzyka kredytowego.

4. Bazowe instrumenty finansowe inne niz instrumenty dluzne przypisuje si¢ tym samym
pakietom zabezpieczajacym tylko wtedy, gdy sa one identyczne lub podobne do siebie. We
wszystkich pozostatych przypadkach przypisuje si¢ je do oddzielnych pakietow
zabezpieczajacych.

Do celow niniejszego ustepu instytucje okreslaja, czy instrumenty bazowe sa podobne wedtug
nastepujacych zasad:

a)  w przypadku akcji — instrument bazowy jest podobny, jezeli zostal wyemitowany przez
tego samego emitenta. Indeks akcyjny traktuje si¢ jako oddzielnego emitenta;

b)  w przypadku metali szlachetnych — instrument bazowy jest podobny, jezeli stanowi ten
sam metal. Indeks metali szlachetnych traktuje si¢ jako oddzielny metal szlachetny;

c) w przypadku energii elektrycznej — instrument bazowy jest podobny, jezeli prawa i
zobowiazania do dostawy energii odnosza si¢ do tego samego okresu obcigzenia
szczytowego lub pozaszczytowego w ciagu doby;

d) w przypadku towaré6w — instrument bazowy jest podobny, jezeli jest tym samym
towarem. Indeks towardw traktuje si¢ jako oddzielny rodzaj towaru.

5. W ponizszej tabeli przedstawiono mnozniki CCR (,,CCRM”) dla poszczegdlnych kategorii
pakietow zabezpieczajacych:
Tabela 5
Kategorie pakietow zabezpieczajacych CCRM
1. | Stopy procentowe 0,2 %

2. | Stopy procentowe dla pozycji ryzyka z tytulu referencyjnego | 0,3 %
instrumentu dtuznego, ktéry jest przedmiotem swapu ryzyka
kredytowego 1 ktéry podlega narzutowi kapitatowemu
wynoszacemu 1,60 % lub mniej, zgodnie z tytulem IV rozdziat 2
tabela 1.

3. | Stopy procentowe dla pozycji ryzyka z tytutu instrumentu | 0,6 %
dhuznego lub referencyjnego instrumentu dluznego, ktory podlega
narzutowi kapitatowemu wyzszemu niz 1,60 %, zgodnie z tytutem
IV rozdziat 2 tabela 1.

4. | Kursy wymiany 2,5%
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Energia elektryczna 4 %

Ztoto 5%
Akcje 7%
Metale szlachetne (z wyjatkiem ztota) 8,5 %

Inne towary (z wyjatkiem metali szlachetnych 1 energii | 10 %
elektrycznej)

Instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych bedacych | 10 %
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore nie naleza
do zadnej z powyzszych kategorii.

Instrumenty bazowe instrumentéw pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, okreslone w tabeli 5 pkt 10, przypisuje si¢ do oddzielnych, pojedynczych
pakietow zabezpieczajacych odpowiadajacych kazdej kategorii instrumentu bazowego.

W przypadku transakcji o nieliniowym profilu ryzyka lub sktadnikow ptatnosciowych
transakcji oraz transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty dtuzne, dla ktérych dana
instytucja nie moze wyliczy¢ odpowiednio wspdiczynnika delta lub zmodyfikowanej duracji
przy pomocy zatwierdzonego przez wiasciwy organ modelu obliczania wymogow w zakresie
funduszy wiasnych z tytulu ryzyka rynkowego, dany wiasciwy organ okresla ostroznie
wielko$¢ pozycji ryzyka i majace zastosowanie CCRM; albo wymaga od danej instytucji
zastosowania metody okreslonej w sekcji 3. Nie uznaje si¢ kompensowania (tzn. warto$¢
ekspozycji oblicza si¢ tak, jakby istnial pakiet kompensowania obejmujacy jedynie
pojedyncza transakcje).

Dana instytucja posiada procedury wewngtrzne stuzace weryfikacji, czy przed wlaczeniem
danej transakcji do pakietu zabezpieczajacego dana transakcja zostala objg¢ta mozliwa do
wyegzekwowania na drodze prawne umowa o kompensowaniu spetniajaca wymogi okreslone
w sekeji 7.

Instytucja korzystajaca z zabezpieczenia w celu ograniczenia swojego CCR posiada procedury
wewngetrzne stuzace weryfikacji, czy przed uznaniem efektow zabezpieczenia w jej
obliczeniach dane zabezpieczenie spetnia standardy pewnosci prawa okreslone w rozdziale 4.

SEKCJA 6
METODA MODELI WEWNETRZNYCH

Artykut 277
Metoda modeli wewnetrznych

Wiasciwe organy udzielaja zezwolenia danej instytucji na zastosowanie metody modeli
wewngtrznych (IMM) w celu obliczenia wartosci ekspozycji z tytutu nastgpujacych transakeji,
pod warunkiem ze sa one przekonane, iz dana instytucja speinita wymog zawarty w ust. 2:
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a) transakcji wymienionych w art. 268 ust. 2 lit. a);
b)  transakcji wymienionych w art. 268 ust. 2 lit. b), ¢) i d);

c) transakcji wymienionych w art. 268 ust. 2 lit. a)—d);

Jezeli dana instytucja uzyskata zezwolenie na zastosowanie IMM w celu obliczenia wartosci
ekspozycji w odniesieniu do transakcji wymienionych w lit. a)-c) w poprzednim akapicie,
moze ona réwniez zastosowa¢ IMM do transakcji wymienionych w art. 268 ust. 2 lit. e).

Niezaleznie od przepiséw art. 268 ust. 1 akapit trzeci instytucja moze zdecydowaé o
niestosowaniu tej metody do ekspozycji nieistotnych pod wzgledem wielkosci 1 ryzyka. W
takim przypadku do takich ekspozycji instytucja stosuje jedna z metod okreslonych w
sekcjach 3-5.

Wiasciwe organy zezwalajq instytucjom na stosowanie IMM do obliczen, o ktorych mowa w
ust. 1, wylacznie wtedy, gdy instytucja wykazata, ze spelnia wymogi okreslone w niniejsze;j
sekcji, a wlasciwe organy potwierdzity, ze prowadzone przez instytucje systemy zarzadzania
CCR sa nalezyte i odpowiednio wdrozone.

Wilasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na wprowadzanie IMM na ograniczony czas
kolejno w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajow transakcji. W czasie tego kolejnego
wprowadzania IMM instytucje moga stosowa¢ metody okreslone w sekcji 3 lub 5 do rodzajow
transakcji, w odniesieniu do ktorych nie stosuja IMM.

W przypadku wszystkich transakcji pochodnych poza rynkiem regulowanym i wszystkich
transakcji z dtugim terminem rozliczenia, w odniesieniu do ktorych instytucja nie otrzymata
zezwolenia na stosowanie IMM na mocy ust. 1, instytucja ta korzysta z metod okreslonych w
sekcji 3 lub 5.

Metody te mozna stosowac tacznie na stale w ramach okreslonej grupy. W ramach
pojedynczej instytucji metody te mozna stosowac tacznie wytacznie wtedy, gdy jedna z tych
metod jest wykorzystywana do przypadkoéw okreslonych w art. 276 ust. 6.

Instytucja, ktora na mocy ust. 1 uzyskata zezwolenie na wykorzystanie IMM, nie moze
powroci¢ do stosowania metod okreslonych w sekeji 3 lub 5, chyba ze uzyskata na to zgode
wlasciwego organu. Wiasciwe organy udzielaja takiego zezwolenia, jezeli instytucja wykaze
zasadno$¢ takiego dziatania.

Jezeli instytucja przestaje spetnia¢ wymogi okreslone w niniejszej sekcji, powiadamia o tym
wlasciwy organ i podejmuje jedno z nastgpujacych dziatan:

(a) przedstawia wlasciwemu organowi plan szybkiego powrotu do stanu zgodnosci;

(b) wykazuje w zadowalajacy wlasciwy organ sposob, ze skutki braku zgodnosci sa nieistotne.

Artykut 278
Wartosé ekspozycji
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Jezeli instytucja uzyskala zezwolenie zgodnie z art. 277 ust. 1 na stosowanie IMM do
obliczenia wartosci ekspozycji z tytutu okreslonych lub wszystkich transakcji wymienionych
w przedmiotowym ustgpie, dokonuje ona pomiaru wartosci ekspozycji z tytutu tych transakcji
na poziomie pakietu kompensowania.

W modelu wykorzystywanym w tym celu przez instytucjg:

a)  okresla si¢ prognozowany rozktad zmian wartosci rynkowej pakietu kompensowania
wynikajacy z tacznych zmian odpowiednich parametréw rynkowych takich jak stopy
procentowe czy kursy wymiany walut obcych;

b)  oblicza si¢ wartos¢ ekspozycji dla danego pakietu kompensowania w dowolnym czasie
w przyszlosci, biorac pod uwagg taczne zmiany parametréw rynkowych.

Do celow uwzglednienia w ramach danego modelu skutkéw uzupeiniania zabezpieczenia,
model wartosci zabezpieczenia spelnia wymogi ilosciowe, jakosciowe 1 wymogi w zakresie
danych w odniesieniu do modelu IMM zgodnie z niniejsza sekcja, a instytucja moze
uwzgledni¢, prognozujac rozklad zmian warto$ci rynkowej dla pakietu kompensowania,
jedynie uznane zabezpieczenie finansowe, jak okreslono w art. 193 ust. 2 i art. 232.

Wymoég w zakresie funduszy wiasnych dotyczacy ryzyka kredytowego kontrahenta w
stosunku do ekspozycji na CCR, w odniesieniu do ktorych instytucja stosuje IMM, jest rowny
wyzszej z nastgpujacych wartosci:

a) wymog w zakresie funduszy wlasnych dotyczacy ekspozycji obliczanych na podstawie
efektywnej dodatniej ekspozycji oczekiwanej z wykorzystaniem aktualnych danych
rynkowych;

b) wymdg w zakresie funduszy wtasnych dotyczacy ekspozycji obliczanych na podstawie
efektywnej dodatniej ekspozycji oczekiwanej z wykorzystaniem pojedynczej, jednolitej
kalibracji dla warunkow skrajnych dla wszystkich ekspozycji na CCR, do ktorych
instytucje stosuja IMM.

Z wylaczeniem kontrahentow, w odniesieniu do ktorych stwierdzono, ze posiadaja szczegodlne
ryzyko korelacji objete zakresem stosowania art. 285 ust. 4 1 5, instytucje obliczaja wartosci
ekspozycji jako iloczyn wspotczynnika alfa (o) i efektywnej EPE wedlug nast¢pujacego
wzoru:

Wartos¢ ekspozy = a - efektywna EPE
cji

gdzie:

a= 1,4, chyba ze wlasciwe organy wymagaja wyzszego wspdlczynnika o lub zezwalaja
instytucjom na stosowanie ich wlasnych oszacowan zgodnie z ust. 9;

Efektywna EPE oblicza sig, szacujac warto$¢ oczekiwanej ekspozycji (EE;) jako $rednia

ekspozycj¢ liczona w okre§lonym terminie w przysziosci t, gdzie $rednia t¢ uzyskuje si¢ na
podstawie wszystkich mozliwych warto$ci stosownych czynnikéw ryzyka rynkowego w
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10.

przysztosci.
Wedhug modelu warto$¢ EE szacuje si¢ w szeregu terminow przysztych t, tp, t3 itp.

Efektywna ekspozycj¢ oczekiwana oblicza si¢ rekursywnie jako:

Efekty B efektyw
2o EE, =max{ " EE, EE,
gdzie:

biezaca datg oznacza sig jako t.
Efektywna EEt, jest rowna biezacej ekspozycji.

Efektywna EPE jest $rednia efektywnej EE w ciagu pierwszego roku przysziej ekspozycji.
Jezeli termin rozliczenia wszystkich uméw w ramach pakietu kompensowania przypada przed
uplywem jednego roku, EPE jest $rednia EE wyznaczona do chwili uptynigcia terminu
rozliczenia wszystkich uméw w ramach takiego pakietu. Efektywna EPE oblicza si¢ jako
srednia wazona efektywnej EE:

Efekty min{l year,maturity }
wna  EPE= D efektyw EE, -At,
k=l na
Al =1 =ty dopuszczaja przypadek, w ktorym przyszta ekspozycje oblicza si¢ w

gdzie wagi
nierownych odstgpach czasu.

Instytucje wyznaczaja miary EE albo ekspozycji szczytowej na podstawie rozktadu ekspozycji
uwzgledniajacego mozliwo$¢ odchylenia takiego rozktadu od normy.

Instytucja moze skorzysta¢ z miary rozkladu obliczanej przy zastosowaniu dla kazdego
kontrahenta ostrozniejszego modelu niz warto$¢ iloczynu a i1 efektywnej EPE obliczana
wedtug rownania podanego w ust. 4.

Niezaleznie od przepiséw ust. 4 wlasciwe organy moga zezwoli¢ instytucjom na stosowanie
ich wlasnych oszacowan alfa, jezeli:

a) alfa jest rowna stosunkowi kapitalu wewngtrznego wynikajacego z pelnej symulacji
ekspozycji na CCR wszystkich kontrahentow (licznik) do kapitatu wewngtrznego
opartego na EPE (mianownik);

b) w mianowniku dodatnia ekspozycja oczekiwana jest traktowana tak, jak stala
pozostajaca kwota nalezna.

Jezeli warto$¢ alfa jest szacowana zgodnie z niniejszym ustgpem, nie powinna ona by¢
mniejsza niz 1,2.

Do celéw oszacowania wartosci alfa zgodnie z ust. 9 instytucja dopilnowuje,
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11.

12.

13.

aby licznik 1 mianownik obliczano w sposob konsekwentny pod wzgledem metodyki
stosowania modeli, specyfikacji parametréw i sktadu portfela. Metoda wykorzystana do
oszacowania o jest oparta na przyjetej przez instytucje koncepcji kapitatu wewngtrznego,
nalezycie udokumentowana i1 poddana zatwierdzeniu przez niezalezny organ. Ponadto
instytucja weryfikuje swoje oszacowania wspotczynnika alfa co najmniej raz na kwartat lub
czegsciej, jezeli sktad portfela ulega z czasem zrdznicowaniu. Instytucja ocenia rowniez ryzyko
modelu.

Instytucja wykazuje w sposob zadowalajacy wlasciwe organy, ze jej wewngtrzne oszacowania
wartosci alfa uwzgledniaja w liczniku istotne przyczyny zaleznosci wystgpujacej po
rozktadzie wartosci rynkowych transakcji lub portfeli transakcji na poszczegdlnych
kontrahentéw. W wewngtrznych oszacowaniach alfa uwzglednia si¢ granulacjg portfeli.

Sprawujac nadzoér nad stosowaniem oszacowan zgodnie z ust. 9, wlasciwe organy maja na
uwadze znaczne zrdznicowanie migdzy oszacowaniami alfa wynikajace z mozliwos$ci
wystapienia blednej specyfikacji w modelach stosowanych w odniesieniu do licznika, w
szczegblnosci w przypadku wystgpowania wypukiosci.

W stosownych przypadkach parametry zmiennos$ci i korelacji czynnikéw ryzyka rynkowego
stosowane przy wspolnym modelowaniu ryzyka rynkowego i kredytowego sa uzaleznione od
czynnika ryzyka kredytowego, aby uwzgledni¢ potencjalny wzrost zmiennosci lub korelacji w
razie pogorszenia koniunktury gospodarcze;.

Artykut 279

Wartos¢ ekspozycji w odniesieniu do pakietow kompensowania podlegajqcych umowie o dostarczenie

zabezpieczenia

Jezeli pakiet kompensowania podlega umowie o dostarczenie zabezpieczenia i1 biezacej
wycenie rynkowej, instytucja moze zastosowac jedna z nastepujacych miar EPE:

a) efektywna EPE bez uwzgledniania jakichkolwiek zabezpieczen posiadanych lub
przekazanych w ramach depozytu zabezpieczajacego powigkszonego o kazde
zabezpieczenie udzielone kontrahentowi niezaleznie od biezacej] wyceny 1 procesu
uzupelniania zabezpieczenia ani od biezacej ekspozycji;

b) narzut, w ramach ktérego odzwierciedla si¢ potencjalny wzrost ekspozycji w okresie
ryzyka w zwiazku z uzupelieniem zabezpieczenia, powigkszony o wigksza z
nastepujacych kwot:

(1) biezaca ekspozycjg, w tym wszystkie zabezpieczenia aktualnie posiadane lub
przekazane, inne niz zabezpieczenie zadane lub bedace przedmiotem sporu.

(i) najwicksza warto$¢ ekspozycji netto, w tym zabezpieczenie na mocy umowy o
dostarczenie zabezpieczenia, ktora nie uruchamia wezwania do zabezpieczenia.
Kwota ta odzwierciedla wszystkie majace zastosowanie progi, kwoty minimalnego
transferu, kwoty niezalezne i1 poczatkowe depozyty zabezpieczajace na podstawie
umowy o dostarczenie zabezpieczenia;

c¢) jezeli w ramach modelu uwzglednia si¢ skutki uzupelniania zabezpieczenia przy
szacowaniu EE, instytucja moze - pod  warunkiem  uzyskania zezwolenia
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wlasciwego organu - zastosowa¢ miar¢ EE uzyskana przy pomocy takiego modelu
bezposrednio w rownaniu podanym w art. 13 ust. 5. Wtasciwe organy udzielaja takiego
zezwolenia wytacznie wtedy, gdy potwierdza, ze przy szacowaniu EE w modelu
uwzglednia si¢ odpowiednio skutki uzupetniania zabezpieczenia.

Do celéw lit. b) instytucje obliczaja narzut jako dodatnia zmiang oczekiwang wartosci wyceny
wedlug warto$ci rynkowej transakcji w okresie ryzyka w zwiazku z uzupetnieniem
zabezpieczenia. Zmiany warto$ci zabezpieczenia odzwierciedla sig, stosujac nadzorcze
korekty z tytulu zmiennosci zgodnie z rozdziatem 4 sekcja 3 lub wlasne oszacowania korekt z
tytutu zmienno$ci w ramach kompleksowej metody ujmowania zabezpieczen finansowych,
jednak w okresie ryzyka w zwiazku z uzupehieniem zabezpieczenia nie przyjmuje si¢
zadnych platnosci z tytulu zabezpieczen. Okres ryzyka w zwiazku z uzupehlieniem
zabezpieczenia podlega okresom minimalnym okreslonym w ust. 2—4.

W  odniesieniu do transakcji podlegajacych codziennej korekcie wartosci depozytu
zabezpieczajacego 1 biezacej wycenie wedlug wartosci rynkowej okres ryzyka w zwiazku z
uzupetnieniem zabezpieczenia stosowany w celu modelowania wartosci ekspozycji wobec
umow o dostarczenie zabezpieczenia nie jest krotszy niz:

a)  pig¢ dni roboczych w przypadku pakietow kompensowania sktadajacych si¢ z transakcji
odkupu, transakcji pozyczek papieréw wartosciowych lub towardéw i transakcji z
obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia kredytowego;

b)  dziesi¢¢ dni roboczych w przypadku wszystkich pozostatych pakietow kompensowania.
Przepisy lit. a) 1 b) podlegaja nastgpujacym wyjatkom:

(1) w przypadku wszystkich pakietéw kompensowania, w ktorych liczba transakcji
przekracza 5000 w dowolnym momencie jednego kwartatu, okres ryzyka w
zwiazku z uzupeklieniem zabezpieczenia na nastgpny kwartat nie jest krotszy niz
dwadzie$cia dni roboczych. Wyjatek ten nie ma zastosowania do ekspozycji
instytucji z tytutu transakcji;

(11)) w przypadku pakietow kompensowania zawierajacych co najmniej jedna
transakcj¢ obejmujaca zabezpieczenie nieptynne lub instrument pochodny bedacy
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktoéry nie moze by¢ tatwo
wymieniony, okres ryzyka w zwiazku z uzupelieniem zabezpieczenia nie jest
krétszy niz dwadziescia dni roboczych.

Instytucja okresla, czy zabezpieczenie jest nieplynne lub czy instrumenty pochodne bgdace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nie moga by¢ latwo wymienione w
kontekscie skrajnych warunkéw rynkowych, charakteryzujacych si¢ brakiem stale aktywnych
rynkow, na ktorych kontrahent w ciagu najwyzej dwéch dni uzyskatby wiele notowan cen,
ktére nie spowodowatyby ruchdw na rynku ani nie stanowityby ceny odzwierciedlajacej
dyskonto rynkowe (w przypadku zabezpieczenia) ani premii rynkowej (w przypadku
instrumentu pochodnego bedacego przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym).

Instytucja musi rozwazy¢, czy transakcje lub papiery wartosciowe, ktore posiada jako

zabezpieczenie, sa skoncentrowane wokot okreslonego kontrahenta oraz czy jezeli ten
kontrahent nagle zniknalby z rynku, instytucja bylaby w stanie zamieni¢ te transakcje lub
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papiery wartosciowe.

Jezeli instytucja jest zaangazowana w wigcej niz dwa spory w zakresie wezwania do
uzupetnienia wartosci depozytu zabezpieczajacego dotyczace okreSlonego pakietu
kompensowania lub kontrahenta w ciagu dwoch bezposrednio poprzednich kwartatow, ktore
to spory trwaly dluzej niz majacy zastosowanie zgodnie z ust. 2 okres ryzyka w zwiazku z
uzupetnieniem zabezpieczenia, instytucja przez nast¢pne dwa kwartaty stosuje w odniesieniu
do danego pakietu kompensowania okres ryzyka w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia,
ktory jest przynajmniej dwa razy dtuzszy od okresu okreslonego w ust. 2.

W odniesieniu do korekty warto$ci depozytu zabezpieczajacego o okresowosci rownej N dni,
okres ryzyka w zwiazku z uzupeklieniem zabezpieczenia jest co najmniej rowny okresowi
okreslonemu w ust. 2, F, powigkszonemu o N dni i pomniejszonemu o jeden dzien. To jest:

okres ryzyka w zwiazku z uzupelieniem zabezpieczenia =F + N - 1

Jezeli w modelu wewngtrznym uwzglednia si¢ wptyw uzupetniania zabezpieczenia na zmiany
wartosci rynkowej pakietu kompensowania, instytucja modeluje zabezpieczenie, inne niz
srodki pienigzne w tej samej walucie, co sama ekspozycja, tacznie z ekspozycja w ramach
dokonywanych przez instytucj¢ obliczen wartosci ekspozycji dla transakcji pochodnych poza
rynkiem regulowanym i transakcji finansowania papieréw warto§ciowych.

Jezeli instytucja nie jest w stanie modelowaé zabezpieczenia tacznie z ekspozycja, nie
uwzglednia ona w swoich obliczeniach wartosci ekspozycji w odniesieniu do transakcji
pochodnych poza rynkiem regulowanym i transakcji finansowania papieréw wartosciowych
skutkow zabezpieczenia innego niz $rodki pieni¢zne w tej samej walucie, co sama ekspozycja,
chyba ze stosuje ona korekty z tytutu zmienno$ci spetniajace normy kompleksowej metody
ujmowania zabezpieczen finansowych wedlug wlasnych oszacowan korekt z tytulu
zmiennos$ci albo normy nadzorczych korekt z tytutu zmiennosci zgodnie z rozdziatem 4.

Instytucja korzystajaca z IMM nie uwzglednia w swoich modelach skutkéw zmniejszenia
warto$ci ekspozycji wynikajacego z jakiejkolwiek klauzuli umowy zabezpieczajacej, w

ramach ktérej wymaga si¢ otrzymania zabezpieczenia w przypadku pogorszenia jakosSci
kredytowej kontrahenta.

Artykut 280
Zarzqdzanie CCR — zasady, procesy i systemy
Instytucja ustanawia i utrzymuje system zarzadzania CCR skladajacy si¢ z:

a)  zasad, procesOw i systemow, aby zapewni¢ rozpoznanie ryzyka, pomiar, zarzadzanie,
zatwierdzanie 1 sprawozdawczo$¢ wewngtrzna w zakresie CCR;

b)  procedur stuzacych zapewnieniu przestrzegania tych zasad, procesow i systemow.

Wspomniane zasady, procesy 1 systemy opieraja si¢ na solidnych zatozeniach, sa
konsekwentnie wdrazane i udokumentowane. Dokumentacja zawiera wyjasnienia dotyczace
technik doswiadczalnych stuzacych pomiarowi CCR.

W systemie  zarzadzania ~ CCR wymaganym na mocy ust. 1 uwzglednia
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si¢ mechanizmy rynkowe, ptynno$¢ oraz zagrozenia natury prawnej i operacyjnej, jakie wiaza
si¢ z CCR. System w szczegolno$ci gwarantuje, ze instytucja przestrzega ponizszych zasad:

a) nie podejmuje dzialalnosci gospodarczej z kontrahentem, nie oceniwszy wczesniej jego
wiarygodnos$ci kredytowej;

b) w sposob wilasciwy uwzglednia ryzyko kredytowe przed rozliczeniem i w trakcie
rozliczenia;

c) zarzadza takim ryzykiem na poziomie kontrahenta, sumujac ekspozycje na ryzyko
kredytowe kontrahenta z innymi ekspozycjami kredytowymi, oraz calego
przedsigbiorstwa w sposob jak najbardziej kompleksowy 1 wszechstronny.

Instytucja stosujaca IMM zapewnia uwzglednienie w swoim systemie zarzadzania CCR
ryzyka utraty pltynnosci we wszystkich ponizszych przypadkach w zadowalajacy wilasciwy
organ sposob:

a)  potencjalne przychodzace wezwania do uzupelnienia depozytu zabezpieczajacego w
kontek$cie wymian zmiennego depozytu zabezpieczajacego lub innych rodzajow
depozytu zabezpieczajacego, takich jak depozyt poczatkowy lub depozyt niezalezny, w
sytuacji niekorzystnych wstrzasow na rynkach;

b)  potencjalne przychodzace wezwania do zwrotu nadwyzki zabezpieczenia przekazanego
przez kontrahentow;

c)  wezwania wynikajace z potencjalnego obnizenia wewngtrznej oceny jakosci kredytowe;j
przeprowadzonej przez instytucje.

Instytucja zapewnia ponowne wykorzystanie zabezpieczenia w taki sposob 1 w takim stopniu,
jakie odpowiadaja jej potrzebom w zakresie plynnosci i nie stanowia zagrozenia dla
terminowego przekazania lub zwrotu depozytu zabezpieczajacego.

Organ zarzadzajacy i kadra kierownicza wyzszego szczebla instytucji aktywnie uczestnicza w
zarzadzaniu CCR 1 zapewniaja przeznaczenie odpowiednich $rodkéw na ten cel. Kadra
kierownicza wyzszego szczebla zdaje sobie sprawg z ograniczen i zatozen wynikajacych ze
stosowanego modelu oraz wptywu, jaki te ograniczenia 1 zalozenia moga mie¢ na
miarodajno$¢ wynikow uzyskanych w procesie formalnym. Kadra kierownicza wyzszego
szczebla bierze takze pod uwage niepewno$¢ otoczenia rynkowego oraz zagadnienia zwiazane
z prowadzeniem dziatalnos$ci, majac Swiadomos¢ tego, w jaki sposdb rzutuja one na model.

Codzienne sprawozdania na temat ekspozycji instytucji na ryzyko kredytowe kontrahenta
przygotowywane zgodnie z art. 281 ust. 2 lit. b) musza by¢ analizowane na szczeblu kadry
kierowniczej posiadajacej wystarczajace uprawnienia i kompetencje, by moc decydowac o
ograniczeniu pozycji zajmowanych przez poszczegdlnych kierownikéw dziatu kredytowego
lub traderéw, czy tez o ograniczeniu ogolnej ekspozycji danej instytucji na CCR.

System zarzadzania CCR instytucji ustanowiony zgodnie z ust. 1 stosuje si¢ w powiazaniu z
wewngtrznymi limitami dotyczacymi dziatalnos$ci kredytowej i handlowej. Z tego powodu
limity te stosuje si¢ do uzywanego przez instytucj¢ modelu pomiaru ryzyka w sposob jednolity
w dlugim okresie 1 zrozumialy dla kierownikéw dzialu kredytowego, traderéw oraz kadry
kierowniczej WYyZSzZego szczebla. Instytucja  posiada  sformalizowany
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proces informowania odpowiedniego szczebla kadry kierowniczej o naruszeniu limitow
ryzyka.

W ramach pomiaru CCR instytucja mierzy wykorzystanie linii kredytowych w perspektywie
dziennej i §roddziennej. Pomiarowi podlega takze biezaca ekspozycja przed ustanowieniem i
po ustanowieniu zabezpieczenia. Na poziomie portfela i1 kontrahenta instytucja oblicza i1
monitoruje ekspozycje szczytowa lub potencjalna przyszta ekspozycje¢ w wybranym przez
siebie przedziale ufno$ci. Instytucja bierze pod uwage pozycje charakteryzujace si¢ wysoka
wartoscia lub duza koncentracja, w tym grupy kontrahentow powiazanych ze soba pod
wzgledem branzy i rynku.

Instytucja ustanawia i utrzymuje rutynowy i rygorystyczny program testow warunkow
skrajnych. Wyniki takich testow podlegaja regularnej, co najmniej kwartalnej werytfikacji
przez kadre kierownicza wyzszego szczebla oraz znajduja odzwierciedlenie w zasadach i
limitach dotyczacych CCR ustalanych przez organ zarzadzajacy lub kadrg kierownicza
wyzszego szczebla. Tam, gdzie testy warunkow skrajnych ujawniaja szczegdlna podatnos$¢ na
okreslone okolicznosci, instytucja podejmuje bezzwloczne dziatania w celu przeciwdzialania
wiazacym si¢ z tym zagrozeniom.

Artykut 281
Struktury organizacyjne zarzqdzania CCR
Instytucja stosujaca IMM ustanawia i utrzymuje:
a)  jednostke do spraw kontroli ryzyka, ktora spetnia wymogi ust. 2;
b) jednostke do spraw zarzadzania zabezpieczeniem, ktora spetnia wymogi ust. 3.

Jednostka do spraw kontroli ryzyka odpowiada za opracowanie i stosowanie systemu
zarzadzania CCR instytucji, w tym za pierwotna 1 biezaca weryfikacja modelu wewngtrznego,
oraz spetnia nastepujace funkcje i wymagania:

a) odpowiada za opracowanie 1 stosowanie systemu zarzadzania CCR instytucji;

b) sporzadza codzienne sprawozdania na temat wynikéw funkcjonowania stosowanego
przez instytucj¢ modelu pomiaru ryzyka i1 analizuje te wyniki. Analiza taka obejmuje
oceng zwiazku migdzy miarami wartosci ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta a
limitami dotyczacymi dziatalno$ci handlowe;;

c)  kontroluje spdjnos¢ danych wejsciowych, a takze sporzadza i analizuje sprawozdania
dotyczace wynikow funkcjonowania stosowanego przez instytucj¢ modelu pomiaru
ryzyka, lacznie z ocena zwiazku migdzy miarami ekspozycji na ryzyko a limitami
dotyczacymi dziatalnosci kredytowej 1 handlowej;

d) jest niezalezna od jednostek odpowiedzialnych za ekspozycje powstajace, odnawiane
lub z tytutu transakcji oraz wolna od wszelkich niepozadanych wptywow;

e) sklada si¢ z odpowiednio wykwalifikowanej kadry;

f)  podlega bezposrednio kadrze  kierowniczej wyzszego szczebla tej instytucji;
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g)  jej praca jest $ciSle zwiazana z procesem biezacego zarzadzania ryzykiem kredytowym
instytucji,

h)  wyniki tej pracy musza stanowi¢ integralng czgs¢ procesu planowania, monitorowania i
kontrolowania profilu ryzyka kredytowego i ogblnego profilu ryzyka instytucji.

Jednostka do spraw zarzadzania zabezpieczeniem realizuje nastgpujace zadania i funkcje:

a)  obliczanie warto$ci depozytu zabezpieczajacego i wzywanie do uzupelnienia jego
wartosci, zarzadzanie sporami zwigzanymi z wezwaniem do uzupelnienia warto$ci
depozytu zabezpieczajacego oraz codzienne przekazywanie doktadnych informacji o
poziomach kwot niezaleznych, poczatkowych depozytdw zabezpieczajacych oraz
zmiennych depozytéw zabezpieczajacych;

b)  kontrolowanie prawidtowosci danych wykorzystywanych do sporzadzania wezwan do
uzupetnienia wartosci depozytu zabezpieczajacego oraz zapewnianie spojnosci i
regularnego uzgadniania tych danych z wszystkimi odpowiednimi zréodtami danych w
ramach instytucji;

c)  monitorowanie stopnia ponownego wykorzystania zabezpieczenia oraz wszelkich zmian
w zakresie praw instytucji do zabezpieczenia lub zwiazanych z zabezpieczeniem, ktore
przekazuje;

d) informowanie odpowiedniego szczebla kadry kierowniczej o rodzajach ponownie
wykorzystanych aktywow zabezpieczajacych oraz o warunkach takiego ponownego
wykorzystania z uwzglednieniem instrumentu, jakos$ci kredytowej oraz terminu
zapadalno$ci;

e) monitorowanie koncentracji poszczegdlnych rodzajow aktywow zabezpieczajacych
akceptowanych przez instytucje;

f)  przedstawianie kadrze kierowniczej wyzszego szczebla regularnych, co najmniej
kwartalnych sprawozdan na temat zarzadzania zabezpieczeniem, zawierajacych
informacje na temat rodzaju otrzymanego i przekazanego zabezpieczenia, skali,
rozktadu pod wzgledem termindw oraz przyczyn sporow dotyczacych wezwania do
uzupelnienia  warto$ci  depozytu zabezpieczajacego. W  takiej wewngtrznej
sprawozdawczo$ci odzwierciedla si¢ rowniez trendy dotyczace tych danych.

Kadra kierownicza wyzszego szczebla przydziela jednostce do spraw zarzadzania
zabezpieczeniem odpowiednie zasoby wymagane na mocy ust. 1 lit. b), aby zapewni¢
osiagnigcie odpowiedniego poziomu wydajnos$ci operacyjnej systemow jednostki, mierzonych
terminowoscia 1 prawidlowoscia wystosowywanych przez instytucje wezwan do uzupetnienia
wartosci depozytu zabezpieczajacego oraz terminowoscia odpowiedzi instytucji na wezwania
do uzupethienia wartosci depozytu zabezpieczajacego wystosowane przez jej kontrahentéw.
Kadra kierownicza wyzszego szczebla zapewnia odpowiednie wykwalifikowanie kadr
jednostki, tak aby dzialania zwiazane z wezwaniami 1 sporami byty realizowane terminowo
oraz aby umozliwi¢ instytucji ograniczenie liczby sporéw na duza skal¢ spowodowanych
wolumenem transakcji.
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Artykut 282
Przeglqd systemu zarzqdzania CCR

Instytucja przeprowadza regularnie niezalezny przeglad swojego systemu zarzadzania CCR za pomoca
wlasnego procesu kontroli wewngtrznej. Przeglad ten obejmuje zaréwno dzialalno$¢ jednostki do
spraw kontroli, jak 1 jednostki do spraw zarzadzania zabezpieczeniem, wymaganych na mocy
przepisow art. 281, oraz dotyczy w szczegdlnosci co najmniej nastgpujacych aspektow:

(2)
(b)
(©)

(d)
(e)

()
(2)
(h)
(i)
()

(k)

Q)

(n)

(0)

poprawnosci dokumentacji systemu i1 procesu zarzadzania CCR wymaganych w art. 280;
organizacji jednostki kontroli CCR, wymaganej w art. 281 ust. 1 lit. a);

organizacji jednostki do spraw zarzadzania zabezpieczeniem, wymaganej w art. 281 ust. 1 lit.

b);
uwzglednienia miar CCR w biezacym zarzadzaniu ryzykiem;

procesu zatwierdzania modeli i systeméw wyceny ryzyka stosowanych przez pracownikow
jednostek handlowych i ewidencyjnych;

zatwierdzania wszelkich istotnych zmian w procesie pomiaru CCR;
zakresu CCR ujgtego w modelu pomiaru ryzyka;

spdjnosci systemu informacji zarzadczej;

doktadnosci 1 kompletnosci danych dotyczacych CCR;

doktadnego odzwierciedlenia warunkéw prawnych zawartych w umowach dotyczacych
zabezpieczen i umowach o kompensowaniu zobowigzan w pomiarach wartosci ekspozycji;

sprawdzenie spojnosci, terminowosci oraz rzetelnosci zrodel danych wykorzystywanych do
zasilania modeli wewngtrznych, w tym oceng stopnia niezaleznosci takich zrodet;

doktadnosci i zasadnos$ci zatozen dotyczacych zmiennosci i korelacji;
doktadno$ci wycen i obliczen zwiazanych z ryzykiem transformacji;

sprawdzenia doktadnosci modelu poprzez czeste weryfikacje historyczne, jak okreslono w art.
287 ust. 1 lit. b)—e);

zgodnosci jednostki kontroli do spraw CCR 1 jednostki do spraw zarzadzania zabezpieczeniem
z odpowiednimi wymogami regulacyjnymi.
Artykut 283
Test praktyczny

Instytucje gwarantuja, ze rozklad ekspozycji powstaly w wyniku zastosowania modelu
obliczania efektywnej EPE jest §cisle zwiazany z procesem biezacego zarzadzania CCR tej
instytucji oraz ze wyniki stosowania modelu sa uwzgledniane w procesie zatwierdzania
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kredytow, zarzadzania CCR oraz alokacji kapitatu wewngtrznego.

Instytucja wykazuje w sposob zadowalajacy wlasciwe organy, ze co najmniej na rok przed
uzyskaniem zgody wtasciwych organdéw na wykorzystanie IMM zgodnie z art. 277 stosowala i
nadal stosuje model obliczania rozktadu ekspozycji, ktéry speinia zasadniczo wymogi
ustanowione w niniejszej sekcji i na podstawie ktorego oblicza si¢ EPE.

Model stuzacy ustaleniu rozktadu ekspozycji CCR stanowi czg$¢ systemu zarzadzania CCR
wymaganego na mocy art. 280. W ramach tego systemu dokonuje si¢ pomiaru wykorzystania
linii kredytowych, sumujac ekspozycje na ryzyko kredytowe kontrahenta z innymi
ekspozycjami kredytowymi, oraz alokacji kapitatu wewngtrznego.

Oproécz obliczania EPE instytucja mierzy biezace ekspozycje i zarzadza nimi. W stosownych
przypadkach instytucja dokonuje pomiaru biezacej ekspozycji przed ustanowieniem i po
ustanowieniu zabezpieczenia. Test uwaza si¢ za miarodajny, jesli instytucja stosuje inne miary
CCR, takie jak ekspozycja szczytowa, oparte na rozktadzie ekspozycji ustalonym za pomoca
tego samego modelu obliczania EPE.

Instytucja stosuje systemy pozwalajace w razie potrzeby dokonywaé codziennych oszacowan
EE, chyba ze wykaze w sposob zadowalajacy wlasciwe organy, ze jej ekspozycje na ryzyko
kredytowe kontrahenta uzasadniaja mniejsza czgstotliwos¢ obliczen. Instytucja dokonuje
obliczen EE w odpowiednich punktach okresu prognozowania, tak by uwzgledni¢ strukture
czasowq przysztych przeplywdw pienigznych oraz terminy zapadalno$ci umoéw w sposob
odpowiadajacy istotnosci i sktadowi ekspozyc;ji.

Ekspozycj¢ mierzy sig¢, monitoruje i kontroluje przez caly okres obowiazywania umow
wchodzacych w sktad pakietu kompensowania, a nie tylko w perspektywie jednego roku.
Instytucja stosuje procedury stuzace rozpoznaniu i kontroli ryzyka, w przypadku gdy
ekspozycja wobec kontrahenta trwa dhluzej niz jeden rok. Ponadto prognozowany wzrost
wartosci ekspozycji zalicza si¢ do danych wejsciowych modelu kapitalu wewngtrznego
instytucji.

Artykut 284
Testy warunkow skrajnych

Instytucja posiada kompleksowy program testow warunkéw skrajnych dla CCR, ktéry mozna
wykorzysta¢ do oceny wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do CCR i
ktory spelnia wymogi ustanowione w ust. 2—10.

Testy warunkow skrajnych obejmuja rozpoznanie mozliwych zdarzen lub zmian warunkow
ekonomicznych, ktore moglyby mie¢ w przysztosci niekorzystny wpltyw na ekspozycje
kredytowe instytucji, oraz oceng zdolnos$ci instytucji do reagowania na takie zmiany.

Srodki wykorzystywane do testow w ramach programu sa poréwnywane z limitami ryzyka i
uznawane przez instytucje¢ za cze¢$¢ procesu okreslonego w art. 79 dyrektywy [do wstawienia
przez OP].

W ramach programu kompleksowo uwzglednia si¢ transakcje i ekspozycje zagregowang z
tytutu wszystkich form ryzyka kredytowego kontrahenta na poziomie poszczegdlnych
kontrahentéw w ramach czasowych wystarczajacych do regularnego
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przeprowadzania testow warunkoéw skrajnych.

W ramach programu przewiduje si¢ przeprowadzenie co najmniej raz w miesiacu testu
warunkow skrajnych ekspozycji w odniesieniu do gtéwnych czynnikdéw ryzyka rynkowego,
takich jak stopy procentowe, kursy walutowe, akcje, spready kredytowe oraz ceny towarow,
dla wszystkich kontrahentow instytucji w celu rozpoznania 1 w razie potrzeby umozliwienia
instytucji zredukowania nadmiernych koncentracji okreslonych ryzyk kierunkowych. Test
warunkow skrajnych ekspozycji — w tym pojedynczych czynnikow ryzyka, ryzyka
wieloczynnikowego oraz istotnych ryzyk niekierunkowych — oraz wspolny test warunkow
skrajnych ekspozycji 1 wiarygodnos$ci kredytowej przeprowadza si¢ na poziomie CCR dla
kontrahenta, grupy kontrahentéw oraz dla catej instytucji.

W ramach programu stosuje si¢ co najmniej raz na kwartal scenariusze testu warunkow
skrajnych dla ryzyka wieloczynnikowego oraz ocenia istotne ryzyka niekierunkowe, z
uwzglednieniem ryzyka krzywej dochodowo$ci 1 ryzyka bazowego. Testy warunkow
skrajnych dla ryzyka wieloczynnikowego obejmuja co najmniej ponizsze scenariusze, w
ktorych zaktada si¢ nastgpujace zdarzenia:

a)  wystapily powazne zdarzenia ekonomiczne lub rynkowe;
b)  nastapit znaczny spadek ptynnosci na rynku ogélnym;
¢)  duzy posrednik finansowy likwiduje pozycje.

Dotkliwo$¢ wstrzaséw powodowanych przez podstawowe czynniki ryzyka jest zgodna z
celem testu warunkéw skrajnych. Przy ocenie wyptacalnosci w warunkach skrajnych wstrzasy
powodowane przez podstawowe czynniki ryzyka musza by¢ dostatecznie dotkliwe, aby objaé
historyczne, nadzwyczajne otoczenie rynkowe, jak rowniez nadzwyczajne, ale wiarygodne
skrajne warunki rynkowe. W ramach testow warunkoéw skrajnych ocenia si¢ wpltyw takich
wstrzaséw na fundusze wilasne, wymogi w zakresie funduszy witasnych i zyski. Do celow
biezacych procesOw monitorowania portfela, zabezpieczania i1 zarzadzania koncentracjami w
programie testow uwzglednia si¢ rowniez scenariusze zdarzen mniej dotkliwych, ale bardziej
prawdopodobnych.

W programie przewiduje si¢ mozliwos$¢ przeprowadzenia w razie potrzeby odwrotnych testow
warunkow skrajnych w celu zidentyfikowania nadzwyczajnych, ale wiarygodnych
scenariuszy, ktore moga wywotywaé powazne niekorzystne skutki. W ramach odwrotnych
testow warunkow skrajnych uwzglednia si¢ wplyw istotnej nieliniowosci produktow portfela.

Wyniki testow warunkow skrajnych przeprowadzonych w ramach programu sa przedstawiane
regularnie, co najmniej raz na kwartal, kadrze kierowniczej wyzszego szczebla. Sprawozdania
i analizy dotyczace wynikow obejmuja rodzaje najwigkszego wptywu na poziomie
kontrahenta w catym portfelu, istotne koncentracje w poszczegolnych segmentach portfela (w
ramach tej samej branzy lub regionu), jak rowniez istotne tendencje w odniesieniu do danego
portfela i kontrahenta.

Kadra kierownicza wyzszego szczebla odgrywa kluczowa rol¢ we wlaczaniu testow
warunkow skrajnych do systemu zarzadzania ryzykiem 1 podejscia instytucji do
podejmowania ryzyka oraz zapewnia wymiernos¢ wynikéw 1 ich wykorzystanie w
zarzadzaniu CCR. Wyniki testow warunkow skrajnych dla znacznych ekspozycji ocenia si¢
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pod katem wytycznych, w ktorych wskazano gotowo$¢ instytucji do podejmowania ryzyka,
oraz przedktada si¢ kadrze kierowniczej wyzszego szczebla do omowienia i podjecia dziatan
Ww razie rozpoznania nadmiernego lub skoncentrowanego ryzyka.

Artykut 285
Ryzyko korelacji
Do celow niniejszego artykutu:
a) ,0go0lne ryzyko korelacji” powstaje, gdy prawdopodobienstwo niewykonania

zobowiazania przez kontrahentow pozostaje w korelacji dodatniej z ogo6lnymi
czynnikami ryzyka rynkowego;

b) ,szczegélne ryzyko korelacji” powstaje, gdy wystepuje zwiazek prawny migdzy
kontrahentem a emitentem bazowego instrumentu pochodnego bgdacego przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym lub transakcji finansowania papieréw
wartosciowych.

Instytucja uwzglednia odpowiednio ekspozycje, ktore wiaza si¢ ze znacznym stopniem
szczegllnego i ogdlnego ryzyka korelacji.

W celu rozpoznania ogdlnego ryzyka korelacji instytucja opracowuje testy warunkow
skrajnych i analizy scenariuszy, aby przeprowadzi¢ testy warunkéw skrajnych dla czynnikéw
ryzyka, ktore niekorzystnie wyplywaja na wiarygodnos$¢ kredytowa kontrahenta. W takich
testach uwzglednia si¢ prawdopodobienstwo wystapienia powaznych wstrzasow w przypadku
zmiany zalezno$ci miedzy czynnikami ryzyka. Instytucja monitoruje ogoélne ryzyko korelacji
wedhlug produktow, regiondw, branz lub innych kategorii, ktore sa istotne dla jej dziatalnosci.

Instytucja stosuje procedury shuzace rozpoznawaniu, monitorowaniu i kontrolowaniu
przypadkow szczegdlnego ryzyka korelacji w odniesieniu do kazdego podmiotu prawnego,
poczawszy od fazy wstepnej transakcji poprzez caly czas jej trwania. Transakcje z
kontrahentami, w przypadku ktérych rozpoznano szczegoélne ryzyko korelacji, traktuje si¢ w
sposob zgodny z ust. 5.

Instytucje obliczaja wymogi w zakresie funduszy witasnych dla CCR w odniesieniu do
kontrahentéw, w przypadku ktérych rozpoznano szczegdélne ryzyko korelacji, zgodnie z
ponizszymi zasadami:

a)  instrumentoéw, w przypadku ktérych istnieje szczegdlne ryzyko korelacji, nie wiacza sig
do tego samego pakietu kompensowania co inne transakcje z kontrahentem 1 traktuje si¢
kazdy z nich jako oddzielny pakiet kompensowania;

b)  w ramach kazdego takiego oddzielnego pakietu kompensowania wartos¢ ekspozycji dla
jednopodmiotowych swapow ryzyka kredytowego jest rowna catkowitej oczekiwanej
stracie warto$ci pozostalej wartosci godziwej instrumentow bazowych, przy zatozeniu,
ze emitent bazowy jest objgty postgpowaniem likwidacyjnym;

c¢) LGD w przypadku instytucji stosujacej podejscie okreslone w rozdziale 3 wynosi 100 %
dla takich swapow;
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d) w przypadku instytucji stosujacej podejscie okreSlone w rozdziale 2 majaca
zastosowanie waga ryzyka odpowiada wadze ryzyka transakcji niezabezpieczone;j;

e) w przypadku wszystkich innych transakcji, ktére maja jeden podmiot referencyjny, w
kazdym takim oddzielnym pakiecie kompensowania warto$¢ ekspozycji jest rowna
wartosci transakcji przy zatozeniu ryzyka niewykonania zobowiazania bazowego
wynikajacego z nagltych wahan czynnikow, niezgodnych z oczekiwaniami rynku;

f) w zakresie, w jakim wykorzystywane sa istniejace szacunki dotyczace ryzyka
rynkowego dla wymogoéw w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do dodatkowego
ryzyka niewykonania zobowigzan 1 migracji, jak okreslono w tytule IV rozdziat 5 sekcja
4, w ktorych zalozono juz wystgpowanie LGD, zastosowane we wzorze LGD wynosza
100 %.

Instytucje przedktadaja kadrze kierowniczej wyzszego szczebla i wlasciwemu komitetowi
organu zarzadzajacego regularne sprawozdania na temat szczegdlnego i ogolnego ryzyka
korelacji oraz krokéw podejmowanych celem zarzadzania tymi rodzajami ryzyka.

Artykut 286
Spojnosc stosowania modeli

Instytucja zapewnia spdjno$¢ stosowania modeli zgodnie z art. 278, przyjmujac co najmniej
ponizsze $rodki:

a) w modelu wewngtrznym uwzglednia si¢ warunki 1 specyfikacje transakcji w sposob
terminowy, kompletny i ostrozny;

b)  warunki transakcji obejmuja co najmniej kwoty referencyjne dotyczace umowy, termin
zapadalnosci, aktywa referencyjne, uzgodnienia dotyczace uzupetniania zabezpieczenia i
kompensowania;

c)  warunki i specyfikacje przechowywane sa w bazie danych, ktéra podlega formalnej i
okresowej kontroli;

d) proces uznawania uzgodnien dotyczacych kompensowania wymaga weryfikacji
prawnej, ktora potwierdza ich egzekwowalnos¢;

e)  weryfikacja wymagana w lit. d) zostaje umieszczona w bazie danych, o ktérej mowa w
lit. ¢), przez niezalezna jednostke;

f)  zasilanie modelu EPE danymi na temat warunkow i specyfikacji transakcji podlega
kontroli wewnetrznej;

g) stosuje si¢ procesy formalnych uzgodnien migdzy modelem a systemami danych
zrodlowych w celu sprawdzania na biezaco, czy warunki 1 specyfikacje transakcji sa
uwzgledniane w EPE w sposob prawidtowy lub przynajmniej ostrozny.

Do obliczania biezacych ekspozycji wykorzystuje si¢ aktualne dane rynkowe. Instytucja moze
kalibrowa¢ swoj model EPE, wykorzystujac historyczne dane rynkowe albo zaktadane dane
rynkowe w celu ustalenia parametrow podstawowych procesoOw
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stochastycznych, takich jak dryf, zmiennos$¢ 1 korelacja. Jezeli instytucja wykorzystuje dane
historyczne, musza one obejmowaé okres co najmniej trzech lat. Dane te musza by¢
aktualizowane co najmniej raz na kwartal lub cze$ciej, jesli jest to konieczne, aby
odzwierciedli¢ warunki rynkowe.

Aby obliczy¢ efektywna EPE przy pomocy kalibracji dla warunkow skrajnych, instytucja
kalibruje efektywna EPE, wykorzystujac dane z trzech lat obejmujace okres wystgpowania
warunkow skrajnych w odniesieniu do spreadéw swapu ryzyka kredytowego kontrahentow
instytucji albo zaktadane dane rynkowe za taki sam okres wystgpowania warunkoéw skrajnych.

W tym celu instytucja stosuje wymogi okreslone w ust. 3,4 1 5.

Instytucja wykazuje, co najmniej kwartalnie, w sposéb zadowalajacy wlasciwy organ, ze okres
wystgpowania warunkow skrajnych wykorzystany do obliczeh wymaganych niniejszym
ustgpem pokrywa si¢ z okresem wystgpowania wyzszych spreadow swapu ryzyka
kredytowego lub innych spreadéw kredytowych (takich jak kredyt lub obligacje korporacyjne)
w odniesieniu do reprezentatywnej proby jej kontrahentéw z transakcjami spreadu
kredytowego. W przypadku gdy instytucja nie posiada wystarczajacych danych na temat
spreadu kredytowego w odniesieniu do kontrahenta, przyporzadkowuje danego kontrahenta do
okreslonych danych na temat spreadu kredytowego na podstawie regionu, ratingu
wewngetrznego i rodzaju dziatalnosci.

W modelu EPE dla wszystkich kontrahentéw wykorzystuje si¢ historyczne lub zaktadane
dane, ktore obejmuja dane za okres wystgpowania warunkow skrajnych dla dziatalnosci
kredytowej, w sposob zgodny z metoda wykorzystywana do kalibrowania modelu EPE
wzgledem aktualnych danych.

Aby oceni¢ efektywnos¢ przeprowadzonej kalibracji dla warunkéw skrajnych dla efektywnej
EPE, instytucja opracowuje kilka portfeli odniesienia podatnych na gtowne czynniki ryzyka,
na ktore narazona jest instytucja. Ekspozycjg na te portfele odniesienia oblicza si¢ za pomoca:
a) metody testow warunkow skrajnych w oparciu o biezace warto$ci rynkowe i1 parametry
modelu skalibrowane wzgledem skrajnych warunkow rynkowych; oraz b) ekspozycji
wygenerowanej w okresie wystgpowania warunkéw skrajnych, ale przy zastosowaniu metody
okreslonej w niniejszej sekcji (wartos¢ rynkowa na koniec okresu wystepowania warunkow
skrajnych, zmienno$¢ i korelacje za trzyletni okres wystgpowania warunkow skrajnych).

Wiasciwe organy wymagaja od instytucji dostosowania kalibracji dla warunkow skrajnych,
jezeli ekspozycje na wspomniane portfele odniesienia sa w znacznym stopniu rozbiezne.

Instytucja poddaje model procesowi weryfikacji, ktory jest wyraznie opisany w jej zasadach 1
procedurach. W ramach procesu weryfikacji:

a)  okresla si¢ rodzaj testow niezb¢dnych do zapewnienia wewngtrznej spojnosci modelu
oraz ustalenia warunkow, w ktorych przyjgte zatozenia w odniesieniu do modelu sa
niewlasciwe, co moze skutkowac zanizeniem wartosci EPE;

b)  uwzglednia si¢ weryfikacjg¢ kompleksowosci dziatania modelu.

Instytucja monitoruje odpowiednie ryzyko i stosuje procedury stuzace korygowaniu jej
oszacowan efektywnej EPE w przypadku, gdy takie ryzyko staje si¢ znaczace. Aby zachowa¢
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zgodnos¢ z niniejszym ustepem, instytucja:

a) identyfikuje swoje ekspozycje na szczegodlne ryzyko korelacji, powstajace w sposob
okreslony w art. 285 ust. 1 lit. b), 1 ekspozycje na ogolne ryzyko korelacji, powstajace w
sposob okreslony w art. 285 ust. 1 lit. a), a takze zarzadza tymi ekspozycjami;

b) w przypadku ekspozycji o rosnacym profilu ryzyka po jednym roku — regularnie
poréwnuje oszacowania roczne odpowiedniej miary ekspozycji z warto$cia takiej miary
ekspozycji obejmujaca caty okres trwania ekspozycji;

c)  w przypadku ekspozycji z rezydualnym terminem zapadalno$ci krétszym niz jeden rok —
regularnie poréwnuje koszt odtworzenia (biezaca ekspozycja) z faktycznym profilem
zrealizowanych ekspozycji i przechowuje dane umozliwiajace takie porownanie.

Instytucja stosuje wewngtrzne procedury pozwalajace sprawdzi¢, czy przed zaliczeniem danej
transakcji do pakietu kompensowania zostata ona objgta mozliwa do wyegzekwowania na
drodze prawnej umowa o kompensowaniu, ktdra spetnia wymogi okreslone w sekcji 7.

Instytucja, ktéra korzysta z zabezpieczenia w celu zredukowania CCR, stosuje procedury
wewngetrzne pozwalajace sprawdzi€, czy zabezpieczenie takie spelnia odpowiednie normy
pewnosci prawa okreslone w rozdziale 4, zanim jego skutki zostana uznane w obliczeniach.

EUNB monitoruje zakres praktyk w tym obszarze oraz, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, wydaje wytyczne dotyczace stosowania tego artykutu.

Artykut 287
Wymagania w zakresie systemu zarzqdzania ryzykiem

Instytucja stosuje si¢ do nastgpujacych wymogow:

a)  spelnia wymagania jakosciowe okreslone w przepisach czegsci trzeciej tytul IV rozdzial
5;

b) regularnie realizuje program weryfikacji historycznej, porownujac miary ryzyka
wygenerowane przez model ze zrealizowanymi miarami ryzyka oraz hipotetyczne
zmiany oparte na statycznych pozycjach przy zastosowaniu zrealizowanych miar;

c) przeprowadza wstgpne zatwierdzenie oraz biezace okresowe przeglady swojego modelu
ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta i wygenerowanych przez ten model miar
ryzyka. Zatwierdzanie i przeglad modelu musza by¢ niezalezne od jego opracowywania;

d) organ zarzadzajacy i kadra kierownicza wyzszego szczebla uczestnicza w procesie
kontroli ryzyka 1 zapewniaja przeznaczenie odpowiednich srodkéw na kontrole ryzyka
kredytowego i ryzyka kredytowego kontrahenta. W tym celu codzienne sprawozdania
przygotowywane przez niezalezna jednostke do spraw kontroli ryzyka, ustanowiona
zgodnie z art. 281 ust. 1 lit. a), sa analizowane na szczeblu kadry kierowniczej
posiadajacej wystarczajace uprawnienia 1 kompetencje, by moc decydowaé o
ograniczeniu pozycji zajmowanych przez poszczegdlnych traderow czy tez o
ograniczeniu ogblnej ekspozycji na ryzyko danej instytucji;
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e) wewnetrzny model pomiaru ekspozycji na ryzyko zostaje wilaczony do procesu
biezacego zarzadzania ryzykiem instytucji;

f)  system pomiaru ryzyka jest stosowany w powigzaniu z wewng¢trznymi limitami
dotyczacymi dzialalno$ci handlowej i ekspozycji. Z tego powodu limity ekspozycji
stosuje si¢ do uzywanego przez instytucj¢ modelu pomiaru ryzyka w sposob jednolity w
dhlugim okresie i zrozumiaty dla traderow, dzialu kredytowego oraz kadry kierowniczej
wyzszego szczebla;

g) instytucja zapewnia nalezyte udokumentowanie swojego systemu zarzadzania ryzykiem.
Instytucja posiada w szczeg6lno$ci udokumentowany zbior wewngtrznych zasad,
mechanizméw kontroli i procedur dotyczacych funkcjonowania systemu pomiaru
ryzyka, jak rowniez ustalenia majace zapewni¢ przestrzeganie tych zasad;

h)  w ramach wlasnego procesu kontroli wewnetrznej instytucji przeprowadza si¢ regularnie
niezalezny przeglad systemu pomiaru ryzyka. Przeglad ten musi obejmowac¢ dziatalno$é
jednostek handlowych oraz niezaleznej jednostki do spraw kontroli ryzyka. Przeglad
cato$ciowego procesu zarzadzania ryzykiem odbywa si¢ w regularnych odstgpach (co
najmniej raz w roku) i obejmuje co najmniej wszystkie elementy wymienione w art.
282;

1)  biezace zatwierdzanie modeli ryzyka kredytowego kontrahenta, z uwzglednieniem
weryfikacji historycznej, jest okresowo sprawdzane na szczeblu kadry kierowniczej
posiadajacej wystarczajace uprawnienia, by moc decydowac o dziataniach, ktére zostana
podjete w celu usunigceia stabych punktow modeli.

Wilasciwe organy uwzgledniaja zakres, w jakim instytucja spelnia wymagania przepisOw ust. 1
przy ustalania poziomu alfa, jak okreslono w art. 278 ust. 4. Wylacznie te instytucje, ktoére w
pelni spelniaja przedmiotowe wymogi, kwalifikuja si¢ do stosowania minimalnego mnoznika.

Instytucja dokumentuje proces wstgpnego 1 biezacego zatwierdzania swojego modelu
ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta oraz obliczania miar ryzyka wygenerowanych
przez modele na tyle szczegdtowo, aby umozliwi¢ osobie trzeciej odtworzenie, odpowiednio,
analizy 1 miar ryzyka. W dokumentacji tej okresla si¢: czgstotliwo$¢ przeprowadzania analizy
weryfikacji historycznej i innych biezacych procedur zatwierdzania, sposob zatwierdzania
przeptywow danych i portfeli oraz wykorzystywane analizy.

Instytucja definiuje kryteria oceny swoich modeli ekspozycji na ryzyko kredytowe
kontrahenta oraz modeli dostarczajacych dane wejSciowe do obliczania ekspozycji oraz
posiada sporzadzone na pisSmie zasady opisujace proces identyfikacji 1 naprawiania
niedopuszczalnych wynikow.

Instytucja okresla sposdb konstruowania reprezentatywnych portfeli kontrahenta do celow
zatwierdzania modelu ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta i wygenerowanych przez
niego miar ryzyka.

W ramach zatwierdzania modeli ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta i
wygenerowanych przez nie miar ryzyka, ktore generuja rozktad prognoz, uwzglednia si¢
wigcej niz jedna statystyke rozktadu prognoz.
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Artykut 288
Wymagania niezbedne do zatwierdzenia modeli EPE

W ramach wstgpnego 1 biezacego zatwierdzenia swojego modelu ekspozycji na ryzyko
kredytowe kontrahenta oraz obliczania miar ryzyka wygenerowanych przez model instytucja
zapewnia spelnienie nastgpujacych wymagan:

a)

b)

d)

2

instytucja przeprowadza weryfikacje historyczne =z wykorzystaniem danych
historycznych na temat zmian czynnikoéw ryzyka rynkowego przed uzyskaniem
zezwolenia wlasciwych organow zgodnie z art. 277 ust. 1. W ramach takiej weryfikacji
historycznej uwzglednia si¢ szereg roznych horyzontdw czasowych prognoz na
przestrzeni co najmniej jednego roku, o wielu réznych datach rozpoczgcia i
obejmujacych szeroki zakres warunkow rynkowych;

instytucja stosujaca podej$cie okre§lone w art. 278 ust. 12 lit. b) regularnie weryfikuje
swo0j model, aby zbada¢, czy zrealizowane ekspozycje biezace sa zgodne z prognozami
dla wszystkich okresow ryzyka w zwiazku z uzupelnieniem zabezpieczenia na
przestrzeni jednego roku. Jezeli niektore transakcje w pakiecie kompensowania maja
termin zapadalno$ci krotszy niz jeden rok, a pakiet kompensowania jest bardziej
wrazliwy na czynniki ryzyka bez tych transakcji, uwzglednia sig to przy weryfikacji;

przeprowadza ona weryfikacj¢ historyczna wynikow stosowania swojego modelu
ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta 1 odpowiednich miar ryzyka
wygenerowanych przez model, jak réwniez prognoz dotyczacych czynnikéw ryzyka
rynkowego. W odniesieniu do zabezpieczonych transakcji uwzglednia si¢ te horyzonty
czasowe prognoz, ktore odzwierciedlaja typowe okresy ryzyka w zwiazku z
uzupetnieniem zabezpieczenia stosowane w transakcjach zabezpieczonych lub
transakcjach z obowiazkiem uzupelnienia zabezpieczenia;

jezeli weryfikacja modelu wskazuje, ze efektywna EPE jest zaniZzona, instytucja
podejmuje niezbedne dziatania, aby wyeliminowa¢ niedoktadno$¢ modelu;

w ramach procesu wstepnej 1 biezacej weryfikacji modelu testuje ona modele wyceny
stosowane do obliczania ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta przy okres§lonym
scenariuszu przysztych szokowych zmian majacych wpltyw na czynniki ryzyka
rynkowego. Modele wyceny opcji uwzgledniaja nieliniowy charakter wartosci opcji w
odniesieniu do czynnikow ryzyka rynkowego;

w modelu ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta uwzglednia si¢ informacje
charakterystyczne dla danych transakcji, niezbedne w celu agregowania ekspozycji na
poziomie pakietu kompensowania. Instytucja sprawdza, czy w ramach modelu
transakcje sg przypisane wiasciwemu pakietowi kompensowania;

model ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta zawiera informacje
charakterystyczne dla danych transakcji, by uja¢ skutki uzupeilniania depozytu
zabezpieczajacego. Bierze si¢ w nim pod uwage zaréwno biezaca kwote depozytu
zabezpieczajacego, jak 1 depozyt zabezpieczajacy, ktory bedzie przekazywany miedzy
kontrahentami w przyszto$ci. Model taki uwzglednia charakter umow dotyczacych
depozytu zabezpieczajacego (jednostronnych lub dwustronnych), czgstotliwo$¢ wezwan
do uzupehlienia wartosci depozytu zabezpieczajacego, okres ryzyka w zwiazku z

154



uzupetnieniem zabezpieczenia, minimalny prég ekspozycji niepodlegajacej uzupeknieniu
zabezpieczenia, jaki instytucja jest gotowa zaakceptowaé, oraz minimalna kwotg
transferu. Model taki pozwala oszacowa¢ zmiang warto$ci wyceny przekazanego
depozytu zabezpieczajacego wedthug wartosci rynkowej lub stosowac zasady okreslone
w rozdziale 4;

h)  czg$cia procesu weryfikacji modelu jest statyczna weryfikacja historyczna
przeprowadzona na reprezentatywnym Kkontrahencie. Instytucja dokonuje takiej
weryfikacji historycznej w regularnych odst¢pach czasu na reprezentatywnej grupie
portfeli kontrahentow (faktycznych lub hipotetycznych). Takie reprezentatywne portfele
wybiera si¢ na podstawie stopnia ich wrazliwos$ci na istotne czynniki ryzyka oraz
kombinacje czynnikow ryzyka, na jakie instytucja jest narazona;

1)  instytucja przeprowadza weryfikacje¢ historyczna, ktéra ma stuzy¢ zbadaniu kluczowych
zatozen modelu ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta i odpowiednich miar
ryzyka, z uwzglednieniem modelowego zwiazku pomigdzy aspektami tego samego
czynnika ryzyka oraz modelowych zwiazkéw pomigdzy czynnikami ryzyka;

j)  wyniki modeli ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta i wygenerowanych przez
nie miar ryzyka poddaje si¢ wlasciwe] weryfikacji historycznej. Program weryfikacji
historycznej umozliwia zidentyfikowanie niezadowalajacych wynikow miar ryzyka
wygenerowanych przez model EPE;

k) instytucja weryfikuje swoje modele ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta i
wszystkie miary ryzyka na przestrzeni horyzontéw czasowych wspdtmiernych do
terminow zapadalnosci transakcji objetych zwolnieniem z obowiazku stosowania IMM
zgodnie z art. 277;

1)  instytucja regularnie testuje modele wyceny stosowane do obliczania ekspozycji
kontrahenta w stosunku do odpowiednich niezaleznych poziomdéw odniesienia w ramach
procesu biezacej weryfikacji modelu;

m) biezaca weryfikacja modelu ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta instytucji i
odpowiednie miary ryzyka obejmuja oceng adekwatnosci ostatnich wynikéw;

n) instytucja ocenia czestotliwo$¢ aktualizowania parametrow modelu ekspozycji na
ryzyko kredytowe kontrahenta w ramach procesu wstgpnej i biezacej weryfikacji;

0) w ramach wstepnej 1 biezacej weryfikacji modeli ekspozycji na ryzyko kredytowe
kontrahenta ocenia sig, czy obliczenie ekspozycji na poziomie kontrahenta i pakietu
kompensowania jest wlasciwe.

Po uzyskaniu uprzedniego zezwolenia wlasciwych organéw zamiast iloczynu wspotczynnika
alfa i1 efektywnej EPE mozna wykorzysta¢ miarg, ktora jest ostrozniejsza niz wskaznik
stosowany do obliczania regulacyjnej wartosci ekspozycji dla kazdego kontrahenta. Stopien
wzglednej ostroznos$ci jest oceniany po uzyskaniu wstepnego zatwierdzenia przez wilasciwe
organy oraz w ramach regularnych przegladéw nadzorczych modeli EPE. Instytucja regularnie
weryfikuje stopien ostroznosci. Biezaca ocena wynikow modeli obejmuje wszystkich
kontrahentéw, w odniesieniu do ktorych stosuje si¢ dane modele.

Jezeli z weryfikacji historycznej wynika, ze model nie jest wystarczajaco
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doktadny, wtasciwe organy cofaja zezwolenie na stosowanie modelu lub okres$laja
odpowiednie srodki w celu szybkiej poprawy modelu.

SEKCJA 7
KOMPENSOWANIE UMOWNE

Artykul 289

Uznawanie kompensowania umownego za ograniczajqce ryzyko

Zgodnie z art. 292 instytucje moga traktowa¢ jako ograniczajace ryzyko wylacznie
nastgpujace rodzaje umoéw o kompensowaniu zobowiazan, o ile umowa o kompensowaniu
zobowiazan zostata uznana przez wlasciwe organy zgodnie z art. 290 oraz jezeli instytucja
spetnia wymagania okreslone w art. 291:

a)  dwustronne umowy nowacji zawarte migdzy instytucja a jej kontrahentem, zgodnie z
ktorymi wzajemne naleznosci i zobowiazania stron zostaja automatycznie potaczone w
taki sposob, ze kazdorazowo przy odnowieniu zobowigzan okreslona zostaje pojedyncza
kwota netto, w zwiazku z czym powstaje nowa, pojedyncza umowa, ktora zastgpuje
wszystkie poprzednie umowy i wszystkie zobowigzania migdzy stronami na mocy tych
umow oraz jest wiazaca dla stron;

b)  inne umowy dwustronne zawarte migdzy instytucja a jej kontrahentem,;

c¢) umowy o kompensowaniu migdzyproduktowym dotyczace instytucji, ktore stosuja
metodg okreslona w sekcji 6 w odniesieniu do transakcji objgtych zakresem tej metody.

Transakcje kompensowania pomigdzy réznymi podmiotami prawnymi grupy nie moga by¢
uwzgledniane przy obliczaniu wymogdéw w zakresie funduszy wlasnych.

Artykut 290
Uznawanie umow o kompensowaniu zobowiqzan

Wilasciwe organy uznaja umowe¢ o kompensowaniu zobowiazan wylacznie wtedy, gdy
spetnione sq warunki okreslone w ust. 2 i w stosownych przypadkach w ust. 3.

Wszystkie umowy o kompensowaniu zobowiazan wykorzystywane przez instytucje do celow
okreslania wartos$ci ekspozycji w niniejszej czg$ci musza spetniaé nastgpujace warunki:

a) instytucja zawarla z kontrahentem umowe¢ o kompensowaniu zobowiazan, ktéra tworzy
pojedyncze zobowiazanie prawne obejmujace wszystkie transakcje podlegajace
kompensowaniu i powoduje, ze w przypadku niewykonania zobowiazan przez
kontrahenta kwota nalezna instytucji lub wymagalna od niej stanowi¢ bgdzie jedynie
sumg¢ netto wartosci dodatnich i ujemnych poszczegélnych transakcji objetych
kompensowaniem, wycenionych wedtug ich biezacej wartosci rynkowej;

b) instytucja udostepnita wlasciwym organom pisemne opinie prawne wraz z
uzasadnieniem $wiadczace o tym, ze w przypadku zakwestionowania umowy o
kompensowaniu zobowiazan na  drodze sadowej nalezno$ci 1 zobowiazania
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d)

instytucji nie przekrocza nalezno$ci 1 zobowiazan, o ktérych mowa w lit. a). Opinia
prawna zawiera odwotanie do majacego zastosowanie prawa:

(1)  jurysdykcji, w ktorej jest zarejestrowany kontrahent;

(i) jesli kontrahentem tym jest oddzial zagraniczny danego przedsigbiorstwa z
siedziba w innym panstwie niz to, w ktorym przedsigbiorstwo jest zarejestrowane
— stosownie do jurysdykcji wilasciwej dla miejsca, w ktorym znajduje si¢ ten
oddzial;

(iii) jurysdykcji, ktérej podlegaja poszczegélne transakcje objgte umowa o
kompensowaniu zobowiazan;

(iv) jurysdykcji, ktérej podlegaja wszelkie umowy Iub umowy niezbedne do
wykonania kompensowania umownego.

ryzyko kredytowe kazdego kontrahenta jest agregowane w celu obliczenia wspolnego
narazenia prawnego w odniesieniu do transakcji z kazdym kontrahentem. Taka faczna
wartos¢ jest uwzgledniana przy okreslaniu limitu kredytowego oraz kapitatu
wewngtrznego;

umowa nie zawiera zadnej klauzuli zezwalajacej — w sytuacji niewypelnienia
zobowigzania — kontrahentowi wypetniajacemu zobowiazania na dokonanie jedynie
ograniczonych ptatnosci lub na niedokonywanie zadnych ptatnosci na rzecz majatku
strony niewykonujacej swoich zobowigzan, nawet woéwczas, gdy strona ta jest
wierzycielem netto.

Whasciwe organy musza si¢ upewnié, ze kompensowanie umowne zachowuje skuteczna moc
prawna stosownie do prawa obowiazujacego w kazdej z odpowiednich jurysdykcji, o ktérych
mowa w lit. b). Jesli ktorykolwiek z wlasciwych organdw nie jest w tym wzgledzie
usatysfakcjonowany, umowa o kompensowaniu zobowiazan nie zostanie uznana za
ograniczajaca ryzyko w stosunku do Zadnego z kontrahentow. Wtasciwe organy powiadamiaja
si¢ nawzajem w tym zakresie.

Opinie prawne, o ktorych mowa w lit. b), mozna sporzadza¢ poprzez odniesienie do
poszczegolnych rodzajéw kompensowania umownego. Ponadto w przypadku umoéw o
kompensowaniu migdzyproduktowym nalezy speini¢ nastgpujace warunki:

a)

b)

kwota netto, o ktorej mowa w art. 290 ust. 2 lit. a), jest suma netto dodatnich i ujemnych
wartosci zamkni¢¢ kazdej pojedynczej dwustronnej umowy ramowej o kompensowaniu
zobowiagzan oraz dodatniej i ujemnej wartosci wyceny wedlug warto$ci rynkowej
poszczegblnych transakcji (,,kwota netto dla r6znych linii produktow™);

w opiniach prawnych, o ktérych mowa w art. 290 ust. 2 lit. b), uwzglednia si¢ kwestig
waznosci 1 egzekwowalnosci catej umowy o kompensowaniu migdzyproduktowym
zgodnie z jej warunkami oraz kwesti¢ wptywu uzgodnien dotyczacych kompensowania
na istotne postanowienia objetych nig indywidualnych dwustronnych uméw ramowych o
kompensowaniu zobowigzan.
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Artykut 291
Obowiqzki instytucji

Instytucja ustanawia i utrzymuje procedury zapewniajace monitorowanieé mocy prawnej i
egzekwowalno$ci kompensowania umownego w $wietle zmian w stosownych jurysdykcjach,
o ktorych mowa w art. 290 ust. 2 lit. b).

Instytucja przechowuje catos¢ wymaganych dokumentéw dotyczacych jej kompensowania
umownego w swoich aktach.

Instytucja uwzglednia wyniki kompensowania przy obliczaniu tacznej ekspozycji kazdego
kontrahenta na ryzyko kredytowe i na zarzadza swoim CCR podstawie tego pomiaru.

W przypadku uméw o kompensowaniu migdzyproduktowym, o ktéorych mowa w art. 289,
instytucja utrzymuje procedury zgodnie z art. 290 ust. 2 lit. ¢) pozwalajace sprawdzi¢, czy
kazda transakcja, ktéra ma zosta¢ wiaczona do pakietu kompensowania, jest objgta opinia
prawna, o ktorej mowa w art. 290 ust. 2 lit. b).

Uwzgledniajac umowy o kompensowaniu mi¢dzyproduktowym, instytucja nadal przestrzega
wymogoéw dotyczacych, odpowiednio, uznawania dwustronnych umoéw o kompensowaniu
zobowiazan oraz okreslonych w rozdziale 4 wymogoéw dotyczacych uznawania ograniczenia
ryzyka kredytowego w odniesieniu do wszystkich uwzglednionych pojedynczych
dwustronnych umoéw ramowych o kompensowaniu zobowiazan i transakcji objetych
kompensowaniem.

Artykut 292
Skutki uznawania kompensowania za ograniczajqce ryzyko
Umowy o kompensowaniu zobowiazan traktuje si¢ nastepujaco:

a) kompensowanie do celéw sekcji 5 1 6 uznaje si¢ wedtug zasad okreslonych w tych
sekcjach;

b)  w przypadku umoéw nowacji wazeniu moga podlega¢ pojedyncze kwoty netto okreslone
w tych umowach, a nie odpowiednie kwoty brutto.

Przy stosowaniu sekcji 3 instytucje moga bra¢ pod uwage¢ umowy nowacji podczas
ustalania:

(1)  aktualnego kosztu odtworzenia okreslonego w art. 269 ust. 1;

(i) referencyjnych kwot gléwnych lub wartosci bazowych okreslonych w art. 269 ust.
2.

Przy stosowaniu sekcji 4 podczas ustalania kwoty referencyjnej, o ktérej mowa w art.
270 ust. 1, instytucje moga uwzglednia¢ umowe nowacji do celow obliczania
referencyjnej kwoty glownej. W takich przypadkach instytucje stosuja warto$ci
procentowe podane w tabeli 3;

¢) w przypadku innych uméw o kompensowaniu zobowiazan instytucje stosuja przepisy
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sekcji 3 nastgpujaco:

(1) aktualny koszt odtworzenia, o ktorym mowa w art. 269 ust. 1, umow objetych
umowa o kompensowaniu zobowigzan okresla si¢ przy uwzglednieniu
faktycznego, hipotetycznego kosztu odtworzenia netto wynikajacego z umowy; w
przypadku gdy kompensowanie rodzi zobowiazanie netto instytucji wyliczajacej
koszt odtworzenia netto, aktualny koszt odtworzenia zostaje okreslony jako ,,0”;

(i) wysokos¢ potencjalnego przyszlego zaangazowania kredytowego, o ktorym mowa
w art. 269 ust. 1, z tytulu wszystkich uméw objetych umowa o kompensowaniu
zobowiazan obniza si¢ wedlug nastgpujacego wzoru:

PCE,,, =0.4-PCE,,  +0.6-NGR-PCE

gross 8ross
gdzie:

PCE,q= obnizona wysoko$¢ potencjalnego przysztego zaangazowania
kredytowego z tytutu wszystkich umoéw z danym kontrahentem
objetych prawnie obowiazujaca dwustronng umowa o kompensowaniu
zobowiazan,;

PCE,ss = suma wartos$ci potencjalnego przyszlego zaangazowania kredytowego z
tytutu wszystkich umoéw z danym kontrahentem obj¢tych prawnie
obowiazujaca dwustronng umowa o kompensowaniu zobowigzan i
obliczanych jako iloczyn referencyjnych kwot gléwnych i1 wartosci
procentowych okreslonych w tabeli 1;

NGR = ,,wskaznik netto/brutto” obliczany jako iloraz kosztu odtworzenia netto
wszystkich uméw objetych prawnie obowiazujaca dwustronng umowa
o kompensowaniu zobowiazan zawarta z danym kontrahentem (licznik)
oraz kosztu odtworzenia brutto wszystkich umoéw objgtych prawnie
obowiazujaca dwustronna umowa o kompensowaniu zobowiazan z tym
kontrahentem (mianownik).

Przy obliczaniu potencjalnego przysztego zaangazowania kredytowego zgodnie z powyzszym
wzorem instytucje moga traktowaé doskonale dopasowane umowy objgte umowa o
kompensowaniu zobowiazan jako pojedyncza umowg z referencyjna kwota gltowna
stanowiaca rownowartos¢ wpltywow netto.

Przy stosowaniu art. 270 ust. 1 instytucje moga traktowa¢ umowy doskonale dopasowane
objgte umowa o kompensowaniu zobowiazan jako pojedyncza umowg z referencyjna kwota
gltowna stanowiaca rownowarto§¢ wptywow netto, przy czym referencyjne kwoty gléwne
mnozy si¢ przez wartosci procentowe podane w tabeli 3.

Do celow niniejszego ustgpu umowy doskonale dopasowane sa to kontrakty walutowe typu
forward lub inne podobne umowy, w przypadku ktorych referencyjna kwota gléwna stanowi
rownowartos¢ przeplywow pienigeznych, o ile te przeplywy sa wymagalne w tej samej dacie
waluty i w catosci w tej samej walucie.
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3. Warto$ci procentowe majace zastosowanie do wszelkich innych uméw objgtych umowa o

kompensowaniu zobowiazan mozna obnizy¢ zgodnie z tabela 6:
Tabela 6

Pierwotny termin zapadalnosci | Kontrakty na stope | Kontrakty walutowe

procentowa

Do jednego roku 0,35 % 1,50 %

Od jednego roku do dwoch lat | 0,75 % 3,75 %

Dodatek za kazdy nastgpny rok | 0,75 % 2,25 %

4. W przypadku kontraktow na stopg procentowa instytucje kredytowe moga za zgoda
wlasciwych organdéw stosowaé pierwotny termin zapadalno$ci lub rezydualny termin
zapadalnosci.

SEKCJA 8
POZYCJE Z PORTFELA HANDLOWEGO
Artykut 293
Pozycje z portfela handlowego

5. Do celéw stosowania niniejszego artykutu zatacznik II zawiera odestanie do instrumentow
pochodnych do celow transferu ryzyka kredytowego wymienionych w sekcji C pkt 8
zatacznika I do dyrektywy 2004/39/WE.

6. Przy obliczaniu kwot ekspozycji wazonych ryzykiem dla ryzyka kontrahenta w odniesieniu do

pozycji z portfela handlowego instytucje stosuja si¢ do nastgpujacych zasad:

a)

w przypadku kredytowych instrumentow pochodnych swapu przychodu catkowitego i
swapu ryzyka kredytowego, aby uzyska¢ warto§¢ potencjalnego przysziego
zaangazowania kredytowego wedlug metody okreslonej w sekcji 3, kwote nominalna
instrumentu mnozy si¢ przez nastgpujace wartosci procentowe:

(1) 5 % w przypadku zobowiazania referencyjnego, ktoére bedac podstawa ekspozycji
bezposredniej instytucji, stanowitoby pozycje kwalifikujaca si¢ do celow
przepisOw czesci trzeciej tytut IV rozdziat 2;

(i) 10 % w przypadku zobowiazania referencyjnego, ktére bedac podstawa ekspozycji
bezposredniej instytucji, nie stanowiloby pozycji kwalifikujacej si¢ do celow
przepiséw czgsci trzeciej tytut IV rozdziat 2.

W przypadku instytucji, ktérej ekspozycja z tytulu swapu ryzyka kredytowego stanowi
pozycj¢ dluga w instrumencie bazowym, warto§¢ procentowa dla potencjalnego
przysziego zaangazowania kredytowego moze wynosi¢ 0 %, chyba ze swap ryzyka
kredytowego podlega likwidacji z chwila stwierdzenia niewyptacalnosci podmiotu,
ktorego ekspozycja z tytutu swapu  stanowi pozycje krotka w  instrumencie
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b)

d)

2)

bazowym, nawet jezeli nie doszto do niewykonania zobowiazania z tytutu instrumentu
bazowego.

W przypadku gdy kredytowy instrument pochodny zapewnia ochrong w odniesieniu do
»N-tego niewykonania zobowiazania” w ramach okreslonej liczby zobowigzan
bazowych, instytucja decyduje o tym, ktora z powyzszych warto$ci procentowych ma
zastosowanie, na podstawie zobowiazania o n-tej najnizszej jakosci kredytowej, ktore
bytoby pozycja kwalifikujaca si¢ do celow czgSci trzeciej tytul IV rozdzial 2, gdyby
zostato podjete przez dana instytucje;

instytucje nie moga stosowal uproszczonej metody ujmowania zabezpieczen
finansowych okreslonej w art. 217 do celéw uznawania skutkow zabezpieczenia
finansowego;

w przypadku transakcji odkupu oraz transakcji pozyczek papierow wartosciowych lub
towarow zaksiggowanych w portfelu handlowym instytucje moga traktowac¢ jako uznane
zabezpieczenie wszystkie instrumenty finansowe i towary, ktore kwalifikuja si¢ do
wlaczenia do portfela handlowego;

w odniesieniu do ekspozycji z tytutu instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym, zaksiggowanych w portfelu handlowym, instytucje
moga traktowac jako uznane zabezpieczenie towary, ktére kwalifikuja si¢ do wlaczenia
do portfela handlowego;

do celow obliczenia korekt z tytutlu zmienno$ci, w przypadku gdy takie instrumenty
finansowe lub towary, ktore nie sa uznane zgodnie z przepisami rozdziatu 4, sa
przekazywane w ramach pozyczki, sprzedawane lub dostarczane, badz tez sa pozyczane,
nabywane lub otrzymywane jako zabezpieczenie lub z innego tytulu w ramach takiej
transakcji, a instytucja wykorzystuje metod¢ nadzorcza obliczania korekt z tytutu
zmiennosci zgodnie z sekcja 3 rozdziat 4, instytucje traktuja takie instrumenty 1 towary
w taki sam sposob, jak papiery kapitalowe nieobjete gldownym indeksem, notowane na
uznanej gietdzie;

jezeli instytucja stosuje metode wilasnych oszacowan korekty z tytulu zmiennosci
zgodnie z rozdzialem 4 sekcja 3 w odniesieniu do instrumentéw finansowych lub
towarow, ktore nie sa uznane zgodnie z rozdziatem 4, korekty z tytulu zmienno$ci
oblicza si¢ osobno dla kazdej pozycji. W przypadku gdy instytucja stosuje metode
modeli wewngtrznych okreslona w rozdziale 4 moze stosowac t¢ sama metodg rowniez
w portfelu handlowym;

w odniesieniu do uznawania umoéw ramowych o kompensowaniu zobowigzan
obejmujacych transakcje odkupu, transakcje pozyczek papierow wartosciowych lub
towar6w lub inne transakcje oparte na rynku kapitalowym instytucje uznaja
kompensowanie dokonywane na pozycjach portfela handlowego 1 portfela
niehandlowego, jesli kompensowane transakcje spetniaja nastepujace warunki:

(1)  wszystkie transakcje podlegaja codziennej wycenie wedtug wartosci rynkowe;j;

(i) wszelkie pozycje pozyczane, nabywane lub otrzymywane w ramach takich
transakcji moga zosta¢ uznane za uznane zabezpieczenie finansowe na mocy

161



przepisow rozdzialu 4, przy czym nie stosuje si¢ wowczas przepisow lit. c)—f)
niniejszego ustepu;

h)  w przypadku gdy kredytowy instrument pochodny obj¢ty portfelem handlowym stanowi
cze$¢ zabezpieczenia wewngtrznego, a ochrong kredytowa uznano zgodnie z art. 199
niniejszego rozporzadzenia, instytucje stosuja jedna z ponizszych metod:

(1) traktuja ten kredytowy instrument pochodny w taki sposéb, jakby nie istniato
ryzyko kontrahenta z tytulu pozycji w tym instrumencie ;

(i) do celow obliczania wymogow w zakresie funduszy wlasnych z tytutu ryzyka
kredytowego kontrahenta uwzgledniaja konsekwentnie wszystkie objgte portfelem
handlowym kredytowe instrumenty pochodne, stanowiace czg$¢ zabezpieczenia
wewngtrznego lub zakupione jako ochrona przed ekspozycja na ryzyko kredytowe
kontrahenta, jezeli ochrong kredytowa uznano zgodnie z przepisami rozdziatu 4.

SEKCJA 9

WYMOGI W ZAKRESIE FUNDUSZY WLASNYCH W ODNIESIENIU DO EKSPOZYCJI WOBEC

PARTNERA CENTRALNEGO

Artykut 294
Definicje

Do celow niniejszej sekcji stosuje si¢ nastepujace definicje:

(1)

2)

)

(4)

()

»wylaczony z masy upadtosciowej” w odniesieniu do aktywoOw oznacza, ze istnieja skuteczne
uzgodnienia, ktore gwarantuja, ze aktywa nie bgda dostgpne dla wierzycieli partnera
centralnego (CCP) lub uczestnika rozliczajacego nawet w przypadku niewyptacalnosci takiego
partnera centralnego lub uczestnika rozliczajacego;

»transakcja zwiazana z partnerem centralnym” oznacza umowg lub transakcje wymieniong w
art. 295 ust. 1 zawarta migdzy klientem a uczestnikiem rozliczajacym, ktora jest bezposrednio
zwiazana z umowa lub transakcja wymieniona w art. 295 ust. 1 zawarta miedzy takim
uczestnikiem rozliczajacym a partnerem centralnym;

,uczestnik rozliczajacy” oznacza przedsigbiorstwo uczestniczace w CCP, odpowiedzialne za
wykonanie zobowigzania finansowego wynikajacego z tego uczestnictwa,

»klient” oznacza przedsigbiorstwo zwigzane stosunkiem umownym z uczestnikiem
rozliczajacym, umozliwiajacym temu przedsigbiorstwu rozliczanie jego transakcji z danym

partnerem centralnym;

,wniesiony z gory wktad” oznacza wktad wniesiony przez instytucj¢ do funduszu partnera
centralnego na wypadek niewykonania zobowiazania.

Artykut 295
Zakres przedmiotowy
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Niniejsza sekcja ma zastosowanie do ponizszych uméw 1 transakcji przez caly okres, gdy
pozostaja one nierozliczone z CCP:

a) umowy wymienione w zataczniku II oraz kredytowe instrumenty pochodne;
b) transakcje odkupu;

c) transakcje pozyczek papieréw warto§ciowych lub towarow;

d) transakcje z dlugim terminem rozliczenia;

e) transakcje z obowiazkiem uzupehienia zabezpieczenia kredytowego.

Instytucje stosuja podejsScie opisane w art. 297 1 298 w odniesieniu do uméw i transakceji
nierozliczonych z partnerem centralnym, wymienionych w ust. 1, pod warunkiem ze spetnione
sa wszystkie nastgpujace warunki:

a)  przedmiotowy partner centralny zostal upowazniony w swoim panstwie cztlonkowskim
pochodzenia do $§wiadczenia ustug rozliczeniowych zgodnie z prawem krajowym albo —
w przypadku partnera centralnego panstwa trzeciego lub partnera centralnego
swiadczacego ushugi w panstwie innym niz jego panstwo cztonkowskie pochodzenia —
uzyskal zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczeniowych w takim panstwie
cztonkowskim zgodnie z prawem krajowym tego panstwa;

b)  wlasciwy organ partnera centralnego, o ktorym mowa w lit. a), opublikowal dokument
potwierdzajacy, ze partner centralny stosuje si¢ do wszystkich zalecen dla partneréw
centralnych publikowanych przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku oraz
Komitet Techniczny Migdzynarodowej Organizacji Komisji Papieréw Wartosciowych;

c) umowy i transakcje nie zostaly odrzucone przez partnera centralnego.

Jezeli co najmniej jedno z kryteriow wymienionych w ust. 2 nie zostato spetnione, instytucje
stosuja podejscie okreslone w art. 300.

Artykut 296
Traktowanie transakcji uczestnikow rozliczajqcych i klientow

Instytucje monitoruja wszystkie swoje ekspozycje wobec partneréw centralnych i regularnie
przekazuja informacje na temat tych ekspozycji swojej kadrze kierownicze] wyzszego
szczebla oraz wlasciwemu komitetowi lub wlasciwym komitetom organu zarzadzajacego.

Jezeli instytucja pelni role uczestnika rozliczajacego — dla wlasnych celow lub jako posrednik
finansowy migdzy klientem a partnerem centralnym — wowczas oblicza wymogi w zakresie
funduszy wtasnych z tytutu swoich ekspozycji wobec partnera centralnego zgodnie z art. 297—
300.

Jezeli instytucja pelni jednoczesnie rolg uczestnika rozliczajacego i1 dziata w tym charakterze
jako posrednik finansowy mig¢dzy klientem a partnerem centralnym, oblicza woéwczas wymogi
w zakresie funduszy wiasnych z tytulu transakcji zwiazanych z partnerem centralnym
przeprowadzanych z klientem zgodnie z odpowiednimi przepisami pozostatych sekcji
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niniejszego rozdziatu.

Jezeli instytucja jest klientem uczestnika rozliczajacego, wowczas oblicza wymogi w zakresie
funduszy wilasnych z tytulu swoich transakcji zwiazanych z partnerem centralnym
przeprowadzanych z uczestnikiem rozliczajacym zgodnie z odpowiednimi przepisami
pozostatych sekcji niniejszego rozdziatu.

Alternatywnie do podejscia okreslonego w ust. 4, w przypadku gdy instytucja jest klientem,
moze ona oblicza¢ wymogi w zakresie funduszy wtasnych z tytutu jej transakcji zwiazanych z
partnerem centralnym przeprowadzanych z uczestnikiem rozliczajacym zgodnie z art. 297—
300, pod warunkiem Ze spelnione sa oba ponizsze warunki:

a)  pozycje i aktywa tej instytucji zwiazane z przedmiotowymi transakcjami sa wyrdznione
1 oddzielone, zar6wno na poziomie uczestnika rozliczajacego, jak i partnera centralnego,
od pozycji i aktywdéw uczestnikéw rozliczajacych oraz pozostatych klientoéw tego
uczestnika rozliczajacego, a wspomniane pozycje 1 aktywa sa w wyniku tego
oddzielenia wytaczone z masy upadtosciowej w przypadku niewykonania zobowigzania
lub niewyptacalnosci dotyczacych uczestnika rozliczajacego lub jego innego klienta lub
klientow;

b)  odnos$ne przepisy, regulacje, zasady i1 ustalenia umowne majace zastosowanie do takiej
instytucji badz partnera centralnego lub dla nich wiazace gwarantuja, ze w przypadku
niewykonania zobowiazania przez uczestnika rozliczajacego lub jego niewyplacalnosci
nastapi przeniesienie pozycji instytucji zwigzanych z tymi umowami i transakcjami oraz
odpowiednich zabezpieczen na innego uczestnika rozliczajacego w odpowiednim
okresie ryzyka w zwiazku z uzupehieniem zabezpieczenia.

Jezeli instytucja pelniaca rolg uczestnika rozliczajacego zawiera z klientem innego uczestnika
rozliczajacego ustalenia umowne w celu zapewnienia takiemu klientowi mozliwos$ci
przeniesienia aktywow 1 pozycji, o ktérych mowa w ust. 5 lit. b), wowczas moze ona
przypisa¢ warto$¢ ekspozycji rdwna zeru zobowiazaniu warunkowemu, ktore powstalo w
wyniku takiego ustalenia umownego.

Artykul 297

Wymogi w zakresie funduszy wiasnych w odniesieniu do ekspozycji z tytutu transakcji

Instytucja stosuje wage ryzyka rowna 2 % w odniesieniu do wartosci ekspozycji dla
wszystkich swoich ekspozycji z tytutu transakeji z partnerami centralnymi.

Niezaleznie od przepiséw ust. 1, jezeli aktywa przekazane jako zabezpieczenie dla partnera
centralnego lub uczestnika rozliczajacego sa wylaczone z masy upadio$ciowej w razie
niewyplacalnosci partnera centralnego, uczestnika rozliczajacego lub jego innego klienta lub
klientow, instytucja moze przypisa¢ wartos¢ ekspozycji rowna zeru w stosunku do ekspozycji
na ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzanych z tymi aktywami.

Instytucja oblicza wartosci ekspozycji swoich ekspozycji z tytutu transakcji z partnerem
centralnym zgodnie z odpowiednimi przepisami pozostatych sekcji niniejszego rozdziatu.

Instytucja oblicza kwoty ekspozycji wazone] ryzykiem w odniesieniu do jej ekspozycji z
tytutu  transakcji z  partnerami centralnymi do celow art. 108 ust. 8 i art.
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151 jako sumeg wartosci ekspozycji jej ekspozycji z tytutu transakcji z partnerami centralnymi,
obliczonych zgodnie z przepisami ust. 2 i 3 pomnozonych przez wage ryzyka okreslona
zgodnie z przepisami ust. 1.

Niezaleznie od przepisow ust. 1 1 2, jezeli instytucja przekazuje aktywa partnerowi
centralnemu jako zabezpieczenie, stosuje do tych aktywoéw wage ryzyka, ktora ma
zastosowanie w pozostatych przypadkach na podstawie przepisow rozdziatéw 2—4 do wartosci
ekspozycji obliczanych zgodnie z przepisami ust. 3.

Artykut 298
Wymogi w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do wktadow do funduszu na wypadek
niewykonania zobowiqzania

Instytucje petniace rolg uczestnikow rozliczajacych utrzymuja fundusze wilasne na pokrycie
ekspozycji z tytulu ich wktadoéw do funduszu partnera centralnego na wypadek niewykonania
zobowiazania. Wymogi w zakresie funduszy wilasnych z tytulu tych ekspozycji sa obliczane
zgodnie z metodyka okreslona w niniejszym artykule.

Jezeli partner centralny nie posiada oddzielnych funduszy na wypadek niewykonania
zobowiazania w odniesieniu do transakcji na produktach obarczonych wytacznie ryzykiem
rozliczenia, okreslonych w tytule V, oraz w odniesieniu do uméw 1 transakcji wymienionych
w art. 295 ust. 1, ale zamiast tego stosuje ten sam fundusz na wypadek niewykonania
zobowiazania przeznaczony do podzialu strat zwigzanych ze wszystkimi tymi transakcjami 1
umowami, instytucje stosuja metodyke okre§lona w niniejszym artykule w odniesieniu do
wszystkich swoich wkladoéw do takiego funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania.

Instytucja oblicza wymég w zakresie funduszy wlasnych (K;) w celu pokrycia ekspozycji z
tytulu wniesionego z gory wkladu (DF;) w nastgpujacy sposob:

N DF,
K, :((l-’_ﬂ).N—Zj.DFC;W “Aoom
gdzie:
b= wspotczynnik  koncentracji podany do wiadomos$ci instytucji przez partnera
centralnego;
N= liczba uczestnikow rozliczajacych podana do wiadomosci instytucji przez partnera

centralnego;

DF )~ suma wkladow wniesionych z gory przez wszystkich uczestnikow rozliczajacych
> DF
partnera centralnego ( ! ) podana do wiadomos$ci instytucji przez partnera
centralnego;

Kcy= suma  wymogow w  zakresie funduszy wilasnych wszystkich uczestnikow

rozliczajacych partnera centralnego, obliczona zgodnie z odpowiednim wzorem
K

okreslonymwust. 3 ( i ).
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Jezeli partner centralny posiada wiazace ustalenia umowne ze swoimi uczestnikami
rozliczajacymi, ktore pozwalaja mu na wykorzystanie cato$ci lub czgsci poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego otrzymanego od jego uczestnikow rozliczajacych w taki sam
sposob, jak gdyby stanowit wniesione z gory wklady, do celow obliczen przewidzianych w
niniejszym ustgpie uczestnik rozliczajacy uznaje taki poczatkowy depozyt zabezpieczajacy za
whniesione z gory wklady.

Instytucje obliczaja K¢y W nastgpujacy sposob:

a)

b)

jezeli Kccp < DF ccp, instytucje stosuja nastgpujacy wzor:

K\, =c¢ -DF,, :

jezeli DFccp< Kccp <DF, instytucje stosuja nastepujacy wzor:
Koy =6, '(KCCP - DFCCP)+ G- (DF* - KCCP);
jezeli DF < Kccp, instytucje stosuja nastepujacy wzor:
Koy =6 '/U'(KCCP _DF*>+02 - DF,,

gdzie:

DFccp= whniesione $rodki finansowe CCP podane do wiadomosci instytucji przez
partnera centralnego;

Kcep= kapital hipotetyczny partnera centralnego podany do wiadomosci instytucji przez
partnera centralnego;

DF = catkowite wniesione z gory wklady podane do wiadomosci instytucji przez
partnera centralnego;

DF = DFc, + DF,, '
DE/, = DFCM—Z-DE;
1 DF,

. N M
DF, = $redni wniesiony z gory wklad, N , podany do wiadomosci instytucji
przez partnera centralnego;

0
max L/O*,O.M%

f DF
Keep

c;=  wspotczynnik kapitatowy rowny ;
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;= wspotczynnik kapitatowy rowny 100 %;
U= 1,2.

Instytucje pelniace rolg uczestnikdw rozliczajacych obliczaja wymédg w zakresie funduszy

wiasnych (Ki') dla ekspozycji z tytulu wktadow wynikajacych ze zobowiazan umownych
DEF*

(777 ) w nastgpujacy sposob:
a) jezeli DF >Kccp, instytucje stosuja nastgpujacy wzor:

Ki(‘, — cl 'DF;.C

gdzie:

0
max 1*'6 /o ,0.16%
DF + DF,,
— . ; : - Keep
ci;=  wspotczynnik kapitatowy rowny ;
DF;,, = suma wszystkich wkladow wynikajacych z zobowigzan umownych
> DF:
(1 ), podanych do wiadomosci instytucji przez partnera centralnego;

b)  jezeli DF <Kccp, instytucje stosuja nastepujacy wzor:

K¢ =c, p-max{0,DF¢ —(K e, — DF)}.
Kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla ekspozycji z tytutu wktadu wniesionego z gory przez
instytucj¢ do celow art. 108 ust. 8 1 art. 151 oblicza si¢ jako wymogi w zakresie funduszy
wlasnych (K;) okreslone zgodnie z przepisami ust. 2—4 i pomnozone przez 12,5.

»Wktad wynikajacy z zobowiazan umownych” oznacza wklad do funduszu partnera
centralnego na wypadek niewykonania zobowiazania, ktory instytucja ma umowny obowiazek
wnie$¢ w okres§lonej sytuacji, ale ktory nie stanowi wniesionego z géry wktadu.

W przypadku gdy partner centralny nie posiada funduszu na wypadek niewykonania
zobowiazania ani obowiazujacych dwustronnych ustalen umownych ze swoimi uczestnikami
rozliczajacymi, ktore pozwalaja mu na wykorzystanie cato$ci lub czgsci poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego otrzymanego od jego uczestnikdw rozliczajacych w taki sam
sposob, jak gdyby stanowil wniesione z gory wktady, stosuje si¢ nastepujace zasady:

a) instytucje zastgpuja wzor obliczania wymogu w zakresie funduszy wiasnych (Kj)
podany w ust. 2 ponizszym wzorem:
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gdzie:

IM= poczatkowy depozyt zabezpieczajacy przekazany partnerowi centralnemu przez
uczestnika rozliczajacego ,,i”;

IM= suma poczatkowych depozytow zabezpieczajacych podana do wiadomosci
instytucji przez partnera centralnego;

b) jezeli DFccp rOwna si¢ zeru, instytucje stosuja wartos¢ 1,6 % dla wspotczynnika c; do
celow obliczen, o ktérych mowa w ust. 3.

Jezeli Kccp roOwna sig zeru, instytucje stosuja wartos¢ 1,6 % dla wspdtezynnika ¢; do celow
obliczen, o ktorych mowa w ust. 3 1 4.
Artykut 299
Obliczanie hipotetycznego kapitatu partnera centralnego
W odniesieniu do uméw i transakcji wymienionych w art. 295 ust. 1 partner centralny oblicza
kapital hipotetyczny wymagany przez jego uczestnikdw rozliczajacych do celéw niniejszej

sekcji w nastepujacy sposob:

Keep = z max{EBRMl. —VM,—IM, - DF, ,0}- RW -wspolczynnik kapitalowy

gdzie:

EBRM= warto$¢ ekspozycji przed ograniczeniem ryzyka, ktora jest rowna
wartosci ekspozycji partnera centralnego wobec uczestnika
rozliczajacego ,,i” z tytulu umow 1 transakcji wymienionych w art.
295 wust. 1, obliczonych bez uwzgledniania zabezpieczenia
przekazanego przez takiego uczestnika rozliczajacego;

VM= zmienny depozyt zabezpieczajacy zwiazany z uczestnikiem
rozliczajacym ,,i”’;

IM= poczatkowy depozyt =zabezpieczajacy przekazany partnerowi
centralnemu przez uczestnika rozliczajacego ,,i”’;

DF;= wktad wniesiony z gory przez uczestnika rozliczajacego ,,i”;

RW = waga ryzyka rowna 20 %;

wspotczynnik kapitatowy= 8 %.

Do celow obliczenia wymaganego na mocy przepisoOw ust. 1 stosuje si¢ nastgpujace zasady:

a)  partner centralny oblicza warto§¢ swoich ekspozycji wobec uczestnikow rozliczajacych
zgodnie z metoda wyceny wedlug wartosci rynkowej okreslonag w art. 269. Przy

obliczaniu tych wartosci partner centralny odejmuje od swoich ekspozycji wartosé
zabezpieczenia przekazanego przez uczestnikow rozliczajacych, odpowiednio obnizona
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b)

d)

2)

h)

na podstawie nadzorczych korekt z tytulu zmienno$ci zgodnie z kompleksowa metoda
ujmowania zabezpieczen finansowych okreslona w art. 219;

jezeli uczestnik rozliczajacy jest uprawniony do otrzymania zmiennego depozytu
zabezpieczajacego od partnera centralnego, ale jeszcze go nie otrzymal, partner
centralny wpisuje do réwnania odpowiednia kwote VM; jako wielko$¢ dodatnia. I
odwrotnie, jezeli partner centralny jest uprawniony do otrzymania zmiennego depozytu
zabezpieczajacego od uczestnika rozliczajacego, ale jeszcze go nie otrzymat, partner
centralny wpisuje do rownania odpowiednia kwote VM; jako wielko$¢ ujemna;

jezeli partner centralny posiada ekspozycje wobec partnera centralnego lub wigkszej ich
liczby, traktuje kazda taka ekspozycje jak ekspozycje wobec uczestnikow rozliczajacych
1 uwzglednia przy obliczaniu Kccp wszelkie depozyty zabezpieczajace lub wniesione z
gory wklady otrzymane od takich partneréw centralnych;

jezeli $rodki finansowe partnera centralnego sa wykorzystywane rownolegle z wktadami
wniesionymi z gory przez jego uczestnikow rozliczajacych i proporcjonalnie do tych
wktadow, partner centralny dodaje do DFcy odpowiednia kwote tych srodkow;

jezeli partner centralny posiada wiazace ustalenia umowne ze swoimi uczestnikami
rozliczajacymi, ktére pozwalaja mu na wykorzystanie calosci lub czg$ci poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego otrzymanego od jego uczestnikow rozliczajacych w taki
sam sposob, jak gdyby stanowity wniesione z gory wklady, partner centralny uznaje taki
poczatkowy depozyt zabezpieczajacy za wniesione z gory wklady do celow obliczen
przewidzianych w ust. 1 oraz do celéw powiadomienia, o ktorym mowa w ust. 4 lit. b);

Partner centralny zastepuje wzoér podany w art. 292 ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii) ponizszym
wzorem:

PCE,, =03-PCE,,, +0,7- NGR-PCE,

rutto rutto 3

jezeli partner centralny nie moze obliczy¢ warto§ci NGR w sposob okreslony w art. 292
ust. 1 lit. ¢) ppkt (i1), postepuje nastepujaco:

(i) powiadamia swoich uczestnikow rozliczajacych, ktérzy sa instytucjami, o
niezdolnosci obliczenia NGR;

(i) przez okres trzech miesigcy moze stosowacé warto§¢ NGR wynoszaca 0,3 do celow
obliczenia PCE,.; zgodnie z lit. f);

jezeli pod koniec okresu okreslonego w lit. g) ppkt (ii) partner centralny nadal nie jest w
stanie obliczy¢ wartosci NGR, postepuje nastgpujaco:

(1)  zaprzestaje obliczania Kccp;

(1) powiadamia swoich uczestnikow rozliczajacych bedacych instytucjami o tym, ze
zaprzestal obliczania K¢cp;

do celow obliczenia potencjalnej przysztej ekspozycji z tytutu opcji i opcji swapowych

wedtug metody wyceny wedlug warto$ci rynkowej, okreslonej w art. 269, partner
centralny mnozy kwote  referencyjna umowy przez wartos¢ bezwzgledna
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)

wspotczynnika delta opcji (8V/ op ), okreslona w art. 274 ust. 1 lit. a);

jezeli w regulaminie partnera centralnego przewidziano, ze partner centralny
wykorzystuje czgs¢ swoich $rodkéw finansowych do pokrycia strat poniesionych
wskutek niewykonania zobowiazania przez uczestnika rozliczajacego lub wigksza ich
liczbe po wyczerpaniu funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania, ale przed
wezwaniem uczestnikdw rozliczajacych do wniesienia wktadow wynikajacych z
zobowiazan umownych, partner centralny dodaje kwotg¢ takich dodatkowych srodkéw

finansowych ( DF,;,) do calkowitej kwoty wniesionych z gory wkladow (DF):

DF = DF,, + DF,,, + DF’,,,.

Partner centralny dokonuje obliczenia wymaganego w ust. 1 co najmniej raz na kwartal lub
czesciej, jezeli jest to wymagane przez wlasciwe organy jego uczestnikow rozliczajacych
bedacych instytucjami.

Partner centralny przekazuje uczestnikom rozliczajacym bedacym instytucjami oraz ich
wlasciwym organom nastgpujace informacje:

a)
b)

d)
e)
f)

g)

kapitat hipotetyczny (Kccp);

sumg¢ wniesionych z géry wkitadow (DFcy) albo, jezeli partner centralny nie posiada
funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania ani obowiazujacych dwustronnych
ustalen umownych ze swoimi uczestnikami rozliczajacymi, ktére pozwalaja mu na
wykorzystanie catosci lub czesci poczatkowego depozytu zabezpieczajacego
otrzymanego od jego uczestnikow rozliczajacych w taki sam sposob, jak gdyby stanowit
wniesione z gory wklady — sume poczatkowego depozytu zabezpieczajacego

otrzymanego od jego uczestnikow rozliczajacych (IM = ZIM D)

kwote wniesionych $rodkow finansowych, ktére ma on obowiazek — prawny lub
wynikajacy z ustalen umownych zawartych z uczestnikami rozliczajacymi -
wykorzysta¢ na pokrycie strat poniesionych wskutek niewykonania zobowiazania przez
uczestnika rozliczajacego lub uczestnikéw rozliczajacych przed wykorzystaniem
wkladow do funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania od pozostalych
uczestnikow rozliczajacych (DFccp);

$redni wniesiony z gory wktad (DE. );
catkowita liczbg jego uczestnikow rozliczajacych (N);

wspotczynnik koncentracji (B), zgodnie z definicja podang w ust. 5;

sumg wszystkich wktadow wynikajacych z zobowiazan umownych (DFCM ).

Partner centralny powiadamia swoich uczestnikow rozliczajacych bedacych instytucjami co
najmniej raz na kwartat lub czg$ciej, jezeli jest to wymagane przez wlasciwe organy takich
uczestnikow rozliczajacych.
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Partner centralny oblicza wspotczynnik koncentracji () wedlug nastgpujacego wzoru:

_ maxi {PCEred,i }
- > PCE

red i

gdzie:

PCE,.q=  obnizona warto§¢ potencjalnego przysztego zaangazowania kredytowego z
tytulu wszystkich uméw 1 transakcji partnera centralnego z uczestnikiem
rozliczajacym ,,i”.

Instytucje informuja swoje wlasciwe organy o otrzymaniu powiadomien, o ktorych mowa w
ust. 2 lit. g) ppkt (i), ust. 2 lit. h) ppkt (i) oraz w ust. 4.

EUNB opracowuje wykonawcze standardy techniczne w celu okreslenia nastgpujacych
elementow:

a)  czestotliwosci 1 terminéw obliczen okreslonych w ust. 1;
b)  czgstotliwos$cei, termindw 1 jednolitego formatu powiadomien okreslonych w ust. 4;

c) sytuacji, w ktorych wlasciwe organy instytucji petniacej role uczestnika rozliczajacego
moga wymagaé wigkszej czegstotliwo$ci obliczen i1 przekazywania informacji niz
czestotliwos$¢ okreslona w lit. a) i b).

EUNB przedstawia Komisji powyzsze projekty wykonawczych standardow technicznych do
dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow technicznych, o
ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z procedura ustanowiona w art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 300
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych w odniesieniu do ekspozycji wobec partnerow centralnych
niespetniajqcych wymogow oraz w odniesieniu do ekspozycji z tytutu niezgodnych transakcji

Jezeli warunek okreslony w art. 295 ust. 3 zostat spelniony, instytucje postgpuja nastepujaco:

a)  stosuja metode standardowa w odniesieniu do ryzyka kredytowego, jak okre§lono w
rozdziale 2, do celow obliczania wartosci ekspozycji 1 kwot wazonych ryzykiem
dotyczacych ekspozycji z tytutu transakcji dotyczacych uméw i transakcji z partnerem
centralnym;

b)  stosuja ponizszy wzdr do obliczania wymogoéw w zakresie funduszy wilasnych w
odniesieniu do ekspozycji z tytutu wniesionych z gory wkltadow 1 wkladow
wynikajacych z zobowiazan umownych:

K,=c,- u-(DF,+ DFy).
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Jezeli nie jest spetniony tylko warunek okre§lony w art. 295 ust. 2 lit. ¢), instytucje stosuja
przepisy lit. a) w odniesieniu do ekspozycji z tytutlu transakcji dotyczacych umowy lub
transakcji odrzuconej przez partnera centralnego oraz postgpuja w sposob okreslony w art. 298
w przypadku ekspozycji z tytulu wniesionych z géry wkiladoéw oraz wktadow wynikajacych z
zobowiazan umownych.

Instytucje obliczaja wymodg w zakresie funduszy wilasnych w odniesieniu do swoich
ekspozycji wobec partnera centralnego zgodnie z ust. 3 w nastepujacych okolicznosciach:

a)  otrzymaly one od partnera centralnego powiadomienie wymagane na mocy przepisow
art. 299 ust. 2 lit. h) ppkt (i1) o tym, Ze partner centralny zaprzestat obliczania K¢cp;

b) instytucje dowiaduja si¢ (w wyniku podania do wiadomosci publicznej lub
powiadomienia otrzymanego od wtasciwego organu partnera centralnego lub od samego
partnera centralnego), ze przedmiotowy partner centralny nie bedzie juz spetnial
warunku okreslonego w art. 295 ust. 2 lit. a);

c)  warunek okreslony w art. 295 ust. 2 lit. b) przestaje by¢ spetniany.

W ciagu trzech miesigcy od zaistnienia sytuacji okreslonej w ust. 2 lit. a)—c) lub wcze$niej,
jezeli wymaga tego wlasciwy organ instytucji, instytucja zaprzestaje stosowania art. 297 1 298
do obliczania wymogow w zakresie funduszy wtasnych w odniesieniu do ekspozycji z tytulu
transakcji oraz wktadow do funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania i postgpuje
zamiast tego w nastgpujacy sposob:

a)  oblicza wymdg w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ekspozycji z tytutu
transakcji wobec takiego partnera centralnego zgodnie z przepisami ust. 1 lit. a);

b) oblicza wymdg w zakresie funduszy wlasnych w odniesieniu do ekspozycji wobec

danego partnera centralnego z tytulu zaro6wno wniesionych z gory wkladow, jak i
wktadow wynikajacych z zobowiazan umownych, zgodnie z przepisami ust. 1 lit. b).
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