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SECtIUNEA 3
VALORILE PIERDERILOR ASTEPTATE

Articolul 154
Tratamentul per tip de expunere

Calculul valorilor pierderilor asteptate se bazeaza pe aceleasi valori de intrare ale probabilitatii
de nerambursare (PD) si pierderii in caz de nerambursare (LGD) si pe aceeasi valoare a
expunerii pentru fiecare expunere ca cele utilizate pentru calculul valorilor ponderate la risc
ale expunerilor, in conformitate cu articolul 146. Pentru expunerile aflate in stare de
nerambursare, in cazul 1n care institutiile utilizeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de
nerambursare, pierderea asteptatd (,,EL”) va fi cea mai buna estimare a institutiei cu privire la
pierderea asteptata (,,ELgg”) pentru expunerea aflatad in stare de nerambursare, in conformitate
cu articolul 177 alineatul (1) litera (h).

Valorile pierderilor asteptate pentru expunerile securitizate se calculeaza in conformitate cu
capitolul 5.

Valoarea pierderilor asteptate este zero pentru expunerile Tncadrate in clasa de expuneri ,,alte
active care nu sunt creante de natura creditelor”, mentionatd la articolul 142 alineatul (2)
litera (g).

Valorile pierderilor asteptate pentru expunerile sub forma titlurilor de participare intr-un
organism de plasament colectiv mentionate la articolul 147 se calculeazd in conformitate cu
metodele prevazute in prezentul articol.

Valorile pierderilor asteptate pentru expunerile fatd de societati, institutii, administratii
centrale si banci centrale, precum si pentru expunerile de tip retail se calculeazd conform
urmatoarelor formule:

pierderea asteptata (EL): PD-LGD

valoarea pierderii = EL - valoarea
asteptate expunerii

Pentru expunerile aflate in stare de nerambursare (PD=1), in cazul in care institutiile
utilizeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare, pierderea asteptatd este
ELgE, respectiv cea mai buna estimare a institutiei cu privire la pierderea asteptatd pentru
expunerea aflata in stare de nerambursare, in conformitate cu articolul 177 alineatul (1) litera

(h).

Pentru expunerile tratate in conformitate cu articolul 148 alineatul (3), pierderea asteptata este
0.
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Pentru expunerile provenind din finantari specializate, in cazul 1n care institutiile utilizeaza
metodele prevazute la articolul 148 alineatul (5) pentru atribuirea ponderilor de risc, valorile
pierderilor asteptate se atribuie in conformitate cu tabelul 2.

Tabelul 2

Scadenta reziduala Categoria | Categoria | Categoria 3 | Categoria | Categoria 5
1 2 4

Mai putin de 2,5 ani 0% 0,4 % 2,8 % 8 % 50 %

2,5 ani sau mai mult 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8% 50 %

7. Valoarea pierderilor asteptate pentru expunerile provenind din titluri de capital, in cazul in
care valorile ponderate la risc ale expunerilor sunt calculate dupa metoda simpla de ponderare
la risc, se calculeaza conform urmatoarei formule:

valoarea pierderii = EL - valoarea

asteptate expunerii
Valorile EL sunt urmatoarele:
Pierderea asteptata (EL) = 0,8 % pentru expunerile provenind din investitii de tip private
equity din cadrul portofoliilor suficient de diversificate
Pierderea asteptatd (EL) = 0,8 % pentru expunerile provenind din titluri de capital
tranzactionate la bursa
Pierderea asteptatd (EL) = 2,4 % pentru toate celelalte expuneri provenind din titluri de
capital.

8. Valoarea pierderilor asteptate pentru expunerile provenind din titluri de capital, in cazul in
care valorile ponderate la risc ale expunerilor sunt calculate dupd metoda bazatd pe
probabilitatea de nerambursare/pierderea in caz de nerambursare (PD/LGD), se calculeaza
conform urmatoarelor formule:

pierderea asteptata (EL): PD-LGD
valoarea pierderii = EL - valoarea
asteptate expunerii

9. Valoarea pierderilor asteptate este 0% pentru expunerile provenind din titluri de capital, in
cazul 1n care valorile ponderate la risc ale expunerilor sunt calculate dupa metoda bazata pe
modele interne.

10. Valoarea pierderilor asteptate pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate se

calculeaza conform urmatoarei formule:
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pierderea asteptata (EL): PD-LGD

valoarea pierderii = EL - valoarea
asteptate expunerii
11. Pentru expunerile provenind din instrumente financiare derivate OTC, o institutie care

calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu prezentul capitol poate
reduce valoarea pierderilor asteptate pentru un set de compensare dat cu suma de ajustare a
evaludrii creditului pentru setul de compensare respectiv, care a fost deja recunoscuta de
institutie ca fiind o reducere suportatd a valorii contabile. Valoarea pierderilor asteptate
rezultatd nu trebuie sa fie mai mica decat zero.

Articolul 155
Tratamentul valorilor pierderilor asteptate

Institutiile deduc valorile pierderilor asteptate calculate in conformitate cu articolul 154 alineatele (2),
(3) si (7) din ajustdrile pentru riscul de credit general si specific aferente expunerilor respective.
Disconturile aferente expunerilor bilantiere achizitionate atunci cand acestea se afla in stare de
nerambursare In conformitate cu articolul 162 alineatul (1) se trateaza in acelasi fel ca ajustarile pentru
riscul de credit specific. Ajustarile pentru riscul de credit specific aferente expunerilor aflate in stare de
nerambursare nu se utilizeaza pentru a acoperi pierderile asteptate in cazul altor expuneri. Valorile
pierderilor asteptate pentru expunerile securitizate si ajustarile pentru riscul de credit general si specific
aferente expunerilor respective nu se includ in acest calcul.

SEC{IUNEA 4
PROBABILITATEA DE NERAMBURSARE (PD), PIERDERILE iN CAZ DE NERAMBURSARE
(LGD) s1 SCADENtA

SUBSEC{IUNEA 1
EXPUNERILE FAtA DE SOCIETAtI, INSTITUtII, ADMINISTRA{II CENTRALE sI BANCI
CENTRALE

Articolul 156
Probabilitatea de nerambursare (PD)

1. Probabilitatea de nerambursare a unei expuneri fatd de o societate sau de o institutie trebuie sa
fie de cel putin 0,03 %.

2. In cazul expunerilor provenind din creante achizitionate asupra societitilor, pentru care
institutia nu poate estima probabilitatile de nerambursare sau pentru care estimarile institutiei
cu privire la probabilitatea de nerambursare nu indeplinesc cerintele stabilite in sectiunea 6,
probabilitatile de nerambursare se determina conform urmatoarelor metode:
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(a) pentru drepturile cu rang prioritar in ceea ce priveste creantele achizitionate asupra
societdtilor, probabilitatea de nerambursare este estimarea institutiei cu privire la
pierderea asteptata impartitd la pierderea in caz de nerambursare pentru creantele
respective;

(b) pentru drepturile subordonate in ceea ce priveste creantele achizitionate asupra
societdtilor, probabilitatea de nerambursare este estimarea institutiei cu privire la
pierderea asteptata;

(c) o institutie care a primit, in temeiul articolului 138, aprobarea autoritatii competente
de a utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pentru expunerile
fatd de societdti si care poate descompune estimdrile sale cu privire la pierderea
asteptatd pentru creantele achizitionate asupra societdtilor in probabilitati de
nerambursare si pierderi In caz de nerambursare, intr-un mod pe care autoritatea
competentd il considerd fiabil, poate utiliza estimarea probabilitdtii de nerambursare
care rezultd din aceastd descompunere.

In cazul debitorilor aflati in stare de nerambursare, probabilitatea de nerambursare este 100 %.

In calculul probabilititii de nerambursare, institutiile pot recunoaste protectia nefinantati a
creditului in conformitate cu dispozitiile de la capitolul 4. Pentru riscul de diminuare, pe langa
furnizorii de protectie mentionati la articolul 197 alineatul (1) litera (g), vanzatorul creantelor
achizitionate este eligibil daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

(a) entitatea corporativa dispune de o evaluare a creditului efectuata de o institutie externa
de evaluare a creditului (ECAI) recunoscuta, pe care ABE a asociat-o cu gradul 3 de
calitate a creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare la
risc a expunerilor fatd de societati, prevazute la capitolul 2;

(b) entitatea corporativa, in cazul institutiilor care calculeaza valorile ponderate la risc ale
expunerilor si valorile pierderilor asteptate conform abordarii bazate pe modele interne
de rating, nu dispune de o evaluare a creditului efectuatd de o institutie externd de
evaluare a creditului recunoscutd si este evaluatd intern ca avand o probabilitate de
nerambursare echivalentd cu cea corespunzatoare evaludrilor creditului efectuate de
institutii externe de evaluare a creditului si asociate de ABE cu gradul 3 de calitate a
creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare la risc a
expunerilor fatd de societati, prevazute la capitolul 2.

Institutiile care utilizeaza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pot recunoaste
protectia nefinantatd a creditului ajustdnd probabilititile de nerambursare cu respectarea
dispozitiilor de la articolul 157 alineatul (3).

Pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate asupra societatilor, probabilitatea
de nerambursare se stabileste ca fiind egald cu estimarea institutiei cu privire la pierderile
asteptate pentru riscul de diminuare. O institutie care a primit, in temeiul articolului 138,
aprobarea autoritdtii competente de a utiliza propriile estimdri ale pierderii in caz de
nerambursare pentru expunerile fata de societati si care poate descompune estimarile sale cu
privire la pierderea asteptatd pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate
asupra societatilor in probabilitdti de nerambursare si pierderi in caz de nerambursare, intr-un
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mod pe care autoritatea competenta il considera fiabil, poate utiliza estimarea probabilititii de
nerambursare care rezulti din aceasti descompunere. In calculul probabilititii de
nerambursare, institutiile pot recunoaste protectia nefinantatd a creditului in conformitate cu
dispozitiile de la capitolul 4. Pentru riscul de diminuare, pe langd furnizorii de protectie
mentionati la articolul 197 alineatul (1) litera (g), vanzatorul creantelor achizitionate este
eligibil daca sunt indeplinite conditiile prevazute la alineatul (4).

Prin derogare de la articolul 197 alineatul (1) litera (g), entitatile corporative care indeplinesc
conditiile stabilite la alineatul (4) sunt eligibile.

O institutie care a primit, in temeiul articolului 138, aprobarea autoritdtii competente de a
utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pentru riscul de diminuare a
valorii creantelor achizitionate asupra Intreprinderilor, poate recunoaste protectia nefinantata a
creditului ajustand probabilitatile de nerambursare cu respectarea dispozitiilor de la
articolul 157 alineatul (3).

Articolul 157
Pierderea in caz de nerambursare (LGD)

Institutiile trebuie sa utilizeze urmatoarele valori ale pierderilor in caz de nerambursare in
conformitate cu articolul 146 alineatul (8):

(a) expuneri cu rang prioritar care nu beneficiaza de garantii reale eligibile: 45 %;
(b) expuneri subordonate care nu beneficiaza de garantii reale eligibile: 75 %;

(¢) 1in calculul pierderii in caz de nerambursare, institutiile pot recunoaste protectia finantata
sau nefinantata a creditului In conformitate cu capitolul 4;

(d) obligatiunilor garantate definite la articolul 124 1i se poate atribui o valoare a pierderilor
in caz de nerambursare de 11,25 %;

(e) pentru expunerile aferente creantelor cu rang prioritar achizitionate asupra societatilor,
in cazul in care estimdrile institutiei cu privire la probabilitatea de nerambursare nu
indeplinesc cerintele stabilite in sectiunea 6: 45 %;

(f) pentru expunerile aferente creantelor subordonate achizitionate asupra societatilor, in
cazul 1n care institutia nu poate estima probabilitatile de nerambursare sau in care
estimarile institutiei cu privire la probabilitatea de nerambursare nu indeplinesc cerintele
stabilite in sectiunea 6: 100 %;

(g) pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate asupra societatilor: 75 %.

Pentru riscul de diminuare si riscul de nerambursare, in cazul in care o institutie a primit, in
temeiul articolului 138, aprobarea autoritdtii competente de a utiliza propriile estimari ale
pierderii in caz de nerambursare pentru expunerile fatd de societati si poate descompune
estimarile sale cu privire la pierderea asteptatd pentru creantele achizitionate asupra
societdtilor in probabilitati de nerambursare si pierderi In caz de nerambursare, intr-un mod pe
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care autoritatea competentd il considerd fiabil, se poate utiliza estimarea pierderii in caz de
nerambursare pentru creantele achizitionate asupra societatilor.

In cazul in care o institutie a primit, in temeiul articolului 138, aprobarea autoritatii
competente de a utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de nerambursare pentru
expunerile fatd de societdti, institutii, administratii centrale si banci centrale, se poate
recunoaste protectia nefinantatd a creditului ajustand probabilitatea de nerambursare sau
pierderea In caz de nerambursare cu respectarea cerintelor prevazute in sectiunea 6 si cu
aprobarea autoritatilor competente. O institutie nu poate atribui expunerilor garantate o valoare
ajustata a probabilititii de nerambursare sau a pierderii in caz de nerambursare, astfel incat
ponderea de risc ajustatd sa devind mai mica decat cea a unei expuneri directe, comparabile,
fata de garant.

Pentru societatile mentionate la articolul 148 alineatul (3), pierderea in caz de nerambursare
pentru o expunere directd, comparabila fata de furnizorul de protectie este pierderea in caz de
nerambursare aferentd fie unei linii de credit negarantate in favoarea garantului, fie unei linii
de credit negarantate in favoarea debitorului, dupd cum dovezile disponibile si structura
garantiei aratd cd, in cazul in care atdt garantul, cat si debitorul s-ar afla in stare de
nerambursare pe parcursul duratei de viata a tranzactiei garantate, suma recuperatd ar depinde
de situatia financiara a garantului sau, respectiv, a debitorului.

Articolul 158
Scadenta

Institutiile care nu au primit aprobarea de a utiliza propriile estimari ale pierderii in caz de
nerambursare si ale factorilor de conversie pentru expunerile fatd de societdti, institutii sau
administratii centrale si banci centrale atribuie expunerilor provenind din tranzactii de
rascumparare sau din operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut o valoare
a scadentei (M) de 0,5 ani si tuturor celorlalte expuneri o valoare a scadentei de 2,5 ani.

In mod alternativ, ca parte a aprobarii mentionate la articolul 138, autorititile competente
decid dacad institutia trebuie sa utilizeze scadenta (M) pentru fiecare expunere, astfel cum se
prevede la alineatul (2).

Institutiile care au primit, In temeiul articolului 138, aprobarea autoritdtii competente de a
utiliza propriile estimari ale pierderii In caz de nerambursare si ale factorilor de conversie
pentru expunerile fatd de societdti, institutii sau administratii centrale si banci centrale
calculeaza scadenta pentru fiecare expunere, astfel cum se prevede la literele (a) - (e) si
respectand dispozitiile de la alineatele (3) - (5). In toate cazurile, scadenta nu trebuie sa fie mai
mare de cinci ani:

(a) pentru un instrument care face obiectul unei esalonari a fluxurilor de numerar, scadenta
(M) se calculeaza conform urmatoarei formule:

> t-CF,

t

Scr ”

t

M = max< 1, min
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

unde CF; reprezinta fluxurile de numerar (principal, dobanzi si comisioane) pe care
debitorul trebuie sa le plateasca conform contractului in perioada t;

pentru instrumentele financiare derivate care fac obiectul unui acord-cadru de
compensare, scadenta este media ponderatd a scadentelor reziduale ale expunerilor si
trebuie sa fie de cel putin 1 an. Pentru ponderarea scadentelor, se utilizeaza valoarea
notionala a fiecdrei expuneri;

pentru expunerile provenind din tranzactii cu instrumente financiare derivate (enumerate
in anexa II), acoperite integral sau aproape integral cu garantii reale, si pentru expunerile
provenind din tranzactii de creditare in marja acoperite integral sau aproape integral cu
garantii reale, care fac obiectul unui acord-cadru de compensare, scadenta este media
ponderata a scadentelor reziduale ale tranzactiilor si trebuie sa fie de cel putin 10 zile;

pentru tranzactiile de rdscumparare sau pentru operatiunile de dare sau luare de titluri
sau marfuri cu imprumut, care fac obiectul unui acord-cadru de compensare, scadenta
este media ponderata a scadentelor reziduale ale tranzactiilor si trebuie sa fie de cel putin
5 zile. Pentru ponderarea scadentelor, se utilizeazd valoarea notionald a fiecarei
tranzactii;

pentru o institutie care a primit, In temeiul articolului 138, aprobarea autoritatii
competente de a utiliza propriile estimari ale probabilitdtii de nerambursare pentru
creantele achizitionate asupra societatilor, in cazul sumelor trase, scadenta este egald cu
scadenta medie ponderatd a expunerilor provenind din creantele achizitionate si trebuie
sd fie de cel putin 90 de zile. Aceeasi valoare a scadentei se aplica si sumelor neutilizate
din cadrul unei facilitati de cumparare ferme, cu conditia ca facilitatea de cumpérare sa
prevadd angajamente efective, situatii in care se declanseaza amortizarea anticipata sau
alte elemente care sd protejeze institutia cumpdratoare impotriva unei deteriorari
semnificative a calitdtii creantelor pe care este obligatd sa le cumpere in viitor, pe
perioada facilitatii. In lipsa unor astfel de protectii efective, pentru sumele neutilizate,
scadenta se calculeazd ca suma dintre cea mai indelungatd scadentd a unei creante
potentiale conform contractului de cumpdrare si scadenta reziduald a facilitatii de
cumparare si trebuie sa fie de cel putin 90 de zile;

pentru orice alte instrumente decat cele mentionate in prezentul alineat, sau in cazul In
care o institutie nu este in masura sa calculeze scadenta astfel cum se prevede la litera
(a), scadenta este scadenta reziduald maxima (in ani) pe care o poate avea la dispozitie
debitorul pentru a-si indeplini integral obligatiile contractuale si trebuie sa fie de cel
putin 1 an;

in cazul institutiilor care determind valorile expunerilor utilizind metoda modelelor
interne prevazuta in capitolul 6 sectiunea 6, pentru expunerile carora li se aplicd metoda
respectivd si care sunt incluse intr-un set de compensare in care scadenta celui mai
indelungat contract este mai mare de un an, scadenta se calculeaza conform urmatoarei
formule:
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(h)

@)

S EffectiveEE, -At, -df, -s, +3 EE, -At,-df, -(1-s, )
M =min{ -~ k ,5
ZEﬁ”ectiveEE,k Aty -df, s,
k

unde:

S R e o . . . .. o
= o variabila fictiva a carei valoare pentru perioada de timp viitoare tx este egald cu
0,daca ty>1an,sicul, daca x< 1

E = expunerea asteptata pentru perioada de timp viitoare tk;

ffectiveLE, _ expunerea asteptata efectiva pentru perioada de timp viitoare tk;

af,

« = factorul de discont fard risc pentru perioada viitoare tk;

Atk =10~

o institutie care foloseste un model intern pentru a calcula o ajustare unilaterala a
evaluarii creditului (CVA) poate utiliza ca valoare a scadentei, cu aprobarea autoritdtilor
competente, durata efectiva a creditului estimatd prin modelul intern.

Sub rezerva dispozitiilor de la alineatul (2), pentru seturile de compensare in care toate
contractele au o scadentd initiald mai micd de 1 an, se aplica formula de la litera (a);

in cazul institutiilor care determind valorile expunerilor utilizind metoda modelelor
interne prevazutd in capitolul 6 sectiunea 6 si care au aprobarea de a utiliza un model
intern pentru riscul specific asociat pozitillor de titluri de creantd negociate, in
conformitate cu partea a treia titlul IV, capitolul 5, scadenta se stabileste la 1 Tn formula
prevazutd la articolul 148 alineatul (1), cu conditia ca institutia sd poatd demonstra
autoritatilor competente ca modelul sau intern pentru riscul specific asociat pozitiilor de
titluri de creantd negociate prevazut la articolul 373 cuprinde efectele migratiei
ratingurilor;

in sensul articolului 148 alineatul (3), scadenta este durata efectivd a protectiei
creditului, dar nu poate fi mai micd de 1 an.

Daca documentatia prevede ajustdri zilnice ale marjei si reevaludri zilnice si include clauze
care permit lichidarea sau compensarea rapida a garantiilor reale In caz de nerambursare sau
de imposibilitate de refacere a marjei, scadenta este de cel putin o zi pentru:

(a)

(b)
(©)

instrumentele financiare derivate enumerate n anexa II, acoperite integral sau aproape
integral cu garantii reale;

tranzactiile de creditare in marja acoperite integral sau aproape integral cu garantii reale;

tranzactiile de rascumparare, operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut.
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In plus, pentru expuneri pe termen scurt eligibile care nu fac parte din finantarea curenti a
debitorului de catre institutie, scadenta este de cel putin o zi. Expunerile pe termen scurt
eligibile includ urméatoarele:

(a) expuneri fata de institutii provenind din decontarea obligatiilor in moneda straina;

(b) operatiuni de finantare comerciald pe termen scurt cu autolichidare, scrisori de credit
pentru importuri si exporturi si tranzactii similare cu scadenta reziduala de pana la un an;

(c) expuneri provenind din decontarea achizitiondrilor si vanzarilor de titluri in cadrul
perioadei de livrare obisnuite de doua zile lucratoare;

(d) expuneri provenind din decontarea platilor in numerar prin sistemul wire transfer si din
decontarea operatiunilor de platd electronica si a serviciilor preplatite, inclusiv din
descoperitul de cont rezultat din tranzactii nereusite, care nu depasesc un numar de zile
lucratoare redus, fix si convenit.

Pentru expunerile fatd de societati cu sediul In Uniune si cu vanzari consolidate si active
consolidate mai mici de 500 milioane EUR, institutiile pot decide, in locul aplicarii alineatului
(2), sa stabileasca in mod sistematic scadenta astfel cum se prevede la alineatul (1). Institutiile
pot inlocui activele totale de 500 milioane EUR cu active totale de 1 000 milioane EUR in
cazul societatilor care detin si inchiriazd in mod nespeculativ, In principal, proprietati
imobiliare locative.

Neconcordantele scadentei se trateaza astfel cum se prevede la capitolul 4.

SUBSEC{IUNEA 2
EXPUNERILE DE TIP RETAIL

Articolul 159
Probabilitatea de nerambursare

Probabilitatea de nerambursare a unei expuneri este de cel putin 0,03 %.

Probabilitatea de nerambursare in cazul debitorilor sau, atunci cand se utilizeaza o abordare
bazatd pe tranzactii, probabilitatea de nerambursare a expunerilor aflate in stare de
nerambursare este de 100 %.

In cazul riscului de diminuare a valorii creantelor achizitionate, probabilitatea de nerambursare
este egald cu estimarile pierderii asteptate pentru riscul de diminuare. Daca o institutie poate
descompune propriile estimari ale pierderii asteptate pentru riscul de diminuare a valorii
creantelor achizitionate in probabilitdti de nerambursare si pierderi in caz de nerambursare,
intr-un mod pe care autorititile competente il considera fiabil, se poate utiliza estimarea
probabilitdtii de nerambursare.

Protectia nefinantata a creditului poate fi recunoscuta ajustand probabilitatile de nerambursare
cu respectarea dispozitiilor de la articolul 160 alineatul (2). Pentru riscul de diminuare, pe
langa furnizorii de protectie mentionati la articolul 197 alineatul (1) litera (g), vanzatorul

10
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creantelor achizitionate este eligibil daca sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul156
alineatul (4).

Articolul 160
Pierderea in caz de nerambursare (LGD)

Institutiile furnizeazad propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare, cu respectarea
cerintelor prevazute in sectiunea 6 si cu aprobarea autorititilor competente, acordatd in
conformitate cu articolul 138. Pentru riscul de diminuare a valorii creantelor achizitionate, se
utilizeazd o valoare a pierderii in caz de nerambursare de 75 %. Daca o institutie poate
descompune, Tn mod fiabil, estimarile sale cu privire la pierderea asteptata pentru riscul de
diminuare a valorii creantelor achizitionate n probabilititi de nerambursare si pierderi in caz
de nerambursare, institutia poate utiliza propria estimare a pierderii in caz de nerambursare.

Protectia nefinantatd a creditului poate fi recunoscutd ca eligibila, fie pentru o expunere
individuala, fie pentru o grupa de expuneri, ajustind estimarea probabilitdtii de nerambursare
sau a pierderii In caz de nerambursare, cu respectarea cerintelor prevazute la articolul 179
alineatele (1), (2) si (3) si cu aprobarea autoritatilor competente. O institutie nu poate atribui
expunerilor garantate o valoare ajustata a probabilitatii de nerambursare sau a pierderii 1n caz
de nerambursare, astfel incat ponderea de risc ajustatd sd devind mai micd decat cea a unei
expuneri directe, comparabile, fatd de garant.

In sensul articolului 149 alineatul (2), pierderea in caz de nerambursare pentru o expunere
directa, comparabild fatd de furnizorul de protectie este pierderea in caz de nerambursare
aferentd fie unei linii de credit negarantate in favoarea garantului, fie unei linii de credit
negarantate in favoarea debitorului, dupa cum dovezile disponibile si structura garantiei arata
ca, in cazul in care atat garantul, cat si debitorul s-ar afla in stare de nerambursare pe parcursul
duratei de viata a tranzactiei garantate, suma recuperatd ar depinde de situatia financiard a
garantului sau, respectiv, a debitorului.

Pierderea in caz de nerambursare medie ponderatd pentru toate expunerile de tip retail
garantate cu proprietdti imobiliare locative si care nu beneficiaza de garantii din partea
administratiilor centrale nu trebuie sa fie mai mica de 10%.

Pierderea in caz de nerambursare medie ponderatd pentru toate expunerile de tip retail
garantate cu proprietati imobiliare comerciale si care nu beneficiaza de garantii din partea
administratiilor centrale nu trebuie sa fie mai mica de 15%.
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SUBSEC{IUNEA 3
EXPUNERI PROVENIND DIN TITLURI DE CAPITAL CARE FAC OBIECTUL METODEI BAZATE
PE PROBABILITATEA DE NERAMBURSARE/PIERDEREA iIN CAZ DE NERAMBURSARE

Articolul 161
Expuneri provenind din titluri de capital care fac obiectul metodei bazate pe probabilitatea de
nerambursare/pierderea in caz de nerambursare

1. Probabilitatile de nerambursare se determina conform metodelor utilizate pentru expunerile
fatd de societati.

Se aplica urmédtoarele valori minime ale probabilitatii de nerambursare:

(a) 0,09 % pentru expuneri din titluri de capital tranzactionate la bursd, in cazul in care
investitia se inscrie in cadrul unei relatii pe termen lung cu clientul;

(b) 0,09 % pentru expuneri din titluri de capital netranzactionate la bursd, in cazul in care
randamentul investitiei se bazeaza pe fluxuri de numerar regulate si periodice, care nu
provin din castiguri de capital;

(¢) 0,40 % pentru expuneri din titluri de capital tranzactionate la bursd, inclusiv pentru alte
pozitii scurte prevazute la articolul 150 alineatul (2);

(d) 1,25 % pentru toate celelalte expuneri din titluri de capital, inclusiv pentru alte pozitii
scurte prevazute la articolul 150 alineatul (2).

2. Expunerilor din investitii de tip private equity din cadrul portofoliilor suficient de diversificate
li se poate atribui o valoare a pierderii in caz de nerambursare de 65 %. Tuturor celorlalte
expuneri de acest tip li se atribuie o valoare a pierderii in caz de nerambursare de 90 %.

3. Scadenta atribuita tuturor expunerilor este de 5 ani.

SECtIUNEA 5
VALOAREA EXPUNERII

Articolul 162
Expuneri fata de societati, institutii, administratii centrale si banci centrale si expuneri de tip retail

1. Cu exceptia cazului in care se specifica altfel, valoarea expunerii pentru expunerile bilantiere
este valoarea contabilda masuratd fard a tine seama de ajustirile pentru riscul de credit
efectuate.

Aceasta regula se aplica si activelor achizitionate la un pret diferit de suma datorata.

Pentru activele achizitionate, diferenta dintre suma datorata si valoarea contabila rezultata
dupa aplicarea ajustdrilor pentru riscul specific de credit, care a fost inregistratd in bilantul
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institutiilor la achizitionarea activului, este denumitd discont dacd suma datoratd este mai
mare, respectiv, prima dacd suma datorata este mai mica.

In cazul in care institutiile utilizeaza acorduri-cadru de compensare pentru tranzactiile de
rdscumparare sau pentru operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut,
valoarea expunerii se calculeaza in conformitate cu capitolul 4.

Pentru compensarea bilantierd a creditelor si depozitelor, institutiile aplica la calculul valorii
expunerii metodele prevazute in capitolul 4.

Valoarea expunerii pentru operatiunile de leasing este valoarea actualizata a platilor minime
de leasing. Platile minime de leasing sunt platile pe care locatarul este obligat sau poate fi
obligat sd le efectueze pe perioada contractului de leasing, precum si orice optiune de
cumpdrare avantajoasd (bargain option) (a carei probabilitate de exercitare este certd intr-o
masurd rezonabild). Dacad o parte, alta decat locatarul, poate fi obligata sa efectueze o plata
legatd de valoarea reziduala a activului care face obiectul contractului de leasing si daca
aceastd obligatie de platd indeplineste setul de conditii prevazut la articolul 197 cu privire la
eligibilitatea furnizorilor de protectie, precum si cerintele de recunoastere a altor tipuri de
garantii, prevazute la articolul 208, obligatia de platd poate fi recunoscutd ca protectie
nefinantatd a creditului in conformitate cu capitolul 4.

In cazul oricdrui element mentionat in anexa II, valoarea expunerii se determind utilizand
metodele prevazute in capitolul 6 si nu ia in considerare ajustdrile pentru riscul de credit
efectuate.

Pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor pentru creantele achizitionate,
valoarea expunerii este valoarea mentionata la alineatul (1), mai putin cerintele de fonduri
proprii pentru riscul de diminuare a valorii creantelor, anterior aplicdrii tehnicilor de
diminuare a riscului de credit.

In cazul unei expuneri sub forma de titluri sau marfuri vandute, gajate sau date cu imprumut in
cadrul tranzactiilor de rascumpdrare, sau al operatiunilor de dare sau luare de titluri sau
marfuri cu Tmprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de
creditare In marja, valoarea expunerii este valoarea titlurilor sau a marfurilor, determinatd in
conformitate cu articolul 94. Dacd se utilizeaza metoda extinsd a garantiilor financiare
(Financial Collateral Comprehensive Method) prevazuta la articolul 218, valoarea expunerii
se majoreaza cu ajustarea de volatilitate corespunzatoare unor astfel de titluri sau marfuri,
astfel cum prevede articolul respectiv. In cazul tranzactiilor de riscumpdrare, al operatiunilor
de dare sau luare de titluri sau marfuri cu Tmprumut, al tranzactiilor cu termen lung de
decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, valoarea expunerii se poate determina fie in
conformitate cu capitolul 6, fie In conformitate cu articolul 215 alineatul (2).

Valoarea expunerii pentru urmatoarele elemente se calculeazd inmultind suma angajata ferm
dar neutilizatd, cu un factor de conversie. Institutiile trebuie sa utilizeze urmadtorii factori de
conversie, in conformitate cu articolul 146 alineatul (8):

(a) in cazul liniilor de credit care sunt revocabile neconditionat, in orice moment si fara aviz
prealabil, de catre institutie sau care prevad efectiv revocarea automatd ca urmare a
deteriorarii bonitatii financiare a debitorului, se aplica un factor de conversie de 0 %.
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10.

(b)

(c)

(d)

(e)

Pentru a putea aplica un factor de conversie de 0 %, institutiile trebuie sd monitorizeze
activ situatia financiara a debitorului, iar sistemele de control intern ale acestora trebuie
sd permitd detectarea imediatd a oricdrei deteriorari a calitatii creditului debitorului.
Liniile de credit neutilizate pot fi considerate ca fiind revocabile neconditionat daca
termenii contractuali permit institutiei revocarea acestora In masura maxima permisa de
legislatia privind protectia consumatorului si de legislatia conexa;

in cazul scrisorilor de credit pe termen scurt provenind din circulatia bunurilor, se aplica
un factor de conversie de 20 %, atat pentru institutia emitenta, cat si pentru cea care face
confirmarea;

in cazul angajamentelor de cumparare neutilizate pentru creante achizitionate
reinnoibile, care sunt revocabile neconditionat, sau care prevad efectiv revocarea
automata, in orice moment si fara aviz prealabil, de catre institutie, se aplica un factor de
conversie de 0 %. Pentru a putea aplica un factor de conversie de 0 %, institutiile trebuie
sd monitorizeze activ situatia financiard a debitorului, iar sistemele de control intern ale
acestora trebuie sa permitd detectarea imediatad a oricarei deteriorari a calitatii creditului
debitorului.

in cazul altor linii de credit, al facilitatilor de emisiune de efecte (Note Issuance
Facilities - NIF) si al facilitatilor reinnoibile de subscriere ferma (Revolving
Underwriting Facilities - RUF), se aplica un factor de conversie de 75 %;

institutiile care indeplinesc cerintele pentru utilizarea propriilor estimari ale factorilor de
conversie, specificate in sectiunea 6, pot utiliza propriile estimdri ale factorilor de
conversie pentru diferitele tipuri de produse mentionate la literele (a)-(d), cu aprobarea
autoritatilor competente.

In cazul in care un angajament se refera la prelungirea unui alt angajament, se utilizeaza cel
mai mic dintre cei doi factori de conversie asociati angajamentelor individuale.

Pentru toate elementele extrabilantiere, altele decat cele mentionate la alineatele (1)-(8),
valoarea expunerii este egald cu urmatoarele procente din valoarea acestora:

(a)
(b)
(c)
(d)

100 % daca este un element cu risc maxim;
50 % daca este un element cu risc mediu;
20 % daca este un element cu risc moderat;

0 % daca este un element cu risc scazut.

In sensul prezentului alineat, elementele extrabilantiere sunt incadrate in categoriile de risc
indicate in anexa I.
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Articolul 163
Expuneri provenind din titluri de capital

1. Valoarea expunerii pentru expunerile provenind din titluri de capital este valoarea contabilda
rezultatd dupa aplicarea ajustarilor pentru riscul specific de credit.

2. Valoarea expunerii pentru expunerile extrabilantiere provenind din titluri de capital este
valoarea nominald a acestora rezultatd dupa deducerea ajustarilor pentru riscul specific de
credit corespunzatoare expunerii respective.

Articolul 164
Active, altele decdt cele de natura creantelor din credite

Valoarea expunerii pentru active, altele decdt cele de natura creantelor din credite, este valoarea
contabila rezultata dupa aplicarea ajustarilor pentru riscul specific de credit.

SECtIUNEA 6
CERINtE PENTRU UTILIZAREA ABORDARII BAZATE PE MODELE INTERNE DE RATING

SUBSEC{IUNEA 1
SISTEME DE RATING

Articolul 165
Principii generale

l. In cazul in care o institutie utilizeazd mai multe sisteme de rating, rationamentul pe baza
caruia un debitor sau o tranzactie sunt alocati unui anumit sistem de rating trebuie formalizat
st aplicat astfel incat sa reflecte 1n mod adecvat nivelul de risc.

2. Criteriile si procesele de alocare trebuie revizuite periodic pentru a se stabili dacd sunt in
continuare adecvate portofoliului curent si conditiilor externe.

3. In cazul in care o institutie utilizeazi estimiri directe ale parametrilor de risc, acestea pot fi
considerate ca fiind rezultatele corespunzatoare claselor de pe o scala continua de rating.
Articolul 166

Structura sistemelor de rating

l. Structura sistemelor de rating pentru expunerile fatd de societdti, institutii, administratii
centrale si banci centrale trebuie sa respecte urmatoarele cerinte:

(a) un sistem de rating trebuie sa ia In considerare caracteristicile de risc ale debitorului si
ale tranzactiei;
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(b)

(c)

(d)

(e)

()

un sistem de rating trebuie sa includd o scald de rating a debitorilor care sd reflecte
exclusiv cuantificarea riscului de nerambursare asociat debitorilor. Scala de rating a
debitorilor trebuie sa aibd minimum 7 clase pentru debitorii care nu se afld in stare de
nerambursare si o clasd pentru debitorii care se afld in stare de nerambursare.

institutia trebuie sa formalizeze relatia dintre clasele de debitori din punctul de vedere al
nivelului riscului de nerambursare pe care il implica fiecare clasa si al criteriilor utilizate
pentru a distinge nivelul respectiv al riscului de nerambursare.

institutiile care detin portofolii concentrate pe un anumit segment de piatd si Intr-un
anumit interval al riscului de nerambursare trebuie sd dispuna de un numar suficient de
clase de debitori in cadrul intervalului respectiv pentru a evita concentrarea excesiva a
debitorilor intr-o anumitd clasd. Concentrarile semnificative dintr-o singura clasa trebuie
justificate prin dovezi empirice convingatoare din care sa rezulte ca respectiva clasa de
debitori acopera un interval rezonabil de ingust al probabilitdtilor de nerambursare si ca
riscul de nerambursare aferent tuturor debitorilor din aceastd clasd se incadreaza in
intervalul respectiv.

pentru a putea fi utilizat la calcularea propriilor estimari ale pierderilor in caz de
nerambursare n vederea determindrii cerintelor de fonduri proprii, un sistem de rating
trebuie sd includd o scala de rating a tranzactiilor distinctd, care sa reflecte exclusiv
caracteristicile asociate pierderii in caz de nerambursare ale tranzactiilor. Definitia clasei
de tranzactii trebuie sa includa atat descrierea modului de incadrare a expunerilor in
clasa respectiva, cat si a criteriilor utilizate pentru a distinge nivelul de risc aferent
fiecarei clase;

concentrdrile semnificative dintr-o singurd clasd de tranzactii trebuie justificate prin
dovezi empirice convingatoare din care sa rezulte cd respectiva clasd de tranzactii
acoperd un interval rezonabil de Ingust al pierderilor In caz de nerambursare si ca riscul
aferent tuturor expunerilor din aceastd clasa se incadreaza 1n intervalul respectiv.

Institutiile care utilizeaza metodele stabilite la articolul 148 alineatul (5) pentru atribuirea
ponderilor de risc 1n cazul expunerilor provenind din finantéri specializate sunt exceptate de la
obligatia de a avea o scala de rating a debitorilor care sa reflecte exclusiv cuantificarea riscului
de nerambursare asociat debitorilor pentru aceste expuneri. Institutiile respective trebuie sa
dispund, pentru aceste expuneri, de cel putin 4 clase pentru debitorii care nu se aflad in stare de
nerambursare si de cel putin o clasa pentru debitorii care se afla in stare de nerambursare.

Structura sistemelor de rating pentru expunerile de tip retail trebuie sa respecte urmatoarele
cerinte:

(2)

(b)

sistemele de rating trebuie sa reflecte riscul, atit cel asociat debitorului, cat si cel asociat
tranzactiei, si sd includa toate caracteristicile relevante ale debitorilor si ale tranzactiilor.

nivelul de diferentiere a riscului trebuie sa asigure faptul cd numarul de expuneri
incadrate Intr-o clasd datd sau intr-o grupa datd este suficient de mare pentru a permite
cuantificarea si validarea adecvatd a caracteristicilor pierderilor la nivelul clasei sau al
grupei. Distributia expunerilor si a debitorilor in clase sau grupe se efectueaza astfel
incat sa se evite concentrdrile excesive.
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(¢) procesul de incadrare a expunerilor in clase sau grupe trebuie sa permita diferentierea
adecvata a riscului, gruparea expunerilor suficient de omogene si estimarea precisa si
coerentd a caracteristicilor pierderilor la nivel de clasi sau grupa. in cazul creantelor
achizitionate, gruparea trebuie sa reflecte practicile de subscriere ale vanzatorului si
eterogenitatea clientilor sai;

La incadrarea expunerilor in clase sau grupe, institutiile trebuie sa ia in considerare urmatorii
factori de risc:

(a) caracteristicile de risc ale debitorului;

(b) caracteristicile de risc ale tranzactiei, inclusiv tipul de produs sau de garantie reala, sau
ambele. Institutiile acorda in mod explicit atentie cazurilor in care mai multe expuneri
beneficiaza de aceeasi garantie reala;

(c) incidentele de neplatd, cu exceptia cazului in care institutia demonstreaza autoritatii
competente intr-un mod pe care aceasta 1l considerd satisfacator ca incidentele de
neplatd nu constituie un factor de risc semnificativ pentru expunere.

Articolul 167
Incadrarea in clase sau grupe

O institutie trebuie sa utilizeze definitii, procese si criterii specifice pentru a incadra expunerile
in clase sau categorii in cadrul unui sistem de rating, care sa respecte urmatoarele cerinte:

(a) definitiile si criteriile corespunzdtoare claselor sau grupelor trebuie sa fie suficient de
detaliate pentru a permite persoanelor responsabile cu acordarea ratingurilor sa
incadreze in mod consecvent debitorii sau tranzactiile care prezintd un risc similar in
aceeasi clasa sau grupa. Aceastd consecventd trebuie mentinutd indiferent de linia de
activitate, de departament sau de localizarea geografica;

(b) documentatia aferentd procesului de rating trebuie sd permita tertilor sa inteleagd si sa
reproduca incadrarea expunerilor in clase sau grupe, precum si sd evalueze adecvarea
incadrarii Intr-o anumita clasa sau grupa;

(c) de asemenea, criteriile trebuie sa respecte normele interne de creditare ale institutiei si
politicile sale privind tratamentul aplicat debitorilor si tranzactiilor in dificultate.

La incadrarea debitorilor si tranzactiilor in clase sau grupe, o institutie trebuie sa ia in
considerare toate informatiile relevante. Informatiile trebuie sa fie actuale si sd permitd
institutiei sd previzioneze performanta viitoare a expunerii. O institutie trebuie sa fie cu atat
mai prudentd la incadrarea expunerilor in clase sau grupe de debitori si tranzactii, cu cat
dispune de mai putine informatii. Dacd utilizeaza un rating extern ca factor primar in alocarea
unui rating intern, institutia trebuie sd se asigure cd ia in considerare si alte informatii
relevante.
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_ Articolul 168
Incadrarea expunerilor

In ceea ce priveste expunerile fatd de societati, institutii, administratii centrale si banci
centrale, incadrarea acestora se efectueaza in conformitate cu urmatoarele criterii:

(a) fiecare debitor trebuie incadrat intr-o clasa de debitori, ca parte a procesului de aprobare
a creditelor;

(b) in cazul institutiilor care au primit, in temeiul articolului 138, aprobarea autoritatii
competente de a utiliza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si ale
factorilor de conversie, fiecare expunere este incadratd, de asemenea, intr-o clasd de
tranzactii, ca parte a procesului de aprobare a creditelor;

(c) institutiile care utilizeazd metodele prevdazute la articolul 148 alineatul (5) pentru
atribuirea ponderilor de risc in cazul expunerilor provenind din finantari specializate,
incadreaza fiecare dintre aceste expuneri intr-o clasa, in conformitate cu articolul 166
alineatul (2);

(d) fiecare entitate juridica distinctd fatd de care institutia inregistreaza expuneri trebuie
evaluatd separat. O institutie trebuie sa dispuna de politici adecvate privind tratamentul
clientilor care sunt debitori individuali si al grupurilor de clienti aflati in legatura;

(e) expunerile separate fatd de acelasi debitor trebuie incadrate in aceeasi clasa de debitori,
indiferent de diferentele existente in natura fiecarei tranzactii specifice. Cu toate acestea,
expunerile separate pot conduce la incadrarea aceluiasi debitor in mai multe clase, in
urmatoarele cazuri:

(1)  existd un risc de transfer aferent unei tari, dupa cum expunerile sunt denominate in
moneda locala sau intr-o moneda straina;

(i) tratamentul garantiilor asociate unei expuneri poate consta in ajustarea incadrarii
intr-o clasa de debitori;

(ii1) legislatia privind protectia consumatorilor sau secretul bancar, sau orice alte
reglementari interzic schimbul de informatii cu privire la clienti.

In cazul expunerilor de tip retail, fiecare expunere trebuie incadratd intr-o clasd sau intr-o
grupa, ca parte a procesului de aprobare a creditelor.

In ceea ce priveste incadrarea intr-o clasi sau intr-o grupa, institutiile trebuie si formalizeze
situatiile n care rationamentul profesional poate prima asupra datelor de intrare sau de iesire
din procesul de Incadrare, precum si informatiile privind personalul responsabil cu aprobarea
prioritatii rationamentului uman. Institutiile trebuie sd formalizeze aceste modificari si sa
consemneze in scris personalul responsabil in acest sens. Institutiile trebuie sd analizeze
performanta expunerilor ale caror incadrari au fost modificate. Aceasta analiza include o
evaluare a performantei expunerilor al caror rating a fost modificat de catre o anumitd
persoana, care preia responsabilitatea intregului personalul responsabil.
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Articolul 169
Integritatea procesului de incadrare

In ceea ce priveste expunerile fatd de societati, institutii, administratii centrale si banci
centrale, procesul de Incadrare trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte de integritate:

(a) Incadrarile si revizuirile periodice ale acestora se efectueazd sau se aprobd de catre o
parte independentd, care nu obtine in mod direct beneficii In urma deciziei de acordare a
creditului.

(b) Institutiile actualizeaza incadrarile cel putin anual. Debitorii care prezinta un risc ridicat
si expunerile cu probleme trebuie sa faca obiectul unor revizuiri mai frecvente. Daca noi
informatii semnificative privind un debitor sau o expunere devin disponibile, institutiile
efectueaza o noud incadrare.

(¢) O institutie trebuie sa dispund de un proces eficient de obtinere si actualizare a
informatiilor relevante referitoare la caracteristicile debitorilor care afecteaza
probabilitatile de nerambursare si la caracteristicile tranzactiilor care afecteaza pierderile
in caz de nerambursare sau factorii de conversie.

In cazul expunerilor de tip retail, o institutie trebuie si actualizeze cel putin anual incadririle
debitorilor si ale tranzactiilor sau sa reexamineze caracteristicile pierderilor si situatia
incidentelor de neplata pentru fiecare grupa de risc identificata, dupa caz. O institutie trebuie,
de asemenea, sd revizuiasca cel putin anual, pe baza unui esantion reprezentativ, situatia
expunerilor individuale din fiecare grupa, ca mijloc de a se asigura cd expunerile sunt in
continuare corect incadrate.

ABE elaboreaza standarde tehnice de reglementare care sa specifice conditiile in conformitate
cu care institutiile trebuie sd asigure integritatea procesului de incadrare si evaluarea regulata
si independenta a riscurilor.

ABE prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, pana la 31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 170
Utilizarea modelelor

Daca o institutie utilizeazd modele statistice si alte metode automate pentru a incadra expunerile in
clase sau grupe de debitori sau de tranzactii, urmatoarele cerinte trebuie sa fie indeplinite:

(a)

modelul trebuie sa aiba o buna putere de previzionare, iar utilizarea sa nu trebuie sa denatureze
cerintele de capital. Variabilele de intrare trebuie sd constituie o bazd rezonabila si eficientad
pentru previziunile rezultate. Modelul nu trebuie sd producd abateri semnificative ale
rezultatelor;
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(b)

(©)

(d)

(e)

institutia trebuie sa dispuna de un proces de verificare a datelor de intrare ale modelului, care
sa includa o evaluare a acuratetei, exhaustivitatii si adecvarii acestor date;

datele utilizate pentru a crea modelul trebuie sa fie reprezentative pentru populatia de debitori
sau de expuneri curente a institutiei;

institutia trebuie sa dispund de un ciclu periodic de validare a modelului, care sd includa
monitorizarea performantei si a stabilitatii, revizuirea specificatiilor si compararea datelor de
iesire cu rezultatele efective;

institutia trebuie sd utilizeze rationamentul si supravegherea umand in completarea modelului
statistic, pentru a revizui incadrarile efectuate pe baza modelului si a se asigura cd modelul
este utilizat in mod adecvat. Procedurile de revizuire trebuie sa urmareasca identificarea si
limitarea erorilor asociate unor deficiente ale modelului. Rationamentul uman trebuie sa tina
seama de toate informatiile relevante pe care modelul nu le ia In considerare. Institutia trebuie
sd formalizeze modul in care trebuie imbinate rationamentul uman si rezultatele modelului.

Articolul 171
Documentatia sistemelor de rating

Institutiile formalizeaza detaliile conceptuale si operationale ale sistemelor lor de rating.
Documentatia trebuie s ateste indeplinirea cerintelor stabilite in prezenta sectiune si sa trateze
subiecte incluzand diferentierea portofoliilor, criteriile de rating, responsabilitatile partilor care
acorda ratinguri debitorilor si expunerilor, frecventa revizuirii incadrarilor si supervizarea
procesului de rating de catre conducere.

Institutia formalizeazd motivele si analiza pe care se bazeazd alegerea criteriilor de rating.
Institutia formalizeaza toate modificarile majore aduse procesului de rating al riscului,
documentatia respectiva permitdnd identificarea modificarilor aduse procesului de rating al
riscului in urma ultimei revizuiri efectuate de autoritatile competente. Este formalizat, de
asemenea, modul in care se organizeaza acordarea ratingurilor, inclusiv procesul de acordare a
ratingurilor si structura controlului intern.

Institutiile formalizeaza definitiile specifice ale starii de nerambursare si pierderii, pe care le
utilizeaza intern, si asigurd coerenta acestora cu definitiile prevazute de prezentul regulament.

In cazul in care utilizeazd modele statistice In procesul de rating, institutia formalizeaza
metodologiile aferente acestora. Documentatia trebuie:

(a) sd@ descrie detaliat teoria, ipotezele si baza matematica si empiricd utilizate pentru a
atribui estimari claselor, debitorilor individuali, expunerilor sau grupelor, precum si
sursa sau sursele de date utilizate pentru a estima modelul;

(b) sa stabileascd un proces statistic riguros de validare a modelului, care s includa teste de
performantd ,,in afara orizontului de timp” (out-of-time) si ,,in afara esantionului” (out-
of-sample);

(c) saprecizeze orice circumstante in care modelul nu functioneaza eficient.
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In cazul in care o institutie a obtinut un sistem de rating, sau un model utilizat in cadrul unui
sistem de rating, de la un furnizor tert, iar furnizorul refuzd sau restrictioneaza accesul
institutiei la informatiile referitoare la metodologia sistemului de rating sau a modelului
respectiv, sau la datele de baza utilizate pentru elaborarea metodologiei sau a modelului
respectiv, invocand drepturi de proprietate asupra acestor informatii, institutia in cauza trebuie
sa demonstreze autoritdtii competente, intr-un mod pe care aceasta 1l considera satisfacator, ca
sunt indeplinite cerintele prevazute de prezentul articol.

Articolul 172
Pastrarea datelor

Institutiile colecteaza si pastreaza date cu privire la diverse aspecte ale ratingurilor lor interne,
astfel cum se prevede 1n partea a opta.

In cazul expunerilor fatd de societati, institutii, administratii centrale si banci centrale,
institutiile colecteaza si pastreaza:

(a) istoricul complet al ratingurilor acordate debitorilor si garantilor recunoscuti;
(b) datele la care s-au acordat ratingurile;

(c) metodologia si datele principale utilizate pentru determinarea ratingurilor;
(d) identitatea persoanei responsabile cu acordarea ratingurilor;

(e) identitatea debitorilor aflati in stare de nerambursare si expunerile aflate in stare de
nerambursare;

(f)  data si circumstantele aparitiei starilor de nerambursare;

(g) datele privind probabilitatile de nerambursare si ratele de nerambursare efective asociate
claselor de rating si datele privind migratia ratingurilor.

Institutiile care nu utilizeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si ale
factorilor de conversie colecteaza si pastreaza date privind comparatia dintre pierderile in caz
de nerambursare efective si valorile stabilite la articolul 157 alineatul (1) si comparatia dintre
factorii de conversie efectivi si valorile stabilite la articolul 162 alineatul (8).

Institutiile care utilizeaza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si ale
factorilor de conversie colecteaza si pastreaza:

(a) istoricul complet al datelor privind ratingurile acordate tranzactiilor si estimarea
pierderii in caz de nerambursare si a factorului de conversie, asociate fiecarei scale de
rating;

(b) datele la care s-au acordat ratingurile si s-au efectuat estimarile;
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(c) metodologia si datele principale utilizate pentru determinarea ratingurilor acordate
tranzactiilor si pentru obtinerea estimarii pierderii In caz de nerambursare si a factorului
de conversie;

(d) identitatea persoanei care a acordat ratingul tranzactiei si a persoanei care a furnizat
estimarea pierderii in caz de nerambursare si a factorului de conversie;

(e) datele privind pierderile in caz de nerambursare estimate si efective si factorii de
conversie estimati si efectivi, asociati fiecarei expuneri aflate in stare de nerambursare;

(f) datele privind pierderea in caz de nerambursare pentru o expunere, inainte si dupa
evaluarea efectelor unei garantii sau ale unui instrumentului financiar derivat de credit,
in cazul institutiilor care tin seama, la calculul pierderii in caz de nerambursare, de
efectele de diminuare a riscului de credit aferente garantiilor sau instrumentelor
financiare derivate de credit.

(g) datele privind componentele pierderii pentru fiecare expunere aflatd in stare de
nerambursare.

In cazul expunerilor de tip retail, institutiile colecteaza si pastreaza:
(a) datele utilizate in procesul de incadrare a expunerilor in clase sau grupe;

(b) datele privind estimarile probabilititilor de nerambursare, ale pierderilor in caz de
nerambursare si ale factorilor de conversie asociati claselor sau grupelor de expuneri;

(c) identitatea debitorilor aflati in stare de nerambursare si expunerile aflate in stare de
nerambursare;

(d) in cazul expunerilor aflate in stare de nerambursare, datele privind clasele sau grupele in
care a fost iIncadratd expunerea in cursul anului anterior inregistrarii starii de
nerambursare, precum si pierderea efectivd in caz de nerambursare si factorul de
conversie efectiv;

(e) datele privind ratele pierderilor pentru expunerile eligibile de tip retail reinnoibile.

Articolul 173
Simularile de criza (stress tests) utilizate la evaluarea adecvarii capitalului

O institutie trebuie sa dispund de procese de simulare de criza riguroase, pe care si le utilizeze
la evaluarea adecvarii capitalului sdu. Simularea de criza identificd evenimentele posibile sau
modificarile viitoare ale conditiilor economice care ar putea avea efecte nefavorabile asupra
expunerilor la riscul de credit ale unei institutii si evalueaza capacitatea acesteia de a face fata
modificarilor respective.

O institutie trebuie sd efectueze cu regularitate o simulare de crizd pentru riscul de credit
pentru a evalua efectul anumitor conditii specifice asupra cerintelor sale totale de capital
pentru riscul de credit. Simularea de criza este aleasa de catre institutie si este revizuitd de
catre autoritatea supraveghetoare. Simularea de criza utilizata trebuie sa fie semnificativa si sa
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ia in considerare efectele unor scenarii de recesiune grava, dar plauzibila. Institutia trebuie sa
evalueze migratia ratingurilor sale in scenariile simuldrii de criza. Portofoliile testate 1n
simularea de criza trebuie sd contind marea majoritate a expunerilor institutiei.

Institutiile care utilizeazd tratamentul prevazut la articolul 148 alineatul (3) trebuie sa ia in
considerare in cadrul simularii de crizd impactul unei deteriorari a calititii creditului
furnizorilor de protectie, in special impactul furnizorilor de protectie care nu indeplinesc
criteriile de eligibilitate.

ABE eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare, care sd precizeze mai
amanuntit intelesul notiunii de ,,scenarii de recesiune grava, dar plauzibila”, mentionatd la
alineatul (2).

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la
1 1anuarie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf este conferitd Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

SUBSEC{IUNEA 2
CUANTIFICAREA RISCULUI

Articolul 174
Debitorul aflat in stare de nerambursare

La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating si grupelor,
institutiile aplicd urmatoarea abordare pentru a stabili dacd un debitor se afld in stare de
nerambursare. In sensul prezentului capitol, un debitor se afla in stare de nerambursare atunci
cand are loc oricare din urmatoarele situatii:

(a) institutia considerd cd, in lipsa recurgerii la masuri precum executarea garantei, este
improbabil ca debitorul sa-si achite n intregime obligatiile din credite fata de institutie,
de societatea-mama sau de oricare din filialele acesteia;

(b) intdrzierea la platd a debitorului a depasit 90 de zile pentru oricare din obligatiile
semnificative din credite fatd de institutie, de societatea-mama sau de oricare din filialele
acesteia.

In cazul tragerilor pe descoperit de cont, intirzierea la platd incepe si curga de la data la care
debitorul a depasit o limitd comunicata, a fost anuntat ca limita este inferioara soldului curent

sau a tras credit fara autorizatie, valoarea acestuia fiind semnificativa.

In cazul expunerilor de tip retail, in sensul alineatului (2), se ia in considerare si starea de
nerambursare la nivel de tranzactie.

23



EN

O limitd comunicatd inseamnd orice limitd de credit pe care institutia o stabileste si o
comunica debitorului.

In cazul cardurilor de credit, intarzierea la platd incepe sa curga de la data scadentei platii
minime.

In toate cazurile, intarzierile la plati pentru expunerile aflate in stare de nerambursare
depasesc un prag stabilit de autoritatile competente. Acest prag reflectd un nivel de risc pe care
autoritatile competente 1l considera rezonabil.

Institutiile trebuie sa aiba politici formalizate in ceea ce priveste numararea zilelor restante, in
special in ceea ce priveste modificarea scadentelor tranzactiilor si acordarea de prelungiri,
modificdri sau amanari, reinnoiri si compensarea conturilor existente. Aceste politici trebuie sa
fie aplicate consecvent in timp si trebuie sa fie conforme cu administrarea internd a riscului si
cu procesele decizionale ale institutiei.

In sensul alineatului (1) litera (a), elementele care trebuie considerate indicii ale
improbabilitatii de plata includ:

(a) institutia Tnceteaza sa mai contabilizeze dobanda aferenta obligatiei din credit;

(b) institutia recunoaste o ajustare pentru riscul de credit semnificativ, rezultatd in urma
perceperii unei deteriorari semnificative a calitatii creditului, ulterioard momentului in
care a preluat expunerea;

(c) institutia vinde creanta din credit inregistrand o pierdere economicd semnificativa;

(d) institutia consimte sa restructureze creanta din credit in regim de urgentd, in cazul in
care acest lucru poate conduce la reducerea obligatiei financiare, ca urmare a anularii
sau a amanarii la platd a unei parti semnificative a principalului, a dobanzii sau, daca
este cazul, a comisioanelor. In cazul expunerilor din titluri de capital evaluate conform
metodei bazate pe probabilitatea de nerambursare/pierderea in caz de nerambursare,
aceasta include restructurarea in regim de urgenta a insusi titlului de capital;

(e) institutia a introdus o cerere prin care solicitd deschiderea procedurii de faliment
impotriva debitorului sau aplicarea unei masuri similare pentru o obligatie din credit a
debitorului fatd de institutie, de societatea-mama sau de oricare din filialele acesteia;

(f) debitorul a solicitat deschiderea procedurii de faliment sau face obiectul acesteia sau al
unei protectii similare, In cazul in care acest lucru ar conduce la evitarea sau amanarea
platii unei obligatii din credit fatad de institutie, de societatea-mama sau de oricare din
filialele acesteia.

Institutiile care utilizeaza date externe care nu sunt prin ele Insele coerente cu determinarea
starii de nerambursare prevazuta la alineatul (1), trebuie sa efectueze ajustarile adecvate pentru
a obtine o echivalenta substantiald cu definitia starii de nerambursare.

Daca institutia considera ca o expunere clasificatd anterior ca fiind aflatda in stare de
nerambursare nu mai prezintd niciuna din caracteristicile care declanseazd starea de
nerambursare, aceasta evalueazd debitorul sau tranzactia astfel cum ar proceda in cazul unei
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expuneri care nu se afld in stare de nerambursare. Daca definitia starii de nerambursare devine
ulterior aplicabild, institutia considera ca a intervenit o alta stare de nerambursare.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd specifice conditiile in
conformitate cu care o autoritate competentd trebuie sd stabileasca pragul mentionat la
alineatul (1), dupd depasirea cdruia se considerd cd o expunere se afld in stare de
nerambursare.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare pana la 31
decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

ABE emite orientari cu privire la aplicarea prezentului articol. Aceste orientari se adopta in
conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 175
Cerinte generale privind estimarea

La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor,
institutiile aplicd urmatoarele cerinte:

(a) estimdrile proprii ale unei institutii cu privire la parametrii de risc: probabilitatea de
nerambursare, pierderea in caz de nerambursare, factorul de conversie si pierderea
asteptatd trebuie sd ia in considerare toate datele, informatiile si metodele relevante.
Estimarile se obtin utilizdnd experienta istoricd si dovezile empirice si nu se bazeaza
numai pe considerente derivate din rationamente. Estimarile trebuie sa fie plauzibile si
intuitive si sd se bazeze pe principalii factori care determina evolutia parametrilor de risc
respectivi. Estimarile unei institutii trebuie sa fie cu atat mai prudente, cu cat aceasta
dispune de mai putine date.

(b) o institutie trebuie sa fie In masura sa furnizeze o defalcare, in functie de factorii pe care
i1 considera determinanti pentru evolutia parametrilor de risc, a experientei sale In
materie de pierderi exprimata prin frecventa strilor de nerambursare, pierderea in caz de
nerambursare, factorul de conversie sau pierdere, in cazul in care se utilizeaza estimari
ale pierderii asteptate. Estimdrile institutiei trebuie sa fie reprezentative pentru
experienta pe termen lung;

(¢) orice modificari ale practicilor de creditare sau ale procesului de recuperare a sumelor
datorate, intervenite in perioadele de observare mentionate la articolul 176 alineatul (1)
literele (h) si (j), la articolul 176 alineatul (2) litera (e), la articolul 177 alineatul (2) al
doilea paragraf, la articolul 178 alineatul (1) litera (f) si la articolul 178 alineatul (3) al
doilea paragraf, trebuie sa fie luate in considerare. Estimarile unei institutii trebuie sa
tind seama de implicatiile progresului tehnologic si ale noilor date, sau ale altor
informatii, pe masura ce acestea devin disponibile. Institutiile trebuie sa-si revizuiasca
estimarile cel putin anual si atunci cand apar noi informatii;

25



EN

(d)

(e)

(®

populatia de expuneri reprezentatd in datele utilizate pentru estimare, normele de
creditare utilizate la momentul generarii datelor si alte caracteristici relevante trebuie sa
fie comparabile cu cele ale expunerilor si ale normelor institutiei. Conditiile economice
sau de piata pe care se bazeaza datele trebuie sa fie relevante pentru conditiile curente si
pentru evolutia previzibild a acestora. Numarul de expuneri incluse in egantion si
perioada la care se refera datele utilizate pentru cuantificare trebuie sa fie suficiente
pentru a oferi institutiei asigurarea acuratetei si a soliditatii estimarilor sale.

in cazul creantelor achizitionate, estimarile trebuie sa tind seama de toate informatiile
relevante aflate la dispozitia institutiei cumpdratoare cu privire la calitatea creantelor
suport, inclusiv de datele referitoare la portofolii similare, furnizate de vanzator, de
institutia cumparatoare sau de surse externe. Institutia cumparatoare trebuie sa evalueze
orice date pe care se bazeaza si care sunt furnizate de vanzator.

institutia trebuie sd adauge estimarilor sale o marja de prudenta, asociatd intervalului
asteptat al erorilor de estimare. In cazul in care metodele si datele sunt considerate de
catre institutie sau de cdtre autoritatea competentd ca fiind mai putin satisfacatoare,
intervalul asteptat al erorilor este mai mare, iar marja de prudentd trebuie sa fie, de
asemenea, mai mare.

In cazul in care institutiile utilizeaza pentru calculul ponderilor de risc estimari diferite de cele
utilizate pentru scopuri interne, aceasta situatie trebuie sa fie formalizatd si sd aiba un caracter
rezonabil. Daca institutiile pot demonstra autoritatilor competente ca in ceea ce priveste datele
colectate Tnainte de 1 ianuarie 2007 au fost efectuate ajustari adecvate pentru a obtine o
echivalenta substantiala cu determinarea starii de nerambursare prevazuta la articolul 174 sau
a pierderii, autoritdtile competente pot permite institutiilor o anumita flexibilitate in aplicarea
standardelor cerute pentru date.

In cazul in care o institutie utilizeaza date centralizate provenind de la mai multe institutii,
aceasta trebuie sd indeplineascd urmatoarele cerinte:

(2)

(b)

(©)

(d)
(e)

sistemele si criteriile de rating ale altor institutii din grup trebuie sa fie similare cu ale
sale;

grupul trebuie sa fie reprezentativ pentru portofoliul pentru care se utilizeaza datele
centralizate;

datele centralizate trebuie sa fie utilizate de cétre institutie pentru estimarile sale in mod
consecvent in timp;

institutia trebuie sa pastreze responsabilitatea integritatii sistemelor sale de rating;
institutia trebuie sa dispuna, pe plan intern, de o suficientd comprehensiune a sistemelor

sale de rating, inclusiv de capacitatea efectivd de a monitoriza si a audita procesul de
rating.
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Articolul 176
Cerinte specifice privind estimarea probabilitatii de nerambursare

La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor,
institutiile aplica urmatoarele cerinte specifice privind estimarea probabilitatii de
nerambursare in cazul expunerilor fatd de societati, institutii, administratii centrale si banci
centrale:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

institutiile estimeaza probabilitdtile de nerambursare pe clase de debitori, utilizind
mediile pe termen lung ale ratelor de nerambursare anuale. Estimarile probabilitatii de
nerambursare n cazul debitorilor foarte indatorati sau al debitorilor ale caror active sunt
predominant active tranzactionate trebuie sd reflecte performanta activelor suport in
perioade de volatilitate accentuata;

pentru creantele achizitionate asupra societatilor, institutiile pot estima pierderile
asteptate pe clase de debitori, utilizdnd mediile pe termen lung ale ratelor de
nerambursare anuale efective;

dacd o institutie obtine, pentru creantele achizitionate asupra societdtilor, estimarile
medii pe termen lung ale probabilititilor de nerambursare si ale pierderilor in caz de
nerambursare din estimarea pierderii asteptate, precum si dintr-o estimare adecvata a
probabilitatii de nerambursare sau a pierderii in caz de nerambursare, procesul de
estimare a pierderilor totale trebuie sd indeplineasca cerintele generale privind estimarea
probabilitatii de nerambursare si a pierderii in caz de nerambursare prevazute in prezenta
parte, iar rezultatul trebuie sa fie conform cu conceptul de pierdere in caz de
nerambursare, prevazut la articolul 177 alineatul (1) litera (a);

institutiile utilizeaza tehnicile de estimare a probabilititii de nerambursare numai in
urma unei analize justificative. Institutiile trebuie sa recunoasca importanta
considerentelor derivate din rationamente, combinand rezultatele tehnicilor si efectuand
ajustdri pentru a tine seama de limitele tehnicilor si ale informatiilor.

in mdsura in care o institutie utilizeazd, pentru estimarea probabilititilor de
nerambursare, date din experienta proprie In materie de nerambursare, estimarile trebuie
sd tind seama de normele de subscriere si de orice diferente existente intre sistemul de
rating care a generat datele si sistemul actual de rating. In cazul in care normele de
subscriere sau sistemele de rating au fost modificate, institutia trebuie sd adauge o marja
de prudentd mai mare la estimarile sale privind probabilitatea de nerambursare;

in masura in care o institutie asociazd sau pune in corespondenta clasele sale cu cele ale
scalei utilizate de o institutie externd de evaluare a creditului (ECAI) sau de organizatii
similare si apoi atribuie claselor sale rata de nerambursare observatd la clasele
organizatiilor externe, punerea in corespondentd trebuie sd se bazeze pe comparatia
dintre criteriile interne de rating si criteriile utilizate de organizatiile externe si dintre
ratingurile interne si cele externe acordate debitorilor comuni. Institutia trebuie sa evite
orice distorsiuni sau incoerente in procesul de punere in corespondentd sau in datele
suport. Criteriile organizatiei externe care stau la baza datelor utilizate pentru
cuantificare trebuie sa tina seama exclusiv de riscul de nerambursare si sd nu reflecte
caracteristicile tranzactiei. Analiza efectuatd de institutie trebuie sa includd o comparatie
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(2

(h)

a definitilor utilizate pentru starea de nerambursare, cu respectarea cerintelor prevazute
la articolul 174. Institutia trebuie sd formalizeze baza utilizatd pentru punerea in
corespondenta.

in masura In care o institutie utilizeaza modele statistice de previzionare a starilor de
nerambursare, aceasta poate estima probabilitatile de nerambursare ca medie simpla a
estimarilor probabilitatii de nerambursare pentru debitorii individuali dintr-o clasa data.
Utilizarea in acest scop de cdtre institutie a modelelor de previzionare a probabilitatii de
nerambursare trebuie sa indeplineasca cerintele prevazute la articolul 28.

indiferent daca o institutie utilizeaza surse de date externe, interne sau centralizate sau o
combinatie a acestora pentru estimarile sale privind probabilitatea de nerambursare,
perioada istoricd de observare pentru datele suport trebuie sd fie de cel putin cinci ani
pentru cel putin o sursd. Daca perioada de observare disponibila este mai lungd pentru
oricare dintre surse, iar datele respective sunt relevante, aceastd perioada mai lunga este
cea care se utilizeazd. Prezenta litera se aplicd si 1n cazul metodei bazate pe
probabilitatea de nerambursare/pierderea in caz de nerambursare, atunci cand aceasta
este aplicata titlurilor de capital. Cu conditia obtinerii aprobarii autoritatilor competente,
institutiile care nu au primit, in temeiul articolului 138, aprobarea autorititii competente
de a utiliza propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare sau ale factorilor de
conversie pot utiliza, atunci cand aplicd abordarea bazatd pe modele interne de rating,
date relevante care acopera o perioada de doi ani. Perioada care trebuie acoperitad creste
cu un an in fiecare an, pana cand datele relevante acopera o perioada de cinci ani.

in cazul expunerilor de tip retail, se aplicad urmatoarele cerinte:

(a)

(b)

(©)

(d)

institutiile estimeaza probabilitatile de nerambursare per clasd sau grupd de debitori,
utilizand mediile pe termen lung ale ratelor de nerambursare anuale.

estimarile probabilititii de nerambursare pot fi obtinute si pornind de la pierderile
efective si de la estimarile adecvate ale pierderilor in caz de nerambursare;

institutiile trebuie sd considere datele interne utilizate pentru incadrarea expunerilor in
clase sau grupe ca fiind principala sursa de informatii pentru estimarea caracteristicilor
pierderilor. Institutiile pot utiliza date externe (inclusiv date centralizate) sau modele
statistice pentru cuantificare, cu conditia sd existe o legatura puternica intre urmatoarele:

(1) procesul utilizat de institutie pentru incadrarea expunerilor in clase sau grupe si
procesul utilizat de sursa externd de date;

(i) profilul de risc intern al institutiei si compozitia datelor externe;

dacd o institutie obtine estimdrile medii pe termen lung ale probabilititii de
nerambursare si ale pierderii In caz de nerambursare pentru expunerile de tip retail
dintr-o estimare a pierderilor totale si dintr-o estimare adecvatd a probabilitatii de
nerambursare sau a pierderii in caz de nerambursare, procesul de estimare a pierderilor
totale trebuie sd indeplineascd cerintele generale privind estimarea probabilitatii de
nerambursare si a pierderii in caz de nerambursare prevazute in prezenta parte, iar
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rezultatul trebuie sd fie conform cu conceptul de pierdere in caz de nerambursare,
prevazut la articolul 177 alineatul (1) litera (a);

(e) indiferent daca o institutie utilizeaza surse de date externe, interne sau centralizate sau o
combinatie a acestora pentru estimdrile sale privind caracteristicile pierderilor, perioada
istorica de observare pentru datele suport trebuie sa fie de cel putin cinci ani pentru cel
putin o sursd. Dacad perioada de observare disponibila este mai lungd pentru oricare
dintre surse, iar datele respective sunt relevante, aceasta perioada mai lunga este cea care
se utilizeaza. Nu este necesar ca o institutie sa acorde importantd egala datelor istorice,
daca datele mai recente permit o mai bund previzionare a ratelor pierderilor. Cu conditia
obtinerii aprobarii autoritatilor competente, atunci cand aplicd abordarea bazatd pe
modele interne de rating, institutiile pot utiliza date relevante care acopera o perioada de
doi ani. Perioada care trebuie acoperitd creste cu un an in fiecare an, pana cand datele
relevante acopera o perioada de cinci ani;

(f) institutiile trebuie s identifice si sd analizeze modificarile asteptate ale parametrilor de
risc de-a lungul duratei de viatd a expunerilor provenind din credite (efectele variatiilor
sezoniere).

In cazul creantelor de tip retail achizitionate, institutiile pot utiliza date de referinta externe si
interne. Institutiile trebuie sa utilizeze toate sursele relevante de date ca baze de comparatie.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice urmatoarele:

(a) conditiile in conformitate cu care autorititile competente pot acorda aprobarile
mentionate la alineatul (1) litera (h) si la alineatul (2) litera (e);

(b) conditiile in conformitate cu care autoritatile competente evalueazd metodologia utilizata
de o institutie pentru a estima probabilitatea de nerambursare in temeiul articolului 138.

ABE prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, pana la 31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegata Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 177
Cerinte specifice privind estimarile proprii ale pierderii in caz de nerambursare

La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor,
institutiile aplicd urmatoarele cerinte specifice privind estimarile proprii ale pierderii in caz de
nerambursare:

(a) institutiile estimeaza pierderile in caz de nerambursare per clasa sau grupd de tranzactii,
pe baza pierderilor in caz de nerambursare medii efective per clasa sau grupa de
tranzactii, tinand seama de toate stdrile de nerambursare observate, existente in sursele
de date (media ponderata a starilor de nerambursare);
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(b)

(©)

(d)

(e)

(H

(g

(h)

(1)

@)

institutiile utilizeaza estimarile pierderii in caz de nerambursare care sunt adecvate unui
declin economic, daci acestea sunt mai prudente decat media pe termen lung. In misura
in care se asteaptd ca un sistem de rating sa furnizeze valori efective ale pierderii 1n caz
de nerambursare la un nivel constant per clasa sau grupd in timp, institutiile trebuie sa
efectueze ajustdri ale estimarilor lor privind parametrii de risc per clasd sau grupa,
pentru a limita impactul unui declin economic asupra capitalului.

o institutie trebuie sa ia in considerare orice dependenta intre riscul aferent debitorului si
riscul aferent garantiei reale sau furnizorului garantiei reale. Cazurile In care existd un
grad semnificativ de dependenta trebuie tratate in mod prudent.

la estimarea pierderii in caz de nerambursare, institutia trebuie sd trateze cu prudenta
cazurile in care Intre creanta suport si garantia reald existd neconcordantd de monede.

in masura in care estimdrile pierderii in caz de nerambursare tin seama de existenta
garantiilor reale, estimarile respective nu trebuie sd se bazeze numai pe valoarea de piata
estimatd a acestor garantii. Estimarile pierderii in caz de nerambursare trebuie sa tina
seama de efectul eventualei incapacitati a institutiilor de a obtine rapid controlul asupra
garantiilor reale si de a le lichida;

in masura 1n care estimdrile pierderii in caz de nerambursare tin seama de existenta
garantiilor reale, institutiile trebuie sd stabileasca cerinte interne cu privire la
administrarea garantiilor reale, la securitatea juridica si la administrarea riscului care sa
fie in general coerente cu cele prevazute la capitolul 4 sectiunea 3;

in masura in care o institutie recunoaste garantiile reale atunci cand determina valoarea
expunerii la riscul de credit al contrapartidei in conformitate cu capitolul 6 sectiunea 5
sau 6, aceasta nu ia In considerare la estimarile pierderii In caz de nerambursare sumele
pe care se asteaptd sa le recupereze din garantiile reale;

in cazul specific al expunerilor aflate deja in stare de nerambursare, institutia trebuie sa
utilizeze suma celor mai bune estimari proprii ale pierderii asteptate pentru fiecare
expunere, avand in vedere conditiile economice curente si situatia expunerii, precum si
posibilitatea de a inregistra pierderi suplimentare neasteptate n cursul perioadei de
recuperare;

in masura in care penalitatile pentru intarzierile la plata neplatite au fost inregistrate n
contul de profit si pierdere al institutiei, acestea se adaugd la valoarea expunerii si a
pierderii;

pentru expunerile fatd de societati, institutii, administratii centrale si banci centrale,
estimarile pierderii in caz de nerambursare trebuie sd se bazeze pe date acoperind o
perioadd de minimum cinci ani, care creste cu cate un an in fiecare an de la aplicare,
pana cand se atinge o perioadd minima de sapte ani pentru cel putin o sursd de date.
Daca perioada de observare disponibild este mai lungd pentru oricare dintre surse, iar
datele respective sunt relevante, aceasta perioada mai lunga este cea care se utilizeaza.

In cazul expunerilor de tip retail, institutiile pot:
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(a) sd obtina estimari ale pierderii In caz de nerambursare pornind de la pierderile efective si
de la estimarile adecvate ale probabilitatilor de nerambursare;

(b) sa tind seama de tragerile viitoare fie la determinarea propriilor factori de conversie, fie
la determinarea estimarilor proprii ale pierderii in caz de nerambursare;

(c) sa utilizeze date de referintd externe si interne pentru a estima pierderile in caz de
nerambursare pentru creantele de tip retail achizitionate.

Pentru expunerile de tip retail, estimarile pierderii in caz de nerambursare trebuie sa se bazeze
pe date care acopera o perioada de minimum cinci ani. Nu este necesar ca o institutie sd acorde
importantd egala datelor istorice, dacd datele mai recente permit o mai bund previzionare a
ratelor pierderilor. Cu conditia obtinerii aprobarii autoritatilor competente, atunci cand aplica
abordarea bazatd pe modele interne de rating, institutiile pot utiliza date relevante care acopera
o perioada de doi ani. Perioada care trebuie acoperita creste cu un an in fiecare an, pana cand
datele relevante acopera o perioada de cinci ani.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice urmatoarele:
(a) natura, gravitatea si durata declinului economic mentionat la alineatul (1);

(b) conditiile in conformitate cu care o autoritate competenta poate permite unei institutii, in
temeiul alineatului (2), sd utilizeze date relevante care acopera o perioadd de doi ani,
atunci cand aplica abordarea bazata pe modele interne de rating.

ABE prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, pana la 31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 178
Cerinte specifice privind estimarile proprii ale factorilor de conversie

La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor,
institutiile aplicd urmdtoarele cerinte specifice privind estimdrile proprii ale factorului de
conversie:

(a) institutiile estimeaza factorii de conversie per clasa sau grupa de tranzactii, pe baza
factorilor de conversie medii efectivi per clasd sau grupd de tranzactii, utilizind media
ponderata a starilor de nerambursare, rezultatd din toate stdrile de nerambursare
observate, existente in sursele de date;

(b) institutiile utilizeazd estimarile factorului de conversie care sunt adecvate unui declin
economic, dacd acestea sunt mai prudente decat media pe termen lung. In misura in care
se asteaptd ca un sistem de rating sa furnizeze valori efective ale factorilor de conversie
la un nivel constant per clasd sau grupd in timp, institutiile trebuie sa efectueze ajustari
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ale estimarilor lor privind parametrii de risc per clasa sau grupa, pentru a limita impactul
unui declin economic asupra capitalului;

(c) estimdrile institutiei cu privire la factorii de conversie trebuie sd tind seama de
posibilitatea ca debitorul sa efectueze trageri suplimentare atat pana la data declansarii
starii de nerambursare, cat si dupa aceastd datd. Estimarea factorului de conversie
trebuie sd includd o marja mai mare de prudenta in cazul in care se poate anticipa in mod
rezonabil existenta unei corelatii pozitive mai puternice Intre frecventa aparitiei starilor
de nerambursare si marimea factorului de conversie.

(d) 1inaintea estimarii factorilor de conversie, institutiile trebuie sa ia in considerare propriile
politici si strategii specifice adoptate in ceea ce priveste monitorizarea conturilor si
procesarea platilor. Institutiile trebuie sa ia 1n considerare, de asemenea, propria
capacitate si disponibilitate de a impiedica noi trageri in circumstante apropiate starii de
nerambursare, precum incdlcarea angajamentelor contractuale sau alte evenimente
asociate starilor tehnice de nerambursare;

(e) institutiile trebuie sa dispuna de sisteme si proceduri adecvate pentru a monitoriza
valorile tranzactiilor, sumele datorate fatd de liniile de credit angajate si modificarile
sumelor datorate per debitor si per clasa. Institutia trebuie sd poatd monitoriza zilnic
soldurile;

(f) daca institutiile utilizeaza pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor
estimdri ale factorilor de conversie diferite de cele utilizate pentru scopuri interne,
aceasta situatie trebuie s fie formalizata si sd aiba un caracter rezonabil.

Pentru expunerile fatd de societati, institutii, administratii centrale si banci centrale, estimarile
factorilor de conversie trebuie sa se bazeze pe date acoperind o perioadd de minimum cinci
ani, care creste cu cate un an in fiecare an de la aplicare, pand cand se atinge o perioada
minimd de sapte ani pentru cel putin o sursa de date. Daca perioada de observare disponibild
este mai lunga pentru oricare dintre surse, iar datele respective sunt relevante, aceastd perioada
mai lunga este cea care se utilizeaza.

In cazul expunerilor de tip retail, institutiile pot lua in considerare tragerile viitoare fie la
determinarea propriilor factori de conversie, fie la determinarea estimarilor proprii ale
pierderii in caz de nerambursare.

Pentru expunerile de tip retail, estimarile factorilor de conversie trebuie sa se bazeze pe date
care acoperd o perioadd de minimum cinci ani. Nu este necesar ca o institutie sd acorde
importantd egala cerintelor referitoare la datele istorice mentionate la alineatul (1) litera (a),
daca datele mai recente permit o mai buna previzionare a tragerilor. Cu conditia obtinerii
aprobdrii autoritatilor competente, atunci cand aplicd abordarea bazata pe modele interne de
rating, institutiile pot utiliza date relevante care acopera o perioada de doi ani. Perioada care
trebuie acoperitd creste cu un an in fiecare an, pana cand datele relevante acopera o perioada
de cinci ani.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice urmatoarele:

(a) natura, gravitatea si durata declinului economic mentionat la alineatul (1);
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(b) conditiile in conformitate cu care o autoritate competentd poate permite unei institutii sa
utilizeze date relevante care acoperd o perioada de doi ani, atunci cand aplicd pentru
prima datd abordarea bazata pe modele interne de rating.

ABE prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, pana la 31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 179
Cerinte privind evaluarea efectului garantiilor personale si al instrumentelor financiare derivate de
credit asupra expunerilor fata de societati, institutii, administratii centrale si banci centrale in cazul
carora se utilizeaza estimarile proprii ale pierderii in caz de nerambursare si asupra expunerilor de tip
retail

1. In ceea ce priveste garantii eligibili si garantiile eligibile se aplicd urmatoarele cerinte:

(a) institutiile trebuie sa aiba criterii specificate In mod clar privind tipurile de garanti pe
care 1i recunosc in scopul calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor;

(b) pentru garantii recunoscuti se aplicd aceleasi norme prevazute la articolele 167, 168 si
169 ca si pentru debitori;

(c) garantia personald trebuie sa fie atestatd in scris, nu poate fi revocata de catre garant,
trebuie sa fie valabild pana la indeplinirea totald a obligatiei (conform sumei si perioadei
de valabilitate a garantiei) si trebuie sa fie executorie fatd de garant intr-o jurisdictie in
care acesta are active care pot fi executate In urma unei hotarari judecatoresti. Garantiile
conditionate, care prevad conditii conform cérora garantul poate sa nu fie obligat sa-si
indeplineascd obligatia, pot fi recunoscute numai cu aprobarea autoritdtilor competente.
Criteriile de incadrare trebuie sa ia in considerare In mod adecvat orice eventuald
reducere a efectului de diminuare a riscului.

2. O institutie trebuie sa aiba criterii specificate in mod clar privind ajustarea claselor, a grupelor
sau a estimarilor pierderii in caz de nerambursare si, in cazul creantelor de tip retail si al
creantelor achizitionate eligibile, a procesului de incadrare a expunerilor in clase sau grupe,
pentru a reflecta impactul garantiilor asupra calculului valorilor ponderate la risc ale
expunerilor. Aceste criterii trebuie sd indeplineasca cerintele prevazute la articolele 167 -169.

Criteriile trebuie sa fie plauzibile si intuitive. Acestea trebuie sa tind seama de capacitatea si
disponibilitatea garantului de a-si indeplini obligatiile in conditiile garantiei, de datele
probabile ale oricaror plati efectuate de garant, de gradul de corelare dintre capacitatea
garantului de a-si indeplini obligatiile in conditiile garantiei si capacitatea de rambursare a
debitorului, precum si de nivelul la care se mentine riscul rezidual fata de debitor.

3. Cerintele prevazute de prezentul articol pentru garantiile personale se aplicd si in cazul
instrumentelor financiare derivate de credit avand la baza o singura semnatura. In cazul in care
existd o neconcordantd intre creanta suport si creanta de referintd care face obiectul
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instrumentului financiar derivat de credit sau Intre creanta suport si obligatia utilizata pentru a
stabili dacad s-a produs un eveniment de credit, se aplica cerintele prevazute la articolul 211
alineatul (2). In cazul expunerilor de tip retail si al creantelor achizitionate eligibile, prezentul
alineat se aplica procesului de incadrare a expunerilor in clase sau grupe.

Criteriile trebuie sd tina seama de structura platilor aferentd instrumentului financiar derivat de
credit si sd evalueze In mod prudent impactul acesteia asupra nivelului si calendarului
recuperdrilor. Institutia trebuie sa ia in considerare masura in care se mentin alte forme de risc
rezidual.

Cerintele prevazute la alineatele (1) - (3) nu se aplica in cazul garantiilor furnizate de institutii,
administratii centrale, banci centrale si entitati corporative care indeplinesc cerintele prevazute
la articolul 197 alineatul (1), litera (g), daca institutia a primit, in temeiul articolului 145,
aprobarea de a aplica abordarea standardizatd pentru expunerile fati de astfel de entititi. In
acest caz, se aplica cerintele prevazute la capitolul 4.

In cazul garantiilor personale pentru expuneri de tip retail, cerintele prevazute la alineatele (1)
- (3) se aplica, de asemenea, Incadrarii expunerilor 1n clase sau grupe si estimdrii probabilitatii
de nerambursare.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd specifice conditiile in
conformitate cu care autoritatile competente pot aproba recunoasterea garantiilor conditionate.

ABE prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, pana la 31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 180
Cerinte privind creantele achizitionate

La cuantificarea parametrilor de risc care trebuie asociati claselor de rating sau grupelor in
cazul creantelor achizitionate, institutiile trebuie sa asigure indeplinirea conditiilor prevazute
la alineatele (2) - (6).

Structura tranzactiei trebuie sa asigure faptul cd, in toate circumstantele previzibile, institutia
detine proprietatea si controlul efectiv asupra tuturor incasarilor iIn numerar provenind din
creante. In cazul in care debitorul efectueaza pliti direct catre un vanzator sau o societate de
administrare, institutia trebuie sd verifice in mod regulat daca platile sunt efectuate in totalitate
si in conformitate cu termenii contractuali conveniti. Institutiile trebuie sd dispuna de
proceduri care sd asigure faptul ca proprietatea asupra creantelor si a incasarilor in numerar
este protejatd impotriva falimentului sau a actiunilor judiciare care ar putea intarzia
semnificativ exercitarea capacitatii institutiei creditoare de a lichida sau de a ceda creantele,
ori de a pastra controlul asupra Incasarilor in numerar.

Institutia monitorizeaza atat calitatea creantelor achizitionate, cit si situatia financiara a
vanzatorului si a societdtii de administrare. In acest sens, se aplica urméatoarele:
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(a) institutia trebuie sd evalueze corelatia dintre calitatea creantelor achizitionate si situatia
financiard atat a vanzatorului, cat si a societatii de administrare si s dispuna de politici
si proceduri interne care asigurd o protectie adecvatad Impotriva oricdror evenimente
neprevazute, inclusiv atribuirea unui rating intern de risc fiecarui vanzator si fiecarei
societati de administrare;

(b) institutia trebuie sa dispuna de politici si proceduri clare si eficiente pentru determinarea
eligibilitdtii vanzatorului si a societatii de administrare. Institutia sau mandatarul sau
trebuie sd reexamineze periodic vanzatorii si societatile de administrare, cu scopul de a
verifica acuratetea rapoartelor acestora, de a detecta fraudele sau deficientele
operationale si de a controla calitatea politicilor de credit ale vanzatorului si calitatea
politicilor si procedurilor societdtii de administrare cu privire la colectarea platilor.
Constatarile acestor reexaminari trebuie formalizate;

(c) institutia trebuie sd evalueze caracteristicile portofoliilor de creante achizitionate,
inclusiv avansurile excedentare, istoricul vanzatorului in ceea ce priveste intarzierile la
plata, creantele neperformante si provizioanele pentru creante neperformante, conditiile
de plata si eventualele conturi corespondente;

(d) institutia trebuie sd dispuna de politici si proceduri eficiente de monitorizare in mod
agregat a concentrarilor de expuneri pentru un singur debitor, atdt in cadrul unui
portofoliu de creante achizitionate, cit si pentru toate portofoliile de creante
achizitionate;

(e) institutia trebuie sd se asigure cad primeste la timp din partea societatii de administrare
rapoarte privind scadenta si riscul de diminuare a valorii creantelor, care sunt suficient
de detaliate pentru a asigura respectarea criteriilor de eligibilitate ale institutiei si a
politicilor de finantare care guverneaza creantele achizitionate si pentru a constitui un
mijloc eficient de monitorizare si de confirmare a conditiilor de vanzare practicate de
vanzator si a diminuarii valorii creantelor.

Institutia trebuie sa dispund de sisteme si proceduri pentru detectarea in stadiu incipient a
deteriorarii situatiei financiare a vanzatorului si a calitdtii creantelor achizitionate, precum si
pentru abordarea in mod proactiv a problemelor care apar. In special, institutia trebuie si
dispuna de politici, proceduri si sisteme de informare clare si eficiente pentru monitorizarea
incalcarilor prevederilor contractuale, precum si de politici si proceduri clare si eficiente
pentru initierea actiunilor judiciare si pentru administrarea creantelor achizitionate
problematice.

Institutia trebuie sa dispund de politici si proceduri clare si eficiente care sd reglementeze
controlul creantelor achizitionate, al creditului si al numerarului. In special, politicile interne
consemnate in documente trebuie sa specifice toate elementele semnificative ale programului
de achizitionare a creantelor, inclusiv ratele avansurilor, garantiile reale eligibile,
documentatia necesara, limitele de concentrare si modul in care trebuie tratate incasdrile in
numerar. Aceste elemente trebuie sd ia in considerare in mod adecvat toti factorii relevanti si
semnificativi, inclusiv situatia financiard a vanzatorului si a societdtii de administrare,
concentrarile de risc si evolutia calitatii creantelor achizitionate si a portofoliului de clienti al
vanzatorului, iar sistemele interne trebuie sa asigure faptul ca fondurile sunt avansate numai pe
baza garantiilor reale si a documentatiei justificative specificate.
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Institutia trebuie sd dispund de un proces intern eficient de evaluare a conformitétii cu
totalitatea politicilor si a procedurilor interne. Acest proces trebuie sa includa audituri
periodice ale tuturor fazelor critice ale programului de achizitionare de creante al institutiei,
verificarea separdrii responsabilitdtilor intre evaluarea vanzatorului si a societdtii de
administrare si evaluarea debitorului si Intre evaluarea vanzatorului si a societdtii de
administrare si auditul la sediul vanzatorului si al societatii de administrare, precum si evaluari
ale operatiunilor de inregistrare si monitorizare a tranzactiilor (back office operations), cu
accent deosebit pe calificari, experientd, numarul de angajati si sistemele informatice de
suport.

SUBSEC{IUNEA 3
VALIDAREA ESTIMARILOR INTERNE

Articolul 181
Validarea estimarilor interne

Institutiile valideaza estimarile lor interne, respectand urmatoarele cerinte:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

institutiile trebuie sa dispund de sisteme robuste pentru a valida acuratetea si coerenta
sistemelor si proceselor de rating, precum si estimarea tuturor parametrilor de risc relevanti.
Procesul de validare internd trebuie sa permita institutiei sd evalueze performanta sistemelor
interne de rating si de estimare a riscului in mod coerent si semnificativ;

institutiile trebuie s compare cu regularitate ratele de nerambursare efective cu estimarile
probabilitatilor de nerambursare pentru fiecare clasa si, in cazul in care ratele de nerambursare
efective se situeaza in afara intervalului previzionat pentru clasa respectiva, institutiile trebuie
sa analizeze in mod expres motivele acestei abateri. Institutiile care utilizeaza propriile
estimari ale pierderilor in caz de nerambursare si ale factorilor de conversie trebuie sa
efectueze, de asemenea, o analizd similard pentru aceste estimari. Pentru comparatiile
respective trebuie utilizate date istorice care acoperd o perioadd cat mai lungd posibil.
Institutiile trebuie sa formalizeze metodele si datele utilizate pentru aceste comparatii. Analiza
si documentatia trebuie actualizate cel putin anual;

institutiile trebuie sa utilizeze, de asemenea, alte instrumente de validare cantitativa, precum si
comparatii cu surse de date externe relevante. Analiza trebuie sa se bazeze pe date adaptate
portofoliului, care sunt actualizate cu regularitate si acopera o perioada de observare relevanta.
Evaluarile interne efectuate de institutii cu privire la performanta propriilor sisteme de rating
trebuie sd se bazeze pe o perioada cat mai lunga posibil;

metodele si datele utilizate pentru validarea cantitativa trebuie sd fie coerente in timp.
Modificarile (privind atat sursele de date, cat si perioadele acoperite) ale metodelor si datelor
utilizate pentru estimare si validare trebuie formalizate.

institutiile trebuie sa dispuna de norme interne riguroase pentru cazurile in care abaterile fata
de estimari ale valorilor efective ale probabilititilor de nerambursare, ale pierderilor in caz de
nerambursare, ale factorilor de conversie si ale pierderilor totale, atunci cand se utilizeaza
pierderea asteptatd, devin suficient de semnificative pentru a pune sub semnul Intrebarii
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validitatea estimdrilor. Aceste norme trebuie sd tind seama de ciclurile economice si de orice
variabilitate sistematicd similard, inregistrate in cadrul experientei in materie de stari de
nerambursare. In cazul in care valorile efective continui si fie mai mari decat valorile
asteptate, institutiile trebuie sa revizuiascd in sens ascendent estimarile, pentru a reflecta
experienta proprie in materie de stari de nerambursare si pierderi.

SUBSECtIUNEA 4

CERINtE PRIVIND EXPUNERILE PROVENIND DIN TITLURI DE CAPITAL iN CADRUL

ABORDARII BAZATE PE MODELE INTERNE

Articolul 182
Cerinta de fonduri proprii si cuantificarea riscului

La calcularea cerintelor de fonduri proprii, institutiile trebuie sa indeplineasca urmatoarele criterii:

(a)

(b)

estimdrile pierderilor potentiale trebuie sa reziste la evolutiile nefavorabile ale pietei, relevante
pentru profilul de risc pe termen lung al investitiilor specifice ale institutiei. Datele utilizate
pentru a reprezenta distributiile randamentului trebuie sd reflecte cea mai lungad perioada de
esantionare pentru care sunt disponibile date semnificative in ceea ce priveste reprezentarea
profilului de risc al expunerilor specifice din titluri de capital ale institutiei. Datele utilizate
trebuie sa fie suficiente pentru a putea furniza estimari prudente, credibile din punct de vedere
statistic si robuste ale pierderilor, care nu se bazeazd numai pe considerente subiective sau
derivate din rationamente. Socul folosit trebuie sa furnizeze o estimare prudentd a pierderilor
potentiale pe parcursul unui ciclu de piatd sau economic pe termen lung, relevant. Institutia
trebuie sd combine analiza empiricd a datelor disponibile cu ajustarile bazate pe o varietate de
factori, pentru a obtine rezultate ale modelului care ating un nivel adecvat de realism si
prudentd. Pentru elaborarea modelelor de tip ,,valoare la risc” (VaR) care estimeaza pierderile
trimestriale potentiale, institutiile pot utiliza date trimestriale sau pot converti datele
corespunzatoare unei perioade mai scurte in date trimestriale echivalente, folosind o metoda
adecvata din punct de vedere analitic si sustinutd de dovezi empirice si prin intermediul unui
proces si al unei analize bine structurate si formalizate. O astfel de abordare trebuie aplica in
mod prudent si coerent in timp. In cazul in care este disponibil numai un volum limitat de date
relevante, institutia trebuie sa adauge marje de prudenta adecvate;

modelele utilizate trebuie sd reflecte Tn mod adecvat toate riscurile semnificative asociate
randamentului titlurilor de capital, incluzand expunerea portofoliului de titluri de capital al
institutiei la riscul general de piata si la riscul specific. Modelele interne trebuie sa explice in
mod adecvat variatiile istorice ale preturilor, sa reflecte atdt amploarea concentrarilor
potentiale, cdt si modificarile compozitiei acestora si sa reziste la conditii de piatd
nefavorabile. Populatia expunerilor la risc reprezentatd in datele utilizate pentru estimari
trebuie sa fie similard in mare masura sau cel putin comparabild cu populatia expunerilor din
titluri de capital ale institutiei,

modelul intern trebuie sa fie adecvat profilului de risc si complexitatii portofoliului de titluri
de capital al unei institutii. In cazul in care o institutic are detineri semnificative, ale ciror
valori au o naturd pronuntat neliniarad, modelele interne trebuie concepute astfel incat sa
reflecte Tn mod adecvat riscurile asociate unor asemenea instrumente;
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(d)

(e)

(®

(g

punerea In corespondentd a pozitiilor individuale cu valori aproximative, cu indici de piata si
cu factori de risc trebuie sa fie plauzibila, intuitiva si riguroasa din punct de vedere conceptual;

institutiile trebuie sd demonstreze cu ajutorul analizelor empirice adecvarea factorilor de risc,
inclusiv capacitatea acestora de a acoperi atat riscul general, cat si pe cel specific;

estimdrile volatilitdtii randamentului expunerilor din titluri de capital trebuie sd ia in
considerare datele, informatiile si metodele relevante disponibile. Se utilizeazd date interne
care au fost supuse revizuiri independente sau date din surse externe, inclusiv date
centralizate, provenind de la mai multe institutii;

trebuie sd existe un program riguros si complet de testare in conditii de criza.

Articolul 183
Procesul de administrare a riscului si controalele aferente

In ceea ce priveste elaborarea si utilizarea modelelor interne pentru determinarea cerintelor de fonduri
proprii, institutiile stabilesc politici, proceduri si controale care asigura integritatea modelului si a
procesului de modelare. Aceste politici, proceduri si controale prevad urmatoarele:

(2)

(b)

(©)
(d)

(e)

EN

integrarea completd a modelului intern in sistemele informationale pentru conducerea
institutiei si Tn administrarea titlurilor de capital din afara portofoliului de tranzactionare.
Modelele interne trebuie sa fie pe deplin integrate in infrastructura de administrare a riscului a
institutiei, daca acestea sunt utilizate Tn mod special pentru mdasurarea si evaluarea
performantei portofoliului de titluri de capital, inclusiv a performantei ajustate la risc, pentru
alocarea de capital economic expunerilor din titluri de capital si pentru evaluarea adecvarii
generale a capitalului si a procesului de administrare a investitiilor;

sisteme de administrare, proceduri si functii de control care asigurd revizuirea periodica si
independenta a tuturor elementelor procesului intern de modelare, inclusiv aprobarea
revizuirilor modelului, verificarea datelor de intrare ale modelului si revizuirea rezultatelor
modelului, precum verificarea directd a calculelor referitoare la risc. Aceste revizuiri trebuie sa
evalueze acuratetea, exhaustivitatea si adecvarea datelor de intrare si ale rezultatelor modelului
si sd se concentreze atat asupra identificdrii si limitarii eventualelor erori asociate deficientelor
cunoscute, cat si asupra identificarii deficientelor necunoscute ale modelului. Revizuirile
respective pot fi efectuate de catre o unitate internd independentd sau de catre o parte terta
independenta;

sisteme si proceduri adecvate de monitorizare a limitelor de investitie si a expunerilor la risc
din titluri de capital;

unitdtile responsabile cu conceperea si aplicarea modelului trebuie sd fie independente din
punct de vedere functional de unitatile responsabile cu administrarea investitiilor individuale;

personalul responsabil cu orice aspect al procesului de modelare trebuie sa aiba o calificare
adecvata. Conducerea trebuie sa aloce functiei de modelare suficiente resurse umane calificate
sl competente.
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Articolul 184
Validarea si formalizarea

Institutiile trebuie sd dispuna de sisteme robuste de validare a acuratetei si a coerentei modelelor
interne si ale proceselor de modelare. Toate elementele semnificative ale modelelor interne, ale
procesului de modelare si ale validarii trebuie formalizate.

Validarea si formalizarea modelelor interne si a proceselor de modelare ale institutiilor trebuie sa
respecte urmatoarele cerinte:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

institutiile trebuie sa utilizeze procesul de validare internd pentru a evalua performanta
modelelor si a proceselor lor interne Tn mod coerent si semnificativ;

metodele si datele utilizate pentru validarea cantitativa trebuie sa fie coerente in timp.
Modificarile (privind atat sursele de date, cat si perioadele acoperite) ale metodelor si datelor
utilizate pentru estimare si validare trebuie formalizate.

institutiile trebuie s compare cu regularitate randamentul efectiv al titlurilor de capital,
calculat pe baza castigurilor si a pierderilor realizate si nerealizate, cu estimarile modelelor.
Pentru comparatiile respective trebuie utilizate date istorice care acoperd o perioada cat mai
lungd posibil. Institutiile trebuie sd formalizeze metodele si datele utilizate pentru aceste
comparatii. Analiza si documentatia trebuie actualizate cel putin anual;

institutiile trebuie sa utilizeze si alte instrumente de validare cantitativa si comparatii cu surse
de date externe. Analiza trebuie sd se bazeze pe date adaptate portofoliului, care sunt
actualizate cu regularitate si acoperd o perioadd de observare relevantd. Evaludrile interne
efectuate de institutii cu privire la performanta modelelor lor trebuie sd se bazeze pe o
perioada cat mai lungd posibil;

institutiile trebuie sa dispund de norme interne riguroase pentru cazurile in care comparatia
randamentului efectiv al titlurilor de capital cu estimarile modelelor pune sub semnul Intrebarii
validitatea estimarilor sau a modelelor ca atare. Aceste norme trebuie sd tind seama de
ciclurile economice si de orice variabilitate sistematicd similard a randamentului titlurilor de
capital. Toate ajustarile aduse modelelor interne in urma revizuirilor acestora trebuie
formalizate si trebuie sd respecte normele institutiei privind revizuirea modelelor;

modelul intern si procesul de modelare, inclusiv responsabilitatea partilor implicate in
modelare, precum si procesele de aprobare si de revizuire a modelului, trebuie documentate.

SUBSEC{IUNEA 5
GUVERNAN(A sl SUPRAVEGHEREA INTERNA

Articolul 185
Guvernanta corporativd

Toate aspectele semnificative ale proceselor de rating si de estimare se aproba de catre
organismul de conducere a institutiei sau de cétre un comitet desemnat in acest scop si de catre
conducerea superioard. Aceste parti trebuie sa dovedeascd o intelegere la nivel general a
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sistemelor de rating ale institutiei si o intelegere in detaliu a rapoartelor de administrare
asociate.

Conducerea superioara trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

(a) sa informeze organismul de conducere sau un comitet desemnat in acest scop cu privire
la modificarile semnificative ale politicilor stabilite sau la derogarile semnificative de la
acestea, care vor avea un impact semnificativ asupra functionarii sistemelor de rating ale
institutiei;

(b) sa dovedeasca o buna intelegere a conceptiei si a functiondrii sistemelor de rating;
(c) saasigure permanent functionarea corectd a sistemele de rating.

Conducerea superioara trebuie sa fie informata cu regularitate de catre unitatile de control al
riscului de credit cu privire la performanta procesului de rating, la aspectele care necesitd
imbunatatiri si la stadiul eforturilor de remediere a deficientelor identificate anterior.

Analiza profilului de risc de credit al institutiei, bazatd pe ratingurile interne, trebuie sa
constituie o parte esentiala a rapoartelor de administrare prezentate acestor parti. Raportarea
trebuie sa includa, cel putin, profilul de risc per clasa, migratia intre clase, estimarea
parametrilor relevanti per clasa, precum si compararea ratelor de nerambursare efective si, in
masura in care se utilizeaza estimari proprii, a pierderilor in caz de nerambursare efective si a
factorilor de conversie efectivi cu previziunile si cu rezultatele simularilor de criza. Frecventa
de raportare depinde de importanta si tipul informatiilor, precum si de nivelul destinatarului.

ABE eclaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice cu mai multe
detalii cerintele privind organismul de conducere, comitetul desemnat in acest scop si
conducerea superioara, prevazute de prezentul articol.

ABE prezinta Comisiei proiectele standardelor tehnice de reglementare mentionate la primul
paragraf, pana la 31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei In conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 186
Controlul riscului de credit

Unitatea de control al riscului de credit trebuie sa fie independenta fata de persoanele si fata de
functiile de conducere responsabile cu initierea sau reinnoirea expunerilor si sa raporteze
direct conducerii superioare. Aceasta unitate este responsabild cu conceperea sau selectarea,
implementarea, supravegherea si functionarea sistemelor de rating. Unitatea respectiva
elaboreaza si analizeaza cu regularitate rapoarte cu privire la rezultatele sistemelor de rating.

Responsabilitdtile unitatii (unitatilor) de control al riscului de credit sunt:

(a) testarea si monitorizarea claselor si a grupelor;
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(b)

elaborarea si analizarea rapoartelor de sintezd cu privire la sistemele de rating ale
institutiei;

(c) implementarea procedurilor pentru verificarea aplicarii coerente a definitiilor claselor si
grupelor in diferitele departamente si zone geografice;

(d) revizuirea si formalizarea oricaror modificari aduse procesului de rating, incluzand
motivele modificarilor;

(e) revizuirea criteriilor de rating, pentru a stabili dacad acestea 1si pastreaza capacitatea de
previzionare a riscurilor. Modificarile aduse procesului de rating, criteriilor de rating sau
parametrilor de rating individuali trebuie formalizate si pastrate;

(f) participarea activd la conceperea sau selectarea, implementarea si validarea modelelor
utilizate n procesul de rating;

(g) supravegherea si supervizarea modelelor utilizate in procesul de rating;

(h) revizuirea permanenta si modificarea modelelor utilizate in procesul de rating.

3. Institutiile care utilizeaza date centralizate provenind de la mai multe institutii in conformitate

cu articolul 175 alineatele (2) si (3) pot externaliza urmatoarele sarcini:

(a) producerea informatiilor relevante pentru testarea si monitorizarea claselor si a grupelor;

(b) producerea rapoartelor de sinteza cu privire la sistemele de rating ale institutiei;

(¢) producerea informatiilor relevante pentru revizuirea criteriilor de rating, pentru a stabili
dacd acestea isi pastreaza capacitatea de previzionare a riscurilor;

(d) formalizarea modificarilor aduse procesului de rating, criteriilor de rating sau
parametrilor de rating individuali;

() producerea informatiilor relevante pentru revizuirea permanentd si modificarea
modelelor utilizate n procesul de rating.

4. Institutiile care aplicd alineatul (3) se asigura cd autoritatile competente au acces la toate

informatiile relevante provenind de la tert, care sunt necesare pentru examinarea indeplinirii
cerintelor, si cd acestea pot efectua inspectii la fata locului in aceeasi masurd in care pot
efectua inspectii in institutie.

Articolul 187
Auditul intern

Auditul intern, sau altd unitate de audit independentd comparabila, revizuieste, cel putin anual,
sistemele de rating ale institutiei si functionarea acestora, inclusiv functia de creditare si estimarea
probabilitatilor de nerambursare, a pierderilor in caz de nerambursare, a pierderilor asteptate si a
factorilor de conversie. Printre domeniile revizuite se numadrd si respectarea tuturor cerintelor

aplicabile.
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Capitolul 4
Diminuarea riscului de credit

SEC({IUNEA 1
DEFINItII s CERINtE GENERALE

Articolul 188
Definitii

In sensul prezentului capitol, se aplicd urmitoarele definitii:

(1)
(2)

€)

(4)

»institutie creditoare” Tnseamna institutia care detine expunerea 1n cauza;

»tranzactie de creditare garantatd” inseamna orice tranzactie care da nastere unei expuneri
garantate cu garantie reala si care nu include nicio prevedere ce conferd institutiei dreptul de a
primi marja cel putin zilnic;

»operatiune ajustatd la conditiile pietei de capital” inseamna orice operatiune care dd nastere
unei expuneri garantate cu garantie reald si care include o prevedere ce conferd institutiei
dreptul de a primi marja cel putin zilnic;

»organism de plasament colectiv suport” Tnseamna un organism de plasament colectiv in ale
carui actiuni sau unitati a investit un alt organism de plasament colectiv.

Articolul 189
Principii privind recunoasterea efectului tehnicilor de diminuare a riscului de credit

Nicio expunere pentru care o institutie obtine diminuarea riscului de credit nu produce o
valoare ponderata la risc a expunerii mai mare sau o valoare a pierderii asteptate mai mare
decat o expunere identicd pentru care o institutie nu are o diminuare a riscului de credit.

In cazul in care valoarea ponderata la risc a expunerii ia deja In considerare protectia creditului
in temeiul capitolului 2 sau al capitolului 3, dupd caz, institutiile nu tin seama de aceasta
protectie a creditului in calculele efectuate in temeiul prezentului capitol.

In cazul in care sunt respectate dispozitiile din sectiunile 2 si 3, institutiile pot modifica
calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor potrivit abordarii standardizate si calculul
valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate potrivit abordarii
bazate pe modele interne de rating, in conformitate cu dispozitiile din sectiunile 4, 5 si 6.

Numerarul, titlurile sau marfurile achizitionate, luate cu imprumut sau primite in cadrul unei
tranzactii de rascumpdrare sau al unei operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut se trateaza de catre institutii ca garantii reale.
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In cazul 1n care o institutie care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor conform
abordarii standardizate utilizeaza mai multe forme de diminuare a riscului de credit pentru a
acoperi o singura expunere, aceasta trebuie sd procedeze dupa cum urmeaza:

(a) sa Tmpartd expunerea in parti acoperite de fiecare tip de instrument de diminuare a
riscului de credit;

(b) sa calculeze separat valoarea ponderata la risc a expunerii pentru fiecare parte obtinuta
conform literei (a), in conformitate cu dispozitiile din capitolul 2 si din prezentul capitol.

In cazul 1n care o institutie care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor conform
abordarii standardizate acoperd o singura expunere cu o protectie a creditului furnizatd de un
singur furnizor de protectie si avand scadente diferite, aceasta trebuie sd procedeze dupd cum
urmeaza:

(a) sa Imparta expunerea in parti acoperite de fiecare instrument de diminuare a riscului de
credit;

(b) sa calculeze separat valoarea ponderata la risc a expunerii pentru fiecare parte obtinuta
conform literei (a), in conformitate cu dispozitiile din capitolul 2 si din prezentul capitol.

Articolul 190
Principii care guverneaza eligibilitatea tehnicilor de diminuare a riscului de credit

Tehnica utilizatd de institutia creditoare pentru a furniza protectia creditului, impreund cu
actiunile si masurile intreprinse si cu procedurile si politicile implementate de aceasta institutie
trebuie sa fie de naturd sa conduca la incheierea de contracte de protectie a creditului eficace si
executorii din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile relevante.

Institutia creditoare trebuie sd ia toate masurile adecvate pentru a asigura eficacitatea
contractului de protectie a creditului si a administra riscurile asociate acestuia.

In cazul protectiei finantate a creditului, activele pe care se bazeaza aceasta se calificd drept
active eligibile pentru diminuarea riscului de credit numai daca indeplinesc cumulativ
urmatoarele conditii:

(a) suntincluse in lista activelor eligibile prevazute la articolele 193 - 196, dupa caz;

(b) sunt suficient de lichide, iar valoarea lor este suficient de stabild in timp pentru a asigura
un nivel adecvat de certitudine in ceea ce priveste protectia creditului realizatd, avand in
vedere abordarea utilizatd pentru a calcula valorile ponderate la risc ale expunerilor si
gradul de recunoastere permis.

In cazul protectiei finantate a creditului, institutia creditoare are dreptul si lichideze sau si
retind, in timp util, activele care confera protectie in caz de nerambursare, de insolventa sau de
faliment al debitorului — sau in cazul altui eveniment de credit prevazut in documentatia
tranzactiei — sau, dacd este cazul, al depozitarului garantiei reale. Gradul de corelare intre
valoarea activelor pe care se bazeaza protectia si calitatea creditului debitorului nu trebuie sa
fie prea mare.
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10.

In cazul protectiei nefinantate a creditului, un furnizor de protectie se califica drept furnizor de
protectie eligibil numai daca indeplineste toate conditiile urmatoare:

(a) este inclus in lista furnizorilor de protectie eligibili prevazuti in sectiunea 2;
(b) este suficient de credibil;
(c¢) contractul de protectie indeplineste toate criteriile prevazute la alineatul (6).

In cazul protectiei nefinantate a creditului, un contract de protectie se califica drept contract de
protectie eligibil numai daca indeplineste cumulativ urméatoarele conditii:

(a) este inclus in lista contractelor de protectie eligibile prevazute la articolele 197 - 199,
dupa caz;

(b) este eficace si executoriu din punct de vedere juridic 1n jurisdictiile relevante, astfel incat
sd asigure un nivel adecvat de certitudine in ceea ce priveste protectia creditului
realizatd, avand 1n vedere abordarea utilizata pentru a calcula valorile ponderate la risc
ale expunerilor si gradul de recunoastere permis.

Protectia creditului trebuie sd indeplineasca cerintele prevazute in sectiunea 3.

O institutie trebuie sa poatd demonstra autoritdtilor competente ca dispune de procese adecvate
de administrare a riscului pentru a controla riscurile la care poate fi expusa in urma aplicarii
practicilor de diminuare a riscului de credit.

in pofida aplicarii diminuarii riscului de credit luati in considerare la calculul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor si, dupd caz, al valorilor pierderilor asteptate, institutiile
trebuie sa continue sd efectueze o evaluare completa a riscului de credit In ceea ce priveste
expunerea suport si trebuie sd poatd demonstra autoritatilor competente indeplinirea acestei
cerinte. In cazul tranzactiilor de rascumpirare sau al operatiunilor de dare sau luare de titluri
sau marfuri cu imprumut, se considerd, numai in scopul prezentului alineat, cd expunerea
suport reprezinta valoarea neta a expunerii.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice urmatoarele:

(a) ce anume constituie ,active suficient de lichide” si cand pot fi considerate valorile
activelor ca fiind suficient de stabile in sensul alineatului (3);

(b) ce grad de corelare intre valoarea activelor pe care se bazeaza protectia si calitatea
creditului debitorului este considerat a fi prea mare in sensul alineatului (4);

(c) cand se considerd cd un furnizor de protectie este suficient de credibil in sensul
alineatului (5) litera (b).

ABE elaboreazd aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare in vederea transmiterii
lor catre Comisie pana la 31 decembrie 2013.
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Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

SECtIUNEA 2
FORME ELIGIBILE DE DIMINUARE A RISCULUI DE CREDIT

SUBSECtIUNEA 1
PROTECtIA FINANtATA A CREDITULUI

Articolul 191
Compensarea bilantiera

Compensarea bilantierd a creantelor reciproce intre o institutie si contrapartida sa poate fi utilizata de
catre institutie ca forma eligibila de diminuare a riscului de credit.

Fara a aduce atingere articolului 192, eligibilitatea se limiteaza la soldurile de numerar reciproce ale
institutiei si ale contrapartidei. Institutiile pot modifica valorile ponderate la risc ale expunerilor si,
dupa caz, valorile pierderilor asteptate numai in cazul creditelor si al depozitelor pe care le-au primit
ele insele si care fac obiectul unui acord de compensare bilantiera.

Articolul 192
Acorduri cadru de compensare care acopera tranzactii de rascumparare sau operatiuni de dare sau
luare de titluri sau marfuri cu imprumut sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital

Institutiile care adoptd metoda extinsa a garantiilor financiare prevazuta la articolul 218 pot lua in
considerare efectele contractelor de compensare bilaterald cu o contrapartida, care acopera tranzactii de
rascumpadrare, operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, sau alte operatiuni
ajustate la conditiile pietei de capital. Fara a aduce atingere articolului 293, garantiile reale acceptate si
titlurile sau marfurile luate cu Tmprumut in cadrul unor astfel de acorduri sau tranzactii trebuie sa
respecte cerintele de eligibilitate pentru garantii reale prevazute la articolele 193 si 194.

Articolul 193
Eligibilitatea garantiilor reale in cadrul tuturor abordarilor si metodelor

l. Institutiile pot utiliza urméatoarele instrumente financiare drept garantii reale eligibile in cadrul
tuturor abordarilor si metodelor:

(a) numerar sub forma de depozit constituit la institutia creditoare, sau instrumente asimilate
numerarului pastrate de aceasta;

(b) titluri de creantd emise de administratii centrale sau banci centrale, care au o evaluare a
creditului efectuata de o institutie externd de evaluare a creditului sau de o agentie de
creditare a exportului, recunoscute ca eligibile in sensul capitolului 2, pe care ABE a
asociat-o cu gradul 4 de calitate a creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu
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(d)

(e)

()
(2
(h)

normele de ponderare la risc a expunerilor fatd de administratii centrale si banci centrale,
prevazute la capitolul 2;

titluri de creantd emise de institutii, care au o evaluare a creditului efectuatd de o
institutie externa de evaluare a creditului eligibild, pe care ABE a asociat-o cu gradul 3
de calitate a creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare
la risc a expunerilor fatd de institutii, prevazute la capitolul 2;

titluri de creantd emise de alte entitdti, care au o evaluare a creditului efectuatd de o
institutie externa de evaluare a creditului eligibild, pe care ABE a asociat-o cu gradul 3
de calitate a creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare
la risc a expunerilor fatd de societati, prevazute la capitolul 2;

titluri de creantd care au o evaluare pe termen scurt a creditului efectuatd de o institutie
externd de evaluare a creditului eligibila, pe care ABE a asociat-o cu gradul 3 de calitate
a creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu normele de ponderare la risc a
expunerilor pe termen scurt, prevazute la capitolul 2;

titluri de capital sau obligatiuni convertibile incluse intr-un indice principal;
aur;

pozitii din securitizare, care nu sunt pozitii din resecuritizare si care au o evaluare
externd a creditului efectuata de o institutie externa de evaluare a creditului eligibila, pe
care ABE a asociat-o cu gradul 3 de calitate a creditului sau cu un grad superior, in
conformitate cu normele de ponderare la risc a expunerilor din securitizare, prevazute n
cadrul abordarii specificate la capitolul 5 sectiunea 3 subsectiunea 3.

In sensul alineatului (1) litera (b), , titluri de creantd emise de administratii centrale sau banci
centrale” includ toate instrumentele financiare urmatoare:

(2)

(b)

(c)

(d)

titluri de creantd emise de administratii regionale sau de autorititi locale, daca
expunerile fatd de acestea se trateaza ca expuneri fatd de administratia centrala in a carei
jurisdictie sunt stabilite, in conformitate cu articolul 110 alineatul (2);

titluri de creantd emise de entitati din sectorul public, daca expunerile fata de acestea se
trateazd ca expuneri fatd de administratii centrale, In conformitate cu articolul 111
alineatul (4);

titluri de creanta emise de banci multilaterale de dezvoltare, cérora li se atribuie o
pondere de risc de 0 % in temeiul articolului 112 alineatul (2);

titluri de creantd emise de organizatii internationale, carora li se atribuie o pondere de
risc de 0 % 1n temeiul articolului 113.

In sensul alineatului (1) litera (c), ,titluri de creanti emise de institutii” includ toate
instrumentele financiare urmatoare:
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(a) titluri de creantd emise de administratii regionale sau autoritati locale, in cazul in care
expunerile fatd de acestea nu se trateaza ca expuneri fatd de administratia centrald in a
carei jurisdictie sunt stabilite, Tn conformitate cu articolul 110;

(b) titluri de creanta emise de entitdti din sectorul public, in cazul in care expunerile fata de
acestea sunt tratate in conformitate cu articolul 111 alineatele (1) si (2);

(c) titluri de creantd emise de banci multilaterale de dezvoltare, altele decat cele carora li se
atribuie o pondere de risc de 0 % in temeiul articolului 112 alineatul (2).

O institutie poate utiliza titluri de creantd emise de alte institutii, care nu au o evaluare a
creditului efectuata de o institutie externd de evaluare a creditului eligibild, drept garantii reale
eligibile, in cazul in care aceste titluri de creantd indeplinesc toate criteriile urmatoare:

(a) sunt cotate la o bursa recunoscuta;
(b) se califica drept datorie cu rang prioritar;

(c) toate celelalte emisiuni evaluate ale institutiei emitente, cu acelasi rang, au o evaluare a
creditului efectuatd de o institutie externa de evaluare a creditului eligibila, pe care ABE
a asociat-o cu gradul 3 de calitate a creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu
normele de ponderare la risc a expunerilor fata de institutii sau a expunerilor pe termen
scurt, prevazute la capitolul 2;

(d) institutia creditoare nu detine nicio informatie care sa sugereze ca ar fi justificat ca
emisiunea sa aiba o evaluare a creditului inferioara celei indicate la litera (c);

(e) lichiditatea pe piata a instrumentului este suficienta pentru aceste scopuri.

Institutiile pot utiliza unitatile sau actiunile detinute in organismele de plasament colectiv
drept garantii reale eligibile, in cazul in care sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) unitatile sau actiunile au o cotatie publica zilnica a pretului;

(b) organismele de plasament colectiv se limiteaza la investitii in instrumente care sunt
eligibile pentru recunoastere in temeiul alineatelor (1) si (2).

In cazul in care un organism de plasament colectiv investeste in actiunile sau unitatile altui
organism de plasament colectiv, conditiile prevazute la primul paragraf literele (a) si (b) se
aplicd, de asemenea, oricarui astfel de organism de plasament colectiv suport.

Utilizarea de catre un organism de plasament colectiv a instrumentelor financiare derivate
pentru acoperirea riscurilor aferente investitiilor permise nu afecteaza eligibilitatea ca garantii
reale a unitdtilor sau a actiunilor detinute in acest organism.

In sensul alineatului (5), daci un organism de plasament colectiv sau oricare din organismele
sale de plasament colectiv suport nu se limiteaza la investitii in instrumente eligibile in temeiul
alineatelor (1) si (4), institutiile pot utiliza unitatile sau actiunile pe care le detin in acest
organism de plasament colectiv drept garantii reale pentru o suma egalad cu valoarea activelor
eligibile detinute de organismul de plasament colectiv respectiv, presupundnd ca acesta sau
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10.

oricare din organismele sale de plasament colectiv suport au investit in active neeligibile in
masura maxima permisa de mandatele lor.

In cazul in care activele neeligibile pot avea o valoare negativa din cauza datoriilor sau a
datoriilor contingente rezultand din dreptul de proprietate, institutiile trebuie sd procedeze
dupa cum urmeaza:

(a) sa calculeze valoarea totald a activelor neeligibile;

(b) dacd suma obtinuta conform literei (a) este negativa, si scadd aceastda suma din valoarea
totald a activelor eligibile.

In ceea ce priveste alineatul (1) literele (b) - (e), daci un titlu are doua evaluari ale creditului
efectuate de institutii externe de evaluare a creditului eligibile, institutiile trebuie sa aplice
evaluarea mai putin favorabild. Daca un titlu are mai mult de doua evaluari ale creditului
efectuate de institutii externe de evaluare a creditului eligibile, institutiile trebuie sa aplice cele
mai favorabile doud evaludri. Dacd cele mai favorabile doud evaludri ale creditului sunt
diferite, institutiile aplica evaluarea mai putin favorabila.

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice conditiile
de identificare a indicelui principal mentionat la alineatul (1) litera (f), la articolul 194
alineatul (1) litera (a), la articolul 219 alineatele (1) si (4) si la articolul 293 alineatul (2) litera

(e).

AEVMP prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare, pana la 31
decembrie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegatd Comisiei in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice metodologia
de calcul a valorii unitatilor sau actiunilor detinute Intr-un organism de plasament colectiv, pe
care institutiile le pot utiliza drept garantii reale, mentionata la alineatul (6) si la articolul 194
alineatul (2).

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare, pand la 31
decembrie 2013.

Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegata Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

AEVMP elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare, care sa specifice
urmatoarele:

(a) indicii principali identificati in conformitate cu conditiile mentionate la alineatul (8);

(b) bursele recunoscute, mentionate la alineatul (4) litera (a), la articolul 194 alineatul (1)
litera (a), la articolul 219 alineatele (1) si (4), la articolul 293 alineatul (2) litera (e), la
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articolul 389 alineatul (2) litera (k), la articolul 404 alineatul (3) litera (d), la articolul
415 alineatul (1) litera (c) si la anexa IV partea 3 punctul 17.

AEVMP prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare, pana la
31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf este conferitd Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1095/2010.

Articolul 194

Extinderea eligibilitatii garantiilor reale in cadrul metodei extinse a garantiilor financiare

In plus fatd de garantiile reale stabilite la articolul 193, daca o institutie aplicd metoda extinsa
a garantiilor financiare prevazutd la articolul 218, aceasta poate utiliza urmatoarele
instrumente financiare drept garantii reale eligibile:

(a) titluri de capital sau obligatiuni convertibile, neincluse intr-un indice principal, dar
tranzactionate pe o bursa recunoscuta;

(b) unitdti sau actiuni detinute in organisme de plasament colectiv, In cazul in care sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(1) unitatile sau actiunile au o cotatie publica zilnica a pretului;

(i) organismul de plasament colectiv se limiteaza la investitii in instrumente care sunt
eligibile pentru recunoastere in temeiul articolului 193 alineatele (1) si (2) si la
investitii in instrumentele mentionate in prezentul paragraf litera (a).

In cazul in care un organism de plasament colectiv investeste in unitatile sau actiunile altui
organism de plasament colectiv, conditiile prevazute in prezentul alineat literele (a) si (b) se
aplica, de asemenea, oricarui astfel de organism de plasament colectiv suport.

Utilizarea de catre un organism de plasament colectiv a instrumentelor financiare derivate
pentru acoperirea riscurilor aferente investitiilor permise nu afecteaza eligibilitatea ca garantii
reale a actiunilor detinute in acest organism.

In cazul in care organismul de plasament colectiv sau oricare organism de plasament colectiv
suport nu se limiteazd la investitii In instrumente eligibile pentru recunoastere in temeiul
articolului 193 alineatele (1) st (2) si la investitii in instrumentele mentionate la alineatul (1)
litera (a), institutiile pot utiliza unitdtile sau actiunile pe care le detin in acest organism de
plasament colectiv drept garantii reale pentru o sumd egald cu valoarea activelor eligibile
detinute de organismul de plasament colectiv respectiv, presupunand cd acesta sau oricare din
organismele sale de plasament colectiv suport au investit in active neeligibile in masura
maxima permisa de mandatele lor.

In cazul in care activele neeligibile pot avea o valoare negativa din cauza datoriilor sau a
datoriilor contingente rezultdnd din dreptul de proprietate, institutiile trebuie sa procedeze
dupa cum urmeaza:
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(a) sa calculeze valoarea totald a activelor neeligibile;

(b) daca suma obtinuta conform literei (a) este negativa, sa scada aceastd suma din valoarea
totala a activelor eligibile.

Articolul 195

Extinderea eligibilitatii garantiilor reale in cadrul abordarii bazate pe modele interne de rating

In plus fati de garantiile reale stabilite la articolele 193 si 194, institutiile care calculeazi
valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate conform abordarii
bazate pe modele interne de rating pot utiliza, de asemenea, urméatoarele forme de garantii
reale:

(a) garantii imobiliare, in conformitate cu alineatele (2) - (6);

(b) creante, in conformitate cu alineatul (7);

(c) alte garantii reale corporale, in conformitate cu alineatele (8) si (10);
(d) bunuri in leasing, in conformitate cu alineatul (9).

Cu exceptia cazului in care la articolul 119 alineatul (2) se specifica altfel, institutiile pot
utiliza drept garantii reale eligibile proprietatile imobiliare locative care sunt sau vor fi ocupate
sau date cu chirie de catre proprietar, sau de catre beneficiarul real, in cazul societétilor pentru
investitii personale, precum si proprietatile imobiliare comerciale, inclusiv birourile si alte
spatii comerciale, dacd sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) valoarea proprietatii nu depinde in mod semnificativ de calitatea creditului debitorului.
Atunci cand determind relevanta unei asemenea dependente, institutiile pot exclude
situatiile in care atdt valoarea proprietdtii, cit si performanta Tmprumutatului sunt
afectate de factori pur macroeconomici;

(b) riscul asociat imprumutatului nu depinde in mod semnificativ de randamentul
proprietatii sau al proiectului suport, ci de capacitatea realda a imprumutatului de a
rambursa datoria din alte surse; in consecintd, rambursarea sumelor datorate nu depinde
in mod semnificativ de fluxurile de numerar generate de proprietatea care serveste drept
garantie reala.

Institutiile pot utiliza drept garantii imobiliare locative eligibile partile detinute in societatile
finlandeze din domeniul locativ, care functioneaza in conformitate cu Legea finlandeza din
1991 privind societatile din domeniul locativ sau cu legislatia echivalenta ulterioara, in cazul
proprietatilor imobiliare locative care sunt sau vor fi ocupate sau date cu chirie de catre
proprietar, daca sunt indeplinite conditiile prevazute la alineatul (2).

Institutiile pot utiliza drept garantii imobiliare comerciale eligibile partile detinute in
societdtile finlandeze din domeniul locativ, care functioneazd in conformitate cu Legea
finlandeza din 1991 privind societdtile din domeniul locativ sau cu legislatia echivalenta
ulterioard, dacd sunt indeplinite conditiile prevazute la alineatul (2).
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Institutiile pot deroga de la alineatul (2) litera (b) in cazul expunerilor garantate cu proprietati
imobiliare locative situate pe teritoriul unui stat membru, daca autoritatea competenta a acestui
stat membru a publicat dovezi indicAnd prezenta unei piete pentru proprietdti imobiliare
locative bine dezvoltata si cu existenta indelungata pe teritoriul respectiv, cu rate ale pierderii
care nu depdsesc niciuna din urmatoarele limite:

(a) pierderile provenind din imprumuturi garantate cu proprietati imobiliare locative pana la
80 % din valoarea de piata, sau pana la 80 % din valoarea creditului ipotecar, cu
exceptia cazului in care la articolul 119 alineatul (2) se prevede altfel, nu depasesc 0,3 %
din imprumuturile scadente garantate cu proprietati imobiliare locative in orice an dat;

(b) pierderile totale provenind din imprumuturi garantate cu proprietati imobiliare locative
nu depdsesc 0,5 % din imprumuturile scadente garantate cu proprietati imobiliare
locative in orice an dat.

Institutiile pot deroga de la alineatul (2) litera (b) in cazul expunerilor garantate cu proprietati
imobiliare comerciale situate pe teritoriul unui stat membru, dacd autoritatea competenta a
acestui stat membru a publicat dovezi indicAnd prezenta unei piete pentru proprietati
imobiliare comerciale bine dezvoltata si cu existenta indelungata pe teritoriul respectiv, cu rate
ale pierderii care indeplinesc cumulativ urmatoarele conditii:

(a) pierderile provenind din imprumuturi garantate cu proprietdti imobiliare comerciale
pana la 50 % din valoarea de piata, sau pand la 60 % din valoarea creditului ipotecar
nu depasesc 0,3 % din Tmprumuturile scadente garantate cu proprietati imobiliare
comerciale 1n orice an dat

(b) pierderile totale provenind din Tmprumuturi garantate cu proprietati imobiliare
comerciale nu depdsesc 0,5 % din imprumuturile scadente garantate cu proprietiti
imobiliare comerciale in orice an dat.

In cazul in care una din conditiile prevazute la primul paragraf literele (a) si (b) nu este
indeplinita intr-un an dat, institutiile nu aplica tratamentul specificat la paragraful respectiv,
pand cand nu sunt satisfacute, intr-un an ulterior, ambele conditii.

Institutiile pot utiliza drept garantii reale eligibile creantele aferente unei tranzactii comerciale
sau tranzactiilor cu scadenta initiala mai mica sau egald cu un an. Creantele eligibile nu includ
creantele asociate securitizarilor, subparticipatiilor sau instrumentelor financiare derivate de
credit si nici sumele datorate de parti afiliate.

Autoritatile competente permit unei institutii sd utilizeze drept garantii reale eligibile garantiile
reale corporale de alt tip decat cele indicate la alineatele (2) - (6), daca sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) exista piete lichide, o dovadad in acest sens fiind tranzactiile frecvente, pentru cedarea
garantiei reale Tn mod rapid si eficient din punct de vedere economic. Institutiile trebuie
sd evalueze aceastd conditie periodic si atunci cand informatiile indica producerea unor
modificari semnificative pe piata;

(b) exista preturi de piatd bine stabilite si disponibile public pentru garantia reala. Institutiile
pot considera ca preturile de piatd sunt bine stabilite, daca acestea provin din surse
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credibile de informatii, precum indici publici, si reflectd pretul tranzactiilor efectuate in
conditii normale. Institutiile pot considera ca preturile de piata sunt disponibile public,
dacd acestea sunt comunicate, sunt usor accesibile si pot fi obtinute cu regularitate si fara
eforturi administrative sau financiare nejustificate;

(c) institutia analizeazd preturile de piata, timpul si costurile necesare pentru executarea
garantiei reale, precum si sumele obtinute in urma executarii garantiei reale;

(d) institutia demonstreaza cd sumele obtinute in urma executdrii garantiei reale nu
reprezintd mai putin de 70 % din valoarea acesteia in peste 10 % din totalul lichidarilor
corespunzitoare unui anumit tip de garantie reald. In cazul in care existd o volatilitate
semnificativd a preturilor pietei, institutiile demonstreazd autoritatilor competente,
intr-un mod pe care acestea il considera satisfacator, ca propria evaluare a garantiei reale
este suficient de prudenta.

Institutiile trebuie sd formalizeze indeplinirea conditiilor specificate la primul paragraf
literele (a) - (d) si la articolul 205.

Dupa intrarea in vigoare a standardelor tehnice de punere in aplicare mentionate la alineatul
(10), autoritatile competente permit institutiilor sd utilizeze numai tipurile de alte garantii reale
corporale care sunt incluse in aceste norme.

9. Sub rezerva dispozitiilor articolului 225 alineatul (2), in cazul in care cerintele prevazute la
articolul 206 sunt indeplinite, expunerile decurgdnd din operatiuni de leasing prin care o
institutie da 1n leasing o proprietate unei parti terte pot fi tratate la fel ca Tmprumuturile
garantate cu tipul de proprietate data in leasing.

10. ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare, care specifica tipurile de
garantii reale corporale pentru care sunt indeplinite conditiile mentionate la alineatul (8)
literele (a) si (b), tindnd seama de criteriile stabilite la literele respective.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare pana la
31 decembrie 2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul
paragraf este conferitd Comisiei In conformitate cu procedura prevazutd la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 196
Alte tipuri de protectie finantata a creditului

Institutiile pot utiliza urmatoarele alte tipuri de protectie finantatd a creditului drept garantii reale
eligibile:

(a) numerarul sub forma de depozit constituit la o institutie tertd, sau instrumentele asimilate
numerarului detinute de aceasta in alt regim decédt cel de custodie si gajate in favoarea
institutiei creditoare;

(b) politele de asigurare de viatd gajate in favoarea institutiei creditoare;
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(©)

instrumentele emise de institutii terte, care vor fi rdiscumpdrate de acestea la cerere.

SUBSEC{IUNEA 2
PROTECtIA NEFINANtATA A CREDITULUI

Articolul 197

Eligibilitatea furnizorilor de protectie in cadrul tuturor abordarilor

Institutiile pot recurge la urmatoarele parti in calitate de furnizori eligibili de protectie
nefinantata a creditului:

(2)
(b)
(©)
(d)

(e)

(H)
(2

administratii centrale si banci centrale;

administratii regionale sau autoritéti locale;

banci multilaterale de dezvoltare;

organizatii internationale, daca se atribuie expunerilor fatd de acestea o pondere de risc
de 0 % in temeiul articolului 112;

entitati din sectorul public, in cazul in care creantele fatd de acestea sunt tratate in
conformitate cu articolul 111;

institutii;

alte entitati corporative, inclusiv societatea-mama, filialele si entitatile afiliate institutiei,
dacad este indeplinita una din conditiile urmatoare:

(1)

(i)

aceste alte entitati corporative dispun de o evaluare a creditului efectuata de o
institutie externa de evaluare a creditului recunoscuta, pe care ABE a asociat-o cu
gradul 2 de calitate a creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu

normele de ponderare la risc a expunerilor fatd de societati, prevazute la capitolul
2;

in cazul institutiilor care calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor si
valorile pierderilor asteptate conform abordarii bazate pe modele interne de rating,
aceste alte entitati corporative nu dispun de o evaluare a creditului efectuatd de o
institutie externd de evaluare a creditului recunoscutd si sunt evaluate intern ca
avand o probabilitate de nerambursare echivalentd cu cea corespunzatoare
evaludrilor creditului efectuate de institutii externe de evaluare a creditului si
asociate de ABE cu gradul 2 de calitate a creditului sau cu un grad superior, in
conformitate cu normele de ponderare la risc a expunerilor fatd de societati,
prevazute la capitolul 2.

In cazul in care institutiile calculeazi valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile
pierderilor asteptate conform abordarii bazate pe modele interne de rating, pentru a fi eligibil
ca furnizor de protectie nefinantatd a creditului, un garant trebuie sa fie evaluat intern de catre
institutie In conformitate cu dispozitiile de la capitolul 3 sectiunea 6.
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Institutiile pot utiliza ca furnizori eligibili de protectie nefinantatd a creditului alte institutii
financiare autorizate si supravegheate de autoritatile competente responsabile cu autorizarea si
supravegherea institutiilor si care sunt supuse unor cerinte prudentiale echivalente celor
aplicate institutiilor.

Autoritatile competente publica si actualizeaza lista acestor alti furnizori eligibili de protectie
nefinantata a creditului, sau criteriile orientative de identificare a acestor alti furnizori eligibili
de protectie nefinantatd a creditului, impreund cu o descriere a cerintelor prudentiale aplicabile
si comunica lista respectiva altor autoritati competente in conformitate cu articolul 112 din
directiva [introdus de OP].

Articolul 198

Eligibilitatea in cadrul abordarii bazate pe modele interne de rating a furnizorilor de protectie care se

califica pentru tratamentul prevazut la articolul 148 alineatul (4)

O institutie poate utiliza institutii, societati de asigurare si reasigurare si agentii de creditare a
exportului ca furnizori eligibili de protectie nefinantata a creditului care se califica pentru tratamentul
prevazut la articolul 148 alineatul (4), daca acestea indeplinesc toate conditiile urmatoare:

(a)
(b)

(©)

(d)

au suficientd competentd in ceea ce priveste furnizarea de protectie nefinantatd a creditului;

sunt reglementate Intr-un mod echivalent normelor stabilite de prezentul regulament, sau
aveau, la momentul la care protectia creditului a fost furnizatd, o evaluare a creditului
efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului recunoscuta, pe care ABE a asociat-o
cu gradul 3 de calitate a creditului sau cu un grad superior, in conformitate cu normele de
ponderare la risc a expunerilor fatd de societati, prevazute la capitolul 2;

aveau, la momentul la care protectia creditului a fost furnizatd, sau privind orice perioada de
timp ulterioard acestuia, un rating intern asociat unei probabilitati de nerambursare echivalente
sau inferioare celei corespunzatoare gradului 2 de calitate a creditului sau unui grad superior,
in conformitate cu normele de ponderare la risc a expunerilor fata de societati, prevazute la
capitolul 2;

au un rating intern asociat unei probabilitati de nerambursare echivalente sau inferioare celei
corespunzatoare gradului 3 de calitate a creditului sau unui grad superior, in conformitate cu
normele de ponderare la risc a expunerilor fata de societati, prevazute la capitolul 2.

In sensul prezentului articol, protectia creditului furnizati de agentiile de creditare a exportului nu
beneficiaza de nicio contragarantie explicitd furnizatd de o administratie centrala.
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SUBSEC{IUNEA 3
TIPURI DE INSTRUMENTE FINANCIARE DERIVATE DE CREDIT

Articolul 199
Eligibilitatea instrumentelor financiare derivate de credit

Institutiile pot utiliza ca protectie a creditului eligibild urmatoarele tipuri de instrumente
financiare derivate de credit, precum si instrumente care pot fi compuse din astfel de
instrumente financiare derivate de credit sau care sunt efectiv similare din punct de vedere
economic:

(a) instrumente de tip credit default swap;
(b) instrumente de tip total return swap;
(¢) instrumente de tip credit linked note, in masura finantarii lor in numerar.

In cazul in care o institutie cumpara protectia creditului prin intermediul unui instrument de tip
total return swap si inregistreaza platile nete primite aferente swap-ului ca venit net, dar nu
inregistreaza deteriorarea corespunzatoare a valorii activului protejat, fie prin reducerea valorii
juste, fie prin suplimentarea rezervelor, protectia creditului respectivd nu se calificd drept
protectie a creditului eligibila.

Daca o institutie efectueaza o acoperire internd a riscului utilizdnd un instrument financiar
derivat de credit, pentru ca protectia creditului sd se califice drept protectie a creditului
eligibild in sensul prezentului capitol, riscul de credit transferat in portofoliul de tranzactionare
trebuie transferat In exterior uneia sau mai multor parti terte.

Daca s-a efectuat o acoperire internd a riscului in conformitate cu primul paragraf, iar cerintele
prevazute in subsectiunea 2 au fost indeplinite, institutiile trebuie sa aplice normele stabilite in
sectiunile 4 - 6 la calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor
asteptate, in cazul in care cumpara o protectie nefinantata a creditului.

SECtIUNEA 3
CERINtE

SUBSEC{IUNEA 1
PROTECtIA FINANtATA A CREDITULUI

Articolul 200
Cerinte privind acordurile de compensare bilantiera (altele decdt acordurile cadru de compensare
care acopera tranzactii de rascumpdrare, operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital)

55



EN

Acordurile de compensare bilantierd, altele decat acordurile cadru de compensare care acopera
tranzactii de rdscumparare, operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut sau alte
operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, se calificd drept forma de diminuare a riscului de
credit eligibild, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) acordurile sunt eficace si executorii din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile relevante,
inclusiv in cazul insolventei sau al falimentului unei contrapartide;

(b) institutiile pot identifica in orice moment activele si datoriile care fac obiectul acestor
acorduri;
(c) institutiile monitorizeazd si controleazd permanent riscurile asociate Incetdrii protectiei
creditului;
(d) institutiile monitorizeaza si controleaza permanent expunerile relevante pe baza neta.
Articolul 201

Cerinte privind acordurile cadru de compensare care acopera tranzactii de rascumparare, operatiuni
de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de
capital

Acordurile cadru de compensare care acopera tranzactii de rdscumparare, operatiuni de dare sau luare
de titluri sau marfuri cu Imprumut, sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital se califica
drept forma eligibila de diminuare a riscului de credit daca garantiile reale furnizate in temeiul acestor
acorduri respectd toate cerintele mentionate la articolul 202 alineatul (1) si daca sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) acordurile sunt eficace si executorii din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile relevante,
inclusiv in cazul falimentului sau al insolventei contrapartidei;

(b) acordurile dau partii care si-a Indeplinit obligatiile dreptul de a rezilia si de a lichida rapid
toate tranzactiile acoperite de acord in cazul nerespectarii obligatiilor contractuale, inclusiv in
cazul falimentului sau al insolventei contrapartidei;

(c) acordurile prevad compensarea castigurilor si a pierderilor aferente tranzactiilor lichidate in
baza unui acord, astfel incat o singura suma neta sa fie datorata de o parte celeilalte.

Articolul 202

Cerinte privind garantiile financiare

l. In cadrul tuturor abordirilor si metodelor, garantiile financiare si aurul se califici drept
garantii reale eligibile, dacd sunt indeplinite toate cerintele prevazute la alineatele (2) - (4).

2. Intre calitatea creditului debitorului si valoarea garantiei reale nu trebuie sa existe o corelatie
pozitiva semnificativa.

Titlurile emise de debitor sau de orice altd entitate din grup nu se califica drept garantii reale
eligibile. Cu toate acestea, obligatiunile garantate emise de debitor, care respecta conditiile
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prevazute la articolul 124, se califica drept garantii reale eligibile atunci cand sunt constituite
ca garantii reale pentru tranzactii de rdscumparare, cu conditia sd respecte dispozitiile
prevazute la primul paragraf.

Institutiile trebuie s Indeplineascad toate cerintele contractuale si legale privind caracterul
executoriu al contractelor de garantie realda in temeiul legii aplicabile dreptului lor asupra
garantiei reale si sa ia toate masurile necesare pentru a asigura acest caracter executoriu.

Institutiile trebuie sa efectueze o analizad juridica, consideratd suficientd pentru a confirma
caracterul executoriu al contractelor de garantie reala in toate jurisdictiile relevante. Aceasta
analizd trebuie reefectuatad, daca este necesar, pentru a asigura caracterul executoriu
permanent.

Institutiile trebuie sd indeplineasca toate cerintele operationale urmatoare:

(a) sa formalizeze Tn mod corespunzitor contractele de garantie reald si sd dispund de
proceduri clare si solide pentru executarea in timp util a garantiei reale;

(b) sa aplice proceduri si procese solide de control al riscurilor decurgand din utilizarea
garantiei reale, inclusiv al riscurilor de nerealizare sau de realizare incompletd a
protectiei creditului, al riscurilor de evaluare, al riscurilor asociate rezilierii protectiei
creditului, al riscului de concentrare decurgand din utilizarea garantiei reale, precum si
al interactiunii acestora cu profilul general de risc al institutiei;

(c) sa dispuna de politici si practici formalizate privind tipurile de garantii reale acceptate si
valorile acestora;

(d) sa calculeze valoarea de piatd a garantiei reale si sd o revizuiascd in mod corespunzator,
cel putin o datd la sase luni si ori de cate ori au motive sa considere ca a avut loc o
scadere semnificativa a valorii de piata a garantiei reale;

(e) 1n cazul in care garantia reald este pastratd de o parte terta, sa ia masuri rezonabile pentru
a se asigura ca partea terta separa garantia reala de activele proprii;

(f) sa se asigure cd aloca suficiente resurse pentru buna functionare a contractelor in marja
cu contrapartidele pentru instrumente financiare derivate OTC si pentru finantarea prin
titluri, masuratd prin punctualitatea si acuratetea apelurilor lansate si prin timpul de
raspuns la apelurile primite;

(g) sa dispuna de politici de administrare a garantiilor reale, pentru a controla, monitoriza si
raporta urmatoarele:

(1)  riscurile la care se expun prin contractele in marja;
(i1) riscul de concentrare al anumitor tipuri de active date In garantie;

(iii) reutilizarea garantiilor reale, inclusiv lipsa potentiald de lichiditati rezultdnd din
reutilizarea garantiilor reale primite de la contrapartide;
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(iv) renuntarea la drepturile asupra garantiilor reale constituite in favoarea
contrapartidelor.

In plus fata de cerintele previzute la alineatele (1) — (4), pentru ca garantiile financiare sa se
califice drept garantii reale eligibile in cadrul metodei simple a garantiilor financiare, scadenta
reziduala a protectiei trebuie sa fie cel putin egald cu scadenta reziduala a expunerii.

Articolul 203
Cerinte privind garantiile imobiliare

Proprietatile imobiliare se califica drept garantii reale eligibile numai daca sunt indeplinite
toate cerintele prevazute la alineatele (2) - (5).

Trebuie indeplinite urméatoarele cerinte privind securitatea juridica:

(a) o ipoteca sau un privilegiu trebuie sd fie executorii in toate jurisdictiile relevante la
momentul incheierii contractului de credit si trebuie inregistrate in timp util;

(b) toate cerintele juridice privind stabilirea gajului trebuie sa fi fost indeplinite;

(c) contractul de protectie si procesul juridic care std la baza acestuia trebuie sa permita
institutiei s valorifice protectia Intr-un interval de timp rezonabil.

Trebuie Indeplinite urmatoarele cerinte privind monitorizarea valorii proprietatilor imobiliare
si evaluarea proprietdtilor imobiliare:

(a) institutiile trebuie sd monitorizeze valoarea proprietatilor imobiliare in mod frecvent, si
anume cel putin anual in cazul proprietétilor imobiliare comerciale si cel putin o data la
trei ani 1n cazul proprietatilor imobiliare locative. Frecventa de monitorizare trebuie sa
creasca in cazul in care conditiile de piatd suferd modificari semnificative;

(b) evaluarea proprietatilor imobiliare trebuie revizuitd atunci cand informatiile de care
dispun institutiile indicd faptul ca valoarea proprietatilor imobiliare ar fi putut sa scada
semnificativ in comparatie cu nivelul general al preturilor de pe piata; aceasta revizuire
trebuie efectuatd de catre un evaluator care are calificarea, abilitatile si experienta
necesare pentru a efectua o evaluare si este independent de procesul de luare a deciziei
de acordare a creditului. Pentru imprumuturi care depasesc 3 milioane EUR sau 5 % din
valoarea fondurilor proprii ale unei institutii, evaluarea proprietatii imobiliare trebuie
revizuitd de catre un astfel de evaluator cel putin o data la fiecare trei ani.

Institutiile pot utiliza metode statistice pentru a monitoriza valoarea proprietatilor imobiliare si
a identifica proprietatile imobiliare care trebuie reevaluate.

Institutiile trebuie sd formalizeze in mod clar tipurile de proprietati imobiliare locative si
comerciale pe care le accepta in garantie, precum si politicile lor de creditare in acest
domeniu.

Institutiile trebuie sd dispund de proceduri de monitorizare a caracterului adecvat al asigurarii
impotriva riscului de daune a proprietatii imobiliare acceptate ca protectie a creditului.
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Articolul 204
Cerinte privind creantele

Creantele se califica drept garantii reale eligibile daca sunt indeplinite toate cerintele prevazute
la alineatele (2) si (3).

Trebuie indeplinite urmatoarele cerinte privind securitatea juridica:

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

(H

mecanismul juridic prin intermediul cdruia garantia reald este furnizatd unei institutii
creditoare trebuie sd fie robust si eficace si sa asigure existenta unor drepturi clare ale
institutiei respective asupra veniturilor din creante;

institutiile trebuie sa ia toate masurile necesare pentru a Indeplini cerintele locale privind
caracterul executoriu al dreptului asupra titlului. Institutiile creditoare trebuie sa detina
un drept prioritar de prim rang asupra garantiei reale, desi astfel de drepturi pot fi
subordonate drepturilor creditorilor privilegiati prevazuti in dispozitiile legislative;

institutiile trebuie sa efectueze o analizd juridicd, consideratd suficientd pentru a
confirma caracterul executoriu al contractelor de garantie reald in toate jurisdictiile
relevante;

institutiile trebuie sa formalizeze in mod corespunzator contractele de garantie reala si sa
dispuna de proceduri clare si solide pentru incasarea in timp util a garantiei reale;

institutiile trebuie sd dispund de proceduri care sd asigure respectarea tuturor conditiilor
juridice cerute pentru declararea starii de nerambursare a unui Tmprumutat si incasarea in
timp util a garantiei reale;

in cazul in care un imprumutat are dificultdti financiare sau se afla in stare de
nerambursare, institutiile trebuie sa aiba autoritatea legala de a vinde sau de a ceda
creantele altor parti, fara consimtamantul debitorilor cedati.

Trebuie Indeplinite urméatoarele cerinte privind administrarea riscului:

(a)

(b)

o institutie trebuie sa dispund de un proces riguros pentru determinarea riscului de credit
asociat creantelor. Un astfel de proces trebuie sa includd analiza activitatii
imprumutatului si a sectorului in care acesta 1si desfdsoard activitatea, precum si a
tipurilor de clienti cu care imprumutatul intrd in relatii de afaceri. In cazul in care
institutia se bazeaza pe imprumutat pentru a stabili riscul de credit aferent clientilor,
aceasta trebuie sd examineze practicile de creditare ale Tmprumutatului pentru a se
convinge de soliditatea si credibilitatea acestora;

marja existentd intre valoarea expunerii si valoarea creantelor trebuie sa reflecte toti
factorii corespunzatori, inclusiv costul colectarii, gradul de concentrare din cadrul
portofoliului de creante aduse in garantie de acelasi imprumutat si riscul potential de
concentrare la nivelul expunerilor totale ale institutiei, dincolo de nivelul riscului de
concentrare controlat prin metodologia generald a institutiei. Institutiile trebuie sa
dispund de un proces permanent de monitorizare a creantelor, adecvat acestora.
Institutiile trebuie, de asemenea, sd verifice cu regularitate respectarea contractelor de
imprumut, a restrictiilor de mediu si a altor cerinte legale;
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(c) creantele aduse in garantie de un Tmprumutat trebuie sa fie diversificate si nu trebuie sa
fie corelate in mod nejustificat cu situatia imprumutatului. In cazul in care existd o
corelatie pozitiva semnificativd, institutiile trebuie sd tind seama de riscurile asociate
atunci cand stabilesc marjele pentru portofoliul de garantii reale, in ansamblul sau;

(d) institutiile nu trebuie sa utilizeze ca protectie eligibild a creditului creante provenind de
la afiliatii unui imprumutat, inclusiv de la filialele si angajatii acestuia;

(e) institutiile trebuie sd dispund de un proces formalizat pentru colectarea, in situatii
dificile, a platilor aferente creantelor. Institutiile trebuie sa dispund de facilitatile
necesare pentru colectare, chiar daca, in mod normal, se bazeazd pe imprumutati pentru
colectare.

Articolul 205
Cerinte privind alte garantii reale corporale

Garantiile reale corporale, altele decat garantiile imobiliare, se calificd drept garantii reale eligibile n
cadrul abordarii bazate pe modele interne de rating, dacd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

contractul de garantie reald 1n temeiul caruia garantiile reale corporale sunt furnizate unei
institutii este eficace si executoriu din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile relevante si
permite institutiei respective sa valorifice garantia reald Intr-un interval de timp rezonabil;

cu singura exceptie a drepturilor prioritare care pot fi permise, mentionate la articolul 204
alineatul (2) litera (b), numai drepturile de prim rang sau privilegiile asupra garantiei reale se
calificda drept garantii reale eligibile, iar o institutie are prioritate fatd de toti ceilalti
imprumutatori asupra sumelor obtinute Tn urma executarii garantiei reale;

institutiile monitorizeaza valoarea garantiei reale Tn mod frecvent, respectiv cel putin anual.
Frecventa de monitorizare creste in cazul 1n care conditiile de piatd suferd modificari
semnificative;

contractul de credit include descrieri detaliate ale garantiilor reale si specifica in detaliu
modalitatea si frecventa reevaluarii;

institutiile formalizeaza clar in cadrul politicilor si al procedurilor interne de creditare,
disponibile pentru examinare, tipurile de garantii reale corporale pe care le accepta si politicile
si practicile pe care le aplica cu privire la valoarea corespunzatoare fiecarui tip de garantie
reald in raport cu valoarea expunerii;

politicile de creditare ale institutiei cu privire la structura tranzactiei stabilesc cerinte adecvate
privind garantiile reale in raport cu valoarea expunerii, capacitatea de lichidare rapida a
garantiilor reale, capacitatea de a stabili un pret sau o valoare de piatd Tn mod obiectiv,
frecventa cu care valoarea poate fi obtinutd rapid, inclusiv o apreciere sau o evaluare
profesionista, si volatilitatea sau o aproximare a volatilitdtii valorii garantiei reale;

atat evaluarea initiald, cat si reevaluarea tin seama pe deplin de orice deteriorare sau uzura
morald a garantiei reale. Atunci cand efectueaza o evaluare sau o reevaluare, institutiile acorda
o atentie deosebita efectelor trecerii timpului asupra garantiilor reale sensibile la uzura morala;
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(h)

institutiile au dreptul de a efectua o inspectie fizicd a garantiei reale. Acestea dispun, de
asemenea, de politici si proceduri care stabilesc modul de exercitare a dreptului de inspectie
fizica;

garantia reald acceptata ca protectie este asigurata in mod adecvat impotriva riscului de daune,
iar institutiile dispun de proceduri de monitorizare a acestui fapt.

Articolul 206

Cerinte privind tratarea expunerilor decurgand din operatiuni de leasing ca expuneri acoperite cu

garantii reale

Institutiile trebuie sa trateze expunerile care decurg din operatiuni de leasing ca fiind garantate cu tipul
de proprietate data in leasing, dacd sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a)

(b)

(©)

(d)

conditiile stabilite la articolele 203 sau 205, dupd caz, pentru ca tipul de proprietate datd in
leasing sa se califice drept garantie reald eligibila sunt indeplinite;

locatorul aplicd o administrare riguroasa a riscului, care tine seama de modul de utilizare a
activului dat in leasing, de locul in care este amplasat acesta, de vechimea sa, precum si de
durata planificatd de utilizare, inclusiv o monitorizare adecvata a valorii activului;

locatorul are drept de proprietate asupra activului si poate sad-si exercite drepturile de
proprietar n timp util;

dacd acest fapt nu a fost deja avut in vedere la calculul nivelului pierderii in caz de
nerambursare, diferenta dintre valoarea neamortizata si valoarea de piata a activului nu este
atat de mare incat sa supraestimeze efectul de diminuare a riscului de credit atribuit activelor
date in leasing.

Articolul 207
Cerinte privind alte tipuri de protectie finantata a creditului

Pentru ca numerarul sub forma de depozit constituit la o institutie tertd sau instrumentele
asimilate numerarului pastrate de aceasta sa fie eligibile pentru tratamentul prevdzut la
articolul 227 alineatul (1), toate conditiile urmatoare trebuie sa fie indeplinite:

(a) creanta imprumutatului fata de institutia terta trebuie sa fie, In mod transparent, gajata in
favoarea institutiei creditoare sau cesionatd acesteia, iar acest gaj sau aceastd cesiune
trebuie sa fie eficace si executorii din punct de vedere juridic in toate jurisdictiile
relevante;

(b) gajul sau cesiunea trebuie sa fie notificate institutiei terte;

(¢) 1n urma notificarii, institutia terta trebuie sd poatd efectua plati numai cétre institutia
creditoare, sau cdtre alte parti numai cu acordul prealabil al institutiei creditoare;

(d) gajul sau cesiunea trebuie sa fie neconditionate si irevocabile.
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Politele de asigurare de viatd gajate in favoarea institutiei creditoare trebuie sa se califice drept
garantii reale eligibile, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

(1)
@)

polita de asigurare de viatd este, Tn mod transparent, gajatd 1n favoarea institutiei
creditoare sau cesionata acesteia;

societatea care furnizeaza asigurarea de viatd este notificatd in legiturd cu gajul sau
cesiunea si nu poate plati sumele exigibile in baza contractului fara acordul prealabil al
institutiei creditoare;

institutia creditoare are dreptul de a anula polita si de a primi valoarea de rascumparare
in cazul in care Tmprumutatul se afla in stare de nerambursare;

institutia creditoare este informata 1n legatura cu orice plati corespunzatoare politei, pe
care titularul acesteia nu le efectueaza;

protectia creditului este furnizatd pe toata durata imprumutului. Daca acest lucru nu este
posibil deoarece asigurarea inceteaza inainte de expirarea duratei creditului, institutia se
asigurd cd suma care decurge din contractul de asigurare ii serveste drept garantie pana
la sfarsitul duratei contractului de credit;

gajul sau cesiunea sunt eficace si executorii din punct de vedere juridic in toate
jurisdictiile relevante la momentul incheierii contractului de credit;

valoarea de rascumpadrare este declarata de societatea care furnizeaza asigurarea de viata
si nu este reductibild;

valoarea de rascumparare trebuie platitd in timp util, la cerere, de catre societatea care
furnizeaza asigurarea de viata;

valoarea de rdscumparare nu poate fi solicitatd fara acordul prealabil al institutiei;

societatea care furnizeaza asigurarea de viatd intrd sub incidenta Directivei 2009/138/CE
a Parlamentului European si a Consiliului sau este supravegheati de o autoritate
competentd a unei tari terte care aplicd norme de supraveghere si reglementare cel putin
echivalente cu cele aplicate in Uniune.

SUBSEC{IUNEA 2

PROTECtIA NEFINAN;ATA A CREDITULUI sI INSTRUMENTELE DE TIP CREDIT LINKED

NOTE

Articolul 208

Cerinte comune pentru garantiile personale si instrumentele financiare derivate de credit

Sub rezerva articolului 209 alineatul (1), protectia creditului decurgdnd dintr-o garantie
personald sau dintr-un instrument financiar derivat de credit se califica drept protectie
nefinantata a creditului eligibila, daca sunt indeplinite toate conditiile urmatoare:
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(a) protectia creditului este direct;
(b) nivelul de protectie a creditului este clar definit;

(c) contractul de protectie a creditului nu cuprinde nicio clauza a carei indeplinire se afld in
afara controlului direct al imprumutatorului si care:

(1)  ar permite furnizorului de protectie s denunte unilateral protectia;

(i) ar creste costul efectiv al protectiei ca rezultat al deteriorarii calitatii creditului
expunerii protejate;

(iii) ar putea exonera furnizorul de protectie de obligatia de a plati in timp util in cazul
in care debitorul initial nu efectueaza o platd datoratd sau in care contractul de
leasing a expirat din punctul de vedere al recunoasterii valorii reziduale garantate
in temeiul articolului 129 alineatul (7) si al articolului 162 alineatul (4);

(iv) ar putea permite reducerea duratei protectiei creditului de catre furnizorul de
protectie;

(d) contractul de protectie a creditului este eficace si executoriu din punct de vedere juridic
in toate jurisdictiile relevante la momentul Incheierii contractului de credit.

O institutie trebuie sd demonstreze autorititilor competente cd dispune de sisteme de
administrare a eventualelor concentrari ale riscului generate de utilizarea garantiilor personale
si a instrumentelor financiare derivate de credit. O institutie trebuie sd poatd demonstra
autoritatilor competente, intr-un mod pe care acestea il considerd satisfacator, interactiunea
dintre strategia sa privind utilizarea instrumentelor financiare derivate de credit si a garantiilor
personale si administrarea profilului sau general de risc.

Institutiile trebuie sd Indeplineascad toate cerintele contractuale si legale privind caracterul
executoriu al protectiei nefinantate a creditului In temeiul legii aplicabile dreptului lor asupra
protectiei creditului si sa ia toate masurile necesare pentru a asigura acest caracter executoriu.

Institutiile trebuie sa efectueze o analizad juridica, consideratd suficientd pentru a confirma
caracterul executoriu al protectiei nefinantate a creditului in toate jurisdictiile relevante.
Aceasta analiza trebuie reefectuatd, daca este necesar, pentru a asigura caracterul executoriu
permanent.

Articolul 209
Contragarantii furnizate de stat si de alte entitati din sectorul public
Institutiile pot trata expunerile mentionate la alineatul (2) ca fiind protejate de o garantie
furnizata de entitatile mentionate la acelasi alineat, cu conditia ca toate cerintele urméatoare sa

fie satisfacute:

(a) contragarantia sa acopere toate elementele de risc de credit ale creantei;
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(b) atat garantia personald initiald, cat si contragarantia sa indeplineascad cerintele privind
garantiile personale prevazute la articolul 208 si la articolul 210 alineatul (1), sub
rezerva faptului ca o contragarantie nu trebuie sa fie directa;

(c) acoperirea sa fie solida si niciuna din datele istorice sa nu indice faptul ca acoperirea
aferentd contragarantiei nu este cel putin echivalentd acoperirii aferente garantiei
personale directe furnizate de entitatea in cauza.

Tratamentul prevazut la alineatul (1) se aplica expunerilor acoperite de o garantie personala
care este contragarantata de oricare din urmatoarele entitati:

(a) o administratie centrald sau o banca centrala;
(b) o administratie regionala sau o autoritate locala;

(c) o entitate din sectorul public, in cazul in care creantele fatd de aceasta sunt tratate
precum creantele fatd de administratia centrald in conformitate cu articolul 111
alineatul (4);

(d) o banca multilaterald de dezvoltare sau o organizatie internationald, carora li se atribuie
o pondere de risc de 0 % in temeiul capitolului 2;

(e) o entitate din sectorul public, in cazul in care creantele fatd de aceasta sunt tratate in
conformitate cu articolul 111 alineatele (1) si (2).

Institutiile trebuie sa aplice tratamentul prevazut la alineatul (1) si in cazul unei expuneri care
nu este contragarantatd de una din entitatile mentionate la alineatul (2), atunci cand
contragarantia acestei expuneri este la randul sau direct garantatd de una din entitatile
respective, iar conditiile mentionate la alineatul (1) sunt indeplinite.

Articolul 210
Cerinte suplimentare privind garantiile personale

Garantiile personale se califica drept protectie nefinantatd a creditului eligibild, daca toate
conditiile prevazute la articolul 208 si toate conditiile urmatoare sunt indeplinite:

(a) 1n cazul in care contrapartida se afla in stare de nerambursare sau de neplatd la scadenta,
institutia creditoare are dreptul de a se indrepta, in timp util, impotriva garantului pentru
orice sume datorate in temeiul creantei pentru care este furnizata protectia, iar efectuarea
platii de catre garant nu este conditionatd de obligatia institutiei creditoare de a se
indrepta 1n prealabil Impotriva debitorului;

In cazul protectiei nefinantate a creditului care acoperd credite ipotecare rezidentiale,
cerintele prevazute la articolul 208 alineatul (1) litera (c) punctul (iii) si la primul
paragraf trebuie indeplinite intr-un termen de 24 de luni;

(b) garantia personala este o obligatie formalizatd explicit, asumata de garant;

(¢) una din urmatoarele conditii este indeplinita:
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(1) garantia personald acopera toate tipurile de plati estimate a fi efectuate de debitor
in temeiul creantei;

(1)) dacd anumite tipuri de plati sunt excluse de la acoperirea furnizata de garantie,
institutia creditoare a ajustat valoarea garantiei pentru a reflecta acoperirea
limitata.

In cazul garantiilor personale furnizate in cadrul schemelor de garantare reciproci sau al celor
furnizate sau contragarantate de catre entitdtile mentionate la articolul 209 alineatul (1),
cerintele prevazute la alineatul (1) litera (a) se considera satisfacute, daca una din conditiile
urmatoare este indeplinita:

(a) institutia creditoare are dreptul de a obtine in timp util din partea garantului o plata
provizorie care indeplineste cumulativ conditiile urmatoare:

(1) reprezintd o estimare riguroasd a valorii pierderii pe care ar putea si o sufere
institutia creditoare, incluzand pierderile rezultate din neplata dobanzii si a altor
tipuri de plati pe care debitorul are obligatia sa le efectueze;

(i) este proportionald cu acoperirea furnizata de garantia personala;

(b) institutia creditoare poate demonstra autoritatilor competente, intr-un mod pe care
acestea 1l considera satisfacator, ca efectele garantiei personale care acopera, de
asemenea, pierderile rezultate din neplata dobanzii si a altor tipuri de plati pe care
debitorul are obligatia sa le efectueze, justifica acest tratament.

Articolul 211
Cerinte suplimentare privind instrumentele financiare derivate de credit

Instrumentele financiare derivate de credit se califica drept protectie nefinantatd a creditului
eligibild, dacd toate conditiile prevazute la articolul 208 si toate conditiile urmatoare sunt
indeplinite:

(a) evenimentele de credit specificate In instrumentul financiar derivat de credit includ:

(1) neplata sumelor datorate conform conditiilor, In vigoare la momentul neplatii,
aferente obligatiei care beneficiazd de protectie, cu o perioada de gratie foarte
apropiatd de perioada de gratie a obligatiei care beneficiaza de protectie, sau mai
scurtd decat aceasta;

(i) falimentul, insolventa sau incapacitatea debitorului de a-si plati datoriile, sau
imposibilitatea ori recunoasterea in scris a incapacitatii de a-si plati in general

datoriile pe masura ce acestea devin scadente, precum si evenimente similare;

(ii1) restructurarea obligatiei beneficiind de protectie, care implicd iertarea de datorie
sau amanarea platii principalului, a dobanzii sau a comisioanelor si are ca rezultat
un eveniment de pierdere din credit;

(b) in cazul in care instrumentele financiare derivate de credit permit decontarea in numerar:
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(1) institutiile aplicd un proces riguros de evaluare in vederea estimdrii corecte a
pierderii;

(i) se specifica in mod clar perioada in care trebuie obtinute evaludrile ulterioare
evenimentului de credit ale obligatiei care beneficiaza de protectie;

(c) daca efectuarea decontarii implicd dreptul si capacitatea cumparatorului de protectie de a
transfera obligatia acoperitd furnizorului de protectie, conditiile aferente obligatiei
acoperite trebuie sd prevada faptul cd orice consimtdmant necesar pentru un astfel de
transfer nu poate fi refuzat in mod nejustificat;

(d) identitatea partilor care au responsabilitatea de a stabili dacd a avut loc un eveniment de
credit este precizatd in mod clar;

(e) identificarea aparitiei unui eveniment de credit nu este responsabilitatea exclusiva a
furnizorului de protectie;

(f) cumparatorul de protectie are dreptul sau capacitatea de a informa furnizorul de protectie
in legaturd cu producerea unui eveniment de credit.

Daca evenimentele de credit nu includ restructurarea obligatiei care beneficiaza de protectie,
dupa cum se precizeaza la litera (a) punctul (iii), protectia creditului poate fi totusi eligibila, cu
conditia reducerii valorii, astfel cum se specifica la articolul 228 alineatul (2);

Se poate permite existenta unei neconcordante intre obligatia care beneficiaza de protectie si
obligatia de referintd aferentd instrumentului financiar derivat de credit, respectiv obligatia
utilizatd pentru determinarea valorii de decontat In numerar, sau intre obligatia care
beneficiaza de protectie si obligatia utilizatd pentru a stabili dacd a avut loc un eveniment de
credit, numai daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) obligatia de referintd sau obligatia utilizata pentru a stabili dacd a avut loc un eveniment
de credit, dupa caz, are acelasi rang ca obligatia care beneficiaza de protectie sau are un
rang inferior;

(b) obligatia care beneficiazd de protectie si obligatia de referintd sau obligatia utilizata
pentru a stabili dacd a avut loc un eveniment de credit, dupa caz, provin de la acelasi
debitor si existd clauze executorii din punct de vedere juridic de tip cross-default sau
cross-acceleration (clauze de declarare simultand a exigibilitdtii obligatiilor ca urmare a
neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele).

Articolul 212
Cerinte de eligibilitate pentru tratamentul prevazut la articolul 148 alineatul (4)

Pentru a fi eligibild pentru tratamentul prevdzut la articolul 148 alineatul (4), protectia
creditului decurgand dintr-o garantie personald sau dintr-un instrument financiar derivat de
credit trebuie sa Indeplineasca urmatoarele conditii:

(a) obligatia care beneficiaza de protectie trebuie sa fie una din urmatoarele expuneri:
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(b)

(©)

(d)

(e)

(®

(g

(h)

(i)

G

(1) o expunere fatd de o societate, astfel cum este definita la articolul 142, cu exceptia
expunerilor fatd de societatile de asigurare si reasigurare;

(1)) o expunere fatd de o administratie regionald, o autoritate locald sau o entitate din
sectorul public, care nu este tratatd ca o expunere fatd de o administratie centrala
sau o banca centrala in conformitate cu articolul 142;

(ii) o expunere fatd de o intreprindere mica sau mijlocie, clasificatd ca expunere de tip
retail in conformitate cu articolul 142 alineatul (5);

debitorii carora le corespunde obligatia beneficiind de protectie nu trebuie sa fie membri
ai grupului din care face parte furnizorul de protectie;

expunerea trebuie sa fie acoperitd de unul din urméatoarele instrumente:

(1) instrumente financiare derivate de credit nefinantate avand la baza o singura
semnaturd sau garantii personale avand la baza o singura semnatura;

(i) produse de tipul first-to-default pentru un ansamblu de expuneri,
(iii) produse de tipul nth-to-default pentru un ansamblu de expuneri;

protectia creditului trebuie sa indeplineasca cerintele prevazute la articolele 208, 210 si
211;

ponderea de risc asociatd expunerii inainte de aplicarea tratamentului prevazut la
articolul 148 alineatul (4) nu trebuie sa fi luat deja in considerare vreun aspect legat de
protectia creditului;

o institutie trebuie sa aiba dreptul si perspectiva de a primi plata de la furnizorul de
protectie, fard a fi nevoita sd introduca o actiune in instanta pentru a constrange la plata
contrapartida. In masura in care este posibil, o institutie trebuie si ia masuri pentru a se
convinge cd furnizorul de protectie este dispus sa plateasca prompt in cazul in care are
loc un eveniment de credit;

protectia creditului cumparata trebuie sd absoarba toate pierderile de credit suportate
pentru partea acoperitd a unei expuneri, generate de producerea evenimentelor de credit
descrise in contract;

daca structura platilor aferente protectiei creditului prevede decontarea cu livrare fizica,
trebuie sa existe securitate juridicd in ceea ce priveste posibilitatea efectiva de a livra un
credit, o obligatiune sau o creantd potentiala;

dacd o institutie intentioneaza sa livreze o creantd, alta decat expunerea care beneficiaza
de protectie, aceasta trebuie sa se asigure ca respectiva creanta livrabila este suficient de
lichida, astfel Incat sa o poata cumpara in vederea livrarii conform contractului;

termenii si conditiile contractului de protectie a creditului trebuie sa fie confirmate legal,
in scris, atat de furnizorul de protectie, cét si de institutie;
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(k) institutiile trebuie sd dispunad de un proces pentru detectarea corelarii excesive dintre
bonitatea unui furnizor de protectie si debitorul expunerii beneficiind de protectie, care
se datoreaza faptului cd performanta lor depinde, dincolo de factorul de risc sistemic, de
factori comuni;

() in cazul protectiei impotriva riscului de diminuare a valorii creantei, vanzatorul
creantelor achizitionate nu trebuie sd fie membru al grupului din care face parte
furnizorul de protectie.

2. In sensul alineatului (1) litera (c) punctul (ii), institutiile trebuie si aplice tratamentul prevazut
la articolul 148 alineatul (4) activului din portofoliu care are cea mai mica valoare ponderata la
risc a expunerii.

3. In sensul alineatului (1) litera (c) punctul (iii), protectia obtinuti este eligibild in acest cadru
numai daca a fost obtinuta si protectia eligibild Impotriva stérii de nerambursare (n-1) sau daca
n-1 active din portofoliu se afld deja in stare de nerambursare. In acest caz, institutiile trebuie
sd aplice tratamentul prevazut la articolul 148 alineatul (4) activului din portofoliu care are cea
mai mica valoare ponderata la risc a expunerii.

SECtIUNEA 4
CALCULUL EFECTELOR DIMINUARII RISCULUI DE CREDIT

SUBSEC{IUNEA 1
PROTECtIA FINANtATA A CREDITULUI

Articolul 213
Instrumente de tip credit linked note

Investitiile in instrumente de tip credit linked note emise de institutia creditoare pot fi tratate drept
garantii reale sub forma de numerar in scopul calcularii efectului protectiei finantate a creditului in
conformitate cu prezenta subsectiune, cu conditia ca instrumentul de tip credit default swap inclus in
instrumentul de tip credit linked note sa se califice drept protectie nefinantata a creditului eligibila.

Articolul 214
Compensarea bilantiera

Imprumuturile contractate si depozitele constituite la institutia creditoare care fac obiectul compensirii
bilantiere trebuie tratate drept garantii reale sub formd de numerar in scopul calculdrii efectului
protectiei finantate a creditului pentru imprumuturile si depozitele institutiei creditoare care fac obiectul
compensarii bilantiere si sunt denominate in aceeasi moneda.
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Articolul 215

Utilizarea abordarii bazate pe ajustari de volatilitate reglementate sau a abordarii bazate pe estimari

proprii ale ajustarilor de volatilitate in cazul acordurilor-cadru de compensare

Atunci cand institutiile calculeazad ,,valoarea ajustatd integral a expunerii” (E*) pentru
expunerile care fac obiectul unui acord-cadru de compensare eligibil ce acopera tranzactiile de
rascumparare sau operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut sau alte
operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, acestea calculeaza ajustarile de volatilitate pe
care trebuie sa le aplice, utilizand fie abordarea bazata pe ajustari de volatilitate reglementate,
fie abordarea bazata pe estimari proprii ale ajustdrilor de volatilitate (,,abordarea bazatda pe
estimdri proprii”), astfel cum se prevede la articolele 218-221 pentru metoda extinsd a
garantiilor financiare.

Utilizarea abordarii bazate pe estimari proprii este supusa conditiilor si cerintelor aplicate in
cadrul metodei extinse a garantiilor financiare.

In vederea calcularii E*, trebuie indeplinite urmatoarele conditii:

(a) institutiile trebuie sa calculeze pozitia netd in fiecare grup de titluri sau in fiecare tip de
marfa prin deducerea valorii de la punctul (i) din valoarea de la punctul (ii):

(i) valoarea totald a unui grup de titluri sau de marfuri de acelasi tip, date cu
imprumut, vandute sau furnizate in cadrul acordului-cadru de compensare;

(i) valoarea totald a unui grup de titluri sau de marfuri de acelasi tip, luate cu
imprumut, achizitionate sau primite in cadrul acordului;

(b) institutiile trebuie sd calculeze pozitia netd n fiecare moneda, alta decat moneda de
decontare a acordului-cadru de compensare, prin deducerea valorii de la punctul (i) din
valoarea de la punctul (ii):

(i) suma dintre valoarea totald a titlurilor denominate in aceastdi monedd date cu
imprumut, vandute sau furnizate in cadrul acordului-cadru de compensare si
valoarea numerarului in moneda respectivd dat cu imprumut sau transferat in
cadrul acordului;

(i) suma dintre valoarea totald a titlurilor denominate in aceastd monedd luate cu
imprumut, achizitionate sau primite In cadrul acordului si valoarea numerarului in
moneda respectiva luat cu imprumut sau primit in cadrul acordului;

(c) institutiile trebuie sa aplice ajustarea de volatilitate adecvata unui grup de titluri dat sau
unei pozitii in numerar valorii absolute a pozitiei nete pozitive sau negative in titlurile
din grupul respectiv;

(d) institutiile trebuie sa aplice ajustarea de volatilitate corespunzatoare riscului cursului de
schimb (fx) pozitiei nete pozitive sau negative in fiecare moneda, alta decat moneda de
decontare a acordului-cadru de compensare.

Institutiile calculeaza E* conform urmatoarei formule:
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B = max{O,(ZEi _ZCI‘J-"Z‘E;“
i i 7

sec fx
H e+ Y |E]
k

.H].{ﬁ*}

= valoarea expunerii pentru fiecare expunere separata i din cadrul acordului, care s-ar
aplica in lipsa protectiei creditului, In cazul in care institutiile calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii standardizate sau in cazul in care
calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate
conform abordarii bazate pe modele interne de rating;

unde:

Ci= valoarea titlurilor din fiecare grup sau a marfurilor de acelasi tip, luate cu imprumut,
achizitionate sau primite, sau numerarul luat cu imprumut sau primit pentru fiecare
expunere [;

E7* = pozitia netd (pozitivd sau negativa) intr-un grup de titluri dat j;

S
Ep - pozitia netd (pozitivd sau negativa) intr-o moneda datd k, alta decat moneda de
decontare a acordului, calculata in conformitate cu alineatul (2) litera (b);
H* . e g : . e
/= ajustarea de volatilitate adecvata unui anumit grup de titluri j;
ﬂ . g . . .
k= ajustarea de volatilitate corespunzatoare cursului de schimb aferentd monedei k.

In vederea calculdrii valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a valorilor pierderilor
asteptate pentru tranzactiile de rdscumparare, sau pentru operatiunile de dare sau luare de
titluri sau marfuri cu Tmprumut, sau pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de
capital, acoperite de acorduri-cadru de compensare, institutiile utilizeaza E*, calculata in
conformitate cu alineatul (3), ca valoare a expunerii fatd de contrapartida, care rezultda din
tranzactiile ce fac obiectul acordului-cadru de compensare, in sensul articolului 108 in cadrul
abordarii standardizate, sau al capitolului 3 in cadrul abordarii bazate pe modele interne de
rating.

In sensul alineatelor (2) si (3), ,.grup de titluri” inseamna titlurile care sunt emise de aceeasi
entitate, au aceeasi datd de emitere si aceeasi scadentd si sunt supuse acelorasi termeni si
conditii si acelorasi perioade de lichidare indicate la articolul 219 sau la articolul 220, dupa
caz.

Articolul 216
Utilizarea abordarii bazate pe modele interne in cazul acordurilor-cadru de compensare

Ca alternativa la utilizarea abordarii bazate pe ajustari de volatilitate reglementate sau a
abordarii bazate pe estimari proprii pentru calculul valorii ajustate integral a expunerii (E*),
rezultatd din aplicarea unui acord-cadru de compensare eligibil care acoperd tranzactii de
rascumpdrare, operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut sau alte
operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, altele decat tranzactiile cu instrumente
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financiare derivate, institutiile pot utiliza, cu conditia obtinerii aprobarii autoritatilor
competente, o abordare bazata pe modelele interne, care tine seama de efectele corelarii dintre
pozitiile in titluri supuse acordului-cadru de compensare, precum si de lichiditatea
instrumentelor respective.

Cu conditia obtinerii aprobarii autoritatilor competente, institutiile pot, de asemenea, si
utilizeze propriile modelele interne pentru tranzactiile de creditare in marja, in cazul in care
acestea sunt acoperite de un acord-cadru de compensare bilaterala care Indeplineste cerintele
prevazute in capitolul 6 sectiunea 7.

O institutie poate decide sd utilizeze o abordare bazata pe modele interne, indiferent daca a
ales abordarea standardizata sau abordarea bazatd pe modele interne de rating pentru a calcula
valorile ponderate la risc ale expunerilor. Cu toate acestea, dacd intentioneaza sa utilizeze o
abordare bazatd pe modele interne, institutia trebuie sa aplice aceastd abordare pentru toate
contrapartidele si pentru toate titlurile, cu exceptia portofoliilor nesemnificative, pentru care
poate utiliza abordarea bazatd pe ajustari de volatilitate reglementate sau abordarea bazata pe
estimari proprii, prevazute la articolul 215.

Institutiile care au primit, in temeiul titlului IV capitolul 5, aprobarea de a utiliza un model
intern de administrare a riscului, pot folosi abordarea bazata pe modele interne. Dacd nu a
primit o astfel de aprobare, o institutie poate totusi sd solicite autoritatilor competente
aprobarea de a utiliza, pentru scopurile prezentului articol, o abordare bazatd pe modele
interne.

Autoritatile competente permit unei institutii sd utilizeze o abordare bazata pe modele interne
numai dacd au dovezi satisfacatoare ale faptului cd sistemul folosit de institutie pentru
administrarea riscurilor decurgand din tranzactiile acoperite de acordul-cadru de compensare
este solid din punct de vedere conceptual si aplicat corect si dacd sunt indeplinite urmatoarele
cerinte calitative:

(a) modelul intern de masurare a riscurilor utilizat pentru calcularea volatilitatii potentiale a
preturilor tranzactiilor este integrat In procesul zilnic de administrare a riscurilor si
serveste drept bazad pentru raportarea expunerilor la risc catre conducerea superioara a
institutiei;

(b) institutia dispune de o unitate de control al riscurilor care indeplineste toate cerintele
urmatoare:

(i) este independenta de unitdtile care deruleaza tranzactii si raporteaza direct
conducerii superioare;

(i) raspunde de conceperea si implementarea sistemului de administrare a riscurilor al
institutiei;

(ii1) elaboreazad si analizeazad rapoarte zilnice cu privire la rezultatele modelului de
masurare a riscurilor si la masurile adecvate care trebuie luate in privinta limitelor
pozitiilor;
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(d)

(e)

(®

(2

(h)

(i)

@)

rapoartele zilnice elaborate de unitatea de control al riscurilor sunt analizate de catre un
nivel al conducerii care are suficientd autoritate pentru a impune reduceri ale pozitiilor
luate si ale expunerii globale la risc;

institutia dispune, in cadrul unitatii de control al riscurilor, de suficient personal
competent pentru utilizarea modelelor sofisticate;

institutia a stabilit proceduri pentru monitorizarea si asigurarea respectdrii unui set
formalizat de politici si controale interne privind functionarea generald a sistemului de
masurare a riscurilor;

modelele institutiei au un istoric care arata o acuratete rezonabild in masurarea riscurilor,
demonstratd prin testarea ulterioard a rezultatelor acestora, pentru care se utilizeaza date
aferente cel putin unui an;

institutia desfasoara in mod frecvent un program riguros de simulare de criza, iar
rezultatele acestor teste sunt examinate de catre conducerea superioara si se reflecta in
politicile si In limitele pe care aceasta le stabileste;

institutia efectueaza, In cadrul procesului sau periodic de audit intern, o reexaminare
independentd a sistemului de masurare a riscurilor. Aceastd reexaminare include atat
activitatea unitdtilor care deruleazad tranzactii, cat si pe cea a unitdtii independente de
control al riscurilor;

institutia efectueaza o reexaminare a sistemului sdu de administrare a riscurilor, cel putin
o datd pe an;

modelul intern indeplineste cerintele stabilite la articolul 286 alineatele (8) si (9) si la
articolul 288.

Modelul intern de masurare a riscurilor trebuie sd cuprindd un numar suficient de factori de
risc pentru a reflecta toate riscurile de pret semnificative.

O institutie poate utiliza corelatii empirice in cadrul categoriilor de risc si intre categoriile de
risc, daca sistemul sdu de masurare a corelatiilor este solid si este aplicat corect.

Institutiile care utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne calculeaza E* conform
urmatoarei formule:

E =

unde:

El':

max- 0, ZEI. - Z C, |+modificarea potentiala a valorii

valoarea expunerii pentru fiecare expunere separatd i din cadrul acordului, care s-ar
aplica 1n lipsa protectiei creditului, In cazul in care institutiile calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii standardizate sau in cazul in care
calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate
conform abordarii bazate pe modele interne de rating;
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C; =  valoarea titlurilor luate cu Tmprumut, achizitionate sau primite sau numerarul luat cu
imprumut sau primit pentru fiecare astfel de expunere i.

La calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor pe baza modelelor interne, institutiile
trebuie sa utilizeze rezultatul modelului pentru ziua lucratoare precedenta.

Calculul variatiei potentiale a valorii mentionata la alineatul (6) trebuie sa indeplineasca toate
cerintele urmatoare:

(a) sa fie efectuat cel putin zilnic;
(b) sa se bazeze pe un interval de incredere unilateral de 99 de percentile;

(c) sa se bazeze pe o perioadd de lichidare echivalentd cu 5 zile, cu exceptia cazului altor
tranzactii decat tranzactiile de rascumparare de titluri, sau operatiunile de dare sau luare
de titluri cu imprumut, pentru care trebuie utilizatd o perioada de lichidare echivalenta
cu 10 zile;

(d) sa se bazeze pe o perioada de observare istoricd efectiva de cel putin un an, cu exceptia
cazului 1n care o crestere semnificativa a volatilitatii preturilor justificd o perioadd de
observare mai scurta;

(e) setul de date utilizat pentru calcul sa fie actualizat la fiecare trei luni.

Daca o institutie are o tranzactie de rascumparare, o operatiune de dare sau luare de titluri sau
marfuri cu imprumut sau o tranzactie de creditare in marja, ori altd tranzactie ori set de
compensare similare, care indeplinesc criteriile stabilite la articolul 279 alineatele (2) si (3),
perioada minima de detinere trebuie sé fie aliniata cu perioada de risc de marja care s-ar aplica
in conformitate cu aceste alineate, in coroborare cu articolul 279 alineatul (4).

In vederea calculdrii valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a valorilor pierderilor
asteptate pentru tranzactiile de rdscumpdrare, sau pentru operatiunile de dare sau luare de
titluri sau marfuri cu Tmprumut, sau pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de
capital, acoperite de acorduri-cadru de compensare, institutiile utilizeaza E*, calculata in
conformitate cu alineatul (6), ca valoare a expunerii fatd de contrapartidd, care rezultd din
tranzactiile ce fac obiectul acordului-cadru de compensare, in sensul articolului 108 in cadrul
abordarii standardizate, sau al capitolului 3 in cadrul abordarii bazate pe modele interne de
rating.

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de reglementare care sa specifice urmatoarele:
(a) ce anume reprezinta un portofoliu nesemnificativ in sensul alineatul (3);

(b) criteriile dupa care se determina dacd un model intern este solid si este aplicat corect in
sensul alineatelor (4) si (5).

ABE prezintd Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de reglementare, pand la 31
decembrie 2014.
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Competenta de a adopta standardele tehnice de reglementare mentionate la primul paragraf
este delegata Comisiei, in conformitate cu procedura prevazutd la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 217
Metoda simpla a garantiilor financiare

Institutiile pot utiliza metoda simpla a garantiilor financiare numai in cazul in care calculeaza
valorile ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii standardizate. Institutiile nu
trebuie sa utilizeze atdt metoda simpld a garantiilor financiare, cat si metoda extinsd a
garantiilor financiare, decét pentru scopurile articolului 143 alineatul (1) si ale articolului 145
alineatul (1). Institutiile nu trebuie sd utilizeze aceastd exceptie in mod selectiv, pentru a
reduce cerintele de fonduri proprii sau pentru a efectua un arbitraj de reglementare.

Conform metodei simple a garantiilor financiare, institutiile atribuie unei garantii financiare
eligibile o valoare egala cu valoarea sa de piatd, determinata in conformitate cu articolul 202
alineatul (4) litera (d).

Institutiile atribuie acelor parti din valorile expunerilor care sunt garantate cu valoarea de piata
a garantiei financiare eligibile ponderea de risc pe care ar atribui-o in temeiul capitolului 2
dacd institutia creditoare ar avea o expunere directd fatd de instrumentul care constituie
garantia reala. In acest scop, valoarea expunerii unui element extrabilantier mentionat in anexa
I este egala cu 100 % din valoarea elementului si nu cu valoarea expunerii indicata la articolul
106 alineatul (1).

Ponderea de risc aferenta partii garantate este de cel putin 20 %, cu exceptia cazurilor
specificate la alineatele (4)-(6). Institutiile aplica restului valorii expunerii ponderea de risc pe
care ar atribui-o unei expuneri negarantate fata de contrapartida, in temeiul capitolului 2.

Institutiile atribuie o pondere de risc de 0 % partii garantate a expunerii provenind din
tranzactii de rascumpdrare si din operatiuni de dare sau luare de titluri cu imprumut care
indeplineste criteriile prevazute la articolul 222. In cazul in care contrapartida cu care s-a
efectuat tranzactia nu este un participant principal pe piata, institutiile atribuie o pondere de
risc de 10 %.

Institutiile atribuie o pondere de risc de 0 %, in limita acoperirii cu garantii reale, valorilor
expunerilor determinate in temeiul capitolului 6 pentru instrumentele financiare derivate
enumerate in anexa II i supuse unei marcari zilnice la piatd, care sunt garantate cu numerar
sau cu instrumente asimilate numerarului, daca nu exista nicio neconcordantd de monede.

Institutiile atribuie o pondere de risc de 10 %, in limita acoperirii cu garantii reale, valorilor
expunerilor provenind din astfel de tranzactii garantate cu titluri de creantd emise de
administratii centrale sau de banci centrale, carora le este atribuita o pondere de risc de 0 % in
temeiul capitolului 2.

In cazul altor tranzactii decit cele mentionate la alineatele (4) si (5), institutiile pot atribui o
pondere de risc de 0 % daca expunerea si garantia reald sunt denominate n aceeasi moneda si
dacad este indeplinita una din conditiile urmatoare:
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(a) garantia reald este constituitd sub forma de depozit in numerar sau de instrument asimilat
numerarului;

(b) garantia reald este constituitd sub forma de titluri de creantd emise de administratii
centrale sau de banci centrale, care sunt eligibile pentru atribuirea unei ponderi de risc de
0 % 1n temeiul articolului 109 si a cédror valoare de piata a fost diminuata cu 20 %.

In sensul alineatelor (5) si (6), titlurile de creantd emise de administratii centrale sau de banci
centrale includ:

(a) titluri de creantd emise de administratii regionale sau de autoritati locale, daca
expunerile fatd de acestea se trateaza ca expuneri fatd de administratia centrala in a carei
jurisdictie sunt stabilite, in conformitate cu articolul 110;

(b) titluri de creantd emise de banci multilaterale de dezvoltare, carora li se atribuie o
pondere de risc de 0 % 1n temeiul articolului 112 alineatul (2);

(c) titluri de creantd emise de organizatii internationale, cdrora li se atribuie o pondere de
risc de 0 % 1In temeiul articolului 113.

Articolul 218
Metoda extinsa a garantiilor financiare

La evaluarea garantiilor financiare n scopul aplicarii metodei extinse a garantiilor financiare,
pentru a tine seama de volatilitatea preturilor, institutiile trebuie sa aplice ajustdrile de
volatilitate valorii de piatd a garantiei reale, astfel cum se prevede la articolele 219 — 222.

In cazul in care garantia reald si expunerea suport sunt denominate in monede diferite,
institutiile trebuie sd adauge la ajustarea de volatilitate adecvata garantiei reale in conformitate
cu articolele 219 — 222 o ajustare care sa reflecte volatilitatea monedei.

In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate OTC acoperite de acorduri de
compensare recunoscute de autoritatile competente in temeiul capitolului 6, daca existd o
neconcordantd intre moneda garantiei reale si moneda de decontare, institutiile trebuie sa
aplice o ajustare de volatilitate care sa reflecte volatilitatea monedei. Chiar daca in tranzactiile
acoperite de acordul de compensare sunt implicate mai multe monede, institutiile aplica o
singura ajustare de volatilitate.

Institutiile calculeaza valoarea ajustatd in functie de volatilitate a garantiei reale (Cya), pe care
trebuie sd o ia in considerare, dupa cum urmeaza:

C,=C-(l-H.-H,)

unde:
C= valoarea garantiei reale;
Hc=  ajustarea de volatilitate adecvata garantiei reale, calculatd in conformitate cu

articolele 219 si 222;
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Hy = ajustarea de volatilitate adecvata neconcordantei de monede, calculatd in conformitate
cu articolele 219 si 222;

Institutiile utilizeazd formula prevazuta de prezentul alineat la calculul valorii ajustate in
functie de volatilitate a garantiei reale pentru toate tranzactiile, cu exceptia celor supuse
acordurilor-cadru de compensare recunoscute, carora li se aplicd dispozitiile articolelor 215 si
216.

Institutiile calculeaza valoarea ajustatd in functie de volatilitate a expunerii (Eva), pe care
trebuie sa o ia in considerare, dupa cum urmeaza:

E,, :E'(1+HE)

unde:

E= valoarea expunerii, care ar fi determinata in conformitate cu capitolele 2 sau 3, dupa
caz, daca expunerea nu ar fi garantata;

Hp=  ajustarea de volatilitate adecvata expunerii, calculata in conformitate cu articolele 219

si222;

In cazul tranzactiilor cu instrumente financiare derivate OTC, institutiile calculeazd Eva dupa
cum urmeaza:

E, =E.
In vederea calcularii valorii E mentionati la alineatul (3), se aplicd urmatoarele:

(a) in cazul institutiilor care calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor conform
abordarii standardizate, valoarea expunerii unui element extrabilantier mentionat in
anexa [ este 100 % din valoarea elementului respectiv si nu valoarea expunerii indicata
la articolul 106 alineatul (1);

(b) institutiile care calculeazd valorile ponderate la risc ale expunerilor conform abordarii
bazate pe modele interne de rating calculeaza valoarea expunerii elementelor mentionate
la articolul 162 alineatele (8) - (10) utilizdnd un factor de conversie de 100% si nu
factorii de conversie sau procentele indicate la alineatele respective.

Institutiile calculeaza valoarea ajustatd integral a expunerii, tindnd seama atat de volatilitate,
cat si de efectele de diminuare a riscului ale garantiei reale, dupa cum urmeaza:

E" = max{O,EVA —Ciy }
unde:

Cram= Cya ajustata suplimentar pentru orice neconcordantad de scadente, in conformitate cu
dispozitiile din sectiunea 5;

* . o - ..
E = valoarea ajustata integral a expunerii.
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6. Institutiile pot calcula ajustdrile de volatilitate utilizand fie abordarea bazata pe ajustdri de
volatilitate reglementate mentionatd la articolul 219, fie abordarea bazatd pe estimari proprii
mentionata la articolul 220.

O institutie poate decide sa utilizeze abordarea bazata pe ajustari de volatilitate reglementate
sau abordarea bazatd pe estimari proprii, indiferent daca a ales abordarea standardizata sau
abordarea bazata pe modele interne de rating pentru a calcula valorile ponderate la risc ale
expunerilor.

Cu toate acestea, daca utilizeazd abordarea bazatd pe estimari proprii, institutia trebuie sa
aplice aceasta abordare pentru toatd gama de tipuri de instrumente, cu exceptia portofoliilor
nesemnificative, pentru care poate utiliza abordarea bazatd pe ajustari de volatilitate
reglementate.

7. In cazul in care garantia reald constd dintr-un numar de elemente eligibile, institutiile
calculeaza ajustarea de volatilitate dupa cum urmeaza:

H=YaH,
i
unde:
a;= proportia corespunzatoare valorii unui element eligibil i in valoarea totala a garantiei

reale;

Hi=  ajustarea de volatilitate aplicabild elementului eligibil i.

Articolul 219
Aplicarea in cadrul metodei extinse a garantiilor financiare a ajustarilor de volatilitate reglementate

1. Ajustarile de volatilitate care trebuie aplicate de institutii in cadrul abordarii bazate pe ajustari
de volatilitate reglementate, presupunand ca reevaluarea se efectueaza zilnic, sunt prevazute in
tabelele 1- 4 din prezentul alineat.

AJUSTARI DE VOLATILITATE

EN

Tabelul 1
Gradul de calitate | Maturitatea Ajustarile de volatilitate pentru | Ajustarile de volatilitate pentru | Ajustdrile de volatilitate pentru
a creditului cu | rezidualda titlurile de creantd emise de | titlurile de creantda emise de | pozitille din securitizare care
care este asociatd entitatile mentionate la partea 1 | entitatile mentionate la partea 1 | indeplinesc criteriile stabilite la
evaluarea punctul 7 litera (b) punctul 7 literele (c) si (d) partea 1 punctul 7 litera (h)
creditului  pentru
titlul de creanta
Perioadd | Perioadd | Perioada | Perioada | Perioada | Perioadd | Perioadda | Perioadd | Perioada
de de de de de de de de de
lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare | lichidare
de20de | de 10 | de5Szile | de20de [ de 10 | de 5zile | de20de | de 10 | de 5 zile
zile (%) | zile (%) | (%) zile (%) | zile (%) | (%) zile (%) | zile (%) | (%)
1 <lan 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707 2,829 2 1,414
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>1<5ani 2828 |2 1414 | 5657 |4 2828 | 11314 |8 5,657
> 5 ani 5657 | 4 2828 | 11314 |8 5657 | 22628 | 16 11,313
23 <lan 1414 |1 0,707 | 2,828 |2 1414 | 5657 |4 2,828
>1<5ani 4243 |3 2,121 | 8485 |6 4243 | 16971 | 12 8,485
> 5 ani 8485 |6 4243 16971 | 12 8485 [ 33942 |24 16,970
4 <lan 21213 | 15 10,607 | N/A N/A N/A N/A N/A N/A
>1<5ani 21213 | 15 10,607 | N/A N/A N/A N/A N/A N/A
>5 ani 21213 | 15 10,607 | N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tabelul 2
Gradul de | Ajustarile de wvolatilitate pentru | Ajustarile de volatilitate pentru
calitate a | titlurile de creantd emise de | titlurile de creantd emise de entitatile
creditului  cu | entitdtile mentionate la partea 1 | mentionate la partea 1 punctul 7
care este | punctul 7 litera (b) cu evaluari ale | literele (c) si (d) cu evaludri ale
asociata creditului pe termen scurt creditului pe termen scurt
evaluarea
creditului
pentru titlul de
creanta pe
termen scurt
Perioada Perioadd | Perioadd | Perioada Perioada Perioada
de de de de de de
lichidare lichidare | lichidare | lichidare lichidare lichidare
de 20 de|de 10 zile [de 5 zile [de 20 de|de 10 zile [de 5 zile
zile (%) (%) (%) zile (%) (%) (%)
1 0,707 0,5 0,354 1,414 1 0,707
2-3 1,414 1 0,707 2,828 2 1,414
Tabelul 3
Alte tipuri de garantii reale sau de expuneri
Perioada de | Perioada de | Perioada de
lichidare de 20 de | lichidare de 10 | lichidare de 5
zile (%) zile (%) zile (%)
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Titluri de capital incluse intr-un | 21,213 15 10,607
indice  principal,  obligatiuni
convertibile incluse intr-un indice
principal

Alte titluri de capital sau | 35,355 25 17,678
obligatiuni convertibile cotate la o
bursa recunoscuta

Numerar 0 0 0
Aur 21,213 15 10,607
Tabelul 4

Ajustarea de volatilitate pentru neconcordanta de monede

Perioada de lichidare de 20 de | Perioadd de lichidare de 10 | Perioada de lichidare de 5

zile (%) zile (%) zile (%)

11,314 8 5,657

2. Calcularea ajustarilor de volatilitate in conformitate cu alineatul (1) este supusa urmatoarelor
conditii:

(a) pentru tranzactiile de creditare garantate, perioada de lichidare este de 20 de zile
lucratoare;

(b) pentru tranzactiile de rdscumpdrare, cu exceptia masurii in care acestea implica
transferul de marfuri sau de drepturi garantate referitoare la proprietatea asupra
marfurilor, si pentru operatiunile de dare sau luare de titluri cu imprumut, perioada de
lichidare este de 5 zile lucratoare;

(c) pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, perioada de lichidare este de
10 zile lucratoare.

Daca o institutie are o tranzactie sau un set de compensare care indeplinesc criteriile stabilite
la articolul 279 alineatele (2) si (3), perioada minima de detinere trebuie aliniatd cu perioada
de risc de marja care s-ar aplica in conformitate cu aceste alineate.

3. Gradul de calitate a creditului cu care este asociatd o evaluare a creditului pentru un titlu de
creantd, mentionat in tabelele 1 - 4 de la alineatul (1) si la alineatele (4) — (6), este gradul de
calitate a creditului cu care este asociatd evaluarea creditului de citre ABE in temeiul
capitolului 2.
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In vederea determinarii gradului de calitate a creditului cu care este asociati evaluarea
creditului pentru titlul de creantd, mentionat la primul paragraf, se aplicd, de asemenea,
articolul 193 alineatul (7).

Pentru titlurile neeligibile sau marfurile date cu imprumut sau vandute in cadrul tranzactiilor
de rascumparare sau al operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu Tmprumut,
ajustarea de volatilitate este aceeasi ca si pentru titlurile de capital neincluse in indicele
principal dar cotate la o bursa recunoscuta.

Pentru unitétile eligibile detinute in organismele de plasament colectiv, ajustarea de volatilitate
este media ponderatd a ajustarilor de volatilitate care s-ar aplica, avand in vedere perioada de
lichidare a tranzactiei specificata la alineatul (2), activelor in care a investit fondul.

Daca institutia nu are cunostintd de activele in care a investit fondul, ajustarea de volatilitate
este cea mai mare ajustare de volatilitate care s-ar aplica unui activ in care fondul are dreptul
sd investeasca.

Pentru titlurile de creantd neevaluate emise de institutii, care satisfac criteriile de eligibilitate
prevazute la articolul 193 alineatul (4), ajustarea de volatilitate este aceeasi ca si pentru
titlurile emise de institutii sau de societati, avand o evaluare externd a creditului asociata cu
gradul 2 sau 3 de calitate a creditului.

Articolul 220

Aplicarea propriilor estimari ale ajustarilor de volatilitate in cadrul metodei extinse a garantiilor

financiare

Autoritatile competente permit institutiilor sa utilizeze propriile estimari ale volatilitatii pentru
a calcula ajustarile de volatilitate care trebuie aplicate garantiilor reale si expunerilor, daca
aceste institutii respectd cerintele stabilite la alineatele (2) si (3). Institutiile care au obtinut
aprobarea de a utiliza propriile estimari ale volatilitdtii nu pot reveni la utilizarea altor metode
decdt pentru motive temeinice, justificate in mod corespunzitor, si cu conditia obtinerii
aprobarii autoritdtilor competente.

Pentru titlurile de creanta care au o evaluare a creditului, efectuatd de o institutie externa de
evaluare a creditului recunoscutd, echivalentd cu investment grade (ratingul corespunzator
investitiilor cu risc scazut) sau superioara, institutiile pot calcula o volatilitate estimatd pentru
fiecare categorie de titluri.

Pentru titlurile de creanta care au o evaluare a creditului, efectuatd de o institutie externa de
evaluare a creditului recunoscuta, inferioard nivelului investment grade, precum si pentru alte
garantii reale eligibile, institutiile trebuie sa calculeze ajustarile de volatilitate pentru fiecare
element in parte.

Institutiile care utilizeaza abordarea bazata pe estimari proprii trebuie sd estimeze volatilitatea
garantiei reale sau a neconcordantei cursurilor de schimb fard a tine seama de vreo corelatie
existentd intre expunerea negarantata, garantia reala si cursurile de schimb.

La determinarea categoriilor respective, institutiile trebuie sd ia in considerare tipul
emitentului de titluri, precum si evaluarea externd a creditului, maturitatea reziduala si durata
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modificatd a titlurilor. Estimarile volatilitatii trebuie sa fie reprezentative pentru titlurile
incluse de cétre institutie intr-o categorie.

Calculul ajustarilor de volatilitate este supus tuturor criteriilor urmatoare:

(2)
(b)

(©)

(d)

(e)

trebuie sa se bazeze pe un interval de Incredere unilateral de 99 de percentile;
trebuie sa se bazeze pe urmatoarele perioade de lichidare:
(i) 20 de zile lucratoare pentru tranzactiile de creditare garantate;

(i) 5 zile lucratoare pentru tranzactiile de rdscumpdrare, cu exceptia masurii in care
acestea implica transferul de marfuri sau de drepturi garantate referitoare la
proprietatea asupra marfurilor, si pentru operatiunile de dare sau luare de titluri cu
imprumut;

(ii1) 10 zile lucratoare pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital;

institutiile pot utiliza valorile ajustarilor de volatilitate calculate pe baza unor perioade
de lichidare mai lungi sau mai scurte, majorate sau reduse, conform formulei radacinii
patrate a raportului perioadelor de lichidare, pentru a corespunde perioadei de lichidare
stabilite la litera (b) pentru tipul de tranzactie in cauza:

T
HM:HN. M
TN

unde:

Ty = perioada de lichidare respectiva;

Hy = ajustarea de volatilitate bazata pe perioada de lichidare Ty;
Hy= ajustarea de volatilitate bazata pe perioada de lichidare Tx.

institutiile trebuie sa ia n considerare nelichiditatea activelor de calitate scazutd. Acestea
trebuie sd ajusteze in sens ascendent perioada de lichidare in cazurile in care existd dubii
in privinta lichiditdtii garantiei reale. Institutiile trebuie, de asemenea, sa identifice
cazurile in care datele istorice pot subestima volatilitatea potentiala. Astfel de cazuri
trebuie tratate utilizand un scenariu de simulare de criza;

perioada istoricd de observare utilizatd de institutii pentru a calcula ajustarile de
volatilitate trebuie sa fie de cel putin un an. Pentru institutiile care utilizeaza o grila de
ponderare sau alte metode pentru perioada istorica de observare, perioada efectiva de
observare trebuie sd fie de cel putin un an. De asemenea, autoritatile competente pot
solicita unei institutii sd calculeze ajustarile de volatilitate utilizdnd o perioada de
observare mai scurtd, in cazul in care considera ca acest lucru este justificat de o crestere
semnificativa a volatilitatii preturilor.
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(f) institutiile trebuie sd actualizeze seturile de date si sa calculeze ajustarile de volatilitate
cel putin o data la trei luni. Acestea trebuie, de asemenea, sa reevalueze seturile de date
ori de cate ori preturile de piatd suferd modificari semnificative.

3. Estimarea ajustdrilor de volatilitate trebuie sa indeplineascd toate criteriile calitative
urmatoare:

(a) institutiile trebuie sa utilizeze estimarile volatilitatii in procesul zilnic de administrare a
riscurilor, inclusiv in legdtura cu limitele interne de expunere;

(b) daca perioada de lichidare utilizata de o institutie in procesul zilnic de administrare a
riscurilor este mai mare decat cea prevazutd in prezenta parte pentru tipul de tranzactie
in cauza, institutia respectiva trebuie sd majoreze ajustdrile de volatilitate conform
formulei radacinii patrate a raportului perioadelor de lichidare prevazuta la alineatul (2)
litera (c);

(c) o institutie trebuie sa dispund de proceduri consacrate pentru monitorizarea si asigurarea
respectarii unui set formalizat de politici si controale privind functionarea sistemului sau
de estimare a ajustdrilor de volatilitate si de integrare a acestor estimdri in procesul de
administrare a riscurilor.

(d) in cadrul procesului de audit intern al institutiei trebuie efectuatd cu regularitate o
reexaminare independenta a sistemului sau de estimare a ajustdrilor de volatilitate. O
reexaminare a sistemului global de estimare a ajustarilor de volatilitate si de integrare a
acestor ajustari in procesul de administrare a riscurilor al institutiei trebuie sa aiba loc
cel putin anual. Aceastd reexaminare trebuie sd priveasca cel putin urmatoarele:

(i) integrarea ajustarilor de volatilitate estimate in procesul zilnic de administrare a
riscurilor;

(i) validarea oricarei modificari semnificative a procesului de estimare a ajustarilor de
volatilitate;

(ii1) verificarea coerentei, a disponibilitatii in timp util si a credibilitatii surselor de date
utilizate In cadrul sistemului de estimare a ajustarilor de volatilitate, inclusiv a
independentei acestor surse de date;

(iv) acuratetea si adecvarea ipotezelor privind volatilitatea.

Articolul 221
Majorarea ajustarilor de volatilitate in cadrul metodei extinse a garantiilor financiare

Ajustarile de volatilitate stabilite la articolul 219 sunt cele pe care o institutie trebuie sa le aplice daca
efectueazd o reevaluare zilnici. In mod similar, daci o institutie utilizeaza propriile estimiri ale
ajustdrilor de volatilitate In conformitate cu articolul 220, aceasta trebuie sa le calculeze mai intai in
ipoteza efectudrii unei reevaludri zilnice. Daca frecventa reevaludrii este mai scazuta, institutiile trebuie
sa aplice ajustari de volatilitate mai mari. Acestea se calculeaza prin majorarea ajustarilor de volatilitate
corespunzatoare efectuarii unei reevaluari zilnice, utilizdnd urmatoarea formula a radacinii patrate a
raportului perioadelor de lichidare:
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H=H,, - T
M
unde:
H= ajustarea de volatilitate care trebuie aplicata;
Hy = ajustarea de volatilitate corespunzatoare efectuarii unei reevaluari zilnice;
Nr = numdrul efectiv de zile lucratoare dintre reevaludri;

Ty = perioada de lichidare pentru tipul de tranzactie in cauza.

Articolul 222

Conditii de aplicare a unei ajustari de volatilitate de 0% in cadrul metodei extinse a garantiilor

financiare

l. In ceea ce priveste tranzactiile de rascumpirare si operatiunile de dare sau luare de titluri cu
imprumut, dacd o institutie utilizeaza abordarea bazata pe ajustari de volatilitate reglementate
in conformitate cu articolul 219 sau abordarea bazatd pe estimdri proprii in conformitate cu
articolul 220 si daca sunt satisfacute conditiile prevazute la alineatul (2) literele (a) - (h),
institutia respectivd poate aplica o ajustare de volatilitate de 0 % 1n locul ajustarilor de
volatilitate calculate in conformitate cu articolele 219 -221. Institutiile care utilizeaza
abordarea bazatd pe modele interne prevazuta la articolul 216 nu trebuie sa utilizeze
tratamentul stabilit in prezentul articol.

2. Institutiile pot aplica o ajustare de volatilitate de 0%, dacd sunt indeplinite toate conditiile

urmatoare:

(a) atat expunerea, cat si garantia reala constau in numerar sau titluri de creanta emise de
administratii centrale sau de banci centrale, in sensul articolului 193 alineatul (1) litera
(b), si eligibile pentru atribuirea unei ponderi de risc de 0% 1n temeiul capitolului 2;

(b) atat expunerea, cat si garantia reald sunt denominate in aceeasi moneda;

(c) fie scadenta tranzactiei nu depaseste o zi, fie att expunerea, cat si garantia reald sunt
marcate zilnic la piata sau fac obiectul ajustarii zilnice a marjei;

(d) perioada de timp dintre ultima marcare la piata, anterioard unui esec al contrapartidei de
a reface marja, si momentul lichidarii garantiei reale nu depaseste patru zile lucratoare;

(e) tranzactia este decontatd n cadrul unui sistem de decontare adecvat pentru tipul de
tranzactie respectiv;

(f)  documentatia privind acordul sau tranzactia este documentatia standard utilizata pe piata

pentru tranzactii de rascumparare sau pentru operatiuni de dare sau luare de titluri cu
imprumut, pentru titlurile respective;
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(g) tranzactia este guvernatd de clauze care prevad posibilitatea rezilierii sale imediate, n
cazul in care contrapartida nu respecta obligatia de a livra numerar sau titluri ori de a da
curs apelului in marja, sau nu indeplineste alte obligatii;

(h) contrapartida este consideratd de cétre autoritatile competente un participant principal pe
piata.

Participantii principali pe piatd mentionati la alineatul (2) litera (h) sunt:

(a) entitatile mentionate la articolul 193 alineatul (1) litera (b), dacd expunerilor fata de
acestea li se atribuie o pondere de risc de 0 % in temeiul capitolului 2;

(b) institutiile;

(c) alte societati financiare, inclusiv societati de asigurare, dacd expunerilor fata de acestea
li se atribuie o pondere de risc de 20 % conform abordarii standardizate, sau societati
financiare care, in cazul institutiilor care calculeaza valorile ponderate la risc ale
expunerilor si valorile pierderilor asteptate conform abordarii bazate pe modele interne
de rating, nu au o evaluare a creditului efectuatd de o institutie externd de evaluare a
creditului recunoscuta si sunt evaluate intern ca avand o probabilitate de nerambursare
echivalenta cu cea corespunzatoare evaludrilor creditului efectuate de institutii externe
de evaluare a creditului si asociate de ABE cu gradul 2 de calitate a creditului sau cu un
grad superior, in conformitate cu normele de ponderare la risc a expunerilor fata de
societati, prevazute la capitolul 2;

(d) organisme de plasament colectiv reglementate, supuse cerintelor privind capitalul sau
efectul de levier;

(e) fonduri de pensii reglementate;

(f) organisme de compensare recunoscute.

Articolul 223
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate in cadrul
metodei extinse a garantiilor financiare

In cadrul abordarii standardizate, institutiile trebuie si utilizeze valoarea E* calculati in
conformitate cu articolul 218 alineatul (5) ca valoare a expunerii pentru scopul articolului 108.
In cazul elementelor extrabilantiere mentionate in anexa I, institutiile trebuie si utilizeze E* ca
valoare la care se aplica procentele indicate la articolul 106 alineatul (1) pentru a obtine
valoarea expunerii.

In cadrul abordarii bazate pe modele interne de rating, institutiile trebuie sa utilizeze pierderea
efectiva in caz de nerambursare (LGD*) ca pierdere in caz de nerambursare pentru scopul
capitolului 3. Institutiile calculeaza pierderea efectiva in caz de nerambursare (LGD*) dupa
cum urmeaza:

*

LGD® =LGD-E—
E
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unde:

LGD = pierderea in caz de nerambursare care s-ar aplica expunerii in conformitate cu
capitolul 3, daca expunerea nu ar fi garantata;

E= valoarea expunerii, descrisa la articolul 29 alineatul (2);

E = valoarea ajustatd integral a expunerii, calculatd in conformitate cu articolul 29
alineatul (2).

Articolul 224
Principii de evaluare a altor garantii reale eligibile, in cadrul abordarii bazate pe modele interne de
rating

In cazul garantiilor reale imobiliare, garantia trebuie evaluatd de un evaluator independent la
valoarea de piatd sau la o valoare mai micd. Institutia trebuie sd solicite evaluatorului
independent sa formalizeze valoarea de piata in mod clar si transparent.

In schimb, in statele membre care au stabilit, prin dispozitii legislative sau de reglementare,
criterii riguroase de evaluare a valorii de garantare a creditului ipotecar, proprietatea poate fi
evaluatd de un evaluator independent la o valoare mai mica sau egald cu valoarea de garantare
a creditului ipotecar. Evaluatorul independent nu trebuie si ia in considerare elementele
speculative in evaluarea valorii de garantare a creditului ipotecar si trebuie sa formalizeze
aceasta valoare Intr-un mod clar si transparent.

Valoarea garantiei este valoarea de piatd sau valoarea de garantare a creditului ipotecar, redusa
corespunzdtor pentru a reflecta rezultatele monitorizarii solicitate la articolul 203 alineatul (3)
si pentru a tine seama de existenta oricaror creante cu rang prioritar asupra proprietatii.

In cazul creantelor, valoarea acestora reprezintd valoarea de Incasat.

Institutiile trebuie sd evalueze garantiile reale corporale, altele decat proprietatile imobiliare, la
valoarea de piatd a acestora, pe care o considerd ca fiind suma estimata pentru care bunul
respectiv ar putea fi schimbat la data evaluarii intre un cumpardtor interesat si un vanzator
interesat, in cadrul unei tranzactii efectuate in conditii de concurenta normala.

Articolul 225
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate pentru alte
garantii reale eligibile in cadrul abordarii bazate pe modele interne de rating

Institutiile trebuie sa utilizeze pierderea efectiva in caz de nerambursare (LGD*), calculata in
conformitate cu prezentul alineat si cu alineatul (2), ca pierdere in caz de nerambursare pentru
scopul capitolului 3.

Daca raportul dintre valoarea garantiei reale si valoarea expunerii este inferior nivelului minim
de garantare cerut pentru expunerea respectiva (C*), indicat in tabelul 5, pierderea efectiva in
caz de nerambursare este pierderea in caz de nerambursare stabilitd in capitolul 3 pentru
expunerile negarantate fatd de contrapartida. In acest scop, institutiile trebuie si calculeze
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valoarea expunerii elementelor mentionate la articolul 162 alineatele (8) - (10), utilizdnd un
factor de conversie sau un procent de 100 % si nu factorii de conversie sau procentele indicate
la alineatele respective.

Daca raportul dintre valoarea garantiei reale si valoarea expunerii depaseste un nivel superior
C** indicat in tabelul 5, pierderea efectiva in caz de nerambursare este cea prevazutd in
tabelul 5.

Daca nivelul de garantare cerut C** nu este atins pentru intreaga expunere, institutiile
considera cd aceasta se compune din doud expuneri — una care corespunde partii pentru care
nivelul de garantare cerut C** este atins si una care corespunde partii ramase.

2. Pierderile efective in caz de nerambursare (LGD*) aplicabile si nivelurile de garantare cerute
pentru partile garantate ale expunerilor sunt prevazute in tabelul 5 din prezentul alineat.

Tabelul 5

Pierderea minimad in caz de nerambursare pentru partile garantate ale expunerilor
LGD* LGD* pentru | Nivelul minim de | Nivelul minim de
pentru creante garantare cerut | garantare cerut
creante  cu | subordonate pentru  expunere | pentru  expunere
rang sau creante | (C*) (C**)
prioritar sau | potentiale
creante
potentiale

Creante 35% 65 % 0 % 125 %

Proprietati 35% 65 % 30 % 140 %

imobiliare

locative/comercial

e

Alte garantii reale | 40 % 70 % 30 % 140 %

3. Ca alternativa la tratamentul prevazut la alineatele (1) si (2) si sub rezerva articolului 119

alineatul (2), institutiile pot atribui o pondere de risc de 50 % pentru partea din expunere care
este, in limitele stabilite la articolul 120 alineatul (2) litera (d) si, respectiv, la articolul 121
alineatul (2) litera (d), garantatd integral cu proprietati imobiliare locative sau comerciale
situate pe teritoriul unui stat membru, dacd sunt indeplinite toate conditiile prevazute la
articolul 195 alineatul (6).
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Articolul 226
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate in cazul
ansamblurilor mixte de garantii reale

O institutie calculeaza valoarea pierderii efective in caz de nerambursare (LGD*), pe care o
utilizeaza ca pierdere in caz de nerambursare pentru scopul capitolului 3, in conformitate cu

alineatele (2) si (3), daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) institutia utilizeazd abordarea bazatd pe modele interne de rating pentru a calcula

valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor anticipate;

(b) o expunere este garantatd atdt cu o garantie financiard, cat si cu o altd garantie realad

eligibila.

Institutiile trebuie sa Tmpartd valoarea ajustatd in functie de volatilitate a expunerii, obtinuta
prin aplicarea ajustdrii de volatilitate prevazuta la articolul 218 alineatul (5) la valoarea
expunerii, in mai multe parti, astfel incat sa obtind o parte acoperitd cu o garantie financiara
eligibila, o parte acoperitd cu creante, o parte acoperitd cu garantii reale reprezentand
proprietdti imobiliare comerciale sau locative, o parte acoperitd cu o altd garantie reala

eligibila si partea negarantata, dupa caz.

Institutiile trebuie sd calculeze pierderea efectiva in caz de nerambursare separat pentru fiecare
parte a expunerii obtinuta astfel cum se prevede la alineatul (2), in conformitate cu dispozitiile

relevante din prezentul capitol.

Articolul 227
Alte tipuri de protectie finantata a creditului

Daca sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 207 alineatul (1), depozitele constituite

la institutii terte pot fi tratate drept garantie furnizata de institutia terta.

Daca sunt indeplinite conditiile prevazute la articolul 207 alineatul (2), institutiile trebuie sa
aplice urmdtorul tratament pentru partea din expunere garantatd cu valoarea curentd de

rascumparare a politelor de asigurare de viata gajate in favoarea institutiei creditoare:

(a) daca expunerea face obiectul abordarii standardizate, aceasta trebuie ponderata la risc

utilizand ponderile de risc specificate la alineatul (3);

(b) daca expunerea face obiectul abordarii bazate pe modele interne de rating dar nu si al
estimdrilor proprii ale insitutiei cu privire la pierderea in caz de nerambursare, i se

atribuie o pierdere in caz de nerambursare de 40 %.

In cazul unei neconcordante de monede, institutiile trebuie sd reducd valoarea curentd de
rascumparare in conformitate cu articolul 228 alineatul (3), valoarea protectiei creditului fiind

valoarea curenta de rascumpdrare a politei de asigurare de viata.

In sensul alineatului (2) litera (a), institutiile atribuie urmatoarele ponderi de risc, pe baza
ponderii de risc atribuite unei expuneri cu rang prioritar negarantatd fata de societatea care

furnizeaza asigurarea de viata:
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(a) o pondere de risc de 20 %, dacad expunerii cu rang prioritar negarantate fatd de societatea
care furnizeaza asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 20 %;

(b) o pondere de risc de 35 %, dacd expunerii cu rang prioritar negarantate fata de societatea
care furnizeaza asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 50 %;

(¢) o pondere de risc de 70 %, dacad expunerii cu rang prioritar negarantate fata de societatea
care furnizeaza asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 100 %;

(d) o pondere de risc de 150 %, dacd expunerii cu rang prioritar negarantate fatd de
societatea care furnizeaza asigurarea de viatd i se atribuie o pondere de risc de 150 %.

Institutiile pot trata instrumentele rascumparate la cerere, care sunt eligibile in temeiul
articolului 196 litera (c), drept garantie furnizatd de institutia emitentd. Valoarea protectiei
creditului eligibile este urmatoarea:

(a) daca instrumentul va fi rascumparat la valoarea sa nominala, valoarea protectiei este
aceastd suma;

(b) daca instrumentul va fi rascumpadrat la pretul de piatd, valoarea protectiei este valoarea
instrumentului evaluat 1n acelasi mod ca titlurile de creantd specificate la articolul 193
alineatul (4).

SUBSEC{IUNEA 2
PROTECtIA NEFINANtATA A CREDITULUI

Articolul 228
Evaluare

In scopul calcularii efectelor protectiei nefinantate a creditului in conformitate cu prezenta
subsectiune, valoarea protectiei nefinantate a creditului (G) este suma pe care furnizorul de
protectie s-a angajat sa o plateasca in cazul in care imprumutatul intra in stare de nerambursare
sau nu plateste, ori daca se produc alte evenimente de credit specificate.

In cazul instrumentelor financiare derivate de credit care nu includ ca eveniment de credit
restructurarea obligatiei beneficiind de protectie, care implica iertarea de datorie sau amanarea
platii principalului, a dobanzii sau a comisioanelor §i are ca rezultat un eveniment de pierdere
din credit, se aplica urmatoarele:

(a) dacd suma pe care furnizorul de protectie s-a angajat sa o plateasca nu depaseste
valoarea expunerii, institutiile trebuie sa reduca valoarea protectiei creditului calculata in
conformitate cu alineatul (1) cu 40 %;

(b) daca suma pe care furnizorul de protectie s-a angajat sa o plateascd depaseste valoarea
expunerii, valoarea protectiei creditului nu trebuie sa fie mai mare de 60 % din valoarea
expunerii.
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3. Daca protectia nefinantatd a creditului si expunerea sunt denominate In monede diferite,
institutiile trebuie sd reducd valoarea protectiei creditului prin aplicarea unei ajustdri de
volatilitate dupa cum urmeaza:

G =G-(1-H,)

unde:

G = valoarea protectiei creditului ajustatd in functie de riscul cursului de schimb,

G= valoarea nominala a protectiei creditului;

Hi= ajustarea de volatilitate pentru orice neconcordantd de monede intre protectia
creditului si obligatia care beneficiaza de protectie, determinatd in conformitate cu
alineatul (4).

Daca nu existd neconcordantd de monede, Hy este egald cu zero.

4. Ajustarile de volatilitate pentru orice neconcordantd de monede trebuie sd se bazeze pe o
perioada de lichidare de 10 zile lucratoare, presupunand ca se efectueaza o reevaluare zilnica,
si pot fi calculate de catre institutii conform abordarii bazate pe ajustiri de volatilitate
reglementate sau conform abordarii bazate pe estimari proprii, dupd cum se prevede la
articolul 219 si, respectiv, la articolul 220. Institutiile trebuie sd majoreze ajustarile de
volatilitate in conformitate cu articolul 221.

Articolul 229
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate in cazul
protectiei partiale si al segmentarii pe transe

Daci o institutie transferd in una sau mai multe transe o parte din riscul aferent unui Imprumut, se
aplica normele stabilite la capitolul 5. Institutiile pot considera ca pragurile de semnificatie pentru plati,
sub care nu se fac plati in cazul producerii pierderilor, sunt echivalente cu pozitii pastrate care suporta
primele pierderea si dau nastere unui transfer in transe al riscului.

Articolul 230
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor in cadrul abordarii standardizate

1. Pentru scopul articolului 108 alineatul (3), institutiile calculeaza valorile ponderate la risc ale
expunerilor conform urmatoarei formule:

max{O,E—GA}-r+GA ‘g
unde:
E = wvaloarea expunerii in conformitate cu articolul 106; in acest scop, valoarea expunerii

unui element extrabilantier mentionat in anexa I este egala cu 100 % din valoarea
elementului si nu cu valoarea expunerii indicata la articolul 106 alineatul (1);

&9



EN

G4,= valoarea protectiei impotriva riscului de credit calculatd in conformitate cu
articolul 228 alineatul (3) (G*) si ajustatd suplimentar pentru orice neconcordanta de
scadente prevazuta In sectiunea 5;

r= ponderea de risc aferenta expunerilor fata de debitor, specificata in capitolul 2;
g= ponderea de risc aferentd expunerilor fatd de furnizorul de protectie, specificatd in
capitolul 2.

Daca valoarea protejata (Ga) este mai micd decat valoarea expunerii (E), institutiile pot aplica
formula de la alineatul (1) numai daca partile protejate si cele neprotejate ale expunerii au
acelasi rang.

Institutiile pot extinde tratamentul prevazut la articolul 109 alineatele (4) si (5) la expunerile
sau la partile din expuneri garantate de administratia centrala sau de banca centrala, in cazul n
care garantia este denominatd in moneda nationald a imprumutatului, iar expunerea este
finantata 1n aceeasi moneda.

Articolul 231

Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate in cadrul

abordarii bazate pe modele interne de rating

Pentru partea garantata a valorii expunerii (E), avand 1n vedere valoarea ajustata a protectiei
creditului Ga, probabilitatea de nerambursare in sensul capitolului 3 sectiunea 3 poate fi
probabilitatea de nerambursare aferentd furnizorului de protectie, sau o probabilitate de
nerambursare situatd intre cea aferentd imprumutatului si cea aferentd garantului, daca se
considerd cd o substituire integrald nu este justificati. In cazul expunerilor subordonate si al
protectiei nefinantate nesubordonate, pierderea in caz de nerambursare care trebuie aplicata de
institutii pentru scopul capitolului 3 sectiunea 3 poate fi cea asociatd creantelor cu rang
prioritar.

Pentru orice parte negarantatd a valorii expunerii (E), probabilitatea de nerambursare este cea
aferentd imprumutatului, iar pierderea in caz de nerambursare este cea aferentd expunerii
suport.

Ga este valoarea G* calculatda Tn conformitate cu articolul 228 alineatul (3) si ajustata
suplimentar pentru orice neconcordantd de scadente prevdzuta in sectiunea 5. E este valoarea
expunerii in conformitate cu capitolul 3 sectiunea 4. In acest scop, institutiile trebuie si
calculeze valoarea expunerii elementelor mentionate la articolul 162 alineatele (8) - (10),
utilizdnd un factor de conversie sau un procent de 100 % si nu factorii de conversie sau
procentele indicate la alineatele respective.
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SECtIUNEA 5
NECONCORDANTA DE SCADENtE

Articolul 232
Neconcordanta de scadente

Neconcordanta de scadente

In ceea ce priveste calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor, neconcordanta de
scadente are loc atunci cand scadenta reziduald a protectiei creditului este mai mica decat
scadenta expunerii protejate. Daca protectia are o scadentd reziduald mai mica de trei luni, iar
scadenta protectiei este mai micd decat scadenta expunerii suport, protectia respectiva nu se
califica drept protectie a creditului eligibila.

In cazul in care existd o neconcordantd de scadente, protectia creditului nu se considera
eligibild, daca una din conditiile urmatoare este indeplinita:

(a) scadenta initiald a protectiei este mai mica de 1 an;

(b) expunerea este o expunere pe termen scurt, a carei valoare a scadentei (M) prevazuta la
articolul 158 alineatul (3) este supusa, dupa cum specificd autoritatile competente, unui
plafon de o zi si nu de un an.

Articolul 233
Scadenta protectiei creditului

In limita a maximum 5 ani, scadenta efectiva a expunerii suport este perioada de timp cea mai
lunga posibil, rdmasd pand la momentul la care este stabilita indeplinirea obligatiilor de catre
debitor. Sub rezerva alineatului (2), scadenta protectiei creditului este perioada de timp ramasa
pana la cea mai apropiatd data la care protectia poate inceta sau poate fi reziliata.

Daca existd o optiune de a inceta protectia, aflatd la discretia vanzatorului protectiei,
institutiile considera scadenta protectiei ca fiind perioada de timp rdmasa pana la data cea mai
apropiatd la care poate fi exercitatd optiunea respectiva. Daca existd o optiune de a Inceta
protectia, aflatad la discretia cumparatorului protectiei, iar prevederile contractului pe care se
bazeaza protectia contin stimulente pentru exercitarea acestei optiuni de catre institutie inainte
de scadenta contractuald, institutia considerd scadenta protectiei ca fiind perioada de timp
ramasa pana la data cea mai apropiata la care poate fi exercitatd optiunea respectiva; in caz
contrar, institutia poate considera ca o astfel de optiune nu afecteaza scadenta protectiei.

Daca nu este impiedicatd expirarea unui instrument financiar derivat de credit 1nainte de
incheierea oricarei perioade de gratie necesare inainte ca starea de nerambursare a obligatiei
suport sd se produca in urma unei neplati, institutiile trebuie sa reduca scadenta protectiei cu
durata perioadei de gratie.
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Articolul 234
Evaluarea protectiei

In cazul tranzactiilor supuse protectiei finantate a creditului in cadrul metodei simple a
garantiilor financiare, daca existd o neconcordantd intre scadenta expunerii si cea a protectiei,
garantia financiara nu este considerata protectie finantata a creditului eligibila.

In cazul tranzactiilor supuse protectiei finantate a creditului in cadrul metodei extinse a
garantiilor financiare, institutiile trebuie sa tind seama de scadenta protectiei creditului si de
scadenta expunerii la calculul valorii ajustate a garantiei financiare conform urmatoarei
formule:

t—t

Craw =Cy - rt*

unde:

Cys= valoarea cea mai mica dintre valoarea ajustatd in functie de volatilitate a garantiei
financiare, specificata la articolul 218 alineatul (2), si valoarea expunerii;

t= valoarea cea mai mica dintre numdrul de ani rdmasi pana la data scadentei protectiei
creditului, calculata in conformitate cu articolul 233, si valoarea T;

T= valoarea cea mai mica dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei expunerii,
calculata in conformitate cu articolul 233, si 5 ani;

= 025

In formula de calcul a valorii ajustate integral a expunerii (E*), previzuta la articolul 218
alineatul (5), institutiile trebuie sd utilizeze Cyam ca Cya ajustatd suplimentar pentru
neconcordanta de scadente.

In cazul tranzactiilor supuse protectiei nefinantate a creditului, institutiile trebuie sa tind seama
de scadenta protectiei creditului si de scadenta expunerii la calculul valorii ajustate a protectiei
creditului conform urmatoarei formule:

.
G,=G - *
T—t
unde:
G*=  valoarea protectiei ajustatd pentru orice neconcordantd de monede;
G4,=  valoarea G* ajustatd pentru orice neconcordanta de scadente;
t= valoarea cea mai micd dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei protectiei
creditului, calculata in conformitate cu articolul 233, si valoarea T;
T= valoarea cea mai mica dintre numarul de ani ramasi pana la data scadentei expunerii,

calculata in conformitate cu articolul 233, si 5 ani;
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t*= 0,25.
Institutiile trebuie sa utilizeze Ga ca valoare a protectiei pentru scopurile articolelor 228 - 231.

SECtIUNEA 6
TEHNICI DE DIMINUARE A RISCULUI DE CREDIT PENTRU UN ANSAMBLU DE EXPUNERI

Articolul 235
Instrumente financiare derivate de credit de tipul first-to-default

Daca o institutie obtine pentru o serie de expuneri o protectie a creditului care prevede cd prima stare
de nerambursare care survine in legaturd cu aceste expuneri declanseaza plata si cd acest eveniment de
credit conduce la incetarea contractului, institutia poate sa modifice calculul valorii ponderate la risc a
expunerii i, dupd caz, al valorii pierderii asteptate pentru expunerea care ar produce, in lipsa protectiei
creditului, cea mai mica dintre urmatoarele doud valori in conformitate cu prezentul capitol, dar numai
daca valoarea expunerii este mai mica sau egala cu valoarea protectiei creditului:

(a) valoarea ponderata la risc a expunerii in cadrul abordarii standardizate;

(b) valoarea ponderata la risc a expunerii in cadrul abordarii bazate pe modele interne de rating, la
care se adauga valoarea pierderii agteptate inmultita cu 12,5.

Articolul 236
Instrumente financiare derivate de credit de tipul nth-to-default

Daca protectia creditului prevede cé a n-a stare de nerambursare care survine in legatura cu expunerile
declanseaza plata, institutia care cumpara protectia poate sa o recunoasca in vederea calculdrii valorilor
ponderate la risc ale expunerilor si, dupd caz, a valorilor pierderilor asteptate, numai dacd a obtinut
protectie si pentru starile de nerambursare de la 1 la n-1, sau daca au avut deja loc n-1 stari de
nerambursare. In astfel de cazuri, institutia poate si modifice calculul valorii ponderate la risc a
expunerii si, dupa caz, al valorii pierderii asteptate pentru expunerea care ar produce, in lipsa protectiei
creditului, cea mai mica a n-a valoare dintre cele doud valori mentionate la articolul 235 literele (a) si

(b).

Toate expunerile care fac parte din ansamblu trebuie sd indeplineasca cerintele stabilite la articolul 199
alineatul (2) si la articolul 211 alineatul (1) litera (d).
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Capitolul 5
Securitizare

SEC({IUNEA 1
DEFINItII

Articolul 237
Definitii

In sensul prezentului capitol, se aplicd urmitoarele definitii:

(1)

2)

€)

(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

»marjd in exces” (excess spread) inseamnd veniturile de naturd financiara si alte venituri din
comisioane incasate aferente expunerilor securitizate, nete de costuri si cheltuieli;

»optiune de solicitare a stingerii securitizarii” (clean-up call option) inseamnd o optiune
contractuald care permite initiatorului sa rascumpere sau sa inchida pozitiile din securitizare
inainte de rambursarea tuturor expunerilor suport, dacd valoarea expunerilor care mai raman
de rambursat scade sub un nivel specificat;

»facilitate de lichiditate” inseamna pozitia din securitizare care provine dintr-un acord
contractual de furnizare a finantarii cu scopul de a asigura punctualitatea fluxurilor de numerar
catre investitori;

,KIRB” inseamna suma dintre 8 % din valorile ponderate la risc ale expunerilor securitizate,
care ar fi calculate in conformitate cu capitolul 3 daca expunerile respective nu ar fi
securitizate, si valoarea pierderilor asteptate asociate acestor expuneri, calculate 1n
conformitate cu capitolul respectiv;

»~metoda bazatd pe ratinguri” Tnseamnd metoda de calcul al valorilor ponderate la risc ale
expunerilor pentru pozitii din securitizare in conformitate cu articolul 256;

9 A
1

,metoda formulei reglementate” inseamnd metoda de calcul al valorilor ponderate la risc ale
expunerilor pentru pozitii din securitizare in conformitate cu articolul 257;

,»pozitie neevaluatd” Tnseamna o pozitie din securitizare care nu are o evaluare a creditului
eligibild efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului eligibild, definitad in sectiunea
4;

,»pozitie evaluatd” reprezinta o pozitie din securitizare care are o evaluare a creditului eligibila
efectuatd de o institutie externd de evaluare a creditului eligibila, definitd in sectiunea 4;

9 A

»program de emisiune de titluri garantate cu active (program ABCP)” inseamna un program
de securitizare, in cadrul caruia se emit titluri avand, predominat, forma de titluri cu scadenta
initiala de cel mult un an (asset-backed commercial paper - ABCP).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

»securitizare traditionald” inseamnd o securitizare care implicd transferul economic al
expunerilor securitizate. Acesta se realizeaza prin transferul proprietatii asupra expunerilor
securitizate de la institutia initiatoare, sau prin tehnica subparticipdrii. Titlurile emise nu
reprezinta obligatii de plata ale institutiei initiatoare;

,,securitizare sintetica” Tnseamna o securitizare in cadrul careia transferul riscului se realizeaza
prin utilizarea de instrumente financiare derivate de credit sau garantii, iar expunerile
securitizate raman expuneri ale institutiei initiatoare;

»expunere reinnoibild” inseamnd o expunere in cadrul careia soldurile clientilor pot fluctua,
pand la o limitd convenitd, in functie de deciziile acestora de a lua cu Tmprumut si de a
rambursa;

»clauza de amortizare anticipatd” inseamna o clauza contractuald in securitizarea expunerilor
reinnoibile care solicitd, in cazul producerii unor evenimente definite, riscumpararea pozitiilor
investitorilor inainte de scadenta stabilita initial pentru titlurile emise;

»transa care suportd prima pierdere” inseamnd cea mai subordonata transa dintr-o securitizare,
care suportd prima pierdere suferitd de expunerile securitizate si, astfel, asigura protectie
pentru transa care suporta a doua pierdere si, dupd caz, pentru transele cu rang superior.

SECtIUNEA 2
RECUNOASTEREA TRANSFERULUI UNEI PARTI SEMNIFICATIVE A RISCULUI

Articolul 238
Securitizarea traditionala

Institutia initiatoare a unei securitizari traditionale poate exclude expunerile securitizate de la
calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor pierderilor asteptate, daca este
indeplinitd una din conditiile urmatoare:

(a) se considera ca o parte semnificativa a riscului de credit asociat expunerilor securitizate
a fost transferata cétre parti terte;

(b) institutia initiatoare aplica o pondere de risc de 1 250 % tuturor pozitiilor din securitizare
pe care le detine 1n aceasta securitizare, sau deduce aceste pozitii din securitizare din
elementele de capital comun de rangul 1 in conformitate cu articolul 33 alineatul (1)
litera (k).

Se considerd ca o parte semnificativa a riscului de credit a fost transferatd in urmatoarele
cazuri:

(a) atunci cand valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor-mezanin din
securitizare detinute de institutia initiatoare in aceastd securitizare nu depasesc 50 % din
valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor pozitiilor-mezanin din
securitizare existente in securitizarea respectiva;
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(b) dacd intr-o anumita securitizare nu existd pozitii-mezanin din securitizare, iar institutia
initiatoare poate demonstra ca valoarea expunerii aferenta pozitiilor din securitizare care
ar fi deduse din fondurile proprii sau carora li s-ar aplica o pondere de risc de 1250 %
depaseste cu o marja substantiald o estimare motivatd a pierderii asteptate pentru
expunerile securitizate, atunci cand institutia initiatoare nu detine mai mult de 20 % din
valorile expunerilor aferente pozitiilor din securitizare care ar fi deduse din fondurile
proprii sau carora li s-ar aplica o pondere de risc de 1 250 %.

Daca eventuala reducere a valorilor ponderate la risc ale expunerilor care ar fi obtinuta de
institutia initiatoare prin aceasta securitizare nu este justificatd de un transfer proportional al
riscului de credit catre parti terte, autoritatea competentd poate decide, de la caz la caz, ca nu
se poate considera cd o parte semnificativa a riscului de credit a fost transferatd catre parti
terte.

In sensul alineatului (2), pozitiile-mezanin din securitizare inseamna pozitiile din securitizare
carora li se aplicd o pondere de risc mai mica de 1250 % si care au un rang inferior fata de
pozitia cu cel mai ridicat rang din aceastd securitizare si fatd de orice pozitie din securitizare
din aceasta securitizare careia i se atribuie unul din urmatoarele grade de calitate a creditului
in conformitate cu sectiunea 4:

(a) 1n cazul unei pozitii din securitizare care intrd sub incidenta sectiunii 3 subsectiunea 3,
gradul 1 de calitate a creditului;

(b) 1n cazul unei pozitii din securitizare care intrd sub incidenta sectiunii 3 subsectiunea 4,
gradul 1 sau 2 de calitate a creditului;

Ca alternativa la alineatele (2) si (3), autoritatile competente permit institutiilor initiatoare sa
considere cd o parte semnificativd a riscului de credit a fost transferatd, dacd institutia
initiatoare poate demonstra, in fiecare caz de securitizare, ca reducerea cerintelor de fonduri
proprii pe care o obtine prin securitizare este justificatd de un transfer proportional al riscului
de credit catre parti terte.

Permisiunea respectiva se acorda numai daca institutia indeplineste toate conditiile urmatoare:

(a) pentru a evalua transferul riscului, institutia dispune de politici si de metodologii care tin
seama in mod adecvat de riscuri;

(b) institutia a recunoscut, de asemenea, transferul riscului de credit catre parti terte in
fiecare caz, pentru scopurile administrarii interne a riscurilor si ale alocarii capitalului
intern.

In plus fata de cerintele previzute la alineatele (1) —(4), dupd caz, trebuie indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) documentatia aferentd securitizarii trebuie sa reflecte substanta economica a tranzactiei;

(b) expunerile securitizate trebuie sa fie inaccesibile institutiei initiatoare si creditorilor sai,
inclusiv in caz de faliment sau de reorganizare judiciard. Aceastd conditie trebuie
aprobatd printr-o opinie de specialitate a unui consilier juridic;
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(d)

(e)

(H

titlurile emise nu trebuie sa reprezinte obligatii de plata ale institutiei initiatoare;

institutia initiatoare nu trebuie sd pastreze controlul efectiv sau indirect asupra
expunerilor transferate. Se considera ca o institutie initiatoare a pastrat controlul efectiv
asupra expunerilor transferate daca are dreptul de a rascumpara de la destinatarul
transferului expunerile transferate anterior pentru a realiza profiturile aferente acestora
sau dacd are obligatia de a-si asuma din nou riscul transferat. Pastrarea de catre institutia
initiatoare a drepturilor sau a obligatiilor de administrare a expunerilor nu constituie in
sine control indirect asupra expunerilor;

documentatia aferentd securitizarii trebuie sa indeplineasca toate conditiile urmatoare:

(1) nu trebuie sa contina clauze, altele decat clauzele de amortizare anticipata, care sa
solicite ameliorarea pozitiilor din securitizare de catre institutia initiatoare,
inclusiv, dar nu numai, prin modificarea expunerilor suport sau prin cresterea
randamentului ce trebuie platit investitorilor ca raspuns la deteriorarea calitatii
creditului expunerilor securitizate;

(1)) nu trebuie sd contind clauze care maresc randamentul ce trebuie platit detinatorilor
de pozitii din securitizare ca raspuns la deteriorarea calitétii creditului portofoliului
de expuneri suport;

(iii) trebuie sd specifice In mod clar, dacd este cazul, ca orice achizitionare sau
rascumparare de pozitii din securitizare de catre institutia initiatoare sau de cétre
sponsor, dincolo de obligatiile contractuale ale acestora, poate fi efectuatd numai
in conditii de concurentd normala;

in cazul in care existd o optiune de solicitare a stingerii securitizdrii, aceasta trebuie sa
indeplineasca, de asemenea, urmatoarele conditii:

(i)  exercitarea optiunii sa fie la discretia institutiei initiatoare;

(i) optiunea sd poatd fi exercitatd numai daca cel mult 10 % din valoarea initiala a
expunerilor securitizate rimane neamortizata;

(ii1) optiunea sd nu fie structuratd astfel Incat sd evite alocarea pierderilor asupra
pozitiilor de imbunatatire a calitdtii creditului sau asupra altor pozitii detinute de
investitori $i nici sa nu fie structurata intr-un alt mod care sa asigure o Tmbunatatire
a calitatii creditului.

Autoritatile competente trebuie sa informeze ABE cu privire la cazurile specifice mentionate

la alineatul (2), dacd eventuala reducere a valorilor ponderate la risc ale expunerilor nu este

justificata de un transfer proportional al riscului de credit catre parti terte, precum si cu privire

la utilizarea de catre institutii a alineatului (4). ABE monitorizeaza diversele practici din acest
domeniu si emite orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010.
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Articolul 239
Securitizarea sintetica

Institutia initiatoare a unei securitizdri sintetice poate calcula valorile ponderate la risc ale
expunerilor si, dupa caz, valorile pierderilor asteptate pentru expunerile securitizate in
conformitate cu articolul 244, daca este indeplinitd una din conditiile urmatoare:

(a)

(b)

se considera ca o parte semnificativa a riscului de credit a fost transferata cétre parti terte
prin intermediul unei protectii finantate sau nefinantate a creditului;

institutia initiatoare aplica o pondere de risc de 1 250 % tuturor pozitiilor din securitizare
pe care le detine 1n aceasta securitizare, sau deduce aceste pozitii din securitizare din
elementele de capital comun de rangul 1 in conformitate cu articolul 33 alineatul (1)
litera (k).

Se considera ca o parte semnificativd a riscului de credit a fost transferatd, daca este
indeplinitd una din conditiile urmatoare:

(a)

(b)

(c)

valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor-mezanin din securitizare
detinute de institutia initiatoare In aceastd securitizare nu depdsesc 50 % din valorile
ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor pozitiilor-mezanin din securitizare
existente in securitizarea respectiva;

daca intr-o anumitd securitizare nu existd pozitii-mezanin din securitizare, iar institutia
initiatoare poate demonstra ca valoarea expunerii aferentd pozitiilor din securitizare care
ar fi deduse din fondurile proprii sau carora li s-ar aplica o pondere de risc de 1250 %
depaseste cu o marjd substantiald o estimare motivatd a pierderii asteptate pentru
expunerile securitizate, institutia initiatoare nu detine mai mult de 20 % din valorile
expunerilor aferente pozitiilor din securitizare care ar fi deduse din fondurile proprii sau
carora li s-ar aplica o pondere de risc de 1 250 %;

dacd eventuala reducere a valorilor ponderate la risc ale expunerilor care ar fi obtinuta
de institutia initiatoare prin aceastd securitizare nu este justificatd de un transfer
proportional al riscului de credit catre parti terte, autoritatea competentad poate decide, de
la caz la caz, ca nu se poate considera ca o parte semnificativa a riscului de credit a fost
transferata catre parti terte.

In sensul alineatului (2), pozitiile-mezanin din securitizare inseamna pozitiile din securitizare
carora li se aplica o pondere de risc mai mica de 1250 % si care au un rang inferior fata de
pozitia cu cel mai ridicat rang din aceasta securitizare si fatd de orice pozitie din securitizare
din aceasta securitizare careia i1 se atribuie unul din urmatoarele grade de calitate a creditului
in conformitate cu sectiunea 4:

(2)

(b)

in cazul unei pozitii din securitizare care intra sub incidenta sectiunii 3 subsectiunea 3,
gradul 1 de calitate a creditului;

in cazul unei pozitii din securitizare care intra sub incidenta sectiunii 3 subsectiunea 4,
gradul 1 sau 2 de calitate a creditului;
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Ca alternativa la alineatele (2) si (3), autoritatile competente permit institutiilor initiatoare sa
considere cd o parte semnificativd a riscului de credit a fost transferatd, dacad institutia
initiatoare poate demonstra, in fiecare caz de securitizare, ca reducerea cerintelor de fonduri
proprii pe care o obtine prin securitizare este justificatd de un transfer proportional al riscului
de credit catre parti terte.

Permisiunea respectiva se acorda numai daca institutia indeplineste toate conditiile urmatoare:

(a)

(b)

pentru a evalua transferul riscului, institutia dispune de politici si de metodologii care tin
seama 1n mod adecvat de riscuri;

institutia a recunoscut, de asemenea, transferul riscului de credit catre parti terte in
fiecare caz, pentru scopurile administrarii interne a riscurilor si ale alocarii capitalului
intern.

In plus fatd de cerintele previzute la alineatele (1)—(4), dupa caz, transferul trebuie si
respecte urmatoarele conditii:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

&

documentatia aferenta securitizarii trebuie sa reflecte substanta economica a tranzactiei;

protectia creditului prin intermediul careia este transferat riscul de credit trebuie sa fie
conforma cu articolul 242 alineatul (2);

instrumentele utilizate pentru a transfera riscul de credit nu trebuie sa contind clauze sau
conditii care:

(1) sd impund praguri de semnificatie ridicate, sub care se considerd ca protectia
creditului nu este declansatd daca are loc un eveniment de credit;

(i) sd@ permitd rezilierea protectiei ca urmare a deteriordrii calitatii creditului
expunerilor suport;

(iii)) exceptand cazul clauzelor de amortizare anticipata, sd solicite ameliorarea
pozitiilor din securitizare de cétre institutia initiatoare;

(iv) sd@ majoreze costurile institutiei legate de protectia creditului sau sd mareasca
randamentul ce trebuie platit detindtorilor de pozitii din securitizare ca raspuns la
deteriorarea calitatii creditului portofoliului de expuneri suport;

caracterul executoriu in toate jurisdictiile relevante al protectiei creditului trebuie sa fie
confirmat printr-o opinie de specialitate a unui consilier juridic.

documentatia aferentd securitizarii trebuie sa specifice in mod clar, daca este cazul, ca
orice achizitionare sau rascumpdrare de pozitii din securitizare de catre institutia
initiatoare sau de catre sponsor, dincolo de obligatiile contractuale ale acestora, poate fi
efectuata numai in conditii de concurentd normals;

in cazul In care existd o optiune de solicitare a stingerii securitizarii, aceasta trebuie sa
indeplineasca toate conditiile urmatoare:
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(i) exercitarea optiunii sa fie la discretia institutiei initiatoare;

(i) optiunea sa poatd fi exercitatd numai daca cel mult 10 % din valoarea initiala a
expunerilor securitizate raimane neamortizata;

(i) optiunea sa nu fie structuratd astfel incat sa evite alocarea pierderilor asupra
pozitiilor de imbunatatire a calitatii creditului sau asupra altor pozitii detinute de
investitori si nici sd nu fie structurata intr-un alt mod care sa asigure o imbunatatire
a calitatii creditului.

Autoritatile competente trebuie sa informeze ABE cu privire la cazurile specifice mentionate
la alineatul (2), daca eventuala reducere a valorilor ponderate la risc ale expunerilor nu este
justificatd de un transfer proportional al riscului de credit catre parti terte, precum si cu privire
la utilizarea de catre institutii a alineatului (4). ABE monitorizeaza diversele practici din acest
domeniu si emite orientdri in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010.

SECtIUNEA 3
CALCULUL VALORILOR PONDERATE LA RISC ALE EXPUNERILOR

SUBSEC{IUNEA 1
PRINCIPII

Articolul 240
Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor

Daca o institutie initiatoare a transferat o parte semnificativd a riscului de credit asociat
expunerilor securitizate, in conformitate cu sectiunea 2, institutia respectiva poate:

(a) in cazul unei securitizdri traditionale, s excluda expunerile pe care le-a securitizat din
calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si, dupd caz, al valorilor pierderilor
asteptate;

(b) 1n cazul unei securitizdri sintetice, sa calculeze valorile ponderate la risc ale expunerilor
si, dupa caz, valorile pierderilor asteptate pentru expunerile securitizate, in conformitate
cu articolele 244 si 245.

Daca institutia initiatoare a decis sd aplice alineatul (1), aceasta trebuie sd calculeze valorile
ponderate la risc ale expunerilor prevazute in prezentul capitol pentru pozitiile pe care le-ar
putea detine in securitizare.

Daca institutia initiatoare nu a transferat o parte semnificativa a riscului de credit sau a decis
sda nu aplice alineatul (1), nu e nevoie ca aceasta sa calculeze valorile ponderate la risc ale
expunerilor pentru pozitiile pe care le-ar putea detine in securitizarea respectiva, dar trebuie sa
continue sa includd expunerile securitizate in calculul valorilor ponderate la risc ale
expunerilor, ca si cand acestea nu ar fi fost securitizate.

100



EN

Daca exista o expunere fatd de diferite transe ale unei securitizdri, expunerea fata de fiecare
transa trebuie considerata ca fiind o pozitie distinctd din securitizare. Furnizorii de protectie a
creditului pentru pozitiile din securitizare trebuie considerati ca fiind detindtori de pozitii in
securitizare. Pozitiile din securitizare includ expunerile fatd de o securitizare care provin din
instrumente financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute.

Cu exceptia cazului in care o pozitie din securitizare este dedusa din elementele de capital
comun de rangul 1 in conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (k), valoarea ponderata la
risc a expunerii trebuie inclusa in totalul valorilor ponderate la risc ale expunerilor institutiei in
sensul articolului 87 alineatul (3).

Valoarea ponderatd la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare se calculeaza
aplicand la valoarea expunerii aferentd pozitiei, calculatd in conformitate cu articolul 241,
ponderea de risc totala relevanta.

Ponderea de risc totala se determind ca suma dintre ponderea de risc stabilitd in prezentul
capitol si orice pondere de risc suplimentara in conformitate cu articolul 396.

Articolul 241
Valoarea expunerii

Valoarea expunerii se calculeaza dupd cum urmeaza:

(a) daca o institutie calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu
subsectiunea 3, valoarea expunerii aferenta unei pozitii din securitizare din bilant este
valoarea sa contabila rezultatd dupa aplicarea ajustarilor pentru riscul de credit specific;

(b) daca o institutie calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu
subsectiunea 4, valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare din bilant este
valoarea contabild masurata fard a tine seama de ajustarile pentru riscul de credit specific
efectuate;

(c) daca o institutie calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu
subsectiunea 3, valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare din afara
bilantului este valoarea sa nominald, din care se scade orice ajustare pentru riscul de
credit specific aplicatd acestei pozitii din securitizare, inmultitd cu un factor de
conversie, astfel cum se prevede in prezentul capitol. Factorul de conversie este 100 %,
cu exceptia cazului in care se specifica altfel;

(d) dacd o institutie calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu
subsectiunea 4, valoarea expunerii aferentd unei pozitii din securitizare din afara
bilantului este valoarea sa nominald inmultitd cu un factor de conversie, astfel cum se
prevede in prezentul capitol. Factorul de conversie este 100 %, cu exceptia cazului in
care se specifica altfel;

(e) valoarea expunerii la riscul de credit al contrapartidei, aferentd unui instrument financiar
derivat mentionat in anexa II, se determind in conformitate cu capitolul 6.
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Daca o institutie are doud sau mai multe pozitii din securitizare care se suprapun, pentru partea
pe care se suprapun, institutia trebuie sd includa in calculul valorilor ponderate la risc ale
expunerilor numai pozitia sau partea din pozitie care produce cea mai mare valoare ponderata
la risc a expunerii. Institutia poate sa recunoasca o astfel de suprapunere si intre cerintele de
fonduri proprii pentru riscul specific aferent pozitiilor din portofoliul de tranzactionare si
cerintele de fonduri proprii pentru pozitiile din securitizare din afara portofoliului de
tranzactionare, cu conditia de a fi Tn masurd sa calculeze si s compare cerintele de fonduri
proprii pentru pozitiile relevante. In sensul prezentului alineat, suprapunerea se produce atunci
cand pozitiile reprezinta, total sau partial, o expunere fata de acelasi risc, astfel incat partea pe
care se suprapun este consideratd o singurd expunere.

Daca articolul 263 litera (c) se aplica pozitiilor pe titluri garantate cu active (ABCP), institutia
poate utiliza ponderea de risc atribuitd unei facilitati de lichiditate pentru a calcula valoarea
ponderatd la risc a expunerii aferente titlurilor garantate cu active, cu conditia ca 100 % din
titlurile garantate cu active emise in cadrul programului sa fie acoperite de aceasta facilitate de
lichiditate sau de alte facilitati de lichiditate si ca toate aceste facilitati de lichiditate sa aiba
acelasi rang cu titlurile garantate cu active, astfel incat sa formeze pozitii suprapuse.

Institutia trebuie sa notifice autoritatile competente in legitura cu utilizarea acestui tratament.

Articolul 242
Recunoasterea diminuarii riscului de credit in cazul pozitiilor din securitizare

O institutie poate recunoaste protectia finantata sau nefinantata a creditului obtinutd pentru o
pozitie din securitizare, in conformitate cu capitolul 4 si respectand cerintele stabilite in
prezentul capitol si in capitolul 4.

Protectia finantatd a creditului eligibild se limiteaza la garantia financiard eligibila pentru
calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu capitolul 2, astfel cum se
prevede la capitolul 4, iar recunoasterea este conditionatd de respectarea cerintelor relevante,
stabilite in capitolul 4.

Protectia nefinantata a creditului eligibild si furnizorii de protectie nefinantatd a creditului
eligibili se limiteazd la cei eligibili In conformitate cu capitolul 4, iar recunoasterea este
conditionata de respectarea cerintelor relevante, stabilite in capitolul 4.

Prin derogare de la alineatul (2), furnizorii de protectie nefinantatd a creditului eligibili
enumerati la articolul 197 trebuie sd dispuna de o evaluare a creditului efectuatd de o institutie
externd de evaluare a creditului recunoscuta, care a fost asociatd cu gradul 3 de calitate a
creditului sau cu un grad superior in conformitate articolul 131, respectiv cu gradul 2 de
calitate a creditului sau cu un grad superior la momentul la care protectia creditului a fost
recunoscutd pentru prima data. Institutiile care au aprobarea de a aplica abordarea bazata pe
modele interne de rating in cazul unei expuneri directe fatd de furnizorul de protectie pot
evalua eligibilitatea in conformitate cu prima teza, pe baza echivalentei dintre probabilitatea
de nerambursare aferentd furnizorului de protectie si probabilitatea de nerambursare asociata
cu gradele de calitate a creditului mentionate in teza respectiva.
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Prin derogare de la alineatul (2), entitatile special constituite Tn scopul securitizarii sunt
furnizori de protectie eligibili, daca detin active care se calificd drept garantii financiare
eligibile si asupra carora nu existd drepturi sau drepturi contingente cu rang superior sau cu
acelasi rang ca si drepturile contingente ale institutiei beneficiind de protectia nefinantata a
creditului si daca sunt indeplinite toate cerintele de recunoastere a garantiilor financiare
stabilite in capitolul 4. In aceste cazuri, GA (valoarea protectiei ajustati pentru orice
neconcordantd de monede si de scadente in conformitate cu dispozitiile prevazute la capitolul
4) se limiteaza la valoarea de piatd ajustatd in functie de volatilitate a activelor respective, iar g
(ponderea de risc aferentd expunerilor fatd de furnizorul de protectie, specificatd in cadrul
abordarii standardizate) se determind ca fiind ponderea de risc medie ponderatd care s-ar
aplica acestor active ca garantie financiara in cadrul abordarii standardizate.

Articolul 243
Suportul implicit

O institutie sponsor sau o institutie initiatoare care, in legatura cu o securitizare, a recurs la
articolul 240 alineatele (1) si (2) pentru calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor sau
a vandut instrumente din portofoliul sau de tranzactionare, astfel incat nu mai este necesar sa
detind fonduri proprii pentru riscurile aferente acestor instrumente, nu trebuie sd furnizeze
suport pentru securitizare, peste obligatiile sale contractuale, in scopul reducerii pierderilor
potentiale sau efective ale investitorilor. Se considerd cd o tranzactie nu furnizeaza suport,
daca este executatd n conditii de concurentd normald si dacd este luatd in considerare la
evaluarea transferului unei parti semnificative a riscului. Orice astfel de tranzactie, indiferent
daca furnizeaza suport sau nu, trebuie notificatd autoritatilor competente si supusa procesului
institutiei de examinare si aprobare a creditului. Atunci cand evalueaza daca tranzactia nu este
structurata astfel incat sa furnizeze suport, institutia trebuie sa ia in considerare n mod adecvat
cel putin urmatoarele:

(a) pretul de rascumparare;

(b) pozitia institutiei In ceea ce priveste capitalul si lichiditatea inainte si dupa
rascumparare;

(c) performanta expunerilor securitizate;
(d) performanta pozitiilor din securitizare.

In conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, ABE emite orientiri cu
privire la definirea conditiilor de concurentd normald si la cazurile In care o tranzactie nu este
structurata astfel incat sa furnizeze suport.

Daca o institutie initiatoare sau o institutie sponsor nu respecta alineatul (1) in ceea ce priveste
o securitizare, institutia respectiva trebuie cel putin sd detind fonduri proprii pentru toate
expunerile securitizate, ca si cand acestea nu ar fi fost securitizate.
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SUBSEC{IUNEA 2
CALCULAREA DE CATRE INSTITUHIILE IN{IATOARE A VALORILOR PONDERATE LA RISC
ALE EXPUNERILOR SECURITIZATE iN CADRUL UNEI SECURITIZARI SINTETICE

Articolul 244
Tratamentul general

La calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile securitizate, in cazul in care
conditiile prevazute la articolul 239 sunt indeplinite, institutia initiatoare a unei securitizari sintetice
trebuie s utilizeze, cu conditia respectarii articolului 245, metodologiile de calcul relevante stabilite in
prezenta sectiune si nu pe cele stabilite in capitolul 2. In cazul institutiilor care calculeazi valorile
ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate in conformitate cu capitolul 3, valoarea
pierderii asteptate pentru astfel de expuneri este zero.

Cerintele stabilite la primul paragraf se aplica intregului portofoliu de expuneri inclus in securitizare.
Cu respectarea articolului 245, institutia initiatoare calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor
pentru toate transele din securitizare in conformitate cu dispozitiile prezentei sectiuni, inclusiv pentru
cele pentru care institutia recunoaste diminuarea riscului de credit in conformitate cu articolul 242, caz
in care ponderea de risc ce trebuie aplicatd acestei pozitii poate fi modificatd in conformitate cu
capitolul 4, cu respectarea cerintelor prevazute in prezentul capitol.

Articolul 245
Tratamentul neconcordantei de scadente in securitizarile sintetice

In vederea calculdrii valorilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu articolul 244, orice
neconcordantd de scadente intre protectia creditului, prin intermediul céreia se realizeaza segmentarea
pe trange, si expunerile securitizate trebuie luatd in considerare dupa cum urmeaza:

(a) se considerd ca scadentd a expunerilor securitizate cea mai mare dintre toate scadentele
expunerilor respective, dar nu mai mare de cinci ani. Scadenta protectiei creditului se
determina in conformitate cu capitolul 4;

(b) o institutie initiatoare trebuie sd ignore orice neconcordantd de scadente la calculul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor pentru transele carora li s-a atribuit o pondere de risc de
1250 % in conformitate cu prezenta sectiune. Pentru toate celelalte transe, se aplica
tratamentul neconcordantei de scadente prevazut in capitolul 4, conform urmatoarei formule:

. t—t" T—t
RW =RW., - ——+RW, -——
SP T_t Ass T_t

unde:
RW™ = valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru scopul articolului 87 litera (a);

RWag = valorile ponderate la risc ale expunerilor, dacd acestea nu ar fi fost securitizate,
calculate in mod proportional;
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RWpgp= valorile ponderate la risc ale expunerilor calculate in conformitate cu articolul 244,
daca nu ar fi existat o neconcordanta de scadente;

T=  scadenta expunerilor suport, exprimata in ani;
t= scadenta protectiei creditului, exprimata in ani;
t= 025
SUBSECtIUNEA 3
CALCULUL VALORILOR PONDERATE LA RISC ALE EXPUNERILOR iN CADRUL ABORDARII
STANDARDIZATE
Articolul 246

Ponderi de risc

Cu respectarea articolului 247, institutia calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerii aferentd unei
pozitii din securitizare sau din resecuritizare evaluate, aplicdind ponderea de risc relevanta la valoarea
expunerii.

Ponderea de risc relevanta este ponderea de risc indicatd in tabelul 1, cu care este asociata evaluarea
creditului aferenta pozitiei, in conformitate cu sectiunea 4.

Tabelul 1
Gradul de calitate a1 2 3 4 (numai | toate
creditului pentru celelalte
evaluari ale | grade de
creditului, calitate a
altele decat | creditului
evaluarile
creditului pe
termen
scurt)
Pozitii din securitizare 20% 50% 100% 350% 1 250%
Pozitii din resecuritizare 40% 100% 225% 650% 1 250%

Cu respectarea articolelor 247 - 250, valoarea ponderata la risc a expunerii aferentd unei pozitii din
securitizare neevaluata se calculeaza aplicand o pondere de risc de 1 250 %.
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Articolul 247
Institutii initiatoare §i institutii sponsor

In cazul unei institutii initiatoare sau al unei institutii sponsor, valorile ponderate la risc ale expunerilor
calculate pentru pozitiile sale din securitizare, in orice securitizare, pot fi limitate la valorile ponderate
la risc ale expunerilor care ar fi calculate la momentul respectiv pentru expunerile securitizate, daca
acestea nu ar fi fost securitizate, cu conditia aplicarii prezumtive a unei ponderi de risc de 150 %
urmatoarelor elemente:

(a) toate elementele aflate la momentul respectiv in stare de nerambursare;

(b) toate elementele din cadrul expunerilor securitizate, care sunt asociate cu un risc deosebit de
ridicat In conformitate cu articolul 123.

Articolul 248
Tratamentul pozitiilor neevaluate

1. In vederea calculirii valorii ponderate la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare
neevaluatd, o institutie poate aplica ponderea de risc medie ponderatd care ar fi aplicata
expunerilor securitizate in conformitate cu capitolul 2 de catre institutia care detine expunerile,
inmultitd cu coeficientul de concentrare mentionat la alineatul (2). In acest scop, institutia
trebuie sd cunoasca in orice moment compozitia portofoliului de expuneri securitizate.

2. Coeficientul de concentrare este egal cu raportul dintre suma valorilor nominale ale tuturor
transelor si suma valorilor nominale ale transelor cu rang inferior sau cu acelasi rang ca si
transa in care este detinutd pozitia, incluzand si aceastd transa. Ponderea de risc rezultatd nu
trebuie sd fie mai mare de 1 250 %, sau mai mica decat orice pondere de risc aplicabild unei
transe cu rang superior evaluata. Daca institutia nu poate determina ponderile de risc care ar fi
aplicate expunerilor securitizate in conformitate cu capitolul 2, aceasta trebuie sd aplice
pozitiei respective o pondere de risc de 1 250 %.

Articolul 249
Tratamentul pozitiilor din securitizare din transa care suporta a doua pierdere (second loss) sau
dintr-o transa mai favorabila din cadrul unui program ABCP

Sub rezerva existentei unui tratament mai favorabil in conformitate cu articolul 250 pentru facilitatile
de lichiditate care nu beneficiaza de rating, o institutie poate aplica pozitiilor din securitizare, care
indeplinesc conditiile urmatoare, o pondere de risc mai mare de 100 % sau cea mai mare pondere de
risc care ar fi aplicatd oricareia dintre expunerile securitizate in conformitate cu capitolul 2 de catre
institutia care detine expunerile:

(a) pozitia din securitizare se afld intr-o transa a securitizarii care, din punct de vedere economic,
este transa care suportd a doua pierdere sau o transd mai favorabild, iar transa care suporta
prima pierdere furnizeaza transei care suportd a doua pierdere o imbunatatire semnificativa a
calitatii creditului;

(b) calitatea pozitiei din securitizare este echivalentd sau superioara ratingului investitiilor cu risc
scazut;
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pozitia din securitizare este detinuta de o institutie care nu detine nicio pozitie in tranga care
suporta prima pierdere.

Articolul 250
Tratamentul facilitatilor de lichiditate care nu beneficiaza de rating

Pentru a determina valoarea expunerii aferentd unei facilitati de lichiditate care nu beneficiaza
de rating, institutiile pot aplica un factor de conversie de 50 % la valoarea nominald a
facilitatii, daca sunt indeplinite conditiile urmatoare:

(a) documentatia aferentd facilitatii de lichiditate identificd si delimiteaza in mod clar
circumstantele 1n care facilitatea de lichiditate poate fi trasa;

(b) facilitatea de lichiditate nu poate fi trasa pentru a furniza suport de credit prin acoperirea
pierderilor deja inregistrate la momentul tragerii si, in special, nu poate fi trasd pentru a
furniza lichiditati pentru expunerile aflate in stare de nerambursare la momentul tragerii,
sau pentru a achizitiona active la un pret mai mare decat valoarea lor justa;

(c) facilitatea nu este utilizatd pentru a furniza finantare permanenta sau periodicd pentru
securitizare;

(d) rambursarea tragerilor din facilitate nu este subordonata creantelor investitorilor, altele
decét cele care provin din instrumente financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute,
din comisioane sau din alte astfel de plati si nici nu face obiectul unor exceptii sau
amanari;

(e) facilitatea nu poate fi trasd dupa ce au fost epuizate toate modalitatile aplicabile de
imbunatatire a calitdtii creditului, de care poate beneficia facilitatea de lichiditate
respectiva;

(f) facilitatea include o clauza care are ca efect reducerea In mod automat a sumei ce poate
fi trasd cu valoarea expunerilor care se afld in stare de nerambursare, starea de
nerambursare avand sensul dat in capitol 3, sau, daca portofoliul de expuneri securitizate
constd in instrumente care beneficiaza de rating, revocarea facilitdtii in cazul in care
calitatea medie a portofoliului se situeaza sub ratingul corespunzator investitiilor cu risc
scazut.

Ponderea de risc care trebuie aplicatd este cea mai mare pondere de risc care ar fi aplicata
oricareia dintre expunerile securitizate Tn conformitate cu capitolul 2 de catre institutia care
detine expunerile.

Pentru a determina valoarea expunerii aferente facilitatilor de furnizare de numerar in avans,
se poate aplica un factor de conversie de 0 % la valoarea nominald a unei facilitati de
lichiditate care poate fi revocatd neconditionat, daca sunt satisfacute conditiile prevazute la
alineatul (1) si dacd rambursarea tragerilor din facilitate are un rang superior fatd de rangul
oricaror altor creante asupra fluxurilor de numerar generate de expunerile securitizate.
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Articolul 251

Cerinte suplimentare de fonduri proprii pentru securitizarile expunerilor reinnoibile cu clauza de

amortizare anticipatd

In cazul unei securitizari a expunerilor reinnoibile supusa unei clauze de amortizare anticipata,
institutia initiatoare trebuie sa calculeze o valoare ponderata la risc a expunerii suplimentara,
referitoare la riscul ca nivelurile de risc de credit la care este expusd sda creascd in urma
exercitarii clauzei de amortizare anticipata, in conformitate cu prezentul articol.

Institutia trebuie sd calculeze o valoare ponderata la risc a expunerii corespunzatoare sumei
dintre valoarea expunerii aferente interesului initiatorului si valoarea expunerii aferente
interesului investitorilor.

In cazul structurilor de securitizare in care expunerile securitizate sunt atdt expuneri
reinnoibile cat si nereinnoibile, o institutie initiatoare trebuie sa aplice tratamentul prevazut la
alineatele (3) — (6) partii din portofoliul suport care contine expuneri reinnoibile.

Valoarea expunerii aferente interesului initiatorului este valoarea expunerii partii notionale a
unui portofoliu de sume trase, vandute in cadrul unei securitizari, a carei proportie n raport cu
valoarea portofoliului total vandut in cadrul structurii de securitizare determind proportia
fluxurilor de numerar generate de colectarea principalului si a dobanzii, precum si a altor sume
asociate, care nu sunt disponibile pentru efectuarea de plati catre detindtorii de pozitii din
securitizare 1n cadrul securitizarii. Interesul initiatorului nu trebuie sa fie subordonat
interesului investitorilor. Valoarea expunerii aferente interesului investitorilor este valoarea
expunerii corespunzatoare partii notionale ramase din portofoliul de sume trase.

Valoarea ponderata la risc a expunerii corespunzatoare valorii expunerii aferente interesului
initiatorului se calculeaza ca si cea corespunzitoare unei expuneri proportionale fatd de
expunerile securitizate, ca si cand acestea nu ar fi fost securitizate.

Initiatorii urmatoarelor tipuri de securitizare sunt scutiti de calculul valorii ponderate la risc a
expunerii suplimentare, mentionata la alineatul (1):

(a) securitizari de expuneri reinnoibile, in care investitorii raman integral expusi fata de
toate tragerile viitoare ale imprumutatilor, astfel incat riscul aferent facilitdtilor suport nu
revine la institutia initiatoare, nici chiar dupa producerea unui eveniment de amortizare
anticipata;

(b) securitizari In care clauza de amortizare anticipatd este declansatd numai de evenimente
care nu au legatura cu performanta activelor securitizate sau a institutiei initiatoare,
precum modificari semnificative in legislatia sau in reglementarile fiscale.

In cazul unei institutii initiatoare care trebuie si calculeze o valoare ponderati la risc a
expunerii suplimentard in conformitate in conformitate cu alineatul (1), totalul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor sale in interesul investitorilor si valorile
ponderate la risc ale expunerilor calculate in conformitate cu alineatul (1) nu trebuie sa
depaseascd cea mai mare dintre urmatoarele valori:

(a) valorile ponderate la risc ale expunerilor, calculate pentru pozitiile sale in interesul
investitorilor;

108



EN

(b) valorile ponderate la risc ale expunerilor, care ar fi calculate pentru expunerile
securitizate de catre institutia care detine expunerile, ca si cand acestea nu ar fi fost
securitizate, pentru o valoare egala cu interesul investitorilor.

Deducerea eventualelor castiguri nete, rezultate din capitalizarea veniturilor viitoare, solicitata
la articolul 29 alineatul (1), se trateaza independent de valoarea maxima indicata la paragraful
precedent.

5. Valoarea ponderata la risc a expunerii care trebuie calculata in conformitate cu alineatul (1) se
obtine inmultind valoarea expunerii aferentd interesului investitorilor cu produsul dintre
factorul de conversie corespunzitor, indicat la alineatele (6) — (9), si ponderea de risc medie
ponderata care ar fi aplicata expunerilor securitizate, dacd acestea nu ar fi fost securitizate.

Se considerd ca o clauza de amortizare anticipata este controlata, dacd sunt indeplinite toate
conditiile urmatoare:

(a) institutia initiatoare are un plan adecvat in ceea ce priveste fondurile proprii/lichiditatile,
pentru a se asigura cd, in caz de amortizare anticipatd, dispune de fonduri proprii si de
lichiditati suficiente;

(b) pe toata durata tranzactiei, platile privind dobanda si principalul, cheltuielile, pierderile
si recuperdrile sunt distribuite proportional intre interesul initiatorului si interesul
investitorilor, pe baza soldului creantelor care raiman de rambursat, existent la una sau
mai multe date de referinta din fiecare luna;

(c) perioada de amortizare este consideratd suficientd pentru ca 90 % din datoria totald
(interesul initiatorului si interesul investitorilor) de rambursat la Inceputul perioadei de
amortizare anticipatd sd fie rambursatd sau sa fie recunoscutd ca fiind in stare de
nerambursare;

(d) ritmul rambursarilor nu este mai rapid decat cel corespunzator unei amortizari liniare pe
perioada prevazuta la litera (c).

6. In cazul securitizarilor cu clauzi de amortizare anticipati a expunerilor de tip retail, care nu
sunt angajate ferm si pot fi revocate neconditionat fard aviz prealabil, daca amortizarea
anticipatd este declansata de scaderea marjei In exces pand la un anumit nivel specificat,
institutiile trebuie sd compare marja in exces medie pe trei luni cu nivelurile marjei in exces la
care aceasta trebuie retinuta.

Daca securitizarea nu prevede obligatia retinerii marjei in exces, se considerd ca nivelul de
retinere depaseste cu 4,5 puncte procentuale nivelul marjei in exces la care se declanseaza
amortizarea anticipata.

Factorul de conversie care trebuie aplicat este determinat de marja in exces medie pe trei luni
efectiva, in conformitate cu tabelul 2.

Tabelul 2

Securitizari cu clauza controlatd | Securitizari cu clauzd necontrolata
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de amortizare anticipata de amortizare anticipata

marja in exces | Factor de conversie Factor de conversie
medie pe trei luni
Peste nivelul A 0% 0%
Nivelul A 1% 5%
Nivelul B 2% 15%
Nivelul C 10 % 50 %
Nivelul D 20 % 100 %
Nivelul E 40 % 100 %

unde:

(a) nivelul A reprezintd nivelurile marjei in exces care sunt mai mici de 133,33 %, dar mai

mari sau egale cu 100% din nivelul de retinere a acesteia;

(b) nivelul B reprezintd nivelurile marjei in exces care sunt mai mici de 100 %, dar mai mari
sau egale cu 75 % din nivelul de retinere a acesteia.
(¢) nivelul C reprezinta nivelurile marjei in exces care sunt mai mici de 75 %, dar mai mari
sau egale cu 50 % din nivelul de retinere a acesteia;
(d) nivelul D reprezinta nivelurile marjei in exces care sunt mai mici de 50 %, dar mai mari
sau egale cu 25 % din nivelul de retinere a acesteia.
(e) nivelul E reprezintd nivelurile marjei in exces care sunt mai mici de 25 % din nivelul de
retinere a acesteia.
7. In cazul securitizdrilor cu clauza de amortizare anticipatd a expunerilor de tip retail, care nu

sunt angajate ferm si pot fi revocate neconditionat fard aviz prealabil, dacd amortizarea
anticipata este declangatd de o limita cantitativa a altui element decat marja in exces medie pe
trei luni, cu conditia obtinerii aprobarii autoritatilor competente, institutiile pot aplica, pentru
determinarea factorului de conversie indicat, un tratament foarte apropiat de cel prevazut la
alineatul (6). Autoritatea competentd acorda aprobarea, dacd sunt indeplinite urmatoarele
conditii:

(2)

(b)

acest tratament este mai adecvat, deoarece societatea poate stabili, pentru limita
cantitativa care declanseaza amortizarea anticipatd, o masurd cantitativd echivalenta cu
nivelul de retinere a marjei in exces;

acest tratament conduce la o masurare la fel prudenta ca si calculul prevazut la alineatul

(6) a nivelului de risc pana la care ar creste riscul de credit la care este expusa institutia,
in urma exercitarii clauzei de amortizare anticipata.
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8. In cazul tuturor celorlalte securitizari cu clauza controlatd de amortizare anticipatd a
expunerilor reinnoibile, se aplica un factor de conversie de 90 %.

9. In cazul tuturor celorlalte securitizari cu clauza necontrolatd de amortizare anticipatd a
expunerilor reinnoibile, se aplica un factor de conversie de 100 %.

Articolul 252
Diminuarea riscului de credit pentru pozitiile din securitizare in cadrul abordarii standardizate

Daca se obtine protectia creditului pentru o pozitie din securitizare, calculul valorilor ponderate la risc
ale expunerilor poate fi modificat in conformitate cu capitolul 4.

Articolul 253
Reducerea valorilor ponderate la risc ale expunerilor

Daca unei pozitii din securitizare 1 se atribuie o pondere de risc de 1 250 %, ca alternativa la includerea
pozitiei in calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor, in conformitate cu articolul 33 alineatul
(1) litera (k), institutiile pot deduce din fondurile proprii valoarea expunerii aferenta pozitiei. In acest
scop, la calculul valorii expunerii poate fi luatd in considerare protectia finantata a creditului eligibila,
in mod corespunzator articolului 252.

Daca recurge la aceasta alternativa, o institutie initiatoare poate scadea suma dedusa in conformitate cu
articolul 33 alineatul (1) litera (k) inmultitd cu 12,5 din suma specificatd la articolul 247 ca valoare
ponderata la risc a expunerii care ar fi calculatd la momentul respectiv pentru expunerile securitizate,
dacd acestea nu ar fi fost securitizate.

SUBSECtIUNEA 4
CALCULUL VALORILOR PONDERATE LA RISC ALE EXPUNERILOR iN CADRUL ABORDARII
BAZATE PE MODELE INTERNE DE RATING

Articolul 254
lerarhia metodelor

1. Institutiile trebuie sd utilizeze metodele in conformitate cu urmatoarea ierarhie:

(a) in cazul unei pozitii care beneficiaza de rating sau al unei pozitii pentru care se poate
utiliza un rating dedus, pentru calculul valorii ponderate la risc a expunerii se utilizeaza
metoda bazata pe ratinguri prevazuta la articolul 256;

(b) 1in cazul unei pozitii care nu beneficiaza de rating, institutia poate utiliza metoda
formulei reglementate prevazuta la articolul 257, daca poate produce ca date de intrare
pentru aceasta metoda estimari ale probabilitatii de nerambursare si, dupa caz, ale valorii
expunerii si ale pierderii in caz de nerambursare in conformitate cu cerintele de estimare
a acestor parametri in cadrul abordarii bazate pe modele interne de rating, in
conformitate cu sectiunea 3. O institutie, alta decat institutia initiatoare, poate utiliza
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(c)

(d)

metoda formulei reglementate numai cu aprobarea autoritatilor competente, aceasta
urmand a fi acordatad daca institutia indeplineste conditia prevazuta in teza anterioara;

ca alternativa la litera (b) si numai in cazul pozitiilor care nu beneficiaza de rating din
cadrul programelor ABCP, institutia poate utiliza abordarea bazata pe evaluari interne
prevazutd la alineatul (3), daca a obtinut aprobarea autoritdtilor competente in acest sens;

in toate celelalte cazuri, pozitiilor din securitizare care nu beneficiaza de rating li se
atribuie o pondere de risc de 1 250 %.

In vederea utilizarii ratingurilor deduse, o institutie atribuie unei pozitii care nu beneficiaz de
rating o evaluare a creditului dedusa, echivalenta cu evaluarea creditului unei pozitii de
referintd care beneficiaza de rating, este pozitia cu cel mai inalt rang subordonatd sub toate
aspectele pozitiei respective din securitizare care nu beneficiaza de rating si indeplineste toate
conditiile urmatoare:

(a)

(b)

(c)

pozitiile de referintd trebuie sa fie subordonate sub toate aspectele pozitiei din
securitizare care nu beneficiaza de rating;

scadenta pozitiilor de referinta trebuie sa fie mai mare sau egalad cu scadenta respectivei
pozitii care nu beneficiaza de rating;

orice rating dedus trebuie actualizat permanent pentru a reflecta orice modificéri ale
evaludrii creditului pozitiilor de referinta.

Autoritatile competente acordd institutiilor aprobarea de a utiliza ,,abordarea bazatd pe
evaludri interne” astfel cum se prevede la alineatul (4), dacd sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(a)

(b)

(c)

(d)

pozitiile pe titluri emise in cadrul programului ABCP sunt pozitii care beneficiaza de
rating;

evaluarea internd a calitatii creditului pozitiei reflectd metodologia de evaluare
disponibild public a uneia sau a mai multor institutii externe de evaluare a creditului
eligibile pentru atribuirea de ratinguri titlurilor garantate cu expuneri de tipul celor
securitizate;

printre institutiile externe de evaluare a creditului a caror metodologie trebuie luata in
considerare, astfel cum se solicita la litera (b), se numara institutiile externe de evaluare
a creditului care au acordat un rating extern titlurilor emise in cadrul programului
ABCP. Elementele cantitative, precum factorii din simularea de criza utilizati pentru
asocierea pozitiei cu o anumita calitate a creditului, sunt cel putin la fel de conservatoare
ca cele utilizate Tn metodologia de evaluare relevanta a institutiilor externe de evaluare a
creditului respective;

la elaborarea metodologiei sale de evaluare internd, institutia ia in considerare
metodologiile de rating relevante, publicate, ale institutiilor externe de evaluare a
creditului eligibile care acorda ratinguri activelor din cadrul programului ABCP. Aceasta
luare in considerare este formalizatd de catre institutie si actualizatd cu regularitate,
astfel cum se indica la litera (g);
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()

(g

(h)

G

(k)

metodologia de evaluare interna a institutiei prevede clase de rating. Intre aceste clase de
rating si evaludrile creditului efectuate de institutiile externe de evaluare a creditului
eligibile exista o corespondentd. Aceasta corespondenta este formalizatd in mod explicit;

metodologia de evaluare internd este utilizata de cétre institutie in procesele interne de
administrare a riscului, inclusiv 1n procesele decizionale, de informare a conducerii si de
alocare a capitalului intern;

auditorii interni sau externi, o institutie externd de evaluare a creditului sau functiile
interne de analizd a creditului sau de administrare a riscului ale institutiei efectueaza
examindri periodice ale procesului de evaluare interna si ale calitétii evaluarilor interne
ale calitatii creditului expunerilor institutiei fatd de un program ABCP. Dacéd examinarea
este efectuatd de functiile de audit intern, de analiza a creditului sau de administrare a
riscului ale institutiei, aceste functii sunt independente de linia de activitate a
programului ABCP, precum si de relatia cu clientii;

institutia monitorizeazd performanta ratingurilor sale interne in timp, pentru a evalua
credibilitatea metodologiei sale de evaluare internd si ajusteaza, dupd caz, aceastad
metodologie, atunci cand performanta expunerilor diferd in mod regulat de cea indicata
de ratingurile interne;

programul ABCP include standarde de subscriere sub forma de orientdri in domeniul
creditului si al investitiilor. Atunci cand decide achizitionarea unui activ, administratorul
programului ABCP ia in considerare tipul activului care urmeaza sd fie achizitionat,
tipul si valoarea monetara a expunerilor care rezultd din furnizarea facilititilor de
lichiditate si din imbunatatirea calitatii creditului, distributia pierderilor si separarea din
punct de vedere economic si juridic a activelor transferate de entitatea care le vinde. Este
efectuatd o analiza de credit cu privire la profilul de risc al vanzatorului activului, care
include analiza performantei financiare trecute si a celei viitoare previzionate, a pozitiei
curente pe piatd, a competitivitatii viitoare previzionate, a efectului de levier, a fluxurilor
de numerar, a ratei de acoperire a dobanzilor si a ratingului datoriei. In plus, sunt
examinate standardele de subscriere ale vanzatorului, capacitatea sa de administrare a
creditelor si procesele sale de colectare a debitelor;

standardele de subscriere ale programului ABCP stabilesc criterii minime de eligibilitate
a activelor, care, in special:

(1)  exclud achizitionarea activelor care Inregistreaza Intarzieri semnificative la plata
sau se afla in stare de nerambursare;

(i) limiteaza concentrarile excesive fatd de un debitor sau o zona geografica;
(i11) limiteaza natura activelor care urmeaza sa fie achizitionate.

programul ABCP are politici si procese de colectare a debitelor care tin seama de
capacitatea operationald si de calitatea creditului administratorului de credite. Programul
ABCP diminueaza riscurile asociate performantelor vanzatorului si administratorului de
credite prin diferite metode, precum stabilirea de praguri de declansare bazate pe
calitatea curenta a creditului, care elimina orice confuzie intre fonduri;
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(I)  estimarea agregatd a pierderii pentru un portofoliu de active a carui achizitionare este
luatd in considerare in cadrul unui program ABCP tine seama de toate sursele de riscuri
potentiale, precum riscul de credit si riscul de diminuare a valorii creantelor. in cazul in
care imbunatdtirea calitatii creditului furnizatd de vanzator este dimensionata numai pe
baza pierderilor aferente creditului, se constituie o rezerva separatd pentru riscul de
diminuare a valorii creantelor, daca acesta are un nivel semnificativ pentru portofoliul de
expuneri respectiv. In plus, pentru determinarea nivelului necesar de imbunatitire a
calitatii creditului, programul analizeaza informatiile istorice aferente mai multor ani,
inclusiv pierderile, incidentele de neplatd, diminuarea valorii creantelor si viteza de
rotatie a creantelor;

(m) programul ABCP include in achizitionarea expunerilor caracteristici structurale, precum
pragurile de inchidere (wind-down triggers), pentru a diminua deteriorarea potentiala a
calitatii creditului portofoliului suport.

4. In cadrul abordrii bazate pe evaludri interne, institutia incadreazi pozitia care nu beneficiaza
de rating intr-una din clasele de rating prevazute la alineatul (3) litera (e). Pozitiei i se atribuie
un rating derivat, identic evaluarilor creditului corespunzatoare clasei de rating respective,
prevazutd la alineatul (3) litera (e). Daca acest rating derivat se situeaza, la initierea
securitizarii, cel putin la nivelul ratingului corespunzator investitiilor cu risc scdzut, ratingul
derivat trebuie considerat identic cu o evaluare a creditului eligibild, efectuata de o institutie
externa de evaluare a creditului eligibila pentru scopurile calculului valorilor ponderate la risc
ale expunerilor.

5. Institutiile care au obtinut aprobarea de a utiliza abordarea bazata pe evaluari interne nu revin
la utilizarea altor metode, cu exceptia cazului in care sunt indeplinite toate conditiile
urmatoare:

(a) institutia a demonstrat, intr-un mod pe care autoritatea competentd il considera
satisfacdtor, ca are motive intemeiate pentru a proceda astfel;

(b) institutia a primit aprobarea prealabila a autoritatii competente.

Articolul 255
Valorile ponderate la risc maxime ale expunerilor

In cazul unei institutii initiatoare, al unei institutii sponsor sau al altor institutii care pot calcula Kip,
valorile ponderate la risc ale expunerilor calculate pentru pozitiile sale din securitizare pot fi limitate la
valorile care ar determina, In conformitate cu articolul 87 alineatul (3), o cerintd de fonduri proprii
egald cu suma dintre 8 % din valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente activelor securitizate,
daca acestea nu ar fi fost securitizate si ar fi fost pdstrate n bilantul institutiei, si valorile pierderilor
asteptate corespunzdtoare acestor expuneri.
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Articolul 256
Metoda bazata pe ratinguri

In cadrul metodei bazate pe ratinguri, institutia calculeaza valoarea ponderatd la risc a
expunerii aferentd unei pozitii din securitizare sau din resecuritizare care beneficiaza de rating,
aplicand ponderea de risc relevanta la valoarea expunerii si inmultind rezultatul cu 1,06.

Ponderea de risc relevanta este ponderea de risc indicatd in tabelul 4, cu care este asociata
evaluarea creditului pentru pozitie in conformitate cu sectiunea 4.

Tabelul 4

Gradul de calitate a | Pozitii din securitizare Pozitii din
creditului resecuritizare
Evaludri ale | Evaluari pe | A B C D E
creditului, termen scurt

altele decat | ale

cele pe | creditului

termen scurt

1 1 7% 12% 20% 20% 30%
2 8% 15% 25% 25% 40%
3 10% 18% 35% 35% 50%
4 2 12% 20% 40% 65%
5 20% 35% 60% 100%
6 35% 50% 100% 150%
7 3 60% 75% 150% 225%
8 100% 200% 350%
9 250% 300% 500%
10 425% 500% 650%
11 650% 750% 850%

toate celelalte, inclusiv | 1250%
pozitiile care nu
beneficiaza de rating
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Ponderile din coloana C a tabelului 4 se aplicd daca pozitia din securitizare nu este o pozitie
din resecuritizare si dacd numarul efectiv de expuneri securitizate este mai mic de sase.

Pentru restul pozitiilor din securitizare care nu sunt pozitii din resecuritizare, se aplica
ponderile din coloana B, cu exceptia cazului in care pozitia se situeazd in transa cu cel mai
ridicat rang a unei securitizdri, caz in care se aplicd ponderile din coloana A.

Pentru pozitiile din resecuritizare se aplica ponderile din coloana E, cu exceptia cazului in care
pozitia din resecuritizare se situeaza in transa cu cel mai ridicat rang a resecuritizarii si niciuna
din expunerile suport nu este o expunere din resecuritizare, caz in care se aplica ponderile din
coloana D.

Pentru a stabili daca o transa are cel mai ridicat grad, nu este necesar sa se ia in considerare
sumele datorate in baza instrumentelor financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute,
comisioanele datorate sau alte plati similare.

La calculul numarului efectiv de expuneri securitizate, expunerile multiple fatd de un debitor
se trateaza ca o singura expunere. Numarul efectiv de expuneri se calculeaza ca:

2

> EAD,

N S

unde EADi reprezintd suma valorilor tuturor expunerilor fata de al i-lea debitor. Daca partea
din portofoliu corespunzdtoare celei mai mari expuneri, C1, este cunoscutd, institutia poate
calcula N ca 1/C1.

Diminuarea riscului de credit pentru pozitiile din securitizare poate fi recunoscutd in
conformitate cu articolul 259 alineatele (1) si (4), sub rezerva conditiilor prevazute la articolul
242.

Articolul 257
Metoda formulei reglementate

In cadrul metodei formulei reglementate, ponderea de risc pentru o pozitie din securitizare se
calculeazd dupa cum urmeazd, si nu poate fi inferioard unui prag minim de 20 % pentru
pozitiile din resecuritizare si de 7 % pentru toate celelalte pozitii din securitizare:

55 S[L+T]-S[L]

! T
unde:
X, when x <K g,
Sl]= K ypp + K[x]— K[K e ]+| 1—exp O (K =x))| d '[a()fRBR . when x> K 0
IRBR
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unde:

N
h=|1- KIRBR .
ELGD ) ’

c:KIRBR .
1-h°
, _ (ELGD — K 1y ) K e +0.25-(1 = ELGD)- K
N b
f= V+K12RBR -t (I_KIRBR)'KJRBR_V.
1-h (1-h)-z ’
gz(l—c)-c_l;
f
a=g-c;
b:g-(l—c),

d :1_(1_h)-(1—Beta[K,RBR;a,b]);

K[x] =(1- h)- ((1- Beta[x;a,b])- X+ Beta[x;a + l,b]- c);

T= 1000;

o =20;

Beta [x; a, b] = distributia cumulativa beta cu parametrii a si b evaluati la x;

T= grosimea transei in care este detinutd pozitia, masuratd ca raport intre: (a) valoarea

nominald a transei si (b) suma valorilor nominale ale expunerilor care au fost
securitizate. Pentru instrumentele financiare derivate enumerate in anexa II, in locul
valorii nominale se utilizeaza costul de inlocuire curent si expunerea de credit viitoare
potentiald, calculatd in conformitate cu capitolul 6;

Kirpr =raportul dintre: (a) Kirp si (b) suma valorilor expunerilor care au fost securitizate,
exprimat sub forma zecimala;

L= nivelul de imbunétatire a calitatii creditului, masurat ca raport Intre valoarea nominala
a tuturor transelor subordonate transei in care este detinuta pozitia si suma valorilor
nominale ale expunerilor care au fost securitizate. Venitul viitor capitalizat nu se
include in calculul L. Sumele datorate de catre contrapartide in cazul instrumentelor
financiare derivate enumerate in anexa II, care reprezintd transe cu rang inferior fata

117



EN

de transa respectiva, pot fi luate in considerare la calcularea nivelului de imbunatatire
la costul lor de inlocuire curent, fard expunerile de credit viitoare potentiale.

N=  numirul efectiv de expuneri calculat in conformitate cu articolul 256. In cazul
resecuritizdrilor, institutia ia Tn considerare numarul de expuneri din securitizare din
portofoliu si nu numarul de expuneri suport din portofoliile initiale, din care provin
expunerile din securitizare suport;

ELGD = pierderea medie in caz de nerambursare ponderatd in functie de expunere,
calculata dupa cum urmeaza:

> LGD, - EAD,

ELGD =+ ZEAD,-

unde:

LGD; =pierderea medie in caz de nerambursare asociatd tuturor expunerilor fatd de debitorul
al i-lea, pierderea in caz de nerambursare fiind determinatd in conformitate cu
capitolul 3. In cazul resecuritizarii, se aplica pozitiilor securitizate o pierdere in caz de
nerambursare de 100 %. Atunci cand starea de nerambursare si riscul de diminuare a
valorii creantelor achizitionate sunt tratate in mod agregat in cadrul unei securitizari,
valoarea de intrare LGD; reprezintd media ponderatd dintre pierderea in caz de
nerambursare datorata riscului de credit si o pierdere in caz de nerambursare de 75 %
datoratd riscului de diminuare a valorii creantelor. Ponderile aplicate sunt cerintele
individuale de fonduri proprii pentru riscul de credit si, respectiv, pentru riscul de
diminuare a valorii creantelor.

Daca valoarea nominala a celei mai mari expuneri securitizate, C1, nu depaseste 3 % din suma
valorilor nominale ale expunerilor securitizate, pentru scopul metodei formulei reglementate,
institutia poate stabili pierderea in caz de nerambursare ca fiind egald cu 50 % si N ca fiind
egal cu una din valorile urmatoare:

-1

c,-C
N=|C,-C, +| =21 |- max{l—-m-C,,0}
m—1
1
N=—
Cl
unde:
Cn= raportul dintre suma valorilor nominale ale celor mai mari m expuneri si suma
valorilor nominale ale expunerilor securitizate. Numarul m poate fi stabilit de
institutie.

In cazul securitizarilor in care toate expunerile securitizate semnificative sunt expuneri de tip
retail, institutiile pot, cu aprobarea autoritdtii competente, sa aplice metoda formulei
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reglementate utilizand simplificarile h=0 si v=0, cu conditia ca numarul efectiv de expuneri sa
nu fie mic, iar expunerile sa nu fie foarte concentrate.

Autoritatile competente trebuie sd informeze ABE cu privire la utilizarea de cétre institutii a
paragrafului anterior. ABE monitorizeaza diversele practici din acest domeniu si emite
orientari in conformitate cu articolul 16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Diminuarea riscului de credit pentru pozitiile din securitizare poate fi recunoscutd in
conformitate cu articolul 259 alineatele (2) - (4), sub rezerva conditiilor prevazute la articolul
242.

Articolul 258
Facilitati de lichiditate

In vederea determinirii valorii expunerii unei pozitii din securitizare care nu beneficiaza de
rating si care ia forma unor facilitdti de furnizare de numerar in avans, poate fi aplicat un
factor de conversie de 0 % la valoarea nominald a unei facilitati de lichiditate care indeplineste
conditiile prevazute la articolul 250 alineatul (2).

Daca pentru institutie nu este practic sa calculeze valorile ponderate la risc ale expunerilor
pentru expunerile securitizate, ca si cand acestea nu ar fi fost securitizate, aceasta poate, cu
titlu exceptional, sa aplice temporar metoda prevazuta la alineatul (3) pentru calculul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor pentru o pozitie din securitizare care nu beneficiaza de rating
si care ia forma unei facilitati de lichiditate care indeplineste conditiile prevazute la articolul
250 alineatul (1). Institutiile trebuie sa notifice autoritatile competente in legatura cu utilizarea
primei teze, precizand motivele si durata prevazuta a acestei utilizari.

Cea mai mare pondere de risc care s-ar aplica in conformitate cu capitolul 2 oricareia dintre
expunerile securitizate, daca acestea nu ar fi fost securitizate, poate fi aplicatd pozitiei din
securitizare reprezentatd de o facilitate de lichiditate care indeplineste conditiile prevazute la
articolul 250 alineatul (1). Pentru a determina valoarea expunerii pozitiei, se aplica un factor
de conversie de 100 % .

Articolul 259

Diminuarea riscului de credit pentru pozitiile din securitizare in cadrul abordarii bazate pe modele

interne de rating

Daca valorile ponderate la risc ale expunerilor sunt calculate utilizand metoda bazatd pe
ratinguri, valoarea expunerii sau ponderea de risc aferente unei pozitii din securitizare pentru
care a fost obtinutd protectia creditului pot fi modificate in conformitate cu dispozitiile
capitolului 4, astfel cum se aplica acestea la calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor
in conformitate cu capitolul 2.

In cazul protectiei integrale a creditului, daci valorile ponderate la risc ale expunerilor sunt
calculate utilizand metoda formulei reglementate, se aplica urmatoarele cerinte:
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(b)

(©)

institutia trebuie sa determine ,,ponderea de risc efectivd” a pozitiei. Aceasta se obtine
impartind valoarea ponderata la risc a expunerii pozitiei la valoarea expunerii pozitiei si
inmultind rezultatul cu 100.

in cazul protectiei finantate a creditului, valoarea ponderata la risc a expunerii pozitiei
din securitizare se calculeaza Tnmultind valoarea expunerii pozitiei ajustatd in functie de
protectia finantatd (E*), calculatd in conformitate cu capitolul 4 pentru determinarea
valorilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu capitolul 2, considerand ca
valoarea pozitiei din securitizare este E, cu ponderea de risc efectiva;

in cazul protectiei nefinantate a creditului, valoarea ponderata la risc a expunerii pozitiei
din securitizare se calculeaza inmultind valoarea protectiei ajustatd pentru orice
neconcordanta monede si de scadente (Ga) In conformitate cu dispozitiile capitolului 4
cu ponderea de risc aferentd furnizorului de protectie si adunand acest produs cu
produsul dintre valoarea pozitiei din securitizare, din care se scade Ga, si ponderea de
risc efectiva.

In cazul protectiei partiale, daca valorile ponderate la risc ale expunerilor sunt calculate
utilizind metoda formulei reglementate, se aplica urmatoarele cerinte:

(a)

(b)

dacd diminuarea riscului de credit acoperd prima pierdere aferentd pozitiei din
securitizare sau, In mod proportional, pierderile aferente pozitiei din securitizare,
institutia poate aplica alineatul (2);

in celelalte cazuri, institutia trebuie sa trateze pozitia din securitizare ca reprezentand
doud sau mai multe pozitii, partea neacoperitd fiind consideratd pozitia cu calitatea
creditului mai scazutd. Pentru calcularea valorii ponderate la risc a expunerii pentru
aceasta pozitie, se aplica dispozitiile prevazute la articolul 257, cu urmdtoarele
modificari: T se ajusteaza la e*, In cazul protectiei finantate a creditului, si la T-g, in
cazul protectiei nefinantate a creditului, unde e* reprezinta raportul dintre E* si valoarea
notionala totald a portofoliului suport, E* fiind valoarea ajustata a expunerii pozitiei din
securitizare, calculata in conformitate cu dispozitiile capitolului 4, astfel cum se aplica
acestea la calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu capitolul
2, considerand ca valoarea pozitiei din securitizare este E, iar g este raportul dintre
valoarea nominala a protectiei creditului, ajustatd pentru orice neconcordantd de monede
sau de scadente in conformitate cu dispozitiile capitolului 4, si suma valorilor
expunerilor pozitiilor din securitizare. In cazul protectiei nefinantate a creditului,
ponderea de risc aferentd furnizorului de protectie se aplica partii pozitiei care nu se
situeaza in cadrul valorii T ajustate.

Daca, in cazul protectiei nefinantate a creditului, autoritatile competente au acordat institutiei
aprobarea de a calcula valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile directe
comparabile fatd de furnizorul de protectie in conformitate cu capitolul 3, ponderea de risc g a
expunerilor fata de furnizorul de protectie in conformitate cu articolul 230 se determina astfel
cum se specifica in capitolul 3.
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Articolul 260

Cerinte suplimentare de fonduri proprii pentru securitizarile expunerilor reinnoibile cu clauza de

amortizare anticipatd

Pe langa valorile ponderate la risc ale expunerilor calculate pentru pozitiile sale din
securitizare, o institutie initiatoare trebuie sd calculeze o valoare ponderata la risc a expunerii
in conformitate cu metodologia prevazuta la articolul 251 atunci cand vinde expuneri
reinnoibile in cadrul unei securitizari care contine o clauza de amortizare anticipata.

Prin derogare de la articolul 251, valoarea expunerii este suma urmatoarelor elemente:

(a) valoarea expunerii partii notionale a unui portofoliu de sume trase, vandute in cadrul
unei securitizari, a cdrei proportie in raport cu valoarea portofoliului total vandut in
cadrul structurii de securitizare determind proportia fluxurilor de numerar generate de
colectarea principalului si a dobanzii, precum si a altor sume asociate, care nu sunt
disponibile pentru efectuarea de plati catre detinatorii de pozitii din securitizare n cadrul
securitizarii;

(b) valoarea expunerii partii din portofoliul de sume neutilizate din liniile de credit, din care
sumele trase au fost vandute in cadrul securitizarii, a carei proportie in raport cu valoarea
totald a acestor sume neutilizate este aceeasi cu proportia valorii expunerii descrisa la
litera (a) in raport cu valoarea expunerii portofoliului de sume trase, vandute in cadrul
securitizarii.

Interesul initiatorului nu trebuie sa fie subordonat interesului investitorilor.

Valoarea expunerii aferenta interesului investitorilor este valoarea expunerii partii notionale a
portofoliului de sume trase, care nu se incadreaza la litera (a), la care se adaugd valoarea
expunerii partii din portofoliul de sume neutilizate din liniile de credit, din care sumele trase
au fost vandute 1n cadrul securitizarii, care nu se Incadreaza la litera (b).

Valoarea ponderata la risc a expunerii corespunzatoare valorii expunerii aferente interesului
initiatorului 1n sensul alineatului (2) litera (a) se calculeaza la fel ca cea pentru o expunere
proportionald fatd de sumele trase securitizate, ca si cand acestea nu ar fi fost securitizate, si
pentru o expunere proportionald fatd de sumele neutilizate din liniile de credit, din care sumele
trase au fost vandute in cadrul securitizarii.

Articolul 261
Reducerea valorilor ponderate la risc ale expunerilor

Valoarea ponderata la risc a expunerii unei pozitii din securitizare cdreia 1 se atribuie o
pondere de risc de 1 250 % poate fi redusa cu valoarea oricdror ajustdri pentru riscul de credit
specific aplicate de institutie expunerilor securitizate, inmultiti cu 12,5. In masura in care
ajustarile pentru riscul de credit specific sunt luate in considerare in acest scop, acestea nu
trebuie sa fie luate In considerare la calculul prevazut la articolul 155.

Valoarea ponderatd la risc a expunerii unei pozitii din securitizare poate fi redusa cu valoarea

oricaror ajustdri pentru riscul de credit specific aplicate de institutie pozitiei respective,
inmultitd cu 12,5.
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In conformitate cu articolul 33 alineatul (1) litera (k), in cazul unei pozitii din securitizare
pentru care este aplicabila o pondere de risc de 1250 %, institutiile pot, ca alternativa la
includerea pozitiei in calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor, sa deducd din
fondurile proprii valoarea expunerii pozitiei, cu conditia ca:

(a) valoarea expunerii pozitiei sd poatd fi determinatd pornind de la valorile ponderate la
risc ale expunerilor, tinand seama de orice reduceri efectuate in conformitate cu
alineatele (1) si (2);

(b) la calculul valorii expunerii sd poata fi luata in considerare protectia finantata eligibila in
mod corespunzator metodologiei prevazute la articolele 242 si 259;

(c) daca pentru a calcula valorile ponderate la risc ale expunerilor este utilizatd metoda
formulei reglementate, iar L < Kppr s1 [L+T] > Kirpr, pozitia sa poatd fi tratatd ca
reprezentand douad pozitii, iar L sa fie egal cu Kirpr pentru pozitia cu rang superior.

Daca recurge la optiunea prevazuta la alineatul (3), o institutie poate scddea valoarea dedusa in
conformitate cu alineatul respectiv, Tnmultitd cu 12,5, din valoarea specificata la articolul 255
ca fiind valoarea la care poate fi limitatd valoarea ponderatd la risc a expunerii
corespunzatoare pozitiilor sale intr-o securitizare.

SEC{IUNEA 4
EVALUARILE EXTERNE ALE CREDITULUI

Articolul 262
Recunoasterea institutiilor externe de evaluare a creditului

Institutiile pot utiliza evaludrile creditului efectuate de o institutie externd de evaluare a
creditului pentru a determina ponderea de risc a unei pozitii din securitizare, numai daca
evaluarea creditului a fost emisd de o institutie externd de evaluare a creditului sau a fost
aprobata de o institutie externd de evaluare a creditului eligibila In conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1060/2009.

Institutiile externe de evaluare a creditului eligibile sunt toate agentiile de rating de credit care
au fost inregistrate sau certificate in conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1060/2009 si
bancile centrale care acordd ratinguri de credit exceptate de la dispozitiile Regulamentului
(CE) nr. 1060/2009.

ABE publica o lista cu institutiile externe de evaluare a creditului eligibile.

Articolul 263

Cerinte care trebuie indeplinite de evaluarile creditului efectuate de institutiile externe de evaluare a

creditului

In vederea calculdrii valorilor ponderate la risc ale expunerilor in conformitate cu sectiunea 3,
institutiile trebuie sa utilizeze numai o evaluare a creditului efectuatd de o institutie externa de evaluare
a creditului eligibild, daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:
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(b)

nu existd neconcordantd intre tipurile de plati luate in considerare in evaluarea creditului si
tipurile de plati la care institutia are dreptul conform contractului care da nastere pozitiei din
securitizare in cauza;

evaludrile creditului, precum si procedurile, metodologiile, ipotezele si elemente-cheie care
stau la baza acestora au fost publicate de institutia externd de evaluare a creditului. De
asemenea, analiza pierderilor si a fluxurilor de numerar, precum si sensibilitatea ratingurilor la
modificarile ipotezelor pe care se bazeaza, inclusiv performanta activelor din portofoliu, sunt
publicate de institutia externa de evaluare a creditului. Informatiile care sunt puse numai la
dispozitia unui numar limitat de entitati nu se considera a fi informatii publicate. Evaluarile
creditului sunt incluse in matricea de tranzitie a institutiei externe de evaluare a creditului;

evaluarea creditului nu se bazeaza, integral sau partial, pe un suport nefinantat furnizat de
institutia insasi. Intr-un astfel de caz, institutia trateaza pozitia respectiva, in vederea calcularii
valorilor ponderate la risc ale expunerilor pentru aceasta pozitie in conformitate cu sectiunea
3, ca si cand aceasta nu ar beneficia de rating.

Institutia externd de evaluare a creditului se angajeaza sa publice explicatii privind modul in care
performanta activelor din portofoliu afecteaza evaluarea respectiva a creditului.

Articolul 264
Utilizarea evaluarilor creditului

O institutie poate desemna una sau mai multe institutii externe de evaluare a creditului
eligibile ale caror evaludri ale creditului sa fie utilizate la calcularea valorilor ponderate la risc
ale expunerilor in conformitate cu acest capitol (,,institutie externa de evaluare a creditului
desemnata”).

Pentru pozitiile sale din securitizare, o institutie trebuie sa utilizeze evaludrile creditului in
mod consecvent si nu selectiv, in conformitate cu urmatoarele principii:

(a) o institutie nu poate utiliza evaludrile creditului efectuate de o institutie externd de
evaluare a creditului pentru pozitiile sale n unele transe si evaludrile creditului efectuate
de altd institutie externd de evaluare a creditului pentru pozitiile sale in alte trange din
aceeasi securitizare, care pot sd aiba sau nu un rating acordat de prima institutie externa
de evaluare a creditului.

(b) daca o pozitie are doua evaluari ale creditului efectuate de institutii externe de evaluare a
creditului desemnate, institutia trebuie sa utilizeze evaluarea mai putin favorabila.

(c) daca o pozitie are mai mult de doua evaluari ale creditului efectuate de institutii externe
de evaluare a creditului desemnate, se utilizeaza cele mai favorabile doua evaluari ale
creditului. Daca cele mai favorabile doua evaluari sunt diferite, se utilizeaza cea mai
putin favorabila dintre acestea.

Daca protectia creditului eligibila in conformitate cu capitolul 4 este furnizatd in mod direct
entitatii special constituite In scopul securitizdrii si dacd aceasta protectie este luatd in
considerare la evaluarea creditului unei pozitii de cétre o institutie externd de evaluare a
creditului desemnata, se poate utiliza ponderea de risc asociatd cu acea evaluare a creditului.
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Daca protectia nu este eligibila in conformitate cu capitolul 4, evaluarea creditului nu trebuie
recunoscutd. Daca protectia creditului nu este furnizatd entitatii special constituite in scopul
securitizdrii, ci direct unei pozitiei din securitizare, evaluarea creditului nu trebuie
recunoscutd.

Articolul 265
Punerea in corespondenta

ABE elaboreaza proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare care sa determine, pentru toate
institutiile externe de evaluare a creditului eligibile, ce grade de calitate a creditului stabilite in
prezentul capitol sunt asociate cu evaludrile creditului respective, efectuate de o institutie externd de
evaluare a creditului eligibild. Aceste asocieri trebuie sa fie obiective si coerente, si trebuie sa fie
efectuate in conformitate cu urmatoarele principii:

(2)
(b)

(©)

(d)

ABE trebuie sa faca distinctie intre gradele relative de risc exprimate in fiecare evaluare;

ABE trebuie sd ia in considerare factori cantitativi, precum ratele de nerambursare si/sau de
pierdere si performanta istorica a evaluarilor creditului efectuate de fiecare institutie externa
de evaluare a creditului pentru diferite clase de active;

ABE trebuie sd ia in considerare factori calitativi, precum gama de tranzactii evaluate de
institutia externa de evaluare a creditului, metodologia utilizatd de aceasta si semnificatia
evaludrilor creditului pe care le efectueaza, si anume, in special, daca acestea se bazeaza pe
pierderea asteptata sau pe prima pierdere in EUR (first Euro loss);

ABE trebuie sd urmareasca asigurarea faptului cd pozitiile din securitizare carora le este
aplicata aceeasi pondere de risc pe baza evaluarilor creditului efectuate de institutii externe de
evaluare a creditului eligibile sunt supuse unor grade de risc de credit echivalente. Dupa caz,
ABE trebuie sd ia in considerare posibilitatea modificéarii deciziei sale privind gradul de
calitate a creditului cu care trebuie asociatd o anumitd evaluare a creditului.

ABE prezinta Comisiei aceste proiecte de standarde tehnice de punere in aplicare, pana la 1 ianuarie

2014.

Competenta de a adopta standardele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf este

conferita Comisiei In conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din Regulamentul (UE) nr.
1093/2010.
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Capitolul 6
Riscul de credit al contrapartidei

SEC({IUNEA 1
DEFINItII

Articolul 266
Determinarea valorii expunerii

1. O institutie trebuie sd determine valoarea expunerii instrumentelor financiare derivate
enumerate in anexa II in conformitate cu prezentul capitol.

2. O institutie poate sda determine valoarea expunerii tranzactiilor de rascumparare, a
operatiunilor de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut, a tranzactiilor cu termen
lung de decontare si a tranzactiilor de creditare in marja in conformitate cu prezentul capitol,
in loc sa utilizeze dispozitiile capitolului 4.

Articolul 267
Definitii

In sensul prezentului capitol si al titlului VI, se aplicd urmatoarele definitii:
termeni generali

(1) »risc de credit al contrapartidei” (denumit in continuare ,,CCR”) inseamnd riscul ca o
contrapartida la o tranzactie sa intre 1n stare de nerambursare 1nainte de decontarea finald a
fluxurilor de numerar aferente tranzactiei;

tipuri de tranzactii

(2) »iranzactii cu termen lung de decontare” inseamna tranzactii in care o contrapartida se
angajeaza sa livreze un titlu, o0 marfa sau o suma in valutd contra numerar, alte instrumente
financiare sau marfuri, sau invers, la o datd de decontare sau de livrare, specificatd prin
contract, care depaseste durata standard pe piatd pentru acest tip particular de tranzactie sau
cinci zile lucrdtoare de la data la care institutia a intrat in tranzactie, daca aceasta a doua durata
este mai scurtd;

3) »tranzactii de creditare in marjd” inseamnd tranzactii in care o institutie acorda credit in
legatura cu achizitionarea, vanzarea, detinerea sau tranzactionarea de titluri. Tranzactiile de
creditare Tn marja nu includ alte Tmprumuturi care sunt acoperite cu garantii reale sub forma de
titluri;

seturi de compensare, seturi de acoperire a riscului si termeni conecsi
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

(10)

(11)

(12)

»set de compensare” inseamna un grup de tranzactii intre o institutie si o singurd contrapartida,
care face obiectul unui acord de compensare bilaterald executoriu din punct de vedere juridic
si recunoscut Tn conformitate cu sectiunea 7 si cu capitolul 4;

Orice tranzactie care nu face obiectul unui acord de compensare bilaterala executoriu din
punct de vedere juridic si recunoscut in conformitate cu sectiunea 7 trebuie tratata ca fiind ea
insasi un set de compensare in sensul prezentului capitol;

In cadrul metodei modelului intern previzuta in sectiunea 6, toate seturile de compensare cu o
singurd contrapartida pot fi tratate ca un singur set de compensare, dacd valorile de piata
simulate negative ale fiecarui set de compensare sunt stabilite la 0 in estimarea expunerii
asteptate (denumita in continuare ,,EE”);

»pozitie de risc” inseamnd o valoare de risc care este atribuitd unei tranzactii, pe baza unui
algoritm predeterminat, in cadrul metodei standardizate prevazute in sectiunea 5;

,»set de acoperire a riscului” inseamna un grup de pozitii de risc care rezultad din tranzactiile din
cadrul unui singur set de compensare si in cazul cdrora numai soldul este utilizat pentru
determinarea valorii expunerii in cadrul metodei standardizate prevazute in sectiunea 5;

»contract in marja” Inseamnd un acord, sau dispozitiile unui acord, conform caruia o
contrapartida trebuie sd furnizeze garantii reale unei a doua contrapartide, atunci cand o
expunere a celei de-a doua contrapartide fatd de prima contrapartidd depdseste un nivel
specificat;

»prag de marja” inseamna cea mai mare valoare pe care o poate atinge o expunere in curs,
inainte ca o parte sd aiba dreptul sa solicite garantii reale;

»perioadad de risc de marja” inseamna perioada de timp de la ultimul schimb de garantii reale
care acoperda un set de compensare de tranzactii cu o contrapartidd aflatd in stare de
nerambursare pand la momentul la care tranzactiile sunt Inchise si riscul de piata rezultat face
obiectul unei noi acoperiri;

»scadentd efectiva conform metodei modelului intern pentru un set de compensare cu scadenta
mai mare de un an” inseamna raportul dintre suma expunerilor asteptate pe durata de viata a
tranzactiilor din setul de compensare, actualizatd cu rata randamentului fard risc, si suma
expunerilor asteptate pe durata unui an in acelasi set de compensare, actualizatd cu rata
randamentului fara risc.

Scadenta efectiva poate fi ajustatd pentru a tine seama de riscul de reinnoire, prin inlocuirea
expunerii asteptate cu expunerea asteptata efectiva pentru orizonturi de previzionare mai mici
de un an;

»compensare intre produse diferite” inseamnd includerea, In acelasi set de compensare, a unor
tranzactii privind categorii diferite de produse, in conformitate cu normele de compensare
intre produse diferite, stabilite in prezentul capitol;

»valoarea de piatd curentd” (denumita in continuare ,,VPC”) in sensul sectiunii 5 inseamna
valoarea de piatd netd a portofoliului de tranzactii din cadrul unui set de compensare, la
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calculul valorii de piatd curente fiind utilizate atat valorile de piatd pozitive, cat si cele
negative;

distributii

(13)

(14)

(15)

(16)

»distributia valorilor de piatd” inseamna distributia de probabilitate previzionata a valorilor de
piata nete ale tranzactiilor din cadrul unui set de compensare la o datd viitoare (orizont de
previzionare), pe baza valorilor de piatd realizate ale tranzactiilor respective la data
previzionarii;

»distributia expunerilor” inseamna distributia de probabilitate previzionatd a valorilor de piata,
care se obtine daca valorile de piata nete negative previzionate se stabilesc la 0;

»distributia neutrd la risc” Inseamna o distributie a valorilor de piatd sau a expunerilor pe o
perioadd de timp viitoare, calculatd pe baza valorilor de piatd implicite, precum volatilitatile
implicite;

»distributie efectiva” Inseamna o distributie a valorilor de piatad sau a expunerilor pe o perioada
de timp viitoare, calculatd pe baza valorilor istorice sau realizate, precum volatilitatile
calculate pe baza variatiilor inregistrate in trecut ale preturilor sau ratelor;

masurari $i ajustari ale expunerii

(17)

(18)

(19)

(20)

21)

>

»expunere curentd” este valoarea mai mare dintre zero si valoarea de piatd a unei tranzactii sau
a unui portofoliu de tranzactii din cadrul unui set de compensare cu o contrapartida, care s-ar
pierde prin intrarea contrapartidei in stare de nerambursare, presupundnd ca valoarea
tranzactiilor respective nu poate fi recuperatd, nici partial, iIn caz de insolventd sau de
lichidare;

»expunere maxima” nseamna o percentild superioara a distributiei expunerilor la o anumita
datd viitoare, anterioara datei scadentei tranzactiei cu cea mai lungd duratd din setul de
compensare;

»expunere asteptatd” (denumita in continuare ,,EA”) inseamna media distributiei expunerilor,
la o anumita data viitoare, inainte de data scadentei tranzactiei cu cea mai lungd duratd din
setul de compensare;

»~expunere asteptatd efectiva la o datd specificd” (denumitd in continuare ,,EA efectiva™) este
valoarea mai mare dintre expunerea asteptatd la data specificd respectivd si expunerea
asteptata efectiva la data anterioara;

=9

»expunerea pozitiva asteptatd” (denumita in continuare ,,EPA”) inseamna media ponderata in
timp a expunerilor asteptate, in care ponderile sunt proportiile din intreaga perioada de timp
care corespund fiecdrei expuneri asteptate;

La calculul cerintei de fonduri proprii, institutiile utilizeaza media pe primul an sau, daca
toate contractele din setul de compensare ajung la scadentd in mai putin de un an, pe durata
contractului cu cea mai mare scadentd din setul de compensare.
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(22)

»~expunerea pozitivd asteptatd efectivd” (denumitd in continuare ,,EPA efectivd”) inseamna
media ponderatd a expunerilor asteptate efective pe primul an al unui set de compensare sau,
dacd toate contractele din setul de compensare ajung la scadentd in mai putin de un an, pe
durata contractului cu cea mai mare scadenta din setul de compensare, in care ponderile sunt
proportiile din Intreaga perioada de timp care corespund fiecdrei expuneri asteptate;

riscuri asociate riscului de credit al contrapartidei

(23)

24)

(25)

(26)

»risc de reinnoire” inseamnd masura in care expunerea pozitiva asteptatd este subestimata,
atunci cand se prevede cd tranzactiile viitoare cu o contrapartidd se vor desfasura in mod
continuu;

Expunerea suplimentard generatd de aceste tranzactii viitoare nu se include in calculul
expunerii pozitive asteptate;

»contrapartidd” in sensul sectiunii 7 inseamna orice persoana juridicd sau fizica care participa
la un acord de compensare si are capacitatea contractuald necesara in acest sens;

»acord de compensare contractuald intre produse diferite” Inseamna un acord contractual
bilateral intre o institutie si o contrapartida, care creeaza o obligatie juridica unica (pe baza
compensarii tranzactiilor incluse) ce acoperd toate acordurile-cadru bilaterale si toate
tranzactiile privind diferite categorii de produse, incluse in acest acord;

In sensul prezentei definitii, ,,categorii diferite de produse” inseamna:

(a) tranzactii de rascumparare, operatiuni de dare si luare de titluri si marfuri cu imprumut;
(b) tranzactii de creditare in marja;

(c) contractele enumerate in anexa II;

»segment de platd” Inseamna plata convenita la o tranzactie pe o piatd nereglementatd cu un
instrument financiar derivat, care are un profil de risc liniar si prevede schimbul unui
instrument financiar contra unei plati.

In cazul tranzactiilor care prevad schimbul unei plati contra altei plati, aceste doua segmente
de platd constau in plati brute convenite prin contract, incluzand valoarea notionald a
tranzactiei.

SEC{IUNEA 2
METODE DE CALCUL AL VALORII EXPUNERII

Articolul 268
Metode de calcul al valorii expunerii

Institutiile determind valoarea expunerii pentru contractele enumerate in anexa II, pe baza
uneia din metodele prevazute in sectiunile 3 — 6, in conformitate cu prezentul articol.
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O institutie care nu este eligibild pentru tratamentul prevazut la articolul 89 nu trebuie sa
utilizeze metoda expunerii initiale. O institutie nu trebuie sa utilizeze metoda expunerii initiale
pentru a determina valoarea expunerii pentru contractele enumerate la punctul 3 din anexa II.

Un grup de institutii poate utiliza in mod permanent metodele prevazute in sectiunile 3 — 6,
combinate. O singurd institutie nu trebuie sd utilizeze metoda marcarii la piatd si metoda
expunerii initiale combinate, cu exceptia cazului in care una din metode este utilizatd pentru
cazurile prevazute la articolul 276 alineatul (6).

Daca obtine aprobarea autoritatilor competente in conformitate cu articolul 277 alineatele (1)
si (2), o institutie poate determina valoarea expunerii pentru urmatoarele elemente, utilizand
metoda modelului intern prevazuta in sectiunea 6:

(a) contractele enumerate in anexa II;

(b) tranzactiile de riscumparare;

(c) operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut;
(d) tranzactiile de creditare in marja;

(e) tranzactiile cu termen lung de decontare.

Daca o institutie achizitioneaza protectie prin intermediul unui instrument financiar derivat de
credit pentru a acoperi o expunere din afara portofoliului de tranzactionare sau o expunere la
riscul de credit al contrapartidei, aceasta poate calcula cerinta de fonduri proprii pentru
expunerea acoperitd in conformitate:

(a) fie cuarticolele 228 - 231;

(b) fie cu articolul 148 alineatul (3) sau cu articolul 179, daca aprobarea a fost acordata in
conformitate cu articolul 138.

Valoarea expunerii la riscul de credit al contrapartidei aferent acestor instrumente financiare
derivate de credit este zero, cu exceptia cazului in care o institutie aplica abordarea prevazuta
la articolul 293 alineatul (2) la litera (h) punctul (i1).

Fara a aduce atingere alineatului (3), o institutie poate decide sa includa, in mod consecvent, in
calculul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartidei toate
instrumentele financiare derivate de credit care nu sunt incluse 1n portofoliul de tranzactionare
si sunt achizitionate ca protectie pentru acoperirea unei expuneri din afara portofoliului de
tranzactionare sau a unei expuneri la riscul de credit al contrapartidei, daca protectia creditului
este recunoscuta in temeiul prezentului regulament.

Daca instrumentele de tip credit default swap vandute de o institutie sunt tratate de aceasta ca
protectie a creditului furnizatd si fac obiectul unei cerinte de fonduri proprii pentru riscul de
credit al suportului la intreaga valoare notionald, valoarea expunerii acestor instrumente la
riscul de credit al contrapartidei in afara portofoliului de tranzactionare este zero.
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In cadrul tuturor metodelor prevdzute in sectiunile 3 - 6, valoarea expunerii pentru o anumita
contrapartida este egalda cu suma valorilor expunerilor calculate pentru fiecare set de
compensare cu contrapartida respectiva.

Daca o institutie calculeaza, in conformitate cu capitolul 2, valorile ponderate la risc ale
expunerilor care rezulta din instrumente financiare derivate OTC, valoarea expunerii pentru un
anumit set de compensare a instrumentelor financiare derivate OTC enumerate in anexa II,
calculatd in conformitate cu prezentul capitol, este valoarea mai mare dintre zero si diferenta
dintre suma valorilor expunerilor pentru toate seturile de compensare cu contrapartida si suma
valorilor CVA pentru contrapartida respectiva, care este recunoscuta de institutie ca fiind o
reducere suportata a valorii contabile.

Institutiile determina valoarea expunerii pentru expunerile care rezulta din tranzactii cu termen
lung de decontare prin oricare din metodele prevazute in sectiunile 3 - 6, indiferent de metoda
aleasa pentru a trata instrumentele financiare derivate OTC si tranzactiile de rascumparare,
operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut si tranzactiile de creditare in
marjd. La calculul cerintelor de fonduri proprii pentru tranzactiile cu termen lung de
decontare, o institutie care utilizeaza abordarea prevazuta in capitolul 3 poate atribui ponderi
de risc in cadrul abordarii prevazute in capitolul 2, in mod permanent si indiferent de
importanta acestor pozitii.

In cazul metodelor previzute in sectiunile 3 si 4, institutia trebuie si adopte o metodologie
coerentd pentru determinarea valorii notionale si trebuie sd se asigure ca valoarea notionala
care este luata n considerare constituie un indicator adecvat pentru riscul inerent contractului.
In cazul in care contractul prevede o multiplicare a fluxurilor de numerar, valoarea notionald
trebuie ajustata de institutie pentru a tine seama de efectele multiplicarii asupra structurii de
risc a contractului respectiv.

SECtIUNEA 3
METODA MARCARII LA PIAtA

Articolul 269
Metoda marcarii la piata

Pentru a determina costul de inlocuire curent al tuturor contractelor cu valori pozitive,
institutiile trebuie sa atageze contractelor valorile de piatd curente.

Pentru a determina expunerea de credit viitoare potentiald, institutiile trebuie sd inmulteasca
valorile notionale sau valorile suport, dupa caz, cu procentele din tabelul 1, in conformitate cu
urmatoarele principii:

(a) contractele care nu se incadreaza in una din cele cinci categorii indicate in tabelul 1, se
trateaza ca fiind contracte pe marfuri, altele decat metalele pretioase;

(b) in cazul contractelor care implicd schimburi multiple ale principalului, procentele se
inmultesc cu numarul de plati care mai raméan de efectuat conform contractului;
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(©)

in cazul contractelor care sunt structurate astfel incat expunerile ramase sa fie
regularizate dupa anumite date de plata specificate si ai caror termeni sunt revizuiti astfel
incat valoarea de piatd a contractului sa fie zero la datele specificate respective, scadenta
reziduald este egald perioada de timp ramasd pana la data urmatoarei revizuiri a
termenilor. In cazul contractelor pe rata dobanzii care indeplinesc criteriile de mai sus si
au o scadenta reziduald mai mare de un an, procentul nu trebuie sa fie mai mic de 0,5 %.

Tabelul 1
Scadenta Contracte Contracte Contracte Contracte Contracte
reziduala pe rata | pe cursul de | pe titluri de | pe  metale | pe marfuri,
dobanzii schimb  si | capital pretioase, altele decat
pe aur cu exceptia | metalele
aurului pretioase
Mai mica | 0% 1% 6 % 7% 10 %
sau  egala
cuun an
Mai mare | 0.5 % 5% 8% 7 % 12 %
de un an
dar mai
micd  sau
egaldi cu
cinci ani
Mai mare | 1.5% 7.5 % 10 % 8% 15 %
de cinci ani
3. In cazul contractelor pe marfuri, altele decat aurul, mentionate la punctul 3 din anexa II, ca

alternativa la aplicarea procentelor din tabelul 1, o institutie poate sa aplice procentele din
tabelul 2, cu conditia sa utilizeze pentru contractele respective abordarea extinsd pe benzi de

scadentd prevazuta la articolul 350.

Tabelul 2
Scadenta Metale Metale de | Produse Altele,
reziduala pretioase  (cu | baza agricole inclusiv
exceptia (perisabile) produse
aurului) energetice
Mai mica sau | 2 % 2,5% 3% 4%
egald cu un an
Mai mare de |5 % 4 % 5% 6 %

un an dar mai
micd sau egala
cu cinci ani
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Mai mare de | 7,5% 8 % 9% 10 %

cinci ani
4. Suma dintre costul de nlocuire curent si expunerea de credit viitoare potentiald este valoarea
expunerii.
SECtIUNEA 4
METODA EXPUNERII INI{IALE
Articolul 270
Metoda expunerii initiale
l. Valoarea expunerii este valoarea notionald a fiecdrui instrument, inmultitd cu procentele
indicate in tabelul 3.
Tabelul 3
Scadenta initiala Contracte pe rata | Contracte pe cursul de schimb si pe
dobanzii aur
Mai mica sau egala cu un an 0,5 % 2%
Mai mare de un an, dar mai mica | 1 % 5%
sau egala cu doi ani
Adaos pentru fiecare an 1n plus 1 % 3%
2. Pentru calcularea valorii expunerii contractelor pe rata dobanzii, o institutie poate decide sa

utilizeze fie scadenta initiald, fie scadenta reziduala.

SECtIUNEA 5
METODA STANDARDIZATA

Articolul 271
Metoda standardizata

1. Institutiile pot utiliza metoda standardizata (denumitd in continuare ,,MS”) numai pentru a
calcula valoarea expunerii pentru instrumentele financiare derivate OTC si pentru tranzactiile
cu termen lung de decontare.

2. Atunci cand aplicd metoda standardizatd, institutiile calculeazd valoarea expunerii separat
pentru fiecare set de compensare, deducand garantiile reale, dupd cum urmeaza:
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Expunerea valorii = [3 - max{CMV —CMC,> |> RPT,; —> RPC,|- CCRM,}
j i !

unde:

CMYV = valoarea de piata curenta a portofoliului de tranzactii din cadrul setului de compensare
cu o contrapartida, inainte de deducerea garantiilor reale, unde:

CMV = CMV;

unde:
CMV;, = valoarea de piatd curentd a tranzactiei i;

CMC = valoarea de piata curentd a garantiilor reale atribuite setului de compensare, unde:

CMC =Y CMC,
l

unde:

CM(C; = valoarea de piata curenta a garantiei reale 1;

i= indicele care desemneaza tranzactia;
/= indicele care desemneaza garantia reald;
j= indicele care desemneaza categoria setului de acoperire a riscului;

In acest sens, seturile de acoperire a riscului corespund factorilor de risc pentru care
pozitiile de risc de semn opus pot fi compensate pentru a obtine o pozitie de risc netd, pe
care sd se bazeze masurarea expunerii;

RPT;; = pozitia de risc care rezultd din tranzactia 1 in raport cu setul de acoperire a riscului j;

RPCj;= pozitia de risc care rezultd din garantia reald 1 in raport cu setul de acoperire a riscului
3

CCRM; = multiplicatorul riscului de credit al contrapartidei indicat in tabelul 5, in raport cu
setul de acoperire a riscului j;

p= 14
In scopul calculului prevazut la alineatul (2):

(a) garantia reala eligibila primita de la o contrapartida are semn pozitiv, iar garantia reala
furnizatd unei contrapartide are semn negativ;
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(b) numai garantiile reale eligibile in temeiul articolului 193 alineatul (2) si al articolului
232 sunt utilizate in cadrul metodei standardizate;

(c) o institutie poate sd nu tind seama de riscul de rata a dobanzii aferent segmentelor de
plata cu scadenta reziduald mai mica de un an;

(d) o institutie poate trata tranzactiile care constau din doud segmente de platd denominate
in aceeasi moneda ca fiind o singurd tranzactie agregatd. Tratamentul segmentelor de
plata se aplica tranzactiei agregate.

Articolul 272
Tranzactii cu profil de risc liniar

Institutiile pun tranzactiile cu profil de risc liniar in corespondentd cu pozitiile de risc in
conformitate cu urmatoarele dispozitii:

(a) tranzactiile cu profil de risc liniar avand ca instrumente financiare suport titluri de
capital (inclusiv indici ai titlurilor de capital), aur, alte metale pretioase sau alte marfuri
sunt puse in corespondentd cu o pozitie de risc pe titlurile de capital respective (sau pe
indicii titlurilor de capital) sau pe marfurile respective si cu o pozitie de risc de ratd a
dobanzii pentru segmentul de plata;

(b) tranzactiile cu profil de risc liniar avand ca instrument financiar suport un titlu de
creantd sunt puse 1n corespondentd cu o pozitie de risc de rata a dobanzii pentru titlul de
creantd si cu o alta pozitie de risc de rata dobanzii pentru segmentul de plata;

(c) tranzactiile cu profil de risc liniar care prevad schimbul unei plati contra altei plati,
inclusiv contractele forward pe cursul de schimb, sunt puse in corespondentd cu o
pozitie de risc de ratd a dobanzii pentru fiecare segment de plata.

Daca, in cadrul unei tranzactii mentionate la literele (a), (b) sau (c), un segment de platd sau
titlul de creantd suport sunt denominate in valutd, segmentul de platd sau instrumentul
financiar suport respectiv sunt, de asemenea, puse in corespondentd cu o pozitie de risc pe
aceeasi valuta.

In sensul alineatului (1), dimensiunea unei pozitii de risc care rezultd dintr-o tranzactie cu
profil de risc liniar este valoarea notionala efectiva (pretul de piatd inmultit cu cantitatea) a
instrumentelor financiare sau a marfurilor suport, cu exceptia titlurilor de creanta, convertita in
moneda nationald a institutiei prin inmultire cu cursul de schimb respectiv.

In cazul titlurilor de creanti si al segmentelor de platd, dimensiunea pozitiei de risc este
valoarea notionala efectiva a platilor brute ramase de efectuat (inclusiv valoarea notionald)
convertitd in moneda nationala a statului membru in care institutia isi are sediul §i Tnmultita cu
durata modificata a titlului de creantd sau a segmentului de plata, dupa caz.

Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument de tip credit default swap
este valoarea notionald a titlului de creanta de referinta, inmultitd cu scadenta reziduala a
instrumentului de tip credit default swap.
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Articolul 273
Tranzactii cu profil de risc neliniar

Institutiile determind dimensiunea pozitiilor de risc pentru tranzactiile cu profil de risc neliniar
in conformitate cu urmdtoarele alineate.

Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument financiar derivat OTC avand
un profil de risc neliniar, inclusiv din optiuni si instrumente de tip swaption, al carui
instrument financiar suport nu este un titlu de creantd, este egald cu echivalentul delta al
valorii notionale efective a instrumentului financiar suport al tranzactiei in conformitate cu
articolul 274 alineatul (1).

Dimensiunea unei pozitii de risc care provine dintr-un instrument financiar derivat OTC avand
un profil de risc neliniar, inclusiv din optiuni si instrumente de tip swaption, al carui
instrument financiar suport este un titlu de creantd sau un segment de plata, este egala cu
echivalentul delta al valorii notionale efective a instrumentului financiar sau a segmentului de
plata, inmultit cu durata modificata a titlului de creanta, sau a segmentului de platd, dupa caz.

Pentru determinarea pozitiilor de risc, institutiile trateaza garantiile reale dupa cum urmeaza:

(a) garantia reald primita de la o contrapartida se trateaza ca o creantd asupra contrapartidei
provenind dintr-un instrument financiar derivat (pozitie lungd), care este scadentd in ziua
determinarii;

(b) garantia furnizatd contrapartidei se trateaza ca o obligatie fatd de contrapartidd (pozitie
scurtd), care este scadenta in ziua determinarii.
Articolul 274
Calculul pozitiilor de risc
O institutie determind dimensiunea si semnul unei pozitii de risc dupa cum urmeaza:
(a) pentru toate instrumentele, altele decat titlurile de creanta:

(1)  cavaloare notionald efectiva, in cazul unei tranzactii cu profil de risc liniar;

ov

pref A
(i) ca echivalent delta al valorii notionale, op

de risc neliniar,

, in cazul unei tranzactii cu profil

unde:
P.e¢ = pretul instrumentului suport, exprimat in moneda de referintd;

V = valoarea instrumentului financiar (in cazul unei optiuni, valoarea este pretul
optiunii);

p = pretul instrumentului suport, exprimat in aceeasi moneda ca V;
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(b)

pentru titlurile de creanta si pentru segmentele de plata ale tuturor tranzactiilor:

(i) ca valoare notionala efectivd inmultitd cu durata modificatd, in cazul unei

tranzactii cu profil de risc liniar;
ov

(ii) ca echivalent delta al valorii notionale inmultit cu durata modificati, Or , in
cazul unei tranzactii cu profil de risc neliniar,
unde:
V = valoarea instrumentului financiar (in cazul unei optiuni, valoarea este pretul
optiunii);
r = nivelul ratei dobanzii.
Daca V este denominatd in altd moneda deciat moneda de referinta, instrumentul
financiar derivat se converteste Tn moneda de referintd prin inmultire cu cursul de
schimb respectiv.

2. In scopul aplicarii formulelor de la alineatul (1), institutiile grupeaza pozitiile de risc In seturi

de acoperire a riscului. Valoarea absoluta a sumei pozitiilor de risc rezultate se calculeaza
pentru fiecare set de acoperire a riscului. Rezultatul acestui calcul este pozitia de risc neta, iar
aceasta se calculeaza, n scopul alineatului (1), dupa cum urmeaza:

ST, YR,
i /

Articolul 275
Pozitii de risc de rata a dobdnzii
1. Pentru a calcula pozitiile de risc de ratd a dobanzii, institutiile aplica urmatoarele dispozitii.
2. Pozitiile de risc de ratd a dobanzii care provin din:
(a) depozite in numerar primite de la contrapartida drept garantie reala;
(b) segmente de plata;
(c) titluri de creanta suport,

si cdrora, in fiecare caz, li se aplicd o cerintd de capital mai mica sau egald cu 1,60 % in
conformitate cu tabelul 1 de la articolul 325 sunt atribuite de cétre institutii unuia din cele sase
seturi de acoperire a riscului pentru fiecare moneda, prevazute in tabelul 4.

Tabelul 4

Rate ale dobanzii de | Rate ale dobanzii de referinta
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referintd guvernamentale neguvernamentale
Scadenta <Ilan <1lan
>1<5ani >1<5ani
> 5 ani > 5 ani
3. Pentru pozitiile de risc de ratd a dobanzii care provin din titluri de creantd suport sau din

segmente de platd pentru care rata dobanzii este legatd de o ratd a dobanzii de referinta care
reprezinta un nivel general al ratelor de dobanda de pe piatd, maturitatea reziduald este durata
de timp pand la urmitoarea reajustare a ratei dobanzii. In toate celelalte cazuri, scadenta
reziduala este durata de viatd ramasa a titlului de creanta suport sau, In cazul unui segment de
plata, durata de viata rdmasa a tranzactiei.

Articolul 276
Seturi de acoperire a riscului
1. Institutiile stabilesc seturi de acoperire a riscului in conformitate cu alineatele (2) - (5).
2. Pentru fiecare emitent al unui titlu de creantd de referinta care este suportul unui instrument de

tip credit default swap exista un set de acoperire a riscului.

Instrumentele de tip nth-to-default credit default swap pentru un ansamblu se trateaza dupa
cum urmeaza:

(a) dimensiunea unei pozitii de risc pe un titlul de creanta de referintd dintr-un ansamblu,
care este suportul unui instrument de tip nth-to-default credit default swap, este valoarea
notionala efectiva a titlului de creantd de referintd, inmultitd cu durata modificatd a
instrumentului financiar derivat de tip nth-to-default legata de o schimbare a marjei de
credit a titlului de creantd de referinta;

(b) pentru fiecare titlu de creantd de referintd dintr-un ansamblu, care este suportul unui
instrument de tip nth-to-default credit default swap dat, exista un set de acoperire a
riscului; Pozitiile de risc care provin din diferite instrumente de tip nth-to-default credit
default swap nu se includ in acelasi set de acoperire a riscului;

(c) multiplicatorul riscului de credit al contrapartidei aplicabil fiecarui set de acoperire a
riscului creat pentru unul din titlurile de creantd de referintd ale unui instrument
financiar derivat de tip nth-to-default este urméatorul:

(1) 0,3% pentru titlurile de creantd de referintd care au o evaluare a creditului efectuata
de o institutie externd de evaluare a creditului recunoscuta, echivalenta cu gradul 1 -3
de calitate a creditului ;

(i1) 0,6 % pentru alte titluri de creanta.

3. Pentru pozitiile de risc de ratd a dobanzii care provin din:
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(a) depozite in numerar furnizate unei contrapartide drept garantie reald, atunci cand
contrapartida respectiva nu are obligatii de plata cu risc specific scazut restante;

(b) titluri de creanta suport,

si carora li se aplica o cerinta de capital mai mare de 1,60 % 1n conformitate cu tabelul 1 de la
articolul 325, exista un grup de acoperire a riscului pentru fiecare emitent.

Atunci cand un segment de platd reproduce un astfel de titlu de creantd, existd, de asemenea,
un set de acoperire a riscului pentru fiecare emitent al titlului de creanta de referinta.

O institutie poate atribui aceluiasi set de acoperire a riscului pozitiile de risc care provin din
titlurile de creanta ale unui anumit emitent sau din titlurile de creantd de referinta ale aceluiasi
emitent care sunt reproduse de segmente de platd sau sunt suportul unui instrument de tip
credit default swap.

Instrumentele financiare suport, altele decat titlurile de creantd, se atribuie aceluiasi set de
acoperire a riscului numai daca sunt instrumente identice sau similare. In toate celelalte cazuri,
acestea se atribuie unor seturi de acoperire a riscului diferite.

Pentru scopul prezentului alineat, institutiile stabilesc daca instrumentele suport sunt similare,
in conformitate cu urmatoarele principii:

(a) pentru titlurile de capital, instrumentele suport sunt similare dacd sunt emise de acelasi
emitent. Un indice al titlurilor de capital se trateaza ca un emitent distinct;

(b) pentru metalele pretioase, instrumentele suport similare sunt cele pe acelasi metal. Un
indice al metalelor pretioase se trateaza ca metal pretios distinct;

(c) pentru energia electrica, instrumentele suport sunt similare daca drepturile si obligatiile
de livrare se referd la aceeasi perioadd de varf de sarcind sau din afara varfului de
sarcind, din oricare interval de 24 de ore;

(d) pentru marfuri, instrumentele suport similare sunt cele pe aceeasi marfa. Un indice al
marfurilor se trateaza ca marfa distincta.

Multiplicatorii riscului de credit al contrapartidei (denumiti in continuare ,,CCRM”) pentru
diferitele categorii de seturi de acoperire a riscului sunt indicati in tabelul urmator:

Tabelul 5

Categorii de seturi de acoperire a riscului CCRM
1. | Ratele dobanzii 0,2 %
2. | Ratele dobanzii pentru pozitiile de risc provenind dintr-un titlu de | 0,3 %

creantd de referintd care este suport al unui instrument de tip
credit default swap si céruia i se aplicd o cerintd de capital mai
micd sau egala cu 1,60 % In conformitate cu tabelul 1 din titlul IV
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capitolul 2
3. | Ratele dobanzii pentru pozitii de risc provenind dintr-un titlu de | 0,6 %
creantd sau dintr-un titlu de creantd de referinta céruia i se aplica o
cerintd de capital mai mare de 1,60 % in conformitate cu tabelul 1
din titlul I'V capitolul 2

4. | Cursuri de schimb 2,5%

5. | Energie electrica 4 %

6. | Aur 5%

7. | Titluri de capital 7%

8. | Metale pretioase (altele decat aurul) 8,5 %

9. | Alte marfuri (cu exceptia metalelor pretioase si a energiei | 10 %

electrice)
10. | Instrumente suport ale instrumentelor financiare derivate OTC, | 10 %
care nu sunt incluse in categoriile de mai sus
Instrumentele suport ale instrumentelor financiare derivate OTC, mentionate la punctul 10 din
tabelul 5, se atribuie unor seturi de acoperire a riscului distincte pentru fiecare categorie de
instrument suport.

6. Pentru tranzactiile cu profil de risc neliniar sau pentru segmentele de plata si tranzactiile care
au ca suport titluri de creantd, pentru care institutia nu poate determina delta sau durata
modificata, dupa caz, cu ajutorul unui model aprobat de autoritatea competentd in scopul
calcularii cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de piata, autoritatea competenta trebuie fie
sa determine, In mod prudent, dimensiunea pozitiillor de risc si multiplicatorii CCRM,;
aplicabili, fie sa solicite institutiei sa utilizeze metoda prevazutd in sectiunea 3. Compensarea
nu este recunoscuta (respectiv, valoarea expunerii se calculeazd ca in cazul unui set de
compensare care cuprinde numai o tranzactie).

7. O institutie trebuie sa dispund de proceduri interne pentru a verifica daca, inainte de includerea
unei tranzactii intr-un set de acoperire a riscului, aceasta este acoperitd de un contract de
compensare executoriu din punct de vedere juridic care indeplineste cerintele stabilite in
sectiunea 7.

8. O institutie care utilizeaza garantii reale pentru a diminua riscul de credit al contrapartidei

trebuie sd dispuna de proceduri interne pentru a verifica dacd, Tnainte de recunoasterea
efectului garantiilor reale in calculele sale, garantiile reale respectd cerintele de securitate
juridica stabilite Tn capitolul 4.
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SECtIUNEA 6
METODA MODELULUI INTERN

Articolul 277
Metoda modelului intern

Daca autoritatile competente considera ca cerinta prevazuta la alineatul (2) a fost indeplinita
de o institutie, acestea permit institutiei respective sa utilizeze metoda modelului intern (IMM)
pentru a calcula valoarea expunerii pentru oricare din urméatoarele tranzactii:

(a) tranzactiile mentionate la articolul 268 alineatul (2) litera (a);
(b) tranzactiile mentionate la articolul 268 alineatul (2) literele (b), (c) si (d);

(c) tranzactiile mentionate la articolul 268 alineatul (2) literele (a) — (d)

Daca o institutie a primit aprobarea de a utiliza metoda modelului intern pentru a calcula
valoarea expunerii pentru oricare din tranzactiile mentionate la paragraful precedent literele
(a) - (c), aceasta poate, de asemenea, sa utilizeze metoda modelului intern pentru tranzactiile
mentionate la articolul 268 alineatul (2) litera (e).

Fara a aduce atingere articolului 268 alineatul (1) al treilea paragraf, o institutie poate decide
sd nu aplice aceastd metoda pentru expunerile care sunt nesemnificative in ceea ce priveste
dimensiunea si riscul. Intr-un astfel de caz, institutia aplicd acestor expuneri una din metodele
prevazute in sectiunile 3 - 5.

Autoritatile competente permit unei institutii sa utilizeze metoda modelului intern pentru
calculele mentionate la alineatul (1) numai dacd institutia a demonstrat cd Indeplineste
cerintele stabilite in prezenta sectiune i daca au verificat ca sistemele de administrare a
riscului de credit al contrapartidei utilizate de institutie sunt solide si sunt corect implementate.

Autoritatile competente pot permite institutiilor, pentru o perioada de timp limitata, sa aplice
metoda modelului intern in mod secvential pentru diferite tipuri de tranzactii. In cursul acestei
perioade de aplicare secventiala, institutiile pot utiliza metodele prevazute in sectiunea 3 sau in
sectiunea 5 pentru tipul de tranzactie pentru care nu utilizeaza metoda modelului intern.

Pentru toate tranzactiile cu instrumente financiare derivate OTC si pentru tranzactiile cu
termen lung de decontare, pentru care nu a primit, in temeiul alineatului (1), aprobarea de a
utiliza metoda modelului intern, institutia utilizeaza metodele prevazute in sectiunea 3 sau in
sectiunea 5.

In cadrul unui grup, aceste metode pot fi utilizate in combinatie in mod permanent. O institutie
poate utiliza aceste metode in combinatie numai dacad una din ele este utilizatd pentru cazurile
prevazute la articolul 276 alineatul (6).
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O institutie care a primit, in temeiul alineatului (1), aprobarea de a utiliza metoda modelului
intern nu poate reveni la utilizarea metodelor prevazute in sectiunea 3 sau in sectiunea 5, cu
exceptia cazului 1n care are aprobarea autoritdtii competente de a proceda astfel.

Daca o institutie inceteaza sa se conformeze cerintelor stabilite Tn prezenta sectiune, aceasta
notifica autoritatea competenta si indeplineste una din urmatoarele actiuni:

(a) prezinta autoritdtii competente un plan pentru revenirea rapida la conformitate;

(b) demonstreaza, intr-un mod pe care autoritatea competentd 1l considera satisfacator, ca
efectul neconformitatii este nesemnificativ.

Articolul 278
Valoarea expunerii

Daca o institutie a primit, Tn conformitate cu articolul 277 alineatul (1), aprobarea de a utiliza
metoda modelului intern pentru a calcula valoarea expunerii pentru toate sau numai pentru
unele din tranzactiile mentionate la alineatul respectiv, aceasta trebuie sd masoare valoarea
expunerii tranzactiilor respective la nivelul setului de compensare.

Modelul utilizat de institutie in acest scop trebuie:

(a) sa specifice distributia previzionatd a modificarilor valorii de piatda a setului de
compensare, care pot fi atribuite modificarilor concomitente ale variabilelor relevante
ale pietei, precum ratele dobanzii si cursurile de schimb;

(b) sa calculeze valoarea expunerii pentru setul de compensare la fiecare data viitoare, pe
baza modificarilor concomitente ale variabilelor pietei.

Pentru ca modelul sa reflecte efectele constituirii marjei, modelul valorii garantiei reale trebuie
sd Indeplineasca cerintele referitoare la modelul IMM, cantitative, calitative si privind datele,
in conformitate cu prezenta sectiune, iar institutia poate sa includa in distributiile previzionate
a modificarilor valorii de piata a setului de compensare numai garantiile financiare eligibile
definite la articolul 193 alineatul (2) si la articolul 232.

Cerinta de fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartidei pentru expunerile la riscul de
credit al contrapartidei In cazul carora o institutie aplica metoda modelului intern trebuie sa fie
cea mai mare dintre urmatoarele cerinte:

(a) cerinta de fonduri proprii pentru aceste expuneri, calculatd pe baza expunerii pozitive
asteptate efective, utilizand datele de piata curente;

(b) cerinta de fonduri proprii pentru aceste expuneri, calculatd pe baza expunerii pozitive
asteptate efective, utilizind o singurd calibrare a stresului (stress calibration) coerenta
cu toate expunerile la riscul de credit al contrapartidei In cazul cdrora institutia aplica
metoda modelului intern.
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Cu exceptia contrapartidelor identificate ca avand un risc de corelare defavorabild (Wrong-
Way Risk) specific, care se Incadreaza in domeniul de aplicare al articolului 285 alineatele (4)
si (5), institutiile trebuie sa calculeze valoarea expunerii ca produs dintre alfa (o) si expunerea
pozitiva asteptata efectiva, dupa cum urmeaza:

valoarea expunerii = ¢y . expunerea pozitivd
asteptata efectivd

unde:

a= 1,4, cu exceptia cazului in care autoritatile competente solicitd o valoare o mai mare sau
permit institutiilor sa utilizeze estimarile proprii in conformitate cu alineatul (9);

Expunerea pozitiva asteptata efectiva se calculeaza prin estimarea expunerii asteptate (EE;) ca
expunere medie la o data viitoare t, media fiind determinata pe baza valorilor viitoare posibile
ale factorilor de risc de piata relevanti.

Modelul estimeaza expunerea asteptata la o serie de date viitoare t;, t,, t3 etc.
Expunerea asteptatd (EE) efectiva se calculeaza prin recurenta dupd cum urmeaza:

Effective EE, = max {Eﬁ‘ective EE, ,EE, }

unde:
data curenta este t;
EEt, efectiva este egala cu expunerea curenta.

Expunerea pozitiva asteptatd efectivd este expunerea asteptatd efectivd medie pe durata
primului an al expunerii viitoare. Dacd toate contractele din setul de compensare ajung la
scadentd in mai putin de un an, expunerea pozitiva asteptatd este expunerea asteptatd medie
pana la data la care toate contractele din setul de compensare ajung la scadentd. Expunerea
pozitiva asteptata efectiva se calculeaza ca medie ponderata a expunerilor asteptate efective:

min {1 an,scaden [d}

Expunerea = ZEﬂeCthe EElk : AZ‘k

porzitiva asteptatd
efectiva k=1

At, =t

unde ponderile ¢l permit calculul expunerii viitoare la date care nu sunt egal

repartizate in timp.
Institutiile calculeaza cuantificarile expunerii asteptate sau ale expunerii maxime pe baza unei

distributii a expunerilor care tine seama de posibilitatea ca expunerile sd nu fie normal
distribuite.
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10.

11.

12.

13.

O institutie poate utiliza o cuantificare a distributiei calculatd de model, care este mai prudenta
decat produsul dintre o si expunerea pozitiva asteptatd efectivd, calculat in conformitate cu
ecuatia de la alineatul (4) pentru fiecare contrapartida.

Fara a aduce atingere alineatului (4), autoritatile competente pot permite institutiilor sa
utilizeze propriile estimari ale alfa, daca:

(a) alfa este egal cu raportul dintre capitalul intern rezultat in urma unei simulari complete,
pentru toate contrapartidele, a expunerii la riscul de credit al contrapartidei (la
numadrator) si capitalul intern bazat pe expunerea pozitiva asteptatd (la numitor);

(b) la numitor, expunerea pozitiva asteptatd este utilizata ca si cand ar fi o suma fixa rdmasa
de rambursat.

Atunci cand se estimeaza n conformitate cu prezentul alineat, alfa nu trebuie sa fie mai mic de
1,2.

In scopul estimirii alfa in conformitate cu alineatul (9), o institutie trebuie si se asigure ca
numardtorul si numitorul sunt calculati in mod coerent cu metodologia de modelare,
specificatiile parametrilor si compozitia portofoliului. Abordarea utilizatd pentru a estima o
trebuie sd se bazeze pe abordarea institutiei in ceea ce priveste capitalul intern, sd fie bine
formalizatd si sa fie supusi unei validari independente. In plus, o institutie trebuie si-si
revizuiascd estimdrile cu privire la alfa cel putin trimestrial si chiar mai frecvent in cazul in
care compozitia portofoliului variaza In timp. Institutia trebuie, de asemenea, sd evalueze
riscul aferent modelului.

O institutie trebuie sd demonstreze, intr-un mod pe care autoritdtile competente il considera
satisfacator, ca estimdrile sale interne cu privire la alfa reflectd, la numarator, sursele
semnificative ale dependentei distributiei valorilor de piatd ale tranzactiilor sau ale
portofoliilor de tranzactii pentru toate contrapartidele. Estimarile interne cu privire la o trebuie
sd tind seama de granularitatea portofoliilor.

La supravegherea utilizarii estimarilor in conformitate cu alineatul (9), autoritatile competente
trebuie sd tind seama de variatia considerabild a estimdrilor lui alfa care rezultd din
potentialele specificatii eronate din modelele utilizate pentru numarator, in special daca exista
convexitate.

Dupa caz, volatilitatile si corelarile factorilor de risc de piatd, utilizate in modelarea comuna a
riscului de piatd si a riscului de credit, trebuie sa fie conditionate de factorul de risc de credit,
pentru a reflecta cresterile potentiale ale volatilitatii sau ale coreldrii In cazul unui declin
economic.

Articolul 279

Valoarea expunerii pentru seturile de compensare care fac obiectul unui contract in marja

Daca setul de compensare face obiectul unui contract in marja si al evaludrii zilnice la pretul
pietei, o institutie poate sa utilizeze una din urmdtoarele masurdri ale expunerii pozitive
asteptate:
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(a) expunerea pozitivd asteptatd efectivd, fard a lua in considerare vreo garantie reald
detinutd sau furnizatd prin constituirea marjei, plus orice garantie reald furnizata
contrapartidei independent de procesul de evaluare zilnica si de constituire a marjei sau
de expunerea curentd;

(b) un adaos care reflectd cresterea potentiala a expunerii pe parcursul perioadei de risc de
marja, plus valoarea mai mare dintre:

(i) expunerea curentd, inclusiv orice garantii reale detinute sau furnizate la momentul
respectiv, altele decat garantiile reale executate sau in litigiu;

(1)) cea mai mare expunere netd, inclusiv garantiile reale din cadrul contractului in
marja, care nu declangeaza o executare a garantiilor reale. Aceasta suma trebuie sa
ia in considerare toate pragurile, sumele minime ale transferurilor, sumele
independente si marjele initiale, aplicabile in temeiul contractului in marja;

(c) daca, la estimarea expunerii asteptate, modelul reflectd efectele constituirii marjei,
institutia poate, cu aprobarea autoritatii competente, sa utilizeze masurarea prin
intermediul modelului a expunerii asteptate direct in ecuatia de la articolul 13
alineatul (5). Autoritatile competente acorda o astfel de aprobare numai dacad verifica
faptul cd, la estimarea expunerii asteptate, modelul reflectd iIn mod corect efectele
constituirii marjei.

In sensul literei (b), institutiile calculeazi adaosul ca modificare pozitiva asteptati a valorii de
marcare la piatd a tranzactiilor pe parcursul perioadei de risc de marja. Modificarile valorii
garantiei reale trebuie luate In considerare prin utilizarea ajustarilor de volatilitate
reglementate in conformitate cu sectiunea 3 din capitolul 4, sau a estimarilor proprii pentru
ajustarile de volatilitate ale metodei extinse a garantiilor financiare, dar fara sa se presupuna
plata vreunei garantii reale in perioada de risc de marja. Perioada de risc de marja nu poate fi
mai mica decét perioadele minime prevazute la alineatele (2) - (4).

In cazul tranzactiilor supuse ajustarii zilnice a marjei si evaluarii zilnice la pretul pietei,
perioada de risc de marja utilizata pentru modelarea valorii expunerii cu contracte in marja nu
trebuie sa fie mai mica de:

(a) 5 zile lucratoare pentru seturile de compensare care constau numai in tranzactii de
rascumpdrare, In operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut si in
tranzactii de creditare in marja;

(b) 10 zile lucratoare pentru toate celelalte seturi de compensare.
Literele (a) si (b) fac obiectul urmatoarelor exceptii:
(1) pentru toate seturile de compensare in care numarul tranzactiilor depaseste 5 000
in orice moment din cursul unui trimestru, perioada de risc de marja pentru

trimestrul urmator nu trebuie sd fie mai mica de 20 de zile lucratoare. Aceasta
exceptie nu se aplicd expunerilor din tranzactii ale institutiilor;

(i) pentru seturile de compensare care contin una sau mai multe tranzactii implicand
fie garantii reale nelichide, fie un instrument financiar derivat OTC care nu poate
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fi usor inlocuit, perioada de risc de marja nu trebuie sd fie mai mica de 20 de zile
lucratoare.

O institutie stabileste faptul cd garantia reald este nelichidd sau ca instrumentele financiare
derivate OTC nu pot fi usor inlocuite, in contextul unor conditii de criza a pietei, caracterizate
prin lipsa pietelor active in mod continuu, in care o contrapartida ar obtine, intr-un termen de
doua zile sau mai scurt, mai multe cotatii de pret care nu ar provoca miscari pe piatd sau nu ar
reprezenta un pret reflectdnd o subcotare pe piatd (in cazul garantiei reale) sau o supracotare
pe piata (in cazul unui instrument financiar derivat OTC).

O institutie trebuie sa stabileascd daca tranzactiile sau titlurile pe care le detine drept garantii
reale sunt concentrate pe o anumitd contrapartida si daca este in masura, in cazul in care
contrapartida respectiva iese de pe piatd in mod precipitat, sa inlocuiasca aceste tranzactii sau
titluri.

Daca o institutie a fost implicatd in mai mult de doua litigii privind apeluri in marja pentru un
anumit set de compensare sau o anumita contrapartida in ultimele doua trimestre, care au durat
mai mult decat perioada de risc de marja aplicabild in temeiul alineatului (2), aceasta trebuie
sa utilizeze, pentru urmatoarele doud trimestre, o perioada de risc de marja cel putin dubla fata
de perioada specificata la alineatul (2) pentru setul de compensare respectiv.

Pentru ajustarea marjei cu o periodicitate de N de zile, perioada de risc de marja trebuie sa fie
cel putin egala cu perioada specificata la alineatul (2), F, plus N zile minus o zi. Respectiv:

Perioada de risc de marja=F + N - 1

Daca modelul intern include efectul constituirii marjei asupra modificarilor valorii de piata a
setului de compensare, in calculele valorii expunerii pentru instrumentele financiare derivate
OTC si pentru tranzactiile de finantare prin titluri, institutia modeleaza garantiile reale, altele
decat numerarul in aceeasi moneda ca si expunerea in sine, impreund cu expunerea.

Daca nu poate modela garantiile reale impreund cu expunerea, institutia nu trebuie sa
recunoasca, in calculele valorii expunerii pentru instrumentele financiare derivate OTC si
pentru tranzactiile de finantare prin titluri, efectul garantiilor reale, altele decdt numerarul in
aceeasi moneda ca §i expunerea in sine, cu exceptia cazului in care utilizeaza fie ajustari de
volatilitate care indeplinesc cerintele metodei extinse a garantiilor financiare in ceea ce
priveste estimdrile proprii ale ajustarilor de volatilitate, fie ajustdrile de volatilitate
reglementate standard In conformitate cu capitolul 4.

O institutie care utilizeazd metoda modelului intern trebuie sa ignore in modelele sale efectul
reducerii valorii expunerii ca urmare a oricdrei clauze a unui acord de garantie, care solicitd
primirea garantiei reale in cazul in care calitatea creditului contrapartidei se deterioreaza.

Articolul 280
Administrarea riscului de credit al contrapartidei — politici, procese si sisteme

O institutie trebuie sa stabileasca si sa mentina un cadru de administrare a riscului de credit al
contrapartidei, care consta In:
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(a) politici, procese si sisteme care asigurd identificarea, masurarea, administrarea,
aprobarea si raportarea interna a riscului de credit al contrapartidei;

(b) proceduri care asigura respectarea acestor politici, procese si sisteme.

Aceste politici, procese si sisteme trebuie sd fie solide din punct de vedere conceptual,
implementate corect si formalizate. Documentatia respectiva trebuie sd includa explicatii cu
privire la tehnicile empirice utilizate pentru a masura riscul de credit al contrapartidei.

Cadrul de administrare a riscului de credit al contrapartidei solicitat la alineatul (1) trebuie sa
tind seama de riscurile de piatd, de lichiditate, juridic si operational care sunt asociate riscului
de credit al contrapartidei. In special, cadrul trebuie s asigure faptul ci institutia respecta
urmatoarele principii:

(a) nuderuleaza tranzactii cu o contrapartida fara a evalua bonitatea acesteia;

(b) tine seama in mod corespunzator de riscul de credit in momentul decontarii si inaintea
acestuia;

(c) administreazd aceste riscuri intr-un mod cat mai cuprinzator posibil la nivelul
contrapartidei, prin agregarea expunerilor la riscul de credit al contrapartidei cu alte
expuneri din credite, precum si la nivelul intregii institutii.

O institutie care utilizeazd metoda modelului intern trebuie sd se asigure ca propriul cadru de
administrare a riscului de credit al contrapartidei tine seama, intr-un mod pe care autoritatea
competentd il considerd satisfacator, de riscurile de lichiditate ale tuturor elementelor
urmatoare:

(a) potentialele apeluri in marja primite in contextul schimburilor de marje de variatie sau
de alte tipuri de marje, precum marja initiald sau independentd, in conditii de soc negativ
pe piatd;

(b) potentiale apeluri primite pentru restituirea garantiilor reale excedentare furnizate de
contrapartida;

(¢) apeluri rezultdnd dintr-o potentiald retrogradare a propriei evaluari externe a calitdtii
creditului.

Institutia trebuie sd se asigure ca natura si durata reutilizarii garantiilor reale corespund
nevoilor sale de lichiditate si nu pun in pericol capacitatea sa de a furniza sau de a restitui
rapid garantii reale.

Organul de conducere si conducerea superioard a unei institutii trebuie s fie implicate activ in
administrarea riscului de credit al contrapartidei, pentru care trebuie sd se asigure ca sunt
alocate resurse adecvate. Conducerea superioard trebuie sa cunoasca, prin intermediul unui
proces formal, limitele modelului utilizat si ipotezele pe care se bazeaza acesta, precum si
impactul acestor limitari si ipoteze asupra credibilitatii rezultatelor. Conducerea superioara
trebuie sa aiba, de asemenea, cunostintd de incertitudinile mediului economic si ale aspectelor
operationale, precum si de modul in care acestea sunt luate in considerare de model.
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Rapoartele zilnice cu privire la expunerile institutiei la riscul de credit al contrapartidei,
elaborate in conformitate cu articolul 281 alineatul (2) litera (b), trebuie sa fie analizate de un
nivel al conducerii cu o pozitie ierarhica si o autoritate suficiente pentru a impune atat reduceri
ale pozitiilor luate in mod individual de administratorii de credite sau de personalul care
tranzactioneaza, cat si reduceri ale expunerii globale a institutiei la riscul de credit al
contrapartidei.

Cadrul de administrare a riscului de credit al contrapartidei stabilit de institutie Tn conformitate
cu alineatul (1) trebuie sa fie utilizat in stransa legatura cu limitele interne de creditare si de
tranzactionare. Limitele de creditare si de tranzactionare trebuie sa fie corelate cu modelul de
masurare a riscului al institutiei Intr-un mod care este consecvent in timp si corect inteles de
administratorii de credite, de personalul care tranzactioneaza si de conducerea superioard. O
institutie trebuie sa dispuna de un proces formal de raportare a incalcarilor limitelor de risc
catre nivelul de conducere corespunzator.

Masurarea de catre institutie a riscului de credit al contrapartidei trebuie sd includa masurarea
zilnicd si in cadrul unei zile a utilizarii liniilor de credit. Institutia trebuie sd masoare
expunerea curentd brutd si netd de garantii reale. La nivel de portofoliu si de contrapartida,
institutia trebuie sd calculeze si sd monitorizeze expunerea maxima sau expunerea viitoare
potentiald la un interval de incredere pe care il alege. Institutia trebuie sa tind seama de
pozitiile importante sau concentrate, inclusiv pe grupuri de contrapartide aflate in legatura, pe
sector industrial §i pe piata.

O institutie trebuie sa stabileasca si sa mentind un program de simulare de criza sistematic §i
riguros. Rezultatele acestor simuldri de crizd trebuie analizate cu regularitate, cel putin
trimestrial, de catre conducerea superioara si trebuie sd se regaseasca in politicile si In limitele
privind riscul de credit al contrapartidei, stabilite de organul de conducere sau de conducerea
superioard. Daca simuldrile de criza evidentiazd o anumita vulnerabilitate fatd de un ansamblu
de circumstante dat, institutia trebuie sa ia masuri prompte de administrare a acestor riscuri.

Articolul 281
Structuri organizatorice de administrare a riscului de credit al contrapartidei
O institutie care utilizeazd metoda modelului intern trebuie sa infiinteze si sa mentina:
(a) o unitate de control al riscului care se conformeaza alineatului (2);
(b) o unitate de administrare a garantiilor reale care se conformeaza alineatului (3).

Unitatea de control al riscului este responsabild pentru conceperea si implementarea sistemului
sdu de administrare a riscului de credit al contrapartidei, inclusiv pentru validarea initiald si
apoi permanentd a modelului, si indeplineste urmatoarele functii si cerinte:

(a) este responsabild pentru conceperea si implementarea sistemului institutiei de
administrare a riscului de credit al contrapartidei;

(b) elaboreaza rapoarte zilnice cu privire la rezultatele modelului de masurare a riscului al
institutiei si analizeazd aceste rezultate. Aceastd analiza include o evaluare a legaturii
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(©)

(d)

()
()
(2

(h)

dintre masurdrile valorilor expunerii la riscul de credit al contrapartidei si limitele de
tranzactionare;

verificd integritatea datelor de intrare si elaboreaza si analizeaza rapoarte cu privire la
rezultatele modelului de masurare a riscurilor al institutiei, inclusiv o evaluare a legdturii
dintre masurarile expunerii la risc si limitele de creditare si de tranzactionare;

este independentd de unitdtile responsabile cu initierea, reinnoirea sau tranzactionarea
expunerilor si nu este supusa niciunei influente necuvenite;

dispune de personal adecvat;
raporteaza direct conducerii superioare a institutiei;

activitatea sa este integratd in procesul zilnic de administrare a riscului de credit al
institutiei;

rezultatele sale fac parte integrantd din procesul de planificare, monitorizare si control al
profilului de risc de credit si al profilului general de risc al institutiei.

Unitatea de administrare a garantiilor reale indeplineste urmatoarele sarcini si functii:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)
(H

calculeaza si efectueazd apeluri in marjd, administreaza litigiile privind apelurile in
marjd si raporteaza zilnic, cu exactitate, nivelurile sumelor independente, ale marjele
initiale si ale marjelor de variatie;

verifica integritatea datelor utilizate pentru a efectua apeluri Tn marja si asigura faptul ca
acestea sunt coerente si reconciliate cu regularitate cu toate sursele relevante de date din
cadrul institutiei;

urmdreste gradul de reutilizare a garantiilor reale si orice modificare a drepturilor
institutiei asupra garantiilor reale pe care le furnizeaza, sau legate de acestea;

raporteaza nivelului de conducere corespunzator tipurile de active date in garantie care
sunt reutilizate si conditiile acestei reutilizari, inclusiv instrumentul, calitatea creditului
si scadenta;

urmadreste concentrarea tipurilor de active acceptate in garantie de institutie;

raporteaza conducerii superioare informatii privind administrarea garantiilor reale cu
regularitate, cel putin trimestrial, inclusiv informatii cu privire la tipul de garantii reale
primite sau furnizate si la amploarea, esalonarea cronologica si cauza litigiilor privind
apelurile in marja. Aceasta raportare internd reflecta, de asemenea, tendintele cifrelor
respective.

Conducerea superioara trebuie sa aloce suficiente resurse unitdtii de administrare a garantiilor
reale, prevazuta la alineatul (1) litera (b), pentru a se asigura ca sistemele acesteia ating un
nivel adecvat de performanta operationala, masurat prin punctualitatea si acuratetea apelurilor
in marja ale institutiei si prin punctualitatea raspunsului institutiei la apelurile in marja ale
contrapartidelor sale. Conducerea superioard trebuie sd se asigure ca unitatea dispune de
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personal adecvat pentru a procesa rapid apelurile si litigiile, chiar in conditii de criza grava a
pietei, si pentru a permite institutiei sa isi limiteze numarul de litigii importante, cauzate de
volumul de tranzactii.

Articolul 282
Reexaminarea sistemului de administrare a riscului de credit al contrapartidei

O institutie trebuie sa efectueze cu regularitate o reexaminare independentd a sistemului sau de
administrare a riscului de credit al contrapartidei, prin intermediul procesului sdu de audit intern.
Aceasta reexaminare trebuie sd includa atat activitatile unitatii de control al riscului, cat si pe cele ale
unitdtii de administrare a garantiilor reale, solicitate la articolul 281, si trebuie sa vizeze, in special, cel
putin:

(a) caracterul adecvat al formalizarii sistemului si procesului de administrare a riscului de credit al
contrapartidei solicitat la articolul 280;

(b) organizarea unitatii de control al riscului de credit al contrapartidei solicitatd la articolul 281
alineatul (1) litera (a);

(c) organizarea unitatii de administrare a garantiilor reale solicitata la articolul 281 alineatul (1)
litera (b);

(d) integrarea masurdrilor riscului de credit al contrapartidei in administrarea zilnica a riscului;

(e) procesul de aprobare a modelelor de evaluare a riscului (risk pricing models) si a sistemelor de

evaluare utilizate de personalul din unitatile responsabile cu initierea tranzactiilor (front-
office) si din unitatile responsabile cu Inregistrarea si monitorizarea tranzactiilor initiate (back-

office);

() validarea oricarei modificari semnificative a procesului de masurare a riscului de credit al
contrapartidei;

(2) sfera de cuprindere a riscului de credit al contrapartidei, reflectatd de modelul de masurare a
riscului;

(h) integritatea sistemului de informare al conducerii;

(1) acuratetea si exhaustivitatea datelor privind riscul de credit al contrapartidei;

() reflectarea exactd a conditiilor juridice ale acordurilor de garantie si ale acordurilor de

compensare Tn masurarile valorii expunerii;

(k) verificarea coerentei, actualitatii si credibilitatii surselor de date utilizate in modele, inclusiv a
independentei acestor surse de date;

D acuratetea si caracterul adecvat al ipotezelor privind volatilitatea si corelarea;

(m) acuratetea calculelor privind evaluarea si transformarea riscului;
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(0)

verificarea acuratetei modelului prin teste ex-post (back-testing) frecvente, prevdzute la
articolul 287 alineatul (1) literele (b) - (e);

respectarea de catre unitatea de control al riscului de credit al contrapartidei si de catre unitatea
de administrare a garantiilor reale a cerintelor reglementare relevante.

Articolul 283
Testul de utilizare

Institutiile trebuie sa se asigure ca distributia expunerilor generata de modelul utilizat pentru a
calcula expunerea pozitiva asteptatd efectiva este integrat in procesul zilnic de administrare a
riscului de credit al contrapartidei si ca rezultatele modelului sunt luate in considerare in
procesul de aprobare a creditelor, de administrare a riscului de credit al contrapartidei si de
alocare a capitalului intern.

Institutia trebuie s demonstreze Tn mod satisfacator autorititilor competente ca a utilizat, timp
de cel cel putin un an inainte de a primi, in conformitate cu articolul 277, aprobarea
autoritdtilor competente de a utiliza metoda modelului intern, un model pentru a calcula
distributia expunerilor pe care se bazeazd calculul expunerii pozitive asteptate, care
indeplineste, in linii mari, cerintele prevazute in aceastd sectiune.

Modelul utilizat pentru a genera o distributie a expunerilor la riscul de credit al contrapartidei
trebuie sa faca parte integrantd din cadrul de administrare a riscului de credit al contrapartidei
solicitat la articolul 280. Acest cadru trebuie sa includa masurarea utilizarii liniilor de credit,
prin agregarea expunerilor la riscul de credit al contrapartidei cu alte expuneri din credite, si
alocarea capitalului intern.

Pe langd expunerea pozitiva asteptatd, o institutie trebuie s masoare si sd administreze
expunerile curente. Dupa caz, institutia trebuie s masoare expunerea curentd bruta si netd de
garantii reale. Se considera ca testul de utilizare a fost efectuat daca o institutie utilizeaza alte
masurdri ale riscului de credit al contrapartidei, precum expunerea maxima, bazate pe
distributia expunerilor generatd de modelul cu care se calculeaza expunerea pozitiva asteptata.

O institutie trebuie sa dispund de sisteme care pot estima zilnic expunerea asteptatd, daca este
necesar, cu exceptia cazului in care demonstreaza in mod satisfacator autoritatilor competente
ca expunerile sale la riscul de credit al contrapartidei justifica o frecventa a calculului mai
mica. Institutia trebuie sd estimeze expunerea asteptatd pentru un profil temporal de orizonturi
de previzionare, care reflectd Tn mod adecvat structura temporald a fluxurilor de numerar
viitoare si scadenta contractelor, in mod corespunzator importantei si compozitiei expunerilor.

Expunerea se mdsoara, se monitorizeaza si se verificd pe durata tuturor contractelor din setul
de compensare si nu doar pe un orizont de un an. Institutia trebuie sa dispuna de proceduri
pentru identificarea si controlul riscurilor asociate contrapartidelor, dacd expunerea depaseste
orizontul de un an. Cresterea previzionatd a expunerii trebuie sd fie o datd de intrare pentru
modelul privind capitalul intern al institutiei.
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Articolul 284
Simularea de criza

O institutie trebuie sa dispund de un amplu program de simuldri de criza pentru riscul de credit
al contrapartidei, care sa fie utilizat si la evaluarea cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
credit al contrapartidei si sa respecte cerintele stabilite la alineatele (2) -(10).

Simularea de criza identificd evenimentele posibile sau modificarile viitoare ale conditiilor
economice, care ar putea avea efecte nefavorabile asupra expunerilor din credite ale unei
institutii, si evalueaza capacitatea acesteia de a face fata modificarilor respective.

Cuantificarile de crizd din cadrul programului trebuie comparate cu limitele de risc si trebuie
considerate de institutie ca facand parte din procesul prevazut la articolul 79 din directiva
[inserat de OP].

Programul trebuie sa cuprinda integral tranzactiile si expunerile agregate pentru toate formele
de risc de credit al contrapartidei la nivelul unei contrapartide, Intr-o perioada de timp
suficientd pentru a efectua simulari de criza periodice.

Programul trebuie sa prevada pentru expuneri simuldri de criza cel putin lunare, referitoare la
factorii de risc de piatd principali, cum ar fi ratele dobanzii, cursurile de schimb, titlurile de
capital, marjele de credit si preturile marfurilor, pentru toate contrapartidele institutiei, pentru
a identifica concentrarile prea mari de riscuri directionale specifice si a permite reducerea
acestora de catre institutie, daca este necesar. Simularea de criza pentru expuneri, incluzand
riscurile unifactoriale, multifactoriale si riscurile nedirectionale semnificative, precum si
simularea de crizd pentru expuneri si bonitate in acelasi timp trebuie efectuatd, in ceea ce
priveste riscul de credit al contrapartidei, la nivelul unei contrapartide, al unui grup de
contrapartide si, in mod agregat, la nivelul institutiei.

Programul trebuie sa aplice cel putin trimestrial scenarii de simulare de crizd multifactoriala si
sd evalueze riscurile nedirectionale semnificative, inclusiv expunerea la curba de randament si
riscurile de baza. Simularile de criza multifactoriale trebuie sa abordeze cel putin urmatoarele
scenarii in care:

(a) auavut loc evenimente economice sau de piatd grave;
(b) lichiditatea globala pe piata a scazut in mod semnificativ;
(¢) un mare intermediar financiar lichideaza pozitii.

Severitatea socurilor asupra factorilor de risc suport trebuie sa corespundd scopului simularii
de criza. La evaluarea solvabilitdtii in conditii de criza, socurile asupra factorilor de risc suport
trebuie sd fie suficient de severe pentru a simula medii de piatd extreme, inregistrate in trecut,
si conditii de piatd extreme, dar plauzibile. Simularile de criza trebuie sa evalueze impactul
acestor socuri asupra fondurilor proprii, asupra cerintelor de fonduri proprii si asupra
castigurilor. In scopul monitorizarii zilnice a portofoliului, al acoperirii zilnice a riscurilor si al
administrarii zilnice a concentrarilor, programul de simulare de criza trebuie sa cuprinda si
scenarii mai putin severe, dar cu probabilitate mai mare.
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10.

Programul trebuie sa includa, dupa caz, simuldri de criza in sens invers (reverse stress tests)
pentru a identifica scenarii extreme dar plauzibile, care ar putea avea efecte adverse
semnificative. Simuldrile de criza in sens invers trebuie sa tina seama de impactul neliniaritatii
semnificative din portofoliu.

Rezultatele simuldrilor de criza efectuate in cadrul programului trebuie raportate conducerii
superioare cu regularitate, cel putin trimestrial. Rapoartele si analiza rezultatelor trebuie sa
acopere cel mai mare impact din portofoliu la nivel de contrapartida, concentrarile
semnificative din segmentele portofoliului (in cadrul aceluiasi sector industrial sau al aceleiasi
regiuni) si tendintele specifice la nivel de portofoliu si de contrapartida.

Conducerea superioara trebuie sa-si asume rolul principal in integrarea simularilor de criza in
cadrul de administrare a riscului si In cultura riscului a institutiei si sa se asigure ca rezultatele
sunt semnificative si sunt utilizate pentru a administra riscul de credit al contrapartidei.
Rezultatele simularilor de criza pentru expunerile semnificative trebuie evaluate in raport cu
orientdrile care indica apetitul pentru risc al institutiei si trebuie prezentate conducerii
superioare de conducere pentru dezbatere si luare de masuri atunci cand sunt identificate
riscuri excesive sau concentrate.

Articolul 285
Riscul de corelare defavorabila (Wrong-Way Risk)

In sensul prezentului articol:

(a) ,.riscul general de corelare defavorabild” apare atunci cand probabilitatea intrarii in stare
de nerambursare a contrapartidei este corelatd pozitiv cu factorii de risc de piata
generali;

(b) ,.riscul specific de corelare defavorabila™ apare atunci cand existd o legaturd juridica
intre contrapartidd si emitentul suportului instrumentului financiar derivat OTC sau al
tranzactiei de finantare prin titluri.

O institutie trebuie sd acorde atentia cuvenita expunerilor care conduc la un nivel semnificativ
al riscului specific si al celui general de corelare defavorabila.

Pentru a identifica riscul general de corelare defavorabild, o institutie trebuie sd conceapa
simuldri de crizd si sd analizeze scenarii pentru factorii de risc care sunt corelati Tn mod
defavorabil cu bonitatea contrapartidei. Aceste simuldri vizeaza posibilitatea producerii unor
socuri severe atunci cand legaturile dintre factorii de risc se schimba. O institutie trebuie sa
monitorizeze riscul general de corelare defavorabild pe produs, pe regiune, pe sector industrial
sau pe alte categorii relevante pentru activitatea sa.

O institutie trebuie sd dispund de proceduri de identificare, monitorizare si control al cazurilor
de risc specific de corelare defavorabila pentru fiecare entitate juridica, incepand de la initierea
tranzactiei si contiudnd pe toata durata acesteia. Tranzactiile cu contrapartide in cazul carora a
fost identificat un risc specific de corelare defavorabild se trateaza in conformitate cu
alineatul (5).
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Institutiile calculeaza cerintele de fonduri proprii pentru riscul de credit al contrapartidei legate
de contrapartidele in cazul carora a fost identificat un risc specific de corelare defavorabila in
conformitate cu urmatoarele principii:

(a) instrumentele care prezintd un risc specific de corelare defavorabild nu se includ in
acelasi set de compensare cu alte tranzactii cu contrapartida si se trateaza ca fiind,
fiecare, un set compensare separat;

(b) in orice astfel de set de compensare separat, valoarea expunerii pentru instrumentele de
tip credit default swap avand la baza o singurd semnatura este egalad cu Intreaga pierdere
asteptatd pentru restul valorii juste a instrumentelor suport, in ipoteza cd emitentul
acestora este 1n lichidare;

(c) pierderea in caz de nerambursare pentru o institutie care utilizeaza abordarea prevazuta
la capitolul 3 este de 100 % pentru astfel de tranzactii swap;

(d) pentru o institutie care utilizeazad abordarea prevazuta la capitolul 2, ponderea de risc
aplicabila este cea a unei tranzactii negarantate;

(e) pentru toate celelalte tranzactii avand la baza o singura semnatura din orice astfel de set
de compensare separat, valoarea expunerii este egald cu valoarea tranzactiei in ipoteza
unei intrari subite in stare de nerambursare (jump-to-default) a obligatiei suport;

(f) 1n masura in care se utilizeaza calcule ale riscului de piatd efectuate pentru determinarea
cerintelor de fonduri proprii pentru riscurile de nerambursare si de migrare suplimentare,
prevazute in titlul IV capitolul 5 sectiunea 4, care contin deja o ipoteza privind pierderea
in caz de nerambursare, pierderea in caz de nerambursare din formula utilizata este de
100 %.

Institutiile trebuie sd prezinte conducerii superioare si comitetului competent al organului de
conducere rapoarte periodice privind atat riscul specific, cat si riscul general de corelare
defavorabild si masurile luate pentru administrarea acestor riscuri.

Articolul 286
Integritatea procesului de modelare

O institutie asigura integritatea procesului de modelare prevazut la articolul 278, adoptand cel
putin urmatoarele masuri:

(a) modelul reflecta conditiile si specificatiile tranzactiilor in mod prompt, complet si
prudent;

(b) aceste conditii includ cel putin valorile notionale, scadenta si activele de referintd ale
contractelor, contractele in marja si acordurile de compensare;

(c) aceste conditii si specificatii se pastreaza Intr-o baza de date care face obiectul unui audit
formal si periodic;
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(d) procesul de recunoastere a acordurilor de compensare prevede cd personalul juridic
trebuie sa verifice caracterul executoriu din punct de vedere juridic al compensarii in
cadrul acordurilor respective;

(e) verificarea solicitata la litera (d) este introdusa de citre o unitate independenta in baza de
date mentionata la litera (c) ;

(f) transmiterea datelor privind conditiile si specificatiile tranzactiilor catre modelul de
calcul al expunerii pozitive asteptate face obiectul auditului intern;

(g) existd procese de reconciliere formald intre model si sistemele de date-sursd pentru a
verifica permanent dacd, la calculul expunerii pozitive asteptate, conditiile si
specificatiile tranzactiilor sunt luate in considerare Tn mod corect sau, cel putin, prudent.

Pentru a determina expunerile curente se utilizeazd date de piatd curente. O institutie poate
calibra modelul sau de calcul al expunerii pozitive asteptate, utilizand fie date de piata istorice,
fie date de piata implicite pentru a stabili parametrii proceselor stocastice suport, cum ar fi
deriva (drift), volatilitatea si corelarea. Dacd o institutie utilizeaza date istorice, acestea trebuie
sd acopere cel putin trei ani. Datele trebuie actualizate cel putin trimestrial, sau mai frecvent
daca acest lucru este necesar pentru a reflecta conditiile pietei.

Pentru a calcula expunerea pozitiva asteptata efectiva utilizand o calibrare la conditii de criza,
o institutie trebuie sd calibreze expunerea pozitiva asteptatd efectiva, utilizand fie date pe trei
ani, care includ o perioada de crizd a marjelor de credit ale contrapartidelor sale, fie date de
piata implicite dintr-o astfel de perioada de criza.

In acest scop, institutia trebuie si aplice cerintele de la alineatele (3), (4) si (5).

O institutie trebuie sd demonstreze cel putin o datd pe trimestru, intr-un mod pe care
autoritatea competenta 1l considera satisfacator, cd perioada de crizd utilizata pentru calculul
prevazut de prezentul alineat coincide, pentru un esantion reprezentativ al contrapartidelor sale
ale cdror marje de credit sunt negociate, cu o perioadd de crestere a marjelor pentru
instrumentele de tip credit default swap sau pentru alte credite (precum Tmprumuturi sau
obligatiuni corporative). In situatiile in care nu dispune de date adecvate privind marjele de
credit ale unei contrapartide, institutia asociaza contrapartidei respective date specifice privind
marjele de credit, bazate pe regiune, pe rating intern si pe tipuri de activitate

Modelul de calcul al expunerii pozitive asteptate pentru toate contrapartidele trebuie sa
utilizeze date, fie istorice, fie implicite, care sa includa date din perioada de criza a creditelor,
intr-un mod care corespunde metodei utilizate pentru calibrarea sa cu date curente.

Pentru a evalua eficacitatea calibrarii expunerii pozitive asteptate efective la conditii de criza,
o institutie trebuie sa creeze mai multe portofolii de referintd, vulnerabile la principalii factori
de risc la care este expusd. Expunerea fatd de aceste portofolii de referintd se calculeaza
utilizand: (a) o metodologie corespunzitoare crizei, bazatd pe valorile de piatd curente si pe
parametrii modelului calibrati la conditii de criza a pietei, si (b) expunerea generata in cursul
perioadei de criza, dar aplicand metoda prevazuta in prezenta sectiune (valoarea de piata de la
sfarsitul perioadei de criza, volatilitéti si corelari pe o perioada de criza de 3 ani).
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Autoritatile competente trebuie sa solicite unei institutii sa-si ajusteze calibrarea la conditii de
criza, daca expunerile acestor portofolii de referinta se abat substantial unele fata de altele.

O institutie trebuie sd supund modelul unui proces de validare, care este clar articulat in
politicile si procedurile sale. Aceasta validare trebuie:

(a) sa specifice tipul de testare necesar pentru a asigura integritatea modelului si pentru a
identifica conditiile in care ipotezele care stau la baza modelului sunt inadecvate si pot
conduce, prin urmare, la o subestimare a expunerii pozitive asteptate;

(b)  sdincluda o reexaminare a exhaustivitatii modelului.

O institutie trebuie sa monitorizeze riscurile relevante si sa dispuna de procese de ajustare a
propriilor estimdri ale expunerii pozitive asteptate efective, atunci cand aceste riscuri devin
semnificative. Pentru a se conforma prezentului alineat, institutia trebuie:

(a) sa-siidentifice si sd-si administreze expunerile la riscul specific de corelare defavorabila
specificat la articolul 285 alineatul (1) litera (b) si expunerile la riscul general de
corelare defavorabila specificat la articolul 285 alineatul (1) litera (a);

(b) pentru expunerile care prezintd un profil de risc in crestere dupa un an, sa compare cu
regularitate estimarea unei masurari relevante a expunerii pe durata unui an, cu aceeasi
masurare a expunerii pe intreaga durata a expunerii;

(c) pentru expunerile cu o scadenta reziduald mai mica de un an, sd compare cu regularitate
costul de inlocuire (expunerea curentd) cu profilul expunerii realizate si sa stocheze
datele care permit o astfel de comparatie.

O institutie trebuie sa dispund de proceduri interne pentru a verifica daca, inainte de includerea
unei tranzactii Intr-un set de compensare, aceasta este acoperitd de un contract de compensare
executoriu din punct de vedere juridic care Indeplineste cerintele stabilite in sectiunea 7.

O institutie care utilizeaza garantii reale pentru a diminua riscul de credit al contrapartidei
trebuie sd dispuna de proceduri interne pentru a verifica dacd, Tnainte de recunoasterea
efectului garantiilor reale in calculele sale, garantiile reale respectd cerintele de securitate
juridica stabilite in capitolul 4.

ABE monitorizeaza diversele practici din acest domeniu si emite, in conformitate cu articolul
16 din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010, orientari cu privire la aplicarea prezentului articol.
Articolul 287
Cerinte privind sistemul de administrare a riscului

O institutie trebuie sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

(a) sdindeplineasca cerintele calitative stabilite in partea a treia, titlul IV, capitolul 5;
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(b)

(©)

(d)

(e)

(H

(g

(h)

(1)

sd desfasoare un program periodic de testare ex-post, compardnd masurarile riscului
generate de model cu masurarile riscului realizate si modificarile ipotetice bazate pe
pozitiile statice cu masurarile realizate;

sa efectueze o validare initiald si o reexaminare periodicd a modelului sau de calcul al
expunerii la riscul de credit al contrapartidei, precum si a masurarilor riscului generate
de aceasta. Validarea si reexaminarea trebuie sd fie independente de dezvoltarea
modelului;

organul de conducere si conducerea superioara trebuie sa fie implicate in procesul de
control al riscului si sd se asigure ca sunt alocate resurse adecvate pentru controlul
riscului de credit si al riscului de credit al contrapartidei. In acest sens, rapoartele zilnice
elaborate de unitatea independenta de control al riscului, Infiintata in conformitate cu
articolul 281 alineatul (1) litera (a), trebuie sa fie analizate de un nivel al conducerii cu o
pozitie ierarhicd si o autoritate suficiente pentru a impune atdt reduceri ale pozitiilor
luate in mod individual de personalul care tranzactioneaza, cat si reduceri ale expunerii
globale la risc a institutiei;

modelul intern de masurare a riscului trebuie sa fie integrat in procesul zilnic de
administrare a riscului al institutiei;

sistemul de masurare a riscului trebuie sa fie utilizat in stransa legaturd cu limitele
interne de tranzactionare si ale expunerii. In acest sens, limitele expunerii trebuie si fie
corelate cu modelul de masurare a riscului al institutiei intr-un mod care este consecvent
in timp si corect inteles de personalul care tranzactioneaza, de administratorii de credite
si de conducerea superioara;

institutia trebuie sd se asigure cd sistemul sau de administrare a riscului este bine
formalizat. In special, aceasta trebuic si dispund de un set formalizat de politici,
controale si proceduri interne privind functionarea sistemului de masurare a riscului,
precum si de masuri de asigurare a respectarii acestor politici;

in cadrul procesului de audit intern al institutiei trebuie efectuatd cu regularitate o
reexaminare independentd a sistemului de masurare a riscului. Aceastd reexaminare
include atat activitatea unitatilor care deruleaza tranzactii, cat si pe cea a unitatii
independente de control al riscului. La intervale regulate (cel putin o datd pe an), trebuie
sd aiba loc o reexaminare a procesului global de administrare a riscului, care sa vizeze,
in mod specific, cel putin toate elementele mentionate la articolul 282;

validarea permanenta a modelelor de calcul al riscului de credit al contrapartidei,
inclusiv testarea ex-post, trebuie reexaminata periodic de un nivel al conducerii care are
suficienta autoritate pentru a decide masurile care urmeaza sa fie luate pentru a remedia
deficientele modelelor.

Autoritatile competente tin seama de masura in care o institutie indeplineste cerintele de la
alineatul (1), atunci cand stabilesc nivelul lui alfa, prevazut la articolul 278 alineatul (4).
Numai institutiile care respectd pe deplin aceste cerinte sunt eligibile pentru aplicarea unui
factorul de multiplicare minim.
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O institutie trebuie sd formalizeze procesul de validare initiala si apoi permanenta a modelului
sau de calcul a expunerii la riscul de credit al contrapartidei si calculul masurarilor riscului
generate de modele la un nivel de detaliere care permite unei parti terte sa recreeze analiza si,
respectiv, masurdrile riscului. Documentatia respectiva stabileste frecventa cu care se
efectueaza analiza testdrii ex-post si orice validari permanente, modul in care se efectueaza
validarea 1n ceea ce priveste fluxurile de date si portofoliile, precum si analizele care sunt
utilizate.

O institutie trebuie sa defineasca criteriile conform cérora evalueaza modelele sale de calcul al
expunerii la riscul de credit al contrapartidei si modelele care genereaza date de intrare pentru
calculul expunerii si sa dispund de o politicd scrisd care descrie procesul prin care
performantele inacceptabile urmeaza sa fie identificate si remediate.

O institutie trebuie sd defineascd modul in care sunt construite portofoliile reprezentative ale
contrapartidelor n scopul validarii unui model de calcul al expunerii la riscul de credit al
contrapartidei si a masurdrilor riscului efectuate de acesta.

Pentru validarea modelelor de calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartidei si a
masurarilor riscului efectuate de acestea care produc distributiile previzionate se iau in
considerare mai multe statistici ale distributiei previzionate.

Articolul 288
Cerinte de validare a modelelor de calcul al expunerii pozitive asteptate

Ca parte a validarii initiale si apoi permanente a modelului sdu de calcul al expunerii la riscul
de credit al contrapartidei si a masurdrilor riscului efectuate de acesta, o institutie se asigura ca
sunt Indeplinite urmatoarele cerinte:

(a) 1inainte de primirea aprobarii din partea autoritatilor competente in conformitate cu
articolul 277 alineatul (1), institutia efectueaza o testare ex-post utilizand date istorice
privind variatiile factorilor de risc de piatd. Testarea ex-post ia in considerare, pentru o
gama de diverse date de initializare, o serie de orizonturi de previzionare distincte care
se Intind pe cel putin un an si acoperad o gama larga de conditii de piata;

(b) institutia care utilizeaza abordarea prevazuta la articolul 278 alineatul (12) litera (b) 1si
valideaza periodic modelul pentru a verifica daca expunerile curente realizate corespund
previziunilor pentru toate perioadele de marja din cadrul unui an. Daca unele tranzactii
din setul de compensare au o scadentd mai micd de un an si dacd setul de compensare
fara aceste tranzactii are o sensibilitate mai mare la factorii de risc, validarea tine seama
de acest aspect;

(c) institutia testeaza ex-post performanta modelului sdu de calcul al expunerii la riscul de
credit al contrapartidei si masurdrile relevante ale riscului efectuate de acesta, precum si
previziunile factorilor de risc de piata. Pentru tranzactiile acoperite cu garantii reale,
orizonturile de previzionare luate in considerare le includ pe cele care reflecta perioadele
de risc de marja tipice aplicate tranzactiilor acoperite cu garantii reale sau cu contracte in
marja;
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(d)

(e)

Q)]

(g

(h)

(1)

@)

(k)

(D

dacd validarea modelului indica faptul cd expunerea pozitiva asteptata efectivd este
subestimatd, institutia ia masurile necesare pentru a remedia lipsa de acuratete a
modelului;

institutia testeazd modelele de evaluare (pricing models) utilizate pentru a calcula
expunerea la riscul de credit al contrapartidei pentru un anumit scenariu al socurilor
viitoare asupra factorilor de risc de piatd, ca parte a procesului de validare initiald si apoi
permanentd a modelului. Modelele de evaluare a optiunilor tin seama de neliniaritatea
valorii optiunii in ceea ce priveste factorii de risc de piata;

modelul de calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartidei cuprinde informatiile
specifice cu privire la tranzactii, care sunt necesare pentru a putea agrega expunerile la
nivelul setului de compensare. Institutia verifica daca in cadrul modelului tranzactiile
sunt atribuite setului de compensare adecvat;

modelul de calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartidei cuprinde informatii
specifice cu privire la tranzactii, pentru a reflecta efectele contractelor in marja. Modelul
tine seama att de valoarea curenta a marjei, cat si de marja care ar putea fi transferata in
viitor intre contrapartide. Un astfel de model tine seama de natura contractelor in marja,
care pot fi unilaterale sau bilaterale, de frecventa apelurilor in marja, de perioada de risc
de marja, de pragul minim al expunerii din afara marjei pe care institutia este dispusa sa
il accepte si de suma minimd de transfer. Modelul respectiv fie estimeazd variatia
marcatd la piatd a valorii garantiilor reale furnizate, fie aplicd normele prevazute in
capitolul 4;

procesul de validare a modelului include testarea ex-post statica, bazata pe date istorice,
a contrapartidelor reprezentative. O institutie efectueaza o astfel de testare ex-post pe un
numadr de portofolii reprezentative ale contrapartidelor, reale sau ipotetice, la intervale de
timp regulate. Aceste portofolii reprezentative se aleg in functie de sensibilitatea la
factori de risc semnificativi si la combinatii de factori de risc la care este expusa
institutia;

institutia desfagoara testari ex-post care sunt concepute pentru a testa ipotezele-cheie ale
modelului de calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartidei si masurarile
relevante ale riscului, inclusiv relatia modelata dintre starile aceluiasi factor de risc si
relatiile modelate dintre factorii de risc;

performanta modelelor de calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartidei si a
masurarilor riscului efectuate de acestea fac obiectul unei practici de testare ex-post
adecvate. Programul de testare ex-post poate identifica performantele slabe ale
masurarilor riscului efectuate de un modelul de calcul al expunerii pozitive asteptate;

institutia valideazd modelele de calcul al expunerii la riscul de credit al contrapartidei si
toate masurarile riscului pentru orizonturi de timp proportionale cu scadenta tranzactiilor
acoperite de derogarea de la metoda modelului intern in conformitate cu articolul 277;

institutia testeaza cu regularitate modelele de evaluare (pricing models) utilizate pentru a
calcula expunerea fatd de contrapartidd, in raport cu valori de referintd independente
adecvate, ca parte a procesului permanent de validare a modelului;
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(m) validarea permanentd a modelului institutiei de calcul al expunerii la riscul de credit al
contrapartidei si a masurarilor relevante ale riscului include o evaluare a caracterului
adecvat al performantelor recente;

(n) frecventa cu care sunt actualizati parametrii unui model de calcul al expunerii la riscul
de credit al contrapartidei este evaluata de institutie ca parte a procesului de validare
initiald si apoi permanenta;

(o) validarea initiala si apoi permanentd a modelelor de calcul a expunerii la riscul de credit
al contrapartidei verificd daca sunt sau nu adecvate calculele expunerii la nivel de
contrapartida si de set de compensare.

Cu aprobarea prealabild a autoritatilor competente, o masurd mai prudentd decat cea folosita
pentru a calcula valoarea expunerii reglementare pentru fiecare contrapartidd poate fi utilizata
in locul produsului dintre alfa si expunerea pozitiva asteptata efectiva. Gradul de prudenta
relativa va fi evaluat la acordarea aprobarii initiale de catre autoritdtile competente si cu ocazia
reexaminadrilor reglementare periodice ale modelelor de calcul al expunerii pozitive asteptate.
Institutia valideaza cu regularitate gradul de prudenta. Evaluarea permanenta a performantei
modelului trebuie sa acopere toate contrapartidele pentru care acesta este utilizat.

Daca testarea ex-post indicd faptul cd un model nu este suficient de exact, autoritatile
competente revocd aprobarea de utilizare a acestuia sau impun masuri adecvate pentru a se
asigura ca modelul este Tmbunatatit cu promptitudine.

SECtIUNEA 7
COMPENSAREA CONTRACTUALA

Articolul 289
Recunoasterea compensarii contractuale ca fiind reducatoare de risc

Institutiile pot trata numai urmatoarele tipuri de acorduri de compensare contractuald ca fiind
reducatoare de risc in conformitate cu articolul 292, daca acordul de compensare a fost
recunoscut de autoritdtile competente in conformitate cu articolul 290 si dacad institutia
indeplineste cerintele stabilite la articolul 291:

(a) contractele bilaterale de novatie intre o institutie si contrapartida sa, in temeiul carora
creantele si datoriile reciproce sunt automat amalgamate in asa fel incat novatia
stabileste, de fiecare data cand se aplicd, o singurd suma neta astfel incat sa creeze un
singur contract nou care inlocuieste toate contractele anterioare si toate obligatiile intre
parti decurgand din aceste contracte si care este obligatoriu pentru parti;

(b) alte acorduri bilaterale Intre o institutie i contrapartida sa;

(¢) acordurile de compensare contractuald intre produse diferite, in cazul institutiilor care
utilizeaza metoda prevazutd in sectiunea 6 pentru tranzactiile care intrd in domeniul de
aplicare a metodei respective.
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Compensarea intre tranzactiile efectuate de diferitele entitdti juridice ale unui grup nu este
recunoscutd in scopul calcularii cerintelor de fonduri proprii.

Articolul 290
Recunoasterea acordurilor de compensare contractuala

Autoritatile competente recunosc un acord de compensare contractuald numai dacd sunt
indeplinite conditiile prevazute la alineatul (2) si, dupa caz, la alineatul (3) .

Toate acordurile de compensare contractuald utilizate de o institutie pentru a determina
valoarea expunerii In cadrul acestei parti trebuie sa indeplineascd urmatoarele conditii:

(a) institutia a incheiat un acord de compensare contractuald cu contrapartida sa, care
creeaza o singurd obligatie juridicd acoperind toate tranzactiile incluse, astfel incat, in
cazul 1n care contrapartida ar intra in stare de nerambursare, institutia ar avea dreptul sa
primeasca sau ar fi obligata sa plateasca numai suma neta a valorilor pozitive si negative
marcate la piata ale tranzactiilor individuale incluse;

(b) institutia a pus la dispozitia autorititilor competente opinii juridice scrise, fundamentate,
in care se precizeaza cd, in cazul contestarii In instantd a acordului de compensare,
creantele si datoriile institutiei nu ar depasi cele mentionate la litera (a). Opinia juridica
trebuie sa se refere la legislatia aplicabila:

(1)  1injurisdictia in care este Inregistrata contrapartida;

(i) daca este implicatd o sucursald a unei societdti, care este situata in alta tara decat
cea in care este inregistratd contrapartida, in jurisdictia in care este situatd
sucursala;

(iii) 1n jurisdictia ale carei legi guverneaza tranzactiile individuale incluse in acordul de
compensare;

(iv) 1in jurisdictia ale carei legi guverneaza orice contract sau acord necesar efectuarii
compensdrii contractuale;

(c) riscul de credit fatd de fiecare contrapartida este agregat pentru a obtine o singura
expunere din punct de vedere juridic pentru toate tranzactiile cu contrapartida respectiva.
Aceasta agregare se ia In considerare pentru scopurile limitei de creditare si ale
capitalului intern.

(d) contractul nu contine nicio clauza care, in cazul intrdrii unei contrapartide in stare de
nerambursare, permite unei contrapartide care nu se afla in stare de nerambursare sa
efectueze numai plati limitate sau sd nu efectueze nicio plata in favoarea contrapartidei
aflate in stare de nerambursare, chiar daca aceasta din urma este un creditor net.

Autoritatilor competente trebuie sa li se dovedeasca In mod satisfacator ca, in temeiul
legislatiei fiecareia dintre jurisdictiile mentionate la litera (b), compensarea contractuald este
valabila si executorie din punct de vedere juridic. Dacd una din autoritatile competente nu
primeste dovezi satisfacatoare in acest sens, acordul de compensare contractuald nu este
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recunoscut ca reducdtor de risc pentru niciuna dintre contrapartide. Autoritatile competente se
informeaza reciproc in aceasta privinta.

Opiniile juridice mentionate la litera (b) pot fi redactate cu referire la tipurile de compensare
contractuald. Acordurile de compensare contractuald intre produse diferite trebuie sa
indeplineasca urmatoarele conditii suplimentare:

(a) suma netd mentionata la articolul 290 alineatul (2) litera (a) este suma neta a valorilor de
inchidere pozitive si negative ale oricarui acord-cadru bilateral individual inclus si a
valorilor pozitive si negative marcate la piatd ale tranzactiilor individuale (,,valoarea neta
pentru toate produsele”);

(b) opiniile juridice mentionate la articolul 290 alineatul (2) litera (b) se refera la
valabilitatea si la caracterul executoriu ale Intregului acord de compensare contractuala
intre produse diferite Tn conformitate cu termenii sai si la impactul acordului de
compensare asupra dispozitiilor relevante ale oricarui acord-cadru bilateral individual
inclus.

Articolul 291
Obligatiile institutiilor

O institutie trebuie sad stabileascd si sd mentind proceduri pentru a asigura reexaminarea, in
lumina modificarilor legislatiilor jurisdictiilor relevante mentionate la articolul 290 alineatul
(2) litera (b), a valabilitatii si a caracterului executoriu din punct de vedere juridic ale
compensarii contractuale.

Institutia pastreaza in dosarele sale toate documentele referitoare la compensarea contractuala
necesare.

Institutia tine seama de efectele compensarii la masurarea expunerii la riscul de credit agregat
al fiecarei contrapartide si administreaza riscul de credit al contrapartidei pe baza efectelor
acestei masurari.

In cazul acordurilor de compensare contractuali intre produse diferite, mentionate la articolul
289, institutia trebuie sd mentind proceduri, in conformitate cu articolul 290 alineatul (2) litera
(c) pentru a verifica daca pentru orice tranzactie care urmeaza sd fie inclusa intr-un set de
compensare a fost emisa opinia juridica prevazuta la articolul 290 alineatul (2) litera (b).

Institutia continua sa se conformeze, tinand seama de acordul de compensare contractuald
intre produse diferite, cerintelor de recunoastere a compensarii bilaterale si cerintelor
prevazute la capitolul 4 pentru recunoasterea diminudrii riscului de credit, dupa caz, pentru
fiecare acord-cadru bilateral individual inclus si pentru fiecare tranzactie inclusa.

Articolul 292
Efectele recunoasterii compensarii ca fiind reducdatoare de risc

In cazul acordurilor de compensare contractuala se aplicd urmatorul tratament:
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(a)

(b)

(©)

compensarea in sensul sectiunilor 5 si 6 este recunoscutd dupd cum se indicd in
sectiunile respective;

in cazul contractelor de novatie, pot fi ponderate sumele nete unice stabilite prin astfel
de contracte si nu sumele brute in cauza.

In aplicarea sectiunii 3, institutiile pot lua in considerare contractul de novatie la
determinarea:

(1)  costului de inlocuire curent mentionat la articolul 269 alineatul (1);

(i) valorilor principalului notional sau valorilor suport, mentionate la articolul 269
alineatul (2).

In aplicarea sectiunii 4, la determinarea valorii notionale mentionate la articolul 270
alineatul (1), institutiile pot lua in considerare contractul de novatie la calculul valorii
principalului notional. In aceste cazuri, institutiile trebuie sd aplice procentele indicate in
tabelul 3.

In cazul altor acorduri de compensare, institutiile aplica sectiunea 3 dupd cum urmeaza:

(1)  costul de nlocuire curent mentionat la articolul 269 alineatul (1) pentru contractele
incluse intr-un acord de compensare se obtine tinand seama de costul de inlocuire
net ipotetic efectiv care rezultd din acord; in cazul in care compensarea conduce la
o obligatie netd pentru institutia care calculeaza costul de inlocuire net, costul de
inlocuire curent este considerat ca fiind O;

(i) cifra corespunzatoare expunerii de credit viitoare potentiale, mentionatd la
articolul 269 alineatul (1), pentru toate contractele incluse intr-un acord de
compensare se reduce conform urmatoarei formule:

PCE,,=0.4-PCE, +0.6-NGR-PCE

gross gross

unde:

PCE,q= cifra redusd corespunzitoare expunerii de credit viitoare potentiale
pentru toate contractele cu o contrapartida data incluse intr-un acord de
compensare bilaterala valabil din punct de vedere juridic

PCEgss = suma cifrelor corespunzdtoare expunerii de credit viitoare potentiale
pentru toate contractele cu o contrapartida data, care sunt incluse intr-
un acord de compensare bilaterald valabil din punct de vedere juridic si
sunt calculate prin inmultirea valorilor principalului notional cu
procentele indicate in tabelul 1;

NGR = raportul net/brut (net-to-gross ratio), calculat ca raportul dintre costul
de inlocuire net pentru toate contractele incluse intr-un acord de
compensare bilaterala valabil din punct de vedere juridic cu o
contrapartidd data (la numarator) si costul de inlocuire brut pentru toate
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contractele incluse intr-un acord de compensare bilaterala valabil din
punct de vedere juridic cu contrapartida respectiva (la numitor).

Atunci cand calculeaza expunerea de credit viitoare potentiald in conformitate cu formula de
mai sus, institutiile pot trata contractele incluse in acordul de compensare care se potrivesc
perfect, ca fiind un singur contract cu un principal notional echivalent cu veniturile nete.

In aplicarea articolului 270 alineatul (1), institutiile pot trata contractele incluse in acordul de
compensare care se potrivesc perfect ca fiind un singur contract cu un principal notional
echivalent cu veniturile nete, inmultind valorile principalului notional cu procentele indicate in
tabelul 3.

In sensul prezentului alineat, contractele care se potrivesc perfect sunt contractele forward pe
cursul de schimb sau contractele similare in care principalul notional este echivalent cu
fluxurile de numerar, dacé acestea devin scadente la aceeasi data a valutei si integral in aceeasi
moneda.

Pentru toate celelalte contracte incluse intr-un acord de compensare, procentele aplicabile pot
fi reduse dupa cum se indica in tabelul 6:

Tabelul 6

Scadenta initiala Contracte pe rata | Contracte pe cursul de

dobanzii schimb

Mai mica sau egald cu un an 0,35 % 1,50 %

Mai mare de un an, dar mai | 0,75 % 3,75 %
mica sau egala cu doi ani

Adaos pentru fiecare an in plus | 0,75 % 2,25 %

4.

In cazul contractelor pe rata dobanzii, institutiile pot alege, cu acordul autorititilor
competente, fie scadenta initiala, fie scadenta reziduala.

SECtIUNEA 8
ELEMENTE ALE PORTOFOLIULUI DE TRANZACtIONARE

Articolul 293
Elemente ale portofoliului de tranzactionare

In scopul aplicarii prezentului articol, anexa II va include o trimitere la instrumentele
financiare derivate pentru transferul riscului de credit, mentionate in sectiunea C punctul 8 din
anexa [ la Directiva 2004/39/CE.

La calculul valorilor ponderate la riscul de contrapartidd ale expunerilor elementelor din
portofoliul de tranzactionare, institutiile trebuie sa respecte urmatoarele principii:
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(b)

(©)

(d)

(e)

(H

in cazul instrumentelor financiare derivate de credit de tip total return swap si credit
default swap, pentru a obtine cifra corespunzatoare expunerii de credit viitoare
potentiale in conformitate cu metoda prevazutd in sectiunea 3, valoarea nominald a
instrumentului se inmulteste cu urmatoarele procente:

(1) 5 %, daca obligatia de referintd, in cazul in care ar da nastere unei expuneri directe
a institutiei, ar fi un element eligibil in sensul partii a treia, titlul I'V, capitolul 2;

(1) 10 %, daca obligatia de referintd, in cazul in care ar da nastere unei expuneri
directe a institutiei, nu ar fi un element eligibil in sensul partii a treia titlul IV
capitolul 2.

Pentru o institutie a carei expunere provenind dintr-un instrument de tip credit default
swap reprezintd o pozitie lungd pe suport, procentul utilizat la calculul expunerii de
credit viitoare potentiale poate fi 0 %, cu exceptia cazului in care instrumentul de tip
credit default swap este supus lichidarii in cazul insolventei entitdtii a carei expunere
provenind din swap reprezintd o pozitie scurtd pe suport, chiar daca suportul nu a intrat
in stare de nerambursare.

Daci instrumentul financiar derivat de credit furnizeaza protectie pentru obligatia ,,nth to
default” dintr-un numar de obligatii suport, o institutie determind care din procentele de
mai sus se aplica luand ca referinta obligatia cu a nth cea mai scazuta calitate a creditului
care, dacd ar fi suportata de institutie, ar fi un element eligibil in sensul partii a treia titlul
IV capitolul 2;

institutiile nu trebuie sa utilizeze metoda simpld a garantiilor financiare prevazutd la
articolul 217 pentru recunoasterea efectelor garantiei financiare;

in cazul tranzactiilor de rdscumpdrare si al operatiunilor de dare sau luare de titluri sau
marfuri cu Tmprumut inregistrate in portofoliul de tranzactionare, institutiile pot
recunoaste drept garantii reale eligibile toate instrumentele financiare si toate marfurile
care sunt eligibile pentru includere in portofoliul de tranzactionare;

pentru expunerile care provin din instrumente financiare derivate OTC inregistrate in
portofoliul de tranzactionare, institutiile pot recunoaste drept garantii reale eligibile
marfurile care sunt eligibile pentru includere in portofoliul de tranzactionare;

in vederea calcularii ajustdrilor de volatilitate in cazul in care aceste instrumente
financiare sau marfuri, care nu sunt eligibile in conformitate cu capitolul 4, sunt date cu
imprumut, vandute sau furnizate, ori luate cu imprumut, achizitionate sau primite drept
garantii reale sau in alt mod in cadrul unei astfel de tranzactii, iar institutia utilizeaza, in
conformitate cu capitolul 4 sectiunea 3, abordarea bazatd pe ajustiri de volatilitate
reglementate, aceasta trateaza astfel de instrumente si marfuri in acelasi fel ca titlurile de
capital neincluse Intr-un indexul principal si cotate la o bursd recunoscuta;

dacd o institutie utilizeaza abordarea bazatd pe estimdri proprii ale ajustarilor de
volatilitate Tn conformitate cu capitolul 4 sectiunea 3 pentru instrumentele financiare sau
marfurile care nu sunt eligibile in conformitate cu capitolul 4, aceasta calculeaza
ajustdrile de volatilitate pentru fiecare element individual. Daca utilizeaza abordarea
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bazata pe modele interne definitd in capitolul 4, institutia poate aplica aceasta abordare
si pentru portofoliul de tranzactionare;

(g) in ceea ce priveste recunoasterea acordurilor-cadru de compensare care acopera
tranzactii de rascumpdrare, operatiuni de dare sau luare de titluri sau marfuri cu
imprumut sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei de capital, institutiile recunosc
compensarea Intre pozitii din portofoliul de tranzactionare si pozitii din afara acestuia,
numai daca tranzactiile compensate indeplinesc urmatoarele conditii:

(i)  toate tranzactiile sunt marcate la piata zilnic;

(i) orice elemente luate cu Imprumut, achizitionate sau primite in cadrul tranzactiilor
pot fi recunoscute drept garantii financiare eligibile in conformitate cu capitolul 4,
fara aplicarea literelor (c) - (f) din prezentul alineat;

(h) daca un instrument financiar derivat de credit inclus in portofoliul de tranzactionare face
parte dintr-o acoperire interna a riscului, iar protectia creditului este recunoscutd in
temeiul prezentului regulament in conformitate cu articolul 199, institutiile aplicd una
din urmatoarele abordari:

(i) trateaza instrumentul financiar derivat de credit ca si cand nu ar exista risc de
contrapartida decurgand din pozitia pe instrumentul respectiv;

(i) includ in mod consecvent in calculul cerintelor de fonduri proprii pentru riscul de
credit al contrapartidei toate instrumentele financiare derivate de credit din
portofoliul de tranzactionare care fac parte din acoperiri interne ale riscului sau
sunt achizitionate ca protectie Tmpotriva unei expuneri la riscul de credit al
contrapartidei, dacd protectia creditului este recunoscutd ca eligibild 1n
conformitate cu capitolul 4.

SEC{IUNEA 9
CERINtELE DE FONDURI PROPRII PENTRU EXPUNERILE FAtA DE O CONTRAPARTIDA
CENTRALA

Articolul 294
Definitii

In sensul prezentei sectiuni se aplica urmatoarele definitii:

(1)

2)

cu privire la active, ,,indisponibil in caz de faliment” Inseamna existenta unor dispozitii eficace
conform carora activele nu vor fi disponibile creditorilor unei contrapartide centrale sau unui
membru compensator, In cazul insolventei contrapartidei centrale respective sau a membrului
compensator respectiv;

»tranzactie legatd de o contrapartidd centrald” Inseamna un contract sau o tranzactie,
enumerate la articolul 295 alineatul (1), intre un client si un membru compensator care sunt
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€)

(4)

()

direct legate de un contract sau de o tranzactie, enumerate la articolul 295 alineatul (1), intre
membrul compensator respectiv si o contrapartida centrala;

»membru compensator” Inseamnd o societate care participa in cadrul unei contrapartide
centrale si care este responsabild cu executarea obligatiilor financiare care decurg din aceasta
participare;

»client” inseamnd o societate avand o relatie contractuald cu un membru compensator, care i
permite sd-si compenseze tranzactiile cu contrapartida centrald respectiva;

»contributie prefinantatd” Tnseamna o contributie la fondul de garantare al unei contrapartidei
centrale, care este platita de o institutie.

Articolul 295
Domeniul de aplicare material

Prezenta sectiune se aplicd urmatoarelor contracte si tranzactii, atat timp cat sunt in curs de
desfasurare cu o contrapartida centrala:

(a) contractele enumerate in anexa II si instrumentele financiare derivate de credit;
(b) tranzactiile de rdscumparare;

(c) operatiunile de dare sau luare de titluri sau marfuri cu imprumut;

(d) tranzactiile cu termen lung de decontare,

(e) tranzactiile de creditare in marja;

Institutiile aplica tratamentul specificat la articolele 297 si 298 contractelor si tranzactiilor in
curs de desfasurare cu o contrapartidd centrald, enumerate la alineatul (1), daca sunt
indeplinite toate conditiile urmatoare:

(a) contrapartida centrald respectiva a fost autorizatd in statul membru de origine sa
furnizeze servicii de compensare in conformitate cu legislatia nationald, sau, in cazul
unei contrapartide centrale dintr-o tard tertd ori al unei contrapartide centrale care
furnizeaza servicii intr-un stat membru, altul decat statul membru de origine, a primit
aprobarea de a furniza servicii de compensare in statul membru respectiv, in
conformitate cu legislatia nationald a acelui stat membru;

(b) autoritatea competentd a contrapartidei centrale mentionate la litera (a) a publicat un
document care confirma cd acea contrapartida centrala se conformeaza tuturor
recomandarilor pentru contrapartide centrale publicate de Comitetul pentru Sisteme de
Plati si de Decontare si de Comitetul tehnic al Organizatiei Internationale a Comisiilor
de Valori Mobiliare;

(c) contractele sau tranzactiile nu au fost respinse de contrapartida centrala.
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Daca unul sau mai multe dintre criteriile mentionate la alineatul (2) nu au fost respectate,
institutiile aplica tratamentul specificat la articolul 300.

Articolul 296
Tratamentul tranzactiilor efectuate de membrii compensatori si de clienti

Institutiile trebuie sa-si monitorizeze toate expunerile fatd de contrapartide centrale si sa
comunice cu regularitate informatii privind aceste expuneri conducerii superioare si
comitetului sau comitetelor competente ale organului de conducere.

Daca o institutie actioneazd ca membru compensator, pentru scopurile sale sau in calitate de
intermediar financiar intre un client si o contrapartida centrald, institutia calculeaza cerintele
de fonduri proprii pentru expunerile sale fata de o contrapartidd centrald in conformitate cu
articolele 297 - 300.

Dacé o institutie actioneazd ca membru compensator si, in aceastd calitate, actioneaza ca
intermediar financiar intre un client si o contrapartida centrald, institutia calculeaza cerintele
de fonduri proprii pentru tranzactiile sale cu clientul legate de contrapartida centrald in
conformitate cu sectiunile urmatoare din prezentul capitol, dupa caz.

Daca o institutie este un client al unui membru compensator, aceasta calculeaza cerintele de
fonduri proprii pentru tranzactiile sale cu membrul compensator legate de contrapartida
centrald in conformitate cu sectiunile urmatoare din prezentul capitol, dupa caz.

Ca alternativa la abordarea prevdzuta la alineatul (4), in cazul in care o institutie este client,
aceasta poate calcula cerintele de fonduri proprii pentru tranzactiile sale cu membrul
compensator legate de contrapartida centrala in conformitate cu articolele 297 - 300, daca sunt
indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

(a) pozitiile si activele institutiei legate de tranzactiile in cauza sunt distinse si separate, atat
la nivelul membrului compensator, cat si al contrapartidei centrale, de pozitiile si
activele membrului compensator si ale celorlalti clienti ai membrului compensator si, ca
urmare a acestei separdri, pozitiile si activele respective ale institutiei sunt indisponibile
in cazul in care membrul compensator ori unul sau mai multi dintre clientii sdi intrd In
stare de nerambursare sau in insolvent;

(b) legislatia, reglementdrile si normele relevante si acordurile contractuale aplicabile
institutiei sau contrapartidei centrale ori obligatorii pentru acestea asigurd, in cazul in
care membrul compensator intrd in stare de nerambursare sau in insolventa, transferul
pozitiilor institutiei legate de contractele si de tranzactiile In cauza si al garantiilor reale
aferente catre un alt membru compensator in perioada de risc de marja relevanta.

Daca o institutie care actioneaza ca membru compensator incheie un acord contractual cu un
client al unui alt membru compensator pentru a asigura clientulului respectiv portabilitatea
activelor si a pozitiilor mentionate la alineatul (5) litera (b), institutia poate atribui obligatiei
contingente care se creeaza ca urmare a acestui acord contractual o valoare a expunerii egala
cu zero.
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Articolul 297
Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile din tranzactii

O institutie trebuie sd aplice o pondere de risc de 2 % valorilor tuturor expunerilor sale din
tranzactii cu contrapartide centrale.

Fara a aduce atingere alineatului (1), daca activele date in garantie unei contrapartide centrale
sau unui membru compensator sunt indisponibile in cazul 1n care contrapartida centrala,
membrul compensator ori unul sau mai multi dintre ceilalti clienti ai membrului compensator
devin insolventi, o institutie poate atribui expunerilor la riscul de credit al contrapartidei
aferente activelor respective o valoare a expunerii egala cu zero.

O institutie calculeaza valorile expunerilor sale din tranzactii cu o contrapartida centrala in
conformitate cu sectiunile urmatoare din prezentul capitol, dupa caz.

O institutie calculeaza valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile sale din
tranzactii cu contrapartide centrale in sensul articolului 108 alineatul (8) si al articolului 151
inmultind suma valorilor expunerilor sale din tranzactii cu contrapartide centrale, calculate in
conformitate cu alineatele (2) si (3), cu ponderea de risc determinatd in conformitate cu
alineatul (1).

Fara a aduce atingere alineatelor (1) si (2), daca o institutie da In garantie active unei
contrapartide centrale, aceasta aplicd activelor respective ponderea de risc aplicabilda 1n
conformitate cu capitolele 2 - 4 valorilor expunerilor calculate in conformitate cu alineatul (3).

Articolul 298
Cerintele de fonduri proprii pentru contributiile la fondul de garantare

Institutiile care actioneaza ca membri compensatori trebuie sa detind fonduri proprii pentru a
acoperi expunerile provenind din contributiile lor la fondul de garantare al unei contrapartide
centrale. Acestea trebuie sa calculeze cerinta de fonduri proprii pentru expunerile respective in
conformitate cu metodologia prevazuta in prezentul articol.

Daca o contrapartidd centrald nu are fonduri de garantare separate pentru tranzactiile cu
produse prezentand numai risc de decontare, prevazute in titlul V, si pentru contractele si
tranzactiile enumerate la articolul 295 alineatul (1), dar utilizeaza in schimb acelasi fond de
garantare pentru a mutualiza pierderile asociate tuturor acestor tranzactii si contracte,
institutiile trebuie sd aplice metodologia prevazuta in prezentul articol tuturor contributiilor lor
la fondul de garantare respectiv.

O institutie calculeaza cerinta de fonduri proprii (K;) pentru a acoperi expunerea provenind din
contributia sa prefinantata (DF;) dupd cum urmeaza:

DF,
. . KCM
DF,,

)

K, :[(l+ﬂ N_2

unde:
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p= factorul de concentrare comunicat institutiei de contrapartida centrala;

N= numarul de membri compensatori comunicat institutiei de contrapartida centrala;

DF )= suma contributiilor prefinantate ale tuturor membrilor compensatori ai contrapartidei
> DF

centrale ( ) comunicata institutiei de contrapartida centrald;

Kcy= suma cerintelor de fonduri proprii ale tuturor membrilor compensatori ai
contrapartidei centrale, calculatd in conformitate cu formula aplicabila, specificata la
YK,

l

alineatul 3) ( ¢ ).
Daca o contrapartida centrald are un acord contractual cu membrii sdi compensatori care ii
permite sa utilizeze, total sau partial, marja initiald primita de la membrii sdi compensatori ca
si cand aceasta ar reprezenta contributii prefinantate, membrul compensator considera, pentru

calculul prevazut in prezentul alineat, marja initiald respectiva ca fiind contributie
prefinantata.

Institutiile calculeaza K¢y dupa cum urmeaza:
(a) dacd Kccp < DFccp, institutiile utilizeaza urmatoarea formula:
K., =c -DF}, :
(b) daca DFccp<Kccp <DF *, institutiile utilizeaza urmatoarea formula:
Koy =¢, '(KCCP _DFCCP)+ G '(DF* - KCCP);
(c) dacd DF <Kccp, institutiile utilizeazd urmatoarea formula:
Koy =6, 'zu'(KCCP _DF*)"'Cz -DF,,
unde:

DFccp= resursele financiare prefinantate ale contrapartidei centrale, comunicate
institutiei de contrapartida central;

Kccep= capitalul ipotetic al contrapartidei centrale, comunicat institutiei de contrapartida
centrala;

DF = contributiile prefinantate totale, comunicate institutiei de contrapartida centrala;

+_ DF,.,+DF,,

b

DF

DFY, - DF,, ~2-DF,,
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1

DF . DRy .
i = contributia prefinantati medie, NV , comunicata institutiei de contrapartida
centrala;
1.6%
max{ ————,0.16%
DF
: KCCP
c;= un factor de capital egal cu ;
c2=  un factor de capital egal cu 100 %;
U= 1,2.

c

e e e . 9 . . 9 . . .. K
institutiile care actioneaza ca membri compensatori calculeaza cerinta de fonduri proprii (77 )

pentru expunerea provenind din contributiile lor angajate contractual (DFi ), dupa cum
urmeaza:

(a) daca DF *Zchp, institutiile utilizeaza urmatoarea formula:

K{ =c,- DF
unde:
0
max 1*'6 /o ,0.16%
DF" + DF,,
- ; Keep

c;=  un factor de capital egal cu ;

DF*
DF;,, _ Z !

suma tuturor contributiilor angajate contractual ( ), comunicata
institutiei de contrapartida centrala;

(b) daca DF : <Kccp, institutiile utilizeaza urmatoarea formula:

K =c¢,  p-max{0,DF’ — (Kqcp - DF")}.
Valorile ponderate la risc ale expunerilor pentru expunerile care provin din contributia
prefinantatd a unei institutii, in sensul articolului 108 alineatul (8) si al articolului 151, se

calculeazd prin inmultirea cerintei de fonduri proprii (X;), determinatd in conformitate cu
alineatele (2) - (4), cu 12,5.

,»Contributia angajatd contractual” inseamnd o contributie la fondul de garantare al unei

contrapartide centrale, pe care o institutie are obligatia contractuald de a o plati in cazul
producerii unui eveniment specificat, dar care nu este o contributie prefinantata.
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Daca o contrapartidd centrald nu are un fond de garantare si nici un acord contractual
obligatoriu cu membrii sdi compensatori care sa 11 permitd sa utilizeze, integral sau partial,
marja initiald primitd de la membrii sdi compensatori ca si cand aceasta ar reprezenta
contributii prefinantate, se aplica urmatoarele:

(a) institutiile substituie formula de calcul a cerintei de fonduri proprii (K;) de la alineatul
(2) cu urmatoarea formula:

IM= marja initiald furnizata contrapartidei centrale de membrul compensator i;
IM=  suma marjelor initiale comunicata institutiei de contrapartida centrala;

(b) dacd DFccp sunt egale cu zero, institutiile utilizeaza la calculul de la alineatul (3) o
valoare a ¢ de 1,6 %.

Daca Kccp este egal cu zero, institutiile utilizeaza la calculele de la alineatele (3) si (4) o
valoare a ¢ de 1,6 %.
Articolul 299

Calcularea capitalului ipotetic al unei contrapartide centrale

Pentru contractele si tranzactiile enumerate la articolul 295 alineatul (1), o contrapartida
centrala calculeaza capitalul ipotetic necesar membrilor sdi compensatori in sensul prezentei
sectiuni, dupd cum urmeaza:

Keep = Y max{EBRM,-VM, - IM, - DF,,0}- RW - rata capitalului

unde:

EBRM= valoarea expunerii Tnaintea diminudrii riscului, care este egald cu
valoarea expunerii contrapartidei centrale fatda de membrul
compensator i provenitd din contractele si tranzactiile enumerate la
articolul 295 alineatul (1) si calculatd fard a lua in considerare
garantia reald furnizatd de membrul compensator respectiv;

VM= marja de variatie asociatd membrului compensator i;

IM= marja initiald furnizatd contrapartidei centrale de membrul
compensator i,

DF;= contributia prefinantatd a membrului compensator i;

RW = o pondere de risc de 20 %;
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rata capitalului= 8 %.

Pentru calculul solicitat la alineatul (1), se aplica urmatoarele:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(g

o contrapartidd centralad calculeaza valoarea expunerilor sale fatd de membrii sai
compensatori in conformitate cu metoda marcarii la piatd specificata la articolul 269. La
calculul acestor valori, contrapartida centrala deduce din expunerile sale garantiile reale
furnizate de membrii sdi compensatori, reduse In mod corespunzator cu ajustarile de
volatilitate reglementate, In conformitate cu metoda extinsd a garantiilor financiare
specificata la articolul 219;

dacd membrul compensator are dreptul sd primeascd — dar nu a primit incd — marja de
variatie de la contrapartida centrald, aceasta introduce valoarea respectivi a Vm; in
ecuatie, cu semn pozitiv. Dacd, dimpotrivd, contrapartida centrald are dreptul sa
primeascd — dar nu a primit incd — marja de variatie de la membrul compensator, aceasta
introduce valoarea respectivd a Vm,; in ecuatie, cu semn negativ;

dacd o contrapartida centrald are o expunere fatd de una sau mai multe contrapartide
centrale, aceasta trateaza orice astfel de expunere ca si cand ar fi o expunere fatd de
membri compensatori si include orice marja sau orice contributii prefinantate primite de
la aceste contrapartide centrale Tn calculul Kccp;

daca resursele financiare ale unei contrapartide centrale sunt utilizate in paralel, si in
mod proportional, cu contributiile prefinantate ale membrilor sdi compensatori, aceasta
adauga valoarea resurselor respective la DFcy;

dacd o contrapartidd centrald are un acord contractual obligatoriu cu membrii sii
compensatori, care 1i permite sa utilizeze, integral sau partial, marja initiala primita de la
membrii sdi compensatori ca si cand aceasta ar reprezenta contributii prefinantate,
contrapartida centrala considerd, la calculul de la alineatul (1) si In scopul notificarii
prevazute la alineatul (4) litera (b), marja initiald respectivd ca fiind contributii
prefinantate;

o contrapartida centrald inlocuieste formula de la articolul 292 alineatul (1) litera (c)
punctul (ii) cu urmatoarea formula:

PCE,, =03-PCE,, +0.7-NGR-PCE,, ;

gross gross %

dacd o contrapartida centralda nu poate calcula valoarea NGR definitd la articolul 292
alineatul (1) litera (c) punctul (ii), aceasta procedeaza dupa cum urmeaza:

(1) notifica membrii sdi compensatori care sunt institutii cu privire la incapacitatea sa
de a calcula NGR;

(i) pentru o perioadd de 3 luni, poate utiliza o valoare a NGR de 0,3 pentru a calcula
PCE,.;mentionata la litera (f);
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(h)

(i)

@)

daca, la sfarsitul perioadei specificate la litera (g) punctul (ii), contrapartida centrala este
in continuare incapabild sd calculeze valoarea NGR, aceasta procedeaza dupda cum
urmeaza:

(1) inceteaza sa mai calculeze Kc¢cp;

(1)) notifica membrii sdi compensatori care sunt institutii cu privire la faptul ca a
incetat s mai calculeze Kccp;

in vederea calculdrii expunerii viitoare potentiale pentru optiuni si instrumente de tip
swaption 1n cadrul metodei marcarii la piata specificate la articolul 269, o contrapartida
centrald inmulteste valoarea notionald a contractului cu valoarea absolutd a delta al

optiunii (2V/%P), definit 1a articolul 274 alineatul (1) litera (a);

dacd normele unei contrapartide centrale prevad ca aceasta utilizeazd o parte din
resursele sale financiare pentru a-si acoperi pierderile generate de intrarea in stare de
nerambursare a unuia sau a mai multora dintre membrii sdi compensatori, dupa ce a
epuizat fondul sau de garantare, dar inainte de a solicita contributiile angajate
contractual ale membrilor sdi compensatori, contrapartida centralda adaugd valoarea

a

acestor resurse financiare suplimentare (DF[.,) la valoarea totald a contributiilor
prefinantate (DF):

DF = DF,, + DF,,, + DF’.,.

O contrapartida centrald efectueaza calculul de la alineatul (1) cel putin trimestrial, sau chiar
mai frecvent, daca autoritatile competente ale membrilor sdi compensatori care sunt institutii ii
solicita acest lucru.

O contrapartida centrald notifica urmatoarele informatii membrilor sai compensatori care sunt
institutii si autoritatilor competente ale acestora:

(a)
(b)

(©)

(d)

capitalul ipotetic (Kccp);

suma contributiilor prefinantate (DFcy) sau, dacd contrapartida centrald nu are un fond
de garantare si nici un acord contractual obligatoriu cu membrii sdi compensatori care sa
ii permita sd utilizeze, integral sau partial, marja initiald primita de la membrii sai
compensatori ca si cand aceasta ar reprezenta contributii prefinantate, suma marjei
initiale primite de la membrii sai compensatori (/M = ZIM )

1

suma resurselor sale financiare prefinantate, pe trebuie sa o utilizeze - prin lege sau ca
urmare a unui acord contractual cu membrii sdi compensatori - pentru a-si acoperi
pierderile generate de intrarea in stare de nerambursare a unuia sau a mai multora dintre
membrii sdi compensatori, Tnainte de a utiliza contributiile la fondul de garantare ale
celorlalti membri compensatori (DF ccp);

contributia prefinantata medie (DF" );
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(¢) numarul total al membrilor sdi compensatori (N);

(f)  factorul de concentrare (B) definit la alineatul (5);

c

(g) suma tuturor contributiilor angajate contractual (D CM ),

Contrapartida centrald notificdi membrii sdi compensatori care sunt institutii cel putin
trimestrial, sau chiar mai frecvent, dacd autoritatile competente ale acestor membri
compensatori 1i solicita acest lucru.

O contrapartida centrala calculeaza factorul de concentrare (B) in conformitate cu urmatoarea
formula:

_ maxi {PCEred,i }
- > PCE

red i

unde:

PCE,.q=  cifra redusd corespunzatoare expunerii de credit viitoare potentiale pentru toate
contractele si tranzactiile unei contrapartide centrale cu membrul compensator i.

Institutiile 1si informeaza autoritatile competente in legdturd cu primirea notificarilor
mentionate la alineatul (2) litera (g) punctul (i) si litera (h) punctul (ii) si la alineatul (4).

ABE elaboreaza norme tehnice de punere in aplicare care specificd urmatoarele:
(a) frecventa si datele calculelor specificate la alineatul (1);
(b) frecventa, datele si formatul uniform ale notificarii specificate la alineatul (4);

(c) situatiile in care autoritatea competentd a unei institutii care actioneaza ca membru
compensator poate solicita frecvente mai mari de calcul si de raportare decét cele
prevazute la literele (a) si (b).

ABE prezintda Comisiei aceste proiecte de norme tehnice de punere in aplicare panad la 1
ianuarie 2014.

Competenta de a adopta normele tehnice de punere in aplicare mentionate la primul paragraf
este conferita Comisiei in conformitate cu procedura prevazuta la articolul 15 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010.

Articolul 300
Cerintele de fonduri proprii pentru expunerile fata de contrapartidele centrale neconforme si pentru
expunerile din tranzactii neconforme

In cazul in care conditia stabilitd la articolul 295 alineatul (3) a fost indeplinita, institutiile
procedeazd dupd cum urmeaza:
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(a) aplica abordarea standardizatd pentru riscul de credit, prevazutd la capitolul 2, pentru a
calcula valorile expunerilor si valorile ponderate la risc ale expunerilor din tranzactii
pentru contractele si tranzactiile lor cu o contrapartida central;

(b) aplica urmatoarea formuld pentru a calcula cerinta de fonduri proprii pentru expunerile
provenind din contributiile lor prefinantate si din contributiile lor angajate contractual:

K,=c,- u-(DF,+ DF).

Daca numai conditia prevazuta la articolul 295 alineatul (2) litera (c) nu este indeplinita,
institutiile aplica litera (a) expunerilor din tranzactii, legate de contractul sau de tranzactia
respinsa de contrapartida centrald, si tratamentul specificat la articolul 298 expunerilor
provenind atat din contributiile lor prefinantate, cét si din contributiile lor angajate contractual.

Institutiile calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru expunerile lor fatd de o contrapartida
centrald in conformitate cu alineatul (3) In urmatoarele circumstante:

(a) au primit de la contrapartida centrald notificarea solicitatad la articolul 299 alineatul (2)
litera (h) punctul (ii) cu privire la faptul ca aceasta a incetat sa mai calculeze K¢cp;

(b) institutiile iau cunostintd — In urma unui anunt public sau a unei notificari din partea
autoritatii competente a contrapartidei centrale sau chiar din partea contrapartidei
centrale — de faptul ca respectiva contrapartidd centrald nu va mai indeplini conditia
stabilita la articolul 295 alineatul (2) litera (a);

(c) conditia stabilita la articolul 295 alineatul (2) litera (b) Inceteaza sa mai fie indeplinita.

In termen de 3 luni de la producerea circumstantei previzute la alineatul (2) literele (a) - (c),
sau mai devreme daca autoritatea competentd a institutiei solicitd acest lucru, o institutie
inceteazd sa mai aplice articolele 297 si 298 pentru a calcula cerintele de fonduri proprii
pentru expunerile din tranzactii si pentru contributiile la fondul de garantare si procedeaza
dupa cum urmeaza:

(a) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru expunerile din tranzactii fatd de
contrapartida centrala respectiva in conformitate cu alineatul (1) litera (a);

(b) calculeaza cerinta de fonduri proprii pentru expunerile provenind atat din contributiile

sale prefinantate, cat si din contributiile sale angajate contractal catre contrapartida
centrala respectiva in conformitate cu alineatul (1) litera (b).
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