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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
1.1 Ehdotuksen perustelut jatavoitteet

Finanssikriisi on osoittanut laajuudellaan, ettd finanssilaitosten nykyiseen sddntelyyn liittyy
kohtuuttomia riskejd. IMF:n arvioiden mukaan eurooppalaisilla luottolaitoksilla oli
finanssikriisiin liittyvid tappiota vuosina 2007-2010 ldhes 1 biljoonaa euroa eli 8 prosenttia
suhteessa EU:n BKT:hen.

Palauttaakseen pankkialan vakauden ja varmistaakseen luoton jatkuvan virtauksen
reaalitalouteen EU ja sen jdsenvaltiot toteuttivat monia ennenndkeméttomid toimenpiteita,
joiden rahoituksesta vastasivat viime kddessd veronmaksajat. Lokakuuhun 2010 mennessé
komissio oli hyvéksynyt finanssilaitoksille suunnattuja valtiontukitoimenpiteitd 4,6 biljoonan
euron arvosta, joista yli 2 biljoonaa euroa kéytettiin tosiasiallisesti vuosina 2008 ja 2009.

Luottolaitoksille annetun mittavan finanssipoliittisen tuen ohella on toteutettava
méidritietoinen uudistus, jolla korjataan kriisin aikana sédéntelyssd paljastuneet puutteet.
Komissio on jo téltd osin ehdottanut pankkilainsdddantoon useita muutoksia, jotka ovat tulleet
voimaan vuosina 2009 (CRD 1II) ja 2010 (CRD III). Tdmad ehdotus siséltda
maailmanlaajuisesti kehitettyjd ja sovittuja osia luottolaitoksia koskevista pddoma- ja
maksuvalmiusstandardeista, jotka tunnetaan Basel III -kehyksend. Lisdksi ehdotuksessa
yhdenmukaistetaan muita voimassa olevan lainsddddnnon sddannoksid. Sddntelyssd tehtyjd
valintoja selostetaan tarkemmin jaksossa 5.

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 pdivdnd heindkuuta 2006
annettu Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2006/48/EY siséltdd sdannoksié, jotka
liittyvat ldheisesti luottolaitostoiminnan harjoittamisoikeuteen (kuten liiketoimintaan
tarvittavan toimiluvan mydntdmiseen, sijoittautumisvapauden kayttoon, kotijdsenvaltion ja
vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valtuuksiin tdssd yhteydessd sekid
luottolaitosten vakavaraisuuden kokonaisarviointiin). Niditd asioita késitellddn tdmén
ehdotuksen kanssa samaan lainsdddéntdpakettiin kuuluvassa direktiiviehdotuksessa, joka
koskee luottolaitostoiminnan harjoittamisoikeutta sekd luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvalvontaa. Direktiivissd 2006/48/EY ja erityisesti sen
liitteissd annetaan kuitenkin myds vakavaraisuussddntoji. Kyseisistd sddnndistd annetaan nyt
tdméd asetusehdotus, jonka tavoitteena on jatkaa niiden sdénndsten ldhentdmistd, joilla
direktiivit 2006/48/EY ja 2006/49/EY on saatettu osaksi kansallisia lainsdddéntojd, sekd
varmistaa, ettd luottolaitoksiin  ja  sijoituspalveluyrityksiin  sovelletaan  samoja
vakavaraisuussdiantdjd, milld on sisdmarkkinoiden toiminnan kannalta olennainen merkitys.

Selkeyden vuoksi tdssd ehdotuksessa yhdistetddn toisiinsa luottolaitoksia koskevat sddnnokset
ja direktiivissd 2006/49/EY késiteltyja sijoituspalveluyrityksid koskevat sddnnokset.

111 Kastellyt ongelmat ja Basel 111 -kehyksen uutuudet
Ehdotuksen tavoitteena on korjata sdéntelyssa esiintyvid puutteita seuraavilla aloilla:

Likviditeettiriskin hallinta (kuudes o0sa): Kriisi on osoittanut, ettd nykyisilld
likviditeettiriskin hallintakdytdnn6illd ei ole voitu hallita riittivén hyvin riskejd, joita liittyy
arvopaperistamiseen, jossa myOnnettyjd luottoja myyddin eteenpdin (originate to distribute



-malli), sekd monimutkaisten rahoitusinstrumenttien kayttoon ja tukkurahoitukseen, jossa
kiytetddn lyhyen maturiteetin rahoitusinstrumentteja. Timéd on omalta osaltaan vaikuttanut
monien finanssilaitosten kaatumiseen ja heikentdnyt merkittivdsti monien muiden
finanssilaitosten vakavaraisuutta, mikd on horjuttanut rahoitusvakautta ja vaatinut julkisen
tuen kayttdmistd. Vaikka monet jdsenvaltiot ovat asettaneet maksuvalmiudelle jonkinlaisia
kvantitatiivisia sddntelystandardeja, EU:n tasolla ei ole annettu riittdvin selvid yhdenmukaisia
sddnnoksid siitd, minkitasoisia lyhyen aikavélin ja pitkén aikavélin maksuvalmiuksien tulisi
olla. Nykyisten kansallisten standardien kirjavuus haittaa valvontaviranomaisten vélistd
kommunikointia ja aiheuttaa ylimiirdisid raportointikustannuksia rajatylittdvdd toimintaa
harjoittaville laitoksille.

Padoman maaritelma (toisen osan | osasto): Kriisin puhjetessa laitoksilla ei ollut riittdvasti
tarpeeksi laadukasta pddomaa. Ottaen huomioon laitoksiin kohdistuvat riskit monillakaan
niistd ei ollut riittdviasti kaikkein laadukkaimpia padomainstrumentteja, joiden avulla olisi
voitu tehokkaasti kattaa syntyvid tappioita ja sdilyttdd laitosten toiminnan jatkuvuus.
Ensisijaisten omien varojen hybridi-instrumentit (hybridit), joilla oli aiemmin katsottu
voitavan kattaa tappioita ja varmistaa toiminnan jatkuvuus, eivit kdytdnnossd olleetkaan
tehokkaita. Toissijaisten omien varojen pddomainstrumentteja ei voitu kdyttda niiden tehtivin
mukaiseen tappioiden kattamiseen laitosten tultua maksukyvyttomiksi, koska niiden ei
useinkaan sallittu kaatua. Pddomainstrumenttien, jotka vaadittiin kaupankéyntivarastoon
sisdltyviin riskeihin liittyvien odottamattomien tappioiden kattamiseksi, todettiin olevan
laadultaan yhtd hyvid kuin instrumenttien, jotka vaadittiin kaupankdyntivaraston
ulkopuolisten riskien kattamiseksi. Muiden omien varojen pddomainstrumenteista todettiin,
ettd niiden laatu ei ollut riittivdn hyvd. Rahoitusvakauden turvaamiseksi monien maiden
hallitukset antoivat pankkialalle ennennidkemdttomin laajaa tukea. Tdhdn tilanteeseen
myoOtivaikutti se, ettd pddoman maddritelmdd ei ollut yhdenmukaistettu EU:ssa riittdvin
pitkélle: eri jdsenvaltioilla oli hyvin erilaiset kdsitykset siitd, mitkd pddoman osat tulisi lukea
omiin varoihin tai jittdd niiden ulkopuolelle. Tdmd yhdessd sen tosiseikan kanssa, ettéd
sdddetyt osuudet eivit vastanneet tarkasti laitosten todellista kykya kattaa tappioita, heikensi
markkinoiden kykyéd arvioida tarkasti ja johdonmukaisesti EU:ssa toimivien laitosten
vakavaraisuutta. Tdma lisdsi puolestaan finanssimarkkinoiden epévakautta EU:ssa.

Vastapuoliriski (kolmannen osan Il osaston 6 luku): Kriisi paljasti useita puutteita
johdannaisiin, repo-operaatioithin ja arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin liittyvan
vastapuoliriskin sddntelyssd. Se osoitti, ettd nykyisilld sddnndksilld ei varmistettu
tdméantyyppisen riskin asianmukaista hallintaa eikd asetettu sille riittdvdd paddomavaatimusta.
Nykyiset sddannot eivat myoskddn tarjonneet riittdvid kannustimia siirtdd kahdenvélisesti
selvitettyjd  OTC-johdannaissopimuksia monenvéliseen selvitykseen, joka tapahtuu
keskusvastapuolten vilityksella.

Vaihtoehdot, harkintavalta ja yhdenmukaistaminen (koko asetus): Vuonna 2000
korvattiin seitsemén pankkidirektiivid yhdelld ainoalla direktiivilld. Kyseinen direktiivi
laadittiin uudelleen vuonna 2006, jolloin Basel II -kehys otettiin kdyttoon EU:ssa. Sen vuoksi
direktiivin nykyisissd sdinnoksissd annetaan useita vaihtoehtoja ja paljon harkintavaltaa.
Lisédksi jasenvaltioille on annettu mahdollisuus asettaa tiukempia sddntdjd kuin direktiivissa
sdddetddn. Tami on aiheuttanut suuria eroja, jotka ovat erityisen hankalia rajojen yli toimivien
yritysten kannalta. Ongelmana ovat my0s oikeudellisen selkeyden puute ja epidtasapuoliset
toimintaedellytykset.



1.1.2. Ehdotuksen tavoitteet

Tadmaén aloitteen yleisend tavoitteena on varmistaa, ettd laitosten pddoman séddntely tehostuu
EU:ssa, sen haitalliset vaikutukset tallettajansuojaan  ja  rahoitusjirjestelmin
myotisyklisyyteen voidaan pitdd kurissa ja samalla voidaan sdilyttdd EU:n pankkialan
kilpailuasema.

1.2. Yleinen tausta

Finanssikriisin johdosta EU:ssa ja kansainviliselld tasolla ryhdyttiin laaja-alaisesti
kehittimadn tehokkaita strategioita kriisin taustalla olevien ongelmien ratkaisemiseksi.
Jacques de Larosieéren johtama korkean tason asiantuntijaryhmai esitti suosituksia siitd, miten
Euroopan finanssivalvontaa ja finanssialan sdéntelyd olisi uudistettava. Ryhméan suosituksia
kehiteltiin edelleen maaliskuussa 2009 annetussa komission tiedonannossa. Témé ehdotus
siséltdd useita uudistusehdotuksia, jotka on mainittu komission tiedonantoon sisdltyvéssi
yksityiskohtaisessa toimintasuunnitelmassa.

Globaalilla tasolla G20-ryhmén 2. huhtikuuta 2009 antamassa julkilausumassa sitouduttiin
késittelemddn kriisid kansainvilisesti yhdenmukaisilla toimilla, joilla lisdttdisiin pddoman
midrdd ja parannettaisiin sen laatua pankkijirjestelmdssd, otettaisiin kdyttéon ei-
riskiperusteinen tdydentdvd toimenpide, jolla rajoitettaisiin velkaantumisen lisdéntymista,
sekd kehitettdisiin puitteet finanssilaitosten vahvempia maksuvalmiuspuskureita varten ja
pantaisiin tdytdntoon finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmén (FSB) suositukset
myotésyklisyyden lieventdmiseksi.

Keskuspankkien pddjohtajien ja valvontaviranomaisten johtajien ryhmé (Group of Central
Bank Governors and Heads of Supervision, GHOS), joka valvoo Baselin
pankkivalvontakomiteaa (Basel Committee on Banking Supervision, BCBS)', sopi
syyskuussa 2009 G20-ryhmédn antaman toimeksiannon mukaisesti useista toimenpiteista,
joiden tavoitteena oli lujittaa pankkialan sdéntelyd. FSB ja G20-maiden johtajat hyvéksyivit
ndma toimenpiteet Pittsburghissa 24. ja 25. syyskuuta 2009 pitdimissidin huippukokouksessa.

Joulukuussa 2010 BCBS antoi yksityiskohtaiset sddanndt uusista maailmanlaajuisista
sdadntelystandardeista, jotka koskevat luottolaitosten pddoman riittdvyyttd ja maksuvalmiutta.
Niitd kutsutaan yhteiselld nimelld ”Basel III”. Tami ehdotus liittyy suoraan Basel III:n
sisdltdmiin sddntelystandardeihin.

Standardeja laadittaessa ja niiden vaikutuksia arvioitaessa komissio teki BCBS:n
tarkkailijajdsenend tiivistd yhteisty6tdi BCBS:n kanssa. Ehdotetuissa toimenpiteissd
noudatetaan siis uskollisesti Basel IIl:n periaatteita. Koska tavoitteena on sekd parantaa
globaalin rahoitusjirjestelmén kestokykya ettd varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset, on
vélttimitontd, ettd tiukempia vakavaraisuusvaatimuksia sovelletaan yhdenmukaisesti koko
maailmassa.

' Baselin pankkivalvontakomitea toimii foorumina, jolla tehdddn saannollisti yhteistydti pankkivalvontaa
koskevissa asioissa. Sen tavoitteena on edistdd ja lujittaa valvonta- ja riskienhallintakdytintoja
maailmanlaajuisesti. Komiteassa ovat edustettuina Argentiina, Australia, Brasilia, Eteld-Afrikka, Hongkongin
erityishallintoalue, Indonesia, Intia, Japani, Kanada, Kiina, Korea, Meksiko, Saudi-Arabia, Singapore, Sveitsi,
Turkki, Venidjd ja Yhdysvallat sekd yhdeksin EU:n jdsenvaltiota: Alankomaat, Belgia, Espanja, Italia,
Luxemburg, Ranska, Ruotsi, Saksa ja Yhdistynyt kuningaskunta.



Tété sdadosehdotusta laatiessaan komissio on kuitenkin pyrkinyt varmistamaan erityisesti sen,
ettd siind otetaan asianmukaisesti huomioon tietyt keskeiset eurooppalaiset erityispiirteet ja
kysymykset. Téssd yhteydessd on syytd muistaa, ettdi BCBS:sséd globaalilla tasolla sovittujen
sadtelyperiaatteiden soveltaminen ei rajoitu EU:ssa, kuten erdissd muissa suurissa talouksissa,
pelkéstddn kansainvélisesti toimiviin pankkeihin, vaan niitd sovelletaan koko pankkialalla
kaikkiin luottolaitoksiin ja yleensd myods sijoituspalveluyrityksiin. Kuten kohdassa 4.2
selvitetddn tarkemmin, EU on aina katsonut, ettd ainoastaan tdllaisella ldhestymistavalla
voidaan luoda aidosti tasapuoliset toimintaedellytykset sen alueella ja saavuttaa
rahoitusvakauden kannalta mahdollisimman mydnteiset vaikutukset.

Tama on yksi syy, jonka vuoksi vaikuttaa tarpeelliselta tehdid Basel III -periaatteisiin tiettyja
mukautuksia, joilla eurooppalaiset erityispiirteet ja kysymykset voidaan ottaa asianmukaisesti
huomioon. Mukautukset ovat kuitenkin Basel III -uudistuksen luonteen ja tavoitteiden
mukaisia.

Laajemmassa yhteydessdé on tdhdennettivd, ettd finanssipalvelujen EU-sddntelyd
uudistettacssa komission yhtend ensisijaisena tavoitteena on ollut varmistaa, etti pankkiala
pystyy tdyttimddn perustarkoituksensa eli antamaan luottoa reaalitaloudelle sekd tarjoamaan
palveluja kansalaisille ja yrityksille Euroopassa. Taltd pohjalta komissio antoi 18. heindkuuta
suosituksen mahdollisuudesta kiytti tavanomaista maksutili®.

2. KUULEMISTEN JA VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
2.1. Intressitahojen kuuleminen

Komission yksikdt ovat seuranneet tiivisti tyotéd, jota on tehty kansainvélisilld foorumeilla ja
erityisesti Basel III -kehyksen kehittdmisestd vastaavassa BCBS:ssd, ja ne ovat myos
osallistuneet tdhdn tyohon. Siithen ovat antaneet oman merkittdvin panoksensa Euroopan
pankkikomitea (EBC) ja Euroopan pankkivalvontaviranomaisten komitea (CEBS) sekd sen
seuraajana vuodesta 2011 toiminut Euroopan pankkiviranomainen (EPV), joita on myds
konsultoitu laajasti. Niiden ndkemykset on otettu huomioon tdmidn ehdotuksen ja sithen
liittyvdn vaikutustenarvioinnin laadinnassa.

211. CEBS

CEBS on toteuttanut laajan kvantitatiivisen tutkimuksen tdméin sdddosehdotuksen
vaikutuksista EU:n pankkialaan. Tutkimukseen on osallistunut 246 luottolaitosta. CEBS on
my0s toteuttanut laajoja julkisia kuulemisia ja antanut lokakuussa 2008 teknistd neuvontaa
kansallisia vaihtoehtoja ja harkintavaltaa koskevissa kysymyksissé.

2.1.2. Vakavaraisuusdirektiiveja kasitteleva tyoryhma

Komission yksikot jarjestivat vuosina 20082011 kuusi vakavaraisuusdirektiivejd kasittelevan
tyoryhmdan (CRDWG) kokousta, joissa kdsiteltiin kansallisia vaihtoehtoja ja harkintavaltaa.
Tyoryhmédn jdsenet nimittdd Euroopan pankkikomitea. Vield teknisempdd tyotd on tehty
tyoryhmdn alaryhmissd, joissa on kisitelty maksuvalmiutta, pddoman madritelmas,
vihimmaisomavaraisuusastetta ja vastapuoliriskii.

2 K(2011) 4977.



2.1.3.  Muut julkiset kuulemiset

Komissio jdrjesti vuosina 2009-2011 neljd julkista kuulemista, joissa késiteltiin kaikkia
ehdotuksen osia. Huhtikuussa 2010 komission yksikot jérjestivdt ehdotuksesta avoimen
kuulemistilaisuuden, jossa olivat mukana kaikki sidosryhmiét.

Julkisiin kuulemisiin saadut kannanotot ja avoimessa kuulemistilaisuudessa esitetyt
nidkemykset on otettu huomioon tdhdn ehdotukseen liittyvéssd vaikutustenarviointiraportissa.
Yksittdisiin kannanottoihin voi tutustua komission verkkosivustolla.

Komissio on my0s jérjestinyt erillisid konsultointeja, joissa on kuultu pankkialan edustajia,
muun muassa komission perustamaa GEBI-asiantuntijaryhméa (Group of Experts in Banking
Issues) sekd EU:n pankkialan yhdistyksié ja yksittdisid laitoksia.

2.2. Vaikutustenar viointi

Vaikutustenarvioinnissa on arvioitu yhteensd 27:44 toimintavaihtoehtoa ja verrattu niitd
toisiinsa sen perusteella, miten hyvin niilli voitaisiin ratkaista havaittuja ongelmia’.
Seuraavassa taulukossa luetellaan kullakin toiminta-alalla harkitut vaihtoehdot ja annetaan
niille arvosanat niiden suhteellisen toimivuuden® ja tehokkuuden’ perusteella sen mukaan,
miten hyvin niilli voidaan saavuttaa asetetut pitkdn aikavilin tavoitteet. Arvosanojen
perusteella parhaina pidetyt vaihtoehdot on merkitty tummemmalla, ja niitd kasitelld4n timéan
jakson loppuosassa.

Toimintavaihtoehtojen vertailuper usteet
Toimivuus
< o <
.. B 5] S . 5 5 = _ ]
Toiminta- R 2| 28 |zs8| 2 g8z | Eg|l 52,
Toimintavaihtoehdot g2 | ¥E |E3S| Tg | g2 | 2 78 |5 S EY Tehok—
ala s 8= :ém:m =1 H‘é 3T %asgm sl oz s
5§ | 2E 22| 38 | B | by |ZE2|7EEcs|zofE  kuus
5 3 g5 ﬁg—;g k- R =8 |5%5 |8 355 35
£ | 5% |s82| g% | %8| B |"g5): > 3 E o
y 2 x ki FE =z :
=§ § & = - > k] é = § ﬁ
Maksuvalmius — Noudatetaan nykyistd ldhestymistapaa 3 3
maksuvalmius— | Otetaan kiyttoén helmikuussa 2010
vaatimus jarjestetyssd julkisessa kuulemisessa esitetty 2 2
(Liquidity LCR
C Rati
oveiaég;) ato, Otetaan kdytt6on Baselin komitean hyviksyma 1 1
LCR, mutta sovelletaan ensin tarkastelujaksoa
Maksuvalmius — Noudatetaan nykyistd ldhestymistapaa 3 3
pysyvin Otetaan kéyttoon helmikuussa 2010
varainhankinnan | jérjestetyssd julkisessa kuulemisessa esitetty 2 2 2
vaatimus (Net NSFR
Stable Fundi : -
thi: ]\? éngl)g Otetaan kayttoon Baselin komitean hyvaksyma 1 1 1
’ NSFR, mutta sovelletaan ensin tarkastelujaksoa
_ Padoma- Noudatetaan nykyista lahestymistapaa 5 5 5 5 5 5 5
instrumenttien
hyviksyttivyys | Muutetaan ainoastaan helmikuussa 2010
ja sadntelyn jarjestetyssd julkisessa kuulemisessa esitettyja 4 4 4 4 4 4 4
tarkistukset hyviksyttiavyyskriteerejd
Muutetaan helmikuussa 2010 jérjestetyssi
julkisessa kuulemisessa esitettyja : : R : R
hyviksyttavyyskriteereji ja tarkistetaan 13 13 13 23 ! 1-3 3
saantelyd
Muutetaan hyviksyttivyyskriteerejé ja
tarkistetaan saéntelyd Baselin ldhestymistavan 1-3 1-3 1-3 2-3 2-3 1-3 2
pohjalta

? Kaikkia toimintavaihtoehtoja kisitellddn tarkemmin ehdotukseen liittyvissi vaikutustenarvioinnissa.

* Toimivuudella mitataan sitd, miten hyvin eri vaihtoehdoilla saavutetaan asetetut tavoitteet.
> Tehokkuudella mitataan sitd, miten hyvin tavoitteet voidaan saavuttaa tietynsuuruisilla resursseilla.




Toiminta-
ala

Toimintavaihtoehdot

Toimintavaihtoehtojen vertailuper usteet

Toimivuus

Parantaa
padomavaatimuksia

Parantaa pankkien
riskienhallintaa

katvealueiden

Ehkaisee sdantelyn
hyvaksikayttoa

Lisaa oikeudellista
selkeytta

Keventéda
velvoitetaakkaa
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toimintaedellytyksia

Edistééa
valvontayhteistyod ja
lahentymista
Mukauttaa systeemisesti

finanssilaitoksia

Vahentaa

varaustarpeiden ja
paaomavaatimusten

syklisyytta

Tehok—
kuus

Muutetaan hyviksyttavyyskriteerejd ja
tarkistetaan saéntelyd Baselin ldhestymistavan
mukaisesti, mutta tehddan joitakin EU:n
erityispiirteiden vaatimia mukautuksia

1-3

1-3

2-3

Vastapuoliriski
(counterparty
credit risk, CCR)

Noudatetaan nykyisté lahestymistapaa

Tiukennetaan CCR:44 koskevaa vaatimusta

Tiukennetaan CCR:é4 koskevaa vaatimusta ja
eriytetdéin keskusvastapuoliin kohdistuvien
riskien kohtelu

Véhimmais-
omavaraisuus-
aste

Noudatetaan nykyisté lahestymistapaa

Otetaan kéyttoon helmikuussa 2010
jérjestetyssd julkisessa kuulemisessa esitetty
véhimmaisomavaraisuusaste

Seurataan tarkasti
vahimmaisomavaraisuusastetta

Pddomapuskurit

Noudatetaan nykyisté ldhestymistapaa

Yleinen padomapuskuri

1-3

2-3

Vastasyklinen pddomapuskuri

1-3

1-2

2-3

Molemmat padgomapuskurit

1-3

1-2

Yhteinen
saantokirja

Noudatetaan nykyisté lahestymistapaa

Minimaalinen yhdenmukaistaminen

1-3

1-3

Maksimaalinen yhdenmukaistaminen

1-3

1-3

Maksimaalinen yhdemukaistaminen, josta
joitakin poikkeuksia

1-3

1-3

Toimintatavan
valinta

Muutetaan vakavaraisuusdirektiiveja

Rajoitetaan vakavaraisuusdirektiivien

soveltamisalaa ja ehdotetaan asetusta

Vaihtoehtojen arvosteluasteikko: 1 = parhaiten toimivin / tehokkain, 5 = heikoimmin toimivin / tehottomin

2.2.1. Yksittaiset toimenpiteet

Likviditeettiriskin hallinta (kuudes o0sa): Jotta voidaan lujittaa finanssilaitosten
maksuvalmiutta koskevaa lyhyen aikavédlin riskiprofiilia, asetuksessa asetetaan
maksuvalmiusvaatimus (Liquidity Coverage Ratio, LCR), joka otetaan kdyttoon tarkastelu- ja
tarkistusjakson jilkeen vuonna 2015. Maksuvalmiusvaatimuksen mukaan laitoksilla on oltava
laadukkaista likvideistd varoista muodostuva puskuri, joka vastaa véhintddn niiden
likviditeetin nettoulosvirtauksia 30 pédivdn ajanjakson aikana. Vaatimuksen soveltamisalaan
kuuluvat ulosvirtaukset (nimittdjd) heijastavat sekd laitoskohtaisia hdirioitd ettd
jarjestelmahiiriditd, jotka perustuvat maailmanlaajuisen finanssikriisin aikana koettuihin
todellisiin olosuhteisiin. Sdinnoksilld, jotka koskevat sellaisten laadukkaiden likvidien
varojen luetteloa (osoittaja), joilla ndméa ulosvirtaukset katetaan, pyritddn varmistamaan, ettd
varat ovat likvidiydeltddn ja luottoluokaltaan laadukkaita. Jos EU:ssa noudatetaan tdtd
vaatimusta, joka perustuu Basel IIl:een sisdltyvaan maksuvalmiusvaatimuksen mééritelmaan,
voidaan arvion mukaan saavuttaa 0,1-0,5 prosentin vuotuinen BKT:n nettokasvu, koska
jérjestelmékriisejé alkaa esiintyd nykyistd harvemmin.

Jotta varojen ja velkojen véliset maturiteettierot eivét aiheuttaisi rahoitusongelmia, komissio
aikoo harkita pysyvén varainhankinnan vaatimuksen (Net Stable Funding Ratio, NSFR)
ehdottamista tarkastelu- ja tarkistusjakson jélkeen vuonna 2018. Pysyvén varainhankinnan
vaatimuksen mukaan laitosten on yhden vuoden ajan pidettivd ylld moitteetonta




rahoitusrakennetta laajentuneessa laitoskohtaisessa stressiskenaariossa, josta ovat esimerkkina
laitoksen kannattavuuden tai vakavaraisuuden merkittivd heikkeneminen. Té&td varten
edellytetddn, ettd rahoitetut varat ja ehdolliset rahoitusvelvoitteet katetaan tietyssd miirin
pysyvillé rahoituslihteill4.

Paaoman maaritelma (toinen o0sa): Ehdotuksessa, joka perustuu CRD 2
-vakavaraisuuspaketissa tehtyihin muutoksiin, tiukennetaan padidomainstrumentteja koskevia
hyviksyttivyyskriteerejd entisestddn. Lisédksi siind yhdenmukaistetaan huomattavan pitkélle
oman pddomaan kirjaamiseen tehtdvid oikaisuja, jotta voidaan midrittdd lakisdéteisen
pddoman maidrd, joka katsotaan asianmukaiseksi sdéntelytarkoituksia varten. Uudella
yhdenmukaisella médritelmélla lisattdisiin merkittivisti laitoksilta edellytetyn lakisdéteisen
padoman maaraa.

Uudet vaatimukset, jotka koskevat toiminnan jatkuvuuden edellyttdmidd lakisdéteista
pddomaa — rajoituksettomia ensisijaisia omia varoja sekd ensisijaisia omia varoja — pantaisiin
asteittain tdytdntdon vuosina 2013-2015. Uudet arvonoikaisut otettaisiin my0s asteittain
kayttoon vuodesta 2014 alkaen 20 prosentin vuosittaisin lisdyksin siten, ettd 100 prosenttiin
padstdisiin vuonna 2018. Tiettyjd pddomainstrumentteja koskevien sddnndsten voimassaoloa
jatkettaisiin kuitenkin 10 vuoden ajan, jotta uusiin sdint6ihin voitaisiin siirtyd sujuvasti.

Vastapuoliriski (kolmannen osan |l osaston 6 luku): Asectuksessa tiukennetaan
vastapuoliriskin hallintaa ja sitd koskevaa pddomavaatimusta. Laitoksiin aiotaan soveltaa
pddomavaatimuksen korotusta sellaisten mahdollisten tappioiden varalta, jotka liittyvét
vastapuolen luottokelpoisuuden heikkenemiseen. Néin aiotaan edistdd hyvien toimintatapojen
noudattamista vastapuoliriskin hallinnassa ja ottaa huomioon sen suojaus, mikd antaa
laitoksille mahdollisuuden lieventdd tdmén pddomavaatimuksen vaikutusta. Finanssilaitoksiin
liittyviin ~ vastuisiin  sovellettavia riskipainoja korotetaan finanssialan ulkopuoliseen
yrityssektoriin verrattuna. Tdméan muutoksen odotetaan kannustavan vastapuolia hajauttamaan
riskejd pienempien laitosten kesken ja yleisesti ottaen vdhentivdn suurten tai koko
jérjestelmédn kannalta merkittidvien laitosten keskindistd riippuvuutta. Lisdksi ehdotus tarjoaa
vahvempia kannustimia OTC-instrumenttien selvittimiseen keskusvastapuolten vilityksella.
Néiden ehdotusten odotetaan vaikuttavan péddasiassa suurimpiin EU:ssa toimiviin laitoksiin,
koska vastapuoliriskilli on merkitystd ainoastaan sellaisille pankeille, jotka harjoittavat
laajamittaista OTC-johdannaiskauppaa ja arvopapereilla toteutettavaa rahoitustoimintaa.

Vahimmaisomavar aisuusaste (seitsemas osa): Komissio ehdottaa myos ei-riskiperusteisen
vihimmaiisomavaraisuusasteen kédyttoonottoa, jolla pyritddn rajoittamaan velkaantuneisuuden
lisddntymistd luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten taseissa ja siten myos luotonannon
syklisyyttd. BCBS:ssd sovitun mukaisesti vdhimmaiisomavaraisuusaste otetaan kayttoon
laitosten vakavaraisuuden kokonaisarvion vilineend. Sen vaikutuksia tullaan seuraamaan,
jotta se voidaan vuonna 2018 siirtdd sitovaan “pilari 1:n” toimenpiteeseen asianmukaisen
tarkastelun ja kalibroinnin pohjalta kansainvélisten sopimusten mukaisesti.

Yhteinen sdantokirja (koko asetus): Ehdotuksessa yhdenmukaistetaan erilaisia kansallisia
valvontatapoja poistamalla vaihtoehdot ja harkintavalta ldhes kokonaan. Poikkeuksina ovat
kuitenkin erdét tarkasti rajatut alat, joilla esiintyvét erot johtuvat riskienarviointiin liittyvista
ndkokohdista, markkinoiden tai tuotteiden erityispiirteistd ja jdsenvaltioiden oikeudellisista
kehyksistd. Ndma poikkeukset antava jasenvaltioille mahdollisuuden antaa tiukempia sddntdja
kuin itse asetuksessa.



2.2.2. Toimintatapa

Téssd ehdotuksessa erotetaan vakavaraisuusvaatimukset direktiivien 2006/48/EY ja
2006/49/EY kahdesta muusta asiakokonaisuudesta eli toimilupien myoOntdmisestd ja
valvonnasta, joita aiotaan edelleen sddnnelld direktiivilld, joka kuuluu tdmén ehdotuksen
kanssa samaan lainsddadintopakettiin. Tdlld tavoin otetaan huomioon sdédnndsten kohteisiin,
luonteeseen ja vastaanottajiin liittyvit erot.

2.2.3. Lainsaadantopaketin kumulatiiviset vaikutukset

Komissio on tarkastellut useita julkisella ja yksityiselld sektorilla tehtyjd tutkimuksia
tdydentddkseen oma arviotaan Basel III:n vaikutuksista. Tarkeimmat tulokset voidaan tiivistaa
seuraavasti:

Arvion mukaan tédlld ehdotuksella sekd CRD 3 -paketilla lisdtddn suurten luottolaitosten
riskipainotettuja varoja 24,5 prosentilla, mutta pienten luottolaitosten ainoastaan
4,1 prosentilla. Uuden vaatimuksen ja yleisen pddomapuskurin vuoksi uusia omia varoja on
hankittava arviolta 84 miljardia euroa vuoteen 2015 mennessi ja 460 miljardia euroa vuoteen
2019 mennessa.

Pitkd aikavilin taloudelliset nettohyddyt ovat selvid, silli BKT:n odotetaan kasvavan EU:ssa
vuosittain 0,3-2 prosenttia. Hyodyt perustuvat siihen, ettd jirjestelmikriisejd odotetaan
esiintyvian harvemmin ja niiden todennikdisyys pienenee tulevaisuudessa.

Arvion mukaan ehdotuksella pienennetdén pankkialan jérjestelmékriisien todenndkoisyyttd
seitsemassd jasenvaltiossa 29—-89 prosentilla, kun luottolaitokset lisddvit pddomiaan siten, etti
kokonaispdadoman osuus on véhintddn 10,5 prosenttia.

Suuremmat paddomavaatimukset, joihin sisédltyy vastasyklinen pddomapuskuri, sekd
suuremmat maksuvalmiusvaatimukset véhentdvit todenndkdisesti myds normaalien
suhdannevaihtelujen laajuutta. Téll4 on erityistd merkitysta pienille ja keskisuurille yrityksille,
jotka ovat suhteellisesti riippuvaisempia luottolaitosten tarjoamasta rahoituksesta
suhdannekierron aikana kuin suuret yhtiot.

2.2.4. Hallinnolliset rasitteet

Laitokset, jotka harjoittavat enemmaén rajatylittivad toimintaa, hyotyisivdt eniten nykyisten
kansallisten sddnnosten yhdenmukaistamisesta, koska sen ansioista ne voisivat sddstdd
hallinnollisiin rasitteisiin liittyvissd kustannuksissa ja keventdd siten Basel III -toimenpiteisiin
liittyvid rasitteitaan.

3. SEURANTA JA ARVIOINTI

Ehdotetut muutokset liittyvédt ennen tdtd asetusta annettuihin direktiiveihin 2006/48/EY ja
2006/49/EY. Niiden aiempien direktiivien sddnndsten ja tilld asetuksella kdyttoon otettujen
uusien sddnndsten tdytintdonpanoa aiotaan seurata tiiviisti. Erityisen tarkasti aiotaan seurata
vihimmaisomavaraisuusastetta sekd maksuvalmiuteen liittyvid uusia toimenpiteitd ehdotetun
asetuksen sddnndsten mukaisesti keréttyjen tilastotietojen pohjalta. Seurantaa ja arviointia
harjoitetaan sekd EU:n tasolla (EPV/EKP — Euroopan keskuspankki) ettd kansainviliselld
tasolla (BCBS).



4, EHDOTUKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO
4.1. Oikeusperusta

SEUT-sopimuksen 114 artiklan 1 kohta tarjoaa oikeusperustan asetukselle, jolla luodaan
yhdenmukaiset sddnnokset sisdmarkkinoiden toimintaa varten. Edelld mainittu toiminnan
harjoittamisoikeutta koskeva direktiiviechdotus [julkaisutoimisto lisdd viitteen] perustuu
puolestaan SEUT-sopimuksen 53 artiklaan. S4&nnét on kuitenkin tarpeen erottaa toiminnan
harjoittamistapaa koskevista sdénnoistd, joita varten on siis aiheellista kdyttdd toista
oikeusperustaa.

Vakavaraisuusvaatimuksissa vahvistetaan kriteerit, joilla arvioidaan tiettyihin pankkitoimiin
liittyvid riskejd sekd niiden riskien varalta tarvittavia varoja. Niilld ei siis sddnnelld oikeutta
harjoittaa toimintaa, jossa vastaanotetaan talletuksia, vaan tillaisen toiminnan
harjoittamistapaa tallettajien ja rahoitusvakauden suojaamiseksi. Ehdotetussa asetuksessa
sisdllytetddan yhteen sdddokseen luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid koskevat
vakavaraisuusvaatimukset, jotka sisdltyvit nykyisin kahteen eri direktiiviin (2006/48/EY ja
2006/49/EY), minké ansiosta sovellettava oikeudellinen kehys yksinkertaistuu huomattavasti.

Kuten edelld on todettu kohdissa 1.1.1 ja 2.2.1, nykyisiin sddnnoksiin sisdltyy huomattava
médrd vaihtoehtoja ja harkintavaltaa, ja ne antavat jasenvaltioille mahdollisuuden asettaa
tiukempia sddntdjd kuin direktiiveissd 2006/48/EY ja 2006/49/EY edellytetdédn. Tama johtaa
suurempiin eroihin, jotka eivit ole ongelmallisia pelkéstdin rahoitusvakauden kannalta (ks.
kohta 1.1.1), vaan haittaavat myo0s palvelujen tarjoamista yli rajojen ja laitosten
sijoittautumista muihin jdsenvaltioihin, koska laitosten on otettavat erilaiset sddnnot
huomioon aina, kun ne haluavat aloittaa toiminnan toisessa jdsenvaltiossa. Tdméi luo
epdtasapuoliset toimintaedellytykset, jotka haittaavat sisdmarkkinoita ja aiheuttavat
oikeudellista epdvarmuutta. Koska aiemmat kodifioinnit ja uudelleenlaadinnat eivdt ole
vihentdneet eroja, on tarpeen antaa asetus, jolla otetaan kdyttoon yhdenmukaiset sdédnnot
kaikissa jdsenvaltioissa sisdmarkkinoiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi.

Laatimalla vakavaraisuusvaatimukset asetuksen muotoon varmistetaan, ettd niitd sovelletaan
suoraan laitoksiin. Néin taataan tasapuoliset toimintaedellytykset, silld direktiivin saattaminen
osaksi kansallisia lainsdddént6jd johtaisi erilaisiin kansallisiin vaatimuksiin. Ehdotetulla
asetuksella osoitetaan selkedsti, ettd laitosten on noudatettava samoja sdéntdja kaikilla EU:n
markkinoilla, mikd vahvistaa luottamusta laitosten vakauteen koko EU:ssa. Lisdksi asetus
antaa EU:lle mahdollisuuden panna tulevat muutokset nopeammin tidytintoon, koska
muutoksia voidaan soveltaa ldhes vélittomasti niiden hyviksymisen jilkeen. Télloin EU voi
noudattaa muutosten tdytdntdOnpanolle asetettuja méérdaikoja, joista on sovittu
kansainviliselld tasolla, sekd mukautua merkittdviin markkinamuutoksiin.

4.2. Toissjaisuusperiaate

SEUT-sopimuksen 5 artiklassa madrdtyn toissijaisuus- ja suhteellisuusperiaatteen mukaisesti
jasenvaltiot eivét voi riittdvilla tavalla saavuttaa ehdotetun toimen tavoitteita, vaan ne voidaan
saavuttaa paremmin EU:n tasolla. Ehdotetuissa sddnnoksissd ei mennd pidemmdlle kuin
asetettujen tavoitteiden saavuttaminen edellyttdd. Ainoastaan EU:n toimilla voidaan
varmistaa, ettd useammassa kuin yhdessd jdsenvaltiossa toimiviin luottolaitoksiin ja
sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan samoja vakavaraisuusvaatimuksia. Ndin voidaan taata
tasapuoliset toimintaedellytykset, yksinkertaistaa sddntelyd, valttdd sdéntdjen noudattamiseen
liittyvét tarpeettomat kustannukset rajatylittivissd toiminnassa, edistdd EU:n markkinoiden
yhdentymistd ja rajoittaa sddntelyn katvealueiden hyviksikédyttod. EU:n toimilla varmistetaan



myo0s rahoitusjdrjestelmdn vakaus EU:ssa. Titd vahvistaa se seikka, ettd ehdotuksessa
asetettuja vakavaraisuusvaatimuksia on ollut EU:n lainsdddanndssi jo yli 20 vuoden ajan.

SEUT-sopimuksen 288 antaa mahdollisuuden valita eri sddddstyyppien vililld. Niin ollen
asetukseen sovelletaan toissijaisuusperiaatetta samalla tavoin kuin muihinkin sid&doksiin.
Toissijaisuuden on oltava tasapainossa perussopimusten muiden periaatteiden kuten
perusvapauksien kanssa. Direktiivit 2006/48/EY ja 2006/49/EY on muodollisesti osoitettu
jasenvaltioille, mutta kaytdnnossd niiden kohteina ovat yritykset. Asetuksella luodaan
tasapuolisemmat toimintaedellytykset, koska sitd voidaan soveltaa suoraan eikd yritysten
tarvitse arvioida muiden jésenvaltioiden lainsdédint6d ennen kuin ne alkavat harjoittaa niissi
toimintaa, koska sddnnot ovat kaikkialla tdsmélleen samat. Tdméd aiheuttaa laitoksille
vihemmén rasitteita. Asetuksen antamisella voidaan myos vilttdd viipeet, joita liittyy
direktiivien saattamiseen osaksi kansallisia lainsdddéntoja.

4.3. EPV:n tehtava ja SEUT-sopimuksen 290 ja 291 artiklan noudattaminen

Yli 50:ssd8 tdmédn ehdotuksen sddnnoksessdé EPV:n edellytetdén toimittavan komissiolle
tekniset sdidntely- ja tiytdntdonpanostandardit, joissa tarkennetaan joissakin asetuksen
sadnnoOksissd asetettuja kriteerejd, jotta asetuksen soveltaminen olisi yhdenmukaista.
Komissiolle siirretddn valta hyvdksyd nadmi standardit delegoituina sdddoksind ja
tdytantoonpanotoimina.

Komissio antoi 23. syyskuuta 2009 ehdotukset EPV:n, EVLEV:n (Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomainen) ja  EAMV:n  (Euroopan  arvopaperimarkkinaviranomainen)
perustamisasetuksiksi®. Tiltd osin se haluaa palauttaa mieliin SEUT-sopimuksen 290 ja 291
artiklaan liittyvdt lausumat, jotka se esitti hyvéksyessddn Euroopan valvontaviranomaisten
perustamista koskevat asetukset. Lausumissa todetaan seuraavaa: “Sdintelystandardien
hyvédksymisprosessin osalta komissio korostaa finanssipalvelualan ainutlaatuista luonnetta,
joka johtuu Lamfalussy-rakenteesta ja joka on nimenomaisesti tunnustettu SEUT-
sopimukseen liitetyssd julistuksessa 39. Komissio epdilee kuitenkin vahvasti, ovatko
rajoitukset, jotka koskevat sen asemaa delegoituja sdddoksid ja tdytdntdonpanotoimenpiteitd
hyvéksyttiaessd, SEUT 290 ja 291 artiklan mukaisia.”

4.4, L ainsdadantdpaketin eri osien valinen vuor ovaikutusja yhtenaisyys

Tama asetus muodostaa lainsdddantopaketin yhdessd ehdotetun direktiivin [julkaisutoimisto
lisdd viitteen] kanssa. Paketilla on tarkoitus korvata direktiivit 2006/48/EY ja 2006/49/EY.
Tami tarkoittaa sitd, ettd direktiivissd ja asetuksessa késitellddn kummassakin seka
luottolaitoksia ettd sijoituspalveluyrityksid. Nykyéddn jdlkimmdiset on ainoastaan “liitetty”
direktiiviin 2006/48/EY direktiivilld 2006/49/EY. Jalkimmaiisestd direktiivistd suuri osa
siséltdd pelkkid viittauksia direktiiviin 2006/48/EY . Kumpaankin yritystyyppiin sovellettavien
sadnnosten yhdistdminen samaan pakettiin parantaisi ndiden sddnnosten luettavuutta. Lisédksi
direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY laajat liitteet sisdllytettdisiin artiklaosaan, mika
yksinkertaistaisi entisestddn niiden soveltamista.

Laitoksiin suoraan sovellettavat vakavaraisuussddnnokset esitetddn asetusehdotuksessa.
Direktiiviehdotukseen jédvdt sddnnokset, jotka koskevat toimilupien myOntdmisté
luottolaitoksille sekd sijoittautumisvapauden ja palvelujen vapaan liikkkuvuuden kdyttod. Ne
eivit koske sijoituspalveluyrityksié, koska vastaavia oikeuksia ja velvollisuuksia sddnnelldén

6 KOM(2009) 501, KOM(2009) 502 ja KOM(2009) 503.

10



direktiivilla 2004/39/EY  (’rahoitusmarkkinadirektiivilla”). Direktiiviin  jadvit myo0s
jasenvaltioille osoitetut laitosten valvontaa koskevat yleiset periaatteet, jotka on saatettava
osaksi kansallisia lainsdddantojd ja jotka edellyttdvét harkintavallan kiyttod. Ne kasittavat
erityisesti tietojenvaihdon, kotijdsenvaltion  ja vastaanottavan  jdsenvaltion
valvontaviranomaisten vilisen tehtdvienjaon sekd seuraamusvaltuuksien kdyton (jota koskevat
sadannokset ovat uusia). Direktiivi siséltdd yhd sddnndkset vakavaraisuuden kokonaisarvioista,
jollaisia jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset tekevit laitoksista. Tdssd asetuksessa
vahvistettuja yleisid vakavaraisuusvaatimuksia tdydennetddn direktiivissd yksittéisilla
jarjestelyilld, joista toimivaltaiset viranomaiset paattdvdat jokaisesta  yksittdisesti
luottolaitoksesta ja  sijoituspalveluyrityksestd tekeminsd vakavaraisuuden jatkuvan
kokonaisarvion perusteella. Direktiivissd vahvistetaan, millaisia valvontajérjestelyjd voidaan
kiyttdd, ja toimivaltaiset viranomaiset voisivat niiden puitteissa pddttdd madrattivistd
jarjestelyistd oman harkintansa mukaisesti. Ndihin kuuluvat my0s laitoksen siséiset prosessit
erityisesti silloin, kun on kyse riskienhallinnasta sekd hallinnointi- ja ohjausjérjestelmia
koskevista uusista vaatimuksista.

5. EHDOTUKSEN YKSITYISKOHTAINEN KUVAUSJA VERTAILU BASEL I11:N KANSSA

Varmistaakseen Basel III:n tasapainoisen soveltamisen EU:ssa toimiviin laitoksiin komission
on taytynyt tehda useita sddntelyyn liittyvid valintoja, joita selostetaan tidssd luvussa.

5.1. Maksimaalinen yhdenmukaistaminen (koko asetus)

Todella yhteisen sdéntokirjan aikaansaaminen edellyttdd maksimaalista yhdenmukaistamista.
Jos yksittdiset jdsenvaltiot asettavat tiukempia vaatimuksia epdtarkoituksenmukaisella ja
koordinoimattomalla tavalla, timd saattaa johtaa siihen, ettd suojattavat vastuut ja riskit
siirtyvét varjopankkialalle tai yhdestd EU:n jasenvaltiosta toiseen.

Baselin pankkivalvontakomitean ja Euroopan komission tekemdt vaikutustenarvioinnit
perustuvat erityisiin hyvéksyttyihin padomaosuuksiin. On vaikea arvioida, miten yhden tai
useamman jisenvaltion asettamat suuremmat padomavaatimukset, jotka voisivat vield paisua
keskindisen kilpailun vuoksi, vaikuttaisivat kasvuun ja kustannuksiin.

Jos tiukempia vakavaraisuusvaatimuksia tarvitaan EU:n tasolla, tiytyy olla keinoja, joilla
yhteistd sddntokirjaa voidaan muuttaa véliaikaisesti. Komissio voisi erityisesti Euroopan
jarjestelmariskikomitean suosituksen tai lausunnon perusteella antaa delegoidun sdddoksen,
jolla pddomavaatimuksia sekd tiettyjd wvastuita koskevia riskipainoja suurennettaisiin
madrdajaksi, tai asettaa tiukempia vakavaraisuusvaatimuksia, jotka koskisivat kaikkia vastuita
tai yhden tai useamman sektorin, alueen tai jdsenvaltion vastuita, kun on tarpeen reagoida
mikro- ja makrotason vakauteen kohdistuvien riskien intensiteetin muutoksiin, joita aiheutuu
asetuksen voimaantulon jilkeisen markkinakehityksen seurauksena.

Tdma ehdotus ja siihen liittyvé direktiiviechdotus tarjoavat jo toimivaltaisille viranomaisille
kolme mahdollisuutta puuttua makrotason vakautta uhkaaviin ongelmiin kansallisella tasolla:

— Jasenvaltiot  voivat mukauttaa  pddomavaatimuksia, jos  kyseessi on
kiinteistovakuudellinen luotonanto.

— Jasenvaltiot voivat asettaa yksittdisille laitoksille tai laitosryhmille ’pilari 2:n”
mukaisia lisdpddomavaatimuksia, jos se on aiheellista erityisten olosuhteiden vuoksi.
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— Kukin jdsenvaltio vahvistaa vastasyklisen padomapuskurin suuruuden, jossa on otettu
huomioon kyseisessd jdsenvaltiossa esiintyvdt makrotaloudelliset erityisriskit.
Kéaytdnnossa tdllda muutetaan merkittdvasti pidomavaatimuksia.

Liséksi jdsenvaltiot voivat alkaa soveltaa joitakin Basel IIl:een perustuvia uusia tiukennettuja
sddntdjd jo siirtymikauden aikana eli panna ne nopeammin tdytintoon kuin Basel IIl:ssa
edellytetddn.

5.2. Paaoman maaritelma (toinen 0sa)

5.2.1. Vakuutusyhtidissa ja finanssiryhmittymissa olevien merkittavien omistusosuuksien
vahentaminen

Basel IlI:ssa edellytetddn, ettd kansainvilisesti toimivat pankit vdhentévit omista varoistaan
konsolidoimattomissa vakuutusyhtidissd olevat merkittdvat sijoituksensa. Talld pyritdén
estimididn se, ettd pankit sisdllyttdvdt omiin varoihinsa tytdryrityksend toimivan
vakuutusyhtion ~ kdyttimidd péddomaa. Finanssiryhmittymid koskevassa direktiivissd
2002/87/EY vahvistetaan tdllaista pddomien kaksinkertaista huomioimista koskevat
erityissddnnot  sellaisia ryhmittymid varten, joihin kuuluu merkittivdad pankki- tai
sijoitustoimintaa sekd vakuutustoimintaa. Direktiivi 2002/87/EY perustuu kansainvilisesti
sovittuihin periaatteisiin, jotka koskevat riskien késittelyéd kaikilla aloilla. Talld ehdotuksella
lujitetaan ja yhdenmukaistetaan ndiden finanssiryhmittymid koskevien sddntdjen soveltamista
pankki- ja sijoituspalveluyritysryhmittymiin. Muita tarpeellisia muutoksia késitelldén
direktiivin 2002/87/EY uudelleentarkastelun yhteydessd, joka on midrd toteuttaa vuonna
2012.

5.2.2. Laadukkaimmat omat varat — kriteerit, instrumenttien asteittainen poisjattaminen ja
saantdjen voimassaol on jatkaminen

Kansainvilisesti toimivat pankit, jotka ovat osakeyhtioitd, voivat Basel IIl:n mukaan
siséllyttdd laadukkaimpien omien varojen instrumentteihinsa ainoastaan “tavallisia osakkeita”,
jotka tdyttdvdt tiukat kriteerit. Ndmé kriteerit on tarkoitus panna tdytdntoon ehdotetulla
asetuksella. Asetuksessa ei kuitenkaan aseteta rajoituksia, joiden mukaan osakeyhtidind
toimivien yritysten liitkkeeseenlaskemien pddoman laadukkaimpien osien tdytyisi olla
oikeudellisella muodoltaan tavallisia osakkeita. Tavallisen osakkeen méiiritelma vaihtelee
kansallisen yhtidoikeuden mukaisesti. Tdssd ehdotuksessa asetetuilla tiukoilla kriteereilld
varmistetaan, ettd ainoastaan laadukkaimmat instrumentit tunnustetaan lakisdéteisen pdioman
laadukkaimmaksi muodoksi. Kriteerien mukaan vain sellaisia instrumentteja, jotka ovat yhta
laadukkaita kuin tavalliset osakkeet, voidaan késitelld tillaisena pddomana. Ehdotuksessa
edellytetddn, ettd EPV laatii luettelon hyvéksytyistd instrumenttityypeistd, yllapitdd sitd ja
julkistaa sen, jotta voidaan varmistaa tiysi avoimuus.

Basel III:n mukaan tiettyihin muiden yritysten kuin osakeyhtididen liikkeeseenlaskemiin
instrumentteihin, jotka eivdt tdytd uusien sdéntdjen vaatimuksia, sovelletaan 10 vuoden
siirtymiaikaa. Jotta voidaan ottaa huomioon direktiivilla 2009/111/EY tehdyt omia varoja
koskevat muutokset sekd tarve varmistaa erilaisten yhtiomuotojen johdonmukainen kohtelu,
tdssd ehdotuksessa (kymmenennen osan I osaston 2 luvussa) sallitaan se, ettd nykyisid
sddntjd sovelletaan edelleen laadukkaimpiin osakeyhtididen liikkeeseenlaskemiin
instrumentteihin, jotka eivét ole tavallisia osakkeita, sekd niihin liittyviin ylikurssirahastoihin.

Basel Ill:ssa sallitaan, ettd lakisddteisestd pddomasta poistetaan véhitellen ennen
12. syyskuuta 2010 liikkeeseenlasketut instrumentit, jotka eivdt ole uusien sddntdjen
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mukaisia, jotta uusiin sddntdihin voidaan siirtyd sujuvasti. Tatd pdivimadrd pidetdin
siirtymdjérjestelyjen raja-aikana. Kaikki sen jilkeen liikkeeseenlasketut instrumentit, jotka
eivit ole uusien sddntéjen mukaisia, on jitettdva kokonaan pois lakisdéteisestd pddomasta
vuodesta 2013 alkaen. Téssd ehdotuksessa raja-ajaksi asetetaan péivd, jona komissio
hyvéksyy tdmén ehdotuksen. Tdma on tarpeen sen vélttdmiseksi, ettd ehdotuksen vaatimuksia
sovellettaisiin takautuvasti. Téllainen takautuva soveltaminen ei olisi oikeudellisesti
toteutettavissa.

5.2.3. Sjoitusrahastot, osuuspankit ja vastaavat laitokset

Basel III:lla varmistetaan, ettd uusia sdéntdjd voidaan soveltaa my6s muiden yhteisdjen kuin
osakeyhtididen, esimerkiksi sijoitusrahastojen, osuuspankkien ja vastaavien laitosten
instrumentteihin. Ehdotuksessa mééritetdén tarkemmin, miten Basel III:n mukaista pAddoman
méidritelmdd  sovelletaan muiden yhteis6jen kuin osakeyhtididen laadukkaimpiin
instrumentteihin.

5.2.4. Vahemmiston osuus ja tietyt tytaryritysten liikkeeseenlaskemat padomainstrumentit

Viahemmiston osuudella tarkoitetaan tiettyjen tytdryritysten pddomaa, joka on konsernin
ulkopuolisen vdhemmistdosakkaan omistuksessa. Vihemmiston osuus ja tietty tytiryritysten
litkkkeeseenlaskema lakisddteinen pddoma hyviksytddn Basel Ill:ssa vain, jos tytdryritykset
ovat laitoksia (tai samojen sddntdjen alaisia) ja pddoma kidytetddn paddomavaatimusten ja
yleistd pddomapuskuria koskevan wuuden vaatimuksen tdyttdmiseen. Télld wuudella
pddomapuskurilla rajoitetaan osinkojen sekid tiettyjen kuponkien ja bonusten maksamista.
Toinen uusi pddomapuskuri — vastasyklinen puskuri — on tirked makrotason vakauden viéline,
jonka valvontaviranomaiset voivat méairdtd hillitsemddn tai vahvistamaan luotonantoa
suhdannekierron eri vaiheissa. Tdssd ehdotuksessa luodaan vankat EU:n prosessit, joilla
koordinoidaan vastasyklisen puskurin kéyttod jdsenvaltioissa. Léhestymistavassa, jota
ehdotuksessa sovelletaan vdhemmiston oikeuksiin ja tiettyyn muuhun tytiryritysten
litkkkeeseenlaskemaan pddomaan, otetaan huomioon vastasyklisen puskurin mahdollinen
kéytto. Talla tavoin tunnustetaan puskurivaatimuksen ja sen tdyttdmiseen kédytetyn pddoman
merkitys ja poistetaan mahdollinen este puskurivaatimuksen asettamiselle.

5.2.5. Tiettyjen laskennallisten verosaamisten vahentaminen

Laskennallinen verosaaminen on taseessa oleva omaisuuserd, jota voidaan kayttda
myOhempien kausien tuloverojen vdhentdmiseen. Basel III:n mukaan tiettyja laskennallisia
verosaamisia ei tarvitse viahentdd padomasta. Tdssd ehdotuksessa tismennetédén, ettd téllaisia
laskennallisia verosaamisia, jotka muuntuvat automaattisesti valtioon kohdistuvaksi vaateeksi
yrityksen tehdessd tappiota, ei tarvitse vdhentdd, jos on varmistettu, ettd niilld voidaan
tarvittaessa kattaa tappioita.

5.3. Erityisten vastuiden kasittely (kolmannen osan |1 osaston 2 luku)
5.3.1. Pk-yrityksiin liittyvien vastuiden kasittely

Voimassa olevan EU-lainsddaddnnén mukaan pankit voivat soveltaa pk-yrityksiin liittyviin
vastuisiin etuoikeuskohtelun mukaisia riskipainoja. Etuoikeuskohtelu on séilytetty myos Basel
III:ssa seké tissd ehdotuksessa. Edullisempien pddomavaatimusten soveltaminen pk-yrityksiin
liittyviin vastuisiin edellyttdisi ensinndkin kansainvélisen Basel-kehyksen tarkistamista. Tété
varten ehdotuksessa on tarkistuslauseke.
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PK-yrityksille annettujen luottojen riskipainoja on arvioitava huolellisesti. Sen vuoksi
asetuksessa edellytetddn, ettd EPV analysoi nykyisié riskipainoja ja raportoi niistd 1 pdivdin
syyskuuta 2012 mennessd. Téssd yhteydessd sen olisi arvioitava ndiden riskipainojen
mahdollista pienentdmistd sellaisen skenaarion pohjalta, jossa niitd pienennetidin
kolmanneksella nykyiseen tilanteeseen verrattuna. Komissio aikoo antaa téstd analyysisti
kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle sekd antaa tarvittaessa sdddosehdotuksia
pk-yrityksiin liittyvien vastuiden riskipainotuksen tarkistamisesta.

Liséksi komissio aikoo antaa EPV:td kuulleen 24 kuukauden kuluessa asetuksen
voimaantulosta kertomuksen luottojen antamisesta pk-yrityksille ja luonnollisille henkil6ille
sekd toimittaa tdimén kertomuksen ja mahdollisen sdddésehdotuksen Euroopan parlamentille
ja neuvostolle.

5.3.2.  Ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvien vastuiden kasittely

BCBS odotetaan esittdvdn vasta vuoden 2011 lopussa kantansa siithen, pitiisikd
ulkomaankaupan rahoitukseen soveltaa edullisempia pddomavaatimuksia. Ndin ollen téta
asiaa ei ole késitelty tdssd ehdotuksessa, mutta sithen on siséllytetty tillaisten vastuiden
kasittelyd koskeva tarkistuslauseke.

5.4. Vastapuoliriski (kolmannen osan |11 osaston 6 luku)

Basel III:n mukaan pankkien on séilytettavd lisdpddomaa sen riskin varalta, ettd vastapuolen
luottokelpoisuus heikkenee. Taémé uusi pddomavaatimus otetaan kdyttoon téssd ehdotuksessa.
Basel Ill:ssa hyvéksytddn kuitenkin vain hyvin rajoitetussa maérin sellaiset tappiot, joiden
kirjanpitoarvoa pankki ennakolta alentaa tuloslaskelmaan kohdistuvin vilittdmin vaikutuksin
(vastuun arvonoikaisut). Tdssd ehdotuksessa annetaan sen sijaan sellaisille pankeille, jotka
soveltavat luottoriskiin kehittynyttd menetelmid, mahdollisuus kirjata téllaisia tappiota
enemmadn, mutta kuitenkin varovaisesti, mikd heijastaa paremmin yleistd kdytintéd, jota
monet EU:ssa toimivat pankit noudattavat vastaisiin tappioihin liittyvissd varauksissa. Tdma
mahdollisuus annetaan komission helmi- ja maaliskuussa 2011 jarjestiméssd konsultoinnissa
saadun palautteen perusteella, ja se saa tukea valtaosalta jisenvaltioita.

5.5. M aksuvalmius (kuudes 0sa)
5.5.1. Maksuvalmiusvaatimus

Komissio pyrkii méairétietoisesti siithen, ettd yhdenmukaiseen maksuvalmiusvaatimukseen
padstddn vuoteen 2015 mennessd. Tdssd yhteydessd on kuitenkin suhtauduttava hyvin
vakavasti tahattomiin seurauksiin liittyviin epdvarmuustekijoihin ja Basel Ill:ssa
hyvéksyttyyn tarkastelujaksoon. Seuraavilla sddnnoksilldi varmistetaan, ettd sitova
maksuvalmiusvaatimus otetaan kdyttoon vasta asianmukaisen tarkastelun jélkeen:

— Ensimmaéisessd  vaiheessa  pankeille asetetaan yleinen vaatimus kattaa
maksuvalmiustarpeensa asianmukaisesti vuodesta 2013 alkaen.

— Pankkien on ilmoitettava kansallisille viranomaisille osatekijét, joiden perusteella
ndmi voivat todentaa, ettd pankit kattavat maksuvalmiustarpeensa asianmukaisesti.
[lmoituksessa on kiytettdvd yhtendisid raportointimuotoja, jotka Euroopan
pankkiviranomainen on kehittdnyt Basel III -kriteerien testaamiseksi.

- Komissiolle annetaan toimivalta tarkentaa maksuvalmiusvaatimusta
tarkastelujaksosta tehtyjen pédtelmien ja kansainvilisen kehityksen mukaisesti.
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Koska ei ole tarpeen noudattaa tavallista pitkéllistd lainsddtdmisjarjestystd
(yhteispddtosmenettelyn ~ mukaisesti), tarkastelujaksoa  voidaan  hyddyntidd
maksimaalisesti ja kalibrointi voidaan lykata tarkastelujakson loppupuolelle.

Ryhmissd, jotka koostuvat luottolaitoksista, sijoituspalveluyrityksistd tai kummankin
tyyppisistd yrityksistd, maksuvalmiusvaatimusta sovelletaan periaatteessa yksittdisiin
luottolaitoksiin tai sijoituspalveluyrityksiin. Toisin kuin sivukonttorit, jotka eivdt ole
oikeushenkil6itd, luottolaitoksilla tai sijoituspalveluyrityksilld on itsellddn maksuvelvoitteita,
jotka saattavat johtaa likviditeetin ulosvirtauksiin stressiolosuhteissa. Ei ole itsestddn selvii,
ettd luottolaitokset tai sijoituspalveluyritykset saavat maksuvalmiustukea muilta samaan
ryhméén kuuluvilta luottolaitoksilta tai sijoituspalveluyrityksiltd, kun niilli on vaikeuksia
maksuvelvoitteidensa tdyttimisessd. Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin tiukoin
edellytyksin =~ vapauttaa  yksittdiset  luottolaitokset  tai sijoituspalveluyritykset
maksuvalmiusvaatimuksen erillisestd soveltamisesta ja asettaa niille konsolidointiin
perustuvan vaatimuksen. Nama tiukat edellytykset on asetettu 7 artiklan 1 kohdassa, ja niilld
varmistetaan muun muassa se, ettd luottolaitokset tai sijoituspalveluyritykset ovat velvollisia
ja kykenevid tukemaan toisiaan ja etti tima velvoite voidaan panna oikeudellisesti tdytdntoon.

Kun on kyse ryhméstd, jolla on luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid useissa
jasenvaltioissa, kaikkien toimivaltaisten viranomaisten, jotka vastaavat ndiden yksittdisten
luottolaitosten tai sijoituspalveluyritysten valvonnasta, on paitettava yhdessa siitd, tayttyvétko
yksittédisistd vaatimuksista vapauttamisen edellytykset. Téllaisia tilanteita varten, jotka
koskevat useita jdsenvaltioita, asetuksen 7 artiklan 2 kohdassa on asetettu lisdedellytyksid,
jotka on tiytettdvd 7 artiklan 1 kohdassa asetettujen edellytysten ohella. Lisdedellytyksissa
vaaditaan, ettd kaikkien yksittdisten toimivaltaisten viranomaisten on oltava tyytyviisid
ryhmidn maksuvalmiuden hallintaan sekd siihen, kuinka paljon ryhmin yksittdisilld
luottolaitoksilla tai sijoituspalveluyrityksilldi on maksuvalmiutta. Jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat erimielistd ndistd seikoista, kukin yksittdisen luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen valvonnasta vastaava viranomainen p#éttdd itse vapautuksen
soveltamisesta.

Jos toimivaltaisten viranomaisten vélilld esiintyy erimielisyyttd, yhtend mahdollisuutena on
pyytdd EPV:td toimimaan sovittelijana. Sovittelun tulos on kuitenkin sitova ainoastaan
7 artiklan 1 kohdassa asetettujen edellytysten osalta. Yksittdiset toimivaltaiset viranomaiset
paattidvat viime kddessd itse, tidyttyviatkd 7 artiklan 2 kohdan edellytykset eli onko ryhmén
maksuvalmiuden  hallinta  riittdvdd ja  onko  yksittdisilld  luottolaitoksilla  tai
sijoituspalveluyrityksilld riittdvasti maksuvalmiutta.

5.5.2.  Pysyvan varainhankinnan vaatimus

Komissio pyrkii madritietoisesti sithen, ettd pysyvédn varainhankinnan vihimmdaisvaatimus
vahvistetaan viimeistdén 1. tammikuuta 2018. Pysyvédn varainhankinnan vaatimusta varten
Basel IlI:ssa on vahvistettu vuoteen 2018 kestdvé tarkastelujakso, mikéd antaa riittdvésti aikaa
valmistella tdtd vaatimusta yhteispadtosmenettelyn mukaisena ehdotuksena, josta parlamentin
ja neuvoston tulisi sopia ennen tarkastelujakson padttymista.

5.6. Vahimmaisomavar aisuusaste (seitsemas 0sa)

Viahimmaiisomavaraisuusaste on uusi sidintelyviline EU:ssa. Basel III:n mukaisesti komissio
ei ehdota viahimmaéisomavaraisuusastetta sitovana vilineend vield tdssd vaiheessa, vaan
ehdottaa sitd aluksi lisdkeinona, jota voidaan soveltaa yksittdisiin pankkeihin
valvontaviranomaisten harkinnan perusteella. Sitovaan pilari 1:n” toimenpiteeseen
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siirryttdisiin -~ vuonna 2018 asianmukaisen tarkastelun ja kalibroinnin  pohjalta.
Raportointivelvoitteet antavat mahdollisuuden arvioida tilannetta ja tehdi tietoihin perustuva
pddtds sitovan vaatimuksen kayttoon ottamisesta vuonna 2018. Basel III:n mukaisesti
ehdotetaan, etti laitokset julkistavat vihimmadisomavaraisuusasteensa vuodesta 2015 alkaen.

5.7. Basel I:n mukainen alaraja (kolmastoista 0sa)

Basel Il:ssa vaaditaan, ettd riskialttiimpaa liiketoimintaa varten on sdilytettivd enemméin
pddomaa ja vidhariskisempédd liiketoimintaa varten vihemmin pddomaa kuin Basel I:ssd
edellytetddan. Tama johtuu siitd, ettd Basel II on suunniteltu riskiherkemmaksi kuin Basel 1.

Jotta pankeille ei asetettaisi lilan pienid pddomavaatimuksia, Basel Il:ssa edellytetddn, ettd
sdilytettdvd pddoma on vihintddn 80 prosenttia Basel I:ssd edellytetystd pddomasta. Tdmén
vaatimuksen voimassaolo piittyi vuoden 2009 lopussa, mutta se tuli uudelleen voimaan
direktiivilld 2010/76/EY vuoden 2011 loppuun saakka. Tédssd ehdotuksessa sen voimassaoloa
pidennetiin vuoteen 2015 saakka, mikd perustuu BCBS:n heindkuussa 2009 sopimaan tdmin
vaatimuksen pidentdmiseen. Toimivaltaiset viranomaiset voivat EPV:tid kuultuaan vapauttaa
laitoksen Basel I:n mukaisen alarajan soveltamisesta, jos kaikki vaatimukset kehittyneiden
menetelmien soveltamisesta luottoriskeihin ja operatiivisiin riskeihin tiyttyvit.

6. TALOUSARVIOVAIKUTUKSET

EPV:1lia on keskeinen rooli tdmdn asetuksen tavoitteen saavuttamisessa, koska sen on
ehdotusten mukaan laadittava yli 50 sitovaa teknistd standardia eri aiheista. Sitovat tekniset
standardit, jotka hyvdksytetddn komissiolla, ovat keskeinen keino varmistaa, ettd sddnnokset,
jotka ovat luonteeltaan hyvin teknisid, pannaan yhdenmukaisesti tdytdntoon koko EU:ssa ja
ettd ehdotetut toimenpiteet toimivat suunnitellusti. Tétd merkittdvad tyoméédrad varten EPV
tarvitsee enemmin resursseja kuin sen perustamisasetuksessa (EU) 1093/2010 on sédadetty.
Asiaa késitellddn tarkemmin tdhdn asetukseen liittyvéssa rahoitusselvityksessa.
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2011/0202 (COD)
FEhdotus
EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid koskevista vakavar aisuusvaatimuksista

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jdlkeen kun esitys lainsddtdmisjirjestyksessd hyviksyttdviksi sdddokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon’,
noudattavat tavallista lainsddtdmisjirjestysta,
sekd katsovat seuraavaa:

(1)  Rahoitusjdrjestelmidn vahvistamisesta 2 pédivand huhtikuuta 2009 annetussa G20-
ryhmin julkilausumassa® kehotettiin toteuttamaan kansainvilisesti yhdenmukaisia
toimia, joiden tavoitteena olisi vahvistaa avoimuutta, vastuuvelvollisuutta ja
sddntelyd parantamalla pankkijirjestelméssd olevan pddoman mddrdd ja laatua sen
jalkeen, kun talouden elpyminen olisi varmistettu. Julkilausumassa kehotettiin myds
ottamaan kéyttoon ei-riskiperusteinen tidydentdvd toimenpide, jolla rajoitettaisiin
velkaantumisen lisddntymistd pankkijarjestelmissd, sekd kehittimddn puitteet
vahvempia maksuvalmiuspuskureita varten. Keskuspankkien péédjohtajien ja
valvontaviranomaisten johtajien ryhma (Group of Central Bank Governors and
Heads of Supervision, GHOS) sopi syyskuussa 2009 G20-ryhméin antaman
toimeksiannon mukaisesti useista toimenpiteistd, joiden tavoitteena oli lujittaa
pankkialan sédédntelyd. (G20-maiden johtajat hyvdksyivit ndmd toimenpiteet
Pittsburghissa 24 ja 25 pdivédnd syyskuuta 2009 pitdméssiddn huippukokouksessa, ja
ne muotoiltiin tarkemmin joulukuussa 2009. Heindkuussa ja syyskuussa 2010 GHOS
antoi kaksi lisdilmoitusta ndiden wuusien toimenpiteiden suunnittelusta ja
kalibroinnista, ja joulukuussa 2010 Baselin pankkivalvontakomitea (BCBS) julkisti
lopulliset toimenpiteet, joista kdytetddan nimitystd “Basel I11”.

! EUVLC,,s..
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps_Fin Reg Annex 020409 - 1615 final.pdf.
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2)

€)

(4)

()

(6)

EU:n finanssivalvontaa Jacques de Larosiéren johdolla késitellyt korkean tason
asiantuntijaryhmi kehotti Euroopan unionia yhdenmukaistamaan finanssialan
sdantelyd. = Myds  Eurooppa-neuvosto  tdhdensi tulevan  eurooppalaisen
valvontarakenteen yhteydessd 18 ja 19 pdivdnd kesdkuuta 2009 tarvetta laatia
“eurooppalainen sddntokirja”, jota sovellettaisiin kaikkiin luottolaitoksiin ja
sijoituspalveluyrityksiin sisimarkkinoilla.

Luottolaitosten liiketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 14 piivind
kesdkuuta 2006 annettua Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivid
2006/48/EY° seki sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten (jiljempini ’laitokset’)
omien varojen riittdvyydestd 14 pédivdnd kesdkuuta 2006 annettua Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivia 2006/49/EY'® on muutettu useita kertoja
huomattavilta osin. Monia direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY sddnnoksid
sovelletaan sekd luottolaitoksiin ettd sijoituspalveluyrityksiin. Ndiden sddnndsten
yhtendisen soveltamisen varmistamiseksi olisi suotavaa yhdistdd ne wuudeksi
lainsdddannoksi, jota sovellettaisiin seké luottolaitoksiin ettd
sijoituspalveluyrityksiin. Selkeyden vuoksi direktiivien liitteiden sdidnndkset olisi
yhdistettdva timan uuden lainsdddannon artiklaosaan.

Uuden lainsddddnnén olisi koostuttava kahdesta eri sdddoksestd, direktiivistd ja
asetuksesta. Molempien sddddsten olisi muodostettava yhdessa oikeudellinen kehys,
jolla sddnneltiisiin oikeuttaa harjoittaa luottolaitos- ja sijoituspalveluyritystoimintaa,
sekd luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid koskeva séddntelykehys ja
vakavaraisuussddnnot. Sen vuoksi tdtd asetusta olisi luettava yhdessd direktiivin
kanssa.

Direktiivissd [julkaisutoimisto lisdd viitteen], joka perustuu SEUT-sopimuksen
53 artiklan 1 kohtaan, olisi oltava sddnnokset, jotka koskevat oikeutta harjoittaa
luottolaitos-  ja  sijoituspalveluyritystoimintaa,  sekd  luottolaitosten  ja
sijoituspalveluyritysten hallintoa koskevat yksityiskohtaiset sdédnndét ja nididen
laitosten valvontakehys, kuten sddnnokset, joilla sddnnelldédn liitketoimintaan
tarvittavan toimiluvan myOntamista, madrdosuuksien hankkimista,
sijoittautumisvapauden ja palvelujen tarjoamisen vapauden kayttod, kotijdsenvaltion
ja vastaanottavan jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten valtuuksia tdssé
yhteydessd sekd luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten perustamispddomaa ja
vakavaraisuuden kokonaisarvioita.

Asetuksen olisi sisdllettdvd luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid koskevat
vakavaraisuusvaatimukset, jotka liittyvat tiukasti pankki- ja
finanssipalvelumarkkinoiden toimintaan ja joilla pyritdén varmistamaan toimijoiden
taloudellinen vakaus nédilld markkinoilla sekd korkeatasoinen sijoittajien ja
tallettajien suoja. Talld suoraan sovellettavalla sdddokselld pyritddn edistimiin
madritictoisesti sisimarkkinoiden moitteetonta toimintaa, minkd vuoksi sen olisi
perustuttava SEUT-sopimuksen 114 artiklan sddnndksiin, sellaisina kuin niitd
tulkitaan Euroopan unionin tuomioistuimen vakiintuneen oikeuskdytdnnon
mukaisesti.
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Vaikka direktiiveilld 2006/48/EY ja 2006/49/EY on jossain méérin
yhdenmukaistettu vakavaraisuusvalvontaa koskevia jdsenvaltioiden sddntdjd, ne
sisdltivat kuitenkin huomattavan méédrdn vaihtoehtoja ja harkintavaltaa, ja
jasenvaltioiden sallitaan yhé asettaa tiukempia sdéntdja kuin direktiiveissd sdddetddn.
Tamé johtaa kansallisten sdéntdjen vilisiin eroihin, joilla on taipumusta rajoittaa
perusvapauksia ja ndin ollen vaikuttaa suoraan sisdmarkkinoiden toimintaan ja
aitheuttaa merkittdvid kilpailun vairistymid. Erot haittaavat erityisesti palvelujen
tarjoamista rajojen yli ja toimijoiden sijoittautumista muihin jdsenvaltioihin, koska
toimijat joutuvat aina ottamaan erilaiset saanndt huomioon ja noudattamaan niité
harjoittaessaan liiketoimintaa toisessa jdsenvaltiossa. Liséksi luottolaitoksille ja
sijoituspalveluyrityksille, jotka ovat saaneet toimilupansa eri jdsenvaltioissa,
asetetaan usein erilaisia vaatimuksia, mikd johtaa merkittdviin kilpailun
vadristymiin. Kansallisten lainsdddéntdjen erilainen kehitys aiheuttaa mahdollisia ja
todellisia esteitd sisimarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle, koska luottolaitokset
ja sijoituspalveluyritykset joutuvat kohtamaan epéatasapuolisia toimintaedellytyksid
ja ongelmia toimiessaan eri oikeusjirjestelmissd unionin alueella.

Jotta voitaisiin poistaa jdljelld olevat kaupan esteet ja merkittivét kilpailun
vadristymat, jotka johtuvat kansallisten lainsdddént6jen vélisistd eroista, sekéd estda
muiden mahdollisten kaupan esteiden ja merkittdvien kilpailun vééristymien
ilmaantuminen, on tarpeen antaa asetus, jossa vahvistetaan kaikissa jdsenvaltioissa
sovellettavat yhdenmukaiset saannot.

Laatimalla vakavaraisuusvaatimukset asetuksen muotoon varmistettaisiin, ettd niitd
sovelletaan suoraan kaikissa jdsenvaltioissa. Niin taattaisiin yhdenmukaiset
edellytykset, silld direktiivin saattaminen osaksi kansallisia lainsdddént6ja johtaisi
erilaisiin kansallisiin vaatimuksiin. Asetuksen antaminen merkitsisi sitd, ecttd
laitokset noudattaisivat samoja sddnt6jd koko unionissa, miké lisdisi luottamusta
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakauteen erityisesti stressikausien aikoina.
Asetuksella vidhennettdisiin ¥ myods sddntelyn monimutkaisuutta ja sddntdjen
noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia erityisesti rajojen yli toimivien
luottolaitosten ja  sijoituspalveluyritysten kannalta. Erityistapauksena ovat
kiinteistomarkkinat, joille on luonteenomaista kansallisesti, alueellisesti tai
paikallisesti mééraytyvét taloudelliset muutokset ja lainkdyttoalueelliset erot ja joilla
olisi sallittava, ettd toimivaltaiset viranomaiset asettavat suurempia riskipainoja tai
soveltavat tiukempia kriteerejd kiinteistovakuudellisiin saamisiin tietyilld alueilla
maksulaiminlyonneistd saatujen kokemusten ja odotetun markkinakehityksen
perusteella.

Jasenvaltioilla olisi oltava valta pitdd voimassa tai ottaa kdyttoon kansallisia
sdannoksid asioista, joista ei anneta yhdenmukaisia sdéntdja tdssd asetuksessa,
kuitenkin silld edellytykselld, ettd kansalliset sddnnokset eivdt ole ristiriidassa
unionin oikeuden kanssa tai heikenni sen soveltamista.

Jos jdsenvaltiot antavat yleisluonteisia ohjeita erityisesti sellaisilla aloilla, joilla
komission odotetaan hyviksyvén teknisten standardien luonnokset, niiden antamat
ohjeet eivit saa olla ristiriidassa unionin oikeuden kanssa eivitkd heikentdd sen
soveltamista.

Tadmai asetus ei estd jdsenvaltioita asettamasta vastaavia vaatimuksia yrityksille, jotka
eivit kuulu asetuksen soveltamisalaan.
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Tassd asetuksessa vahvistettuja yleisid vakavaraisuusvaatimuksia tidydennetidn
yksittdisilld jdrjestelyilld, joista toimivaltaiset viranomaiset pééttdvat jokaisesta
yksittdisesti luottolaitoksesta  ja sijoituspalveluyrityksesta tekeménsa
vakavaraisuuden jatkuvan kokonaisarvion perusteella. Millaisia valvontajérjestelyja
voidaan kayttdi olisi vahvistettava direktiivissd, koska toimivaltaisten viranomaisten
olisi voitava padttad madrittavista jarjestelyistd oman harkintansa mukaisesti.

Tadma asetus ei saisi vaikuttaa toimivaltaisten viranomaisten mahdollisuuteen asettaa
direktiivissd  [julkaisutoimisto  lisdd  viitteen] sdddetyn vakavaraisuuden
kokonaisarviointi- ja arviointiprosessin yhteydessi erityisid vaatimuksia, jotka olisi
radtiloitdvd luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten erityisen riskiprofiilin
mukaisiksi.

Euroopan pankkiviranomainen (EPV) on perustettu Euroopan valvontaviranomaisen
(Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta 24 pidivdnd marraskuuta 2010
annetulla Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksella (EU) N:o 1093/2010"".
Mainitulla asetuksella pyritddn parantamaan kansallisen valvonnan laatua ja
yhdenmukaisuutta seké tehostamaan rajojen yli toimivien ryhmien valvontaa.

Asetuksessa (EU) N:o 1093/2010 edellytetiin EPV:n toimivan direktiivien
2006/48/EY ja 2006/49/EY soveltamisalalla. EPV:n edellytetiin myos toimivan
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten toimialoilla sellaisissa asioissa, jotka eivét
suoranaisesti kuulu mainittujen direktiivien soveltamisalaan, jos tillaiset toimet ovat
tarpeen  kyseisten sdddosten tehokkaan ja johdonmukaisen soveltamisen
varmistamiseksi. Tdssd asetuksessa olisi otettava huomioon EPV:n asema ja tehtiva
sekd helpotettava mainitussa asetuksessa vahvistettujen EPV:n valtuuksien kayttoa.

Luottolaitoksille ja sijoituspalveluyrityksille on asetettava samankaltaiset
taloudelliset vaatimukset, jotta sddstdjille voidaan taata samanlainen suoja ja jotta
voidaan varmistaa tasapuoliset kilpailuedellytykset toisiinsa verrattavissa olevien
luottolaitos- ja sijoituspalveluyritysryhmien valilla.

Koska sisamarkkinoilla toimivat luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset kilpailevat
suoraan toistensa kanssa, valvontavaatimusten olisi oltava samanlaiset koko
unionissa.

Kun valvonnan yhteydessd on tarpeen  madrittdd luottolaitos-  ja
sijoituspalveluryhmin konsolidoitujen omien varojen maird, laskelma olisi tehtdva
tdmén asetuksen mukaisesti.

Omien varojen vaatimuksia sovelletaan timén asetuksen mukaan erillisiin laitoksiin
tai konsolidoinnin perusteella, jolleivét toimivaltaiset viranomaiset luovu erillisesté
valvonnasta, kun ne katsovat olevan tarpeellista luopua siitd. Erillinen, konsolidoitu
ja rajatylittdvd konsolidoitu valvonta ovat kayttokelpoisia vilineitd luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten valvonnassa.

Samaan ryhmiddn kuuluvien luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten riittdvin
vakavaraisuuden varmistamiseksi on olennaisen tdrkedd, ettd pddomavaatimuksia
sovelletaan ryhmidin kuuluvien laitosten konsolidoidun aseman perusteella. Sen
varmistamiseksi, ettd omat varat jakautuvat asianmukaisesti ryhmén sisilld ja ovat
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tarvittaessa kaytettdvissd talletusten suojaamiseen, omien varojen vaatimuksia olisi
sovellettava ryhmédn yksittdisiin luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin, jollei
tatd tavoitetta voida muuten saavuttaa tehokkaasti.

Tasmallisessd laskentatekniikassa, jota kdytetddn laskettaessa omia varoja ja niiden
riittdvyyttd kattamaan luottolaitokseen tai sijoituspalveluyritykseen kohdistuvat
riskit sekd arvioitaessa riskien keskittymistd, olisi otettava huomioon pankkien ja
muiden rahoituslaitosten tilinpddtoksestd ja konsolidoidusta tilinpddtoksestd
8 pdivini joulukuuta 1986 annettu neuvoston direktiivi 86/635/ETY"?, joka siséltid
tiettyji muutoksia konsolidoiduista tilinpaétoksistd 13 pidivand kesdkuuta 1983
annettuun seitseminteen neuvoston direktiiviin 83/349/ETY" , tai kansainvilisten
tilinpatdsstandardien soveltamisesta 19 pédivanid heindkuuta 2002 annettu Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EY) N:o 1606/2002' riippuen siitd, kumpaa
sovelletaan kansallisen lainsddddnnon mukaan luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten tilinpaatoksiin.

Riittdvin vakavaraisuuden varmistamiseksi on tirkedd vahvistaa omien varojen
vaatimukset, joissa varoja ja taseen ulkopuolisia erid painotetaan niiden
riskialttiuden perusteella.

BCBS hyvidksyi 26 péivand kesdkuuta 2004 vakavaraisuusvaatimusten
kansainvilistd ldhentymistd koskevan puitesopimuksen (”Basel II -kehys”).
Direktiivien 2006/48/EY ja 2006/49/EY sddnnokset, jotka on sisdllytetty tdhédn
asetukseen, vastaavat Basel II -puitesopimuksen maddrdyksid. Koska tdhin
asetukseen on siséllytetty myds Basel III -sopimuksen tdydentivét osat, asetus vastaa
Basel II- ja Basel III -sopimusten méérdyksia.

On olennaisen tirkedd huomioida unionissa toimivien luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten moninaisuus ja ottaa luottoriskiin liittyvien omien varojen
vaatimusten  laskemiseksi  kdyttoon  vaihtoehtoisia  menetelmid, joiden
riskiherkkyystasossa ja kehittyneisyysasteessa on eroja. Ulkoisten luottoluokitusten
sekd luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten omien estimaattien kéytto yksittiisten
luottoriskiparametrien osalta merkitsee huomattavaa parannusta luottoriskisadntdjen
riskiherkkyyteen ja varovaisuustasoon. Luottolaitoksille ja sijoituspalveluyrityksille
olisi tarjottava asianmukaisia kannustimia, jotta ne siirtyisivdt soveltamaan
riskiherkempid menetelmid. Laatiessaan estimaatteja, joita tarvitaan timén asetuksen
mukaisten  menetelmien  soveltamiseksi  luottoriskiin, luottolaitosten  ja
sijoituspalveluyritysten olisi tehostettava luottoriskin arviointi- ja
hallintamenettelyjdéin, jotta luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten lakiséateisid
omia varoja koskevien vaatimusten maédrittelemiseksi voidaan luoda menetelmié,
jotka vastaavat yksittdisten luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten menettelyjen
kehitysastetta. Téltd osin asiakasriskien syntymistd ja niiden hallintaa koskevaan
tietojenkdsittelyyn olisi sisdllytettdvd luottoriskin hallinta- ja mittausjirjestelmien
kehittdminen ja validointi. Tdmid on luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
oikeutettujen etujen mukaista ja vastaa myds timdn asetuksen tavoitetta parantaa
riskien mittaamiseen ja hallintaan sovellettavia menetelmid ja kéyttdd niitd myos
omien varojen sdédntelyyn.
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Omien varojen vaatimukset olisi suhteutettava katettaviin riskeihin. Vaatimuksissa
olisi erityisesti otettava huomioon riskitasojen aleneminen, jos laitoksella on paljon
suhteellisen pienié vastuita.

BCBS:n piditoksen mukaisesti, sellaisena kuin GHOS sen hyviksyi 10 pidivédna
tammikuuta 2011, kaikkien laitoksen rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen
ja toissijaisten omien varojen instrumenttien kirjanpitoarvoa olisi alennettava
kokonaan ja pysyvésti tai kyseiset instrumentit olisi muunnettava kokonaan
rajoituksettomiksi ensisijaisiksi omiksi varoiksi siind vaiheessa, kun laitos todetaan
elinkelvottomaksi.

Tadmén asetuksen sddnnoksissd noudatetaan suhteellisuusperiaatetta ottaen erityisesti
huomioon, ettid luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten toiminnan suuruudessa ja
laajuudessa sekd niiden toimialoissa on paljon eroja. Suhteellisuusperiaatteen
noudattaminen merkitsee my0s sitd, ettd vahittdisvastuiden osalta hyvéksytddn
mahdollisimman yksinkertaiset luokitusmenettelyt my0s sisdisten luottoluokitusten
menetelmissi (IRB).

Tdmén asetuksen ”kehittyvd” luonne mahdollistaa sen, ettd luottolaitokset ja
sijoituspalveluyritykset ~voivat valita kolmesta vaikeusasteeltaan erilaisesta
menetelmistd. Jotta erityisesti pienet luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset
voisivat valita riskiherkemmén sisdisten luottoluokitusten menetelmén, asiaa
koskevia sddnnoksid olisi tulkittava siten, ettd vastuuryhmat sisiltavit kaikki vastuut,
jotka ovat suoraan tai epdsuorasti samalla tasolla koko tdssd asetuksessa. Yleisend
sddntOnd olisi oltava, ettd toimivaltaiset viranomaiset eivéit saa tehdd eroa kolmen
menetelmdn vililld vakavaraisuuden kokonaisarviointiprosessin yhteydessid, eli
luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid, jotka kdyttdvdt standardimenetelmii, ei
saisi valvoa tiukemmin vain siitd syysta.

Luottoriskin viahentdmistekniikat olisi hyvaksyttdvé laajemmin osana sdéntokehysta,
jolla  varmistetaan, ettd vakavaraisuutta ei vaaranneta perusteettomalla
hyvéaksymiselld. Jdsenvaltioissa jo kdytossd olevat pankkien tavalliset vakuudet,
joilla pyritddn védhentdmddn luottoriskejd, olisi mahdollisuuksien mukaan
hyvéksyttiva standardimenetelmassi ja my0s muissa menetelmissa.

Sen  varmistamiseksi,  ettd  luottolaitosten  ja  sijoituspalveluyritysten
arvopaperistamis- ja sijoitustoiminnasta aiheutuvat riskit ja riskien vdhentiminen
otetaan asianmukaisesti huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten omien
varojen vaatimuksissa, on tarpeen antaa sdintdjd, joissa edellytetddn riskiherkén ja
erityisen varovaisen kisittelyn soveltamista tillaiseen toimintaan ja sijoituksiin.

Operatiivinen riski on luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin liittyvd merkittdva
riski, joka on katettava omin varoin. On olennaisen térkedd huomioida unionissa
toimivien luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten moninaisuus ja ottaa
operatiiviseen riskiin liittyvien vaatimusten laskemiseksi kdyttoon vaihtoehtoisia
menetelmid, joiden riskiherkkyystasossa ja kehittyneisyysasteessa on eroja.
Luottolaitoksille ja sijoituspalveluyrityksille olisi tarjottava asianmukaisia
kannustimia, jotta ne siirtyisivdt soveltamaan riskiherkempid menetelmid. Jotta
voitaisiin ottaa huomioon operatiivisen riskin mittaamis- ja hallintamenetelmien
kehitys, sddntdjd olisi tarkistettava ja ajantasaistettava tarpeen mukaan myds eri
liikketoiminta-alueita koskevien vaatimusten sekd riskienvihentimismenetelmien
hyvéksymisen osalta. Tadssd yhteydessé olisi kiinnitettdva erityistd huomiota siihen,
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ettd vakuutukset otetaan huomioon yksinkertaisissa menetelmissi, joilla lasketaan
operatiiviseen riskiin liittyvit omien varojen vaatimukset.

Luottolaitoksen riskien seurannan ja valvonnan olisi oltava olennainen osa laitoksen
valvontaa. Sen vuoksi riskien liiallinen keskittyminen yhteen asiakkaaseen tai
keskenddn sidossuhteessa oleviin asiakkaisiin voi johtaa tappioriskiin, jota ei voida
hyviksyd. Téillaisen tilanteen voidaan katsoa olevan haitallinen luottolaitoksen
vakavaraisuudelle.

Mairitettdessd keskendédn sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryhmén olemassaoloa
ja siten yhden ainoan riskin muodostavia vastuita, on tirkedé ottaa huomioon myos
ne riskit, jotka johtuvat huomattavasta yhteisestd rahoitusldhteesti, jonka tarjoaa itse
luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, sen rahoitusryhmittyma tai sithen sidossuhteessa
olevat osapuolet.

Vaikka on suotavaa, ettid vastuuarvon laskenta perustuu omien varojen vaatimuksia
varten laadittuun vastuuarvoon, on aiheellista vahvistaa suurten asiakasriskien
valvontaa koskevat sddnnot soveltamatta riskipainoja tai riskiryhmid. Liséksi on
otettava huomioon, ettd vakavaraisuusjdrjestelmissd sovellettavien luottoriskin
viahentdmismenetelmien kehittelyssd on oletettu, etti luottoriski on hyvin hajautunut.
Luottoriski ei ole kuitenkaan hyvin hajautunut, kun on kyse suurista asiakasriskeista
ja ndin ollen yhteen riskikohteeseen perustuvasta keskittymariskistd. Sen vuoksi olisi
varmistettava  vakavaraisuusvaatimuksen tdyttyminen ndiden menetelmien
vaikutusten suhteen. Tédssd yhteydessd on tarpeen sditdd luottosuojan tehokkaasta
toteuttamisesta, kun on kyse suurista asiakasriskeista.

Koska luottolaitokselta tai sijoituspalveluyritykseltd olevan saamisen aiheuttama
tappio voi olla yhtd ankara kuin mistd tahansa muusta saamisesta aiheutuva tappio,
tdllaisia saamisia olisi kohdeltava kuin mitd tahansa muita saamisia, ja niistd olisi
ilmoitettava samalla tavoin. Vaihtoehtoinen maéarillinen rajoitus on kuitenkin otettu
kayttoon, jotta tédlla ldhestymistavalla ei olisi suhteetonta vaikutusta pienempiin
laitoksiin. Finanssimarkkinoiden ja nithin liittyvén infrastruktuurin sujuvan
toiminnan mahdollistamiseksi ulkopuolelle jéitetddan myods hyvin lyhytaikaiset
saamiset, jotka liittyvdt maksujen vélitykseen, mukaan luettuina asiakkaille tarjotut
maksu-, selvitys-, toimitus- ja sdilytyspalvelut. Ndma palvelut kattavat muun muassa
kateismaksujen selvityksen ja toimituksen sekd vastaavat toimituksen mahdollistavat
toimenpiteet. Tdhdn liittyvid saamisia ovat muun muassa saamiset, jotka eivit ehka
ole ennustettavissa eivitkd siten ole luottolaitoksen tidydessd hallinnassa, kuten
pankkien valisilld tileilld olevat saldot, jotka aiheutuvat asiakkaiden maksuista,
mukaan luettuina hyvitetyt tai veloitetut maksut ja korot, sekd muista asiakkaiden
palveluihin liittyvistd maksuista, samoin kuin annetut tai vastaanotetut vakuudet.

On tirkedd poistaa epédsuhta, joka wvallitsee lainoja vaihdantakelpoisiksi
arvopapereiksi ja muiksi rahoitusinstrumenteiksi uudelleenjirjestelevien yritysten
(alullepanijat tai jdrjestdjét) ja ndihin arvopapereihin tai instrumentteihin sijoittavien
yritysten (sijoittajat) etujen vélilld. Lisdksi on tdrkedd, ettd alullepanijan tai
jarjestdjan edut ja sijoittajien edut ovat yhtenevdt. Tdmén saavuttamiseksi
alullepanijalla tai jérjestdjdlld olisi sailyttdvd merkittdvd osuus kohde-etuudesta. Sen
vuoksi on tdrkedd, ettd alullepanijat tai jérjestdjat kantavat osan kyseisiin lainoihin
liittyvistad riskeisti aiheutuvasta vastuusta. Yleisesti ottaen
arvopaperistamistransaktioita ei  pitdisi  strukturoida niin, ettd viltetddn
sdilyttimisvaatimuksen soveltamista, eritoten palkkio- tai preemiorakenteen tai
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molempien avulla. Kyseistd riskin sdilyttdmistd olisi voitava soveltaa kaikissa
tilanteissa, joissa voidaan soveltaa arvopaperistamisen taloudellista sisdltod,
riippumatta siitd, mitd oikeudellisia rakenteita tai vilineitd tdmin taloudellisen
sisdllon  saavuttamiseksi kidytetddn. Erityisesti, jos luottoriski siirretddn
arvopaperistamisella, sijoittajien olisi tehtdva pédatoksensd vasta pohdittuaan asiaa
perusteellisesti, mihin ne tarvitsevat riittivét arvopaperistamista koskevat tiedot.

Sailyttimisvaatimuksia ei saisi soveltaa moninkertaisesti. Mihin tahansa
arvopaperistamiseen riittdd, ettd ainoastaan joko alullepanijaan, jérjestdjddn tai
alkuperdiseen luotonantajaan sovelletaan sdilyttdmisvaatimusta. Samoin, jos
arvopaperistamistransaktiot sisdltdvit muita arvopaperistamisia kuin kohde-etuuden,
sdilyttdmisvaatimusta olisi sovellettava ainoastaan investoinnin kohteena olevaan
arvopaperistamiseen. Vastaavasti sdilyttdmisvaatimusta ei saisi soveltaa ostettuihin
saamisiin, jos ne ovat perdisin yritystoiminnasta, jossa ne siirretddn tai myydddn
alikurssiin kyseisen toiminnan rahoittamiseksi. Toimivaltaisten viranomaisten olisi
sovellettava riskipainoa suhteessa arvopaperistamiseen liittyvien asianmukaista
huolellisuutta ja riskinhallintaa koskevien velvoitteiden noudattamatta jittimiseen
sellaisten toimintatapojen ja menettelyjen merkityksellisten rikkomisten osalta, joilla
on merkitystd asiaan liittyvien riskien analysoinnissa.

Olisi noudatettava asianmukaista huolellisuutta, jotta riskejd, joita aiheutuu
arvopaperistetuista  omaisuuseristi  sekd kaupankdyntivarastossa ettd sen
ulkopuolella, voitaisiin arvioida asianmukaisesti. Asianmukaista huolellisuutta
koskevien velvoitteiden olisi myds oltava oikeasuhteisia. Asianmukaista
huolellisuutta koskevien menettelyjen olisi omalta osaltaan liséttdvd luottamusta
alullepanijoiden, jérjestdjien ja sijoittajien vélilld. N&in ollen on suotavaa, ettd
asianmukaista huolellisuutta koskeviin menettelyihin liittyvdt tiedot julkistetaan
asiaankuuluvasti.

On  noudatettava  erityistdi  varovaisuutta, kun  luottolaitoksella  tai
sijoituspalveluyritykselli on vastuu suhteessa sen emoyritykseen tai sen
emoyrityksen muihin tytéryrityksiin. Luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen
vastuiden hallinta olisi suoritettava tdysin itsendisesti noudattamalla vakaan
pankkijohtamisen periaatteita ja kiinnittiméittd huomiota mihink&d&n muihin
seikkoihin. Suurten asiakasriskien ollessa kyseessd on tarpeen antaa luottolaitoksen
omaan ryhméén liittyvid vastuita koskevia erityisid sddnnoksid ja asettaa tiukempia
rajoituksia. Téllaisia sddnnoksid ei kuitenkaan pidd soveltaa silloin, kun emoyritys
on finanssisalan holdingyhtio tai luottolaitos tai kun muut tytdryritykset ovat
luottolaitoksia, finanssilaitoksia tai avustavia palveluja tarjoavia yrityksid, jos kaikki
ndmai yritykset ovat luottolaitoksen konsolidoidun valvonnan kohteena.

Omien varojen vaatimuksia koskevien sddntdjen riskiherkkyyden wvuoksi olisi
suotavaa seurata, onko niilld tuntuvia vaikutuksia suhdannekiertoon. Komission olisi
otettava huomioon Euroopan keskuspankin ndkemykset ja annettava néistd
kysymyksistd kertomus Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Olisi tarkasteltava uudelleen omien varojen vaatimuksia, jotka koskevat
hyodykkeisiin sijoittajia, mukaan luettuina sijoittajat, jotka on nykyéddn vapautettu
direktiivin 2004/39/EY vaatimuksista.

Kaasu- ja energiamarkkinoiden vapauttaminen on unionille sekd taloudellisesti ettd

poliittisesti tidrked tavoite. Ndin ollen kyseisilld markkinoilla toimiviin yrityksiin
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sovellettavien omien varojen vaatimusten ja muiden vakavaraisuussidéntojen olisi
oltava oikeasuhteisia, eivitkd ne saisi haitata tarpeettomasti vapauttamistavoitteen
toteutumista. Tamid tavoite olisi otettava huomioon erityisesti tdmin asetuksen
uudelleentarkasteluissa.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten, jotka sijoittavat
uudelleenarvopaperistamisiin, olisi noudatettava asianmukaista huolellisuutta myds
suojattavien arvopaperistamisten ja ndiden perustana olevien

arvopaperistamattomien vastuiden osalta. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten
olisi arvioitava, muodostavatko vakuudellisiin yritystodistusohjelmiin liittyvat
saamiset uudelleenarvopaperistettuja vastuita, samoin kuin sellaisiin ohjelmiin
liittyvdt saamiset, joissa hankitaan ylimpéddn etuoikeusluokkaan kuuluvia erillisid
kokonaisten lainojen ryhmié, joissa yksikddn niistd lainoista ei ole arvopaperistettu
tai uudelleenarvopaperistettu vastuu ja joissa lainojen myyjd tarjoaa kunkin
sijjoituksen osalta suojan suuririskisimmaélle osalle. Jidlkimmadisessd tilanteessa
poolikohtaista likviditeettisopimusta el olisi yleenséd pidettiava
uudelleenarvopaperistettuna vastuuna, koska se edustaa yhden omaisuuserien
muodostaman poolin etuoikeusluokkaa (eli sovellettavaa kokonaisten lainojen
ryhmédd), joka ei sisédlld arvopaperistettuja vastuita. Ohjelmanlaajuinen erillinen
takaus, joka kattaa vain jotkin tappiot myyjin tarjoaman eri ryhmié koskevan suojan
ulkopuolelta, merkitsisi sen sijaan yleensd sitd, ettd riski, joka liittyy useiden
omaisuuserien muodostamaan, vihintdén yhden arvopaperistetun vastuun siséltdviin
ryhmaéén, olisi etuoikeusluokkiin jaettu ja siten uudelleenarvopaperistettu vastuu. Jos
tillainen ohjelma rahoittaa kuitenkin itsensd kokonaan yhtd lajia edustavilla
yritystodistuksilla ja jos joko ohjelmanlaajuinen erillinen takaus ei ole
uudelleenarvopaperistettu tai yritystodistus on tdysin jirjestdvin luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen tukema niin, ettd yritystodistuksiin sijoittaja on altis
jarjestdjin maksukyvyttomyysriskille eikd suojattaviin vastuujoukkoihin tai
omaisuuseriin liittyvélle riskille, titd yritystodistusta ei yleensd olisi pidettiva
uudelleenarvopaperistettuna vastuuna.

Kaupankdyntivarastoon sovellettavia varovaista arvostamista koskevia sddnnoksid
olisi sovellettava kaikkiin kdypdéin arvoon arvostettaviin instrumentteihin
riippumatta siitd, ovatko ne kyseisen luottolaitoksen tai sijoituspalveluyrityksen
kaupankdyntivarastossa vai sen ulkopuolella. Olisi tdsmennettévé, ettd jos varovaista
arvostamista soveltamalla saadaan kirjanpitoon tosiasiallisesti merkittyd arvoa
pienempi Kkirjanpitoarvo, omista varoista olisi vdhennettivd kyseisen erotuksen
absoluuttinen arvo.

Luottolaitoksilla ja sijoituspalveluyrityksilld olisi oltava mahdollisuus valita,
sovelletaanko arvopaperistettuihin omaisuuseriin, joiden riskipaino on tdmén
asetuksen mukaan laskettuna 1250 prosenttia, omien varojen vaatimusta vai
vahennetddnkd ne rajoituksettomista omista varoista, riippumatta siitd, ovatko
kyseiset omaisuuserit kaupankdyntivarastossa vai sen ulkopuolella.

Alullepanevilla tai jarjestdvilld laitoksilla ei saisi olla mahdollisuutta kiertdd
sopimusvelvoitteet ylittavai tukea koskevaa kieltoa kayttdmalla
kaupankéyntivarastojaan tillaisen tuen tarjoamiseen.

Direktiivissd 2006/48/EY on otettu standardimenetelmidn yhteydessd kéyttoon
etuoikeutettu riskipaino pieniltd ja keskisuurilta yrityksiltd tai luonnollisilta
henkilGiltd olevia saamisia varten ja annettu laitoksille mahdollisuus soveltaa
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sisdisten luottoluokitusten menetelmid, joissa ne arvioivat riskipainon itse, mika
heijastaa niiden omien eritysten luotonmyontokriteerien  kunnollisuutta.
Etuoikeutettujen riskipainojen kayttod olisi jatkettava myds titd asetusta
sovellettaessa. Mahdollisia etuja, jotka saavutetaan pienentdmadlld riskipainoja tai
laajentamalla niiden soveltamista useampiin saamisiin, olisi kuitenkin tarkasteltava
uudelleen 24  kuukauden kuluessa tdmin asetuksen  voimaantulosta.
Uudelleentarkastelun olisi perustuttava ndyttoon, ja siind olisi otettava huomioon
kokonaisen suhdannejakson ajalta saadut luotettavat tiedot luottotappioista, jotka
liittyvat pieniltd tai keskisuurilta yrityksiltd tai luonnollisilta henkildiltd oleviin
saamisiin. Uudelleentarkastelun yhteydessd olisi myos kiinnitettdvd erityistd
huomiota kuluttajaluottoihin kohdistuviin vaikutuksiin.

Rajoittamatta tdssd asetuksessa nimenomaisesti vaadittujen tietojen julkistamista,
julkistamisvaatimuksilla olisi pyrittdva siihen, ettd markkinaosapuolet saavat tarkat
ja kattavat tiedot kunkin laitoksen riskiprofiilista. Sen vuoksi luottolaitoksia ja
sijoituspalveluyrityksid olisi vaadittava julkistamaan lisdtietoja, joita ei
nimenomaisesti mainita tdssd asetuksessa, kun niiden julkistaminen on tarpeen
edelld mainitun tavoitteen saavuttamiseksi.

Jos arvopaperistetun omaisuuserdn ulkoisessa luottoluokituksessa on otettu
huomioon sijoittavan laitoksen itsensd tarjoaman luottosuojan vaikutus, kyseiselld
laitoksella ei saisi olla mahdollisuutta hyotyd tdhdn suojaan perustuvasta
pienemmistd riskipainosta. Télldin arvopaperistamista ei saisi vihentdd pddomasta,
jos riskipaino voidaan maarittdd muilla keinoin kyseisen omaisuuserdn todellisen
riskin mukaisesti ottamatta tillaista luottosuojaa huomioon.

Markkinariskiin liittyvien omien varojen vaatimusten laskemiseen kaytettdvid
sisdisid malleja koskevia vaatimuksia olisi tiukennettava, koska kyseisten mallien
suorituskyky on ollut heikkoa viime aikoina. Niiden olisi erityisesti katettava
paremmin kaupankdyntivarastoon siséltyvat luottoriskit. Lisdksi omien varojen
vaatimuksiin olisi siséllyttdvéd stressitilanteisiin sovitettu osa, jolla tiukennetaan
omien varojen vaatimuksia markkinaolosuhteiden vaikeutuessa ja pienennetédn
myotasyklisyyspotentiaalia. Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi myds
suoritettava kadnteisid stressitestejd selvittddkseen, mitkd skenaariot saattavat uhata
laitoksen elinkelpoisuutta, jolleivdt ne voi osoittaa téllaista testid turhaksi. Koska
arvopaperistettuja omaisuuserid on viime aikoina ollut erityisen vaikea késitelld
sisdisiin malleihin perustuvilla menetelmilld, olisi rajoitettava luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten mahdollisuutta mallintaa arvopaperistamiseen liittyvia
riskejd, jotka sisdltyvit kaupankdyntivarastoon, ja edellytettidva ldhtokohtaisesti, ettd
kaupankdyntivarastoon kuuluville arvopaperistetuille omaisuuserille asetetaan
standardoitu omien varojen vaatimus.

Tassa asetuksessa sdddetddn rajoitetuista poikkeuksista tiettyjen
korrelaatiokaupankdyntitoimien suhteen, joiden mukaisesti laitoksen valvoja voi
antaa laitoksen laskea tiukkoihin vaatimuksiin perustuva kokonaisriskiin liittyva
omien varojen vaatimus. Téllaisissa tapauksissa laitoksen olisi sovellettava ndihin
toimiin omien varojen vaatimusta, joka on yhtd suuri kuin tdmén sisdisesti kehitetyn
lahestymistavan mukaisista omien varojen vaatimuksista suurempi ja on 8 prosenttia
standardimittausmenetelmidn mukaisesta erityisriskiin liittyvdstd omien varojen
vaatimuksesta. Laitokselta ei saisi vaatia, ettd se soveltaa ndihin vastuisiin “riskin
kasvusta johtuvaa omien varojen vaatimusta”, mutta ne olisi kuitenkin siséllytettava
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sekd paivittdisiin todenndkdisiin tappiolukuihin ettd stressitestattuihin todennédkdisiin
tappiolukuihin.

Ottaen huomioon luottolaitoksille ja sijoituspalveluyrityksille finanssi- ja
talouskriisin aikana koituvien odottamattomien tappioiden luonne ja suuruus on
tarpeen parantaa edelleen sellaisten varojen laatua, joita luottolaitoksilla ja
sijoituspalveluyrityksilld edellytetdén olevan, ja jatkaa niiden yhdenmukaista. Tassé
yhteydessd olisi otettava kayttoon sellaisen pddoman keskeisten osien miéritelma,
jota voidaan kayttdd odottamattomien tappioiden kattamiseen niiden syntyessid, sekd
parannettava hybridipddoman mairitelmii ja tehtdva omiin varoihin yhdenmukaisia
arvonoikaisuja. On myos tarpeen lisdtd merkittdvésti omien varojen madiardd muun
muassa uusilla pddomaosuuksilla, jotka painottuvat sellaisten omien varojen
keskeisiin osiin, joita voidaan kayttdd odottamattomien tappioiden kattamiseen
niiden syntyessa.

Markkinakurin tiukentamiseksi ja rahoitusvakauden parantamiseksi on tarpeen
asettaa tarkempia vaatimuksia sellaisten tietojen julkistamiselle, jotka koskevat
lakisddteisen pddoman ja tehtyjen arvonoikaisujen muotoa ja luonnetta, jotta
sijoittajat  ja  tallettajat  saisivat riittdvdsti  tietoja  luottolaitosten  ja
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuudesta.

Uusi pddoman médritelma ja lakisééteiset pdiomavaatimukset olisi otettava kéyttoon
ottamalla huomioon kansallisten 1dhtokohtien ja olosuhteiden erilaisuus seki se, ettd
uusiin  standardeihin  liittyvd  vaihtelevuus vidhenee alkuvaiheen jilkeen
siirtymikauden aikana. Julkisen sektorin nykyisten p#ddomasijoitusten sallitaan
jatkua siirtymékauden ajan, jotta omat varat sdilyisivét asianmukaisella tasolla.

Direktiivissd 2006/48/EY on edellytetty, ettd luottolaitoksilla on vdhintdédn tiettyjad
mainittuja vihimmaiismédrid vastaavat omat varat 31 pdivddn joulukuuta 2011
saakka. Ottaen huomioon, ettd finanssikriisi vaikuttaa yhi pankkialaan ja etti BCBS
on hyviksynyt omien varojen vaatimuksia koskevien siirtyméjérjestelyjen
jatkamisen, on asianmukaista ottaa rajoitetuksi ajaksi uudelleen kayttoon alhaisempi
raja, kunnes omien varojen méadrit saadaan riittdviksi tdssd asetuksessa sdddettyjen
omia varoja koskevien siirtymdjérjestelyjen mukaisesti, jotka otetaan asteittain
kayttoon vuosina 2013-2019. Finanssiryhmittymid koskevassa direktiivisséd
2002/87/EY vahvistetaan téllaista pddomien kaksinkertaista huomioimista koskevat
erityissddnnot sellaisia ryhmittymid varten, joihin kuuluu merkittdvad pankki- tai
sijoitustoimintaa sekd vakuutustoimintaa. Direktiivi 2002/87/EY  perustuu
kansainvilisesti sovittuihin periaatteisiin, jotka koskevat riskien késittelyad kaikilla
aloilla. Télla ehdotuksella lujitetaan ndiden finanssiryhmittymid koskevien sdéntjen
soveltamista pankki- ja sijoituspalveluyritysryhmittymiin. Muita tarpeellisia
muutoksia kisitellddn direktiivin 2002/87/EY uudelleentarkastelun yhteydessé, joka
on maird toteuttaa vuonna 2012.

Finanssikriisi osoitti sen, ettd luottolaitokset ja sijoitusyritykset olivat arvioineet
OTC-johdannaisiin liittyvdt vastapuoliriskit aivan liian pieniksi. Sen vuoksi G20-
maiden johtajat esittiviat syyskuussa 2009, ettd suurempi osa OTC-johdannaisista
selvitettdisiin keskusvastapuolten vilitykselld. Johtajat esittivdt myds, ettd OTC-
johdannaisille, joille ei voida tehdd keskusvastapuoliselvitystd, asetettaisiin
korkeammat omien varojen vaatimukset, joissa otettaisiin asianmukaisesti huomioon
téllaisiin johdannaisiin liittyvat suuremmat riskit.
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G20-maiden johtajien esittimien muutosten jilkeen BCBS muutti olennaisesti
vastapuoliriskijirjestelméd Basel Ill:n yhteydessd. Basel Ill:n odotetaan lisddvén
merkittdviasti omien varojen vaatimuksia, jotka liittyvdt luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten OTC-johdannaiskauppoihin ja arvopapereilla toteutettaviin
rahoitustoimiin, seki tarjoavan luottolaitoksille ja sijoituspalveluyrityksille vahvat
kannustimet keskusvastapuolten kiyttéon. Basel IIl:n odotetaan myds tarjoavan
lisdkannustimia vastapuoliriskien hallinnan lujittamiseen ja keskusvastapuoliin
liittyvien vastapuoliriskien késittelyn tarkistamiseen.

Laitoksilla olisi oltava omia lisdvaroja OTC-johdannaisista aiheutuvaa vastuun
arvonoikaisuun liittyvdd riskid varten. Niiden olisi myds sovellettava suurempaa
vastapuolten vélistd riippuvuutta laskiessaan omien varojen vaatimuksia sellaisia
vastapuoliriskejd ~ varten, jotka aiheutuvat =~ OTC-johdannaiskaupoista ja
arvopapereilla  toteutettavista  rahoitustoimista, jotka  tehdddn  tiettyjen
finanssilaitosten kanssa. Lisdksi luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi
parannettava merkittdvisti vastapuoliriskin mittaamista ja hallintaa sellaisilla
menettelyilld, joilla késitellddn paremmin wrong-way-riskid, erittdin velkaantuneita
vastapuolia ja vakuuksia ja joiden yhteydessd tehdddn vastaavat parannukset
toteutuma- ja stressitestaukseen.

Keskusvastapuoliin ~ liittyvissd  kaupankdyntivastuissa  hyodytddn  yleensd
keskusvastapuolten tarjoamista monenvilisistd nettoutus- ja
tappionjakomekanismeista. Néin ollen niihin liittyy hyvin pieni vastapuoliriski,
minkd vuoksi niihin liittyvdn omien varojen vaatimuksen olisi myds oltava hyvin
pieni. Vaatimuksen olisi samalla oltava positiivinen, jotta voitaisiin varmistaa, etti
luottolaitokset ja sijoitusyritykset voivat seurata ja valvoa keskusvastapuoliin
liittyvid vastuitaan hyvén riskienhallinnan puitteissa, ja jotta voitaisiin ottaa
huomioon, ettd mydskéédn keskusvastapuoliin liittyvét kaupankédyntivastuut eivit ole
riskittomia.

Keskusvastapuolen maksulaiminlyontirahasto on mekanismi, jolla tappiot voidaan
jakaa keskusvastapuolen selvitysosapuolten kesken. Rahastoa kdytetéédn silloin, kun
keskusvastapuolelle selvitysosapuolen maksulaiminlyonnistd aiheutuvat tappiot ovat
suurempia  kuin  kyseisen  selvitysosapuolen asettamat marginaalit ja
maksulaiminlyontirahastoon maksamat osuudet tai muut suojaukset, joita
keskusvastapuoli voi kiyttdd ennen kuin se turvautuu muiden selvitysosapuolten
maksulaiminlydntirahastoon maksamiin osuuksiin. Tappioriski, joka kytkeytyy
maksulaiminlyontirahastoon maksettuihin osuuksiin liittyviin vastuisiin, on ndin
ollen suurempi kuin kaupankdyntivastuisiin = liittyvd riski. Sen  vuoksi
tdméntyyppisiin vastuisiin liittyvdn omien varojen vaatimuksen olisi myds oltava
suurempi.

Keskusvastapuolen “oletetun pddoman” olisi oltava muuttuja, jota tarvitaan omien
varojen vaatimuksen madrittdmiseksi niitd selvitysosapuolen vastuita varten, jotka
liittyvdt sen keskusvastapuolen maksulaiminlydntirahastoon maksamiin osuuksiin.
Sitd ei1 saisi katsoa miksikddn muuksi. Sitd ei saisi varsinkaan katsoa sellaisen
pddoman madriksi, jota keskusvastapuolen on pidettidva toimivaltaisen viranomaisen
vaatimuksesta.

Olennaisena osana komission pyrkimyksid varmistaa tehokkaat, turvalliset ja vakaat
johdannaismarkkinat on tarkastella uudelleen vastapuoliriskin késittelya ja erityisesti
asettaa suuremmat omien varojen vaatimukset kahdenvilisille
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johdannaissopimuksille, jotta  tdllaisten sopimusten rahoitusjdrjestelmaille
aitheuttamat suuremmat riskit voitaisiin ottaa huomioon. Néin ollen télld asetuksella
tdydennetdin OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd
15 pédivind syyskuuta 2010 annettua komission asetusehdotusta'”.

Finanssikriisid edeltiville vuosille oli luonteenomaista se, ettd luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten saamiset kasvoivat liitkaa suhteessa niiden omiin varoihin
(velkaantuminen). Finanssikriisin aikana luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset
joutuivat lyhyen ajan kuluessa vihentdmaidn merkittdvésti velkaantumistaan. Tadma
vahvisti  varallisuushintoihin ~ kohdistuvia laskupaineita ja aiheutti sekd
luottolaitoksille ettd sijoituspalveluyrityksille lisdtappioita, jotka vdhensivét niiden
omia varoja entisestddn. Tama syOksykierre johti lopulta reaalitalouden saatavilla
olleen luoton vihenemiseen seké kriisin syvenemiseen ja pidentymiseen.

Riskiperusteiset omien varojen vaatimukset ovat olennainen keino varmistaa, ettéd
omat varat riittdvit odottamattomien tappioiden kattamiseen. Kriisi on kuitenkin
osoittanut, ettd tillaiset vaatimukset eivét yksindén riitd estimiin luottolaitoksia ja
sijoituspalveluyrityksid ottamasta liiallisia ja hallitsemattomia velkaantumisriskeja.

G20-maiden johtajat sitoutuivat syyskuussa 2009 kehittimédan kansainvilisesti
sovitut sddanndt, joilla hillittdisiin ylivelkaantumista. Tdtd varten johtajat tukivat
vihimmaiisomavaraisuusasteen kdyttoonottoa Basel II -kehystd tdydentdvina
toimenpiteend.

BCBS julkisti joulukuussa 2010 ohjeet, joissa médritellddn
viahimmaisomavaraisuusasteen laskentamenetelmé. Sddnnoissd sdddetddn 1 pdivana
tammikuuta 2013 alkavasta ja 1 pdivind tammikuuta 2017 péattyvastd
tarkastelujaksosta, jonka aikana seurataan vdhimmaiisomavaraisuusastetta sekd sen
osatekijoitd ja  kéyttdytymistd suhteessa  riskiperusteiseen  vaatimukseen.
Tarkastelujakson tulosten perusteella BCBS aikoo tehdd mahdolliset lopulliset
tarkennukset vihimmaisomavaraisuusasteen maédrittelyyn ja kalibrointiin vuoden
2017 alkupuoliskolla, jotta asiamukaisen tarkastelun ja kalibroinnin pohjalta olisi
mahdollista siirtyd sitovaan vaatimukseen 1 pidivdnd tammikuuta 2018. BCBS:n
ohjeissa esitetddn myds, ettd vihimmaéaisomavaraisuusaste ja sen osatekijat olisi
julkistettava 1 pdivastd tammikuuta 2015 alkaen.

Véhimmaiisomavaraisuusaste on uusi sddntely- ja valvontavéline unionille.
Kansainvilisten sopimusten mukaisesti se olisi aluksi otettava kdyttoon lisdkeinona,
jota sovellettaisiin  yksittdisiin  laitoksiin  valvontaviranomaisten harkinnan
perusteella.  Laitoksia ~ koskevat  raportointivelvoitteet =~ mahdollistaisivat
asianmukaisen tarkastelun ja kalibroinnin, jotta sitovaan toimenpiteeseen voitaisiin
siirtyd vuonna 2018.

Tarkasteltaessa vihimméaisomavaraisuusasteen vaikutusta erilaisiin
litkketoimintamalleihin ~ olisi  kiinnitettivd  erityistdi = huomiota  sellaisiin
liikketoimintamalleihin, joihin  liittyvd riski  katsotaan  pieneksi, kuten
kiinnitysluottojen myoOntdminen sekd erityinen luotonanto aluehallinnoille,
paikallisviranomaisille tai julkisyhteisoille ja julkisoikeudellisille laitoksille.

15

KOM(2010) 0484 lopullinen.
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Tarkastelun helpottamiseksi luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi
tarkastelujakson aikana seurattava vihimmaisomavaraisuusasteen tasoa ja muutoksia
sekid ylivelkaantumisriskid osana sisdisen pddoman riittdvyyden arviointiprosessia.
Seuranta olisi siséllytettdva vakavaraisuuden kokonaisarviointiprosessiin.

Muuttuvia palkkioita koskevat rajoitukset ovat tdrked tekijd varmistettaessa, ettd
luottolaitokset ja sijoituspalveluyritykset, jotka kéayttivit péddomapuskuriaan,
kerryttdvdat pddomansa uudelleen vaadituille tasoille. Luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten on jo noudatettava periaatetta, jonka mukaan
harkinnanvaraisten muuttuvien palkkioiden myontdminen ja maksamisen sellaisille
henkilostoryhmille, joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus
kyseisen laitoksen riskiprofiiliin, on oltava kyseisen laitoksen taloudellisen aseman
perusteella kestdvdd. Sen varmistamiseksi, ettd laitos palauttaa ripedsti omat varansa
vaadituille tasoille, on asianmukaista mukauttaa muuttuvien palkkioiden ja lisdeléke-
etuuksien myoOntdminen laitoksen kannattavuuteen kaikkina ajanjaksoina, joina
yhteenlaskettua puskurivaatimusta ei tiyteta.

Toimiva hallinto, toiminnan johdonmukaisuus ja selkeys seké tietojen julkistaminen
ovat olennaisia hyvien palkka- ja palkkiopolitiikkojen kannalta. Sen
varmistamiseksi, ettd luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten palkka- ja
palkkiojdrjestelmdt ja niihin liittyvd riski ovat markkinoiden kannalta riittivin
selkeitd, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi julkistettava yksityiskohtaiset
tiedot  palkka-  ja  palkkiopolitiikkastaan  ja -kdytannoistddn sekd
luottamuksellisuussyisti niiden henkildiden yhteenlasketut palkka- ja palkkioméérit,
joiden ammatillisella toiminnalla on olennainen vaikutus luottolaitoksen tai
sijoituspalveluyrityksen riskiprofiiliin. N&méd tiedot olisi annettava kaikkien
sidosryhmien saataville.

Tassd asetuksessa tarkoitettuun henkilotietojen késittelyyn olisi tdysimittaisesti
sovellettava yksiloiden suojelusta henkilGtietojen kisittelyssd ja ndiden tietojen
vapaasta liikkkuvuudesta 24 péivdnd lokakuuta 1995 annettua Euroopan parlamentin
ja neuvoston direktiivid 95/46/EY'° ja yksiloiden suojelusta yhteisdjen toimielinten
ja elinten suorittamassa henkildtietojen késittelyssd ja ndiden tietojen vapaasta
litkkkuvuudesta 18 pédivdand joulukuuta 2000 annettua Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetusta (EY) No 45/2001"7.

Luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi pidettdvé likvidien varojen varantoa,
jota ne voisivat kdyttdd maksuvalmiustarpeiden tyydyttdmiseen lyhytaikaisen
maksuvalmiuskriisin aikana. Varantoa kéyttdessdén niiden olisi otettava kiyttoon
suunnitelma likvidien varojensa palauttamiseksi vaaditulle tasolle, ja toimivaltaisten
viranomaisten olisi varmistettava kyseisen suunnitelman ja sen tdytdntoonpanon
riittavyys.

Likvidien varojen varannon olisi aina oltava kéytettavissi likviditeetin ulosvirtausten
kompensoimiseksi. Lyhytaikaisen maksuvalmiuskriisin aikaiset
maksuvalmiustarpeet olisi mdééritettdvd standardoidulla tavalla yhdenmukaisen
vakausstandardin ja tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi. Olisi
huolehdittava siitd, ettd standardoitu maddritys ei aiheuta tahattomia seurauksia

EYVL L 281, 23.11.1995, s. 31.
EYVLLS§, 12.1.2001, s. 1.
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finanssimarkkinoille, luotonannolle eikd talouskasvulle, minka lisdksi olisi otettava
huomioon luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten erilaiset liitketoimintamallit ja
rahoitusympdristdt unionissa. Tétd varten maksuvalmiusvaatimusta olisi seurattava
tarkastelujakson aikana. Tehtyjen havaintojen perusteella komission olisi EPV:n
avustuksella vahvistettava maksuvalmiusvaatimus tai mukautettava sitd delegoidulla
sdaadokselld.

Sen lisdksi, ettd luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi tyydytettiva
lyhtyaikaiset ~maksuvalmiustarpeet, niiden olisi my0s otettava kéyttdon
rahoitusrakenteet, jotka ovat vakaita pidemmaélld aikavailillda. BCBS sopi joulukuussa
2010 siitd, ettd pysyvdn varainhankinnan vaatimuksesta (net stable funding ratio,
NSFR) tulee vahimmaiisvaatimus 1 pdivddn tammikuuta 2018 mennessé ja ettd se
ottaa kéyttoon tiukat raportointimenettelyt tdmédn vaatimuksen kehityksen
seuraamiseksi siirtymdkauden aikana sekd tarkastelee edelleen ndiden vaatimusten
vaikutuksia finanssimarkkinoihin, luotonantoon ja talouskasvuun ja puuttuu
tahattomiin seurauksiin, jos se on tarpeen. Niin ollen BCBS sopi, ettd NSFR:4d
seurataan tarkastelujakson aikana ja ettd sithen sisdllytetddn
uudelleentarkastelulauseke. Téssd yhteydessi EPV:n olisi tdssd asetuksessa
edellytetyn raportoinnin pohjalta arvioitava, milld tavoin pysyvén varainhankinnan
vaatimus olisi suunniteltava. EPV:n tekemén arvioinnin perusteella komission olisi
annettava neuvostolle ja Euroopan parlamentille kertomus ja asianmukaiset
ehdotukset, jotta téillainen vaatimus voitaisiin ottaa kéayttoon vuoteen 2018
mennessa.

Hallinnointi- ja ohjausjdrjestelmien heikkoudet monissa luottolaitoksissa ja
sijoituspalveluyrityksissd ovat omalta osaltaan lisdnneet pankkialalla liiallista ja
varomatonta riskinottoa, mikd on johtanut yksittdisten laitosten konkursseihin ja
jarjestelmiongelmiin.

Jotta voitaisiin helpottaa laitosten hallinnointi- ja ohjauskdytdntdjen seurantaa ja
parantaa markkinakuria, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten olisi julkistettava
hallinnointi- ja ohjausjdrjestelménsd. Niiden ylinten hallintoelinten olisi
hyvéksyttdva ja julkistettava lausuma, jossa taataan yleisolle, ettd kyseiset
jarjestelmat ovat riittdvid ja tehokkaita.

Jotta wvoitaisiin varmistaa, ettdi omien varojen midrd ja arvonoikaisut, joita
sovelletaan omien varojen maiéritelmdén unionissa sekd tdssd asetuksessa
vahvistettuun omien varojen mdiéritelmidn, ldhentyvét véhitellen siirtyméikauden
aikana, téssd asetuksessa asetettujen omien varojen vaatimusten kdyttdonoton olisi
oltava asteittaista. On ensisijaisen tdrkedd varmistaa, ettd asteittainen kayttoonotto
sopii yhteen niiden parannusten kanssa, joita jdsenvaltiot ovat tehneet vaadittuihin
omien varojen madriin ja kdyttimddnsd omien varojen madritelmddn. Tatd varten
toimivaltaisten viranomaisten olisi siirtymikauden aikana péétettdvd médritettyja
ala- ja yldrajoja noudattaen, kuinka nopeasti tdssd asetuksessa edellytetty omien
varojen maird ja arvonoikaisut olisi otettava kayttoon.

Jotta voitaisiin sujuvoittaa siirtymistd jasenvaltioissa nykyééin sovelletuista erilaisista
arvonoikaisuista tdssd asetuksessa vahvistettuihin arvonoikaisuihin, toimivaltaisten
viranomaisten olisi voitava siirtymédkauden aikana vaatia edelleen, ettd laitokset
tekevit rajoitetussa médrin omiin varoihin arvonoikaisuja, jotka poikkeavat tésté
asetuksesta.
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Sen varmistamiseksi, ettd laitoksilla on riittdvésti aikaa mukautua uusiin vaadittuihin
omien varojen médriin ja uuteen omien varojen madritelmédn, tietyt
padomainstrumentit, jotka eivét vastaa tissid asetuksessa vahvistettua omien varojen
méidritelmdd, olisi poistettava asteittain kdytostd 1 pdivin tammikuuta 2013 ja
31 péivin joulukuuta 2021 vélisend aikana. Lisdksi tietyt valtioiden tuki-instrumentit
olisi hyvéksyttdvd kokonaan omiin varoihin méérdajaksi.

Julkistamisvaatimukset olisi otettava asteittain kayttoon, jotta sddnnot, joissa
laitosten edellytetddn antavan markkinatoimijoille tarkat ja kattavat tiedot kunkin
laitoksen riskiprofiilista, yhtendistyisivat véhitellen.

Jotta voitaisiin ottaa huomioon markkinakehitys ja tdmé asetuksen soveltamisesta
saatu kokemus, komission olisi annettava Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomukset ja tarvittaessa sdddosehdotukset, joissa késitelldin omien varojen
vaatimusten mahdollisia vaikutuksia suhdannekiertoon, omien varojen vaatimuksia,
jotka  liittyvdt  katettuihin  joukkolainoihin, sekd suuria asiakasriskeja,
maksuvalmiusvaatimuksia, velkaantumista, siirrettyyn luottoriskiin liittyvid vastuita,
vastapuoliriskid ja alkuperdisen riskin menetelméd, vahittiisvastuita, hyvéksyttivien
omien varojen miéritelméa ja timin asetuksen soveltamistasoa.

Tdssd asetuksessa asetettujen vaatimusten tdsmentdmiseksi komissiolle olisi
siirrettdvd valta antaa SEUT-sopimuksen 290 artiklan nojalla sdddoksid tdhén
asetukseen tehtdvistd teknisistd mukautuksista, joilla selvennetidn maaritelmid
tdmén asetuksen yhdenmukaisen soveltamisen varmistamiseksi tai joilla otetaan
huomioon finanssimarkkinoiden kehitys; joilla yhtendistetddn terminologiaa ja
puitemédritelmié asiaa koskevien myohempien sdddosten kanssa; joilla mukautetaan
omia varoja koskevia asetuksen sddnnoksid vastaamaan tilinpddtosstandardien tai
unionin lainsddddnndn kehitystd tai valvontakdytdntdjen ldhentymistd; joilla
laajennetaan vastuuryhmid koskevaa luetteloa, jotta standardimenetelmissd ja
sisdisten  luottoluokitusten = menetelmissd  voitaisiin ~ ottaa ~ huomioon
finanssimarkkinoiden kehitys; joilla mukautetaan tiettyjd ndiden vastuuryhmien
kannalta olennaisia madrid inflaation vaikutusten huomioon ottamiseksi; joilla
mukautetaan taseen ulkopuolisten erien luetteloa ja luokittelua sekd mukautetaan
erityissddnnoksid ja teknisid vaatimuksia, jotka koskevat vastapuoliriskin kasittelyd,
standardimenetelmdd ja sisdisten luottoluokitusten menetelmid, luottoriskin
viahentdmista, arvopaperistamista, operatiivista riskid, markkinariskid,
maksuvalmiutta, pddomapuskuria, velkaantumista ja julkistamista, jotta voitaisiin
ottaa huomioon finanssimarkkinoiden, tilinpddtosstandardien tai unionin
lainsddddnnon kehitys taikka valvontakdytdntdjen ja riskienmittauksen 1dhentyminen
sekd direktiivin 2004/39/EY soveltamisalaan liittyvien erilaisten kysymysten
uudelleentarkastelun tulokset.

Lisdksi komissiolle olisi siirrettdvd valta antaa SEUT-sopimuksen 290 artiklan
nojalla sdddoksid, joissa sdddetddn timén asetuksen mukaisen omien varojen maarin
tai riskipainojen tilapdisestd pienentdmisestd erityisolosuhteiden ottamiseksi
huomioon; joilla selvennetdén tiettyjen riskien rajaamista tdssd asetuksessa
annettujen suuria asiakasriskejd koskevien sdéinndsten soveltamisalan ulkopuolelle;
joilla tdsmennetddn madrdt, joita kaytetddn laskettaessa kaupankdyntivarastoon
liittyvid omien varojen vaatimuksia, jotta voidaan ottaa huomioon talouskehitys ja
finanssialan kehitys; joilla mukautetaan sellaisten sijoituspalveluyritysten luokkia,
joilla on oikeus tiettyihin vaadittuja omien varojen mairid koskeviin poikkeuksiin,
jotta voidaan ottaa huomioon finanssimarkkinoiden kehitys; joilla selvennetidin
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vaatimusta, jonka mukaan sijoituspalveluyrityksilli on oltava omia varoja yksi
neljdsosa edellisen vuoden kiinteistd yleismenoista, jotta voidaan varmistaa tdmén
asetuksen yhdenmukainen soveltaminen; joilla madritetdan omien varojen osatekijat,
joista olisi tehtdvd vdhennyksid, jotka koskevat laitoksen omistusosuuksia
asianomaisten  yhteisGjen instrumenteista; joilla otetaan kéyttoon uusia
siirtymdsddnnoksid, jotka koskevat vakuutusmatemaattisten voittojen ja tappioiden
kisittelyd mitattaessa laitosten etuuspohjaisia eldkevelkoja; joilla lisitiddn
viliaikaisesti omien varojen madraa ja joilla tdsmennetddn
maksuvalmiusvaatimuksia.

On erityisen tirkedd, etti komissio asiaa valmistellessaan toteuttaa asianmukaiset
kuulemiset myds asiantuntijatasolla. Komission olisi delegoituja sdadoksid
valmistellessaan ja laatiessaan varmistettava, ettd asiaankuuluvat asiakirjat
toimitetaan Euroopan parlamentille ja neuvostolle samanaikaisesti, ajoissa ja
asianmukaisesti.

Komissiolle olisi myds siirrettdva valta hyvéksya kiireellisend menettelynd omien
varojen madrin, riskipainojen tai vakavaraisuusvaatimusten véliaikainen lisddminen,
kun se on tarpeen markkinakehitykseen reagoimiseksi. Téllaisia sdédnnoksié
voitaisiin soveltaa enintddn kuuden kuukauden ajan, jos Euroopan parlamentti tai
neuvosto ei ole vastustanut delegoitua sdddostd kuuden viikon kuluessa. Komission
olisi perusteltava kiireellisen menettelyn kaytto.

Finanssipalveluja  koskevilla  teknisilli  standardeilla  olisi ~ varmistettava
yhdenmukaistaminen, yhtendiset edellytykset sekd tallettajien, sijoittajien ja
kuluttajien asianmukainen suoja koko unionissa. Koska EPV:1ld on pitkéille menevéa
erityisasiantuntemusta, olisi tehokasta ja asianmukaista antaa sen tehtdvéksi laatia
komissiolle  toimitettavat luonnokset sddntelystandardeiksi ja  teknisiksi
tdytantoonpanostandardeiksi, joihin ei liity poliittisia valintoja.

Komission olisi hyviksyttivdi SEUT-sopimuksen 290 artiklan mukaisilla
delegoiduilla sdadoksillda sekd asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti EPV:n laatimat teknisten sdéntelystandardien luonnokset, jotka koskevat
osuuskuntia tai vastaavia laitoksia, tiettyji omien varojen instrumentteja,
arvonoikaisuja, omista varoista tehtdvid vdhennyksid, toissijaisten omien varojen
instrumentteja,  vihemmiston  osuuksia, = pankkitoiminnan  lisdpalveluja,
luottoriskioikaisun kisittelyd, maksulaiminlyonnin todenndkdisyyttd, tappio-osuutta,
hallinnointi- ja ohjausjirjestelmid, omaisuuserien riskipainotuksen menetelmia,
valvontakdytintdjen ldhentymistd, maksuvalmiutta sekd omia varoja koskevia
siirtymdjdrjestelyjd. On erityisen tirkedd, ettd komissio asiaa valmistellessaan
toteuttaa asianmukaiset kuulemiset myds asiantuntijatasolla.

Liséksi komissiolle olisi siirrettdva valta hyvéksya teknisia
taytdntoonpanostandardeja tdytintoonpanosdddoksin SEUT-sopimuksen 291 artiklan
ja asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti. EPV:lle olisi annettava
tehtidviksi laatia komissiolle toimitettavat teknisten tiytdntdonpanostandardien
luonnokset, jotka koskevat konsolidointia, yhteisid péétoksid, raportointia,
julkistamista, kiinteistovakuudellisia saamisia, riskienarviointia, omaisuuserien
riskipainotuksen menetelmid, riskipainoja ja tiettyjen vastuiden maédérittelyd,
optioiden ja warranttien késittelyd, oman pddoman ehtoisia instrumentteja koskevia
positioita ja ulkomaanvaluuttoja, sisdisten mallien kayttod, velkaantumista ja taseen
ulkopuolisia erié.
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(91) Téamain asetuksen yhdenmukaisen taytdnt6onpanon varmistamiseksi komissiolle olisi
siirrettdvd tiytdntdonpanovaltaa. Tédytdntoonpanovaltaa olisi kdytettdva yleisistd
sddnnoistd ja periaatteista, joiden mukaisesti jdsenvaltiot valvovat komission
tdytintoonpanovallan kiyttéd, annetun FEuroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 182/2011 mukaisesti,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:
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ENSIMMAINEN OSA
YLEISET SAANNOKSET

| osasto
Kohde, soveltamisala ja maaritelmat

1 artikla
Soveltamisala

Téssd asetuksessa vahvistetaan yhdenmukaiset sddnnét yleisistd vakavaraisuusvaatimuksista, jotka
kaikkien direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen] nojalla valvottavien laitosten on tdytettdva
seuraavien seikkojen osalta:

(a) omien varojen vaatimukset, jotka liittyvét luottoriskin, markkinariskin ja operatiivisen riskin

(b) vaatimukset, joilla rajoitetaan suuria asiakasriskeja;

(©) 444 artiklassa tarkoitetun delegoidun sdddoksen tultua voimaan maksuvalmiusvaatimukset,
jotka liittyvét likviditeettiriskin tiysin kvantifioitaviin, yhdenmukaisiin ja standardoituihin
osatekijoihin;

(d) a—c alakohtaan ja velkaantumiseen liittyvit ilmoittamisvaatimukset;

(e) julkistamisvaatimukset.

Keskusvastapuoliin sovelletaan 299 artiklaa.

Talld asetuksella ei sddnnelld julkistamisvaatimuksia, joita toimivaltaiset viranomaiset soveltavat
laitosten vakavaraisuuden sdintelyn ja valvonnan alalla direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen]
mukaisesti.

2 artikla
Valvontavaltuudet

Tamaén asetuksen noudattamisen varmistamiseksi toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava direktiivissa
[julkaisutoimisto lisdd viitteen] sdddetyt valtuudet ja niiden on noudatettava mainitussa direktiivissa
sdddettyjd menettelyja.



3artikla
Laitosten soveltamat tiukemmat vaati mukset

Tama asetus ei estd laitoksia pitdmaistd hallussaan omia varoja ja niiden komponentteja, jotka tiyttavit
tiukemmat vaatimukset kuin téssd asetuksessa edellytetdén, tai soveltamasta tiukempia toimenpiteitd
kuin tdssé asetuksessa edellytetéén.

4 artikla
Maaritel mat

Téssé asetuksessa sovelletaan seuraavia maaritelmia:

(1)

2)

€)

(4)
()

(6)

(7)

"luottolaitoksella’ tarkoitetaan yritysté, joka liiketoimintanaan vastaanottaa yleisoltd talletuksia
tai muita takaisinmaksettavia varoja ja myontéa luottoja omaan lukuunsa;

’toimivaltaisilla viranomaisilla’ tarkoitetaan viranomaisia tai elimid, jotka virallisesti
tunnustetaan kansallisessa lainsdddannossd ja joille annetaan kansallisessa lainsdddédnndssi
toimivalta valvoa luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid kyseisessd jdsenvaltiossa toimivan
valvontajirjestelmén osana;

“finanssilaitoksella’ tarkoitetaan yritystd, joka ei ole luottolaitos ja jonka pédasiallisena
toimintana on hankkia omistusosuuksia tai harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin
[julkaisutoimisto lisdd viitteen] liitteessé I olevassa 2—12 ja 15 kohdassa lueteltua toimintaa;

’laitoksella’ tarkoitetaan luottolaitosta tai sijoituspalveluyritysté;

"konsolidointiryhmén valvojalla’ tarkoitetaan toimivaltaista viranomaista, joka vastaa EU:ssa
emoyrityksend toimivien laitosten konsolidoidusta valvonnasta sekd EU:ssa emoyritykseni
toimivien finanssisalan holdingyhtididen tai EU:ssa emoyrityksend toimivien finanssialan
sekaholdingyhtididen mairaysvallassa olevien laitosten konsolidoidusta valvonnasta;

’kolmansien maiden tunnustetuilla sijoituspalveluyrityksilld’ tarkoitetaan yrityksid, jotka
tayttavat kaikki seuraavat edellytykset:

a)  yritykset kuuluisivat sijoituspalveluyrityksen mééritelmadn piiriin, jos ne olisivat
sijoittautuneet unioniin;

b)  yrityksilld on toimilupa kolmannessa maassa;

c)  yrityksiin sovelletaan ja niiden on noudatettava vakavaraisuussddntdjd, joita
toimivaltaiset viranomaiset pitdvat vidhintddn yhtd ankarina kuin téssd asetuksessa tai
direktiivissé [julkaisutoimisto lisdd viitteen] vahvistettuja sdantd;ja;

‘paikallisella yritykselld’ tarkoitetaan yritystd, joka kdy kauppaa omaan lukuunsa futuuri-,
optio- tai muilla johdannaismarkkinoilla ja kéteismarkkinoilla ainoana tarkoituksenaan
positioiden suojaaminen johdannaismarkkinoilla tai joka kdy kauppaa toisten kyseisilld
markkinoilla toimivien jdsenten lukuun ja jonka samojen markkinoiden selvitysosapuolet ovat
taanneet, kyseisten markkinoiden selvitysosapuolten ollessa vastuussa tillaisen yrityksen
tekemien sopimusten tdytdntoonpanosta;
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(8)

)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

’sijoituspalveluyrityksilla’ tarkoitetaan direktiivin  2004/39/EY 4 artiklan 1 kohdan
1 alakohdassa madriteltyja laitoksia, joita koskevat mainitussa direktiivissd asetetut
vaatimukset, lukuun ottamatta kuitenkaan

a) luottolaitoksia;
b)  paikallisia yrityksii;

c) yrityksid, joiden toimilupa koskee ainoastaan sijoitusneuvontaa tai sijoittajien
toimeksiantojen vastaanottamista ja vilittdmistd siten, ettd niilldi ei ole hallussaan
asiakkaidensa varoja tai arvopapereita, ja joilla ei sen vuoksi saa koskaan olla velkaa
asiakkailleen;

‘yhteistd  sijoitustoimintaa  harjoittavalla  yritykselld’  tarkoitetaan  vaihtoehtoista
sijoitusrahastoa, joka on mdidiritelty vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista 8 péividna
kesdkuuta 2011 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan
1 kohdan a alakohdassa, tai siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd (yhteissijoitusyritys), joka on maédritelty siirtokelpoisiin
arvopapereihin kohdistuvaa yhteista sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid
(yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja hallinnollisten madrdysten
yhteensovittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY
1 artiklassa;

"toimiluvalla’ tarkoitetaan viranomaisten missd tahansa muodossa antamaa asiakirjaa, jolla
annetaan lupa liiketoiminnan harjoittamiseen;

"konsolidoidulla asemalla’ tarkoitetaan asemaa, joka saadaan tulokseksi soveltamalla timédn
asetuksen vaatimuksia II osaston 2 luvun mukaisesti yhteen laitokseen siten kuin kyseinen
laitos muodostaisi yhdesséd yhden tai useamman yhteison kanssa yhden ainoan laitoksen;

ilmaisulla ’konsolidoinnin perusteella’ tarkoitetaan ilmaisua ’konsolidoidun aseman
perusteella’;

“arvostamisella markkinahintaan’ tarkoitetaan positioiden arvostamista saatavilla oleviin,
riippumattomista ldhteistd perdisin oleviin pddtoshintoihin, kuten porssihintoihin, ndytolla
julkistettaviin hintoihin tai useiden riippumattomien tunnettujen arvopaperinvilittdjien
antamiin hintatarjouksiin;

‘malliin  perustuvalla  arvostamisella’  tarkoitetaan arvostamista, joka edellyttda
vertailuanalyysia, ekstrapolointia tai muuta markkinatietoihin perustuvaa laskentaa;

‘riippumattomalla hintojen varmentamisella’ tarkoitetaan menettelyd, jolla todennetaan
saannollisesti markkinahintojen tai malliin perustuvan arvostamisen syottotietojen
paikkansapitivyys ja riippumattomuus;

’sivukonttorilla’ tarkoitetaan liiketoimipaikkaa, joka on luottolaitoksesta oikeudellisesti
riippuvainen osa ja jossa harjoitetaan suoraan kaikkia tai joitain luottolaitosten liitketoimintaan
olennaisesti kuuluvia toimia;

“finanssilaitoksella’ tarkoitetaan yritystd, joka ei ole luottolaitos ja jonka pidasiallisena
toimintana on hankkia omistusosuuksia tai  harjoittaa yhtd tai useampaa
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(19)

(20)

21)

(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(27)

direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen] liitteessd I olevassa 2—12 ja 15 kohdassa lueteltua
toimintaa;

"kotijdsenvaltiolla ’ tarkoitetaan jasenvaltiota, jossa luottolaitokselle on myonnetty toimilupa;

’vastaanottavalla jdsenvaltiolla’ tarkoitetaan jdsenvaltiota, jossa luottolaitoksella on
sivukonttori tai jossa se tarjoaa palveluja;

‘médrdysvallalla’ tarkoitetaan perustamissopimuksen 54 artiklan 3 kohdan g alakohdan
nojalla, konsolidoiduista tilinpdétoksistd 13 pdivand kesdkuuta 1983 annetun seitsemidnnen
neuvoston direktiivin 83/349/ETY'® 1 artiklassa kuvattua emoyrityksen ja tytiryrityksen
vilistd sidosta tai samankaltaista luonnollisen henkilon tai oikeushenkilon ja yrityksen vélista
sidosta;

‘méédrdosuudella’ tarkoitetaan suoraa tai vilillistd omistusosuutta yrityksessd, kun timi osuus
on véhintddn 10 prosenttia pddomasta tai ddnioikeuksista tai kun sen nojalla on mahdollista
vaikuttaa huomattavasti kyseisen yrityksen johtamiseen;

"julkisyhteisoilld ja julkisoikeudellisilla laitoksilla’ tarkoitetaan yleishyodyllisid hallintoelimia,
jotka vastaavat toiminnastaan keskushallinnolle, aluehallinnolle ja paikallisviranomaisille, tai
viranomaisia, jotka hoitavat samoja tehtdvid kuin alue- ja paikallisviranomaiset, tai
keskushallinnon, aluehallinnon tai paikallisviranomaisten omistamia yleishyddyllisié yrityksia,
joilla on tismélliset takuujdrjestelyt, ja niihin voivat kuulua myods julkisesti valvotut
lainmukaiset itsehallintoelimet;

“hyviéksyttivilld omilla varoilla’ tarkoitetaan toisen osan IV osastoa ja viidettd osaa
sovellettaessa seuraavien varojen summaa:

a) rajoituksettomat ensisijaiset omat varat;

b) rajoituksenalaiset ensisijaiset omat varat;

c) toissijaiset omat varat, joiden maird on enintdén 25 prosenttia omista varoista;
‘operatiivisella riskilld® tarkoitetaan riittdméttomistd tai epdonnistuneista  sisdisisti
prosesseista, henkildstostd ja jérjestelmistd tai ulkoisista tapahtumista aiheutuvan tappion

riskid, mukaan luettuna oikeudellinen riski;

"keskuspankeilla’ tarkoitetaan Euroopan keskuspankkijirjestelmén jdsenind olevia kansallisia
keskuspankkeja sekd Euroopan keskuspankkia, jollei toisin mainita;

’laimentumisriskilld’ tarkoitetaan sitd riskid, ettd saamisen midrd supistuu velalliselle
myonnettdvien kateisluottojen tai muiden kuin kéteisluottojen kautta;

‘maksukyvyttomyyden todennikoisyydelld’ tarkoitetaan vastapuolen maksukyvyttomyyden
todenndkoisyyttd yhden vuoden aikana;
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(28)

(29)

(30)

(1)

(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

“tappiolla’ tarkoitetaan kolmannen osan II osastoa sovellettaessa taloudellista tappiota,
mukaan luettuina olennaiset diskonttausvaikutukset, sekd olennaisia suoria ja wvalillisid
menoja, jotka liittyviat maksun perintddn instrumentista;

"tappio-osuudella (LGD)’ tarkoitetaan vastapuolen maksukyvyttomyydestd johtuvan vastuun
aitheuttaman tappion suhdetta odotettavissa olevaan vastuun miédrddn hetkelld, jolloin
vastapuoli todetaan maksukyvyttomaksi;

’luottovasta-arvokertoimella’ tarkoitetaan laskentahetkelld nostamattomasta luottolimiitistad
nostettavan ja maksukyvyttomyyshetkelld jéaljelld olevan médrdn suhdetta laskentahetkelld
nostamattomaan luottolimiitin méddrdén; sovittu limiitti méédrad luottolimiitin méérén, paitsi jos
ei-sovittu limiitti on sitd korkeampi;

’odotetulla tappiolla (EL)’ tarkoitetaan kolmannen osan II osastoa sovellettaessa sen maérén,
joka  odotetaan  menetettivdksi  laimentumisen  tai  vastapuolen = mahdollisen
maksukyvyttomyyden johdosta yhden vuoden aikana, ja maksukyvyttomyyshetkelld jéljella
olevan méiran vilistd suhdetta;

’luottoriskin vihentdmiselld’ tarkoitetaan laitoksen soveltamaa tekniikkaa, jota soveltamalla
laitos vihentdd vastuusta tai vastuista sille atheutuvaa luottoriskia;

"vastikkeellisella luottosuojalla’ tarkoitetaan luottoriskin vdhentdmistekniikkaa, jossa
vastuusta laitokselle aiheutuvan luottoriskin vdhentdminen perustuu laitoksen oikeuteen —
vastapuolen maksukyvyttomyyden tai muiden vastapuoleen liittyvien erityisten
luottotapahtumien vuoksi — realisoida, saada luovutuksena tai siirtona tai pitdd hallussaan
tiettyjd omaisuuserid tai méérid tai vihentdd vastuuta miirdén tai korvata se mairilla, joka
saadaan laitokselle olevan vastuun ja laitosta koskevan vaateen mééran vilisesti erotuksesta;

"takauksen luonteisella luottosuojalla’ tarkoitetaan luottoriskin vdhentdmistekniikkaa, jossa
vastuusta laitokselle aiheutuvan luottoriskin vdhentdminen perustuu kolmannen osapuolen
yrityksen sitoumukseen maksaa médrd luotonsaajan maksukyvyttomyyden tapauksessa tai
muissa erityisissd luottotapahtumissa;

"takaisinostosopimuksella’ tarkoitetaan ~ kaikkia  transaktioita, = jotka kuuluvat
“takaisinostosopimuksella’  tai  ’takaisinmyyntisopimuksella’  tarkoitetun  sopimuksen
soveltamisalaan;

“kéteiseen verrattavalla instrumentilla’ tarkoitetaan talletustodistusta, joukkovelkakirjoja,
katetut joukkolainat mukaan luettuina, tai muuta laitoksen liikkeeseenlaskemaa
etuoikeudeltaan parempaa instrumenttia, josta laitos on jo saanut tdyden maksun ja joka
laitoksen on maksettava ehdoitta takaisin kyseisen instrumentin nimellisarvon mukaisesti;

“arvopaperistamisella’ tarkoitetaan transaktiota tai jérjestelméd, jolla vastuuseen tai
madritettyyn vastuujoukkoon liittyvd luottoriski jaetaan etuoikeusluokkiin ja jolla on
kummatkin seuraavat ominaisuudet:

a) transaktion tai jarjestelmidn maksut riippuvat vastuun tai mdiiritetyn vastuujoukon
suorituskyvysti;

b) etuoikeusluokkien jarjestys madrittdd tappioiden jakautumisen transaktion tai
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(38)

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

jérjestelmin voimassaoloaikana;

“etuoikeusluokalla’ tarkoitetaan sopimusperusteisesti muodostettua, yhteen tai useampaan
vastuuseen liittyvdd luottoriskisegmentti, kun positioon segmentissd liittyy suurempi tai
pienempi luottotappioriski kuin samansuuruiseen positioon kussakin muussa segmentissé,
lukuun ottamatta luottosuojaa, jonka kolmas osapuoli tarjoaa suoraan position haltijoille
kyseisessd segmentissd tai muissa segmenteissd;

’arvopaperistamispositiolla’ tarkoitetaan arvopaperistettua saamista;

uudelleenarvopaperistamisella’ tarkoitetaan arvopaperistamista, jossa arvopaperistettaviin
omaisuuseriin liittyvd riski jaetaan etuoikeusluokkiin ja jossa véhintddn yksi suojattavista
eristd on arvopaperistamispositio;

"uudelleenarvopaperistamispositiolla’ tarkoitetaan uudelleenarvopaperistamisesta syntyvai
omaisuuserai;

’alullepanijalla’ tarkoitetaan seuraavia:

a)  yksikkod, joka on osallistunut joko itse tai suoraan tai vilillisesti sithen etuyhteydessa
olevien yksikdiden kautta alkuperdiseen sopimukseen, jonka perusteella velallisen tai
mahdollisen velallisen sellaiset velvoitteet tai mahdolliset velvoitteet, joihin liittyva
saaminen arvopaperistetaan, ovat syntyneet;

b)  yksikkoa, joka hankkii kolmannen osapuolen saamiset taseeseensa ja arvopaperistaa ne;

“jarjestdjdlld’ tarkoitetaan sellaista muuta laitosta kuin alullepanevaa laitosta, joka jirjestda
omaisuusvakuudellisen yritystodistusohjelman tai muun arvopaperistamisjirjestelmén, jonka
kautta kolmansilta yksikoiltd hankitaan saamisia, ja hoitaa sitd;

“erilliselld takauksella’ tarkoitetaan sopimusjérjestelyd, jolla parannetaan arvopaperistettavan
position luottoluokitusta verrattuna tilanteeseen ilman erillistd takausta, mukaan luettuina
takaukset, joissa heikompia etuoikeusluokkia kiytetddn suojaamaan korkeamman
luottoriskiluokituksen arvopapereita, sekd muut luottosuojan muodot;

“arvopaperistamista varten perustetulla erillisyhtiolld (SSPE)’ tarkoitetaan sellaista trustia tai
muuntyyppistd yhteiséd kuin laitosta, joka on perustettu arvopaperistamisen tai
arvopaperistamisten toteuttamiseksi, jonka toiminta on rajattu tdmén tavoitteen saavuttamisen
edellyttdimiin tehtdviin, jonka rakenteen tarkoituksena on erottaa SSPE:n velvoitteet
alullepanevan laitoksen velvoitteista ja johon liittyvén etuyhteyden haltijoilla on rajoitukseton
oikeus antaa vakuudeksi tai luovuttaa kyseiset etuyhteydet;

"keskenddn sidossuhteessa olevien asiakkaiden ryhmélld’ tarkoitetaan seuraavia:

a) kahta tai useampaa luonnollista henkilod tai oikeushenkil6d, jotka muodostavat
kokonaisuuden riskin osalta, jollei toisin osoiteta, koska yhdelld niistd on suoraan tai
valillisesti midrdysvalta toiseen tai toisiin ndhden, paitsi jos sovelletaan ¢ alakohdan
mukaista kohtelua;

b)  kahta tai useampaa luonnollista henkil6a tai oikeushenkil6d, jotka eivit harjoita toisiinsa
ndhden mitddn maédrdysvaltaa a alakohdan mukaisesti, mutta joita
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(47)

(48)

(49)

(50)

(1)

(52)

on pidettdvi riskin kannalta kokonaisuutena sen vuoksi, ettid niiden vililld on sellainen
sidossuhde, ettd on todenndkdistd, ettd jos yhdelld niistd on taloudellisia ongelmia,
erityisesti rahoitus- tai maksuvaikeuksia, niin toisella tai kaikilla muilla on
todennékoisesti myds rahoitus- tai maksuvaikeuksia;

c) jos keskushallinnolla on maédrdysvalta yhdessd tai useammassa yhteisdssd ja téltd
keskushallinnolta olevien saamisten riskipaino on 109 artiklan mukaan laskettuna
0 prosenttia ja jos kyseinen keskushallinto on nimenomaisesti taannut kaikki tillaisten
yhteisdjen velvoitteet, kyseinen méérdysvalta ei luo keskenéddn sidossuhteessa olevien
asiakkaiden ryhmda keskushallinnon ja kyseisten yhteis6jen vélilld. Sama pétee
aluehallintoihin tai paikallisviranomaisiin, jos aluehallinnoilta tai paikallisviranomaisilta
olevien saamisten riskipaino on 110 artiklan mukaan laskettuna O prosenttia ja jos
aluehallinnot tai paikallisviranomaiset ovat nimenomaisesti taanneet kaikki téllaisten
yhteisdjen velvoitteet;

“virallisesti hyvéksytyilld porsseilld’ tarkoitetaan porssejd, jotka tayttdvit kaikki seuraavat
edellytykset:

a)  ne ovat EAMV:n direktiivin 2004/39/EY 47 artiklan mukaisesti julkistamassa luettelossa
mainittuja markkinoita;

b) niilli on selvitysjdrjestelmi, jonka nojalla liitteessd IV luetelluilla sopimuksilla on
sellainen pdivittdinen vakuusvaatimus, jonka toimivaltaiset viranomaiset katsovat
antavan riittdvén suojan;

"lisdeldke-etuuksilla’  tarkoitetaan ylimadrdisid eldke-etuuksia, jotka laitos myontidd
vapaaehtoisesti tyontekijélle osana kyseisen tyontekijin muuttuvaa palkitsemista ja joihin
eivit sisélly kertyneet etuudet, jotka tyontekijd saa yrityksen yleisen elidkejdrjestelmin ehtojen
mukaan;

’omistusyhteydelld’ tarkoitetaan yhtidmuodoltaan tietynlaisten yhtididen tilinpdatoksista
25 pdivand heindkuuta 1978 annetun neljnnen neuvoston direktiivin 78/660/ETY "
17 artiklan ensimmaisessd virkkeessd tarkoitettua omistusyhteyttd tai suoraa tai valillistd
véahintddn 20 prosentin omistusosuutta yrityksen dénioikeudesta tai pddomasta;

’vastuulla’ tarkoitetaan kolmannen osan II osastoa sovellettaessa omaisuuserda tai taseen
ulkopuolista erd;

“kiinnitysluottoarvolla’ tarkoitetaan sitd kiintedn omaisuuden arvoa, joka on mééritetty
arvioimalla huolellisesti kyseisen omaisuuden myShempdd myytdvyyttd ottaen huomioon
omaisuuden pitkdn aikavilin kestdvédt ominaisuudet, normaalit paikalliset markkinaolosuhteet,
omaisuuden senhetkinen kéytto ja asianmukaiset vaihtoehtoiset kiyttotavat;

’markkina-arvolla’ tarkoitetaan rahamddrdd, jolla omaisuus arviointipdivdnd vaihtaisi
omistajaa liikketoimeen halukkaiden ja toisistaan riippumattomien myyjén ja ostajan vililld
asianmukaisen markkinoinnin jdlkeen osapuolten toimiessa asiantuntevasti;
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(53)

(54)

(55)

(56)

(57)

’sovellettavalla tilinpadtossddnnostolla’ tarkoitetaan tilinpddtossddntdjd, joita sovelletaan
laitokseen kansainvilisten tilinpdatosstandardien soveltamisesta 19 pdivand heindkuuta 2002
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o 1606/2002% ja pankkien ja
muiden rahoituslaitosten tilinpaatoksestd ja konsolidoidusta tilinpddtoksestd 8 péivani
joulukuuta 1986 annetun neuvoston direktiivin 86/635/ETY?' mukaisesti;

’yhden vuoden maksukyvyttomyysasteella’ tarkoitetaan yksi vuosi ennen pdivimadrdd T
alkaneen ajanjakson aikana tapahtuneiden maksukyvyttomyystapausten ja kyseiseen luokkaan
tai joukkoon yksi vuosi ennen kyseistd paivimadraa luokiteltujen velallisten médrian vilista
suhdetta;

’spekulatiivisella kiintedn omaisuuden rahoituksella’ tarkoitetaan lainoja, joilla rahoitetaan
kiintedin omaisuuden hankintaa, kunnostamista tai rakentamista voitolla tapahtuvaa
jélleenmyyntid varten;

"takaisinostosopimuksella’ ja ’takaisinmyyntisopimuksella’ tarkoitetaan sopimusta, jolla laitos
tai sen vastapuoli luovuttaa arvopapereita tai hyddykkeitd tai taattuja oikeuksia, jotka liittyvét

a) arvopapereiden tai hyddykkeiden omistusoikeuteen ja jotka arvopapereihin tai
hyodykkeisiin liittyvien oikeuksien haltijana oleva tunnustettu porssi on taannut,
edellyttden, ettd laitoksella ei sopimuksen mukaan ole oikeutta luovuttaa tai pantata
tiettyd arvopaperia tai hyoOdykettd samanaikaisesti useammalle kuin yhdelle
vastapuolelle ja ettd laitos tai sen vastapuoli sitoutuu ostamaan arvopaperit tai
hyodykkeet takaisin;

b) niiden sijasta samalla tavoin yksildityihin arvopapereihin tai hyddykkeisiin, jotka laitos
tai sen vastapuoli sitoutuu ostamaan takaisin sovittuun hintaan ajankohtana, jonka myyja

on médrannyt tai madrdd mydhemmin;

téllainen sopimus on takaisinostosopimus, jos laitos on sopimuksessa arvopapereiden tai
hyddykkeiden myyjind, ja takaisinmyyntisopimus, jos laitos on sopimuksessa ostajana;

’rahoitusinstrumentilla’ tarkoitetaan

a)  sopimusta, joka synnyttdd yhdelle osapuolelle rahoitusvaroihin kuuluvan erin ja samalla
toiselle osapuolelle rahoitusvelan tai oman pddoman ehtoisen rahoitusinstrumentin;

b) mitd tahansa direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1 olevassa C osassa mainittua
rahoitusinstrumenttia;

¢) johdannaissopimusta;
d) ensisijaista rahoitusinstrumenttia;

e) kéteisinstrumenttia;
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(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

Edelld a—c alakohdassa tarkoitetut instrumentit ovat rahoitusinstrumentteja vain, jos niiden
arvo johdetaan niiden kohde-etuutena olevan rahoitusinstrumentin tai muun kohde-etuutena
olevan erdn hinnasta tai kohde-etuutena olevasta korosta tai indeksisté;

"perustamispddomalla’ tarkoitetaan omien varojen mdidrdd ja tyyppejd, jotka vahvistetaan
luottolaitosten osalta direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen] 12 artiklassa ja
sijoituspalveluyritysten osalta kyseisen direktiivin IV osastossa;

“kaupankiyntitarkoituksessa otetuilla positioilla’ tarkoitetaan seuraavia positioita:

a) omaan lukuun tapahtuvaa kaupankiyntid, asiakaskaupankiyntid ja markkinatakausta
varten otetut positiot;

b) lyhytaikaista kauppaa varten otetut positiot;

c) positiot, joilla pyritddn lyhyelld aikavililldi hyotymdin tosiasiallisista tai odotetuista
osto- ja myyntihinnan vilisistd erotuksista tai muista hinnan tai koron vaihteluista;

’emoyritykselld’ tarkoitetaan
a)  direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua emoyritysti;

b)  direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen] VII osaston 3 luvun II jaksoa ja 4 lukua sekd
VIII osastoa ja tdmén asetuksen V osaa sovellettaessa direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua yritystd ja kaikkia yrityksid, joilla on tosiasiassa madrddva
vaikutusvalta toiseen yritykseen;

“tytiryritykselld’ tarkoitetaan
a)  direktiivin 83/349/ETY 1 ja 2 artiklassa tarkoitettua tytaryritystd;

b)  direktiivin 83/349/ETY 1 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua tytdryritystd ja kaikkia
yrityksid, joihin emoyritykselld on tosiasiassa méérddva vaikutusvalta.

Jokaisen tytdryrityksen tytdryritys katsotaan kuuluvan emoyritykseen, joka on nédiden
tytaryritysten johdossa;

"kaupankidyntivarastolla’  tarkoitetaan kaikkia positioita, jotka laitos on ottanut
rahoitusinstrumenteissa ja hyddykkeissd kdyddkseen kauppaa tai suojatakseen positioita, jotka
on otettu kaupankéyntitarkoituksessa;

“finanssialan  holdingyhtiolld’” tarkoitetaan finanssilaitosta, jonka tytdryritykset ovat
yksinomaan tai padasiallisesti laitoksia tai finanssilaitoksia, ja tdllaisista tytiryrityksistd
vihintdsn yksi on laitos, ja joka ei ole direktiivin 2002/87/EY** 2 artiklan 15 kohdassa
tarkoitettu finanssialan sekaholdingyhtio;
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(67)

(68)

(69)

(70)

(71)

(72)

(73)

’jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla laitoksella’ tarkoitetaan laitosta, jolla on
tytaryrityksend laitos tai finanssilaitos tai jolla on omistusyhteys téllaiseen laitokseen ja joka ei
ole itse toisen samassa jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen laitoksen tytéryritys tai samassa
jasenvaltiossa perustetun finanssialan holdingyhtion tai finanssialan sekaholdingyhtion
tytaryritys;

’EU:ssa emoyrityksend toimivalla laitoksella’ tarkoitetaan jésenvaltiossa emoyrityksend
toimivaa laitosta, joka ei ole minkéddn toisen jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan saaneen
laitoksen tytéryritys tai minkdan jossakin jdsenvaltiossa perustetun finanssialan holdingyhtion
tai finanssialan sekaholdingyhtion tytéryritys;

‘jasenvaltiossa  emoyrityksend toimivalla finanssialan  holdingyhti6lla’  tarkoitetaan
finanssialan holdingyhti6td, joka ei ole itse minkddn samassa jdsenvaltiossa toimiluvan
saaneen laitoksen tytéryritys tai samassa jdsenvaltiossa perustetun finanssialan holdingyhtion
tai finanssialan sekaholdingyhtion tytéryritys;

’EU:ssa emoyrityksend toimivalla finanssialan holdingyhtiolld’ tarkoitetaan emoyrityksend
toimivaa finanssialan holdingyhtioté, joka ei ole minkédén jossakin jdsenvaltiossa toimiluvan
saaneen laitoksen tytiryritys tai minkddn jossakin jisenvaltiossa perustetun finanssialan
holdingyhtion tai finanssialan sekaholdingyhtion tytiryritys;

’jasenvaltiossa emoyrityksend toimivalla finanssialan sekaholdingyhtiolld® tarkoitetaan
finanssialan sekaholdingyhtitté, joka ei ole itse minkdin samassa jdsenvaltiossa toimiluvan
saaneen laitoksen tytdryritys tai samassa jdsenvaltiossa perustetun finanssialan holdingyhtion
tai finanssialan sekaholdingyhtion tytéryritys;

’EU:ssa  emoyrityksend  toimivalla  finanssialan  sekaholdingyhtiolld®  tarkoitetaan
emoyrityksend toimivaa finanssialan sekaholdingyhtittd, joka ei ole minkdin jossakin
jasenvaltiossa toimiluvan saaneen laitoksen tytdryritys tai minkddn jossakin jdsenvaltiossa
perustetun finanssialan holdingyhtion tai finanssialan sekaholdingyhtion tytéryritys;

"monenkeskiselld kaupankdyntijarjestelmilla’ tarkoitetaan samaa kuin direktiivin 2004/39/EY
4 artiklan 15 kohdassa;

‘monialan holdingyhti6lld’ tarkoitetaan emoyritystd, joka on muu kuin finanssialan
holdingyhtid, laitos tai finanssialan sekaholdingyhtio ja jonka tytdryrityksistd vahintddn yksi
on laitos;

’laheisilla sidoksilla’ tarkoitetaan tilannetta, jossa kahden tai useamman luonnollisen henkilén
tai oikeushenkilon vililld on jokin seuraavista sidossuhteista:

a)  omistusyhteys, kun hallussa pidetddn suoraan tai vilillisesti midrdysvallan kautta
vihintdédn 20:td prosenttia yrityksen ddnioikeuksista tai pddomasta;

b) mdiidrdysvalta;

c¢) molemmat tai kaikki ovat mairdysvallan kautta pysyvésti sidoksissa yhteen ja samaan
kolmanteen henkilo0n;

"keskusvastapuolella’ tarkoitetaan oikeushenkil6d, joka on yksilld tai useammilla
finanssimarkkinoilla kdytdvin kaupan vastapuolten vilissd ja toimii jokaiseen
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(74)

(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

(82)

(83)

(84)

(85)

(86)

myyjddn nihden ostajana ja jokaiseen ostajaan ndhden myyjind;

"maksulaiminlyOntirahastolla’ tarkoitetaan keskusvastapuolen perustamaa rahastoa, jonka
tarkoituksena on jakaa keskindisesti tappiot, joita keskusvastapuolelle aiheutuu yhden tai
useamman selvitysosapuolensa maksulaiminlyonnistd tai maksukyvyttomyydestd, kun
kyseisten selvitysosapuolten asettamat marginaalit ja maksulaiminlyontirahastoon maksamat
osuudet eivit riiti kyseisten tappioiden kattamiseen;

"kaupankdyntivastuulla’ tarkoitetaan keskusvastapuolen haltuun talletetuista omaisuuseristi
aiheutuvien vastuiden, markkinahintaan arvostettujen keskusvastapuoleen liittyvien vastuiden
ja mahdollisten tulevien keskusvastapuoleen liittyvien vastuiden summaa;

"vakuutusyritykselld’ tarkoitetaan samaa kuin direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 1 kohdassa;

’sekavakuutushallintayhtilld’ tarkoitetaan samaa kuin direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan
1 kohdan g alakohdassa;

’jdlleenvakuutusyritykselld’ tarkoitetaan samaa kuin direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan
4 kohdassa;

’kolmannen maan vakuutusyritykselld’ tarkoitetaan samaa kuin direktiivin 2009/138/EY
13 artiklan 3 kohdassa;

’kolmannen maan jilleenvakuutusyritykselld” tarkoitetaan samaa kuin direktiivin
2009/138/EY 13 artiklan 6 kohdassa;

’sdadnnellylld markkinalla® tarkoitetaan Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (EAMYV)
direktiivin 2004/39/EY 47 artiklan mukaisesti julkistamassa luettelossa mainittua markkinaa;

ylimmalld hallintoelimelld’ tarkoitetaan laitosta johtavaa elintd, joka hoitaa valvonta- ja
johtotoimintoja ja jolla on lopullinen paiatoksentekovalta sekd toimivalta vahvistaa laitoksen
strategia, tavoitteet ja yleiset linjaukset. Ylimpdin hallintoelimeen on kuuluttava laitoksen
toimintaa tosiasiallisesti johtavat henkilGt;

’valvontatoimintoaan hoitavalla ylimmailld hallintoelimelld’ tarkoitetaan ylintd hallintoelinta,
joka valvontatoimintoaan hoitamalla valvoo ja seuraa johdon paétdksentekoa;

’toimivalla johdolla’ tarkoitetaan johtoryhmén jdsenid, jotka vastaavat laitoksen pdivittdisesti
johtamisesta ja ovat tili- ja vastuuvelvollisia ylimmaélle hallintoelimelle;

’finanssialan sekaholdingyhtiolld’ tarkoitetaan emoyritystd, joka on muu kuin sddnnelty
yhteiso ja joka yhdessd tytdryritystensd kanssa, joista véhintddn yksi on sellainen sdénnelty
yhteisd, jonka pddkonttori on unionissa, ja muiden yritysten kanssa muodostaa
finanssiryhmittymaén;

’velkaantumisella’ tarkoitetaan laitoksen varojen, taseen ulkopuolisten velvoitteiden ja
sellaisten ehdollisten velvoitteiden suhteellista suuruutta laitoksen omiin varoihin verrattuna,
jotka velvoittavat maksamaan tai luovuttamaan tai asettamaan vakuuksia, mukaan luettuina
saadusta rahoituksesta, tehdyistd sitoumuksista, johdannaisista tai takaisinostosopimuksista
johtuvat velvoitteet, mutta lukuun ottamatta velvoitteita, jotka voidaan panna tdytintoon
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ainoastaan laitoksen likvidaation aikana.

46



|| osasto
Vaatimusten soveltamistaso

1 luku
Vaatimusten erillinen soveltaminen

5artikla
Yleiset periaatteet

Jokaisen laitoksen on noudatettava toisessa, kolmannessa, neljinnessd ja viidennessid osassa
saddettyjd velvoitteita erillisend yrityksena.

Jokaisen laitoksen, joka ei ole tytiryritys siind jdsenvaltiossa, jossa se on saanut toimiluvan ja
jossa sen toimintaa valvotaan, eikd emoyritys, ja jokaisen laitoksen, jota ei ole sisdllytetty
17 artiklan mukaiseen konsolidointiin, on noudatettava 84 artiklassa sdddettyjd velvoitteita
erillisend yrityksena.

Jokaisen laitoksen, joka ei ole emoyritys eikd tytdryritys, ja jokaisen laitoksen, jota ei ole
siséllytetty 17 artiklan mukaiseen konsolidointiin, on noudatettava kahdeksannessa osassa
sdddettyjd velvoitteita erillisend yrityksena.

Jokaisen laitoksen, joka ei ole sijoituspalveluyritys ja joka ei ole saanut lupaa tarjota
direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltuja sijoituspalveluja,
on noudatettava 401 ja 403 artiklassa sdddettyjd velvoitteita erillisend yrityksena.

Jokaisen laitoksen on noudatettava seitseminnessd osassa sdddettyjd velvoitteita erillisend
yrityksend.

6 artikla
Poikkeus vakavar ai suusvaatimusten erillisesta soveltami sesta

Sen varmistamiseksi, ettd omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja
tytiryritysten vililld, toimivaltaiset viranomaiset voivat olla soveltamatta 5 artiklan 1 kohtaa
laitoksen tytiryritykseen, kun sekd tytdryritys ettd laitos ovat saaneet toimiluvan ja niiden
toimintaa valvotaan kyseisessd jdsenvaltiossa ja tytdryritys on sisillytetty emoyrityksend
toimivan luottolaitoksen konsolidoituun valvontaan ja kaikki seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  emoyrityksen nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle ei ole silld
hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia, kdytdnnollisid tai oikeudellisia esteité;

b) joko emoyritys pystyy osoittamaan toimivaltaisten viranomaisten hyviksymaélld tavalla,
ettd tytdryrityksid hoidetaan vakaasti, ja on esittdnyt toimivaltaisen viranomaisen luvalla
ilmoituksen, ettd se takaa tytdryrityksensd sitoumukset, tai tytaryritykseen liittyvit riskit
ovat merkitykseltddn vahaisii;
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c) tytdryritys kuuluu emoyrityksen riskien arviointi-, mittaamis- ja valvontamenettelyjen
piiriin;

d) emoyritykselld on yli 50 prosenttia tytdryrityksen osuuksiin tai osakkeisiin kuuluvista
ddnioikeuksista tai oikeus nimittdd tai erottaa enemmistd tytdryrityksen ylimmén
hallintoelimen jdsenista.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat soveltaa 1 kohdan mukaista vaihtoehtoa, kun emoyritys on
laitoksen kanssa samassa jdsenvaltiossa perustettu finanssialan holdingyhtid tai finanssialan
sekaholdingyhtio, edellyttiden, ettd emoyritykseen sovelletaan samanlaista valvontaa kuin
laitoksiin ja varsinkin 10 artiklan 1 kohdassa vahvistettuja vaatimuksia.

Sen varmistamiseksi, ettd omat varat jakaantuvat asianmukaisesti emoyrityksen ja
tytaryritysten vililld, toimivaltaiset viranomaiset voivat olla soveltamatta 5 artiklan 1 kohtaa
emoyrityksend toimivaan laitokseen siind jdsenvaltiossa, jossa laitos on saanut toimiluvan,
jossa sen toimintaa valvotaan ja jossa se on siséllytetty konsolidoituun valvontaan, edellyttden,
ettd kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a) nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle jdsenvaltiossa
emoyrityksend toimivalle laitokselle ei ole silld hetkelld tai ennakoitavissa olennaisia,
kiytinnollisii tai oikeudellisia esteitd;

b) emoyritys kuuluu jdsenvaltiossa sellaisten konsolidoidun valvonnan kannalta
relevanttien menettelyjen piiriin, joilla arvioidaan, mitataan ja valvotaan riskeja.

Toimivaltaisen viranomaisen, joka soveltaa tdmén kohdan sdénndksid, on ilmoitettava siitid
kaikkien muiden jisenvaltioiden toimivaltaisille viranomaisille.

7 artikla
Poikkeus maksuvalmiusvaati musten erillisesta soveltamisesta

Toimivaltaisten viranomaisten on kokonaan tai osittain vapautettava emoyrityksend toimiva
laitos ja kaikki tai jotkin sen tytiryrityksistd Euroopan unionissa 401 artiklan soveltamisesta ja
valvottava niitd erityisend maksuvalmiusalaryhménd, jos ne tédyttdvat kaikki seuraavat
edellytykset:

(a) emoyrityksend toimiva laitos noudattaa 401 ja 403 artiklassa sdddettyjd velvoitteita
konsolidoinnin perusteella tai, jos alaryhmidin ei kuulu EU:ssa emoyrityksend toimivaa
laitosta, alakonsolidointiryhmin tasolla;

(b) emoyrityksend toimiva laitos seuraa ja valvoo jatkuvasti ryhmén tai alaryhmén kaikkien
tdmén vapautuksen kohteina olevien laitosten kassatilanteita;

(c) laitokset ovat tehneet sopimukset, jotka mahdollistavat varojen vapaan liikkuvuuden
niiden vdlilld, jotta kyseiset laitokset voivat tdyttdd erilliset ja yhteiset velvoitteensa
niiden erdéntyessi;

(d) c¢ alakohdassa tarkoitettujen sopimusten tdyttdmiselle ei ole silld hetkelld tai
ennakoitavissa olennaisia, kidytdnnollisié tai oikeudellisia esteitd.
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Jos kaikille erityiseen maksuvalmiusalaryhméin kuuluville laitoksille on myonnetty toimiluvat
samassa jdsenvaltiossa, kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava
1 kohtaa.

Jos erityiseen maksuvalmiusalaryhmiin kuuluville laitoksille on myonnetty toimiluvat useissa
jasenvaltioissa, 1 kohtaa saa soveltaa vasta 19 artiklassa sdddetyn menettelyn jilkeen ja vain
niihin laitoksiin, joiden toimivaltaiset viranomaiset sopivat seuraavista seikoista:

a) likviditeettiriskin luokittelun ja kisittelyn asianmukaisuus direktiivin [julkaisutoimisto
lisda viitteen] 84 artiklan mukaisesti;

b) alaryhmisséd sdilytettdvien likvidien varojen méddrien jakautuminen ja ndiden varojen
sijainti ja omistus;

c¢) likvidien varojen vdhimmdiismiirit, joita 401 artiklan soveltamisesta vapautettujen
laitosten on sdilytettava;

d) tarve kdyttdd tiukempia parametreja kuin kuudennen osan III osastossa sdddetéén.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s soveltaa 1 kohtaa sellaisiin laitoksiin, jotka ovat
saman 108 artiklan 7 kohdan b alakohdassa tarkoitetun laitosten suojajirjestelmén jdsenid, jos
laitokset tayttavat kaikki 108 artiklan 7 kohdassa sdddetyt edellytykset. Siind tapauksessa
toimivaltaisten viranomaisten on nimettivd yksi laitos vapautetuksi 401 artiklan
soveltamisesta  kaikkien erityiseen = maksuvalmiusalaryhmdin  kuuluvien laitosten
konsolidoidun aseman perusteella.

Jos vapautus on myonnetty 1 kohdan nojalla, toimivaltaiset viranomaiset voivat myos olla
soveltamatta 403 artiklaa.

8 artikla
Erillinen konsolidointimenetel méa

Toimivaltaiset viranomaiset voivat tapauskohtaisesti sallia, ettd emoyrityksend toimiva laitos
sisdllyttdd 5 artiklan 1 kohdan mukaisen vaatimuksensa laskemiseen tytdryrityksensd, jotka
tayttavit 6 artiklan 1 kohdan ¢ ja d alakohdassa sdddetyt edellytykset ja joiden olennaiset
vastuut tai olennaiset velat ovat kyseiselle emoyrityksend toimivalle laitokselle, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta tdimén artiklan 2 ja 3 kohdan ja direktiivin [julkaisutoimisto lisda
viitteen] 134 artiklan 3 kohdan soveltamista.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu késittely voidaan sallia vain sellaisissa tapauksissa, joissa
emoyrityksend toimiva laitos osoittaa toimivaltaisille viranomaisille aukottomasti olosuhteet ja
jarjestelyt, myds oikeudelliset jérjestelyt, joiden perusteella ei ole olemassa olennaisia,
kaytdnnollisid tai oikeudellisia esteitd sille, ettd tytdryritys siirtdd nopeasti omia varoja tai
maksaa erdpdivind velkoja takaisin emoyritykselle, eikd téllaisia esteitd ole mydskddn
ennakoitavissa.

Jos toimivaltainen viranomainen kayttdd 1 kohdassa sdddettyd harkintavaltaa, sen on
saannollisesti ja véhintddn kerran vuodessa ilmoitettava kaikkien muiden jisenvaltioiden
toimivaltaisille viranomaisille 1 kohdan soveltamisesta sekd 2 kohdassa tarkoitetuista
olosuhteista  ja  jarjestelyisti.  Jos tytdryritys sijaitsee kolmannessa maassa,
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toimivaltaisten viranomaisten on annettava ndmd tiedot myods kyseisen kolmannen maan
toimivaltaisille viranomaisille.

9 artikla
Pysyvasti keskuslaitokseen kuuluvia luottolaitoksia koskeva vapautus

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vapauttaa yhden tai useamman luottolaitoksen, joka sijaitsee
samassa jasenvaltiossa ja kuuluu pysyvésti niitd valvovaan ja samaan jdsenvaltioon sijoittautuneeseen
keskuslaitokseen, toisen, kolmannen ja neljdnnen osan sekd kuudennen, seitsemédnnen ja kahdeksannen
osan vaatimuksista, jos kansallisessa lainsdddanndssé on seuraavat sddnnokset:

a)

b)

keskuslaitoksen ja sithen kuuluvien laitosten sitoumukset ovat yhteisvastuullisia tai
keskuslaitos takaa sithen kuuluvien laitosten sitoumukset kokonaan;

keskuslaitoksen ja kaikkien siithen kuuluvien laitosten vakavaraisuutta ja maksuvalmiutta
valvotaan kokonaisuutena néiden laitosten konsolidoitujen tilinpddtosten perusteella;

keskuslaitoksen johdolla on valtuudet antaa ohjeita siithen kuuluvien laitosten johdolle.

2 luku
Varovaisuusperiaatteen mukainen konsolidointi

1JAKSO
VAATIMUSTEN SOVELTAMINEN KONSOLIDOINNIN PERUSTEELLA

10 artikla
Yleinen kasittely

Jasenvaltiossa emoyrityksend toimivien laitosten on noudatettava konsolidoidun asemansa
perusteella toisessa, kolmannessa, neljannessé ja seitseménnessi osassa sdddettyji velvoitteita
16 artiklassa tarkoitetussa laajuudessa ja siiné tarkoitetulla tavalla.

Jasenvaltiossa emoyrityksend toimivan finanssialan holdingyhtion tai finanssialan
sekaholdingyhtion maéairdysvallassa olevien laitosten on noudatettava kyseisen finanssialan
holdingyhtién tai finanssialan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella toisessa,
kolmannessa, neljdnnessd ja seitsemédnnessd osassa sdddettyjd velvoitteita 16 artiklassa
tarkoitetussa laajuudessa ja siind tarkoitetulla tavalla.

Kun jdsenvaltiossa emoyrityksend toimivan finanssialan holdingyhtion tai finanssialan
sekaholdingyhtion méérdysvallassa on useampi kuin yksi laitos, ensimmdistd alakohtaa
sovelletaan ainoastaan siithen laitokseen, johon sovelletaan konsolidoitua valvontaa direktiivin
[julkaisutoimisto lisdd viitteen] 106 artiklan mukaisesti.

EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten sekd EU:ssa emoyrityksend toimivan finanssialan
holdingyhtion mairdysvallassa olevien laitosten ja EU:ssa emoyrityksend toimivan
finanssialan holdingyhtion maiéirdysvallassa olevien laitosten on noudatettava 401 ja
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403 artiklassa sdddettyjd velvoitteita kyseisen emoyrityksend toimivan laitoksen, finanssialan
holdingyhtion tai finanssialan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella, jos
ryhmédén kuuluu yksi tai useampia luottolaitoksia tai sijoituspalveluyrityksid, joilla on
toimilupa direktiivin 2004/39/EY liittessd 1 olevan A osan 3 ja 6 kohdassa lueteltujen
sijoituspalvelujen tarjoamiseen.

4. Sovellettaessa 9 artiklaa siind tarkoitetun keskuslaitoksen on noudatettava toisessa,
kolmannessa, neljinnessd ja seitsemdnnessd osassa asetettuja vaatimuksia konsolidoidun
asemansa perusteella. Keskuslaitokseen sovelletaan 16 artiklaa, ja sithen kuuluvat laitokset
katsotaan sen tytéryrityksiksi.

11 artikla
Finanssialan holdingyhtio tai finanssialan sekaholdingyhtio, jolla on sek& luottolaitos etté
sijoituspal veluyritys tytaryrityksinaan

Jos finanssialan holdingyhti6lld tai finanssialan sekaholdingyhti6lld on véhintddn yksi luottolaitos ja
yksi sijoituspalveluyritys tytiryrityksindén, kyseiseen luottolaitokseen on sovellettava vaatimuksia,
joita sovelletaan kyseisen finanssialan holdingyhtion tai finanssialan sekaholdingyhtion konsolidoidun
aseman perusteella.

12 artikla
Julkistami svaatimusten soveltaminen konsolidoinnin perusteella

l. EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten on noudatettava kahdeksannessa osassa sdddettyji
velvoitteita konsolidoidun asemansa perusteella.

EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten merkittdvien tytaryritysten on ilmoitettava 424, 425,
435 ja 436 artiklassa tarkoitetut tiedot erillisind yrityksina tai alakonsolidointiryhmin tasolla.

2. EU:ssa emoyrityksend toimivan finanssialan holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan
finanssialan  sekaholdingyhtion —maardysvallassa olevien laitosten on noudatettava
kahdeksannessa osassa sdddettyjd velvoitteita kyseisen finanssialan holdingyhtién tai
finanssialan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella.

EU:ssa emoyrityksend toimivien finanssialan holdingyhtididen tai Euroopan unionissa
emoyrityksend toimivien finanssialan sekaholdingyhtididen merkittdvien tytdryritysten on
ilmoitettava liitteessd 424, 425, 435 ja 436 artiklassa tarkoitetut tiedot erillisind yrityksiné tai
alakonsolidointiryhmén tasolla.

3. Edelld olevia 1 ja 2 kohtaa sovelletaan EU:ssa emoyrityksend toimiviin laitoksiin tai EU:ssa
emoyrityksend toimivan finanssialan holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan
finanssialan sekaholdingyhtion mééirdysvallassa oleviin laitoksiin ainoastaan siind méérin kuin
niitd koskevat tiedot eivét sisdlly kolmanteen maahan sijoittautuneen emoyrityksen
konsolidoinnin perusteella ilmoittamiin vastaaviin tietoihin.

4. Sovellettaessa 9 artiklaa siind tarkoitetun keskuslaitoksen on noudatettava kahdeksannen osan
vaatimuksia konsolidoidun asemansa perusteella. Keskuslaitokseen sovelletaan 16 artiklan
1 kohtaa, ja sithen kuuluvat laitokset katsotaan sen tytiryrityksiksi.
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13 artikla
Viidennen osan vaatimusten soveltaminen konsolidoinnin perusteella

1. Tadmaén asetuksen soveltamisalaan kuuluvien emoyritysten ja niiden tytiryritysten on tdytettdva
viidennessd osassa sdddetyt velvoitteet konsolidoinnin perusteella tai alakonsolidointiryhmén
tasolla sen varmistamiseksi, ettd niiden jdrjestelmit, prosessit ja mekanismit, jotka ndissd
sdannoksissd vaaditaan, ovat johdonmukaisia ja yhteensovitettuja ja ettd kaikki valvonnan
kannalta relevantit tiedot voidaan esittdd. Niiden on erityisesti varmistettava, etti
tytaryrityksilld, joihin titd asetusta ei sovelleta, on kéytossddn jarjestelmit, prosessit ja
mekanismit, joilla varmistetaan sddnndsten noudattaminen.

2. Soveltaessaan 87 artiklaa konsolidoinnin perusteella tai alakonsolidointiryhmén tasolla
laitosten on sovellettava 396 artiklan mukaista ylimédrdistd riskipainoa, jos 394 tai
395 artiklan vaatimuksia rikotaan kolmanteen maahan sijoittautuneen yhteison tasolla, yhteiso
on siséllytetty 16 artiklan mukaiseen konsolidointiin ja rikkominen on olennaista suhteessa
ryhmén kokonaisriskiprofiiliin.

3. Viidennestd osasta johtuvia velvoitteita, jotka koskevat niitéd tytdryrityksié, joihin ei itseensd
sovelleta titd asetusta, ei sovelleta, jos EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos tai EU:ssa
emoyrityksend toimivan finanssialan holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan
finanssialan sekaholdingyhtion maéardysvallassa olevat laitokset pystyvit osoittamaan
toimivaltaisille viranomaisille, ettd viidennen osan soveltaminen on laitonta sen kolmannen
maan lainsddddnnon mukaan, johon tytiryritys on sijoittautunut.

14 artikla

Sjoituspal veluyritysryhmia koskeva poikkeus omien varojen vaatimusten soveltamisesta konsolidoinnin
perusteella

1. Toimivaltaiset viranomaiset, jotka harjoittavat ryhmien konsolidoitua valvontaa, voivat

tapauskohtaisesti olla soveltamatta omien varojen vaatimuksia konsolidoinnin perusteella, jos
seuraavat edellytykset tdyttyvét:

a) jokainen tillaiseen ryhmddn kuuluva EU:ssa toimiva sijoituspalveluyritys kayttda
90 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua kokonaisriskin méirén vaihtoehtoista laskentatapaa;

b)  kaikki tdllaisen ryhmén sijoituspalveluyritykset kuuluvat 90 artiklan 1 kohdassa ja
91 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuihin luokkiin;

c¢) jokainen tdllaiseen ryhmiddn kuuluva EU:ssa toimiva sijoituspalveluyritys tdyttaa
90 artiklassa asetetut vaatimukset erillisend yrityksend ja vdhentdd samalla
rajoituksettomien  ensisijaisten omien  varojen  eristddn  kaikki  sellaisten
sijoituspalveluyritysten, finanssilaitosten, omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia
palveluja tuottavien yritysten hyviksi luettavat ehdolliset velat, jotka kuuluisivat muuten
konsolidoinnin piiriin;

d) jokaisella finanssialan holdingyhti6lld, joka on jonkin tdllaiseen ryhmédn kuuluvan
sijoituspalveluyrityksen jdsenvaltiossa toimiva emoyritys, on hallussaan véhintdén yhta
paljon pddomaa kuin seuraavien summa:

i) 24 artiklan 1 kohdassa, 48 artiklan 1 kohdassa ja 59 artiklan 1 kohdassa
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tarkoitetut erit;

i1) 33 artiklan 1 kohdan h ja i alakohdassa, 53 artiklan 1 kohdan c ja d alakohdassa ja
63 artiklan 1 kohdan c ja d artiklassa tarkoitettujen, muutoin konsolidoinnin piiriin
kuuluvissa sijoituspalveluyrityksissa, finanssilaitoksissa,
omaisuudenhoitoyhtidissd ja avustavia palveluja tuottavissa yrityksissd olevien
omistusosuuksien, kyseisiltd yrityksiltd olevien etuoikeusasemaltaan huonompien
saamisten ja kyseisiin yrityksiin liittyvien instrumenttien tidysimdirdisen
kirjanpitoarvon summa; ja

i) muutoin konsolidoinnin piiriin kuuluvien sijoituspalveluyritysten,
finanssilaitosten, omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia palveluja tuottavien
yritysten hyviksi luettavien ehdollisten velkojen kokonaismééri;

e) ryhméién ei kuulu luottolaitoksia.

Jos ensimmadisessd alakohdassa sdddetyt edellytykset tdyttyvit, jokaisella EU:ssa toimivalla
sijoituspalveluyritykselld on oltava jirjestelmét, joilla seurataan ja valvotaan kaikkien
ryhméén kuuluvien finanssialan holdingyhtididen, sijoituspalveluyritysten, finanssilaitosten,
omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia palveluja tuottavien yritysten pédoma- ja
rahoitusléhteita.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat soveltaa titd poikkeusta myds silloin, kun finanssialan
holdingyhtidlld on pienempi médrd omia varoja kuin 1 artiklan d alakohdan mukaisesti
laskettu méadrd, mutta niiden miéra ei ole kuitenkaan pienempi kuin erillisille, muutoin
konsolidoinnin piiriin kuuluville sijoituspalveluyrityksille, finanssilaitoksille,
omaisuudenhoitoyhtidille ja avustavia palveluja tuottaville yrityksille asetettujen omia varoja
koskevien vaatimusten sekd muutoin konsolidointiin kuuluvien sijoituspalveluyritysten,
finanssilaitosten, omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia palveluja tuottavien yritysten hyvéksi
luettavien ehdollisten velkojen kokonaismiérd. Sovellettaessa titd kohtaa kolmansien maiden
sijoituspalveluyritysten, finanssilaitosten, omaisuudenhoitoyhtididen ja avustavia palveluja
tuottavien yritysten omien varojen vaatimuksilla tarkoitetaan nimellistd omien varojen
vaatimusta.

15 artikla

Niiden sijoituspal veluyritysten valvonta, joihin e sovelleta omien varojen vaatimuksia konsolidoinnin

perusteella

Jos sijoituspalveluyritykset kuuluvat ryhmédin, jolle on mydnnetty 14 artiklassa sdddetty poikkeus,
ndiden yritysten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille riskeisté, jotka voivat vaarantaa niiden
taloudellisen tilanteen, mukaan luettuina kyseisten yritysten omien varojen, sisdisen pdfoman ja
rahoituksen koostumukseen ja alkuperddn liittyvat riskit.

Jos toimivaltaiset viranomaiset eivdt 14 artiklan mukaisesti sovella konsolidoidun valvonnan
velvoitetta, niiden on toteutettava muut asianmukaiset toimenpiteet valvoakseen riskejd ja erityisesti
suuria asiakasriskejd koko ryhmassd, myds niissd yrityksissi, jotka eivit ole sijoittautuneet mihinkdén
jasenvaltioon.

Jos toimivaltaiset viranomaiset eivdt 14 artiklan mukaisesti sovella omien varojen vaatimuksia
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konsolidoinnin perusteella, kahdeksannen osan vaatimuksia on sovellettava erillisiin yrityksiin.

2 JAK SO
VAROVAISUUSPERIAATTEEN MUKAISEN KONSOL IDOINNIN MENETELMAT

16 artikla
Varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin menetel mét

Laitoksen, jonka edellytetddn noudattavan 1 jaksossa tarkoitettuja vaatimuksia konsolidoidun
asemansa perusteella, on konsolidoitava kokonaan kaikki laitokset ja finanssilaitokset, jotka
ovat sen tytdryrityksid tai tapauksen mukaan saman emoyrityksend toimivan finanssialan
holdingyhtion tai emoyrityksend toimivan finanssialan sekaholdingyhtion tytéryrityksid.
Tamaén artiklan 2—8 kohtaa ei sovelleta silloin, kun 401 ja 403 artiklaa sovelletaan laitoksen
konsolidoidun aseman perusteella.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin tapauskohtaisesti sallia  suhteellisen
konsolidoinnin, joka tehdddn sen osuuden mukaisesti, jonka emoyritys omistaa tytiryrityksen
pddomasta. Suhteellinen konsolidointi voidaan sallia vain, jos kaikki seuraavat edellytykset
tayttyvét:

a)  emoyrityksen vastuu rajoittuu osuuteen, jonka se omistaa tytiryrityksen pddomasta,
ottaen huomioon muiden osakkeenomistajien tai jdsenten vastuu,

b)  muiden osakkeenomistajien tai jisenten vakavaraisuus on tyydyttiva,

c¢) muiden osakkeenomistajien ja jdsenten vastuu on vahvistettu selkeélld ja oikeudellisesti
sitovalla tavalla.

Jos yritykset ovat sidoksissa toisiinsa direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetussa suhteessa, toimivaltaisten viranomaisten on paitettivad, miten konsolidointi on
suoritettava.

Konsolidoidusta valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava niiden
luotto- tai finanssilaitosten omistusyhteyksien suhteellista konsolidointia, joiden johdossa on
konsolidointiin sisdltyvd yritys yhdessd yhden tai useamman konsolidoinnin ulkopuolella
olevan yrityksen kanssa, kun kyseisten yritysten vastuu rajoittuu niiden omistamaan
padomaosuuteen.

Kun on kyse omistusyhteyksistd tai muista kuin 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista
padomayhteyksistd, toimivaltaisten viranomaisten on péétettivd, onko konsolidointi
suoritettava ja milld tavoin se on suoritettava. Ne voivat erityisesti sallia
padomaosuusmenetelmin kiyton tai edellyttdd sitd. Tdmd menetelmi ei kuitenkaan tarkoita
kyseisten yritysten sisdllyttdmistd konsolidoituun valvontaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on seuraavissa tapauksissa péitettdvd, onko konsolidointi
suoritettava ja milld tavoin se on suoritettava:

a)  kun laitoksella on toimivaltaisten viranomaisten mielestd huomattava vaikutusvalta
yhdessé tai useammassa laitoksessa tai finanssilaitoksessa, mutta silld ei ole omistus- tai
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muita pddomayhteyksid ndissé laitoksissa; ja

b)  kun kaksi tai useampi laitos tai finanssilaitos on yhteisen johdon alaisia siten, ettd tima
ei perustu sopimukseen tai yhtidjarjestykseen.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat erityisesti sallia direktiivin 83/349/ETY 12 artiklassa
sdddetyn menetelmén kéyton tai edellyttdd sitd. Menetelmd ei kuitenkaan merkitse
asianomaisten yritysten sisdllyttdmistd konsolidoituun valvontaan.

EPV laatii sadntelystandardien luonnokset, joissa médritetddn, milld edellytyksilld
konsolidointi on suoritettava tdmén artiklan 2—6 kohdassa tarkoitetuissa tapauksissa.

EPV toimittaa ndmi teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 pdivéna joulukuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sadntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sddadetyn menettelyn
mukaisesti.

Jos direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen] 106 artiklassa edellytetddn konsolidoitua
valvontaa, avustavia palveluja tarjoavat yritykset ja direktiivissd 2002/87/EY madritellyt
omaisuudenhoitoyhtiét on sisdllytettdivd konsolidointiin samoissa tapauksissa ja samoin
menetelmin kuin tdssé artiklassa sdddetdén.

3 JAKSO
VAROVAISUUSPERIAATTEEN MUKAISEN KONSOL IDOINNIN SOVELTAMISALA

17 artikla
Yhtei s6t, jotka jatetdan varovai suusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalan ulkopuolelle

Laitosta, finanssilaitosta tai avustavia palveluja tuottavaa yritysté, joka on tytéryritys tai jossa
on omistusyhteys, ei tarvitse siséllyttdd konsolidointiin, jos yrityksen varojen ja taseen
ulkopuolisten erien kokonaismddrd on vidhemmén kuin pienempi kahdesta seuraavasta
maarasta:

a) 10 miljoonaa euroa;

b) 1 prosentti emoyrityksen tai sen yrityksen varojen ja taseen ulkopuolisten erien
kokonaismairistd, jolla on omistusyhteys.

Toimivaltaiset viranomaiset, jotka vastaavat direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen]
106 artiklan mukaisesta konsolidoidusta valvonnasta, voivat seuraavissa tapauksissa péattia
olla sisdllyttiméttd konsolidointiin sellaista laitosta, finanssilaitosta tai avustavia palveluja
tarjoavaa yritystd, joka on tytéryritys tai jossa on omistusyhteys:

a) kun yritys sijaitsee kolmannessa maassa, jossa on oikeudellisia esteitd tarvittavien
tietojen siirtdmiselle;
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b)  kun yritykselld on ainoastaan vdhdinen merkitys luottolaitosten valvonnan tavoitteiden
kannalta;

¢) kun konsolidoidusta valvonnasta vastaavien toimivaltaisten viranomaisten mielesta
yrityksen konsolidoitu taloudellinen asema olisi luottolaitosten valvonnan tavoitteiden
kannalta epdasianmukainen tai harhaanjohtava.

Jos 1 kohdassa ja 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa tapauksissa useampi yritys tayttda
mainituissa sddnnoksissd asetetut perusteet, ne on kuitenkin sisdllytettdvd konsolidointiin, jos
niiden yhteinen merkitys ei ole mainittujen tavoitteiden kannalta vahdinen.

18 artikla
Vakavar aisuusvaatimuksia koskevat yhteiset paatokset
Toimivaltaisten viranomaisten on toisiaan kuullen tehtévi yhteistyoté

a)  paittddkseen haetun luvan myontdmisestd sekd madritettdvd mahdolliset lupaehdot, kun
EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos ja sen tytdryritykset esittdvdt tai EU:ssa
emoyrityksend toimivan finanssialan holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan
finanssialan sekaholdingyhtion tytéryritykset yhdessd esittdvdt tdmén asetuksen
138 artiklan 1 kohdassa, 146 artiklan 9 kohdassa, 301 artiklan 2 kohdassa, 277 artiklassa
tai 352 artiklassa tarkoitettua lupaa koskevan hakemuksen;

b) sovellettaessa 410 artiklan 8 kohdassa ja 413 artiklan 4 kohdassa tarkoitettua
ryhménsisiisté késittelya laitoksiin, joihin ei sovelleta 7 artiklan mukaista poikkeusta.

Hakemukset on toimitettava ainoastaan konsolidointiryhmén valvojalle.

Jaljempdnd 301 artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa hakemuksessa on oltava kuvaus
menetelmistd, joilla operatiivinen riskipddoma jaetaan ryhmén eri yhtididen kesken.
Hakemuksesta on kiytdvd ilmi, otetaanko hajautusvaikutukset huomioon riskien
mittausjérjestelmassé ja milld tavoin ne otetaan huomioon.

Toimivaltaisten viranomaisten on parhaansa mukaan pyrittivd tekemiin yhteinen p#étos
viimeistddn kuuden kuukauden kuluessa

a) 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta hakemuksesta;
b) 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetusta ryhménsisdisen maksuvalmiuden késittelysta.

Yhteinen padtds on ilmoitettava asiakirjassa, joka sisdltdd kaikilta osin perustellun péaatoksen,
ja 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava péétos hakijalle.

Edella 2 kohdassa tarkoitettu ajanjakso alkaa

a) pdivdnd, jona konsolidointiryhmdn valvoja vastaanottaa 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun tdydellisen hakemuksen. Konsolidointiryhmén valvojan on viipymaéttad
toimitettava tdydellinen hakemus muille asianomaisille viranomaisille;

b) pdivdnd, jona toimivaltaiset viranomaiset vastaanottavat konsolidointiryhmén valvojan
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laatiman raportin, jossa analysoidaan kyseisen ryhmin sisdisid sitoumuksia.

Jos toimivaltaisten viranomaisten yhteistd pddtostd ei ole tehty kuuden kuukauden kuluessa,
konsolidointiryhmén valvojan on tehtdvd oma 1 kohdan a ja b alakohtaa koskeva paditoksena.
Konsolidointiryhmin valvojan 1 kohdan b alakohtaa koskeva pditos ei saa rajoittaa direktiivin
[julkaisutoimisto lisdd viitteen] 100 a artiklan mukaisia toimivaltaisten viranomaisten
valtuuksia.

Péitos on ilmoitettava asiakirjassa, joka sisdltdd kaikilta osin perustellun paatoksen, ja siind on
otettava huomioon muiden toimivaltaisten viranomaisten kuuden kuukauden maéirdajan
kuluessa ilmaisemat ndkemykset ja varaumat.

Konsolidointiryhmin valvojan on toimitettava pédtds EU:ssa emoyrityksend toimivalle
laitokselle, EU:ssa emoyrityksend toimivalle finanssialan holdingyhtiolle tai EU:ssa
emoyrityksend toimivalle finanssialan sekaholdingyhtiolle sekd muille toimivaltaisille
viranomaisille.

Jos jokin asianomaisista toimivaltaisista viranomaisista on kuuden kuukauden médrdajan
kuluessa saattanut asian EPV:n késiteltdviksi asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan
mukaisesti, konsolidointiryhmén valvojan on lykittivd omaa padtostddn ja odotettava
pditostd, jonka EPV voi tehdd mainitun asetuksen 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti, ja tehtava
oma pidtoksensd EPV:n tekemin padtoksen mukaisesti. Kuuden kuukauden médrdaikaa
pidetddn mainitussa asetuksessa tarkoitettuna sovitteluaikana. EPV tekee pddtoksensd yhden
kuukauden kuluessa. Asiaa ei saa saattaa EPV:n késiteltdviksi sen jélkeen, kun kuuden
kuukauden médrdaika on pédéttynyt tai on tehty yhteinen paétos.

Kun EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos ja sen tytiryritykset, EU:ssa emoyrityksend
toimivan finanssialan holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan finanssialan
sekaholdingyhtion tytiryritykset kdyttavdt 301 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua kehittynytta
mittaamismenetelmid tai 138 artiklassa tarkoitettua sisdisen luottoluokituksen menetelmii
yhtendiselld tavalla, toimivaltaisten viranomaisten on sallittava, ettd emoyritys ja tytaryritykset
yhdessé tarkasteltuina tiyttidvéat edellisesséd tapauksessa 310 ja 311 artiklassa asetetut ehdot ja
jalkimmaisessd tapauksessa kolmannen osan 3 luvun 6 jaksossa asetetut ehdot tavalla, joka on
yhdenmukainen ryhmén rakenteen ja sen riskienhallintajdrjestelmien, -prosessien ja
menetelmien kanssa.

Edelld 2 ja 4 kohdassa tarkoitetut padtokset sitovat toimivaltaisia viranomaisia asianomaisissa
jasenvaltioissa.

EPV laatii teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset, joissa madritetddn 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettu yhteistd pédédtostda koskeva menettely 138 artiklan 1 kohdassa,
146 artiklan 9 kohdassa, 301 artiklan 2 kohdassa, 277 artiklassa ja 352 artiklassa tarkoitettuja
lupia koskevien hakemusten osalta sekd 1 artiklan b alakohdassa tarkoitetun ryhménsisédisen
maksuvalmiuden késittelyn osalta, jotta voidaan helpottaa yhteisten paitosten tekoa.

EVP toimittaa nima tekniset standardit komissiolle viimeistidén 31 pdivana joulukuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyvidksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sédddetyn menettelyn
mukaisesti.
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19 artikla
Maksuval miusvaatimusten soveltamistasoa koskeva yhteiset paatokset

Konsolidointiryhmén valvojan ja toimivaltaisten viranomaisten, jotka vastaavat EU:ssa
emoyrityksend toimivan laitoksen, EU:ssa emoyrityksend toimivan finanssialan
sekaholdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan finanssialan sekaholdingyhtion
tytaryritysten valvonnasta jdsenvaltiossa, on EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen, EU:ssa
emoyrityksend toimivan finanssialan sekaholdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan
finanssialan sekaholdingyhtion pyynnostd pyrittivd kaikin tavoin tekemdin yhteinen pdatos
erityisen maksuvalmiusalaryhmén méérittdmiseksi 7 artiklan soveltamista varten.

Yhteinen pddtds on tehtdvd kuuden kuukauden kuluessa siitd, kun konsolidointiryhmén
valvoja on toimittanut kertomuksen, jossa erityiset maksuvalmiusalaryhmét maééaritetddn
7 artiklassa sdddettyjen perusteiden pohjalta. Jos asiasta ei péadstd kuuden kuukauden kuluessa
yhteisymmaérrykseen, konsolidointiryhmidn valvojan on minki tahansa toisen asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd kuultava EPV:tid. Konsolidointiryhmén valvoja voi
kuulla EPV:td myos omasta aloitteestaan.

Yhteisessd padtoksessd voidaan myoOs asettaa rajoituksia likvidien varojen sijainnille ja
omistukselle sekd edellyttdd, ettd 401 artiklan soveltamisesta vapautettujen luottolaitosten on
sdilytettdvd vahimmaismaarat likvideja varoja.

Yhteinen péitds on perusteltava kaikilta osin, ja pdatoksessd on esitettdvd sithen johtaneet
syyt. Konsolidointiryhmidn valvojan on toimitettava p#dtds ja sen perusteet
maksuvalmiusalaryhmin emoyrityksend toimivalle laitokselle.

Jos yhteistd paitosti ei ole tehty kuuden kuukauden miirdajan kuluessa, kunkin erillisesté
valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvd oma péaédtoksensa.

Kaikki toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin kuuden kuukauden méirdajan kuluessa
saattaa kysymyksen 7 artiklan 1 kohdan a—d alakohdan edellytysten tdyttymisestd EPV:n
késiteltdvaksi ja pyytdd siltd apua asetuksen (EU) N:o 1093/2010 19 artiklan mukaisesti. Jos
jokin toimivaltainen viranomainen on toiminut ndin ennen kuuden kuukauden miirdajan
paittymistd, kaikkien asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten on lykéttivd omaa
pddtostddn ja odotettava EPV:n pddtostd. Pditdos on tehtdvd kolmen kuukauden kuluessa
pyynnostd. EPV:n tehtyd péétoksensd toimivaltaisten viranomaisten on tehtdvd omat
pédtoksensd 7 artiklan 1 kohdan a—d edellytyksistd EPV:n pddtoksen mukaisesti. Asiaa ei saa
saattaa EPV:n kisiteltdviksi sen jilkeen, kun kuuden kuukauden médriaika on péaéttynyt tai on
tehty yhteinen pééatds.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettu yhteinen pditos ja edellisessd alakohdassa tarkoitettu paatds ovat
sitovia asetuksen (EY) N:o 1093/2010 19 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

Kaikki asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset voivat myds kuuden kuukauden méérdajan
kuluessa kuulla EPV:td siitd, tdyttyvitkd 7 artiklan 2 kohdan a—d alakohdan edellytykset.
Talloin EPV voi toimia neuvoa-antavana sovittelijana asetuksen (EU) N:o 1093/2010
31 artiklan ¢ alakohdan mukaisesti. Siinéd tapauksessa kaikkien asianomaisten toimivaltaisten
viranomaisten on lykittiva omia padtoksiddn ja odotettava neuvoa-antavan sovittelun tulosta.
Jos toimivaltaiset viranomaiset eivit ole sovittelun aikana pddsseet sopimukseen kolmen
kuukauden kuluessa, kunkin erillisestd valvonnasta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen on
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tehtdvd oma paédtoksensa.

4. EPV laatii teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset, joissa miiritetdén téssa artiklassa
tarkoitettu yhteistd pddtostd koskeva menettely 7 artiklan soveltamisen osalta, jotta voidaan
helpottaa yhteisten paatosten tekoa.

EPV toimittaa ndmé teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle viimeistddn
31 pdivéna joulukuuta 2016.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
standardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

20 artikla
Kolmansissa maissa toimivia yhteisoja koskeva alakonsolidointi

Tytéryrityksind toimivien laitosten on sovellettava kolmannen osan 84 artiklassa ja viidennessi osassa
sdddettyjd vaatimuksia alakonsolidointiryhmén tasolla, jos kyseisilld laitoksilla tai emoyritykseni
toimivalla finanssialan holdingyhti6llé tai finanssialan sekaholdingyhtidlld on laitos, finanssilaitos tai
direktiivin 2002/87/EY 2 artiklan 5 kohdassa tarkoitettu omaisuudenhoitoyhtié tytaryritykseni
kolmannessa maassa tai omistusyhteys téillaisessa yrityksessa.

21 artikla
Kolmansiin maihin sijoittautuneet yritykset
Sovellettaessa konsolidoitua valvontaa tdmén luvun mukaisesti ilmaisuilla ’sijoituspalveluyritys’,

’luottolaitos’, ’finanssilaitos’ ja ’laitos’ tarkoitetaan my0ds kolmansiin maihin sijoittautuneita yrityksié,
jotka olisivat 16 artiklan mairitelmien mukaisia, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin.
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(1
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(6)
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TOINEN OSA
OMAT VARAT
| osasto

Omia varoja koskevat maaritelmat

22 artikla
Maéaritel mat

"Kertyneilld muun laajan tuloksen erilld’ tarkoitetaan samaa kuin kansainvilisessd
tilinpaétdsstandardissa (IAS) 1, sellaisena kuin sitd sovelletaan asetuksen (EY) No
1606/2002 nojalla;

’omilla lisdvaroilla’ tarkoitetaan direktiivin 2009/138/EY 89 artiklassa tarkoitettua
omaa lisidvarallisuutta;

’sovellettavalla  tilinpdédtdsstandardilla’  tarkoitetaan  laitokseen  direktiivin
86/635/ETY tai asetuksen (EY) N:o 1606/2002 nojalla sovellettavaa
tilinpdatosstandardia;

’omilla perusvaroilla’ tarkoitetaan direktiivin 2009/138/EY 88 artiklassa tarkoitettua
omaa perusvarallisuutta;

’luokkaan 1 sijoitettavilla omilla varoilla’ tarkoitetaan direktiivin 2009/138/EY
vaatimusten soveltamisalaan kuuluvien yritysten omia perusvaroja, kun kyseiset erit
sijoitetaan direktiivissd 2009/138/EY tarkoitettuun luokkaan 1 mainitun direktiivin
94 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

’luokkaan 1 sijoitettavilla omilla lisdvaroilla’ tarkoitetaan direktiivin 2009/138/EY
vaatimusten soveltamisalaan kuuluvien yritysten omia perusvaroja, kun kyseiset erit
sijoitetaan direktiivissd 2009/138/EY tarkoitettuun luokkaan 1 mainitun direktiivin
94 artiklan 1 kohdan mukaisesti ja kyseisten erien siséllyttdmisté rajoitetaan mainitun
direktiivin 99 artiklan mukaisesti annettavilla delegoiduilla sdddoksilla;

’luokkaan 2 sijoitettavilla omilla varoilla’ tarkoitetaan direktiivin 2009/138/EY
vaatimusten soveltamisalaan kuuluvien yritysten omia perusvaroja, kun kyseiset erit
sijoitetaan direktiivissd 2009/138/EY tarkoitettuun luokkaan 2 mainitun direktiivin
94 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

’luokkaan 3 sijoitettavilla omilla varoilla’ tarkoitetaan direktiivin 2009/138/EY
vaatimusten soveltamisalaan kuuluvien yritysten omia perusvaroja, kun kyseiset erit
sijoitetaan direktiivissd 2009/138/EY tarkoitettuun luokkaan 3 mainitun direktiivin
94 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

’laskennallisilla  verosaamisilla’  tarkoitetaan samaa kuin sovellettavassa
tilinpdatosstandardissa;
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’tulevista veronalaisista voitoista riippuvilla laskennallisilla verosaamisilla’
tarkoitetaan laskennallisia verosaamisia, joiden tuleva arvo voidaan realisoida vain,
jos laitos tuottaa verotettavaa tuloa tulevaisuudessa;

’laskennallisilla  veroveloilla’ tarkoitetaan samaa  kuin sovellettavassa
tilinpdatosstandardissa;

‘etuuspohjaisen  eldkerahaston  varoilla’  tarkoitetaan  tapauksen = mukaan
etuuspohjaisen eldkerahaston tai -jirjestelyn varoja, jotka lasketaan sen jilkeen, kun
niistd on vihennetty samaan rahastoon tai jérjestelyyn liittyvét velvoitteet;

’voitonjaolla’ tarkoitetaan osinkojen tai korkojen maksamista missd tahansa
muodossa;

“finanssialan yritykselld’ tarkoitetaan samaa kuin direktiivin 2009/138/EY 13
artiklan 25 kohdan b ja d alakohdassa;

“yleisten pankkiriskien rahastoilla’ tarkoitetaan samaa kuin direktiivin 86/635/ETY
38 artiklassa;

’litkearvolla’ tarkoitetaan samaa kuin sovellettavassa tilinpaatosstandardissa;

*vélilliselld omistusosuudella’ tarkoitetaan laitoksen kolmanteen osapuoleen tekemaa
sijoitusta, johon  sisdltyy relevantin  yhteison  liikkeeseen  laskemaan
pddomainstrumenttiin  liittyvd  vastuu, kun sijoitus on tehty kyseiseen
pddomainstrumenttiin  liittyvdn vastuun saamiseksi tai instrumenttiin liittyvin
vastuun saamiseksi muilla keinoin ja kun instrumentin menettiessddn arvoaan
vastuuseen liittyvd arvonmenetys ei olisi olennaisesti erilainen kuin menetys, joka
aiheutuisi laitokselle kyseisen instrumentin suorasta omistusosuudesta;

‘aineettomilla  hyddykkeilld”  tarkoitetaan ~ samaa  kuin  sovellettavassa
tilinpdatosstandardissa;

’litketoimintaa harjoittavalla yhteisolld’ tarkoitetaan yhteis6d, joka on perustettu
tuottamaan omaa voittoa;

"muilla pddomainstrumenteilla’ tarkoitetaan relevanttien yhteisdjen
liikkkeeseenlaskemia muita pddomainstrumentteja, joita ei katsota rajoituksettomien
ensisijaisten omien varojen, rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen tai
toissijaisten omien varojen instrumenteiksi tai luokkaan 1 sijoitettaviksi omiksi
varoiksi, luokkaan 1 sijoitettaviksi omiksi lisdvaroiksi, luokkaan 2 sijoitettaviksi
omiksi varoiksi tai luokkaan 3 sijoitettaviksi omiksi varoiksi;

‘muilla rahastoilla’ tarkoitetaan sovellettavassa tilinpaédtdsstandardissa tarkoitettuja
rahastoja, jotka on esitettdvi kyseisen sovellettavan tilinpddtdsstandardin mukaisesti,
lukuun ottamatta kuitenkaan mahdollisia méirid, jotka on jo sisdllytetty kertyneisiin
muun laajan tuloksen eriin tai kertyneisiin voittovaroihin;

’omilla varoilla’ tarkoitetaan ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien
varojen summaa;

’omien varojen instrumenteilla’ tarkoitetaan laitoksen liikkeeseenlaskemia
pddomainstrumentteja, jotka katsotaan rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen,
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(25)

(26)

27)

(28)

(29)

rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen tai toissijaisten omien varojen
instrumenteiksi;

"voitolla’ tarkoitetaan samaa kuin sovellettavassa tilinpdédtdsstandardissa;

"keskindiselld ristiinomistuksella’ tarkoitetaan laitoksen omistusosuutta relevanttien
yhteisojen liikkeeseenlaskemista omien varojen instrumenteista tai muista
pddomainstrumenteista, kun kyseisilld yhteis6illd on myds kyseisen laitoksen
litkkkeeseenlaskemia omien varojen instrumentteja;

‘relevantilla yhteisolld’ tarkoitetaan

a) toista laitosta;

b) finanssilaitosta;

c)  vakuutusyritysta;

d) kolmannen maan vakuutusyritysti;

e) jalleenvakuutusyritysti;

f)  kolmannen maan jélleenvakuutusyritysti;
g) finanssialan yritysti;

h)  sekavakuutushallintayhtioti;

1)  yritystd, joka jatetddn direktiivin 2009/138/EY soveltamisalan ulkopuolelle
mainitun direktiivin 4 artiklan vaatimusten mukaisesti;

“kertyneilld voittovaroilla’ tarkoitetaan edellisten tilikausien lopullisen tuloksen
kdsittelyn  yhteydessd  syntyneitd  voittoja ja  tappioita  sovellettavien
tilinpdatosstandardien mukaisesti;

“ylikurssirahastolla’ tarkoitetaan samaa kuin sovellettavassa tilinpaatosstandardissa;

’véliaikaisilla eroilla’ tarkoitetaan samaa kuin sovellettavassa tilinpdédtdsstandardissa.
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|l osasto
Omien var ojen osatekij at

1 luku
Ensisijaiset omat var at

23 artikla
Ensisijaiset omat varat

Laitoksen ensisijaiset omat varat koostuvat rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen ja
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen summasta.

2 luku
Rajoituksettomat ensisijaiset omat var at

1JAKSO
RAJOITUKSETTOMIEN ENSISIJAISTEN OMIEN VAROJEN ERAT JA INSTRUMENTIT

24 artikla
Raj oituksettomien ensisijaisten omien varojen erét

1. Laitosten rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen eriat koostuvat seuraavista:
(a) pddomainstrumentit, jos 26 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvét;
(b) akohdassa tarkoitettuihin instrumentteihin liittyvét ylikurssirahastot;
(c) kertyneet voittovarat;
(d) kertyneet muun laajan tuloksen erét;
(¢) muut rahastot;
(f) yleisten pankkiriskien rahastot.

2. Sovellettaessa 1 kohdan ¢ alakohtaa laitos voi ainoastaan toimivaltaisen
viranomaisen ennakkoluvalla sisdllyttdd kesken tilikauden ja tilikauden paitteeksi
kertyneet voitot rajoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin ennen kuin kyseinen
laitos on muodollisella péitokselld vahvistanut tilikauden lopullisen voiton tai
tappion. Toimivaltainen viranomainen saa myontdd luvan vain, jos seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) laitoksesta riippumattomat henkil6t, jotka vastaavat sen tilintarkastuksesta,
ovat tarkistaneet voitot;

63



b) laitos on osoittanut toimivaltaisen viranomaisen hyvéiksymaélld tavalla, ettd
voitoista on vihennetty kaikki ennakoitavissa olevat kulut tai osingot.

Laitoksen kesken tilikauden tai tilikauden péadtteeksi kertyneiden voittojen
tarkistamisen on annettava riittdivd varmuus siitd, ettd voitot on arvioitu
sovellettavassa tilinpaétdsstandardissa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

3. EPV laatii teknisten séddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn, mitd
ilmaisulla ’ennakoitavissa oleva’ tarkoitetaan méédritettdessd sitd, ovatko kaikki
ennakoitavissa olevat kulut tai osingot vihennetty.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

4. EPV laatii luettelon siitd, millaiset pddomainstrumentit katsotaan rajoituksettomien
ensisijaisten omien varojen instrumenteiksi kussakin jdsenvaltiossa, sekd yllapitdd
kyseistd luetteloa ja julkistaa sen. EPV laatii ja julkistaa luettelon viimeistddn 1
pdivana tammikuuta 2013.

25 artikla
Rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen eriin sisdltyvét sijoitusrahastojen, osuuskuntien
tai vastaavien laitosten pagomainstrumentit

1. Rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen eriin sisdltyvét kaikki laitoksen
lakisdéteisten ehtojensa mukaisesti liikkeeseenlaskemat pddomainstrumentit, jos
seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) laitos on sovellettavassa kansallisessa lainsddddnnossd madritellyn tyyppinen
laitos, ja toimivaltaiset viranomaiset pitdvit sitd titd osaa sovellettaessa
sijoitusrahastona, osuuskuntana tai vastaavana laitoksena;

b) 26 ja 27 artiklassa sdadetyt edellytykset tayttyvit;

c) instrumentilla ei ole ominaisuuksia, jotka voisivat heikentdd laitoksen
toiminnan jatkuvuutta markkinoiden sterssikausien aikana.

2. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa mééaritetdan

a) edellytykset, joilla toimivaltaiset viranomaiset voivat tétd osaa sovellettaessa
hyvéksyd  kansallisessa  lainsddddnndssd  tunnustetun  yritystyypin
sijoitusrahastoksi, osuuskunnaksi tai vastaavaksi laitokseksi;

b)  seuraavien seikkojen luonne ja laajuus:

(1) ominaisuudet, jotka voivat heikentdd laitoksen toiminnan jatkuvuutta
markkinoiden sterssikausien aikana;
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(i1) markkinoiden stressikausi, jonka aikana téllaiset ominaisuudet voivat
heikentdi laitoksen toiminnan jatkuvuutta.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

26 artikla
Rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumentit

Padomainstrumentit katsotaan rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenteiksi vain, jos kaikki seuraavat edellytykset tiyttyvét:

a) laitos laskee instrumentit suoraan liikkeeseen laitoksen omistajien
ennakkoluvalla tai, jos se on sovellettavan kansallisen lainsddddannon mukaan
sallittua, laitoksen ylimmén hallintoelimen ennakkoluvalla;

b) instrumentit ovat tosiasiallisesti maksettuja, eiki laitos ole rahoittanut suoraan
tai vilillisesti niiden ostoa;

c) instrumentit tayttidvat luokitukseltaan kaikki seuraavat edellytykset:

1)  ne katsotaan direktiivin 86/635/ETY 22 artiklassa tarkoitetuksi
padomaksi;

11) ne luokitellaan sovellettavassa tilinpdatosstandardissa tarkoitetuksi
omaksi pddomaksi;

i) ne luokitellaan tarvittaessa kansallisen maksukyvyttomyyslainsddddnnon
nojalla omaksi pdfdomaksi taseen mukaisen maksukyvyttomyyden
maarittimiseksi;

d)  instrumentit esitetddn selkeésti ja erikseen laitoksen tilinpddtoksen taseessa;
e) instrumentit ovat erdpaivattomia;

f)  instrumenttien pddomamadrdd ei voida vdhentdd tai maksaa takaisin, jollei ole
kyse

1) laitoksen likvidaatiosta;

11)  instrumenttien  harkinnanvaraisista  takaisinostoista  tai  muista
harkinnanvaraisista padoman vihentdmiskeinoista, jolloin laitoksen on
tdytynyt saada toimivaltaiselta viranomaiselta ennakkolupa 72 artiklan
mukaisesti;

g) instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei mainita nimenomaisesti tai
implisiittisesti, ettd instrumenttien pddomamidrdd mahdollisesti tai
tosiasiallisesti vidhennetddn tai ettd se mahdollisesti tai tosiasiallisesti
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h)

7

k)

D

maksetaan takaisin muussa tapauksessa kuin laitoksen likvidaatiossa, eikd
laitos esitd tdllaista mainintaa muulla tavoin ennen instrumenttien
liikkkeeseenlaskua tai sen yhteydessé, lukuun ottamatta kuitenkaan 25 artiklassa
tarkoitettuja instrumentteja, kun laitos sovellettavan kansallisen lainsddddnnon
mukaan ei saa kieltdytyd lunastamasta niité takaisin;

instrumentit tdyttdvit voitonjaon osalta kaikki seuraavat edellytykset:

i)  etuoikeutettua voitonjakoa ei suoriteta, mikd koskee myds muita
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumentteja, ja
instrumentteja  koskevissa ehdoissa ei médrdtd etuoikeuksista
voitonjakoon;

il)  instrumenttien haltijoille suoritettava voitonjako voidaan maksaa
ainoastaan jakokelpoisista eristd;

iii)  instrumentteja koskevissa ehdoissa ei aseteta yldrajaa tai muita
rajoituksia voitonjaon enimmaismadrille, lukuun ottamatta kuitenkaan 25
artiklassa tarkoitettuja instrumentteja;

iv)  voitonjaon mdird ei millddn tavoin perustu hintaan, jolla instrumentit on
ostettu litkkeeseenlaskun yhteydessd, lukuun ottamatta kuitenkaan 25
artiklassa tarkoitettuja instrumentteja;

v) instrumentteja koskevissa ehdoissa laitosta ei velvoiteta suorittamaan
voitonjakoa instrumenttien haltijoille eikd laitokselle aseteta muutenkaan
tallaista velvoitetta;

vi) voitonjaon maksamatta jattdmistd ei pidetd laitoksen tekeména
maksuvelvoitteidensa laiminlyontind;

instrumenteilla katetaan ensimmadinen ja suhteellisesti suurin osa tappioista
niiden syntyesséd, kun otetaan huomioon kaikki laitoksen liikkeeseenlaskemat
pddomainstrumentit, ja kullakin instrumentilla katetaan tappioita samassa
méérin kuin kaikilla muilla rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenteilla;

instrumentit sijoittuvat laitoksen maksukyvyttomyyden tai likvidaation
yhteydessa kaikkien muiden vaateiden jilkeen;

instrumenttien omistajilla on laitoksen jddnnosvaroihin kohdistuva oikeus, joka
suhteutetaan likvidaation yhteydessd kaikkien etuoikeudeltaan parempien
vaateiden maksamisen jilkeen téllaisten liikkeeseenlaskettujen instrumenttien
madrddn ja joka ei ole kiintedméaérdinen tai jolle ei ole asetettu yldrajaa, lukuun
ottamatta kuitenkaan 25 artiklassa tarkoitettuja instrumentteja;

mikddn seuraavista ei ole antanut instrumenteille vakuutta tai takausta:
1) laitos tai sen tytéryritykset;
11)  emoyrityksend toimiva laitos tai sen tytaryritykset;

iil) emoyrityksend toimiva finanssialan holdingyhti6 tai sen tytéryritykset;
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iv) monialan holdingyhtid tai sen tytaryritykset;
v)  finanssialan sekaholdingyhtié ja sen tytiryritykset;

vi) yritys, jolla on ldheiset sidokset i—v alakohdassa tarkoitettuihin
yhteis6ihin;

m) instrumentteihin ei kohdistu sopimus- tai muita jérjestelyjé, jotka parantaisivat
kyseisiin  instrumentteihin ~ perustuvien = vaateiden  etuoikeusasemaa
maksukyvyttdmyyden tai likvidaation yhteydessa.

Edelli 1 kohdan i alakohdassa sdiddetyt edellytykset on tdytettivd myds siind
tapauksessa, ettd rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumenttien
pddomaméérdn arvoa alennetaan pysyvasti.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa maaritetdan

a) pddomainstrumenttien epdsuoran rahoituksen luonne ja siind sovellettavat
rahoitusmuodot;

b)  ”jakokelpoisten erien” merkitys, jotta voidaan miérittdd laitoksen omien
varojen instrumenttien haltijoille jaettavissa oleva summa.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 paivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

27 artikla
Sjoitusrahastojen, osuuskuntien ja vastaavien laitosten liikkeeseenlaskemat
paaomainstrumentit

Sijoitusrahastojen, osuuskuntien ja vastaavien laitosten liikkeeseenlaskemat
pddomainstrumentit katsotaan rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenteiksi vain, jos 26 artiklassa ja tdssd artiklassa sdddetyt edellytykset
tayttyvat.

Pddomainstrumenttien lunastamisen osalta on tiytettivd seuraavat edellytykset:

a) laitoksen on voitava kieltdytyd instrumenttien lunastamisesta, paitsi jos
kieltdytyminen ei ole mahdollista sovellettavan kansallisen lainsddaddnnon
mukaan;

b)  jos laitos sovellettavan kansallisen lainsddddnnén mukaan ei saa kieltdytya
lunastamasta instrumentteja, instrumentteja koskevissa sddnndksissd on
annettava laitokselle mahdollisuus rajoittaa niiden lunastamista;

c) kieltdytymistd instrumenttien lunastamisesta tai tapauksen mukaan niiden
lunastamisen  rajoittamista ei  saa  pitdd  laitoksen  tekeména
maksuvelvoitteidensa laiminlyontina.
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Padomainstrumentteihin liittyvdn voitonjaon enimmaiismairélle saa asettaa yldrajan
tai rajoituksen vain, jos se asetetaan sovellettavan kansallisen lainsddddnnon tai
laitoksen yhtigjarjestyksen mukaisesti.

Jos pddomainstrumentit antavat omistajalleen maksukyvyttomyyden tai likvidaation
yhteydessa instrumenttien nimellisarvoon rajoittuvat oikeudet laitoksen rahastoihin,
rajoitus koskee samassa laajuudessa kaikkien muiden laitoksen liikkeeseenlaskemien
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenttien haltijoita.

Jos pddomainstrumentit antavat omistajalleen maksukyvyttomyyden tai likvidaation
yhteydessi laitoksen varoihin kohdistuvan oikeuden, joka on kiinteiméaardinen tai
jolle on asetettu yldraja, rajoitus koskee samassa laajuudessa kaikkien muiden
laitoksen liikkeeseenlaskemien rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenttien haltijoita.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa méiiritetdén sellaisten
lunastamista koskevien rajoitusten luonne, joita tarvitaan, kun laitos sovellettavan
kansallisen lainsdddannén mukaan ei saa kieltdytyd lunastamasta omien varojen
instrumentteja.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan 1 pdivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

28 artikla
Sen seuraukset, etté rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumentteja
koskevat edellytykset eivat enaa tayty

Jos 26 artiklassa ja soveltuvin osin 27 artiklassa sdddetyt edellytykset eivdt endd tdyty
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumentin osalta, sovelletaan seuraavia

sddnnoksii:
a) instrumenttia ei katsota endd rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumentiksi;
b) instrumenttiin  liittyvid ylikurssirahastoja ei katsota endd rajoituksettomien
ensisijaisten omien varojen eriksi.
2 JAKSO
OMIIN VAROIHIN SOVELLETTAVAT SUODATTIMET
29 artikla
Arvopaperistetut omaisuuser at
1. Laitoksen on jétettidvd pois kaikista omien varojen osatekijoistd kaikki sovellettavan

tilinpaatdsstandardin mukaiset laitoksen oman piddoman lisdykset, jotka johtuvat
arvopaperistetuista omaisuuseristd, mukaan luettuina seuraavat:
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a)

b)

a) sellaiseen vastaiseen marginaalituloon liittyva lisdys, joka tuottaa laitokselle
myyntivoittoa;

b) jos laitos on ollut arvopaperistamisen alullepanijana, arvopaperistettujen
omaisuuserien ennakoitujen tulojen aktivoinnista saadut nettovoitot, jotka
tarjoavat erillisen turvan arvopaperistetuille omaisuuserille.

EPV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa médritellddn tarkemmin
1 kohdan a alakohdassa mainittu myyntivoiton késite.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 paivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

30 artikla
Rahavirtojen suojaukset ja omien velkojen arvonmuutokset

kdyvdn  arvon rahastoon  sisdltyvdt erot, jotka liittyvdt  sellaisten
rahoitusinstrumenttien rahavirtojen suojauksista saatuihin voittoihin tai tappioihin,
joita ei ole arvostettu kdypédén arvoon, ennakoidut rahavirrat mukaan luettuina;

kdypéddn arvoon arvostettuihin laitoksen velkoihin liittyvét voitot tai tappiot, jotka
aitheutuvat laitoksen oman luottoluokituksen muutoksesta.

31 artikla
Muut arvonoikai sut

Laitosten on sovellettava 100 artiklan vaatimuksia kaikkiin kdypddn arvoon
arvostettuihin omaisuuseriinsd laskiessaan omien varojensa mairdd ja vihennettiava
rajoituksettomista ensisijaisista omista varoista mahdollisten muiden tarvittavien
arvonoikaisujen maara.

EPV laatii teknisten sdéntelystandardien Iuonnokset niiden edellytysten
madrittelemiseksi, joilla sovelletaan 100 artiklan vaatimuksia 1 kohtaa sovellettaessa.

EPV toimittaa ndmi teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistidan 1 pdivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

32 artikla
Kaypaan arvoon arvostetut realisoitumattomat voitot ja tappiot
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Laitokset eivdt saa tehdd oikaisuja poistaakseen omista varoistaan kédypddn arvoon
arvostettuja realisoitumattomia voittoja tai tappioita, jotka liittyvdt niiden varoihin ja
velkoihin, jollei ole kyse 30 artiklassa tarkoitetuista erista.

3JAKSO

VAHENNYKSET RAJOITUKSETTOMIEN ENSISIJAISTEN OMIEN VAROJEN ERISTA

SEKA POIKKEUKSET JA VAIHTOEHDOT

1 ALAJAKSO

VAHENNYKSET RAJOITUKSETTOMIEN ENSISIJAISTEN OMIEN VAROJEN ERISTA

33 artikla
Vahennykset rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen erista

1. Laitosten on véhennettévi rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen eristi

a)
b)

c)
d)

2)

h)

kuluvan tilikauden tappiot;
aineettomat hyddykkeet;
tulevista veronalaisista voitoista riippuvat laskennalliset verosaamiset;

niiden laitosten osalta, jotka laskevat riskipainotetut vastuuerdt kiyttdmélla
sisdisten luottoluokitusten menetelméd, negatiiviset maddrdt, jotka saadaan
laskemalla 154 ja 155 artiklan mukaan laskettujen odotettujen tappioiden
yhteismadara;

laitoksen etuuspohjaisen eldkerahaston varat;

laitoksen suorat ja vililliset omistusosuudet omista rajoituksettomien
ensisijaisten omien varojen instrumenteista, mukaan luettuina omat
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumentit, jotka laitos on
tosiasiallisesti tai ehdollisesti velvollinen ostamaan olemassa olevan
sopimusvelvoitteen mukaisesti;

omistusosuudet relevanttien yhteisjen rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen instrumenteista, kun ndilld yhteis6illd on laitoksen kanssa keskindinen
ristiinomistus, jolla toimivaltaisen viranomaisen mielestd pyritdén lisddmaddn
keinotekoisesti laitoksen omia varoja;

niiden suorien ja vilillisten omistusosuuksien sovellettava médrd, jotka
laitoksella on relevanttien yhteisdjen rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen instrumenteista, kun laitoksella ei ole huomattavaa sijoitusta ndissé
yhteisoissa;

niiden suorien ja vilillisten omistusosuuksien sovellettava médrd, jotka
laitoksella on relevanttien yhteisdjen rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen instrumenteista, kun laitoksella on huomattava sijoitus ndissé
yhteisoissa;
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j)  niiden erien maiédrd, jotka on 53 artiklan mukaan vdhennettiva
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen eristd, jotka ylittdvét laitoksen
rajoituksenalaiset ensisijaiset omat varat;

k)  vastuuerd, joka liittyy seuraaviin eriin, joihin voidaan soveltaa 1 250 prosentin
riskipainoa, jos laitos 1250 prosentin riskinpainon soveltamisen sijasta
vihentdi kyseisen vastuuerdn rajoituksettomista ensisijaisista omista varoista:

1)  finanssialan ulkopuoliset midrdaosuudet;

i1)  arvopaperistamispositiot 238 artiklan 1 kohdan b alakohdan, 239 artiklan
1 kohdan b alakohdan ja 253 artiklan mukaisesti;

ii1)  vaillinaiset siirrot 369 artiklan 3 kohdan mukaisesti;

1)  laskentahetkelld odotettavissa olevat rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen eriin liittyvét verot paitsi silloin, kun laitos asianmukaisesti mukauttaa
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen erien madrda siind méaérin kuin
verot pienentdvit riskien tai tappioiden kattamiseen kéytettivissd olevaa
maaraa.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa médritetddn seuraavat

seikat:

a) 1 kohdan a, c, e ja 1 alakohdassa tarkoitettujen vdhennysten tarkemmat
soveltamissaannot;

b) finanssilaitosten, kolmansien maiden vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten
sekd direktiivin 2009/138/EY soveltamisalan ulkopuolelle mainitun direktiivin
4 artiklan mukaisesti jddvien yritysten pddomainstrumenttityypit, jotka on
vihennettivd seuraavista omien varojen osatekijoista:

1)  rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen erat;

i1)  rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen erét;

1i1)  toissijaisten omien varojen ert.
EPV toimittaa ndmi teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistidan 1 pdivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

34 artikla
Aineettomien hyddykkel den vahentaminen

Laitosten on méadritettdva vihennettavit aineettomat hyddykkeet seuraavasti:

a)

viahennettdvdd médrdd on pienennettdvd sellaisten aineettomiin hyodykkeisiin
liittyvien laskennallisten verovelkojen maéérélla, jotka mitdtoityisivéit, jos
aineettomien hyodykkeiden arvo alenisi tai ndmd hyddykkeet kirjattaisiin pois
taseesta sovellettavan tilinpadtosstandardin mukaisesti;
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b) viahennettdvdin madrddn on sisdllyttdvd liikearvo, joka sisdltyy laitoksen
huomattavien sijoitusten arvon méérittdmiseen.

35 artikla
Tulevista veronalaisista voitoista riippuvien laskennal listen ver osaamisten vahentaminen

1. Laitosten on mairitettdva tulevista veronalaisista voitoista riippuvien laskennallisten
verosaamisten maird, joka vihennetddn timéan artiklan mukaisesti.

2. Tulevista veronalaisista voitoista riippuvien laskennallisten verosaamisten madra on
laskettava vdhentdméttd siitd ndihin saamisiin liittyvien laitoksen laskennallisten
verovelkojen mééraa, paitsi jos 3 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvét.

3. Tulevista veronalaisista voitoista riippuvien laskennallisten verosaamisten maarasti
voidaan vihentdd ndihin saamisiin liittyvien laitoksen laskennallisten verovelkojen
maiird, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a)  sekd laskennalliset verosaamiset ettd niihin liittyvat laskennalliset verovelat
syntyvit jdsenvaltion tai kolmannen maan verolainsddddnnon johdosta;

b) jdsenvaltion tai kolmannen maan veroviranomainen sallii laskennallisten
verosaamisten ja nithin liittyvien laskennallisten verovelkojen védhentdmisen
toisistaan.

4. Edelld olevaa 3 kohtaa sovellettaessa kéytettdvét laskennallisiin verosaamisiin
liittyvat laitoksen laskennalliset verovelat eivdt saa sisdltdd laskennallisia
verovelkoja, jotka pienentdviat vdhennettivdd aineettomien hyddykkeiden tai
etuuspohjaisen elékerahaston varojen maaraa.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitetut laskennallisiin verosaamisiin liittyvét laskennalliset
verovelat on jaettava seuraavien kesken:

a) tulevista veronalaisista voitoista riippuvat ja viliaikaisten erojen seurauksena
syntyvét laskennalliset verosaamiset, joita ei vihennetd 45 artiklan 1 kohdan
mukaisesti;

b) kaikki muut tulevista veronalaisista voitoista riippuvat laskennalliset
verosaamiset.

Laitosten on jaettava laskennallisiin verosaamisiin liittyvét laskennalliset verovelat
sellaisten tulevista veronalaisista voitoista riippuvien laskennallisten verosaamisten
osuuksien mukaisesti, joita a ja b alakohdassa tarkoitetut erét edustavat.

36 artikla
Tulevista veronalaisista voitoista riippumattomat laskennalliset ver osaamiset
1. Laitoksen on sovellettava tulevista veronalaisista voitoista riippumattomiin

laskennallisiin verosaamisiin riskipainoa kolmannen osan II osaston 2 tai 3 luvun
mukaisesti.
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2. Tulevista veronalaisista voitoista riippumattomiin laskennallisiin verosaamisiin
kuuluvat seuraavat:

a) laitoksen kuluvalta kaudelta maksamat liialliset verot;

b) laitoksen kuluvan kauden verotukselliset tappiot, jotka tasataan taaksepdin
aiempiin vuosiin ja joiden seurauksena syntyy keskushallintoon, aluehallintoon
tai paikalliseen veroviranomaiseen kohdistuva vaade tai joltakin niistd oleva
saaminen,;

c) viliaikaisten erojen seurauksena syntyvit laskennalliset verosaamiset, jotka
siind  tapauksessa, ettd yritykselle aiheutuu tappio tai se tulee
maksukyvyttomiksi tai joutuu selvitystilaan, on sovellettavan kansallisen
lainsddddnnon mukaan korvattava pakollisesti tai automaattisesti laitoksen
sijoittautumisjésenvaltion keskushallintoon kohdistuvalla vaateella, jolla on
katettava tappioita samassa méérin kuin rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen  instrumenteilla  toimintaa  keskeyttiméttd sekd  laitoksen
maksukyvyttdmyyden tai likvidaation yhteydessa.

37 artikla
Odotettujen tappioiden yhteismaédran laskennasta saatavien negatiivisten maarien
vahentaminen

Edelld olevan 33 artiklan 1 kohdan d alakohdan mukaisesti vdhennettivdd maardd ei saa
pienentdd tulevista veronalaisista voitoista riippuvien laskennallisten verosaamisten miirian
lisdykselld tai muiden ylimdirdisten verovaikutusten perusteella, joita voi esiintyd, jos
varaukset nousevat samalle tasolle kuin II osaston 3 luvun 3 jaksossa tarkoitetut odotetut
tappiot.

38 artikla
Etuuspohjaisen el ékerahaston varojen vahentéaminen

4. Sovellettaessa 33 artiklan 1 kohdan e alakohtaa etuuspohjaisen eldkerahaston varojen
médrdd, joka on vihennettidva, on pienennettéivd seuraavilla maarilla:

a)  kaikkien sellaisten varoihin liittyvien laskennallisten verovelkojen mééré, jotka
voivat mititoityd, jos varojen arvo alenee tai varat kirjataan pois taseesta
sovellettavan tilinpdédtdsstandardin mukaisesti;

b) niiden etuuspohjaisessa eldkerahastossa olevien varojen médrd, joita laitos voi
kayttdd rajoituksettomasti, jos laitos on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta
ennakkoluvan. Varoille, joilla véhennettdvdd madrdd pienennetdén, on
tarvittaessa annettava riskipaino kolmannen osan II osaston 2 tai 3 luvun
mukaisesti.

5. EPV laatii teknisten sdédntelystandardien luonnokset niiden perusteiden
médrittdmiseksi, joilla toimivaltainen viranomainen antaa laitoksen pienentdd
etuuspohjaisen eldkerahaston varojen maaréd 1 kohdan b alakohdan mukaisesti.

EPV toimittaa ndmi teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistidan 1 pdivand tammikuuta 2013.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU)N:o 1093/2010 10-14 artiklassa  sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

39 artikla
Omista rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteista olevien
omistusosuuksien vahentaminen

Sovellettaessa 33 artiklan 1 kohdan f alakohtaa laitosten on laskettava omistusosuudet omista
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteista pitkien bruttopositioiden
perusteella seuraavin poikkeuksin:

a)

b)

laitokset voivat laskea omista rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenteista olevien omistusosuuksien madrdn kaupankdyntivarastossa pitkédn
nettoposition perusteella, jos lyhyet ja pitkdt positiot ovat samassa suojattavassa
vastuussa eikd lyhyisiin positioihin liity vastapuoliriskii;

laitosten on méidritettdvd védhennettivd midrd kaupankdyntivarastoon sisédltyvid
vélillisid ~ omistusosuuksia,  jotka  ovat  indeksiarvopapereista  olevien
omistusosuuksien muodossa, laskemalla suojattava vastuu, joka liittyy indekseihin
sisdltyviin, omiin rajoituksettomien omien varojen instrumentteihin;

laitokset voivat nettouttaa kaupankdyntivarastoon siséltyvit pitkédt bruttopositiot,
jotka ovat omissa rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteissa ja
jotka on saatu indeksiarvopapereista olevista omistusosuuksista, niiden lyhyiden
positioiden kanssa, jotka ovat omissa rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenteissa ja jotka on saatu kohde-etuutena olevissa indekseissd olevista
lyhyisté positioista, myds silloin, kun lyhyisiin positioihin liittyy vastapuoliriski.

40 artikla
Huomattava sijoitus rel evantissa yhtei sossa

Laitoksella on vdhentdmisen kannalta huomattava sijoitus relevantissa yhteisdssd, kun jokin
seuraavista edellytyksistd tiyttyy:

a)

b)

laitos omistaa yli 10 prosenttia relevantin yhteison liikkeeseenlaskemista
rajoituksettomien ensisijaisista omien varojen instrumenteista;

laitoksella on ldheiset sidokset relevanttiin yhteiséon, ja se omistaa relevantin
yhteison litkkeeseenlaskemia rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumentteja;

laitos omistaa relevantin yhteison liikkeeseenlaskemia rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen instrumentteja, ja relevantti yhteisd ei sisdlly konsolidointiin
ensimmadisen osan II osaston 2 luvun nojalla, mutta se sisdltyy samaan tilinpddtosten
konsolidointiin kuin kyseinen laitos sovellettavan tilinpdatosstandardin mukaisen
taloudellisen raportoinnin yhteydessa.

41 artikla
Relevanttien yhtei sjen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteista
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olevien omistusosuuksien vahentaminen, kun laitoksella on keskinainen
ristiinomistus, jonka tavoitteena on omien varojen keinotekoinen lisédminen

Laitosten on tehtdvd 33 artiklan 1 kohdan g, h ja i alakohdassa tarkoitetut vdhennykset
seuraavasti:

a)

b)

omistusosuudet relevanttien yhteisdjen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenteista ja muista pddomainstrumenteista on laskettava pitkien
bruttopositioiden perusteella;

luokkaan 1 sijoitettavia omaan varallisuuteen kuuluvia vakuutuserid on vihentdmisen
yhteydessd késiteltdvd omistusosuuksina rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen instrumenteista.

42 artikla
Relevanttien yhtei sojen omien rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
i nstrumentei sta ol evien omi stusosuuksi en vahentaminen

Laitosten on tehtdvd 33 artiklan 1 kohdan h ja i alakohdassa edellytetyt vdhennykset
seuraavasti:

a)

b)

ne voivat laskea kaupankdyntivarastoon sisdltyvdt omistusosuudet relevanttien
yhteisdjen piddomainstrumenteista samassa suojattavassa vastuussa olevan pitkdn
nettoposition perusteella, jos lyhyen position juoksuaika vastaa pitkdn position
juoksuaikaa tai lyhyen position jdljelld oleva juoksuaika on vdhintién yksi vuosi;

nilden on madritettdvd vdhennettivd madrd kaupankdyntivarastoon sisdltyvid
vélillisid omistusosuuksia, jotka ovat relevanttien yhteisdjen pddomainstrumenteista
ja ovat indeksiarvopapereista olevien omistusosuuksien muodossa, laskemalla
suojattava vastuu, joka liittyy indekseihin sisdltyviin relevanttien yhteisdjen
pddomainstrumentteihin.

43 artikla
Omistusosuuksien vahentaminen, kun laitoksella ei ole huomattavaa sijoitusta
relevantissa yhtei sossa

Sovellettaessa 33 artiklan 1 kohdan h alakohtaa laitosten on laskettava sovellettava
miird, joka on vidhennettivd, kertomalla a alakohdassa tarkoitettu méiérd b
alakohdassa tarkoitetusta laskutoimituksesta saatavalla kertoimella:

a)  kokonaisméiri, jolla laitoksen suorat ja vililliset omistusosuudet relevanttien
yhteisdjen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen, rajoituksenalaisten
ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien varojen instrumenteista
ylittdvat 10 prosenttia laitoksen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
eristd ja joka on laskettu seuraavien sddnnosten soveltamisen jélkeen:

1) 29-32 artikla;

i1) 33 artiklan 1 kohdan a—g ja j—1 alakohdassa tarkoitetut vdhennykset,
lukuun ottamatta kuitenkaan mddrdd, joka on véhennettivd tulevista
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veronalaisista voitoista riippuvien ja véliaikaisten erojen seurauksena
syntyvien laskennallisten verosaamisten osalta;

iii) 41 ja 42 artikla;

b) relevanttien yhteis6jen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenteista olevien laitoksen suorien ja vélillisten omistusosuuksien maara
jaettuna niiden suorien ja vilillisten omistusosuuksien kokonaisméérilld, jotka
laitoksella on kyseisten relevanttien yhteisdjen omien varojen instrumenteista.

2. Laitosten on jétettdva pois 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta médréistd ja 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetun kertoimen laskennasta merkintisitoumuksia koskevat
positiot, joita pidetddn enintdén viisi tyOpéivaa.

3. Laitosten on maidritettdvd rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenteista olevien omistusosuuksien osuus, joka on vidhennettivd 1 kohdan
mukaisesti, jakamalla a alakohdassa tarkoitettu mddrd b alakohdassa tarkoitetulla
maaralla:

a) 1 kohdan mukaisesti vihennettdvien omistusosuuksien maéra;

b)  niiden suorien ja vélillisten omistusosuuksien kokonaisméérd, jotka laitoksella
on niiden relevanttien yhteisdjen omien varojen instrumenteista, joissa silld ei
ole huomattavaa sijoitusta.

4. Edelld 33 artiklan 1 kohdan h alakohdassa tarkoitettujen omistusosuuksien maaraé,
joka on enintddn 10 prosenttia laitoksen rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen eristd 1 kohdan a alakohdan i—iii alakohdan sdénndsten soveltamisen jilkeen,
el saa viahentdd, ja sithen on tarvittaessa sovellettava kolmannen osan II osaston 2 tai
3 luvun mukaisia riskipainoja ja kolmannen osan IV osaston vaatimuksia.

5. Laitosten on madritettdivd omien varojen instrumenteista olevien omistusosuuksien
riskipainotettava osuus jakamalla a alakohdassa tarkoitettu madrd b alakohdassa
tarkoitetulla maaralla:

a) 4 kohdan mukaisesti riskipainotettavien omistusosuuksien maér;

b) niiden suorien ja vilillisten omistusosuuksien kokonaisméaédra, jotka laitoksella
on niiden relevanttien yhteisdjen omien varojen instrumenteista, joissa silld ei
ole huomattavaa sijoitusta.

44 artikla
Raj oituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteista olevien
omistusosuuksien vahentdminen, kun laitoksella on huomattava sijoitus relevantissa
yhteisossa

Sovellettaessa 33 artiklan 1 kohdan i alakohtaa sovellettavasta méarésté, joka on vihennettiva
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen eristd, on jdtettivd pois merkintdsitoumuksia
koskevat positiot, joita pidetddn enintddn viisi tyOpdivéd, ja kyseinen médrd on maéritettdva
41 ja 42 artiklan ja 2 alajakson mukaisesti.
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2 ALAJAKSO
RAJOITUKSETTOMIEN ENSISIJAISTEN OMIEN VAROJEN ERISTA TEHTAVIA
VAHENNYKSIA KOSKEVAT POIKKEUKSET JA VAIHTOEHDOT

45 artikla
Kynnysarvoihin perustuvat poikkeukset rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen erista
tehtavista vahennyksista

Tehdessdén 33 artiklan 1 kohdan c ja i alakohdassa edellytettyjd vdhennyksid
laitokset eivdt saa vdhentdd a ja b alakohdassa lueteltuja erid, jotka ovat yhteensd
enintdén 15 prosenttia rajoituksettomista ensisijaisista omista varoista:

a) tulevista veronalaisista voitoista riippuvat ja viliaikaisten erojen seurauksena
syntyvit laskennalliset verosaamiset, jotka ovat yhteensi enintddn 10 prosenttia
laitoksen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen eristi ja jotka on
laskettu seuraavien sddnnosten soveltamisen jidlkeen:

1) 29-32 artikla;

i1) 33 artiklan 1 kohdan a-h ja j—I alakohta, lukuun ottamatta tulevista
veronalaisista voitoista riippuvia ja viliaikaisten erojen seurauksena
syntyvid laskennallisia verosaamisia;

b) kun laitoksella on huomattava sijoitus relevantissa yhteisdssd, suorat ja
vililliset omistusosuudet, jotka laitoksella on relevantin  yhteison
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteista ja jotka ovat
yhteensd enintdén 10 prosenttia laitoksen rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen eristé ja jotka on laskettu seuraavien sddnnosten soveltamisen jalkeen:

1) 29-32 artikla;

i) 33 artiklan 1 kohdan a—h ja j—1 alakohta, lukuun ottamatta tulevista
veronalaisista voitoista riippuvia ja véliaikaisten erojen seurauksena
syntyvid laskennallisia verosaamisia;

Eriin, joita ei vdhennetd 1 kohdan mukaisesti, on sovellettava 250 prosentin
riskipainoa ja tarvittaessa kolmannen osa IV osaston vaatimuksia.

46 artikla
Muut vahennyksia koskevat poikkeukset ja vaihtoehdot konsolidiointia sovellettaessa

Vaihtoehtona sille, ettd laitos védhentdd omistusosuudet, jotka silld on niiden
vakuutusyritysten, jélleenvakuutusyritysten ja vakuutusholdingyhtididen
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteista, joissa silld on
huomattava sijoitus, toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksen soveltaa
direktiivin 2002/87/EY liitteeseen I sisdltyvid menetelmid 1, 2 tai 3. Laitoksen on
sovellettava valittua menetelmié johdonmukaisesti eri aikoina.

Laitos voi soveltaa menetelmdd 1 (tilinpddtdsten konsolidointi) ainoastaan
toimivaltaisen viranomaisen ennakkoluvalla. Toimivaltainen viranomainen voi
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myontdd ennakkoluvan vain, jos se on vakuuttunut konsolidoitavien yhteisdjen
yhtendisen johtamisen ja sisdisen valvonnan tasosta.

Jos omia varoja ei lasketa konsolidoinnin perusteella, laitokset, jotka ovat
konsolidoidun valvonnan kohteina ensimmaisen osan II osaston 2 luvun mukaisesti,
eivit saa vidhentdd 33 artiklan 1 kohdan h ja 1 alakohdissa tarkoitettuja
omistusosuuksia, jotka niilldi on konsolidoidun valvonnan piiriin kuuluvissa
relevanteissa yhteisoissa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat seuraavissa tapauksissa sallia, ettd laitokset eivit
viahenna omistusosuutta 33 artiklan 1 kohdan h ja i tarkoitetusta erésta:

a)  omistusosuus on relevantissa yhteisdssé, joka kuuluu laitoksen kanssa saman
lisdvalvonnan piiriin direktiivin 2002/87/EY mukaisesti;

b) 25 artiklassa tarkoitetulla laitoksella on omistusosuus toisessa téllaisessa
laitoksessa, sen keskusluottolaitoksessa tai alueellisessa luottolaitoksessa, ja
seuraavat edellytykset tdyttyvit:

i)  kun omistusosuus on keskusluottolaitoksessa tai alueellisessa
luottolaitoksessa, laitos, jolla se on, on liittynyt osaksi
keskusluottolaitoksen tai alueellisen luottolaitoksen ryhmééd lain tai
yhtion  perustamiskirjan perusteella, ja keskusluottolaitoksen tai
alueellisen luottolaitoksen tehtdvdnd on nédiden midrdysten mukaisesti
suorittaa kédteismaksujen selvitystd ryhmin sisélla;

i1)  laitokset kuuluvat samaan 108 artiklan 7 kohdassa tarkoitettuun laitosten
suojajdrjestelméén;

iil) toimivaltaiset viranomaiset ovat myoOntdneet 108 artiklan 7 kohdassa
tarkoitetun luvan;

iv) 108 artiklan 7 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit;

v) laitos laatii 108 artiklan 7 kohdan e alakohdassa tarkoitetun
konsolidoidun taseen ja toimittaa sen toimivaltaisille viranomaisille
vahintddn yhtd usein kuin omien varojen vaatimuksista on annettava 95
artiklan mukainen ilmoitus;

c) alueellisella luottolaitoksella on omistusosuus keskusluottolaitoksessaan tai
muussa alueellisessa luottolaitoksessa, ja b alakohdan i—v alakohdassa sdddetyt
edellytykset tayttyvat.

EPV, EVLEV ja EAMV laativat sekakomitean vilitykselld teknisten
sddntelystandardien luonnokset, joissa maédritetddn tdmin artiklan soveltamiseksi
direktiivin 2002/87/EY liitteessd I olevassa II osassa ja 228 artiklan 1 kohdassa
lueteltujen laskentamenetelmien soveltamisedellytykset 1 kohdassa ja 3 kohdan a
alakohdassa tarkoitettuja vahentdmistd koskevia vaihtoehtoja varten.

EPV, EVLEV ja EAMYV toimittavat niméa teknisten sdéintelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2013.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

5. EPV laatii teknisten sédéntelystandardien luonnokset 3 kohdan b alakohdan
soveltamisedellytysten méaarittdmiseksi.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 paivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

3 JAKSO
RAJOITUKSETTOMAT ENSISIJAISET OMAT VARAT

47 artikla
Raj oituksettomat ensisijaiset omat varat

Laitoksen rajoituksettomat ensisijaiset omat varat koostuvat rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen eristd sen jilkeen, kun on sovellettu 29-32 artiklassa edellytettyjd oikaisuja, 33
artiklan mukaisia vdhennyksid sekd 45, 46 ja 74 artiklassa sdddettyjd poikkeuksia ja
vaihtoehtoja.

3 luku
Rajoituksenalaiset ensisijaiset omat var at

1JAKSO
RAJOITUKSENALAISTEN ENSISIJAISTEN OMIEN VAROJEN ERAT JA
INSTRUMENTIT

48 artikla
Raj oituksenal aisten ensisijaisten omien varojen erat

Rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen erédt koostuvat seuraavista:

a) padomainstrumentit, jos 49 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvit;
b) a kohdassa tarkoitettuihin instrumentteihin liittyvét ylikurssirahastot.
49 artikla

Rajoituksenal aisten ensisijaisten omien varojen instrumentit

1. Padomainstrumentit katsotaan rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen
instrumenteiksi vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:
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b)

2

h)

)

k)

D

instrumentit on laskettu litkkeeseen, ja ne ovat tosiasiallisesti maksettuja;
mikéén seuraavista ei ole ostanut instrumentteja:
1) laitos tai sen tytdryritykset;

i1)  yritys, johon laitoksella on omistusyhteys, kun laitos pitdd hallussaan
suoraan tai vilillisesti madrdysvallan kautta vdhintddn 20:td prosenttia
yrityksen dénioikeuksista tai pddomasta;

laitos ei ole rahoittanut suoraan tai vélillisesti instrumenttien ostoa;

instrumentit sijoittuvat laitoksen maksukyvyttomyyden yhteydessa toissijaisten
omien varojen instrumenttien jalkeen;

mikéén seuraavista ei ole antanut instrumenteille vakuutta tai takausta:

1) laitos tai sen tytdryritykset;

i1)  emoyrityksend toimiva laitos tai sen tytédryritykset;

iii)  emoyritykseni toimiva finanssialan holdingyhtio tai sen tytiryritykset;
iv) monialan holdingyhtid tai sen tytdryritykset;

v)  finanssialan sekaholdingyhtio ja sen tytiryritykset;

vi) yritys, jolla on ldheiset sidokset i—v alakohdassa tarkoitettuihin
yhteisdihin;

instrumentteihin ei kohdistu sopimus- tai muita jérjestelyjd, jotka parantaisivat
kyseisiin instrumentteihin perustuvan vaateen etuoikeusasemaa
maksukyvyttomyyden tai likvidaation yhteydessé;

instrumentit ovat erdpdivdttomid, eikd niitd koskevissa sddnnoksissd ole
kannustimia siihen, ettd laitos lunastaisi ne takaisin;

kun instrumentteja koskevat sddnnokset sisaltivdt yhden tai useamman osto-
option, osto-optio perustuu yksinomaan liitkkeeseenlaskijan harkintavaltaan;

instrumentit voidaan ostaa takaisin tai lunastaa vain, jos 72 artiklassa sdédetyt
edellytykset  tdyttyvdt, ja  aikaisintaan  viiden vuoden  kuluttua
litkkeeseenlaskupdivisti;

instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei mainita nimenomaisesti tai
implisiittisesti, ettd instrumentit mahdollisesti tai tosiasiallisesti ostetaan
takaisin tai lunastetaan, eika laitos esité tdllaista mainintaa muulla tavoin;

laitos ei mainitse nimenomaisesti tai implisiittisesti, ettd toimivaltainen
viranomainen suostuisi instrumenttien takaisinostoa tai lunastusta koskevaan
pyyntoon;

instrumentteihin liittyva voitonjako tiyttd4 seuraavat edellytykset:
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p)

i)  se maksetaan jakokelpoisista eristi;

i1)  instrumentteihin liittyvdn voitonjaon mddrdd ei muuteta laitoksen, sen
emoyrityksend toimivan laitoksen, emoyritykseni toimivan finanssialan
holdingyhtion tai monialan holdingyhtion luottoluokituksen perusteella;

iii) instrumentteja koskevissa sddnnoksissd annetaan laitokselle tdysi
harkintavalta peruuttaa instrumentteihin liittyvd voitonjako milloin
tahansa rajoittamattomaksi ajaksi kumuloitumattomalta perustalta, ja
laitos saa kéyttdd nditd peruutettuja maksuja rajoituksetta velvoitteidensa
tayttdmiseen niiden erdéntyessi;

iv)  voitonjaon peruuttamista el pidetd laitoksen tekeména
maksuvelvoitteidensa laiminlyontina;

v) laitokselle ei aseteta rajoituksia voitonjaon peruuttamisen vuoksi;

instrumentit eivdt vaikuta sen maédrittimiseen, ettd laitoksen wvelat ovat
suurempia kuin sen varat, kun téllaisella mééritykselld testataan sovellettavan
kansallisen lainsdddannon mukaisesti maksukyvyttomyytta;

instrumentteja koskevissa sddnnoksissd edellytetdén, ettd instrumenttien
pddomaméiidrdn kirjanpitoarvoa alennetaan tai instrumentit muunnetaan
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteiksi laukaisevan
tapahtuman toteutuessa;

instrumentteja koskevissa sdédnnoksissd ei ole sellaisia ominaisuuksia, jotka
voisivat estdd laitoksen pddomapohjan vahvistamisen;

kun laitos tai liiketoimintaa harjoittava yhteisd, joka kuuluu ensimmaisen osan

II osaston 2 luvun nojalla konsolidioinnin piiriin, tai emoyrityksend toimiva

laitos, emoyrityksend toimiva finanssisalan holdingyhti6 tai monialan

holdingyhtié ei laske instrumentteja suoraan litkkeeseen, tulot ovat valittomasti

ja rajoituksetta seuraavien saatavilla sellaisessa muodossa, joka téyttdd téssa

kohdassa sdadetyt edellytykset:

1) laitos;

i1)  liikketoimintaa harjoittava yhteisd, joka kuuluu ensimméisen osan II
osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin piiriin;

i) emoyrityksend toimiva laitos;

1v)  emoyrityksend toimiva finanssialan holdingyhtio;

v)  monialan holdingyhtio.

EPV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa mééritetddn seuraavat
seikat:

a)
b)

lunastusta koskevien kannustimien muoto ja luonne;

pddomamdiérdn kirjanpitoarvon alentamisen luonne;
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c) menettelyt ja ajoitus, joita noudatetaan, kun
1) vahvistetaan, ettd laukaiseva tapahtuma on toteutunut;

ii)  toimivaltaiselle viranomaiselle ja instrumentin haltijoille ilmoitetaan, ettd
laukaiseva tapahtuma on toteutunut ja ettd tapauksen mukaan
instrumentin pddomamaéadran kirjanpitoarvoa alennetaan tai instrumentti
muunnetaan sitd koskevien sddnnodsten mukaisesti rajoituksettomien
ensisijaisten omien varojen instrumentiksi;

iii) tapauksen mukaan instrumentin pddomamddrdn  kirjanpitoarvoa
alennetaan tai instrumentti muunnetaan rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen instrumentiksi;

d) instrumenttien ominaisuudet, jotka voivat estdd laitoksen pddomapohjan
vahvistamisen;

e) erillisyhtididen  kdyttd  omien  varojen  instrumenttien  vélilliseen
litkkkeeseenlaskuun.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset

sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

50 artikla

Raj oituksenal ai sten ensisijaisten omien varojen instrumentteihin liittyvan voitonjaon
peruuttamista koskevat rajoitukset seka ominaisuudet, jotka voivat estaa laitoksen

paaomapohjan vahvistamisen

Sovellettaessa 49 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan v alakohtaa ja o alakohtaa rajoituksenalaisten
ensisijaisten omien varojen instrumentteja koskeviin sddnnoksiin ei saa sisillyttda

a)

b)

vaatimusta, jonka mukaan instrumentteihin liittyvd voitonjako on suoritettava, jos
voitonjako suoritetaan laitoksen liikkeeseenlaskemasta instrumentista, jonka
etuoikeusasema on sama tai huonompi kuin rajoituksenalaisten ensisijaisten omien
varojen instrumentti, mukaan luettuna rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumentti;

vaatimusta, jonka mukaan rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen,
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen tai toissijaisten omien varojen
instrumentteihin liittyvdin voitonjaon maksaminen on peruttava, jos Kkyseisiin
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumentteihin liittyvdd voitonjakoa
el suoriteta;

velvollisuutta korvata koron- tai osingonmaksu muussa muodossa olevalla maksulla.
Laitokselle ei saa asettaa téllaista velvollisuutta muullakaan tavoin.
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51 artikla
Rajoituksenal aisten ensisijaisten omien varojen instrumenttien kirjanpitoarvon
alentaminen tai kyseisten instrumenttien muuntaminen

Sovellettaessa 49 artiklan 1 kohdan n alakohtaa rajoituksenalaisten ensisijaisten omien
varojen instrumentteihin sovelletaan seuraavia sddnnoksié:

a)

b)

laukaiseva tapahtuma toteutuu, kun 87 artiklan a alakohdassa tarkoitettu laitoksen
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen osuus on pienempi kuin jompikumpi
seuraavista:

i) 5,125 prosenttia;

i1)  5,125:t4 prosenttia suurempi prosenttimddrd, jonka laitos on vahvistanut ja
tdsmentdnyt instrumenttia koskevissa sadnnoksissé;

kun instrumentteja koskevissa sddnnoksissd edellytetddn, ettd instrumentit
muunnetaan rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteiksi
laukaisevan tapahtuman toteutuessa, kyseissd sddnnoksissd on maédritettdva
jompikumpi seuraavista:

1)  muuntokerroin ja sallitun muunnettavan méérén yléraja;

ii) yld- ja alaraja instrumenttien muuntamiselle rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen instrumenteiksi;

kun instrumentteja koskevissa sddnnoksissd edellytetddn, ettd pddomaméadrin
kirjanpitoarvoa alennetaan laukaisevan tapahtuman toteutuessa, arvon alentamisessa
on pienennettdva kaikkia seuraavia:
1) instrumentin haltijan vaadetta laitoksen likvidaatiossa;
i1)  maiiréd, joka on maksettava, jos instrumentti ostetaan takaisin;
111)  instrumenttiin liittyvad voitonjakoa.

52 artikla

Sen seuraukset, etté rajoituksenal aisten ensisijaisten omien varojen instrumentteja
koskevat edellytykset eivat enda tayty

Jos 49 artiklassa 1 artiklassa sdddetyt edellytykset eivdt endd tdyty rajoituksettomien
ensisijaisten omien varojen instrumentin osalta, sovelletaan seuraavia sddnnoksia:

a)

b)

instrumenttia ei katsota endd rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen
instrumentiksi;

instrumenttiin liittyvdd ylikurssirahastojen osaa ei katsota endd rajoituksenalaisten
ensisijaisten omien varojen eriksi.
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2 JAKSO
RAJOITUKSENALAISTEN ENSISIJAISTEN OMIEN VAROJEN ERISTA
TEHTAVAT VAHENNYKSET

53 artikla
Rajoituksenal aisten ensisijaisten omien varojen erista tehtavat vahennykset

Laitosten on vdhennettéva rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen eristi

a)

b)

d)

laitoksen suorat ja vililliset omistusosuudet omista rajoituksenalaisten ensisijaisten
omien varojen instrumenteista, mukaan luettuina omat rajoituksenalaisten
ensisijaisten omien varojen instrumentit, jotka laitos voi joutua ostamaan voimassa
olevien sopimusvelvoitteiden vuoksi;

omistusosuudet relevanttien yhteisdjen rajoituksenalaisten ensisijaisten omien
varojen instrumenteista, kun laitoksella on nididen yhteisdjen kanssa keskindiset
ristiinomistukset, joilla toimivaltaisen viranomaisen mielestd pyritddn lisddmaén
keinotekoisesti laitoksen omia varoja;

57 artiklan mukaisesti mdidritetty sovellettava maddrd suoria ja vélillisid
omistusosuuksia relevanttien yhteisdjen rajoituksenalaisten ensisijaisten omien
varojen instrumenteista, kun laitoksella ei ole huomattavaa sijoitusta néissd
yhteisoissi;

laitoksen  suorat ja  wvililliset = omistusosuudet relevanttien  yhteisdjen
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumenteista, kun laitoksella on
huomattava  sijoitus  ndissd  yhteisdissd, lukuun ottamatta kuitenkaan
merkintisitoumuksia koskevia positioita, joita pidetddn enintdén viisi tyOpaivaa;

niiden erien méérd, jotka on 63 artiklan mukaan vdhennettivd toissijaisten omien
varojen eristd, jotka ylittdvét laitoksen toissijaiset omat varat;

laskentahetkelld odotettavissa olevat rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen
eriin liittyvdt verot paitsi silloin, kun laitos asianmukaisesti mukauttaa
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen erien madrid siind méérin kuin verot
pienentavit riskien tai tappioiden kattamiseen kéytettdvissd olevaa maaraa.

54 artikla
Omista rajoituksenal aisten ensisijaisten omien varojen instrumenteista olevien
omistusosuuksien vahentaminen

Sovellettaessa 53 artiklan a alakohtaa laitosten on laskettava omistusosuudet omista
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumenteista pitkien bruttopositioiden
perusteella seuraavin poikkeuksin:

a)

laitokset voivat laskea omista rajoituksenalaisista ensisijaisten omien varojen
instrumenteista olevien omistusosuuksien madrdn kaupankdyntivarastossa pitkdn
nettoposition perusteella, jos lyhyet ja pitkdt positiot ovat samassa suojattavassa
vastuussa eikd lyhyisiin positioihin liity vastapuoliriskii;
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b) laitosten on méidiritettdvd véhennettdivd midrd kaupankiyntivarastoon sisédltyvid
vilillisid omistusosuuksia, jotka ovat rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen
instrumenteista ja ovat indeksiarvopapereista olevien omistusosuuksien muodossa,
laskemalla suojattava vastuu, joka liittyy indekseihin siséltyviin omiin
rajoituksenalaisten omien varojen instrumentteihin;

c) laitokset voivat nettouttaa kaupankdyntivarastoon sisdltyvit pitkdt bruttopositiot,
jotka ovat omissa rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumenteissa ja
jotka ovat saatu indeksiarvopapereista olevista omistusosuuksista, niiden lyhyiden
positioiden kanssa, jotka ovat omissa rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen
instrumenteissa ja jotka on saatu kohde-etuutena olevissa indekseissd olevista
lyhyisté positioista, myds silloin, kun lyhyisiin positioihin liittyy vastapuoliriski.

55 artikla
Relevanttien yhtei sjen rajoituksenal aisten ensisijaisten omien varojen instrumenteista
olevien omistusosuuksien vahentadminen, kun laitoksella on keskinéinen ristiinomistus, jonka
tavoitteena on omien varojen keinotekoinen lisdaminen

Laitosten on tehtdva 53 artiklan b, c ja d alakohdassa edellytetyt vihennykset seuraavasti:

a) omistusosuudet rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumenteista on
laskettava pitkien bruttopositioiden perusteella;

b) luokkaan 1 sijoitettavia omia lisdvaroja on vidhentdmisen yhteydessd késiteltdva
omistusosuuksina rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumenteista.

56 artikla
Rel evanttien yhtei sjen rajoituksenal aisten ensisijaisten omien varojen instrumenteista
olevien omistusosuuksien vahentaminen

Laitosten on tehtdva 53 artiklan ¢ ja d alakohdassa edellytetyt vihennykset seuraavasti:

a) niiden on laskettava kaupankdyntivarastoon sisdltyvdt omistusosuudet relevanttien
yhteisdjen pddomainstrumenteista samassa suojattavassa vastuussa olevan pitkédn
nettoposition perusteella, jos lyhyen position juoksuaika vastaa pitkdn position
juoksuaikaa tai lyhyen position jéljelld oleva juoksuaika on vahintdin yksi vuosi,

b) niiden on madritettdvd vihennettivd madrd kaupankdyntivarastoon siséltyvid,
relevanttien yhteisdjen paddomainstrumenteista olevia vélillisid omistusosuuksia,
jotka ovat indeksiarvopapereista olevien omistusosuuksien muodossa, laskemalla
suojattava vastuu, joka liittyy indekseihin sisdltyviin relevanttien yhteiséjen
padomainstrumentteihin.

57 artikla
Rajoituksenal aisten ensisijaisten omien varojen instrumenteista olevien
omistusosuuksien vahentaminen, kun laitoksella ei ole huomattavaa sijoitusta
relevantissa yhtei sossa

1. Sovellettaessa 53 artiklan ¢ alakohtaa laitosten on laskettava sovellettava mééra, joka

on vihennettdvd, kertomalla a alakohdassa tarkoitettu méadrd b alakohdassa
tarkoitetusta laskutoimituksesta saatavalla kertoimella:
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a)  kokonaisméiri, jolla laitoksen suorat ja vililliset omistusosuudet relevanttien
yhteisdjen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen, rajoituksenalaisten
ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien varojen instrumenteista
ylittavat 10 prosenttia laitoksen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
eristd ja joka on laskettu seuraavien sddnnosten soveltamisen jélkeen:

1) 29-32 artikla;

i) 33 artiklan 1 kohdan a—g ja j-1 alakohtaa, lukuun ottamatta kuitenkaan
tulevista veronalaisista voitoista riippuvia ja viliaikaisten erojen
seurauksena syntyvié laskennallisia verosaamisia;

iii) 41 ja 42 artikla;

b) relevanttien yhteisdjen rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen
instrumenteista olevien laitoksen suorien ja vélillisten omistusosuuksien maira
jaettuna  kaikkien niiden suorien ja  vilillisten omistusosuuksien
kokonaismadidrélld, jotka laitoksella on kyseisten relevanttien yhteisdjen
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen, rajoituksenalaisten ensisijaisten
omien varojen ja toissijaisten omien varojen instrumenteista.

2. Laitosten on jétettdva pois 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta méaristd ja 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetun kertoimen laskennasta merkintdsitoumuksia koskevat
positiot, joita pidetddn enintddn viisi tyopdivaa.

3. Laitosten on maaritettdvd rajoituksenalaisten omien varojen instrumenteista olevien
omistusosuuksien osuus, joka on vdhennettivd, jakamalla a alakohdassa tarkoitettu
maiérd b alakohdassa tarkoitetulla maaralla:

a) 1 kohdan mukaisesti vihennettivien omistusosuuksien maara;

b) niiden suorien ja vilillisten omistusosuuksien kokonaisméaéra, jotka laitoksella
on niiden relevanttien yhteisdjen omien varojen instrumenteista, joissa silld ei
ole huomattavaa sijoitusta.

3 JAKSO
RAJOITUKSENALAISET ENSISIJAISET OMAT VARAT

58 artikla
Rajoituksenal aiset ensisijaiset omat varat

Laitoksen rajoituksenalaiset ensisijaiset omat varat koostuvat rajoituksenalaisten ensisijaisten

omien varojen eristd 53 artiklassa tarkoitettujen erien vidhentimisen ja 74 artiklan
soveltamisen jélkeen.
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4 luku
Toissijaiset omat var at

1JAKSO
TOISSIJAISTEN OMIEN VAROJEN ERAT JA INSTRUMENTIT

59 artikla
Toissijaisten omien varojen erat

Toissijaisten omien varojen erdt koostuvat seuraavista:

a) padomainstrumentit, jos 60 artiklassa sdddetyt edellytykset tayttyvit;
b) a kohdassa tarkoitettuihin instrumentteihin liittyvét ylikurssirahastot.
c) niiden laitosten osalta, jotka laskevat riskipainotetut vastuuerit II osaston 2 luvun

mukaisesti, yleiset luottoriskioikaisut, joissa ei ole otettu huomioon verovaikutuksia
ja jotka ovat enintdén 1,25 prosenttia kolmannen osan II osaston 2 luvun mukaisesti
lasketuista riskipainotetuista vastuuerista;

d) niiden laitosten osalta, jotka laskevat riskipainotetut vastuuerdt II osaston 3 luvun
mukaisesti, 154 ja 155 artiklan mukaisesti lasketut positiiviset méérit, joissa ei ole
otettu huomioon verovaikutuksia ja jotka ovat enintddn 0,6 prosenttia kolmannen
osan II osaston 3 luvun mukaisesti lasketuista riskipainotetuista vastuuerista.

60 artikla
Toissijaisten omien varojen instrumentit

Pddomainstrumentit katsotaan toissijaisten omien varojen instrumenteiksi, jos seuraavat
edellytykset tayttyvit:

a) instrumentit on laskettu liikkkeeseen, ja ne ovat tosiasiallisesti maksettuja;
b) mikddn seuraavista ei ole ostanut instrumentteja:
1)  laitos tai sen tytéryritykset;

i1)  yritys, johon laitoksella on omistusyhteys, kun laitos pitdd hallussaan suoraan
tai vélillisesti madrdysvallan kautta véhintddn 20:td prosenttia yrityksen
ddnioikeuksista tai pddomasta;

c) laitos ei ole rahoittanut suoraan tai vilillisesti instrumenttien ostoa;

d) instrumenttien paddomamddrdd koskeva vaade on instrumentteja koskevien
sdadnndsten mukaan kokonaan muiden velkojien vaateita huonommassa asemassa;

e) mikddn seuraavista ei ole antanut instrumenteille vakuutta tai takausta:

1) laitos tai sen tytéryritykset;
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g)
h)

3

k)

D

il)  emoyrityksend toimiva laitos tai sen tytéryritykset;

ii1)  emoyrityksend toimiva finanssialan holdingyhtio tai sen tytiryritykset;

iv) monialan holdingyhtid tai sen tytaryritykset;

v)  finanssialan sekaholdingyhtio ja sen tytiryritykset;

vi)  yritys, jolla on ldheiset sidokset i—v alakohdassa tarkoitettuihin yhteisoihin;

instrumentteihin ei kohdistu jérjestelyjd, jotka parantaisivat instrumentteihin
perustuvan vaateen etuoikeusasemaa;

instrumenttien alkuperdinen juoksuaika on vihintiin viisi vuotta;

instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei ole kannustimia siithen, ettd laitos
lunastaisi ne takaisin;

jos instrumentteihin siséltyy yksi tai useampi osto-optio, optioiden kéyttd on
yksinomaan liikkeeseenlaskijan harkintavallassa;

instrumentit voidaan ostaa takaisin tai lunastaa vain, jos 72 artiklassa sdidetyt
edellytykset tayttyvit, ja aikaisintaan viiden vuoden kuluttua
litkkkeeseenlaskupdivista;

instrumentteja koskevissa sddnnoksissa ei mainita nimenomaisesti tai implisiittisesti,
ettd instrumentit mahdollisesti tai tosiasiallisesti ostetaan takaisin tai lunastetaan
muutoin kuin erddntymispdiviand, eikd laitos esitd tédllaista mainintaa tai ehdotusta
muulla tavoin;

instrumentteja koskevissa sddnnoksissd ei anneta haltijalle oikeutta nopeuttaa tulevaa
suunniteltua koron tai pddoman maksua muuten kuin laitoksen maksukyvyttomyyden
tai likvidaation yhteydessi;

instrumentteihin liittyvien koron- tai osingonmaksujen médrdd ei muuteta laitoksen,
sen emoyrityksend toimivan laitoksen, emoyrityksend toimivan finanssialan
holdingyhtién tai monialan holdingyhtion luottoluokituksen perusteella;

kun laitos tai liiketoimintaa harjoittava yhteisd, joka kuuluu ensimmaéisen osan II
osaston 2 luvun nojalla konsolidioinnin piiriin, tai emoyrityksend toimiva laitos,
emoyrityksend toimiva finanssisalan holdingyhtio tai monialan holdingyhtio ei laske
instrumentteja suoraan litkkeeseen, tulot ovat vélittdmasti ja rajoituksetta seuraavien
saatavilla sellaisessa muodossa, joka tiyttid tdssd kohdassa sdddetyt edellytykset:

1) laitos;

i1)  litketoimintaa harjoittava yhteisod, joka kuuluu ensimméiisen osan II osaston
2 luvun nojalla konsolidoinnin piiriin;

ii1) emoyrityksend toimiva laitos;
iv)  emoyrityksend toimiva finanssialan holdingyhtio;

v)  monialan holdingyhtio.
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61 artikla
Toissijaisten omien varojen instrumenttien poisto

Se, missd midrin toissijaisten omien varojen instrumentit katsotaan toissijaisten omien
varojen eriksi instrumenttien juoksuajan viimeisten viiden vuoden aikana, lasketaan
kertomalla a alakohdan laskutoimituksesta saatu tulos b alakohdassa tarkoitetulla méaaralla
seuraavasti:

a)

b)

instrumenttien tai etuoikeudeltaan huonompien lainojen nimellisarvo niiden
sopimuksenmukaisen juoksuajan viimeisen viisivuotiskauden ensimmaéisend péivana
jaettuna kyseisen kauden kalenteripdivien lukumaaralla,

instrumenttien tai etuoikeudeltaan huonompien lainojen sopimuksenmukaisesta
juoksuajasta jdljelld olevien kalenteripdivien lukumaara.

62 artikla
Sen seuraukset, etta toissijaisten omien varojen instrumentteja koskevat edel lytykset
eivat enda tayty

Jos 60 artiklassa 2 artiklassa sdddetyt edellytykset eivit endd tiyty toissijaisten omien varojen
instrumentin osalta, sovelletaan seuraavia sdannoksié:

a)
b)

instrumenttia ei katsota enii toissijaisten omien varojen instrumentiksi;

instrumenttiin liittyvdd ylikurssirahaston osaa ei katsota endi toissijaisten omien
varojen eriksi.

2 JAKSO
TOISSIJAISTEN OMIEN VAROJEN ERISTA TEHTAVAT VAHENNYK SET

63 artikla
Toissijaisten omien varojen erista tehtavat vahennykset

Toissijaisten omien varojen eristd on vihennettiva seuraavat:

a)

b)

d)

laitoksen suorat ja vélilliset omistusosuudet omista toissijaisten omien varojen
instrumenteista, mukaan luettuina omat toissijaisten omien varojen instrumentit,
jotka laitos voi joutua ostamaan voimassa olevien sopimusvelvoitteiden vuoksi;

omistusosuudet relevanttien yhteisdjen toissijaisten omien varojen instrumenteista,
kun laitoksella on ndiden yhteisdjen kanssa keskindiset ristiinomistukset, joilla
toimivaltaisen viranomaisen mielestd pyritdén lisddmédn keinotekoisesti laitoksen
omia varoja;

67 artiklan mukaisesti madritetty sovellettava mddrd suoria ja valillisid
omistusosuuksia relevanttien yhteisojen toissijaisten omien varojen instrumenteista,
kun laitoksella ei ole huomattavaa sijoitusta néissa yhteisoissa,

laitoksen suorat ja vililliset omistusosuudet relevanttien yhteisdjen toissijaisten
omien varojen instrumenteista, kun laitoksella on huomattava sijoitus ndissd
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yhteisoissd, lukuun ottamatta kuitenkaan merkintdsitoumuksia koskevia positioita,
joita pidetddn enintdén viisi tyOpdivaa.

64 artikla
Omista toissijaisten omien varojen instrumenteista ja etuoikeudeltaan huonommista
lainoista olevien omistusosuuksien vahentaminen

Sovellettaessa 63 artiklan a alakohtaa laitosten on laskettava omistusosuudet pitkien
bruttopositioiden perusteella seuraavin poikkeuksin:

a)

b)

laitokset voivat laskea omistusosuuksien madrdn kaupankdyntivarastossa pitkédn
nettoposition perusteella, jos lyhyet ja pitkdt positiot ovat samassa suojattavassa
vastuussa eikd lyhyisiin positioihin liity vastapuoliriskii;

laitosten on méidiritettdvd véhennettivd midrd kaupankdyntivarastoon sisédltyvid
vélillisid ~ omistusosuuksia,  jotka  ovat  indeksiarvopapereista  olevien
omistusosuuksien muodossa, laskemalla suojattava vastuu, joka liittyy indekseihin
sisdltyviin toissijaisten omien varojen instrumentteihin;

laitokset voivat nettouttaa kaupankdyntivarastoon sisdltyvit pitkdt bruttopositiot,
jotka ovat omissa toissijaisten omien varojen instrumenteissa ja jotka on saatu
indeksiarvopapereista olevista omistusosuuksista, niiden lyhyiden positioiden kanssa,
jotka ovat omissa rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumenteissa ja
jotka on saatu kohde-etuutena olevissa indekseissé olevista lyhyistd positioista, myds
silloin, kun kyseisiin lyhyisiin positioihin liittyy vastapuoliriski.

65 artikla

Relevanttien yhtei sjen toissijaisten omien varojen instrumenteista ja etuoikeudeltaan
huonommista lainoista olevien omistusosuuksien véhentaminen, kun laitoksella on
keskindinen ristiinomistus, jonka tavoitteena on omien varojen keinotekoinen lisédminen

Laitosten on tehtdvd 63 artiklan b, ¢ ja d alakohdassa edellytetyt vihennykset seuraavien
sadannosten mukaisesti:

a)

b)

omistusosuudet toissijaisten omien varojen instrumenteista, etuoikeudeltaan
huonommat lainat mukaan luettuina, on laskettava pitkien bruttopositioiden
perusteella;

omistusosuuksia luokkaan 2 sijoitettavista omaan varallisuuteen kuuluvista
vakuutuseristd ja luokkaan 3 sijoitettavista omaan varallisuuteen kuuluvista
vakuutuseristi on vidhentdmisen yhteydessd kdisiteltivd  omistusosuuksina
toissijaisten omien varojen instrumenteista.

66 artikla
Rel evanttien yhtei sojen toissijaisten omien varojen instrumenteista ja
etuoi keudeltaan huonommista lainoista ol evien omi stusosuuksien vahentaminen

Laitosten on tehtéva 63 artiklan c ja d alakohdassa edellytetyt vihennykset seuraavasti:
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b)

ne voivat laskea kaupankdyntivarastoon sisdltyvdt omistusosuudet relevanttien
yhteisdjen pddomainstrumenteista samassa suojattavassa vastuussa olevan pitkén
nettoposition perusteella, jos lyhyen position juoksuaika vastaa pitkdn position
juoksuaikaa tai lyhyen position jéljelld oleva juoksuaika on vahintddn yksi vuosi,

niiden on maédritettdvd vidhennettivd midrd kaupankiyntivarastoon sisiltyvid,
pddomainstrumenteista  olevia  vilillisid ~ omistusosuuksia,  jotka  ovat
indeksiarvopapereista olevien omistusosuuksien muodossa, ottamalla huomioon
suojattava vastuu, joka liittyy indekseihin sisdltyviin relevanttien yhteisdjen
padomainstrumentteihin.

67 artikla
Toissijaisten omien varojen instrumenttien vahentaminen, kun laitoksella el ole
huomattavaa sijoitusta relevantissa yhtei s0ssa

Sovellettaessa 63 artiklan c alakohtaa laitosten on laskettava sovellettava mairé, joka
on vidhennettdvd, kertomalla a alakohdassa tarkoitettu méadrd b alakohdassa
tarkoitetusta laskutoimituksesta saatavalla kertoimella:

a)  kokonaismiird, jolla laitoksen suorat ja vililliset omistusosuudet relevanttien
yhteisjen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen, rajoituksenalaisten
ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien varojen instrumenteista
ylittdvdt 10 prosenttia laitoksen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
eristd ja joka on laskettu seuraavien sddnnosten soveltamisen jilkeen:

1) 29-32 artikla;

11) 33 artiklan 1 kohdan a—g ja j-l alakohta, lukuun ottamatta kuitenkaan
miiridd, joka on viahennettdva tulevista veronalaisista voitoista riippuvien
ja  viliaikaisten erojen seurauksena syntyvien laskennallisten
verosaamisten osalta;

1) 41 ja 42 artiklaa;

b) relevanttien yhteisdjen toissijaisten omien varojen instrumenteista olevien
laitoksen suorien ja vilillisten omistusosuuksien mééré jaettuna kaikkien niiden
suorien ja vilillisten omistusosuuksien kokonaisméadrilld, jotka laitoksella on
kyseisten relevanttien yhteisdjen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen,
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien varojen
instrumenteista.

Laitosten on jétettdavé pois 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetusta méiérastd ja 1 kohdan
b alakohdassa tarkoitetun kertoimen laskennasta merkintisitoumuksia koskevat
positiot, joita pidetédn enintddn viisi tyopdivaa.

Laitosten on maédaritettdvd toissijaisten omien varojen instrumenteista olevien
omistusosuuksien osuus, joka on vdhennettivd, jakamalla a alakohdassa tarkoitettu
maiérd b alakohdassa tarkoitetulla maaralla:

a) 1 kohdan mukaisesti vihennettavien omistusosuuksien kokonaismaara;
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b)  niiden suorien ja viélillisten omistusosuuksien kokonaismééri, jotka laitoksella
on niiden relevanttien yhteisdjen omien varojen instrumenteista, joissa silld ei
ole huomattavaa sijoitusta.

3JAKSO
TOISSIJAISET OMAT VARAT

68 artikla
Toissijaiset omat varat

Laitoksen toissijaiset omat varat koostuvat toissijaisten omien varojen eristd 63 artiklassa
tarkoitettujen vihennysten ja 74 artiklan soveltamisen jilkeen.

5luku
Omat var at

69 artikla
Omat varat

Laitoksen omat varat koostuvat sen ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien varojen
summasta.

6 luku
Yleiset vaatimukset

70 artikla
Omistusosuus sadnneltyjen yhtei séjen padomainstrumenteista, joita el katsota |akisiatei seksi
paaomaksi

Laitokset eivit saa vdhentdd mistddn omien varojen osatekijoistd 137 artiklan 1 kohdan 4
alakohdassa tarkoitetun sdénnellyn finanssialan yhteison omistusosuuksia, joita ei katsota
kyseisen yhteison lakisddteiseksi pddomaksi. Laitosten on tarvittaessa sovellettava tdllaisiin
omistusosuuksiin riskipainoa kolmannen osan II osaston 2 tai 3 luvun mukaisesti.

71 artikla
Valilliset omistusosuudet, jotka ovat syntyneet indeksi-instrumenteista olevista
omistusosuuksista
1. Vaihtoehtona sille, ettd laitos laskee vastuunsa, joka liittyy indekseihin siséltyviin

relevanttien  yhteisdjen  rajoituksettomien  ensisijaisten = omien  varojen,
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien varojen
instrumentteihin, laitos voi kidyttdd toimivaltaisen viranomaisen ennakkoluvalla
varovaista arviota suojattavasta vastuustaan, joka liittyy indekseihin siséltyviin
relevanttien  yhteisdjen  rajoituksettomien  ensisijaisten = omien  varojen,
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rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien varojen
instrumentteihin.

Toimivaltainen viranomainen saa antaa luvan vain, jos laitos on osoittanut
toimivaltaisen viranomaisen hyviksymaélla tavalla, ettd laitoksen olisi toiminnallisesti
raskasta valvoa suojattavaa vastuutaan, joka liittyy indekseihin sisdltyviin kyseisten
relevanttien  yhteisdjen  rajoituksettomien  ensisijaisten = omien  varojen,
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen ja toissijaisten omien varojen
instrumentteihin.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetidén

a) minkd asteista varovaisuutta on noudatettava 1 kohdassa tarkoitetussa
arvioissa, joita kdytetdén vaihtoehtona suojattavan vastuun laskemiselle;

b)  mitd ilmaisulla "toiminnallisesti raskasta” tarkoitetaan 2 kohtaa sovellettaessa.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

72 artikla
Omien varojen vahentamisen edellytykset

Laitoksen on pyydettdvé toimivaltaiselta viranomaiselta ennakkolupaa seuraaviin toimiin:

a)

b)

laitoksen liikkeeseenlaskemien rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen
instrumenttien vdhentdminen tai takaisinosto sovellettavassa kansallisessa
lainsdaddnndssa sallitulla tavalla;

rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen instrumenttien tai toissijaisten omien
varojen instrumenttien takaisinoston tai lunastuksen toteuttaminen ennen
sopimuksenmukaista erdédntymispaivaa.

73 artikla
Valvontaviranomaisen lupa omien varojen vahentamiseen

Toimivaltaisen viranomaisen on myonnettdvd laitokselle lupa véhentdd, ostaa
takaisin  tai  lunastaa  rajoituksettomien  ensisijaisten = omien  varojen,
rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen tai toissijaisten omien varojen
instrumentteja, jos jokin seuraavista edellytyksista taytyy:

a) laitos korvaa ennen 13 artiklassa tarkoitettua toimea tai samanaikaisesti sen
kanssa 72 artiklassa tarkoitetut instrumentit vdhintddn yhtd laadukkailla tai
laadukkaammilla omien varojen instrumenteilla laitoksen tuottokapasiteetin
kannalta kestédvilla ehdoilla;
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b) laitos on osoittanut toimivaltaisen viranomaisen hyvéiksymaélld tavalla, ettd
laitoksen omat varat ylittdisivit kyseisen toimen jélkeen 87 artiklan 1 kohdan
vaatimukset marginaalilla, jota toimivaltainen viranomainen pitdd
huomattavana ja asianmukaisena, ja toimivaltainen viranomainen katsoo
laitoksen taloudellisen tilanteen olevan muutoin vakaa.

Jos laitos toteuttaa 72 artiklan a kohdassa tarkoitetun toimen ja 25 artiklassa
tarkoitettujen  rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenttien
lunastamisesta ei saa sovellettavan kansallisen lainsddddnnon mukaan kieltdytyd,
toimivaltainen viranomainen voi poiketa timdn artiklan 1 kohdassa sdddetyistd
edellytyksistd silli ehdolla, ettd se wvaatii laitosta rajoittamaan téllaisten
instrumenttien lunastamista asianmukaisin perustein.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa médritellddn
a) ilmaisun laitoksen tuottokapasiteetin kannalta kestdva” merkitys;
b) 2 kohdassa tarkoitetut asianmukaiset perusteet rajoittaa lunastamista;

c) menettely- ja tietovaatimukset, jotka laitoksen on tdytettivd hakiessaan
toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa toteuttaa 72 artiklassa mainittu toimi,
mukaan luettuna hakemuksen kisittelyn miiréaika.

EPV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

74 artikla
Véliaikainen poikkeus omista varoista tehtévista vahennyksista

Jos laitoksella on tilapdisesti hallussaan relevantin yhteison osakkeita, jotka
katsotaan rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen, rajoituksenalaisten
ensisijaisten omien varojen tai toissijaisten omien varojen instrumenteiksi, ja
toimivaltainen viranomainen arvioi, ettd osakkeita pidetddn hallussa taloudellista
auttamistoimea varten, jonka tavoitteena on kyseisen yhteison uudelleenorganisointi
tai pelastaminen, toimivaltainen viranomainen voi tilapdisesti olla soveltamatta
vihentdmissddnnoksid, joita sovellettaisiin muutoin ndihin instrumentteihin.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, jossa tdsmennetddn
tilapdisyyden késitettd 1 kohdan soveltamiseksi ja maidritetddn edellytykset, joilla
toimivaltainen viranomainen voi katsoa, ettd osakkeita pidetddn tilapéisesti hallussa
taloudellista auttamistoimea varten, jonka tavoitteena on relevantin yhteison
uudelleenorganisointi tai pelastaminen.

EPV toimittaa ndmi teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistidan 1 pdivand tammikuuta 2013.
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Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

75 artikla
Omien varojen laadun jatkuva valvonta

EPV valvoo laitosten unionissa liikkeeseenlaskemien omien varojen instrumenttien
laatua ja, jos instrumenttien laadun olennaisesta heikkenemisestd on huomattavaa
ndyttdd, ilmoittaa siitd valittdmasti komissiolle.

[Imoitukseen on siséllyttava
a)  yksityiskohtainen selvitys havaitun heikkenemisen luonteesta ja laajuudesta;
b)  EPV tarpeellisina pitdmié komission toimia koskeva tekninen neuvonta.

EPV antaa komissiolle teknistd neuvontaa huomattavista muutoksista, joita se katsoo
tarvittavan omien varojen médritelmaan seuraavien seikkojen vuoksi:

a)  markkinastandardien ja -kédytidntdjen relevantit muutokset;
b) relevanttien oikeudellisten normien ja tilinpaatosstandardien muutokset;

c) niiden EPV:n menetelmien huomattavat muutokset, joita kdytetddn laitosten
vakavaraisuuden stressitestauksessa.

EPV antaa komissiolle viimeistddn 31 péivéand joulukuuta 2013 teknistd neuvontaa
siitd, miten kdypadn arvoon arvostettuja realisoitumattomia voittoja voidaan késitelld
muulla tavoin kuin sisdllyttdmalld ne rajoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin
ilman oikaisua. Téllaisissa suosituksissa on otettava huomioon kansainvilisten
tilinpddtosstandardien ja  pankkeihin  sovellettavia vakavaraisuusstandardeja
koskevien kansainvilisten sopimusten relevantit muutokset.
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|1l osasto
Vahemmiston osuudet ja tytaryritysten
liikk eeseenlaskemat rajoituksenalaisten ensisijaisten
omien varojen jatoissijaisten omien varojen
Instrumentit

76 artikla

Vahemmiston osuudet, jotka voidaan sisllyttéaa konsolidoituihin rajoituksettomiin

ensisijaisiin omiin varoihin

Viahemmistdon osuuksiin kuuluvat tytdryrityksen rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen instrumentit sekd nithin liittyvdt Kkertyneet voittovarat ja
ylikurssirahastot, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)  tytdryritys on jompikumpi seuraavista:
1) laitos;

11)  yritys, johon sovelletaan tdmdn asetuksen ja direktiivin [julkaisutoimisto
lisdd wviitteen] vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsdddannon
nojalla;

b)  tytdryritys kuuluu ensimmdisen osan II osaston 2 luvun nojalla kokonaan
konsolidoinnin piiriin;

c¢)  muut henkil6t kuin ensimmaiisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin
piiriin kuuluvat yritykset omistavat kyseiset rajoituksettomien ensisijaisten
omien varojen instrumentit.

Viahemmiston osuuksia, jotka emoyrityksend toimiva laitos, emoyrityksend toimiva
finanssialan holdingyhtid, monialan holdingyhti6 tai niiden tytéryritykset rahoittavat
suoraan tai vélillisesti erillisyhtion kautta tai muulla tavoin, ei katsota
konsolidoiduiksi rajoituksettomiksi ensisijaisiksi omiksi varoiksi.

77 artikla
Ehdot tayttavat rajoituksenal aiset ensisijaiset omat varat, ensisijaiset omat varat,
toissijaiset omat varat ja ehdot tayttavat omat varat

Ehdot tayttiviin rajoituksenalaisiin ensisijaisiin omiin varoihin, ensisijaisiin omiin varoihin,
toissijaisiin omiin varoihin ja ehdot tiyttdviin omiin varoihin kuuluvat tapauksen mukaan
tytdryrityksen vdhemmiston osuuksien, rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen,
ensisijaisten omien varojen tai toissijaisten omien varojen instrumentit sekd niihin liittyvét
kertyneet voittovarat ja ylikurssirahastot, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)

tytaryritys on jompikumpi seuraavista:

1) laitos;
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b)

il)  yritys, johon sovelletaan tdmin asetuksen ja direktiivin [julkaisutoimisto lisdd
viitteen] vaatimuksia sovellettavan kansallisen lainsddddnndn nojalla;

tytaryritys kuuluu ensimméisen osan II osaston 2 luvun nojalla kokonaan
konsolidoinnin piiriin;

muut henkil6t kuin ensimmaéisen osan II osaston 2 luvun nojalla konsolidoinnin
piiriin kuuluvat yritykset omistavat kyseiset instrumentit.

78 artikla

Ehdot tayttavat erillisyhtion liikkeeseenlaskemat rajoituksenal aiset ensisijaiset omat varat ja

toissijaiset omat varat

Erillisyhtion liikkeeseenlaskemat rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen ja
toissijaisten omien varojen instrumentit sekd niihin liittyvét kertyneet voittovarat ja
ylikurssirahastot siséllytetdédn, tapauksen mukaan, ehdot tiyttaviin rajoituksenalaisiin
ensisijaisiin omiin varoihin, ensisijaisiin omiin varoihin tai toissijaisiin omiin
varoihin tai ehdot tiyttaviin omiin varoihin vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) erillisyhtio, joka laskee instrumentit liikkkeeseen, kuuluu ensimmaéisen osan II
osaston 2 luvun nojalla kokonaan konsolidoinnin piiriin;

b) instrumentit sekd niihin liittyvdt kertyneet voittovarat ja ylikurssirahastot
sisdllytetddn ehdot tdyttdviin rajoituksenalaisiin ensisijaisiin omiin varoihin
vain, jos 49 artiklan 1 kohdassa sdédetyt edellytykset tayttyvit;

c) instrumentit sekd niithin liittyvdt kertyneet voittovarat ja ylikurssirahastot
siséllytetdén ehdot tiyttdviin toissijaisiin omiin varoihin vain, jos 60 artiklassa
sdaddetyt edellytykset tayttyvit;

d) erillisyhtion ainoa omaisuuserd on sen kyseisen tytiryrityksen omissa varoissa
oleva sijoitus, joka muodoltaan tdyttdd tapauksen mukaan 49 artiklan 1
kohdassa tai 60 artiklassa sdddetyt relevantit edellytykset.

Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd erillisyhtion varat ovat tillaisen yhtion
varoiksi minimaaliset ja merkityksettomit, se voi tehdd poikkeuksen d alakohdassa
sdddetystd edellytyksesta.

EPV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetidén 1 kohdan
d alakohdassa mainittuja késitteitd “minimaalinen” ja “merkitykseton”.

EPV toimittaa ndmid teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistidan 1 pdivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.
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79 artikla
Vahemmiston osuudet, jotka sisallytetédan konsolidoituihin rajoituksettomiin
ensisijaisiin omiin varoihin

Laitosten on médritettdva tytdryrityksen sellaisten vihemmiston osuuksien méaird, jotka
sisdltyvdt konsolidoituihin rajoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin, védhentaméalla
kyseisen yrityksen vihemmiston osuuksista tulos, joka saadaan kertomalla a alakohdassa
tarkoitettu maara b alakohdassa tarkoitetulla prosenttiosuudella:

a) tytdryrityksen rajoituksettomat ensisijaiset omat varat, joista vihennetdin pienempi
seuraavista maara:

1)  tytdryrityksen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen miird, jonka on
vastattava 87 artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetyn vaatimuksen ja
direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen] 122 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
yhteenlasketun puskurivaatimuksen summaa;

i1)  konsolidoinnin perusteella vaadittu tytéryritykseen liittyvd konsolidoitujen
rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen miérd, jonka on vastattava 87
artiklan 1 kohdan a alakohdassa sdddetyn vaatimuksen ja direktiivin
[julkaisutoimisto lisdd viitteen] 122 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
yhteenlasketun puskurivaatimuksen summaa;

b) tytaryrityksen vdhemmiston osuudet, jotka ilmaistaan prosenttiosuutena kaikista
kyseisen yrityksen rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen instrumenteista,
sekd niihin liittyvat kertyneet voittovarat ja ylikurssirahastot.

80 artikla
Ehdot tayttavat ensisijaisten omien varojen instrumentit, jotka sisaltyvat konsolidoituihin
ensisijaisiin omiin varoihin

Laitosten on médritettdvd sellaisten ehdot tdyttdvien tytdryrityksen omien varojen
instrumenttien méaérd, jotka sisédltyvdt konsolidoituihin ensisijaisiin omiin varoihin,
vihentdmélld ehdot tayttavistd tytiryrityksen ensisijaisista omista varoista tulos, joka saadaan
kertomalla a alakohdassa tarkoitettu maard b alakohdassa tarkoitetulla prosenttiosuudella:

a) pienempi seuraavista:

1)  tytdryrityksen ensisijaisten omien varojen méérd, jonka on vastattava 87
artiklan 1 kohdan b alakohdassa sdddetyn vaatimuksen ja direktiivin
[julkaisutoimisto lisdd viitteen] 122 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
yhteenlasketun puskurivaatimuksen summaa;

i1)  konsolidoinnin perusteella vaadittu tytiryritykseen liittyvd konsolidoitujen
ensisijaisten omien varojen maddrd, jonka on vastattava 87 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa sdddetyn vaatimuksen ja direktiivin [julkaisutoimisto lisda
viitteen] 122 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun yhteenlasketun
puskurivaatimuksen summaa;

b) ehdot tayttdvit tytdryrityksen ensisijaiset omat varat, jotka ilmaistaan
prosenttiosuutena  kaikista kyseisen yrityksen ensisijaisten omien varojen
instrumenteista, seké niihin liittyvét kertyneet voittovarat ja ylikurssirahastot.

98



81 artikla
Ehdot tayttavét ensisijaiset omat varat, jotka sisaltyvét konsolidoituihin rajoituksenalaisiin
ensisijaisiin omiin varoihin

Laitosten on maédritettdva sellaisten ehdot tayttdvien tytaryrityksen omien ensisijaisten omien
varojen maird, jotka sisdltyvdt konsolidoituihin rajoituksenalaisiin ensisijaisiin omiin
varoihin, vihentdméilld ehdot tdyttivistd tytdryrityksen ensisijaisista omista varoista, jotka
sisdltyvdat konsolidoituihin ensisijaisiin omiin varoihin, kyseisen yrityksen vidhemmiston
osuudet, jotka sisdltyvit konsolidoituihin rajoituksettomiin ensisijaisiin omiin varoihin.

82 artikla
Ehdot tayttavat omat varat, jotka siséltyvat konsolidoituihin omiin varoihin

Laitosten on mairitettdva sellaisten ehdot tiayttivien tytaryrityksen omien varojen maira, jotka
siséltyvit konsolidoituihin omiin varoihin, védhentdmilld ehdot tdyttdvistd tytiryrityksen
omista varoista tulos, joka saadaan kertomalla a alakohdassa tarkoitettu médaré b alakohdassa
tarkoitetulla prosenttiosuudella:

a) pienempi seuraavista:

1)  tytdryrityksen ensisijaisten omien varojen mddrd, jonka on vastattava 87
artiklan 1 kohdan c alakohdassa sdidetyn vaatimuksen ja direktiivin
[julkaisutoimisto lisdd viitteen] 122 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun
yhteenlasketun puskurivaatimuksen summaa;

1)  tytdryritykseen liittyvd konsolidoitujen omien varojen méddrd, jonka on
konsolidoinnin perusteella vastattava 87 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa
sdddetyn vaatimuksen ja direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen]
122 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun yhteenlasketun puskurivaatimuksen
summaa;

b) ehdot tayttidvit yrityksen omat varat, jotka ilmaistaan prosenttiosuutena kaikista
tytdryrityksen omien varojen instrumenteista, jotka sisédltyvdt rajoituksettomien
ensisijaisten omien varojen, rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen ja
toissijaisten omien varojen eriin, sekd niithin liittyvdt kertyneet voittovarat ja
ylikurssirahastot.

83 artikla
Ehdot tayttavat ensisijaisten omien varojen instrumentit, jotka sisaltyvat
konsolidoituihin toissijaisiin omiin varoihin

Laitosten on médritettdva sellaisten ehdot tdyttivien tytéryrityksen omien varojen méaird, jotka
sisdltyvédt konsolidoituihin toissijaisiin omiin varoihin, vdhentdmélld ehdot tadyttavista
tytdryrityksen omista varoista, jotka siséltyvit konsolidoituihin omiin varoihin, ehdot tayttévit
kyseisen yrityksen ensisijaiset omat varat, jotka sisdltyvét konsolidoituihin ensisijaisiin omiin
varoihin.
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|V osasto
Finanssialan ulkopuoliset mé&araosuudet

84 artikla
Finanssialan ulkopuolisten maaraosuuksien riskipainottaminen ja kieltdminen

Maiidrdosuuteen, jonka méédrd on yli 15 prosenttia laitoksen hyvéksyttdvistd omista
varoista ja joka on yrityksessd, joka ei kuulu seuraaviin, sovelletaan 3 kohdan
sadnnoksii:

a)  relevantti yhteiso;

b)  yritys, joka ei ole relevantti yhteisd ja jonka harjoittamaa toimintaa
toimivaltainen viranomainen pitda

1)  pankkitoiminnan suorana jatkeena tai

il)  pankkitoimintaan liittyvdna toimintana,

ii1) esinevuokraus- ja myyntilaskurahoitustoimintana, sijoitusrahastojen
hoitona, tietojenkisittelypalvelujen hoitona tai muina vastaavina

litketoimina.

Niiden méérdosuuksien kokonaismiiraén, jotka laitoksella on muissa kuin 1 kohdan
a ja b alakohdassa tarkoitetuissa yrityksissd ja jotka ovat yli 60 prosenttia sen
hyvéksyttivistd omista varoista, sovelletaan 3 kohdan sdénnoksié.

Toimivaltaisten viranomaisten on sovellettava a ja b alakohdan vaatimuksia 1 ja 2
kohdassa tarkoitettuihin laitosten méédrdosuuksiin:

(a) laitosten on sovellettava 1 250 prosentin riskipainoa

1) sellaisten 1 kohdassa tarkoitettujen mairdosuuksien maardén, jotka ovat
yli 15 prosenttia hyviksyttdvistd omista varoista;

i1)  sellaisten 2 kohdassa tarkoitettujen médrdosuuksien kokonaismiaédrddn,
jotka ovat yli 60 prosenttia laitoksen hyvaksyttdvistd omista varoista;

(b) toimivaltaisten viranomaisten on kiellettidva laitoksia pitdmaistd 1 ja 2 kohdassa
tarkoitettuja méddrdosuuksia, joiden méara ylittdd mainituissa kohdissa sdddetyt
prosenttiosuudet hyviksyttidvistd omista varoista.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa mééaritetdan
(a) pankkitoiminnan suorana jatkeena oleva toiminta;
(b) toiminta, jossa on kyse pankkitoiminnan lisdpalveluista;

(c) vastaava toiminta 1 kohdan b alakohdan iii alakohdan soveltamiseksi.
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EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivinad tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

85 artikla
Vaihtoehto 1 250 prosentin soveltamiselle

Laitokset voivat sen sijaan, ettd ne soveltavat 84 artiklan 1 ja 2 kohdassa mééritetyt rajat
ylittdviin méériin 1 250 prosentin riskipainoa, vdhentdd kyseiset miérit rajoituksettomien
ensisijaisten omien varojen eristd 33 artiklan 1 kohdan k alakohdan mukaisesti.

86 artikla
Poikkeukset

1. Muita kuin 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettuja yritysten osakkeita ei saa ottaa
huomioon laskettaessa 84 artiklassa maédritettyjd hyvéksyttdvien omien varojen
rajoja, jos jokin seuraavista edellytyksisti tayttyy:

a)  osakkeet ovat viliaikaisessa omistuksessa taloudellisen tervehdyttimisen tai
auttamistoimien aikana;

b)  osakkeiden hallussapito on merkintasitoumuksia koskeva positio, jota pidetdan
enintdén viisi tyOpdivia,

c)  osakkeet ovat laitoksen omissa nimissa toisten lukuun.
2. Osakkeita, jotka eivdt ole direktiivin 86/635/ETY 35 artiklan 2 kohdan mukaista

arvonsa sdilyttivdd kédyttbomaisuutta, ei saa sisdllyttdd 84 artiklassa mééritettyyn
laskelmaan.
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KOLMASOSA
OMIEN VAROJEN VAATIMUKSET
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| osasto
Yleset vaatimukset, arvostaminen ja ilmoittaminen

1 luku
Vaadittu omien varojen maaréa

1 JAKSO
LAITOKSIA KOSKEVAT OMIEN VAROJEN VAATIMUKSET

87 artikla
Omien varojen vaatimukset

Jollei 88 ja 89 artiklasta muuta johdu, laitosten on aina tiytettivad seuraavat omien
varojen vaatimukset:

(a) rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen osuus 4,5 prosenttia;
(b) ensisijaisten omien varojen osuus 6 prosenttia;

(c) kokonaispddomaosuus 8 prosenttia.

Laitosten on laskettava vakavaraisuussuhteensa seuraavasti:

a) rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen osuudeksi lasketaan laitoksen
rajoituksettomat ensisijaiset omat varat ilmaistuna prosenttiosuutena
kokonaisriskin maarasta;

b)  ensisijaisten omien varojen osuudeksi lasketaan laitoksen ensisijaiset omat
varat ilmaistuna prosenttiosuutena kokonaisriskin maarast;

c¢) kokonaispddoman osuudeksi lasketaan laitoksen omat varat ilmaistuna
prosenttiosuutena kokonaisriskin méérasta.

Kokonaisriskin madrd on laskettava a—f kohdan yhteismddrdand sen jilkeen, kun 4
kohdan sddnnokset on otettu huomioon, seuraavasti:

a)  kolmannen osaston II osan mukaisesti laskettu riskipainotettujen vastuuerien
yhteismééra luottoriskille ja laimentumisriskille laitoksen koko liiketoiminnan
osalta, lukuun ottamatta laitoksen kaupankdyntivarastoon liittyvédédn
litketoimintaan siséltyvaa riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaré;

b) tapauksen mukaan kolmannen tai neljinnen osan IV osaston mukaisesti
médritetyt laitoksen kaupankdyntivarastoon liittyvdd liiketoimintaa koskevat
omien varojen vaatimukset seuraavien riskien osalta:

1) positioriski;
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il)  suuret asiakasriskit, jotka ylittivat 384-390 artiklassa maédritetyt rajat,
siltd osin kuin laitoksella on lupa ylittaa kyseiset rajat;

c) tapauksen mukaan kolmannen osan IV tai V osaston mukaisesti méadritetyt
omien varojen vaatimukset seuraavien riskien osalta:

1)  valuuttariski;
i1)  selvitysriski;
iii)  hyddykeriski;

d) VI osaston mukaisesti lasketut omien varojen vaatimukset muiden sellaisten
porssin ulkopuolisten (OTC-)johdannaissopimusten kuin
luottojohdannaissopimusten vastuun arvonoikaisuriskille, joiden katsotaan
pienentévin riskipainotettujen vastuuerien yhteismééria luottoriskille;

e) kolmannen osan III osaston mukaisesti mddritetyt omien varojen vaatimukset
operatiivisen riskin osalta;

f)  kolmannen osan II osaston mukaisesti madritetty riskipainotettujen vastuuerien
yhteismédrd laitoksen kaupankdyntivarastoon liittyvddn liiketoimintaan
siséltyville vastapuoliriskille seuraavien transaktio- ja sopimustyyppien osalta:

1) porssin ulkopuoliset (OTC-)johdannaissopimukset ja luottojohdannaiset;

1)  takaisinostosopimuksiin  sekd arvopapereiden tai hyddykkeiden
lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvit sopimukset;

i)  kaupankdyntivarastoon luettaviin arvopapereihin ja hyoddykkeisiin
perustuvat vakuudelliset limiittiluotonantotransaktiot (margin lending
transactions);

iv)  pitkén selvitysajan transaktiot.

Edelld 3 kohdassa tarkoitetun kokonaisriskin méairan laskennassa on sovellettava
seuraavia saannoksia:

a)  kyseisen kohdan c—e alakohdassa tarkoitettuihin omien varojen vaatimuksiin
on sisdllytettiva laitoksen koko litketoiminnasta johtuvat vaatimukset;

b) laitosten on kerrottava kyseisen kohdan b—e alakohdan mukaiset omien varojen
vaatimukset kertoimella 12,5.
88 artikla

Perustami spddoman vaatimus toiminnan jatkuvuutta koskevissa tilanteissa

Laitoksen omien varojen méérd ei saa supistua pienemmaiksi kuin sen toimiluvan
myOntamisen aikaan vaaditun perustamispddoman maara.

Laitokset, jotka olivat olemassa jo 1 pdivdnd tammikuuta 1993 ja joiden omien
varojen miird ei tdytd perustamispddoman vaatimusta, voivat jatkaa toimintaansa.
Siind tapauksessa kyseisten laitosten omien varojen mddrd ei saa supistua
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pienemmaksi kuin suurin miiré, jonka ne ovat saavuttaneet 22 pdivin joulukuuta
1989 jilkeen.

Jos méiirdysvalta 2 kohdassa tarkoitettuun ryhméén kuuluvaan laitokseen siirtyy
muulle luonnolliselle henkilolle tai oikeushenkildlle kuin sille, jolla se oli
aikaisemmin, kyseisen laitoksen omien varojen mdirdn on vastattava vihintddn
vaaditun perustamispddoman maaraa.

Jos kaksi tai useampia 2 kohdassa tarkoitettuun ryhméén kuuluvaa laitosta sulautuu,
sulautumisen tuloksena syntyvédn laitoksen omien varojen miérd ei saa supistua
pienemmaiksi kuin sulautuneiden laitosten omien varojen kokonaismaira
sulautumisen aikaan jaksolla, jolla perustamispddoman vaatimusta ei ole tiytetty.

Jos toimivaltaiset viranomaiset katsovat tarpeelliseksi varmistaa laitoksen
vakavaraisuuden huolehtimalla siitd, ettd 1 kohdassa sdddetty vaatimus tiyttyy, 2—4
kohdan sdannoksia ei sovelleta.

89 artikla
Pient& kaupankayntivarastoon liittyvaa liiketoimintaa koskeva poikkeus

Laitokset voivat korvata 87 artiklan 3 kohdan b alakohdassa tarkoitetun omien
varojen vaatimuksen kaupankdyntivarastoon liittyvdn liiketoimintansa osalta
kyseisen kohdan a alakohdan mukaisesti lasketulla omien varojen vaatimuksella
edellyttden, ettd niiden tase-eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sisdltyvd
kaupankéyntivarastoon liittyva liiketoiminta tayttdd seuraavat edellytykset:

a)  sen mddrd on yleensd alle 5 prosenttia suhteessa kokonaisvaroihin ja alle 15
miljoonaa euroa;

b)  sen mdird on aina enintddn 6 prosenttia suhteessa kokonaisvaroihin ja enintdén
20 miljoonaa euroa.

Laskettaessa tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien loppusummaa vieraan padoman
ehtoiset rahoitusvélineet on arvostettava niiden markkinahintaan tai nimellisarvoon,
osakkeet markkinahintaan ja johdannaissopimukset niiden kohde-etuutena olevien
rahoitusvélineiden nimellis- tai markkina-arvoon. Lyhyet ja pitkdt positiot on
laskettava yhteen niiden etumerkisti riippumatta.

Jos laitos ei tidytd 1 kohdan b alakohdassa olevaa edellytystd, sen on ilmoitettava siitd
vilittomadsti toimivaltaiselle viranomaiselle. Jos toimivaltainen viranomainen
madrittdd laatimansa arvioinnin jélkeen, ettd 1 kohdan a alakohdan vaatimus ei tiyty
ja ilmoittaa siitd laitokselle, kyseisen laitoksen on lopettava 1 kohdan soveltaminen
seuraavasta tilinpaatospéivéasta.
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2 JAKSO

NITHIN SIJOITUSPALVELUYRITYKSIIN SOVELLETTAVAT OMIEN VAROJEN
VAATIMUKSET, JOILLA ON RAJOITETTU TOIMILUPA SIJOITUSPALVELUIDEN

TARJOAMISEEN

90 artikla

Niihin sijoituspal veluyrityksiin sovellettavat omien varojen vaatimukset, joilla on rajoitettu

toimilupa sijoituspal vel uiden tarjoamiseen

Sovellettaessa 87 artiklan 2 kohtaa sijoituspalveluyritysten, joiden toimilupa ei kata
direktiivin 2004/39/EY liitteessd I olevan A jakson 3 ja 6 kohdassa lueteltujen
sijoituspalveluiden tarjoamista, on kdytettivd 2 kohdassa méiritettyd kokonaisriskin
madrin laskentatapaa.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten on laskettava kokonaisriskin
madrd suurempana seuraavista:

a) 87 artiklan 3 kohdan a—d ja f alakohdassa tarkoitettujen erien yhteisméérand 87
artiklan 4 kohdan soveltamisen jalkeen;

b) 12,5 kerrottuna 92 artiklan mukaisella maéralla.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan kaikkia muita
direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen] VII osaston 3 Iuvun II jakson 1
alajaksossa sdddettyja operatiivista riskid koskevia sddnnoksid.

91 artikla
Niihin sijoituspalveluyrityksiin sovellettavat omien varojen vaatimukset, joilla on
direktiivin [julkaisutoimisto lisaa viitteen] 29 artiklan mukainen perustamispaaoma

Sovellettaessa 87 artiklan 3 kohtaa seuraavien sijoituspalveluyritysryhmien, joilla on
direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen] 29 artiklan mukainen perustamispidioma,
on kiytettavd 2 kohdassa méadritettyd kokonaisriskin mééran laskentatapaa:

a)  sijoituspalveluyritykset, jotka kdyvit kauppaa omaan lukuunsa vain asiakkaan
toimeksiannon toteuttamiseksi tai suorittamiseksi tai paédstikseen arvopaperien
selvitys- ja toimitusjérjestelméddn tai virallisesti hyviksyttyyn pdorssiin
toimiessaan asiamiehena tai toteuttaessaan asiakkaan toimeksiantoa;

b)  sijoituspalveluyritykset, joilla ei ole hallussaan asiakkaidensa varoja tai
arvopapereita;

c) sijoituspalveluyritykset, jotka kdyvit kauppaa vain omaan lukuunsa;
d) sijoituspalveluyritykset, joilla ei ole ulkopuolisia asiakkaita;

e) sijoituspalveluyritykset, joiden transaktioiden toteuttaminen ja selvitys on
selvitysyhteison vastuulla ja sen takaamaa.
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Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen sijoituspalveluyritysten on laskettava kokonaisriskin
miiré seuraavien yhteisméaérana:

a) 87 artiklan 3 kohdan a—d ja f alakohta 87 artiklan 4 kohdan soveltamisen
jélkeen;

b) 92 artiklassa tarkoitettu mééra kerrottuna kertoimellal2,5.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin sijoituspalveluyrityksiin sovelletaan kaikkia muita
direktiivin [julkaisutoimisto lisdi viitteen] VII osaston 3 luvun 2 jakson 1 alajaksossa
sdddettyjd operatiivista riskid koskevia sddnnoksid.

92 artikla
Kiinteisiin yleiskustannuksiin perustuvat omat varat

Edelld olevien 90 ja 91 artiklan mukaisesti sijoituspalveluyritykselld on oltava
hyviksyttdvid omia varoja véhintdin yksi neljdsosa edellisen vuoden kiinteistd
yleiskustannuksistaan.

Jos sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnassa on tapahtunut edellisen vuoden jélkeen
muutos, jonka toimivaltainen viranomainen katsoo olennaiseksi, toimivaltainen
viranomainen voi mukauttaa 1 kohdassa sdéddettyéd vaatimusta.

Jos sijoituspalveluyritys ei ole harjoittanut liiketoimintaa yhteen vuoteen alkaen
toimintansa aloituspéivésti, silld on oltava hyviksyttdvid omia varoja vihintdadn yksi
neljdsosa liiketoimintasuunnitelmansa mukaisista kiinteistd yleiskustannuksista,
jollei toimivaltainen viranomainen vaadi liiketoimintasuunnitelman mukauttamista.

EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa médritetddn
yksityiskohtaisemmin seuraavat seikat:

a)  sen vaatimuksen laskenta, jonka mukaan sijoituspalveluyritykselld on oltava
hyvéksyttivid omia varoja vahintddn yksi neljdsosa edellisen vuoden kiinteisti
yleiskustannuksistaan;

b) edellytykset, joiden mukaan toimivaltainen viranomainen mukauttaa
vaatimusta, jonka mukaan sijoituspalveluyritykselld on oltava hyviksyttdvid
omia varoja véhintddn yksi neljdsosa edellisen vuoden kiinteistd
yleiskustannuksistaan;

c) sellaisen sijoituspalveluyrityksen ennakoitujen kiinteiden yleiskustannusten
laskenta, joka ei ole harjoittanut liiketoimintaa yhteen vuoteen.

EPV toimittaa ndmi teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU)N:o 1093/2010 1014 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.
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93 artikla
Sjoituspalveluyritysten omat varat konsolidoinnin perusteella

1. Siind tapauksessa, ettd 90 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sijoituspalveluyritykset
kuuluvat ryhméén, johon ei kuulu luottolaitoksia, jdsenvaltiossa emoyrityksend
toimivan sijoituspalveluyrityksen on sovellettava 87 artiklaa konsolidoidusti
seuraavalla tavalla:

a)  kayttden 90 artiklan 2 kohdassa médritettyd kokonaisriskin médrin laskentaa;

b)  emoyrityksend toimivan sijoituspalveluyrityksen konsolidoidun taloudellisen
aseman perusteella lasketut omat varat.

2. Siind tapauksessa, ettd 91 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut sijoituspalveluyritykset
kuuluvat ryhméién, johon ei kuulu luottolaitoksia, finanssialan holdingyhtion
maidrdysvallassa olevan sijoituspalveluyrityksen on sovellettava 87 artiklaa
konsolidoidusti seuraavalla tavalla:

a) sen on kéytettdvd 91 artiklan 2 kohdassa mééritettyd kokonaisriskin méérdn
laskentaa;

b) omat varat lasketaan emoyrityksend toimivan sijoituspalveluyrityksen
konsolidoidun taloudellisen aseman perusteella.

2 luku
L askenta- ja ilmoittamisvaatimuk set

94 artikla
Arvostus

Omaisuuserit ja taseen ulkopuoliset erdt on arvostettava sen tilinpitojdrjestelman mukaisesti,
jota laitoksen on sovellettava asetuksen (EY) N:o 1606/2002 ja direktiivin 86/635/ETY
nojalla.

95 artikla
Omien varojen vaatimuksi sta annettavat ilmoitukset

1. Laitosten, jotka laskevat positioriskin omien varojen vaatimukset, on annettava
vahintddn kolmen kuukauden vélein ilmoitus niistd omien varojen vaatimuksista.

Ilmoituksiin  on sisdllytettdvd sen tilinpitosddnnoston mukaisesti laaditut
rahoitustiedot, jota laitokseen sovelletaan asetuksen (EY) N:o 1606/2002 ja
direktiivin 86/635/ETY nojalla, siltd osin kuin timd on tarpeen, jotta laitoksen
toiminnan riskiprofiilista saadaan kattava kisitys.

Laitosten on annettava vihintdén kahdesti vuodessa ilmoitus 87 artiklassa sdddetyista
velvoitteista.

Laitosten on ilmoitettava laskelmien tulokset ja kaikki toimivaltaisten viranomaisten
vaatimat yksittéiset tiedot.
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EPV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset ilmoitusten yhtendisen
muodon, jaksojen ja méédrdpdivien sekd unionissa annettavissa ilmoituksissa
sovellettavien tietotekniikkaratkaisujen maédrittimiseksi. Ilmoitusten muotojen on
oltava oikeassa suhteessa laitosten toiminnan luonteeseen, laajuuteen ja
monimuotoisuuteen.

EPV toimittaa ndmi teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 paivand tammikuuta 2013.

Komissiolle siirretddn valta hyviksyd ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitetut
taytantoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

96 artikla
Erityiset ilmoittamisvel voitteet

Laitosten on ilmoitettava seuraavat tiedot toimivaltaisille viranomaisille:

a)  asuinkiinteistovakuudellisesta luotonannosta vuoden aikana aiheutuvat tappiot,
jotka ovat enintddn 80 prosenttia markkina-arvosta tai 80 prosenttia
kiinnitysluottoarvosta, ellei toisin paétetd 119 artiklan 2 kohdan nojalla;

b)  asuinkiinteistovakuudellisesta luotonannosta vuoden aikana aiheutuvat
kokonaistappiot;

c) liikekiinteistovakuudellisesta luotonannosta vuoden aikana aiheutuvat tappiot,
jotka ovat enintddn 50 prosenttia markkina-arvosta tai 60 prosenttia
kiinnitysluottoarvosta, ellei toisin paétetd 119 artiklan 2 kohdan nojalla;

d) liikekiinteistovakuudellisesta  luotonannosta vuoden aikana aiheutuvat
kokonaistappiot.

Toimivaltaisten viranomaisten on julkaistava vuosittain koostetusti 1 kohdan a—d
alakohdassa mairitetyt tiedot sekd aiemmat tiedot, jos niitd on saatavilla.
Toimivaltaisen viranomaisen on jdsenvaltion toisen toimivaltaisen viranomaisen tai
EPV:n pyynnostd annettava kyseiselle toimivaltaiselle viranomaiselle tai EPV:lle
yksityiskohtaisempia tietoja asuin- tai liikekiinteistomarkkinoiden tilasta kyseisessa
jésenvaltiossa.

EPV laatii teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset, joissa madritetddn
seuraavat seikat:

a) 1 kohdassa tarkoitettujen erien yhtendiset muodot, jaksot ja ilmoitusten
madrdpaivit;

b) 2 kohdassa tarkoitettujen koostettujen tietojen yhtendiset muodot, jaksot ja
julkaisemisen maardpaivat.

EPV toimittaa ndmé teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2013.
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Komissiolle siirretdédn valta hyvéiksyéd ensimméiisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

3 luku
Kaupankayntivarasto

97 artikla
Kaupankayntivarastoa koskevat vaati mukset

Kaupankéyntivaraston positioihin ei joko saa liittyd niiden jalkimarkkinakelpoisuutta
koskevia rajoituksia tai niiden on oltava suojattavissa.

Kaupankéyntitarkoitus on voitava osoittaa sellaisten strategioiden, toimintatapojen ja
menettelyiden perusteella, jotka laitos on luonut hoitaakseen positiota tai
sijoitussalkkua 98 artiklan mukaisesti.

Laitosten on luotava ja pidettivd ylld kaupankdyntivaraston hallinta- ja
valvontajirjestelmid 99 ja 100 artiklan mukaisesti.

Laitokset voivat sisdllyttdd sisdisid suojauksia positioriskid koskevien omien varojen
vaatimusten laskentaan edellyttden, ettd ne on otettu kaupankayntitarkoituksessa ja
98-101 artiklan vaatimukset tayttyvit.

98 artikla
Kaupankayntivaraston hoito

Hallinnoidessaan kaupankidyntivaraston positioitaan tai positioyhdistelmiddn laitoksen on
noudatettava kaikkia seuraavia vaatimuksia:

(a)

(b)

laitoksella on oltava positiota ja/tai rahoitusvilinettd tai salkkuja varten toimivan
johdon hyviksyméd selkedsti dokumentoitu kaupankidyntistrategia, johon sisiltyy
my0s odotettu sijoitusjakso;

laitoksella on oltava positioiden aktiivista hallinnointia varten selkeédsti maaritellyt
toiminta- ja menettelytavat. Toiminta- ja menettelytavoissa on maédritettiva
seuraavat:

1)  mitkd positiot voidaan ottaa kussakin kaupankdyntiyksikossa,

i1)  positioille asetetaan limiitit ja limiitteja seurataan riittdvasti;

ii1) kaupankidyntitoimintaa hoitavat henkil6t voivat itsendisesti ottaa ja hallinnoida
positioita edellyttden, ettd hyvaksyttyjd limiitteja ja strategioita noudatetaan;

iv)  positioista annetaan ilmoituksia toimivalle johdolle kiinteénd osana laitoksen
riskienhallintaprosessia;

v)  positioita seurataan markkinatietoldhteiden perusteella aktiivisesti ja position
tai sen siséltimien riskilajien jilkimarkkinakelpoisuus ja suojattavuus
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(©)

arvioidaan, mukaan lukien arvostuksessa kiytettdvien markkinatietojen laadun
ja saatavuuden, markkinoiden kokonaisvaihdon ja markkinoilla kaupankéynnin
kohteena olevien positioiden koon arviointi;

laitoksella on oltava selkedsti mééritellyt toiminta- ja menettelytavat, joilla voidaan
seurata positioita suhteessa laitoksen kaupankdyntistrategiaan, mukaan lukien
litkkevaihdon ja sellaisten positioiden seuranta, joiden alun perin suunniteltu
sijoitusjakso on ylitetty.

99 artikla
Kaupankayntivarastoon lukeminen

Laitoksilla on oltava selkedsti madritellyt toiminta- ja menettelytavat sen
madrittimiseksi, mitkd positiot luetaan kaupankdyntivarastoon laitosten omien
varojen vaatimusten laskemiseksi T1 artiklan vaatimusten ja 4 artiklassa olevan
kaupankdyntivaraston maiéritelmédn mukaisesti ottaen huomioon laitoksen
riskinhallintakyky ja -kédytdntd. Laitoksen on pidettdvé kirjaa kyseisten toiminta- ja
menettelytapojen noudattamisesta, ja ne on alistettava sddnnollisesti sisdiseen
tarkastukseen

Laitoksilla on oltava selkedsti maidiritellyt toiminta- ja menettelytavat
kaupankédyntivaraston hoitoa varten. Toiminta- ja menettelytavoissa on otettava
huomioon ainakin seuraavat:

a) toiminta, jonka laitos katsoo kaupankdynniksi ja jonka se katsoo muodostavan
osan kaupankiyntivarastosta sovellettaessa omien varojen vaatimuksia;

b)  missd midrin positioiden arvo voidaan maarittdd paivittdin suhteessa aktiivisiin
likvideihin kahdensuuntaisiin markkinoihin;

c¢)  markkina-arvolla arvostettujen positioiden osalta, missd méérin laitos voi
1) tunnistaa position kaikki olennaiset riskit,

11)  suojata position kaikki olennaiset riskit vélineilld, joille on olemassa
aktiiviset likvidit kahdensuuntaiset markkinat,

i)  tehda luotettavia arvioita tdrkeimmistd olettamista ja mallissa kdytetyista
parametreista;

d) missd méirin laitos voi tehdd ja on velvollinen tekemddn arvostuksia
positioista, jotka voidaan validoida ulkoisesti johdonmukaisella tavalla;

e) missd midrin oikeudelliset rajoitukset tai muut toiminnalliset rajoitukset
estavit laitosta realisoimasta tai suojaamasta positiota lyhyelld aikavalilla;

f)  missd mairin laitos voi harjoittaa ja on velvollinen harjoittamaan positioiden
aktiivista riskinhallintaa kaupankiyntitoimissaan;

g) missd mairin laitos voi siirtdd riskejd tai positioita rekisteroimalld ne
kaupankdyntivarastoon tai sen ulkopuolelle seka téllaisten siirtojen ehdot.
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100 artikla
Varovaista arvostamista koskevat vaatimukset

Kaikkiin kaupankéyntivaraston positioithin on sovellettava tdssd artiklassa
méidritettyjd varovaista arvostamista koskevia vaatimuksia. Laitosten on erityisesti
varmistettava, ettd niiden kaupankiyntivaraston positioiden varovaisen arvostamisen
varmuusaste on asianmukainen, kun otetaan huomioon kaupankdyntivaraston
positioiden dynaaminen luonne, erityiseen varovaisuuteen liittyvat vaatimukset seka
kaupankdyntivaraston  positioita  koskevien = omien varojen  vaatimusten
soveltamistapa ja tarkoitus.

Laitosten on luotava ja ylldpidettivéd jirjestelmid ja valvontatoimia, jotka ovat
riittdvit varovaisten ja luotettavien arvostusarvioiden tuottamiseksi. Kyseisten
jérjestelmien ja valvontatoimien on sisdllettdvi vihintddn seuraavat osatekijat:

a)  dokumentoidut toiminta- ja menettelytavat arvostusmenettelya varten, mukaan
lukien arvostuksen eri osa-alueisiin liittyvien vastuiden selked mdidirittely,
markkinatietojen ldhteet ja niiden asianmukaisuuden arviointi, ohjeet sellaisten
piilevien tietojen kdytostd, jotka vastaavat laitoksen oletuksia siitd, mité tietoja
markkinatoimijat kéyttdisivdt positiota hinnoitellessaan, riippumattoman

arvostuksen toteutusvilit, paatoshintojen madrdytymisajankohta,
arvonoikaisumenettelyt, kuukauden lopussa ja satunnaisesti kéytettdvat
todentamismenettelyt;

b) ilmoituskanavat arvostusmenettelystd vastuussa olevaa osastoa varten ovat
selkedt ja front office -toiminnoista riippumattomat.

[Imoituskanavan péétepisteend on oltava ylimmén hallintoelimen jédsen.

Laitosten on arvostettava kaupankdyntivaraston positiot uudelleen vihintdén
paivittdin.

Laitosten on mahdollisuuksien mukaan arvostettava positionsa aina markkinahintaan,
my0s silloin, kun ne soveltavat kaupankdyntivaraston eriin sovellettavaa
padomakohtelua.

Arvostaessaan markkinahintaan laitoksen on kdytettivd osto- ja myyntitarjouksesta
varovaisemmin arvostettua tarjousta, ellei laitos ole merkittdvd markkinatakaaja
kyseisen rahoitusvélineen tai hyddykkeen alalla ja voi sulkea position osto- ja
myyntitarjouksen keskihintaan.

Kun arvostusta markkinahintaan ei voida suorittaa, laitosten on varovaisesti
arvostettava  positionsa ja salkkunsa mallin avulla, my6s laskiessaan
kaupankdyntivaraston positioiden omien varojen vaatimuksia.

Laitosten on noudatettava seuraavia vaatimuksia arvostaessaan mallin avulla:

a) toimivalla johdolla on oltava tieto siitd, mitkd kaupankdyntivaraston eristd tai
muista kdypéddn arvoon arvostetuista positioista arvostetaan mallin avulla, ja
sen on ymmarrettiva, kuinka olennaisesti tastd aiheutuva epdvarmuus vaikuttaa
litkketoiminnan riski- ja tulosraportointiin;

112



10.

11.

b) laitosten on hankittava mallissa syottotietoina kaytettdvdat markkinatiedot
mahdollisuuksien mukaan samoista ldhteistd kuin markkinahinnat ja arvioitava
sdaannoéllisesti kunkin position arvostuksessa syoOttotietoina kéytettdvien
markkinatietojen ja mallin parametrien asianmukaisuutta;

c) laitosten on kéaytettivd markkinoilla yleisesti tiettyjen rahoitusvélineiden tai
hyodykkeiden arvostamiseksi hyviksyttyjd menetelmid, kun niitd on saatavilla;

d) mallien, jotka laitos on itse kehittdnyt, on perustuttava asianmukaisiin
oletuksiin, jotka soveltuvan pitevyyden omaavat kehitysprosessista
riippumattomat tahot ovat arvioineet kriittisesti;

e) laitoksilla on oltava virallinen menettely malliin tehtdvien muutosten valvontaa
varten ja mallista on sdilytettdvd suojattu kopio, jota kéytetddn sdannollisesti
arvostustulosten tarkistamiseen;

f)  riskienhallinnassa on tunnettava kéytettdvien mallien heikkoudet sekd
tiedettdvé, miten ne voidaan parhaiten ottaa huomioon arvostustuloksissa;

g) laitokset on tarkastettava sddnnollisesti sen méaérittamiseksi, miten tarkkoja
niiden tuottamat tulokset ovat, ja my0s sen arvioimiseksi, ovatko oletukset
edelleen  asianmukaisia,  tuloslaskelman  analysoimiseksi  suhteessa

vertailemiseksi.

Sovellettaessa d alakohtaa kaupankdyntiyksikko ei saa osallistua mallin
kehittdimiseen tai hyvéksymiseen ja malli on testattava riippumattomasti, mukaan
lukien mallin matemaattisen perustan, kdytettyjen oletusten ja ohjelmistototeutuksen
validointi.

Laitosten on suoritettava padivittdisen markkinahintaan arvostamisen tai mallin avulla
arvostamisen lisdksi riippumaton hintojen varmentaminen. Markkinahintojen ja
mallin sydttdtietojen varmentajana on oltava kaupankdyntivarastosta hyotyvista
henkildistd tai yksikoistd riippumaton henkild tai yksikkd, joka suorittaa
varmennuksen vidhintddn kuukausittain tai useammin, jos markkina- tai
kaupankdyntitoiminnan luonne sitd edellyttdd. Jos riippumattomia hintatietoldhteitd
el ole kiytettdvissd tai jos hintatietoldhteet ovat subjektiivisia, voidaan tarvita
varovaisuustoimenpiteitd kuten arvonoikaisuja.

Laitosten on luotava ja ylldpidettava menettelyjd arvonoikaisujen tekemiseksi.

Laitosten on otettava virallisesti huomioon seuraavat arvonoikaisut: tulevaisuuden
luottoriskimarginaali, positioiden sulkemiskustannukset, operatiiviset riskit,
sopimusten ennenaikainen pédttdminen, sijoitus- ja rahoituskustannukset, tulevat
hallintokustannukset ja tarvittaessa malliriski.

Laitosten on luotava ja ylldpidettivd menettelyjd, joilla lasketaan oikaisuja
vihemmaén likvidien positioiden arvoon; vihemman likvidejd positioita voi syntya
erityisesti markkinoihin tai laitokseen liittyvien tilanteiden seurauksena, kuten
keskittyneiden positioiden ja/tai sellaisten positioiden seurauksena, joiden alun perin
suunniteltu  sijoitusjakso on ylitetty. Laitosten on tarvittaessa tehtdvi
kyseisenkaltaisia oikaisuja muiden tilinpddtosraportoinnin position arvioon
mahdollisesti edellyttimien muutosten lisdksi ja suunniteltava oikaisut siten, ettd
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12.

13.

niissd otetaan huomioon position epidlikvidiys. Kyseisten menettelyjen mukaisesti
laitosten on tarkasteltava useita tekijoitd pdittdessddn, onko vdhemmain likvidien
positioiden arvoa oikaistava. Niita tekijoitd ovat seuraavat:

a) aika, joka tarvittaisiin position suojaamiseksi tai sithen sisdltyviltd riskeiltd
suojautumiseksi;

b) osto- ja myyntitarjousten erojen volatiliteetti ja keskiarvo;

c) hintatarjousten saatavuus markkinoilla (markkinatakaajat ja niiden lukuméaéarad)
sekd kaupankdyntivolyymien volatiliteetti ja keskiarvo mukaan lukien
kaupankdyntivolyymi markkinoiden stressikausien aikana;

d)  markkinakeskittymat;

e)  positioiden vanhentuminen;

f) se, missd médrin arvostaminen perustuu arvostamiseen mallin avulla;
g)  muiden malliriskien vaikutukset.

Laitosten on kolmansien suorittamaa tai mallin avulla suoritettavaa arvostamista
kéyttdessddn harkittava arvonoikaisujen tekemistd. Laitosten on lisdksi harkittava,
onko likviditeetiltdin heikompien positioiden arvon oikaiseminen tarpeen, ja
jatkuvasti arvioitava kyseisten oikaisujen asianmukaisuutta.

Monimutkaisten tuotteiden osalta, mukaan lukien arvopaperistamisvastuut ja n:nnen
tappion luottojohdannaiset, laitosten on nimenomaisesti arvioitava arvonoikaisujen
tarvetta  ottaakseen = huomioon  malliriskin, joka liittyy = mahdollisesti
epdasianmukaisen arvostusmenetelmin kdyttoon, ja malliriskin, joka liittyy piilevien
(ja mahdollisesti epdasianmukaisten) luokittelumuuttujien kdyttoon arvostusmallissa.

101 artikla
Ssdiset suojaukset
Sisdisen suojauksen on tdytettdvi erityisesti seuraavat vaatimukset:

a) sen ensisijaisena tarkoituksena ei saa olla omien varojen vaatimusten
vélttdminen tai supistaminen;

b) se on dokumentoitava asianmukaisesti, ja sithen on sovellettava erityisid
sisdisid hyviksymis- ja tarkastusmenettelyja;

c) siihen on sovellettava markkinaehtoja;

d) sisdisen suojauksen  aiheuttamaa  markkinariskid on  hallinnoitava
kaupankidyntivarastossa dynaamisesti sallittujen limiittien puitteissa;

€)  sitd on seurattava tarkkaan.

Seuranta on varmistettava riittivin menettelyin.
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Edell olevan 1 kohdan vaatimuksia sovelletaan rajoittamatta kaupankéyntivarastoon
kuulumattomaan suojattuun positioon sovellettavia vaatimuksia.

Poiketen siitd, mitd 1 ja 2 kohdassa sdddetddn, jos laitos suojaa kaupankdyntivaraston
ulkopuoliseen luottoriskiin tai vastapuoliriskiin liittyvdn vastuun kayttdmalla
kaupankiyntivarastoonsa kirjattua luottojohdannaista sisdisen suojauksen avulla,
kaupankiyntivaraston ulkopuoliseen luottoriskiin tai vastapuoliriskiin liittyvad
vastuuta ei saa katsoa suojatuksi riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrin
laskennassa, jollei laitos osta hyvdksytyltd kolmannelta luottosuojan tarjoajalta
luottojohdannaista, joka tiyttda kaupankdyntivarastoon kirjattua takauksen luonteista
luottosuojaa koskevat vaatimukset. Jos téllainen kolmannen tarjoama suoja on ostettu
ja hyviksytty suojaukseksi kaupankdyntivarastoon kuulumattomalle vastuulle
laskettaessa omien varojen vaatimuksia, kaupankdyntivarastoon ei siséllytetéd sisdisti
eikd ulkoista luottojohdannaissuojausta laskettacssa omien varojen vaatimuksia,
sanotun kuitenkaan rajoittamatta 293 artiklan i alakohdan soveltamista.
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|l osasto
L uottoriskia koskevat omien varojen vaatimukset

1 luku
Yleiset periaatteet

102 artikla
Luottoriskiin sovellettavat menetel mét

Laitosten on sovellettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrin laskemiseen 87 artiklan
3 kohdan a ja f alakohtaa sovellettaessa joko 2 luvussa tarkoitettua standardimenetelmaii tai,
jos toimivaltaiset viranomaiset sen 138 artiklan nojalla sallivat, 3 luvussa tarkoitettua sisdisten
luottoluokitusten menetelméé (IRB-menetelméd).

103 artikla
Luottoriskin vahentami smenetel man kaytto standardimenetel mén ja | RB-menetel man
mukai sesti

1. Sellaisen vastuun osalta, johon laitos soveltaa 2 luvun nojalla standardimenetelméé
tai 3 luvun nojalla IRB-menetelmad kayttdmaittd 146 artiklan nojalla omia LGD- ja
luottovasta-arvokerroinestimaattejaan, laitos voi kayttdd 4 Iluvun mukaisesti
luottoriskin védhentdmistid laskiessaan 87 artiklan 3 kohdan a ja f alakohdassa
tarkoitettua riskipainotettujen vastuuerien yhteismdirdd tai tarvittaessa odotetun
tappion yhteismadrda 33 artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 59 artiklan ¢ alakohdassa
tarkoitetussa laskennassa.

2. Sellaisen vastuun osalta, johon laitos soveltaa IRB-menetelmdd kayttdmalld 146
artiklan nojalla omia LGD- ja luottovasta-arvokerroinestimaattejaan, laitos voi
kéyttdd 3 luvun mukaisesti luottoriskin vihentdmista.

104 artikla
Arvopaperistettujen vastuiden kasittely standardimenetelmén ja IRB-menetel man mukai sesti

1. Kun laitos kéyttdd 2 luvussa kuvailtua standardimenetelmédd laskiessaan
riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdn sen vastuuryhmin osalta, johon
arvopaperistetut vastuut on luokiteltava 107 artiklan nojalla, sen on laskettava
riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd arvopaperistamisposition osalta 240, 241
ja 246-253 artiklan mukaisesti. Standardimenetelmédd kayttavit laitokset voivat
kéyttdd my0s sisdistd arviointimenetelmdd, kun se on sallittu 254 artiklan 3 kohdan
nojalla.

2. Kun laitos kéyttdd 3 luvussa kuvailtua IRB-menetelmdid laskiessaan
riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrdn sen vastuuryhmén osalta, johon
arvopaperistetut vastuut on luokiteltava 142 artiklan nojalla, sen on laskettava
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaéra 240, 241 ja 254-261 artiklan mukaisesti.
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Kun IRB-menetelméé sovelletaan vain osaan arvopaperistamisen perustana olevista
arvopaperistetuista vastuista lukuun ottamatta sisdistd arviointimenetelmaid, laitoksen
on kéytettdvd menetelmdd, joka vastaa valtaosaa kyseisen arvopaperistamisen
perustan muodostavista arvopaperistetuista vastuista.

105 artikla
Luottoriskioikaisun kasittely

Standardimenetelmdd soveltavien laitosten on késiteltdva yleisid luottoriskioikaisuja
59 artiklan ¢ alakohdan mukaisesti.

IRB-menetelmii soveltavien laitosten on kisiteltdva yleisid luottoriskioikaisuja 155
artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa titd artiklaa sekd 2 ja 3 lukua yleisten pankkiriskien rahastot on
jétettdva yleisten ja erityisten luottoriskioikaisujen ulkopuolelle.

IRB-menetelmiéd kdyttidvien laitosten, jotka soveltavat standardimenetelmdd osaan
vastuistaan konsolidoidusti tai yksittdistapauksissa, on maédritettivd 143 ja 145
artiklan mukaisesti se osa yleisestd luottoriskioikaisusta, joka on luokiteltava
standardimenetelmédn mukaisen yleisen luottoriskioikaisun mukaan, ja se osa, joka on
luokiteltava IRB-menetelmédn mukaisen yleisen luottoriskioikaisun mukaan,
seuraavasti:

a)  kun konsolidointiin kuuluva laitos soveltaa yksinomaan IRB-menetelmii, sen
yleiset luottoriskioikaisut on tarvittaessa luokiteltava 2 kohdassa sdddetyn
késittelyn mukaan;

b)  kun konsolidointiin kuuluva laitos soveltaa yksinomaan standardimenetelmaa,
sen yleiset luottoriskioikaisut on tarvittaessa luokiteltava 1 kohdan a
alakohdassa sdddetyn kisittelyn mukaan;

c) luottoriskioikaisun loppuosa on luokiteltava riskipainotettujen vastuuerien
yhteismaddrdn madrdsuhteen perusteella standardimenetelmdn ja IRB-
menetelmidn mukaisesti.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tismennetidin erityisten
luottoriskioikaisujen ja yleisten luottoriskioikaisujen laskenta sovellettavan
tilinpddtossddnnoston nojalla seuraavien seikkojen osalta:

a) 106 ja 122 artiklassa tarkoitettu standardimenetelmin mukainen vastuuarvo;
b)  162-164 artiklassa tarkoitettu IRB-menetelmin mukainen vastuuarvo;
c) 155 artiklassa tarkoitettujen odotettujen tappioiden yhteisméérien késittely;

d) riskipainotettujen vastuuerien yhteismiirdn laskennassa kéytettdva vastuuarvo
241 ja 261 artiklassa tarkoitetun arvopaperistamisposition osalta;

e)  maksukyvyttomyyden madritys 174 artiklan nojalla;
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f) 428 artiklassa tarkoitettua erityistd ja yleistd luottoriskioikaisua koskevat
tiedot.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2013.

Siirretdédn komissiolle valta hyvidksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sédddettyd
menettelyd noudattaen.

2 luku
Standardimenetelma

1 JAKSO
YLEISET PERIAATTEET

106 artikla
Vastuuarvo

Omaisuuserdan vastuuarvo on sen kirjanpitoarvo, joka jad jéljelle erityisten
luottoriskioikaisujen soveltamisen jdlkeen. Liitteessd I olevassa luettelossa mainitun
taseen ulkopuolisen erdn vastuuarvo on seuraava prosenttiosuus erityisten
luottoriskioikaisujen vihentdmisen jdlkeen jiljelle jadvasti nimellisarvosta:

a) 100 prosenttia, jos erddn liittyy korkea riski;

b) 50 prosenttia, jos erdin liittyy keskimadrdinen riski;

c) 20 prosenttia, jos erdén liittyy keskimddrdinen/alhainen riski;
d) 0 prosenttia, jos erdén liittyy alhainen riski.

Ensimmdisen alakohdan toisessa virkkeesséd tarkoitetut taseen ulkopuoliset erdt on
jaettava riskiluokkiin liitteen I mukaisesti.

Kun laitos soveltaa 218 artiklan mukaisesti rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa
menetelmidd, takaisinostosopimuksen taikka arvopapereiden tai hyddykkeiden
lainaksi antamisen tai lainaksi ottamisen perusteella myytyjen, asetettujen tai
lainattujen arvopapereiden tai hyddykkeiden ja vakuudellisen limiittiluotonannon
vastuuarvoa on korotettava téllaisiin arvopapereihin tai hyddykkeisiin sovellettavalla
volatiliteettikorjauksella 218-220 artiklassa kuvatulla tavalla.

Liitteessd II lueteltujen johdannaissopimusten vastuuarvo maddritetddn 6 luvun
mukaisesti, ja uudistamissopimusten ja muiden nettoutusjarjestelyjen vaikutukset on
otettava huomioon sovellettaessa kyseisid menetelmid 6 luvun mukaisesti.
Takaisinostosopimuksen, arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksiantamisen tai
ottamisen, pitkdn selvitysajan transaktioiden ja vakuudellisen limiittiluotonannon
vastuuarvo voidaan méaérittdd joko 6 luvun tai 4 luvun mukaisesti.
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Kun vastuuseen liittyy vastikkeellinen luottosuoja, kyseiseen erddn sovellettavaa
vastuuarvoa voidaan muuttaa 4 luvun mukaisesti.

107 artikla
Vastuuryhmét

Jokainen vastuu on luokiteltava johonkin seuraavista vastuuryhmista:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)
®
(8
(h)
(i)
G
(k)
0
(m)
(n)
(0)
()

saamiset tai ehdolliset saamiset valtioilta tai keskuspankeilta;
saamiset tai ehdolliset saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta;
saamiset tai ehdolliset saamiset julkisyhteis6ilti ja julkisoikeudellisilta laitoksilta;
saamiset tai ehdolliset saamiset kansainvilisiltd kehityspankeilta;
saamiset tai ehdolliset saamiset kansainvilisiltd organisaatioilta;
saamiset tai ehdolliset saamiset laitoksilta;
saamiset tai ehdolliset saamiset yrityksilti;
viahittdissaamiset tai ehdolliset vahittdissaamiset;
kiinteistovakuudelliset saamiset tai ehdolliset kiinteistovakuudelliset saamiset;
laiminly6dyt vastuut;
katetut joukkolainat;
arvopaperistamispositiot;
saamiset laitoksilta ja yrityksiltd, joista on saatavissa lyhyen aikavélin luottoluokitus;
osuudet tai osakkeet yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissi (CIU);
oman padoman ehtoiset sijoitukset;
muut erat.
108 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran laskeminen

Riskipainotettujen vastuuerien yhteisméédrdan laskemiseksi kaikkiin vastuisiin on
sovellettava riskipainoja 2 jakson mukaisesti, lukuun ottamatta omista varoista
viahennettdvid vastuita. Sovellettavan riskipainon on perustuttava vastuuryhméién,
johon vastuu on luokiteltu, ja vastuun luottoluokitukseen 2 jaksossa tdismennetyssa
laajuudessa. Luottokelpoisuus voidaan mééritelld viittaamalla luottoluokituslaitosten
antamaan  luottoluokitukseen 130  artiklan maiéritelmdn mukaisesti  tai
vientitakuulaitosten luottoluokitukseen 3 jakson mukaisesti.
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Sovellettaessa 1 kohdassa tarkoitettua riskipainoa vastuuarvo on kerrottava 2 jakson
mukaisesti tismennetylld tai mééaritetylld riskipainolla.

Kun vastuuseen liittyy luottosuoja, kyseiseen erddn sovellettavaa riskipainoa voidaan
muuttaa 4 luvun mukaisesti.

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd on laskettava arvopaperistettujen
vastuiden osalta 5 luvun mukaisesti.

Vastuisiin, joiden laskennasta ei sdddetd 2 jaksossa, on sovellettava 100 prosentin
riskipainoa.

Lukuun ottamatta vastuita, jotka johtavat rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen, rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen tai luokkaan 2 sijoitettavien
omien varojen muotoisiin velkoihin, laitos voi pdéttdd toimivaltaisten viranomaisten
luvalla olla soveltamatta tdméan artiklan 1 kohdan vaatimuksia kyseisen laitoksen
vastuisiin, kun vastapuolena on sen emoyritys, tytdryritys tai emoyrityksen
tytdryritys taikka yritys, jolla on luottolaitokseen direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan
1 kohdassa tarkoitettu suhde. Toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet hyvéksya
kyseinen vaihtoehtoinen menetelmad, jos seuraavat edellytykset tiyttyvit:

a) vastapuoli on laitos, finanssialan holdingyhtid tai  finanssialan
sekaholdingyhtio, finanssilaitos, omaisuudenhoitoyhtié tai avustavia palveluja
tuottava yritys, johon sovelletaan asianmukaisia vakavaraisuusvaatimuksia;

b)  wvastapuoli kuuluu kokonaisuudessaan samaan konsolidointiryhméddn kuin
laitos;

c) vastapuoleen sovelletaan samoja riskien arviointi-, mittaamis- ja
valvontamenettelyji kuin laitokseen;

d)  vastapuoli on sijoittautunut samaan jasenvaltioon kuin laitos.

e) vastapuolen nopealle omien varojen siirrolle tai velkojen takaisinmaksulle
laitokselle ei ole tdménhetkisida tai ennakoitavissa olevia olennaisia,
kaytannollisid tai oikeudellisia esteité.

Kun laitos péattda tdmin kohdan mukaisesti olla soveltamatta 1 kohdan vaatimuksia,
sithen on sovellettava 0 prosentin riskipainoa.

Lukuun ottamatta vastuita, jotka johtavat rajoituksettomien ensisijaisten omien
varojen, rajoituksenalaisten ensisijaisten omien varojen tai luokkaan 2 sijoitettavien
omien varojen muotoisiin velkoihin, laitokset voivat pdittdd toimivaltaisten
viranomaisten luvalla olla soveltamatta timén artiklan 1 kohdan vaatimuksia
kyseisen laitoksen vastuisiin, kun laitos ja vastapuoli kuuluvat sellaiseen
sopimukselliseen tai lainmukaiseen suojajérjestelmédn, joka suojelee laitoksia ja
tarvittaessa varmistaa ennen kaikkea niiden likviditeetin ja maksukyvyn konkurssin
vilttdimiseksi. Toimivaltaisilla viranomaisilla on valtuudet hyvédksyd kyseinen
vaihtoehtoinen menetelmad, jos seuraavat edellytykset tdyttyviét:

a)  edelld 6 kohdan a, d ja e alakohdassa asetetut vaatimukset tayttyvét;
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b)

d)

2)

h)

jarjestelyt takaavat, ettd laitosten suojajarjestelmid voi myontdd tarvittaessa
tukea sen saatavilla olevista sitoumuksista;

laitosten suojajirjestelmidn kuuluu yhdenmukaisesti méiériteltyjd ja siihen
soveltuvia jdrjestelmid riskien valvomiseksi ja luokittelemiseksi (antaen
taydellisen kuvan jirjestelmén yksittdisen osapuolen riskitilanteesta ja laitosten
suojajérjestelmista kokonaisuudessaan) sekd vastaavat
vaikutusmahdollisuudet; kyseisilld jarjestelmilld valvotaan laiminlydtyja
vastuita 174 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

laitosten suojajérjestelmé laatii oman riskiarviointinsa ja vélittdad téstd tiedon
jérjestelmin yksittdisille osapuolille;

laitosten suojajérjestelmidn osapuolet laativat ja julkaisevat véhintddn kerran
vuodessa toimintakertomuksen, joka sisaltaa kokonaistaseen,
kokonaistuloslaskelman, tilannekatsauksen ja riskiraportin, joka kattaa laitosten
suojajdrjestelmidn kokonaisuudessaan, tai selvityksen, joka sisdltdd yhdistetyn
kokonaistaseen, yhdistetyn kokonaistuloslaskelman, tilannekatsauksen ja
riskiraportin, joka kattaa laitosten suojajirjestelmén kokonaisuudessaan;

laitosten suojajdrjestelmin osapuolten on ilmoitettava vahintdén 24 kuukautta
aikaisemmin, jos ne haluavat lakkauttaa laitosten suojajarjestelmén;

omien varojen laskentaan soveltuvien osuuksien moninkertainen kéytto,
jaljempdnd ’pddoman moninkertainen hyvéksikdyttd’, sekd omien varojen
epdasianmukainen hankinta laitosten suojajérjestelmén jidsenten vdlilld on
estettava;

laitosten suojajirjestelmédn on perustuttava liiketoimintaprofiililtaan suurelta
osin samankaltaisten luottolaitosten laajaan jdsenyyteen;

asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset hyviksyvit d alakohdassa tarkoitetun
jarjestelmin ja valvovat sitd sddnndllisesti.

Kun laitos padttda timin kohdan mukaisesti olla soveltamatta 1 kohdan vaatimuksia,
sithen on sovellettava 0 prosentin riskipainoa.

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismdérd vastuille, jotka liittyvét laitoksen ennalta
maksettuun rahoitusosuuteen keskusvastapuolen maksulaiminlyontirahastossa ja
kaupankdyntivastuisiin keskusvastapuolen kanssa, on mééritettavé tapauksen mukaan
296-300 artiklan mukaisesti.

2 JAKSO
RIsSKIPAINOT

109 artikla
Saamiset valtioilta ja keskuspankeilta

Saamisiin valtioilta ja keskuspankeilta on sovellettava 100 prosentin riskipainoa,
jollei 2-5 kohdassa mééritettyja késittelytapoja voida soveltaa.
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Valtioilta ja keskuspankeilta oleviin saamisiin, joista on kiytettdvissd valitun
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, on sovellettava taulukon 1 mukaista
riskipainoa, joka vastaa hyvéiksytyn luottoluokituslaitoksen 131 artiklan mukaisesti
antamaa luottoluokitusta.

Taulukko 1
Luottoluokka 1 2 3 4 5 6
Riskipaino 0% 20% | 50 % 100 % 100% | 150 %

Saamisiin Euroopan keskuspankilta on sovellettava 0 prosentin riskipainoa.

Saamisiin jdsenvaltioilta ja keskuspankeilta jotka ovat kyseisen valtion ja
keskuspankin kotimaan valuutan méadrdisid ja kotimaan valuutassa rahoitettuja, on
sovellettava nollariskipainoa.

Kun kolmannen maan toimivaltaiset viranomaiset, joiden soveltamat valvonta- ja
sadntelyjérjestelyt vastaavat védhintddn unionissa sovellettavia jérjestelyjd, antavat
omalta valtioltaan ja keskuspankiltaan oleville saamisille, jotka ovat kotimaan
valuutan méérdisid ja rahoitettu kotimaan valuutassa, riskipainon joka on 1 ja 2
kohdan mukaista riskipainoa alhaisempi, laitokset voivat riskipainottaa kyseiset
saamiset samalla tavalla.

Sovellettaessa tdtd kohtaa komissio voi tehdd tdytdntoonpanosdddoksind ja 447
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tarkastelumenettelyn mukaisesti paddtoksen siité,
soveltaako kolmas maa valvonta- ja sdéntelyjérjestelyjd, jotka vastaavat vahintdén
unionissa sovellettavia jérjestelyjd. Jos tdllaista pddtostd ei tehdd 1 pdivddn
tammikuuta 2014 mennessd, laitokset voivat jatkaa tdssd kohdassa sdddetyn
kisittelytavan soveltamista kolmanteen maahan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyvéksyneet kyseisen kolmannen maan késiteltiaviksi tilld tavalla
ennen 1 pdivdd tammikuuta 2013.

110 artikla
Saamiset alue- tai paikallisviranomaisilta

Saamiset alue- tai paikallisviranomaisilta on riskipainotettava kuten saamiset
laitoksilta, jollei niitd késitelld kuten saamisia valtioilta 2 tai 4 kohdan nojalla.
Jiljempdand 115 artiklan 2 kohdassa ja 114 artiklan 2 kohdassa madritettyd
lyhytaikaisten saamisten etuuskohtelua ei sovelleta.

Saamisia alue- ja paikallisviranomaisilta on kisiteltdvéd kuten saamisia valtiolta siind
maassa, missd ne toimivat, jos saamiset eivdt eroa toisistaan viranomaisen
veronkanto-oikeuden ja erityisten institutionaalisten jdrjestelyjen vuoksi, jotka
viahentdvat maksukyvyttomyysriskia.

EPV laatii teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset madrittdékseen ne
saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta, joita on késiteltdva kuten saamisia valtioilta
edellisessid alakohdassa vahvistettujen kriteerien perusteella.

EVP toimittaa ndmé teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2014.
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Siirretdédn komissiolle valta hyviksyd toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

Ennen kuin edellisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset tdytintoonpanostandardit
tulevat voimaan laitokset voivat jatkaa ensimmdiisessd alakohdassa sdddetyn
kisittelytavan soveltamista, jos toimivaltaiset viranomaiset ovat soveltaneet kyseistad
késittelytapaa ennen 1 pédivad tammikuuta 2013.

Saamisia seurakunnilta ja oikeushenkilon muodossa perustetuilta julkisoikeuden
alaisilta uskonnollisilta yhteisoiltd on késiteltdvd kuten saamisia alue- ja
paikallisviranomaisilta, jos kyseisilld seurakunnilla ja uskonnollisilla yhteis6illd on
lainsdddéntoon perustuva oikeus veronkantoon. Edelld olevaa 2 kohtaa ei kuitenkaan
sovelleta. Tdsséd tapauksessa 145 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua lupaa
soveltaa standardimenettelyé ei suljeta pois.

Kun toimivaltaiset viranomaiset soveltavat kolmannen maan alueella valvonta- ja
sddntelyjarjestelyjd, jotka vidhintddn vastaavat unionin alueella sovellettavia
jarjestelyjd, ja kisittelevdt saamisia alue- ja paikallisviranomaisilta kuten saamisia
omalta valtioltaan eivitkd saamiset eivit eroa niihin liittyvan riskin osalta toisistaan
alue- tai paikallisviranomaisen veronkanto-oikeuden ja erityisten institutionaalisten
jérjestelyjen vuoksi, jotka vdhentdvdt maksukyvyttomyysriskid, laitokset voivat
madrittdd vastaavalla tavalla riskipainon saamisille kyseisiltd alue- ja
paikallisviranomaisilta.

Sovellettaessa tidtd kohtaa komissio voi tehdd tdytdntoonpanosdddoksind ja 447
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tarkastelumenettelyn mukaisesti péatoksen siitd,
soveltaako kolmas maa valvonta- ja sdédntelyjdrjestelyjd, jotka vdhintddn vastaavat
unionissa sovellettavia jérjestelyjd. Jos tdllaista pédédtostda ei tehdd 1 péivddn
tammikuuta 2014 mennessd, laitokset voivat jatkaa tdssd kohdassa sdddetyn
késittelytavan soveltamista kolmanteen maahan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyvéksyneet kyseisen kolmannen maan késiteltdvaksi tdlld tavalla
ennen 1 pédivdd tammikuuta 2013.

Muihin kuin sellaisiin 2—4 kohdassa tarkoitettuihin saamisiin jasenvaltioiden alue- tai
paikallisviranomaisilta, jotka ovat kyseisen alue- ja paikallisviranomaisen
kotivaltion valuutan maéérdisid ja rahoitettu kyseisen valtion valuutassa, on
sovellettava 20 prosentin riskipainoa.

111 artikla
Saamiset julkisyhteistilta ja julkisoikeudellisilta laitoksilta

Saamisiin julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta, joista ei ole
kéytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, on sovellettava
sen luottoluokan mukaista riskipainoa, jota sovelletaan saamisiin valtiolta, jonka
lainkdyttoalueelle kyseinen julkisyhteis6 tai julkisoikeudellinen laitos on
sijoittautunut, seuraavan taulukon 2 mukaisesti:

Taulukko 2

Luottoluokka, 1 2 3 4 5 6
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johon valtio on
sijoitettu

Riskipaino 20% [50% | 100% | 100% | 100% | 150 %

Saamisiin sellaisilta julkisyhteisdiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta, jotka ovat
sijoittautuneet valtioihin, joita ei ole luokiteltu, on sovellettava 100 prosentin
riskipainoa.

Saamisia julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta, joista on kaytettdvissd
valitun luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, on kisiteltivd 115 artiklan
mukaisesti. Jidljempadnd 114 artiklan 2 kohdassa ja 115 artiklan 2 kohdassa
médritettyd lyhytaikaisten saamisten etuuskohtelua ei sovelleta kyseisiin yhteisdihin
ja laitoksiin.

Alkuperdiseltd ~ maturiteetiltaan  enintddan  kolmen  kuukauden  saamisiin
julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta on sovellettava 20 prosentin
riskipainoa.

Saamisia julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta voidaan kisitelld kuten
saamisia valtiolta, jonka lainkdyttdalueelle ne ovat sijoittautuneet, jos saamisiin
liittyva riski on yhté suuri valtion antaman asianmukaisen takauksen vuoksi.

Sovellettaessa tdtd kohtaa komissio voi tehdd tdytdntoOnpanosdddoksind ja 447
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tarkastelumenettelyn mukaisesti paddtoksen siitd,
soveltaako kolmas maa valvonta- ja sdéntelyjérjestelyjd, jotka védhintddn vastaavat
unionissa sovellettavia jarjestelyjd. Jos tdllaista pddtostd ei tehdd 1 pdivddn
tammikuuta 2014 mennessd, laitokset voivat jatkaa tdssd kohdassa sdddetyn
kisittelytavan soveltamista kolmanteen maahan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyvéksyneet kyseisen kolmannen maan késiteltiaviksi tilld tavalla
ennen 1 paivdd tammikuuta 2013.

EPV laatii teknisten tdytdntdOonpanostandardien luonnokset mairittddkseen
julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset laitokset, joita voidaan késitelld 1 ja 2 kohdan
mukaisesti.

EVP toimittaa naméa teknisten standardien luonnokset komissiolle viimeistdin
1 pdivdnd tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimméiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

Ennen ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitettujen teknisten standardien voimaantuloa
laitokset voivat jatkaa 1 kohdassa sdddetyn késittelytavan soveltamista, jos
toimivaltaiset viranomaiset ovat soveltaneet kyseistd késittelytapaa ennen 1 pdivaa
tammikuuta 2013.
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112 artikla
Saamiset kansainvalisilta kehityspankeilta

Muita kuin 2 kohdassa tarkoitettuja saamisia kansainvilisiltd kehityspankeilta on
késiteltdvd samalla tavalla kuin saamisia laitoksilta. Jiljempénd 115 artiklan 2
kohdassa ja 115 artiklan 4 kohdassa médritettyd lyhytaikaisten saamisten
etuuskohtelua ei sovelleta.

Keski-Amerikan rahoitusyhtid, Mustanmeren kauppa- ja kehityspankki ja Keski-
Amerikan alueellinen kehityspankki katsotaan kansainvilisiksi kehityspankeiksi.

Saamisiin seuraavilta kansainvélisiltd kehityspankeilta on sovellettava 0 prosentin
riskipainoa:

a)  Kansainvilinen jélleenrakennus- ja kehityspankki,
b)  Kansainvélinen rahoitusyhtid,

c) Latinalaisen Amerikan kehityspankki,

d)  Aasian kehityspankki,

e)  Afrikan kehityspankki,

f)  Euroopan neuvoston kehityspankki,

g)  Pohjoismaiden investointipankki,

h)  Karibian alueen kehityspankki,

1)  Euroopan jdlleenrakennus- ja kehityspankki,

1) Euroopan investointipankki,

k)  Euroopan investointirahasto,

1) Monenkeskinen investointitakuulaitos,

m) Rokotusohjelmien rahoittamiseksi perustettu kansainvélinen rahoitusvéline,
n) Islamilainen kehityspankki.

Euroopan investointirahaston padoman merkittyyn mutta maksamattomaan osaan on
sovellettava 20 prosentin riskipainoa.

113 artikla
Saamiset kansainvalisilté organisaatioilta

Saamisiin seuraavilta kansainvélisiltd organisaatioilta on sovellettava 0 prosentin riskipainoa:

Euroopan unioni,

Kansainvilinen valuuttarahasto,

125



(©)
(d)
(e)

Kansainvélinen jirjestelypankki,
Euroopan rahoitusvakausviline,

kahden tai useamman jdsenvaltion perustama kansainvilinen finanssilaitos, jonka
tarkoituksena on hankkia rahoitusta ja antaa rahoitustukea niille jésenilleen, joilla on
tai joille uhkaa tulla vakavia rahoitusongelmia.

114 artikla
Saamiset laitoksilta

Saamisia laitoksilta, joista on kéytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, on riskipainotettava 115 artiklan mukaisesti. Saamisia laitoksilta,
joista ei ole kéytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, on
riskipainotettava 116 artiklan mukaisesti.

Sellaisiin jéljelld olevalta maturiteetiltaan enintdén kolmen kuukauden saamisiin
laitoksilta, jotka ovat kotimaan valuutan maéréisié ja rahoitettu kotimaan valuutassa,
on sovellettava riskipainoa, joka on yhtéd luokkaa epdedullisempi kuin 109 artiklan 4
ja 5 kohdassa kuvattu etuoikeuskohtelun mukainen riskipaino, jota sovelletaan
saamisiin kyseiseltd valtiolta.

Saamisiin, joiden jiljelld oleva maturiteetti on enintddn kolme kuukautta ja jotka ovat
velallisen kotimaan valuutan miiriisid ja rahoitettu velallisen kotimaan valuutassa,
on sovellettava vihintdén 20 prosentin riskipainoa.

EKP:n tai jasenvaltion keskuspankin laitokselta edellyttimien vdhimmaéaisvarantojen
muodossa olevaan saamiseen laitokselta voidaan soveltaa samaa riskipainoa kuin
saamisiin kyseisen jdsenvaltion keskuspankilta edellyttden, ettd

a) varannot pidetddn sen mukaisesti, mitd sdddetddn vahimmaéisvarantojen
soveltamisesta 12 pdivdand syyskuuta 2003 annetussa Euroopan keskuspankin
asetuksessa (EY) N:o 1745/2003 tai sen myohemmin korvaavassa asetuksessa,
tai kyseistd asetusta kaikin merkityksellisin tavoin vastaavien kansallisten
vaatimusten mukaisesti,

b) laitoksen, jossa  varantoja  pidetddn, joutuessa  konkurssiin  tai
maksukyvyttoméksi  varannot maksetaan kokonaisuudessaan takaisin
laitokselle hyvissd ajoin eivdtkd ne ole kéytettdvissd laitoksen muiden
vastuiden kattamiseen.

Saamisia toimivaltaisilta viranomaisilta toimiluvan saaneilta ja niiden valvomilta
rahoituslaitoksilta, joihin sovelletaan vakavaraisuusvaatimuksia, jotka vastaavat
laitoksiin sovellettavia vakavaraisuusvaatimuksia, on késiteltdvd kuten saamisia
laitoksilta.

115 artikla
Saamiset luokitelluilta laitoksilta

Jaljella olevalta maturiteetiltaan yli kolmen kuukauden saamisiin laitoksilta, joista on
kéytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, on sovellettava
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taulukon 3 mukaista riskipainoa, joka vastaa hyviksytyn luottoluokituslaitoksen 131
artiklan mukaisesti antamaa luottoluokitusta.

Taulukko 3
Luottoluokka 1 2 3 4 5 6
Riskipaino 20 % 50% | 50% 100% | 100 % 150 %

Jéljelld olevalta maturiteetiltaan enintddn kolmen kuukauden saamisiin laitoksilta,
joista on kiytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, on
sovellettava taulukon 4 mukaista riskipainoa, joka vastaa hyviksytyn
luottoluokituslaitoksen 131 artiklan mukaisesti antamaa luottoluokitusta:

Taulukko 4
Luottoluokka 1 2 3 4 5 6
Riskipaino 20 % 20 % 20 % 50 % 50% | 150 %

Vuorovaikutus 126 artiklan nojalla laadittavan lyhyen aikavélin luottoluokituksen ja
2 kohdassa sdéddetyn lyhytaikaisten saamisten yleisen etuuskohtelun vililld tapahtuu
seuraavasti:

a) Jos lyhytaikaista riskiluokitusta ei ole, kaikkiin jéljelld olevalta maturiteetiltaan
enintddn kolmen kuukauden saamisiin laitoksilta sovelletaan 2 kohdassa
madritettyd lyhytaikaisten saamisten yleistd etuuskohtelua.

b) Jos lyhytaikainen luottoluokitus on kaytettdvissd ja kyseisen luokituksen
mukaan on sovellettava riskipainoa, joka on vastaava tai edullisempi kuin 2
kohdassa maédritetty lyhytaikaisten saamisten yleinen etuuskohtelu,
lyhytaikaista luottoluokitusta sovelletaan ainoastaan kyseiseen saamiseen.
Muihin lyhytaikaisiin saamisiin on sovellettava 2 kohdassa maééritettyd
lyhytaikaisten saamisten yleistd etuuskohtelua.

c) Jos lyhytaikainen luottoluokitus on kéytettdvissd ja kyseisen luokituksen
mukaan on sovellettava riskipainoa, joka on epdedullisempi kuin 2 kohdassa
médritetty lyhytaikaisten saamisten yleinen etuuskohtelu, lyhytaikaisten
saamisten yleistd etuuskohtelua ei sovelleta, vaan kaikille lyhytaikaisille
saamisille, joita ei ole luokiteltu, on annettava sama riskipaino, jota kéytetdan
kyseisessé lyhytaikaisessa luottoluokituksessa.

116 artikla
Saamiset luokittelemattomilta laitoksilta

Saamisiin laitoksilta, joista ei ole kaytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen
antamaa luottoluokitusta, on sovellettava sen luottoluokan mukaista riskipainoa, jota
sovelletaan saamisiin valtiolta, jonka lainkdyttdalueelle kyseinen laitos on
sijoittautunut, seuraavan taulukon 5 mukaisesti:

Taulukko 5
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Luottoluokka, johon valtio on sijoitettu 1 2 3 4 5 6
Saamisen riskipaino 20% [ 50% | 100 % | 100 % | 100 150 %
%

Saamisiin luokittelemattomilta laitoksilta, jotka ovat sijoittautuneet valtioihin, joita ei
ole luokiteltu, on sovellettava 100 prosentin riskipainoa.

Alkuperiiseltd tosiasialliselta maturiteetiltaan enintédén kolmen kuukauden saamisiin
luokittelemattomilta laitoksilta on sovellettava 20 prosentin riskipainoa.

117 artikla
Saamiset yrityksilta

Saamisiin, joista on kaytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, on sovellettava taulukon 6 mukaista riskipainoa, joka vastaa
hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen 131 artiklan mukaisesti antamaa luottoluokitusta.

Taulukko 6
Luottoluokka 1 2 3 4 5 6
Riskipaino 20% |50 % 100% | 100% | 150 % 150 %

Saamisiin, joista ei ole kéytettdvissd kyseistd luottoluokitusta, on sovellettava 100
prosentin riskipainoa tai kyseisen valtion riskipainoa sen mukaan, kumpi on
korkeampi.

118 artikla
Vahittai ssaami set

Saamisiin, jotka ovat seuraavien kriteerien mukaisia, on sovellettava 75 prosentin riskipainoa:

a)

b)

vastuun on liityttdvé joko luonnolliseen henkiloon tai henkil6ihin taikka pieneen tai
keskisuureen yritykseen;

vastuun on oltava yksi monista ominaispiirteiltiin samantyyppisistd vastuista siten,
ettd timéntyyppisen antolainaustoimintaan liittyvét riskit vdhenevét tuntuvasti;

madrd, jonka velallinen asiakas tai keskenddn sidossuhteessa olevat asiakkaat ovat
yhteenséd velkaa laitokselle tai emoyrityksille ja sen tytéryrityksille, mukaan lukien
laiminlyddyt vastuut, mutta lukuun ottamatta sellaisia saamisia tai ehdollisia
saamisia, joiden vakuudeksi on asetettu asuinkiinteistdjd, ei saa laitoksen hallussa
olevien tietojen mukaan olla yli miljoona euroa. Laitoksen on toteutettava
kohtuulliset toimenpiteet ndiden tietojen saamiseksi.

Arvopapereita ei saa hyviksya véhittdissaamisten ryhméén.

Vihittdisleasingin ~ vdhimméismaksujen nykyarvo voidaan luokitella  kuuluvaksi
vahittdissaamisten ryhmaan.
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119 artikla
Kiinte stbvakuudel liset saamiset

Saamiseen tai osaan saamisesta, jolla on tdysiméérdinen kiinteistovakuus, on
sovellettava 100 prosentin riskipainoa, jos 120 ja 121 artiklan mukaiset edellytykset
eivit tdyty, lukuun ottamatta sitd osaa saamisesta, joka on luokiteltu toiseen
vastuuryhméién.

Se osa saamisesta, jolla katsotaan olevan tdysiméérdinen kiinteistovakuus, ei saa olla
suurempi kuin markkina-arvon kiinnitetty méérd tai niiden jisenvaltioiden osalta,
jotka ovat séditineet lailla tai asetuksella tiukoista kiinnitysluottojen arvon
arviointiperusteista, kyseisen kiinteiston kiinnitysluottoarvo.

Toimivaltaisten viranomaisten on edelld olevan 96 artiklan nojalla koottujen tietojen
ja muiden merkityksellisten tietojen perusteella arvioitava sddnnéllisin véliajoin ja
vdhintddn  kerran  vuodessa, ovatko 120 artiklassa  tarkoitettuihin
asuinkiinteistovakuudellisiin saamisiin sovellettava 35 prosentin riskipaino ja 121
artiklassa tarkoitettuihin, niiden alueella sijaitseviin liikekiinteistovakuudellisiin
saamisiin sovellettava 50 prosentin riskipaino asianmukaiset kiinteistovakuudellisiin
saamisiin liittyvistd laiminlyonneistd saadun kokemuksen perusteella ja ottaen
huomioon kiinteistomarkkinoiden tulevat kehitysnidkymaét, ja kyseiset viranomaiset
voivat tarvittaessa vahvistaa 120 artiklan 2 kohdassa ja 121 artiklan 2 kohdassa
sdddettyd korkeamman riskipainon tai kyseisissd kohdissa sdddettyjd tiukempia
kriteereitd rahoitusvakauteen liittyvien nédkokohtien perusteella. EVP koordinoi
toimivaltaisten viranomaisten laatimia arviointeja.

Toimivaltaisten viranomaisten on kuultava EVP:td riskipainoihin tehtiviin
oikaisuihin ja sovellettuihin kriteereihin liittyvissd kysymyksissd. EVP julkaisee
riskipainot ja kriteerit, jotka toimivaltaiset viranomaiset vahvistavat 120, 121 ja 195
artiklassa tarkoitetuille saamisille.

EVP laatii teknisid sddntelystandardeja vahvistaakseen edellytykset, jotka
toimivaltaisten viranomaisten on otettava huomioon maéérittdessddn tiukempia
riskipainoja tai tiukempia kriteereita.

EVP toimittaa kyseiset tekniset standardiluonnokset komissiolle viimeistdén
31 pdivénd joulukuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sédéddettyéd
menettelyd noudattaen.

Jasenvaltion laitosten on sovellettava riskipainoja ja kriteereitd, jotka toisen
jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset ovat maédrittineet alueellaan sijaitseville
liikke- ja asuinkiinteistovakuudellisille saamisille.

120 artikla
Saamiset, joiden taytena vakuutena on asuinkiintei sto

Elleivdt toimivaltaiset viranomaiset toisin paitd 119 artiklan 2 kohdan mukaisesti,
saamisia, joiden tdytend vakuutena on asuinkiinteistd, on késiteltdva seuraavasti:
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a)

b)

saamisiin tai saamisten osiin, joiden tdytend vakuutena on asuinkiinteistoon ja
jotka ovat tai tulevat olemaan omistajan tai henkil6kohtaisten sijoitusyhtididen
tapauksessa edunsaajaomistajan kdytossa tai vuokralle antamia, on sovellettava
35 prosentin riskipainoa;

saamisiin, joiden toimivaltaisten viranomaisten hyviaksymind tdytena
vakuutena on Suomen vuonna 1991 annetun asunto-osakeyhtidlain tai
vastaavan myOhemmén lainsddddnnén mukaisen suomalaisen asunto-
osakeyhtion osakkeita, jotka koskevat sellaisia asuntoja, jotka ovat tai tulevat
olemaan omistajan kdytOssé tai vuokralle antamia, on sovellettava 35 prosentin
riskipainoa;

sellaisia asuinkiinteistdjd koskevien kiinteistdleasingtransaktioiden mukaisiin
saamisiin ~ vuokralleottajalle, joissa laitos on  vuokralleantaja ja
vuokralleottajalla on osto-oikeus, on sovellettava 35 prosentin riskipainoa
edellyttden, ettd laitoksen saamisella on tdytend vakuutena kiinteiston
omistusoikeus.

Laitokset voivat katsoa, ettd saamisella tai sen osalla on 1 kohdan mukainen tdysi
vakuus vain, jos seuraavat edellytykset tayttyvit:

a)

b)

d)

kiinteiston arvo ei riipu olennaisesti velallisen luottokelpoisuudesta. Laitokset
voivat jittdd tdllaisen riippuvuuden olennaisuuden méérityksen ulkopuolelle
tilanteet, joissa ainoastaan makrotaloudelliset tekijat vaikuttavat sekd
kiinteiston arvoon ettd velallisen kykyyn selvitd velvoitteistaan;

velalliseen liittyvd luottoriski ei riipu olennaisesti kiinteiston tai hankkeen
arvon kehityksestd vaan velallisen kyvystd maksaa velka muista ldhteistd
saaduilla tuloilla, ja sen vuoksi velan takaisinmaksu ei riipu olennaisesti
vakuutena olevan kiinteiston tuottamasta mahdollisesta kassavirrasta. Laitosten
on madritettdvd kyseisille muille ldhteille lainojen ja tulojen enimmadissuhde
osana luototuspolitiikkaansa ja saatava tarkoituksenmukaiset todisteet
asianomaisen tuloista mydntdessddn lainan;

jaljempdnd 203 artiklassa asetetut vaatimukset tdyttyvét ja 224 artiklan 1
kohdassa asetettuja arvostussddntdja noudatetaan;

se osa lainasta, johon sovelletaan 35 prosentin riskipainoa, jollei 119 artiklan 2
kohdan nojalla toisin mairitetd, saa olla enintdédn 80 prosenttia, jollei 119
artiklan 2 kohdan nojalla toisin maddritetd, kyseisen omaisuuden markkina-
arvosta tai 80 prosenttia kyseisen omaisuuden kiinnitysluoton arvosta, jollei
119 artiklan 2 kohdan nojalla toisin médritetd, niiden jdsenvaltioiden osalta,
jotka ovat sddtdneet lailla tai asetuksella tiukoista kiinnitysluottojen arvon
arviointiperusteista.

Laitokset voivat poiketa 2 kohdan b alakohdasta sellaisten saamisten osalta, joiden
tdytend vakuutena on jdsenvaltion alueella sijaitseva asuinkiinteistd, jos kyseisen
jasenvaltion toimivaltainen viranomainen on julkaissut todisteita, jotka osoittavat,
ettd kyseiselld alueella on hyvin kehittyneet ja vakiintuneet asuntomarkkinat, joilla
tappioiden maarét eivét ylitd seuraavia rajoja:
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b)

asuinkiinteistovakuudellisesta luotonannosta aiheutuvat tappiot, jotka ovat
enintddn 80 prosenttia markkina-arvosta tai 80 prosenttia kiinnitysluoton
arvosta, jollei toisin paitetd 119 artiklan 2 kohdan nojalla, ovat enintddn 0,3
prosenttia asuinkiinteistovakuudellisten nostamattomien luottojen
kokonaismaéristd vuoden aikana;

asuinkiinteistovakuudellisesta luotonannosta aiheutuvat kokonaistappiot ovat
enintdén 0,5 prosenttia asuinkiinteistovakuudellisten nostamattomien luottojen
kokonaismairéstd vuoden aikana.

Jos toinen 3 kohdassa tarkoitetuista raja-arvoista ylittyy vuoden aikana, 3 kohtaa ei
sovelleta ja 2 kohdan b alakohdan mukaista edellytystd on sovellettava, kunnes 3
kohdan mukaiset edellytykset tdyttyvit jonakin seuraavista vuosista.

121 artikla
Saamiset, joiden taytena vakuutena on liikekiinteistd

Elleivit toimivaltaiset viranomaiset toisin pddtd 119 artiklan 2 kohdan mukaisesti,
saamisia, joiden tdytend vakuutena on liikekiinteistd, on késiteltdva seuraavasti:

a)

b)

saamisiin tai mihin tahansa osaan saamisesta, joiden tdytend vakuutena on
toimisto- tai muu liikekiinteistd, voidaan soveltaa 50 prosentin riskipainoa;

saamisiin, joiden tiytend vakuutena on Suomen vuonna 1991 annetun asunto-
osakeyhtidlain tai vastaavan myOhemmin lainsddddnnén mukaisen
suomalaisen asunto-osakeyhtion osakkeita, jotka koskevat toimistoja tai muita
litkekiinteistdjd, voidaan soveltaa 50 prosentin riskipainoa;

sellaisiin toimisto- tai muita liikekiinteistdja koskevien
kiinteistoleasingtransaktioiden =~ mukaisiin ~ saamisiin, joissa laitos on
vuokralleantaja ja vuokralleottajalla on osto-oikeus, voidaan soveltaa 50
prosentin riskipainoa edellyttden, ettd laitoksen saamisella on tdytend
vakuutena kiinteiston omistusoikeus.

Edella olevaa 1 kohtaa sovelletaan seuraavien edellytysten tiyttyessa:

a)

b)

d)

kiinteiston arvo ei riipu olennaisesti velallisen luottokelpoisuudesta. Laitokset
voivat jittdd tdllaisen riippuvuuden olennaisuuden méérityksen ulkopuolelle
tilanteet, joissa ainoastaan makrotaloudelliset tekijat vaikuttavat sekd
kiinteiston arvoon ettd velallisen kykyyn selvitd velvoitteistaan;

velalliseen liittyvd luottoriski ei riipu olennaisesti kiinteiston tai hankkeen
arvon kehityksestd vaan ennemminkin velallisen kyvystd maksaa velka muista
lahteistd saaduilla tuloilla, ja sen vuoksi velan takaisinmaksu ei saa riippua
olennaisesti vakuutena olevan kiinteiston tuottamasta mahdollisesta
kassavirrasta;

jaljempdnd 203 artiklassa asetetut vaatimukset tdyttyvét ja 224 artiklan 1
kohdassa asetettuja arvostussdantdja noudatetaan;

jollei 119 artiklan 2 kohdassa toisin sdéddetd, sithen osaan lainasta, joka on
enintddn 50 prosenttia omaisuuden markkina-arvosta tai 60 prosenttia kyseisen
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omaisuuden kiinnitysluoton arvosta, on sovellettava 50 prosentin riskipainoa
niissd jdsenvaltioissa, jotka ovat séditineet lailla tai asetuksella tiukoista
kiinnitysluottojen arvon arviointiperusteista.

Laitokset voivat poiketa 2 kohdan b alakohdasta niiden saamisten osalta, joiden
tdytend vakuutena on jdsenvaltion alueella sijaitseva liikekiinteistd, jos kyseisen
jdsenvaltion toimivaltainen viranomainen on julkaissut todisteita, jotka osoittavat,
ettd kyseiselld alueella on hyvin kehittyneet ja vakiintuneet liikekiinteistdjen
markkinat, joilla tappioiden méérdt ovat niin alhaiset, etteivit seuraavat raja-arvot

ylity:

a) liikekiinteistovakuudellisesta luotonannosta aiheutuvat tappiot, jotka ovat
enintddn 50 prosenttia markkina-arvosta tai 60 prosenttia kiinnitysluoton
arvosta (jollei toisin médritetd 119 artiklan 2 kohdan nojalla), ovat enintddn 0,3
prosenttia litkekiinteistovakuudellisten nostamattomien luottojen
kokonaismaéaristd vuoden aikana;

b) liikekiinteistovakuudellisesta luotonannosta aiheutuvat kokonaistappiot ovat
enintddn 0,5 prosenttia liikekiinteistovakuudellisten nostamattomien luottojen
kokonaismairéstd vuoden aikana.

Jos toinen 3 kohdassa tarkoitetuista raja-arvoista ylittyy vuoden aikana, 3 kohtaa ei
sovelleta ja 2 kohdan b alakohdan mukaista edellytystd on sovellettava, kunnes 3
kohdan mukaiset edellytykset tdyttyvit jonakin seuraavista vuosista.

122 artikla
Laiminly6dyt vastuut

Sellaisen erdn vakuudettomaan osaan, jonka osalta on tapahtunut 174 artiklan
mukainen laiminlydnti, on sovellettava seuraavia riskipainoja:

a) 150 prosenttia, jos erityisten luottoriskioikaisujen osuus vastuuarvon
vakuudettomasta osasta on vihemmaén kuin 20 prosenttia, jos kyseisié erityisid
luottoriskioikaisuja ei tehtdisi;

b) 100 prosenttia, jos erityisten luottoriskioikaisujen osuus vastuuarvon
vakuudettomasta osasta ei ole vihemmin kuin 20 prosenttia, jos kyseisié
erityisié luottoriskioikaisuja ei tehtéisi.

Maiiritettdessd erdéintyneen saamisen vakuudellista osaa sallittuja vakuuksia ja
takauksia ovat ne, joita saa kayttda luottoriskin vihentdmiseen 4 luvun nojalla.

Saamisiin, joiden tdytend vakuutena on asuinkiinteistd 120 artiklan mukaisesti ja
joista on vidhennetty arvonoikaisut, on sovellettava 100 prosentin riskipainoa, jos on
tapahtunut 174 artiklan mukainen laiminlyonti.

Saamisiin, joiden tdytend vakuutena on liikekiinteistd 121 artiklan mukaisesti, on
sovellettava 100 prosentin riskipainoa, jos on tapahtunut 174 artiklan mukainen
laiminlyonti.
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123 artikla
Erityisen suuren riskin sisaltavat erat

1. Laitosten on tarvittaessa sovellettava 150 prosentin riskipainoa saamisiin, mukaan
lukien yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevien osakkeiden tai
osuuksien muodossa oleviin saamisiin, jotka siséltdvit erityisen suuria riskeja.

2. Erityisen suuria riskeja sisdltdviksi saamisiksi on katsottava seuraavat sijoitukset:
a)  sijoitukset venture capital -yrityksiin;

b)  direktiivin [julkaisutoimisto lisdd viitteen — vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen
hoitajia koskeva direktiivi] 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdan maiiritelmén
mukaiset vaihtoehtoiset sijoitusrahastot;

c)  spekulatiivinen kiintedn omaisuuden rahoitus.

3. Arvioidessaan, sisdltivatkd muut kuin 2 kohdassa tarkoitetut saamiset erityisen
suuria riskejd, laitosten on otettava huomioon seuraavat riskiominaisuudet:

a)  tappioriski on suuri velallisen maksukyvyttdomyyden vuoksi;

b) on mahdotonta arvioida asianmukaisesti, kuuluuko saaminen a alakohdan
soveltamisalaan.

EPV antaa ohjeita, joissa madritetddn, minkétyyppiset saamiset siséltdvit erityisen
suuren riskin ja missa olosuhteissa ne sisdltdvit erityisen suuren riskin.

Ohjeet annetaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti.

124 artikla
Katetut joukkolainat

1. Jotta katettuihin joukkolainoihin voidaan soveltaa 3 kohdan mukaista etuuskohtelua,
niillld on tarkoitettava siirtokelpoisiin arvopapereihin kohdistuvaa yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien,
asetusten ja hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta 13 pdivénd heindkuuta
2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY® 52
artiklan 4 kohdan miéritelmén mukaisia joukkovelkakirjalainoja, jonka vakuutena on
jokin seuraavista hyviaksytyistd omaisuuserista:

a) saamiset unionin  valtioilta, keskuspankeilta, julkisyhteisdiltd ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta, alue- ja paikallisviranomaisilta tai edelld
mainittujen takaamat saamiset;

b) saamiset kolmansilta mailta, EU:n ulkopuolisten maiden keskuspankeilta,
kansainvilisiltd kehityspankeilta ja kansainvilisiltd organisaatioilta tai edelld
mainittujen takaamat saamiset, jotka sijoittuvat tdmédn luvun mukaiseen
luottoluokkaan 1, sekd saamiset EU:n ulkopuolisilta julkisyhteisoiltd ja

2 EUVLL?2,17.11.2009, s. 2.
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d)

julkisoikeudellisilta laitoksilta sekd alue- ja paikallisviranomaisilta tai edelld
mainittujen takaamat saamiset, jotka on riskipainotettu saamisiksi laitoksilta tai
valtioilta ja keskuspankeilta 110 artiklan 1 ja 2 kohdan tai 111 artiklan 2 ja 4
kohdan mukaisesti ja jotka sijoittuvat timén luvun mukaiseen luottoluokkaan
1, ja tdimédn alakohdan mukaiset saamiset, jotka sijoittuvat vdhintdén tdmin
luvun mukaiseen luottoluokkaan 2, edellyttiden, ettd tdllaiset saamiset ovat
enintdén 20 prosenttia liikkeeseenlaskevien luottolaitosten liikkeessd olevien
katettujen joukkolainojen nimellismarésti;

saamiset laitoksilta, jotka sijoittuvat tdiman luvun mukaiseen luottoluokkaan 1.
Téllaisen saamisen kokonaismddrd saa olla enintddn 15 prosenttia
liikkkeeseenlaskevan laitoksen liikkeessd olevien katettujen joukkolainojen
nimellisméédrastd.  Saamisia, jotka  aiheutuvat  maksujen  siirrosta
kiinteistovakuudellisten lainojen velallisilta tai wvelallisten selvitystilasta
katettujen joukkolainojen haltijoille ja ndiden maksujen hallinnasta, ei
siséllytetd 15 prosentin raja-arvoon. Saamisia laitoksilta, joiden maturiteetti on
enintddn 100 péivad, ei sisdllytetd luottoluokkaan 1 mutta kyseisten laitosten on
sijoituttava vahintdin timén luvun mukaiseen luottoluokkaan 2.

Kuultuaan EPV:td toimivaltaiset viranomaiset voivat olla osittain soveltamatta
c alakohtaa ja hyvéksyd sen, ettd luottoluokkaan 2 sijoittuvan saamisen
kokonaismddrd liikkeeseenlaskevan luottolaitoksen liikkeessd olevien
katettujen joukkolainojen nimellismédrdstd on enintddn 10 prosenttia,
edellyttden, ettd kyseisissd jdsenvaltioissa voidaan todeta mittavia
potentiaalisia keskittymisongelmia, jotka johtuvat c alakohdassa tarkoitetun
luottoluokkaa 1 koskevan vaatimuksen soveltamisesta;

luotot, joiden vakuutena on asuinkiinteistd tai 120 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitettujen suomalaisten asunto-osakeyhtididen osakkeet
enintddn pienimpddn pddoman midrddn saakka sellaisten kiinteistoon
kohdistuvien kiinnitysten tapauksessa, joiden méadrd yhdessd paremmassa
etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa on korkeintaan 80 prosenttia
kiinnitetyn omaisuuden arvosta, tai ranskalaisten Fonds Communs de Créances
-rahastojen tai vastaavien jisenvaltioiden lainsddddnndn alaisuuteen kuuluvien
arvopaperistamisyhteisdjen, jotka arvopaperistavat asuinkiinteistdihin liittyvia
saamisia, liikkeeseenlaskemat etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet. Jos
tillaisia etuoikeusasemaltaan parhaimpia osuuksia kéiytetddn vakuutena,
siirtokelpoisiin  arvopapereihin ~ kohdistuvaa  yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavia yrityksid (yhteissijoitusyritykset) koskevien lakien, asetusten ja
hallinnollisten méérdysten yhteensovittamisesta 13 péivdnd heindkuuta 2009
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan
4 kohdan mukaisella joukkovelkakirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetulla
erityiselld julkisella valvonnalla varmistetaan, ettd vdhintddn 90 prosenttia
nidihin osuuksiin liittyvistd omaisuuseristd muodostuu milloin tahansa, kun ne
sisdltyvit katepooliin, etuoikeutetuista kiinnityksistd, joiden méédrd yhdessa
paremmassa etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa osuuksien enintddn
pienimpddn pddoman madrddn saakka ja kiinnitysten pddoman kanssa on
korkeintaan 80 prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, ettd osuudet
sijoittuvat timédn luvun mukaiseen luottoluokkaan 1 ja ettd téllaisten osuuksien
miiré on korkeintaan 10 prosenttia kiinnitetystd omaisuudesta.
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Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen siirrosta, kiinteistovakuudellisten lainojen,
etuoikeusasemaltaan parhaiden osuuksien tai vieraan péddoman ehtoisten
arvopapereiden velallisilta tai velallisten selvitystilasta sekd maksujen
hallinnasta, ei oteta huomioon 90 prosentin rajan laskemisessa;

luotot, joiden vakuutena on liikekiinteistd tai 121 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitettujen suomalaisten asunto-osakeyhtididen osakkeita
enintddn pienimpddn paddoman midrddn saakka sellaisten kiinteistoon
kohdistuvien kiinnitysten tapauksessa, joiden méddrd yhdessd paremmassa
etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa on korkeintaan 60 prosenttia
kiinnitetyn omaisuuden arvosta, tai ranskalaisten Fonds Communs de Créances
-rahastojen tai vastaavien jasenvaltioiden lainsdddédnndn alaisuuteen kuuluvien
arvopaperistamisyhteisdjen, jotka arvopaperistavat liikekiinteistdihin liittyvié
saamisia, liikkeeseenlaskemat etuoikeusasemaltaan parhaimmat osuudet. Jos
tillaisia etuoikeusasemaltaan parhaimpia osuuksia kéytetddn vakuutena,
direktiivin 2009/65/EY 52 artiklan 4 kohdan mukaisella
joukkovelkakirjanhaltijoiden suojaksi tarkoitetulla erityiselld julkisella
valvonnalla varmistetaan, ettd véhintddn 90 prosenttia néihin osuuksiin
liittyvistd omaisuuseristi muodostuu milloin tahansa, kun ne siséltyvit
katepooliin, etuoikeutetuista kiinnityksistd, joiden mddrd yhdessd paremmassa
etuoikeusasemassa olevien kiinnitysten kanssa osuuksien enintddn pienimpééin
pddoman midrddn saakka ja kiinnitysten padoman kanssa on korkeintaan 60
prosenttia kiinnitetyn omaisuuden arvosta, ettd osuudet sijoittuvat tdimin luvun
mukaiseen luottoluokkaan 1 ja ettd téllaisten osuuksien mééra on enintddn 10
prosenttia jéaljelld olevan litkkkeeseenlaskun nimellismaarésta.
Liikekiinteistovakuudelliset luotot voidaan hyvéksyé, kun luototusaste on yli
60 prosenttia mutta enintddn 70 prosenttia, jos katettujen joukkolainojen
vakuudeksi pantattujen omaisuuserien kokonaisarvo on véhintddn 10 prosenttia
suurempi kuin katetun joukkolainan jdljelldi oleva nimellismddrd, ja
joukkovelkakirjanhaltijoiden  vaateet  tdyttdvdit luvussa 4  asetetut
oikeusvarmuuden vaatimukset. Joukkovelkakirjanhaltijoiden vaateilla on
oltava ylempi etuoikeussija kuin muilla vakuuteen kohdistuvilla vaateilla.
Saamisia, jotka aiheutuvat maksujen siirrosta, kiinteistovakuudellisten lainojen,
etuoikeusasemaltaan parhaiden osuuksien tai vieraan pddoman ehtoisten
arvopapereiden velallisilta tai velallisten selvitystilasta sekd maksujen
hallinnasta, ei oteta huomioon 90 prosentin rajan laskemisessa;

luotot, joiden vakuutena on alus, edellyttden ettd alukseen kohdistuvien
kiinnitysten médrd yhdessd paremmassa etuoikeusasemassa olevien
kiinnitysten kanssa on korkeintaan 60 prosenttia kiinnitetyn aluksen arvosta.

Edelld a—f alakohdassa tarkoitetut tilanteet kattavat myds vakuudet, jotka on
lain nojalla kéytettdvd yksinomaan velkakirjanhaltijoiden suojaamiseen
tappioilta.

Laitosten on tédytettdvd katettujen joukkolainojen vakuutena olevan kiintedn
omaisuuden osalta 203 artiklassa sdddetyt vaatimukset ja noudatettava 224 artiklan 1
kohdassa sdddettyjd arvostussdantoja.

Katettuihin joukkolainoihin, joista on kdytettivissd valitun luottoluokituslaitoksen
antama luottoluokitus, on sovellettava taulukon 6a mukaista riskipainoa, joka vastaa
hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen 131 artiklan mukaisesti antamaa luottoluokitusta.
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Taulukko 6a

Luottoluokka 1 2 3 4 5 6
Riskipaino 10% [20% |20% |50% 50 % 100 %
4. Katettuihin joukkolainoihin, joista ei ole kdytettdvissa valitun luottoluokituslaitoksen

antamaa luottoluokitusta, on sovellettava riskipainoa, joka midrdytyy liikkeeseen
laskevan laitoksen etuoikeusasemaltaan parhaimpiin vakuudettomiin vastuisiin
sovellettavan riskipainon mukaan. Edelld mainittujen riskipainojen suhde on

S€uraava:

a) jos saamisiin laitokselta sovelletaan 50 prosentin

joukkolainaan on sovellettava 10 prosentin riskipainoa;

b) jos saamisiin laitokselta sovelletaan 50 prosentin

joukkolainaan on sovellettava 20 prosentin riskipainoa;

c) jos saamisiin laitokselta sovelletaan 100 prosentin

joukkolainaan on sovellettava 50 prosentin riskipainoa;

d) jos saamisiin laitokselta sovelletaan 150 prosentin

joukkolainaan on sovellettava 100 prosentin riskipainoa.

riskipainoa, katettuun

riskipainoa, katettuun

riskipainoa, katettuun

riskipainoa, katettuun

5. Ennen 31 pdivéi joulukuuta 2007 liikkeeseen laskettuihin katettuihin joukkolainoihin
ei sovelleta 1 ja 2 kohdan vaatimuksia. Niihin voidaan soveltaa etuuskohtelua 3
kohdan nojalla niiden erddntymiseen saakka.

Arvopaperistamispositioihin

liittyvien

madritettava 5 luvun mukaisesti.

125 artikla
Arvopaperistamispositiot

126 artikla
Saamiset laitoksilta ja yrityksilta, joista on kaytettavissa lyhyen aikavalin luottoluokitus

riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd on

Saamisiin laitoksilta ja yrityksiltd, joista on kéytettdvissd valitun luottoluokituslaitoksen
antama lyhyen aikavélin luottoluokitus, on sovellettava taulukon 7 mukaista riskipainoa, joka
vastaa hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen 131 artiklan mukaisesti antamaa luottoluokitusta.

Taulukko 7
Luottoluokka 1 2 3 4 5 6
Riskipaino 20 % 50% | 100% | 150 % 150% | 150 %
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127 artikla
Yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissa (ClU) olevien osakkei den muodossa
olevat saamiset

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissi olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa oleviin saamisiin on sovellettava 100 prosentin riskipainoa, jollei laitos
sovella 2 kohdan mukaista luottoriskin arviointimenetelmii tai 4 kohdan mukaista
lapdisyperiaatetta (look-through approach) taikka 5 kohdan mukaista keskimaérdisen
riskipainon menetelmid, kun 3 kohdan mukaiset edellytykset tiyttyvét.

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissd olevien osakkeiden muodossa
oleviin saamisiin, joista on kéytettdvissd wvalitun luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, on sovellettava taulukon 8 mukaista riskipainoa, joka vastaa
hyviksytyn luottoluokituslaitoksen 131 artiklan mukaisesti antamaa luottoluokitusta.

Taulukko 8
Luottoluokka 1 2 3 4 5 6
Riskipaino 20% | 50 % 100% | 100% | 150 % 150 %

Laitokset voivat madrittdd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaan yritykseen
sovellettavan riskipainon, jos seuraavat hyviksyttivyyskriteerit tdyttyvit:

a)  yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd hallinnoi yhtid, joka on
jasenvaltion valvonnan alainen tai kolmannesta maasta tulevan yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan tapauksessa seuraavien edellytysten tiyttyessa:

1)  yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavaa yritystd hallinnoi yhtié, jonka
katsotaan olevan unionin lainsddddnndn mukaisen valvonnan alainen,

11)  toimivaltaisten viranomaisten vélinen yhteistyd on varmistettu riittdvén
hyvin;

b)  yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen esite tai vastaava asiakirja
siséltidd seuraavat tiedot:

1) omaisuuserdluokat, joihin yhteistéd sijoitustoimintaa harjoittava yritys saa
sijoittaa,

11) jos sovelletaan  sijoitusrajoja, suhteelliset rajat ja  niiden
laskentamenetelmiit;

c) yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen liiketoiminnasta raportoidaan
toimivaltaiselle viranomaiselle vidhintddn vuosittain, jotta voidaan laatia
arviointi sen varoista, veloista, tuloista ja liiketoiminnan sisdllostd
raportointikauden aikana.

Sovellettaessa a alakohtaa komissio voi tehdd tdytdntoonpanosdddoksind ja 447
artiklan 2 kohdassa tarkoitetun tarkastelumenettelyn mukaisesti pééatoksen siitd,
soveltaako kolmas maa valvonta- ja sdédntelyjdrjestelyjd, jotka véhintddn vastaavat
Euroopan unionissa sovellettavia jirjestelyjd. Jos téllaista pdétostd ei tehdd 1 pdivddn
tammikuuta 2014 mennessd, laitokset voivat jatkaa tdssd kohdassa sdddetyn
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késittelytavan soveltamista kolmanteen maahan, jos asianomaiset toimivaltaiset
viranomaiset ovat hyvéksyneet kyseisen kolmannen maan késiteltdvéksi tilld tavalla
ennen 1 paivdd tammikuuta 2013.

Jos luottolaitoksella on tiedot yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen
suojattavista vastuista, se voi kiyttdd mainittuja vastuita madrittddkseen yhteisti
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen sijoituksille riskipainon ndiden tiedossa
olevien sijoitusten keskiarvona 78-83 artiklassa maidritettyjen menettelyjen
mukaisesti. Jos yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen suojattava vastuu on
toisessa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevien osakkeiden
muodossa oleva vastuu, joka tiyttdd 3 kohdan mukaiset kriteerit, se voi kéyttda
kyseisen toisen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen suojattavia vastuita.

Jos laitoksella ei ole kaytettdvissd tietoja yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen suojattavista vastuista, se voi laskea yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavassa yrityksessd olevan osuuden tai osakkeen muodossa olevien
saamistensa keskimiirdisen riskipainon tdssd luvussa sdddettyjen menetelmien
mukaisesti olettaen, ettd yhteistd sijoitustoimintaa harjoittava yritys sijoittaa ensin
valtuuksiensa mukaisen enimméisméédrdn puitteissa vastuuryhmiin, joihin liittyy
korkeimmat omien varojen vaatimukset, ja jatkaa tdmin jdlkeen sijoittamista
alemman pddomavaateen vastuuryhmiin, kunnes sijoitusten enimmiismédra
saavutetaan.

Laitokset voivat antaa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen riskipainon
laskennan ja ilmoittamisen 4 ja 5 kohdassa sdddettyjen menetelmien mukaisesti
seuraavien kolmansien tehtiavéksi:

a)  yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen sdilytysyhteisoné toimiva laitos
tai sdilytysyhteisond toimiva rahoituslaitos edellyttden, ettd yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittava yritys sijoittaa yksinomaan arvopapereihin ja
sdilyttad kaikkia arvopapereita kyseisessd laitoksessa tai rahoituslaitoksessa;

b) a alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle jddvien yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten osalta yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen
omaisuudenhoitoyhtié edellyttden, ettd kyseinen omaisuudenhoitoyhti6 tdyttda
kaikki 3 kohdan a alakohdassa sééddetyt kriteerit.

Ulkopuolisen tilintarkastajan on vahvistettava ensimméisessd alakohdassa
tarkoitettujen laskelmien paikkansapitévyys.
128 artikla
Oman padoman ehtoiset sijoitukset

Seuraavat vastuut on katsottava oman paddoman ehtoisiksi sijoituksiksi:

a) vastuut, jotka eivdt ole velkainstrumentteja, joihin liittyy huonompi
etuoikeusasema ja joilla on oikeus liikkeeseenlaskijan jaanndsvaroihin tai
tuottoihin;

b)  velkainstrumentit sekd muut arvopaperit, yhtickumppanuudet, johdannaiset tai
muut vilineet, joiden taloudellinen sisdltd vastaa a alakohdassa tarkoitettuja
vastuita.
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Oman padoman ehtoisiin sijoituksiin on sovellettava 100 prosentin riskipainoa, jollei
niitd vaadita vdhennettdviksi toisen osan mukaisesti, 250 prosentin riskipainoa 45
artiklan 2 kohdan mukaisesti tai 1 250 prosentin riskipainoa 84 artiklan 3 kohdan
mukaisesti taikka niitd on késiteltdvd korkean riskin sisdltdvind erind 123 artiklan
mukaisesti.

Laitosten liikkeeseen laskemiin oman pddoman ehtoisiin instrumentteihin tai
sddnneltyihin padomainstrumentteihin tehtdvit sijoitukset on katsottava oman
pddoman ehtoisiksi sijoituksiksi, jollei niitd vihennetd omista varoista tai jollei niithin
sovelleta 250 prosentin riskipainoa 33 artiklan 1 kohdan ¢ alakohdan nojalla taikka
jollei niitd kasitelld korkean riskin siséltdvind erind 123 artiklan mukaisesti.

129 artikla
Muut erat

Direktiivin  86/635/ETY 4 artiklan 10 kohdassa tarkoitettuihin aineellisiin
hyodykkeisiin on sovellettava 100 prosentin riskipainoa.

Ennakkomaksuihin ja siirtosaamisiin, joiden osalta laitos ei pysty maéirittelemééin
vastapuolta direktiivin 86/635/ETY mukaisesti, on sovellettava 100 prosentin
riskipainoa.

Saamisiin maksujen vilityksestd on sovellettava 20 prosentin riskipainoa. Kéteiseen
rahaan ja vastaaviin eriin on sovellettava 0 prosentin riskipainoa.

Kultasaamisten takaamiin omissa holveissa sdilytettyihin tai allokoituihin
kultaharkkoihin on sovellettava 0 prosentin riskipainoa.

Erien myynti- ja takaisinostosopimukset ja  termiiniostosopimukset on
riskipainotettava transaktioiden vastapuolten sijaan kyseisten erien mukaan.

Jos laitos tarjoaa luottoriskin suojausta useille vastuille silld ehdolla, ettdi n:s
vastuisiin  liittyvd laiminlyonti laukaisee maksuvelvollisuuden ja kyseinen
maksuvelvollisuuden laukaiseva tapahtuma johtaa sopimuksen purkamiseen, ja jos
hyvéksytty luottoluokituslaitos on laatinut tuotteesta ulkoisen luottoluokituksen, on
sovellettava 5 luvussa sdddettyja riskipainoja. Jos hyvéksytty luottoluokituslaitos ei
ole antanut tuotteesta luottoluokitusta, koriin kuuluvien vastuiden riskipainot
lasketaan yhteen (pois lukien n-1 -vastuut) siten, ettd niiden yhteissumma on
enintddn 1250 prosenttia, joka kerrotaan luottojohdannaisen tarjoaman suojan
nimellisarvolla. Yhteenlasketuista vastuista vdhennettidvit n-1 -vastuut miéritetdén
siten, ettd niihin sisdltyvdt ne vastuut, jotka tuottavat alemman riskipainotetun
vastuuméidridn kuin mikddn yhteenlaskettuihin vastuisiin kuuluva riskipainotettu
vastuuerd.

Leasing-sopimusten  vastuuarvo muodostuu  diskontatuista leasing-maksujen
vihimmaiisméaristd. Leasing-maksujen vdhimmaismadrilld tarkoitetaan leasing-
kaudella maksettuja maksuja, jotka vuokraajaa vaaditaan tai voidaan vaatia
maksamaan mukaan lukien mahdollinen edullinen osto-optio, jonka kiyttiminen on
kohtuullisen varmaa. Muuta osapuolta kuin vuokraajaa voidaan vaatia suorittamaan
leasing-omaisuuden jadnndsarvoa vastaava maksu, ja kyseinen maksuvelvoite tiyttda
197 artiklan mukaiset edellytykset, jotka koskevat luottosuojan tarjoajien
hyvéksyttivyyttd, sekd 208-210 artiklassa sdddetyt muiden vakuustyyppien
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tunnistamisen vahimmaisvaatimukset, jolloin kyseinen maksuvelvoite voidaan ottaa
4 luvun nojalla huomioon takauksen luonteisena luottosuojana. Namé saamiset on
luokiteltava asianmukaiseen vastuuryhméén 107 artiklan mukaisesti. Kun saaminen
on leasing-omaisuuserien jadnndsarvo, riskipainotettujen vastuuerien yhteismiird on
laskettava seuraavasti: 1/t x 100 % x vastuuarvo, missi t on suurempi kuin 1 ja
jiljelld olevan leasing-sopimuksen kauden kokonaisten vuosien méédrdd kuvaava
lahin luku.

3 JAKSO
LUOTTORISKILUOKITUKSEN HYVAKSYMINEN JA KUVAUS (MAPPING)

1 ALAJAKSO
LUOTTOLUOKITUSLAITOSTEN HYVAKSYMINEN

130 artikla
Luottol uokitusl aitokset

Ulkoista luottoluokitusta voidaan kéyttdd vastuun riskipainon maarittimiseen tdmén
luvun mukaisesti vain silloin, kun hyvéksytty luottoluokituslaitos on antanut tai
vahvistanut sen asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti.

Hyviksyttyjd luottoluokituslaitoksia ovat kaikki luottoluokituslaitokset, jotka on
rekisterdity tai sertifioitu asetuksen (EY) N:o 1060/2009 mukaisesti, ja
luottoluokituksia antavat keskuspankit, jotka on vapautettu asetuksen (EY) N:o
1060/2009 soveltamisesta.

EPV julkaisee luettelon hyviksytyistd luottoluokituslaitoksista.

2 ALAJAK SO
L UOTTOLUOKITUSLAITOKSEN LUOTTOLUOKITUSTEN KUVAUS (MAPPING)

131 artikla
Luottoluokituslaitoksen luottol uokitusten kuvaus (mapping)

EPV laatii teknisten tdytantdonpanostandardien luonnokset méadrittddkseen kaikkien
hyvéksyttyjen luottoluokituslaitosten osalta, mitd 2 jaksossa sdddettyd luottoluokkaa
hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen luottoluokitukset vastaavat (kuvaus eli mapping).
Madéritykset on tehtdva objektiivisesti ja johdonmukaisesti.

EPV toimittaa teknisten tiytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle 1 pdivdin
tammikuuta 2014 mennessé ja toimittaa tarvittaessa tarkistetut teknisten standardien
luonnokset.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.
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Madérittdessddn luottoluokitusten kuvausta EVP noudattaa seuraavia vaatimuksia:

a) jotta kuhunkin luottoluokitukseen sisdltyvid suhteellisia riskeji voidaan
jaotella, EPV ottaa huomioon kvantitatiiviset tekijdt kuten tietyn
luottoluokituksen saaneiden erien pitkén aikavilin maksukyvyttomyysasteen.,
EPV kysyy hiljattain perustetuilta ja lyhyen aikaa maksukyvyttomyystietoja
kerdnneiltd luottoluokituslaitoksilta, kuinka suureksi ne arvioivat tietyn
luottoluokituksen saaneisiin eriin liittyvan pitkén aikavilin
maksukyvyttomyysriskin;

b) jotta kuhunkin luottoluokitukseen siséltyvid suhteellisia riskeja voidaan
jaotella,  EPV  ottaa  huomioon  kvalitatiiviset  tekijit,  kuten
luottoluokituslaitoksen luokitusten piiriin kuuluvan liikkeeseenlaskijoiden
ryhmén, luottoluokituslaitoksen antamien luokitusten kattavuuden, kunkin
luottoluokituksen  tarkoituksen ja  luottoluokituslaitoksen méaéritelman
maksukyvyttomyydesta;

c) EPV vertaa yksittdisen luottoluokituslaitoksen kuhunkin luokitukseen liittyvaa
maksukyvyttomyysastetta ~ vertailuarvoon,  joka  perustuu = muiden
luottoluokituslaitosten toteamaan maksukyvyttomyysasteeseen, joka on
laskettu liikkeeseenlaskijoiden otannasta, jonka katsotaan sisdltdvin vastaavan
suuruisen luottoriskin;

d) jos yksittdisen luottoluokituslaitoksen antamassa luokituksessa todettu
maksukyvyttdmyysaste on olennaisesti ja jdrjestelmallisesti viitearvoa
korkeampi, EPV antaa kyseisen luottoluokituslaitoksen luokitukselle
korkeamman luottoluokan luoton laadun arviointiasteikolla;

e) jos EPV on korottanut luottoluokituslaitoksen tiettyd luokitusta koskevaa
riskipainoa ja kyseisen luottoluokituslaitoksen luokitukseen liittyva
maksukyvyttomyysaste ei ole endd olennaisesti ja jarjestelmillisesti
vertailuarvoa suurempi, EPV piittdd palauttaa luottoluokituslaitoksen
luokituksen alkuperdisen luottoluokan luoton laadun arviointiasteikolla.

EPV laatii teknisten tdytintoonpanostandardien luonnokset méérittadkseen 2 kohdan
a alakohdassa tarkoitetut méaaralliset tekijédt, b alakohdassa tarkoitetut kvalitatiiviset
tekijét ja c alakohdassa tarkoitetun viitearvon.

EPV toimittaa ndmé teknisten tdytdntéonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimméiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset

taytdntoonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sdddetyn
menettelyn mukaisesti.
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3ALAJAKSO
VIENTITAKUULAITOSTEN ANTAMIEN LUOTTOLUOKITUSTEN KAYTTO

132 artikla
Vientitakuulaitosten antamien [uottol uokitusten kéytto

Sovellettaessa 109 artiklaa laitokset voivat kéyttdd vientitakuulaitosten antamia

luottoluokituksia, jos jompikumpi seuraavista edellytyksista tayttyy:

a)  luokitus on OECD-konsensussopimukseen (Arrangement on Guidelines for
Officially Supported Export Credits) sitoutuneiden vientitakuulaitosten antama

yksimielinen luokitus;

b)  vientitakuulaitos julkistaa luottoluokituksensa, soveltaa OECD:ssd sovittua
menettelyd  ja  luottoluokitus on  yhteydessd yhteen kahdeksasta
minimitakuumaksutasosta, jotka on vahvistettu OECD:ssd sovitussa

menettelyssa.

Vastuisiin, joilla on vientitakuulaitoksen antama luokitus, jota voidaan kéyttda

riskipainon médrittdimiseen, on sovellettava taulukon 9 mukaista riskipainoa.

Taulukko 9

Minimitakuu- | 0 1 2 3 4 5 6 7
maksutaso

Riskipaino 0% 0 % 20% | 50 % 100% | 100% | 100% | 150 %

EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti 1 pdivdin
tammikuuta 2014 mennessd ohjeet vientitakuulaitoksista, joita laitokset voivat

kéyttdd 1 kohdan mukaisesti.

4 JAK SO
LUOTTOLUOKITUSLAITOSTEN ANTAMIEN LUOKITUSTEN KAYTTO
RISKIPAINOJEN MAARITYK SESSA

133 artikla
Yleiset vaatimukset

Laitos voi nimittdd yhden tai useamman hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen, jota kéytetddn
madritettdessd omaisuuseriin ja taseen ulkopuolisiin eriin sovellettavia riskipainoja.
Luottoluokituksia ei saa kayttdd valikoivasti. Kéyttdessddn luottoluokitusta laitosten on
noudatettava seuraavia vaatimuksia:

laitoksen, joka padttdd kayttdd hyvéksytyn luottoluokituslaitoksen antamia
luottoluokituksia tietyn erien ryhmin osalta, on sovellettava kyseisid
luottoluokituksia johdonmukaisesti kaikkiin kyseiseen ryhmééin kuuluviin vastuisiin;
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b)

d)

laitoksen, joka paittdd kéyttdd hyviksytyn luottoluokituslaitoksen antamia
luottoluokituksia, on sovellettava niité jatkuvasti ja johdonmukaisesti;

laitos saa kdyttda ainoastaan sellaisia luottoluokituslaitosten luottoluokituksia, joissa
otetaan huomioon laitoksen saamisen muodostava pddoma ja  korot
kokonaisuudessaan;

jos luokitetusta erdstd on kéytettdvissd ainoastaan yksi valitun luottoluokituslaitoksen
luottoluokitus, kyseistd luottoluokitusta on kiytettdva médritettdessd kyseisen erdn
riskipainoa;

jos kaytettdvissd on kaksi valittujen luottoluokituslaitosten antamaa luottoluokitusta
ja kyseisissd luokituksissa sovelletaan luokiteltuun erddn eri riskipainoa, on
kaytettdva suurempaa riskipainoa;

jos kéytettdvissd on enemmén kuin kaksi valittujen luottoluokituslaitosten antamaa
luottoluokitusta, luokitettuun erddn on sovellettava kahta pienimmén riskipainon
antavaa luokitusta. Jos kyseiset kaksi pienintd riskipainoa poikkeavat toisistaan,
sovelletaan niistd suurempaa. Jos kaksi pienintd riskipainoa ovat samat, on
sovellettava kyseisti riskipainoa.

134 artikla
Liikkeeseenlaskija ja liikkeeseenlaskusta annettu luottol uokitus

Jos erityisestd liikkeeseenlaskuohjelmasta tai -jérjestelystd, johon vastuun
muodostava erd kuuluu, on kéytettidvissad luottoluokitus, kyseistd luottoluokitusta on
kéytettivd madritettdessd erddn sovellettavaa riskipainoa.

Jos tiettyyn erddn suoraan sovellettavaa luottoluokitusta ei ole kéytettidvissd, mutta
kiytettdvissd on luokitus erityisestd liikkeeseenlaskuohjelmasta tai -jarjestelystd,
johon vastuun muodostava erd ei kuulu, tai jos liitkkeeseenlaskijasta on kéytettavissa
yleinen luottoluokitus, on kéytettdvd kyseistd luokitusta jommassakummassa
seuraavista tapauksista:

a)  se tuottaa suuremman riskipainon kuin sovellettaisiin muussa tapauksessa ja
kyseinen vastuu on etuoikeusasemaltaan sama tai huonompi joka suhteessa
kyseiseen liikkeeseenlaskuohjelmaan tai -jirjestelyyn taikka kyseisen
liikkkeeseenlaskijan muihin etuoikeusasemaltaan parhaassa asemassa oleviin
vakuudettomiin vastuisiin;

b) se tuottaa pienemmén riskipainon ja kyseinen vastuu on etuoikeusasemaltaan
sama tai parempi joka suhteessa kyseiseen liikkeeseenlaskuohjelmaan tai -
jarjestelyyn taikka kyseisen liikkeeseenlaskijan etuoikeusasemaltaan parhaassa
asemassa oleviin vakuudettomiin vastuisiin.

Vastuuta on késiteltdva kaikissa muissa tapauksissa luokittelemattomana.
Edelli olevat 1 ja 2 kohta eivit estd 124 artiklan soveltamista.

Yritysryhméédn kuuluvista liikkeeseenlaskijoista annettuja luottoluokituksia ei saa
soveltaa toiseen samaan yritysryhmédin kuuluvaan liikkeeseenlaskijaan.
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135 artikla
Lyhyen ja pitkan aikavalin luottol uokitukset

1. Lyhyen aikavidlin luottoluokituksia saa soveltaa ainoastaan lyhytaikaisiin
omaisuuseriin ja taseen ulkopuolisiin eriin, jotka ovat saamisia laitoksilta ja
yrityksilta.

2. Lyhyen aikavilin luottoluokitusta on sovellettava ainoastaan siithen erdédn, jota

lyhyen aikavilin luottoluokitus koskee, eikd sitd saa kdyttdd muiden erien
riskipainojen méérittimiseen, lukuun ottamatta seuraavia tapauksia:

a) jos lyhytaikaiseen luokiteltuun sopimukseen sovelletaan 150 prosentin
riskipainoa, kaikkiin kyseiseltd vastapuolelta oleviin lyhytaikaisiin ja
pitkdaikaisiin  luokittamattomiin ~ vakuudettomiin  vastuisiin  on myos
sovellettava 150 prosentin riskipainoa;

b) jos luokiteltuun lyhytaikaiseen sopimukseen sovelletaan 50 prosentin
riskipainoa, kaikkiin luokittamattomiin lyhytaikaisiin vastuisiin on sovellettava
vahintddn 100 prosentin riskipainoa.

136 artikla
Kotimaiset ja ulkomaiset valuuttaer at

Luottoluokitusta, joka koskee vastapuolen kotimaan valuutan madrdistd erdd, ei saa kayttda
médritettdessa riskipainoa kyseisen vastapuolen ulkomaan valuutan méériiselle vastuulle.

Kun vastuu syntyy laitoksen osallistuessa sellaisen kansainvilisen kehityspankin liikkeeseen
laskemaan lainaan, jonka etuoikeusasema velkojana tunnustetaan markkinoilla, riskipainojen
madrityksessd voidaan kayttdd vastapuolen kotimaan valuutan méérédisestd erdstd annettua
luottoluokitusta.

3luku
Sisdisten luottoluokitusten menetelma (I RB-menetelméa)

1 JAKSO
TOIMIVALTAISILTA VIRANOMAISILTA SAATU LUPA KAYTTAA IRB-
MENETELMAA

137 artikla
IRBO
Maéritel mat

1. Téssd luvussa tarkoitetaan

(1) ’luottoluokittelulla’ menetelmid, prosesseja, valvontaa, tietojen keruuta ja
tietotekniikkajirjestelmid, joilla tuetaan luottoriskin arviointia, vastuiden
luokittamista luokkiin tai ryhmiin seké tietyntyyppiselle vastuulle kehitettyjen
maksukyvyttomyys- ja tappioestimaattien méaérittelyé;
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3)

4)

)

(6)

“vastuutyypilld’ yhdenmukaisesti hallinnoitujen vastuiden ryhméé, jonka
tietyntyyppiset sopimukset muodostavat ja joka voi rajoittua yhteen yksikk6on
tai yhteen ryhmén sisdiseen yksikkdjen alaryhmédn edellyttiden, ettd
samantyyppisid vastuita hallinnoidaan eri tavalla ryhmén muissa yksikdissa;

’likketoimintayksikolla’  mitd  tahansa  erillisid = organisaatioita  tai
oikeushenkil6itd, litketoiminta-alueita taikka maantieteellisid sijaintipaikkoja;

’sdadnnellylla finanssialan yhteisolla’ mitd tahansa seuraavista:

a) seuraavia yhteis6jd, mukaan lukien kolmansien maiden yhteisét, jotka
harjoittavat samankaltaista toimintaa, joihin kohdistetaan EU:n tai
sellaisen kolmannen maan lainsdddadnnon nojalla
vakavaraisuusvalvontaa, jonka soveltamat vakavaraisuusvalvonta- ja
sdantelyvaatimukset vastaavat vdhintdén unionin soveltamia vaatimuksia:

1)  luottolaitos,
i1)  sijoituspalveluyritys,
iii)  vakuutusyritys,
iv)  finanssialan holdingyhtio,
v)  monialan holdingyhtio;
b)  mitd tahansa muuta yhteisod, joka tiyttdd kaikki seuraavat edellytykset:

1) se harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin [julkaisutoimisto tayttad]
liitteessd I tai direktiivin 2004/39/EY liitteessd I luetelluista
toiminnoista,

1)  se on sddnnellyn finanssialan yhteison tytaryritys,

iii) se kuuluu ryhméin tasolla konsolidoidusti harjoitettavan
vakavaraisuusvalvonnan piiriin;

c¢) mikd tahansa a alakohdan i—v alakohdassa tai b alakohdassa tarkoitettua
yhteisdd, joka ei kuulu vidhintddn unionin vaatimuksia vastaavien
vakavaraisuus- ja sdédntelyvaatimusten piiriin mutta joka kuuluu
ryhmaéén, joka kuuluu kyseisten jérjestelyjen piiriin konsolidoidusti;

’suurella  sddnnellylld finanssialan yhteisolla’ mitd tahansa sdénneltyd
finanssialan yhteisdd, jonka omaisuuserien kokonaisarvo yksittidisen yrityksen
tasolla tai ryhmédn konsolidoidulla tasolla vastaa vihintddn 70 miljardin
kynnysarvoa, jolloin emoyrityksen ja konsolidoitujen tytiryritysten tuoreinta
tarkastettua tilinpaatostd kiytetddn omaisuuserén koon mééritykseen;

’sddnteleméttomalld finanssialan yhteis6lla’ mitd tahansa muuta yhteisod, joka
ei ole sddnnelty yhteisd mutta harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin
[julkaisutoimisto tdyttdd] liitteessd 1 tai direktiivin 2004/39/EY liitteessd 1
luetelluista toiminnoista,
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(7) ’vastapuoliluokalla’ velallisten luokitusasteikkoon kuuluvaa riskiluokkaa,
johon velalliset luokitellaan kayttden tdsmaéllisid ja selkeitd luokituskriteereiti,
joista saadaan maksukyvyttomyyden todennikoisyyttd koskevat estimaatit;

(8) ’sopimustyypin riskiluokalla’ sopimustyyppien luokitusasteikkoon kuuluvaa
riskiluokkaa johon wvastuut luokitellaan kéyttden tdsmaéllisida ja selkeitd
luokituskriteereitd, joista saadaan omat tappio-osuusestimaatit;

(9) ’hallinnoijalla’ yhteiso4, joka hallinnoi pdivittdin ostettujen saamisten ryhmaa
tai kohde-etuutena olevia luottovastuita.

EPV laatii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa mééritetddan edellytykset,
joiden mukaan toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava kolmansien maiden
lainsddddnnossd  sdddettyjen vakavaraisuusvalvonta- ja  sddntelyvaatimusten
vastaavuutta.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivind tammikuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU)N:o 1093/2010 10-14 artiklassa  sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

138 artikla
Lupa IRB-menetel man kayttoon

Jos tdssd luvussa sdddetyt edellytykset tdyttyvit, toimivaltaisen viranomaisen on
annettava laitoksille lupa laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismééra
kayttdmalld sisdisten luottoluokitusten menetelmdd (Internal Ratings Based
Approach), jéljempind 'IRB-menetelma’.

Kullakin luokitusjirjestelmélld on oltava lupa IRB-menetelmin kéyttoon, mukaan
lukien omat tappio-osuusestimaatit (loss given defaults), jiljempidnd ’LGD-
estimaatit’, ja luottovasta-arvokerroinestimaatit, sisdisen mallin menetelmien
kéyttoon oman padoman echtoisten sijoitusten osalta sekd tappio-osuuksien ja
luottovasta-arvokertoimien arvioinnissa kaytettivin menetelmén kayttoon.

Laitosten on hankittava toimivaltaisilta viranomaisilta lupa seuraaviin:

a) muutosten tekemiseen sen oman paddoman ehtoisiin sijoituksiin sovellettavan
luokitusjirjestelmén tai sisdisten mallien menetelmédn soveltamisalaan, jota
laitos on saanut luvan kayttaa;

b)  olennaisten muutosten tekemiseen sithen oman pddoman ehtoisiin sijoituksiin
sovellettavaan luokitusjdrjestelmiin tai sisdisten mallien menetelméén, jota
laitos on saanut luvan kayttaa.

Kaikkien sitd vastuutyyppid edustavien vastuiden, jota varten luokitusjirjestelma
kehitettiin, on kuuluttava luokitusjérjestelmén soveltamisalaan.
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Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista muutoksista oman
pddoman ehtoisiin sijoituksiin sovellettaviin luokitusjirjestelmiin ja sisdisten mallien
menetelmiin.

EPV laatii teknisten séédntelystandardien luonnokset, joissa mééritetddn edellytykset,
joiden mukaan laitosten on arvioitava oman pddoman ehtoisiin sijoituksiin 1
kohdassa tarkoitetun IRB-menetelmin mukaisesti sovellettaviin luokitusjirjestelmiin
tai sisdisten mallien menetelmiin tehtdvien, lisdlupaa tai ilmoittamista edellyttivien
muutosten olennaisuutta.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 31 pédivéani joulukuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sédddettyd
menettelyd noudattaen.

139 artikla
Toimivaltaisten viranomaisten arviointi |RB-menetelman kayttoa koskevasta hakemuksesta

Toimivaltaisen viranomaisen on myonnettdva 138 artiklan nojalla laitokselle lupa
kéyttdd IRB-menetelmdd, mukaan lukien omat LGD- ja luottovasta-
arvokerroinestimaatit, vain siind tapauksessa, ettd Kkyseinen toimivaltainen
viranomainen toteaa, ettd tissd luvussa, erityisesti 6 jaksossa, sdddetyt vaatimukset
tayttyvit, ettdjarjestelmait, joita laitos kayttdd luottoriskien hallintaan ja luokitteluun,
ovat vakaat ja niitd noudatetaan johdonmukaisesti ja erityisesti, ettd laitos on
osoittanut toimivaltaisen viranomaisen hyvédksymdilld tavalla, ettd seuraavat
vaatimukset tiyttyvét:

a) laitoksen luokitusjdrjestelmét mahdollistavat tarkoituksenmukaisen arvioinnin
laatimisen vastapuolten ja transaktioiden ominaispiirteistd, asianmukaisen
riskien erottelun sekad tdsmalliset ja johdonmukaiset madralliset riskiestimaatit;

b) omien varojen vaatimusten laskemiseen kéytettdvilld siséisilld luokituksilla ja
maksukyvyttomyys- ja tappioestimaateilla seki tdhin liittyvilla jarjestelmilla ja
prosesseilla  on  keskeinen merkitys laitoksen riskienhallinta-  ja
padtoksentekoprosessin,  luottojen  hyvdksymisen, péddoman  sisdisen
kohdentamisen sekd hallinnointi- ja ohjausjérjestelmén (corporate governance)
kannalta;

c) laitoksella ~ on luottoriskin  valvontayksikkd, joka  vastaa  sen
luokitusjirjestelmistd ja joka on riittdvén itsendinen ja muiden vaikutusvallasta
riippumaton;

d) laitos kerdd ja sdilyttdd kaikki asianmukaiset tiedot, joilla voidaan tukea
tehokkaasti luottoriskien mittaamis- ja hallintamenettelyja;

e) laitos dokumentoi luokitusjdrjestelminsd ja niiden toimintaperiaatteet sekd
validoi luokitusjérjestelménsa;

f)  laitos on validoinut luokitusjdrjestelménsd asianmukaisen jakson aikana ennen
kuin se on saanut luvan kyseisen luokitusjirjestelméin tai sisdisten mallien
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menetelmédn soveltamiseen oman pdfdoman ehtoisiin sijoituksiin, se on
arvioinut kyseisen jakson aikana sitd, soveltuvatko kyseiset omien varojen
ehtoisiin sijoituksiin sovellettavat luokitusjirjestelmét ja sisdisten mallien
menetelmit sisdllytettdviksi luokitusjirjestelmén soveltamisalaan, ja se on
tehnyt arviointinsa perusteella tarvittavat muutokset omien varojen ehtoisiin
sijoituksiin  sovellettaviin  luokitusjdrjestelmiin ~ ja  sisdisten mallien
menetelmiin;

g) laitos on laskenut IRB-menetelmédn mukaisesti riskiparametrien estimaatteihin
perustuvat omien varojen vaatimukset ja pystyy antamaan 95 artiklan
vaatimusten mukaiset ilmoitukset.

IRB-menetelmin, mukaan lukien omat LGD- ja luottovasta-arvokerroinestimaatit,
kayttod koskevia vaatimuksia sovelletaan my®ds silloin, kun laitos on ottanut kdyttdon
kolmannelta ostetun luokitusjirjestelmén tai luokitusjéarjestelméassi kaytetyn mallin.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn prosessit,
joita toimivaltaisten viranomaisten on noudatettava arvioidessaan, noudattaako laitos
IRB-menetelmin kiyttdd koskevia vaatimuksia.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan 31 paivané joulukuuta 2014.

Komissiolle siirretdén valta hyviksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklassa sdddetyn menettelyn
mukaisesti.

140 artikla
Aiemmat kokemukset | RB-menetel mien kaytosta

Laitoksen, joka hakee lupaa kéyttdd IRB-menetelmdi, on tidytynyt kdyttdd kyseisten
IRB-menetelmén vastuuryhmien osalta luokitusjarjestelmid, jotka olivat pddosin
6 jaksossa sdddettyjen sisdistd riskienmittausta ja riskien hallintaa koskevien
vaatimusten mukaiset, vdhintddn kolmen vuoden ajan ennen IRB-menetelmén
kéyttod koskevan luvan saamista.

Hakiessaan lupaa kidyttdid omia LGD- ja luottovasta-arvokerroinestimaattejaan
laitoksen on osoitettava toimivaltaisten viranomaisten hyviksymalld tavalla, ettd se
on laatinut omat LGD- ja luottovasta-arvokerroinestimaattinsa ja kayttdnyt niitd
tavalla, joka noudatti pddosin 6 jaksossa sdddettyjd vaatimuksia, jotka on asetettu
omien estimaattien kdytolle ndistd parametreista, vdhintddn kolmen vuoden ajan
ennen omien LGD- ja luottovasta-arvokerroinestimaattien kidyttod koskevan luvan
saamista.

Kun laitos laajentaa IRB-menetelmén kayttod alkuperdisen luvan saamisen jilkeen,
silld on oltava riittdvasti kokemusta, jotta se voi tiyttdd 4 ja 5 kohdassa sdddetyt
lisdvastuiden kattamista koskevat vaatimukset. Jos luokitusjirjestelmien kéytto
laajennetaan vastuisiin, jotka poikkeavat merkittdvasti jérjestelmdn nykyisestd
soveltamisalasta, miki aiheuttaa sen, ettd nykyisen kokemuksen ei voida kohtuudella
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katsoa riittdvin kyseisten vaatimusten tiyttdmiseen lisdvastuiden osalta, 4 ja 5
kohdan vaatimuksia on sovellettava erikseen lisdvastuisiin.

141 artikla
Toimenpiteet, jotka on toteutettava, jos taman luvun mukaiset vaatimukset elvat
enaa tayty

Jos laitos ei endd tdytd tdssd luvussa sdddettyjd vaatimuksia, sen on ilmoitettava siitd
toimivaltaiselle viranomaiselle ja tehtdvi jompikumpi seuraavista:

a)

b)

esitettdvd toimivaltaiselle viranomaiselle suunnitelma siitd, miten se aikoo tdyttdd
vaatimukset pian uudelleen;

osoitettava toimivaltaisten viranomaisten hyviksymaélld tavalla, ettd vaatimusten
tayttdmattd jattdmisen vaikutus on vahdinen.
142 artikla

Menetelmét, joita kaytetdan saamisten jakamisessa vastuuryhmiin

Laitoksen on kiytettdvd saamisten jakamisessa eri vastuuryhmiin asianmukaisia ja
pitkélld aikavélilld johdonmukaisia menetelmié.

Jokainen saaminen on luokiteltava johonkin seuraavista vastuuryhmisti:

a)  saamiset tai ehdolliset saamiset valtioilta ja keskuspankeilta;

b)  saamiset tai ehdolliset saamiset laitoksilta;

c) saamiset tai ehdolliset saamiset yrityksiltd;

d) véhittiissaamiset tai ehdolliset véhittdissaamiset;

e) oman padoman ehtoiset sijoitukset;

f)  arvopaperistamispositiot;

g)  muut luottovelvoitteisiin kuulumattomat omaisuuserét.

Seuraavat saamiset on luokiteltava 2 kohdan a alakohdassa sdddettyyn ryhméén:

a) sellaiset saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta tai julkisyhteisoiltd ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta, jotka késitelldén valtiovastuina 110 artiklan
nojalla;

b) sellaiset saamiset 112 artiklassa tarkoitetuilta kansainvilisiltd kehityspankeilta
ja saamiset kansainvilisiltd organisaatioilta, joihin sovelletaan 0 prosentin
riskipainoa 113 artiklan nojalla.

Seuraavat saamiset on luokiteltava 2 kohdan b alakohdassa sédédettyyn ryhméén:

a) sellaiset saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta, joita ei kisitelld
valtiovastuina 110 artiklan nojalla;
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b) sellaiset saamiset julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta, jotka
kisitelldédn laitosvastuina 110 artiklan nojalla; ja

c) sellaiset saamiset kansainvilisiltd kehityspankeilta, joihin ei sovelleta 0
prosentin riskipainoa 112 artiklan nojalla.

Jotta saamiset voidaan luokitella 2 kohdan d alakohdassa sédédettyihin
vihittidissaamisiin, niiden on tiytettdva seuraavat kriteerit:

a)  niiden on oltava yhdeltd seuraavista:
1) luonnolliselta henkil6lta tai henkiloilta;

il) pieneltd tai keskisuurelta yritykseltd edellyttden jalkimméaisessa
tapauksessa, ettd mahdolliset erddntyneet vastuut sisdltdvd méird, jonka
velallinen asiakas tai keskendéin sidossuhteessa olevien asiakkaiden
ryhmd on yhteensd velkaa laitokselle sekd emoyrityksille ja niiden
tytaryrityksille, lukuun ottamatta sellaisia saamisia tai ehdollisia
saamisia, joiden vakuudeksi on asetettu asuinkiinteistdjd, saa olla
enintddn miljoona euroa ja laitoksen edellytetddn toteuttaneen
kohtuulliset toimenpiteet tilanteen tarkistamiseksi;

b) laitos késittelee riskienhallinnassaan kyseisid saamisia samalla tavoin pitkalld
aikavalilla;

c) niitd ei hallinnoida aivan yhti yksildidysti kuin yrityssaamisia;
d)  kunkin saamisen kanssa samalla tavoin hallinnoituja saamisia on suuri maara.

Ensimméisessd alakohdassa lueteltujen saamisten lisdksi véhittdisleasingin
vihimmadismaksujen nykyarvo on luokiteltava kuuluvaksi vihittdissaamisten
ryhmaéin.

Seuraavat saamiset on luokiteltava 2 kohdan e alakohdassa sdddettyyn oman
paddoman ehtoisten sijoitusten ryhméaan:

a) vastuut, jotka eivdt ole velkainstrumentteja, joihin liittyy huonompi
etuoikeusasema ja joilla on oikeus liikkeeseenlaskijan jddnndsvaroihin tai
tuottoihin;

b)  velkainstrumentit sekd muut arvopaperit, yhtickumppanuudet, johdannaiset tai
muut vélineet, joiden taloudellinen sisdltd vastaa a alakohdassa tarkoitettuja
vastuita.

Kaikki luottovelvoitteet, joita ei ole luokiteltu 2 kohdan a, b, d, e ja f alakohdassa
tarkoitettuihin vastuuryhmiin, on luokiteltava 2 kohdan ¢ alakohdassa tarkoitettuun
yrityssaamisten ryhméén.

Edelld 2 kohdan c alakohdassa sdddetyssd yrityssaamisten ryhmaéssé luottolaitosten
on erikseen yksiloitdvd seuraavanlaiset vastuut erityiskohteiden rahoitukseen
liittyviksi vastuiksi:
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a)  vastapuoli on perustettu erityisesti aineellisten omaisuuserien rahoitusta tai
hallinnointia varten;

b) lainaajalla on sopimusjirjestelyistd johtuva merkittdvd vaikutusvalta
omaisuuseriin ja niiden tuottamaan tuloon;

c) velan takaisinmaksu perustuu pddasiassa rahoitettavien omaisuuserien
tuottamaan tuloon eikd niinkddn yrityksen laajemman liiketoiminnan
tuottamaan tuloon.

Leasing-omaisuuden jiddnndsarvo on siséllytettdvd 2 kohdan g alakohdassa
tarkoitettuun vastuuryhmédin, paitsi jos se siséltyy jo 162 artiklan 4 kohdassa
sdddettyyn leasing-vastuuseen.

143 artikla
Edellytykset |RB-menetelmén soveltamiselle eri vastuuryhmiin ja liiketoimintayksikéihin

Laitosten ja mahdollisen emoyrityksen ja sen tytiryritysten on sovellettava IRB-
menetelmad kaikkiin vastuisiin, elleivit ne ole saaneet toimivaltaisilta viranomaisilta
lupaa standardimenetelmén pysyvadn kayttoon 145 artiklan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten luvalla menetelma voidaan ottaa kdyttoon vaiheittain
142 artiklassa tarkoitetuissa eri vastuuryhmissd saman liiketoimintayksikon sisélla,
eri litkketoimintayksikoissd saman ryhmén sisélld tai yritys-, luottolaitos-, valtio- ja
keskuspankkivastuiden riskipainojen laskemiseen sovellettavien omien LGD- tai
luottovasta-arvokerroinestimaattien kayttimiseksi.

Edelld 142 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen véhittdissaamisten osalta kadyttdonotto
voidaan toteuttaa vaiheittain niissd vastuiden alaryhmissd, joihin sovelletaan 145
artiklan kohdan mukaisia korrelaatiokaavoja.

Toimivaltaisen viranomaisen on madritettivd jakso, jonka aikana Ilaitosta ja
mahdollista emoyritystd ja sen tytiryrityksid on vaadittava soveltamaan IRB-
menetelmdd kaikkiin vastuisiin. Kyseisen jakson on oltava sellainen, jonka
toimivaltainen viranomainen katsoo asianmukaiseksi laitosten, mahdollisen
emoyrityksen ja sen tytdryritysten luonteen ja laajuuden sekd kdyttoon otettavien
luokitusjdrjestelmien lukumiérén ja luonteen perusteella.

Laitosten on otettava IRB-menetelmd kéyttoon toimivaltaisten viranomaisten
médrittdmien edellytysten mukaan. Toimivaltaisen viranomaisen on suunniteltava
kyseiset edellytykset siten, ettd niilli varmistetaan, ettd 1 kohdassa tarkoitettua
joustomahdollisuutta ei kdytetd valikoivasti alhaisempien omien varojen vaatimusten
soveltamiseksi sellaisiin vastuuryhmiin tai liiketoimintayksikk6ihin, joihin ei
sovelleta vield IRB-menetelmdd, tai kéaytettdessi omia LGD- ja luottovasta-
arvokerroinestimaatteja.

Laitosten, jotka ovat alkaneet kdyttdd IRB-menetelmdd vasta 1 pdivdn tammikuuta
2013 jilkeen, on voitava pystyd laskemaan omien varojen vaatimukset
standardimenetelmédn perusteella kaikkien vastuidensa osalta kayttdonottojakson
aikana, kunnes toimivaltaiset viranomaiset ilmoittavat niille katsovansa, ettd IRB-
menetelméan kdyttoonotto saadaan padtdkseen kohtuullisella varmuudella.

151



Laitoksella, jolla on lupa kdyttdd IRB-menetelmdd minkd tahansa vastuuryhmén
osalta, on oltava lupa soveltaa IRB-menetelméda oman pddoman ehtoisten sijoitusten
vastuuluokkaan, jollei kyseiselld laitoksella ole lupaa soveltaa standardimenetelmad
oman padoman ehtoisiin sijoituksiin 145 artiklan nojalla.

EPV laatii teknisten séédntelystandardien luonnokset, joissa mééritetddn edellytykset,
joiden mukaan toimivaltaisten viranomaisten on madritettivd ehdot, jotka ne
edellyttavit laitosten tiyttdvin ottaessaan IRB-menetelmin kadyttoon timén artiklan
mukaisesti.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 31 pdivéani joulukuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sédddettyd
menettelyd noudattaen.

144 artikla
Edellytykset siirtymiselle vahemman kehittynel den menetel mien kayttoon

Laitos, joka kéyttdd IRB-menetelmi, ei saa lopettaa sen kéyttod ja kdyttidd sen sijaan
standardimenetelmdd riskipainotettujen vastuuerien yhteisméédrdn laskennassa,
elleivit seuraavat edellytykset tiyty:

a) laitos on osoittanut toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymaélld tavalla, ettd
standardimenetelmin kayttod ei ehdoteta laitoksen omien varojen vaatimuksen
lieventdmiseksi, ettd sen kdyttd on tarpeen laitoksen luonteen ja
monitahoisuuden perusteella eikd silld olisi olennaista haitallista vaikutusta
laitoksen vakavaraisuuteen tai sen kykyyn hallita riskejé tehokkaasti,

b) laitos on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta ennakkoluvan.

Laitokset, jotka ovat saaneet 146 artiklan 9 kohdan nojalla luvan kdyttdd omia LGD-
ja luottovasta-arvokerroinestimaattejaan, eivit saa siirtyd kdyttimaan 146 artiklan 8
kohdassa tarkoitettuja LGD-arvoja ja luottovasta-arvokertoimia, elleivit seuraavat
edellytykset tayty:

a) laitos on osoittanut toimivaltaisen viranomaisen hyvaksymaélld tavalla, ettd 146
artiklan 8 kohdassa sdddettyjen LGD-arvojen ja luottovasta-arvokertoimien
kayttod ei ehdoteta laitoksen omien varojen vaatimuksen lieventdmiseksi, ettd
sen kdyttd on tarpeen laitoksen luonteen ja monitahoisuuden perusteella eika
silld olisi olennaista haitallista vaikutusta laitoksen vakavaraisuuteen tai sen
kykyyn hallita riskejé tehokkaasti.

b) Ilaitos on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta ennakkoluvan.

Edelld olevien 1 ja 2 kohdan soveltaminen edellyttdd toimivaltaisten viranomaisten
143 artiklan mukaisesti maédrittdimien IRB-menetelmidn soveltamista koskevien
edellytysten tdyttimistd ja 145 artiklassa tarkoitettua lupaa pysyvéédn osittaiseen
kéayttoon.
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145 artikla
Edellytykset pysyvélle osittaiselle kaytolle

Jos laitokset ovat saaneet ennakkoluvan toimivaltaisilta viranomaisilta, laitokset,
joilla on lupa kiyttdd IRB-menetelméé riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaréin ja
odotettavissa olevien tappioiden laskennassa yhden tai useamman vastuuryhmin
osalta, voivat soveltaa standardimenetelméia seuraaviin vastuisiin:

a)

b)

d)

g)

h)

edelld 142 artiklan a alakohdassa tarkoitettu vastuuryhmai, kun merkittdvien
vastapuolien mddrd on véhdinen ja laitoksen olisi kohtuuttoman tyoldsta
soveltaa luokitusjirjestelmié niihin vastapuoliin;

edelld 142 artiklan b alakohdassa tarkoitettu vastuuryhmai, kun merkittdvien
vastapuolien mdidrd on véhdinen ja laitoksen olisi kohtuuttoman tyoldsta
soveltaa luokitusjdrjestelmaé niihin vastapuoliin;

vastuut merkitykseltddn vihaisissd litketoimintayksikdissi sekd vastuuryhmdt,
jotka ovat merkitykseltdén vihidisid kokonsa ja riskiprofiilinsa vuoksi;

saamiset jasenvaltioiden keskus-, alue- ja paikallishallinnolta ja hallintoelimilté
edellyttéden, ettd

1)  riski, joka liittyy saamisiin keskushallinnolta ja kyseisiin muihin
saamisiin, on yhtd suuri erityisten hallintojirjestelyjen vuoksi, ja

i1)  saamisiin keskushallinnolta sovelletaan 0 prosentin riskipainoa 109
artiklan 4 kohdan nojalla;

laitoksen vastuut vastapuolelle, joka on sen emoyritys, tytiryritys tai sen
emoyrityksen tytiryritys edellyttden, ettd vastapuoli on laitos, rahoitusalan
holdingyhtid, rahoitusalan sekaholdingyhtid, rahoituslaitos,
omaisuudenhoitoyhti6 tai avustavia palveluja tuottava yritys, johon sovelletaan
asianmukaisia ~ vakavaraisuusvaatimuksia, taikka  yritys, jolla  on
luottolaitokseen direktiivin 83/349/ETY 12 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu
suhde;

vastuut 108 artiklan 7 kohdassa sdddetyt vaatimukset tdyttdvien laitosten
vilillg;

oman pddoman ehtoiset sijoitukset yhteisoihin, joiden luottovelvoitteisiin
sovelletaan 0 prosentin riskipainoa 2 luvun mukaisesti, mukaan lukien
julkisrahoitteiset yhteisot, joihin voidaan soveltaa O prosentin riskipainoa;

oman padoman ehtoiset sijoitukset, jotka on tehty osana lakisédteisid ohjelmia,
joilla pyritddn edistdmddn tiettyjen toimialojen taloudellista tilaa, jotka tuovat
merkittdvid avustuksia sijoitusten tekemiseen laitoksiin ja joihin liittyy jossain
muodossa valtion valvontaa ja péddomasijoituksia koskevia rajoituksia, jos
kyseisien vastuiden yhteenlaskettu miird voidaan jattdda IRB-menetelmén
soveltamisalan ulkopuolelle vain 10 prosentin osuuteen omista varoista;

115 artiklan 9 kohdassa mééritetyt vastuut, jotka tiyttdvit kyseisessd kohdassa
sdadetyt edellytykset;
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j) 210 artiklan 2 kohdassa tarkoitetut valtion takuut ja valtion jdlleenvakuuttamat
takuut.

Toimivaltaisten viranomaisten on annettava lupa standardimenetelmén soveltamiseen
g ja h alakohdissa tarkoitettuihin vastuisiin, joiden kisittelyyn télld tavalla muut
jasenvaltiot ovat antaneet luvan.

Sovellettaessa 1 kohtaa laitoksen oman pddoman ehtoisten sijoitusten ryhmi
katsotaan merkittaviksi, jos niiden yhteenlaskettu arvo, josta on vihennetty 1 kohdan
g alakohdassa tarkoitettujen lakisditeisten ohjelmien nojalla tehdyt oman pddoman
ehtoiset sijoitukset, on edeltivdn vuoden aikana ollut keskimédrin yli 10 prosenttia
luottolaitoksen omista varoista. Jos kyseiset oman pddoman ehtoiset sijoitukset
muodostuvat alle kymmenesta yksittdisestd omistusosuudesta, kyseinen raja-arvo on
5 prosenttia laitoksen omista varoista.

EPV laatii teknisten sdédntelystandardien luonnokset, joissa mééritetddn a, b ja ¢
alakohdan soveltamisedellytykset.

EPV toimittaa ndmi teknisten sdintelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 31 pdivéani joulukuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sdddettya
menettelyd noudattaen.

Sovellettaessa 1 kohtaa laitoksen oman pddoman ehtoisten sijoitusten ryhmi
katsotaan merkittdviaksi, jos niiden yhteenlaskettu arvo, josta on vihennetty 1 kohdan
g alakohdassa tarkoitettujen lakisditeisten ohjelmien nojalla tehdyt oman pddoman
ehtoiset sijoitukset, on edeltdvdn vuoden aikana ollut keskimédrin yli 10 prosenttia
laitoksen omista varoista. Jos kyseiset oman pddoman ehtoiset sijoitukset
muodostuvat alle kymmenesté yksittdisestd omistusosuudesta, kyseinen raja-arvo on
5 prosenttia laitoksen omista varoista.

2 JAKSO
RISKIPAINOTETTUJEN VASTUUERIEN YHTEISMAARAN LASKEMINEN

1 ALAJAKSO
KASITTELY VASTUUTYYPEITTAIN

146 artikla
Kasittely vastuuryhmittain

Riskipainotettujen  vastuuerien yhteismddrd sellaisiin  vastuisiin  liittyville
luottoriskille, jotka kuuluvat johonkin 142 artiklan 2 kohdan a—e ja g alakohdassa
tarkoitetuista vastuuryhmisti, on laskettava 2 alajakson mukaisesti, ellei vastuita
vihennetd omista varoista ja jollei kyseisid vastuita vdhennetd rajoituksettomista
ensisijaisista omista varoista, rajoituksenalaisista ensisijaisista omista varoista tai
luokkaan 2 kuuluvista omista varoista.
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10.

Riskipainotettujen  vastuuerien yhteismidrda ostettuihin saamisiin liittyvélle
laimentumisriskille on laskettava 153 artiklan mukaisesti. Jos laitoksella on
tdysimidrdinen takautumisoikeus ostettujen saamisten laiminlyOntiriskin  ja
laimentumisriskin osalta ostettujen saamisten myyjin suhteen, 147 artiklan ja 154
artiklan 1-4 kohdan sdinnoksid ostetuista saamisista ei sovelleta ja vastuuta
késitelldadn vakuudellisena vastuuna.

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd luottoriskille ja laimentumisriskille on
laskettava kyseiseen vastuuseen liittyvien asianmukaisten parametrien perusteella.
Kyseisid parametreja ovat maksukyvyttomyyden todennikdisyys, jaljempéana *PD’,
LGD, maturiteetti, jiljempdnd °'M’, ja vastuuarvo. PD:td ja LGD:td voidaan
tarkastella erikseen tai 4 jakson mukaisesti.

Laitokset voivat laskea riskipainotettujen vastuuerien yhteismidrdn 142 artiklan 2
kohdan e alakohdassa tarkoitettuun oman pddoman ehtoisten sijoitusten ryhmiin
kuuluvien vastuiden luottoriskille 142 artiklan 2 kohdan mukaisesti, jos ne ovat
saaneet ennakkoluvan toimivaltaisilta viranomaisilta. Toimivaltaisten viranomaisten
on myoOnnettdvé laitokselle lupa 150 artiklan 4 kohdassa sdddetyn sisdisten mallien
menetelmin kayttoon edellyttden, ettd laitos tdyttdd 4 alajaksossa ja 6 jaksossa
sdddetyt vaatimukset.

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd erityisrahoitusvastuiden luottoriskille
voidaan laskea liitteessd 148 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

Luottolaitosten on muodostettava 142 artiklan 2 kohdan a—d alakohdassa
tarkoitettuihin vastuuryhmiin kuuluvien vastuiden osalta omat PD-estimaattinsa 138
artiklan 6 jakson mukaisesti.

Laitosten on muodostettava 142 artiklan 2 kohdan d alakohdassa tarkoitettuun
vastuuryhméén kuuluvien vastuiden osalta omat LGD- ja luottovasta-
arvokerroinestimaattinsa 138 artiklan ja 6 jakson mukaisesti.

Laitosten on kéytettivd 142 artiklan 2 kohdan a—c alakohdassa tarkoitettuihin
vastuuryhmiin kuuluvien vastuiden osalta 157 artiklan 1 kohdassa sdddettyja LGD-
arvoja ja 162 artiklan 8 kohdan a—d alakohdassa sdddettyjd luottovasta-
arvokertoimia, elleivdt ne ole saaneet lupaa omien LGD- ja luottovasta-
arvokerroinestimaattien kdyttoon kyseisien vastuuryhmien osalta 9 kohdan
mukaisesti.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan kdyttdd 142 artiklan 2
kohdan a—c alakohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin kuuluvien vastuiden osalta
omia LGD- ja luottovasta-arvokerroinestimaattejaan vain 138 artiklan mukaisesti.

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaddrd arvopaperistetuille vastuille ja

142 artiklan 2 kohdan f alakohdassa tarkoitettuun vastuuryhméan kuuluville vastuille
on laskettava 5 luvun mukaisesti.
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147 artikla
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissé olevien osakkei den muodossa olevien
saamisten kasittely

Jos yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevien osakkeiden muodossa
olevat saamiset tiyttavit 127 artiklan 3 kohdassa sdddetyt kriteerit ja laitoksella on
tiedot kaikista yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen suojattavista vastuista
tali osasta niitd, laitoksen on otettava nidmi vastuut huomioon laskiessaan
riskipainotettujen vastuuerien yhteisméddrdd ja ennakoidun tappion méadrdd téssd
luvussa sdddettyjen menetelmien mukaisesti.

Jos yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen suojattava vastuu on toisessa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksesséd olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa oleva toinen vastuu, ensimmadisen laitoksen on otettava huomioon myds
toisen yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen suojattavat vastuut.

Jos laitos ei tdytd edellytyksid tdssd luvussa sdddettyjen menetelmien soveltamiseksi
kaikkien yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen suojattavien vastuiden tai
niiden osien osalta, riskipainotettujen vastuuerien yhteismdird ja odotetun tappion
méérd on laskettava seuraavien menetelmien mukaan:

a)  Laitosten on sovellettava 142 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettuun
oman pddoman ehtoisten sijoitusten vastuuryhmédn kuuluviin vastuisiin 150
artiklan 2 kohdassa sidddettyd yksinkertaisen riskipainon menetelmaa.

b) Laitosten on sovellettava kaikkiin muihin 1 kohdassa tarkoitettuihin
suojattaviin vastuisiin 2 luvussa sdddettyd standardimenetelmédd seuraavin
edellytyksin:

1)  vastuiden, joihin sovelletaan luokittelemattomien vastuiden erityistéd
riskipainoa tai luottoluokkaa, joka antaa tietylle vastuuryhmille
korkeimman riskipainon, riskipaino on kerrottava kertoimella 2, mutta se
ei saa olla korkeampi kuin 1 250 prosenttia;

1)  kaikkien muiden vastuiden riskipaino on kerrottava kertoimella 1,1 ja
vihimmaiisméérin on oltava 5 prosenttia.

Jos laitos ei a alakohtaa sovellettaessa pysty erottamaan pddomasijoituksiin, porssissa
noteerattuihin oman pdfdoman ehtoisiin sijoituksiin ja muihin oman pddoman
ehtoisiin sijoituksiin liittyvid vastuita toisistaan, sen on késiteltdva kyseisid vastuita
kuten muita oman péddoman ehtoisia sijoituksia. Jos kyseiset vastuut yhdessd
laitoksella tdssd vastuuryhmédssd olevien vélittomien vastuiden kanssa eivét ole
merkittdvid 145 artiklan 2 kohdassa tarkoitetulla tavalla, 145 artiklan 2 kohtaa
voidaan soveltaa toimivaltaisten viranomaisten luvalla.

Jos yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevien osuuksien tai
osakkeiden muodossa olevat saamiset eivét tdytd 127 artiklan 3 kohdassa sdddettyja
kriteereitd eikd laitoksella ole tietoja kaikista yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen suojattavista vastuista tai niistd suojattavista vastuista, jotka ovat yhteistad
sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessd olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa olevia vastuita, laitoksen on otettava kyseiset suojattavat vastuut
huomioon ja laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteisméérd ja ennakoidun
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tappion madrd 150 artiklan 2 kohdassa sdddetyn yksinkertaisen riskipainon
menetelmin mukaisesti.

Jos laitos ei pysty erottamaan péadomasijoituksiin, pOrssissd noteerattuihin oman
pddoman ehtoisiin sijoituksiin ja muihin oman pd&doman ehtoisiin sijoituksiin liittyvid
vastuita toisistaan, se on késiteltdva kyseisid vastuita kuten muita oman pddoman
ehtoisia vastuita. Sen on luokiteltava muut kuin oman pddoman ehtoiset sijoitukset
toiseen vastuuryhméan.

Edelld 4 kohdassa kuvaillun menetelmén vaihtoehtona laitokset voivat laskea itse tai
antaa kolmannen tehtdviksi laskea ja ilmoittaa keskiméérdisen riskipainotettujen
vastuuerien yhteismiérdn, joka perustuu yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen suojattaviin vastuisiin ja joka lasketaan 2 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettujen menetelmien mukaisesti, seuraavien osalta:

a)  yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen sdilytysyhteisoné toimiva laitos
tai sdilytysyhteisond toimiva rahoituslaitos edellyttden, ettd yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittava yritys sijoittaa yksinomaan arvopapereihin ja
sdilyttdd kaikkia arvopapereita kyseisessa laitoksessa tai rahoituslaitoksessa;

b) muiden yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten osalta yhteistd
sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen omaisuudenhoitoyhtié edellyttden, ettd
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen omaisuudenhoitoyhtio tdyttia
kaikki 127 kohdan a alakohdassa sdddetyt kriteerit.

Ulkopuolisen tilintarkastajan on vahvistettava laskelmien paikkansapitivyys.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa mééritetddn edellytykset,
joiden mukaan toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan kayttda 145
artiklan 1 kohtaa 2 kohdan b alakohdan nojalla.

EPV toimittaa ndmi teknisten sédédntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistiddn 31 pdivani joulukuuta 2013.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdadntelystandardit asetuksen (EU)N:o 1093/2010 10-14 artiklassa  sdddetyn
menettelyn mukaisesti.

2 ALAJAK SO
RISKIPAINOTETTUJEN VASTUUERIEN YHTEISMAARAN LASKEMINEN
LUOTTORISKILLE

148 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran laskeminen saamisille yrityksilta, laitoksilta
seka valtioilta ja keskuspankeilta

Rajoittamatta 2, 3 ja 4 kohdassa sdddettyjen erityiskisittelytapojen soveltamista,

riskipainotettujen vastuuerien yhteismdird, joka koskee saamisia yrityksiltd,
laitoksilta, valtioilta ja keskuspankeilta, lasketaan seuraavien kaavojen mukaisesti:
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Riskipainotettujen saamisten yhteismaard = RP - vastuuarvo
jossa riskipaino (RP) mééritelldén seuraavasti:

i)  jos PD=0, RP:n on oltava 0;

i1)  jos PD =1, ts. laiminly6tyjen vastuiden osalta

—  jos laitokset soveltavat 157 artiklan 1 kohdassa sdddettyja LGD-arvoja,
RP:n on oltava 0;

—  jos laitokset kayttdvit omia LGD-estimaatteja, RP:n on oltava

RW = max{0,12.5-(LGD — EL,. )}.
jossa parhaan kyvyn mukaan tehty arvio (Expected Loss Best Estimate),
jéljempénd ’ELBE’, on laitoksen 177 artiklan 1 kohdan h alakohdan
mukaisesti parhaan kykynsd mukaan tekemd arvio laiminlyddyn vastuun
aitheuttamasta odotetusta tappiosta;

0/ . 0
iil) jos PDE]OA”IOOA’[, ts. minkd tahansa muun kuin i tai ii alakohdassa
tarkoitetun arvon osalta

1 R
JI-R -G(PD)+ R -G(0.999)] - LGD- pDJ,

1+(M -2.5)-b
1-1.5-b

R\NzLLGD-N( 12.5-1.0¢

jossa

N(x) = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan
kumulatiivinen kertyméfunktio (eli todennédkoisyys, ettd normaalijakaumaa
noudattava satunnaismuuttuja, jonka keskiarvo on nolla ja varianssi yksi, on
yhtd suuri tai pienempi kuin x);

G (Z) =standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan
kddnteinen kumulatiivinen kertyméfunktio (eli x, kun N(x) z)

R = korrelaatiokerroin, joka méairitellddn seuraavasti:
1_ g S0FD 1_ g 0FD
R:0.12-1—_50+0.24- 1—1—_50
—€ —€e
b= maturiteettioikaisukerroin, joka méaritellddn seuraavasti:

b=(0.11852-0.05478 - In(PD))’
Kun on kyse saamisista suurilta sédénnellyiltd finanssialan yhteisoiltd ja

sddntelemattomiltd finanssialan yhteisdiltd, 1 kohdan iii alakohdan mukainen
korrelaatiokerroin kerrotaan kertoimella 1,25 seuraavasti:

__ A-50-PD __ A50-PD
R=1.25-|0.12 .lle—_w+o.24-(1—lle—_wﬂ
—e —e
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Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddardd kullekin sellaiselle saamiselle, joka
tayttdd 198 ja 212 artiklassa sdddetyt vaatimukset, voidaan mukauttaa seuraavan
kaavan mukaan:

Riskipainotettujen vastuuerien = RP - vastuuarvo -(0.15+160- PDpp)
yhteismaara

jossa
PDpp = luottosuojan tarjoajan maksukyvyttomyyden todennékoisyys (PD).

Riskipaino (RP) lasketaan soveltamalla 3 kohdassa tarkoitettua sopivaa
riskipainokaavaa suojattuun vastuuseen, vastapuolen PD-lukua ja luottosuojan
tarjoajaan  kohdistuvan  vertailukelpoisen  vélittomdn vastuun LGD-lukua.
Maturiteettikerroin (b) lasketaan soveltamalla luottosuojan tarjoajan tai vastapuolen
PD-lukua riippuen siitd, kumpi on alhaisempi.

Laitokset voivat soveltaa 1 kohdan iii alakohdan mukaista korrelaatiokaavaa
laskiessaan yritysvastuiden riskipainoja niiltd yrityksiltd oleviin vastuisiin, jotka
kuuluvat ryhméén, jonka vuotuinen kokonaisliikevaihto on alle 50 miljoonaa euroa.
Téssd kaavassa S on vuotuinen kokonaisliitkevaihto miljoonina euroina, kun 5
miljoonaa euroa < S < 50 miljoonaa euroa. Alle 5 miljoonan euron liikevaihto
merkitddn kaavaan 5 miljoonan euron liikevaihdoksi. Ostettujen saamisten osalta
vuotuinen kokonaisliikevaihto on ryhmén sisédltdmilld yksittdisilld vastuilla painotettu
keskiarvo.

_ @ 0FD _ A-50-PD . B
R:0.12-1e—50+0.24-(1——1 € j_0,04.(1_mm{max{iS},SO} 5)

l-¢ - 45

Laitosten on kédytettdvéd konsolidoidun yritysryhmén vuotuisen kokonaisliikevaihdon
sijaan taseen loppusummaa, jos vuotuinen kokonaisliikevaihto ei anna riittdvaa
kuvaa yrityksen koosta ja taseen loppusumma on tarkoituksenmukaisempi
indikaattori.

Erityiskohteiden rahoitukseen liittyville vastuille, joiden osalta laitos ei pysty
osoittamaan, ettd 6 osassa esitetyt maksukyvyttomyyden todennédkoisyyttd koskevat
vihimmdisvaatimukset tiyttyvit, laitoksen on sovellettava riskipainoja taulukon 1
mukaisesti seuraavasti:

Taulukko 1

Jaljelld oleva | Alaryhmd | Alaryhmé 2 | Alaryhma 3 | Alaryhmd | Alaryhma 5
maturiteetti 1 4

Alle 2,5 vuotta 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
Vihintdin 2,5 vuotta 70 % 90 % 115 % 250 % 0 %

Mairittdessdén riskipainoja erityiskohteiden rahoitukseen liittyville vastuille laitosten
on otettava huomioon seuraavat tekijat: taloudellinen asema, poliittinen ja
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oikeudellinen ympéristd, transaktion ja/tai omaisuuserdn ominaispiirteet sekd
jarjestdjdn ja kehittdjin asema mukaan lukien julkisen ja yksityisen sektorin
kumppanuuksien synnyttdmat tulovirrat ja turvallisuuspaketti.

Ostettujen yrityssaamistensa osalta laitosten on noudatettava 180 artiklassa
sdddettyjad vaatimuksia. Sellaisten ostettujen yrityssaamisten osalta, jotka tdyttdvét
lisdksi 149 artiklan 5 kohdassa sdddetyt edellytykset, ja jos laitoksen olisi
kaytdnnossi liian hankala soveltaa 6 jaksossa kyseisenkaltaisille saamisille sdddettyja
yrityssaamisten riskinmaéritysstandardeja, voidaan kéayttdd 6 jaksossa sdddettyjd
vahittiisvastuiden riskinméadritysstandardeja.

Ostettuja yrityssaamisia, hyvitettivid ostoalennuksia sekd vakuuksia ja osittaisia
takauksia, jotka tarjoavat suojaa maksukyvyttomyydestd aiheutuvien tappioiden ja
laimentumisesta aiheutuvien tappioiden suuririskisimmaélle osalle, voidaan késitelld
IRB-arvopaperistamiskehyksen mukaisesti suuririskisimpiné positioina.

Jos laitos tarjoaa luottoriskin suojausta useille vastuille silld ehdolla, ettd n:s
saamiseen liittyvd laiminlyonti laukaisee maksuvelvollisuuden ja kyseinen
maksuvelvollisuuden laukaiseva tapahtuma johtaa sopimuksen voimassaolon
loppumiseen, ja jos hyvéksytty luottoluokituslaitos on antanut tuotteesta ulkoisen
luottoluokituksen, sovelletaan 5 luvussa sédéddettyjd riskipainoja. Jos hyvéksytty
luottoluokituslaitos ei ole antanut tuotteesta luottoluokitusta, koriin kuuluvien
vastuiden riskipainot lasketaan yhteen (pois lukien n-1 -vastuut), kun 12,5:114
kerrottu odotettujen tappioiden yhteismddrd ja riskipainotettujen vastuuerien
yhteismddrd ei ylitd 12,5:114 kerrotun luottojohdannaisen tarjoaman suojan
nimellismédédrdd. Yhteenlasketuista vastuista vdhennettdvét n-1 -vastuut mééritetdén
siten, ettd niihin sisdltyvdt ne vastuut, jotka tuottavat alemman riskipainotetun
vastuumddrdn kuin mikdin yhteenlaskettuihin vastuisiin kuuluva riskipainotettu
vastuuerd. Positioihin korissa, jolle laitos ei voi madrittdd riskipainoa IRB-
menetelmailld, on sovellettava 1 250 prosentin riskipainoa.

EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset mdiirittddkseen edellytykset,
joiden mukaan laitosten on otettava huomioon 5 kohdan toisessa alakohdassa
tarkoitetut tekijit soveltaessaan riskipainoja erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin
vastuisiin.

EPV toimittaa nidmé teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 31 pdivéni joulukuuta 2014.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmdiisesséd alakohdassa tarkoitetut tekniset
sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklassa sédéddettyé
menettelyd noudattaen.

149 artikla
Ri skipainotettujen vastuuerien yhtelsmaara vahittaissaamisille

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd véhittdissaamisille lasketaan seuraavien
kaavojen mukaisesti:

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaara = RP - vastuuarvo
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jossa riskipaino RP mééritelldén seuraavasti:
1)  jos PD=0, RP:n on oltava 0;

i) jos PD = 1, ts. laiminlyStyjen vastuiden osalta RP:n on oltava
RP =max{,12.5-(LGD - EL.. )}

2

jolloin ELgg on laitoksen 177 artiklan 1 kohdan h alakohdan mukaisesti
parhaan kykynsd mukaan tekemid arvio laiminlyddyn vastuun aiheuttamasta
odotetusta tappiosta;

i)  jos PDe]O%;lOO%[’ ts. minkd tahansa muun kuin i tai 11 alakohdassa
tarkoitetun arvon osalta

I (P R (0.999) - LaD-PD |12:5.
RP —[LGD N[ﬂ G(PD)+ —= G(0.999)) LGD PD) 12.5-1.06

jossa

N(x) = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan
kumulatiivinen kertyméfunktio (eli todenndkoisyys, ettd normaalijakaumaa
noudattava satunnaismuuttuja, jonka keskiarvo on nolla ja varianssi yksi, on
yhté suuri tai pienempi kuin x);

G (Z) =standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan
kdanteinen kumulatiivinen kertyméfunktio (eli x, kun N(x) z);

R = korrelaatiokerroin, joka méairitelldén seuraavasti:

_35.pD _35.PD
R=O.03-lle—35+0.16-(1—1e—j

—35

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd kullekin sellaiselle 142 artiklan 5
kohdassa maédritellylle saamiselle pieneltid ja keskisuurelta yritykseltd, joka tdyttdd
198 ja 212 artiklassa sdddetyt vaatimukset, voidaan laskea 148 artiklan 3 kohdan
mukaisesti.

Kiinteistovakuudellisten  vahittdisvastuiden  osalta 1 kohdan  mukaisen
korrelaatiokaavan tuottama luku korvataan korrelaatiokertoimella (R) 0,15.

Jiljempdand a—e  alakohdassa  maddiriteltyjen  hyvidksyttivien  uusiutuvien
véhittdisvastuiden osalta 1 kohdan mukaisen korrelaatiokaavan tuottama luku
korvataan korrelaatiokertoimella (R) 0,04.

Vastuut katsotaan uusiutuviksi vihittdisvastuiksi, jos ne tdyttdvdt seuraavat
edellytykset:

a)  saamiset ovat yksityishenkilGilta;
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b)  saamiset ovat uusiutuvia, vakuudettomia sekd valittomasti ja ehdoitta laitoksen
peruutettavissa siind miérin kuin varoja ei ole nostettu. Tédssd yhteydessi
uusiutuviksi saamisiksi katsotaan ne saamiset, joiden mé&drd vaihtelee
asiakkaan nostojen ja takaisinmaksujen mukaan laitoksen méérittdmén limiitin
puitteissa. Nostamattomia lainoja voidaan pitdd echdoitta peruutettavissa
olevina, jos lainaehdoissa annetaan laitokselle mahdollisuus peruuttaa ne
kuluttajansuojaa koskevan lainsddddnndn ja muiden sddnndsten asettamia
rajoja noudattaen;

c)  yhden henkilon uusiutuvat véhittdisvastuut saavat olla enintdén 100 000 euroa;

d) tdmin kohdan mukaisen korrelaatiokaavan soveltaminen rajoittuu salkkuihin,
joiden tappio-osuuden volatiliteetti on osoittautunut alhaiseksi keskiméardiseen
tappio-osuuteen verrattuna erityisesti alhaisilla PD-arvoilla;

e) vastuun madrittely uusiutuvaksi vihittdisvastuuksi ei ole ristiriidassa osa-
salkun sisdltdmaén riskin kanssa.

Edelld b alakohdasta poiketen vakuudettomuutta koskevasta vaatimuksesta voidaan
luopua sellaisten palkkatiliin liittyvien luottojirjestelyjen osalta, joista on olemassa
vakuus. Tidssd tapauksessa vakuudesta takaisin perittyjd méérid ei oteta huomioon
LGD-estimaatissa.

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava uusiutuvien vahittdisvastuiden
muodostamien osa-salkkujen tappio-osuuksien suhteellista volatiliteettia sekd
uudistettavien vihittdisvastuiden koko salkkua ja niiden on myds jaettava eri
jasenvaltioissa  tietoja  uusiutuvien  véhittdissaamisten  tappio-osuuksien
ominaispiirteista.

Jotta ostettuja saamisia voidaan pitdd véhittdisvastuina, niiden on tiytettivd 180
artiklassa sdddetyt vaatimukset ja seuraavat edellytykset:

a) laitos on ostanut saamiset ulkopuoliselta kolmannelta eikd sen vastuisiin
kyseiseltd velalliselta sisdlly vastuita, joiden alullepanija laitos itse on suoraan
tai valillisesti;

b) myyjén ja velallisen on médritettdva ostettavat saamiset markkinaperusteisesti.
Sallittuja eivit ole yritysten viliset myyntisaamiset eivétkd keskenddn kauppaa
kdyvien yritysten viliset saamiset, jotka liittyvét vastatileihin;

c) ostajana toimivalla laitoksella on oikeus saada kaikki ostettujen saamisten
tuotot tai suhteellinen osuus tuotoista;

d) ostettujen saamisten muodostaman salkun on oltava riittivin hajautettu.

Ostettuja saamisia, hyvitettdvid ostoalennuksia sekéd vakuuksia ja osittaisia takauksia,
jotka tarjoavat suojaa maksukyvyttomyydestd aiheutuvien tappioiden ja
laimentumisesta aiheutuvien tappioiden taikka molempien suuririskisimmalle osalle,
voidaan kisitelld IRB-arvopaperistamiskehyksen mukaisesti suuririskisimpina
positioina.

Ostettujen  véhittdissaamisten sammioihin, joiden osalta ostajana toimivat
luottolaitokset eivédt pysty erottamaan kiinteistovakuudellisia vastuita ja ehdot
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tayttdvid uusiutuvia véahittdisvastuita muista vihittdisvastuista, on sovellettava
riskipainofunktiota, joka tuottaa kyseisille vastuille korkeimmat omien varojen
vaatimukset.

150 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismadra oman paaoman ehtoisille sijoituksille

Laitosten on médritettdvd 2, 3 ja 4 kohdassa sdddettyjen eri menetelmien mukaan
riskipainotettujen vastuueriensd yhteismiddrd oman pddoman chtoisille sijoituksille,
lukuun ottamatta toisen osan mukaisesti vihennettyja sijoituksia tai sijoituksia, joihin
sovelletaan 250 prosentin riskipainoa 45 artiklan mukaisesti, ja sovellettava kyseisid
menetelmid eri salkkuihin, jos laitos itse kdyttdd sisdisesti eri menetelmid. Jos laitos
kayttdd eri menetelmid, valinta on tehtdvd johdonmukaisesti eikd se saa madrdytya
sadntelyn katvealueiden hyviéksikdyttoon perustuvien ndkokohtien perusteella.

Laitokset voivat kisitelld avustavia palveluja tuottaviin yrityksiin tehtdvid oman
pddoman ehtoisia sijoituksia muiden luottovelvoitteisiin  kuulumattomien
omaisuuserien tapaan.

Kaytettdessd yksinkertaisen riskipainon menetelmii riskipainotettujen vastuuerien
yhteismééra on laskettava seuraavan kaavan mukaisesti:

Riskipaino (RP) = 190 prosenttia riittdvan hyvin hajautettuihin salkkuihin siséltyville
padomasijoituksille.

Riskipaino (RP) = 290 prosenttia porssilistatuille oman pédoman ehtoisille
sijoituksille.
Riskipaino (RP) = 370 prosenttia kaikille muille oman piddoman ehtoisille
sijoituksille.

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaard = RP * vastuuarvo.

Lyhyilla kéteispositioilla ja kaupankéyntivarastoon kuulumattomilla
johdannaisinstrumenteilla voidaan nettouttaa samojen yksittdisten osakkeiden pitkié
positioita edellyttden, ettd kyseisten vilineiden nimenomaisena tehtdvdnéd on suojata
nimettyjd oman pddoman ehtoisia sijoituksia vield vdhintddn vuoden ajan. Muita
lyhyité positioita on kisiteltdva kuten pitkid positioita, ja sovellettavaa riskipainoa on
sovellettava kunkin position absoluuttiseen arvoon. Positioihin, joilla on
maturiteettiero, on sovellettava 158 artiklan 5 kohdassa sdddettyd yritysvastuiden
menetelmai.

Laitokset voivat hyvidksyd oman pddoman -ehtoisille sijoituksille myonnetyn
takauksen luonteisen luottosuojan I'V luvussa sdddettyjen menetelmien mukaisesti.

Kaytettdessd PD-/LGD-menetelmdd riskipainotettujen vastuuerien yhteismaéra
lasketaan 148 artiklan 1 kohdassa olevan kaavan mukaisesti. Jos laitoksilla ei ole
kiytettdvissd riittdvasti tietoja 174 artiklassa annetun maksukyvyttoémyyden
madritelméan kdyttdd varten, riskipainoihin on sovellettava korotuskerrointa 1,5.
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Yksittdisen vastuun tasolla kertoimella 12,5 kerrotun odotetun tappion méiirin ja
riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrdn summa ei saa ylittdd kertoimella 12,5
kerrottua vastuuarvoa.

Laitokset voivat hyvidksyd oman pddoman -ehtoisille sijoituksille myonnetyn
takauksen luonteisen luottosuojan IV luvussa sdddettyjen menetelmien mukaisesti.
Suojauksen tarjoajaan kohdistuvalle vastuulle on annettava LGD-arvoksi 90
prosenttia. Hyvin hajautettuihin salkkuihin sisiltyville pddomasijoituksiin liittyvien
vastuiden osalta voidaan kiyttdd 65 prosentin LGD-arvoa. Ndissd tapauksissa M on
viisi vuotta.

4. Kaytettdessd sisdisten mallien menetelmii riskipainotettujen vastuuerien yhteismééra
on laitoksen tekemistd oman padoman chtoisista sijoituksista aiheutuva
potentiaalinen tappio, joka on méidritetty kdyttien markkinariskin sisdisid malleja
sekd laskemalla pitkédn aikavélin aineistosta neljdnnesvuosittaisten tuottojen ja
soveltuvan riskittomin tuoton erotuksen 99 prosentin yksisuuntainen luottamusvéli
kerrottuna kertoimella 12,5. Riskipainotettujen vastuuerien yhteismiéré ei saa olla
osakesalkun tasolla pienempi kuin seuraavien yhteismééra:

a)  riskipainotettujen vastuuerien yhteismédrd, joka vaaditaan PD-/LGD-
menetelmin mukaan; ja

b)  vastaava odotettujen tappioiden yhteisméérd kerrottuna kertoimella 12,5.

Edelld a ja b alakohdassa tarkoitetut méarat on laskettava 161 artiklan 1 kohdassa
sdddettyjen PD-arvojen ja 161 artiklan 2 kohdassa sdddettyjen vastaavien LGD-
arvojen perusteella.

Laitokset voivat hyvidksyd oman pddoman -ehtoisille sijoituksille myonnetyn
takauksen luonteisen luottosuojan.

151 artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismadra oman paaoman ehtoisille sijoituksille

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd vastuille, jotka liittyvidt laitoksen ennalta
maksettuun  rahoitusosuuteen = keskusvastapuolen = maksulaiminlyontirahastossa  ja
kaupankdyntivastuisiin keskusvastapuolen kanssa, on mééritettdvd tapauksen mukaan 296—
300 artiklan mukaisesti.

152 artikla
Ri skipainotettujen vastuuerien yhteismaara muille luottovel voitteisiin kuulumattomille
omaisuuserille

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismddrd muille luottovelvoitteisiin  kuulumattomille
omaisuuserille on laskettava seuraavan kaavan mukaisesti:

Riskipainotettujen =100 % vastuuarvo
vastuuerien yhteismaara

lukuun ottamatta seuraavia:
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b)

kéteinen raha ja vastaavat erdt sekd kultasaamisten takaamat omissa holveissa
sdilytetyt tai allokoidut kultaharkot, jolloin on sovellettava 0 prosentin riskipainoa;

kun saaminen on leasing-omaisuuerien jadnnosarvo, jolloin se lasketaan seuraavasti:

% -100% - vastuuarvo

b

jossa t on suurempi kuin 1 ja jdljelld olevan leasing-sopimuksen kauden kokonaisten
vuosien maardd kuvaava lahin luku.

3ALAJAKSO
RISKIPAINOTETTUJEN VASTUUERIEN YHTEISMAARAN LASKEMINEN
OSTETTUJEN SAAMISTEN LAIMENTUMISRISKILLE

153 artikla

Ri skipai notettujen vastuuerien yhteismaar & ostettujen saamisten laimentumisriskille

Laitosten on laskettava ostettujen yritys- ja vihittdissaamisten laimentumisriskin
riskipainotettujen vastuuerien yhteismadra 148 artiklan 1 kohdassa sdddetyn kaavan
mukaisesti.

Laitosten on médritettdva riskiparametrit PD ja LGD 4 jakson mukaisesti.
Laitosten on méadritettdva vastuuarvo 5 jakson mukaisesti.
Sovellettaessa téta artiklaa maturiteetin arvo on yksi vuosi.

Toimivaltaisten viranomaisten on vapautettava laitos ostettujen yritys- ja
véhittdissaamisten laimentumisriskin riskipainotettujen vastuuerien yhteismadrad
koskevien vaatimusten soveltamisesta, jos laitos on osoittanut toimivaltaisten
viranomaisten  hyvdksymalld tavalla, ettd kyseiseen laitokseen liittyvd
laimentumisriski on vdhéinen.
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