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— Obetald del av betalning for aktier och andra virdepapper.
— Sadana avtal om forsiljning och dterkop som definieras i artikel 12.3 och 12.5 i direktiv 86/635/EEG.

— Andra poster av hogrisktyp.

Medelrisk:

— Remburser, 6ppnade och bekriftade (se dven "medel-lagrisk”).

— Garanti- och ansvarsforbindelser (inbegripet anbuds-, fullgérande-, tull- och skattegarantier) samt garan-
tiforbindelser som inte har karaktar av kreditsubstitut.

— Odterkalleliga kreditloften som inte har karaktir av kreditsubstitut.

— Outnyttjade kreditmojligheter (dtaganden att limna kredit, att kopa vardepapper eller att utfirda garan-
tier eller accepter) med en ursprunglig giltighetstid av mer &n ett ar.

— "Note issuance facilities” (NIF) och "revolving underwriting facilities” (RUF).

— Andra poster av medelrisktyp sd som de meddelats till kommissionen.

Medel-lagrisk:

— Remburser for vilka levererade varor utgér sikerhet samt andra sjilvlikviderande transaktioner.

— Outnyttjade kreditmojligheter (dtaganden att limna kredit, att kopa vardepapper eller att utfirda garan-
tier eller accepter) med en ursprunglig giltighetstid av hogst ett ar som inte kan dtertas villkorslost vid
nagot tillfalle utan avisering eller som inte omfattas av effektiva bestimmelser om automatiskt dterta-
gande om ldntagarens kreditvardighet forsamras.

— Andra poster av medelrisktyp s som de meddelats till kommissionen.
Lagrisk:

— Outnyttjade kreditméjligheter (dtaganden att limna kredit, att kopa virdepapper eller att utfirda garan-
tier eller accepter) som kan dtertas nir som helst utan foregdende avisering eller som omfattas av effek-
tiva bestimmelser om automatiskt dtertagande om lantagarens kreditvardighet forsimras. Kontokrediter
till hushéll far betraktas som villkorslost dtertagbara om avtalsvillkoren medger att kreditinstituten
dtertar dem i hela den utstrickning som tillits enligt konsumentskyddslagstiftningen och dirmed
sammanhingande lagstiftning.

— Andra poster av ldgrisktyp sa som de meddelats till kommissionen.

BILAGA III

BEHANDLING AV MOTPARTSKREDITRISKER I
. DERIVATINSTRUMENT, REPOR, VéRDEPAPPERS- OCH
RAVARULAN, TRANSAKTIONER MED LANG AVVECKLINGSCYKEL
SAMT MARGINALUTLANING

Del 1 — Definitioner

[ denna bilaga géller foljande definitioner:
Allmdnna termer

1. Motpartskreditrisk (CCR): risken for att motparten i en transaktion fallerar fore slutavvecklingen av
kassaflodena i transaktionen.

2. Central motpart: enhet som juridiskt sett trader emellan motparterna i avtal som dr foremal f6r handel
pa en eller flera finansmarknader och blir kopare till varje siljare och siljare till varje kopare.
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Transaktionsslag

Transaktioner med ling avvecklingscykel: transaktioner i vilka en motpart dtar sig att leverera ett finansi-
ellt instrument, en ravara eller ett belopp i utlindsk valuta mot betalning i kontanter, andra finansiella
instrument eller rdvaror, eller omvind, med en avtalad avvecklingsfrist som ar lingre dn marknads-
normen for denna typ av transaktion eller som omfattar mer dn fem bankdagar efter den dag dé trans-
aktionen avtalades.

Marginalutlining: transaktioner ddr ett kreditinstitut limnar kredit i samband med kop, f6rsdljning,
och innehav av eller handel med finansiella instrument. Marginalutlining innefattar inte andra lan dar
virdepapper tillfallligtvis har stdllts som sikerhet.

Nettningsmdingder, sikringsmingder och anknytande termer

10.

11.

12.

13.

Nettningsmdngd: en grupp transaktioner med en och samma motpart som omfattas av ett bilateralt
nettningsavtal som kan hivdas rittsligt och for vilka nettning godtas enligt del 7 i denna bilaga och
artiklarna 90-93. Transaktioner som inte omfattas av ett bilateralt nettningsavtal, som kan havdas
rittsligt och godtas i del 7 i denna bilaga, skall anses utgora egna nettningsmangder vid tillimpning
av denna bilaga.

Riskposition: ett risktal som enligt en i forvdg faststilld algoritm tilldelas en transaktion vid tillimp-
ningen av den schablonmetod som anges i del 5.

Sakringsmdngd: en grupp riskpositioner bland transaktionerna inom en enda nettningsmingd for vilka
endast saldot dr av betydelse for att faststilla exponeringsvardet vid tillimpningen av den schablon-
metod som anges i del 5.

Marginalavtal: en avtalsdverenskommelse eller bestimmelser fogade till ett avtal, som innebar att en
motpart skall stilla sikerhet till en andra motpart nir denna andra motparts exponering gentemot
den forsta motparten Overstiger en viss angiven niva.

Marginaltroskel: det storsta belopp av en exponering som far forbli utestdende innan nigon part har
ritt att begdra sikerhet.

Marginalriskperiod: perioden frdn den senaste utvixlingen av sikerheter avseende en nettningsmingd
av transaktioner med en fallerande motpart fram till dess att denna motpart har slutavriknats och den
marknadsrisk som uppstatt har sikrats pa nytt.

Effektiv loptid nettningsmdngd enligt metoden med interna modeller for en nettningsmangd med langre loptid
an ett dr: kvoten mellan forvintad exponering summerad under hela loptiden for transaktionerna i en
nettningsmangd, diskonterad med den riskfria rdntan, och férvintad exponering, summerad under ett
ar av nettningsmangden, diskonterad med den riskfria rantan. Denna effektiva 16ptid far justeras for
att ta hansyn till omsattningsrisken genom att ersdtta den forvintade exponeringen med den effektiva
forvintade exponeringen for de fall ddr prognoshorisonten dr under ett ar.

Produktivergripande nettning: inrdkning av transaktioner ur olika produktkategorier inom samma nett-
ningsmangd enligt de bestimmelser f6r produktovergripande nettning som anges i denna bilaga.

Aktuellt marknadsvarde (CMV): (med avseende pa del 5) nettomarknadsvirdet av transaktionsportfoljen
inom en nettningsmingd med motparten. Bdde positiva och negativa marknadsvirden beaktas vid
berdkningen av CMV.

Fordelningar

14. Marknadsvardesfordelning: den prognostiserade sannolikhetsfordelningen av nettomarknadsvirdena for

15.

transaktionerna inom en nettningsmingd vid en framtida tidpunkt (prognoshorisonten) beriknad
utifrdn dessa transaktioners hittills uppnddda marknadsvirde.

Exponeringsfordelning: den  prognostiserade  sannolikhetsfordelning av  marknadsvirdena som
uppkommer om prognostiserade negativa nettomarknadsvirden sitts till noll.
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16. Riskneutral fordelning: fordelning av marknadsvirden eller exponeringar vid en framtida tidpunkt som
beriknats med marknadsimplicita virden, exempelvis implicit volatilitet.

17. Lopande fordelning: fordelning av marknadsvirden eller exponeringar vid en framtida tidpunkt som
berdknats med historiska eller uppnddda virden, exempelvis volatilitet berdknad utifran tidigare pris
eller kursforandringar.

Exponeringsmatt och justeringar

18. Aktuell exponering: noll eller, om det dr hogre, det marknadsvirde av en transaktion eller en transak-
tionsportf6lj inom en nettningsmangd med en motpart som, om denne fallerar, skulle gd forlorat
under antagandet att virdet av transaktionerna inte till ndgon del skulle kunna atervinnas i ett
konkursférfarande.

19. Toppexponering: en hog percentil av exponeringsférdelningen vid en framtida tidpunkt innan loptiden
gétt ut for den mest ldngfristiga transaktionen i en nettningsméingd.

20. Forvantad exponering (EE, “Expected exposure”): medelvirdet for exponeringsférdelningen vid en framtida
tidpunkt innan l6ptiden gétt ut for den mest ldngfristiga transaktionen i en nettningsmangd.

21. Effektiv forvintad exponering vid ett visst datum: den maximala forvintade exponering som foreligger vid
detta, eller ndgot tidigare, datum. Alternativt kan begreppet definieras for ett visst datum som det
virde som ar hogst av f6ljande: den forvintade exponeringen detta datum eller den effektiva forvan-
tade exponeringen vid ndrmast foregdende datum.

22. Forvintad positiv exponering (EPE, "Expected Positive Exposure”): det vdgda medelvirdet av forvintade
exponeringar under en period, dir vikterna motsvarar den andel som de enskilda forvintade exponer-
ingarna utgor av hela perioden. Vid berdkningen av minimikapitalkrav berdknas medelvirdet for det
forsta dret eller for den period som det mest lingfristiga avtalet i nettningsmingden omfattar om alla
avtal inom nettningsmangden 16per ut inom ett ar.

23. Effektiv forvintad positiv exponering (effektiv EPE): det vigda genomsnittet for den effektiva forvintade
exponeringen under det f6rsta dret eller under den period som det mest langfristiga avtalet i nettnings-
mingden omfattar om alla avtal inom nettningsméingden l6per ut inom ett r, dir vikterna motsvarar
den andel som de enskilda forvintade exponeringarna utgér av hela perioden.

24. Kreditvardighetsjustering: justering frdn marknadens mittvirde pa portf6ljen av transaktioner med en
motpart. Denna justering ger uttryck for marknadsvirdet av den kreditrisk som ligger i eventuella
brister i uppfyllandet av avtalsenliga 6verenskommelser med en motpart. Justeringen kan avse mark-
nadsvirdet for motpartens kreditrisk eller marknadsvardet for kreditrisken for bade kreditinstitutet
och motparten.

25. Ensidig kreditvirdighetsjustering: en kreditvardighetsjustering som tar hinsyn till marknadsvirdet av
motpartens kreditrisk for kreditinstitutet men inte till marknadsvirdet av kreditinstitutets kreditrisk for
motparten.

Risker relaterade till motpartskreditrisken

26. Omsdttningsrisk: beloppet med vilket den forvintade positiva exponeringen undervirderas nir nya
transaktioner med en motpart forvintas genomforas kontinuerligt. Den ytterligare exponeringen till
foljd av dessa nya transaktioner ingdr inte i berdkningen av EPE.
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27

28.

1.

. Allman korrelationsrisk: en risk som uppstar nir det finns en positiv korrelation mellan sannolikheten

for att motparter fallerar och allmédnna marknadsriskfaktorer.

Specifik korrelationsrisk: en risk som uppstar nir det pd grund av transaktionernas art finns en positiv
korrelation mellan exponeringen mot en viss motpart och sannolikheten for att denna motpart
fallerar. Ett kreditinstitut skall anses vara exponerat for specifik korrelationsrisk om den framtida
exponeringen mot en viss motpart forvintas vara hog da sannolikheten for att motparten fallererar
ocksa ar hog.

Del 2 — Val av metod

Med hinsyn tagen till artiklarna 1-7 skall kreditinstituten faststilla exponeringsvirden for de kontrakt
som fortecknas i bilaga IV med ndgon av de metoder som redovisas i delarna 3-6. Kreditinstitut som
inte fir anvinda behandlingen i artikel 18.2 i direktiv 2006/.../[EG fir inte anvinda den metod som
redovisas i del 4. Nar det giller de kontrakt som fortecknas i punkt 3 i bilaga IV far kreditinstituten inte
anvinda den metod som redovisas i del 4 for att faststdlla exponeringsvarden.

Kombinerad anvindning av de metoder som redovisas i delarna 3-6 skall permanent tillitas inom en
foretagsgrupp men inte inom en enskild juridisk person. Kombinerad anvindning av de metoder som
redovisas i delarna 3-5 inom en juridisk person skall tillitas dd en av metoderna anvinds for de fall
som redovisas i punkt 19 i del 5.

. Med forbehall for de behoériga myndigheternas godkinnande fir kreditinstituten faststilla exponerings-

vérden for

i) kontrakt som fortecknas i bilaga IV,

ii) repor,

iii) vdrdepappers- och ravarulan,

iv) marginallanetransaktioner, och

v) transaktioner med ldng avvecklingscykel

med anvidndning av den metod med interna modeller som redovisas i punkt 6.

. Nir ett kreditinstitut koper kreditriskskydd genom derivat for en exponering som inte hinfors till

handelslagret eller for en motpartskreditriskexponering, far det berdkna sitt kapitalkrav for den sikrade
tillgdngen enligt punkterna 83-92 i del 3 i bilaga VIII eller, om de behériga myndigheterna godkéanner
detta, enligt punkt 4 i del 1 eller punkterna 96-104 i del 4 i bilaga VIL I sddana fall skall exponerings-
vérdet for motpartskreditrisken for dessa kreditderivat sittas till noll.

. Exponeringsvirdet for motpartskreditrisken fran sélda kreditswappar utanfor handelslagret vilka ses som

kreditriskskydd som tillhandahalls av kreditinstitutet och ar féremal for kapitalkrav for kreditrisk till hela
det nominella beloppet, skall sittas till noll.

. Enligt samtliga metoder som redovisas i delarna 3-6 4r exponeringsvirdet for en given motpart lika

med summan av de exponeringsvirden som berdknats for varje nettningsmingd avseende den
motparten.

. Ett exponeringsvirde om noll for motpartskreditrisken kan tillskrivas derivatkontrakt, eller repor, varde-

pappers- och ravaruldn, transaktioner med 1ang avvecklingscykel samt marginallanetransaktioner som ar
utestdende med en central motpart och inte har bestridits av den centrala motparten. Dessutom kan ett
exponeringsvirde pa noll tillskrivas kreditriskexponeringar mot centrala motparter som ar resultatet av
derivatkontrakt, repor, virdepappers- och rdvaruldn, transaktioner med ling avvecklingscykel och
marginalldnetransaktioner eller andra exponeringar enligt de behoriga myndigheternas bestimmande
och som kreditinstitutionen har utestdende med den centrala motparten. Den centrala motpartens
motpartskreditriskexponeringar mot samtliga deltagare i dess arrangemang skall dagligen sdkerstallas
fullt ut.
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7. Exponeringar som hirror fran transaktioner med ldng avvecklingscykel kan bestimmas genom vilken
som helst av de metoder som redovisas i delarna 3-6, oavsett vilka metoder som viljs for behandling av
OTC-derivat och repor, virdepappers- och rdvaruldn och marginallinetransaktioner. Vid berdkning av
kapitalkravet for transaktioner med ldng avvecklingscykel kan kreditinstitut som anvinder den ansats
som redovisas i artiklarna 84-89 anvindande riskvikter som foljer av artiklarna 78-83 pd permanent
basis och utan avseende pa virdet av sddana positioner.

8. For metoderna i del 3 och 4 skall de behoriga myndigheterna sikerstilla att de nominella belopp som
skall beaktas dr en limplig madttstock for den risk kontraktet medfor. Om kontraktet exempelvis
inrymmer en multiplicering av betalningsfloden, skall det nominella beloppet anpassas for att beakta
effekterna av multipliceringen pé kontraktets riskstruktur.

Del 3 - Marknadsvirderingsmetoden

Steg a): Genom att dsitta kontrakten aktuella marknadsvirden (‘mark to market”) erhélls de aktuella
ersittningskostnaderna for alla kontrakt med positivt virde.

Steg b): For att erhdlla ett tal f6r den mojliga framtida kreditexponeringen, utom i fall av "single-currency
floating/floating interest rate swaps”, dd endast de aktuella ersdttningskostnaderna beaktas, multi-
pliceras de nominella kapitalbeloppen eller underliggande virdena med procenttalen i tabell 1:

Tabell 1 (1) ()

. Kontrakt som Kontrakt baserade Kontrakt baserade bio;n:gakta
Aterstdende loptid () Rintekontrakt giller valutakurser % akii pé ddelmetaller paserade p
och guld pé aktier utom guld révaror utom
ddelmetaller
Ett ar eller mindre 0% 1% 6 % 7 % 10 %
Over ett & men inte mer in 0,5% 5% 8 % 7% 12 %
fem ér
Over fem ar 1,5% 7,5 % 10 % 8 % 15 %

(') Kontrakt som inte innefattas i ndgon av de fem kategorier som anges i denna tabell skall behandlas som kontrakt baserade pa ravaror
utom ddelmetaller.

(&) For kontrakt dir kapitalbeloppet utvixlas vid flera tillfillen, skall procenttalen multipliceras med det antal betalningar som enligt
kontraktet aterstar.

(%) For kontrakt som ir sd utformade att den exponering som ar utestdende efter sirskilt angivna betalningsdagar avvecklas och dir vill-
koren justeras sa att marknadsvirdet pd kontraktet dr noll pd dessa sirskilt angivna betalningsdagar, blir den aterstdende 16ptiden lika
med tiden fram till nésta justeringsdag. Vid rintebaserade kontrakt som uppfyller dessa villkor och har en édterstdende loptid pd mer
an ett dr, skall procenttalen inte vara ligre dn 0,5 %.

For att médta den mojliga framtida kreditexponeringen i samband med steg b fir de behoriga myndighe-
terna tilldta kreditinstituten att tillimpa procentsatserna i tabell 2 i stillet for dem som fortecknas i tabell 1
forutsatt att instituten utnyttjar det alternativ som anges i punkt 21 i bilaga IV till direktiv 2006/.../EG for
kontrakt avseende andra varor dn guld enligt punkt 3 i bilaga IV i detta direktiv:

Tabell 2
Aterstaende 16ptid Adelmzilllj)r (utom Basmetaller Jordbruksprodukter en?lj;grii}%:ociir;liier
Ett ar eller mindre 2% 2,5% 3% 4%
Over ett &r till men inte mer in 5% 4% 5% 6 %
fem ar
Over fem ar 7,5 % 8% 9% 10%
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Steg c): Summan av den aktuella ersittningskostnaden och den mojliga framtida kreditexponeringen ar

lika med exponeringsvirdet.

Del 4 - Ursprungligt dtagande-metoden

Steg a): Varje instruments nominella belopp multipliceras med procenttalen i tabell 3:

Tabell 3
Ursprunglig 1optid () Rintekontrakt Kontrakt sor:cﬁé:slrdvalutakurser
Ett ar eller mindre 0,5% 2%
Over ett ar men inte mer 4n tva ar 1% 5%
Tillagg for varje ytterligare dr 1% 3%

(1) Ifriga om rintekontrakt far kreditinstituten, under forutsittning av de behériga myndigheternas samtycke, vilja antingen ursprunglig

eller dterstaende 16ptid.

Steg b): De pd sd sitt erhdllna beloppen for det ursprungliga dtagandet skall betraktas som exponerings-

1.

virdet.

Del 5 — Schablonmetoden

tagen till sikerhet enligt foljande:

exponeringsvirde =

R max <CMV-CMC; >
j

dar:

CMV = det aktuella marknadsvirdet for transaktionsportfoljen inom nettningsmingden med en

> RPT; - > RPG
i 1

motpart utan avdrag for sikerhet, dvs. dar:

CMV = ) CMV,

dir:

CMV, = det aktuella marknadsvirdet for transaktionen i

*CCRM,»)

Schablonmetoden far endast anvindas for OTC-derivat och transaktioner med ling avvecklingcykel.
Exponeringsvirden skall berdknas separat for varje nettningsmingd. De skall beridknas med hinsyn

CMC = det aktuella marknadsvirdet av den sakerhet som hanférs till nettningsmingden, dvs. dar:

CMC = ) CMG,
1

diar CMCI = det aktuella marknadsvirdet av sikerhet [;

i = ett index for att identifiera transaktionen.

1

j = ett index for att identifiera typen av sikringsmingd. Dessa sikringsmangder motsvarar riskfaktorer,
dar riskpositioner med motsatta tecken kan avraknas mot varandra for att ge en nettoriskposition som

index for att identifiera sikerhet;

mattet for exponeringen sedan baseras pa.



21.9.2006 Europeiska unionens officiella tidning C 227 E[243

Onsdag, 28 september 2005

RPT; = Riskposition till foljd av transaktion i avseende sikringsméangd j.
RPCl; = Riskposition till foljd av sikerhet | avseende sakringsméngd j.
CCRM; = Multiplikator som anges i tabell 5 fér motpartskreditrisk (CCR) avseende sékringsmangd j.

B =14

Sikerhet som mottagits frin en motpart har positivt tecken; sikerhet som 6verlimnats till en motpart
har negativt tecken.

Sikerhet som far beaktas vid denna metod begrinsas till sikerhet som dr godtagbar enligt punkt 11
idel 11 bilaga VIIT och punkt 9 i bilaga IT i direktiv 2006/.../EG.

2. Ndr ett finansiellt instrument skall verlimnas mot betalning inom ramen for en transaktion med
OTC-derivat med linjdr riskprofil betecknas sjilva betalningsdelen "betalningsben”. Transaktioner dar
betalning skall géras mot betalning bestdr av tvd betalningsben. Betalningsbenen bestdr av de avtalade
bruttobetalningarna, inbegripet transaktionens nominella belopp. Kreditinstitut fir bortse frin rinte-
risken fran betalningsben med en dterstdende 16ptid pd mindre 4n ett dr vid nedanstdende berdkningar.
Kreditinstitut fir behandla transaktioner som bestir av tvd betalningsben noterade i samma valuta,
exempelvis ranteswappar, sdsom en enda samlingstransaktion. Behandlingen av betalningsbenen giller
samlingstransaktionen.

3. Transaktioner med linjar riskprofil ddr de underliggande finansiella instrumenten ar aktier (dven aktie-
index), guld, andra ddelmetaller eller andra ravaror tilldelas en riskposition for respektive aktie (eller
aktieindex) eller rdvara (déribland guld och andra ddelmetaller) och en rénteriskposition for betalnings-
benet. Om betalningsbenet 4r uttryckt i utlindsk valuta tilldelas det vidare en riskposition for valutan i
fraga.

4. Transaktioner med linjir riskprofil som har ett rantebarande instrument som underliggande instrument
tilldelas en rinteriskposition for det rdntebarande instrumentet och en annan rinteriskposition for
betalningsbenet. Transaktioner med linjar riskprofil enligt vilka betalning skall ske mot betalning (inbe-
gripet valutaterminer) tilldelas en rinteriskposition for vardera betalningsbenet. Om det underliggande
rantebdarande instrumentet dr uttryckt i utlindsk valuta tilldelas det en riskposition f6r den valutan.
Om ett betalningsben ar uttryckt i utlindsk valuta tilldelas det dven en riskposition for den valutan.
Det exponeringsvirde som skall ges en rintebasswapp i en enskild valuta dr noll.

5. Storleken av en riskposition till f6ljd av en transaktion med linjar riskprofil dr det l6pande nominella
virdet (marknadspris kvantitet) av det underliggande finansiella instrumentet (inbegripet ravaror)
omraknat till kreditinstitutets nationella valuta utom for rantebarande instrument.

6. For rantebarande instrument och betalningsben ar riskpositionens storlek lika med det l6pande nomi-
nella virdet av de utestdende bruttobetalningarna (inbegripet kapitalbeloppet), omraknat till kreditinsti-
tutets nationella valuta och multiplicerat med det rdntebdrande instrumentets respektive betalnings-
benets modifierade duration.

7. Storleken av en riskposition till foljd av en kreditswapp ér lika med det nominella virdet av det rinte-
bdrande referensinstrumentet multiplicerat med den aterstdende loptiden for kreditswappen.

8. Storleken av en riskposition till f6ljd av ett OTC-derivat med icke-linjir riskprofil (inbegripet optioner,
ocksd optioner att ingd swappavtal, s.k. swaptions) dr lika med deltaekvivalenten av det 16pande nomi-
nella virdet av det underliggande finansiella instrumentet for transaktionen utom da detta instrument
dr rantebdrande.

9. Storleken av en riskposition till foljd av ett OTC-derivat med icke-linjr riskprofil (inbegripet optioner,
ocksé optioner att ingd swappavtal, s.k. swaptions), dir det underliggande instrumentet ar ett skuldin-
strument eller ett betalningsben, dr lika med deltackvivalenten av det l6pande nominella virdet av det
finansiella instrumentet eller betalningsbenet multiplicerat med den modifierade durationen for det
rantebdrande instrumentet eller betalningsbenet.
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10.

11.

12.

13.

Vid bestimningen av riskpositioner skall sikerheter som mottagits frin motpart behandlas som en
fordran pa motparter enligt ett derivatkontrakt (lang position) som forfaller idag medan sikerhet som
overlamnats skall behandlas som en skuld till motparten (kort position) som forfaller idag.

Kreditinstitut far anvinda f6ljande formler for att bestimma en riskpositions storlek och tecken:
for alla andra instrument 4n skuldinstrument:

effektivt nominellt virde, eller

deltackvivalent

nominellt virde = P,ef‘s—v
op
dar:

P = priset pa det underliggande instrumentet, uttryckt i referensvalutan.

V = virdet pa det finansiella instrument (for en option: optionspriset; for en transaktion med linjir
riskprofil: virdet av sjdlva det underliggande instrumentet).

p = priset pa det underliggande instrumentet uttryckt i samma valuta som V.

for rantebdrande instrumentet och betalningsben for alla transaktioner:

effektivt nominellt viarde multiplicerad med den modifierade durationen, eller deltaekvivalent
nominellt virde multiplicerat med den modifierade durationen

oV

or

dir:

V = virdet av det finansiella instrument (f6r en option: optionspriset; for en transaktion med linjir
riskprofil: virdet av sjalva det underliggande instrumentet eller av betalningsbenet).

r = rantenivan.

Om V ir uttryckt i en annan valuta dn referensvalutan maste derivatet konverteras till referensvalutan
genom multiplikation med vixelkursen.

Riskpositionerna grupperas i sikringsmangder. For varje sikringsmingd berdknas nettoriskpositionen,
dvs. det absoluta beloppet for summan av de uppkomna riskpositionerna. Nettoriskpositionen
motsvaras av uttrycket

‘Z RPT; - Y RPC,
i 1

i ovanstdende formler i punkt 1.

For ranteriskpositioner till f6ljd av penningdepositioner som erhallits fran motparten som sikerhet,
betalningsben och rintebdrande instrument, for vilka enligt tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/.../EG
ett kapitalkrav pd hogst 1,60 % skall tillimpas, finns for varje valuta sex sikringsmingder som anges i
tabell 4 nedan. Sakringsmingderna definieras genom en kombination av kriterierna loptid och refe-
rensrantor.

Tabell 4
Statliga referensrintor Icke-statliga referensrantor
Loptid <14ar <1iér
Loptid >l -<5ar >l —<5dr
Loptid >5 &r >5 &r




21.9.2006 Europeiska unionens officiella tidning C 227 E[245

Onsdag, 28 september 2005

14. For ranteriskpositioner till foljd av underliggande rantebdrande instrument eller betalningsben med en
rintesats som dr kopplad till en referensranta som uttrycker en allmdn marknadsrantenivé dr den ter-
stdende 16ptiden lika med den tid som dterstar fram till nista justering av rdntesatsen. I alla 6vriga fall
ar den lika med den dterstdende loptiden for det underliggande rantebdrande instrumentet eller, i fraga
om ett betalningsben, den dterstdende tiden for transaktionen.

15. Det finns en sikringsmingd for varje emittent av ndgot av de rintebarande referensinstrument som ar
underliggande instrument f6r en kreditswapp.

16. For rinteriskpositioner till f6ljd av penningdepositioner som stillts som sikerhet till en motpart nir
motparten inte har nigra utestdende skuldforbindelser med lag specifik risk och till f6ljd av rinteba-
rande instrument, for vilka enligt tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/.../EG ett kapitalkrav pa over
1,60 % skall tillimpas, finns en sikringsmangd for varje emittent. Nir ett betalningsben efterliknar ett
sddant rantebdrande instrument, finns det ocksd en sikringsmingd for varje emittent. Kreditinstituten
far till samma sakringsméngd hinféra riskpositioner som uppkommer till foljd av rintebarande instru-
ment frdn en viss emittent eller av rintebdrande referensinstrument frin samma emittent som efter-
liknas av betalningsben eller som ar underliggande instrument for en kreditswapp.

17. Andra underliggande finansiella instrument 4n rintebdrande instrument skall endast hanforas till
samma sikringsmiangder om de ér identiska eller likartade instrument.

[ alla ovriga fall skall de hdnforas till separata sikringsmingder. Med “likartade instrument” avses
foljande:

— Nir det giller aktier avses med likartade instrument sddana som har samma emittent. Ett aktieindex
betraktas som en sirskild emittent.

— Nir det giller ddelmetaller avses med likartade instrument sddana som avser samma metall. Ett
index for ddelmetaller betraktas som en separat ddelmetall.

— Nir det giller elektrisk kraft avses med liknande instrument de leverensritter och leveransskyldig-
heter som hiénfor sig till samma hogbelastnings- eller lagbelastningsintervall under ett dygn.

— Nar det giller ravaror avses med likartade instrument sddana som avser samma rdvara. Ett rdvaru-
index betraktas som ett enskilt index.

18. Multiplikatorer for motpartskreditrisk (CCRM) avseende de olika kategorierna av sdkringsmingder
anges i foljande tabell 5:

Tabell 5

Multiplikatorer for

Kategorier av sikringsmangder motpartskreditrisk

1. Réntor 0,2 %

2. Réntor for riskpositioner till foljd av ett rintebirande referensinstrument som ar underlig- 0,3%
gande instrument for en kreditswapp och for vilket enligt tabell 1 i bilaga T till
direktiv 2006/.../EG ett kapitalkrav pd hogst 1,60 % skall tillimpas

3. Réntor for riskpositioner till f6ljd av ett rantebarande instrument eller referensinstrument, 0,6 %
for vilket enligt tabell 1 i bilaga I till direktiv 2006/.../EG ett kapitalkrav pd Gver 1,60 %
skall tillimpas

4, Vixelkurser 2,5%
5. Elektrisk kraft 4,0%
6. Guld 5,0 %
7. Aktier 7,0 %
8. Adelmetaller (utom guld) 85%
9. Andra rdvaror (utom ddelmetaller och elektrisk kraft) 10,0 %
10. Underliggande instrument till OTC-derivat som inte tillhor nigon av ovanstdende katego- 10,0 %

rier
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19.

20.

21.

De underliggande instrument fér OTC-derivat som avses i punkt 10 i tabell 5 skall hanforas till sepa-
rata enskilda sakringsméngder for varje kategori av underliggande finansiellt instrument.

Det kan finnas transaktioner med icke-linjar riskprofil, for vilka kreditinstitutet inte kan faststdlla delta-
virde eller (i frdga om rintebdrande instrument eller betalningsben som underliggande instrument)
modifierad duration med en instrumentmodell som de behériga myndigheterna har godkint for
bestdimningen av minsta kapitalkrav for marknadsrisk. I sddana fall skall de behoriga myndigheterna
faststilla storleken av riskpositionerna och multiplikatorer for motpartskreditrisk med forsiktighet.
Alternativt kan de behoriga myndigheterna krdva att metoden i del 3 anvinds. Nettning skall inte
beaktas, det vill siga att exponeringsvirdet skall bestimmas som om det fanns en nettningsmangd
som bara innehdller den enskilda transaktionen.

Ett kreditinstitut skall ha interna forfaranden for att kontrollera att en transaktion, innan den tas in i
en nettningsméingd, omfattas av ett nettningsavtal som har rittsverkan och uppfyller de tillimpliga
kraven enligt del 7.

Ett kreditinstitut som anvinder sikerheter for att reducera sina motpartskreditrisker skall ha interna
forfaranden for att kontrollera att sikerheterna, innan deras effekter beaktas i berdkningarna, uppfyller
tillimpliga krav pa rittslig forutsebarhet enligt bilaga VIIL

Del 6 — Metoden med interna modeller

. Forutsatt att de behoriga myndigheterna ger sitt godkdnnande far ett kreditinstitut anvinda metoden

med interna modeller for att berdkna exponeringsvardet for transaktionerna i punkt 2 i i del 2 eller for
ett av dessa fall kan transaktionerna i punkt 2 v i del 2 ocksd inkluderas. Oaktat punkt 1 andra stycket i
del 2 kan kreditinstitut vélja att inte tillimpa denna metod for exponeringar som inte ar av visentlig
betydelse med hénsyn till storlek eller risk. For att fa tillimpa metoden med interna modeller skall ett
kreditinstitut uppfylla de krav som anges i den hir delen.

. Forutsatt att de behoriga myndigheterna godkinner detta, fir genomférandet av metoden med interna

modeller ske stegvis for olika transaktionstyper, och under denna period kan ett kreditinstitut anvinda
metoderna som anges i del 3 eller del 5. Oaktat aterstoden av den hir delen skall kreditinstituten inte
tvingas att anvanda ndgon sarskild slags modell.

. For alla OTC-derivattransaktioner och for transaktioner med lang avvecklingscykel for vilka ett kreditin-

stitut inte fatt tilldtelse att anvinda metoden med interna modeller, skall kreditinstitutet anvinda meto-
derna som anges i del 3 eller 5. Kombinerad anvindning av dessa tvd metoder inom en enskild juridisk
person ir enbart tilliten ddr en av metoderna anvinds for de fall som anges i punkt 19 i del 5.

. Kreditinstitut som har erhallit tillstind att anvinda metoden med interna modeller skall inte dtergad till

att tillimpa metoderna som anges i del 3 eller 5, sdvida de inte kan styrka att det finns sarskilda skal for
detta och de behoriga myndigheterna limnar sitt godkdnnande. Om ett kreditinstitut inte lingre
uppfyller kraven i den hir delen, skall det antingen redovisa en plan for den behériga myndigheten for
hur det inom skalig tid dter skall kunna uppfylla kraven eller styrka att effekterna av det bristande
uppfyllandet ar ovisentliga.

Exponeringsvirde

Exponeringsvirdet skall mitas pa nettningsmangdsnivdn. Modellen skall ange prognosfordelningen for
de dndringar av nettningsméingdens marknadsvirde som kan tillskrivas dndringar av marknadsvariabler
sdsom rintor och vixelkurser. Modellen skall darefter berdkna nettningsméingdens exponeringsvirde
vid varje framtida tidpunkt utifrdn dndringarna av marknadsvariablerna. Fér motparter med marginal-
avtal kan modellen dven beakta framtida rorelser betriffande sikerheten.

Kreditinstituten kan ta med godtagbara finansiella sikerheter enligt punkt 11 i del 1 av bilaga VIII och
punkt 9 i bilaga II i direktiv 2006/.../EG i sina prognosfordelningar fér dndringar av nettningsmang-
dens marknadsvirde om de kvantitativa och kvalitativa kraven samt datakraven f6r metoden med
interna modeller dr uppfyllda for sikerheten.
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Exponeringsvirdet berdknas som produkten av alfa och effektiv EPE:
Exponeringsvirde = a effektiv EPE
dar:

Alfa (a) skall vara 1,4 (de behoriga myndigheterna fir dock krdva ett hogre virde), och effektiv EPE
skall beriknas genom att forst skatta den forvintade exponeringen (EEt) som den genomsnittliga expo-
neringen vid en framtida tidpunkt t, dir mojliga framtida virden for relevanta marknadsriskfaktorer
ligger till grund for berdkningen av genomsnittet. Den interna modellen skattar EE vid en f6ljd av
framtida tidpunkter: t,, t,, t, osv.

Effektiv EE berdknas rekursivt som

effektiv EE, = max(effektiv EE, ,; EE,)

dr:

den aktuella tidpunkten betecknas t, och effektiv EEt, ar lika med den aktuella exponeringen.

For detta dndamal ar effektiv EPE lika med genomsnittlig effektiv EE under det forsta dret av den fram-
tida exponeringen. Om alla avtal inom nettningsmingden l6per ut inom ett &r dr EPE lika med genom-
snittet av EE fram till dess att loptiden for alla avtal inom nettningsmiangden har gatt ut. Effektiv EPE
berdknas som det vigda genomsnittet av effektiv EE:

min(lyear;maturity)

EffectiveEPE = > EffectiveEE; * Ay

k=1

dar:

vikterna A, =t — t,, tillimpas om den framtida exponeringen berdknas vid tidpunkter som inte ar
jamnt fordelade over tiden.

Métten for forvintad exponering eller toppexponering skall berdknas utifrdn en fordelning av exponer-
ingarna som tar hansyn till mojligheten att denna kan vara icke-normalfordelad.

Kreditinstituten far anvdnda ndgot annat matt, om detta matt dr mer forsiktigt 4n produkten av alfa
och effektiv EPE for varje motpart, berdknad enligt ekvationen ovan.

Utan hinder av punkt 7 far de behoriga myndigheterna tilldta att kreditinstitut anvinder egna skatt-
ningar av a, dock ldgst 1,2, dir a dr lika med kvoten av det ekonomiska kapitalet vid en fullstindig
simulering av motpartsexponeringen for samtliga motparter (tdljaren) och det ekonomiska kapitalet
baserat pd EPE (ndmnaren). I nimnaren skall EPE behandlas som om det vore ett fast utestdende
belopp. Kreditinstitut som ges tillstdnd skall visa att deras egna skattningar av a leder till att taljar-
virdet beaktar visentliga kéllor till stokastiskt beroende mellan fordelningar av marknadsvarden for
transaktioner eller transaktionsportfoljer for de olika motparterna. Interna skattningar av alfa skall ta
hansyn till graden av storleksmissig diversifiering inom portf6ljerna.

Kreditinstitut skall sikerstilla att tiljaren och ndmnaren for a berdknas konsekvent i frdga om modell-
metodik, parameterspecifikationer och portféljsammansittning. Den metod som viljs skall bygga pa
kreditinstitutets egen behandling av ekonomiskt kapital, vara vil dokumenterad och bli féremal for
oberoende validering. Kreditinstituten skall dessutom se 6ver sina skattningar minst varje kvartal, och
oftare om portfoljens sammansttning varierar over tiden. Kreditinstituten skall ocksd bedoma model-
lens risk.

Dir sd ar befogat skall volatiliteten och korrelationen av de marknadsriskfaktorer som anvinds i den
samfillda simuleringen av marknads- och kreditrisken villkoras med avseende pé kreditriskfaktorn for
att aterspegla eventuella okningar i volatiliteten eller korrelationen under en ekonomisk nedgang.
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15.

Om nettningsmangden omfattas av ett marginalavtal skall kreditinstituten anvinda ett av de foljande
EPE-matten:

a) Effektiv EPE utan beaktande av marginalavtalet.

b) Marginaltroskeln, om den ér positiv, plus ett tilligg for att ta hinsyn till den mojliga 6kningen av
exponeringen under den avtalade marginalriskperioden. Tilligget beriknas som den forvintade
okningen av nettningsméingdens exponering under en period som motsvarar avtalets marginalrisk-
period med utgdngspunkt i en nollexponering vid periodens borjan. Marginalriskperioden skall i
detta sammanhang anses vara minst fem bankdagar for nettningsmangder som endast bestdr av
repoliknande transaktioner med daglig marginalberdakning och daglig marknadsvirdering, och tio
bankdagar for alla andra nettningsméangder.

¢) Om modellen beaktar effekterna av marginalavtal i skattningen av EE, fir modellens EE-madtt
anvindas direkt i ekvationen i punkt 8, forutsatt att de behoriga myndigheterna godkénner detta.

Minimikrav for EPE-modeller

16.

Ett kreditinstituts EPE-modell skall uppfylla de operativa krav som anges i punkterna 17-41.

Kontroll av motpartskreditrisk

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Kreditinstitutet skall ha en kontrollenhet som ansvarar for utformning och genomférande av dess
system for hantering av motpartskreditrisker, inbegripet inledande och fortlépande validering av den
egna modellen. Denna enhet skall kontrollera indatas integritet samt producera och analysera
rapporter om resultaten frén kreditinstitutets riskmatningsmodell, som bla. skall omfatta en utvir-
dering av forhéllandet mellan matten for riskexponeringen och kredit- och handelslimiterna. Denna
enhet skall vara oberoende i forhallande till de affirsdrivande kredit- och handelsenheterna och fri frin
otillborlig paverkan. Den skall ha tillrickliga personalresurser och rapportera direkt till kreditinstitutets
hogsta ledning. Enhetens arbete skall vara ndra integrerat med kreditinstitutets dagliga kreditriskhan-
tering. Dess resultat skall darfor utnyttjas som en integrerad del av forfarandet for planering, 6vervak-
ning och kontroll av kreditinstitutets kreditriskprofil och samlade riskprofil.

Varje kreditinstitut skall ha styrdokument, forfaranden och system for hantering av motpartskredi-
trisker som dr begreppsmissigt sunda och tillimpas med integritet. Ett sunt ramverk for hantering av
motpartskreditrisker skall omfatta identifiering, matning, hantering, godkinnande och intern rappor-
tering av motpartskreditrisker.

Kreditinstitutens styrdokument for riskhantering skall beakta marknadsrisker, likviditetsrisker, legala
risker och operativa risker som kan ha samband med motpartskreditrisker. Ett kreditinstitut fir inte
inleda affirsverksamhet med en motpart utan att bedéma dennes kreditvirdighet, och det skall veder-
borligen beakta kreditrisker vid och fore avveckling. Dessa risker skall hanteras sd 6vergripande som
mojligt pd motpartsnivd (med aggregering av motpartsexponeringar och andra kreditexponeringar)
och pé foretagsomfattande niva.

Kreditinstitutets styrelse och verkstillande ledning skall aktivt medverka i kontrollprocessen for
motpartskreditrisker och betrakta detta som en visentlig aspekt av verksamheten som behover ges
betydande resurser. Ledningen skall vara medveten om den anvinda modellens begransningar och
underliggande antaganden och den inverkan dessa faktorer kan ha pa resultatens tillforlitlighet.
Ledningen skall ocksa beakta osikerheter pd den omgivande marknaden och operativa fragor och vara
medvetna om pd vilket sitt modellen tar hinsyn till sidana faktorer.

De dagliga rapporterna om kreditinstitutets exponeringar f6r motpartskreditrisker skall bedomas pa en
ledningsnivd med tillricklig stillning och auktoritet for att kunna driva igenom savil minskningar av
positioner som tagits av enskilda kredithandlaggare eller handlare som minskningar av kreditinstitutets
samlade exponering for motpartskreditrisker.

Ett kreditinstituts system for hantering av motpartskreditrisker skall tillimpas i forening med interna
kredit- och handelslimiter. Dessa limiter skall vara konsekvent relaterade till kreditinstitutets riskmat-
ningsmodell pé ett sitt som kredithandlaggare, handlare och verkstillande ledning har god kdnnedom
om.
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23. T ett kreditinstituts matningar av motpartskreditrisker skall ingd métning av hur laneloften utnyttjas pa
daglig basis och intradagsbasis. Kreditinstitutet skall méta den aktuella exponeringen bdde brutto och
netto efter avdrag for erhdllna sikerheter. Det skall pd portf6lj- och motpartsniva berikna och over-
vaka maximal exponering eller potentiell framtida exponering (PFE) med den konfidensniva som valts
av kreditinstitutet. Kreditinstitutet skall beakta stora eller koncentrerade positioner med avseende pa
grupper av motparter med inbordes anknytning, branscher, marknader osv.

24. Varje kreditinstitut skall som komplement till den analys av motpartskreditrisker som bygger pa de
dagliga resultat som uppnds med kreditinstitutets riskmatningsmodell ha inrittat ett rutinmdssigt och
strikt program for stresstester. Den verkstillande ledningen skall regelbundet se 6ver resultaten av
stresstesterna, och hidnsyn skall tas till dessa resultat i de styrdokument och de limiter f6r motpartskre-
ditrisker som faststills av den verkstillande ledningen och styrelsen. Om stresstesterna visar pa sirskild
sarbarhet for en viss kombination av omstindigheter skall dtgarder snabbt vidtas for att dessa risker
skall hanteras pa ett adekvat sitt.

25. Varje kreditinstitut skall ha infort rutiner for att sikerstilla efterlevnaden av en skriftligt dokumenterad
uppsdttning interna styrdokument, kontroller och forfaranden for tillimpningen av systemet for
hantering av motpartskreditrisker. Kreditinstitutets system for hantering av motpartskreditrisker skall
vara vdl dokumenterat och forklaring skall ges av de empiriska tekniker som anvinds for att mita
dessa risker.

26. Varje kreditinstitut skall regelbundet genomfora en oberoende Gversyn av sitt system for hantering av
motpartskreditrisker inom ramen for sin egen internrevision. Denna 6versyn skall inbegripa bade de
affarsdrivande kredit- och handelsenheternas och den fristdende riskkontrollenhetens verksambhet.
Oversyn av den samlade processen for hantering av motpartsrisker skall ske regelbundet och den skall
sarskilt omfatta minst foljande:

a) Kontroll av att dokumentationen av system och processer for hantering av motpartskreditrisker ar
tillfredsstdllande.

b) Organisationen av kontrollenheten f6r motpartskreditrisker.
¢) Integreringen i den dagliga riskhanteringen av dtgdrderna for att méta motpartskreditrisker.

d) Forfarandet for att godkdnna prissittningsmodeller for risk och virderingssystem som anvinds av
personalen inom affirs- och administrationsavdelningar.

e) Valideringen av alla betydelsefulla dndringar av forfarandet for métning av motpartskreditrisker.
f) Omfattningen av de motpartskreditrisker som beaktas av riskmatningsmodellen.

) Integriteten i informationssystemet for foretagsstyrningen.

h) Graden av riktighet och fullstindighet i uppgifterna om motpartskreditrisker.

i) Kontrollen av konsekvens, aktualitet och tillforlitlighet hos informationskéllor som anvinds for
egna modeller, inbegripet dessa informationskallors oberoende.

j) Riktigheten och limpligheten vad giller antagandena om volatilitet och korrelationer.
k) Tillforlitligheten i berdkningarna avseende virdering och riskomvandling.

1) Utvirdering av modellens tillforlitlighet genom tita utfallstest.

Anvindningstext

27. Den exponeringsfordelning som genereras av den interna modell som anvinds for att berdkna effektiv
EPE skall vara nidra integrerad i kreditinstitutets dagliga process for hantering av motpartskreditrisker.
Resultaten fran tillimpningen av den interna modellen skall ddrfor ha visentlig betydelse for kreditin-
stitutets kreditgodkinnande, hantering av motpartskreditrisker, interna kapitalallokering och bolags-
styrning.

28. Kreditinstitut skall kunna redovisa erfarenheter fran anvindningen av interna modeller som genererar
en fordelning av exponeringar for motpartskreditrisker. Kreditinstitutet skall darfor styrka att det har
anvint en intern modell som i stort uppfyller minimikraven som anges i den hir delen for att berdkna
de exponeringsfordelningar som ligger till grund for berdkningen av EPE under minst ett ar innan de
behoriga myndigheterna ger sitt godkdnnande.
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29.

30.

31.

Den interna modell som anvinds for att generera fordelningen av exponeringarna skall vara en del av
ett ramverk for hantering av motpartsrisker som omfattar identifiering, mitning, hantering, godkdn-
nande och intern rapportering av motpartsrisker. Det skall dven omfatta mitning av utnyttjandet av
beviljade kreditloften (med aggregering av motpartsexponeringar och andra kreditexponeringar) och
allokering av ekonomiskt kapital. Utéver EPE skall kreditinstitut mita och hantera aktuella exponer-
ingar. Nir sd dr lampligt skall kreditinstitutet mata den aktuella exponeringen bade brutto och netto
efter avdrag for erhdllna sikerheter. Ett kreditinstitut uppfyller anvindningskravet om det anvinder
andra matt for motpartsrisk, som toppexponering eller potentiell framtida exponering (PFE), som
bygger pa den fordelning av exponeringar som genererats genom samma modell som for berdkningen
av EPE.

Ett kreditinstitut skall kunna skatta forvantad exponering (EE) dagligen, sdvida det inte kan styrka for
de behoriga myndigheterna att dess exponeringar for motpartskreditrisker dr sddana att det ar tillrack-
ligt med mindre ofta aterkommande berdkningar. Det skall ocksd berdkna EE vid framtida tidpunkter
enligt en tidsprofil for prognoshorisonter som i tillricklig utstrickning aterspeglar tidsstrukturen for
framtida betalningsfloden och avtalens 16ptid och pa ett sitt som motsvarar exponeringarnas vasent-
lighet och sammansittning.

Exponeringen skall mitas, 6vervakas och kontrolleras under hela l6ptiden for alla avtal inom en nett-
ningsmingd (inte bara i ettdrsperspektivet). Kreditinstituten skall ha metoder for att identifiera och
kontrollera motpartsrisker i fall dd exponeringen okar bortom ettdrsgrinsen. Den prognostiserade
okningen av exponeringen skall dven vara ett av ingdngsvardena i kreditinstitutets interna modell for
ekonomiskt kapital.

Stresstest

32.

33.

Kreditinstituten skall ha limpliga stresstest tillgdngliga for bedomning av sin kapitaltickning i samband
med motpartskreditrisker. Dessa stressmatt skall jimféras med EPE, och kreditinstitutet skall betrakta
dem som en del av det forfarande som beskrivs i artikel 123. Stresstest skall dven syfta till att identi-
fiera eventuella hindelser eller framtida forandringar av de ekonomiska foérhéllanden som skulle kunna
ge ofordelaktiga effekter pa kreditinstitutets exponeringar och till att bedoma kreditinstitutets forméga
att std emot sadana fordndringar.

Kreditinstitutet skall stresstesta sina motpartsexponeringar, dven med beaktande av samtidiga stressfak-
torer avseende marknads- och kreditrisk. Stresstest avseende motpartsrisk skall beakta koncentrations-
risker (koncentration till en enda motpart eller till en grupp av motparter), korrelationsrisken mellan
marknads- och kreditrisk och risken for att en likvidering av motpartens positioner skulle kunna ge
upphov till prisrorelser pd marknaden. Dessa stresstest skall ocksd belysa hur sidana marknadsrorelser
paverkar kreditinstitutets egna positioner och integrera dessa effekter med institutets bedomning av
motpartsriskerna.

Korrelationsrisk

34.

35.

Kreditinstituten skall vederborligen beakta exponeringar som ger upphov till en visentlig grad av
allmin korrelationsrisk.

Kreditinstitut skall ha metoder tillgdngliga for att identifiera, vervaka och kontrollera fall av specifik
korrelationsrisk fran och med inledandet av en transaktion och under hela den fortsatta loptiden.

Modellforfarandets integritet

36.

Den interna modellen skall beakta villkor och specifikationer for transaktionerna utan drojsmal, full-
standigt och med forsiktighet. Villkoren skall dtminstone omfatta nominella kontraktsbelopp, 1optid,
referenstillgdngar samt arrangemang for marginalsdkerheter och nettning. Villkoren och specifikatio-
nerna skall registreras i en siker databas som dr foremal for dterkommande formell revision. Forfa-
randet for att godta nettningsarrangemang skall inbegripa ett sirskilt uttalande av juristen for att
bekrifta att nettningen kan hivdas rittsligt och skall foras in i databasen av en oberoende enhet. Over-
foringen till den interna modellen av uppgifter om transaktionsvillkor och specifikationer skall ocksa
omfattas av internrevision. Formella forfaranden och internrevision skall dven finnas for avstimning
mellan modellen och killdatasystemen, s att det fortlopande kan kontrolleras att transaktionsvillkor
och specifikationer beaktas i berdkningen av forvdntad positiv exponering (EPE) pa ett korreket eller
atminstone forsiktigt satt.
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37. I den interna modellen skall aktuella marknadsdata anvindas for berakningen av aktuella exponeringar.
Nar historiska data anvinds for skattningar av volatilitet och korrelationer skall den avse minst tre dr
och skall uppdateras varje kvartal eller oftare om forhdllandena pd marknaden motiverar det. Data
skall ticka ett fullstindigt spektrum av ekonomiska forhdllanden, exempelvis en hel konjunkturcykel.
En enhet som 4r oberoende av den affirsdrivande enheten skall validera priser som uppges av den
affirsdrivande enheten. Data skall inhimtas oberoende av affirsomrddena, matas in i den interna
modellen fullstindigt och utan drojsmal och registreras i en siker databas som ar foremal for dterkom-
mande formell revision. Kreditinstitut skall dven ha vél utvecklade datasdkringsmetoder for att avldgsna
felaktiga uppgifter och/eller anomalier frdn materialet. Om den interna modellen utnyttjar proxydata
fran marknaden, ocksd for nya produkter, dir tre ars historiska data inte foreligger, skall lampliga
proxyvariabler anges i det interna styrdokumentet, och kreditinstitutet skall med stod av erfarenheter
kunna visa att proxyvariabeln ger en forsiktig bild av den underliggande risken under ogynnsamma
marknadsforhallanden. Om modellen i berdkningen tar med inverkan av sikerhet pa dndringar av nett-
ningsmangdens marknadsvarde skall kreditinstitutet ha tillracklig historisk data for att modellera siker-
hetens volatilitet.

38. Modellen skall valideras enligt en valideringsmetod. Denna metod skall komma till tydligt uttryck i
kreditinstitutets styrdokument och forfaranden. Det skall anges vilket slag av test som kravs for att
sakerstilla modellens integritet och for att identifiera under vilka férhéllanden gjorda antaganden kan
forlora sin giltighet och leda till en underskattning av EPE. Valideringsmetoden skall omfatta en
oversyn av modellens fullstandighet.

39. Ett kreditinstitut skall 6vervaka relevanta risker och ha inrattat forfaranden for att justera sina EPE-
skattningar nir dessa risker far visentlig betydelse. Detta skall omfatta foljande:

a) Kreditinstitutet skall identifiera och hantera sina exponeringar for specifika korrelationsrisker.

b) Nidr det giller exponeringar vilkas riskprofil stiger efter ett dr, skall kreditinstitutet regelbundet
jamfora EPE-skattningen for ett d&r med EPE under hela den tid exponeringen varar.

¢) Nar det giller exponeringar med loptid under ett ar, skall kreditinstitutet regelbundet jimfora erstt-
ningskostnaden (aktuell exponering) med den uppnddda exponeringsprofilen och/eller lagra data
som mojliggér sddana jamforelser.

40. Ett kreditinstitut som dr godkint for nettning av transaktioner skall ha interna forfaranden for att
kontrollera att en transaktion, innan den tas in i en nettningsmingd, omfattas av ett nettningsavtal
som kan hdvdas rittsligt och uppfyller de tillimpliga kraven enligt del 7.

41. Ett kreditinstitut som anvinder sikerheter for att reducera sina motpartskreditrisker skall ha interna
forfaranden for att kontrollera att sikerheterna, innan deras effekter beaktas i beriakningarna, uppfyller
tillimpliga krav pa rattslig forutsebarhet enligt bilaga VIIL

Valideringskrav for EPE-modeller

42. Ett kreditinstituts EPE-modell skall uppfylla foljande valideringskrav:
a) De kvalitativa valideringskrav som anges i bilaga V till direktiv 2006/.../EG.

b) Léngfristiga prognoser skall goras for rdntesatser, valutakurser, aktienoteringar, ravarupriser och
andra marknadsriskfaktorer for matning av motpartsexponeringar. Resultaten av prognosmodellen
for marknadsriskfaktorer skall valideras ver ett langt tidsspann.

¢) De virderingsmodeller som anvinds for att berdkna motpartsexponering vid ett givet scenario for
framtida chocker som pédverkar marknadsriskfaktorerna skall testas som en del av modell-
valideringsprocessen. Varderingsmodellerna for optioner skall ta hansyn till optionsvirdenas icke-
linjara karaktar i forhéllande till marknadsriskfaktorerna.
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d) EPE-modellen skall utnyttja transaktionsspecifik information for att aggregera exponeringarna pa
nettningsmangdsnivd. Kreditinstituten skall kontrollera att transaktionerna hanfors till den korrekta
nettningsmangden inom modellen.

e) EPE-modellen skall ocksd omfatta transaktionsspecifik information for att kunna beakta effekterna
av marginalavtal. Den skall beakta bade det aktuella marginalsdkerhetsbeloppet och den marginalsa-
kerhet som skulle 6verforas mellan motparter i framtiden. Modellen skall beakta marginalavtalens
art (ensidiga eller omsesidiga), hur ofta tilliggssakerheter begirs, marginalriskperioden, miniminivan
for den exponering utan marginalsikerhet som kreditinstitutet ar villigt att acceptera och minsta
transfereringsbelopp. Modellen skall antingen efterlikna dndringarna av den stillda sikerhetens
marknadsvirde eller tillimpa de regler som anges i bilaga VIIL

f) Statiska historiska utfallstester for representativa motpartsportfoljer skall ingd i modellvalideringen.
Kreditinstitutet skall regelbundet genomfoéra sddana utfallstester for ett antal representativa
motpartsportfoljer (faktiska eller hypotetiska). Dessa representativa portfoljer skall viljas utifran
deras kinslighet for de visentliga riskfaktorer och korrelationer som kreditinstitutet dr exponerat
for.

Om utfallstesterna visar att modellen inte ar tillrdckligt tillforlitlig skall de behoriga myndigheterna
aterkalla godkdnnandet av modellen eller aldgga kreditinstitutet att vidta limpliga atgdrder for att
sakerstilla att modellen snarast forbdttras. De kan ocksa krava att kreditinstituten skall méta ett forhojt
kapitalkrav i enlighet med artikel 136.

Del 7 — Avtalsnettning (avtal om novation och andra
nettningséverenskommelser)

a) Slag av nettning som de behoriga myndigheterna kan godkdnna

I den hir delen skall med motpart avses varje juridisk eller fysisk person som har ritt att ingd avtal om
nettning och med "avtal om produktovergripande nettning” avses ett skriftligt bilateralt avtal mellan ett
kreditinstitut och en motpart med vilket det skapas en enda rattslig forpliktelse som ticker alla ingdende
bilaterala ramavtal och transaktioner som hor till olika produktkategorier. Avtal om produktovergri-
pande nettning ticker inte annan nettning 4n bilateral.

For produktovergripande nettning skall foljande anses vara olika produktkategorier:

i) Repor, omvinda repor och virdepappers- och ravarulan.

ii) Marginallanetransaktioner.

iii) Kontrakten som finns fortecknade i bilaga IV.

De behoriga myndigheterna far som riskreducerande godkinna foljande slag av avtal om nettning:

i) Bilaterala avtal om novation mellan ett kreditinstitut och dess motpart enligt vilka avtal 6msesidiga
fordringar och forpliktelser automatiskt avriknas pa sd sitt att det vid novation faststills ett enda
nettobelopp varje ging novation tillimpas, och det darvid skapas ett enda nytt juridiskt bindande
avtal som ersitter tidigare avtal.

ii) Andra bilaterala nettningsoverenskommelser mellan ett kreditinstitut och dess motpart.

i) Avtal om produktovergripande nettning for kreditinstitut som har fatt godkdnnande frin sina beho-
riga myndigheter att utnyttja metoden i del 6, for transaktioner som omfattas av den metoden. Nett-
ning mellan transaktioner som ingétts av medlemmar i en grupp godkénns inte vid berakning av
kapitalkrav.
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b) Villkor for godkdnnande

De behoriga myndigheterna fir som riskreducerande endast godkinna avtal om nettning om féljande
villkor dr uppfyllda:

i) Kreditinstitutet skall med sin motpart ha en Gverenskommelse om avtalsnettning som ger upphov
till en enda juridisk forpliktelse och omfattar alla ingdende transaktioner, sa att, om en motpart inte
fullgér sina skyldigheter pd grund av fallissemang, konkurs, likvidation eller ndgon annan liknande
omstindighet, kreditinstitutet kan fordra eller har en forpliktelse att betala endast nettosumman av
de positiva och negativa marknadsvirdena av de ingdende individuella transaktionerna.

ii) Kreditinstitutet skall for den behériga myndigheten halla tillgdngligt skriftliga och motiverade ritts-
utldtanden med en sddan innebord att de behoriga domstolarna och forvaltningsmyndigheterna vid
en rittslig provning av de fall som avses i i, skulle anse att kreditinstitutets fordringar och forplik-
telser begrinsas till nettosumman, sdsom anges i led i, enligt

— gillande lag inom den jurisdiktion dir motparten har sitt site och, om det giller en utlindsk
filial till ett foretag, dven enligt lagen inom den jurisdiktion dar filialen r beldgen,

— den lag som reglerar de individuella transaktioner som ingér, och

— den lag som reglerar varje avtal eller 6verenskommelse som dr nédvindig for att genomfora
avtalet om nettning.

iii) Kreditinstitutet skall ha infort forfaranden for att sdkerstilla att det lopande kontrolleras, att dess
avtal om nettning dr rdttsligt giltiga, mot bakgrund av mojliga lagandringar.

iv) Kreditinstitutet skall arkivera alla erforderliga dokument.

v) Effekterna av nettning skall beaktas nir kreditinstitutet méter den samlade kreditriskexponeringen
mot varje motpart, och kreditinstitutet skall hantera sin motpartskreditrisk i enlighet med detta.

vi) Kreditrisken mot varje motpart skall aggregeras till en enda transaktionsévergripande rittslig expo-
nering. Detta aggregat skall beaktas vid faststillande av kreditlimiter och allokering av internt
kapital.

De behoriga myndigheterna skall, vid behov efter samrdd med andra berérda behoriga myndigheter,
forsikra sig om att avtalet om nettning dr juridiskt giltigt enligt lagen i alla berorda jurisdiktioner. Om
ndgon av de behériga myndigheterna inte 4r overtygad om detta, skall avtalet om nettning inte
godkinnas som en metod for riskreducering for ndgon av parterna.

De behoriga myndigheterna far godta motiverade rattsutlatanden upprittade med avseende pa olika slag
av avtal om nettning.

Avtal som innehdller bestimmelser om att en icke férsumlig motpart endast behover betala delvis eller
inte alls till den férsumliga partens bo, dven om den férsumliga parten dr en nettofordringsigare
(walkaway-klausul), skall inte godkdnnas som riskreducerande.

Dessutom skall foljande kriterier vara uppfyllda for avtal om produktovergripande nettning:

a) Nettosumman i led b i i den hdr delen skall vara nettosumman av de positiva och negativa slutavrak-
ningsvirdena for alla ingdende enskilda bilaterala ramavtal och de positiva och negativa marknads-
virdena for de enskilda transaktionerna (det produktévergripande nettobeloppet).

b) De skriftliga och motiverade rittsutlatandena i led b II i denna del skall ta upp giltigheten for nett-
ningsforfarandet som helhet och mojligheterna att havda det samt dess effekter pa visentliga bestim-
melser i eventuellt ingdende enskilda bilaterala ramavtal. Ett rdttsutlitande skall allmint erkdnnas
som sadant av juridiskt sakkunniga i den medlemsstat dar kreditinstitutet dr auktoriserat eller utgora
en rittslig utredning som tar upp alla relevanta aspekter.
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<)

d)

Kreditinstitutet skall ha forfaranden enligt led b iii i den hir delen i syfte att kontrollera att alla trans-
aktioner som inbegrips i en nettningsmiangd omfattas av ett rittsutldtande.

Kreditinstitutet skall med beaktande av avtalet om produktovergripande nettning fortsitta att
uppfylla kraven for godkdnnande av bilateral nettning och kraven i artiklarna 90-93 f6r godkin-
nande av kreditriskskydd i tillimplig form ndr det giller alla inbegripna enskilda bilaterala ramavtal
och transaktioner.

¢) Effekter av godkannande

Nettning vid tillimpning av de metoder som beskrivs i del 5 och 6 skall godkinnas enligt bestimmel-
serna i dessa delar.

i)

ii)

Avtal om novation

De enskilda nettobeloppen, som faststills genom avtal om novation, kan viktas i stallet for bruttobe-
loppen. Pa sa sitt kan vid tillimpningen av del 3

— steg a): de aktuella ersattningskostnaderna, och
— steg b): de nominella kapitalbeloppen eller underliggande virdena

bestimma med beaktande av avtalet om novation. Vid tillimpningen av steg a i del 4 kan det nomi-
nella kapitalbeloppet berdknas med beaktande av avtalet om novation, varvid procentsatserna i
tabell 3 skall anviandas.

Andra nettningsoverenskommelser

Vid tillimpning av del 3 kan

— i steg a de aktuella ersittningskostnaderna for de kontrakt som ingdr i en nettningséverenskom-
melse berdknas med beaktande av den faktiska hypotetiska nettoersittningskostnad som avtalet
medfér; om nettningen leder till en nettoskuld for det kreditinstitut som berdknar nettoersatt-
ningskostnaden, beriknas den aktuella ersittningskostnaden till "0”,

— isteg b talet for eventuell framtida exponering for kreditrisk for alla kontrakt som ingdr i en nett-
ningséverenskommelse reduceras i enlighet med foljande formel:

PCE,, = 0,4 * PCE,, + 0,6 * NGR * PCE,,

dar:

— | PCE,; | = | Det reducerade talet for eventuell framtida exponering for kreditrisk for alla kontrakt med en given
motpart som ingdr i en rittsligt giltig bilateral nettningsoverenskommelse.

— | PCE, .o | = | Summan av talen for eventuell framtida exponering for kreditrisk for alla kontrakt med en given
motpart som ingdr i en rattsligt giltig bilateral nettningséverenskommelse och som dr beriknade
genom att deras nominella kapitalbelopp multipliceras med de procenttal som faststills i tabell 1.

— | NGR = | "Netto-bruttokvot”: Enligt de behoriga myndigheternas val antingen

i) separat berdkning: kvoten mellan nettoersittningskostnaden for alla kontrakt som ingdr i en
réttsligt giltig bilateral nettningsoverenskommelse med en given motpart (tdljare) och bruttoer-
sdttningskostnaden for alla kontrakt som ingdr i en rittsligt giltig bilateral nettningsoverens-
kommelse med den motparten (ndmnare), eller

ii

=

aggregerad berdkning: kvoten av summan av den nettoersittningskostnad som beriknats pa
bilateral grund for alla motparter med beaktande av de kontrakt som ingdr i rittsligt giltiga
nettningsoverenskommelser (tiljare) och bruttoersittningskostnader for alla kontrakt som ingdr
i rattsligt giltiga nettningsoverenskommelser (ndmnare).

Om en medlemsstat tilliter kreditinstituten att vélja metod, skall den valda metoden anvindas
konsekvent.
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For berdkning av den mojliga framtida exponeringen for kreditrisk enligt formeln ovan far kontrakt
som tar ut varandra helt och hallet och ingdr i nettningsoverenskommelsen beaktas som ett enda
kontrakt med ett nominellt belopp som motsvarar nettointdkterna. Kontrakt som helt och hallet tar
ut varandra dr valutaterminer eller liknande kontrakt, f6r vilka det nominella beloppet dr lika med
betalningsflodena om de forfaller pd samma forfallodag och helt eller delvis i samma valuta.

Vid tillimpning av del 4 i steg a

— far kontrakt som helt tar ut varandra och ingér i nettningsoverenskommelsen beaktas som ett
enda kontrakt med ett nominellt belopp som ar lika med nettointikterna. De nominella beloppen
multipliceras med de procenttal som anges i tabell 3.

— For alla andra kontrakt som ingdr i en nettningséverenskommelse kan de tillimpliga procentsat-
serna minskas enligt tabell 6.

Tabell 6
Ursprunglig 16ptid () Rintekontrakt Valutakurskontrakt
Ett ar eller mindre 0,35% 1,50 %
Over ett &r men hogst tva ar 0,75% 3,75 %
Tilldgg for varje ytterligare ar 0,75% 2,25 %

(1) Ifriga om rintekontrakt far kreditinstituten, under forutsittning av de behériga myndigheternas samtycke, vilja antingen ursprunglig
eller dterstaende 16ptid.

BILAGA IV

TYPER AV DERIVAT

1. Rantebaserade kontrakt:
a) Ranteswappar i en valuta.
b) Basswappar.
¢) Icke standardiserade rinteterminer.
d) Standardiserade rdnteterminer.
e) Kopta ranteoptioner.
f) Andra kontrakt av liknande slag.

2. Kontrakt som ror valuta eller guld:
a) Valutardnteswappar (rdnteswappar i mer dn en valuta).
b) Icke standardiserade valutaterminer.
¢) Standardiserade valutaterminer.
d) Kopta valutaoptioner.

) Andra kontrakt av liknande slag.

f) Kontrakt avseende guld av liknande slag som de i punkterna a—e.

3. Kontrakt liknande dem i punkterna 1 a—e och 2 a—d avseende andra referensposter eller index. Detta
skall som ett minimum avse alla instrument som specificeras i punkterna 4-7 och 9-10 i avsnitt C i
bilaga I'i direktiv 2004/39/EG och som inte ingdr i punkterna 1 eller 2.



