
Μέρος 6 — Τεχνικές µείωσης του πιστωτικού κινδύνου συνόλου
ανοιγµάτων

1. ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΚΑΛΥΨΗ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ ΠΡΩΤΗΣ ΑΘΕΤΗΣΗΣ (FIRST-TO-DEFAULT CREDIT DERI-
VATIVES)

1. Εάν το πιστωτικό ίδρυµα λαµβάνει πιστωτική προστασία για ορισµένο αριθµό ανοιγµάτων µε όρους που
προβλέπουν ότι η πρώτη αθέτηση µεταξύ των ανοιγµάτων αυτών ενεργοποιεί την πληρωµή και λύει τη
σύµβαση, το πιστωτικό ίδρυµα µπορεί να τροποποιήσει τον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών και,
κατά περίπτωση, των ποσών αναµενόµενης ζηµίας για το άνοιγµα το οποίο, ελλείψει πιστωτικής
προστασίας, θα είχε το χαµηλότερο σταθµισµένο ποσό σε εφαρµογή των άρθρων 78 έως 83 ή 84 έως 89,
κατά περίπτωση, και σύµφωνα µε το παρόν παράρτηµα, αλλά µόνον εφόσον η αξία ανοίγµατος είναι µικρό-
τερη ή ίση µε την αξία της πιστωτικής προστασίας.

2. ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΚΑΛΥΨΗ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ ΝΙΟΣΤΗΣ ΑΘΕΤΗΣΗΣ (Νth-TO-DEFAULT CREDIT
DERIVATIVES)

2. Εάν η νιοστή (n) αθέτηση στο σύνολο των ανοιγµάτων ενεργοποιεί την πληρωµή βάσει της πιστωτικής
προστασίας, το πιστωτικό ίδρυµα που αγοράζει την προστασία δεν µπορεί να την αναγνωρίσει για τον
υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών και, κατά περίπτωση, των ποσών αναµενόµενης ζηµίας παρά µόνο
εάν έχει επίσης ληφθεί προστασία για τις αθετήσεις 1 έως n – 1 ή εάν έχουν ήδη επέλθει n – 1 αθετήσεις.
Στις περιπτώσεις αυτές, η εφαρµοζόµενη µέθοδος είναι εκείνη που προβλέπεται στην παράγραφο 1
κατάλληλα προσαρµοσµένη για τα παράγωγα προϊόντα για την κάλυψη κινδύνου νιοστής αθέτησης.

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ IX

ΤΙΤΛΟΠΟΙΗΣΗ

Μέρος 1 — Ορισµοί για τους σκοπούς του Παραρτήµατος IX

1. Για τους σκοπούς του παρόντος παραρτήµατος νοούνται ως:

— «υπερβάλλον περιθώριο» (excess spread): το σύνολο των χρηµατοοικονοµικών εσόδων και λοιπών αµοιβών
από τιτλοποιηµένα ανοίγµατα µετά την αφαίρεση των εξόδων και δαπανών·

— «δικαίωµα επαναγοράς εκδοθέντων τίτλων» (clean-up call option): το συµβατικό δικαίωµα του µεταβιβά-
ζοντος ιδρύµατος να επαναγοράσει ή να κλείσει τις θέσεις τιτλοποίησης πριν την αποπληρωµή του
συνόλου των υποκείµενων ανοιγµάτων, εφόσον το ανεξόφλητο υπόλοιπο των υποκείµενων ανοιγµάτων
µειώνεται κάτω από ορισµένο επίπεδο·

— «ταµειακή διευκόλυνση» (liquidity facility): θέση τιτλοποίησης που απορρέει από συµβατική συµφωνία
χρηµατοδότησης µε την οποία εξασφαλίζεται η έγκαιρη πληρωµή των χρηµατορροών στους επενδυτές·

— «kirb»: το 8 % του αθροίσµατος των σταθµισµένου ποσών των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων, όπως αυτά θα
είχαν υπολογιστεί σύµφωνα µε τα άρθρα 84 έως 89 ελλείψει τιτλοποίησης, και των υπολογιζόµενων
σύµφωνα µε τα άρθρα αυτά ποσών αναµενόµενης ζηµίας από αυτά τα ανοίγµατα·

— «µέθοδος των διαβαθµίσεων» (ratings based method): η µέθοδος υπολογισµού των σταθµισµένων ποσών
για τις θέσεις τιτλοποίησης σύµφωνα µε το Μέρος 4, παράγραφοι 46 έως 51·

— «µέθοδος του εποπτικού υποδείγµατος» (supervisory formula method): η µέθοδος υπολογισµού των
σταθµισµένων ποσών για τις θέσεις τιτλοποίησης σύµφωνα µε το Μέρος 4, παράγραφοι 52 έως 54·

— «µη διαβαθµισµένη θέση» (unrated position): µια θέση τιτλοποίησης χωρίς αποδεκτή πιστοληπτική αξιο-
λόγηση από επιλέξιµο ECAI κατά την έννοια του άρθρου 97·

— «διαβαθµισµένη θέση» (rated position): θέση τιτλοποίησης µε πιστοληπτική αξιολόγηση από επιλέξιµο
ECAI κατά την έννοια του άρθρου 97· και

— «πρόγραµµα έκδοσης εµπορικών χρεογράφων εξασφαλισµένων µε στοιχεία ενεργητικού» (asset-backed
commercial paper programme), εφεξής πρόγραµµα ABCP: πρόγραµµα τιτλοποίησης εκδιδόµενων τίτλων
που έχουν κυρίως µορφή εµπορικών χρεογράφων και αρχική ληκτότητα µικρότερη ή ίση του ενός έτους.

21.9.2006 C 227 E/331Επίσηµη Εφηµερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης

Τετάρτη, 28 Σεπτεµβρίου 2005

EL



Μέρος 2 — Ελάχιστες απαιτήσεις για την αναγνώριση σηµαντικής
µεταφοράς πιστωτικού κινδύνου και υπολογισµός των σταθµισµένων

ποσών και των ποσών αναµενόµενης ζηµίας για τιτλοποιηµένα ανοίγµατα

1. ΕΛΑΧΙΣΤΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΗΣ ΜΕΤΑΦΟΡΑΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ ΣΤΙΣ ΠΑΡΑ-
∆ΟΣΙΑΚΕΣ ΤΙΤΛΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

1. Το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα σε µια παραδοσιακή τιτλοποίηση µπορεί να εξαιρεί τα τιτλοποιηµένα
ανοίγµατα από τον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών και των ποσών αναµενόµενης ζηµίας εάν ένα
σηµαντικό µέρος του πιστωτικού κινδύνου των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων έχει µεταφερθεί σε τρίτους και
εάν η µεταφορά αυτή πληροί τις ακόλουθες προϋποθέσεις:

α) τα έγγραφα της τιτλοποίησης αντικατοπτρίζουν τα ουσιώδη οικονοµικά χαρακτηριστικά της συναλ-
λαγής·

β) τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα τίθενται εκτός του ελέγχου του µεταβιβάζοντος ιδρύµατος και των
πιστωτών του, ιδίως σε διαδικασίες πτώχευσης και θέσης υπό αναγκαστική διαχείριση. Το αποτέλεσµα
αυτό επιβεβαιώνεται από ειδικό νοµικό σύµβουλο του οποίου ζητείται η γνώµη·

γ) οι εκδιδόµενοι τίτλοι δεν επιβάλλουν καµία υποχρέωση πληρωµής στο µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα·

δ) ο εκδοχέας είναι οντότητα ειδικού σκοπού (securitisation special-purpose entity (SSPE))·

ε) το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα δεν διατηρεί πραγµατικό ή έµµεσο έλεγχο επί των µεταβιβασθέντων
ανοιγµάτων. Θεωρείται ότι ο µεταβιβάζων έχει διατηρήσει πραγµατικό έλεγχο επί των µεταβιβασθέντων
ανοιγµάτων εάν έχει το δικαίωµα να τα επαναγοράσει από τον εκδοχέα για να ρευστοποιήσει τα κέρδη
τους ή εάν είναι υποχρεωµένος να αναλάβει εκ νέου το µεταφερθέντα κίνδυνο. Η διατήρηση από το
µεταβιβάζον ίδρυµα δικαιωµάτων ή υποχρεώσεων εξυπηρέτησης των µεταβιβασθέντων ανοιγµάτων δεν
συνιστά καθαυτή έµµεσο έλεγχο επί των ανοιγµάτων·

στ) εάν υπάρχει δικαίωµα επαναγοράς των εκδοθέντων τίτλων, πρέπει να πληρούνται οι ακόλουθες προϋ-
ποθέσεις:

i) το δικαίωµα επαναγοράς µπορεί να ασκηθεί µε διακριτική ευχέρεια του µεταβιβάζοντος πιστωτικού
ιδρύµατος·

ii) το δικαίωµα επαναγοράς µπορεί να ασκηθεί µόνο εάν 10 % ή λιγότερο της αρχικής αξίας των τιτλο-
ποιηµένων ανοιγµάτων παραµένει ανεξόφλητη· και

iii) το δικαίωµα επαναγοράς δεν είναι διαρθρωµένο µε τρόπο ώστε να αποφεύγεται ο καταλογισµός των
ζηµιών σε θέσεις πιστωτικής ενίσχυσης ή σε άλλες θέσεις που κατέχονται από επενδυτές, ούτε κατά
τρόπο ώστε να παρέχει πιστωτική ενίσχυση· και

ζ) τα έγγραφα που συνοδεύουν την τιτλοποίηση δεν περιέχουν καµία ρήτρα που:

i) απαιτεί, εκτός των περιπτώσεων όπου προβλέπεται πρόωρη εξόφληση, τη βελτίωση των θέσεων τιτλο-
ποίησης από το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα, µεταξύ άλλων µε την αναδιάταξη των υποκείµενων
πιστωτικών ανοιγµάτων ή µε την αύξηση της απόδοσης που καταβάλλεται στους επενδυτές σε
περίπτωση επιδείνωσης της πιστωτικής ποιότητας των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων· ή που

ii) αυξάνει την απόδοση που καταβάλλεται στους κατόχους των θέσεων τιτλοποίησης σε περίπτωση
επιδείνωσης της πιστωτικής ποιότητας της υποκείµενης οµάδας απαιτήσεων.

2. ΕΛΑΧΙΣΤΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΝΑΓΝΩΡΙΣΗ ΣΗΜΑΝΤΙΚΗΣ ΜΕΤΑΦΟΡΑΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ ΣΤΙΣ
ΣΥΝΘΕΤΕΣ ΤΙΤΛΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

2. Το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα σε µια σύνθετη τιτλοποίηση µπορεί να υπολογίζει τα σταθµισµένα ποσά
και, κατά περίπτωση, τα ποσά αναµενόµενης ζηµίας για τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα σύµφωνα µε τις
παραγράφους 3 και 4 κατωτέρω, εάν σηµαντικό µέρος του πιστωτικού κινδύνου έχει µεταφερθεί σε τρίτους
µε χρηµατοδοτούµενη ή µε µη χρηµατοδοτούµενη πιστωτική προστασία και εάν η µεταβίβαση αυτή πληροί
τις ακόλουθες προϋποθέσεις:

α) τα έγγραφα της τιτλοποίησης αντικατοπτρίζουν τα ουσιώδη οικονοµικά χαρακτηριστικά της συναλλαγής·
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β) η πιστωτική προστασία µε την οποία µεταφέρεται ο πιστωτικός κίνδυνος πληροί τις απαιτήσεις επιλεξι-
µότητας και τις λοιπές απαιτήσεις των άρθρων 90 έως 93 για την αναγνώριση αυτής της πιστωτικής
προστασίας. Για τους σκοπούς της παρούσας παραγράφου, οι οντότητες τιτλοποίησης ειδικού σκοπού
δεν αναγνωρίζονται ως αποδεκτοί πάροχοι µη χρηµατοδοτούµενης προστασίας·

γ) τα µέσα που χρησιµοποιούνται για τη µεταβίβαση του πιστωτικού κινδύνου δεν περιέχουν όρους ή προϋ-
ποθέσεις που:

i) επιβάλλουν όρια σηµαντικότητας κάτω από τα οποία η πιστωτική προστασία θεωρείται ότι δεν ενερ-
γοποιείται από την έλευση ενός πιστωτικού γεγονότος,

ii) προβλέπουν τον τερµατισµό της προστασίας σε περίπτωση επιδείνωσης της ποιότητας των υποκεί-
µενων ανοιγµάτων,

iii) απαιτούν, εκτός των περιπτώσεων όπου προβλέπεται πρόωρη εξόφληση, τη βελτίωση των θέσεων
τιτλοποίησης από το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα,

iv) αυξάνουν το κόστος της πιστωτικής προστασίας για το πιστωτικό ίδρυµα ή την απόδοση που
καταβάλλεται στους κατόχους θέσεων τιτλοποίησης σε περίπτωση επιδείνωσης της πιστωτικής
ποιότητας της υποκείµενης οµάδας ανοιγµάτων· και

δ) έχει ληφθεί γνώµη ειδικού νοµικού συµβούλου που επιβεβαιώνει ότι είναι δυνατή η επίκληση της πιστω-
τικής προστασίας σε όλες τις χώρες που έχουν δικαιοδοσία.

3. ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΑΠΟ ΤΟ ΜΕΤΑΒΙΒΑΖΟΝ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ Ι∆ΡΥΜΑ ΤΩΝ ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΩΝ ΠΟΣΩΝ ΓΙΑ ΤΑ ΤΙΤΛΟΠΟΙ-
ΗΜΕΝΑ ΑΝΟΙΓΜΑΤΑ ΣΤΙΣ ΣΥΝΘΕΤΕΣ ΤΙΤΛΟΠΟΙΗΣΕΙΣ

3. Κατά τον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών για τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα, εφόσον πληρούνται οι
προϋποθέσεις του σηµείου 2, το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα σε µια σύνθετη τιτλοποίηση χρησιµοποιεί, µε
την επιφύλαξη των παραγράφων 5 έως 7, τις κατάλληλες µεθόδους υπολογισµού του Μέρους 4 και όχι
εκείνες των άρθρων 78 έως 89. Για τα πιστωτικά ιδρύµατα που υπολογίζουν τα σταθµισµένα ποσά και τα
ποσά αναµενόµενης ζηµίας σύµφωνα µε τα άρθρα 84 έως 89, το ποσό αναµενόµενης ζηµίας για τα ανοίγ-
µατα αυτά είναι µηδέν.

4. Για λόγους σαφήνειας, η παράγραφος 3 αναφέρεται στο σύνολο της οµάδας ανοιγµάτων που περιλαµβά-
νονται στην τιτλοποίηση. Με την επιφύλαξη των παραγράφων 5 έως 7, το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα
υπολογίζει τα σταθµισµένα ποσά για όλα τα τµήµατα της τιτλοποίησης σύµφωνα µε τις διατάξεις του
Μέρους 4, περιλαµβανοµένων εκείνων που σχετίζονται µε την αναγνώριση της µείωσης του πιστωτικού
κινδύνου. Για παράδειγµα, εάν ένα τµήµα µεταφέρεται σε τρίτο µε µη χρηµατοδοτούµενη πιστωτική
προστασία, ο συντελεστής στάθµισης που εφαρµόζεται σε αυτόν τον τρίτο εφαρµόζεται και στο τµήµα αυτό
κατά τον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών του µεταβιβάζοντος πιστωτικού ιδρύµατος.

3.1. Αντιµετώπιση των αναντιστοιχιών ληκτότητας σε σύνθετες τιτλοποιήσεις

5. Για τον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών των ανοιγµάτων σύµφωνα µε την παράγραφο 3, κάθε αναντι-
στοιχία µεταξύ της ληκτότητας της πιστωτικής προστασίας µε την οποία επιτυγχάνεται η τµηµατοποίηση και
της ληκτότητας των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων λαµβάνεται υπόψη σύµφωνα µε τις παραγράφους 6 έως 7.

6. Η ληκτότητα των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων είναι η µεγαλύτερη ληκτότητα οποιουδήποτε από τα ανοίγ-
µατα αυτά, µε ανώτατο όριο τα 5 έτη. Η ληκτότητα της πιστωτικής προστασίας προσδιορίζεται σύµφωνα µε
το Παράρτηµα VIII.

7. Το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα πρέπει να αγνοήσει κάθε αναντιστοιχία ληκτότητας κατά τον υπολογισµό
των σταθµισµένων ποσών για τα τµήµατα στα οποία, στο πλαίσιο του Μέρους 4, εφαρµόζεται συντελεστής
στάθµισης κινδύνων 1 250 %. Για όλα τα άλλα τα τµήµατα, εφαρµόζεται η µέθοδος αντιµετώπισης των
αναντιστοιχιών ληκτότητας του Παραρτήµατος VIII, σύµφωνα µε τον ακόλουθο τύπο:

RW* είναι [RW(SP) x (t-t*)/(T-t*)] + [RW(Ass) x (T-t)/(T-t*)]

Όπου:

RW* είναι τα σταθµισµένα ποσά για τους σκοπούς του άρθρου 75, στοιχείο α)·
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RW(Ass) είναι τα σταθµισµένα ποσά ελλείψει τιτλοποίησης, ανοιγµάτων όπως θα είχαν υπολογιστεί κατ'
αναλογία,

RW(SP) είναι τα σταθµισµένα ποσά όπως θα είχαν υπολογιστεί σύµφωνα µε το σηµείο 3 εάν δεν υπήρχε
αναντιστοιχία ληκτότητας,

T είναι η ληκτότητα των υποκείµενων ανοιγµάτων, εκφρασµένη σε έτη,

t είναι η ληκτότητα της πιστωτικής προστασίας, εκφρασµένη σε έτη, και

t* είναι ίσο µε 0,25.

Μέρος 3 — Εξωτερικές αξιολογήσεις πιστοληπτικής ικανότητας

1. ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΠΟΥ ΠΡΕΠΕΙ ΝΑ ΠΛΗΡΟΥΝ ΟΙ ΠΙΣΤΟΛΗΠΤΙΚΕΣ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΕΙΣ ΤΩΝ ECAI

1. Για να µπορεί να χρησιµοποιηθεί για τον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών σύµφωνα µε το Μέρος 4, µια
πιστοληπτική αξιολόγηση από επιλέξιµο ECAI πρέπει να πληροί τις ακόλουθες προϋποθέσεις.

α) δεν πρέπει να υπάρχει αναντιστοιχία µεταξύ των ειδών πληρωµών που λαµβάνονται υπόψη στην πιστολη-
πτική αξιολόγηση και των ειδών πληρωµών που δικαιούται να λάβει το πιστωτικό ίδρυµα βάσει της
σύµβασης που δηµιουργεί τη σχετική θέση τιτλοποίησης· και

β) η πιστοληπτική αξιολόγηση πρέπει να είναι δηµόσια διαθέσιµη στην αγορά. Οι πιστοληπτικές αξιολογήσεις
θεωρούνται δηµόσια διαθέσιµες µόνο εάν έχουν δηµοσιευτεί σε δηµόσια προσβάσιµο φόρουµ και περι-
λαµβάνονται στον πίνακα µετάβασης του ECAI. ∆εν θεωρούνται δηµόσια διαθέσιµες οι πιστοληπτικές αξιο-
λογήσεις που είναι διαθέσιµες µόνο σε περιορισµένο αριθµό οντοτήτων.

2. ΧΡΗΣΗ ΠΙΣΤΟΛΗΠΤΙΚΩΝ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΕΩΝ

2. Το πιστωτικό ίδρυµα µπορεί να διορίσει έναν ή περισσότερους επιλέξιµους ECAI τις πιστοληπτικές αξιολογή-
σεις των οποίων θα χρησιµοποιεί για τον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών του σύµφωνα µε τα άρθρα 94
έως 101 (εφεξής «καθορισµένους ECAI»).

3. Με την επιφύλαξη των παραγράφων 5 έως 7 κατωτέρω, το πιστωτικό ίδρυµα πρέπει να εφαρµόζει µε συνέπεια
στις θέσεις τιτλοποίησής του τις πιστοληπτικές αξιολογήσεις που παρέχουν οι καθορισµένοι ECAI.

4. Με την επιφύλαξη των παραγράφων 5 και 6, το πιστωτικό ίδρυµα δεν µπορεί να χρησιµοποιεί τις πιστολη-
πτικές αξιολογήσεις ενός ECAI για τις θέσεις του σε ορισµένα τµήµατα και τις πιστοληπτικές αξιολογήσεις
άλλου ECAI για τις θέσεις του σε άλλα τµήµατα της ιδίας διάρθρωσης τιτλοποίησης, είτε αυτές έχουν διαβαθ-
µιστεί από το πρώτο ECAI είτε όχι.

5. Εάν µια θέση έχει δύο πιστοληπτικές αξιολογήσεις από καθορισµένους ECAI, το πιστωτικό ίδρυµα χρησιµο-
ποιεί τη λιγότερο ευνοϊκή αξιολόγηση.

6. Εάν µια θέση έχει περισσότερες των δύο πιστοληπτικές αξιολογήσεις, χρησιµοποιούνται οι δύο ευνοϊκότερες.
Εάν οι δύο ευνοϊκότερες αξιολογήσεις είναι διαφορετικές, χρησιµοποιείται η λιγότερο ευνοϊκή από τις δύο.

7. Εάν σε µια οντότητα ειδικού σκοπού (SSPE) παρέχεται άµεσα πιστωτική προστασία αποδεκτή κατά την έννοια
των άρθρων 90 έως 93 η οποία λαµβάνεται υπόψη στην πιστοληπτική αξιολόγηση µιας θέσης από καθο-
ρισµένο ECAI, µπορεί να χρησιµοποιηθεί το σταθµισµένο ποσό που αντιστοιχεί σε αυτή την πιστοληπτική αξιο-
λόγηση. Η πιστωτική προστασία δεν αναγνωρίζεται εάν δεν είναι αποδεκτή κατά την έννοια των άρθρων 90
έως 93. Η πιστοληπτική αξιολόγηση δεν λαµβάνεται υπόψη εάν η προστασία δεν παρέχεται στην SSPE, αλλά
απευθείας σε θέση τιτλοποίησης.

3. ΑΝΤΙΣΤΟΙΧΙΣΗ

8. Οι αρµόδιες αρχές προσδιορίζουν τη βαθµίδα πιστωτικής ποιότητας των πινάκων του Μέρους 4 µε την οποία
πρέπει να αντιστοιχιστεί κάθε πιστοληπτική αξιολόγηση επιλέξιµου ECAI. Για το σκοπό αυτό, οι αρµόδιες
αρχές διαφοροποιούν τους σχετικούς βαθµούς κινδύνου που εκφράζει κάθε αξιολόγηση. Λαµβάνουν υπόψη
ποσοτικούς παράγοντες όπως τα ποσοστά αθέτησης και/ή ζηµίας, καθώς και ποιοτικούς παράγοντες όπως το
φάσµα των συναλλαγών που αξιολογούνται από τον ECAI και το περιεχόµενο της πιστοληπτικής αξιολόγησης.
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9. Οι αρµόδιες αρχές µεριµνούν ώστε οι θέσεις τιτλοποίησης στις οποίες εφαρµόζεται η ίδια στάθµιση κινδύνου
µε βάση τις πιστοληπτικές αξιολογήσεις επιλέξιµων ECAI να ενέχουν ισοδύναµους βαθµούς πιστωτικού
κινδύνου. Για τον σκοπό αυτό, µπορούν να τροποποιήσουν την απόφασή τους για τη βαθµίδα διαβάθµισης
πιστοληπτικής ικανότητας στην οποία αντιστοιχεί κατά περίπτωση δεδοµένη πιστοληπτική αξιολόγηση.

Μέρος 4 — Υπολογισµός

1. ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΩΝ ΠΟΣΩΝ

1. Για τους σκοπούς του άρθρου 96, το σταθµισµένο ποσό της θέσης τιτλοποίησης υπολογίζεται εφαρµό-
ζοντας τον κατάλληλο συντελεστή στάθµισης στην αξία ανοίγµατος της θέσης, όπως ορίζεται στο παρόν
Μέρος.

2. Με την επιφύλαξη της παραγράφου 3:

α) εάν το πιστωτικό ίδρυµα υπολογίζει τα σταθµισµένα ποσά σύµφωνα µε τις παραγράφους 6 έως 36, η
αξία ανοίγµατος µιας εντός ισολογισµού θέσης τιτλοποίησης είναι η αξία της θέσης στον ισολογισµό·

β) εάν το πιστωτικό ίδρυµα υπολογίζει τα σταθµισµένα ποσά σύµφωνα µε τις παραγράφους 37 έως 76, η
αξία ανοίγµατος µιας εντός ισολογισµού θέσης τιτλοποίησης υπολογίζεται προ προσαρµογών αξίας·
και

γ) η αξία ανοίγµατος µιας εκτός ισολογισµού θέσης τιτλοποίησης είναι η ονοµαστική της αξία πολλαπλα-
σιασµένη µε ένα συντελεστή µετατροπής, όπως ορίζεται στο παρόν παράρτηµα. Ο συντελεστής µετατ-
ροπής ισούται µε 100 %, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά.

3. Η αξία ανοίγµατος µιας θέσης τιτλοποίησης που απορρέει από ένα από τα παράγωγα µέσα που απαριθ-
µούνται στο Παράρτηµα IV προσδιορίζεται σύµφωνα µε το Παράρτηµα III.

4. Εάν η θέση τιτλοποίησης αποτελεί αντικείµενο χρηµατοδοτούµενης πιστωτικής προστασίας, η αξία ανοίγ-
µατος της θέσης µπορεί να τροποποιηθεί σύµφωνα µε και µε την επιφύλαξη των απαιτήσεων του Παραρ-
τήµατος VIII του, όπως διευκρινίζεται στο παρόν παράρτηµα.

5. Εάν το πιστωτικό ίδρυµα έχει δύο ή περισσότερες επικαλυπτόµενες θέσεις, υποχρεούται, στο µέτρο που οι
θέσεις επικαλύπτονται, να συµπεριλάβει στον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών µόνο τη θέση ή το
τµήµα θέσης που οδηγεί στο υψηλότερο σταθµισµένο ποσό. Για τον σκοπό της παρούσας παραγράφου,
«επικάλυψη» σηµαίνει ότι οι θέσεις αντιπροσωπεύουν, εν όλω ή εν µέρει, άνοιγµα ως προς τον ίδιο κίνδυνο
κατά τρόπο ώστε, στο µέτρο της επικάλυψής τους, να υπάρχει ένα µόνο άνοιγµα.

2. ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΩΝ ΠΟΣΩΝ ΜΕ ΤΗΝ ΤΥΠΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΜΕΘΟ∆Ο

6. Με την επιφύλαξη της παραγράφου 8, το σταθµισµένο ποσό µιας διαβαθµισµένης θέσης τιτλοποίησης
υπολογίζεται εφαρµόζοντας στην αξία του ανοίγµατος το συντελεστή στάθµισης που αντιστοιχεί στη
βαθµίδα πιστωτικής ποιότητας µε την οποία οι αρµόδιες αρχές αποφάσισαν σύµφωνα µε το άρθρο 98, να
αντιστοιχίσουν την πιστοληπτική αξιολόγηση, όπως καθορίζεται στους Πίνακες 1 και 2.

Πίνακας 1

Θέσεις πλην των θέσεων µε βραχυπρόθεσµη πιστοληπτική αξιολόγηση

Βαθµίδα πιστωτικής
ποιότητας

1 2 3 4 5 και λοιπές

Συντελεστής στάθµισης 20 % 50 % 100 % 350 % 1 250 %

Πίνακας 2

Θέσεις µε βραχυπρόθεσµη πιστοληπτική αξιολόγηση

Βαθµίδα πιστωτικής
ποιότητας

1 2 3 Κάθε άλλη πιστολη-
πτική αξιολόγηση

Συντελεστής στάθµισης 20 % 50 % 100 % 1 250 %
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7. Με την επιφύλαξη των παραγράφων 10 έως 15, τα σταθµισµένα ποσά µιας µη διαβαθµισµένης θέσης
τιτλοποίησης υπολογίζονται εφαρµόζοντας συντελεστή στάθµισης 1 250 %.

2.1. Μεταβιβάζον και ανάδοχο πιστωτικό ίδρυµα

8. Για το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα ή το ανάδοχο πιστωτικό ίδρυµα, τα σταθµισµένα ποσά που υπολογί-
ζονται για τις θέσεις του σε µια τιτλοποίηση µπορούν να περιορίζονται στα σταθµισµένα ποσά που θα
είχαν υπολογιστεί για τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα εάν τα ανοίγµατα αυτά δεν είχαν τιτλοποιηθεί, µε την
επιφύλαξη της εφαρµογής συντελεστή στάθµισης 150 % σε όλα τα στοιχεία σε καθυστέρηση και στα
στοιχεία που ανήκουν σε «εποπτικές κατηγορίες υψηλών κινδύνων».

2.2. Αντιµετώπιση των µη διαβαθµισµένων θέσεων

9. Τα πιστωτικά ιδρύµατα που κατέχουν µη διαβαθµισµένη θέση τιτλοποίησης µπορούν να υπολογίζουν το
σταθµισµένο ποσό για τη θέση αυτή µε την αντιµετώπιση της παραγράφου 10, υπό τον όρο ότι η σύνθεση
της οµάδας τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων είναι γνωστή ανά πάσα στιγµή.

10. Το πιστωτικό ίδρυµα µπορεί να εφαρµόζει τον µέσο συντελεστή στάθµισης που θα εφαρµοζόταν στα τιτλο-
ποιηµένα ανοίγµατα στο πλαίσιο των άρθρων 78 έως 83 από ένα πιστωτικό ίδρυµα που θα κατείχε τα
ανοίγµατα, πολλαπλασιασµένο µε ένα δείκτη συγκέντρωσης. Ο δείκτης συγκέντρωσης ισούται µε το λόγο
του αθροίσµατος των ονοµαστικών ποσών όλων των τµηµάτων της τιτλοποίησης προς το άθροισµα των
ονοµαστικών ποσών των τµηµάτων ελάσσονος ή ίσης εξοφλητικής προτεραιότητας µε εκείνη του τµήµατος
στην οποία κατέχεται η θέση, περιλαµβανοµένου του τµήµατος αυτού. Ο προκύπτων συντελεστής
στάθµισης δεν µπορεί να υπερβαίνει το 1 250 % ή να είναι χαµηλότερος από εκείνον που εφαρµόζεται σε
διαβαθµισµένο τµήµα υψηλότερης εξοφλητικής προτεραιότητας. Εάν το πιστωτικό ίδρυµα δεν µπορεί να
προσδιορίσει τους συντελεστές στάθµισης που θα εφαρµόζονταν στα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα σύµφωνα
µε τα άρθρα 78 έως 83, εφαρµόζει συντελεστή στάθµισης 1 250 % στη θέση αυτή.

2.3. Αντιµετώπιση των θέσεων τιτλοποίησης σε τµήµα δευτερεύουσας ζηµίας ή σε ευνοϊκότερο τµήµα σε ένα
πρόγραµµα ABCP

11. Με την επιφύλαξη της δυνατότητας ευνοϊκότερης µεταχείρισης βάσει των διατάξεων για τις ταµειακές διευ-
κολύνσεις των παραγράφων 13 έως 15, το πιστωτικό ίδρυµα µπορεί να εφαρµόζει στις θέσεις τιτλο-
ποίησης που πληρούν τις προϋποθέσεις της παραγράφου 12 τον υψηλότερο από τους ακόλουθους δύο
συντελεστές στάθµισης 100 %, ή υψηλότερος συντελεστής στάθµισης που θα εφαρµοζόταν σε οποιοδή-
ποτε από τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα στο πλαίσιο των άρθρων 78 έως 83 από ένα πιστωτικό ίδρυµα που
θα κατείχε τα ανοίγµατα.

12. Η αντιµετώπιση της παραγράφου 11 µπορεί να εφαρµοστεί εάν η θέση τιτλοποίησης:

α) περιλαµβάνεται σε τµήµα δευτερεύουσας ζηµίας ή σε ευνοϊκότερο από οικονοµική άποψη τµήµα της
τιτλοποίησης και το τµήµα πρωτεύουσας ζηµίας παρέχει ουσιαστική πιστωτική ενίσχυση στο τµήµα
δευτερεύουσας ζηµίας·

β) είναι ποιότητας ισοδύναµης ή υψηλότερης του επενδυτικού βαθµού· και

γ) κατέχεται από πιστωτικό ίδρυµα που δεν κατέχει θέση στο τµήµα πρωτεύουσας ζηµίας.

2.4. Αντιµετώπιση των µη διαβαθµισµένων ταµειακών διευκολύνσεων

2.4.1. Αποδεκτές ταµε ιακές δ ιευκολύνσε ις

13. Εφόσον πληρούνται οι ανωτέρω προϋποθέσεις, για τον προσδιορισµό της αξίας ανοίγµατος εφαρµόζεται
συντελεστής µετατροπής 20 % στο ονοµαστικό ποσό της ταµειακής διευκόλυνσης εάν αυτή έχει αρχική
ληκτότητα ίση ή µικρότερη του έτους και 50 % εάν η ταµειακή διευκόλυνση έχει αρχική ληκτότητα µεγα-
λύτερη του έτους, εφόσον πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις:

α) στα έγγραφα που συνοδεύουν την ταµειακή διευκόλυνση διευκρινίζονται και περιορίζονται σαφώς οι
περιπτώσεις στις οποίες είναι δυνατή η ανάληψη ποσών από αυτήν·

β) δεν είναι δυνατή η ανάληψη ποσών από την ταµειακή διευκόλυνση ως πιστωτική στήριξη για την
κάλυψη ζηµιών που έχουν ήδη πραγµατοποιηθεί κατά το χρόνο της ανάληψης — για παράδειγµα, µε
την παροχή ρευστότητας για ανοίγµατα σε αθέτηση κατά το χρόνο της ανάληψης ή για την απόκτηση
στοιχείων ενεργητικού σε τιµή υψηλότερη από την εύλογη αξία τους·
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γ) η ταµειακή διευκόλυνση δεν χρησιµοποιείται για τη µόνιµη ή τακτική χρηµατοδότηση της τιτλο-
ποίησης·

δ) η εξόφληση των ποσών που έχουν αναληφθεί από την ταµειακή διευκόλυνση δεν πρέπει να έπεται της
ικανοποίησης των απαιτήσεων των επενδυτών, εκτός εκείνων που απορρέουν από συµβάσεις
παράγωγων σε επιτόκια ή σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες ή από προµήθειες ή άλλες παρόµοιες
πληρωµές, ούτε επιτρέπεται παραίτηση από τη σχετική απαίτηση ή αναβολή της·

ε) δεν είναι δυνατή η ανάληψη ποσών από την ταµειακή διευκόλυνση µετά την εξάντληση όλων των
πιστωτικών ενισχύσεων από τις οποίες αυτή µπορεί να ωφεληθεί· και

στ) η ταµειακή διευκόλυνση περιλαµβάνει ρήτρα που συνεπάγεται την αυτόµατη µείωση του ποσού που
µπορεί να αναληφθεί κατά το ποσό των ανοιγµάτων σε αθέτηση κατά την έννοια των άρθρων 84 έως
89 ή, όταν η οµάδα τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων αποτελείται από διαβαθµισµένα µέσα, την ανάκληση
της ταµειακής διευκόλυνσης εάν η µέση ποιότητα της οµάδας ανοιγµάτων µειώνεται κάτω του επενδυ-
τικού βαθµού.

Ο εφαρµοστέος συντελεστής στάθµισης είναι ο υψηλότερος συντελεστής που θα εφαρµοζόταν σε οποιοδή-
ποτε από τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα βάσει των άρθρων 78 έως 83 από ένα πιστωτικό ίδρυµα που θα
κατείχε τα ανοίγµατα.

2.4.2. Ταµε ιακές δ ιευκολύνσε ις που µπορούν να αναληφθούν µόνο σε περ ίπτωση γεν ικής
διαταραχής της αγοράς

14. Για να προσδιοριστεί η αξία ανοίγµατος µιας ταµειακής διευκόλυνσης που µπορεί να χρησιµοποιηθεί µόνο
σε περίπτωση γενικής διαταραχής της αγοράς (δηλαδή όταν περισσότερες της µιας ΟΕΣ που καλύπτουν
διαφορετικές συναλλαγές δεν είναι σε θέση να ανανεώσουν ληξιπρόθεσµα εµπορικά χρεόγραφα και αυτή η
αδυναµία δεν είναι αποτέλεσµα της µείωσης της πιστωτικής ποιότητας της ΟΕΣ ή της πιστωτικής
ποιότητας των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων), µπορεί να εφαρµοστεί συντελεστής µετατροπής 0 % στην
ονοµαστική αξία της ταµειακής διευκόλυνσης, εάν πληρούνται οι προϋποθέσεις της παραγράφου 13.

2.4.3. Ταµε ιακές διευκολύνσε ις µε προεγκεκριµένο όριο

15. Για τον προσδιορισµό της αξίας ανοίγµατος µιας άνευ όρων ανακλητέας ταµειακής διευκόλυνσης, µπορεί
να εφαρµοστεί συντελεστής µετατροπής 0 % στο ονοµαστικό ποσό της ταµειακής διευκόλυνσης, εφόσον
πληρούνται οι προϋποθέσεις της παραγράφου 13 και η εξόφληση των αναληφθέντων από τη διευκόλυνση
ποσών έχει υψηλότερη εξοφλητική προτεραιότητα έναντι κάθε άλλης απαίτησης επί των χρηµατορροών
από τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα.

2.5. Συµπληρωµατικές κεφαλαιακές απαιτήσεις για τις τιτλοποιήσεις ανακυκλούµενων ανοιγµάτων µε ρήτρα
πρόωρης εξόφλησης

16. Εκτός από τα σταθµισµένα ποσά για τις θέσεις τιτλοποίησης, το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα υπολογίζει
ένα σταθµισµένο ποσό µε τη µέθοδο των παραγράφων 17 έως 33 όταν πωλεί ανακυκλούµενα ανοίγµατα
σε µια τιτλοποίηση που περιλαµβάνει ρήτρα πρόωρης εξόφλησης.

17. Το πιστωτικό ίδρυµα υπολογίζει ένα σταθµισµένο ποσό για το άθροισµα των συµφερόντων του µεταβιβά-
ζοντος και των συµφερόντων των επενδυτών.

18. Για τις διαρθρώσεις τιτλοποίησης που περιλαµβάνουν ανακυκλούµενα και µη ανακυκλούµενα ανοίγµατα,
το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα εφαρµόζει τον τρόπο αντιµετώπισης που περιγράφεται στις παραγράφους
19 έως 31 στο τµήµα της υποκείµενης οµάδας που περιέχει τα ανακυκλούµενα ανοίγµατα.

19. Για τους σκοπούς των παραγράφων 16 έως 31, ως «συµφέροντα του µεταβιβάζοντος» νοείται η αξία
ανοίγµατος του πωληθέντος στην τιτλοποίηση ονοµαστικού τµήµατος της οµάδας αναληφθέντων ποσών,
του οποίου η αναλογία στο σύνολο της οµάδας που πωλήθηκε στη διάρθρωση προσδιορίζει την αναλογία
των χρηµατορροών από εισπράξεις κεφαλαίου και τόκων και τα άλλα σχετικά ποσά που δεν είναι διαθέσιµα
για πληρωµές τους κατόχους θέσεων στην τιτλοποίηση.

Για να ανταποκρίνονται στον ορισµό αυτό, τα συµφέροντα του µεταβιβάζοντος δεν πρέπει να έχουν
ελάσσονα προτεραιότητα σε σχέση µε τα συµφέροντα των επενδυτών.

Ως «συµφέροντα των επενδυτών» νοείται η αξία ανοίγµατος του αποµένοντος ονοµαστικού τµήµατος της
οµάδας αναληφθέντων ποσών.
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20. Το άνοιγµα του µεταβιβάζοντος πιστωτικού ιδρύµατος που αντιστοιχεί στα δικαιώµατά του στα συµφέ-
ροντα του µεταβιβάζοντος δεν θεωρείται θέση τιτλοποίησης, αλλά άνοιγµα κατ' αναλογία προς τα τιτλο-
ποιηµένα ανοίγµατα σαν να µην έχουν τιτλοποιηθεί.

2.5.1. Εξαιρέσε ις από την αντ ιµετώπιση των διαρθρώσεων µε ρήτρα πρόωρης εξόφλησης

21. Τα µεταβιβάζοντα πιστωτικά ιδρύµατα των ακόλουθων ειδών τιτλοποίησης απαλλάσσονται από την κεφα-
λαιακή απαίτηση της παραγράφου 16:

α) τιτλοποιήσεις ανακυκλούµενων ανοιγµάτων στις οποίες οι επενδυτές παραµένουν πλήρως εκτεθειµένοι
σε όλες τις µελλοντικές αναλήψεις από πιστούχους µε τρόπο ώστε ο κίνδυνος των υποκείµενων
ταµειακών διευκολύνσεων να µην αναλαµβάνεται εκ νέου από το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα, ακόµα
και µετά από γεγονός που ενεργοποιεί την πρόωρη εξόφληση, και

β) τιτλοποιήσεις στις οποίες η ρήτρα πρόωρης εξόφλησης ενεργοποιείται µόνον από γεγονότα που δεν
συνδέονται µε την απόδοση των τιτλοποιηµένων στοιχείων ενεργητικού ή του µεταβιβάζοντος πιστω-
τικού ιδρύµατος, όπως µια ουσιαστική µεταβολή των φορολογικών νοµοθετικών ή κανονιστικών ρυθµί-
σεων.

2.5.2. Ανώτατη κεφαλαιακή απαίτηση

22. Για ένα µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα που υπόκειται στις κεφαλαιακές απαιτήσεις της παραγράφου 16, το
σύνολο των σταθµισµένων ποσών για τις θέσεις του στα συµφέροντα των επενδυτών και των σταθµισµένων
ποσών που υπολογίζονται σύµφωνα µε την παράγραφο 16 δεν πρέπει να υπερβαίνει το υψηλότερο από τα
ακόλουθα δύο ποσά:

α) σταθµισµένα ποσά για τις θέσεις του στα συµφέροντα των επενδυτών, και

β) σταθµισµένα ποσά που θα υπολογίζονταν για τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα από ένα πιστωτικό ίδρυµα
που θα κατείχε τα ανοίγµατα σαν να µην είχαν τιτλοποιηθεί µέχρι του ισόποσου των συµφερόντων των
επενδυτών.

23. Η αφαίρεση, βάσει του άρθρου 57, τυχόν καθαρών κερδών από την κεφαλαιοποίηση των µελλοντικών
εισοδηµάτων των τιτλοποιηµένων στοιχείων ενεργητικού, αντιµετωπίζεται χωριστά από το ανώτατο ποσό
που αναφέρεται στην παράγραφο 22.

2.5.3. Υπολογισµός των σταθµισµένων ποσών

24. Το σταθµισµένο ποσό που υπολογίζεται σύµφωνα µε την παράγραφο 16 προσδιορίζεται πολλαπλασιά-
ζοντας το ποσό των συµφερόντων των επενδυτών µε το προϊόν του κατάλληλου συντελεστή µετατροπής
των παραγράφων 26 έως 33 επί το σταθµισµένο µέσο όρο των συντελεστών στάθµισης που θα εφαρµο-
ζόταν στα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα εάν δεν είχαν τιτλοποιηθεί.

25. Μια ρήτρα πρόωρης εξόφλησης θεωρείται «ελεγχόµενη» εάν πληρούνται οι ακόλουθες προϋποθέσεις :

α) το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα εφαρµόζει κατάλληλο πρόγραµµα ιδίων κεφαλαίων/διαθεσίµων για να
εξασφαλίσει ότι διαθέτει επαρκή ίδια κεφάλαια και ρευστότητα σε περίπτωση πρόωρης εξόφλησης·

β) σε όλη τη διάρκεια της συναλλαγής, η κατανοµή των πληρωµών τόκων, κεφαλαίου, εξόδων, ζηµιών και
επανεισπράξεων γίνεται κατ' αναλογία προς τα συµφέροντα του µεταβιβάζοντος πιστωτικού ιδρύµατος
και τα συµφέροντα των επενδυτών, µε βάση τα υπόλοιπα εισπρακτέων απαιτήσεων σε ένα ή περισσότερα
χρονικά σηµεία αναφοράς µέσα σε κάθε µήνα·

γ) η περίοδος εξόφλησης θεωρείται επαρκής ώστε το 90 % του συνολικού υπολοίπου του χρέους
(συµµετοχή µεταβιβάζοντος ιδρύµατος και επενδυτών) στην αρχή της περιόδου πρόωρης εξόφλησης να
έχει εξοφληθεί ή αναγνωριστεί σε αθέτηση· και

δ) ο ρυθµός αποπληρωµής δεν είναι ταχύτερος από εκείνον που θα επιτυγχανόταν µε µια σταθερή
απόσβεση στην περίοδο της προϋπόθεσης του στοιχείου γ).
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26. Στην περίπτωση των τιτλοποιήσεων µε ρήτρα πρόωρης εξόφλησης ανοιγµάτων λιανικής χωρίς δέσµευση
που είναι ακυρώσιµα άνευ όρων και χωρίς προειδοποίηση, και εφόσον η πρόωρη εξόφληση ενεργοποιείται
από τη µείωση του υπερβάλλοντος περιθωρίου κάτω από ορισµένο επίπεδο, το πιστωτικό ίδρυµα συγκρίνει
το µέσο τριµηνιαίο επίπεδο υπερβάλλοντος περιθωρίου µε το επίπεδο πέραν του οποίου το υπερβάλλον
περιθώριο πρέπει να παρακρατηθεί.

27. Όταν η τιτλοποίηση δεν απαιτεί την παρακράτηση του υπερβάλλοντος περιθωρίου, θεωρείται ότι το όριο
παρακράτησης είναι κατά 4,5 εκατοστιαίες µονάδες υψηλότερο από το επίπεδο υπερβάλλοντος περιθωρίου
που ενεργοποιεί την πρόωρη εξόφληση.

28. Ο εφαρµοστέος συντελεστής µετατροπής προσδιορίζεται από το επίπεδο του πραγµατικού τριµηνιαίου
υπερβάλλοντος περιθωρίου, σύµφωνα µε τον Πίνακα 3:

Πίνακας 3

Τιτλοποιήσεις µε ρήτρα ελεγχόµενης πρόωρης
εξόφλησης

Τιτλοποιήσεις µε ρήτρα µη ελεγχόµενης
πρόωρης εξόφλησης

Μέσο τριµηνιαίο υπερβάλλον περιθώριο Συντελεστής µετατροπής Συντελεστής µετατροπής

Πάνω από το επίπεδο A 0 % 0 %

Επίπεδο Α 1 % 5 %

Επίπεδο Β 2 % 15 %

Επίπεδο Γ 10 % 50 %

Επίπεδο ∆ 20 % 100 %

Επίπεδο E 40 % 100 %

29. Στον Πίνακα 3, ως «επίπεδο Α» νοείται κάθε επίπεδο υπερβάλλοντος περιθωρίου κάτω του 133,33 % αλλά
όχι χαµηλότερο από το 100 % του ορίου παρακράτησης· ως «επίπεδο Β» νοείται κάθε επίπεδο υπερβάλ-
λοντος περιθωρίου κάτω του 100 % αλλά όχι χαµηλότερο από το 75 % του ορίου παρακράτησης· ως
«επίπεδο Γ» νοείται κάθε επίπεδο υπερβάλλοντος περιθωρίου κάτω του 75 % αλλά όχι χαµηλότερο από το
50 % του ορίου παρακράτησης· ως «επίπεδο ∆» νοείται κάθε επίπεδο υπερβάλλοντος περιθωρίου κάτω του
50 % αλλά όχι χαµηλότερο από το 25 % του ορίου παρακράτησης· και ως «επίπεδο Ε» νοείται κάθε
επίπεδο υπερβάλλοντος περιθωρίου κάτω του 25 % του ορίου παρακράτησης.

30. Στην περίπτωση τιτλοποιήσεων που υπάγονται σε ρύθµιση πρόωρης εξόφλησης ανοιγµάτων λιανικής που
είναι χωρίς δέσµευση και άνευ όρων ακυρώσιµα χωρίς προειδοποίηση, όταν η πρόωρη εξόφληση ενεργο-
ποιείται από µια ποσοτική τιµή αναφορικά µε κάτι άλλο από το µέσο τριµηνιαίο υπερβάλλον περιθώριο, οι
αρµόδιες αρχές δύνανται να εφαρµόσουν µέθοδο που πλησιάζει πολύ εκείνη που ορίζεται στο
Παράρτηµα ΙΧ, Μέρος 4, παράγραφοι 26 έως 29, προκειµένου να διαµορφωθεί ο ενδεδειγµένος συντε-
λεστής µετατροπής.

31. Όταν µια αρµόδια αρχή προτίθεται να επιφυλάξει σε συγκεκριµένη τιτλοποίηση µεταχείριση ανταποκρινό-
µενη στην παράγραφο 30, οφείλει πρωτίστως να ενηµερώσει τις αντίστοιχες αρµόδιες αρχές όλων των
άλλων κρατών µελών. Προτού η εφαρµογή µιας τέτοιας µεθόδου αποτελέσει µέρος της γενικότερης
προσέγγισης που ακολουθεί η αρµόδια αρχή στις τιτλοποιήσεις που περιλαµβάνουν ρυθµίσεις πρόωρης
εξόφλησης τίτλων του τύπου αυτού, η αρµόδια αρχή συµβουλεύεται τις αντίστοιχες αρµόδιες αρχές όλων
των άλλων κρατών µελών και λαµβάνει υπόψη τις απόψεις τους. Οι απόψεις που εκφράζονται σε αυτές τις
διαβουλεύσεις και η εφαρµοζόµενη µέθοδος δηµοσιοποιούνται από την υπόψη αρµόδια αρχή.

32. Κάθε άλλη τιτλοποίηση µε ρήτρα ελεγχόµενης πρόωρης εξόφλησης ανακυκλούµενων ανοιγµάτων υπόκειται
σε συντελεστή µετατροπής 90 %.
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33. Κάθε άλλη τιτλοποίηση µε ρήτρα µη ελεγχόµενης πρόωρης εξόφλησης ανακυκλούµενων ανοιγµάτων
υπόκειται σε συντελεστή µετατροπής 100 %.

2.6. Αναγνώριση της µείωσης του πιστωτικού κινδύνου σε τιτλοποιηµένες θέσεις

34. Εάν λαµβάνεται πιστωτική προστασία για µια τιτλοποιηµένη θέση, ο υπολογισµός των σταθµισµένων ποσών
µπορεί να τροποποιηθεί σύµφωνα µε το Παράρτηµα VIII.

2.7. Μείωση των σταθµισµένων ποσών

35. Σύµφωνα µε το άρθρο 66, παράγραφος 2, για µια θέση τιτλοποίησης στην οποία εφαρµόζεται συντε-
λεστής στάθµισης 1 250 %, τα πιστωτικά ιδρύµατα µπορούν, αντί να συµπεριλάβουν τη θέση αυτή στον
υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών, να αφαιρέσουν από τα ίδια κεφάλαιά τους την αξία ανοίγµατος της
θέσης. Για το σκοπό αυτό, η χρηµατοδοτούµενη πιστωτική προστασία µπορεί να λαµβάνεται υπόψη στον
υπολογισµό της αξίας ανοίγµατος µε τρόπο συµβατό µε την παράγραφο 34.

36. Εάν το πιστωτικό ίδρυµα κάνει χρήση της εναλλακτικής ευχέρειας της παραγράφου 35, ένα ποσό ίσο µε
12,5 φορές το ποσό που αφαιρείται σύµφωνα µε το σηµείο αυτό αφαιρείται, για τους σκοπούς της
παραγράφου 8, από το ποσό που ορίζεται στο σηµείο αυτό ως το ανώτατο σταθµισµένο ποσό που πρέπει
να υπολογίζουν τα πιστωτικά ιδρύµατα.

3. ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΤΩΝ ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΩΝ ΠΟΣΩΝ ΜΕ ΤΗ ΜΕΘΟ∆Ο ΤΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΩΝ ∆ΙΑΒΑΘΜΙΣΕΩΝ

3.1. Ιεράρχηση των µεθόδων

37. Για τους σκοπούς του άρθρου 96, τα σταθµισµένα ποσά για τιτλοποιηµένες θέσεις υπολογίζονται
σύµφωνα µε τις παραγράφους 38 έως 76.

38. Για µια διαβαθµισµένη θέση ή θέση για την οποία µπορεί να χρησιµοποιηθεί τεκµαιρόµενη διαβάθµιση, η
µέθοδος των διαβαθµίσεων των παραγράφων 46 έως 51 χρησιµοποιείται για τον υπολογισµό του σταθ-
µισµένου ποσού.

39. Για µια µη διαβαθµισµένη θέση χρησιµοποιείται η µέθοδος του εποπτικού υποδείγµατος των
παραγράφων 52 έως 54, εκτός εάν επιτρέπεται η χρήση της µεθόδου της εσωτερικής αξιολόγησης
σύµφωνα µε τις παραγράφους 43 και 44.

40. Ένα πιστωτικό ίδρυµα, άλλο από το µεταβιβάζον ή το ανάδοχο πιστωτικό ίδρυµα, δεν µπορεί να εφαρµόζει
τη µέθοδο του εποπτικού υποδείγµατος παρά µόνο µε την έγκριση των αρµόδιων αρχών.

41. Σε περίπτωση µεταβιβάζοντος ή ανάδοχου πιστωτικού ιδρύµατος που δεν είναι σε θέση να υπολογίσει το
ποσοστό «Kirb» και δεν έχει λάβει άδεια να χρησιµοποιεί τη µέθοδο των εσωτερικών διαβαθµίσεων για
θέσεις σε προγράµµατα ABCP, καθώς και σε περίπτωση άλλων πιστωτικών ιδρυµάτων που δεν έχουν λάβει
άδεια να χρησιµοποιούν τη µέθοδο του εποπτικού υποδείγµατος ή, για θέσεις σε προγράµµατα ABCP, τη
µέθοδο των εσωτερικών διαβαθµίσεων, εφαρµόζεται συντελεστής στάθµισης 1 250 % στις µη διαβαθ-
µισµένες θέσεις τιτλοποίησης για τις οποίες δεν µπορεί να χρησιµοποιηθεί τεκµαιρόµενη διαβάθµιση.

3.1.1. Χρήση τεκµαιρόµενων διαβαθµίσεων

42. Εφόσον πληρούνται οι ελάχιστες λειτουργικές απαιτήσεις που αναφέρονται κατωτέρω, το πιστωτικό ίδρυµα
αποδίδει σε µια µη διαβαθµισµένη θέση τιτλοποίησης πιστοληπτική αξιολόγηση ισοδύναµη µε εκείνη των
διαβαθµισµένων θέσεων («θέσεις αναφοράς») µε την υψηλότερη εξοφλητική προτεραιότητα µεταξύ των
θέσεων που είναι από κάθε άποψη ελάσσονος εξοφλητικής προτεραιότητας σε σχέση µε την εν λόγω µη
διαβαθµισµένη θέση:

α) οι θέσεις αναφοράς πρέπει να είναι από κάθε άποψη ελάσσονος εξοφλητικής προτεραιότητας σε σχέση
µε τη µη διαβαθµισµένη θέση της τιτλοποίησης·

β) η ληκτότητα των θέσεων αναφοράς πρέπει να είναι ίση ή µεγαλύτερη από τη ληκτότητα της εν λόγω
µη διαβαθµισµένης θέσης· και

γ) η τεκµαιρόµενη διαβάθµιση πρέπει να επικαιροποιείται σε συνεχή βάση για να λαµβάνονται υπόψη οι
µεταβολές στην πιστοληπτική αξιολόγηση των θέσεων αναφοράς.
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3.1.2. Εφαρµογή της µεθόδου της εσωτερ ικής αξ ιολόγησης στ ις θέσε ις σε προγράµµατα A B CP

43. Με την επιφύλαξη της έγκρισης των αρµόδιων αρχών, το πιστωτικό ίδρυµα µπορεί, εφόσον πληρούνται οι
ακόλουθες προϋποθέσεις, να αποδώσει σε µια µη διαβαθµισµένη θέση σε πρόγραµµα ABCP µια τεκµαιρό-
µενη διαβάθµιση σύµφωνα µε την παράγραφο 44:

α) οι θέσεις στα εµπορικά χρεόγραφα του προγράµµατος είναι διαβαθµισµένες θέσεις·

β) το πιστωτικό ίδρυµα αποδεικνύει στις αρµόδιες αρχές ότι η εσωτερική αξιολόγηση της πιστωτικής
ποιότητας της θέσης αντικατοπτρίζει τη δηµόσια διαθέσιµη µέθοδο αξιολόγησης που εφαρµόζεται από
έναν ή περισσότερους επιλέξιµους ECAI για τη διαβάθµιση τίτλων που εξασφαλίζονται µε απαιτήσεις
του ιδίου τύπου όπως οι τιτλοποιηµένες·

γ) οι ECAI, των οποίων εφαρµόζεται η µέθοδος αξιολόγησης σύµφωνα µε το στοιχείο β), περιλαµβάνουν
τους ECAI που παρείχαν εξωτερική διαβάθµιση για τα εµπορικά χρεόγραφα του προγράµµατος. Τα
ποσοτικά στοιχεία —όπως οι προσοµοιώσεις ακραίων καταστάσεων— που χρησιµοποιούνται για την
αντιστοίχιση της θέσης µε συγκεκριµένη πιστωτική ποιότητα πρέπει να είναι τουλάχιστον εξίσου
συντηρητικά µε εκείνα που χρησιµοποιούνται στη µέθοδο αξιολόγησης των εν λόγω ECAI·

δ) κατά το σχεδιασµό της µεθόδου εσωτερικής αξιολόγησης, το πιστωτικό ίδρυµα λαµβάνει υπόψη τις
σχετικές δηµοσιευµένες µεθόδους διαβάθµισης που εφαρµόζουν οι επιλέξιµοι ECAI που διαβαθµίζουν
τα εµπορικά χρεόγραφα του προγράµµατος ABCP. Το πιστωτικό ίδρυµα τεκµηριώνει γραπτώς τις
αναλύσεις αυτές και τις επικαιροποιεί τακτικά, όπως ορίζεται στο στοιχείο ζ)·

ε) η µέθοδος εσωτερικής αξιολόγησης του πιστωτικού ιδρύµατος περιλαµβάνει βαθµίδες διαβάθµισης.
Υπάρχει αντιστοιχία µεταξύ αυτών των βαθµίδων διαβάθµισης και των πιστοληπτικών αξιολογήσεων
επιλέξιµων ECAI. Η αντιστοιχία αυτή πρέπει να τεκµηριώνεται γραπτώς·

στ) το πιστωτικό ίδρυµα χρησιµοποιεί τη µέθοδο εσωτερικής αξιολόγησης στις εσωτερικές διαδικασίες
διαχείρισης κινδύνων, και ιδίως στις διαδικασίες λήψης αποφάσεων, πληροφόρησης των διοικητικών
στελεχών και κατανοµής των κεφαλαίων·

ζ) εσωτερικοί ή εξωτερικοί ελεγκτές, ένας ECAI ή η εσωτερική λειτουργία ελέγχου πίστεως ή διαχείρισης
κινδύνων του πιστωτικού ιδρύµατος, εξετάζουν τακτικά τη διαδικασία εσωτερικής αξιολόγησης και την
ποιότητα των εσωτερικών αξιολογήσεων της πιστωτικής ποιότητας των ανοιγµάτων του πιστωτικού
ιδρύµατος σε ένα πρόγραµµα ABCP. Εάν η εξέταση αυτή πραγµατοποιείται από τις λειτουργίες εσωτε-
ρικού ελέγχου, ελέγχου πίστεως ή διαχείρισης κινδύνων του πιστωτικού ιδρύµατος, οι λειτουργίες
αυτές πρέπει να είναι ανεξάρτητες από τη σχετική µε τα προγράµµατα ABCP δραστηριότητα, καθώς
και από τις υπηρεσίες που είναι επιφορτισµένες µε τις σχέσεις µε την πελατεία·

η) το πιστωτικό ίδρυµα παρακολουθεί τη διαχρονική αποτελεσµατικότητα των εσωτερικών διαβαθµίσεων
προκειµένου να αξιολογήσει τη συνολική απόδοση της µεθόδου εξωτερικής αξιολόγησης και πραγµα-
τοποιεί τις αναγκαίες προσαρµογές στην εφαρµοζόµενη µέθοδο εάν η συµπεριφορά των ανοιγµάτων
αποκλίνει συστηµατικά από εκείνη που υποδεικνύουν οι εσωτερικές διαβαθµίσεις·

θ) το πρόγραµµα ABCP περιλαµβάνει πρότυπα αναδοχής υπό µορφή πιστωτικών και επενδυτικών κατευ-
θυντήριων γραµµών. Όταν αποφασίζει να προβεί σε αγορά στοιχείου ενεργητικού, ο διαχείρισης του
προγράµµατος εξετάζει το είδος του αγοραζόµενου στοιχείου ενεργητικού, το είδος και τη νοµι-
σµατική αξία των ανοιγµάτων από την παροχή ταµειακών διευκολύνσεων και πιστωτικών ενισχύσεων,
την κατανοµή των ζηµιών και τη νοµική και οικονοµική αποµόνωση των µεταβιβαζόµενων στοιχείων
ενεργητικού από την οντότητα που τα πωλεί. Πραγµατοποιείται πιστωτική ανάλυση του προφίλ
κινδύνου του πωλητή του στοιχείου ενεργητικού, περιλαµβανοµένης της ανάλυσης των ιστορικών και
των αναµενόµενων χρηµατοοικονοµικών επιδόσεων, της τρέχουσας θέσης στην αγορά, της αναµενό-
µενης µελλοντικής ανταγωνιστικότητας, της δανειακής εξάρτησης, των ταµειακών ροών, του δείκτη
κάλυψης χρηµατοοικονοµικών εξόδων και της διαβάθµισης των εν κυκλοφορία τίτλων χρέους του.
Επιπλέον, εξετάζονται τα πρότυπα αναδοχής του πωλητή, η ικανότητα εξυπηρέτησης του δανείου και
οι διαδικασίες είσπραξης του πωλητή·

ι) τα πρότυπα αναδοχής του προγράµµατος ABCP ορίζουν ελάχιστα κριτήρια επιλεξιµότητας των στοι-
χείων ενεργητικού, τα οποία ιδίως:

i) αποκλείουν την απόκτηση στοιχείων ενεργητικού σε σηµαντική καθυστέρηση πληρωµών ή σε
αθέτηση·

ii) περιορίζουν τη συγκέντρωση κινδύνων στον ίδιο οφειλέτη ή στην ίδια γεωγραφική ζώνη· και

21.9.2006 C 227 E/341Επίσηµη Εφηµερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης

Τετάρτη, 28 Σεπτεµβρίου 2005

EL



iii) περιορίζουν την προθεσµία εξόφλησης των αγοραζόµενων στοιχείων ενεργητικού·

ια) το πρόγραµµα ABCP εφαρµόζει πολιτικές και διαδικασίες είσπραξης που λαµβάνουν υπόψη τη
λειτουργική ικανότητα και την πιστωτική ποιότητα του διαχειριστή. Το πρόγραµµα ABCP µειώνει τον
κίνδυνο πωλητή/διαχειριστή µε διάφορες µεθόδους, όπως ο καθορισµός ορίων ενεργοποίησης που
βασίζονται στην τρέχουσα πιστωτική ποιότητα και επιτρέπουν να αποφευχθεί κάθε επικάλυψη κεφα-
λαίων·

ιβ) η συγκεντρωτική εκτίµηση της ζηµίας για οµάδα στοιχείων ενεργητικού που προτίθεται να αγοράσει
το πρόγραµµα ABCP πρέπει να λαµβάνει υπόψη όλες τις πηγές δυνητικού κινδύνου, όπως ο πιστω-
τικός κίνδυνος και ο κίνδυνος αποµείωσης αξίας των εισπρακτέων απαιτήσεων. Εάν η παρεχόµενη από
τον πωλητή πιστωτική ενίσχυση µετράται µόνο σε συνάρτηση µε τις ζηµίες που συνδέονται µε
πιστώσεις, τότε σχηµατίζεται ειδικό αποθεµατικό για τον κίνδυνο αποµείωσης αξίας εάν ο κίνδυνος
αυτός είναι ουσιαστικός για τη συγκεκριµένη οµάδα απαιτήσεων. Επιπλέον, για τη µέτρηση του απαι-
τούµενου επιπέδου πιστωτικής ενίσχυσης, το πρόγραµµα εξετάζει µακροχρόνια ιστορικά δεδοµένα για
τις ζηµίες, την κατάσταση καθυστερήσεων, τις αποµειώσεις αξίας και την κυκλοφοριακή ταχύτητα των
εισπρακτέων ποσών· και

ιγ) το πρόγραµµα ABCP ενσωµατώνει διαρθρωτικά στοιχεία —όπως τα όρια κλεισίµατος— στις αγοραζό-
µενες απαιτήσεις προκειµένου να περιορίσει τη δυνητική επιδείνωση της πιστωτικής ποιότητας του
υποκείµενου χαρτοφυλακίου.

Οι αρµόδιες αρχές µπορούν να αίρουν την απαίτηση δηµόσιας διαθεσιµότητας των µεθόδων αξιολόγησης
των ECAI εάν έχουν πεισθεί ότι λόγω των ειδικών χαρακτηριστικών της τιτλοποίησης — για παράδειγµα,
η µοναδική της διάρθρωση — παρόµοια µέθοδος αξιολόγησης δεν είναι ακόµα δηµόσια διαθέσιµη.

44. Το πιστωτικό ίδρυµα αντιστοιχίζει τη µη διαβαθµισµένη θέση µε µια από τις βαθµίδες διαβάθµισης της
παραγράφου 43. Στη θέση αποδίδεται τεκµαιρόµενη διαβάθµιση ισοδύναµη µε τις πιστοληπτικές αξιολογή-
σεις που αντιστοιχούν σε αυτή την βαθµίδα διαβάθµισης, σύµφωνα µε την παράγραφο 43. Εάν η τεκµαιρό-
µενη διαβάθµιση είναι, στην αρχή της τιτλοποίησης, ίση ή υψηλότερη του επενδυτικού βαθµού, θεωρείται
ισοδύναµη µε µια αποδεκτή πιστοληπτική αξιολόγηση από επιλέξιµο ECAI για τους σκοπούς του υπολο-
γισµού των σταθµισµένων ποσών.

3.2. Ανώτατα σταθµισµένα ποσά

45. Για ένα µεταβιβάζον, ανάδοχο ή άλλο πιστωτικό ίδρυµα που µπορεί να υπολογίσει το KIRB, τα σταθ-
µισµένα ποσά που υπολογίζονται για τις θέσεις του στην τιτλοποίηση µπορεί να περιοριστούν στα ποσά
που θα αντιστοιχούσαν, σύµφωνα µε το άρθρο 75, στοιχείο α), σε κεφαλαιακή απαίτηση ίση µε το
άθροισµα i) του 8 % των σταθµισµένων ποσών που θα προέκυπταν εάν τα τιτλοποιηµένα στοιχεία ενεργη-
τικού δεν είχαν τιτλοποιηθεί και περιλαµβάνονταν στον ισολογισµό του πιστωτικού ιδρύµατος, και ii) των
ποσών αναµενόµενης ζηµίας από αυτά τα ανοίγµατα.

3.3. Μέθοδος των διαβαθµίσεων

46. Στη µέθοδο των διαβαθµίσεων, το σταθµισµένο ποσό µιας διαβαθµισµένης θέσης τιτλοποίησης υπολογί-
ζεται εφαρµόζοντας στην αξία ανοίγµατος το συντελεστή στάθµισης της βαθµίδας πιστωτικής ποιότητας
µε την οποία οι αρµόδιες αρχές αποφάσισαν να αντιστοιχίσουν την πιστοληπτική αξιολόγηση σύµφωνα µε
το άρθρο 98, όπως αναφέρεται στους Πίνακες 4 και 5 κατωτέρω, πολλαπλασιασµένο επί 1,06.

Πίνακας 4

Θέσεις πλην των θέσεων µε βραχυπρόθεσµη πιστοληπτική αξιολόγηση

Βαθµίδα πιστωτικής ποιότητας
(ΒΠΠ) Συντελεστής στάθµισης

Α Β Γ

ΒΠΠ 1 7 % 12 % 20 %

ΒΠΠ 2 8 % 15 % 25 %

ΒΠΠ 3 10 % 18 % 35 %
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Βαθµίδα πιστωτικής ποιότητας
(ΒΠΠ) Συντελεστής στάθµισης

Α Β Γ

ΒΠΠ 4 12 % 20 % 35 %

ΒΠΠ 5 20 % 35 % 35 %

ΒΠΠ 6 35 % 50 % 50 %

ΒΠΠ 7 60 % 75 % 75 %

ΒΠΠ 8 100 % 100 % 100 %

ΒΠΠ 9 250 % 250 % 250 %

ΒΠΠ 10 425 % 425 % 425 %

ΒΠΠ 11 650 % 650 % 650 %

Κάτω της ΒΠΠ 11 1 250 % 1 250 % 1 250 %

Πίνακας 5

Θέσεις µε βραχυπρόθεσµη πιστοληπτική αξιολόγηση

Βαθµίδα πιστωτικής ποιότητας (ΒΠΠ) Συντελεστής στάθµισης

Α Β Γ

ΒΠΠ 1 7 % 12 % 20 %

ΒΠΠ 2 12 % 20 % 35 %

ΒΠΠ 3 60 % 75 % 75 %

Κάθε άλλη πιστοληπτική αξιολόγηση 1 250 % 1 250 % 1 250 %

47. Με την επιφύλαξη των παραγράφων 48 και 49, οι συντελεστές στάθµισης της στήλης Α των δύο πινάκων
εφαρµόζονται εάν η θέση ανήκει στο τµήµα της τιτλοποίησης µε την υψηλότερη εξοφλητική προτε-
ραιότητα. Κατά τον προσδιορισµό του τµήµατος µε την υψηλότερη προτεραιότητα δεν απαιτείται να
λαµβάνονται υπόψη τα ποσά που οφείλονται δυνάµει συµβάσεων παράγωγων µέσων επιτοκίου και τιµών
συναλλάγµατος, ούτε οι οφειλόµενες προµήθειες ή άλλες παρόµοιες πληρωµές.

48. Επιτρέπεται η εφαρµογή συντελεστή στάθµισης 6 % σε θέση που ανήκει στο τµήµα τιτλοποίησης µε την
υψηλότερη εξοφλητική προτεραιότητα, στην οποία τιτλοποίηση το εν λόγω τµήµα προηγείται από κάθε
άποψη έναντι άλλου τµήµατος των θέσεων της τιτλοποίησης στο οποίο θα αντιστοιχούσε σύµφωνα µε την
παράγραφο 46 συντελεστής στάθµισης 7 %, εφόσον:

α) η αρµόδια αρχή έχει πεισθεί ότι αυτό δικαιολογείται λόγω των ιδιοτήτων απορρόφησης ζηµιών των
δόσεων χαµηλότερης εξασφάλισης της τιτλοποίησης, και

β) είτε η θέση διαθέτει εξωτερική πιστοληπτική αξιολόγηση που έχει προσδιοριστεί ότι αντιστοιχεί στην
πρώτη βαθµίδα πιστοληπτικής ποιότητας στον Πίνακα 4 ή 5, είτε, αν δεν διαθέτει πιστοληπτική διαβάθ-
µιση, πληρούνται οι απαιτήσεις α) έως γ) της παραγράφου 42, όπου ως «θέσεις αναφοράς» λαµβάνονται
θέσεις της δόσης χαµηλότερης εξασφάλισης στην οποία θα αντιστοιχούσε σύµφωνα µε την
παράγραφο 46 συντελεστής στάθµισης 7 %.

21.9.2006 C 227 E/343Επίσηµη Εφηµερίδα της Ευρωπαϊκής Ένωσης

Τετάρτη, 28 Σεπτεµβρίου 2005

EL



49. Οι συντελεστές στάθµισης της στήλης Γ των δύο πινάκων εφαρµόζονται εάν η θέση περιλαµβάνεται σε
τιτλοποίηση µε πραγµατικό αριθµό τιτλοποιηµένων απαιτήσεων µικρότερο από έξι. Κατά τον υπολογισµό
του πραγµατικού αριθµού τιτλοποιηµένων απαιτήσεων, όλες οι απαιτήσεις έναντι του ιδίου οφειλέτη αντι-
µετωπίζονται ως µία και µόνο απαίτηση. Ο πραγµατικός αριθµός απαιτήσεων υπολογίζεται µε τον τύπο:

N =

P
i

EADi

� �2

P
i

EADi
2

όπου EADi είναι το άθροισµα των αξιών ανοιγµάτων έναντι του iστού οφειλέτη. Σε περίπτωση επανατιτλο-
ποίησης (τιτλοποίηση τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων), το πιστωτικό ίδρυµα πρέπει να λαµβάνει υπόψη τον
αριθµό των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων στο επίπεδο της οµάδας του και όχι τον αριθµό των υποκείµενων
ανοιγµάτων στις αρχικές οµάδες από τις οποίες απορρέουν τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα. Εάν το τµήµα
χαρτοφυλακίου που αντιστοιχεί στο µεγαλύτερο άνοιγµα (C1) είναι διαθέσιµο, το πιστωτικό ίδρυµα µπορεί
να υπολογίσει τον αριθµό Ν ως 1/C1.

50. Οι συντελεστές στάθµισης της στήλης Β εφαρµόζονται σε όλες τις άλλες θέσεις.

51. Η µείωση του πιστωτικού κινδύνου σε τιτλοποιηµένες θέσεις µπορεί να αναγνωρίζεται σύµφωνα µε τις
παραγράφους 60 έως 62.

3.4. Μέθοδος του εποπτικού υποδείγµατος

52. Με την επιφύλαξη των παραγράφων 58 και 59, ο συντελεστής στάθµισης που εφαρµόζεται στην τιτλο-
ποιηµένη θέση µε τη µέθοδο του εποπτικού υποδείγµατος είναι 7 % ή ο συντελεστής στάθµισης που εφαρ-
µόζεται σύµφωνα µε την παράγραφο 53, όποιο είναι µεγαλύτερο.

53. Με την επιφύλαξη των παραγράφων 58 και 59, ο συντελεστής στάθµισης που εφαρµόζεται στην αξία
ανοίγµατος υπολογίζεται ως εξής:

12,5 × (S[L+T] – S[L])/T

όπου:

όπου:

h = (1 –Kirbr / ELGD)N

c = Kirbr /(1 – h)

v =
ðELGD – KirbrÞ Kirbr þ 0,25 ð1 – ELGDÞ Kirbr

N

f = v þ Kirbr2

1 – h
- c2

� �
þ ð1 – KirbrÞ Kirbr – v

ð1 – hÞτ

g =
ð1 – cÞc

f
- 1

a = g·c

b = g·(1 – c)

d = 1 - (1 – h)·(1 – Beta[Kirbr; a, b])

K[x] = (1 – h)·((1 – Beta [x; a, b]) x + Beta [x; a + 1, b], c).

τ = 1 000, και

ω = 20.
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Στους ανωτέρω τύπους, Beta [x; a, b] είναι η σωρευτική κατανοµή Βήτα µε παραµέτρους a και b υπολογι-
ζόµενες στο x.

T (το «πάχος» του τµήµατος στο οποίο κατέχεται η θέση) είναι ο λόγος µεταξύ (α) του ονοµαστικού ποσού
του τµήµατος και (β) του αθροίσµατος των αξιών των ανοιγµάτων που τιτλοποιήθηκαν. Για τους σκοπούς
του υπολογισµού του Τ, όταν το τρέχον κόστος αντικατάστασης δεν είναι θετική αξία, η αξία ανοίγµατος
ενός από τα παράγωγα µέσα που αναφέρονται στο Παράρτηµα IV είναι το ενδεχόµενο µελλοντικό πιστω-
τικό άνοιγµα που υπολογίζεται σύµφωνα µε το Παράρτηµα ΙΙΙ.

Kirbr είναι ο λόγος µεταξύ α) του Kirb και β) του αθροίσµατος των αξιών ανοιγµάτων που τιτλο-
ποιήθηκαν. Εκφράζεται σε δεκαδική µορφή (π.χ. ένα Kirb που ισούται µε 15 % έχει τιµή 0,15).

L (επίπεδο πιστωτικής ενίσχυσης) µετράται ως ο λόγος του ονοµαστικού ποσού όλων των τµηµάτων
ελάσσονος εξοφλητικής προτεραιότητας σε σχέση µε το τµήµα στο οποίο κατέχεται η θέση, προς το
άθροισµα των αξιών ανοιγµάτων που τιτλοποιήθηκαν. Τα κεφαλαιοποιηµένα µελλοντικά κέρδη δεν περι-
λαµβάνονται στον υπολογισµό του L. Τα ποσά που οφείλονται από αντισυµβαλλοµένους σε παράγωγα
µέσα του Παραρτήµατος IV, τα οποία αντιπροσωπεύουν τµήµατα ελάσσονος εξοφλητικής προτεραιότητας
σε σχέση το εν λόγω τµήµα, µπορούν να µετρώνται µε βάση το τρέχον κόστος αντικατάστασης (εκτός ενδε-
χόµενων µελλοντικών πιστωτικών ανοιγµάτων) κατά τον υπολογισµό του επιπέδου πιστωτικής ενίσχυσης.

N είναι ο πραγµατικός αριθµός ανοιγµάτων όπως υπολογίζεται σύµφωνα µε την παράγραφο 49.

ELGD, δηλαδή η σταθµισµένη ως προς το άνοιγµα µέση ποσοστιαία ζηµία σε περίπτωση αθέτησης,
υπολογίζεται ως εξής:

ELGD =

P
i

LGDi · EADi

P
i

EADi

όπου LGDi είναι το µέσο LGD για το σύνολο των ανοιγµάτων έναντι του iστού οφειλέτη, και όπου το LGD
προσδιορίζεται σύµφωνα µε τα άρθρα 84 έως 89. Σε περίπτωση επανατιτλοποίησης, εφαρµόζεται LGD
100 % σε όλες τις τιτλοποιηµένες απαιτήσεις. Εάν οι κίνδυνοι αθέτησης και αποµείωσης αξίας εισπρακτέων
απαιτήσεων αντιµετωπίζονται συγκεντρωτικά σε µια τιτλοποίηση (π.χ. εάν υπάρχει ενιαίο αποθεµατικό ή
πλεονάζουσες εξασφαλίσεις για την κάλυψη των ζηµιών από τη µια ή την άλλη πηγή), η εισαγόµενη τιµή
για το LGDi υπολογίζεται ως σταθµισµένος µέσος του ΕLGD για πιστωτικό κίνδυνο και του LGD 75 %
για κίνδυνο αποµείωσης. Οι συντελεστές στάθµισης είναι οι µεµονωµένες κεφαλαιακές απαιτήσεις για τον
πιστωτικό κίνδυνο και για τον κίνδυνο αποµείωσης, αντίστοιχα.

Απλουστευµένες τιµές

Εάν η αξία ανοίγµατος του µεγαλύτερου τιτλοποιηµένου ανοίγµατος, C1, δεν υπερβαίνει το 3 % του
αθροίσµατος των αξιών ανοίγµατος των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων, το πιστωτικό ίδρυµα µπορεί, για τους
σκοπούς της µεθόδου του εποπτικού υποδείγµατος, να θέσει LGD = 50 % και N ίσο είτε µε

N = C1Cm þ
Cm – C1

m – 1

� �
maxf1 – mC1, 0g

� �-1

:

είτε µε

N=1/ C1.

Cm είναι ο λόγος του αθροίσµατος των αξιών ανοίγµατος των «m» µεγαλύτερων ανοιγµάτων προς το
άθροισµα των αξιών ανοιγµάτων των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων. Το επίπεδο του «m» µπορεί να ορίζεται
από το πιστωτικό ίδρυµα.

Για τιτλοποιήσεις που περιλαµβάνουν ανοίγµατα λιανικής, οι αρµόδιες αρχές µπορούν να επιτρέψουν την
εφαρµογή της µεθόδου του εποπτικού υποδείγµατος µε τις ακόλουθες απλουστεύσεις: h = 0 και v = 0.
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54. Η µείωση του πιστωτικού κινδύνου σε θέσεις τιτλοποίησης µπορεί να αναγνωρίζεται σύµφωνα µε τις
παραγράφους 60, 61 και 63 έως 67.

3.5. Ταµειακές διευκολύνσεις

55. Οι διατάξεις των παραγράφων 56 έως 59 εφαρµόζονται για τον προσδιορισµό της αξίας ανοίγµατος µιας
µη διαβαθµισµένης θέσης τιτλοποίησης που έχει τη µορφή ορισµένων ειδών ταµειακών διευκολύνσεων.

3.5.1. Ταµε ιακές δ ιευκολύνσε ις που µπορούν να χρησιµοποιηθούν µόνο σε περ ίπτωση γεν ικής
διαταραχής της αγοράς

56. Μπορεί να εφαρµόζεται συντελεστής µετατροπής 20 % στο ονοµαστικό ποσό µιας ταµειακής διευκόλυνσης
που µπορεί να αναληφθεί µόνο σε περίπτωση γενικής διαταραχής της αγοράς και πληροί τις προϋποθέσεις
της παραγράφου 13 για τις «αποδεκτές ταµειακές διευκολύνσεις».

3.5.2. Ταµε ιακές διευκολύνσε ις µε προεγκεκριµένο όριο

57. Μπορεί να εφαρµόζεται συντελεστής µετατροπής 0 % στο ονοµαστικό ποσό µιας ταµειακής διευκόλυνσης
που πληροί τις προϋποθέσεις της παραγράφου 15.

3.5.3. Εξαιρετ ική αντ ιµετώπιση σε περιπτώσε ις όπου δεν µπορε ί να υπολογιστε ί το K i r b.

58. Εάν το πιστωτικό ίδρυµα δεν έχει την πρακτική ευχέρεια να υπολογίσει τα σταθµισµένα ποσά για τα τιτλο-
ποιηµένα ανοίγµατα σαν να µην είχαν τιτλοποιηθεί, µπορεί να του επιτραπεί προσωρινά, κατ' εξαίρεση και
µε έγκριση των αρµόδιων αρχών, να εφαρµόζει την µέθοδο της παραγράφου 59 για τον υπολογισµό των
σταθµισµένων ποσών για µια µη διαβαθµισµένη θέση τιτλοποίησης µε µορφή ταµειακής διευκόλυνσης που
πληροί τις προϋποθέσεις για να χαρακτηρίζεται «αποδεκτή ταµειακή διευκόλυνση» κατά την έννοια της
παραγράφου 13 ή εµπίπτει στο πεδίο της παραγράφου 56.

59. Ο υψηλότερος συντελεστής στάθµισης που θα εφαρµοζόταν σύµφωνα µε τα άρθρα 78 έως 83 σε
οποιοδήποτε από τα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα εάν δεν είχαν τιτλοποιηθεί µπορεί να εφαρµοστεί στη θέση
τιτλοποίησης που αντιπροσωπεύεται από την ταµειακή διευκόλυνση. Για να προσδιοριστεί η αξία ανοίγ-
µατος της θέσης µπορεί να εφαρµοστεί συντελεστής µετατροπής 50 % στο ονοµαστικό ποσό της
ταµειακής διευκόλυνσης εάν αυτή έχει αρχική ληκτότητα ενός έτους ή λιγότερο. Εάν η ταµειακή διευκό-
λυνση πληροί τις προϋποθέσεις της παραγράφου 56, µπορεί να εφαρµοστεί συντελεστής µετατροπής
20 %. Ειδάλλως, εφαρµόζεται συντελεστής µετατροπής 100 %.

3.6. Αναγνώριση της µείωσης πιστωτικού κινδύνου για θέσεις τιτλοποίησης

3.6.1. Χρηµατοδοτούµενη πιστωτ ική προστασία

60. Η αποδεκτή χρηµατοδοτούµενη προστασία περιορίζεται σε εκείνη που είναι αναγκαία σύµφωνα µε τα
άρθρα 90 έως 93, για τον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών σύµφωνα µε τα άρθρα 78 έως 83 και
αναγνωρίζεται µόνο εάν ικανοποιεί τις ελάχιστες απαιτήσεις των άρθρων αυτών.

3.6.2. Μη χρηµατοδοτούµενη πιστωτ ική προστασία

61. Οι αποδεκτοί πάροχοι µη χρηµατοδοτούµενης προστασίας είναι εκείνοι που πληρούν τις προϋποθέσεις
επιλεξιµότητας των άρθρων 90 έως 93 και η µη χρηµατοδοτούµενη προστασία αναγνωρίζεται µόνο εάν
πληροί τις ελάχιστες απαιτήσεις των άρθρων αυτών.

3.6.3. Υπολογισµός των κεφαλαιακών απαιτήσεων για θέσε ις τ ιτλοποίησης µε µείωση πιστω-
τ ικού κ ινδύνου

Μέθοδος των διαβαθµίσεων

62. Εάν τα σταθµισµένα ποσά υπολογίζονται µε τη µέθοδο των διαβαθµίσεων, η αξία ανοίγµατος και/ή το
σταθµισµένο ποσό µιας θέσης τιτλοποίησης για την οποία έχει ληφθεί πιστωτική προστασία µπορούν να
τροποποιηθούν σύµφωνα µε τις διατάξεις του Παραρτήµατος VIII όπως αυτές εφαρµόζονται στον υπολο-
γισµό των σταθµισµένων ποσών σύµφωνα µε τα άρθρα 78 έως 83.
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Μέθοδος του εποπτικού υποδείγµατος — πλήρης πιστωτική προστασία

63. Εάν τα σταθµισµένα ποσά υπολογίζονται µε τη µέθοδο του εποπτικού υποδείγµατος, το πιστωτικό ίδρυµα
προσδιορίζει την «πραγµατική στάθµιση κινδύνου» της θέσης. Για το σκοπό αυτό, διαιρεί το σταθµισµένο
ποσό της θέσης µε την αξία ανοίγµατος της θέσης και πολλαπλασιάζει το αποτέλεσµα επί 100.

64. Σε περίπτωση χρηµατοδοτούµενης πιστωτικής προστασίας, το σταθµισµένο ποσό της θέσης τιτλοποίησης
υπολογίζεται πολλαπλασιάζοντας το προσαρµοσµένο κατά τη χρηµατοδοτούµενη πιστωτική προστασία
ποσό ανοίγµατος της θέσης (E*, όπως υπολογίζεται σύµφωνα µε τα άρθρα 90 έως 93 για τους σκοπούς
του υπολογισµού των σταθµισµένων ποσών σύµφωνα µε τα άρθρα 78 έως 83, όπου Ε είναι το ποσό της
τιτλοποιηµένης θέσης), επί την πραγµατική στάθµιση κινδύνου.

65. Σε περίπτωση µη χρηµατοδοτούµενης πιστωτικής προστασίας, το σταθµισµένο ποσό της τιτλοποιηµένης
θέσης υπολογίζεται πολλαπλασιάζοντας το GA (ποσό της προστασίας προσαρµοσµένο για τυχόν αναντι-
στοιχίες νοµισµάτων και ληκτότητας σύµφωνα µε τις διατάξεις του Παραρτήµατος VIII), επί το συντελεστή
στάθµισης του παρόχου της προστασίας, και προσθέτοντας στο αποτέλεσµα το ποσό που προκύπτει από
τον πολλαπλασιασµό του ποσού της θέσης τιτλοποίησης µείον GA επί την πραγµατική στάθµιση κινδύνου.

Μέθοδος του εποπτικού υποδείγµατος — µερική προστασία

66. Εάν η µείωση του πιστωτικού κινδύνου καλύπτει την «πρωτεύουσα ζηµία» της θέσης τιτλοποίησης ή όλες
τις ζηµίες της σε αναλογική βάση, το πιστωτικό ίδρυµα µπορεί να εφαρµόσει τις παραγράφους 63 έως 65.

67. Στις άλλες περιπτώσεις, το πιστωτικό ίδρυµα αντιµετωπίζει τη θέση τιτλοποίησης ως δύο ή περισσότερες
θέσεις και θεωρεί το µη καλυµµένο τµήµα ως τη θέση µε τη χαµηλότερη πιστωτική ποιότητα. Για τον
υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών για τη θέση αυτή εφαρµόζονται οι διατάξεις των παραγράφων 52
έως 54, θέτοντας όµως «T» ίσο µε e* στην περίπτωση της χρηµατοδοτούµενης πιστωτικής προστασίας και
µε T-g στην περίπτωση της µη χρηµατοδοτούµενης πιστωτικής προστασίας, όπου e* είναι ο λόγος του E*
προς το συνολικό ονοµαστικό ποσό της υποκείµενης οµάδας και E* είναι το προσαρµοσµένο ποσό ανοίγ-
µατος της θέσης τιτλοποίησης υπολογιζόµενο σύµφωνα µε τις διατάξεις του Παραρτήµατος VIII όπως
αυτές εφαρµόζονται στον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών σύµφωνα µε τα άρθρα 78 έως 83, µε Ε =
ποσό της τιτλοποιηµένης θέσης· και g είναι ο λόγος του ονοµαστικού ποσού της πιστωτικής προστασίας
(προσαρµοσµένο για τυχόν αναντιστοιχίες νοµισµάτων και ληκτότητας σύµφωνα µε το Παράρτηµα VIII)
προς το άθροισµα των ποσών ανοίγµατος των τιτλοποιηµένων ανοιγµάτων. Στην περίπτωση της µη χρηµα-
τοδοτούµενης πιστωτικής προστασίας, ο συντελεστής στάθµισης του παρόχου της προστασίας εφαρµόζεται
στο τµήµα της θέσης που δεν περιλαµβάνεται στην προσαρµοσµένη τιµή του «T».

3.7. Συµπληρωµατικές κεφαλαιακές απαιτήσεις για τιτλοποιήσεις ανακυκλούµενων ανοιγµάτων µε ρήτρα
πρόωρης εξόφλησης

68. Επιπλέον των σταθµισµένων ποσών που υπολογίζει για τις τιτλοποιηµένες θέσεις του, το µεταβιβάζον
πιστωτικό ίδρυµα υποχρεούται να υπολογίσει ένα σταθµισµένο ποσό µε τη µέθοδο των παραγράφων 16
έως 33 εάν πωλεί ανακυκλούµενα ανοίγµατα σε τιτλοποίηση µε ρήτρα πρόωρης τιτλοποίησης.

69. Για τους σκοπούς της παραγράφου 68, οι παράγραφοι 70 και 71 αντικαθιστούν τις παραγράφους 19 και
20.

70. Για τους σκοπούς των παρουσών διατάξεων, ως «συµφέροντα µεταβιβάζοντος» νοείται το άθροισµα των
ακόλουθων δύο ποσών:

α) η αξία ανοίγµατος του πωληθέντος στην τιτλοποίηση ονοµαστικού τµήµατος της οµάδας
αναληφθέντων ποσών, του οποίου η αναλογία στο σύνολο της πωληθείσας οµάδας προσδιορίζει την
αναλογία των χρηµατορροών από εισπράξεις κεφαλαίου και τόκων και από άλλα σχετικά ποσά οι οποίες
δεν είναι διαθέσιµες για πληρωµές στους κατόχους θέσεων στην τιτλοποίηση· και

β) αξία ανοίγµατος του τµήµατος της οµάδας των µη αναληφθέντων ποσών των πιστωτικών γραµµών των
οποίων τα αναληφθέντα ποσά πωλήθηκαν στην τιτλοποίηση, του οποίου η αναλογία στο σύνολο των
µη αναληφθέντων ποσών είναι ίδια µε την αναλογία της αξίας ανοίγµατος που αναφέρεται στο στοιχείο
α) της αξίας ανοίγµατος της οµάδας αναληφθέντων ποσών που πωλήθηκαν στην τιτλοποίηση.
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Για να ανταποκρίνονται στον ανωτέρω ορισµό, τα συµφέροντα του µεταβιβάζοντος ιδρύµατος δεν µπορούν
να έχουν χαµηλότερη εξοφλητική προτεραιότητα σε σχέση µε τα συµφέροντα των επενδυτών.

Ως «συµφέροντα επενδυτών» νοείται ης αξία ανοίγµατος του µη εµπίπτοντος στο στοιχείο α) ονοµαστικού
τµήµατος της οµάδας αναληφθέντων ποσών, συν η αξία ανοίγµατος του µη εµπίπτοντος στο στοιχείο β)
τµήµατος της οµάδας µη αναληφθέντων ποσών των πιστωτικών γραµµών των οποίων τα αναληφθέντα
ποσά πωλήθηκαν στην τιτλοποίηση.

71. Το άνοιγµα του µεταβιβάζοντος πιστωτικού ιδρύµατος από τα δικαιώµατά του στο τµήµα των «συµφε-
ρόντων του µεταβιβάζοντος ιδρύµατος» που αναφέρεται στην παράγραφο 70, στοιχείο α) δεν θεωρείται
θέση τιτλοποίησης, αλλά άνοιγµα κατ' αναλογία προς τα τιτλοποιηµένα αναληφθέντα ποσά ανοιγµάτων
σαν να µην είχαν τιτλοποιηθεί, µέχρι ποσού ίσου µε εκείνο που αναφέρεται στην παράγραφο 70, στοιχείο
α). Το µεταβιβάζον πιστωτικό ίδρυµα θεωρείται επίσης ότι κατέχει άνοιγµα κατ' αναλογία προς τα µη
αναληφθέντα ποσά των πιστωτικών γραµµών των οποίων τα αναληφθέντα ποσά πωλήθηκαν στην τιτλο-
ποίηση, µέχρι ποσού ίσου µε εκείνο που αναφέρεται στην παράγραφο 70, στοιχείο β).

3.8. Μείωση των σταθµισµένων ποσών

72. Το σταθµισµένο ποσό µιας θέσης τιτλοποίησης στην οποία εφαρµόζεται συντελεστής στάθµισης 1 250 %
µπορεί να µειωθεί κατά 12,5 φορές το ποσό κάθε προσαρµογής αξίας που εφαρµόζει το πιστωτικό ίδρυµα
στα τιτλοποιηµένα ανοίγµατα. Στο βαθµό που λαµβάνονται υπόψη για το σκοπό αυτό, οι προσαρµογές
αξίας δεν λαµβάνονται υπόψη για τους σκοπούς του υπολογισµού που αναφέρεται στο Παράρτηµα VII,
Μέρος 1, παράγραφος 36.

73. Το σταθµισµένο ποσό µιας θέσης τιτλοποίησης µπορεί να µειωθεί κατά 12,5 φορές το ποσό κάθε προσαρ-
µογής αξίας που εφαρµόζει το πιστωτικό ίδρυµα στη θέση αυτή.

74. Σύµφωνα µε το άρθρο 66, παράγραφος 2, στην περίπτωση µιας θέσης τιτλοποίησης στην οποία εφαρµό-
ζεται συντελεστής στάθµισης 1 250 %, τα πιστωτικά ιδρύµατα µπορούν, αντί να συµπεριλάβουν τη θέση
στον υπολογισµό των σταθµισµένων ποσών, να αφαιρέσουν την αξία ανοίγµατός της από τα ίδια κεφάλαιά
τους.

75. Για τους σκοπούς της παραγράφου 74:

α) η αξία ανοίγµατος της θέσης µπορεί να προσδιοριστεί µε βάση τα σταθµισµένα ποσά, λαµβάνοντας
υπόψη κάθε µείωση σύµφωνα µε τις παραγράφους 72 και 73·

β) στον υπολογισµό της αξίας ανοίγµατος µπορεί να λαµβάνεται υπόψη κάθε αποδεκτή χρηµατοδοτού-
µενη προστασία µε τρόπο συµβατό µε τη µέθοδο των παραγράφων 60 έως 67· και

γ) εάν η µέθοδος του εποπτικού υποδείγµατος χρησιµοποιείται για τον υπολογισµό των σταθµισµένων
ποσών και εάν L ≤ KIRBR και [L+T] > KIRBR, η θέση µπορεί να αντιµετωπίζεται ως δύο χωριστές θέσεις,
µε L = KIRBR για την θέση µε την υψηλότερη εξοφλητική προτεραιότητα.

76. Εάν το πιστωτικό ίδρυµα κάνει χρήση της εναλλακτικής ευχέρειας της παραγράφου 74, ποσό ίσο µε 12,5
φορές το ποσό που αφαιρείται σύµφωνα µε την παράγραφο 45 αφαιρείται, για τους σκοπούς της
παραγράφου 45, από το ποσό που ορίζεται στο σηµείο αυτό ως το ανώτατο σταθµισµένο ποσό που πρέπει
να υπολογίζουν τα πιστωτικά ιδρύµατα που αναφέρονται στο σηµείο αυτό.
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