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PRILOHA I: Postidenie NRP jednotlivych krajin

Clenské §taty, na ktoré sa vzt’ahuje preventivna &ast’ Paktu stability a rastu:

Plany v sulade s povinnost’ami danej krajiny

Komisia zastdva nazor, ze navrh rozpoctového planu Nemecka, na ktoré sa v stucasnosti
vztahuje preventivna Cast’ paktu a referencna hodnota pre Gpravu pomeru dlhu k HDP, je
v stlade s ustanoveniami Paktu stability arastu. Priazniva rozpocétova situdcia Nemecka
poskytuje priestor na pokrytie dodato¢nych vydavkov na stimulovanie potencidlneho rastu,
ato aj prostrednictvom verejnych investicii do infraStruktary, vzdeldvania, vyskumu
a inovacii, ako to odporti¢ala Rada v kontexte eurOpskeho semestra, ako aj na znizenie
nahromadenych nezrealizovanych investicii, najma na urovni obci. Komisia sa takisto
domnieva, ze Nemecko dosiahlo obmedzeny pokrok, pokial’ ide o Strukturdlnu Ccast’
fiskalnych odporucani, ktoré v kontexte eurdpskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom
odportcani z 11. jula 2017, a preto vyzyva nemecké organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastava nazor, Ze navrh rozpo¢tového planu Litvy, na ktorl sa v sucasnosti vztahuje
preventivna Cast’ paktu, je v sulade s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia vyzyva
litovské organy, aby plnili rozpo€et na rok 2018. Komisia sa takisto domnieva, Ze Litva
dosiahla ur€ity pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu cast’ fiskalnych odportcani, ktoré v kontexte
europskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom odporuéani z 11. jala 2017, a vyzyva
litovské organy, aby dosiahli d’al$i pokrok.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoctového planu LotyS$ska, na ktoré sa v stcasnosti
vztahuje preventivna Cast’ paktu, je v stlade s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia
vyzyva lotySské orgdny, aby plnili rozpocet na rok 2018. Komisia sa takisto domnieva, Ze
Lotyssko dosiahlo urcity pokrok, pokial ide o Strukturdlnu ¢ast’ fiSkalnych odportcani, ktoré
Vv kontexte eurdpskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom odporucani z 11. jula 2017,
a vyzyva lotySské organy, aby dosiahli d’alsi pokrok.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoétového planu Luxemburska, na ktoré sa v stc¢asnosti
vzt'ahuje preventivna Cast’ paktu, je v stlade s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia
vyzyva luxemburské organy, aby plnili rozpocCet na rok 2018. Komisia sa takisto domnieva,
ze Luxembursko dosiahlo obmedzeny pokrok, pokial’ ide o Strukturdlnu cast’ fiskalnych
odporuacani, ktoré v kontexte europskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom odporucani
z 11. jala 2017, a preto vyzyva luxemburské organy, aby pokrok urychlili.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoctového planu Holandska, na ktoré sa v sti¢asnosti
vztahuje preventivna Cast’ paktu, je v sUlade s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia
vyzyva holandské organy, aby plnili rozpocet na rok 2018. Komisia sa takisto domnieva, ze
Holandsko dosiahlo urcity pokrok, pokial ide o Strukturdlnu cast’ fiskalnych odporucani,
ktoré v kontexte eurdpskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom odporucani z 11. jdla
2017, a vyzyva holandské organy, aby dosiahli d’alsi pokrok.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoctového planu Finska, na ktoré sa v sti¢asnosti vzt'ahuje
preventivna Cast’ paktu areferencna hodnota pre upravu pomeru dlhu k HDP, je v sulade
s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia vyzyva finske organy, aby plnili rozpocet na
rok 2018. Komisia sa takisto domnieva, ze Finsko dosiahlo urcity pokrok, pokial ide
0 Strukturalnu Cast’ fiskalnych odporacani, ktoré v kontexte eurépskeho semestra 2017 uviedla
Rada vo svojom odporucani z 11. jula 2017, a vyzyva finske organy, aby dosiahli d’alsi pokrok.



Pldny, ktoré sii vo v§eobecnosti v sulade s povinnost’ami danej krajiny

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoctového planu Estonska, na ktoré sa v sGcasnosti
vzt'ahuje preventivna Cast’ paktu, je vo vSeobecnosti v sUlade s ustanoveniami Paktu stability
arastu. V jesennej progndze Komisie sa predpokladé riziko urcitej odchylky od postupu tprav
smerom Kk dosiahnutiu strednodobého rozpocétového ciela vroku 2018. Komisia vyzyva
estonske organy, aby boli pripravené prijat’ v rdmci vnutroStatneho rozpoctového postupu
d’alsie opatrenia s cielom zabezpecit’ stilad rozpoc¢tu na rok 2018 s Paktom stability a rastu.

Komisia zastava nazor, Ze navrh rozpo&tového planu Irska, na ktoré sa v sii¢asnosti vztahuje
preventivna Cast’ paktu aktorému sa poskytlo prechodné obdobie na dosiahnutie
dostato¢ného pokroku smerom k dosiahnutiu referen¢nej hodnoty pre tpravu pomeru dlhu
k HDP, je vo vSeobecnosti v stlade s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia vyzyva
irske organy, aby boli pripravené prijat’ v ramci vnutroStatneho rozpoctového postupu d’alsie
opatrenia s ciel'om zabezpecit’ sulad rozpoctu na rok 2018 s Paktom stability a rastu. Komisia
sa takisto domnieva, Ze Irsko dosiahlo urdity pokrok, pokial ide o Strukturdlnu &ast
fiskalnych odporacani, ktoré v kontexte europskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom
odporucani z 11. jala 2017, a vyzyva irske organy, aby dosiahli d’alsi pokrok.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpo¢tového planu Cypru, na ktory sa v stcasnosti vzt'ahuje
preventivna Cast’ paktu a ktorému sa poskytlo prechodné obdobie na dosiahnutie dostatocného
pokroku smerom k dosiahnutiu referen¢nej hodnoty pre upravu pomeru dlhu k HDP, je vo
vSeobecnosti v sUlade s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Podl'a progndzy Komisie z jesene
2017 hrozi v rokoch 2017 a 2018 riziko ur¢itej odchylky od strednodobého rozpoctového ciela.
Predpoklada sa, ze Cyprus v rokoch 2017 a 2018 spini dlhové kritérium. Komisia vyzyva
cyperské organy, aby boli pripravené prijat’ v ramci vnuatro$tatneho rozpoctového postupu
potrebné opatrenia na zabezpecenie stladu rozpoctu na rok 2018 s Paktom stability a rastu,
a dokladne monitorovat’ vyvoj vydavkov v kratkodobom a strednodobom horizonte, vzh'adom
na rizika spojené s narastom vydavkov financovanych z neo¢akavanych prijmov. Komisia sa
takisto domnieva, ze Cyprus dosiahol urcity pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu Cast’ fiskalnych
odportcani, ktoré v kontexte europskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom odporucani
z 11. jula 2017, a vyzyva cyperské organy, aby dosiahli d’al$i pokrok.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoctového planu Malty, na ktoru sa v sti¢asnosti vzt'ahuje
preventivna Cast’ paktu, je vo vSeobecnosti v sulade s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Hoci
by Strukturalne saldo vyjadrené v nominalnej hodnote malo v roku 2018 zostat’ v prebytku, podl'a
prognézy Komisie sa zda, ze hrozia rizika spojené s dynamikou verejnych vydavkov. Komisia
vyzyva maltské organy, aby boli pripravené prijat’ vV rdmci vnutroStatneho rozpoctového postupu
d’al$ie opatrenia s cielom zabezpecit’ stlad rozpoctu na rok 2018 s Paktom stability a rastu.
Komisia sa takisto domnieva, ze Malta dosiahla urcity pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu Cast’
fiskalnych odporacani, ktoré v kontexte eurdpskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom
odporucani z 11. jula 2017, a vyzyva maltské organy, aby dosiahli d’al$i pokrok.

Komisia zastava nazor, ze navrh rozpoctového planu Slovenska, na ktoré sa v sti¢asnosti
vztahuje preventivna Cast’ paktu, je vo vSeobecnosti v sUlade s ustanoveniami Paktu stability
a rastu. Komisia vyzyva slovenské organy, aby boli pripravené prijat’ v ramci vnutrostatneho
rozpocCtového postupu d’alSie opatrenia s cielom zabezpecit' sulad rozpoctu na rok 2018
s Paktom stability a rastu. Komisia sa takisto domnieva, ze Slovensko dosiahlo urcity pokrok,
pokial’ ide o Strukturalnu Cast’ fiskalnych odporucéani, ktoré v kontexte europskeho semestra
2017 uviedla Rada vo svojom odporacani z 11. jala 2017, a vyzyva slovenské orgéany, aby
dosiahli d’alsi pokrok.



Plany, v pripade ktorych hrozi riziko nesplnenia povinnosti danej krajiny

Po zvazeni potreby dosiahnutia rovnovahy medzi dvoma cie'mi — posilnenim prebiehajuceho
ozivenia a zabezpeCenim udrzatelnosti verejnych financii — Komisia dospela k zaveru, ze
v savislosti s navrhom rozpoc¢tového planu Belgicka, na ktoré sa v sucasnosti vztahuje
preventivna Cast’ a referen¢na hodnota pre upravu pomeru dlhu k HDP, hrozi riziko nestladu
s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia predovsetkym predpoklada riziko znaénej
odchylky od pozadovanej Gpravy smerom k strednodobému rozpoctovému ciel'u, a to v roku
2017 aj vroku 2018. Komisia preto vyzyva belgické organy, aby v ramci vnutroStatneho
rozpo¢tového postupu prijali opatrenia potrebné na zabezpecenie suladu rozpoctu na rok
2018 s Paktom stability a rastu a aby pouzili neofakavané prijmy na urychlenie zniZzovania
pomeru dlhu k HDP. Klu¢ovym rozhodujucim faktorom pri posudzovani dodrziavania
dlhového kritéria je splnenie poziadaviek v ramci preventivnej Casti. Komisia sa takisto
domnieva, ze Belgicko dosiahlo uréity pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu cast' fiskalnych
odporucani, ktoré v kontexte europskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom odporucani
z 11. jula 2017, a vyzyva belgické orgény, aby dosiahli d’alsi pokrok.

Po zvazeni potreby dosiahnutia rovnovahy medzi dvoma cielmi — posilnenim prebiehajliceho
ozivenia a zabezpeCenim udrzatelnosti verejnych financii — Komisia dospela Kk zaveru, ze
v stvislosti s navrhom rozpoctového planu Talianska, na ktoré sa v sucasnosti vztahuje
preventivna Cast’ a referenéna hodnota pre Gpravu pomeru dlhu k HDP, hrozi riziko nestladu
s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Fiskalna tuprava, ktora Komisia vo svojej prognéze Komisie
Z jesene 2017 predpoklada na rok 2018, nie je vzhl'adom na problémy s udrzatenost'ou, ktorym
Taliansko celi, primeranad. Komisia preto vyzyva talianske organy, aby v ramci vnutrostatneho
rozpoctového postupu prijali opatrenia potrebné na zabezpecenie stladu rozpoctu na rok 2018
s Paktom stability a rastu a aby pouzili neo¢akavané prijmy na urychlenie znizovania pomeru dlhu
k HDP. KIicovym rozhodujiucim faktorom pri posudzovani dodrziavania dlhového kritéria je
splnenie poziadaviek vramci preventivnej Casti. Komisia sa takisto domnieva, ze Taliansko
dosiahlo wurcity pokrok, pokial ide o Strukturdlnu cast’ fiskalnych odporicani uvedenych
v odportc¢ani Rady z 11. jula 2017, a vyzyva talianske organy, aby dosiahli d’alsi pokrok.

Hoci si je Komisia vedoma toho, Ze jej predpoklady st zalozené na scenari nezmenenej
politiky, zastava nazor, ze v sUvislosti s navrhom rozpoc¢tového planu Rakuska, na ktoré sa
Vv stcasnosti vztahuje preventivna cast’ paktu a referen¢nd hodnota pre Gpravu pomeru dlhu
k HDP, hrozi riziko nestladu s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia vyzyva
rakuske organy, aby v ramci vnutroStatneho rozpo¢tového postupu prijali potrebné opatrenia
na zaistenie suladu rozpoétu na rok 2018 s Paktom stability arastu. Komisia sa takisto
domnieva, ze Rakusko dosiahlo urcity pokrok, pokial ide o Strukturdlnu cast’ fiskalnych
odportcani, ktoré v kontexte eurdpskeho semestra uviedla Rada vo svojom odporacani
z 11. jdla 2017, a preto vyzyva rakuske organy, aby dosiahli d’al$i pokrok.

Po zvazeni potreby dosiahnutia rovnovahy medzi dvoma ciel'mi — posilnenim prebiehajliceho
ozivenia a zabezpeCenim udrzatelnosti verejnych financii — Komisia dospela k zaveru, ze
v suvislosti s navrhom rozpo¢tového planu Portugalska, na ktoré sa v stcasnosti vzt'ahuje
preventivna Cast’ a prechodné opatrenia, pokial’ ide o dodrzanie referen¢nej hodnoty pre tipravu
pomeru dlhu k HDP, hrozi riziko nestladu s ustanoveniami Paktu stability a rastu. Komisia
predovsetkym predpokladd riziko znacnej odchylky od pozadovanej tUpravy smerom
k strednodobému rozpoétovému ciel'u, a to v roku 2017 aj v roku 2018. Komisia preto vyzyva
portugalské organy, aby vramci vnutroStatneho rozpoétového postupu prijali potrebné
opatrenia s cielom zaistit’ sulad rozpoctu na rok 2018 s Paktom stability a rastu. Komisia sa
takisto domnieva, ze Portugalsko dosiahlo obmedzeny pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu cast’



fiskalnych odportcani, ktoré v kontexte eurdpskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom
odportcani z 11. jula 2017, a preto vyzyva portugalské organy, aby ich aby pokrok urychlili.

Po zvazeni potreby dosiahnutia rovnovahy medzi cielom posilnenia prebiehajuceho ozivenia
acieclom zabezpecit' udrzatelnost’ verejnych financii Komisia dospela k zaveru, ze v suvislosti
snavrhom rozpoctového planu Slovinska, na ktoré sa v stcasnosti vztahuje preventivna Cast’
aprechodné obdobie na dosiahnutic dostatocného pokroku smerom k dosiahnutiu referenénej
hodnoty pre Gpravu pomeru dlhu k HDP, hrozi riziko nestladu s ustanoveniami Paktu stability
a rastu. Fiskalna tiprava, ktort Komisia vo svojej prognoze predpoklada na rok 2018, nie je vzhl'adom
na problémy so strednodobou udrzatelnostou, ktorym Slovinsko celi, primerana. ZlepSenie
celkového deficitu a pomeru dlhu k HDP mozno ¢iastocne vysvetlit’ priaznivym hospodarskym
prostredim. Vd’aka upeviiujicemu sa oZiveniu ma Slovinsko podmienky na opétovné vytvorenie
dostato¢nych fiskalnych rezerv potrebnych na prekonanie hospodarskych poklesov v buddcnosti.
Komisia preto vyzyva slovinské organy, aby v ramci vnutrostatneho rozpoctového postupu prijali
potrebné opatrenia s ciel'om zaistit’ stllad rozpoctu na rok 2018 s Paktom stability a rastu. Komisia sa
takisto domnieva, ze Slovinsko dosiahlo urcity pokrok, pokial’ ide o Strukturdlnu cast’ fiskalnych
odporucani, ktoré v kontexte eurdpskeho semestra 2017 uviedla Rada vo svojom odportcani
z11. jula, a preto vyzyva slovinské organy, aby dosiahli d’alsi pokrok.

Clenské Staty, na ktoré sa vztahuje napravna ¢ast’ Paktu stability a rastu:

Plany, ktoré sui vo v§eobecnosti v sUlade s povinnost’ami danej krajiny

Komisia zastiva nazor, ze navrh rozpoltového planu Spanielska, na ktoré sa v siéasnosti
vzt'ahuje napravna Cast’ paktu, je vo vSeobecnosti v stlade s ustanoveniami Paktu stability a rastu,
ked'ze v progndze Komisie zjesene 2017 sa predpoklada, ze nadmerny deficit bude vcas
odstraneny. Hoci si je Komisia vedoma toho, Ze jej predpoklady su zalozené na scendri
nezmenenej politiky, ani v progndze Komisie, ani v navrhu rozpoctového planu sa nepredpoklada
dosiahnutie ciel’a tykajuceho sa celkového deficitu, ktory sa mé podla rozhodnutia Rady splnit’
vroku 2018. Rovnako sa predpoklada, Ze Spanielsko ani zd’aleka nevyvinie fiskalne usilie
pozadované na rok 2018. Komisia sa takisto domnieva, Ze Spanielsko dosiahlo urity pokrok,
pokial ide o Strukturalnu Cast’ fiskalnych odporucani, ktoré v kontexte europskeho semestra 2017
uviedla Rada vo svojom rozhodnuti z 8. augusta 2016 a odporacani z 11. jila 2017, pricom ho
vyzyva, aby posilnilo svoj fiskalny ramec a ramec politiky verejného obstaravania.

Plany, v pripade ktorych hrozi riziko nesplnenia povinnosti danej krajiny

Po zvazeni potreby dosiahnutia rovnovahy medzi dvoma cielmi — posilnenim prebiehajdceho
ozivenia a zabezpeCenim udrzatelnosti verejnych financii — Komisia dospela k zaveru, Ze
v stvislosti s navrhom rozpocétového planu Francizska na rok 2018, na ktoré sa v sucasnosti
vzt'ahuje ndpravna Cast’ paktu a na ktoré by sa mohla od roku 2018 vztahovat’ preventivna cast’
a prechodné dlhové pravidlo, hrozi riziko nestladu s ustanoveniami Paktu stability a rastu.
Komisia predovsetkym na rok 2018 predpokladd riziko znacnej odchylky od pozadovanej
Upravy smerom K strednodobému rozpoctovému cielu. Komisia preto vyzyva francuzske
organy, aby vramci vnutrostatneho rozpoétového postupu prijali opatrenia potrebné na
zabezpecenie suladu rozpoctu na rok 2018 s Paktom stability a rastu a aby pouzili neo¢akavané
prijmy na urychlenie zniZovania pomeru dlhu k HDP. KI'icovym rozhodujiucim faktorom pri
posudzovani dodrziavania dlhového kritéria je splnenie poziadaviek v rdmci preventivnej Casti.
Komisia sa takisto domnieva, ze Francuzsko dosiahlo urcity pokrok, pokial’ ide o Strukturalnu
Cast’ fiskalnych odporacani, ktoré v kontexte eurdpskeho semestra 2017 uviedla Rada vo
svojom odportcani z 11. jula 2017, a vyzyva franctzske organy, aby dosiahli d’alsi pokrok.



PRILOHA II: Metodika a predpoklady, o ktoré sa opiera
prognoza Komisie z jesene 2017

Podla ¢lanku 7 ods. 4 nariadenia (EU) & 473/2013: ,metodika a predpoklady najnovsich
hospodarskych prognéz utvarov Komisie pre kazdy clensky Stat vratane odhadov vplyvu
sthrnnych rozpoc¢tovych opatreni na hospodarsky rast sa pripoja k celkovému posudeniu.*
Predpoklady, z ktorych vychadza progn6za Komisie zjesene 2017, ktorl nezavisle
vyprac(vajl zamestnanci Komisie, st vysvetlené v samotnej prognéze.*

Rozpoctové tdaje do roku 2016 vychadzaju z udajov, ktoré Clenské Staty oznamili Komisii
do 1.oktébra 2017 aktoré Eurostat validoval 23.okt6bra 2017. Eurostat nevykonal
v udajoch, ktoré clenské staty predlozili pocas jesenného kola oznamovania v roku 2017,
ziadne zmeny. Eurostat odvolal vyhradu ku kvalite dajov, ktoré predlozilo Luxembursko
v suvislosti so sektorovou klasifikaciou nemocnic, ako aj k viacerym technickym otazkam,
ako je zaznamenavanie pohladiavok a zavizkov, velkost' Statistickych nezrovnalosti
v tabul’kach v ramci postupu pri nadmernom deficite a nedostupnost’ udajov za miestne
samospravy. Eurostat vyjadril vyhradu ku kvalite udajov, ktoré predlozilo Franctuzsko vo
vztahu k zaznamenavaniu urcitych operacii Agence Frangaise de Développement. Eurostat
trva na svojej vyhrade ku kvalite idajov, ktoré predlozilo Belgicko v stvislosti so sektorovou
Klasifikaciou nemocnic. Eurostat takisto trva na svojej vyhrade ku kvalite Udajov, ktoré
predlozilo Mad’arsko v suvislosti so sektorovou klasifikdciou Eximbanky. Na druhej strane
Eurostat odvolal vyhradu ku kvalite tdajov, ktoré predlozilo Mad’arsko v suvislosti so
sektorovou klasifikaciou fondov so zékonnou ochranou a spolo¢nostou Hungarian
Restructuring and Debt Management.

Na ucely prognézy boli v stlade srozhodnutim Eurostatu z 15. jila 2009° zaznamenané
opatrenia na podporu financnej stability. Pokial' dotknuty clensky $tat neuviedol inak, do
progndzy boli ako finan¢né transakcie (t. j. transakcie zvySujuce dlh, ale nie deficit) zahrnuté
kapitalové injekcie, o ktorych boli zname dostatoéne podrobné informacie. Statne zaruky za
zavazky bank aza vklady v bankach sa do verejnych vydavkov nezahfiiaji s vynimkou
pripadov, ked existuje dokaz, ze v Case dokoncenia progndzy bolo potrebné tieto zaruky
vyplatit'. Treba vSak poznamenat’, ze Gvery, ktoré bankam poskytla vlada alebo iné subjekty
zahrnuté do sektora verejnej spravy, sa obvykle zapocitavaji do dlhu verejnej spravy.

V suvislosti s rokom 2018 sa zohladnuju prijaté rozpocty alebo rozpoéty predlozené
narodnym parlamentom a vsetky d’alSie opatrenia, o ktorych st zname dostato¢ne podrobné
informécie. V jesennej progndze sa zohladiiuju najmi vSetky informacie uvedené v NRP
predloZenych do polovice oktdbra. V stvislosti s rokom 2019 predpoklad nezmenenej politiky
pouzity Vv progndézach znamena, ze trendy v oblasti prijmov a vydavkov boli extrapolované
a ze sa zohladnili opatrenia, o ktorych boli zname dostato¢ne podrobné informacie.

Eurdpske suhrny pre dlh verejnej spravy v progndzovanom obdobi 2017 — 2019 sa uverejiiujt
na nekonsolidovanom zéaklade (t. j. nie su upravené o medzivladne pdzicky). V zaujme
zabezpecenia konzistentnosti Casovych radov sa na takom istom zaklade uverejnuju aj
historické udaje. Predpovede tykajuce sa dlhu verejnej spravy jednotlivych ¢lenskych Statov
v obdobi 2017 — 2019 zahfnajuo vplyv zaruk za uvery z ENFS, bilateralnych uverov

Metodické predpoklady, z ktorych vychadza hospodarska progn6za Komisie z jesene 2017, s k dispozicii
na adrese: http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/eeip/forecasts_en.htm.

Dostupné na adrese: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-July-
2009-3--final-.pdf.



http://ec.europa.eu/economy_finance/publications/eeip/forecasts_en.htm.
http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-July-2009-3--final-.pdf
http://ec.europa.eu/eurostat/documents/1015035/2041337/FT-Eurostat-Decision-9-July-2009-3--final-.pdf

poskytnutych inym ¢lenskym Statom a ucasti na kapitali EMS, ako bola planovana k datumu
dokoncenia prognozy”.

Podl'a prognozy Komisie z jesene 2017 vedu rozpoétové opatrenia uvedené v NRP na rok
2018 celkovo k nevyznamnému zniZeniu deficitu (vplyv menej ako 0,1 % HDP). To je
vyluéne sposobené sthrnnym vplyvom opatreni na strane vydavkov, zatial' ¢o opatrenia na
strane prijmov su celkovo neutralne. Celkovo sa predklada, Ze mechanicky vplyv na rast
HDP v kratkodobom horizonte bude zanedbatelny.

Pri interpretacii tohto odhadu treba postupovat’ obozretne:

nerieSenim fiskalnych nerovnovah by sa mohla zvysit’ zranitelnost’ finan¢nych aktiv, ¢o
by mohlo viest’ k vy$§im prirazkam a verovym sadzbadm s negativnym vplyvom na rast.
Ciel'om nariadenia je posudit’ G¢inok opatreni prijatych v ramci NRP. Posudenie preto
nezahfiia opatrenia, ktoré boli prijaté a nadobudli ucinnost’ pred vypracovanim NRP
(hoci m6zu mat’ dodatoény vplyv na prognozu verejnych financii na rok 2018).

Prijatymi opatreniami, ktoré nadobudni ucinnost v roku 2018, sa moézu takisto
kompenzovat’ existujuce opatrenia s jednorazovym vplyvom v roku 2017 alebo trend
zvySovania niektorych vydavkovych poloziek. Totiz uz vychodiskovd hodnota, voci
ktorej sa spomenuté vydavkové opatrenia vykazuji, sama osebe naznacuje expanzivne
zamery. To je dolozené skutocnostou, ze napriek nevyznamnému vplyvu opatreni
vramci NRP na znizenie deficitu su celkové zamery fiskalnej politiky v roku 2018
mierne expanzivne.

3

V sullade s rozhodnutim Eurostatu z 27. januara 2011 o $tatistickom zaznamenavani operacii ENFS, ktoré je
k dispozicii na adrese: http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-27012011-AP-EN.PDF.



http://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/5034386/2-27012011-AP-EN.PDF

PRILOHA III: Analyza citlivosti

Podla ¢lanku 7 nariadenia (EU) ¢&.473/2013: ,Toto celkové posudenie zahfiia analyzy
citlivosti, ktoré poukazuji na rizika pre udrZatelnost’ verejnych financii v pripade
negativneho ekonomického, finan¢ného alebo rozpoétového rozvoja.“ V tejto prilohe sa preto
uvéddza analyza citlivosti vyvoja verejného dlhu na pripadné makroekonomické otrasy (s
dosahom na rast, Urokové sadzby a primarne saldo verejnych financii), pricom sa vychadza
z vysledkov stochastickych dlhovych prognéz®. Analyza umoziiuje posudit mozny vplyv
rizik poklesu azvySenia rastu nominalneho HDP na dynamiku verejného dlhu, ucinky
pozitivneho/negativneho vyvoja na finanénych trhoch, ktoré sa premietaju do nizSich/vyssich
nakladov verejnej spravy na prijaté UOvery apdzicky, avplyv fiskdlnych otrasov
ovplyviujtcich stav statneho rozpoctu.

V stochastickych prognozach sa neistota buducich makroekonomickych podmienok zohladiuje
v analyze dynamiky verejného dlhu v savislosti s ,ustrednym* scenarom prognéz dlhu, ktory
zodpoveda scenaru progndz Komisie z jesene 2017 a scenaru progn6z NRP, ktoré sa uvadzajd
v dvoch grafoch d’alej v texte a v ktorych sa vykazuju vysledky za EZ-18 (v oboch pripadoch sa
po uplynuti prognézované¢ho obdobia uplatituje ako zvycajne predpoklad nezmenenej fiskalne;
politiky)®. Otrasy sa uplatiiuju na makroekonomické podmienky (kratkodobé a dlhodobé trokoveé
sadzby Statnych dlhopisov; miera rastu; primarne saldo verejnych financii), ktoré sa
predpokladaji pri Gstrednom scendri na ziskanie ,,kuzela® (t. j. rozlozenia) pripadného vyvoja
dlhu uvedeného dalej v grafe. Kuzel zodpoveda Sirokej Skale moznych vychodiskovych
makroekonomickych podmienok, pri¢om v pripade rastu, rokovych sadzieb a primarneho salda
sa uskutocnila simulacia az 2 000 otrasov. Rozsah a korelacia otrasov odzrkadl'uji historické
spravanie premennych.? To znamen4, Ze metodika nezachytava neistotu v redlnom &ase, ktora
moze byt v sucasnosti vysSia, najmi v pripade produkénej medzery. Vysledné schémy v d’alej
uvedenom grafe preto poskytuju pravdepodobné informacie o dynamike dlhu v EZ-18
s prihliadnutim na pripadny vyskyt otrasov s dosahom na rast, urokové sadzby a primarne saldo,
ktorych rozsah a korelacia odzrkadl'uje otrasy pozorované v minulosti.

V schémach sa predpokladany vyvoj dlhu v ramci tstredného scenara (na ktory sa uplatiiuja
makroekonomické otrasy) znazorfiuje ako prerusovana Ciara a krivka predpokladaného vyvoja
dlhu, ktord cely stibor moznych kriviek vyvoja ziskanych aplikdciou otrasov (medidn)
rozdel'uje na dve polovice, ako plna Cierna Ciara v strede kuzel'a. Samotny kuzel’ predstavuje
80 % vsetkych moznych pripadov vyvoja dlhu ziskaného simulaciou 2 000 otrasov s dosahom
na rast, urokové sadzby a primarne saldo (ked’Ze spodna ¢iara a vrchna Ciara, ktoré ohranicuju
kuzel’, predstavuju 10. a 90. percentil rozlozenia), ¢im sa zo sivej Casti vy¢lefiuju tie pripady
simulovaného vyvoja dlhu (20 % zcelkového poctu pripadov), ktoré st nasledkom
extrémnejsich (menej pravdepodobnych) otrasov alebo udalosti na okrajoch krivky. Casti
sroznymi odtieimi farieb v ramci kuzela predstavuji rozliéné casti celkového rozloZenia
mozného vyvoja dlhu. Tmavomodra cast’ (ohranicend 40.a 60. percentilom) zahitia 20 %
vSetkych moznych pripadov vyvoja dlhu, ktoré sa priblizuja k Ustrednému scenaru.

* Metodika pouzité na ucely stochastickych prognoz verejného dlhu, ktoré sa tu uplatituje, sa uvadza v sprave

Eurdpskej komisie z roku 2015 o fiskalnej udrzatelnosti, oddiel 1.3.2, a v ¢lanku Katie Berti z roku 2013
s ndzvom ,, Stochastic public debt projections using the historical variance-covariance matrix approach for
EU countries ““, European Economy Economic Paper ¢. 480.

To znamend, ze Strukturdlne primarne saldo v EZ-18 ostane podla predpokladov pocas zvySku
progndzovaného obdobia konstantné v najaktudlnejSej prognozovanej vyske — t. j. ako prebytok vo vyske
0,8 % v roku 2018 v scenari podl'a NRP v porovnani s 0,6 % v roku 2019 v scenari Komisie.

®  Predpoklada sa spoloné bezné rozloZenie otrasov.



Graf 111.1: Schémy vypracované zo stochastickych prognéz verejného dlhu podl’a scenara
prognéz Komisie a scenara prognoz podl’a navrhov rozpo¢tovych planov (NRP)
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V ramci scenara prognoz Komisie aj scenara progndz podl'a navrhov rozpoc¢tovych planov pri
zohl'adneni rizik poklesu aj zvySenia primarneho salda verejnych financii, rastu a podmienok
na finanénych trhoch je s 80 % pravdepodobnost'ou (ked’ze kuzel’ predstavuje 80 % vsetkych
moznych pripadov simulované¢ho vyvoja dlhu) vysledna vyska dlhu v EZ-18 v roku 2018
V rozpiti priblizne medzi 83 a 89 % HDP. Ak by sme porovnali scenar Komisie a scenar
NRP, spodna hranica a vrchna hranica rozpéatia pomeru dlhu v roku 2018 by teda boli vel'mi
podobné, a to v dosledku vel'mi malého rozdielu medzi prislu$nymi Gstrednymi prognézami,
pri ktorych sa aplikuju otrasy (pomer dlhu vo vyske priblizne 86 % Vv scenari Komisie
a v scenari NRP).

Po roku 2018, ktory je horizontom sucasnych NRP, vysledky simulacie ukazuju, ze rozdiel
medzi scendrom Komisie ascenarom NRP, pokial’ ide o prognozovane pomery dlhu
ovplyvneného otrasmi, ostdva znaéne obmedzeny. Na konci progndézovaného obdobia
zohl'adneného v schémach (rok 2022) by bol podla scenara NRP pomer dlhu s 50 %
pravdepodobnostou vyssi nez priblizne 79 % HDP apodla scenara Komisie by bol
s rovnakou pravdepodobnostou vys$§i nez priblizne 80 % HDP. Pri¢inou tohto malé¢ho
rozdielu je hlavne to, ze v scenari NRP sa Strukturdlne priméarne saldo udrziavalo konstantne
V najaktualnejSom prognoézovanom prebytku, ktory bol o ¢osi vyssi nez v scenari Komisie.

Treba poznamenat’, ze ked’Ze rozsah a korelacia otrasov odzrkadl'uji historické spravanie
premennych, metodika nezachytava neistotu v realnom ¢ase, ktord méze existovat’ najmé pri
posudzovani produkénej medzery. Minulé sktsenosti so zasadnymi reviziami odhadov
produkéne; medzery (ktorych vysledkom bol v mnohych pripadoch nizSi potencialny
produkt, nez sa predpokladalo v redlnom cCase) naznacuju d’alsi zdroj rizika, ktorému je
vystaveny buduci vyvoj dlhu a ktory sa nezohl'adnil v predoslej analyze.



PRILOHA IV. Grafy a tabuPky

Tabul’ka IV.1: Rast reialneho HDP (v %) v EZ-18 podPa programov stability (PS),
navrhov rozpo¢tovych planov (NRP) a prognozy Komisie z jesene 2017 (KOM)

2017 2018
Krajina NRP NRP KOM
BE 1,7 1,7 1,8
DE 2,0 1,9 2,1
EE 4,3 3,3 3,2
IE 4,3 3,5 3,9
ES 3,1 2,3 2,5
FR 1,7 1,7 1,7
IT 1,5 1,5 1,3
CY 3,6 3,0 2,9|
LV 3,7 3,4 3,5
LT 3,6 2,9 2,9
LU 3,4 4,4 3,5
MT 5,9 5,6 4,9|
NL 3,3 2,5 2,7
AT 2,8 2,8 2,4
PT 2,6 2,2 2,1
S 4,4 3,9 4,0
SK 3,3 4,2 3,8
Fl 2,9 2,1 2,7
EZ-18 2,2 2,0 2,1
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TabulPka IV.2: Ciel’ové hodnoty celkového salda (v % HDP) v EZ-18 podl’a programov

stability (PS), navrhov rozpoctovych planov (NRP) a prognozy Komisie z jesene 2017

(KOM)

2017 2018
Krajina NRP NRP KOM

-1,5 -1,1 -1,4

% % 1,0
0,0 -0,1 -0,4
-0,3 -0,2 -0,2
-3,1 -2,3 -2,4
-2,9 -2,6 -2,9|
2,1 -1,6 -1,8
1,0 1,3 1,4
-0,9 -1,0 -1,0
0,1 0,6 0,2
0,6 0,6 0,3
0,8 0,5 0,5
0,6 0,8 0,5
-0,9 -0,8 -0,9]
-1,4 -1,0 -1,4
-0,8 0,4 0,0
-1,6 -0,8 -1,0
-1,2 -1,4 -1,2
-1,2 -0,9 -0,9]
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Graf 1V.1: Porovnanie celkového salda verejnych financii (v % HDP), ako sa na rok
2018 predpoklada v prognoze Komisie z jesene 2017 (KOM) a v navrhoch rozpoctovych

planov (NRP)
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Poznamka: v grafe sa porovnavaju celkové rozpoctové saldi na rok 2018 planované v NRP (horizontélna os)
s predpoved’ami v rdmci progndzy Komisie z jesene 2017 (vertikalna os). Clenské $taty nad (pod) deliacou ¢iarou
su tie ¢lenské Staty, v ktorych bude celkové saldo podl'a prognozy Komisie nizsie (vyssie) nez podl'a NRP.

Graf IV.2: Rozdlenenie rozdielu v cielovych hodnotach celkového salda (v % HDP) na
rok 2018 medzi progndézou Komisie z jesene 2017 a navrhmi rozpoc¢tovych planov
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Poznamka: graf znazoruje rozdiely v celkovom salde na rok 2018 medzi NRP a prognézou Komisie roz¢lenené
na vplyv iného vychodiskového bodu (bazicky efekt v roku 2017), vplyv odlisnych predpokladov rastu (efekt
nominalneho rastu) ainy vplyv, ktory zahffia napriklad vplyv spojeny s rozdielnymi o¢akavanymi vplyvmi
opatreni podla NRP apodla prognézy Komisie. Kladné znamienko znamena, ze progndéza Komisie je

optimistickejsia.
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Tabul’ka IV.3: Zmeny Strukturalneho salda (v % HDP) v EZ-18 podl’a programov
stability (PS), navrhov rozpoctovych planov (NRP) a prognézy Komisie z jesene 2017

(KOM)

2017 2018
Krajina NRP NRP KOM
0,6 0,3 -0,1
0,2 -0,5 0,0
0,0 -0,6 -0,4
0,8 0,5 0,8
0,5 0,3 0,0
0,2 0,0 -0,4
-0,4 0,2 0,1
-0,7 -0,6 -0,4
-1,2 -0,1 0,0
-0,6 0,4 0,1
-1,0 -0,4 -0,3
-0,3 -0,4 -0,5
-0,8 -0,1 -0,5
0,2 -0,4 -0,1
0,1 0,4 0,0
0,0 0,5 0,0
0,4 0,6 0,4
-0,2 -0,5 -0,3
0,1 -0,1 -0,1
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Tabul’ka IV.4: Zmeny $trukturalneho primarneho salda (v % HDP) v EZ-18 podl’a
programov stability (PS), navrhov rozpo¢tovych planov (NRP) a progndzy Komisie

z jesene 2017 (KOM)

2017 2018
Krajina NRP NRP KOM
0,3 0,1 -0,3
0,0 -0,6 -0,1
0,0 -0,6 -0,4
0,6 0,4 0,6
0,3 0,2 -0,2
0,1 -0,1 -0,4
-0,5 0,0 -0,1
-0,8 -0,6 -0,6
-1,3 -0,2 -0,2
-0,7 0,1 -0,2
-1,0 -0,4 -0,3
-0,6 -0,6 -0,6
-0,9 -0,2 -0,7
-0,1 -0,6 -0,2
-0,1 0,0 -0,3
-0,4 -0,2 -0,7
0,1 0,5 0,3
-0,3 -0,6 -0,4
-0,1 -0,2 -0,2

Graf IV.3: Zmena $trukturalneho salda v roku 2018 (v % potencialneho HDP): navrhy
rozpoctovych planov (NRP) v porovnani s prognézou Komisie z jesene 2017 (KOM)
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Graf 1V.4: Diskretné fiskalne usilie v roku 2018 (v % HDP): navrhy rozpoctovych
planov (NRP) v porovnani s prognozou Komisie z jesene 2017 (KOM)
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Poznamka: pri vypocte diskreéného fiskéalneho usilia na zdklade NRP sa ako referencnd miera strednodobého
hospodarskeho rastu pouzila desatro¢na priemerna potencialna miera rastu podl'a prognozy Komisie.

Tabul’ka IV.5: Strednodobé rozpoctové ciele (SRC) uréené v programoch stability na
rok 2017 a minimalne referen¢né hodnoty (MRH) v EZ-18 od roku 2018

Strukturalne saldo v r. 2018
SRC MRH

NRP | KOM
BE 0,0 -1,4 -1,2 -1,5
DE -0,5 -1,4 0,5 0,9
EE -0,5 -1,4 -1,0 -1,4
IE -0,5 -1,0 -0,6 -0,5
ES 0,0 -1,1 -2,5 -3,1
FR -0,4 -1,1 -2,4 -2,7
IT 0,0 -1,3 -1,9 -2,0
cY 0,0 -1,3 -0,2 0,0
LV -1,0 -1,7 -1,9 -1,8
LT -1,0 -1,4 -0,5 -0,9
LU -0,5 -1,4 0,5 0,3
MT 0,0 -1,7 0,2 0,1
NL -0,5 -1,0 0,1 -0,2
AT -0,5 -1,6 -1,2 -1,0
PT 0,25 -1,1 -1,4 -1,8
Sl 0,25 -1,0 -1,0 -1,6
SK -0,5 -1,6 -0,9 -1,2
Fl -0,5 -0,6 -1,2 -1,4
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Graf IV.5a: Pozicia ¢lenskych Statov vo vzt'ahu k ich strednodobym rozpoc¢tovym
ciePom podl’a prognézy Komisie z jesene 2017 (v % HDP)
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Graf IV.5b: Pozicia ¢lenskych §tatov vo vzt’ahu k ich strednodobym rozpoctovym
ciePom podl’a navrhov rozpo¢tovych planov na rok 2018 (v % HDP)
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Pozndmka: v grafe je znazorneny pokrok Clenskych S§tatov pri dosahovani ich strednodobych rozpoétovych
cielov medzi rokmi 2017 a 2018 na zaklade prognozy Komisie (horny graf) a na zaklade navrhov rozpoétovych
planov (spodny graf). Koniec Sipky predstavuje vychodiskovi hodnotu Strukturalneho salda v roku 2017, zatial
¢o Spicka $ipky predstavuje predpokladané alebo planované (prepocitané) Strukturalne saldo v roku 2018.
Velkost’ zelenej (Cervenej) Sipky teda zodpoveda zlepSeniu (zhorSeniu) Strukturdlneho salda medzi rokmi 2017
a2018. A napokon, Cierne Stvorce predstavujil strednodoby rozpoctovy ciel’ kazdého ¢Elenského §tatu na rok
2018.
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Tabul’ka IV.6: Pomer dlhu k HDP (v % HDP) v EZ-18 podl’a programov stability (PS),

navrhov rozpoctovych planov (NRP) a progndzy Komisie z jesene 2017 (KOM)

2017 2018
Krajina NRP NRP KOM
BE 104,1 102,7 102,5
DE 65% 63% 61,2
EE 9,0 8,6 9,1
IE 70,1 69,0 69,1
ES 98,1 96,8 96,9
FR 96,8 96,8 96,9
IT 131,6 130,0 130,8
CcY 99,0 92,4 98,3
LV 38,7 37,3 35,5
LT 41,5 37,6 37,9
LU 23,5 22,7 23,0
MT 54,9 50,8 51,6
NL 57,5 54,4 54,9
AT 78,3 75,2 76,2
PT 126,2 123,5 124,1
Sl 75,2 71,7 74,1
SK 51,1 49,9 49,9
Fl 62,5 61,9 62,1
EZ-18 87,9 86,3 85,8

Graf IV.6: Pri¢iny zmeny dlhového pomeru medzi rokmi 2017 a 2018 na zadklade NRP

(v % HDP)
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Poznamka: graf znazorfiuje zmenu v pomere dlhu k HDP v roz¢leneni na vplyv primarneho salda, planované
zosUladenie dlhu adeficitu aefekt ,snehovej gule“. Efekt ,snehovej gule” predstavuje rozdiel medzi
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predpokladanou mierou rastu a predpokladanymi Grokovymi sadzbami.
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Tabulka IV.7: Struktira fiSkalnej konsolidacie v rokoch 2017 a 2018 v EZ-18 podla
programov stability (PS), navrhov rozpoétovych planov (NRP) a progndzy Komisie
z jesene 2017 (KOM)

v % potencidlneho HDP, ak 2017 2018
sa neuvadza inak
PS NRP KOM| PS NRP KOM
Pomer prijmov ocisteny 462 | 461 | 461|461 458 45,8

od cyklickych vplyvov

Zmena v percentudlnych
bodoch vzhladom na 0,1 0,1 0,0 | -01 -0,3 -0,2
predchadzajuci rok

Pomer primarnych
vydavkov ocisteny od 45,2 45,2 1 45,0 | 45,0 45,1 45,1
cyklickych vplyvov

Zmena v percentualnych
bodoch vzhladom na 0,1 0,3 0,2 | -0,2 -0,1 0,1
predchadzajuci rok
Pomer urokovych

vydavkov (v % HDP)

2,1 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9

Zmena v percentudlnych
bodoch vzhladom na -0,1 -0,2 -0,1] -0,1 -0,1 -0,1
predchadzajuci rok

Zmena Strukturalneho
salda
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Graf I1V.7: Predpokladané zmeny v pomeroch vydavkov k HDP odistenych od
cyklickych vplyvov podl’a navrhov rozpoctovych planov (NRP) na rok 2018 a prognozy
Komisie z jesene 2017 (KOM)

EZ-18

Fl

SK

SI

PT

AT

NL

MT

LU

LT

Lv

(o34

FR

ES

EE

DE

BE

-15 -1,0 0,5 0,0 05 1,0

Zmena vydavkov ofistenych od cyklickych vplyvov podPa NRP ® Zmena vydavkov odistenych od cyklickych vplyvov podl'a KOM
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Graf 1V.8: Predpokladané zmeny v hlavnych druhoch vydavkov (v % HDP) v roku
2018 v EZ-18: navrhy rozpo¢tovych planov (NRP) v porovnani s prognozou Komisie
Z jesene 2017 (KOM)
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06 B Odmeriovanie zamestnancov m Urokové vydavky M Subvencie

Poznamka: graf znazoriiuje prispevky hlavnych zloziek vydavkov k predpokladanym zmenam v pomeroch
vydavkov k HDP.
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Graf IV.9: Investicie (v % HDP) v roku 2018 podl’a navrhov rozpo¢tovych planov
¢lenskych Statov eurozony
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Graf IV.10: Diskre¢né opatrenia na strane prijmov a d’alSie zmeny v pomere prijmov
k HDP v roku 2018: navrhy rozpoétovych planov (NRP) v porovnani s prognézou
Komisie z jesene 2017 (KOM)
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Graf I1V.11: Predpokladané zmeny v hlavnych druhoch danovych prijmov (v % HDP)
v roku 2018 v EZ-18: navrhy rozpoétovych planov (NRP) v porovnani s prognézou
Komisie z jesene 2017 (KOM)
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Poznamka: graf znazoriiuje prispevky hlavnych zloziek prijmov k predpokladanym zmendm v pomeroch
prijmov k HDP.
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Tabul’ka IV.8: Kratkodoba elasticita, z ktorej vychadzaju prognézy prijmov na rok
2018 v EZ-18: navrhy rozpo¢tovych planov (NRP) v porovnani s prognozou Komisie
z jesene 2017 (KOM) a s tdajmi o $tandardnej elasticite podl’a odhadov OECD

NRP KOM OECD
BE 1,0 0,9 1,0
DE 0,9 1,0 1,0
EE 0,6 0,9 1,1
IE 0,7 0,8 1,1
ES 1,1 1,0 1,0
FR 1,1 1,0 1,0
IT 0,5 0,8 1,1
cY 0,9 0,9 1,2
Lv 1,0 0,9 0,9
LT 1,3 0,7 1,1
LU 0,8 1,0 1,0
MT 0,9 1,1 1,0
NL 1,0 0,9 1,1
AT 0,8 0,8 1,0
PT 1,1 1,3 1,0
S 0,9 0,9 1,0
SK 0,6 0,6 1,0
Fl 0,5 0,4 0,9
EZ-18 0,9 0,9 1,0

Pozndmka: pri porovnani elasticity vyplyvajlcej z NRP a z progn6zy Komisie na jednej strane a elasticity podla
OECD na strane druhej treba postupovat’ obozretne. Zatial’ ¢o v prvych dvoch pripadoch ide o &istu elasticitu vo
vztahu k rastu HDP, v tretom pripade je hodnota v skuto¢nosti vypocitand vo vztahu k produkénej medzere.
Rozdiely st vo vSeobecnosti zanedbatel'né.
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Tabul’ka IV.9: Ukazovatele udrzatel’nosti na zaklade prognozy Eurépskej komisie
z jesene 2017

Kategoria Analyza Ukazovatel S1 - Kategoria
celkového udrzatelnosti dihu - celkové celkového
KRATKODOBEHO celkové posUdenie rizika | STREDNODOBEHO
rizika posudenie rizika rizika
BE NZKE | VYSOKE |  VYSOKE |  VYSOKE |
DE NIZKE NIZKE NIZKE NiZKE
EE NiZKE NiZKE NiZKE NiZKE
IE NizZKE NiZKE NiZKE NiZKE
ES NiZKE
FR NiZKE
IT NiZKE
CY NiZKE STREDNE STREDNE STREDNE
LV NiZKE NiZKE NiZKE NiZKE
LT NizZKE NIZKE STREDNE STREDNE
LU NiZKE NiZKE NiZKE NIiZKE
MT NiZKE NiZKE NiZKE NIZKE
NL NIZKE NIZKE NIZKE NiZKE
AT NiZKE STREDNE STREDNE STREDNE
PT Nzke | vvsoke | vvsokE | vvsoke |
SI NiZKE STREDNE STREDNE STREDNE
SK NIZKE NiZKE NiZKE NIZKE
Fl NIZKE i STREDNE d

Poznamka: na zaklade metodiky pouzitej v sprave Eurdpskej komisie o fiskalnej udrzatelnosti z roku 2015
a v dokumente o sledovani udrzatelnosti dlhu s ndzvom Debt Sustainability Monitor 2016. Tieto aktualizované
vysledky zaloZené na prognoze Eurdpskej komisie z jesene 2017, bud( zahrnuté v nadchadzajucom dokumente
Debt Sustainability Monitor 2017.
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