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Uvod — Posileni ramce EU pro udrZitelné financovani

Zména klimatu a znehodnocovani Zivotniho prostiedi definuji globalni vyzvy nasi doby.
Staty na celém svété uznavaji naléhavou potiebu se témto vyzvam postavit, o ¢emz svedéi
jejich podpora Paiizské dohody a Agendy OSN pro udrZitelny rozvoj 2030, a stanovuji si
proto ambiciozni cile. EU piijala na zakladé Zelené dohody pro Evropu fadu ambiciéznich
zavazkl, zejména s cilem stat se do roku 2050 prvnim klimaticky neutralnim kontinentem a
snizit do roku 2030 emise sklenikovych plynt nejméné o 55 % ve srovnani s urovnémi v roce
1990% Za cil si klade rovnéz posilit svou odolnost vigi zméné klimatu, zvratit Ubytek
biologické rozmanitosti i vSeobecnéjsi zhorSovani Zivotniho prostfedi a zarovenl v tomto
procesu nikoho neopomijet. K dosazeni téchto cill je tfeba sladit vSechny zdroje financovani
— vefejné i soukromé, vnitrostatni i mnohostranné. EU musi spolupracovat s aktéry na
celosvétové urovni a zaroven také se zemémi s nizkymi a stfednimi piijmy pii jejich
ptechodu k udrzitelnosti.

Pii pInéni téchto cilli, jakoZ i pFi podpoie udrzitelného oZiveni hospodarstvi po
pandemii COVID-19 bude hrat kli¢ovou ulohu ramec EU pro udrZitelné financovani.
Jen ke splnéni cile sniZzeni emisi v energetickych systémech stanovené¢ho do roku 2030 bude
Evropa v tomto desetileti potiebovat dodate¢né investice ve vysi piiblizné 350 miliard EUR
roéné, na dalii cile v oblasti Zivotniho prostiedi bude nutno vynalozit 130 miliard EUR®. S
tim, jak vzrGsta naléhavost vyzev v oblasti klimatu a Zivotniho prostfedi, budou
pravdépodobné ¢im dal vice upozad’ovany investice do neudrzitelnych ¢innosti a aktiv.
Nedostatecna integrace téchto rizik brani adekvatnimu prerozdélovani zdroju a hrozi tak, ze
v budoucnu bude muset dochazet k naslednym upravam s neptiznivymi disledky pro finanéni
stabilitu. Regulace v oblasti Zivotniho prostfedi musi byt tudiz doplnéna o ramec pro
udrzitelné financovani, ktery smétuje finance do investic, jez vystaveni témto rizikim v
oblasti klimatu a Zivotniho prostiedi snizuji*.

Riamec pro udrzitelné financoviani miiZe vefejnym organim usnadnit ziskavani
udrzitelného kapitalu. EU v tomto ohledu podnikd vyznamné kroky jiz nyni. V ramci
viceletého finan¢niho ramce (VFR) pro obdobi 2021-2027 a nastroje Next Generation EU
(NGEU)® si klade za cil vynalozit a7 605 miliard EUR na projekty zabyvajici se feSenim
klimatické krize a 100 miliard EUR na projekty pro podporu biologické rozmanitosti. Ze 750
miliard EUR piid€lenych na nastroj Next Generation EU bude 30 % ziskano vydanim

! Agenda EU pro udrzitelné financovani rovnéz piispiva k dosazeni cilti udrzitelného rozvoje OSN, zejména cile 10.5:
,,Zlepsit regulaci a monitoring globalnich finan¢nich trh a instituci a posilit uplatiovani téchto regulaci.*

2 Sdgleni Komise ,,Zelend dohoda pro Evropu®, COM/2019/640 final, 11.12.2019.

® Viz sdéleni ,,Zvyseni cili Evropy v oblasti klimatu do roku 2030 Investice do klimaticky neutralni budoucnosti ve
prospéch nasich ob¢ant”, SWD/2020/176 final, 17.9.2020. Kromé toho jsou v zajmu dosazeni cilii v oblasti energetiky a
klimatu zapotiebi zna¢né investice s cilem zajistit rekvalifikaci a zvySovani kvalifikace a podpofit pfechody na trhu prace.
Viz napf. analyza v pfezkumu vyvoje zaméstnanosti a socialniho vyvoje v Evropé (ESDE) v roce 2020.

* Udrzitelnym financovénim* se obecn& rozumi proces nalezitého zohlednéni klimatickych, environmentélnich a socialnich
hledisek pfi investicnim rozhodovani s vyslednym zvysenim investic do dlouhodobéjsich a udrzitelnych ¢innosti.

® Viz zvlatni internetové stranky Next Generation EU.



http://ec.europa.eu/social/esde2020
https://europa.eu/next-generation-eu/index_en

zelenych dluhopisit NGEU. Na podporu zelené transformace jiz rovnéz podnikla dilezité
kroky skupina Evropské investi¢ni banky, ktera je ,,klimatickou bankou EU“®.

Vzhledem k tomu, Ze poZadovany rozsah investic zna¢né presahuje kapacitu verejného
sektoru, hlavnim cilem ramce pro udrzZitelné financovani je smérovat do prisluSnych
hospodarskych ¢innosti soukromé finanéni toky. Soukromy zajem o udrzitelné investice
Vv poslednich letech sice zna¢né vzrostl, je vSak nutno jej podpofit rimcem pro udrzitelné
financovani, ktery bude jasny, jednotny a spolehlivy. Pravé takovy ramec proto nyni EU
zavadi.

Diky vzajemné podpore ramce pro udrzitelné financovani a unie kapitalovych trhu
vznika vice prilezitosti pro podniky a investory. Dobie integrované a efektivni kapitalové
trhy by mély plsobit jako katalyzator G€inné mobilizace a ptidélovani kapitalu na udrzitelné
investice’. Dynamika agendy politiky udrZitelného financovéani zase zdiraziuje vyznam a
naléhavost Gsili o to, aby byl v Evropské unii vybudovan skute¢né jednotny a udrzitelny
kapitalovy trh.

V roce 2018 prijala Komise sviij prvni akéni plan pro financovani udrzitelného ristu.
Na zikladé tohoto planu zavedla EU tri zakladni prvky udrzitelného finanéniho
rémces:l) systém klasifikace neboli ,taxonomii* udrzitelnych cinnosti, 2) ramec pro
zvetejiiovani informaci pro nefinancni a finanéni spolecnosti a 3) investi¢ni nastroje, véetné
referencnich hodnot, standardi a oznadeni’.

2018: Zaklady ramce EU pro udrzitelné financovani

1) Taxonomie EU——__
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2) Zverejnovani informaci 3) Nastroje

Komplexni rezim zverejfiovani jak pro nefinancni, tak
pro finanéni instituce, ktery poskytne investorim
informace nezbytné k tomu, aby mohli ¢init rozhodnuti

Rozsahla sada nastroji, kieré podnikim,
uéastnikdm trhu i finanénim zprostredkovateltm
umozni vyvijet udrZitelna investicni reSeni a
zaroven budou branit lakovani nazeleno.

o udrZitelnych investicich.

*> MNafizeni EU o referenénich hodnotach pro klima
je pouZitelné od dubna 2020

> Nyni Komise navrhuje normu pro evropske

> Mafizeni o zvefejfiovani informaci souvisejicich s

pouZitelné od bfezna 2021

3 Mavrh smérnice o podavani zprav podnik(i o udrfitelnosti zelené diuhopisy (EuGE)
(CZRD) Komise pfedstavila v dubnu 2021
* Preference tykajici se udrfitelnosti Komise piijala m Europain

v dubnu 2021

® Skupina Evropské investi¢ni banky, Klimaticky plan banky 2021-2025, listopad 2020, k dispozici zde.

" Je prokazano, ze kapitalové trhy, jako jsou trhy se zelenymi dluhopisy a akciemi, financovani prechodu k udrzitelnosti
uc¢inng urychluji. Viz naptiklad Ralph De Haas a Alexander Popov, ,,Financovani a dekarbonizace: Pro¢ to akciové trhy
uméji 1épe*, vyzkumny bulletin ¢. 64, 27.11.2019, k dispozici zde.

8 Sdéleni Komise ,,Akéni pléan: Financovani udrzitelného ristu®, COM(2018) 97 final, 8.3.2018.

® Viz pracovni dokument titvart Komise pfipojeny ke strategii pro podrobnosti provadéni akéniho planu pro financovani
udrzitelného ristu z roku 2018, SWD(180) final, 6.7.2021.


https://www.eib.org/attachments/thematic/eib_group_climate_bank_roadmap_en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-research/resbull/2019/html/ecb.rb191127~79fa1d3b70.en.html

Prvnim zékladnim prvkem je taxonomie EU. Cilem nafizeni o taxonomii je poskytnout
spolehlivy védecky podlozeny klasifikacni systém, ktery nefinancnim a financnim
spolecnostem umozni sdilet spole¢nou definici udrzitelnosti, a tim poskytnout ochranu pied
tzv. lakovanim nazeleno™.

r

Druhym zikladnim prvkem je povinny reZim zvefejiiovani informaci pro nefinanéni i
finan¢ni spolecnosti, ktery investorim poskytuje informace, aby mohli €init informovana
rozhodnuti o udrzitelnych investicich. Pozadavky na zvefejiiovani zahrnuji dopad ¢innosti
podniku na zivotni prostfedi a spolecnost, jakoz i obchodni a finané¢ni rizika, jimz podnik celi
v disledku své angazovanosti v oblasti udrzitelnosti (koncept ,,dvoji vyznamnostic). V této
souvislosti nyni Komise pfijala akt v pfenesené pravomoci podle nafizeni o taxonomii, ktery
upfesituje informace, jez maji finan¢ni a nefinan¢ni podniky ohledné svého vlivu na Zivotni

ey . y : i 12
prostiedi na zakladé taxonomie EU zvefejiiovat™.

ReZim EU pro zveiejiiovani informaci o udrzZitelnosti pro finan¢ni a nefinan¢ni spolecnosti
. - .., | Nafizeni o zvefejiiovani
Néavrh smérnice o podavani | . . A
p . , o informaci SOUVISE‘JICICh v ; ..15
Nastroj zprav podniki oy . s Natizeni o taxonomii
0 udrzitelnosti (CSRD)™ S udrzitelnosti v odvétvi y
finan¢nich sluzeb (SFDR)
. . . . Ucastnici finan¢niho
Vsechny velké spolec¢nosti | -, , , . -
" X , Ucastnici finanéniho trhu trhu,
Rozsah v EU a v8echny kétované o o . .
o . L 9 nabizejici investi¢ni v§echny spolecnosti,
pusobnosti spolecnosti (kromé . . " )
. , . .. o | produkty a finan¢ni poradci | na néz se vztahuje
kétovanych mikropodnikil) 16
CSRD
Zvetejnovani informaci na | Obrat, kapitél a
Zprava na zakladé arovni subjektu a na drovni | provozni vydaje ve
Zverejiiovani | formalnich standardt produktt o rizicich vykazovaném roce
informaci vykaznictvi a podléhajici tykajicich se udrzitelnosti a | z vyrobki nebo
externimu auditu hlavnich neptiznivych ¢innosti souvisejicich
dopadech s taxonomii
Stay V jednani, o¢ekava se Pouzije se ode dne Pouzije se od ledna
pouziti od roku 2023 10. bfezna 2021 2022

Tyto pozadavky na zvefejnovani informaci dale dopliiuje pozadavek zahrnuti preferenci
tykajicich se udrzitelnosti do investi¢niho a pojist'ovaciho poradenstvi”.

0 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18.&ervna 2020 o ziizeni ramce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a 0 zmén& nafizeni (EU) 2019/2088 (Ut. vést. L 198, 22.6.2020).

! Klamava marketingova prezentace produktd, ¢innosti nebo politik organizace jako Setrnych k Zivotnimu prostiedi.

12 Natizeni Komise v pfenesené pravomoci ze dne 6. Servence 2021, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2020/852 upfesnénim obsahu a struktury informaci, které maji zvefejiiovat podniky podle ¢lank 19a nebo 29a
smérnice 2013/34/EU v souvislosti s environmentalné udrzitelnymi hospodarskymi ¢innostmi, a upfesnénim metodiky za
Ggelem plnéni této povinnosti zvefejiiovani informaci, které bude zvetejnéno v Utednim véstniku EU.

18 Navrh smérnice, kterou se méni smérnice 2013/34/EU, smérnice 2004/109/ES, smérnice 2006/43/ES a nafizeni (EU)
¢. 537/2014, pokud jde o podavani zprav o udrzitelnosti nékterymi podniky, COM(2021) 189 final, 21.4.2021.

* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb, Ut. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1.

¥ Viz poznamka 10.

18 Dokud nebude dosazeno dohody o smérnici o podavéni zprav podnikil o udrzitelnosti, tyka se tato povinnost podnikd, na
néz se vztahuji ¢lanky 19a nebo 29a smérnice o nefinanénim vykaznictvi (smérnice 2014/95 ze dne 22. fijna 2014, kterou se
meéni smérnice 2013/34/EU, pokud jde o uvadéni nefinan¢nich informaci a informaci tykajicich se rozmanitosti nékterymi
velkymi podniky a skupinami).



Tretim zakladnim prvkem je soubor investi¢nich nastroji vcetné referencnich hodnot,
standardi a oznacleni. Ty usnadnuji ucastnikiim finanéniho trhu sladéni investi¢nich
strategii s cili EU v oblasti klimatu a zivotniho prostfedi a zaroven pro ucastniky trhu
zajistuji vyssi transparentnost. Jedna se jak o cile referencnich hodnot EU pro transformaci
hospodaistvi spjatou s klimatem, tak i referen¢nich hodnot EU navdzanych na Patizskou
dohodu, které byly vytvoreny natizenim EU o referen¢nich hodnotach pro klima®., Komise
nyni pFijima legislativni navrh normy pro evropské zelené dluhopisy™®. Tento navrh vytvoii
vysoce kvalitni dobrovolny standard, ktery bude k dispozici vSem emitentim s cilem ptilakat
udrzitelné investice. RozSifeni ekoznacky EU na finan¢ni produkty navic poskytne
retailovym investorim divéryhodné, spolehlivé a Siroce uznavané oznaceni pro retailové
finan¢ni produkty.

V priubéhu nékolika malo let bylo pri budovani zakladi ramce pro udrZitelné
financovani dosaZzeno vyznamného pokroku. Piiprava tfi zékladnich prvkl jiz probiha,
dalsi prace je vSak stale jesté¢ pred nami. Komise je odhodlana dokoncit provadéni svého
ambicidzniho akéniho planu z roku 2018. Od roku 2018 nicméné doslo ke zméné toho, co je
z naSeho pohledu ke splnéni cilii udrzitelnosti zapotiebi, a zménil se také globalni kontext. Z
téchto diivodi je nutno posunout strategii EU pro udrzitelné financovani do nové faze.

Tato strategie vymezuje ¢tyri hlavni oblasti, v nichZ jsou zapotiebi dalsi opatieni k
tomu, aby mohl finanéni systém plné podporit prechod hospodarstvi k udrzitelnosti.

Y7 Natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se doplituje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investiénich podniki
a 0 vymezeni pojmil pro Géely zminéné smérnice (Ut. vést. L 87, 31.3.2017, s. 1), natizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EV) 2017/2359 ze dne 21. zaii 2017, kterym se doplituje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/97, pokud jde
0 pozadavky na informace a pravidla vykonu ¢innosti vztahujici se na distribuci pojistnych produktd s investicni slozkou
(UK. vést. L 341, 20.12.2017, s. 8).

'8 Natizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2089 ze dne 27. listopadu 2019, kterym se méni nafizeni (EU)
2016/1011, pokud jde o referencni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem, referenc¢ni hodnoty EU
navézané na Paiizskou dohodu a zvefejitovani informaci tykajicich se udrzitelnosti pro referenéni hodnoty (Ut. vést. L 317,
9.12.2019, s. )17. Dalsi informace jsou k dispozici zde.

19 N4vrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych zelenych dluhopisech, COM/2021/391 final, 6.7.2021.


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-climate-benchmarks-and-benchmarks-esg-disclosures_en

* Financovani prechodu k udrZitelnosti. Tato sirategie poskytuje
ekonomickym aktérim z celého ekonomického sektoru nastroje a politiky
k tomu, aby mohli financovat své plany pfechodu k udrZitelnosti a splinit
klimatické i SirSi environmentalni cile nehledé na to, na jaké vychozi pozici se
nachazeji.

« Inkiuzivita. Tato strategie bere v (vahu potreby jednotlivet a malych a
stfednich podnikd a umoZriuje jim vétsi pristup k udrZitelnému financovani.

» Odolnost a prispéni financniho sektoru. Tato strategie stanovuje, jak mizZe
ke splnéni cili Zelené dohody prispét i samotny finanéni sektor, jak se
zaroven muze stat odolnéjsim a jak muze bojovat proti lakovani nazeleno.

* Globalni ambice. Tato strategie stanovuje, jak Ize podpoiit mezinarodni
konsensus o ambiciézni celosvétové agende pro udrZitelné financovani.

n European |
Commission

Za ucelem poskytnuti informaci pro tuto strategii si Komise vyzddala poradenstvi od
platformy pro udrzitelné financovani a v roce 2020 uskute¢nila rozsahlé¢ konzultace se
zucastnénymi stranami®’. Strategie rovnéZ dopliluje dalSi iniciativy Zelené dohody pro
Evropu®, jako je naptiklad balicek ,,Fit for 55“%,

I.  Financovani pfechodu realné ekonomiky k udrzitelnosti

Piechod k cilim EU v oblasti udrzitelnosti vyZaduje bezprecedentni usili 0 zmirnéni
zmény klimatu a prizpiisobeni se ji, o obnovu prirodniho kapitilu a posileni odolnosti a
SirS§iho socidlniho kapitalu, to v§e v ramci udrzitelného oZiveni hospodarstvi po Krizi
zpusobené koronavirem. Zplsoby transformace hospodarskych subjektli s riznymi
vychozimi pozicemi a riznymi podnikatelskymi strategiemi se budou znacné lisit, ale
vSechny by mély byt v koneéném dusledku s cili EU v souladu.

Usili EU se doposud zaméfovalo piedeviim na podporu investi¢nich toki do
hospodaiskych c¢innosti, které jiz ekologicky udrzZitelné jsou, a do plani plného
pirechodu k udrzitelnosti. Je vSak zapotfebi rozsifit podpurny ramec, ktery bude feSit
financovani dil¢ich krokii pfi bezodkladném piechodu €innosti ke klimatické neutralité a ke
splnéni environmentalnich cild EU. Komise poZadala platformu pro udrzitelné financovani
0 poradenstvi ohledné moZnosti, jak podporovat a rozpoznavat investice do hospodaiskych

¢innosti podporujicich postupny ptechod k udrzitelnosti®.

2 Dalsi podrobnosti o vyuZitém dotazniku a shrnuti odpovédi z konzultace zagastnnych stran jsou k dispozici zde.

2 Dal3i informace jsou k dispozici zde.

22 Baligek , Fit for 55 se Komise brzy chysta piedlozit; jeho Gidelem je aktualizovat pravni predpisy EU v oblasti klimatu a
energetiky do roku 2030 tak, aby odrazely cil 55 % €istého sniZeni emisi, ktery si EU stanovila pro rok 2030.

2 Viz platforma pro udritelné financovani, zprava o financovani ekologické transformace, biezen 2021, k dispozici zde.
Odbornici platformy poskytli v této zpravé prvni doporudeni, jak podpofit financovani p¥echodu v ramci celého
hospodafstvi.


https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-sustainable-finance-strategy_en
https://ec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal_en
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/210319-eu-platform-transition-finance-report_en.pdf

Uznavani usili souvisejiciho s pfechodem k udrzitelnosti

Spolecnosti, emitenti a investofi mohou jiZz k ekologizaci svych ¢innosti a portfolii
vyuzivat taxonomii EU, stavajici ramec by v§ak mohl byt upraven tak, aby bylo moZno
Iépe uznavat investice do dil¢ich kroki na cesté k udrzitelnosti. Pokud totiz takové
investice nevedou k udrzovani zavislosti na technologiich s vysokymi uhlikovymi emisemi,
mohou snizit Skodlivé dopady na klima a zivotni prostiedi.

JakoZto prvni krok Komise zvaZzi predloZeni legislativniho navrhu, ktery by schvaloval
a podporoval financovani urcitych hospodarskych ¢innosti zejména v energetice, vcetné
plynarenstvi, které piispivaji ke snizovani emisi sklenikovych plynt zpisobem podporujicim
piechod na klimatickou neutralitu béhem tohoto desetileti; tuto iniciativu jiz Komise
oznamila ve svém sdéleni z dubna 2021,

Komise dale zvazi moZnosti rozsifeni taxonomie nad ramec environmentalné udrzitelnych
¢innosti s cilem pfipadné uznat Cinnosti se stfedni trovni vlivu na Zivotni prostfedi. Tento
pfistup by mohl pomoci zvysit transparentnost a mobilizovat finan¢ni prostiedky na
hospodarské cinnosti, které jsou na ve€rohodné cesté k udrzitelnosti, za soucasného
zohlednéni socialnich aspektli transformace. Komise do konce roku 2021 zvefejni zpravu
popisujici ustanoveni, kterd by se vztahovala na hospodaiské Cinnosti bez vyznamného
dopadu na udrzitelnost Zivotniho prostiedi a na hospodaiské Cinnosti, které udrzitelnost
zivotniho prostiedi vyznamnym zplisobem poékozujiZS.

Zahrnuti dalSich udrzitelnych ¢innosti do taxonomie EU

Jak Komise oznamila ve svém sdéleni z dubna 2021, v souladu s poZzadavky narizeni
0 taxonomii prijme dopliiujici akt v prenesené pravomoci tykajici se klimatické
taxonomie, ktery se bude vztahovat na ¢innosti dosud nezahrnuté v prvnim aktu v ptenesené
pravomoci tykajicim se klimatické taxonomie EU, jako je naptiklad zemédélstvi a ncktera
odvétvi energetiky. Akt v pfenesené pravomoci se bude vztahovat i na ¢innosti v oblasti
jaderné energetiky, a to na zakladé specifického procesu odborného prezkumu, ktery Komise
za timto udelem stanovila, a vsouladu snim?®. Komise pfijme tento dopliikovy akt
V pienesené pravomoci co nejdiive po dokonceni procesu zvlastniho ptfezkumu v 1été 2021.
Doplikovy akt v pfenesené pravomoci se bude tykat rovnéz zemniho plynu a souvisejicich
technologii coby pfechodnych ¢innosti, a to do té miry, do jaké spadaji do ptisobnosti ¢l. 10
odst. 2 nafizeni o taxonomii EU. V této souvislosti budou posouzeny vyhody ustanoveni
0 skonceni platnosti pfechodnych ¢innosti.

24 Cilem tohoto navrhu by bylo vymezit Gasové ramce a dil&i kroky pro ty hospodarské &innosti (véetnd stavajicich investic),
které ptispivaji k procesu transformace zptisobem, ktery je v souladu se Zelenou dohodou pro Evropu, a v ndvaznosti na
zaveéry Evropské rady z 11. a 12. prosince 2020, jez uznavaji Glohu technologii podporujicich transformaci, jako je zemni
plyn.

% 7préava vyzadovana podle &l. 26 odst. 2 nafizeni o taxonomii.

® Tento proces vychazi z nezavislé a védecké technické zpravy zvefejnéné v bieznu 2021 Spoleénym vyzkumnym
stiediskem, utvarem Evropské komise pro védu a znalosti, jakoz i ze zprav odborné skupiny Euratomu podle ¢lanku 31 a
Védeckého vyboru pro zdravotni, environmentalni a vznikajici rizika (SCHEER), viz vice informaci na internetovych
strankach Komise.


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en

Dale Komise prijme technicka screeningova kritéria pro zbyvajici Ctyri
environmentalni cile podle narizeni o taxonomii: ochranu vodnich zdroji, prechod
k obéhovému hospodarstvi, prevenci zne¢isténi a ochranu biologické rozmanitosti’’.
Kritéria pro tyto cile stanovi Komise v aktu v pfenesené pravomoci, jak je stanoveno
V nafizeni o taxonomii, ktery ma byt pfijat v prvni poloviné roku 2022 a poté bude platit od
roku 2023. Vysledkem bude usnadnéni environmentalné udrzitelnych investic nad rdmec
ochrany klimatu.

Roz$ifeni ramce standardt a oznaceni udrzitelného financovani

Standardy a oznaceni mohou pomoci smérovat financovani ke spole¢nostem, emitentiim
a investorim p¥i jejich pirechodu Kk udrzitelnéjSim ¢innostem a obchodnim modelim.
Investoriim mohou rovnéZ pomoci vytvorenim transparentniho a divéryhodného ramce, ktery
zabrani lakovani nazeleno. Aby se usnadnily dodatecné kapitdlové toky do dil¢ich
prechodovych kroki, bude Komise pracovat na dalSich oznacenich dluhopist, naptiklad jako
,.dluhopisy spojené s ptechodem k udrzitelnosti nebo ,,dluhopisy spojené s udrzitelnosti“?.

Do budoucna by obecnéjSi ramec pro oznacovani finan¢nich nastroji mohl pomoci
zajistit na udrzitelnych financnich trzich jasnost, transparentnost a soudrZnost. UmoZznil
a podpoftil by budouci trzni inovace a zaroveil by zajistil minimalni Groven transparentnosti a
divéryhodnosti, pokud jde o faktory udrzitelnosti oznaceni vyvinutych trhem. Kromé
finan¢nich nastroji zvazi Komise také oznaceni referen¢nich hodnot zohlednujicich faktory
environmentalnich, socialnich a spravnich (ESG) kritérii a minimalni kritéria udrzitelnosti
pro finan¢ni produkty, které podporuji environmentdlni nebo socidlni charakteristiky. V
neposledni fadé lze zvazit upravy nafizeni o prospektu® s cilem vytvofit minimalni
poZadavky na srovnatelnost, transparentnost a harmonizaci informaci dostupnych pro
vSechny cenné papiry ESG.

Opatieni 1: Za ucelem vytvoieni komplexnéjSiho ramce udriitelnosti a podpory
financovani dil¢ich krokit sméiujicich k udritelnosti Komise ucini nasledujici kroky:

a) zvazi predlozeni legislativniho navrhu, ktery by podpofil financovani uréitych
hospodatskych Cinnosti, zeyména v odvétvi energetiky, které ptispivaji ke sniZovani emisi
sklenikovych plynt;

b) zvazi moznosti rozSifeni ramce taxonomie EU s cilem pfipadné uznat hospodaiské
¢innosti, které jsou dil¢im krokem smérem k udrzitelnosti;

21y &lanku 9 natizeni o taxonomii EU je stanoveno nasledujicich Sest environmentélnich cilti: a) zmirfiovani zmény klimatu,
b) ptizpiisobovani se zméné klimatu, c) udrzitelné vyuzivani a ochrana vodnich a moiskych zdroji, d) pfechod na ob&hové
hospodaistvi, e) prevence a omezovani zne€isténi, f) ochrana a obnova biologické rozmanitosti a ekosystémi.

® Mezinarodni asociace kapitalovych trhii definuje ,,dluhopisy spojené s udrzitelnosti* jako ,,jakykoli druh dluhopisového
nastroje, u néhoz se finanéni a/nebo strukturalni charakteristiky mohou lisit v zavislosti na tom, zda emitent dosahne pfedem
stanovenych cilti udrzitelnosti/ESG*. Tento pfistup je v rozporu s pfistupem ,,pouziti vynost“.
% Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. &ervna 2017 o prospektu, ktery méa byt uvefejnén pfi
vefejné nabidce nebo piijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a 0 zrugeni smérnice 2003/71/ES (Ut. vést.
L 168, 30.6.2017, s. 12).




c) piijme dopliujici akt EU v pfenesené pravomoci tykajici se taxonomie v oblasti klimatu,
ktery se bude vztahovat na nova odvétvi, véetné zemédé€lstvi a nékterych Cinnosti v
oblasti energetiky;

d) v ramci taxonomie EU pfijme do 2. ¢tvrtleti 2022 akt v prenesené pravomoci zahrnujici
zbyvajici Ctyfi environmentalni cile, tj. ochranu vodnich zdroj, ochranu biologické
rozmanitosti, prevenci znec€isténi a piechod k obéhovému hospodarstvi a

e) zvazi obecny ramec pro oznacovani finan¢nich nastroji, bude piipravovat dal$i oznaceni
dluhopisti, napt. ,,dluhopisy spojené¢ s piechodem k udrzitelnosti“ nebo ,,dluhopisy
spojené s udrzitelnosti, oznaceni referenénich hodnot ESG, minimalni kritéria
udrzitelnosti finan¢nich produktt, ktera podporuji environmentdlni nebo socialni
charakteristiky, a zavede cilené zvetejnovani prospektii.

Il.  Smérovani k inkluzivnéjSimu ramci pro udrzitelné financovani

Lepsi zpiistupnéni udrzitelného financovani pro retailové investory a malé a stiedni podniky

Pro prechod k udrzitelnosti maji klicovy vyznam ob¢ané jakoZto retailovi investori nebo
spotiebitelé a malé a stiedni podniky. Pro podporu zeleného oziveni bude zasadni také
mnozstvi udrzitelnych projekti malého rozsahu rozvijenych na mistni trovni. Cilem unie
kapitalovych trhti a ramce pro udrzitelné financovani bude spole¢né poskytnout malym a
sttednim podnikiim vice pfilezitosti k financovani a podpofit vétsi ucast retailovych investori
na kapitalovych trzich.

KdyZ jednotlivei a doméacnosti ziskaji k udrzitelnym financim pristup, mohou hrat pri
transformaci ekonomiky diileZitou ulohu. Napiiklad zelené pljcky mohou pomoci
domacnostem a malym a stfednim podnikiim zlepSit energetickou naroc¢nost jejich budov
nebo pfejit na vozidla s nulovymi emisemi. Za ucelem podpory poskytovani zelenych
soukromych ptijéek pozada Komise o stanovisko k definici a moznym podpirnym nastrojim
pro zelené soukromé pujcky a zelené hypotéky Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA).
Moznosti, jak podpofit vyuZivani hypoték zaméfenych na energetickou ucinnost, Komise
prozkouma také v ramei piezkumu smérnice o hypoteénich Gvérech®.

Hlavnim kontaktnim mistem pro retailové investory jsou finan¢ni poradci. Ti proto
museji byt kvalifikovani k tomu, aby vyuZivani udrzitelného financovani podporovali. S
vyhradou dalSiho posouzeni bude tedy Komise vétSi zapojeni retailovych investori
podporovat snahou 0 zvySovani odbornosti finan¢nich poradcti v oblasti udrzitelnosti. Kromé
toho Komise spole¢né s OECD a jeji Mezinarodni siti pro finan¢ni vzdélavani (INFE) pracuji
na zlepSeni finan¢ni gramotnosti ob¢anti, v ramci ¢ehoz se chystaji zvetejnit spolecné ramce
finan¢nich kompetenci pro dosp€lé a mladé, které budou odrazet dovednosti a znalosti, jez
jednotliveim umozni podpofit vlastni finan¢ni blahobyt a ziskat pfistup k dal§im moznostem
udrzitelného financovéani.

% Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. Gnora 2014 o smlouvach o spotfebitelském uveru na
nemovitosti uréené k bydleni a 0 zmé&né smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) &. 1093/2010 (Uf. vést. L 60,
28.2.2014, s. 34).




Hospodarstvi EU zahrnuje 23 milionti malych a stifednich podniki, které by mély mit
vétsi pristup k poradenskym sluzbam v oblasti udrzitelnosti dle svych specifickych
potieb. Vinou krize COVID-19 je pro malé a stiedni podniky obtizn&jsi piilakat finan¢ni
prostiedky, které pii prechodu k udrzitelnému podnikani potfebuji. Casto jim také chybi
schopnosti a povédomi nutné k vyuzivani prilezitosti, které jim udrzitelné financni nastroje
mohou nabidnout®.

Komise je pFipravena podpofit ¢lenské staty v Usili o budovani kapacit a poskytovani
technického poradenstvi ohledné toho, jak mohou malé a stfedni podniky dobrovolné
podavat zpravy o rizicich a dopadech v oblasti udrZitelnosti*’>. Za timto Gdelem a v
souladu s navrhovanym dokumentem CSRD vypracuje Evropska poradni skupina pro ucetni
vykaznictvi (EFRAG) zjednoduSeny dobrovolny standard pro podavéni zprév o udrzitelnosti,
ktery malym a stfednim podnikiim poskytne pfiméfeny nastroj. Kromé toho Program
InvestEU poskytne mechanismy pro snizovani rizik a pilif pro malé a stfedni podniky
programu pro jednotny trh bude malym a stfednim podnikiim poskytovat poradenské sluzby
prostiednictvim sit& Enterprise Europe Network a spoleéné klastrové iniciativy*>.

Vyuziti pfilezitosti, které nabizeji digitalni technologie

Digitalni technologie mohou obfanim, investorim a malym a stfednim podnikiim
poskytnout zasadni FeSeni pro podporu jejich prechodu k udrzitelnosti. Komise umozni
a podpofi inovativni feSeni, kterd pomohou malym a stfednim podnikiim vyuzivat digitalni
udrzitelné finanéni nastroje, a podpofi retailové investory v tom, aby porozuméli dopadu
finan¢nich produkti na udrzitelnost®. Technologické inovace, jako je uméla inteligence,
technologie blockchain, data velkého objemu a internet véci, hraji v udrzitelném financovani
vyznamnou ulohu. Ke zpfistupnéni tohoto potencialu ptispéji také dalsi iniciativy EU jako
naptiklad zaclenéni informaci souvisejicich s udrzitelnosti do jednotného evropského
pfistupového mista pro finanéni a nefinanéni informace (ESAP) a rdmce pro oteviené
financovani.

Digitalni technologie jsou sice duleZitymi faktory umeozZiujicimi transformaci, existuji
viak i obavy ohledné dopadu na Zivotni prostfedi a rostouci energetické potieby
datovych center a technologii sdileného registru, zejména kryptoaktiv®. Komise posoudi
dopad digitalnich finan¢nich technologii na udrzitelnost. EU by méla ptevzit vedouci tlohu
pfi zajiStovani toho, aby tyto infrastruktury byly do roku 2030 klimaticky neutrdlni a

3! Skupina odbornikii Komise pro malé a stiedni podniky (TESG) zdtraziiuje, Ze je tfeba s malymi podniky spolupracovat,
podporovat je v plnéni pozadavkil na podavani zprav o udrzitelnosti a zvySovat jejich viditelnost pro investory, pfi¢emzZ musi
byt zachovana proporcionalita v jejich usili o zvefejfiovani informaci.

% Komise tuto podporu poskytne prostiednictvim svého Nastroje pro technickou podporu podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2021/240 ze dne 10. inora 2021, kterym se ziizuje Nastroj pro technickou podporu (Utedni véstnik
L 57, 18.2.2021).

% Viz zvlastni internetové stranky Programu InvestEU a sité Enterprise Europe Network. Komise rovnéz zahajila nékolik
iniciativ zamétenych na snizeni rizika specifickych investic, napf. projekt pro snizeni rizik provadény spole¢né se skupinou
finanénich instituci pro energetickou u€innost pro projekty v oblasti energetické ucinnosti.

#Vyvoj informagnich technologii a volby zadavéani zakazek budou pfedmétem predb&Zného schvaleni Vyborem Evropské
komise pro informacni technologie a kybernetickou bezpecnost.

% Centrum a forum EU pro sledovani technologie blockchain planuje do poloviny roku 2021 zvefejnit studii o energetické
spotieb¢ riznych blockchainovych mechanismu.



https://europa.eu/investeu/home_en
https://een.ec.europa.eu/

energeticky 0&inné®®, Akt EU v pienesené pravomoci tykajici se taxonomie v oblasti klimatu
jiz stanovi technicka screeningova kritéria pro datova centra a digitdlni feSeni, ktera
vyznamn¢ prispivaji k cilim taxonomie EU a ktera by nasledné méla byt rozsifena tak, aby
zahrnovala vice ¢innosti pro rozvoj udrzitelnych digitalnich feSeni a vyuzivani udrzitelnych
kryptoaktiv.

Pojisténi: poskytovani vétsi ochrany pred klimatickymi a environmentalnimi riziky

Finan¢ni systém miiZe lépe chranit hospodarstvi i spolecnost pied urditymi riziky
souvisejicimi s klimatem a piirodnimi katastrofami zvySenim pojistného kryti. Malé
zvyseni pojistného kryti mize vyrazné snizit ekonomické néklady danovych poplatnikli a
vlad v dusledku katastrof souvisejicich s klimatem. Nedavno pfijatd strategie EU pro
prizptisobeni se zméné klimatu®’ vytvoii podminky umoziujici podpofit odolnost spolecnosti
vici zméné klimatu a snizit rizika. Pfehled ukazatelli pojisténi proti pfirodnim katastrofam
vypracovany Evropskym orgdnem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi
(EIOPA) nazna&i mozné nedostatky v pojistném kryti v &lenskych statech®. Kromé& toho
Komise zahdji dialog o odolnosti vi¢i zméné klimatu mezi pojistiteli, zajistiteli, vefejnymi
organy a dalSimi zacCastnénymi stranami s cilem vymeénovat si osvéd€ené postupy a urcit
zpusoby, jak odstranit nedostatky v ochrané klimatu, a to bud’ prostfednictvim doporuceni,
nebo dobrovolnych zavazk.

Podpora duvérvhodnych socidlnich investic

Oziveni hospodaistvi po pandemii zdiraznilo potiebu spravedlivého prechodu k
udrzitelnému financovani, ktery podpori pracovniky a jejich komunity zasaZené
transformaci hospodarskych ¢innosti. Prudky nardst emisi socialnich dluhopisi ukazuje, ze
investofi stale vice hledaji investi¢ni pfilezitosti s pozitivnimi socialnimi vysledky, které
prosazuji lidskd prava. Tento trend povzbuzuje financni instituce, aby zintenzivnily
spolupraci se spolenostmi s cilem pomoci jim zallenit lidskd prava a socidlni faktory do
jejich strategii a ¢innosti.

Pozadavky na zverejiiovani informaci 0 udrzZitelném financovani pro ucastniky
finan¢niho trhu jiZ urcité socialni faktory zahrnuji, jsou vSak zapotrebi dalsi kroky. Do
prosince 2022 Komise navaze spolupraci s evropskymi orgény dohledu na ptezkumu
regulaénich technickych norem v ramci nafizeni SFDR*® s cilem vyjasnit ukazatele hlavnich
neptiznivych dopada souvisejicich s klimatem a Zivotnim prosttedim a hlavnich neptiznivych
dopadil v oblasti socialnich a zaméstnaneckych otazek, dodrZzovani lidskych prav, boje proti

% Sdgleni Komise ,,Digitalni kompas 2030: Evropské pojeti digitalni dekady*, COM(2021) 118 final, 9.3.2021.

37 Sdeleni Komise »Vytvofeni Unie odolné vici zméné klimatu — nova strategie EU pro pfizpusobeni se zméné klimatu®,
COM(2021) 82 final, 24.2.2021.

% Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi, pilotni piehled nedostatkii v pojistné ochrang
V ptipadé ptirodnich katastrof, prosinec 2020, vice informaci naleznete zde.

¥ Viz zavéretnd zpriva o obsahu, metodikich a zpiisobu zvefejiovani informaci podle nafizeni EU o zveiejiiovani
informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (SFDR), vEetné navrhti regula¢nich technickych norem.
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https://www.eiopa.europa.eu/content/pilot-dashboard-insurance-protection-gap-natural-catastrophes_en
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/jc_2021_03_joint_esas_final_report_on_rts_under_sfdr.pdf

korupci a boje proti uplatkatstvi. Kromé toho Komise do konce roku 2021 zvetejni zpravu o
ustanovenich tykajicich se socialni taxonomie, jez vyzaduje natizeni o taxonomii.

Kromé toho Komise predlozi navrh tykajici se udrzitelné spravy a rizeni spole¢nosti,
jehoz cilem je zajistit, aby se spolecnosti s riziky tykajicimi se udrzitelnosti dokézaly
vypotadat a mohly t€zit z ptilezitosti, které cesta k udrzitelnosti pfinasi.

Fkologické sestavovani rozpoc¢tu a mechanismy sdileni rizik

Ackoli neni mozné vSechny investicni potfeby financovat pouze z vefejnych finan¢nich
prostiedkt, vefejné prostiedky hraji vedle soukromého financovani vyznamnou ulohu.

Komise dale posiluje zaclefiovani otazek klimatu a biologické rozmanitosti do rozpoctu
EU. Ekologické rozpo¢tové nastroje jiz vyuziva v roénim rozpoétovém cyklu EU. V ramci
provadéni viceletého finanéniho ramce pro obdobi 2021-2027 a souvisejici
interinstituciondlni dohody o jejich zavazcich tykajicich se vydaji na klima a biologickou
rozmanitost bude tato ¢innost dale posilena. Komise je odhodlana vypracovat aktualizované a
posilené metodiky sledovéani klimatu 1 biologické rozmanitosti. Tyto metodiky budou klicové
pro sledovani toho, zda jsou vydaje v oblasti klimatu a biologické rozmanitosti v ramci
viceletého finan¢niho ramce pro obdobi 2021-2027 v souladu s cili EU.

Komise rovnéz tizce spolupracuje s ¢lenskymi staty na vétS§im vyuzivani ekologickych
rozpoctovych nastroji. Mimo jiné vypracovala referen¢ni ramec pro ekologické sestavovani
rozpoé¢tu a provadi kazdoro¢ni prizkumy stavajicich postupt pii ekologickém sestavovani
rozpo¢tu v EU s cilem podpotit fadu ¢lenskych stath, které chtéji k ekologickym prioritdm
presmérovat svij vnitrostatni rozpocet. Proces vzijemného uceni s cilem zajistit, aby
rozpoctové politiky a vydaje byly v souladu se zavazky EU v oblasti zivotniho prostiedi,
podporuje analytickd prace®, technickd podpora a odborna piiprava, jakoz i vyroéni
konference.

Sdileni rizik mezi vefejnymi a soukromymi investory miiZe ucinné reSit selhani trhu,
ktera brani financovani udrzitelné infrastruktury a prechodu zaloZeného na inovacich.
Investi¢ni plan pro udrzitelnou Evropu, ktery je investinim pilifem Zelené dohody pro
Evropu, ma v pfiStim desetileti mobilizovat nejméné 1 bilion EUR udrZitelnych investic od
soukromych a vetejnych subjektt. Program InvestEU poskytne kapacitu podstupovat rizika a
podporu pro souvisejici poradenské iniciativy skupiné EIB, narodnim podpiirnym bankdm a
dal$im finan¢nim institucim. Pfed konédnim konference OSN o klimatu (COP 26) uspotada
Komise ustavujici setkdni kazdoro¢niho summitu o udrzitelnych investicich (Sustainable
Investment Summit), aby zhodnotila pokrok dosazeny v ramci iniciativ EU zahrnutych do
investi¢niho planu pro udrZitelnou Evropu.

Opatieni 2: Za ucelem zvySeni inkluzivnosti udrZitelného financovani Komise ucini
nasledujici kroky:

“0 platforma pro udrzitelné financovani poskytne v fjnu 2021 poradenstvi ohledné rozsifeni rimce taxonomie EU tak, aby
zahrnoval socialni taxonomii, a to s ohledem na socialni cile i aspekty spravy a fizeni spole¢nosti.

* Postupy ckologického sestavovani rozpo&tu v EU: Prvni piezkum®, diskusni dokument ECFIN 140, 21. kvétna 2021,
k dispozici zde.
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https://ec.europa.eu/info/publications/green-budgeting-practices-eu-first-review_en

a) pozada organ EBA o stanovisko Kk definici a podpoie zelenych pujcek a hypoték, do roku
2022 prozkoumé moznosti, jak usnadnit jejich vyuzivani, a zvysi pfistup obcanti a malych
a stfednich podniki k poradenskym sluzbam v oblasti udrzitelného financovani;

b) Komise zaCleni udaje souvisejici s udrzitelnym financovanim do datovych prostort
v ramci evropské strategie pro data a ve spolupraci s platformou pro digitalni finance
zvazi mozna dalsi opatfeni, kterd umozni a podpofi inovativni feSeni vyuzivajici digitalni
technologie s cilem podpofit malé a stiedni podniky a retailové investory a

c) uréi nedostatky v pojistném kryti prostfednictvim piehledu ukazateli pojiSténi proti
piirodnim katastrofam organu EIOPA a zahdji dialog o odolnosti vii¢i zméné klimatu se
vSemi piislusSnymi zacastnénymi stranami (2022);

d) do konce roku 2021 zvetejni zpravu o socialni taxonomii a

e) posili metodiku sledovani vydaji v oblasti klimatu a biologické rozmanitosti, podpofi
Clenské staty, které cht&ji presmérovat svij vnitrostatni rozpocet k ekologickym
prioritdm, a usporada pied konferenci COP 26 ustavujici vyro¢ni summit o udrZitelnych
investicich.

I1l.  ZvySeni odolnosti finan¢niho sektoru a jeho prinosu k udrzZitelnosti: hledisko
dvoji vyznamnosti

V zajmu souladu se Zelenou dohodou pro Evropu bude muset byt viéi rizikim
spojenym se zménou klimatu a zhorSovanim Zivotniho prostiedi odolnéjsi i cely finan¢ni
sektor jako takovy, a zaroven musi tento sektor rovnéz k udrZitelnosti vice prispivat.
Ktomu je nutny komplexni pfistup spocivajici v systematickém zohlediiovani jak rizik
tykajicich se udrzitelnosti, jeZ mohou mit vyznamny finan¢ni dopad (outside-in), tak 1 dopadii
finan¢nich rozhodovacich procesti na udrzitelnost (inside-out). Je zasadni, aby byly oba
aspekty hlediska dvoji vyznamnosti fadné integrovany tak, aby finan¢ni sektor mohl aktivné
a plné prispivat k spéchu Zelené dohody pro Evropu.

Posileni ekonomické a finanéni odolnosti vuci rizikGim tvkajicim se udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti jsou jiZz dnes podstatnid a do budoucna budou mit
nepiiznivy dopad na finanéni stabilitu a financovani realné ekonomiky*’. Fyzicky dopad
zmény klimatu a ubytek biologické rozmanitosti vytvareji rizika, kterd mohou byt systémova
a nemusi byt patrnd na drovni jednotlivych aktiv®. Rizika mohou vyplynout rovn&z
Z nefizené a nahlé reakce na piechod k udrzitelnému financovani. Je proto nezbytné pochopit
povahu a stupei téchto rizik a jejich vzajemné plisobeni a vyvoj v Case. K zajisténi dasledné
integrace faktorii udrzitelnosti do posuzovani a fizeni rizik ve finan¢nim sektoru jsou
zapotiebi dalsi doplikové kroky.

Zohlednéni rizik tykajicich se udriitelnosti ve standardech ucetniho vykaznictvi a
ucetnictvi

*2 Viz publikace sit& centralnich bank a organi dohledu pro ekologizaci finan&niho systému (NGFES).

3 Zména klimatu a ubytek biologické rozmanitosti jsou rovnéZ vzijemné propojeny, viz zprava z workshopu o biologické
rozmanitosti a zméné klimatu zvefejnéna Mezivladni védecko-politickou platformou pro biologickou rozmanitost a
ekosystémové sluzby (IPBES) a Mezivladnim panelem pro zménu klimatu (IPCC), 10.6.2021, k dispozici zde.
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Komise durazné podporuje mezinarodni usili o zaflenéni aspekti udrzitelnosti do
ucetniho vykaznictvi a iCetnictvi a bude usilovat o nastaveni co nejvyssi irovné ambici.
Komise ve spolupraci s Evropskou poradni skupinou pro ucetni vykaznictvi (EFRAG),
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA) a Radou pro mezinarodni ucetni
standardy (IASB) posoudi, zda mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) vhodné
zohlediiuji rizika udrzitelnosti. Jelikoz standardy a postupy uUcetniho vykaznictvi urcuji
hodnotu investic, jsou kli€ovym prvkem pro zaclenéni rizik tykajicich se udrzitelnosti do
rozhodovani na finan¢nich trzich. Zejména by mélo byt posouzeno, jak ve finan¢nich

vykazech uznévat a oznamovat ptislu$na klimaticka a environmentalni rizika fadné a vcas.

Za ucelem podpory vypracovani norem pro posuzovani piirodniho kapitalu v EU i
Vv celosvétovém meéfitku Komise rovnéz zvySuje intenzitu spoluprace v oblasti ucetnictvi
biologické rozmanitosti a ptirodniho kapitalu s pramyslovymi aktéry.

ZvySeni transparentnosti ratingii a ratingovych vyhledii

Ratingové agentury hraji ve finanénim systému dileZitou ulohu tim, Ze posuzuji
ivérové riziko finanénich a nefinanénich emitenti*. Sohledem na Siroké vyuZivani
ratingll zCastnéné strany nadéle vyjadiuji obavy ohledné nedostatecné transparentnosti
V tom, jak ratingové agentury zacleniuji do svych metodik faktory udrzitelnosti. S vyhradou
dalsiho posouzeni u€innosti stavajicich opatfeni orgdnem ESMA piijme Komise opatfeni ke
zvySeni transparentnosti a k zajisténi zaclenéni piisluSnych environmentalnich, socidlnich a
spravnich faktorti do ratingti a vyhledi pfi sou¢asném zajisténi metodické transparentnosti.

Identifikace a Fizeni rizik tykajicich se udrZitelnosti ze strany bank a pojist’oven

Schopnost bank a pojistoven identifikovat a Fidit rizika tykajici se udrzitelnosti a
absorbovat finan¢ni ztraty, které z nich vyplyvaji, je klicova pro finan¢ni stabilitu a
odolnost reilné ekonomiky béhem piechodu k udrzitelnému financovani. Ackoli
subjekty finan¢niho sektoru a organy dohledu wusiluji o zachyceni klimatickych a
environmentalnich faktorii v systémech fizeni rizik a obezfetnostnich kapitdlovych
pozadavcich, dosazeny pokrok stale neni dostadujici®.

- Komise navrhne zmény obezietnostniho ramce pro banky s cilem zajistit, aby byly
faktory ESG diisledné zadlefiovany do systémi Fizeni rizik a dohledu nad nimi*®. Za

* Ratingové agentury do svych stanovisek a metodik zahrnuji environmentélni, socialni a spravni faktory, které povazuji za
dilezité pro uveruschopnost financnich nastroji nebo spolecnosti. Ratingy nebo ratingové vyhledy jsou nazory na
pravdépodobny vyvoj ratingu v kratkodobém, stfednédobém nebo obojim obdobi a jejich cilem neni poskytnout komplexni
posouzeni environmentalnich, socidlnich a spravnich dopada.

* BlackRock a Financial Markets Advisory (FMA), prozatimni studie o rozvoji néstrojii a mechanismii pro za&len&ni
environmentalnich, socialnich a spravnich faktord (ESG) do obezietnostniho ramce EU v bankovnictvi a do obchodnich
strategii a investi¢nich politik bank, prosinec 2020, k dispozici zde. Kromé toho ,,podle samotnych bank 90 % oznamenych
postupll je pouze CasteCné nebo viibec neni v souladu s oéekavanimi ECB, co se ty¢e dohledu nad klimatickymi a
environmentalnimi riziky*, projev Franka Eldersona, ¢lena Vykonné rady ECB, na spolecné konferenci ECB a EBRD na
téma ,,Dohled nad novymi riziky souvisejicimi s klimatem a jejich dusledky pro finanéni instituce®, 16. ¢ervna 2021.

% Nafizeni o kapitdlovych poZadavcich (CRR) a smérnice o kapitalovych pozadavcich (CRD), resp. nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni
podniky a 0 zméné natizeni (EU) ¢&. 648/2012 a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna
2013 o pristupu k Cinnosti uverovych instituci a o obezfetnostnim dohledu nad uveérovymi institucemi a investicnimi
podniky, 0 zmén& smérnice 2002/87/ES a o zruseni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES, Ut. vést. L 176, 27.6.2013.
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timto Ucelem budou stanoveny jasné pozadavky na identifikaci, méfeni, fizeni a
sledovani rizik tykajicich se udrzitelnosti vramcich pro fizeni rizik, vcetné
zatézoveho testovani bank v souvislosti se zménou klimatu. Jako doplnéni a v ramci
kazdorocniho hodnoceni dohledu bude také vyjasnéna a posilena uloha organt
dohledu pfi posuzovani téchto rizik. Komise rovnéz navrhne, aby Evropsky organ pro
bankovnictvi do dvou let (do roku 2023) piedlozil své prubézné hodnoceni
obezfetnostniho zachazeni s expozicemi souvisejicimi s aktivy nebo ¢innostmi, které
jsou vyrazné spojeny s environmentalnimi a/nebo socialnimi cili.

- Komise bude dasledné zaclenovat rizika tykajici se udrzitelnosti do systémii fizeni
rizik pojistitel a dohledu nad pojistiteli. Budou navrZzeny zmény smérnice
Solventnost 11*”, v&etnd analyzy scénait zmény klimatu ze strany pojistiteléi. Podobné
jako v bankovnim sektoru bude organ EIOPA v pojistovnictvi posuzovat rozdily
vrizicich mezi expozicemi souvisejicimi s environmentalni a/nebo socialni
udrzitelnosti a jinymi expozicemi.

Rizeni rizik tykajicich se udrZitelnosti na systémové urovni

Pro zvySeni odolnosti finan¢niho systému viuci otfesiim je nutna identifikace, méreni a
fizeni rizik na systémové arovni.** Komise posili spolupréaci s evropskymi organy dohledu
a Evropskou centrélni bankou (ECB) s cilem zachytit, sledovat a zmiriovat vSechna
systémova rizika tykajici se udrzitelnosti, ktera maji dopad na dlouhodobou finan¢ni stabilitu.
Za timto ucelem se zintenzivni prace na vyvoji soudrznych a relevantnich metodik a scénait
pro kvantifikaci rizik tykajicich se udrZitelnosti a zatézovych testii odolnosti finan¢niho
systému, které se budou vztahovat na ptislusnd finan¢ni odvétvi®. Cilené zat&zové testovani
finan¢niho systému Komise provede v ramci balicku Fit-for-55.

Financéni instituce jsou ¢im dal vice vystaveny zrychlujicimu se zhorSovani ekosystémi a
Ubytku biologické rozmanitosti, vyferpavani prirodnich zdroju a vzristajicimu
znelisténi vody, ovzdusi a pudy. Komise za ucelem dalsiho pokroku v Usili 0 méteni
finanénich rizik vyplyvajicich z vyznamného Ubytku biologické rozmanitosti a degradace
ekosystémul vypracuje zprdvu 0 méfeni a ptitomnosti téchto rizik v EU. Zprava Komise se

(24

rovnéz zaméti na piistupy a metody méfeni téchto rizik a nastini dalsi kroky v této oblasti.

Pro efektivni FeSeni a Fizeni systémovych rizik je nutné, aby vhodnymi nastroji
disponovaly také makroobezi‘etnostni organy. S podporou evropskych organti dohledu,
Evropské rady pro systémova rizika (ESRB) a ECB Komise vramci nadchazejiciho
pfezkumu obezietnostniho ramce bankovnictvi na makroGrovni zvazi, zda jsou
makroobezietnostni nastroje schopny fesit rizika finan¢ni stability souvisejici se zménou
klimatu. Ve stifednédobém horizontu bude na zakladé¢ doporuceni evropskych organt

" Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci
¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II).

“8 \/iz projektovy tym ECB/ESRB pro monitorovani klimatickych rizik, zprava o rizicich souvisejicich s klimatem a finanéni
stabilité, 2021.

* Organy dohledu zacaly vypracovavat rimce pro zat&zové testy souvisejici s klimatem. ECB napiiklad provadi v rAmci
celého hospodaftstvi zatéZovy test, jehoz cilem je posoudit expozici bank eurozény vici budoucim klimatickym rizikim, a to
prostfednictvim analyzy odolnosti protistran pfi riiznych klimatickych scénafich.
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dohledu, ESRB a ECB Komise déle pracovat na rozsifeni oblasti ptisobnosti na nebankovni
sektory a na environmentalni rizika.

Opatieni 3: Za ucelem posileni hospodarské a financni odolnosti vici rizikiom tykajicim
se udrZitelnosti Komise ucini ndsledujici kroky:

a) spolecné se skupinou EFRAG, organem ESMA a radou IASB bude pracovat na zji$téni
toho, jak mohou rizika tykajici se udrzitelnosti nejlépe zachytit standardy ucetniho
vykaznictvi;

b) pfijme opatieni s cilem zajistit, aby byla pfislusna rizika ESG systematicky a
transparentné zachycovana v ratinzich a ratingovych vyhledech, s piihlédnutim k dalSimu
posouzeni orgdnem ESMA (2023);

C) navrhne zmény nafizeni o kapitdlovych pozadavcich a smérnice o kapitalovych
pozadavcich s cilem zajistit konzistentni zaclenéni rizik tykajicich se udrzitelnosti do
systému fizeni rizik bank, véetné zatézovych testll v oblasti zmény klimatu provadénych
bankami (2021);

d) navrhne zmény smérnice Solventnost II s cilem disledné zacleniovat rizika udrzitelnosti
do fizeni rizik pojistitel, véetn¢ analyzy scénafii zmény klimatu provadéné pojistiteli
(2021) a

e) posili dlouhodobou finanéni stabilitu prostfednictvim uzsi spoluprace pii posuzovani rizik
financni stability, pravidelnych zatéZzovych testl, posouzeni makroobezietnostnich
nastrojii a studie zamétené na rizika vyplyvajici ze zhorSovani zivotniho prostiedi a
Ubytku biologické rozmanitosti.

Urychleni pfispéni finanéniho sektoru k Usili 0 pfechod k udrzitelnému financovani

Kromé fizeni rizik tykajicich se udrZitelnosti ze strany finan¢nich instituci zavisi Gspéch
Zelené dohody pro Evropu také na ptispéni vSech hospodaiskych subjekti a na jejich
motivaci ke splnéni naSich cilll. Za timto ucelem musi financni instituce ptevést cile EU
Vv oblasti udrzitelnosti do svych dlouhodobych strategii financovani a rozhodovacich procesi.
K tomu je tteba lepsi méteni, monitorovani a pravidelné zvetejiiovani pokroku.

Lepsi stanovovani cilit na zakladé védeckych poznatkii, zveiejiiovdani a sledovdini zdavazki
financniho sektoru

Finan¢ni instituce by mély zverejiiovat své vlastni plany piechodu k udrZitelnosti a
dekarbonizace, véetné priibéZnych a dlouhodobych cili a toho, jak planuji sniZit svou
environmentalni stopu. Kli¢em k efektivnimu sledovani G¢innosti opatieni v pribéhu ¢asu
bude vyssi transparentnost cildi, ukazateldi, definic a metodik. Navrh smérnice o podavani
zprav podnikli o udrzitelnosti bude vyzadovat, aby velké spole¢nosti v EU a kotované
spolec¢nosti v€etné bank, pojistitell a investort zvetejiiovaly cile tykajici se udrzitelnosti a
pokrok smérem k jejich dosazeni. Kromé toho Komise na zakladé regula¢ni technické normy
vV ramci nafizeni SDFR posili zvefejiiovani a G€innost dekarbonizacnich opatteni ze strany
ucastnikil finan¢niho trhu pro vSechny investi¢ni produkty.

Jako prvni krok jsou vtomto ohledu chvalyhodné i dobrovolné zavazky finanénich
instituci na celosvétové trovni, Ze prijmou strategické védecky podloZené cile tykajici se
klimatu a udrZitelnosti. Do doby, nez budou mozna dalsi politicka opatieni v této oblasti,

15




Komise piezkouma, do jaké miry by dalSi pokyny mohly zajistit, aby tyto dobrovolné
zavazky byly skute¢né vérohodné, a bude v prib¢hu Casu sledovat pokrok v celé EU. V této
fazi by finan¢ni instituce mohly vyuZzivat taxonomii EU a dalsi udrzitelné finan¢ni néstroje k
pokroku pii dosahovani svych plant na trovni subjektl a portfolii.

Vyjasnéni fiducidrnich povinnosti a pravidel sprdavy a Fizeni investorit s cilem zohlednit
prispévek financniho sektoru k plnéni cilii Zelené dohody

Sladéni finan¢nich toki s cili Zelené dohody pro Evropu vyZaduje dal§i zohlednéni
dopadu udrZitelnosti ve strategiich a investi¢nich rozhodovacich procesech investori.
Dne 21. dubna 2021 zveiejnila Komise Sest pozménujicich aktl v pfenesené pravomoci, které
vyzaduji, aby finan¢ni podniky, jako jsou poradci, spravci aktiv a pojistitelé, zahrnuly do
svych postupii z finanéniho hlediska podstatnd rizika tykajici se udrzitelnosti a zvazily
preference svych klientt v oblasti udrZitelnosti’®. Dalsi opatfeni bude nutno p¥ijmout pro 125
000 penzijnich fond v EU, které spravuji kolektivni systémy jménem piiblizn¢ 75 miliond
Evropant®. Aby se zvygilo piispéni investordi a penzijnich fondi k plnéni cilii Zelené
dohody, je zasadn¢ dilezité, aby jejich fiduciarni povinnosti vii¢i ucastniklim a pirijemciim
rovnéz odrazely vnitini rizika ESG spojena s investicemi v ramci investi¢nich rozhodovacich
procest.

-  Komise pozadd organ EIOPA, aby posoudil potencialni potiebu rozsitit koncepci
,,dlouhodobého nejlepsiho zajmu ucastnikl a piijemci* a zavedl povinnost zohlednit
dopady na udrzitelnost v ramci penzijnich investic. Cilem by bylo zajistit, aby ramec
Iépe odrazel preference ucastnikli a pfijemct tykajici se udrzitelnosti a Sirsi
spoleCenské a environmentalni cile. Komise ve spolupraci s evropskymi organy
dohledu zvazi a posoudi dal§i opatieni, kterd by umoZnila vSem pfisluSnym
ucastnikiim finan¢niho trhu a poradcim zvazovat pozitivni a negativni dopady svych
investi¢nich rozhodnuti a produkti, které systematicky doporucuji, na udrZitelnost.

- Komise pfezkouma piislusné ramce tykajici se spravy a zapojeni investort. V tomto
ohledu zejména prozkouma, jak by mohla 1épe odrazet cile EU v oblasti udrzitelnosti

smérnice o pravech akcionafi 1% a jak by tato smérnice mohla byt sladéna
s celosvétove osvédcenymi postupy pro pokyny tykajici se spravy.

ZlepSeni dostupnosti, integrity a transparentnosti prizkumii trhu ESG a ratingii

Aby mohly finan¢ni instituce vyvinout usili o pfechod k udrzitelnosti, budou potirebovat
Sirokou Skalu informaci k identifikovani rizik, prilezitosti a dopadi souvisejicich s
udrZitelnosti, jeZ se vztahuji na jejich klienty a spole¢nosti, do nichZ investuji. Za timto
ucelem bude navrh smérnice CSRD vyzadovat, aby velké koétované spolecnosti v EU
zvefejnovaly smysluplné, srovnatelné a vyhledové tdaje o udrzitelnosti v celém finan¢nim

% Seznam pozméhujicich aktl v pfenesené pravomoci naleznete zde.

®! Fiduciarni povinnosti zajistuji, aby ti, kdo spravuji penize jinych osob, jednali spise v zajmu piijemct nez ve vlastnim
zajmu. Rozhodnuti fiduciarnich sprave maji vliv na niZz8i Grovné investiéniho Fetézce, coZz se odrazi v rozhodovacich
procesech, vlastnickych postupech a v kone¢ném disledku i ve zptisobu Fizeni spole¢nosti.

%2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. kvétna 2017, kterou se méni smérnice 2007/36/ES,
pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionait (U, vést. L 132, 20.5.2017).
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hodnotovém Fetézei™. Ptipravovany navrh na vytvoieni jednotného evropského pristupového
mista navic vytvori celounijni mechanismus, ktery nabidne snadno dostupné, srovnatelné a
digitaln¢ vyuzitelné databaze tykajici se pozadavkll na vefejné podavani zprav podnikii,
vcetné informaci o udrzitelnosti.

Na ziakladé verejné konzultace a posouzeni dopadu prijme Komise opatieni ke zvySeni
spolehlivosti, srovnatelnosti a transparentnosti ratingii ESG. Ratingy ESG maji stale
vyznamnéjs$i dopad na fungovéani kapitdlovych trhii a na divéru investortt v udrzitelné
produkty. Toto opatieni bude vychazet ze studie Komise zvefejnéné v lednu 2021, ktera
odhalila nedostatecnou transparentnost ¢innosti poskytovateli ratingii ESG, nizkou uroven
srovnatelnosti mezi jednotlivymi ratingy a potencialni stiety z4jmi>*. Rostouci poptavka po
udrzitelnych investicich rovnéz klade diiraz na potiebu nestranného a spolehlivého vyzkumu
ESG zalozeného na transparentnich a srovnatelnych metodikéch.

Opatieni 4: Za ucelem zvySeni prispéni financniho sektoru k udrZitelnosti Komise ucini

néasledujici kroky:

a) zlepsi zvefejniovani cili udrzitelnosti a planovani transformace ze strany finanénich
instituci, posoudi, do jaké miry by dalsi pokyny mohly =zajistit davéryhodnost
dobrovolnych zavazk, a bude sledovat pokrok;

b) pozada organ EIOPA, aby posoudil, zda je tfeba do roku 2022 piezkoumat fiduciarni
povinnosti penzijnich fondi a investort s cilem zohlednit dopady na udrzitelnost v ramci
procest rozhodovani o investicich, v¢etné spravy a zapojeni, a

C) pfijme opatieni ke zvySeni spolehlivosti a srovnatelnosti ratingt ESG a na zakladé¢ dalSiho
posouzeni urcitych aspekt vyzkumu ESG rozhodne, zda jsou nutné dalsi zésahy.

Reseni problému tzv. lakovdni nazeleno

EU jiz k feSeni problému lakovani nazeleno na finan¢nich trzich podnikla dilezZité
kroky. Pokusy o lakovani nazeleno mohou vést k ohrozeni dobré poveésti zucastnénych
subjekti a ke ztrat¢ daveéry v udrzitelné financni produkty a financni systém. Aby EU
lakovani nazeleno zabranila, zavedla poZadavky na zvetejiiovani informaci pro spolecnosti a
investory a vytvofila nastroje ke zvySeni transparentnosti, jeZ pomahaji koncovym
investoriim rozli§ovat diivéryhodné investiéni piilezitosti®. Uginnost politik udrzitelného
financovani vsak zavisi také na odpovidajici Girovni prosazovani ptislusnych opatfeni v celé
EU. Pii sledovani dodrZzovéani nafizeni o udrzitelném financovani hraji kli¢ovou roli organy
dohledu, které musi pln€ vyuZivat svych zdkonnych mandath a pravomoci k ochrané
investord a spotiebiteld pred nepodloZzenymi tvrzenimi o udrZitelnosti.

%% Témto pozadavkim na podavani zprav by mé&ly podléhat viechny velké spolecnosti a viechny spolecnosti kotované na
regulovanych trzich EU, s vyjimkou kétovanych mikropodniki.

% Evropska komise a Environmental Resources Management (ERM), studie o hodnocenich, udajich a vyzkumu
souvisejicich s udrzitelnosti, 6.1.2021, k dispozici zde.

% pozadavky na zvefejiiovani informaci podle nafizeni o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
finan¢nich sluzeb (SFDR), nafizeni o taxonomii EU a pozadavky na podavani zprav o udrzitelnosti podle smérnice o
nefinanénim vykaznictvi (NFRD), které budou vyhledové doplnény navrhovanou smérnici o podavani zprav podnikt
0 udrzitelnosti, kterou v souc¢asné dob¢ projednavaji spolunormotviirci EU.
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S podporou evropskych orgini dohledu Komise posoudi, zda jsou pravomoci,
schopnosti a povinnosti v oblasti dohledu vhodné pro dany ucel. Na zakladé tohoto
posouzeni a sledovani rizik lakovani nazeleno ze strany evropskych organt dohledu Komise
za ucelem feSeni tohoto problému zvazi kroky k zajisténi dostate¢né a jednotné trovné
prosazovani a dohledu.

Sledovani radného prechodu finanéniho systému EU k udrZitelnosti

K dosazeni klimatickych cili EU bude nutno, aby ¢lenské staty, organy finan¢niho
dohledu a prisluSné verejné organy spolupracovaly za ucelem sledovani pokroku
Vv procesu piechodu k udrzitelnosti. Komise ve spolupraci s platformou pro udrzitelné
financovani vypracuje spolehlivy monitorovaci rdmec pro méfeni kapitalovych tokt do
udrzitelnych investic. Zaroven bude ¢lenskym statim nadpomocna pii posuzovani chybéjicich
investic a méfeni pokroku dosazeného jejich finan¢nimi odvétvimi pii plnéni naSich cili v
oblasti klimatu a Zivotniho prostiedi®.

Pii pomoci s dislednym zaclenénim hlediska dvoji vyznamnosti do finan¢niho systému
mohou hrat dileZitou dlohu evropské organy dohledu. Komise posili spolupraci mezi
vSemi piislusnymi vefejnymi organy, véetné organu dohledu, aby jim pomohla definovat
prabézné cile pro financni sektor, 1épe pochopit, zda je pokrok dostatecny, a ptipravit tak
cestu k pfijeti politickych opatieni vice zaloZenych na spolupréci ze strany vSech piislusnych
vetejnych organtl.

V neposledni Fadé Komise ziidi forum pro vyzkum v oblasti udrzitelného financovani
s cilem posilit roli védy a podporit sdileni znalosti o udrzitelném financovani mezi
akademickou obci a primyslem. Toto féorum bude mit za ukol zvySovat povédomi
0 vyuZzivani vyzkumu v oblasti udrzZitelného financovani a podporovat vyménu znalosti mezi
vyzkumnymi pracovniky a finan¢ni komunitou.

Opatieni 5: Za ucelem sledovani radného piechodu a zajisténi integrity financniho
systéemu EU Komise ucini nasledujici kroky:

a) bude za podpory evropskych organt dohledu monitorovat rizika lakovani nazeleno a
posoudi a prezkouma stavajici soubor nastroji pro dohled a prosazovani, ktery maji
ptislusné organy k dispozici, aby zajistila, ze pravomoci, kapacity a povinnosti v oblasti
dohledu budou vhodné pro dany ucel;

b) do roku 2023 vytvoii spolehlivy monitorovaci rdmec pro méfeni kapitalovych toka a bude
pomahat Clenskym statim pii posuzovani chybégjicich investic a méfeni pokroku
dosazeného jejich finanénimi odvétvimi;

C) posili spolupraci mezi vsemi pfislusSnymi verejnymi organy véetné Clenskych stati, ECB,
ESRB, evropskych orgadnti dohledu a Evropské agentury pro zivotni prostiedi s cilem
pracovat na spolecném pftistupu ke sledovani fadného piechodu k udrzitelnosti a zajistit,

% Viz napiiklad ,,Piehled pro rozsifeni ekologického financovani®, ktery zvefejnila v bfeznu 2021 Sit' pro ekologizaci
finan¢niho systému (NGFS), v némz je pfedstaven soubor ukazateld, které umoznuji sledovat stupenn pokroku smérem k
ekologizaci finan¢niho systému.
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aby do celého finan¢niho syst¢tmu EU bylo dusledn¢ zaclenéno hledisko dvoji
vyznamnosti (do roku 2022) a

d) zfidi forum pro vyzkum v oblasti udrzitelného financovani pro podporu vymény znalosti
mezi vyzkumnymi pracovniky a finanéni komunitou.

IV. Podpora globalnich ambici

Globalni vyzvy vyZaduji globalni opatieni. Rizné jurisdikce vSak vychazeji z riznych
pozic, maji rtizné urovné¢ ambici a cile. Mezinarodni fora a sité proto iniciativy v oblasti
udrzitelného financovani ¢im dal intenzivnéji koordinuji, aby mohl byt globalni potencial
udrzitelného financovani plné Vyuiit57. Na zakladé svych domacich tuspéchti se EU na
mezinarodni Urovni stala v oblasti udrzitelného financovani lidrem a aktivné pfispiva i
k celosveétovému usili. Jeji vedouci postaveni mize byt zdrojem inspirace pro jiné jurisdikce
po celém svét€ a zaroven vytvaret obchodni pfrilezitosti pro finanéni sektor EU
Vv celosvétovém méftitku. Subjekty EU jsou nejvétSimi emitenty zelenych dluhopist a staly se
hlavnimi udrZitelnymi investory. Dynamické zelené trhy poméhaji posilit mezinarodni ulohu

eura a ucinit z EU hlavni globalni centrum udrzitelného financovani.

Komise se domniva, Ze je zapotiebi ambiciézni a robustni mezinarodni struktura
udrzitelného financovani, ktera bude zahrnovat koncept dvoji vyznamnosti a bude
podporovat partnerské zemé EU. Tato struktura musi zahrnovat silnou mezinarodni spravu,
pevny soubor pravidel a rdmec pro monitorovani. Jako prvni krok Komise navrhuje, aby
Rada pro finan¢ni stabilitu (FSB) rozsifila sviij mandat tak, aby zahrnoval piispéni financniho
systému ke globalnim ciltim v oblasti klimatu a zivotniho prostiedi.

Komise vyzyva vSechny mezindrodni partnery, aby prohloubili dvoustrannou i
mnohostrannou spolupraci v oblasti udrzitelného financovani, zejména s cilem podpo¥it
sbliZovani pristupi a poskytnout soukromému sektoru pouzitelné nastroje a parametry,
jako jsou napiiklad taxonomie®. Komise zejména v ramci planu pracovni skupiny G20 pro
udrzitelné financovani zdlraziuje, ze je dulezité usilovat o sladéni finanénich tokud s cili
udrzitelnosti.

Podpora ambiciézniho konsensu na mezinarodnich férech

EU se bude zasazovat o to, aby mezinarodni fora a tvirci standardi, jako je nadace
IFRS, vypracovali ambiciozni standardy a zasady pro zverejiovani informaci, které
pripadné mohou zaloZit na doporuceni pracovni skupiny pro zverejiovani financnich
informaci v souvislosti se zménou klimatu a daldich mezinarodnich iniciativ®®.
Mezinarodni standardy pro zvetejiiovani informaci se mohou piekryvat, byt nekonzistentni a
lisit se, co se ty¢e ambici. Komise vita usili o zékladni celosvétovy standard pro podavani
zprav o udrzitelnosti a zasazuje se o komplexni normy pro podavani zprav o udrzitelnosti,

° Naptiklad G20 a G7, Rada pro finanéni stabilitu (FSB), Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS), Sit' pro
ekologizaci finan¢niho systému (NGFS), koalice ministri financi pro opatfeni v oblasti klimatu.

%8 prohlaseni ze summitu EU-USA, ,,Smérem k obnové transatlantického partnerstvi, 15. ¢ervna 2021, bod 10.

% Clenové Aliance globalnich iniciativ v oblasti podavani zprav o udrzitelnosti, véetnd iniciativy Global Reporting Initiative
a nadace Value Reporting Foundation.
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které¢ by feSily vSechny otdzky udrzitelnosti a zahrnovaly hledisko dvoji vyznamnosti
v souladu s navrhem smérnice o podavani zprav podniki o udrzitelnosti.

EU bude i nadale spolupracovat se svymi partnery na mezinarodnich forech s cilem
dohodnout se na spoleénych cilech a ziasadach pro taxonomie a do budoucna zvysit
srovnatelnost a konzistentnost méieni a prahovych hodnot taxonomii. EU se aktivné
zapojuje do skupiny G20 a mezinarodni platformy pro udrzitelné financovani s cilem zabranit
roztfisténym piistupim, které by vedly ke zvySeni transakénich ndkladl, nedostateCnym
pieshrani¢nim kapitalovym toktim a brzdéni finan¢nich inovaci.

Globalni usili je pro ieSeni dopadi rizik spojenych s klimatem a Zivotnim prostiedim na
finanéni stabilitu klicové. EU vyzyva Radu pro finan¢ni stabilitu, aby se zabyvala SirSimi
otazkami udrzitelnosti a zohlednila skutec¢nost, ze ¢innosti finanénich instituci maji dopad na
klima a zivotni prostfedi, a pfispivaji tak k rizikiim, kterd maji méfit. V neposledni fadé¢ EU
aktivné podporuje ¢innost pracovni skupiny pro financni rizika souvisejici s klimatem v
Basilejském vyboru pro bankovni dohled scilem urit a feSit piipadné nedostatky
Vv basilejském ramci a praci Mezinarodni asociace organti dozoru v pojistovnictvi s cilem
zaclenit rizika souvisejici se zménou klimatu do dohledu nad pojistovnictvim.

Pokrok a prohloubeni ¢innosti IPSF

Na podporu mezinarodni spoluprace spustila Evropska komise a sedm dalSich
jurisdikci v Fijnu 2019mezinarodni platformu pro udrZitelné finance (IPSF)®. IPSF
podporuje integrované trhy pro udrzitelné financovani a vyviji pouzitelné nastroje a
metriky®’. Nyni m4 17 ¢lenti a je uznavana jako kliGova mezinarodni iniciativa v oblasti

udrzitelného financovani®?.

IPSF poda zpravu o své praci na ,spolecné zakladni taxonomii“ zaloZené na novych
taxonomiich vytvorenych svymi ¢leny a na zvefejiiovani informaci o udrZitelnosti.
Komise bude v ramci IPSF podporovat koncept dvoji vyznamnosti. Kromé toho navrhne
posileni sdileni znalosti o kli¢ovych oblastech udrzitelného financovani, jako je soudinnost
mezi financovanim v oblasti klimatu a biologické rozmanitosti a pfechod finan¢niho systému
ke spole¢nym cilim v oblasti udrZitelnosti. Komise rovnéz podpofi riist poctu ¢lenti IPSF,
posilenou spravni strukturu a do podzimu 2021 navrhne novy pracovni plan. Platforma IPSF
je rovnéZz povazovana za znalostniho partnera obnovené pracovni skupiny pro udrZitelny
rozvoj skupiny G20 a klicového prispévatele k praci na sladéni investic s cili v oblasti
udrzitelnosti.

80 v3echny podrobnosti o IPSF, jejich cilech, &lenstvi a pracovnim planu viz v pracovnim dokumentu SWD (2021) 180 final,
6.7.2021.

81 Na podzim roku 2021 zvefejni IPSF i) zpravu o spoletné zékladni taxonomii, kterd stanovi spolené rysy stavajicich
taxonomii vytvofenych vefejnymi organy, ii) zpravu o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti, ktera by méla
poskytnout komplexni srovnani pozadavkll na zvetejiiovani informaci pro spolecnosti, spravce aktiv a institucionalni
investory, a iii) svou vyroéni zpravu.

82 Clenové produkuji 55 % viech emisi sklenikovych plyni, pfedstavuji 50 % svétové populace a 55 % celosvétového HDP.
Vice informaci o ¢lenstvi v IPSF naleznete zde.
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Podpora zemi s nizkymi a stifednimi pfijmy pfi rozsifovani jejich pristupu k udrzitelnému
financovani

Komise vypracuje komplexni strategii, ktera pomuZe zvySit udrzitelné financovani
v partnerskych zemich EU. Zemé s nizkymi a stfednimi pfijmy potiebuji k financovani
udritelného rozvoje masivni investice®®. Urychleni soukromych finanénich tokt do nasich
partnerskych zemi bude mit zasadni vyznam pro spole¢né plnéni naSi globalni agendy
udrzitelnosti. K tomu vSak bude nutno poskytnout témto zemim zvlaStni podporu. Komise
bude podporovat Usili 0 rozsifeni finanénich nastroji souvisejicich s udrzitelnosti v naSich
partnerskych zemich a pomoci pii obnové v celosvétovém meétitku zejména prostiednictvim
nastroje pro sousedstvi a rozvojovou a mezinarodni spolupraci (NDICI) — Globalni Evropa a
nastroje predvstupni pomoci (NPP).

Opatieni 6: Za ucelem nastaveni vysoké urovné ambici p¥i rozvoji mezindrodnich iniciativ
a norem Vv oblasti udrZitelného financovani a podpory partnerskych zemi EU Komise ucini
néasledujici kroky:

a) bude usilovat 0 dosazeni ambiciézniho konsensu na mezinarodnich forech, zaclenovat
koncept dvoji vyznamnosti, zdlraziiovat vyznam rdmcl pro zvetejiiovani informaci a
bude se s ostatnimi aktéry domlouvat na cilech a zasadach taxonomie;

b) navrhne rozsiteni ¢innosti IPSF o nova témata a posileni jeji spravy a

C) prostiednictvim komplexni strategic a prosazovani finanénich nastroju souvisejicich
s udrzitelnosti bude podporovat zemé s nizkymi a stiednimi ptijmy pii rozsifovani jejich
pfistupu k udrZitelnému financovani.

Zavér — Provadéni a dalSi postup

Na zakladé akéniho plinu pro udrzZitelné financovani z roku 2018 prijala Komise
bezprecedentni kroky k poloZeni zakladd udrzitelného financovani. Tento ambicidzni
ramec je tfeba dokoncit a konsolidovat, abychom mohli uspokojit obrovské investi¢ni potieby
piechodu k udrzitelnosti, zajistit, aby byl spravedlivy, a ptizplisobit se globalnimu kontextu.
Tato strategie se zabyva témito vyzvami a ¢ini ramec funk¢énim a soudrznym.

Tato strategie stanovi, jak se cile Zelené dohody pro Evropu promitaji do celého
finan¢niho systému, a zajiSt'uje, aby aktéri ze vSech hospodariskych odvétvi bez ohledu
na svou vychozi pozici byli schopni sviij pfechod k udrzitelnosti financovat. Politiky
zminéné v této strategii doplituji zdsadni zmeény politik v oblasti klimatu a Zivotniho prostiedi
stanovené v Zelené dohod¢ pro Evropu. Strategie vychazi ze spoluprace a partnerstvi Komise
S vnéj$imi soukromymi 1 vefejnymi iniciativami na podporu vedouciho postaveni finan¢niho
sektoru pii dosahovani cili EU v oblasti udrzitelnosti. Zpravu o provadéni této strategie poda
Komise do konce roku 2023 a ¢lenské staty bude aktivné podporovat v jejich usili.

8 Podle odhadii OECD se v roce 2020 roéni deficit ve financovani cili udrZitelného rozvoje v rozvojovych zemich ve vysi
2,1 bilionu EUR v disledku onemocnéni COVID-19 prudce zvysil az na 3,6 bilionu EUR (Organizace pro hospodatskou
spolupraci a rozvoj, Global Outlook on Financing for Sustainable Development 2021, 2020, k dispozici zde).
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Komise vyzyva vSechny piislusné zucastnéné strany, od centralnich bank a organi
dohledu az po ¢lenské staty, obéany, mistni organy a finanéni a nefinan¢ni spolecnosti,
aby prijaly opatieni ve svych prisluSnych oblastech a maximalizovaly tak dopad této

strategie.
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