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ANHANGE
des

Vorschlags fur eine Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates

zur Anderung der Richtlinien 2011/61/EU und 2009/65/EG im Hinblick auf
Ubertragungsvereinbarungen, Liquiditatsrisikomanagement, die aufsichtliche
Berichterstattung, die Erbringung von Verwahr- und Hinterlegungsdienstleistungen
und die Kreditvergabe durch alternative Investmentfonds
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ANHANG |
In Anhang | werden die folgenden Nummern 3 und 4 angefugt:
,»3. Vergabe von Krediten.

4. Verwaltung von Verbriefungszweckgesellschaften.*
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ANHANG 11
LANHANG V

LIQUIDITATSMANAGEMENT-INSTRUMENTE FUR AIFM, DIE OFFENE AIF

1)

)

(3)
(4)
(5)

(6)

(7)

(8)

VERWALTEN

Aussetzung von Rickgaben und Zeichnungen: die Aussetzung von Riickgaben und
Zeichnungen bedeutet, dass die Anleger vorubergehend keine Anteile des Fonds
zuriickgeben oder ankaufen kénnen.

Ruckgabesperren: Rickgabesperren sind vorlbergehende Einschrankungen des
Rechts der Anteilseigner auf Rickgabe ihrer Anteile. Diese Einschrankung kann
vollumfanglich sein, sodass die Anleger ihre Anteile gar nicht zurtickgeben kdnnen,
oder teilweise, sodass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile
zurlickgeben kdnnen.

Kindigungsfristen: die Kindigungsfrist bezieht sich auf die Frist, die Anleger den
Fondsmanagern vor der Rlickgabe ihrer Anteile einrdumen mussen.

Rickgabegebihr: eine Riuckgabegebunhr ist eine Gebuhr, die den Anlegern bei der
Rickgabe ihrer Fondsanteile berechnet wird.

Swing Pricing: mithilfe des Swing Pricing kann der Preis fir Anteile an einem
Investmentfonds so angepasst werden, dass er die Kosten der Fondstransaktionen
widerspiegelt, die sich aus den Aktivitaten der Anleger ergeben.

Verwésserungsschutzgebiihr: eine Verwdsserungsschutzgebdiihr ist eine Gebdhr, die
gegeniiber einzelnen Anlegern erhoben wird und an den Fonds zu zahlen ist, um die
ubrigen Anleger vor den Kosten zu schitzen, die mit dem An- oder Verkauf von
Vermdgenswerten aufgrund grofler Zu- oder Abflisse verbunden sind. Die
Verwasserungsschutzgebiihr ist nicht mit einer Anpassung des Wertes der
Fondsanteile verbunden.

Ricknahmen gegen Sachwerte: Ricknahmen gegen Sachwerte ermdglichen es dem
Fondsmanager, einen Ricknahmeauftrag zu erfullen, indem er den Anteilinhabern
bei Anteilriickgaben statt Bargeld Wertpapiere aus dem Fonds Ubertrégt.

Abspaltung illiquider Anlagen (,,Side Pockets*): Side Pockets ermdglichen es,
illiqguide Anlagen von den {brigen liquiden Anlagen des Investmentfonds zu
trennen.*
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ANHANG I

Anhang | Schema A Punkt 1.13 der Tabelle erhalt folgende Fassung:

1.13. Modalitaten und Bedingungen
der Riicknahme oder Auszahlung
der Anteile und Voraussetzungen,
unter denen diese ausgesetzt oder
andere Liquiditatsmanagement-
Instrumente eingesetzt werden
kdnnen

1.13. Modalitaten und Bedingungen der
Ricknahme oder Auszahlung der Anteile
und Voraussetzungen, unter denen diese
ausgesetzt oder andere
Liquiditatsmanagement-Instrumente
eingesetzt werden koénnen. Im Falle von
Investmentgesellschaften mit
unterschiedlichen Teilfonds, Angabe der Art
und Weise, wie ein Anteilinhaber von einem
Teilfonds in den anderen wechseln kann,
und welche Kosten damit verbunden sind
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ANHANG IV
»ANHANG l1A

FUR OGAW VERFUGBARE LIQUIDITATSMANAGEMENT-INSTRUMENTE

Aussetzung von Rickgaben und Zeichnungen: die Aussetzung von Rickgaben und
Zeichnungen bedeutet, dass die Anleger vorubergehend keine Anteile des Fonds
zurlickgeben oder ankaufen kénnen.

Rickgabesperren: Ruckgabesperren sind vorlbergehende Einschrdnkungen des
Rechts der Anteilseigner auf Riickgabe ihrer Anteile. Diese Einschrankung kann
vollumfanglich sein, sodass die Anleger ihre Anteile gar nicht zuriickgeben kénnen,
oder teilweise, sodass die Anleger nur einen bestimmten Teil ihrer Anteile
zurilickgeben kdnnen.

Kindigungsfristen: die Kiindigungsfrist bezieht sich auf die Frist, die Anleger den
Fondsmanagern vor der Rlickgabe ihrer Anteile einrdumen mussen.

Rickgabegebuhr: eine Ruckgabegebuhr ist eine Gebihr, die den Anlegern bei der
Rickgabe ihrer Fondsanteile berechnet wird.

Swing Pricing: mithilfe des Swing Pricing kann der Preis fur Anteile an einem
Investmentfonds so angepasst werden, dass er die Kosten der Fondstransaktionen
widerspiegelt, die sich aus den Aktivitaten der Anleger ergeben.

Verwasserungsschutzgebihr: eine Verwasserungsschutzgebiihr ist eine Gebdhr, die
gegentiiber einzelnen Anlegern erhoben wird und an den Fonds zu zahlen ist, um die
verbleibenden Anleger vor den Kosten zu schitzen, die mit dem Kauf oder Verkauf
von Vermogenswerten aufgrund groRer Zu- oder Abfliisse verbunden sind. Die
Verwaésserungsschutzgebihr ist nicht mit einer Anpassung des Wertes der
Fondsanteile verbunden.

Ricknahmen gegen Sachwerte: Ricknahmen gegen Sachwerte ermdglichen es dem
Fondsmanager, einen Auszahlungsauftrag zu erfullen, indem er den Anteilinhabern
bei Anteilriickgaben statt Bargeld Wertpapiere aus dem Fonds Ubertragt.

Abspaltung illiquider Anlagen (,,Side Pockets*): Side Pockets ermoglichen es,
illiquide Anlagen von den verbleibenden liquiden Anlagen des Investmentfonds zu
trennen.
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