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ANNEXES 1to 4

ZALACZNIKI

do
whniosku w sprawie dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

zmieniajacej dyrektywy 2011/61/UE i 2009/65/WE w zakresie ustalen dotyczacych
przekazywania funkcji, zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, sprawozdawczoS$ci
nadzorczej, Swiadczenia uslug depozytowych i powierniczych oraz udzielania pozyczek
przez alternatywne fundusze inwestycyjne

{SEC(2021) 570 final} - {SWD(2021) 340 final} - {SWD(2021) 341 final}
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ZALACZNIK 1
W zalaczniku I dodaje si¢ pkt 3 1 4 w brzmieniu:

,»,3. Udzielanie pozyczek.

4. Obstuga podmiotéw specjalnego przeznaczenia utworzonych do celow sekurytyzacji.”.
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ZALACZNIK II
+ZALACZNIK V

NARZEDZIA ZARZADZANIA PLYNNOSCIA DOSTEPNE DLA ZAFI
ZARZADZAJACYCH AFI TYPU OTWARTEGO

Zawieszenie umorzen i subskrypcji: zawieszenie umorzen i subskrypcji oznacza, ze
inwestorzy czasowo nie mogg umarza¢ lub nabywac udziatow w funduszu.

Bariery umorzeniowe: bariera umorzeniowa to czasowe ograniczenie prawa
udziatlowcow do umorzenia posiadanych udzialéw. Ograniczenie to moze by¢ petne,
CO 0znacza, ze inwestorzy nie mogg W 0glle umorzy¢ swoich udziatow, lub
czgsciowe, co oznacza, ze inwestorzy moga umorzy¢ jedynie pewnag czesé
posiadanych udziatow.

Okresy wypowiedzenia: okres wypowiedzenia odnosi si¢ do wymaganego okresu
wczesniejszego powiadomienia zarzadzajacych funduszem przez inwestorow, gdy ci
ostatni umarzaja swoje udzialy.

Oplaty ztytulu umorzenia: optata ztytulu umorzenia to oplata pobierana od
inwestoréw przy umarzaniu udziatlow w funduszu.

Ruchoma wycena: ruchomg wycen¢ mozna stosowa¢ W celu dostosowania ceny
udziatow w funduszu inwestycyjnym, tak aby odzwierciedlala koszty transakcji
przeprowadzanych w ramach funduszu wynikajace z aktywnosci inwestorow.

Optata przeciwdzialajaca rozwodnieniu: optata przeciwdziatajgca rozwodnieniu jest
optata naktadana na indywidualnych inwestoréw zawierajacych transakcje, uiszczang
na rzecz funduszu, majaca na celu ochron¢ pozostatych inwestoréw przed
ponoszeniem kosztow zwigzanych z zakupem lub sprzedaza aktywow z powodu
duzych naptywow lub odptywow. Opflata przeciwdziatajaca rozwodnieniu nie wigze
si¢ z zadng korektg warto$ci udziatow w funduszu.

Realizowanie umorzen w formie niepieni¢znej: realizowanie umorzen w formie
niepienieznej pozwala zarzadzajacemu funduszem na realizacj¢ zlecenia umorzenia
poprzez przekazanie umarzajgcym udziatowcom papierow wartosciowych bedacych
w posiadaniu funduszu zamiast gotowki.

Wyodrebnianie aktywow: wyodrebnianie aktywow pozwala na oddzielenie
nieptynnych  inwestycji od  pozostatych ptynnych inwestycji  funduszu
inwestycyjnego.”
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ZALACZNIK 111

W zataczniku I tabela A pkt 1.13 w tabeli otrzymuje brzmienie:

,»1.13.Procedury i warunki odkupu
lub umorzenia jednostek oraz
okolicznos$ci, w ktorych odkup lub
umorzenie moga zostaé
zawieszone lub mogg zostac
uruchomione inne narze¢dzia
zarzadzania ptynnoscig.

1.13.Procedury  iwarunki odkupu lub
umorzenia jednostek oraz okolicznosci,
w ktdrych odkup lub umorzenie moga zostac
zawieszone lub mogg zosta¢ uruchomione
inne narzedzia zarzadzania plynnoscia.
W przypadku spotek inwestycyjnych
posiadajacych  rézne  subfundusze -
informacje na temat sposobu, w jaki
posiadacz jednostek uczestnictwa moze
przejs¢ z jednego subfunduszu do drugiego
oraz optat stosowanych w takich
przypadkach.”.
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ZALACZNIK 1V
»LALACZNIK ITA

NARZEDZIA ZARZADZANIA PLYNNOSCIA DOSTEPNE DLA UCITS

Zawieszenie umorzen i Subskrypcji: zawieszenie umorzen i Subskrypcji oznacza, ze
inwestorzy czasowo nie moga umarza¢ lub nabywa¢ udziatow w funduszu.

Bariery umorzeniowe: bariera umorzeniowa to czasowe ograniczenie prawa
udziatlowcoOw do umorzenia posiadanych udziatlow. Ograniczenie to moze by¢ pelne,
co oznacza, ze inwestorzy nie mogg W 0gOle umorzy¢ swoich udziatow, lub
czgSciowe, co oznacza, ze inwestorzy mogg umorzy¢ jedynie pewng czes$é
posiadanych udziatoéw.

Okresy wypowiedzenia: okres wypowiedzenia odnosi si¢ do wymaganego okresu
wcezesniejszego powiadomienia zarzadzajacych funduszem przez inwestorow, gdy ci
ostatni umarzaja swoje udzialy.

Optaty ztytulu umorzenia: optata ztytulu umorzenia to oplata pobierana od
inwestorow przy umarzaniu udziatlow w funduszu.

Ruchoma wycena: ruchomg wyceng mozna stosowa¢ W celu dostosowania ceny
udziatow w funduszu inwestycyjnym, tak aby odzwierciedlata koszty transakcji
przeprowadzanych w ramach funduszu wynikajace z aktywnos$ci inwestorow.

Optlata przeciwdziatajaca rozwodnieniu: oplata przeciwdziatajaca rozwodnieniu jest
optata naktadang na indywidualnych inwestorow zawierajacych transakcje, uiszczang
na rzecz funduszu, majaca na celu ochrone pozostatych inwestoréw przed
ponoszeniem kosztow zwigzanych z zakupem lub sprzedazg aktywoéw z powodu
duzych naplywoéw lub odptywoéw. Optata przeciwdziatajagca rozwodnieniu nie wigze
si¢ z zadng korektg wartosci udziatow w funduszu.

Realizowanie umorzen w formie niepieni¢znej: realizowanie umorzen w formie
niepieni¢znej pozwala zarzadzajacemu funduszem na realizacj¢ zlecenia umorzenia
poprzez przekazanie umarzajacym udziatlowcom papieréw wartosciowych bedacych
w posiadaniu funduszu zamiast gotowki.

Wyodrebnianie aktywow: wyodrgbnianie aktywow pozwala na oddzielenie
niepltynnych  inwestycji od pozostatych pltynnych inwestycji  funduszu
inwestycyjnego.”
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