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ANEXOS

de la
Propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y del Consejo

por la que se modifican las Directivas 2011/61/UE y 2009/65/CE en lo que respecta a los
acuerdos de delegacidn, la gestion del riesgo de liquidez, la presentacion de informacion
a efectos de supervision, la prestacion de servicios de depositario y custodia y la
originacion de préstamos por fondos de inversion alternativos
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ANEXO |
En el anexo I, se afladen los puntos 3 y 4 siguientes:
«3. La originacion de préstamos.
4. La administracion de vehiculos de finalidad especial de titulizacion.».
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ANEXO 11
«ANEXO V

INSTRUMENTOS DE GESTION DE LA LIQUIDEZ A DISPOSICION DE LOS GFIA

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

QUE GESTIONAN FIA DE TIPO ABIERTO

Suspensidn de reembolsos y suscripciones: la suspension de los reembolsos y de las
suscripciones implica que, temporalmente, los inversores no pueden adquirir
acciones del fondo o solicitar su reembolso.

Bloqueos de reembolso: un bloqueo de reembolso es una restriccién temporal del
derecho de los accionistas a solicitar el reembolso de sus acciones. Esta restriccion
puede ser total, de modo que los inversores no pueden solicitar el reembolso de sus
acciones en absoluto, o parcial, de modo que los inversores solo pueden solicitar el
reembolso de cierta parte de sus acciones.

Plazos de preaviso: un plazo de preaviso se refiere al plazo de notificacién anticipada
a los gestores de fondos que deben observar los inversores al solicitar el reembolso
de sus acciones.

Comisiones de reembolso: una comisién de reembolso es una comisién cobrada a los
inversores cuando solicitan el reembolso de sus acciones en el fondo.

Ajuste del valor liquidativo (swing pricing): el ajuste del valor liquidativo puede
utilizarse para ajustar el precio de las acciones en un fondo de inversion de modo que
refleje el coste de las operaciones de los fondos resultantes de la actividad de los
inversores.

Gravamen de proteccion contra la dilucion: un gravamen de proteccion contra la
dilucién es un gravamen aplicado a los inversores concretos que realizan
operaciones, pagadero al fondo, para evitar que los inversores restantes tengan que
soportar los costes asociados con las compras o0 ventas de activos a causa de grandes
flujos de entrada o de salida. Un gravamen de proteccion contra la dilucion no
implica ningun ajuste del valor de las acciones del fondo.

Reembolsos en especie: los reembolsos en especie permiten al gestor del fondo
atender una solicitud de reembolso transfiriendo valores mantenidos por el fondo, en
lugar de efectivo, a los accionistas que solicitan el reembolso.

Cartera separada de activos iliquidos: las carteras separadas de activos iliquidos
permiten separar las inversiones iliquidas de las demas inversiones liquidas del fondo
de inversion.».
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ANEXO 111

En el anexo I, esquema A, el punto 1.13 del cuadro se sustituye por el texto siguiente:

1.13. Modalidades y condiciones
de recompra o de reembolso de las
participaciones y casos en que
pueden suspenderse la recompra o
el reembolso o activarse otros
instrumentos de gestion de la
liquidez.

1.13. Modalidades y condiciones de recompra
0 de reembolso de las participaciones y casos
en que pueden suspenderse la recompra o el
reembolso o activarse otros instrumentos de
gestion de la liquidez. Si la sociedad de
inversion cuenta con distintos compartimentos
de inversion, indicacion de la forma en que
los participes pueden pasar de uno a otro y de
las comisiones aplicables en tales casos.
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

ANEXO IV
«ANEXO I1A

INSTRUMENTOS DE GESTION DE LA LIQUIDEZ A DISPOSICION DE LOS

OICVM

Suspensidn de reembolsos y suscripciones: la suspension de los reembolsos y de las
suscripciones implica que, temporalmente, los inversores no pueden adquirir
acciones del fondo o solicitar su reembolso.

Bloqueos de reembolso: un bloqueo de reembolso es una restriccién temporal del
derecho de los accionistas a solicitar el reembolso de sus acciones. Esta restriccion
puede ser total, de modo que los inversores no pueden solicitar el reembolso de sus
acciones en absoluto, o parcial, de modo que los inversores solo pueden solicitar el
reembolso de cierta parte de sus acciones.

Plazos de preaviso: un plazo de preaviso se refiere al plazo de notificacion anticipada
a los gestores de fondos que deben observar los inversores al solicitar el reembolso
de sus acciones.

Comisiones de reembolso: una comisién de reembolso es una comisién cobrada a los
inversores cuando solicitan el reembolso de sus acciones en el fondo.

Ajuste del valor liquidativo (swing pricing): el ajuste del valor liquidativo puede
utilizarse para ajustar el precio de las acciones en un fondo de inversion de modo que
refleje el coste de las operaciones de los fondos resultantes de la actividad de los
inversores.

Gravamen de proteccion contra la dilucion: un gravamen de proteccion contra la
dilucién es un gravamen aplicado a los inversores concretos que realizan
operaciones, pagadero al fondo, para evitar que los inversores restantes tengan que
soportar los costes asociados con las compras o0 ventas de activos a causa de grandes
flujos de entrada o de salida. Un gravamen de proteccion contra la dilucion no
implica ningun ajuste del valor de las acciones del fondo.

Reembolsos en especie: los reembolsos en especie permiten al gestor del fondo
atender una solicitud de reembolso transfiriendo valores mantenidos por el fondo, en
lugar de efectivo, a los accionistas que solicitan el reembolso.

Cartera separada de activos iliquidos: las carteras separadas de activos iliquidos
permiten separar las inversiones iliquidas de las demas inversiones liquidas del fondo
de inversion.».
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