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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .. /...
ze dne 24.1.2025,

kterym se dopliiuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014, pokud
jde o identifikacni referen¢ni udaje OTC derivata, které se maji pouzivat pro tucely
pozadavki na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a 21
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI
1.1. Préavni souvislosti
1.1.1. Rozsah hranic transparentnosti pro OTC derivaty

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791!, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 600/20142 (,,nafizeni MiFIR*), vstoupilo v platnost
dne 28. bfezna 2024. Pozménujici nafizeni méni rozsah vykazovani pro ucely pfedobchodni a
poobchodni transparentnosti pro ,,mimoburzovni“ (,,OTC*) derivaty. OTC derivaty jsou
vymezeny v ¢l. 2 bodé 7 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012°
(,,nafizeni EMIR®).

Podle ¢l. 8a odst. 2 nafizeni MiFIR podléhaji OTC derivaty pfedobchodni a poobchodni
transparentnosti, pokud: i) jsou denominovany v eurech, japonskych jenech, americkych
dolarech nebo britskych librach Sterlinki; ii) podléhaji povinnosti clearingu stanovené v ¢l. 5
odst. 2 natizeni EMIR a iii) provadi se u nich centralni clearing, tj. zddna z protistran neni
vyhata z povinnosti centralniho clearingu.

Pro OTC urokové derivaty je rozsah piedobchodni a poobchodni transparentnosti dale
omezen na smluvni doby splatnosti 1, 2, 3,5, 7, 10, 12, 15, 20, 25 nebo 30 let.

Pro OTC tuvérové derivaty (swapy uveérového selhani), i kdyz se na né€ nevztahuje povinnost
clearingu, plati pozadavky na ptedobchodni a poobchodni transparentnost, pokud jde o tyto
dvé kategorie: i) swapy uveérového selhani na jedno jméno, které odkazuji na globalni
systémoveé vyznamnou banku a U nichZ se provadi centralni clearing, a ii) swapy uverového
selhani, kter¢ odkazuji na index, u n¢hoz vyznamnou c¢ast zahrnutych pravnich subjektt
predstavuji globalni systémove vyznamné banky, a u nichZ se provadi centralni clearing.

U vSech OTC derivatd, které spadaji do oblasti pisobnosti, vyzaduje ¢l. 8a odst. 2 nafizeni
MiFIR, aby organizatofi trhu a investi¢ni podniky provozujici mnohostranny obchodni systém
nebo organizovany obchodni systém pfi pouzivani centrdlni knihy limitnich pokynt nebo
systému obchodovani zalozeného na periodickych aukcich zvefejnovali aktualni kupni a
prodejni ceny a intenzitu obchodnich z4jmi na téchto cenach®, sdélované prostfednictvim
jejich systémd.

Podle ¢lanku 10 nafizeni MiFIR jsou organizatofi trhu a investicni podniky provozujici
mnohostranny nebo organizovany obchodni systém povinni zvefejiiovat cenu, objem a cas
obchodt provedenych s derivaty, které spadaji do oblasti ptsobnosti ¢l. 8a odst. 2 nafizeni
MiFIR. Stejna povinnost se vztahuje na investi¢ni podniky, které bud’ na vlastni ti¢et, nebo na
ucet zakaznikl uzaviraji obchody s témito derivaty (¢lanek 21 nafizeni MiFIR).

Naftizeni (EU) 2024/791 zavedlo vedle identifikac¢nich referen¢nich tidaji pro tcely hlaseni
obchodt také identifikacni referencni udaje pro ucely pozadavkd na transparentnost (¢l. 27

! Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2024/791 ze dne 28. Unora 2024, kterym se méni
nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o zvySeni transparentnosti udaji, odstranéni piekazek vzniku
sluzby konsolidovanych obchodnich informaci, optimalizaci obchodnich povinnosti a zdkaz pfijimani
plateb za tok pokynti (Uf. vést. L, 2024/791, 8.3.2024, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2024/791/0j).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zmeéne natizeni (EU) €. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
3 Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech,

Gstfednich protistranach a registrech obchodnich udajii (Ut. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
Intenzita obchodniho zajmu udava objemy finanénich nastroji (napf. akcii, dluhopist, smluv), které
jsou k dispozici za uvedené kupni a prodejni ceny.
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odst. 1 nafizeni MiFIR). Pozménujici nafizeni rovnéz vyjasnilo, ze v ptipadé OTC derivat by
identifika¢ni referencni tidaje mély byt zaloZeny na celosvétové dohodnutém jedine¢ném
identifikatoru produktu a v pfipadé potieby na ptipadnych dalsich relevantnich identifika¢nich
referen¢nich udajich.

1.1.2. Rozsah pravniho zmocnéni v ¢l. 27 odst. 5 prvnim pododstavci natizeni MiFIR

V ¢l. 27 odst. 5 prvnim pododstavci natizeni MiFIR se stanovi: ,,D0 29. cervna 2024 prijme
Komise v souladu s clankem 50 akty v prenesené pravomoci, jimiz doplni toto narizeni
upresnénim identifikacnich referencnich udaji, které se maji pouzivat v souvislosti s OTC
derivaty pro ucely pozadavkii na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢ldancich 10
a 21«

Pokud jde o vykazovani OTC urokovych swapt, ukazalo se, ze mezindrodni identifikacni
¢islo cennych papirtt (ISIN) podle normy ISO 6166 je tézkopadné a nelcinné, zejména z
diivodu zahrnuti data ukonceni platnosti. Na rozdil od nékterych jinych OTC derivati, které
maji harmonizovana a pravidelnd data ukonceni platnosti, data ukonceni platnosti OTC
urokovych swapll nejsou harmonizovéana, a proto mohou nastat (a také nastdvaji) denné.
Zahrnuti (denniho) data ukonceni platnosti do normy ISO 6166 (ISIN) pro OTC urokové
swapy vede k rozSifeni tohoto identifikatoru, coz jej ¢ini nevhodnym pro identifikaci
ekonomicky srovnatelnych produkti, a tudiz nevhodnym pro pouziti v ramci vykazovani pro
ucely transparentnosti.

Dle 24. bodu odiivodnéni natfizeni (EU) 2024/791 by proto identifikacni referencni udaje mély
byt zalozeny na celosvétové dohodnutych jedineénych identifikitorech produktu, jako je
specificky identifikacni kod produktu (UPI) podle normy ISO 4914. Tento bod odivodnéni
vysvétluje tuto volbu tim, Ze kod UPI byl vyvinut jako jedine¢ny identifikator pro OTC
derivatové produkty s cilem zajistit na svétovych trzich s OTC derivaty vétsi transparentnost a
agregaci Udaji. V tomto bod¢ odivodnéni se vSak rovné€Zz uznava, Ze zvoleny jedinecny
identifikator produktu nemusi pro vykazovani pro ucely transparentnosti postaCovat a muze
byt tieba jej doplnit dal§imi identifika¢nimi referencnimi udaji.

Naftizeni Komise v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢l. 27 odst. 5 prvniho pododstavce
nafizeni MiFIR by proto mélo specifikovat vSechny typy identifikacnich referencnich udajt,
které by se mély pouZivat pro vykazovani pro ucely transparentnosti OTC derivati, at’ uz se
jedna o jedine¢ny identifikator produktu, nebo jakykoli jiny identifikac¢ni referen¢ni udaj
relevantni pro transparentnost.

1.2. Cile nafizeni v pfenesené pravomoci

Hlavnim cilem natizeni v pfenesené pravomoci je naplnit zmocnéni udélené Komisi v ¢l. 27
odst. 5 prvnim pododstavci nafizeni MiFIR, které spocivd v upfesnéni identifikanich
referen¢nich udajua, které se maji pouzivat v souvislosti s OTC derivaty pro ucely pozadavkl
na transparentnost stanovenych v €l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a 21 natizeni MiFIR.

Naftizeni v pfenesené pravomoci rozliSuje mezi urokovymi a ivérovymi derivaty. Vzhledem k
tomu, Ze otdzka denniho data ukonceni platnosti se objevila pouze v souvislosti s normou ISO
6166 (ISIN) pro OTC urokové swapy, zaméfuje se nafizeni v pfenesené pravomoci piedev§im
na tuto kategorii aktiv (Urokové sazby) a druh nastroje (swapy).

1.2.1. OTC drokove swapy

Pro OTC urokové swapy v oblasti plisobnosti ¢l. 8a odst. 2 nafizeni MiFIR toto nafizeni v
pienesené pravomoci upfesiiuje atributy, které jsou relevantni pro ucely pozadavkil na
transparentnost stanovenych v €l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a 21 nafizeni MiFIR. Jde o tyto
atributy:
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1)

2)
3)

4)

5)
6)
7)

8)

9)

10)

11)

Kategorie aktiv: k urceni, zda OTC derivat odkazuje na sazbu, vér, sménné kurzy,
kapitalové cenné papiry, komodity nebo jiné nestandardni kategorie aktiv.

Druh néstroje: k urceni, zda je OTC derivat swap, opce nebo forward.

Druh aktiva: k urceni, zda je OTC urokovy swap swapem s pevnou a proménlivou
sazbou, swapem s pevnymi sazbami nebo swapem s proménlivymi sazbami.

Jmenovitd ména: k urceni, zda je OTC trokovy swap denominovan v nékteré ze Ctyt
meén uvedenych v ¢l. 8a odst. 2 nafizeni MiFIR, a k identifikaci pfislusné mény s
odkazem na tfimistny kod mény dle normy ISO 4217.

Typ dodani: k urceni, zda je OTC urokovy swap dodatelny (fyzicky) nebo
nedodatelny (hotovostni).

Casovy rozvrh pomyslnych hodnot: k uréeni, zda ma OTC Grokovy swap konstantni,
ptirastkovy, ibytkovy nebo individualni ¢asovy rozvrh pomysinych hodnot.

Podkladova referen¢ni sazba: k identifikaci sazby a doby platnosti sazby, na kterou
OTC urokovy swap odkazuje.

Standardni obchodni podminky spojené s podkladovou referen¢éni sazbou: K
identifikaci standardnich obchodnich podminek spojenych s kazdou z uvedenych
podkladovych referencnich sazeb. Pro ucely tohoto nafizeni v pfenesené pravomoci
jsou pfislusnymi standardnimi obchodnimi podminkami: i) pouzitelnd konvence
pocitani dnli u pevnych plateb, ii) frekvence pevnych plateb, iii) konvence pocitani
dnli u pohyblivych plateb, iv) frekvence pohyblivych plateb a v) absence
dodatecnych plateb. Prvni Ctyfi atributy jsou kritické datové prvky (CDE) definované
v revidovanych technickych pokynech pro kritické datové prvky Vyboru pro
regulatorni dohled. V duisledku toho jsou tyto atributy jiz standardizované,
podporované na mezinarodni trovni a udrZované Vyborem pro regulatorni dohled.
Dalsi podminky, jako je konvence Upravy na obchodni den, zpoZzdéni fixace,
kalendar plateb a to, Ze smlouva nezahrnuje zddné dodatecné platby, jsou pfidany,
aby bylo mozné identifikovat OTC turokové swapy s individudlnimi smlouvami,
které se odchyluji od standardnich podminek.

Smluvni doba: k urceni, zda smluvni doba OTC turokového swapu je jednou z
celoro¢nich dob v oblasti plisobnosti €l. 8a odst. 2 natfizeni MiFIR. V pfipadé, Ze je
OTC trokovy swap uzavien na celoro¢ni dobu, doplni se smluvni doba vyjadiena
celym ¢islem a ptislusna ¢asova jednotka.

Posunuti data G¢innosti: k ur¢eni, zda je OTC drokovy swap spotovy (obvykle dva
obchodni dny po uzavieni) nebo forwardovy (jakékoli jiné dohodnuté pocatecni
datum).

Konvence rolovani: k ur¢eni, zda OTC urokovy swap pouziva kalendat, Mezinarodni
ménovy trh (IMM) nebo jinou (nestandardni) konvenci rolovani®.

Aby se dale umoznila pfeshrani¢ni agregace zprav o transparentnosti, mély by identifikacni
referen¢ni tdaje pro OTC urokové swapy zahrnovat normu ISO 4914 UPI.

Pro urokové swapy se pouzivaji dvé standardni konvence rolovéni: kalendaini konvence rolovani a
konvence rolovani IMM. U urokového swapu s pevnou a proménlivou sazbou (vanilla) maji datum
ucinnosti a neupravené datum ukonceni stejny den a mésic a rolovani odpovida tomuto dni (napf. datum
ucinnosti 27. 6. 2024; datum ukonceni 27. 6. 2034; konvence rolovani CAL). V piipadé konvence
rolovani IMM jsou stanovena Ctyfi Ctvrtletni data rolovani IMM (H — bfezen, M — ¢erven, U — zatia Z —
prosinec).
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Toto nafizeni v prenesené pravomoci stanovi standardni obchodni podminky spojené s
podkladovymi referencnimi sazbami, na které se vztahuje ¢l. 8a odst. 2 natizeni MiFIR.

Aby méli ucastnici trhu a piislusné organy rychly ptehled o standardnich obchodnich
podminkach spojenych s podkladovymi sazbami, na které se nevztahuje ¢l. 8a odst. 2 natizeni
MiFIR, je zadouci, aby Ufad pro sluzby v oblasti derivati (DSB) zveiejnil soupis téchto
standardnich obchodnich podminek®. Je rovnéz Zzadouci, aby se takovy soupis fidil formatem
uvedenym v tabulce 2 tohoto nafizeni v pfenesené pravomoci a aby byl pravidelné revidovan
a aktualizovan.

Ustanoveni ¢l. 27 odst. 3 nafizeni MiFIR zmociiuje Evropsky organ pro cenné papiry a trhy
(ESMA) k vypracovani navrhti regulacnich technickych norem, které mimo jiné upiesni
standardy a formaty referencnich udaji o financ¢nich nastrojich, véetné metod a opatieni pro
poskytovani udaji orgdnu ESMA, a formu a obsah téchto udaji. Pfi vypracovavani navrha
regulacnich technickych norem podle ¢l. 27 odst. 3 natizeni MiFIR bude mit orgdan ESMA
moznost pozadovat, aby vSechny identifika¢ni referencni idaje stanovené v tomto nafizeni v
pfenesené pravomoci byly uvadény jako soucést jedine¢ného identifikatoru. Organ ESMA se
muze rovnéz rozhodnout pozadovat, aby identifikacni referen¢ni udaje stanovené v tomto
nafizeni v pienesené pravomoci byly vykazovany prostfednictvim jedineéného identifikéatoru
zahrnujiciho nekteré z identifikacnich referencnich udajii a doplnéného o dalsi identifikacni
referen¢ni Gdaje relevantni pro transparentnost.

1.2.2.  OTC swapy uvérového selhani

Aby se umoznila pieshraniéni agregace zprav o transparentnosti, mély by identifika¢ni
referencni tdaje pro OTC swapy tvérového selhani zahrnovat normu ISO 4914 UPL

1.3. Pouziti nafizeni v pfenesené pravomoci

Aby mél organ ESMA dostatek Casu na uptesnéni zplsobu vykazovani identifika¢nich
referencnich udajli a na nezbytné upravy IT systémil, mély by se identifikacni referencni
udaje stanovené v tomto nafizeni v pfenesené pravomoci pouzivat od 1. zati 2026. Do t¢ doby
by mély byt OTC urokové swapy a OTC swapy uverového selhani nadale identifikovany v
souladu se stavajicimi pravidly.

Vcasné zahajeni vybérového fizeni za ucelem jmenovéani jediného poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci pro OTC derivaty nebo ptislusné podkategorie OTC
derivatl by nemélo byt ohroZeno odloZzenim data pouZitelnosti tohoto nafizeni v pienesené
pravomoci. Podle €l. 27da odst. 1 ¢tvrtého pododstavce natizeni MiFIR je organ ESMA
povinen zahajit vyb&rové fizeni za ucelem jmenovani jediného poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci pro OTC derivaty nebo piislusné podkategorie OTC
derivati do tii mésiclh ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni v pienesené pravomoci a v
kazdém ptipadé nejdiive Sest mésicli po zahajeni vybérového fizeni za ucelem jmenovani
jediného poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy
obchodované v obchodnim systému (ETF). Aby organ ESMA mohl zahgjit vybérové fizeni za
ucelem jmenovani jediného poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro OTC
derivaty nebo jejich kategorie Sest mésicii po zahajeni vybérového fizeni na poskytovatele

DSB je globalni c¢islovaci agentura pro OTC derivaty, kterda slouzi potfebam ucastnikd trhu
pridélovanim mezinarodnich identifikacnich ¢isel cennych papird (ISIN), specifickych identifikac¢nich
kodu produktu (UPI), klasifikace financnich nastroji (CFI) a zkracenych nazva financnich nastroji
(FISN). Jde o celosvétove uznavané a prijaté normy ISO pro identifikaci, klasifikaci a popis financnich
nastroji. V roce 2019 Rada pro finanéni stabilitu (FSB) urc¢ila DSB jako poskytovatele sluzeb systému
UPI pro OTC derivaty a provozovatele knihovny referencnich tidaji UPL.
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konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a ETF (tj. v prvnim ctvrtleti roku 2026),
zacne se toto nafizeni v pfenesené pravomoci pouzivat ode dne vstupu v platnost.

1.4. Pravni souvislosti

Natizeni v pienesené pravomoci vychazi ze zmocnéni stanoveného v ¢l. 27 odst. 5 prvnim
pododstavci natizeni MiFIR.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIM PRAVNIHO AKTU

V listopadu 2023 zahajila Komise cilenou konzultaci s cilem ziskat nazory zacastnénych
stran’ na vhodné identifika¢ni referenéni tidaje, které se maji pouzivat pro vykazovani pro
ucely transparentnosti OTC derivat v oblasti plisobnosti ¢l. 8a odst. 2 natizeni MiFIR. Cilena
konzultace® byla zahajena dne 29. listopadu 2023 a probihala do 9. ledna 2024.

Dne 16. ledna 2024 uspofadala Komise otevieny seminai® zaméfeny na uréeni politickych

moznosti pro identifika¢ni referen¢ni idaje, které se maji pouzivat pro vykazovani pro ucely
transparentnosti OTC derivata.

VétSina ucastnikt trhu, ktefi reagovali na cilenou konzultaci, se vyslovila pro pouzivani
normy ISO 4914 (UPI) jako identifikatoru produktu pro OTC urokové swapy a zaroveil
uznala potfebu doplnit jej o dalsi relevantni identifikacni referencni udaje, které by dale
specifikovaly atributy OTC trokovych swapl v oblasti plisobnosti ¢l. 8a odst. 2 nafizeni
MiFIR. Proti této variant¢ se vSak postavilo n¢kolik jinych zucastnénych stran, véetné€ organu
ESMA, ktery se vyslovil pro zachovani OTC ISIN jakoZto identifikatoru pro OTC urokové
swapy pfi soucasném piepracovani nékterych jeho atributii. Respondenti konzultace se shodli
na tom, ze je dileZité pouZivat stejny jedineCny identifikator pro OTC urokové swapy v
riznych tocich vykazovani, vetn¢ vykazovani pro ucely transparentnosti a regula¢niho
vykazovani.

Utastnici seminafe nedospéli ke shodé ohledné nejvhodngjsiho identifikatoru pro udely
pozadavkl na transparentnost natizeni MiFIR. Objevil se ndzor, Ze by se méla pouZivat norma
ISO 4914 (UPI) a samostatné by se m¢ly zobrazit smluvni udaje (jako je smluvni doba nebo
pouzitelné datum ucinnosti smlouvy), s tim, Ze diky ,,Stihlému* identifikatoru produktu by
byla zajisténa flexibilita pii pfidavani dalSich potiebnych referencnich udajii. Zaznél 1
alternativni nazor, Ze do alfanumerického identifikatoru by mély byt zaclenény také urcité
smluvni udaje (,,reformovand norma ISO 6166 (ISIN)®), s tim, Ze tento pfistup pfispiva k
vétsi podrobnosti dat pro strojove provadéné analytické aplikace a kvalitu dat.

7 Cilovou skupinu konzultace tvofily: i) podniky, které pouZzivaji Girokové a uvérové derivaty k zajisténi

urokovych a uvérovych rizik, kterad vznikaji v pribéhu jejich podnikani; ii) investicni podniky a spravci
aktiv, ktefi pouzivaji urokové a uvérové derivaty k zajiSténi investicnich portfolii; iii) investicni
podniky, které pusobi jako protistrany obou vySe uvedenych kategorii podniki; iv) investi¢ni podniky,
které investuji do urokovych nebo tuvérovych derivatl; v) obchodni systémy, které nabizeji
obchodovani s urokovymi a Gvérovymi derivaty, poskytovatelé sluzeb pro sesouhlaseni obchodi, jakoz
1 ustfedni protistrany, které provadeéji clearing urokovych a Gvérovych derivatu.

8 Cilena konzultace o identifikdtoru OTC derivati pro Glely vefejné transparentnosti — Evropska komise
(europa.eu). Konzultace se zucastnilo celkem sedmnact zGcastnénych stran. VétSina, tj. jedenact
respondentll, predstavujicich 64,7 % z celkového poctu, se vyslovila pro moznost 1. Tito respondenti
zahrnuji Gcastniky odvétvi, a to jak z ndkupni, tak z prodejni strany, a také poskytovatele financnich
sluzeb. Pro mozZnost 2 se vyslovilo 23,5 % v8ech respondenti. Mezi tyto respondenty patii organ
ESMA, Uiad pro sluzby v oblasti derivatii, E-trading Software a Némecka asociace investiénich fondt
(BVI). Dva respondenti (tj. 11,8 %) nevybrali Z&dnou moznost.

9 Seminaf o identifikdtoru OTC derivati — Evropska komise (europa.eu). Seminafe se zgastnilo
pfiblizn¢ 60 ucastniki, veetné zastupct nakupni a prodejni strany, poskytovatelti financnich sluzeb,
obchodnich systémt, poradenskych firem pro vefejné zalezitosti, mezinarodnich tvircl standardi a
regulacnich organt.
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Navrh nafizeni v pienesené pravomoci byl v souladu se zasadami stanovenymi
V interinstitucionalni dohodé o zdokonaleni tvorby pravnich ptedpist po dobu ¢tyt tydni od
12. ¢ervna do 10. ¢ervence 2024 zveiejnén na portalu pro zlepSovani pravni Gipravy za ucelem
ziskani zpétné vazby. Bylo obdrzeno tfindct pfipominek. Nazory respondenti se liSily.
Zastupci ndkupni strany vyjadfili podporu odstranéni denniho data ukonceni platnosti pii
zachovani vykazovani OTC derivatl na zaklade ISIN. Ostatni Gi€astnici trhu, zejména zéastupci
prodejni strany, zopakovali, ze upiednostiiuji vykazovani OTC derivati na zakladé¢ UPI.
Vétsina respondenttl, ktefi se vyslovili pro vykazovani na zdkladé¢ UPI, se odvoldvala na
mezinarodni sjednoceni standardii pro vykazovani, ale také uznala, Ze navrhované reformy
normy ISO 6166 (ISIN) by fesily nékteré¢ pfiCiny rozsifeni ISIN, a proto by mohly byt
povazovany za zivotaschopné kompromisni feseni pro vykazovani pro ucely transparentnosti
OTC derivata v oblasti ptisobnosti ¢l. 8a odst. 2 natizeni MiFIR.

Vétsina respondentl se vyslovila pro to, aby byl polozkovy seznam standardnich obchodnich
konvenci nahrazen jedinym booleovskym polem, které by rozliSovalo ,,standardni“ konvence
od ,,nestandardnich®.

Vétsina respondentli vyzvala Komisi, aby dale konzultovala druhou c¢ast zmocnéni
stanoveného v €l. 27 odst. 5 nafizeni MiFIR, tj. pokud jde o upfesnéni identifikacnich
referen¢nich udaji, které se maji pouzivat u OTC derivati pro ucely hlaseni obchod.

Dne 5. cervence 2024 konzultovala Komise obsah navrhu aktu v pfenesené pravomoci s
odbornou skupinou Evropského vyboru pro cenné papiry. VétSina ¢lenskych stat, které
vystoupily, se vyslovila pro zachovani OTC ISIN a zaroven pro zjednodusSeni atributd, které
jsou soucasti tohoto identifikatoru. Tii Clenské staty uvedly, ze zachovani normy ISO 6166
(ISIN) pro vykazovani OTC derivatt by mohlo byt v rozporu s cili zvySeni
konkurenceschopnosti EU a sniZeni regulacni zatéZe. Bylo také navrZzeno nahradit seznam
standardnich obchodnich konvenci jedinym booleovskym polem (standardni vs. nestandardni)
a umoznit del§i dobu implementace.

S cilem sladit rozdilné nazory zi¢astnénych stran stanovi toto natizeni v pfenesené pravomoci
identifika¢ni referenéni tdaje, které by se mély pouzivat pro ucely pozadavkli na
transparentnost stanovenych v ¢lanku 8a a v €lancich 10 a 21 natizeni MiFIR.

Je velmi dilezité, aby soucasti identifikacnich referencnich tidaji nebyla konkrétni smluvni
data, jako je datum ukonceni platnosti nebo datum uc¢innosti swapu. Tyto informace by mély
byt soucasti povinnych poli pro transparentnost a hlageni obchodi (MiFIR, RTS 2% a RTS
221h).

Stejné dulezité je, aby soucasti identifikacnich referencnich tidaji byly hodnoty, které ukazuji,
zda OTC trokovy swap: 1) uplatituje standardni datum Uc¢innosti spojené s piisluSnou
podkladovou referen¢ni sazbou, ii) uplatfiuje jednu ze dvou standardnich konvenci rolovani
pro Urokové swapy, iii) se odchyluje od jakychkoli jinych standardnich obchodnich podminek
spojenych s ptislusSnou podkladovou referen¢ni sazbou nebo iv) obsahuje jedno nebo vice
dalSich ustanoveni ovliviiujicich cenu, kterd nejsou uvedena jako soucast standardnich
obchodnich podminek.

10 Natizeni Komise v ptenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliuje

nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 o trzich finanénich néstrojti, pokud jde o
regulacni technické normy tykajici se pozadavkii na transparentnost pro obchodni systémy a investi¢ni
podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finan¢nimi produkty, povolenkami na emise a
derivaty.

Natizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/590 ze dne 28. ervence 2016, kterym se dopliuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regula¢ni technické normy pro
hlaseni obchodt pfislusnym organim.
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Pti vypracovavani navrhl regulacnich technickych norem podle €l. 27 odst. 3 nafizeni MiFIR
bude mit orgin ESMA moznost provést toto nafizeni v pfenesené pravomoci vybérem
vhodného jedine¢ného identifikatoru zahrnujiciho vSechny identifikacni referenéni tdaje
stanovené v tomto nafizeni v pienesené pravomoci. ESMA se muiZe rovnéz rozhodnout
provést toto nafizeni v prenesené pravomoci prostfednictvim vhodného jedine¢ného
identifikatoru, ktery zahrnuje nékteré identifikani referenéni tdaje stanovené v tomto
nafizeni v pienesené pravomoci, jeZ jsou doplnény o dalsi identifikacni referencni udaje
relevantni pro transparentnost.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

. Clanek 1 obsahuje operativni pravidla pro identifikaéni referenéni udaje, které se od
1. zati 2026 maji pouzivat pro OTC trokové swapy a OTC swapy uvérového selhani
pro ucely pozadavki na transparentnost stanovenych v ¢lanku 8a a v ¢lancich 10 a 21
natizeni MiFIR.

. Clanek 2 stanovi datum vstupu V platnost a datum po&atku pouzitelnosti. Naiizeni v
prenesené pravomoci se zacne pouzivat ode dne vstupu v platnost.

o Ptiloha obsahuje tabulku s identifika¢nimi referencnimi tdaji pro OTC urokové
swapy. Pfiloha rovnéz obsahuje tabulku se standardnimi obchodnimi podminkami
pro referencni sazby, na néz odkazuji OTC urokové swapy, na které se vztahuji
pozadavky na transparentnost stanovené v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a 21 natizeni
MiFIR.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 24.1.2025,

kterym se dopliiuje narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud
jde o identifika¢ni referencni udaje OTC derivati, které se maji pouZivat pro tcely
poZadavkiu na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a 21

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné natizeni (EU) &. 648/2012'%, a zejména na ¢l. 27 odst. 5 uvedeného
nafizeni,

vzhledem k témto divodim:

1) Identifikaéni referencni udaje by mély umoznit G€astnikiim trhu a pfisluSnym orgdniim
identifikovat OTC urokové swapy a OTC swapy uverového selhani pro ucely
pozadavkl na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a 21
natizeni (EU) ¢. 600/2014.

(2 Identifika¢ni referencni udaje by mély umoznit G€astniklim trhu a pfisluSnym organiim
rozlisit OTC derivaty z hlediska kategorie aktiv tim, ze uvedou, zda OTC derivat
odkazuje na sazbu, uvér, sménné kurzy, kapitalové cenné papiry, komodity nebo jiné
nestandardni kategorie aktiv.

3) Identifikac¢ni referencni udaje by mely umoznit G€astnikiim trhu a ptisluSnym orgédniim
rozlisit OTC derivaty z hlediska druhu néstroje tim, Ze uvedou, zda je OTC derivat
swap, opce nebo forward.

4) Identifikac¢ni referencni udaje by mély umoznit Gcastnikiim trhu a pfisluSnym organtim
rozlisit OTC trokové swapy z hlediska druhu podkladového aktiva tim, Ze na zakladé
normy 1SO 10962 (CFI) 2021 uvedou, zda je OTC drokovy derivat swapem s pevnou
a proménlivou sazbou, swapem s pevnymi sazbami nebo swapem s proménlivymi
sazbami.

(5) Identifika¢ni referencni udaje by mely umoznit G€astnikiim trhu a ptfisluSnym orgdniim
rozlisit OTC turokové swapy z hlediska jmenovité mény, a to uvedenim, zda je OTC
urokovy swap denominovan v nékteré ze ¢ty meén uvedenych v €l. 8a odst. 2 nafizeni
(EU) ¢. 600/2014, a pokud ano, identifikaci pfislusné meény s odkazem na tfimistny
kéd mény dle normy ISO 4217.

(6) Identifika¢ni referencni udaje by mély umoznit ti€astnikiim trhu a ptisluSnym organtim
rozlisit OTC urokové swapy z hlediska typu dodéni, a to pomoci normy 1SO 10962
(CFI) 2021, aby bylo mozné ur¢it, zda je OTC urokovy swap dodatelny (fyzicky) nebo
nedodatelny (hotovostni).

2 Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2014/600/0j.
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(")

(8)
(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

17)

Identifika¢ni referencni udaje by mély umoznit ti¢astnikiim trhu a ptisluSnym organtim
identifikovat ¢asovy rozvrh pomyslnych hodnot pro OTC urokové swapy pomoci
normy ISO 10962 (CFI) 2021, aby bylo zfejmé, zda ma swap konstantni, ptirtstkovy,
ubytkovy nebo individuélni ¢asovy rozvrh pomyslnych hodnot.

Identifika¢ni referencni udaje by mély umoznit Gi€astnikiim trhu a ptisluSnym organtim
rozlisit OTC trokové swapy z hlediska jejich podkladovych referencnich sazeb.

Identifikacni referencni udaje by mély umoznit Gcastnikiim trhu a ptisluSnym orgdniim
seznamit se s ur€itymi standardnimi obchodnimi podminkami spojenymi s
podkladovou referencni sazbou. Pfislusné standardni obchodni konvence by mély
zohlednovat kritické datové prvky (CDE) definované v revidovanych technickych
pokynech pro kritické datové prvky Vyboru pro regulatorni dohled, protoze tyto
atributy jsou standardizované, podporované na mezindrodni urovni a udrZované
Vyborem pro regulatorni dohled. Ctyii kritické datové prvky jsou: i) pouzitelna
konvence pocitani dnti u pevnych plateb, ii) frekvence pevnych plateb, iii) konvence
pocitani dnti u pohyblivych plateb, iv) frekvence pohyblivych plateb.

Pro identifikaci OTC turokovych swapt, které neodpovidaji standardnim obchodnim
podminkam spojenym s jejich podkladovymi referenénimi sazbami, by identifika¢ni
referencni tidaje mély rovnéz umoznit uréeni konvence upravy na obchodni den,
zpozdéni fixace, kalendafe plateb a toho, Ze smlouva nezahrnuje Zadné dodate¢né

platby.

Identifika¢ni referencni udaje by mély umoznit G€astnikiim trhu a pfisluSnym orgédniim
rozlisit OTC urokové swapy, pokud jde o dobu platnosti podkladovych referen¢nich
sazeb, a to tak, Ze se ur¢i doba platnosti podkladové referencni sazby v dnech,
tydnech, mésicich nebo letech.

Identifika¢ni referencni udaje by mély umoznit G€astniklim trhu a pfisluSnym organiim
rozlisit OTC trokové swapy se standardnimi dobami platnosti podkladovych
referencnich sazeb, a to uvedenim pfislusnych standardnich dob platnosti pro kazdou z
podkladovych referencnich sazeb.

Identifika¢ni referen¢ni udaje by mély umoznit ti€astniktim trhu a pfislusnym organiim
urCit, zda je OTC turokovy swap uzavien na jednu z celoro¢nich dob v oblasti
pusobnosti ¢l. 8a odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 600/2014. V piipadé, ze je OTC trokovy
swap uzavien na celoro¢ni dobu, mély by identifikacni referencni udaje identifikovat
dobu trvani smlouvy vyjadienou celym ¢islem a uvést ptislusnou ¢asovou jednotku.

Identifikaéni referen¢ni udaje by mély umoznit Gi€astnikiim trhu a pfisluSnym organtim
urcit, zda je OTC urokovy swap spotovy, tj. nabyva Uc¢innosti obvykle po dvou
obchodnich dnech od uzavieni smlouvy, nebo je forwardovy, coZ znamena, zZe
smlouva o OTC urokovém swapu nabyva ucinnosti k jinému smluvné¢ dohodnutému
pocatecnimu datu.

Identifika¢ni referencni udaje by mély umoznit ti€astniktim trhu a pfislusnym organiim
urcit, zda OTC urokovy swap pouziva kalendar, Mezindrodni ménovy trh nebo jinou
(nestandardni) konvenci rolovani.

Identifika¢ni referenc¢ni udaje pro OTC urokové swapy by nemély zahrnovat denni
datum ukoncCeni platnosti nebo datum uc¢innosti Urokového swapu, protoze tyto
atributy brani smysluplnému porovnani cen OTC trokovych swapti.

Specificky identifika¢ni kod produktu (UPI) podle normy ISO 4914 je celosvétove
dohodnuty jedinecny identifikdtor produktu, ktery byl vyvinut jako identifikacni
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(18)

(19)

nastroj pro OTC urokové swapy a OTC swapy uveérového selhdni s cilem usnadnit
agregaci udajl o rizicich ze strany registri obchodnich udaji na svétovych trzich s
OTC derivaty. Norma ISO 4914 (UPI) pro OTC trokové swapy vSak neobsahuje dalsi
identifikacni referen¢ni udaje, které jsou potiebné k fadné identifikaci OTC Grokovych
swapu pro ucely pozadavkll na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v
¢lancich 10 a 21 natizeni (EU) €. 600/2014. Proto by méla byt norma ISO 4914 (UPI)
doplnéna o tyto dalsi identifikacni referencni tdaje. Za timto ucelem zmociuje ¢l. 27
odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) k
vypracovani navrhi regulacnich technickych norem, které mimo jiné upfesni
standardy a formaty referencnich udaji o finan¢nich nastrojich, véetné¢ metod a
opatfeni pro poskytovani udaji a jejich aktualizaci organu ESMA a jejich pfedavani
pfisluSnym organtim, jakoz i formu a obsah téchto idaji. Metody a opatfeni pro
poskytovani identifikacnich referen¢nich udajii zahrnuji moznost pozadovat, aby
vSechny identifikacni referencni idaje stanovené v tomto natfizeni byly uvadény jako
soucast jedine¢ného identifikéatoru.

Aby bylo mozné sladit toto nafizeni s nafizenim v pienesené pravomoci pfijatym
podle €l. 27 odst. 3 natizeni (EU) ¢. 600/2014 a aby ucastnici trhu a ptislusné organy
méli dostatek Casu na zavedeni opatieni potiebnych ke splnéni pozadavkil na
referencni tidaje, mély by byt OTC trokové swapy a OTC swapy uv€rového selhani
identifikovany pomoci identifika¢nich referen¢nich udaji stanovenych v tomto
nafizeni od 1. zafi 2026.

Podle ¢l. 27da odst. 1 ¢tvrtého pododstavee natfizeni (EU) €. 600/2014 je organ ESMA
povinen zahajit vybérové fizeni za ucelem jmenovani jediného poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci pro OTC derivaty nebo ptislusné podkategorie
OTC derivath do tfi mésici ode dne pouZitelnosti tohoto nafizeni a nejdiive Sest
mésict po zahajeni vybérového fizeni za ucelem jmenovani jediného poskytovatele
konsolidovanych obchodnich informaci pro akcie a fondy obchodované v obchodnim
systému. Aby bylo zajiS§téno vC€asné zahdjeni vybérového fizeni za icelem jmenovani
jediného poskytovatele konsolidovanych obchodnich informaci pro OTC derivaty
nebo prislusné podkategorie OTC derivati, mélo by se toto nafizeni zacit pouzivat ode
dne vstupu v platnost,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Clanek 1

Identifika¢ni referencni idaje pro OTC urokové swapy a OTC swapy uvérového selhani

1.

Pro ucely pozadavki na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a
21 nafizeni (EU) €. 600/2014 se od 1. zafi 2026 pouzivaji identifikacni referen¢ni
udaje pro OTC urokové swapy uvedené v tabulce 1 ptilohy tohoto natizeni.

Pro ucely pozadavkil na transparentnost stanovenych v ¢l. 8a odst. 2 a v ¢lancich 10 a
21 natizeni (EU) ¢. 600/2014 zahrnuji od 1. zati 2026 identifikacni referenéni udaje
pro OTC urokové swapy a OTC swapy uvérového selhani také specificky
identifika¢ni kod produktu (UPI) podle normy ISO 4914.

Clanek 2
Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.
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Toto natizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.
V Bruselu dne 24.1.2025

Za Komisi
predsedkynée
Ursula VON DER LEYEN
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