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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Uredbom (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vije¢al (Uredba o prospektu)
uspostavljena su nova uskladena pravila koja poduze¢ima pomazu da na trziStima kapitala
prikupljaju novac za ulaganja i rast, a ulagateljima da donose utemeljenije odluke. Njome su
utvrdeni zahtjevi za pripremu, odobrenje i objavu prospekta prilikom javne ponude
vrijednosnih papira ili njihova uvrStavanja za trgovanje na uredenom trzistu. Prospekt je
dokument koji sadrzava informacije o drustvu i vrijednosnim papirima koje ono nudi javnosti
ili zeli uvrstiti za trgovanje na uredenom trziStu te koji ulagateljima sluzi kao osnova za
odluku o ulaganju.

U okviru Akta o uvrStenju, nove inicijative €iji je cilj stvaranje ekosustava za uvrStenja
zahvaljujuéi kojem bi drustvima bilo privlacnije, cjenovno pristupacnije i isplativije svoje
vrijednosne papire uvrstiti na javna trzista EU-a, Uredbom (EU) 2024/2809 Europskog
parlamenta i Vije¢a? uvedeno je nekoliko izmjena Uredbe o prospektu kako bi se smanjili
troSkovi i opterecenje izdavatelja, a prospekti bili korisniji ulagateljima. Standardizirani su
oblik i redoslijed te pojednostavnjeni zahtjevi za objavljivanje prospekata, ogranicena je
veliina prospekata za dionice uvodenjem maksimalnog broja stranica, uvedena su izuzeca za
naknadna izdanja vrijednosnih papira drustava koja su ve¢ uvrStena na burzu, uskladena su
pravila za provjeru i odobrenje prospekata koje provode nacionalna nadlezna tijela te je
dopusteno buduée financijske informacije ukljuciti upuéivanjem u osnovni prospekt. Osim
toga, Uredbom (EU) 2024/2809 uvedene su sljedece nove vrste kratkih prospekata:

o prospekt EU-a za naknadna izdanja: ta je vrsta prospekta namijenjena javnim
ponudama ili uvrStenju za trgovanje drusStava Ciji su vrijednosni papiri ve¢ bili
uvrsteni za trgovanje na uredenom trzistu ili rastu¢em trzistu MSP-ova najmanje
prethodnih 18 mjeseci. Osim toga, drustva koja su trenuta¢no uvrStena na rastu¢em
trzistu MSP-ova mogu prospekt EU-a za naknadna izdanja koristiti za prelazak na
uredeno trziste,

o prospekt EU-a o0 izdanjima za rast: ta je vrsta prospekta posebno osmis$ljena za
smanjenje troskova i1 administrativnog optere¢enja za MSP-ove, za drustva koja su ili
¢e biti uvrStena na rastu¢im trziStima MSP-ova te za odredene manje javne ponude
vrijednosnih papira neuvrstenih drustava.

Prospekt EU-a za naknadna izdanja i prospekt EU-a o izdanjima za rast trebali bi zamijeniti
postojeci pojednostavnjeni prospekt za sekundarna izdanja 1 prospekt EU-a za rast.

Uredbom o prospektu utvrduju se opcéa pravila za kratke prospekte, osobito o njihovu
podru¢ju primjene, osobama koje ih mogu Koristiti, procjeni bitnosti i pojednostavnjenom
sazetku. Njome se utvrduju i sljedeca opéa pravila o obliku i sadrzaju:

Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017. o prospektu koji je potrebno
objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na uredenom
trziStu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ (SLL 168, 30.6.2017., str. 12., ELL:
http://data.europa.eu/eli/req/2017/1129/0j).

2 Uredba (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vijeca od 23. listopada 2024. o izmjeni uredaba (EU)
2017/1129, (EU) br. 596/2014 i (EU) br. 600/2014 radi povecanja privla¢nosti javnih trziSta kapitala u
Uniji za poduzeéa i olakSavanja pristupa kapitalu za mala i srednja poduzeca (SL L, 2024/2809,
14.11.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2024/2809/0j).
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1) standardizirani oblik i redoslijed: taj se zahtjev primjenjuje i na prospekt EU-a za
naknadna izdanja i na prospekt EU-a o izdanjima za rast (Clanak 14.a stavak 7. i
¢lanak 15.a stavak 7. Uredbe o prospektu);

2 sazeti sadrzaj: sadrzaj prospekta EU-a za naknadna izdanja treba se temeljiti na
prilozima IV. i V. Uredbi o prospektu, a sadrzaj prospekta EU-a 0 izdanjima za rast
na prilozima VII. i VIII. Uredbi o prospektu;

3) maksimalna duljina: prospekt EU-a za naknadna izdanja koji se odnosi na dionice
ogranicen je na 50 stranica (Clanak 14.a stavak 5. Uredbe o prospektu), a prospekt
EU-a o izdanjima za rast koji se odnosi na dionice na 75 stranica (¢lanak 15.a
stavak 5. Uredbe o prospektu). Informacije koje se ne uraCunavaju u broj stranica iste
su za prospekt EU-a za naknadna izdanja i za prospekt EU-a o izdanjima za rast
(¢lanak 14.a stavak 6. i ¢lanak 15.a stavak 6. Uredbe o prospektu);

4) oblik dokumenta: u Uredbi o prospektu utvrdeni su razli¢iti zahtjevi za oblik:

(@) prospekt EU-a o izdanjima za rast moZe se sastaviti samo kao jedinstveni
dokument, neovisno o vrsti vrijednosnih papira na koje se odnosi (¢lanak 15.a
stavak 4. Uredbe o prospektu);

(b) prospekt EU-a za naknadna izdanja za dionice ili druge prenosive vrijednosne
papire istovjetne dionicama moze se sastaviti samo kao jedinstveni dokument
(¢lanak 14.a stavak 4. Uredbe o prospektu);

(c) prospekt EU-a za naknadna izdanja za vrijednosne papire koji nisu dionice ili
drugi prenosivi vrijednosni papiri istovjetni dionicama moze se sastaviti kao
jedinstveni dokument ili kao zasebni dokumenti (¢lanak 14.a stavak 4. Uredbe
0 prospektu).

Kad je rije¢ o tockama 1. 1 2., Uredbom o prospektu propisuje se da Komisija donese
delegirane akte kojima se odreduju sazeti sadrzaj te standardizirani oblik 1 redoslijed
prospekta EU-a za naknadna izdanja i prospekta EU-a o izdanjima za rast (Clanak 14.a
stavak 8. i ¢lanak 15.a stavak 8. Uredbe o prospektu), sto je cilj ove Uredbe.

Komisija je 19. ozujka 2025. objavila Komunikaciju o uniji $tednje i ulaganja®. Medu
predlozenim mjerama politike u Komunikaciji se naglaSava da bi Akt o uvrStenju trebalo
provesti jednostavnim pravilima kako bi se smanjilo optereCenje i povecala likvidnost, ¢ime
bi se povecala ponuda kapitala druStvima uvrStenima na burzu 1 privlac¢nost javnih trzista EU-
a*. Ovom se Uredbom postizanju tih ciljeva, koji su uskladeni i s opéim ciljevima Akta o
uvrstenju, nastoji doprinijeti znatnim pojednostavnjenjem prospekta EU-a za naknadna
izdanja i prospekta EU-a o izdanjima za rast u usporedbi s postoje¢im reZimima za
pojednostavnjeni prospekt za sekundarna izdanja i prospekt EU-a za rast, koji istjecu
5. ozujka 2026.

Komisija je 21.svibnja2025. objavila cetvrti skupni paket za pojednostavnjenje, koji
sadrzava prijedloge za produljenje mjera potpore za mala poduzeca srednje trziSne
kapitalizacije, u skladu s moguénostima koje ve¢ postoje za mala i srednja poduzeca (MSP-
ovi) u odredenim podrucjima. Paket ukljucuje izmjene Uredbe o prospektu kojima se malim

3 COM(2025) 124 final. Dostupno na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HR/TXT/PDF/?uri=CELEX:52025DC0124.

,,Pri provedbi Akta o uvrstenju Komisija ¢e osigurati da pravila EU-a o uvrStenju, kako su utvrdena u
delegiranim 1 provedbenim aktima, budu jednostavna i da se optere¢enja svedu na najmanju mogucéu
mjeru kako bi se povecala likvidnost i ponuda kapitala poduze¢ima uvrStenima na burzu, $to bi javna
trziSta EU-a ucinilo privlacnijima.”
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poduze¢ima srednje trziSne kapitalizacije omogucuje koriStenje kratkog prospekta EU-a 0
izdanjima za rast, koji je nedavno uveden Aktom o uvrstenju, kako bi ostvarila znatne
financijske 1 vremenske ustede za sve vrste javne ponude, ukljuCuju¢i one povezane s
uvrstenjem na MTP ili rastuce trziSte MSP-ova.

Kad je rije¢ o sazetom sadrzaju, budu¢i da su neki odjeljci priloga IV. 1 V. Uredbi o
prospektu, koji se odnose na prospekt EU-a za naknadna izdanja, i priloga VII. i VIII., koji se
odnose na prospekt EU-a o izdanjima za rast, ve¢ dovoljno detaljni, ovom se Uredbom
dodatno utvrduju samo oni odjeljci za koje je potrebno dodatno pojasnjenje. To se osobito
odnosi na pojedinosti ponude ili uvrStenja za trgovanje (ili oboje) te uvjete vrijednosnih
papira.

Kad je rije¢ o standardiziranom obliku i redoslijedu, ovom se Uredbom uvodi standardiziraniji
oblik za vlasnicke vrijednosne papire koji su dionice ili drugi prenosivi vrijednosni papiri
istovjetni dionicama, ali i pruza veca fleksibilnost za Siroku kategoriju nevlasnickih
vrijednosnih papira, koja ukljucuje i slozene vrste izdavatelja i vrijednosnih papira i za koju se
mogu Koristiti razni oblici prospekta, kao $to je osnovni prospekt u slucaju ponudbenih
programa i, za prospekt EU-a za naknadna izdanja, mogucnost koriStenja trodijelnog oblika
(tj. prospekta EU-a za naknadna izdanja koji se sastoji od zasebnih dokumenata).

Buduéi da su sve odredbe i prilozi koji se odnose na druge vrste prospekata utvrdeni u
Delegiranoj uredbi Komisije (EU) 2019/980°, primjereno je u toj delegiranoj uredbi utvrditi
nove odredbe i priloge koji se odnose na prospekt EU-a za naknadna izdanja i prospekt EU-a
0 izdanjima za rast. Ovom se Uredbom utvrduju odredbe koje se temelje na ovlastima iz
Clanka 14.a stavka 8. i ¢lanka 15.a stavka 8. Uredbe (EU) 2017/1129. Primjereno je objediniti
te odredbe u jednoj uredbi jer su suStinski medusobno povezane s obzirom na to da se sve
odnose na nove vrste prospekata koje proizlaze iz izmjena uvedenih Uredbom (EU)
2024/2809.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

Od 18. ozujka do 2. svibnja 2025. sluzbe Komisije provele su ciljano savjetovanje o sazetom
sadrzaju te standardiziranom obliku i redoslijedu prospekta EU-a za naknadna izdanja i
prospekta EU-a o izdanjima za rast. U savjetovanju je sudjelovalo ukupno devet dionika,
ukljucujuéi udruzenja banaka, financijske institucije, burze, potroSace, izdavatelje 1 ulagatelje.
Doprinos je dala i jedna burza. Sve zaprimljene primjedbe propisno su uzete u obzir.

Kad je rije¢ o sazetom sadrZaju te standardiziranom obliku 1 redoslijedu prospekta EU-a za
naknadna izdanja i prospekta EU-a o izdanjima za rast:

o ve¢ina dionika koji su dostavili odgovor (78 % za prospekt EU-a za naknadna
izdanja i 67 % za prospekt EU-a o izdanjima za rast) slozila se da bi se pravila o
obliku i redoslijedu prospekta EU-a za naknadna izdanja trebala uskladiti s pravilima
za cijeli prospekt,

o vecina ispitanika (67 %) slozila se da bi za prospekt EU-a za naknadna izdanja za
nevlasnicke vrijednosne papire zahtjevi koji se odnose na standardizirani oblik i
redoslijed trebali biti fleksibilniji, na primjer tako Sto bi se za prospekt EU-a za

5 Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 od 14. ozujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrstavanja za trgovanje na
uredenom trziStu te stavljanju izvan snage Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 (SL L 166, 21.6.2019.,
str. 26., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2019/980/0j).
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naknadna izdanja koji sastavlja jedan izdavatelj standardizirani oblik i redoslijed
ogranicili na registracijski dokument (tj. zadrzala bi se veca fleksibilnost za obavijest
o nevlasnickim vrijednosnim papirima, osobito za sloZzene nevlasnicke vrijednosne
papire koji se moraju uskladiti s nekoliko priloga i za osnovni prospekt). U slucaju
prospekta EU-a o izdanjima za rast dva su se dionika slozila, dva se nisu slozila, a
dva nisu imala misljenje,

J polovina ispitanika koji su iznijeli misljenje slozila se da bi za prospekt EU-a za
naknadna izdanja za nevlasnicke vrijednosne papire trebalo omoguciti sastavljanje i
jedinstvenog i zasebnih priloga za registracijski dokument i obavijest o vrijednosnim
papirima (prospekt EU-a o izdanjima za rast moze se sastaviti samo kao jedinstveni
dokument neovisno o wvrsti vrijednosnih papira, pa za njega to pitanje nije
primjenjivo).

Kad je rije¢ o saZzetom sadrZaju te standardiziranom obliku i redoslijedu prospekta EU-a za

naknadna izdanja i prospekta EU-a o izdanjima za rast:

o u odnosu na prospekt EU-a za naknadna izdanja velika vecina ispitanika (86 %)
slozila se da su prilozi IV. 1 V. Uredbi o prospektu opéenito dovoljno jasni i da bi
trebalo dodatno pojasniti samo odredene tocke, osobito one u kojima se opisuju
vrijednosni papiri,

o u odnosu na prospekt EU-a o izdanjima za rast svi dionici koji su dostavili odgovor
slozili su se da su prilozi VII. i VIIIL. Uredbi o prospektu opéenito dovoljno jasni i da
bi trebalo dodatno pojasniti samo odredene tocke, osobito one u kojima se opisuju
vrijednosni papiri.

Neki su dionici dostavili dodatne primjedbe o tome kako bi standardizirani oblik i redoslijed
ulagateljima mogli pomo¢i u donoSenju odluka o ulaganju bez stvaranja opterecenja za
izdavatelje te o tome kako dodatno odrediti sazeti sadrzaj prospekta EU-a za naknadna izdanja
i prospekta EU-a o izdanjima za rast.

Komisija se od 9. do 19. prosinca 2025. savjetovala sa stru¢nom skupinom Europskog odbora
za vrijednosne papire (EGESC) u skladu s ¢lankom 44. stavkom 4. Uredbe o prospektu i
zaprimila pet odgovora od stru¢njaka iz Svedske, Njemacke, Luksemburga, Italije i Poljske.
Vecina dostavljenih primjedbi uzeta je u obzir u konacnoj verziji ove Uredbe.

Nacrt delegirane uredbe bio je objavljen na portalu ,lIznesite svoje misljenje” od
8. prosinca 2025. do 1. sije¢nja 2026. U tom je savjetovanju sudjelovalo ukupno devet dionika
(pet poslovnih udruZenja, jedno udruZenje ulagatelja, jedan gradanin, jedno odvjetnicko
drustvo i1 jedno poduzece). S obzirom na ciljeve Akta o uvrStenju i1 unutar pravnih granica
utvrdenih Uredbom o prospektu, kako je izmijenjena Uredbom (EU) 2024/2809, mogle su se
uzeti u obzir samo neke primjedbe koje su se odnosile na daljnja pojednostavnjenja.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA
U ¢lanku 1. utvrduju se izmjene Delegirane uredbe (EU) 2019/980:

. ¢lankom 1. stavcima od 1. do 12. azuriraju se ili briSu odredbe u kojima se upucuje
na pojednostavnjeni rezim za prospekt za sekundarna izdanja i prospekt EU-a za rast,
koji istjece 5. ozujka 2026. 1 koji ¢e se zamijeniti reZimima za prospekt EU-a za
naknadna izdanja i prospekt EU-a o izdanjima za rast. Osim toga, ¢lankom 1.
stavkom 11. informativni sazetak o europskim zelenim obveznicama iz ¢lanka 10.
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Uredbe (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a® ukljuéuje se u informacije
koje treba ukljuciti u osnovni prospekt i kona¢ne uvjete,

o Clankom 1. stavkom 13. u Delegiranu uredbu (EU) 2019/980 uvodi se novo
poglavlje IV.a, koje sadrZzava rezime za prospekt EU-a za naknadna izdanja i
prospekt EU-a o izdanjima za rast,

o ¢lankom 1. stavkom 14. mijenja se popis priloga,

. ¢lankom 1. stavkom 15. briSu se prilozi o pojednostavnjenom rezimu za prospekt za
sekundarna izdanja i prospekt EU-a za rast,

o ¢lankom 1. stavkom 16. dodaju se novi prilozi o prospektu EU-a za naknadna izdanja
i prospektu EU-a o izdanjima za rast.

U ¢lanku 2. navodi se kad ¢e ova Uredba stupiti na snagu.

Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 22. studenog 2023. o europskim zelenim
obveznicama i neobveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na trziste kao okolisno odrzive i za
obveznice povezane s odrzivoséu (SL L, 2023/2631, 30.11.2023., ELI:
http://data.europa.eu/eli/req/2023/2631/0j).
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DELEGIRANA UREDBA KOMISHJE (EU) .../..
od 4.3.2026.

0 izmjeni Delegirane uredbe (EU) 2019/980 u pogledu saZetog sadrzaja te

standardiziranog oblika i redoslijeda prospekta EU-a za naknadna izdanja i prospekta

EU-a o izdanjima za rast

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISHA,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuc¢i u obzir Uredbu (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja 2017.
0 prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom
uvritavanja za trgovanje na uredenom trzi$tu te stavljanju izvan snage Direktive 2003/71/EZ’,
a posebno njezin ¢lanak 14.a stavak 8. i ¢lanak 15.a stavak 8.,

buduéi da:

(1)

(2)

Kako bi javna trzista kapitala u Uniji postala privlacnija drustvima, a mala i srednja
poduze¢a (MSP-ovi) imala lakS§i pristup kapitalu, Uredbom (EU) 2024/2809
Europskog parlamenta i Vije¢a® uvedene su dvije nove vrste kratkih prospekata u cilju
smanjenja troskova i opterecenja izdavatelja: prospekt EU-a za naknadna izdanja
namijenjen sekundarnim izdanjima vrijednosnih papira drusStava koja su ve¢ uvrstena
na uredeno trziSte ili rastuce trziste MSP-ova i prospekt EU-a o izdanjima za rast, koji
je uglavnom namijenjen MSP-ovima i druStvima koja su uvrs$tena ili ¢e biti uvrstena
na rastuca trziSta MSP-ova. Kako bi prospekt EU-a za naknadna izdanja i prospekt
EU-a o0 izdanjima za rast bili u skladu s tim ciljevima, trebalo bi utvrditi odgovarajuci
sazeti sadrZaj te standardizirani oblik i1 redoslijed, uzimaju¢i u obzir povratne
informacije primljene u okviru ciljanog savjetovanja 1 u cetverotjednom razdoblju
prikupljanja povratnih informacija na portalu ,,Iznesite svoje misljenje”. Budu¢i da su
sve odredbe 1 prilozi koji se odnose na prospekte utvrdeni u Delegiranoj uredbi
Komisije (EU) 2019/980°, primjereno je u toj Delegiranoj uredbi utvrditi nove odredbe
I priloge koji se odnose na prospekt EU-a za naknadna izdanja i prospekt EU-a o
izdanjima za rast.

Kako bi se povecala likvidnost i ponuda kapitala drustvima uvrStenima na burzu, ¢ime
bi javna trziSta Unije postala privlacnija, pravila o uvrStenju u Uniji trebala bi biti

SL L 168, 30.6.2017., str. 12., ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2017/1129/0j.

Uredba (EU) 2024/2809 Europskog parlamenta i Vije¢a od 23. listopada 2024. o izmjeni uredaba (EU)
2017/1129, (EU) br. 596/2014 i (EU) br. 600/2014 radi povecanja privla¢nosti javnih trzista kapitala u
Uniji za poduzeca i olakSavanja pristupa kapitalu za mala i srednja poduzeca (SL L, 2024/2809,
14.11.2024., ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2024/2809/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2019/980 od 14. ozujka 2019. o dopuni Uredbe (EU) 2017/1129
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu oblika, sadrzaja, provjere i odobrenja prospekta koji je
potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na
uredenom trziStu te stavljanju izvan snage Uredbe Komisije (EZ) br. 809/2004 (SL L 166, 21.6.2019.,
str. 26., ELI: http://data.europa.eu/eli/req_del/2019/980/0j).
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jednostavna, a opterec¢enja svedena na najmanju mogucu mjeru. Stoga bi prospekt EU-
a za naknadna izdanja i prospekt EU-a o izdanjima za rast trebalo znatno
pojednostavniti u usporedbi s postoje¢im rezimima za pojednostavnjeni prospekt za
sekundarna izdanja i prospekt EU-a za rast, koji istjecu 5. ozujka 2026.

Delegirana uredba (EU) 2019/980 sadrzava odredbe i priloge koji se odnose na rezim
za pojednostavnjeni prospekt za sekundarna izdanja i prospekt EU-a za rast te
upucivanja na ¢lanke Uredbe (EU) 2017/1129 koji se viSe nece primjenjivati. Stoga ih
je primjereno azurirati ili izbrisati, ovisno o sluéaju. Clanak 26. Delegirane uredbe
(EU) 2019/980 o informacijama koje treba ukljuciti u osnovni prospekt i konacne
uvjete trebao bi sadrzavati klasifikaciju informacija ukljucenih u informativni sazetak
o europskim zelenim obveznicama iz ¢lanka 10. Uredbe (EU) 2023/2631 Europskog
parlamenta i Vijec¢a'®,

Sazeti sadrzaj prospekta EU-a za naknadna izdanja i prospekta EU-a o izdanjima za
rast razlikuje se ovisno o tome je li sastavljen za vlasnicke ili nevlasnicke vrijednosne
papire. S obzirom na to da su odredeni vlasnicki vrijednosni papiri, kao §to su posebne
vrste konvertibilnih, zamjenjivih i izvedenih vrijednosnih papira, slicni nevlasnickim
vrijednosnim papirima prije konverzije ili prije ostvarivanja prava koja iz njih
proizlaze, primjereno je pravila o objavljivanju za vlasnicke vrijednosne papire
primijeniti na dionice i druge prenosive vrijednosne papire istovjetne dionicama, a na
druge vrste vlasnic¢kih vrijednosnih papira primijeniti pravila o objavljivanju koja se
primjenjuju na nevlasni¢ke vrijednosne papire, ukljucujuéi relevantne dodatne
informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. Delegirane uredbe (EU) 2019/980.

Na prospekt EU-a za naknadna izdanja trebala bi se primjenjivati blaza pravila o
objavljivanju u usporedbi s rezimom za pojednostavnjeni prospekt za sekundarna
izdanja koji se njime zamjenjuje. Kako bi se izdavateljima pomoglo u naknadnim
izdanjima vlasnickih 1 nevlasni€kih vrijednosnih papira te uzimajuci u obzir rezultate
ciljanog savjetovanja, ovom Uredbom trebalo bi odrediti samo odredene informacije,
koje se uglavnom odnose na pojedinosti o javnoj ponudi vrijednosnih papira ili
uvrstenju za trgovanje na uredenom trziStu te uvjete vrijednosnih papira koji nisu veé
dovoljno detaljno opisani u prilozima IV. i V. Uredbi (EU) 2017/1129.

Informacije uklju¢ene u prospekt EU-a za naknadna izdanja za nevlasnicke
vrijednosne papire trebale bi se prilagoditi znanju i struc¢nosti ulagatelja kojima su
upucene. Stoga bi se na prospekt EU-a za naknadna izdanja za nevlasnicke vrijednosne
papire dostupan malim ulagateljima trebali primjenjivati detaljniji i jasniji zahtjevi za
informacije u usporedbi s prospektom EU-a za naknadna izdanja za nevlasnicke
vrijednosne papire koji je namijenjen iskljucivo kvalificiranim ulagateljima. Zbog toga
je vazno jasno utvrditi objave koje se odnose samo na male ulagatelje i one koje su
specificne za kvalificirane ulagatelje.

Kako bi se mogle bolje usporediti informacije u prospektima, trebalo bi utvrditi
standardizirani oblik i redoslijed uzimaju¢i u obzir razne vrste vrijednosnih papira na
koje se odnosi prospekt EU-a za naknadna izdanja. lako su opis izdavatelja i
vrijednosnih papira koji ¢e biti ponudenti ili uvrSteni za trgovanje vazne informacije za
ulagatelje, sa stajaliSta zaStite ulagatelja klju¢no je da se informacije o ¢imbenicima
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Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vijec¢a od 22. studenog 2023. o europskim zelenim
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rizika povezanima s tim izdavateljem i tim vrijednosnim papirima navedu na
istaknutom mjestu u prospektu, Sto bi trebalo uzeti u obzir u prilozima ovoj Uredbi,
kako bi im ulagatelji mogli lakSe pristupiti.

Oblik prospekta EU-a za naknadna izdanja za vlasnicke vrijednosne papire trebao bi se
standardizirati prema redoslijedu odjeljaka u relevantnom prilogu uvedenom ovom
Uredbom. Ako su ovisno o vrsti izdavatelja ili vrijednosnih papira potrebne dodatne
informacije iz poglavlja I1. odjeljka 3. Delegirane uredbe (EU) 2019/980, na njih se ne
bi trebala primjenjivati pravila o standardiziranom obliku ili redoslijedu.

Zbog slozenosti odredenih nevlasnickih vrijednosnih papira, za koje je Cesto potrebno
objaviti dodatne informacije o sloZzenim vrstama izdavatelja ili vrijednosnih papira, te
s obzirom na to da se prospekt EU-a za naknadna izdanja za nevlasni¢ke vrijednosne
papire moze sastaviti kao jedinstveni dokument ili kao zasebni dokumenti, vazno je
posti¢i pravu ravnotezu izmedu standardizacije i u€inkovitosti. Kako bi se izbjeglo
stvaranje prekomjernog optere¢enja za izdavatelje nevlasnickih vrijednosnih papira,
ovom bi se Uredbom trebao utvrditi standardizirani oblik ovisno o tome je li prospekt
EU-a za naknadna izdanja za nevlasnic¢ke vrijednosne papire sastavljen kao jedinstveni
dokument ili kao zasebni dokumenti u skladu s ¢lankom 14.a stavkom 4. Uredbe (EU)
2017/1129 i relevantnim prilozima uvedenima ovom Uredbom u Delegiranu uredbu
(EU) 2019/980. Osim toga, u prospektu EU-a za naknadna izdanja trebalo bi dopustiti
fleksibilnije objavljivanje informacija iz drugih priloga Delegiranoj uredbi (EU)
2019/980.

Kako bi osnovni prospekti, koji ¢ine znatan udio prospekata za nevlasnicke
vrijednosne papire, ostali ucinkoviti, trebalo bi utvrditi fleksibilniji oblik prospekta
EU-a za naknadna izdanja koji se sastoji od osnovnog prospekta (,,osnovni prospekt
EU-a za naknadna izdanja”). Budu¢i da se osnovni prospekt moze odnositi na jednog
ili viSe izdavatelja ili izdanja, primjereno je razmotriti standardizirani oblik za
informacije specificne za pojedinog izdavatelja u slucaju jednog izdavatelja ako je
osnovni prospekt EU-a za naknadna izdanja sastavljen kao zasebni dokumenti i pritom
omoguciti fleksibilnost za ostale informacije koje se objavljuju u tom osnovnom
prospektu EU-a za naknadna izdanja.

Kako bi se MSP-ovima olaksalo prikupljanje novih sredstava, na prospekt EU-a 0
izdanjima za rast trebala bi se primjenjivati blaza pravila o objavljivanju u usporedbi s
rezimom za prospekt EU-a za rast koji se njime zamjenjuje. Stoga bi, kako bi se MSP-
ovima 1 drustvima koja su uvrStena ili ¢e biti uvrStena na rastuce trziSte MSP-ova
olakSao pristup javnim trzistima Unije, ovom Uredbom trebalo samo dodatno odrediti
odredene ograni¢ene informacije, koje se uglavnom odnose na pojedinosti o javnoj
ponudi vrijednosnih papira, kao i uvjete vrijednosnih papira, koji nisu dovoljno
detaljno opisani u prilozima VII. i VIII. Uredbi (EU) 2017/1129.

Slicno prospektu EU-a za naknadna izdanja, prospektom EU-a o izdanjima za rast
nastoji se promicati usporedivost informacija u prospektima i pritom zadrzati odredeni
stupanj fleksibilnosti kako se izdavatelje ne bi prekomjerno opteretilo. Stoga bi za
standardizirani oblik i redoslijed prospekta EU-a 0 izdanjima za rast trebalo usvojiti
pristup slican onom za prospekt EU-a za naknadna izdanja, medu ostalim kad je rije¢ o
¢imbenicima rizika, uzimajuci u obzir i ¢injenicu da se prospekt EU-a o izdanjima za
rast moze sastaviti samo kao jedinstveni dokument i da ne moZe sadrzavati stavke
specificne za kvalificirane ulagatelje jer se upotrebljava samo za javnu ponudu
vrijednosnih papira. Slicno tome, kako bi se potaknulo koriStenje osnovnog prospekta,
na prospekt EU-a o izdanjima za rast koji se sastoji od osnovnog prospekta (,,osnovni
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(14)
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(16)

prospekt EU-a o izdanjima za rast”) trebalo bi primijeniti fleksibilan pristup s obzirom
na standardizirani oblik i redoslijed usporediv s pristupom primijenjenim za osnovni
prospekt EU-a za naknadna izdanja.

U svim slucajevima u kojima se ne primjenjuje zahtjev u pogledu standardiziranog
oblika i redoslijeda, a izdavatelj, ponuditelj ili, ako je primjenjivo za prospekt EU-a za
naknadna izdanja, osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu ne
slijedi redoslijed informacija utvrden u relevantnim prilozima, nadlezno tijelo koje
odobrava prospekt EU-a za naknadna izdanja ili prospekt EU-a o izdanjima za rast
trebalo bi moci zatraziti popis unakrsnih upucivanja u kojima se navode toCke iz
relevantnih priloga na koje se te informacije odnose. Ako se taj popis ne zatrazi i ne
dostavi, u biljeSkama na margini nacrta prospekta EU-a za naknadna izdanja ili
prospekta EU-a 0 izdanjima za rast trebalo bi jasno naznaciti na koje se informacije iz
priloga ovoj Uredbi odnosi svaki odjeljak prospekta.

Kako bi se izbjegle nejasnoée za ulagatelje, sazeti pregled ukljucen u prospekt EU-a za
naknadna izdanja ili prospekt EU-a o izdanjima za rast ne bi se trebao oznaciti kao
sazetak osim ako ispunjava zahtjeve za sazetke iz ¢lanka 7. stavka 12.a Uredbe (EU)
2017/1129. Primjereno je utvrditi i pravila o tome kada bi sazetak prospekta EU-a za
naknadna izdanja ili prospekta EU-a o izdanjima za rast trebalo dopuniti u skladu s
¢lankom 23. te uredbe kako bi ulagatelji mogli jasno vidjeti izmjene.

Buduéi da su odredbe ove Uredbe sustinski medusobno povezane jer se njima mijenja
ista delegirana uredba i sve se odnose na nove vrste prospekata uvedene Uredbom
(EU) 2024/2809, ovom se Uredbom utvrduju odredbe koje se temelje na ovlastima iz
¢lanka 14.a stavka 8. i ¢lanka 15.a stavka 8. Uredbe (EU) 2017/1129.

Delegiranu uredbu (EU) 2019/980 trebalo bi stoga na odgovarajuc¢i nacin izmijeniti,

DONIELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2019/980

Delegirana uredba (EU) 2019/980 mijenja se kako slijedi:

1)

)
(3)

¢lanak 2. mijenja se kako slijedi:
(@) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1. Registracijski dokument za vlasnicke vrijednosne papire sadrzava
informacije iz Priloga 1. ovoj Uredbi, osim ako je sastavljen u skladu s
¢lankom 9. Uredbe (EU) 2017/1129.”;

(b) dodaje se sljedeci stavak 3.:

»3. Stavci 1. 1 2. ne primjenjuju se na prospekt sastavljen u skladu s
¢lankom 14.a ili ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129.”;

¢lanak 4. brise se;
¢lanak 7. zamjenjuje se sljede¢im:

,.Clanak 7.
Registracijski dokument za nevlasnicke vrijednosne papire za male
ulagatelje

1. Registracijski dokument za nevlasnicke vrijednosne papire osim onih iz
clanka 8. stavka 2. ove Uredbe mora sadrzavati informacije iz Priloga 6. ovoj
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()
(6)

(")
(8)

(9)
(10)

Uredbi, osim ako je sastavljen u skladu s ¢lankom 9. Uredbe (EU) 2017/1129
ili sadrzava informacije iz Priloga 1. ovoj Uredbi.

2. Stavak 1. ne primjenjuje se na prospekt sastavljen u skladu s ¢lankom 14.a
ili ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129.”;

¢lanak 8. mijenja se kako slijedi:

(@)

(b)

stavak 1. zamjenjuje se sljedeéim:

,,1. Registracijski dokument za nevlasni¢ke vrijednosne papire iz stavka 2.
sadrzava informacije iz Priloga 7. ovoj Uredbi, osim ako je registracijski
dokument sastavljen u skladu s ¢lankom 9. Uredbe (EU) 2017/1129 ili
sadrzava informacije iz Priloga 1. ili Priloga 6. ovoj Uredbi.”;

dodaje se sljedeci stavak 3.:

»3. Stavci 1. i 2. ne primjenjuju se na prospekt sastavljen u skladu s
¢lankom 14.a ili ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129.”;

¢lanak 9. brise se;

¢lanak 12. mijenja se kako slijedi:

(@)

(b)

stavak 1. zamjenjuje se sljedeé¢im:

,»1. Obavijest o vlasnickim vrijednosnim papirima ili udjelima koje izdaju
subjekti za zajednicka ulaganja zatvorenog tipa mora sadrzavati informacije iz
Priloga 11. ovoj Uredbi.”;

dodaje se sljedeci stavak 3.:

,»3. Stavei 1. 1 2. ne primjenjuju se na prospekt sastavljen u skladu s
¢lankom 14.a ili ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129.”;

¢lanak 13. briSe se;

¢lanci 15. 1 16. zamjenjuju se sljede¢im:

,.Clanak 15.
Obavijest o nevlasnickim vrijednosnim papirima za male ulagatelje

1. Obavijest 0 nevlasni¢kim vrijednosnim papirima osim onih iz ¢lanka 8.
stavka 2. ove Uredbe mora sadrzavati informacije iz Priloga 14. ovoj Uredbi.

2. Stavak 1. ne primjenjuje se na prospekt sastavljen u skladu s ¢lankom 14.a
ili ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129.

Clanak 16.
Obavijest o nevlasnickim vrijednosnim papirima za velike ulagatelje

1. Obavijest o nevlasnickim vrijednosnim papirima iz ¢lanka 8. stavka 2. ove
Uredbe mora sadrzavati informacije iz Priloga 15. ovoj Uredbi, osim ako
sadrzava informacije iz Priloga 14. ovoj Uredbi.

2. Stavak 1. ne primjenjuje se na prospekt sastavljen u skladu s ¢lankom 14.a
ili ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129.”;

¢lanak 17. briSe se;

¢lanak 18. mijenja se kako slijedi:

(@)

u stavku 2. prvi podstavak zamjenjuje se sljede¢im:
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(11)

(12)
(13)

(b)

»2. Dodatne informacije o subjektu koji nije izdavatelj ukljucuju sve
informacije iz Priloga 1. i Priloga 20. ovoj Uredbi koje su ulagateljima
potrebne da bi mogli donijeti utemeljenu procjenu iz ¢lanka 6. stavka 1., ¢lanka
14.a stavka 2. i ¢lanka 15.a stavka 2. Uredbe (EU) 2017/1129, kao da je taj
subjekt izdavatelj vlasnickog vrijednosnog papira.”;

u stavku 3. tocke (b) i (c) zamjenjuju se sljedecim:

»(b)  netocnost iz toCke (a) utjeCe na sposobnost ulagatelja da donesu
utemeljenu procjenu iz ¢lanka 6. stavka 1., ¢lanka 14.a stavka 2. i ¢lanka 15.a
stavka 2. Uredbe (EU) 2017/1129;

(© ulagateljima su potrebne dodatne informacije o subjektu koji nije

izdavatelj kako bi donijeli utemeljenu procjenu iz ¢lanka 6. stavkal.,
Clanka 14.a stavka 2. i ¢lanka 15.a stavka 2. Uredbe (EU) 2017/1129.”;

¢lanak 26. mijenja se kako slijedi:

(@)

(b)

stavei 1., 2. 1 3. zamjenjuju se sljedeéim:

,,1. Informacije koje su u prilozima od 14. do 19. te prilozima 22., 31., 33. i 35.
ovoj Uredbi navedene pod ,Kategorija A” moraju biti ukljuene u osnovni
prospekt.

2. Informacije koje su u prilozima od 14. do 19. te prilozima 22., 31., 33. i 35.
ovoj Uredbi navedene pod ,,Kategorija B” moraju biti ukljuene u osnovni
prospekt, osim pojedinosti o tim informacijama koje su nepoznate u vrijeme
odobravanja tog osnovnog prospekta. Te pojedinosti moraju biti ukljucene u
konac¢ne uvjete.

3. Informacije koje su u prilozima od 14. do 19. te prilozima 22., 31., 33. i 35.
ovoj Uredbi navedene pod ,,Kategorija C” moraju biti uklju¢ene u konacne
uvjete osim ako su te informacije poznate u vrijeme odobravanja prospekta te
se u tom slucaju mogu ukljuciti u osnovni prospekt.”;

umece se sljedeci stavak 4.a:

»4.a Informacije ukljuene u informativni saZetak o europskoj zelenoj
obveznici iz ¢lanka 10. Uredbe (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i
Vijeéa” i u predloske za dobrovoljnu objavu prije izdavanja iz ¢lanka 20. te
uredbe smatraju se informacijama ,,kategorije C” za potrebe ovog ¢lanka.

* Uredba (EU) 2023/2631 Europskog parlamenta i Vije¢a od 22. studenog 2023. o
europskim zelenim obveznicama i neobaveznim objavama za obveznice koje se stavljaju na
trziSte kao okoliSno odrZive i za obveznice povezane s odrzivoséu (SL L, 2023/2631,
30.11.2023., ELLI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2631/0j).”;

poglavlje I'V. brise se;

umece se sljedece poglavlje 1V .a:

»POGLAVLIJE IV.a

PROSPEKT EU-a ZA NAKNADNA IZDANJA | PROSPEKT EU-a O
IZDANJIMA ZA RAST

ODJELJAK 1.
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Sadriaj prospekta EU-a za naknadna izdanja i prospekta EU-a o izdanjima
za rast

Clanak 28.a
Prospekt EU-a za naknadna izdanja za vlasnicke vrijednosne papire

1. Prospekt EU-a za naknadna izdanja za vlasni¢ke vrijednosne papire
sastavljen u skladu s clankom 14.a Uredbe (EU) 2017/1129 sadrzava
informacije iz Priloga 30. ovoj Uredbi i, prema potrebi, sve dodatne
informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove Uredbe.

2. Odstupajuéi od stavka 1., prospekt EU-a za naknadna izdanja za vrijednosne
papire iz ¢lanka 19. stavaka 1. i 2. te ¢lanka 20. stavaka 1. i 2. ove Uredbe
sastavlja se u skladu s ¢lankom 28.c ove Uredbe ako ti vrijednosni papiri nisu
dionice ili drugi prenosivi vrijednosni papiri istovjetni dionicama.

Clanak 28.b
Prospekt EU-a o0 izdanjima za rast za vlasni¢ke vrijednosne papire

1. Prospekt EU-a o izdanjima za rast za vlasni¢ke vrijednosne papire sastavljen
u skladu s ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129 mora sadrzavati informacije
iz Priloga 34. ovoj Uredbi i, prema potrebi, sve dodatne informacije iz
poglavlja Il. odjeljka 3. ove Uredbe.

2. Odstupajuéi od stavka 1., prospekt EU-a o izdanjima za rast za vrijednosne
papire iz ¢lanka 19. stavaka 1. i 2. te ¢lanka 20. stavaka 1. i 2. ove Uredbe
sastavlja se u skladu s ¢lankom 28.d ove Uredbe ako ti vrijednosni papiri nisu
dionice ili drugi prenosivi vrijednosni papiri istovjetni dionicama.

Clanak 28.c
Prospekt EU-a za naknadna izdanja za nevlasni¢ke vrijednosne papire

1. Prospekt EU-a za naknadna izdanja za nevlasni¢ke vrijednosne papire
sastavljen u skladu s ¢lankom 14.a Uredbe (EU) 2017/1129 mora sadrZavati
sljedece informacije:

(@) ako je prospekt EU-a za naknadna izdanja za nevlasnicke vrijednosne
papire sastavljen kao jedinstveni dokument iz ¢lanka 14.a stavka 4.
tre¢eg podstavka Uredbe (EU) 2017/1129, mora sadrzavati informacije iz
Priloga 31. ovoj Uredbi i, prema potrebi, sve dodatne informacije iz
poglavlja I1. odjeljka 3. ove Uredbe;

(b) ako je prospekt EU-a za naknadna izdanja za nevlasnicke vrijednosne
y y
papire sastavljen kao zasebni dokumenti iz ¢lanka 14.a stavka 4. treCeg
podstavka Uredbe (EU) 2017/1129, potrebne informacije dijele se na:

I. registracijski dokument za prospekt EU-a za naknadna izdanja, koji
mora sadrzavati informacije iz Priloga 32. ovoj Uredbi i, prema
potrebi, sve dodatne informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove
Uredbe;

ii.  obavijest o vrijednosnim papirima za prospekt EU-a za naknadna
izdanja, koja mora sadrzavati informacije iz Priloga 33. 0vo0j
Uredbi i, prema potrebi, sve dodatne informacije iz poglavlja Il.
odjeljka 3. ove Uredbe;

iii. ako je propisano ¢lankom 7. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1129,
sazetak sastavljen u skladu s ¢lankom 7. stavkom 12.a te uredbe.
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2. Informacije iz priloga 31., 32. 1 33. navode se kao jedno od sljedeceg:

(@) specifi¢ne za velike ulagatelje, ako se te informacije konkretno odnose na
nevlasnicke vrijednosne papire koji ispunjavaju bilo koji od uvjeta iz
Clanka 7. stavka 1. drugog podstavka toCke (a) ili (b) Uredbe (EU)
2017/1129; ili

(b) specifi¢ne za male ulagatelje, ako se te informacije konkretno odnose na
nevlasnic¢ke vrijednosne papire osim onih iz tocke (a).

Clanak 28.d
Prospekt EU-a o izdanjima za rast za nevlasni¢ke vrijednosne papire

Prospekt EU-a o izdanjima za rast za nevlasni¢ke vrijednosne papire sastavljen
u skladu s ¢lankom 15.a Uredbe (EU) 2017/1129 mora sadrzavati informacije
iz Priloga 35. ovoj Uredbi i, prema potrebi, sve dodatne informacije iz
poglavlja Il. odjeljka 3. ove Uredbe.

ODJELJAK 2.

Oblik prospekta EU-a za naknadna izdanja i prospekta EU-a o izdanjima za
rast

Clanak 28.e
Oblik prospekta EU-a za naknadna izdanja za vlasni¢ke vrijednosne
papire

Prospekt EU-a za naknadna izdanja za vlasni¢ke vrijednosne papire iz
Clanka 28.a stavka 1. ove Uredbe sastavlja se kao jedinstveni dokument u
skladu s ¢lankom 14.a stavkom 4. drugim podstavkom Uredbe (EU) 2017/1129
1 mora sadrZavati sljedece elemente navedene sljede¢im redoslijedom:

(@) sadrzaj;

(b) sazetak sastavljen u skladu s ¢lankom 7. stavkom 12.a Uredbe (EU)
2017/1129;

(c) cimbenike rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) ostale informacije iz Priloga 30. ovoj Uredbi na temelju redoslijeda
odjeljaka iz tog priloga;

(e) prema potrebi, sve dodatne informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove
Uredbe koje treba ukljuéiti u prospekt EU-a za naknadna izdanja.

Clanak 28.f
Oblik prospekta EU-a o izdanjima za rast za vlasnicke vrijednosne papire

Prospekt EU-a o izdanjima za rast za vlasni¢ke vrijednosne papire iz
Clanka 28.b stavka 1. ove Uredbe sastavlja se kao jedinstveni dokument u
skladu s ¢lankom 15.a stavkom 4. Uredbe (EU) 2017/1129 i mora sadrzavati
sljedeée elemente navedene sljede¢im redoslijedom:

(@) sadrzaj;

(b) sazetak sastavljen u skladu s ¢lankom 7. stavkom 12.a Uredbe (EU)
2017/1129;

(c) cimbenike rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

13

HR



HR

(d) ostale informacije iz Priloga 34. ovoj Uredbi na temelju redoslijeda
odjeljaka iz tog priloga;

(e) prema potrebi, sve dodatne informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove
Uredbe koje treba ukljuciti u prospekt EU-a 0 izdanjima za rast.

Clanak 28.g
Oblik prospekta EU-a za naknadna izdanja za nevlasni¢ke vrijednosne
papire
1. Prospekt EU-a za naknadna izdanja za nevlasnicke vrijednosne papire iz
Clanka 28.c i vlasni¢ke vrijednosne papire iz ¢lanka 28.a stavka 2. ove Uredbe

moze se sastaviti kao jedinstveni dokument ili kao zasebni dokumenti u skladu
s ¢lankom 14.a stavkom 4. tre¢im podstavkom Uredbe (EU) 2017/1129.

2. Ako je prospekt EU-a za naknadna izdanja iz stavka 1. sastavljen kao
jedinstveni dokument, mora sadrzavati sljedece elemente navedene sljedec¢im
redoslijedom:

(@ sadrzaj;

(b) ako je propisano ¢lankom 7. stavkom 1. Uredbe (EU) 2017/1129, sazetak
sastavljen u skladu s ¢lankom 7. stavkom 12.a te uredbe;

(c) cimbenike rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;
(d) ostale informacije iz Priloga 31. ovoj Uredbi;

(e) prema potrebi, sve dodatne informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove
Uredbe koje treba ukljuéiti u prospekt EU-a za naknadna izdanja.

Ako se prospekt EU-a za naknadna izdanja iz prvog podstavka temelji
isklju¢ivo na Prilogu 31. ovoj Uredbi, njegovi odjeljci slijede redoslijed
utvrden u tom prilogu.

3. Ako je prospekt EU-a za naknadna izdanja iz stavka 1. sastavljen kao
zasebni dokumenti, registracijski dokument EU-a za naknadna izdanja i
obavijest EU-a o naknadnim izdanjima za vrijednosne papire moraju sadrzavati
sljedece elemente navedene sljede¢im redoslijedom:

(@ sadrzaj;
(b) cimbenike rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;
(c) ostale informacije iz priloga 32. i 33. ovoj Uredbi;

(d) prema potrebi, sve dodatne informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove
Uredbe koje treba ukljuciti u taj registracijski dokument EU-a za
naknadna izdanja ili tu obavijest EU-a o naknadnim izdanjima za
vrijednosne papire.

Ako se registracijski dokument EU-a za naknadna izdanja i obavijest EU-a o
naknadnim izdanjima za vrijednosne papire temelje isklju¢ivo na prilozima 32.
i 33. ovoj Uredbi, njihovi odjeljci slijede redoslijed utvrden u tim prilozima.

Clanak 28.h
Oblik prospekta EU-a o izdanjima za rast za nevlasnicke vrijednosne
papire

Prospekt EU-a o izdanjima za rast za nevlasniCke vrijednosne papire iz
¢lanka 28.d i vlasnic¢ke vrijednosne papire iz ¢lanka 28.b stavka 2. ove Uredbe
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sastavlja se kao jedinstveni dokument u skladu s ¢lankom 15.a stavkom 4.
Uredbe (EU) 2017/1129 i mora sadrzavati sljedece elemente navedene
sljede¢im redoslijedom:

(@) sadrzaj;

(b) sazetak sastavljen u skladu s ¢lankom 7. stavkom 12.a Uredbe (EU)
2017/1129;

(c) cimbenike rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;
(d) ostale informacije iz Priloga 35. ovoj Uredbi;

(e) prema potrebi, sve dodatne informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove
Uredbe koje treba ukljuéiti u prospekt EU-a 0 izdanjima za rast.

Ako se prospekt EU-a o izdanjima za rast iz prvog podstavka temelji iskljué¢ivo
na Prilogu 35. ovoj Uredbi, njegovi odjeljci slijede redoslijed utvrden u tom
prilogu.

Clanak 28.i
Oblik osnovnog prospekta EU-a za naknadna izdanja

1. Ako se prospekt EU-a za naknadna izdanja sastoji od osnovnog prospekta i
sastavljen je kao jedinstveni dokument, mora sadrzavati sljedece elemente
navedene sljede¢im redoslijedom:

(@ sadrzaj;
(b)  opéi opis ponudbenog programa;
(c) cimbenike rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) ostale informacije iz Priloga 31. i, prema potrebi, sve dodatne informacije
iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove Uredbe koje treba ukljuciti u osnovni
prospekt EU-a za naknadna izdanja.

2. Ako se prospekt EU-a za naknadna izdanja sastoji od osnovnog prospekta i
sastavljen je kao zasebni dokumenti, registracijski dokument EU-a za naknadna
izdanja i obavijest EU-a 0 naknadnim izdanjima za vrijednosne papire moraju
sadrzavati sljedece elemente navedene sljede¢im redoslijedom:

(@ sadrzaj;

(b) opé¢i opis ponudbenog programa u obavijesti EU-a 0 naknadnim
izdanjima za vrijednosne papire;

(c) cimbenike rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) ostale informacije iz priloga 32. i 33. i, prema potrebi, sve dodatne
informacije iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove Uredbe koje treba ukljuciti u

registracijski dokument EU-a za naknadna izdanja i obavijest EU-a o
naknadnim izdanjima za vrijednosne papire.

Ako se osnovni prospekt EU-a za naknadna izdanja iz prvog podstavka odnosi
na jednog izdavatelja, odjeljci registracijskog dokumenta EU-a za naknadna
izdanja slijede redoslijed utvrden u Prilogu 32. ovoj Uredbi.

3. Izdavatelj, ponuditelj ili osoba koja trazi uvrstenje za trgovanje na uredenom
trzistu moze dva ili viSe osnovnih prospekata objediniti u jedinstveni
dokument.
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4. Clanak 26. ove Uredbe primjenjuje se i na osnovni prospekt EU-a za
naknadna izdanja.

Clanak 28.j
Oblik osnovnog prospekta EU-a o izdanjima za rast

1. Ako se prospekt EU-a o izdanjima za rast sastoji od osnovnog prospekta,
mora sadrzavati sljede¢e elemente navedene sljede¢im redoslijedom:

(@) sadrzaj;
(b) opéi opis ponudbenog programa;
(c) cimbenike rizika iz ¢lanka 16. Uredbe (EU) 2017/1129;

(d) ostale informacije iz Priloga 35. i, prema potrebi, sve dodatne informacije
iz poglavlja Il. odjeljka 3. ove Uredbe koje treba ukljuciti u osnovni
prospekt EU-a o izdanjima za rast.

Ako se oshovni prospekt EU-a o izdanjima za rast odnosi na jednog
izdavatelja, slijedi se redoslijed informacija iz odjeljaka od 2. do 8. Priloga 35.
ovoj Uredbi.

2. Izdavatelj ili ponuditelj moze dva ili viSe osnovnih prospekata objediniti u
jedinstveni dokument.

3. Clanak 26. ove Uredbe primjenjuje se i na osnovni prospekt EU-a 0
izdanjima za rast.

Clanak 28.k
Popis unakrsnih upucivanja

1. Ako se u prospektu EU-a za naknadna izdanja za vlasnicke ili nevlasnicke
vrijednosne papire iz ¢lanaka 28.e, 28.g 1 28.i ove Uredbe ne primjenjuje
zahtjev u pogledu standardiziranog oblika i redoslijeda, a izdavatelj, ponuditelj
ili osoba koja trazi uvrStenje za trgovanje na uredenom trziStu ne slijedi
redoslijed informacija utvrden u relevantnim prilozima, nadlezna tijela mogu
zatraziti popis unakrsnih upucivanja u kojem se navode tocke iz relevantnih
priloga na koje se te informacije odnose.

2. Ako se u prospektu EU-a o izdanjima za rast za vlasnicke ili nevlasnicke
vrijednosne papire iz Clanaka 28.f, 28.h 1 28 ove Uredbe ne primjenjuje
zahtjev u pogledu standardiziranog oblika i redoslijeda, a izdavatelj ili
ponuditelj ne slijedi redoslijed informacija utvrden u relevantnim prilozima,
nadlezna tijela mogu zatraziti popis unakrsnih upuéivanja u kojem se navode
tocke iz relevantnih priloga na koje se te informacije odnose.

3. Na popisu unakrsnih upuéivanja iz stavaka 1. i 2. navode se sve tocke iz
relevantnih priloga koje nisu uklju¢ene u nacrt prospekta EU-a za naknadna
izdanja ili prospekta EU-a o izdanjima za rast zbog prirode ili vrste izdavatelja,
vrijednosnih papira, ponude ili uvrStenja za trgovanje.

4. Ako se ne zatrazi popis unakrsnih upuéivanja u skladu sa stavcima 1. i 2. ili
ga izdavatelj, ponuditelj ili, ako je primjenjivo za prospekt EU-a za naknadna
izdanja, osoba koja trazi uvrstenje za trgovanje na uredenom trzistu ne dostavi,
u biljeSkama na margini nacrta prospekta EU-a za naknadna izdanja ili
osnovnog prospekta odnosno nacrta prospekta EU-a o izdanjima za rast ili
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osnovnog prospekta navodi se na koje se informacije u nacrtu prospekta ili
osnovnog prospekta odnose odgovarajuce tocke iz priloga ovoj Uredbi.

Clanak 28.1
Sazetak prospekta EU-a za naknadna izdanja i prospekta EU-a 0
izdanjima za rast

1. Sazeti pregled prospekta EU-a za naknadna izdanja ili prospekta EU-a o
izdanjima za rast naziva se ,,sazetak” samo ako ispunjava zahtjeve iz ¢lanka 7.
stavka 12.a Uredbe (EU) 2017/1129.

2. Ako se sazetak prospekta EU-a za naknadna izdanja ili prospekta EU-a o
izdanjima za rast dopunjuje u skladu s ¢lankom 23. Uredbe (EU) 2017/1129,
nove informacije unose se u sazetak tog prospekta EU-a za naknadna izdanja ili
tog prospekta EU-a o0 izdanjima za rast tako da ulagatelji mogu jasno vidjeti
izmjene.

Nove informacije iz prvog podstavka ukljucuju se u sazetak prospekta EU-a za
naknadna izdanja ili prospekta EU-a o izdanjima za rast sastavljanjem novog
sazetka ili dopunom izvornog sazetka.”;

(14) popis priloga mijenja se u skladu s Prilogom I. ovoj Uredbi;
(15) prilozi 3., 8., 12. 1 16. te prilozi od 23. do 27. brisu se;
(16) prilozi od 30. do 35. dodaju se kako je utvrdeno u Prilogu Il. ovoj Uredbi.

Clanak 2.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu tre¢eg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 4.3.2026.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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