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BEGRUNDUNG

1. KONTEXT DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Mit der vorliegenden Verordnung wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 geéndert,
um die aufsichtsrechtlichen VVorschriften fir Versicherungsunternehmen an die kiirzlich durch
die Richtlinie (EU) 2025/2 geénderte Richtlinie 2009/138/EG anzupassen.

Die Richtlinie 2009/138/EG  (bekannt als ,Solvabilitét-l1l-Richtlinie oder kurz
,Solvabilitdt I1) trat in ihrer durch die Richtlinie 2014/51/EU geédnderten Fassung am
1. Januar 2016 in Kraft und ersetzte 14 geltende Richtlinien (gemeinhin als ,,Solvabilitat [
bezeichnet). Mit der Solvabilitat-11-Richtlinie wurde ein moderner und harmonisierter
Rahmen  fir die  Aufnahme  der  Tatigkeit von  Versicherungs-  und
Rickversicherungsunternehmen und deren Beaufsichtigung in der EU geschaffen. Durch die
Festlegung risikobasierter Eigenmittelanforderungen in sémtlichen EU-Mitgliedstaaten wurde
mit Solvabilitat Il eine stirker an Risiken orientierte Regulierung ermdglicht, die den
tatsachlichen Risiken der Versicherer und Ruckversicherer besser Rechnung tragt und zum
doppelten Ziel beitréagt, die Versicherungsnehmer zu schiitzen und zugleich das Finanzsystem
stabil zu halten.

Am 18. Januar 2015 trat die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission zur
Erganzung der Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
betreffend die  Aufnahme und  Ausibung der  Versicherungs- und  der
Ruckversicherungstatigkeit (Solvabilitat I1) in Kraft. Grundlage der Delegierten Verordnung
(EU) 2015/35, in der die technischen Vorschriften zu zahlreichen Aspekten der Umsetzung
der Solvabilitat-11-Richtlinie festgelegt sind, und die auf einzelne Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen sowie auf Gruppen Anwendung findet, sind insgesamt 76 in
der Richtlinie enthaltene Befugnisubertragungen der Kommission.

Die Richtlinie 2009/138/EG wurde durch die Richtlinie (EU) 2025/2 im Hinblick auf die
VerhaltnismaRigkeit, die Aufsichtsqualitat, die Berichterstattung, langfristige Garantien,
makroprudenzielle Instrumente, Nachhaltigkeitsrisiken, die Gruppenaufsicht und die
grenzuberschreitende Aufsicht geéndert. Mit der Richtlinie (EU) 2025/2 werden mehr als
12 Befugnisubertragungen zum Erlass delegierter Rechtsakte eingefiihrt und geéndert.
Dartiber hinaus werden einige der geltenden Vorschriften der Delegierten Verordnung (EU)
2015/35 der Kommission, z. B. zur Extrapolation oder zu langfristigen Aktieninvestitionen,
hinfallig, sobald die Richtlinie (EU) 2025/2 am 30. Januar 2027 in Kraft tritt.

Die Uberpriifung der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission ist auch
integraler Bestandteil der Mitteilung der Kommission uber die Spar- und Investitionsunion
vom 19. Marz 20251, In dieser Mitteilung gab die Kommission ihre Absicht bekannt, die Art
und Weise zu verbessern, wie das Finanzsystem der EU Ersparnisse in produktive
Investitionen lenkt, wodurch mehr finanzielle Moglichkeiten fiir Menschen und Unternehmen,
insbesondere nachhaltige Unternehmen, geschaffen werden. Die Kommission hat eine vitale
Spar- und Investitionsunion im Kompass fur Wettbewerbsféhigkeit als Grundvoraussetzung
fir die Starkung der wirtschaftlichen Wettbewerbsfahigkeit der EU hervorgehoben?. Mit
einem verwalteten Vermdgen in Billionenhohe ist der Versicherungssektor nach wie vor ein
wichtiger institutioneller Anleger und kann zur Verwirklichung der Ziele der Spar- und
Investitionsunion beitragen. Insbesondere kann der Versicherungssektor langfristige

! Siehe die Mitteilung der Kommission (COM(2025) 124).
2 Siehe Europédische Kommission, ,,Ein Kompass fiir eine wettbewerbsfahige EU*, (COM(2025) 30).
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Kapitalfinanzierungen fur Unternehmen, vor allem KMU und kleine Midcap-Unternehmen,
bereitstellen, indem er in Eigenkapital und bestimmte alternative Vermdgenswerte, d. h.
Risikokapital, privates Beteiligungskapital und Infrastruktur, investiert. Der Anteil der
Investitionen des Versicherungssektors auf diesen Markten ist jedoch nach wie vor begrenzt.
Dariiber hinaus kénnen Versicherer auch aktiv zur Verbriefung beitragen, indem sie die
Ubertragung von Risiken auBerhalb des Bankensektors erleichtern. Allerdings machen
Verbriefungen immer noch weniger als 1 % der Anlageportfolios der Versicherer aus.

Die Uberpriifung der Richtlinie 2009/138/EG und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
der Kommission wird zu einer Erhéhung des verfugbaren Kapitals (ber die
Solvenzkapitalanforderungen hinaus fiihren. Es ist von entscheidender Bedeutung, dass dieses
Kapital zur Finanzierung produktiver Investitionen in die Realwirtschaft der EU, auch fir
Risikokapital, verwendet wird. Die Aufsichtsbehdrden befinden sich in der einzigartigen
Position, die Angemessenheit der Kapitalverwaltungs- und Anlagestrategien der Versicherer
zu bewerten. Um die Kommission bei der Bewertung der Auswirkungen des Uberarbeiteten
Aufsichtsrahmens zu unterstiitzen, sollen die Aufsichtsbehdrden dariber wachen, wie das
freigesetzte Kapital verwendet wird und insbesondere auch, wie sich dies im Zeitverlauf auf
die Kapitalpositionen der Versicherer auswirkt. Diese Uberwachung sollte auch dazu
beitragen — insbesondere im Bereich der Verbriefung —, zu bewerten, wie sich Anderungen
der Aufsichtsvorschriften auf die Finanzierung von EU-Unternehmen und die Wirtschaft
insgesamt auswirken. Diese Analyse konnte eine Schlisselrolle bei der Unterstiitzung der
Européaischen Aufsichtsbehdrden im Zusammenhang mit dem vorlaufigen Mandat spielen,
das mit dem Vorschlag zur Anderung der Verordnung (EU) 2017/2402
(Verbriefungsverordnung) eingefuhrt wurde.

Die Uberpriifung der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission stiitzt sich auf
zwei Bewertungen des Solvabilitat-11-Rahmens. Diese Bewertungen sind in den folgenden
zwei Aufzéhlungspunkten wiedergegeben.

o Die erste ist eine umfassende Bewertung des Solvabilitat-11-Rahmens, die 2021
durchgefuhrt wurde. Die wichtigsten Schlussfolgerungen dieser Bewertung lauten,
dass der Rahmen im GroRen und Ganzen wirksam und koharent ist, Bedurfnissen
und Problemen weiterhin Rechnung tragt und den angestrebten Mehrwert erbringt.
Nichtsdestoweniger zeigt sie auch eine Reihe von Problemen bei der Umsetzung der
entsprechenden Grundsatze und Anforderungen des Rahmens auf. Zudem ist die
kurzfristige Volatilitdt der Solvabilitdt von Versicherern nach wie vor berméafig
hoch, obwohl es Instrumente gibt, mit denen solche Effekte abgemildert werden
sollen. Die Berechnung der Kapitalanforderungen nach dem Solvabilitat-11-Rahmen
muss verbessert werden, um die Risikosensitivitdt und eine angemessene
Behandlung langfristiger Investitionen sicherzustellen. Die Berichterstattungs- und
Offenlegungsvorschriften konnten deutlich reduziert werden, um ungerechtfertigte
Befolgungs- und Berichterstattungskosten ~ fur  Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen zu vermeiden. Im Allgemeinen war die Umsetzung
des Grundsatzes der Verhaltnismé&Rigkeit nicht ausreichend, um die regulatorische
Belastung fir kleinere Versicherungsunternehmen, einschlieBlich firmeneigener
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, wirksam zu verringern.

o Bei der zweiten handelt es sich um eine gezieltere Bewertung der
Aufsichtsvorschriften  im  Rahmen  der allgemeinen  Bewertung  des
Verbriefungsrahmens, die 2025 durchgefiihrt wurde. Die Bewertung ergab, dass der
Verbriefungsrahmen seine urspriinglichen Ziele teilweise erreicht hat und dass er die
Standardisierung von Verfahren und Praktiken unterstiitzt und die Rechtsunsicherheit
teilweise beseitigt hat. Sie ergab jedoch auch, dass es trotz der eingefuhrten
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regulatorischen Verbesserungen nur teilweise gelungen ist, die mit Verbriefungen
verbundenen Vorurteile zu beseitigen und regulatorische Hindernisse fiir einfache,
transparente und standardisierte (,,STS-“)Verbriefungen abzubauen. Darlber hinaus
ergab die Bewertung, dass es nicht gelungen ist, die unverhaltnismaRig hohen
Aufsichtskosten fur Versicherungsunternehmen zu senken und die Investitionen des
Versicherungssektors in VVerbriefungen deutlich zu erhéhen.

Auf dieser Grundlage und unter Beriicksichtigung der Konsultationstatigkeiten (Abschnitt 2)
und der Folgenabschatzungen (Abschnitt 3) wird die Delegierte Verordnung Solvabilitét 11
mit dieser Verordnung in mehrfacher Hinsicht geédndert. In den folgenden
Aufzahlungspunkten sind die wichtigsten Anderungen aufgefhrt, die mit dieser Verordnung
eingeflhrt werden:

o Der wahrungsbezogene Schwellenwert, der fir den Euro verwendet wird, um zu
bewerten, ob der Prozentanteil der umlaufenden Anleihen mit Laufzeiten gréRer oder
gleich dem ersten Glattungspunkt im Sinne von Artikel 77a  der
Richtlinie 2009/138/EG ausreichend hoch ist, wird als ,,Sicherheitsmarge™ oberhalb
des Mindestprozentsatzes festgelegt, der auf der Grundlage der Datenquelle, die von
der Europdischen Aufsichtsbehorde flr das Versicherungswesen und die betriebliche
Altersversorgung (EIOPA) ab 30. Januar 2027 herangezogen wird, am 28. Januar
2025 zu einem ersten Glattungspunkt bei einer Laufzeit von 20 Jahren fuhrt. Diese
Sicherheitsmarge soll sowohl eine ausreichende Stabilitat bei der Bewertung der
langfristigen Versicherungsverbindlichkeiten gewahrleisten als auch den ersten
Glattungspunkt fir den Euro am 30. Januar 2027 bei einer Laufzeit von 20 Jahren
beibehalten, unabhéngig davon, welche Datenquelle die EIOPA kunftig fir die
Befolgung von Artikel 77e Absatz 1a der genannten Richtlinie wahlt. Konkret
bedeutet dies, dass, wenn der niedrigste Prozentsatz, der — auf der Grundlage der
Datenquelle, die von der Europdischen  Aufsichtsbehérde fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) Dbei
Geltungsbeginn der Richtlinie (EU) 2025/2 herangezogen wird — fiir den Euro zu
einem ersten Glattungspunkt bei einer Laufzeit von 20 Jahren fuhrt, 6,8 % betrégt,
der anwendbare Schwellenwert der auf den néchsten halben oder ganzen
Prozentpunkt gerundete Prozentanteil sein sollte, der grofier oder gleich der Summe
aus 6,8 % und einer Sicherheitsmarge von 1,5 Prozentpunkten ist. In diesem Beispiel
ware dies 6,8 % + 1,5 % = 8,3 % und der anzuwendende Schwellenwert wirde auf
8,5 % aufgerundet.

o Um den Versicherern langfristige Investitionen in Aktien zu erleichtern, wird der
Ansatz dargelegt, den die Versicherer anwenden, um nachzuweisen, dass sie in der
Lage sind, Zwangsverkdufe von Aktieninvestitionen gemal Artikel 105a Absatz 1
Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG zu vermeiden. Dariiber hinaus wird
klargestellt, dass in Féllen, in denen Versicherer in européische langfristige
Investmentfonds, nicht hebelfinanzierte alternative Investmentfonds, europdische
Fonds fiir soziales Unternehmertum und europdische Risikokapitalfonds investieren,
die Bewertung der Einhaltung der Kriterien fir die Anrechnungsféhigkeit nach
Artikel 105a Absatz 1 der genannten Richtlinie auf der Ebene der Fonds selbst und
nicht auf der Ebene der ihnen zugrunde liegenden Vermogenswerte erfolgen sollte.
SchlieBlich wird eine neue aufsichtliche Behandlung fiir Aktieninvestitionen im
Rahmen staatlicher Programme eingefiihrt, fiur die erhebliche Zuschisse oder
Garantien seitens der offentlichen Hand gewéhrt werden, entsprechend der
Behandlung gemaR Artikel 133 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 fir den
Bankensektor. Die Anwendung und der Umfang der Kapitalentlastung, die in
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angemessenem Verhaltnis zu der durch das betreffende Programm erzielten
Minderung des Kreditrisikos stehen sollte, unterliegt der aufsichtlichen
Genehmigung.  Zur  Veranschaulichung der Anwendung einer solchen
verhéltnismaliigen Verringerung sollte in Féllen, in denen ein staatliches Programm
das Kreditrisiko um 20 % senkt, der auf langfristige Eigenkapitalinstrumente
anwendbare glnstigere Risikofaktor von 22 % in vergleichbarem Male, ndmlich um
ein Flnftel, abgesenkt werden. In diesem Fall betriige der anwendbare Risikofaktor
also 17,6 % (d. h. 22 % - 4,4 % = 17,6 %). Bei staatlichen Programmen, die in dem
von der Kommission fur die Zwecke des Artikels 133 Absatz 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 zu fuhrenden Register gefiihrt werden, sollte von einer Verringerung
des Kreditrisikos um mindestens 5 % ausgegangen werden, sodass langfristigen
Beteiligungsinvestitionen im Rahmen solcher Programme ein Risikofaktor von
hdchstens 20,8 % anstelle von 22 % zugewiesen werden sollte.

Um die Funktionsweise der Volatilitatsanpassung im Einklang mit Artikel 77d der
Richtlinie 2009/138/EG zu verbessern, wird die ihrer Berechnung zugrunde liegende
Risikoberichtigung dahin gehend ge&ndert, dass sich der prozentuale Anteil des
Spreads, der einer realistischen Bewertung der erwarteten Verluste, der unerwarteten
Kreditrisiken oder sonstigen Risiken zuzuschreiben ist, mit dem Anstieg der Spreads
verringert. Darliber hinaus sollte die Risikoberichtigung nie einen bestimmten
Prozentsatz des langfristigen Durchschnittswerts der Spreads Uberschreiten, die im
Einklang mit den historischen Daten fur den Zeitraum zwischen 2000 und 2024
kalibriert wurden.

Um die Investitionskapazitdt der Versicherer zu verbessern und das verfugbare
Kapital zu erhéhen, wird in die Berechnungsformel fur die Risikomarge ein
exponentieller laufzeitabhangiger Faktor aufgenommen. Es wird erwartet, dass die
Kapitalentlastung in produktive Investitionen in der Realwirtschaft flief3t.

Es werden zusatzliche Kapitalentlastungsmalinahmen eingefihrt, u. a. ein niedrigerer
Korrelationsfaktor zwischen Spread- und Zinsrisiko in einem Szenario sinkender
Zinssétze.

Um Anreize flir die Standardisierung zu schaffen, wird die Anforderung eines
doppelten Ratings fir einfache, transparente und standardisierte (STS-
)Verbriefungspositionen aufgehoben.

Um die Kreditvergabekapazitat der Banken zu verbessern, indem den originierenden
Kreditinstituten die Mdglichkeit gegeben wird, Risiken auRerhalb des Bankensektors
zu Ubertragen, werden die Risikofaktoren von Verbriefungsinvestitionen verringert.
Insbesondere werden fir Nicht-STS-Verbriefungen neue Risikofaktoren fir
vorrangige Tranchen eingefiihrt, wahrend die Risikofaktoren flr nicht vorrangige
Tranchen verringert werden, um ein Verhéltnis zwischen vorrangigen und nicht
vorrangigen Kapitalanforderungen zu gewaéhrleisten, das besser auf die
Bankenvorschriften abgestimmt ist. Bei STS-Verbriefungen wird die aufsichtliche
Behandlung  vorrangiger  Tranchen an  die  Behandlung  gedeckter
Schuldverschreibungen angeglichen, und die Behandlung von nicht vorrangigen
Tranchen wird im gleichen Umfang angepasst wie bei vorrangigen Tranchen.

Um das Zinsrisiko der Versicherer besser berechnen zu kodnnen, insbesondere in
einem Niedrigzinsumfeld, wie es zwischen 2016 und 2019 vorherrschte, werden die
Vorschriften fir das Untermodul Zinsrisiko ge&ndert, um einer Absenkung der
Zinssatze in den negativen Bereich oder einem weiteren Rlickgang bereits negativer
Zinssatze Rechnung zu tragen.
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Um die VerhéltnismaRigkeit des Rahmens zu erhéhen, werden weitere
Vereinfachungen fir ungerechtfertigt aufwendige oder kostspielige Elemente der
Standardformel fir die Kapitalanforderungen eingefuhrt. Zu diesen weiteren
Vereinfachungen gehdren eine Ausnahme von der verpflichtenden Anwendung des
Look-Through-Ansatzes  bei  Investmentfonds  (d.h.  Berechnung  der
Kapitalanforderungen auf der Grundlage der einzelnen zugrunde liegenden
Vermogenswerte dieser Fonds) und Ausnahmen von der Verwendung externer
Ratings. Fur diese Vereinfachungen gelten vorsichtig gestaltete Bedingungen, die
sicherstellen, dass durch die Anwendung keine Risiken verschleiert werden, denen
Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen ausgesetzt sind. Dariiber hinaus
wird das Untermodul ,Risiko vom Menschen verursachter Katastrophen
vereinfacht.

Um die kohdarente und breite Anwendung des mit der Richtlinie (EU) 2025/2
eingeflihrten Proportionalitatsrahmens zu gewadhrleisten, wird fir jede in der
Richtlinie 2009/138/EG oder der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 festgelegte
Proportionalititsmanahme eine klare, begrenzte und erschopfende Liste der
Bedingungen festgelegt, auf deren Grundlage die Aufsichtsbehdrden entscheiden, ob
sie einem bestimmten Unternehmen die MalRnahme gewéhren. Dies wird gleiche
Wetthewerbsbedingungen foérdern und dem Markt durch Einschrdnkung der
Ablehnungsgrundlage mehr Planungssicherheit verschaffen, wahrend zugleich ein
gewisser Ermessensspielraum der Aufsichtsbehdrden gewahrt bleibt. Allerdings kann
der Vorteil, der einem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen dadurch
entsteht, dass ihm nach Artikel 29d der Richtlinie 2009/138/EG bei bestimmten
Anforderungen Erleichterungen gewahrt werden kdnnen, mdoglicherweise nicht
ausgeschopft werden, wenn das Unternehmen einer Gruppe angehort, die nicht in
den Genuss derselben Erleichterung kommt. So kdnnen insbesondere Unterschiede
in der Meldehdufigkeit zwischen dem Einzelunternehmen und seiner Gruppe dazu
fihren, dass das Einzelunternehmen de facto gezwungen ist, seine
Berichterstattungsverfahren an jene der Gruppe anzupassen. Daher ist es wichtig,
dass die Aufsichtsbehdrden priifen, ob sie fir die Ubermittlung von
Einzelinformationen an die Gruppe verhéltnismaRige Ansdtze zulassen konnen,
insbesondere auch, indem sie die Heranziehung von Naherungswerten gestatten.

Um sowohl die gemeldete Solvabilitat der Versicherer zu verbessern als auch gleiche
Wetthewerbsbedingungen zu fordern, werden Vorschriften fir die Berechnung der
vorhersehbaren Dividenden eingefiihrt, die von den verfugbaren Eigenmitteln
abzuziehen sind. Grundlage hierfiir soll ein periodengerechter Ansatz sein, anstatt die
Versicherer dazu zu verpflichten, Dividenden jederzeit fiir das gesamte Geschéaftsjahr
zu berticksichtigen.

Um Risikoubertragungen innerhalb des Versicherungs- und
Rickversicherungssektors zu erleichtern, werden einige Formen nichtproportionaler
Ruckversicherungsvereinbarungen, sogenannte Adverse Development Covers
(Riickversicherungsdeckung), in der Standardformel ausdrticklich anerkannt, und
ihrem risikomindernden Effekt wird in den Kapitalanforderungen besser Rechnung
getragen.

Um den nationalen Systemen, die als letzte Rickversicherungsinstanz dienen und
von einem Mitgliedstaat getragen werden, besser Rechnung zu tragen, werden diese
nationalen Systeme, sofern sie mit den Beihilfeverordnungen im Einklang stehen,
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nun als Systeme mit einem &hnlichen risikomindernden Effekt wie private
Rickversicherer anerkannt.

Um zu vermeiden, dass Risikopositionen von Versicherern, die aus
Hypothekendarlehen resultieren, nach der Standardformel zu Unrecht als risikolos
angesehen werden, wird eine Untergrenze fir den Verlust bei Ausfall eingefihrt.

Um dem Anstieg der von der Kommission (Eurostat) seit der Annahme der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission verdffentlichten
harmonisierten Verbraucherpreisindizes aller Mitgliedstaaten Rechnung zu tragen,
werden alle in der genannten Verordnung in Euro ausgedriickten Betrdge an die
Inflationsentwicklung  angepasst®>.Um die derzeitige Inkohdrenz bei den
Kapitalanforderungen fir das Gegenparteiausfallrisiko zwischen indirekten und
direkten Risikopositionen gegeniber zentralen Clearing-Gegenparteien zu beseitigen,
fur die zu Unrecht héhere Kapitalanforderungen gelten, werden die Vorschriften fir
die Kapitalanforderungen fur direkte Risikopositionen gegentber zentralen Clearing-
Gegenparteien gedndert.

Um eine zu konservative Berechnung der Kapitalanforderungen fur
Pensionsgeschéfte, Wertpapierverleih- oder -leihgeschafte zu vermeiden, wird die
aufsichtliche Behandlung dieser Geschéfte dahin gehend ge&ndert, dass sie im
Rahmen des Gegenparteiausfallrisikomoduls als Typ-1-Risikopositionen eingestuft
werden. Um die Kohérenz mit der Behandlung von Derivaten zu verbessern, wird
dariiber hinaus der risikomindernde Effekt des zentralen Clearings auf solche
Transaktionen anerkannt.

Um neuen wissenschaftlichen Erkenntnissen im Zusammenhang mit dem
Klimawandel und jiingsten Katastrophenereignissen in der Standardformel?
Rechnung =zu tragen, werden die Parameter fir die Berechnung der
Kapitalanforderungen fur das Naturkatastrophenrisiko geandert.

Um einer uneinheitlichen Anwendung der Vorschriften fur die Berechnung der
Gruppensolvabilitit  entgegenzuwirken, werden  verschiedene  Anderungen
vorgenommen, um flr fairere Wettbewerbsbedingungen zu sorgen und mehr Klarheit
in Bezug auf die Behandlung bestimmter Arten von Unternehmen bzw. die Kriterien
fiir die Anrechnungsfahigkeit oder Verfugbarkeit bestimmter Eigenmittelbestandteile
zu schaffen.

Um die Transparenz gegeniiber der Offentlichkeit in Bezug auf die neuen
Aufsichtsbefugnisse zu verbessern, d. h. die Ermessensbefugnis,
ProportionalitdtsmalRnahmen zu gewéhren oder die Gruppenaufsicht nicht
anzuwenden, indem bestimmte Unternehmen von der Gruppenaufsicht
ausgeklammert werden, wird der Umfang der von den einzelnen nationalen
Behorden offen zu legenden aggregierten statistischen Daten erweitert.

Um zu den Zielen der Kommission zur Verringerung des Verwaltungsaufwands
beizutragen, wird der Inhalt des Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage und des
regelmaliigen Aufsichtsberichts gestrafft.

Am gleichen Tag wie die vorliegende Verordnung nimmt die Kommission auch eine
Mitteilung mit Leitlinien fir die Behandlung von Beteiligungsrisikopositionen im Rahmen

Abrufbar auf der Eurostat-Website tber diesen Link.
Siehe EIOPA, Opinion on the 2023/2024 Reassessment of the Nat Cat Standard Formula.
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staatlicher Programme im Sinne von Artikel 133 Absatz5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013° an. Da die in der vorliegenden Verordnung festgelegten Kriterien fir die
Anerkennung von Beteiligungsinvestitionen im Rahmen staatlicher Programme an jene der
Verordnung (EU) Nr.575/2013 angeglichen wurden, sollten diese Mitteilung fur
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen entsprechend gelten. Dieser Mitteilung
zufolge soll die Kommission ein 6ffentliches Register der staatlichen Programme fuhren. Die
Prufung der Antrage der einzelnen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen und
die Bewertung deren aufsichtlicher Situation durch die Aufsichtsbehtérden bleiben davon
unberihrt. Das Register soll es den Aufsichtsbehérden auch ermdglichen, zeitnah
Entscheidungen zu treffen. Dieses Register soll Programme umfassen, die von der
Européischen Investitionsbank, den Européischen Investitionsfonds, anderen EU-
Haushaltsinstrumenten oder nationalen Forderbanken unterstiitzt werden und darauf abzielen,
europaischen Unternehmen den Zugang zu Beteiligungsfinanzierungen zu erleichtern.

2. KONSULTATIONEN VOR ANNAHME DES RECHTSAKTS
Konsultationstatigkeiten fur die Uberprifung der Solvabilitat-11-Richtlinie

Im Zusammenhang mit dieser Uberprifung filhrte die Kommission verschiedene
Konsultationstatigkeiten durch. Am 29. Januar 2020 veranstaltete sie zu der Uberpriifung eine
Offentlichne  Konferenz, an der Vertreter der Versicherungswirtschaft, der
Versicherungsverbénde, der Behdrden, der Zivilgesellschaft und des Européischen Parlaments
teilnahmen. Darlber hinaus flhrte die Kommission vom 1. Juli 2020 bis zum 21. Oktober
2020 eine Offentliche Konsultation durch, bei der 73 Antworten von verschiedenen
Interessentragern eingingen, die die Versicherungswirtschaft (56 %), die Zivilgesellschaft
(14 %) und die Behorden (11 %) vertreten. Die Kommission vertffentlichte am 1. Februar
2021 einen zusammenfassenden Bericht tiber die Riickmeldungen zu dieser Konsultation®.
Die entsprechende Sachverstdndigengruppe der Mitgliedstaaten, an der das Sekretariat des
Ausschusses fur Wirtschaft und Wahrung (ECON) des Europdischen Parlaments als
Beobachter teilnahm, wurde bei Zusammenkiinften am 15. Mai 2024, 11. Dezember 2024,
6. Februar 2025, 17. Mérz 2025 und 4. Juni 2025 konsultiert. Im Anschluss daran fanden
schriftliche Konsultationen statt. Parallel dazu veranstaltete das Européische Parlament am
19. Februar 2025 und am 24. Juni 2025 zwei Gffentliche Anhérungen zur Uberpriifung der
Delegierten Verordnung Solvabilitat 11.

Konsultationstatigkeiten zur aufsichtlichen Behandlung von Verbriefungen

Dariiber hinaus fuhrte die Kommission weitere Konsultationstatigkeiten durch, die
Verbriefungen gewidmet waren, u. a. der versicherungsaufsichtlichen Behandlung solcher
Investitionen. Diese weiteren Konsultationstatigkeiten sind in den folgenden vier
Aufzdhlungspunkten beschrieben.

o Am 3. Juli 2024 veranstaltete die Kommission einen Workshop zum Thema
Verbriefungen, bei dem sich 28 Vertreter von Teilnehmenden am EU-
Verbriefungsmarkt in den Raumlichkeiten der Kommission in Brussel austauschen
konnten. Zu den Teilnehmenden gehdrten Vertreter des Bankensektors/der
Bankenverb&nde, nationaler Ministerien, der Europdischen Aufsichtsbehdrden

5 Siehe Mitteilung der Kommission (Amt fur Veroffentlichungen: Bitte Verweis und Hyperlink zur
Mitteilung erganzen).
6 Ares(2021)844869.
7

DE


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=intcom:Ares%282021%29844869

DE

(Europaische Bankenaufsichtsbehérde, EIOPA und Europdische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde), des einheitlichen Aufsichtsmechanismus, der Européischen
Investitionsbank, von  Versicherern, Vermdgensverwaltern, nichtstaatlichen
Organisationen und Pensionsfonds.

o Zwischen dem 9. Oktober 2024 und dem 4. Dezember 2024 wurde eine gezielte
offentliche Konsultation zur Funktionsweise des EU-Verbriefungsrahmens
durchgefuhrt. Es gingen 133 Antworten von verschiedenen Interessentragern ein. Die
Konsultation betraf auch auf Aufsichtsvorschriften fur Versicherungen.

° Vom 19. Februar 2025 bis zum 26. Marz 2025 fand eine Sondierung statt, um
Rickmeldungen von Interessentragern zur Uberpriifung des Verbriefungsrahmens
einzuholen. Die Interessentrager waren aufgefordert, sich zur Einschatzung des
Problems durch die Kommission und zu méglichen Lésungen zu &uBern und alle
sachdienlichen Angaben zu machen. 34 Teilnehmende &ulerten sich zu der
Sondierung. Von diesen 34 Teilnehmern hatten 26’ auch an der gezielten
Konsultation von 2024 teilgenommen und dabei weitgehend die gleichen Ansichten
gedulRert. Die von den Erstteilnehmern vorgebrachten Punkte deckten sich ebenfalls
mit den bereits eingegangenen Rickmeldungen zur gezielten Konsultation.

o Am 7. Mai 2025 fand auBerdem eine spezielle Sitzung der Sachverstandigengruppe
statt.

Beitrage der EIOPA

Im Anschluss an ein férmliches Beratungsersuchen® der Kommission vom Februar 2019 legte
die EIOPA am 17. Dezember 2020 eine Stellungnahme® zur Solvabilitit-11-Uberpriifung
sowie eine Hintergrundanalyse und eine Folgenabschatzung vor.

Im Anschluss an ein formliches Beratungsersuchen®® der Kommission vom Oktober 2021 an
den Gemeinsamen Ausschuss der Européischen Aufsichtsbehdrden fiir die Zwecke der
Uberpriifung des Aufsichtsrahmens fiir Verbriefungen legte der Gemeinsame Ausschuss am
31. Januar 2023 seine fachliche Stellungnahme! vor.

Im Anschluss an ein formliches Beratungsersuchen der Kommission vom April 2024 gab die
EIOPA im Januar 2025 eine fachliche Stellungnahme zu den Kapitalanforderungen nach der
Standardformel fur Risikopositionen gegentber qualifizierten zentralen Clearing-
Gegenparteien®? und eine weitere zur Umsetzung des neuen Proportionalitatsrahmens®® ab.

Im Einklang mit Artikel 304c der Richtlinie 2009/138/EG in der durch die Richtlinie (EU)
2025/2 geénderten Fassung legte die EIOPA eine Stellungnahme zur Neubewertung der
Naturkatastrophenrisiken nach der Standardformel fiir 2023/2024 vor.

7 Die Befragten, die bereits auf die gezielte Konsultation geantwortet hatten, vertraten: sieben
Unternehmen, 15 Wirtschaftsverbdnde und zwei nichtstaatliche Organisationen; zwei Teilnehmende
fielen unter ,,Sonstige*.

8 Ares(2019)782244.

9 EIOPA-B0S-20-749.

10 Abrufbar auf der Website der Européischen Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) (iber diesen Link.
1 Abrufbar auf der Website der EIOPA uiber diesen Link.

12 Abrufbar auf der Website der EIOPA tiber diesen Link.

13 Abrufbar auf der Website der EIOPA tiber diesen Link.

14 Abrufbar auf der Website der EIOPA iiber diesen Link.
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Die Gutachten und fachlichen Stellungnahmen der EIOPA dienten der Kommission als
Grundlage fir die Folgenabschéatzung und die Ausarbeitung dieser Delegierten Verordnung.

3. FOLGENABSCHATZUNG

Die wichtigsten in dieser delegierten Verordnung behandelten Fragestellungen wurden in der
Folgenabschatzung der umfassenderen Uberpriifung der Solvabilitat-11-Richtlinie'® behandelt,
die dem Ausschuss fir Regulierungskontrolle am 19. Marz 2021 vorgelegt wurde und zu der
am 23. April 2021 eine befirwortende Stellungnahme einging®®. Der Ausschuss fiir
Regulierungskontrolle wiirdigte zwar den umfassenden und gut strukturierten Charakter der
Folgenabschatzung, empfahl jedoch, die Problemanalyse und das Narrativ, auch in Bezug auf
die VerhdltnismaRigkeit, weiterzuentwickeln. Die Folgenabschatzung wurde entsprechend
gedndert. Die in dieser Folgenabschatzung dargelegten politischen Optionen zu dieser
Delegierten Verordnung behalten ihre Gultigkeit. Mit diesen Optionen werden finf
Hauptprobleme angegangen.

1) Negativanreize fur langfristige Investitionen in Aktien und unzureichende
Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken in dem Rahmen;

i) unzureichende Bertcksichtigung des Niedrigzinsumfelds und der mdglicherweise
ubermalig hohen Volatilitat der Solvabilitat;

i) Komplexitat fur kleine und weniger risikobehaftete Versicherer;

iv) die jlngsten Ausfélle von grenzuberschreitend tatigen Versicherern, die aufsichtliche

Mangel und den unterschiedlichen Schutz der Versicherungsnehmer in der EU nach
diesen Ausfallen deutlich gemacht haben;

V) der Umstand, dass sich die Instrumente zur Vermeidung von Systemrisiken als
unzureichend erweisen kdnnten.

Die Uberpriifung der Aufsichtsvorschriften fir Verbriefungen ist Gegenstand der
Folgenabschatzung der Uberpriifung des Verbriefungsrahmens!’, die dem Ausschuss fiir
Regulierungskontrolle am 12. Mérz 2025 tbermittelt wurde. Der Ausschuss gab am 11. April
2025 eine befurwortende Stellungnahme mit VVorbehalten ab. In Bezug auf Solvabilitét 11 hat
die Folgenabschatzung ergeben, dass die Risikosensitivitat von Nicht-STS-Verbriefungen
durch die Einfuhrung spezifischer Risikofaktoren flr vorrangige Tranchen verbessert werden
sollte, um unangemessene aufsichtliche Negativanreize zu beseitigen, die Versicherer davon
abhalten, mehr in Verbriefungen zu investieren.

RECHTLICHE ASPEKTE DES DELEGIERTEN RECHTSAKTS

Diese Delegierte Verordnung stutzt sich auf mehrere Befugnistibertragungen, zwischen denen
ein inhaltlicher Zusammenhang besteht und die die mit der Richtlinie (EU) 2025/2
eingefiihrten Anderungen widerspiegeln. Die Griinde fiir einige dieser Anderungen sind in der
einleitenden Mitteilung der Kommission iber die Uberarbeitung der Richtlinie 2009/138/EG*®
dargelegt.

15 SWD(2021)260.
16 SEC(2021)620.

= SWD(2025)825.
18 COM/2021/580 final.
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Artikel 1: Anderungsbestimmungen
Absatz 1: Begriffsbestimmungen

Mit diesem Absatz wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission geéandert,
indem mehrere Begriffsbestimmungen eingefuhrt werden, die eine einheitliche Auslegung der
in dieser Verordnung festgelegten Vorschriften erleichtern.

Absatze 4, 6, 7 und 81: Bester Schatzwert fir versicherungstechnische Rickstellungen

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

o der Geltungsbereich der Ausnahme zur Ausweitung der in Artikel 18 Absatz 3
dieser Verordnung festgelegten Vertragsgrenzen klargestellt wird,

o verlusttrachtige Vertrdge und gewinntrachtige Vertrdge nur innerhalb einer
homogenen Risikogruppe gegeneinander aufgerechnet werden kénnen und eine
Aufrechnung nur  zwischen  verlusttrdchtigen und  gewinntréchtigen
Risikogruppen maglich ist,

. eine vorsichtige deterministische Bewertung des besten Schatzwerts fur
Lebensversicherungsverpflichtungen mit unwesentlichen Optionen und
Garantien ermoglicht wird,

o die Vorschriften flr die Berechnung der Ausgaben prézisiert werden,

. die Berechnung des bei kiinftigen Gebuhren fiir die Betreuung und Verwaltung
von Fonds fir indexgebundene und fondsgebundene Versicherungen
erwarteten Gewinns dargelegt wird.

Absatze 5 und 77: UberméaRiger Rickgriff auf Daten aus Ereignissen der Vergangenheit in
Bezug auf klimawandelbedingte Risiken

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geandert, dass Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen interne Verfahren
einfihren missen, um einen (bermaBigen Rickgriff auf Daten aus Ereignissen der
Vergangenheit in Bezug auf klimawandelbedingte Risiken bei der Berechnung des besten
Schatzwerts und der Kapitalanforderungen nach einem internen Modell zu vermeiden.

Abséatze 8 und 9: Risikomarge

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
geédndert, dass die Formel fur die Berechnung der Risikomarge tberarbeitet und der Wert des
Kapitalkostensatzes an den mit der Richtlinie (EU) 2025/2 eingefuhrten Satz angeglichen
wird.

Abséatze 10 bis 16: Extrapolationsmethode

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass
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die wahrungsbezogenen prozentualen Anteile fur die Bestimmung des ersten
Glattungspunkts festgelegt werden,

die  Verwendung mafRgeblicher Finanzinstrumente zur Ableitung der
risikofreien Basiszinssatze klargestellt wird,

Félle geklart werden, in denen eine Kreditrisikoanpassung erforderlich ist,

die Formel flr die Berechnung der extrapolierten risikofreien Zinssétze
festgelegt wird,

die Parameter, die die Konvergenzgeschwindigkeit der Extrapolation
bestimmen, festgelegt werden, wenn ein Unternehmen den in Artikel 77a
Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG  genannten  Mechanismus  zur
schrittweisen Einflihrung anwendet.

Absatze 17 bis 19: Volatilitatsanpassung

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

die Formel fur die Berechnung des der Volatilititsanpassung zugrunde
liegenden Spreads geandert wird,

der Ansatz fir die Berechnung der Risikoberichtigung geandert wird,

eine Formel fur die Berechnung der in Artikel 77d genannten Kreditspread-
Sensitivitatskennzahl, einschliellich des Ansatzes fir gekoppelte Wahrungen,
eingeflhrt wird.

Absatze 20, 22, 24, 76 und 78: Matching-Anpassung

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geédndert, dass Vorschriften fir die Matching-Anpassung festgelegt werden,
insbesondere durch

die Festlegung der Bedingungen, unter denen umstrukturierte Vermogenswerte
in Matching-Adjustment-Portfolios aufgenommen werden kénnen,

die Aufhebung von Beschrankungen flr Diversifizierungsvorteile bei der
Anwendung der Matching-Anpassung,

die Aufhebung der Verpflichtung zur Berechnung einer fiktiven
Solvenzkapitalanforderung fur die Ermittlung 0berschissiger Eigenmittel
innerhalb von Matching-Adjustment-Portfolios.

Absatze 26, 28, 104, 113 und 130: Vereinfachte Berechnungen und VerhéaltnisméaRigkeit

Mit diesen Absétzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

eine vereinfachte Berechnungsmethode fiir unwesentliche Risikomodule oder -
untermodule eingefihrt wird,

eine  vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts von
Rickversicherungsvereinbarungen oder Verbriefungen eingeftihrt wird,
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o ein neues Kapitel eingefiigt wird, in dem die Bedingungen aufgefihrt sind, auf
deren Grundlage eine Aufsichtsbehtrde beschlieBen kann, einen Antrag auf
Anwendung einer in der Richtlinie 2009/138/EG oder dieser Verordnung
vorgesehenen Proportionalitdtsmanahme zu genehmigen oder abzulehnen,

J ein  neues Kapitel mit Vorschriften fur die Anwendung von
Proportionalitdtsmanahmen auf der Ebene der Gruppe eingeflgt wird.

Absatze 27 und 30 bis 33: Naturkatastrophen

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

. Gefahren definiert werden, die unter das Untermodul Naturkatastrophenrisiko
fallen,

o die  Berechnung der Versicherungssumme zur Berechnung der
Kapitalanforderungen geéndert wird,

. die Vorschriften fir die Berechnung des Untermoduls Bodensenkungs- und
Erdrutschrisiko gedndert werden.

Absatze29, 35 bhis 37, 39, 70 bis 73 und 79: Ruckversicherung und
Risikominderungstechniken

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

. ein  Ansatz mit hoherer Risikosensitivitait fur die Ermittlung des
risikomindernden Effekts von Adverse Development Covers eingefihrt wird,

o klargestellt wird, dass die hypothetische Solvenzkapitalanforderung, die der
Berechnung des risikomindernden Effekts von
Rickversicherungsvereinbarungen zugrunde liegt, auf der Grundlage der
grofiten Nettorisikokonzentration fur Feuer, See- und Luftfahrt berechnet
werden muss,

. klargestellt wird, wann kein wesentliches Basisrisiko besteht,

. die Behandlung der Risikoubertragung auf ein System, das von einem
Mitgliedstaat in seiner Eigenschaft als Ruckversicherer letzter Instanz
durchgeftihrt oder vollstdndig garantiert wird, klargestellt wird,

o die Behandlung von bedingtem Kapital und Wandelschuldverschreibungen
klargestellt wird.

Absatze 2, 41 bis 44, 49 bis 52 und 56 bis 60: Marktrisikomodul

Mit diesen Absétzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

o der Korrelationsparameter zwischen Spread- und Zinsrisiko gedndert wird,
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klargestellt wird, in welchen Fallen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen eine einzige Kapitalanforderung fur das
Zinsrisiko fur zwei Wahrungen berechnen kénnen,

die Berechnung des Zinsrisikos geandert wird,

festgelegt wird, welcher Ansatz anzuwenden ist, um nachzuweisen, dass ein
Zwangsverkauf langfristig gehaltener Aktien abgewendet werden kann,

die Organismen fur gemeinsame Anlagen benannt werden, bei denen die
Kriterien des Artikels 105a Absatz1 der Richtlinie 2009/138/EG auf
Fondsebene statt auf der Ebene der in dem Fonds gehaltenen Basiswerte
bewertet werden konnen,

die Grenzen fur die Hohe der symmetrischen Anpassung an die Richtlinie (EU)
2025/2 angeglichen werden,

eine neue aufsichtliche Behandlung von Investitionen in Aktieninvestitionen
im Rahmen staatlicher Programme eingefiihrt wird,

festgelegt wird, wie die Kapitalanforderungen fir Teilgarantien fiir Anleihen
und Kredite zu berechnen sind,

die aufsichtliche Behandlung von Investitionen in Verbriefungen tberarbeitet
wird,

die Anforderung des doppelten Ratings fir STS-Verbriefungspositionen
aufgehoben wird,

die aufsichtliche Behandlung negativer Eigenkapitalwerte klargestellt wird,
die Vorschriften tiber die Marktrisikokonzentration klargestellt werden.

Absatze 53 und 61 bis 69: Gegenparteiausfallrisikomodul

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

die aufsichtliche Behandlung von direkten Risikopositionen gegeniber
qualifizierten zentralen Gegenparteien verbessert wird,

die Berechnungsformel der Verlustausfallquote fir Rickversicherungen, die
zum Zwecke der Besicherung gebunden sind, berichtigt wird,

die Berechnungsformel fir Risikopositionen aus Hypothekenkrediten,
einschliellich ausgefallener und gestundeter Kredite, gedndert werden,

der  Geltungsbereich  von  Hypothekenkrediten, die unter das
Gegenparteiausfallrisiko des Typs 1 fallen, durch Querverweis auf die in
Artikel 124 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 festgelegten Kriterien fur
einnahmengenerierende Immobilien ausgeweitet wird,

die Berechnung der Varianz der Verlustverteilung der Typ-1-Exponierungen
klargestellt wird.
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Absatze 74 und 75: Burgschaften und Rickbirgschaften

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

die Kriterien flr die Anerkennung von Birgschaften im Zusammenhang mit
Hypothekenkrediten starker an Burgschaften nach den Bankenvorschriften
angeglichen werden,

der risikomindernde Effekt von Rickbirgschaften von oOffentlichen Stellen
eingeflhrt wird.

Absatze 80, 82, 83 und 85: Governance-System

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

der Anwendungsbereich der Bewertung der Angemessenheit und Wirksamkeit
des Governance-Systems klargestellt wird,

die Bestimmung tber die Mdglichkeit, die Funktion der internen Revision mit
anderen Schllsselfunktionen zu kumulieren, gestrichen wird, da die
Vorschriften nun in Artikel 41 Absatz 2a der Richtlinie 2009/138/EG festgelegt
sind,

die Vergutungsvorschriften klargestellt und an die Vorschriften der
Richtlinie 2013/36/EU angeglichen werden,

die Anwendung von Kapitalaufschlagen klargestellt wird.

Absatze 84, 86 bis 103, 116, 129 und 142: Bericht uUber Solvabilitdt und Finanzlage und
regelmaliger aufsichtlicher Bericht

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

die EIOPA im Rahmen der geltenden Transparenzanforderungen auf Basis der
aufsichtlichen Berichterstattung verpflichtet wird, der Kommission, dem
Parlament und dem Rat regelmalig aktualisierte Informationen (ber die
Nutzung der durch die Richtlinie (EU) 2025/2 und die vorliegende Verordnung
ermoglichten Kapitalentlastungen zu Gbermitteln,

der Inhalt des Berichts uber Solvabilitat und Finanzlage und des regelmaRigen
aufsichtlichen Berichts prézisiert und gestrafft wird und diese Berichte an die
mit der Richtlinie (EU) 2025/2 eingefiihrten VVorschriften angepasst werden,

die Sprachen und Mittel der Offenlegung fur den Bericht Giber Solvabilitat und
Finanzlage festgelegt werden,

der Inhalt des Gruppen- oder Einzelberichts tber Solvabilitat und Finanzlage
und des regelmaRigen aufsichtlichen Gruppen- oder Einzelberichts festgelegt
wird,

die Sprache des regelmaRigen aufsichtlichen Gruppen- oder Einzelberichts
festgelegt wird.
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Absatze 105 bis 115: Berechnung der Gruppensolvabilitat

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

die Vorschriften fir die Anrechnungsfahigkeit und Verfligbarkeit von
Eigenmitteln der Gruppe klargestellt werden,

die Behandlung bestimmter Arten verbundener Unternehmen klargestellt und
die Vorschriften fur die Ermittlung konsolidierter Daten gedndert werden,

Vorschriften fir die Berechnung der konsolidierten Solvenzkapitalanforderung
der Gruppe geéndert werden,

Bestimmungen gestrichen werden, die mit der Richtlinie (EU) 2025/2 in die
Richtlinie 2009/138/EG aufgenommen wurden,

festgelegt wird, wie langfristige Aktieninvestitionen auf Gruppenebene zu
ermitteln sind,

eine vereinfachte Berechnung flr Beteiligungen an nicht wesentlichen
verbundenen Unternehmen eingefihrt wird,

der Zusammenhang zwischen der Anwendung eines internen Modells und der
Anwendung von Methode 2 bei der Berechnung der Gruppensolvabilitét
klargestellt wird,

der Inhalt der Unterlagen im Zusammenhang mit einem Antrag auf ein
gruppeninternes Partialmodell klargestellt wird.

Absétze 3, 21, 23, 25, 34, 38, 40, 45 bis 48, 54, 55, 60, 62, 131 bis 141 und 143 bis 148:
Sonstige Bestimmungen

Mit diesen Absatzen wird die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission dahin
gehend geéndert, dass

kleine und nicht komplexe Unternehmen unter bestimmten Umstidnden
kurzfristige  Einlagen zu  Anschaffungskosten  oder  fortgeflhrten
Anschaffungskosten bewerten dirfen,

Querverweise auf die Richtlinie 2009/138/EG im Einklang mit den mit der
Richtlinie (EU) 2025/2 eingefiihrten Anderungen berichtigt werden,

die Bestimmung der vorhersehbaren Dividenden, Ausschittungen und
Entgelte, die der Berechnung der Ausgleichsriicklage zugrunde liegen,
prazisiert wird,

klargestellt wird, in welchen Fallen es keiner vorherigen aufsichtlichen
Genehmigung im Zusammenhang mit Aktienrtickkdufen bedarf,

klargestellt wird, in welchen Féllen ein Look-Through erforderlich ist,

die Vorschriften fiir die Berechnung fiir die Untermodule ,,Kostenrisiko der
Krankenversicherung* préizisiert werden,

fehlerhafte Querverweise zwischen Artikeln der genannten Verordnung
geéndert werden,
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die in der genannten Verordnung in Euro angegebenen Betrdge angepasst
werden, um den Anderungen der von der Kommission (Eurostat)
veroffentlichten harmonisierten Verbraucherpreisindizes aller Mitgliedstaaten
Rechnung zu tragen,

mehrere Anhdnge der genannten Verordnung gedndert oder hinzugefiigt
werden.
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DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) .../... DER KOMMISSION
vom 29.10.2025

zur Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 im Hinblick auf
versicherungstechnische Ruckstellungen, langfristige Garantien, Eigenmittel, das
Aktienrisiko, das Spread-Risiko bei Verbriefungspositionen, andere
Kapitalanforderungen nach der Standardformel, die Meldung und Offenlegung, die
Verhéltnismaliigkeit und die Solvabilitat der Gruppe

(Text von Bedeutung fur den EWR)

DIE EUROPAISCHE KOMMISSION —
gestutzt auf den Vertrag tber die Arbeitsweise der Europdischen Union,

gestutzt auf die Richtlinie 2009/138/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
25. November 2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der
Riickversicherungstatigkeit  (Solvabilitat 11)'°, insbesondere auf Artikel 29 Absatz 5,
Artikel 31 Absatz 4, Artikel 35 Absatz 9, Artikel 37 Absatz 6, Artikel 50 Absatz 1, Artikel 56,
Artikel 75 Absatz 2, Artikel 75 Absatz 3, Artikel 86 Absatz 1, Artikel 92 Absatz 1a,
Artikel 97 Absatz 1, Artikel 99 Buchstabe b, Artikel 105a Absatz 5, Artikel 111 Absatz 1,
Artikel 127, Artikel 130, Artikel 213a Absatz 6, Artikel 233b Buchstabe a, Artikel 234,
Artikel 256 Absatz 4 und Artikel 256b Absatz 6,

in Erwagung nachstehender Grinde:

1) Mit einem verwalteten Vermdgen von rund 10 Billionen EUR sind Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen eine tragende Sadule des Finanzsystems.
Angesichts des langfristigen Charakters ihrer Geschéftstatigkeit sind sie in einer
besonders guten Position, stabile Finanzierungen flr die Realwirtschaft einschlieRlich
Kleiner und mittlerer Unternehmen (KMU) bereitzustellen. Aufgrund ihrer zentralen
sozio6konomischen Rolle unterliegen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen umfassenden Aufsichtsvorschriften, die in der
Richtlinie 2009/138/EG und der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 der
Kommission?? festgelegt sind.

2 Um die Fahigkeit des Sektors zu stérken, die Realwirtschaft, den 6kologischen und
den digitalen Wandel und andere Prioritdten der Union zu unterstiitzen und
gleichzeitig die aufsichtliche Soliditdt und die Finanzstabilitdt zu wahren, wurde die
Richtlinie 2009/138/EG durch die Richtlinie (EU) 2025/2 des Europaischen
Parlaments und des Rates?* gedndert, die am 28. Januar 2025 in Kraft trat. Mit der

19 ABI. L 335 vom 17.12.2009, S. 1. ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j.

2 Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 der Kommission vom 10. Oktober 2014 zur Ergénzung der
Richtlinie 2009/138/EG des Europdischen Parlaments und des Rates betreffend die Aufnahme und
Ausubung der Versicherungs- und der Rickversicherungstatigkeit (Solvabilitat 1) (ABI. L 12 vom
17.1.2015, S. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

2 Richtlinie (EU) 2025/2 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2024 zur
Anderung der Richtlinie 2009/138/EG im Hinblick auf die VerhaltnismaRigkeit, die Aufsichtsqualitit,
die Berichterstattung, langfristige Garantien, makroprudenzielle Instrumente, Nachhaltigkeitsrisiken,
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(3)

(4)

()

Richtlinie (EU) 2025/2 wurde die Ausgestaltung langfristiger Garantien verbessert und
es wurden gunstigere Regelungen fur langfristige Aktieninvestitionen eingefiihrt.
Durch diese Anderungen erhéht sich das tber die Solvenzkapitalanforderung hinaus
verfigbare Kapital der Unternehmen, sodass sie die Ziele der Spar- und
Investitionsunion und des europdischen Griinen Deals besser unterstiitzen kénnen. Mit
der Richtlinie (EU) 2025/2 wird auch die VerhaltnismaRigkeit der
Aufsichtsvorschriften verbessert, indem eine neue Kategorie, namlich ,kleine und
nicht komplexe Unternehmen* eingefiihrt wird, die automatisch in den Genuss der
Proportionalititsmanahmen kommen, die in Bezug auf Berichterstattung,
Offenlegung, Governance, die Uberarbeitung schriftlicher Leitlinien, die Berechnung
der versicherungstechnischen Riickstellungen, die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung und die Liquiditatsrisikomanagementpléne festgelegt wurden.
Gleichzeitig starkt die Richtlinie (EU) 2025/2 in Anerkennung der Notwendigkeit,
einen soliden Aufsichtsrahmen aufrechtzuerhalten, die Anforderungen an die
Zusammenarbeit zwischen den Aufsichtsbehérden, die Koordinierungsfunktion und
die  Aufsichtsbefugnisse  der  Européischen  Aufsichtsbehdérde  fur  das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung (EIOPA) und erweitert das
makroprudenzielle Instrumentarium, das den nationalen Aufsichtsbehdrden zur
Verfligung steht.

Im Hinblick auf die volle Funktionsfahigkeit des neuen Mechanismus mussen die
wichtigsten quantitativen Parameter in delegierten Rechtsakten naher spezifiziert
werden. Daher sollte die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 gedndert werden. Die
Anderungen an der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 sollten zur Umsetzung der
politischen Agenda der Union fir die Spar- und Investitionsunion beitragen und den
Versicherern helfen, die Wettbewerbsfahigkeit der Unionswirtschaft zu verbessern,
wie im Kompass fiir Wettbewerbsfahigkeit?? der Kommission dargelegt. Insbesondere
sollte das Potenzial der Versicherer anerkannt werden, zusatzliches privates Kapital
zur Unterstutzung der wichtigsten Ziele der Union zu mobilisieren, auch bei
Investitionen in die Realwirtschaft zusammen mit o6ffentlichen Mitteln, vor allem
durch umfangreiche offentliche Garantien oder Zuschusse.

Die derzeitigen aufsichtlichen Kalibrierungen gewahrleisten einen hohen Schutz der
Versicherungsnehmer und tragen erheblich zur Finanzstabilitit bei. Diese
Kalibrierungen sind jedoch mdglicherweise zu konservativ und schréanken die
Fahigkeit der Versicherer ein, langfristige Investitionen zu tatigen. Um dieses Problem
anzugehen, sollte der Aufsichtsrahnmen (berarbeitet werden, um unnétige
Schutzebenen zu beseitigen. Diese Anpassungen durften dazu fuhren, dass uber die
Solvenzkapitalanforderungen hinaus mehr Eigenmittel verfligbar werden, sodass die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die allgemeinen politischen Ziele
der Union unterstitzen dirften, indem sie zusatzliches Kapital in produktive
Investitionen in die Realwirtschaft lenken.

Die Union steht vor einem massiven Finanzierungsbedarf, um ihre bereits vereinbarten
Ziele in den Bereichen Innovation, nachhaltiges Wachstum und Verteidigung zu
verwirklichen.? Mit der Richtlinie (EU) 2025/2 wurde die Richtlinie 2009/138/EG

22
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die Gruppenaufsicht und die grenziberschreitende Aufsicht sowie zur Anderung der
Richtlinien 2002/87/EG und 2013/34/EU (ABI. L, 2025/2, 8.1.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j0).

Siehe Europdische Kommission, ,,Ein Kompass fiir eine wettbewerbsfahige EU, (COM(2025) 30).
Siehe Europédische Kommission, ,,Ein Kompass fiir eine wettbewerbsfahige EU“ (COM(2025) 30).
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(")

(8)

gedndert, um u.a. sicherzustellen, dass die Hohe des (ber die
Solvenzkapitalanforderung hinausgehenden verfuigbaren Kapitals erhéht wird. Es ist
wichtig, dass die nationalen Aufsichtsbehorden und die EIOPA die Verwendung
dieses freigesetzten Kapitals Uberwachen und dabei die Auswirkungen auf die
Kapitalposition der Versicherer im Zeitverlauf beriicksichtigen. Es wird erwartet, dass
die Versicherer Uberschissiges Kapital fir produktive Investitionen, einschliel3lich
Verbriefungspositionen, verwenden, die zur Finanzierung von Unternehmen und zur
Wirtschaft der Union beitragen. Die Kommission wird berwachen, ob sich diese
Erwartungen erfullen, und die Wirksamkeit der Reformen bewerten, insbesondere im
Hinblick auf ihre Auswirkungen auf eine stirkere Beteiligung des
Versicherungssektors an produktiven Investitionen, die zur Finanzierung von
Unternehmen und zur Wirtschaft der Union beitragen. In diesem Zusammenhang
sollte die EIOPA der Europdischen Kommission, dem Europdischen Parlament und
dem Rat regelméRig Uber Folgendes Bericht erstatten: i) die Vermdgensallokation
nach Sektoren und geografischen Gebieten, ii) Erh6hungen von Ausschittungen an
Anteilseigner, einschlieBlich Aktienriickk&ufe, sowie variable Vergltungen fir das
Verwaltungs-, Leitungs- oder Aufsichtsorgan, Inhaber von Schlusselfunktionen oder
Mitglieder der Geschaftsleitung, unter Beruicksichtigung des Kapitals, das infolge der
Richtlinie (EU) 2025/2 und der vorliegenden Verordnung Uber die
Solvenzkapitalanforderung hinaus neu verfugbar wird. Der erste Bericht sollte bis zum
31. Dezember 2028 vorgelegt werden.

Die Kommission wird gemeinsam mit der EIOPA bewerten, wie
Nachhaltigkeitsrisiken im Zusammenhang mit Vermogenswerten und Tatigkeiten mit
Bezug zu fossilen Brennstoffen, einschlieBlich der Ubergangsrisiken, die derzeit sehr
emissionsintensiv sind, sich jedoch den Zielen des Ubereinkommens von Paris
annahern, von den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gehandhabt
werden. Gegebenenfalls wird die Kommission mdgliche Anderungen priifen, um zu
gewabhrleisten, dass diese neu entstehenden Risiken im Aufsichtsrahmen angemessen
berticksichtigt werden; dabei wird sie die Entwicklungen in dem Rahmen fir
Kreditinstitute sowie dem von der EIOPA gemé&lR Artikel 304c Absatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG vorgelegten Bericht beriicksichtigen. Die Kommission wird
auBerdem im Rahmen des kinftigen Europdischen Plans zur Anpassung an den
Klimawandel prifen, ob Aufsichtsvorschriften die Emission von oder Investitionen in
Katastrophenanleihen und andere griine Anleihen starker fordern konnten.

Die Anforderung, zwei Ratings von einer benannten externen Ratingagentur (ECAI)
einzuholen, ist im Allgemeinen durch die Komplexitdt gerechtfertigt, die eine
zuverlassige Bewertung des Kreditrisikos von Verbriefungspositionen mit sich bringt.
Allerdings unterliegen Verbriefungen, die die Kriterien der Einfachheit, Transparenz
und Standardisierung (,,STS*) erfiillen, einem speziellen regulatorischen Rahmen, der
die Vergleichbarkeit gewahrleisten und Informationsasymmetrien verringern soll. Aus
diesem Grund und um das Bestreben der Union um die Verringerung
ungerechtfertigter Verwaltungs- und Befolgungskosten zu unterstutzen, ist es
angemessen, die Anforderung des doppelten Ratings fiir STS-Verbriefungen
aufzuheben, wéhrend sie fur andere Verbriefungen beibehalten wird.

Die mit dem Klimawandel verbundenen Risiken sind langfristiger Natur, nicht linear
und systemisch, sodass es fur Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
schwierig ist, sie allein anhand von Daten aus der Vergangenheit abzuschatzen. Mit
der Richtlinie (EU) 2025/2 wurden neue Anforderungen an das Management
klimawandelbedingter Risiken und von Nachhaltigkeitsrisiken im Allgemeinen
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9)

(10)

eingefihrt. So sind die Unternehmen insbesondere nach Artikel 45a der
Richtlinie 2009/138/EG in der durch die Richtlinie (EU) 2025/2 gednderten Fassung
verpflichtet, alle wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel zu
ermitteln und gegebenenfalls die Auswirkungen langfristiger Klimawandel-Szenarios
auf ihre Geschaftstatigkeit zu bewerten. Bei der Bewertung oder Berechnung der
Kapitalanforderungen mit einem internen Modell verwenden Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen jedoch hédufig Daten aus vergangenen Ereignissen,
um Vorhersagen uber kiinftige Risiken zu treffen. Die Daten aus Ereignissen der
Vergangenheit geben jedoch die klimawandelbedingten Trends mdglicherweise nicht
hinreichend wieder. Daher sind mdglicherweise vorausschauende Bewertungen,
einschlieBlich plausibler Klimaszenarien, erforderlich, um zu beurteilen, wie sich die
Risiken entwickeln, und um mogliche Auswirkungen abzumildern. Stiitzt sich ein
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen zu sehr auf Daten aus der
Vergangenheit, konnen in seinem besten Schatzwert fur die Verpflichtungen
gegenlber den Versicherungsnehmern oder in seinem internen Modell, sofern es
angewandt wird, Verpflichtungen oder relevante Risiken zu niedrig angesetzt sein.
Daher missen die Unternehmen verpflichtet werden, interne Verfahren einzurichten,
um einen Uberméaligen Ruckgriff auf Daten aus Ereignissen der Vergangenheit im
Zusammenhang mit klimawandelbedingten Trends zu vermeiden.

Die Risikomarge wird derzeit konservativ kalibriert. Mit der Richtlinie (EU) 2025/2
wird der Kapitalkostensatz, der der Berechnung der Risikomarge zugrunde liegt,
gesenkt, was insgesamt zu einer Senkung um rund 21 % fiihrt. Trotz dieser Anderung
spiegelt die in der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 festgelegte
Berechnungsformel den natirlichen Ruckgang bestimmter Risiken im Zeitverlauf
nicht angemessen wider und kann zu einer Doppelzdhlung solcher Risiken,
insbesondere auch des Stornorisikos und des Todesfallrisikos, fihren. Daher muss ein
exponentieller und zeitabhangiger Faktor eingefiihrt werden, der eine jahrliche
Risikominderung von mindestens 3,5 % gewaéhrleistet. Mit dieser Anpassung soll die
konservative Verzerrung bei der derzeitigen Kalibrierung korrigiert werden, wodurch
sich die versicherungstechnischen Rickstellungen der Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen verringern und sich folglich das zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung verfugbare Kapital erhdht. Um jedoch sicherzustellen, dass
die Risikomarge weiterhin ein angemessenes Maf an Vorsicht widerspiegelt und den
Schutz der Versicherungsnehmer nicht beeintrachtigt, sollte die Verringerung der
Quantifizierung kunftiger Risiken, die sich aus diesem Faktor ergibt, auf 50 %
begrenzt werden.

Mit der Richtlinie (EU) 2025/2 wurde die Methode fir die Extrapolation der
risikofreien Zinssatze gedndert. Insbesondere wurde mit dieser Richtlinie ein neuer
Ansatz dafiir eingefiihrt, bei welcher Laufzeit die Extrapolation beginnen soll (,,erster
Glattungspunkt®). Nach Artikel 77a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG sollte der
erste Glattungspunkt einer Laufzeit entsprechen, bei der der Umlauf an Anleihen mit
dieser oder einer langeren Laufzeit ausreichend hoch ist. In Artikel 77a Absatz 3 der
genannten Richtlinie ist ferner festgelegt, dass der erste Glattungspunkt fiir den Euro
am 28. Januar 2025 bei einer Laufzeit von 20 Jahren liegen sollte. Derzeit liegt der
prozentuale Schwellenwert flr die Bestimmung eines hinreichenden Umlaufs an
Anleihen fur den Euro bei 6 %. Da der Umlauf an langlaufenden Anleihen in den
letzten Jahren zugenommen hat, kdnnte es jedoch sein, dass dieser Schwellenwert
kinftig nicht mehr auf einen ersten Glattungspunkt bei einer Laufzeit von 20 Jahren
hinweist. Darlber hinaus muss die EIOPA entscheiden, welche Datenquelle sie fur
diese Bewertung heranziehen will, insbesondere auch fir die Verdffentlichung von
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(11)

(12)

Informationen nach Artikel 77e Absatz 1a der Richtlinie 2009/138/EG. Um
Verwerfungen am Markt zu vermeiden, muss der prozentuale Schwellenwert so
festgelegt werden, dass er auch bei Geltungsbeginn der Richtlinie (EU) 2025/2 zu
einem ersten Glattungspunkt bei einer Laufzeit von 20 Jahren fuhrt, und zwar
unabhéngig von der von der EIOPA verwendeten Datenquelle. Aus diesem Grund
sollte der wahrungsbezogene Schwellenwert, der fur den Euro verwendet wird, um zu
bewerten, ob der Prozentanteil der umlaufenden Anleihen mit Laufzeiten groRer oder
gleich dem ersten Glattungspunkt im Sinne von Artikel 77a der genannten Richtlinie
ausreichend hoch ist, wie folgt berechnet werden: Eine ,,Sicherheitsmarge® von 1,5 %
sollte auf den Mindestprozentanteil aufgeschlagen werden, der auf der Grundlage der
Datenquelle, die von der EIOPA bei Geltungsbeginn der neuen Vorschriften
herangezogen wird, am 28. Januar 2025 zu einem ersten Glattungspunkt bei einer
Laufzeit von 20 Jahren flhrt. Der ermittelte Prozentanteil sollte auf den néchsten
halben oder ganzen Prozentpunkt aufgerundet werden.

Der extrapolierte Forwardzinssatz sollte dem gewichteten Durchschnitt eines liquiden
Forwardzinssatzes und des endgiltigen Forwardzinssatzes entsprechen. Gemaél
Artikel 77a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG sollte bei Laufzeiten von mindestens
40 Jahren nach dem ersten Glattungspunkt das Gewicht des endgultigen
Forwardzinssatzes mindestens 77,5 % betragen. Dies bedeutet, dass der Parameter, der
die Geschwindigkeit der Konvergenz der Forwardzinssétze auf den endgultigen
Forwardzinssatz der Extrapolation bestimmt, nicht unter 11 % liegen sollte. Demnach
sollte ein solcher Wert verwendet werden. Aufgrund der Besonderheiten des
schwedischen Anleihemarkts und wie von der EIOPA in ihrer Stellungnahme zur
Solvabilitat-11-Uberpriifung® erlautert, wiirde die Verwendung eines solchen Werts
fur die schwedische Krone jedoch zu einer erheblichen und unbeabsichtigten
Verzerrung der risikofreien Zinskurve fuhren. Um die Integritat der risikofreien
Zinskurve zu wahren, sollte fur diese Wahrung ein Konvergenzparameter von 40 %
gelten.

Mit der Richtlinie (EU) 2025/2 wurden die Vorschriften fir die Volatilitatsanpassung
geéndert, indem festgelegt wurde, dass die Volatilitatsanpassung der aufsichtlichen
Genehmigung bedarf und bei ihrer Berechnung unternehmensspezifische Merkmale in
Bezug auf die Spread-Sensitivitat der Vermdgenswerte und die Zinssensitivitat des
besten Schatzwerts der versicherungstechnischen Rickstellungen zu berticksichtigen
sind. Darlber hinaus darf die Volatilitdtsanpassung nicht den Anteil des Spreads
widerspiegeln, der auf eine realistische Bewertung der erwarteten Verluste oder das
unerwartete Kreditrisiko oder sonstige Risiken der Vermogenswerte zurtickzufiihren
ist. GeméalR Artikel 77d Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG in der durch die
Richtlinie (EU) 2025/2 geénderten Fassung wird dieser Anteil als prozentualer Anteil
des Spreads berechnet und verringert sich mit dem Anstieg der Spreads. Empirische
Wirtschaftsstudien bestétigen, dass bei Unternehmensanleihen der groéfte Teil der
Spreads ein echtes Kreditrisiko widerspiegelt, insbesondere wenn die Spreads auf
einem niedrigen bis mittleren Niveau liegen. Liegen die Spreads bei
Unternehmensanleihen und Krediten nicht tber ihrem langfristigen Durchschnitt, so
sollte der zur Bestimmung der Risikoberichtigung angewandte Prozentsatz daher nicht
unter 50 % liegen.
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Um sicherzustellen, dass die Volatilititsanpassung antizyklisch wirkt, sollte die
Risikoberichtigung einen angemessenen Anteil der langfristigen durchschnittlichen
Spreads nicht Uberschreiten. Ist dieser Prozentsatz zu niedrig, konnte die
Volatilitdtsanpassung einen Anstieg der Spreads, der sich aus einer tatsdchlichen
Verschlechterung der Bonitdt von Anleiheemittenten ergibt, unverhaltnisméaRig stark
neutralisieren,  wodurch ~ die  Solvabilitdt ~ von  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen in Zeiten kurzfristiger Stressbedingungen auf den
Méarkten zu hoch angesetzt wirde. Um zu gewdhrleisten, dass die
Volatilitatsanpassung die Solvabilitét von Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen wirksam stabilisiert, ohne die Risikosensitivitat zu
verzerren, sollte der Hochstbetrag der Risikoberichtigung daher nicht zu niedrig
angesetzt werden.

Nach Artikel 70 Absatz 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 missen
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen bei der Berechnung ihrer
verfugbaren Eigenmittel vorhersehbare Dividenden, Ausschittungen und Entgelte
vom Uberschuss der Vermogenswerte tber die Verbindlichkeiten abziehen. In der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 ist jedoch nicht festgelegt, wie der Abzug
vorzunehmen ist. Wéhrend einige Unternehmen im Laufe des Geschaftsjahres nach
und nach Rickstellungen fur vorhersehbare Dividenden bilden, ziehen andere sofort
den vollen Betrag der voraussichtlichen j&hrlichen Dividenden ab. Um gleiche
Wettbewerbsbedingungen zu gewahrleisten, sollten die Versicherer bei der
Bestimmung des Vertrags der vorhersehbaren Dividenden, die bei der Berechnung
ihrer verfligbaren Eigenmittel abzuziehen sind, einen periodengerechten Ansatz
waéhlen.

Nach Artikel 69 Buchstabe a Ziffer i der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 sind
eingezahltes Grundkapital und das zugehorige Emissionsagio als Tier-1-
Basiseigenmittelbestandteile anrechnungsfahig, wenn ihre Riickzahlung oder Tilgung
der vorherigen aufsichtlichen Genehmigung bedarf. Diese Anforderung kann zu einem
unnétigen Verwaltungs- und Regulierungsaufwand flihren, wenn ein Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen ein Aktienriickkaufprogramm mit dem Ziel
durchfuhrt, die erworbenen Aktien sofort fir die Austubung von Aktienoptionen zu
verwenden. Daher sollte prézisiert werden, dass in Fallen, in denen die Rickzahlung
oder Tilgung von Basiseigenmittelbestandteilen darauf abzielt, Aktienoptionsrechte
innerhalb von hdchstens einem Monat nach dem Aktienrickkauf auszutben, eine
solche Rickzahlung oder Tilgung keiner vorherigen aufsichtlichen Genehmigung
bediirfen sollte.

Nach Artikel 77b Absatz 1 Buchstabe b der Richtlinie 2009/138/EG mussen
Versicherungs- und Ruickversicherungsunternehmen, die die Matching-Anpassung
anwenden, das Portfolio an Vermogenswerten und Verbindlichkeiten getrennt von
anderen Geschéftsbereichen ermitteln, organisieren und verwalten und dirfen das
zugeordnete Vermogensportfolio daher nicht nutzen, um Risiken aus anderen
Geschaftsbereichen zu begegnen. Allerdings hat die getrennte Verwaltung des
Portfolios keine erhdhte Korrelation zwischen den Risiken innerhalb dieses Portfolios
und den Risiken im Rest des Unternehmens zur Folge. Deshalb sollte es
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die die Matching-Anpassung
anwenden, gestattet sein, eine gesonderte fiktive Solvenzkapitalanforderung fur das
Portfolio an Vermodgenswerten und Verbindlichkeiten, auf das die Matching-
Anpassung angewendet wird, zu berechnen, es sei denn, die Vermdgensportfolios, die
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(18)
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(20)
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einen  entsprechenden  besten  Schatzwert  der  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsverpflichtungen bedecken, bilden einen Sonderverband.

GemaR Artikel 84 Absatz 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 sollte der
Look-Through-Ansatz fur verbundene Unternehmen gelten, die hauptsachlich als
Anlagevehikel im Namen des beteiligten Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens fungieren. Diese Formulierung kann jedoch dazu
fihren, dass verbundene Unternehmen, die Vermdgenswerte flir mehrere
Unternehmen derselben Versicherungs- oder Riickversicherungsgruppe verwalten, zu
Unrecht ausgeschlossen werden. Dadurch entsteht eine Regelungsliicke, die die Gefahr
einer uneinheitlichen Anwendung des Look-Through-Ansatzes birgt. Artikel 84
Absatz 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 sollte daher dahin gehend
geéndert werden, dass prazisiert wird, dass der Look-Through-Ansatz auch dann gilt,
wenn das verbundene Anlagevehikel Vermdgenswerte im Namen mehrerer
Unternehmen innerhalb der Gruppe und nicht nur im Namen des beteiligten
Unternehmens selbst verwaltet.

Die Vorschriften fur die Berechnung des Gegenparteiausfallrisikomoduls,
einschlieRlich des risikomindernden Effekts von Derivaten,
Ruckversicherungsvereinbarungen oder Versicherungsverbriefungen, kdnnen sich als
sehr komplex erweisen. Solche komplexen Berechnungen stehen maglicherweise nicht
immer in angemessenem Verhéltnis zu Art, Umfang und Komplexitit der Risiken
eines  Versicherungs-  oder  Rickversicherungsunternehmens. Um  die
Befolgungskosten fiir kleinere Unternehmen zu verringern, sollte daher eine
zusétzliche vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts von Derivaten,
Ruckversicherungsvereinbarungen oder Verbriefungen eingefuhrt werden.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen kdénnen sich daflr entscheiden,
Risiken durch nichtproportionale Rickversicherungsvereinbarungen zu (bertragen.
Wird jedoch die Standardformel verwendet, so wird diese Art von
Rickversicherungsvereinbarung nicht angemessen als Risikominderungstechnik zur
Verringerung der Solvenzkapitalanforderungen beriicksichtigt. Daher muss festgelegt
werden, dass bestimmte Formen der Ruckversicherung, insbesondere Adverse
Development Covers, die die Ubertragung des Riickstellungsrisikos ermdglichen, ganz
einfach nach der Standardformel anerkannt werden kdnnen.

GemaR Artikel 164 Absatz 3 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 betragt die
Korrelation zwischen dem Spread- und dem Zinsrisiko nach der Standardformel im
Szenario mit fallenden Zinssédtzen 50 %. Die von der Europaischen Aufsichtsbehorde
fur das Versicherungswesen und die Dbetriebliche Altersversorgung (EIOPA)
durchgefuhrte wirtschaftliche Analyse zeigt jedoch, dass eine solche Kalibrierung zu
konservativ ist®®. Insbesondere zeigen empirische Daten, dass die groRten
Zinsruckgange nicht gleichzeitig mit der Ausweitung der Spreads an den
Anleihemérkten stattfanden. Daher sollte die Korrelation zwischen dem Spread-Risiko
und dem Zinsrisiko im Szenario fallender Zinssétze auf 25 % vermindert werden.

Die Kapitalanforderungen fur das Zinsrisiko werden nach der Standardformel fiir jede
Wahrung getrennt berechnet. Bei Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
die ihren Sitz in einem Mitgliedstaat haben, dessen Landeswahrung an den Euro
gekoppelt ist, fihrt dieser Ansatz jedoch zu unverhaltnisméllig hohen
Kapitalanforderungen, die die tatsachlichen wirtschaftlichen Risiken nicht
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widerspiegeln. Daher muss festgelegt werden, dass die Kapitalanforderung fur das
Zinsrisiko nach der Standardformel fiir den Euro und die an den Euro gekoppelte
Waiahrung  des  Mitgliedstaats, in dem die  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen ihren Sitz haben, gemeinsam berechnet werden kann.

Die Extrapolationsmethode zur Bewertung langfristiger Verbindlichkeiten tragt dazu
bei, die Auswirkungen von Zinsdnderungen auf den besten Schatzwert der
Versicherungsverbindlichkeiten abzumildern. Die derzeitigen Kapitalanforderungen
nach der Standardformel fir das Zinsrisiko spiegeln jedoch nicht die Extrapolation der
langfristigen Zinssatze wider. Daher muss vorgeschrieben werden, dass fur
Falligkeiten nach dem ersten Glattungspunkt die Zinssétze unter Stressbedingungen zu
extrapolieren sind.

Nach den geltenden Vorschriften wird bei der Berechnung des Zinsrisikos nach der
Standardformel davon ausgegangen, dass positive Zinssatze nicht negativ werden und
negative Zinssatze nicht weiter sinken kénnen. Die historischen Entwicklungen an den
Finanzmarkten haben jedoch gezeigt, dass bei einer solchen Annahme das Zinsrisiko
fur Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen erheblich unterschatzt
werden kann. Daher sollte die Standardformel geéndert werden, um dem Risiko
niedriger oder negativer Zinssatze angemessen Rechnung zu tragen. Dies sollte durch
eine Neukalibrierung des Untermoduls Zinsrisiko erreicht werden, um dem Bestehen
eines negativen Zinsumfelds Rechnung zu tragen.

Anderungen an der Standardformel fiir das Zinsrisiko sollten nicht zu einer
ungerechtfertigten Erhohung der Kapitalanforderungen bei niedrigen Zinssétzen
fihren. Insbesondere sollte bei der Kalibrierung des Abwaértsschocks nicht davon
ausgegangen werden, dass die Zinssatze in den grofiten Wahrungsraumen deutlich
unter die historisch beobachteten Werte fallen. Um die VerhaltnisméaRigkeit und
Kohédrenz mit dem bisherigen Marktverhalten zu gewéhrleisten, sollte daher eine
laufzeitabhangige Untergrenze fiir angenommene negative Zinssatze -eingefiihrt
werden, die mit ndher rickender Fé&lligkeit angehoben wird, um der geringeren
Plausibilitat extremer Langfristzinssatze Rechnung zu tragen.

Wie in der Mitteilung der Kommission Gber eine Spar- und Investitionsunion®® betont
wird, sind institutionelle Anleger, wie beispielsweise Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, in einer einzigartigen Position, um mit einer
langfristigen Perspektive zu investieren und die Kapitalisierung von Unternehmen in
der Union in vorrangigen Bereichen, insbesondere auch Verteidigung, Forschung und
Innovation, oder den griinen und digitalen Wandel zu unterstiitzen. Die Forderung von
Eigenkapitalfinanzierungen ist von zentraler Bedeutung flir die Starkung der
wirtschaftlichen  Widerstandsféhigkeit und Wettbewerbsféhigkeit der Union,
insbesondere indem innovativen Unternehmen der Zugang zu stabilem und
langfristigem Kapital ermdoglicht wird. In Artikel 105a der Richtlinie 2009/138/EG
sind gunstigere Kapitalanforderungen fiir langfristige Aktieninvestitionen vorgesehen.
In Absatz 1 Buchstabe d dieses Artikels ist vorgesehen, dass Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, um in den Genuss der gunstigeren Behandlung zu
kommen, den Aufsichtsbehdrden gegeniber hinreichend nachweisen missen, dass sie
in der Lage sind, Zwangsverk&ufe von Aktieninvestitionen dauerhaft und unter
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angespannten Bedingungen wéhrend flnf Jahren zu vermeiden. Um sicherzustellen,
dass diese Anforderung konsistent angewandt wird, sollte festgelegt werden, nach
welchen Ansétzen nachgewiesen werden kann, dass ein Unternehmen in der Lage ist,
Zwangsverkaufe von  Aktieninvestitionen zu vermeiden. Um  unndtigen
Verwaltungsaufwand zu vermeiden und der unterschiedlichen Komplexitat der
Risikoprofile der Unternehmen Rechnung zu tragen, sollten Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen je nach ihrem Geschéaftsmodell und ihrer Komplexitat
aus verschiedenen Methoden den am besten geeigneten Ansatz wahlen dirfen. Dies
kann die Nutzbarkeit und Wirksamkeit der glnstigeren Regelungen fiir verschiedene
Kategorien von Unternehmen erhohen. Um jedoch einen willkirlichen oder
opportunistischen Wechsel zwischen Ansatzen im Zeitverlauf zu verhindern, missen
klare Sicherheitsmechanismen und Anforderungen beziglich der aufsichtlichen
Kontrolle festgelegt werden, durch die Kohédrenz, Transparenz und aufsichtliche
Konvergenz sichergestellt und gleichzeitig ein umsichtiges Risikomanagement und
den Schutz der Versicherungsnehmer gewéhrleistet werden sollen.

Werden langfristige Aktieninvestitionen Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen
getétigt, sollten die in Artikel 105a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Kriterien standardméiig auf der Ebene jedes zugrunde liegenden Vermdogenswerts
bewertet werden. In Artikel 105a Absatz 2 der genannten Richtlinie ist jedoch
vorgesehen, dass bei bestimmten Arten von Organismen flr gemeinsame Anlagen, die
ein niedrigeres Risikoprofil aufweisen, die in Artikel 105a Absatz 1 der genannten
Richtlinie festgelegten Bedingungen auf der Ebene der Fonds und nicht auf der Ebene
der in diesen Fonds gehaltenen zugrunde liegenden Vermdgenswerte bewertet werden
dirfen. In Artikel 168 Absatz 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 werden
bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen bereits als Typ-1-Aktien eingestuft,
bei denen die Risikofaktoren fiir das Aktienrisiko niedriger sind als bei Typ-2-Aktien.
Dazu gehoren europdische Fonds fiir soziales Unternehmertum, européische
Risikokapitalfonds, europdische langfristige Investmentfonds und geschlossene
alternative Investmentfonds ohne Hebelfinanzierung. Bei geschlossenen alternativen
Investmentfonds ohne Hebelfinanzierung werden der Einsatz von Derivaten zu
Absicherungszwecken sowie voriibergehende Kreditvereinbarungen, die vollstandig
durch vertragliche Kapitalverpflichtungen von Anlegern des alternativen
Investmentfonds abgedeckt sind, bei der Berechnung der Hebelfinanzierung nicht
berucksichtigt. Allen derartigen Typ-1-Fonds sollte zur Ermittlung langfristiger
Aktieninvestitionen ein niedrigeres Risikoprofil zugeschrieben werden, auch wenn sie
in qualifizierten Eigenkapitalinvestitionen in Infrastruktur oder qualifizierten
Eigenkapitalinvestitionen in Infrastrukturunternehmen investiert sind. Sind die in
Artikel 105a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Bedingungen auf der
Ebene solcher Fonds mit niedrigerem Risikoprofil erfillt, sollte der in Artikel 105a
Absatz 4 jener Richtlinie genannte glinstigere Risikofaktor von 22 % standardmafig
nur fur die in diesen Fonds gehaltenen Beteiligungsrisikopositionen und nicht fur
andere finanzielle Vermdgenswerte gelten.

Die derzeit bestehenden Obergrenzen fur die Hohe der symmetrischen Anpassung
schréanken die Madglichkeit ein, die potenziellen prozyklischen Auswirkungen des
Finanzsystems abzufedern. Insbesondere konnen sie Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen dazu veranlassen, als Reaktion auf kurzzeitige
nachteilige Marktbewegungen, einschlielRlich solcher, die durch geopolitische
Instabilitat ausgeldst werden, zusatzliches Kapital zu beschaffen oder Vermogenswerte
zu verduBern. Im Einklang mit der Richtlinie (EU) 2025/2 sollte Artikel 172 der
Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 dahin gehend gedndert werden, dass durch die
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symmetrische Anpassung grolRere Schwankungen der Standardkapitalanforderung fiir
Aktienanlagen ermdglicht und so die Auswirkungen starker Marktschwankungen
besser abgefedert werden kénnen.

Im Bankensektor dirfen Kreditinstitute nach Artikel 133 Absatz 5 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 unter bestimmten Bedingungen und mit vorheriger Erlaubnis der
Aufsichtsbehdrden eine glinstigeres Risikogewicht auf Beteiligungsrisikopositionen
anwenden, die im Rahmen spezieller staatlicher Programme eingegangen wurden.
Diese Programme sollten die Gewdahrung erheblicher Zuschiisse oder Garantien
beinhalten, mit einer staatlichen Aufsicht einhergehen und Beschrankungen fur die
Arten von Kapitalbeteiligungen vorsehen. Um branchenubergreifend gleiche
Wettbewerbsbedingungen zu férdern und den Beitrag von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen zur Beteiligungsfinanzierung der Realwirtschaft zu
starken, ist es angemessen, den Ansatz der Standardformel fir die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderungen geméal der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 zu
ubernehmen. Aktieninvestitionen, die im Rahmen vergleichbarer staatlicher
Programme getatigt werden, einschliel}lich solcher, die einen oder mehrere in der
Mitteilung der Kommission ,,Ein Kompass fiir eine wettbewerbsfahige EU* oder im
Plan ,ReArm Europe/Bereitschaft 2030’  aufgefiihrte =~ Wirtschaftssektoren
unterstitzen, sollten als potenziell risikomindernd anerkannt werden und koénnten
daher, vorbehaltlich der Erlaubnis der Aufsichtsbehtrden, eine niedrigere
Kapitalanforderung rechtfertigen.

Um die Kohdrenz zwischen den Banken- und Versicherungsvorschriften zu
gewahrleisten und die Konvergenz der Aufsichtspraxis zu fordern, sollten staatliche
Programme, die die VVoraussetzungen fur die Anerkennung nach Artikel 133 Absatz 5
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 erfillen, auf der Grundlage derselben Kriterien
auch als staatliche Programme gemé&lR der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35
anerkannt werden. Die Kommission kann fur die Zwecke des Artikels 133 Absatz 5
der Verordnung (EU) 575/2013 ein Offentliches Register solcher Programme fiihren
und dadurch die Transparenz und Vorhersehbarkeit verbessern. Gibt es ein solches
Register, sollte davon ausgegangen werden konnen, dass ein darin aufgenommenes
Programm auch im Versicherungsrahmen die VVoraussetzungen erfillt.

Investitionen im Rahmen staatlicher Programme kdnnen unter Umstanden auch die
Kriterien flr langfristige Aktieninvestitionen erfiillen. Daher muss gewabhrleistet sein,
dass bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderungen die kombinierten
risikomindernden Merkmale beider Arten von Investitionen berlcksichtigt werden
kdnnen.

Ein gut funktionierender Verbriefungsmarkt bietet den Kapitalmarkten zusétzliche
Finanzierungsquellen, erhoht auf diese Weise die Finanzierungskapazitaten der
Realwirtschaft und leistet dadurch einen Beitrag zur Verwirklichung der Spar- und
Investitionsunion. AuRerdem bietet er alternative Anlagemdglichkeiten fur
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die ihre Portfolios diversifizieren
mussen, um die Renditen zu steigern und das idiosynkratische Risiko zu verringern.
Als institutionelle Anleger sollten die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen daher vollstandig in den Verbriefungsmarkt der
Union integriert werden.
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Mit der Delegierten Verordnung (EU) 2018/1221 der Kommission?® wurden
spezifische Risikofaktoren fir das Spread-Risiko von STS-Verbriefungen in die
Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 aufgenommen. Die Risikofaktoren fir
vorrangige Tranchen von STS-Verbriefungen lagen jedoch weiterhin Gber denen fir
Unternehmensanleihen oder gedeckte Schuldverschreibungen derselben Bonitatsstufe.
Im Gegensatz zu Unternehmensanleihen oder gedeckten Schuldverschreibungen
unterliegen STS-Verbriefungen mit vergleichbarer Bonitdt jedoch besonderen
Sorgfaltspflichten und Transparenzanforderungen gemdaR der Verordnung (EU)
2017/2402 des Europdischen Parlaments und des Rates?®. Durch diese Anforderungen
wird sichergestellt, dass Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen die mit
STS-Verbriefungen verbundenen Risiken besser verstehen und handhaben kdnnen.
Um die Koharenz zwischen den Anlageklassen mit vergleichbaren Risikoprofilen zu
verbessern, sollten die Risikofaktoren fir vorrangige Tranchen von STS-
Verbriefungen daher weiter an die fir Unternehmensanleihen oder gedeckte
Schuldverschreibungen geltenden Risikofaktoren angeglichen werden.

In der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 wird nicht zwischen vorrangigen und
nicht vorrangigen Tranchen von Nicht-STS-Verbriefungen unterschieden. Diese
fehlende Risikosensitivitat flhrt dazu, dass die Spread-Risiken, die Investitionen in
Tranchen hochster Qualitat von Nicht-STS-Verbriefungen zugrunde liegen, zu hoch
angesetzt werden. Daruber hinaus ist der Unterschied bei den Kapitalanforderungen
flr Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen zwischen STS-Verbriefungen
und Nicht-STS-Verbriefungen wesentlich groBer als bei den fir Kreditinstitute
geltenden Kapitalanforderungen. Um diesem Unterschied weiter Rechnung zu tragen,
sollten daher niedrigere Risikofaktoren fir vorrangige Tranchen von Nicht-STS-
Verbriefungen eingefiihrt werden.

Die in der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 in Euro angegebenen Betrége
wurden seit ihrem Inkrafttreten im Jahr 2014 nicht geédndert. Die seither eingetretene
Inflation macht insgesamt fast 35 % aus. Daher sollten die in der genannten
Verordnung in Euro angegebenen Betrage angepasst werden, indem der Grundbetrag
in Euro um die prozentuale Verénderung der von der Kommission (Eurostat)
veroffentlichten harmonisierten Verbraucherpreisindizes aller Mitgliedstaaten erhoht
wird.

Nach Artikel 192 Absatz 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 ist die
Kapitalanforderung fiir das Gegenparteiausfallrisiko nach der Standardformel gleich
null, wenn der Beleihungsauslauf bei einem Hypothekenkredit 60 % nicht Ubersteigt.
Bei dieser Behandlung werden die tatsdchlichen Risiken solcher Risikopositionen
ungebdhrlich niedrig angesetzt, was zu ungleichen Wettbewerbsbedingungen
gegenliber dem Bankensektor fiihrt, in dem solche Risikopositionen mit einem
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Delegierte Verordnung (EU) 2018/1221 der Kommission vom 1.Juni 2018 zur Anderung der
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Festlegung eines allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung eines spezifischen
Rahmens fiir einfache, transparente und standardisierte Verbriefung und zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009 und
(EV) Nr. 648/2012 (ABI. L 347 vom 28.12.2017, S. 35,
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Risikogewicht belegt sind. Daher sollte eine Untergrenze fiir den Verlust bei Ausfall
von Hypothekenkrediten eingefiihrt werden.

In Artikel 176 Absatz 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 sind die
Risikofaktoren festgelegt, die fur Kredite gelten, fir die keine Bonitatsbewertung einer
benannten externen Ratingagentur (ECAI) vorliegt und fiir die die Schuldner keine
entsprechende Sicherheit hinterlegt haben, die die Kriterien des Artikels 214 der
genannten Verordnung erfullt. Bei diesen Risikofaktoren wird jedoch die Hohe der
potenziellen Verluste bei Ausfall bei gestundeten Kredite deutlich zu niedrig
angesetzt. Daher mussen diese Risikofaktoren angepasst werden, um die Hohe der
potenziellen Verluste bei Ausfall bei gestundeten Krediten besser widerzuspiegeln.

Zentrale Clearing-Gegenparteien haben neue Zugangsmodelle entwickelt, die es
Versicherungs-  oder  Ruckversicherungsunternehmen  ermdglichen,  direkte
Clearingmitglieder zu werden, wéhrend ein Trégerunternehmen fiur die Beitrdge zum
Ausfallfonds verantwortlich ist. Bislang hat noch kein Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen  beschlossen, diese neuen Zugangsmodelle zu
verwenden. Dies ist zum Teil auf die aufsichtliche Behandlung direkter
Risikopositionen  gegenlber qualifizierten  zentralen  Clearing-Gegenparteien
zurlickzufuhren, die restriktiver sein kann als die aufsichtliche Behandlung eines
Versicherungs- oder  Rickversicherungsunternehmens, das als indirektes
Clearingmitglied fungiert. Die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 spiegelt den
risikomindernden Effekt des zentralen Clearings fur Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen nicht vollstandig wider. Um dieses Problem
anzugehen und Hemmnisse fur die Beteiligung von Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen als direkte Clearingmitglieder zu beseitigen, sollten
die Kapitalanforderungen fur direkte Risikopositionen gegenlber qualifizierten
zentralen Clearing-Gegenparteien gesenkt und an die Kapitalanforderungen fur
indirekte Risikopositionen angeglichen werden.

Versicherungs- und  Rickversicherungsunternehmen  konnen  beschliel3en,
Pensionsgeschafte oder Wertpapierverleih- oder -leihgeschafte zu tatigen, um die
Liquiditat zu steuern oder die Renditen ihrer Vermdgenswerte zu erhdhen. Die mit
solchen Geschaften verbundenen Kapitalanforderungen werden derzeit jedoch zu
konservativ behandelt, da sie fir die Berechnung der Kapitalanforderungen im
Rahmen des Gegenparteiausfallrisikomoduls als Typ-2-Exponierungen eingestuft
werden. Daher sollte die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 dahin gehend geédndert
werden, dass diese Geschafte als Typ-1-Exponierungen eingestuft werden. Darlber
hinaus wird die Kommission in Abstimmung mit der EIOPA prifen, ob und wie der
risikomindernde Effekt des zentralen Clearings durch qualifizierte zentrale Clearing-
Gegenparteien bei den Kapitalanforderungen fir das Gegenparteiausfallrisiko
beriicksichtigt werden kann.

In einigen Féllen kdnnen Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen ihre
Solvenzkapitalanforderung durch den Einsatz von Risikominderungstechniken,
einschlieBlich der Ruckversicherung, erheblich senken, doch fiihren diese
Risikominderungstechniken nicht immer zu einer signifikanten Risikolbertragung.
Insbesondere sind einige Rickversicherungsvereinbarungen so konzipiert, dass sie nur
die in der Standardformel modellierten extremen Szenarien abdecken, wahrend sie nur
einen geringen oder gar keinen Schutz gegen gemaRigtere, aber wahrscheinlichere
Ereignisse bieten. Um eine genauere Bewertung des Risikoprofils von Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen zu gewahrleisten, sollte daher festgelegt werden,
dass die Verringerung der Solvenzkapitalanforderung, die sich aus der Anwendung
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von Risikominderungstechniken ergibt, der Hohe der tatséchlich tbertragenen Risiken
entsprechen muss.

Um sicherzustellen, dass Risikominderungstechniken, die bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung nach der Standardformel anerkannt werden, Kkein
wesentliches Basisrisiko beinhalten, sollten Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen die tatsachliche Leistung der Risikominderung
anhand eines umfassenden Satzes von Risikoszenarien bewerten, die fir die jeweils
betrachtete Risikominderungstechnik relevant sind. Bei der proportionalen
Rickversicherung sollte die tatsachliche Leistung durch eine enge Spiegelung unter
allen Szenarien nachgewiesen werden. Bei der nichtproportionalen Riickversicherung
sollte sich die Bewertung auf Szenarien, die Verluste zwischen unteren und oberen
Tranchierungspunkten darstellen, konzentrieren und eine enge Spiegelung dieser
Verluste vorsehen.

GemaR Artikel 275 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Delegierten Verordnung sollte die
Zahlung eines wesentlichen Anteils des variablen Vergutungsbestandteils von
Mitarbeitern, deren Tétigkeiten das Risikoprofil des Unternehmens malgeblich
beeinflussen, zurlckgestellt werden. Allerdings konnten die Kosten der Anwendung
dieser Anforderung den aufsichtlichen Nutzen (bersteigen, falls ein Mitarbeiter dieser
Kategorie eine geringe variable Vergutung erhalt, da ein derartiges Vergltungsniveau
kaum Anreize fir eine bermaRige Ubernahme von Risiken schafft. Aus diesem
Grund sollte die in Artikel 275 Absatz 2 Buchstabe ¢ der Delegierten Verordnung
vorgesehene Anforderung des Zeitaufschubs in solchen Féallen nicht gelten.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG miussen mittels des Berichts tber Solvabilitat und
Finanzlage regelmaliiig wesentliche Informationen offengelegt werden. Dieser Bericht
richtet sich einerseits an Versicherungsnehmer und Beglnstigte und andererseits an
Analysten und andere professionelle Marktteilnehmer. Um den Bedirfnissen und
Erwartungen dieser beiden unterschiedlichen Gruppen gerecht zu werden, ist in der
Richtlinie (EU) 2025/2 zur Anderung der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehen, dass
der Bericht in zwei klar voneinander abgegrenzte, aber zusammen offengelegte Teile
unterteilt werden sollte. Der erste Teil, der sich hauptséchlich an Versicherungsnehmer
und Begunstigte richtet, sollte die wichtigsten Informationen ber Geschaftstatigkeit,
Leistung, Kapitalmanagement und Risikoprofil enthalten. Der zweite Teil, der sich an
professionelle Marktteilnehmer richtet, sollte detaillierte Informationen Uber die
Geschaftstatigkeit und das Governance-System, spezifische Informationen (ber
versicherungstechnische  Rickstellungen und andere Verbindlichkeiten, die
Solvabilitat sowie andere einschldgige Daten fiir spezialisierte Analysten enthalten.
Daher sollte die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 gedndert werden, um dem
neuen Aufbau und Inhalt Rechnung zu tragen.

Bestimmte Informationen, die in dem an die Marktteilnehmer gerichteten Teil des
Berichts uber Solvabilitat und Finanzlage enthalten sein missen, sind gegebenenfalls
bereits in anderen von den Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
verOffentlichten Berichten oOffentlich zugdnglich. Ist dies der Fall, sollten
Versicherungs- und Riuckversicherungsunternehmen nicht verpflichtet sein, diese
Informationen auch in ihren Bericht Uber Solvabilitdat und Finanzlage aufzunehmen,
sondern stattdessen die Moglichkeit haben, direkte Verweise —auch Uber
Internetlinks — auf den entsprechenden Abschnitt oder die entsprechende Seite des
anderen Berichts anzugeben. Um die dauerhafte Zugéanglichkeit zu gewaéhrleisten,
sollten Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen sicherstellen, dass diese
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(44)

(45)

(46)

(47)

(48)

Links mindestens funf Jahre funktionsfahig bleiben, auch wenn sich die Struktur der
Website oder der Speicherort der Dokumente dndert.

Der Teil des Berichts (ber Solvabilitit und Finanzlage, der sich an
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte richtet, sollte pragnant, zuganglich
und fur Laien leicht verstandlich sein. Dazu sollte er nur einfache Informationen
enthalten, die fur die Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigten relevant sind,
und nicht langer als fiinf Seiten sein.

Um zu gewadhrleisten, dass Versicherungsnenmer und Anspruchsberechtigte den
speziell fir sie bestimmten Teil des Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage
verstehen konnen, sollte dieser Teil in den Sprachen zur Verfugung gestellt werden,
die das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen bei seinen Tatigkeiten im
Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder des freien Dienstleistungsverkehrs verwendet.
Um jedoch uUberméRige Verwaltungs- und Rechtskosten zu vermeiden, sollten die
Unternehmen nicht verpflichtet sein, Ubersetzungen dieses Teils beglaubigen zu
lassen.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG konnen die Aufsichtsbehdrden von jedem
beaufsichtigten Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen und deren
Gruppen mindestens alle drei Jahre einen regelméaRigen beschreibenden Bericht mit
Informationen Uber die Geschaftstatigkeit und die Leistung, das Governance-System,
das Risikoprofil und das Kapitalmanagement sowie andere fiir Solvabilitdtszwecke
relevante Informationen verlangen. Die beschreibenden Informationen, die in den
regelméBigen aufsichtlichen Bericht aufzunehmen sind, konnen sich jedoch mit
Informationen tberschneiden, die bereits in quantitativen Meldebdgen oder im Bericht
uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (Own Risk and
Solvency Assessment; ORSA) enthalten sind. Diese Doppelarbeit erhoht die Kosten
fir die Berichterstattung, ohne dass dem ein Kklarer aufsichtlicher Mehrwert
gegenuberstinde. Die Anforderungen an die beschreibenden Informationen, die in den
regelmaRigen aufsichtlichen Bericht aufzunehmen sind, sollten daher auf das fir die
Beaufsichtigung erforderliche Mal beschrankt werden.

Im Rahmen ihrer Bemuhungen, die Wirtschaft der Union wettbewerbsfahiger zu
machen, mdchte die Kommission fur Vereinfachung in nie da gewesenem Umfang
sorgen. Vor diesem Hintergrund sollen mit der Uberprifung der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35 die Ziele der Richtlinie (EU) 2025/2 mdglichst einfach,
zielgerichtet, wirksam und mit moglichst geringem Aufwand erreicht werden.
Insbesondere sollten die Anderungen der genannten Verordnung zu den Zielen fir die
Verringerung des Verwaltungsaufwands, einschlieBlich des
Berichterstattungsaufwands, beitragen.

GemaR Artikel 330 Absatz 4 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 sollten
Minderheitsbeteiligungen an einer Tochtergesellschaft (ber den Beitrag dieser
Tochtergesellschaft zur Solvenzkapitalanforderung der Gruppe hinaus, wenn es sich

bei dem Tochterunternehmen um ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, ein Versicherungs- oder -
riickversicherungsunternehmen in einem Drittland, eine

Versicherungsholdinggesellschaft oder eine gemischte Finanzholdinggesellschaft
handelt, als nicht verfugbar Dbetrachtet werden. Tatséchlich  stellen
Minderheitsbeteiligungen eine der Hauptquellen fur Abziige von den Eigenmitteln der
Gruppe dar. In dieser Delegierten Verordnung ist allerdings nicht festgelegt, wie
solche Minderheitsbeteiligungen zu berechnen sind. Dies fiihrt zur Anwendung
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uneinheitlicher Ansétze durch die verschiedenen Gruppen in der Union und wirft
Fragen im Hinblick auf gleiche Wettbewerbsbedingungen auf. Daher missen
Vorschriften ~ fur  die  Berechnung von  Minderheitsbeteiligungen  fir
Solvabilitatszwecke festgelegt werden.

Die Aufsichtsvorschriften fir Versicherungen kénnen sich als sehr komplex erweisen
und vor allem fir kleinere Unternehmen erhebliche Befolgungskosten verursachen.
Zwar ist in der Richtlinie 2009/138/EG der (Ubergreifende Grundsatz der
VerhaltnisméaRigkeit verankert, doch reicht seine praktische Umsetzung nicht aus, um
den Regelungsaufwand fur kleinere Unternehmen wirksam zu verringern, fir die
bestimmte Anforderungen angesichts der Art, des Umfangs und der Komplexitét ihrer
Risiken unverhéltnismalig kostspielig und komplex sein kénnen. Zusétzlich zu dem
neuen Proportionalitatsrahmen, der fur als Kklein und nicht komplex eingestufte
Unternehmen gilt, wurde mit der Richtlinie (EU) 2025/2 der Artikel 29d in die
Richtlinie 2009/138/EG ~ aufgenommen, nach  dem  Versicherungs-  und
Rickversicherungsunternehmen  vorbehaltlich  der  vorherigen  aufsichtlichen
Genehmigung und einer Einzelfallanalyse die Anwendung der
Proportionalitdtsmalnahmen gestattet ist. Um gleiche Wettbewerbsbedingungen und
Berechenbarkeit fir den Sektor zu gewaéhrleisten, sollten die Bedingungen, unter
denen eine Aufsichtsbehdrde die Genehmigung verweigern kann, erschépfend
festgelegt werden.

Mit der Richtlinie (EU) 2025/2 wurden mehrere Anderungen und Klarstellungen der
Vorschriften fur die Berechnung der Solvabilitit von Versicherungsgruppen
eingeflihrt, u.a. in Bezug auf Eigenmittel und Solvenzkapitalanforderungen.
Insbesondere  wird klargestellt, dass Versicherungsholdinggesellschaften und
gemischte Finanzholdinggesellschaften ausschlief3lich fiir die Zwecke der Berechnung
der Gruppensolvabilitat auf die gleiche Weise behandelt werden wie Versicherungs-
oder  Rickversicherungsunternehmen.  Dies  bedeutet, dass die fiktiven
Kapitalanforderungen fir solche Unternehmen sowohl nach Methode 1, insbesondere
auch im Rahmen der Bewertung der Verfligbarkeit von Eigenmitteln, als auch nach
Methode 2 berechnet werden. Die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 sollte daher
geandert werden, um diesen Anderungen an der Richtlinie 2009/138/EG Rechnung zu
tragen.

Eigenmittelbestandteile, die von einem verbundenen Unternehmen begeben werden,
mussen, um als Eigenmittel der Gruppe zu gelten, den Anforderungen der Artikel 71,
73 und 77 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 geniigen, wobei die Bezugnahme
auf den in diesen Artikeln verwendeten Ausdruck ,,Solvabilitdtskapitalanforderung® so
auszulegen ist, dass er sowohl die Solvenzkapitalanforderung des begebenden
verbundenen Unternehmens als auch die Solvenzkapitalanforderung der Gruppe
umfasst. Im Rahmen von Fusionen und Ubernahmen kann diese Anforderung die
Anerkennung von Eigenmittelinstrumenten verhindern, die von einem Unternehmen
begeben wurden, bevor es Teil der bernehmenden Gruppe wurde, selbst wenn diese
Instrumente weiterhin alle einschldgigen Aufsichtsstandards auf der Ebene des
Unternehmens selbst erfiillen. Eine solche Beschrdnkung kann zu unverhéltnismaRig
hohen Kapitalkosten im Zusammenhang mit externem Wachstum fiihren und letztlich
die internationale Wettbewerbsfahigkeit von Versicherungs- und
Ruckversicherungsgruppen der Union beeintrachtigen. Um dieses Problem zu l6sen,
sollte es gestattet sein, diese Eigenmittelbestandteile nach dem Erwerb des begebenden
Unternehmens Ubergangsweise und zeitlich befristet als nicht verfligbare Eigenmittel
der Gruppe anzuerkennen.
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Die aufsichtliche Konsolidierung dient zwar anderen Zielen als der Konsolidierung der
Rechnungslegung, doch kdnnen zu starke Divergenzen zwischen den beiden Rahmen
einen ubermafigen Regelungsaufwand fur Versicherungs- und
Ruckversicherungsgruppen bedeuten. Insbesondere weicht die derzeitige Behandlung
von gemeinschaftlichen Téatigkeiten und Gemeinschaftsunternehmen im Rahmen der
Delegierten Verordnung (EV) 2015/35 von den internationalen
Rechnungslegungsstandards ab, da sie eine Quotenkonsolidierung von Unternehmen
vorschreibt, die andernfalls nach der Equity-Methode behandelt wirden, und
umgekehrt die Anwendung der Equity-Methode fiir Unternehmen vorschreibt, die
anderfalls der Quotenkonsolidierung unterliegen wirden. Diese Inkoh&renz fuhrt zu
héheren Berichterstattungskosten und operativen Ineffizienzen und kann rechtmaRige
Geschaftsstrukturen abschrecken. Daher sollte bei der Behandlung gemeinschaftlicher
Vereinbarungen eine starkere Ubereinstimmung mit den internationalen Vorschriften
fur die Konsolidierung der Rechnungslegung erreicht werden, sofern eine solche
Angleichung nicht den Schutz der Versicherungsnehmer oder die Finanzstabilitat
beeintréachtigt.

Damit ein Aktienportfolio als langfristige Aktieninvestition behandelt werden kann,
mussen Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen nachweisen, dass sie die
in Artikel 105a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Bedingungen
erflllen. Gehort ein solches Unternehmen einer Gruppe an, ware es fur diese Gruppe
zu aufwendig, die Bedingungen fur langfristige Beteiligungen auf Gruppenebene neu
zu bewerten. Daher sollten Aktieninvestitionen, die von einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen als langfristige Aktien behandelt werden, bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe, der dieses Unternehmen
angehort, auch als solche behandelt werden, es sei denn, es bestehen bedeutende
gruppenweite Liquiditatsrisiken, die auf der Ebene der Einzelunternehmen nicht
erfasst werden, oder bedeutende gruppeninterne Transaktionen.

Nach der Richtlinie 2009/138/EG dirfen Versicherungs- und
Rickversicherungsgruppen ihre Solvenzkapitalanforderung mit einem von den
Aufsichtsbehtrden genehmigten internen Voll- oder Partialmodell berechnen. Jedes
Verfahren zur Integrierung eines internen Partialmodells in die Standardformel zur
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe ist Bestandteil des
betreffenden internen Modells und muss wie alle anderen Komponenten des partiellen
internen Modells die einschldgigen Anforderungen der Richtlinie 2009/138/EG
erflllen. Die in Anhang XVIII der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 aufgefiihrten
Integrationstechniken sind in erster Linie fur die Risikointegration und nicht fir die
Integration ganzer Unternehmen innerhalb eines internen Modells auf Gruppenebene
gedacht. Daher sollte festgelegt werden, dass in Fallen, in denen Unternehmen als
Ganzes integriert sind, Artikel 239 Absatz 4 der genannten Verordnung Anwendung
findet.

In der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35 ist nicht festgelegt, unter welchen
Bedingungen die in Artikel 233 der Richtlinie 2009/138/EG genannte ,,Methode 2°
Vorrang vor Integrationstechniken haben soll. Um diese Licke zu schlieRen, sollten
Versicherungs- und Rickversicherungsgruppen die Angemessenheit der von ihnen
angewandten Integrationstechniken nachweisen und gegendber ihrer Aufsichtsbehérde
Uberzeugend begriinden, warum sie besser geeignet sind als Methode 2.

Naturkatastrophen und extreme Wetterereignisse nehmen aufgrund des Klimawandels
weltweit zu, und damit auch die damit verbundenen Schaden. Um den
kontinuierlichen Schutz der Versicherungsnehmer und die allgemeine Stabilitat des
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Versicherungssektors der Union vor dem Hintergrund unbestandigerer und
schadlicherer Wetterverhéltnisse zu gewahrleisten, ist es wichtig, dass die
Kapitalanforderungen der Versicherer fir das versicherungstechnische Risiko von
Naturkatastrophen die  Auswirkungen von Naturkatastrophen angemessen
widerspiegeln. Angesichts der neuen verflgbaren Daten und Modelle sollten die
Risikofaktoren fir einige Regionen in Bezug auf Naturgefahren wie
Uberschwemmungen, Stirme, Hagel, Erdbeben und Bodensenkungen/Erdrutsche
geéndert werden.

Mit der Richtlinie (EU) 2025/2 werden neue Rechte und Befugnisse der
Aufsichtsbehdrden eingefihrt, um Proportionalitdtsmalinahmen zu gewéhren oder von
der Gruppenaufsicht abzusehen, wenn ein Unternehmen gemdaR Artikel 214 der
Richtlinie 2009/138/EG von der Gruppenaufsicht ausgeschlossen wurde. Fir den
Sektor und die breite Offentlichkeit ist es wichtig zu wissen, ob und wie diese neuen
Befugnisse und Rechte in der Praxis ausgelibt werden. Daher sollten die von den
nationalen Aufsichtsbehdrden offen zu legenden aggregierten statistischen Daten zu
Schlisselaspekten der Anwendung des Aufsichtsrahmens auf diese neuen Bereiche
ausgeweitet werden.

Die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 sollte daher entsprechend geéndert
werden —

HAT FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

) Artikel 1
Anderung der Delegierten Verordnung (EU) 2015/35

Die Delegierte Verordnung (EU) 2015/35 wird wie folgt geéndert:

1.

Artikel 1 wird wie folgt geandert:
a)  Folgende Nummer 45a wird eingefiigt:

»A45a. kiinftige Managementmalinahme* jede Mallnahme, bei der das Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgan eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens davon ausgeht, dass es sie unter spezifischen
kiinftigen Umsténden treffen wird;

b)  folgende Nummer 46a wird eingefugt:

,46a. ,der bei kiinftigen Gebihren fir die Betreuung und Verwaltung von Fonds
einkalkulierte erwartete Gewinn® den erwarteten Barwert kiinftiger Zahlungsstrome,
die daraus resultieren, dass fiir die Zukunft erwartete Geblhren fur die Betreuung
und Verwaltung von Fonds fir bestehende indexgebundene und fondsgebundene
Versicherungs- und Ruckversicherungsvertrdge — die aber ungeachtet der
gesetzlichen oder vertraglichen Rechte des Versicherungsnehmers auf Beendigung
des Vertrags aus einem beliebigen Grund auBer dem Eintritt des versicherten
Ereignisses maoglicherweise nicht berechnet werden — in die
versicherungstechnischen Riickstellungen aufgenommen werden;*

c)  die Nummern 55c¢ und 55d werden gestrichen;
d) die folgenden Nummern 64 bis 67 werden angefugt:

,04. Lausgefallener Kredit® einen Kredit, bei dem ein Ausfall des Schuldners im
Sinne des Artikels 178 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 eingetreten ist;
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65. ,gestundeter Kredit® einen Kredit, auf den Stundungsmafinahmen im Sinne des
Avrtikels 47b Absatze 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 angewandt wurden;

66. ,Ausschiittungen® die Auszahlung von Buchgewinnen, die keine Dividenden
sind, an  Aktiondre, Gesellschafter oder dergleichen, einschliel3lich
Aktienriickkaufen;

67. ,vorhersehbare Abgaben‘ den Steuerbetrag und Betrige, die aufgrund etwaiger
in der Berichtsperiode eintretender Verpflichtungen oder Umstéande anfallen und sich
fur das Unternehmen gewinnmindernd auswirken diirften.*

Artikel 6 erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 6
Doppeltes Rating fur andere Verbriefungspositionen als STS-Verbriefungen

Liegt fr eine Verbriefungsposition, bei der es sich nicht um eine STS-Verbriefung
handelt, nur ein einziges Rating einer benannten ECAI vor, so darf dieses Rating
abweichend von Artikel 4 Absatz 4 Buchstabe d nicht verwendet werden. Die
Eigenkapitalanforderungen fiir diese Position sind so abzuleiten, als lage kein Rating
einer benannten ECAI vor.*

In Artikel 16 Absatz 1 wird folgender Unterabsatz angefuigt:

,, Abweichend von Unterabsatz 1 koénnen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, die als kleine und nicht komplexe Unternehmen
eingestuft werden, kurzfristige Einlagen mit Laufzeiten von weniger als einem Jahr
zu Anschaffungskosten oder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerten, sofern
die Anwendung dieser Bewertungsmethoden eine der folgenden Bedingungen erfullt:

a)  Sie fihrt nicht zu wesentlichen Fehlern bei der Bewertung solcher
Einlagen;

b)  sie ergibt einen Wert der kurzfristigen Einlagen, der niedriger ist als der
Wert, der sonst ohne Verwendung der Anschaffungskosten oder
fortgefiihrten Anschaffungskosten berechnet wiirde.*

Artikel 18 Absatz 3 Unterabsatz 3 erhalt folgende Fassung:

,,Bei Lebensversicherungsverpflichtungen, bei denen die Verpflichtungen gegeniiber
der versicherten Person zu Vertragsbeginn einer individuellen Risikobewertung
unterzogen werden und bei denen das Unternehmen nicht berechtigt ist, eine solche
Bewertung vor einer Anderung der Pramien oder Leistungen zu wiederholen,
beriicksichtigen die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen fur die
Zwecke des Buchstabens ¢ nur das Recht zur Bewertung auf Vertragsebene, ob die
Pramien das Risiko vollstindig widerspiegeln.*

In Artikel 20 wird folgender Unterabsatz angefugt:

,,Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen richten interne Verfahren ein,
um einen Ubermaligen Ruckgriff auf Daten aus Ereignissen der Vergangenheit in
Bezug auf Trends im Zusammenhang mit klimawandelbedingten Trends zu
vermeiden; dies betrifft gegebenenfalls auch die Verwendung von Klimaszenarien.*

Artikel 31 Absatz 4 erhalt folgende Fassung:
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.(4) Die Aufwendungen werden unter Berticksichtigung der Entscheidungen des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans des Unternehmens Uber
Neugeschifte veranschlagt.”

Folgender Artikel 34a wird eingeflgt:

., Artikel 34a

Anwendung der vorsichtigen deterministischen Bewertung des besten Schatzwerts fur
Lebensversicherungsverpflichtungen mit Optionen und Garantien, die als nicht wesentlich

angesehen werden

(1) Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen wenden die in Artikel 77
Absatz 8 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehene vorsichtige deterministische
Bewertung des besten Schatzwerts fiir Lebensversicherungsverpflichtungen mit
Optionen und Garantien, die als nicht wesentlich angesehen werden, nur an, wenn
alle folgenden Bedingungen erfullt sind:

a)  die Lebensversicherungsverpflichtungen mit Optionen und Garantien, die
als nicht wesentlich angesehen werden und auf die die vorsichtige
deterministische Bewertung des besten Schétzwerts angewandt werden
soll, werden von dem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen klar identifiziert;

b)  der Zeitwert der Optionen und Garantien fiir die unter Buchstabe a
genannten Lebensversicherungsverpflichtungen macht weniger als 5 %
der Solvenzkapitalanforderung aus;

c) das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen bestatigt
schriftlich, dass es beabsichtigt, die in Absatz2 genannte
Berechnungsmethode auf die unter Buchstabe a dieses Absatzes
genannten Lebensversicherungsverpflichtungen anzuwenden;

d) das Unternehmen ist als kleines und nicht komplexes Unternehmen
eingestuft.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b verwenden die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen die neuesten Szenarien, die von der EIOPA gemaR
Artikel 77e Absatz 1 Buchstabe ab der Richtlinie 2009/138/EG festgelegt und
veroffentlicht werden.

(2) Wenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die vorsichtige
deterministische Bewertung des besten Schatzwerts auf klar identifizierte
Lebensversicherungsverpflichtungen mit Optionen und Garantien, die als
unwesentlich angesehen werden, geméall Absatz 1 an, so bewerten sie den besten
Schétzwert fur diese Verpflichtungen als Summe aus

a) der deterministischen besten Schatzung der
Lebensversicherungsverpflichtungen mit Optionen und Garantien, die als
unwesentlich angesehen werden;

b) dem Produkt aus einem stochastischen Aufschlag und der
Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b entspricht der stochastische
Aufschlag 5 %, es sei denn, das Unternehmen weist der Aufsichtsbehdrde gegentiber
hinreichend nach, dass ein anderer Prozentsatz sein Risikoprofil besser widerspiegeln

35

DE



DE

10.

11.

wirde. Fur diesen  Nachweis verwendet das  Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen die in Absatz 1 Unterabsatz 2 genannten Szenarien.

(3) Versicherungs- und Rickversicherungsunternenmen, die die vorsichtige
deterministische Bewertung des besten Schatzwerts flr eindeutig ermittelte
Lebensversicherungsverpflichtungen mit Optionen und Garantien, die als
unwesentlich angesehen werden, anwenden, nehmen an, dass der stochastische
Aufschlag nach Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe b fiir die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung, einschlielich der Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Riickstellungen nach Artikel 206, konstant ist.*

Die Formel in Artikel 37 Absatz 1 Unterabsatz 1 erhalt folgende Fassung:

max (0.96%; 50%).SCR(t),,

~RM = CoC. ),
° Zt‘o (1+r(t+1))t+1

Acrtikel 39 erhélt folgende Fassung:

,Artikel 39
Kapitalkostensatz

Es wird davon ausgegangen, dass der in Artikel 77 Absatz5 der
Richtlinie 2009/138/EG genannte Kapitalkostensatz 4,75 % betréagt.*

Acrtikel 43 wird wie folgt gedndert:
a)  Absatz 2 erhalt folgende Fassung:

,»(2) Die Techniken, Datenspezifikationen und Parameter, die zur Bestimmung der
in Artikel 77e Absatz1 der Richtlinie 2009/138/EG genannten technischen
Informationen Uber die maRgebliche risikofreie Zinskurve herangezogen werden, wie
der endgliltige Forwardzinssatz, sind transparent, vorsichtig, verlasslich, objektiv und
im Zeitverlauf konsistent.*

b)  Folgender Absatz 6 wird angefugt:

,(6) Unbeschadet der Absétze 2 bis 5 dieses Artikels unterrichtet die EIOPA fir die
Zwecke des Artikels 43a Absatz 2 vor einer Anderung der Datenquellen, die zur
Bestimmung des ersten Glattungspunkts fir eine bestimmte Wahrung herangezogen
werden, die Kommission, das Europdische Parlament und den Rat Uber den
wahrungsbezogenen Prozentanteil, der auf der Grundlage der neuen Datenquelle am
ehesten dazu fiihren wirde, dass der erste Glattungspunkt bei derselben Laufzeit
bleibt wie vor der Anderung der Datenquelle.*

Folgender Artikel 43a wird eingeflgt:

,Artikel 43a

Wahrungsbezogene Prozentséatze fur die Bestimmung des ersten Glattungspunkts

(1) Zum Geltungsbeginn der Richtlinie (EU) 2025/2 gilt fur die Bestimmung des
ersten Glattungspunkts fir eine Wahrung geméall Artikel 77a Absatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG der folgende wahrungsbezogene Prozentsatz, ab dem der
Anteil der umlaufenden Anleihen mit Laufzeiten, die langer oder gleich einer
bestimmten Laufzeit sind, an allen umlaufenden Anleihen als ausreichend hoch im
Sinne von Artikel 77a Absatz 1 Buchstabe b der genannten Richtlinie angesehen
wird:

36

DE



DE

12.

13.

a)  Fir den Euro entspricht der anwendbare Prozentsatz dem auf den
néachsten halben oder ganzen Prozentpunkt gerundeten Prozentsatz, der
groler oder gleich der Summe ist aus

1) 1,5 Prozentpunkten

i)  dem niedrigsten Prozentanteil der umlaufenden Anleihen, der am
28. Januar 2025 zu einem ersten Glattungspunkt bei einer Laufzeit
von 20 Jahren fuhren wirde;

b)  Fir andere Wéhrungen als den Euro, bei denen am 29. Januar 2027 die
letzte Laufzeit, flr die die maligebliche risikofreie Zinskurve nicht
extrapoliert wurde, bei mindestens 20 Jahren liegt, ist der anwendbare
Prozentsatz derselbe wie fiir den Euro.

c)  Fir andere als die unter den Buchstaben a und b genannten Wéhrungen
betragt der anwendbare Prozentsatz die Halfte des flir den Euro geltenden
Prozentsatzes.

(2) Wird die Datenquelle zur Bestimmung des ersten Glattungspunkts fir den
Euro geéndert, so entspricht der anwendbare wahrungsbezogene Prozentanteil fur
diese Wéhrung dem auf den nachsten halben oder ganzen Prozentpunkt gerundeten
Prozentsatz, der grofier oder gleich der Summe aus 1,5 Prozentpunkten und dem
niedrigsten Prozentsatz ist, der zum ersten Stichtag, an dem die neue Datenquelle
herangezogen wird, zu einem ersten Glattungspunkt fihrt, der dem im
vorangegangenen Kalenderjahr geltenden entspricht.

Fuhrt der gemall Unterabsatz 1 bestimmte wéhrungsbezogene Prozentanteil zum
ersten Stichtag, an dem die neue Datenquelle verwendet wird, nicht zu einem ersten
Glattungspunkt, der dem im vorangegangenen Kalenderjahr geltenden entspricht, so
ist abweichend davon der nachstniedrigere Wert anzuwenden, der zu einem solchen
ersten Glattungspunkt fuhrt.

Fir die Zwecke dieses Absatzes gilt Artikel 43 Absatz 5.«
Artikel 44 erhalt folgende Fassung:

SArtikel 44

Malgebliche Finanzinstrumente zur Ableitung der risikofreien Basiszinssatze

(1) Der risikofreie Basiszinssatz wird fiir jede Wahrung und Félligkeit von den
Zinssatzen der Zinsswaps fir die betreffenden Wéahrungen abgeleitet. Zinssétze der
Zinsswaps, bei denen es sich nicht um Ubernachtindex-Swapsatze handelt, werden
zur Berucksichtigung des Kreditrisikos angepasst.

(2) Im Falle von Wéhrungen, fiir die keine Zinssétze fur Zinsswaps von tiefen,
liquiden und transparenten Finanzmadrkten verfugbar sind, werden die risikofreien
Basiszinssatze aus den um das Kreditrisiko der Staatsanleihen bereinigten Zinssatzen
der in der betreffenden Wahrung begebenen Staatsanleihen abgeleitet, sofern solche
Zinssatze fir Staatsanleihen von tiefen, liquiden und transparenten Finanzmarkten
verfiigbar sind.*

In Artikel 45 erhélt Satz 1 folgende Fassung:

,Wird gemiall Artikel 44 Absatz1 eine Anpassung fur das Kreditrisiko
vorgenommen, so erfolgt diese Anpassung auf transparente, vorsichtige, verléssliche
und objektive sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise.*
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Artikel 46 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 wird der zweite Satz gestrichen.
b)  Die folgenden Absatze 1a, 1b und and1lc werden eingefugt:

,(1a) Die extrapolierten mafgeblichen risikofreien Zinssatze fur eine Wé&hrung
errechnen sich wie folgt:

Tpsp+h = FSPH{/@ + 1rsp)FSP - exp(h- f) — 1
Dabei bezeichnet

a) FSP den ersten Glattungspunkt nach Artikel 77a Absatz1 der
Richtlinie 2009/138/EG;

b) h die Anzahl der Jahre, die Uber den ersten Glattungspunkt
hinausreichen;

c) rrgp den auf das Jahr umgerechneten diskret verzinsten malgeblichen
risikofreien Zinssatz bei einer Laufzeit, die dem ersten Glattungspunkt
entspricht;

d)  respep den auf das Jahr umgerechneten diskret verzinsten malRgeblichen
risikofreien Zinssatz bei einer Laufzeit, die der Summe aus dem ersten
Glattungspunkt und h entspricht;

e)  fnden auf das Jahr umgerechneten stetig verzinsten Forwardzinssatz, der
nach Absatz 1b berechnet wird;

f)  exp() die Exponentialfunktion.

(1b) Fur die Zwecke des Absatzesla Buchstabee errechnet sich der
Forwardzinssatz fn wie folgt:

fa = In(1+ UFR) + [LLFR — In(1 + UFR)] - =220
Dabei bezeichnet
a)  UFR denin Artikel 47 genannten endgultigen Forwardzinssatz;

b) LLFR den letzten liquiden Forwardzinssatz, der nach Absatz 1c ermittelt
wurde;

c) «a den Parameter, der die Geschwindigkeit der Konvergenz auf den
endgultigen Forwardzinssatz UFR bestimmt;

d) In() den natirlichen Logarithmus;
e) exp() die Exponentialfunktion.

Der in Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannte Parameter o betragt 40 % fir die
schwedische Krone und 11 % fur andere Wahrungen.

(1c) Fir die Zwecke des Absatzes 1b entspricht der letzte liquide Forwardzinssatz
fur eine Wéhrung gemé&lR Buchstabe b des genannten Absatzes einem gewichteten
Durchschnitt der folgenden Forwardzinssatze:

a)  des auf das Jahr umgerechneten stetig verzinsten Forwardzinssatzes, der
sich aus der risikofreien Basiszinskurve fir den Zeitraum bis zum ersten
Glattungspunkt und beginnend bei der nachstkiirzeren Laufzeit ergibt,
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wobei die risikofreie Basiszinskurve auf der Grundlage von
Zinsswapséatzen oder Staatsanleihen abgeleitet wird;

b)  des auf das Jahr umgerechneten stets verzinsten Forwardzinssatzes, der
sich aus der risikofreien Basiszinskurve und den risikoangepassten
Zinssatzen der Zinsswaps oder gegebenenfalls den Zinssdtzen flr
Staatsanleihen fir die Zeitrdume vom ersten Glattungspunkt bis zu den
Falligkeiten nach dem ersten Glattungspunkt ergibt, fiir die Zinssétze fur
Zinsswaps oder gegebenenfalls Zinsséatze flr Staatsanleihen von tiefen,
liquiden und transparenten Finanzmaérkten verfligbar sind.

Fur die Berechnung des in Unterabsatz 1 genannten gewichteten Durchschnitts
werden die entsprechenden auf das Jahr umgerechneten stets verzinsten
Forwardzinssatze mit dem durchschnittlichen Nennbetrag der gehandelten
Zinsswapkontrakte der jeweiligen Laufzeit gewichtet.

Fir Wahrungen, fir die keine Zinssdtze der Zinsswaps von tiefen, liquiden und
transparenten Finanzmérkten fir Laufzeiten nach dem ersten Glattungspunkt
verfugbar sind, entspricht der letzte liquide Forwardzinssatz dem auf das Jahr
umgerechneten stetig verzinsten Forwardzinssatz, der nach Unterabsatz 1
Buchstabe a ermittelt wird.

Ungeachtet des Unterabsatzes1 wird, wenn ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen die Volatilitdtsanpassung zur Berechnung des in
Absatz 1 genannten gewichteten Durchschnitts anwendet, die Volatilitdtsanpassung
zu dem in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten auf das Jahr umgerechneten stetig
verzinsten Forwardzinssatz hinzugerechnet.*

Folgender Artikel 46a wird eingefiigt:

HArtikel 46a
Schrittweise Einfihrung der Extrapolation

(1) Ist es einem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen gestattet,
den in Artikel 77a Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Mechanismus zur
schrittweisen Einfihrung fir jede Wahrung aufler der schwedischen Krone
anzuwenden, so wird der in Artikel 46 Absatz 1b genannte Parameter o zu Beginn
eines jeden Kalenderjahres linear von 20 % in dem am 1. Januar 2027 beginnenden
Jahr auf 11 % am 1. Januar 2032 vermindert.

(2) Ist es einem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen gestattet,
den in Artikel 77a Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Mechanismus zur
schrittweisen Einfiihrung flr die schwedische Krone anzuwenden, so wird der in
Artikel 46 Absatz 1b genannte Parameter a zu Beginn eines jeden Kalenderjahres
linear von 70 % in dem am 1. Januar 2027 beginnenden Jahr auf 40 % am 1. Januar
2032 vermindert.“

Artikel 47 Absatz 1 Satz 1 erhélt folgende Fassung:

,,Der in Artikel 46 Absatz 1b Buchstabe a genannte endgliltige Forwardzinssatz muss
fur jede Wahrung im Zeitverlauf stabil sein und andert sich nur bei Veranderungen
der langfristigen Erwartungen.*

Artikel 49 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:
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(1) Die in Artikel 77d Absatz4a der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Referenzportfolios werden auf transparente, vorsichtige, verléssliche und objektive
sowie im Zeitverlauf konsistente Art und Weise bestimmt. Die Bestimmung der
Referenzportfolios erfolgt fur alle Wahrungen und Lé&nder anhand der gleichen
Methoden.

Die Artikel 50 und 51 erhalten folgende Fassung:

., Artikel 50

Formel fur die Berechnung des der Volatilitatsanpassung zugrunde liegenden Spreads

Der in Artikel 77d Absétze 2 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannte Spread
errechnet sich fiir jedes Land und flr jede W&hrung wie folgt:

S = Wyov * Sgov + Weorp * Scorp
Dabei bezeichnet

a)  Wgov den wertméaligen Anteil von Staatsanleihen im Referenzportfolio fiir
diese Wéhrung oder dieses Land im Verhéltnis zum Wert sémtlicher im
Referenzportfolio enthaltener Anleihen, Darlehen und Verbriefungen
Vermogenswerte;

b)  Sgov den durchschnittlichen Wahrungsspread auf Staatsanleihen im
Referenzportfolio fiir diese W&hrung oder dieses Land;

C)  Weorp den wertmaRigen Anteil von anderen Anleihen als Staatsanleihen,
Darlehen und Verbriefungen im Referenzportfolio fur diese Wahrung
oder dieses Land im Verhdltnis zum Wert samtlicher im
Referenzportfolio enthaltener Anleihen, Darlehen und Verbriefungen;

d)  Scorp den durchschnittlichen Wahrungsspread auf andere Anleihen als
Staatsanleihen, Darlehen und Verbriefungen im Referenzportfolio fir
diese Wéahrung oder dieses Land.

Fir die Zwecke dieses Artikels bezeichnet der Ausdruck ,Staatsanleihen®
Forderungen an Zentralstaaten und Zentralbanken.

Artikel 51
Risikoberichtigter Spread

(1) Fur die Zwecke des Artikels 77d Absatze 3 und 4 der Richtlinie 2009/138/EG
wird der Anteil des durchschnittlichen Wahrungsspreads, der auf eine realistische
Bewertung der erwarteten Verluste oder das unerwartete Kreditrisiko oder sonstige
Risiken zuriickzufilhren ist (im Folgenden ,Risikoberichtigung®), gemil3 den
Absétzen 2 bis 4 dieses Artikels berechnet.

(2) Die Risikoberichtigung bei Staatsanleihen, die von Mitgliedstaaten des EWR
begeben werden, errechnet sich wie folgt:

RC =30 % - min(S™; LTAS™) + 20 % - max {0; min(S* - LTAS™; LTAS™)}
+ 15 % - max(0; ST -2 - LTAS")

Dabei bezeichnet

a) S den jeweils hoheren Wert von 0 und dem durchschnittlichen Spread
der von Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums begebenen
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Staatsanleihen derselben Duration, Bonitdt und Vermogenswertkategorie
im repréasentativen Portfolio, wie an den Finanzmérkten beobachtet;

b) LTAS* den jeweils hoheren Wert von 0 und dem langfristigen
durchschnittlichen Spread der von Mitgliedstaaten des Européischen
Wirtschaftsraums begebenen Staatsanleihen derselben Duration, Bonitét
und Vermogenswertkategorie im reprasentativen Portfolio, wie an den
Finanzmarkten beobachtet.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 darf die Risikoberichtigung bei Staatsanleihen, die
von Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums begeben werden, den
jeweils hoheren Wert von 0 und 65 % des langfristigen durchschnittlichen Spreads
der von Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums begebenen
Staatsanleihen derselben Duration, Bonitdt und Vermdgenswertkategorie im
représentativen Portfolio, wie an den Finanzmérkten beobachtet, zu keinem
Zeitpunkt Ubersteigen.

(3) Die Risikoberichtigung bei Anleihen, bei denen es sich nicht um von
Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums begebene Staatsanleihen,
Darlehen und Verbriefungen im reprasentativen Portfolio handelt, errechnet sich wie
folgt:

RC =50 % - min(S*™" LTAS™) + 40 % - max {0; min(S* - LTAS™, LTAS™)} + 30
% - max(0; S*-2- LTASY)

Dabei bezeichnet

a) S* den jeweils hoheren Wert von 0 und dem durchschnittlichen Spread
anderer Anleihen als der von Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums ~ begebenen  Staatsanleihen, Darlehen  und
Verbriefungen derselben Duration, Bonitat und Vermdgenswertkategorie
im représentativen Portfolio, wie an den Finanzméarkten beobachtet;

b) LTAS® den jeweils hoheren Wert von 0 und dem langfristigen
durchschnittlichen Spread anderer Anleihen als der von Mitgliedstaaten
des Europdischen Wirtschaftsraums begebenen Staatsanleihen, Darlehen
und Verbriefungen derselben Duration, Bonitat und
Vermogenswertkategorie im reprasentativen Portfolio, wie an den
Finanzmadrkten beobachtet.

Unbeschadet des Unterabsatzes 1 darf die Risikoberichtigung bei anderen Anleihen
als den von Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums begebenen
Staatsanleihen sowie Darlehen und Verbriefungen derselben Duration, Bonitat und
Vermogenswertkategorie den jeweils hoheren Wert von 0 und 125% des
langfristigen durchschnittlichen Spreads von anderen Anleihen als den von
Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums begebenen Staatsanleihen,
Darlehen und Verbriefungen derselben Duration, Bonitdt  und
Vermogenswertkategorie im reprasentativen Portfolio, wie an den Finanzmarkten
beobachtet, zu keinem Zeitpunkt tUbersteigen.

(4) Die in Absatz2 Buchstabeb und in Absatz3 Buchstabe b genannten
langfristigen durchschnittlichen Spreads sind auf Daten fiir die letzten 30 Jahre zu
stutzen. Ist ein Teil dieser Daten nicht verfiigbar, wird dieser durch rechnerisch
ermittelte Daten ersetzt. Die rechnerisch ermittelten Daten basieren auf den
verfligbaren, zuverléssigen Daten fur die letzten 30 Jahre. Nicht zuverldssige Daten
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werden durch anhand dieser Methodik rechnerisch ermittelte Daten ersetzt. Die
rechnerisch ermittelten Daten basieren auf vorsichtigen Annahmen.*

Die folgenden Artikel 51a und 51b werden eingefugt:

., Artikel 51a
Kreditspread-Sensitivitatskennzahl

(1) Der in Artikel 77d Absatz 3 Buchstabe b und Absatz 4 Buchstabe b genannte
Spread errechnet sich flr jede Wahrung wie folgt:

PVBP(MVFT)

CSSR = max [min ( VEP(BEL)

1); 0]

Dabei bezeichnet

a) CSSR die Kreditspread-Sensitivitatskennzahl des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens fiir eine Wahrung;

b) PVBP(MVF) den gemaR Absatz2 berechneten Kurswert eines
Basispunkts des Werts der Anlagen des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  in Anleihen,  Darlehen  und
Verbriefungen;

c) PVBP(BEL) den gemaR Absatz3 berechneten Kurswert eines
Basispunkts des besten Schéatzwerts der Verbindlichkeiten des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens.

Ist PBVP(BEL) fur eine Wahrung gleich O oder negativ, so ist die Kreditspread-
Sensitivitatskennzahl flr diese Wéhrung abweichend von Unterabsatz 1 gleich 1.

(2) Fur jede Wahrung errechnet sich der Kurswert eines Basispunkts der Anlagen
eines Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens in Anleihen, Darlehen
und Verbriefungen wie folgt:

PVBR(MVF) = MVt
VA*
Dabei bezeichnet

a)  MVF! den Wert der auf die betreffende Wahrung lautenden Anlagen des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens in Anleihen,
Darlehen und Verbriefungen;

b) VA" die gemaR Artikel 77d Absatz3 der Richtlinie 2009/138/EG
berechnete fiktive Volatilitatsanpassung unter der Annahme, dass die
Kreditspread-Sensitivitatskennzahl gleich 1 ist;

c)  MVFI" den Wert der auf eine bestimmte Wahrung lautenden Anlagen des
Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmens in  Anleihen,
Darlehen und Verbriefungen, unter der Annahme, dass sich der Spread
fir jeden Vermoégenswert um einen Betrag erhoht, der dem Wert der
fiktiven Volatilitdtsanpassung fur alle Laufzeiten entspricht.

Fur die Zwecke der Buchstabena und c¢ klammert das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in  Bezug auf fondsgebundene Geschéfte
festverzinsliche Anlagen aus, die fiir das Unternehmen kein oder kein wesentliches
Kreditspreadrisiko darstellen.
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(3) Fur jede Wahrung errechnet sich der Kurswert eines Basispunkts der besten
Schatzung der Verbindlichkeiten eines Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens wie folgt:

PVBP(BEL) = —BELV‘AiEL*

Dabei bezeichnet

a) BEL den besten Schatzwert der Verbindlichkeiten des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens in der betreffenden Wé&hrung ohne
Volatilitatsanpassung, wobei der Wert gemall Artikel 75 der
Richtlinie 2009/138/EG ermittelt wird;

b) VA" die gemaB Artikel 77d Absatz3 der Richtlinie 2009/138/EG
berechnete fiktive Volatilitdtsanpassung unter der Annahme, dass die
Kreditspread-Sensitivitatskennzahl gleich 1 ist;

c) BEL" den besten Schatzwert der Verbindlichkeiten des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens in der betreffenden Wahrung,
wobei der Wert geméal3 Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG unter der
Annahme ermittelt wird, dass die fiktive Volatilitditsanpassung auf die
mafgebliche risikofreie Zinskurve angewandt wird.

Fur die Zwecke des Buchstabens c ist der beste Schatzwert unter Berlcksichtigung
der Auswirkungen kiinftiger Uberschussbeteiligungen neu zu bewerten. Bei dieser
Neubewertung werden jedoch die Auswirkungen einer Anderung der Kreditspreads
auf den Wert der vom Unternehmen gehaltenen Vermdgenswerte nicht
berucksichtigt.

(4) Wurde die jungste Kreditspread-Sensitivitatskennzahl fir eine bestimmte
Wahrung weniger als ein Jahr vor dem Stichtag fiir die Bewertung des besten
Schatzwerts der Verbindlichkeiten berechnet, so sind Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen nicht verpflichtet, die Kennzahl neu zu berechnen,
sofern sie ihrer Aufsichtsbehdrde gegentiiber hinreichend nachweisen kdnnen, dass
sich die Kennzahl nicht wesentlich verandert hat.

Artikel 51b
Kreditspread-Sensitivitatskennzahl fur gekoppelte Wahrungen

(1) Abweichend von Artikel 51a brauchen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, wenn die Landeswéhrung eines Mitgliedstaats an
den Euro gekoppelt ist und die um das Waéhrungsrisiko bereinigte risikofreie
Basiszinskurve fur den Euro zur Berechnung des besten Schatzwerts in Bezug auf
die auf diese Wahrung lautenden Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen gemal Artikel 48 Absatz 1 verwendet wird, nur
eine einzige Kreditspread-Sensitivitatskennzahl fir den Euro und diese Wahrung
berechnen. In diesem Fall wird die Kreditspread-Sensitivitatskennzahl wie folgt
errechnet:

PVBP(MVFT)

CSSReuro, pegged currency = max [min ( PVBP(BEL) '

1); 0]
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Dabei bezeichnet

@)  CSSReuro, pegged currency die  Kreditspread-Sensitivitatskennzahl des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens sowohl fir den
Euro als auch fir die gekoppelte Wahrung;

b) PVBP(MVF) den gemaR Absatz?2 berechneten Kurswert eines
Basispunkts des Werts der Anlagen des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  in Anleihen,  Darlehen  und
Verbriefungen, die auf den Euro und die gekoppelte Wahrung lauten;

c) PVBP(BEL) den gemdaR Absatz3 berechneten Kurswert eines
Basispunkts des besten Schatzwerts der Verbindlichkeiten des
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens, die auf den Euro
und die gekoppelte Wahrung lauten.

Ist PBVP(BEL) flr eine an den Euro gekoppelte Wéhrung gleich 0 oder negativ, so
ist die Kreditspread-Sensitivitatskennzahl fir diese an den Euro gekoppelte Wahrung
abweichend von Unterabsatz 1 gleich 1.

(2) Sowohl fir den Euro als auch die gekoppelte Wahrung, die gemeinsam
betrachtet werden, errechnet sich der Kurswert eines Basispunkts der Anlagen eines
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens in Anleihen, Darlehen und
Verbriefungen wie folgt:

PVBR(MVFY) = MV=mvit
VA*
Dabei bezeichnet:

a)  MVF! den Wert der auf den Euro und die gekoppelte Wéhrung lautenden
Anlagen in Anleihen, Darlehen und Verbriefungen des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens, wobei der Wert gemaR Artikel 75
der Richtlinie 2009/138/EG ermittelt wird,;

b) VA" den jeweils hoheren Wert von der fiktiven Volatilitatsanpassung fiir
den Euro und der fiktiven Volatilitatsanpassung fur die gekoppelte
Wéhrung, berechnet geman Artikel 77d Absatz 3 der
Richtlinie 2009/138/EG unter der Annahme, dass die Kreditspread-
Sensitivitatskennzahl gleich 1 ist;

c)  MVFI" den Wert der auf den Euro und die gekoppelte Wahrung lautenden
Anlagen des Versicherungs- oder Riuckversicherungsunternehmens in
Anleihen, Darlehen und Verbriefungen, wobei der Wert gemaR
Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG  ermittelt wird, unter der
Annahme, dass sich der Spread fiir jeden Vermdgenswert um einen
Betrag erhoht, der dem Wert der fiktiven Volatilitdtsanpassung fiir alle
Laufzeiten entspricht.

Fur die Zwecke der Buchstabena und c¢ klammert das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in  Bezug auf fondsgebundene Geschafte
festverzinsliche Anlagen aus, die flr das Unternehmen kein oder kein wesentliches
Kreditspreadrisiko darstellen.

(3) Sowohl fir den Euro als auch die gekoppelte Wahrung, die gemeinsam
betrachtet werden, errechnet sich der Kurswert eines Basispunkts des besten
Schatzwerts der Verbindlichkeiten eines Versicherungs- oder
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Rickversicherungsunternehmens in Anleihen, Darlehen und Verbriefungen wie
folgt:

BEL-BEL*
vaA*

PVBP(BEL) =

Dabei bezeichnet

a)  BEL die Summe aus dem besten Schatzwert der auf den Euro lautenden
Verbindlichkeiten des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens ohne Volatilitdtsanpassung und dem
besten Schatzwert der auf die gekoppelte Waéhrung lautenden
Verbindlichkeiten ohne Volatilitdtsanpassung, fir die die um das
Wahrungsrisiko bereinigte Zinskurve des risikofreien Basiszinssatzes fir
den Euro geméaR Artikel 48 Absatz 1 dieser Verordnung verwendet wird,
wobei beide Werte gemall Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
ermittelt werden;

b)  VA” den jeweils hoheren Wert von der fiktiven Volatilitatsanpassung fir
den Euro und der fiktiven Volatilitdtsanpassung fur die gekoppelte
Wahrung, berechnet geman Artikel 77d Absatz 3 der
Richtlinie 2009/138/EG unter der Annahme, dass die Kreditspread-
Sensitivitatskennzahl gleich 1 ist;

c) BEL" die Summe aus dem besten Schatzwert der auf den Euro lautenden
Verbindlichkeiten des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens und dem besten Schatzwert der auf die
gekoppelte Wéhrung lautenden Verbindlichkeiten, fur die die um das
Waéhrungsrisiko bereinigte Zinskurve des risikofreien Basiszinssatzes fur
den Euro gemaR Artikel 48 Absatz 1 verwendet wird, wobei beide Werte
gemall Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG unter der Annahme
ermittelt werden, dass die fiktive Volatilititsanpassung auf die
mafgeblichen risikofreien Zinskurven angewandt wird.

Fur die Zwecke des Buchstabens c ist eine Neubewertung des besten Schatzwerts
unter Beriicksichtigung der Auswirkungen Kkinftiger Uberschussbeteiligungen
vorzunehmen. Bei dieser Neubewertung werden jedoch die Auswirkungen einer
Anderung der Kreditspreads auf den Wert der vom Unternehmen gehaltenen
Vermdgenswerte nicht beriicksichtigt.

(4) Wurde die jungste Kreditspread-Sensitivitatskennzahl fir eine bestimmte
Wahrung weniger als ein Jahr vor dem Stichtag fir die Bewertung des besten
Schatzwerts der Verbindlichkeiten berechnet, so sind Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen nicht verpflichtet, die Kennzahl neu zu berechnen,
sofern sie ihrer Aufsichtsbehdrde gegentiber hinreichend nachweisen kénnen, dass
die Kennzahl keine wesentliche Verdanderung erfahren hat.*

Folgender Artikel 54a wird eingefiigt:

,Artikel 54a
Umstrukturierte Vermdgenswerte

(1) Fur die Zwecke des Absatzes 2 bezeichnet der Ausdruck ,umstrukturierte
Vermogenswerte* Vermogenswerte, deren Zahlungsstrome von der Wertentwicklung
anderer zugrunde liegender finanzieller Vermdgenswerte abhéngen.
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21.

22.

23.

(2) Unbeschadet des Artikels 77b  der Richtlinie 2009/138/EG  diirfen
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen umstrukturierte
Vermogenswerte nur dann in das in dem Artikel genannte zugeordnete
Vermogensportfolio aufnehmen, wenn sie gegenuber der Aufsichtsbehorde alles
Folgende hinreichend nachweisen kénnen:

a) Die den umstrukturierten Vermogenswerten zugrunde liegenden
finanziellen Vermdgenswerte gewahrleisten hinreichend feste Ertrége,
sodass die Zahlungsstrome des umstrukturierten Vermdgenswerts selbst
hinreichend feststehen;

b)  die Zahlungsstrome des umstrukturierten Vermogenswerts werden durch
Merkmale der Verlustausgleichsfahigkeit gestiitzt, die gewdhrleisten,
dass diese Zahlungsstrome auch bei sich dandernden operativen
Bedingungen hinreichend feststehen;

c) enthalten die zugrunde liegenden finanziellen Vermdgenswerte
finanzielle Garantien, erhdhen diese Garantien nicht die Matching-
Anpassung  bei der Berechnung gemaBR  Artikel 77c  der
Richtlinie 2009/138/EG und Artikel 53 der vorliegenden Verordnung;

d) das Unternehmen ist in der Lage, die mit den zugrunde liegenden
finanziellen Vermdgenswerten verbundenen Risiken angemessen zu
ermitteln, zu messen, zu Uberwachen, zu verwalten, zu steuern und zu
melden.*

Artikel 68 Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

,(3) Die Absatze 1 und 2 gelten nicht fir die in Artikel 171 dieser Verordnung
genannten strategischen Beteiligungen, wenn das beteiligte Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen die Genehmigung nach Artikel 92 Absatz la
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG erhalten hat.*

In Artikel 70 Absatz 1 Buchstabe e erhalt Ziffer i folgende Fassung:

»1) sie Ubersteigen die fiktive Solvenzkapitalanforderung im Falle von
Sonderverbanden in Ubereinstimmung mit Artikel 81 Absatz 1;

Die folgenden Artikel 70a und 70b werden eingefugt:

., Artikel 70a
Vorhersehbare Dividenden und Ausschittungen

(1) Fir die Zwecke von Artikel 70 Absatz 1 Buchstabe b wird der Betrag der
vorhersehbaren Dividenden und Ausschiittungen nach dem in den Absatzen 2 bis 6
dieses Artikels dargelegten Ansatz der Periodenabgrenzung bestimmt.

(2) Der Betrag der Dividenden und Ausschiittungen wird als vorhersehbar
betrachtet, wenn das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan oder die
ubrigen Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, einen fdrmlichen
Beschluss zur Hohe der auszuschittenden Dividenden gefasst oder dem zustandigen
Gremium einen entsprechenden Vorschlag unterbreitet hat.

(3) Bis das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan oder die Ubrigen
Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, einen formlichen Beschluss zur
Hohe der auszuschiittenden Dividenden gefasst oder dem zustdndigen Gremium
einen entsprechenden Vorschlag unterbreitet hat, entspricht der Betrag der
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vorhersehbaren Dividenden oder Ausschittungen fur das betreffende Geschéftsjahr
der Summe aus:

a) dem  Gesamtbetrag der wahrscheinlichen  Dividenden  oder
Ausschiattungen, die im laufenden Geschaftsjahr entsprechend den
Gewinnen der vorangegangenen Geschaftsjahre ausgezahlt werden
sollen, und

b)  entweder

i) dem Produkt aus der Auszahlungsquote der Dividenden oder
Ausschittungen und ggf. den kumulierten realisierten oder
geschéatzten Zwischengewinnen flr den Zeitraum zwischen dem
Beginn des laufenden Geschéftsjahres und dem Stichtag flr die
Berechnung der Ausgleichsruicklage oder

i) dem Produkt aus dem geschatzten Betrag der Dividenden oder
Ausschiuttungen, der den Gewinnen des gesamten laufenden
Geschaftsjahres entspricht, und dem Teil des betreffenden
Geschéftsjahres, der bis zum Stichtag fur die Berechnung der
Ausgleichsriicklage vergangen ist.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 hat der Ausdruck ,Gewinne‘ dieselbe Bedeutung
wie nach dem geltenden Rechnungslegungsrahmen.

(4) Fur die Zwecke des Absatzes 3 Buchstabe b wird die Auszahlungsquote oder
der Auszahlungsbetrag fiir Dividenden oder Ausschittungen auf der Grundlage der
vom Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan genehmigten Dividenden-
oder  Ausschiuttungspolitik ~ bestimmt.  Sieht  die  Dividenden-  oder
Ausschuttungspolitik eine Auszahlungsspanne anstelle eines bestimmten Werts vor,
so wird das obere Ende der Spanne zugrunde gelegt.

(5) Fehlt es an einer gebilligten Dividenden- oder Ausschuttungspolitik gemaR
Absatz 4 oder ist nach Einschatzung der Aufsichtsbehtrde davon auszugehen, dass
das Unternehmen seine Dividenden- oder Ausschittungspolitik nicht umsetzen wird
oder dass diese Politik keine dem Vorsichtsprinzip entsprechende Grundlage fir die
Festsetzung der in Abzug zu bringenden Betrdge darstellt, bestimmt sich die
Auszahlungsquote oder der Auszahlungsbetrag fiir Dividenden oder Ausschittungen
nach dem vorsichtigeren der folgenden Ansétze:

a)  der durchschnittlichen Auszahlungsquote oder dem durchschnittlichen
Auszahlungsbetrag fur Dividenden oder Ausschiittungen in den letzten
drei Geschaftsjahren vor dem laufenden Geschéftsjahr;

b)  der Auszahlungsquote oder dem Auszahlungsbetrag flir Dividenden oder
Ausschittungen in dem Geschaftsjahr, das dem laufenden Geschéftsjahr
vorausgeht;

c) einschlagigen 6ffentlichen Bekanntmachungen Uber die auszuzahlenden
Dividenden oder Ausschittungen.

(6) Das Unternehmen kann bei der Berechnung der Auszahlungsquote oder des
Auszahlungsbetrags fur Dividenden oder Ausschittungen gemall Absatz 4
Buchstaben a und b eine aulRerordentliche Auszahlung oder eine Nichtauszahlung
von Dividenden oder Ausschittungen ausnehmen, sofern es der Aufsichtsbehérde
gegentber hinreichend nachweisen kann, dass diese Zahlung oder Nichtauszahlung
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24,

25.

fiir seine Dividenden- oder Ausschuttungspolitik oder frihere Ausschittungspraxis
nicht reprasentativ ist.

Artikel 70b

Rickzahlungs- und Tilgungsanforderungen fir die Einstufung als Eigenmittel

(1) Fur die Zwecke dieses Abschnitts werden Geschéfte oder Vereinbarungen, die
in Bezug auf die Verlustausgleichsfahigkeit oder den Betrag der anrechnungsfahigen
Eigenmittel die gleiche wirtschaftliche Wirkung haben wie eine Riickzahlung oder
Tilgung, als Riickzahlung oder Tilgung behandelt.

(2) Fur die Zwecke des Absatzes1 haben Aktienriickkdufe die gleiche
wirtschaftliche Wirkung wie eine Ruckzahlung oder Tilgung, es sei denn, die
zuriickgekauften Aktien werden entweder sofort oder binnen eines Monats nach
Durchfuhrung des Aktienriickkaufprogramms zur Auslbung von Aktienoptionen
verwendet.*

Acrtikel 81 wird wie folgt gedndert:
a)  Der Titel erhalt folgende Fassung:

»YAnpassung fir Sonderverbande*.
b)  Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
) In Unterabsatz 1 erhalten die Buchstaben a und b folgende Fassung:
,a) die gebundenen Eigenmittelbestandteile im Sonderverband;
b) die fiktive Solvenzkapitalanforderung fiir den Sonderverband.*
i) Unterabsatz 3 erhélt folgende Fassung:

,Berechnet das Unternechmen die Solvenzkapitalanforderung mit einem internen
Modell, wird die fiktive Solvenzkapitalanforderung mit diesem internen Modell so
berechnet, als tbte das Unternehmen nur die im Sonderverband enthaltene Téatigkeit

(13

aus.
Artikel 84 Absatz 4 Unterabsatz 1 wird wie folgt geéndert:
a)  Buchstabe a erhélt folgende Fassung:

,a)  Der Hauptzweck des verbundenen Unternehmens besteht darin, im Namen
des beteiligten Unternehmens oder eines anderen Unternehmens der Gruppe,
der das beteiligte Unternehmen angehort, Vermdgenswerte zu halten und zu
verwalten;

b)  Buchstabe c erhélt folgende Fassung:

,»C)  auller der Anlagetatigkeit fur das beteiligte Unternehmen oder flr ein anderes
Unternehmens der Gruppe, der das beteiligte Unternehmen angehdrt, hat das
verbundene Unternehmen keine wesentlichen Geschéftstétigkeiten.*
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26.

27.

28.

Folgender Artikel 89a wird eingefugt:

., Artikel 89a

Vereinfachte Berechnung fur das Modul oder Untermodul Unwesentliche Risiken

(1) Zur Beurteilung, ob ein oder mehrere Risikomodule oder Untermodule die in
Artikel 109 Absatze 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Bedingungen
erfillen, berechnen die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen jedes
dieser Module oder Untermodule getrennt.

Far die Zwecke des Unterabsatzes1 konnen  Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen eine vereinfachte Berechnung anwenden, sofern sie
die Artikel 88 und 89 dieser Verordnung befolgen, jedoch nicht fir das
Marktrisikomodul oder ein Risikountermodul innerhalb dieses Risikomoduls.

(2) Erfullen ein oder mehrere Risikomodule oder Untermodule mit Ausnahme des
Marktrisikomoduls oder eines Risikountermoduls innerhalb des Marktrisikomoduls
die in Artikel 109 Absatze 2 und 3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Bedingungen, so kann der Wert jedes dieser Risikomodule oder -untermodule fir
jeden Stichtag, der nicht spéater als drei Jahre nach dem Stichtag der in Absatz 1
dieses Artikels genannten Berechnung liegt, wie folgt berechnet werden:

SCR¥ = max(SCR§; f*.Volumel)
Dabei bezeichnet

a) SCRF die Solvenzkapitalanforderung fiir ein bestimmtes Risikomodul
oder -untermodul, das die in Artikel 109 Absatz2 der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Bedingungen zum Stichtag t erfillt;

b) SCRE das Ergebnis der Berechnung des in Absatz 1 genannten
Risikomoduls oder -untermoduls k;

c) Volumef das unternehmensspezifische VolumenmaBR fiir das

Risikomodul oder -untermodul k zum Stichtag t;

d) f* den gemaR Absatz 3 berechneten Risikofaktor fir das Risikomodul
oder -untermodul k.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 Buchstabe ¢ begriindet das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen gegentber der Aufsichtsbehtrde Gberzeugend, dass
das verwendete unternehmensspezifische Volumenmal’ angemessen ist.

(3) Der unter Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstabe d genannte Risikofaktor wird wie
folgt berechnet:

fFl = SCR¥
B Volume(’)c

Dabei bezeichnet Volumek das unternehmensspezifische VolumenmaR fir das
Risikomodul oder -untermodul k zum Stichtag der Berechnung nach Absatz 1.
In Artikel 90b wird folgender Absatz 6 angefugt:

»(6) Fur die Zwecke der Absdtzel und 5 findet Artikel 120 Absatz 1a
Anwendung.*

Folgender Artikel 107a wird eingefiigt:
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Vereinfachte Berechnung des risikomindernden Effekts von
Ruckversicherungsvereinbarungen, Derivaten oder Verbriefungen

(1) st Artikel 88 erfillt, durfen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen den in Artikel 196 genannten risikomindernden
Effekt einer Rickversicherungsvereinbarung, einer Verbriefung oder eines Derivats
mit einer externen Gegenpartei i auf das versicherungstechnische Risiko und das
Marktrisiko wie folgt berechnen:

|EAD;|
RM; = ——— .
YcelEADcE|

Dabei bezeichnet

Mtotal

a)  YcglEADcg| die Summe der absoluten Werte der Risikopositionen bei
Ausfall der Rickversicherungsvereinbarung, der Zweckgesellschaft, der
Verbriefung und des Derivats gegentiber jeder externen Gegenpartei CE;

b) |EAD;| den absoluten Wert der Risikoposition bei Ausfall der
Ruckversicherungsvereinbarung, der Zweckgesellschaft, der Verbriefung
und des Derivats gegenuber der externen Gegenpartei i;

C)  RMuotal den gemél Absatz 3 berechneten Gesamtrisikominderungseffekt;
d) die Summe umfasst alle Risikopositionen gegenuber Gegenparteien.

(2) Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstaben a und b entspricht der Wert der
Risikoposition bei Ausfall einer Rickversicherungsvereinbarung und einer
Verbriefung gegentiber einer Gegenpartei dem Wert des besten Schétzwerts der
einforderbaren Betrage aus der Ruckversicherungsvereinbarung und der Verbriefung
gegeniiber dieser Gegenpartei.

(3) Fur die Zwecke von Absatz1l Buchstabec entspricht  der
Gesamtrisikominderungseffekt ~ der  Differenz  zwischen den  folgenden
Kapitalanforderungen:

a)  der hypothetischen Basissolvenzkapitalanforderung unter der Annahme,
dass das Gegenparteiausfallrisikomodul gleich 0 ist und dass die
Ruckversicherungsvereinbarung, die Zweckgesellschaft, die Verbriefung
oder das Derivat, die unter die vereinfachte Berechnung gemaR Absatz 1
fallen, nicht existieren;

b)  der hypothetischen Basissolvenzkapitalanforderung unter der Annahme,
dass das Gegenparteiausfallrisikomodul gleich 0 ist.*

29. Artikel 117 wird wie folgt ge&ndert:
a)  Absatz 2 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

»D)  Ofress) bezeichnet die Standardabweichung far das
Nichtlebensversicherungsrickstellungsrisiko von Segment s gemall den
Abséatzen 4 und 5;“.

b)  Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

»(3) Fur alle in Anhangll aufgefiihrten Segmente entspricht die
Standardabweichung fir das  Nichtlebensversicherungspramienrisiko  eines
bestimmten Segments dem Produkt aus der Standardabweichung fir das Brutto-
Nichtlebensversicherungspramienrisiko des Segments gemaR Anhang Il und dem
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Korrekturfaktor fur nichtproportionale Rickversicherung, sofern flr das betreffende
Segment eine solche nichtproportionale Rickversicherung besteht, oder andernfalls
einem Faktor von 100 %. Bei den in Anhang Il aufgefiihrten Segmenten 1, 4 und 5
ist der Korrekturfaktor fur nichtproportionale Riickversicherung gleich 80 %. Bei alle
anderen in Anhang Il aufgefiihrten Segmenten ist der Korrekturfaktor fur
nichtproportionale Riickversicherung gleich 100 %.*

c) Die folgenden Abséatze 4 und 5 werden angefigt:

»(4) Fur alle in Anhangll aufgeflihrten Segmente entspricht die
Standardabweichung fir das Nichtlebensversicherungsrickstellungsrisiko eines
bestimmten Segments dem Produkt aus der Standardabweichung fir das Brutto-
Nichtlebensversicherungsriickstellungsrisiko des Segments gemal Anhang Il und
dem Korrekturfaktor fur nichtproportionale Rickversicherung, sofern fir das
betreffende Segment eine solche nichtproportionale Ruckversicherung besteht, oder
andernfalls einem Faktor von 100 %.

Handelt es sich bei der nichtproportionalen Rickversicherung um eine Adverse
Development Cover, die die in Unterabsatz 3 genannten Bedingungen erftillt, so wird
der in Unterabsatz 1 genannte Korrekturfaktor fir die nichtproportionale
Ruckversicherung wie folgt errechnet:

Vinetress) ' 3" O(res,s,annex) ~ADPC(recs) " C* Pr+Par)

Adjustne.s) = max(0;

Vinetres,s) "3 O(res,s,annex)
Dabei bezeichnet

a)  V(netress) bezeichnet den nominalen besten Schétzwert der Versicherungs-
und Riickversicherungsverpflichtungen in dem Segment nach Abzug der
einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften der Adverse Development Cover;

b)  Iress.annex) die Standardabweichung fur das
Nichtlebensversicherungsruckstellungsrisiko von Segments geméaR
Anhang II;

c) ADCecs die Entschddigung der Adverse Development Cover im
Ruckstellungsrisikoszenario;

d) Par den jeweils hoheren Wert wvon der zusatzlichen
Rickversicherungspramie oder deren Gegenwert und 0;

e) C die Abtretung an den Riickversicherer, angegeben als Prozentsatz der
Forderungsbetrdge zwischen unterem und oberem Tranchierungspunkt,
die von der Riickversicherung abgedeckt sind;

f)  Prden Vorsichtsfaktor, der 100 % betragen muss.

Die in Unterabsatz 2 genannten Adverse Development Covers missen folgende
Bedingungen erfiillen:

a) Jede Adverse Development Cover wird nur auf eine bestimmte Gruppe
von Vertrdgen mit denselben Risikomerkmalen innerhalb desselben
Segments angewandt und hat einen eigenen und gesonderten unteren und
oberen Tranchierungspunkt;

b)  der unter Buchstabe a genannte untere Tranchierungspunkt Gbersteigt
nicht das Produkt aus Vnetres sy gemal Unterabsatz 2 Buchstabe a und der
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Summe aus 1 und ogess, amexy gemal Buchstabe b des genannten
Unterabsatzes.

Bei einer anderen nichtproportionalen Rickversicherung als in Unterabsatz 2
genannt betragt der Korrekturfaktor 100 %.

(5) Die in Absatz4 Unterabsatz2 Buchstabe ¢ genannte Entschadigung der
Adverse Development Cover wird wie folgt errechnet:

ADC(rec,s) =min [V(net,res,s) (1+3 - Ofress,annex) — R(ap); R(CS)]

Dabei bezeichnet

a)

b)

d)

V(netres,s) bezeichnet den nominalen besten Schatzwert der Versicherungs-
und Rickversicherungsverpflichtungen in dem Segment nach Abzug der
einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften der Adverse Development Cover;

O(res,s,annex) die Standardabweichung fur das
Nichtlebensversicherungsriickstellungsrisiko  von  Segments gemaR
Anhang I1;

R(ap) den unteren Tranchierungspunkt der Riickversicherungsstruktur;

R(cs) bezeichnet den Umfang der Adverse Development Cover, die dem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen zur Verfligung
steht.*

30. In Artikel 120 wird folgender Absatz 1a eingefgt:
,(1a) Fir die Zwecke des Absatzes 1 bezeichnet der Ausdruck

a)

b)

d)

,Sturm* eine meteorologische Gefahr, die durch Sturmereignisse mit
hohen  Windgeschwindigkeiten  gekennzeichnet ist, die durch
atmosphérische Stérungen, einschlieRlich auRertropischer und tropischer
Wirbelstiirme, hervorgerufen werden; eingeschlossen sind Sturmfluten,
sofern sie erheblich sind, wéhrend konvektive Gewitter ausgeschlossen
sind;

,Erdbeben‘ eine geophysikalische Gefahr, die durch eine plotzliche
Bewegung eines Blocks der Erdkruste entlang einer geologischen
Verwerfung und damit verbundene Bodenerschiittungen gekennzeichnet
ist; nicht eingeschlossen sind Tsunamis oder Feuer nach dem Erdbeben;

,Uberschwemmung® eine hydrologische Gefahr, bei der normalerweise
trockenes Land vorubergehend von Wasser (berflutet wird, wenn
Binnen-  oder  Oberflachengewésser  Ubertreten,  einschliellich
Kistenhochwasser, Flusshochwasser, Oberflachenhochwasser oder
pluviales Hochwasser infolge von Regenfallen oder Sturzfluten,
unabhangig davon, ob durch Flusshochwasser, pluviales Hochwasser
oder kombinierte Ursachen hervorgerufen; nicht eingeschlossen sind
Sturmfluten;

,Hagel® eine meteorologische Gefahr, bei der feste Eiskdrner
oder -kugeln herabfallen; eingeschlossen sind schwere konvektive
Gewitter, Tornados und Blitze;

,Bodensenkung/Erdrutsch® eine geophysikalische Gefahr, die ein
Absinken des Bodens aufgrund natirlicher oder vom Menschen
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31.

32.

33.

verursachter Verdnderungen des Untergrunds, einschlielich des
Schwindens oder Quellens von Tonbdden, zur Folge hat.*

Die Formel in Artikel 123 Absatz 7 erhélt folgende Fassung:

Sl flood,r,i) = Slproperty,r,iy + Sl(onshore-property, r,iy +1,5 * Slimotor,r,i);
Die Formel in Artikel 124 Absatz 7 erhalt folgende Fassung:

sl haitry = Slproperty.r.i) + Slonshore-property, i) +10 * Sl(motor,r,i)".
Artikel 125 erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 125
Untermodul Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko

(1) Die Kapitalanforderung fur das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko errechnet
sich wie folgt:

SCRgypsidence =

\/(Z(r,s) CorrS(rs) * SCR(supsigence,r) * SCR(subsidgence,s)) + SCR(Zsubsidence,other)

Dabei gilt:

a) Die Summe umfasst alle moglichen Kombinationen (r,s) der in
Anhang Vllla aufgefiihrten Regionen;

b) CorrSys)  bezeichnet den  Korrelationskoeffizienten  fur  das
Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko flr die Region r und die Region s
nach Malkgabe des Anhangs Vllla;

C)  SCR(subsidence,y Und SCRsubsidence;sy bezeichnen die Kapitalanforderungen
fur das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in der Region r bzw. s;

d)  SCR(subsidence, othery bezeichnet die Kapitalanforderung fur das
Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in anderen als den in Anhang XIlII
aufgefiihrten Regionen.

(2) Fur alle in Anhang Vllla aufgefuhrten Regionen entspricht die
Kapitalanforderung fir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko einer bestimmten
Regions dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, der sich durch einen pl6tzlichen Schaden in einer
Hohe ergabe, die sich ohne Abzug der aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdage wie folgt errechnet:

L(subsidence,r) = \/Z(i,j) Corr(subsidence,r,i,j) * WSI(subsidence,r,i) * WSI(subsidence,r,j)

Dabei gilt:

a)  Die Summe umfasst alle moéglichen Kombinationen von Risikozonen (i,j)
der Region r nach Maligabe des Anhangs 1X;

b)  Correubsidgencer,ijy bezeichnet den Korrelationskoeffizienten fir das
Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in den Risikozonen i und j der
Region r nach Mafgabe des Anhangs XXVI;

C) WSl(subsidence,r,i) und WSl(subsidence‘r,j) bezeichnen die geWiChteten
Versicherungssummen fir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in
den Risikozonen i und j der Region r nach MaRgabe des Anhangs IX.
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34.

35.

(3) Fur alle in Anhang Vllla aufgefiihrten Regionen und alle in Anhang IX
aufgefuhrten Risikozonen dieser Regionen errechnet sich die gewichtete
Versicherungssumme fur das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in einer
bestimmten Risikozone i einer bestimmten Region r wie folgt:

WSl(subsidence,i) = Q(subsidence,r) ’ VV(subsidence,r,i) ’ S[(subsidence,r,i)
Dabei bezeichnet

a)  Wsubsidencer,y das Risikogewicht fur das Bodensenkungs- und
Erdrutschrisiko in der Risikozone i der Region r nach MaRgabe des
Anhangs X;

b)  Slubsidenceriy die  Versicherungssumme des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens in den in Anhang | aufgefiihrten
Geschaftsbereichen 7 und 19 in Bezug auf Vertrdge, die das
Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko bei Wohngebduden in der
Bodensenkungs- und Erdrutschzone i der Region r abdecken;

C)  Qeubsidence,ry das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko fur die Region r
nach Mafgabe des Anhangs Vllla.

Ist der nach Unterabsatz 1 fiir eine bestimmte Risikozone bestimmte Betrag hoher als
der Betrag (in diesem Unterabsatz ,der niedrigere Betrag® genannt), der der Summe
der potenziellen Verluste ohne Abzug der aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége entspricht, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen aufgrund des Bodensenkungs- und Erdrutschrisikos
in dieser Risikozone erleiden konnte, so kann das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen unter Bericksichtigung der in seinen spezifischen
Versicherungsvertragen aufgefiihrten Geschéftsbedingungen, einschliel3lich etwaiger
vertraglich festgelegter Zahlungsobergrenzen, als alternative Berechnung die
gewichtete Versicherungssumme fiir das Bodensenkungs- und Erdrutschrisiko in
dieser Risikozone als niedrigeren Betrag bestimmen.*

Artikel 129 Absatz 1 wird wie folgt geandert:
a)  Die Formel erhélt folgende Fassung:
,.Lmotor = Max (8 100 000; 67 500 - \/N, + 0,05 - N}, + 0,95 - min (N,; 20 000)*,

b)  Die Buchstaben a und b erhalten folgende Fassung:

»a) Na ist Anzahl der Fahrzeuge, die vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in den in  Anhang | aufgefiihrten
Geschéaftsbereichen 4 und 16 versichert sind und fir die eine angenommene
Deckungssumme von mehr als 32 400 000 EUR qgilt;

b) Np ist die Anzahl der Fahrzeuge, die vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in - den in  Anhang | aufgefiihrten
Geschéaftsbereichen 4 und 16 versichert sind und fir die eine angenommene
Deckungssumme von 32 400 000 EUR oder weniger gilt.

Artikel 130 wird wie folgt geandert:
a)  In Absatz 2 Buchstabe a wird ,,250 000 EUR* durch ,,337 500 EUR* ersetzt.
b)  Folgender Absatz 4 wird angefugt:
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36.

37.

38.

39.

.(4) Bei der Berechnung der hypothetischen Kapitalanforderung gemafi Artikel 196
Buchstabe a wird Dbei der Ermittlung der Gruppe der See-, Binnensee- und
Flussschiffe, die der Hochstversicherungssumme nach Absatz 2 dieses Artikels
entspricht, und der Gesamtheit der OI- und Gasplattformen, die der
Hochstversicherungssumme nach Absatz 3 dieses Artikels entspricht, das Bestehen
von Ruckversicherungsvereinbarungen, Zweckgesellschaften und Verbriefungen
bertiicksichtigt.*

In Artikel 131 wird folgender Unterabsatz angefugt:

,Bei der Berechnung der hypothetischen Kapitalanforderung geméall Artikel 196
Buchstabe a wird bei der Ermittlung der Gruppe der Luftfahrzeuge, die der héchsten
Versicherungssumme nach diesem Artikel entspricht, das Bestehen von
Rickversicherungsvereinbarungen,  Zweckgesellschaften  und  Verbriefungen
beriicksichtigt.*

In Artikel 132 wird folgender Absatz 4 angefugt:

.(4) Fir die Zwecke der Berechnung der hypothetischen Kapitalanforderung gemaf
Artikel 196 Buchstabe a wird bei der Ermittlung der Gebaudegruppe, die der groRten
Feuerrisikokonzentration gemdaR diesem Artikel entspricht, das Bestehen von
Ruckversicherungsvereinbarungen,  Zweckgesellschaften und  Verbriefungen
beriicksichtigt.*

Artikel 142 Absatz 6 Unterabsatz 2 erhalt folgende Fassung:

,Die Ereignisse nach Unterabsatz1 gelten einheitlich fur alle betroffenen
Versicherungs- und Rickversicherungsvertrage. In Bezug auf
Rickversicherungsvertrage wird das Ereignis nach Unterabsatz 1 Buchstaben a und b
auf die zugrunde liegenden Versicherungsvertrage angewendet.*

Acrtikel 148 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 2 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

D) o(ress) bezeichnet die Standardabweichung fir das Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis
betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf Segment s gemal
den Absétzen 4 und 5;*

b)  Absatz 3 Satz 1 erhélt folgende Fassung:

Far alle in Anhang XIV aufgefiihrten Segmente entspricht die
Standardabwelchung fur das Prémienrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer  Basis  betrieben  wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf ein bestimmtes Segment dem Produkt aus der
Standardabweichung fur das Brutto-Pramienrisiko der Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer  versicherungstechnischer  Basis  betrieben  wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf das Segment gemdR Anhang XIV und dem
Korrekturfaktor fir nichtproportionale Rickversicherung, sofern fir das betreffende
Segment eine solche nichtproportionale Rickversicherung besteht, oder andernfalls
einem Faktor von 100 %.*

c) Die folgenden Abséatze 4 und 5 werden angefiigt:

»(4) Fur alle in Anhang XIV aufgefihrten Segmente entspricht die
Standardabweichung fir das Ruckstellungsrisiko der auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis wie die Nichtlebensversicherung betriebenen
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Krankenversicherung eines bestimmten Segments dem Produkt aus der
Standardabweichung fur das Brutto- Rickstellungsrisiko der auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis wie die Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherung des Segments gemaR Anhang XIV und dem Korrekturfaktor
fiir nichtproportionale Rickversicherung, sofern fur das betreffende Segment eine
solche nichtproportionale Rickversicherung besteht, oder andernfalls einem Faktor
von 100 %.

Handelt es sich bei der nichtproportionalen Rickversicherung um einen Schutz
gegen Abwicklungsrisiken (Adverse Development Cover), der die in Unterabsatz 4
genannten  Bedingungen erflllt, so wird der Korrekturfaktor fur die
nichtproportionale Riickversicherung gemaR Unterabsatz 1 wie folgt errechnet:

AdeSt(NP ) = max (0 Vinetress) "3 O(res,s,annex)~ ADC(recs) " C* PT+PaT)
S) — 1

V(net,res,s) " 3 " O(res,s,annex)
Dabei bezeichnet

a)  V(netres,s) bezeichnet den nominalen besten Schétzwert der Versicherungs-
und Ruckversicherungsverpflichtungen im Segment abzliglich der
einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften der Adverse Development Cover;

b)  O(ressannex) die Standardabweichung flr das Ruckstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf
Segment s gemall Anhang XIV;

c) ADCecs die Entschddigung der Adverse Development Cover im
Ruckstellungsrisikoszenario;

d) Par den jeweils hoheren Wert von der zusatzlichen
Ruckversicherungspramie oder deren Gegenwert und O;

e) C die Abtretung an den Rickversicherer, angegeben als Prozentsatz der
Forderungsbetrage zwischen unterem und oberem Tranchierungspunkt,
die von der Rickversicherung abgedeckt sind;

f)  Prden Vorsichtsfaktor, der 100 % betragen muss.

Die in Unterabsatz 2 genannten Adverse Development Covers missen folgende
Bedingungen erfullen:

a) Jede Adverse Development Cover wird nur auf eine bestimmte Gruppe
von Vertrdgen mit denselben Risikomerkmalen innerhalb desselben
Segments angewandt und hat einen eigenen und gesonderten unteren und
oberen Tranchierungspunkt;

b)  der unter Buchstabe a genannte untere Tranchierungspunkt ubersteigt
nicht das in Unterabsatz 2 Buchstabe a genannte Produkt aus V(netress)
und der Summe aus 1 und ofres s.annex) gemald Buchstabe b des genannten
Unterabsatzes.

Bei einer anderen nichtproportionalen Ruckversicherung als in Unterabsatz 2
genannt betrégt der Korrekturfaktor 100 %.

(5) Die in Absatz4 Unterabsatz2 Buchstabe ¢ genannte Entschadigung der
Adverse Development Cover wird wie folgt errechnet:
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ADC(rec;s) = MIN[Vipet res,s) - (1+ 3 - o(ressannex) — Reap); Rees)]
Dabei bezeichnet

a)  V(netress) bezeichnet den nominalen besten Schétzwert der Versicherungs-
und Ruckversicherungsverpflichtungen im Segment abzlglich der
einforderbaren Betrdge aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften der Adverse Development Cover;

b)  Rp) den unteren Tranchierungspunkt der Riickversicherungsstruktur;

€) Res den Umfang der Adverse Development Cover, die dem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen zur Verfligung
steht;

d)  O(ressannex) die Standardabweichung fiir das Rickstellungsrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben wird wie die Schadenversicherung, in Bezug auf
Segment s gemall Anhang XIV.«

Artikel 157 erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 157
Untermodul Kostenrisiko der Krankenversicherung

Die Kapitalanforderung fir das Kostenrisiko der Krankenversicherung entspricht
dem Verlust an Basiseigenmitteln der Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, der sich aus der Kombination aus den folgenden
unmittelbaren dauerhaften VVerédnderungen ergabe:

a) Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen beruicksichtigten Kosten um 10 %;

b)  Anstieg der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Rickstellungen zugrunde gelegten Kosteninflationsrate (ausgedriickt als
Prozentsatz) um einen Prozentpunkt.

Bei Ruckversicherungsverpflichtungen wenden Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen diese Veranderungen auf ihre eigenen Kosten und,
falls relevant, auch auf die Kosten der Zedenten an.*

Artikel 164 Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

»(3) Der Korrelationskoeffizient Corrj nach Absatz 2 entspricht dem in Spalte i
und Zeile j der nachstehenden Korrelationsmatrix angegebenen Wert:

j Zins Aktien | Immobilien | Spread | Konzentration | Wechselkurs
i
Zins 1 A A B 0 0,25
Aktien A 1 0,75 0,75 0 0,25
Immobilien A 0,75 1 0,5 0 0,25
Spread B 0,75 0,5 1 0 0,25
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42.

43.

Konzentration | 0 0 0 0 1 0

Wechselkurs 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

Der Faktor A ist 0, wenn die Kapitalanforderung fiir das Zinsrisiko nach Artikel 165
der Kapitalanforderung nach Buchstabe a dieses Artikels entspricht. Anderenfalls
betragt der Faktor A 0,5.

Der Faktor B ist 0, wenn die Kapitalanforderung fur das Zinsrisiko nach Artikel 165
der Kapitalanforderung nach Buchstabe a dieses Artikels entspricht. Anderenfalls
betragt der Faktor B 0,25.

Artikel 165 Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

»(1) Die Kapitalanforderung fir das Zinsrisiko nach Artikel 105 Absatz 5
Unterabsatz 2 Buchstabe a der Richtlinie 2009/138/EG entspricht der hoheren der
beiden folgenden Summen:

a) Summe der Kapitalanforderungen fir jede Wahrung fir das Zinsrisiko
bei einem Anstieg der Zinskurve nach Artikel 166 dieser Verordnung;

b)  Summe der Kapitalanforderungen fir jede Wahrung fir das Zinsrisiko
bei einem Riickgang der Zinskurve nach Artikel 167 dieser Verordnung.

Abweichend von Unterabsatz 1 brauchen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, wenn die Landeswahrung eines Mitgliedstaats an
den Euro gekoppelt ist und die um das Wahrungsrisiko bereinigte risikofreie
Basiszinskurve fir den Euro zur Berechnung des besten Schatzwerts in Bezug auf
die auf diese Wahrung lautenden Versicherungs- oder
Rickversicherungsverpflichtungen geméal Artikel 48 Absatz 1 verwendet wird, nur
eine einzige Kapitalanforderung fiir das Risiko eines gemeinsamen Anstiegs oder
ggf. eines Riickgangs der Zinskurve fiir den Euro oder die betreffende Wéhrung.*

Artikel 166 wird wie folgt geandert:
a)  Die Absétze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

(1) Die Kapitalanforderung fur das Risiko eines Anstiegs der Zinskurve fir eine
bestimmte Wahrung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
unmittelbaren Anstieg der risikofreien Basiszinssatze fir diese Wahrung bei
unterschiedlichen Restlaufzeiten ergabe. Der erhohte risikofreie Basiszinssatz fir
eine bestimmte Restlaufzeit wird gemal den Absétzen 2 und 2a berechnet.

(2) Fur eine bestimmte Wahrung und fiir Restlaufzeiten bis einschlieBlich zum
ersten Glattungspunkt errechnet sich der erhohte risikofreie Basiszinssatz wie folgt:

Tm' =T~ (L+ Sy )+ byt
Dabei gilt:
a)  m bezeichnet die Restlaufzeit in Jahren;
b) 7P bezeichnet den erhohten risikofreien Zinssatz bei Falligkeit m;
C)  rmbezeichnet den aktuellen risikofreien Zinssatz bei Falligkeit m;
d) s,? and b,? wird wie folgt berechnet:

i)  bei Restlaufzeiten m unter einem Jahr betragt s,” 61 % und b,?
2,14 %,
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i) bei in Jahren ausgedriickten Restlaufzeiten (ganze Zahl zwischen 1
und 50 Jahren), nimmt s,”and b,;” die in der folgenden Tabelle
aufgefiihrten Werte an:

Restlaufzeit m P plP
(in Jahren) " "
1 61 % 2,14 %
2 53 % 1,86 %
3 49 % 1,72 %
4 46 % 1,61 %
5 45 % 1,58 %
6 41 % 1,44 %
7 37 % 1,30 %
8 34 % 1,19%
9 32% 1,12 %
10 30 % 1,05 %
11 30 % 1,05 %
12 30 % 1,05 %
13 30 % 1,05 %
14 29 % 1,02 %
15 28 % 0,98 %
16 28 % 0,98 %
17 27 % 0,95 %
18 26 % 0,91 %
19 26 % 0,91 %
20 25 % 0,88 %
21 25 % 0,87 %
22 24 % 0,85 %
23 24 % 0,82 %

59




DE

24 23 % 0,80 %
25 22 % 0,78 %
26 22 % 0,76 %
27 21 % 0,74 %
28 21 % 0,72 %
29 20 % 0,70 %
30 20 % 0,69 %
31 20 % 0,70 %
32 20 % 0,71 %
33 20 % 0,71 %
34 20 % 0,71 %
35 20 % 0,71 %
36 20 % 0,72%
37 21 % 0,72 %
38 21 % 0,72%
39 21 % 0,73 %
40 21 % 0,73 %
41 21 % 0,74 %
42 21 % 0,74 %
43 21 % 0,75 %
44 21 % 0,75 %
45 21 % 0,75 %
46 21 % 0,75 %
47 21 % 0,75 %
48 21 % 0,74 %
49 21 % 0,74 %
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44,

50 21 % 0,73 %

iii)  bei Restlaufzeiten m von mindestens 60 Jahren ist b, gleich 0 %;
bei Restlaufzeiten von mindestens 90 Jahren ist s> gleich 20 %;

iv) bei anderen Restlaufzeiten m, die nicht unter den Ziffern i bis iii
aufgefilhrt sind, werden die Werte von s,” und b,? linear
interpoliert.*

b)  Der folgende Absatz 2a wird eingeflgt:

,»(2a) Bei einer bestimmten Wahrung und fir Restlaufzeiten, die Uber den ersten
Glattungspunkt hinausreichen, ergeben sich die erhéhten risikofreien Basiszinssatze
durch  Anwendung der Extrapolationsmethode nach  Artikel 77a  der
Richtlinie 2009/138/EG auf eine malgebliche risikofreie Zinskurve unter
Stressbedingungen, wobei die malgebliche risikofreie  Zinskurve unter
Stressbedingungen unter Zugrundelegung der folgenden Annahmen bestimmt wird:

a)  Der endgultige Forwardzinssatz unter Stressbedingungen entspricht der
Summe aus 15 Basispunkten und dem aktuellen endgiltigen
Forwardzinssatz;

b)  die Stressbedingungen fiur die letzten liquiden Forwardzinssatze werden
bestimmt, indem die zur Bestimmung des aktuellen letzten liquiden
Forwardzinssatzes geméald Artikel 46 Absatz 1¢c verwendeten Gewichte
auf die Stressbedingungen fiir die Zinssatze angewandt werden, die den
unter den Buchstaben a und b dieses Artikels genannten Restlaufzeiten
entsprechen, wobei angenommen wird, dass Absatz 2 dieses Artikels auf
diese Restlaufzeiten Anwendung findet.*

Artikel 167 wird wie folgt geéndert:
a) Die Absatze 1 und 2 erhalten folgende Fassung:

,»(1) Die Kapitalanforderung fir das Risiko eines Riickgangs der Zinskurve flir eine
bestimmte Wahrung entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
unmittelbaren Rlckgang der risikofreien Basiszinssatze fir diese Wahrung bei
unterschiedlichen Restlaufzeiten ergébe, wobei der verminderte risikofreie
Basiszinssatz fur eine bestimmte Restlaufzeit gemaR den Absédtzen2 und 2a
berechnet wird.

In jedem Fall darf kein verminderter risikofreier Basiszinssatz niedriger sein als eine
laufzeitabhangige Untergrenze. Die Untergrenze wird wie folgt bestimmt:

a)  Bei Restlaufzeiten zwischen einem und sieben Jahren ist die Untergrenze
gleich -1,25 %;

b)  Dbei Restlaufzeiten von mindestens 20 Jahren ist die Untergrenze gleich -
0,893 %j;

c)  bei Restlaufzeiten zwischen sieben und 20 Jahren wird die Untergrenze
linear interpoliert.

(2) Fir eine bestimmte Wéhrung und fiir Restlaufzeiten bis einschlielich zum
ersten Glattungspunkt errechnet sich der verminderte risikofreie Basiszinssatz wie
folgt:

rnc%own =7, - (1 _ src)ilown) _ b#lown
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Dabei gilt:

3)
b)

c)
d)

m bezeichnet die Restlaufzeit in Jahren;

rdown  hezeichnet den verminderten risikofreien Zinssatz bei
Restlaufzeit m;

rm bezeichnet den aktuellen risikofreien Zinssatz bei Félligkeit m;
sdown ynd pZown werden wie folgt berechnet:

i)  bei Restlaufzeiten m unter einem Jahr betragt s%°¥™ 58 % und
bdown 1 16 %;

i) Dbei in Jahren ausgedriickten Restlaufzeiten (ganze Zahl zwischen 1
und 50 Jahren), nehmen s&°%™ und %" die in der folgenden
Tabelle aufgefiihrten Werte an:

Restlaufzeit m
(in Jahren) s b
1 58 % 1,16 %
2 51 % 0,99 %
3 44 % 0,83 %
4 40 % 0,74 %
) 40 % 0,71 %
6 38 % 0,67 %
7 37 % 0,63 %
8 38 % 0,62 %
9 39 % 0,61 %
10 40 % 0,61 %
11 41 % 0,60 %
12 42 % 0,60 %
13 43 % 0,59 %
14 44 % 0,58 %
15 45 % 0,57 %
16 47 % 0,56 %
17 48 % 0,55 %
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18 49 % 0,54 %
19 49 % 0,52 %
20 50 % 0,50 %
21 49 % 0,49 %
22 50 % 0,49 %
23 51 % 0,48 %
24 51 % 0,48 %
25 52 % 0,47 %
26 92 % 0,46 %
27 53 % 0,45 %
28 53 % 0,44 %
29 53 % 0,42 %
30 53 % 0,41 %
31 53 % 0,40 %
32 53 % 0,39 %
33 54 % 0,37 %
34 54 % 0,36 %
35 54 % 0,35 %
36 54 % 0,34 %
37 55 % 0,33 %
38 55 % 0,32 %
39 56 % 0,31 %
40 57 % 0,30 %
41 57 % 0,29 %
42 58 % 0,28 %
43 59 % 0,27 %
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44 61 % 0,26 %
45 62 % 0,25 %
46 62 % 0,23 %
47 63 % 0,22 %
48 64 % 0,21 %
49 64 % 0,19 %
50 65 % 0,18 %

iii) bei Restlaufzeiten m von mindestens 60 Jahren ist b2°"™ gleich
0 %; bei Restlaufzeiten von mindestens 90 Jahren ist s3°*" gleich
20 %;

iIv) Dbei anderen Restlaufzeiten m, die nicht unter den Zifferni bis iii
aufgefihrt sind, werden die Werte von s%°%" und b3°"™ linear
interpoliert.*

b)  Der folgende Absatz 2a wird eingeflgt:

,»(2a) Bei einer bestimmten Wé&hrung und fir Restlaufzeiten, die Gber den ersten
Glattungspunkt hinausreichen, ergeben sich die verminderten risikofreien
Basiszinssatze durch Anwendung der Extrapolationsmethode nach Artikel 77a der
Richtlinie 2009/138/EG auf eine malgebliche risikofreie Zinskurve unter
Stressbedingungen, wobei die maRgebliche risikofreie  Zinskurve unter
Stressbedingungen unter Zugrundelegung der folgenden Annahmen bestimmt wird:

a)  Der endgultige Forwardzinssatz unter Stressbedingungen entspricht der
Differenz zwischen dem aktuellen endgultigen Forwardzinssatz und
15 Basispunkten;

b)  die Stressbedingungen fir die letzten liquiden Forwardzinssatze werden
bestimmt, indem die zur Bestimmung des aktuellen letzten liquiden
Forwardzinssatzes geméald Artikel 46 Absatz 1c verwendeten Gewichte
auf die Stressbedingungen fiir die Zinssatze angewandt werden, die den
unter den Buchstaben a und b dieses Artikels genannten Restlaufzeiten
entsprechen, wobei angenommen wird, dass Absatz 2 dieses Artikels auf
diese Restlaufzeiten Anwendung findet.*

Artikel 168a Absatz 1 Buchstabe f erhélt folgende Fassung:

,f) die betreffenden Unternehmen erfullen fir jedes der letzten drei
Geschéftsjahre, die  vor dem  Datum  der  Berechnung  der
Solvenzkapitalanforderung  enden, mindestens eine der folgenden
Voraussetzungen:

)] Das Unternehmen hat einen Jahresumsatz von mehr als 12 800 000 EUR,;

i) das Unternehmen weist eine Bilanzsumme von mehr als 12 800 000 EUR
aus;

iii)  das Unternehmen beschéaftigt mehr als 50 Mitarbeiter;*
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46.

47.

Artikel 169 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 Buchstabe b erhalt folgende Fassung:

,b) einem unmittelbaren Rickgang in Hohe von 22 % des Werts von Investitionen
in  Typ-1-Aktien, die nach Malgabe des Artikels 105a  der
Richtlinie 2009/138/EG als langfristige  Aktieninvestitionen behandelt
werden;*

b)  Absatz 2 Buchstabe b erhalt folgende Fassung:

,b) einem unmittelbaren Riuckgang in H6he von 22 % des Werts von Investitionen
in  Typ-2-Aktien, die nach Malgabe des Artikels 105a  der
Richtlinie 2009/138/EG als langfristige  Aktieninvestitionen behandelt
werden®.

c)  Absatz 3 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,b) einem unmittelbaren Riickgang in Héhe von 22 % des Werts der qualifizierten
Eigenkapitalinvestitionen in Infrastruktur, die nach Mal3gabe des Artikels 105a
der Richtlinie 2009/138/EG als langfristige Aktieninvestitionen behandelt
werden;*

d)  Absatz 4 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,b) einem unmittelbaren Rickgang in Héhe von 22 % des Werts der qualifizierten
Eigenkapitalinvestitionen in Infrastrukturunternehmen, die nach MafRgabe des
Artikels 105a der Richtlinie 2009/138/EG als langfristige Aktieninvestitionen
behandelt werden;*

e)  Folgender Absatz 5 wird angefigt:

.(5) Fir die Zwecke der Absatze 1 bis 4 gilt fur den Fall, dass der Wert einer
Aktieninvestition negativ ist und die moglichen Verluste aus der Investition den vom
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen investierten Betrag Ubersteigen
konnen, Folgendes:

a)  Der Ausdruck ,Wert von Investitionen in Typ-1-Aktien‘ bezeichnet den
,absoluten Wert von Investitionen in Typ-1-Aktien‘;

b)  der Ausdruck ,Wert von Investitionen in Typ-2-Aktien‘ bezeichnet den
,absoluten Wert von Investitionen in Typ-2-Aktien‘;

c) der Ausdruck ,Wert von qualifizierten Eigenkapitalinvestitionen in
Infrastruktur® bezeichnet den ,absoluten Wert von qualifizierten
Eigenkapitalinvestitionen in Infrastruktur‘; und

d) der Ausdruck ,Wert von qualifizierten Eigenkapitalinvestitionen in
Infrastrukturunternehmen‘ bezeichnet den ,absoluten Wert von
qualifizierten Eigenkapitalinvestitionen in Infrastrukturunternehmen®.

Der erste Unterabsatz gilt nicht fiir Aktien-Short-Positionen:

Fiur die Zwecke der Absdatzel bis 4 nehmen Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen an, dass andere als die in Unterabsatz 1 genannten
Aktieninvestitionen mit negativen Werten einen Wert von 0 haben.*

Artikel 170 wird wie folgt ge&ndert:

a) In Absatz 1 erhdlt der einleitende Teil folgende Fassung:
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48.

49,

,Hat ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen die aufsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des Artikels 304 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG bis zum 29. Januar 2027 erhalten, so entspricht die
Kapitalanforderung fiir Typ-1-Aktien dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus
folgenden unmittelbaren Riickgéngen ergéibe:*

b)  In Absatz 2 erhalt der einleitende Teil folgende Fassung:

,Hat ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen die aufsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des Artikels 304 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG bis zum 29. Januar 2027 erhalten, so entspricht die
Kapitalanforderung fiir Typ-2-Aktien dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus
folgenden unmittelbaren Riickgéngen ergéibe:*

c) In Absatz 3 erhélt der einleitende Teil folgende Fassung:

,Hat ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen die aufsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des Artikels 304 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG bis zum 29. Januar 2027 erhalten, so entspricht die
Kapitalanforderung fur qualifizierte Eigenkapitalinvestitionen in Infrastruktur dem
Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden unmittelbaren Ruckgangen
ergibe:“.

d) In Absatz 4 erhélt der einleitende Teil folgende Fassung:

,Hat ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen die aufsichtliche
Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des Artikels 304 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/138/EG bis zum 29. Januar 2027 erhalten, so entspricht die
Kapitalanforderung far qualifizierte Eigenkapitalinvestitionen in
Infrastrukturunternehmen dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus folgenden
unmittelbaren Ruckgéngen ergébe: .

In Artikel 171 erhalt der einleitende Teil folgende Fassung:

,Fur die Zwecke des Artikels 169 Absatz 1 Buchstabe a, des Artikels 169 Absatz 2
Buchstabe a, des Artikels 169 Absatz 3 Buchstabe a, des Artikels 169 Absatz 4
Buchstabe a, des Artikels 170 Absatz 1 Buchstabe b, des Artikels 170 Absatz 2
Buchstabe b, des Artikels 170 Absatz 3 Buchstabe b und des Artikels 170 Absatz 4
Buchstabe b handelt es sich bei Aktieninvestitionen strategischer Natur um
Aktieninvestitionen, flr die der Look-Through-Ansatz nicht gilt und fur die das
beteiligte  Versicherungs- oder  Rickversicherungsunternehmen  Folgendes
nachweist:*

Artikel 171a erhélt folgende Fassung:

Artikel 171a

Langfristige Aktieninvestitionen: Nachweis der Fahigkeit, Zwangsverkaufe zu vermeiden

(1)  Zum Nachweis ihrer Fahigkeit, Zwangsverkdufe von Aktieninvestitionen
gemal Artikel 105a Absatz 1 Unterabsatz 2 Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG
dauerhaft und unter Stressbedingungen zu vermeiden, wenden die Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen einen der folgenden Anséatze an:

a) die in Artikel 171b dieser Verordnung genannten Methoden zur
Bewertung, ob sie Zwangsverkdufe vermeiden kénnen, oder

b)  den ZwangsverduRerungstest gemal Artikel 171c dieser Verordnung.
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50.

(2) Zum Nachweis der Befolgung von Artikel 105a Absatz 1 Unterabsatz 2
Buchstabe d der Richtlinie 2009/138/EG wenden die Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen den gewéhlten Ansatz durchgehend an.

Ungeachtet des Unterabsatzes 1 dirfen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen den gewahlten Ansatz dndern, wenn sie vorab der
Aufsichtshehtrde gegentiber hinreichend nachweisen kdénnen, dass eine solche
Anderung unter Beriicksichtigung des Risikoprofils des Unternehmens, des Betrags
der Aktieninvestitionen, die als langfristige Investitionen eingestuft werden sollen,
sowie der Art, des Umfangs und der Komplexitdt der Risiken des Unternehmens
gerechtfertigt ist.*

Die folgenden Artikel 171b, 171c und 171d werden eingefligt:

L Artikel 171b

Langfristige Aktieninvestitionen: Methoden zur Vermeidung von Zwangsverkaufen

(1) Fur die Zwecke des Artikels17la Absatz1 Buchstabea muss das
Versicherungs- oder  Ruckversicherungsunternehmen  der  Aufsichtsbehérde
gegeniiber hinreichend nachweisen konnen, dass es eine der folgenden beiden
Bedingungen erfullt:

a)  Ein ausreichender Betrag bestimmter homogener Risikogruppen der
Lebensversicherungs- und Rickversicherungsverbindlichkeiten, deren
Macaulay-Duration 9,5 Jahre Uberschreitet, ist im Sinne von Absatz 2
illiquide; oder

b)  fir Nichtlebensversicherungs- und -riickversicherungsverpflichtungen ist
ein ausreichender Liquiditatspuffer vorhanden, der gemaR den
Absétzen 3 bis 5 berechnet wird.

(2) Die in Absatz 1 Buchstabe a genannte Bedingung gilt als erflllt, wenn das
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die beiden folgenden
Bedingungen erfullt:

a) Der Wert der in Absatzl Buchstabea genannten illiquiden
Verbindlichkeiten gemal Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
Ubersteigt den Gesamtbetrag der langfristigen Aktieninvestitionen
innerhalb des Portfolios von Vermdgenswerten im Zusammenhang mit
Lebensversicherungs- oder Rickversicherungsverpflichtungen;

b) der Anteil der Aktieninvestitionen, auf die Artikel 105a Absatz 4 der
Richtlinie 2009/138/EG angewandt werden soll, Ubersteigt nicht, je
nachdem, welcher der beiden folgenden der héhere Wert ist, null oder
das Verhéltnis des Werts der unter Buchstabe a dieses Absatzes
genannten illiquiden Verbindlichkeiten gemalR Artikel 75 der Richtlinie
2009/138/EG zum besten Schétzgesamtwert der
versicherungstechnischen Ruckstellungen fiir die Lebensversicherung des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 gilt eine homogene Risikogruppe von
Lebensversicherungs- und Ruckversicherungsverbindlichkeiten als illiquide, wenn
die Kapitalanforderung flr jedes der folgenden Risiken weniger als 5 % des besten
Schétzwerts der zu dieser homogenen Risikogruppe gehdrenden Verbindlichkeiten
betragt:
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a)  das Sterblichkeitsrisiko nach Artikel 137;

b) das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoquoten im Sinne von
Artikel 142 Absatz 1 Buchstabe a;

c) das Sterblichkeitsrisiko der Krankenversicherung nach Artikel 152;

d) das Risiko eines dauerhaften Anstiegs der Stornoguoten bei
Krankenversicherungen, die auf vergleichbarer versicherungstechnischer
Basis betrieben werden wie die Lebensversicherung, im Sinne von
Artikel 159 Absatz 1 Buchstabe a.

(3) Die in Absatz 1 Buchstabe b genannte Bedingung gilt als erfillt, wenn der
gemald Absatz 6 berechnete Liquiditatspuffer mehr als 100 % betrégt.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 wird der Liquiditatspuffer berechnet als das
Verhéltnis des Werts des Portfolios liquider Aktiva im Zusammenhang mit
Nichtlebensversicherungstatigkeiten zum besten Schéatzwert der
versicherungstechnischen Riickstellungen Nichtlebensversicherung ohne
Rickversicherung, berechnet nach den Absatzen 4 und 5.

(4) Fur die Zwecke des Absatzes 3 umfasst das Portfolio liquider Aktiva im
Zusammenhang mit Nichtlebensversicherungstatigkeiten Aktiva der Stufe 1, Aktiva
der Stufe 2A und Aktiva der Stufe 2B im Sinne dieses Absatzes.

Die Summe aus den flr Solvabilitatszwecke bestimmten Werten der Aktiva der
Stufen 2A und 2B darf 40 % des Gesamtwerts des in Unterabsatz 1 genannten
Portfolios liquider Aktiva fur Solvabilitaitszwecke nicht (berschreiten. Der fir
Solvabilitatszwecke bestimmte Wert von Aktiva der Stufe 2B darf 15 % des fur
Solvabilitatszwecke bestimmten Gesamtwerts des Portfolios liquider Aktiva im
Sinne von Unterabsatz 1 nicht Gberschreiten.

Liquide Aktiva, die Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen und andere Anlagen
in Form von Fonds gehalten werden, an denen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen Anteile halten, kénnen bis zu einem absoluten
Betrag von 500 Mio. EUR berticksichtigt werden.

Aktiva der Stufe 1 umfassen nur Vermdgenswerte, die unter eine oder mehrere der
folgenden Kategorien fallen:

a)  Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente,

b)  Vermodgenswerte in Form von Forderungen, die gegeniiber einer der in
Artikel 180 Absatz 2 genannten Gegenparteien bestehen;

c)  Vermogenswerte, die vollstandig, vorbehaltlos und unwiderruflich von
einer der in Artikel 180 Absatz 2 erwédhnten Gegenparteien garantiert
werden, sofern die Garantie die Anforderungen des Artikels 215 erfiillt.

Aktiva der Stufe 2A umfassen nur Vermogenswerte, die unter eine oder mehrere der
folgenden Kategorien fallen:

a)  Anleihen und Darlehen, die der Bonitdtsstufe O oder 1 zugeordnet
wurden, mit Ausnahme von Anleihen und Darlehen, die von
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen oder Unternehmen
der Finanzbranche im Sinne von Artikel 4 Nummer 27 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 begeben wurden;
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b)

gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 180 Absatz 1, die
der Bonitatsstufe 0 oder 1 zugeordnet wurden, mit Ausnahme von
Schuldverschreibungen, die von einem Unternehmen der Finanzbranche
begeben wurden, das derselben Gruppe angehort.

Aktiva der Stufe 2B umfassen nur Vermdgenswerte, die unter eine oder mehrere der
folgenden Kategorien fallen:

a)

b)

STS-Verbriefungen, denen entweder von einer benannten ECAI eine
Bonitatsbeurteilung der Bonitéatsstufe O oder 1 zugewiesen wurde oder
bei der es sich um eine vorrangige Tranche handelt und die nicht von
Unternehmen emittiert wurden, die derselben Gruppe wie das
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen angehdren;

Anleihen und Darlehen, die der Bonitatsstufe 2 oder 3 zugeordnet
wurden, mit Ausnahme von Anleihen und Darlehen, die von
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen oder Unternehmen
der Finanzbranche im Sinne von Artikel 4 Nummer 27 der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 begeben wurden;

Investitionen in Aktien, ausgenommen langfristige Aktieninvestitionen
oder strategische Aktien, und ausgenommen Investitionen in
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, Kredit- oder
Finanzinstitute und Wertpapierfirmen, die entweder an geregelten
Markten in den Landern, die Mitgliedstaaten des EWR oder der OECD
sind, notiert sind oder die tber multilaterale Handelssysteme im Sinne
des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der Richtlinie 2014/65/EU gehandelt
werden, welche ihren Sitz bzw. ihre Hauptverwaltung in einem EU-
Mitgliedstaat haben.

(5) Fur die Zwecke der Berechnung des Liquiditatspuffers gemal Absatz 3
Unterabsatz 1 gilt Folgendes:

a)

b)

Der Wert des Portfolios liquider Aktiva gemaR Absatz 4 Unterabsatz 1
entspricht der Summe aus

- dem fur Solvabilitatszwecke ermittelten Wert von Aktiva der
Stufe 1, mit einem Abschlag von 0 %);

- dem fur Solvabilitatszwecke ermittelten Wert von Aktiva der
Stufe 2A, mit einem Abschlag von 15 %;

—  dem flr Solvabilitatszwecke ermittelten Wert von Verbriefungen,
die unter Aktiva der Stufe 2B fallen, mit einem Abschlag von
25 %;

— dem fir Solvabilitatszwecke ermittelten Wert von anderen Aktiva
der Stufe 2B als Verbriefungen, mit einem Abschlag von 50 %.

Fir die Zwecke der Berechnung des in Absatz 4 genannten besten
Schatzwerts der versicherungstechnischen Ruckstellungen
Nichtlebensversicherung unterliegen Zahlungsstrome aus
Ruckversicherungsvertragen  oder  Zweckgesellschaften, die die
Anforderungen der Artikel 209, 211 und 213 erftllen, einem Abschlag
von 15%. Zahlungsstrome aus Rickversicherungsvertrdgen oder
Zweckgesellschaften, die die Anforderungen der Artikel 209, 211 und
213 nicht erfullen, unterliegen einem Abschlag von 50 %.
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(6) Abweichend von Absatz5 Buchstabea wenden Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen auf ihre Anlagen in liquide Aktiva, die Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen und andere Anlagen in Form von Fonds
gehalten werden, an denen Unternehmen Anteile halten, die folgenden Abschlage
(Haircuts) an:

3)
b)

c)
d)

e)

0 % bei Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten,

5% bei Aktiva der Stufel aufler Zahlungsmitteln und
Zahlungsmittelaquivalenten,

20 % bei Aktiva der Stufe 2A,
30 % bei Verbriefungen, die unter Aktiva der Stufe 2B fallen,
55 % bei Aktiva der Stufe 2B auer Verbriefungen.

Artikel 171c

Langfristige Aktieninvestitionen: Zwangsverauflerungstest

(1) Fir

die Zwecke des Artikels171a Absatz1l Buchstabeb muss das

Versicherungs- oder  Ruckversicherungsunternehmen  der  Aufsichtsbehérde
gegeniber hinreichend nachweisen kdnnen, dass es alles Folgende erfullt:

a)
b)

Das Unternehmen halt seine Risikotoleranzschwellen ein;

die Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens, die ohne Anwendung
einer der UbergangsmaRnahmen nach Artikel 77a Absatz 2, Artikel 308c,
Artikel 308d oder gegebenenfalls Artikel 111 Absatz 1 Unterabsatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG bewertet wird, wird um eine angemessene Marge
unter Berucksichtigung der Solvabilitat des Unternehmens, einschlieBlich
seines mittelfristigen Kapitalmanagementplans, tberschritten;

auf der Grundlage von Projektionen flr einen Zeitraum von funf Jahren
ist das Unternehmen in der Lage, dauerhaft und unter Stressbedingungen
in jedem der ndchsten funf Geschaftsjahre Gber den Zeithorizont des
Tests Mittelzufllisse zu generieren, die die Mittelabflisse Ubersteigen
(ZwangsverduRerungstest).

(2) Fur den in Absatz1 Buchstabe ¢ genannten Zwangsverauflerungstest gilt

Folgendes:

a)

b)

Bei der Bewertung der dauerhaften Mittelzufliisse und -abfliisse nehmen
die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen an, dass sich die
Lage an den Finanzmarkten Uber den Zeithorizont des Tests gegeniber
dem Stichtag des Tests nicht veréndern;

bei der Bewertung von Mittelzuflissen und -abflissen unter
Stressbedingungen wenden die Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen die in Absatz 5 genannten Annahmen
fur Stressbedingungen an und sind nicht verpflichtet, zusétzliche
sekundare oder marktweite Effekte zu berlcksichtigen;

bei der Bewertung der Mittelzuflisse und -abfliisse — dauerhaft und unter
Stressbedingungen — mussen die voraussichtlichen Investitions- oder
VerduRerungsentscheidungen des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens  mit der  Geschaftsstrategie  des
Unternehmens, seinen schriftlich niedergelegten Grundséatzen fur
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Investitionen, Liquiditat und Aktiva-Passiva-Management und den in
Artikel 23 genannten kunftigen Mallnahmen des Managements im
Einklang stehen.

(3) Fur die Zwecke des Zwangsveraullerungstests gemalR Absatz 1 Buchstabe c
umfassen die Mittelzuflisse nur den Wert der Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente zum Stichtag und Zuflisse aus folgenden Quellen tber
den Zeithorizont der Projektionen:

a)  Einnahmen aus dem Verkauf der folgenden Vermdgenswerte, die
entweder direkt oder tber einen Organismus fiir gemeinsame Anlagen
oder andere Anlagen in Form von Fonds gehalten werden, an denen das
Unternehmen Anteile halt:

1)  Vermogenswerte in Form von Forderungen, die gegeniber einer
der in Artikel 180 Absatz 2 genannten Gegenparteien bestehen;

i)  Vermdgenswerte, die vollstdndig, vorbehaltlos und unwiderruflich
von einer der in Artikel 180 Absatz 2 erwédhnten Gegenparteien
garantiert werden, sofern die Garantie die Anforderungen des
Artikels 215 erfillt;

iii)  Anleihen und Darlehen, die der Bonitatsstufe O, 1, 2 oder 3
zugeordnet wurden, mit Ausnahme von Anleihen und Darlehen, die
von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen oder
Unternehmen der Finanzbranche im Sinne von Artikel 4
Nummer 27 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 begeben wurden;

iv) gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne des Artikels 180
Absatz 1, die der Bonitétsstufe O oder 1 zugeordnet wurden, mit
Ausnahme von  Schuldverschreibungen, die von einem
Unternehmen der Finanzbranche begeben wurden, das derselben
Gruppe angehort;

v)  STS-Verbriefungen, denen entweder von einer benannten ECAI
eine Bonitétsbeurteilung der Bonitatsstufe 0 oder 1 zugewiesen
wurde oder bei der es sich um eine vorrangige Tranche handelt und
die nicht von Unternehmen emittiert wurden, die derselben Gruppe
wie das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
angehdren;

vi)  Aktien, ausgenommen langfristige Aktieninvestitionen oder
strategische  Aktien, und ausgenommen Investitionen in
Unternehmen der Finanzbranche, die entweder an geregelten
Mérkten in den L&ndern, die Mitgliedstaaten des EWR oder der
OECD sind, notiert sind oder die Uber multilaterale
Handelssysteme im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummer 22 der
Richtlinie 2014/65/EU gehandelt werden, welche ihren Sitz bzw.
ihre Hauptverwaltung in einem EU-Mitgliedstaat haben;

b)  Einnahmen zum Fé&lligkeitstermin aus den unter Buchstabe a genannten
befristeten Vermodgenswerten und regelmalige Einnahmen aus den unter
Buchstabe a genannten Vermogenswerten sowie aus
Immobilieninvestitionen  und  langfristigen  Aktieninvestitionen,
einschlieBlich  vorsichtig geschétzter kinftiger aullervertraglicher
Einnahmen wie Dividendenzahlungen, sofern die voraussichtlichen

71

DE



DE

aullervertraglichen Einnahmen fir ein bestimmtes Jahr nicht héher sind
als ihr historischer Dreijahresdurchschnitt;

c) Pramien und sonstige Mittelzufllisse, die innerhalb der Vertragsgrenzen
des besten Schatzwerts der versicherungstechnischen Ruckstellungen im
Bereich der Lebensversicherung erfasst sind, vorsichtig geschatzte
Lebensversicherungspramien und sonstige Mittelzuflisse, die das
Unternehmen Uber den Zeithorizont des Tests voraussichtlich erzielen
wird und die nicht innerhalb der Vertragsgrenzen erfasst sind, wobei
angenommen wird, dass diese vorsichtig geschétzten Pramien und
sonstigen Mittelzufllsse in einem bestimmten Jahr zu keinem Zeitpunkt
uber ihrem historischen Dreijahresdurchschnitt liegen oder, wenn Daten
fur weniger als drei Jahre vorliegen, sie nicht Gber denen des letzten
Jahres liegen, und Mittelzufliisse aus der zugesagten Rickversicherung
von Lebensversicherungsverpflichtungen;

d)  Pramien und sonstige Mittelzufllisse, die innerhalb der Vertragsgrenzen
des besten Schatzwerts der versicherungstechnischen Rickstellungen im
Bereich der Nichtlebensversicherung erfasst sind, vorsichtig geschatzte
Pramien fur Nichtlebensversicherungen und sonstige Mittelzufliisse, die
das Unternehmen (ber den Zeithorizont des Tests voraussichtlich
erzielen wird und die nicht innerhalb der Vertragsgrenzen erfasst sind,
wobei angenommen wird, dass diese vorsichtig geschatzten Pramien und
sonstigen Mittelzufllisse in einem bestimmten Jahr nicht Uber ihrem
historischen Dreijahresdurchschnitt liegen oder, wenn Daten flir weniger
als drei Jahre vorliegen, sie nicht Uber denen des letzten Jahres liegen,
und Mittelzufliisse aus in Rickdeckung genommenen
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen;

e) Einnahmen aus der Wiederanlage der unter den Buchstaben a bis d
aufgefiihrten Mittelzuflisse, die die in Absatz 4 genannten Mittelabfliisse
ubersteigen, wobei sich die Kapitalrendite aus der risikofreien Zinskurve
unter Berticksichtigung der Volatilitdtsanpassung ergibt.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Vermdgenswerte, die entweder direkt
uber  ein  Anlagevehikel, Uber das das  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen die Kontrolle ausiibt, oder — im Rahmen der Rechte
des Unternehmens — ber ein Anlagevehikel gehalten werden, tber das ein anderes
Unternehmen derselben Gruppe die Kontrolle ausiibt und an dem das Unternehmen
Anteile oder Aktien halt, kdnnen in vollem Umfang berucksichtigt werden. Die in
Unterabsatz 1 Buchstabe a genannten Vermdgenswerte, die Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen oder andere Anlagen in Form von Fonds gehalten werden,
konnen bis zu einem absoluten Betrag von 500 Mio. EUR ber(cksichtigt werden.

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen koénnen beschlieRen, die in
Unterabsatz 1 Buchstabe b oder e genannten Mittelzufliisse nicht zu berticksichtigen.

Fir die Schatzung der in Unterabsatz1l Buchstabenc und d genannten
Mittelzuflisse, die nicht innerhalb der Vertragsgrenzen erfasst sind, muss das
Versicherungs- oder  Ruckversicherungsunternehmen  der  Aufsichtsbehdrde
gegentber hinreichend nachweisen konnen, dass plausible negative Prognosen auf
der Grundlage historischer Daten angemessen berlicksichtigt werden.
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Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a beriicksichtigen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen keine Vermogenswerte, die den besten Schatzwert
der Versicherungsverpflichtungen, auf die die Matching-Anpassung angewandt wird,
erfassen.

Bei den Annahmen zu den Einnahmen aus dem Verkauf von Anleihen, Darlehen und
Verbriefungen, die den besten Schatzwert der Versicherungsverpflichtungen
erfassen, auf die die Volatilititsanpassung Uber den Zeithorizont des Tests
angewandt wird, muss das Unternehmen in der Lage sein, der Aufsichtsbehdrde
gegeniber hinreichend nachzuweisen, dass sein Risikoprofil nicht wesentlich von
den folgenden Annahmen abweicht, die der Volatilitdtsanpassung zugrunde liegen,
auch nicht infolge solcher Verkdufe und auch nicht unter Stressbedingungen:

a) Das Unternehmen halt Vermogenswerte, die spreadsensitiv sind und
empfindlich auf Veranderung der Kreditspreads reagieren;

b)  die Anwendung der Volatilitdtsanpassung fuhrt nicht zu Situationen, in
denen die Auswirkungen Uberzogener Kreditspreads auf die vom
Unternehmen gehaltenen Vermdgenswerte durch die Auswirkungen der
Volatilitatsanpassung auf den besten Schéatzwert der
versicherungstechnischen Riickstellungen tiberkompensiert werden;

c) die  Zahlungsstrome aus  Versicherungsverbindlichkeiten  des
Unternehmens, auf das die Volatilitdtsanpassung angewandt wird, sind
hinreichend stabil und vorhersehbar, um zu gewahrleisten, dass das
Unternehmen nicht dem Risiko eines Zwangsverkaufs seiner
spreadsensitiven ~ Vermdgenswerte  ausgesetzt ist und  diese
Vermdgenswerte stattdessen behalten kann, auch in Zeiten von
Marktturbulenzen.

(4) Bei dem ZwangsverduBRerungstest gemdl Absatz 1 Buchstabe ¢ werden
folgende Mittelabflusse berlicksichtigt:

a)  Mittelabfliisse im Zusammenhang mit Forderungen, Rickk&ufen,
sonstigen versicherungstechnischen Abflissen einschlieBlich
betrieblicher Aufwendungen und Steuern innerhalb der Vertragsgrenzen
des besten Schatzwerts der versicherungstechnischen Riickstellungen im
Bereich Lebensversicherung, Mittelabfliisse ~ aufgrund  von
Verpflichtungen im Zusammenhang mit Lebensversicherungspramien,
die nicht innerhalb der in Absatz 3 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten
Vertragsgrenzen erfasst sind, sowie Mittelabflisse aus in Ruckdeckung
ubernommenen Lebensversicherungsverpflichtungen;

b)  Mittelabflisse im Zusammenhang mit Forderungen, Ruckkaufen,
sonstigen versicherungstechnischen Abflissen einschlieBlich
betrieblicher Aufwendungen, Steuern, innerhalb der Vertragsgrenzen des
besten Schatzwerts der versicherungstechnischen Rckstellungen im
Bereich  Nichtlebensversicherung,  Mittelabflisse aufgrund von
Verpflichtungen im Zusammenhang mit
Nichtlebensversicherungspramien, die nicht innerhalb der in Absatz 3
Unterabsatz 1 Buchstabe d genannten Vertragsgrenzen erfasst sind, sowie
Mittelabfllsse aus in Rickdeckung tbernommenen
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen;
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d)

Mittelabflisse aufgrund von Rickkaufsvereinbarungen, umgekehrten
Rickkaufsvereinbarungen und ahnlichen Vereinbarungen,
Einschussforderungen und sonstige finanzielle Abfliisse;

Mittelabflisse aufgrund von Beitrdgen zum Altersversorgungssystemen
fur die Beschéftigten des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens;

Mittelabflisse aufgrund sonstiger Aufwendungen, die nicht bei der
Berechnung des besten Schatzwerts der versicherungstechnischen
Rickstellungen berticksichtigt sind, und sonstige Mittelabflisse,
einschlieBlich aller folgenden:

i) Dividendenausschittungen und sonstige Zahlungen an Aktionére
und andere nachrangige Glaubiger;

i)  Aktienrickkdufe und Ruickzahlungen oder Tilgungen von
Eigenmittelbestandteilen;

iii) sonstige Mittelabflisse, auch gruppeninterne, die nicht unter die
vorstehenden Punkte fallen, einschlieBlich
Eventualverbindlichkeiten, Boni  und  anderer  variabler
Vergutungen und auBerbilanzieller VVerpflichtungen.

(5) Bei dem ZwangsverdauBerungstest unter Stressbedingungen gemaR Absatz 1
Buchstabe ¢ nimmt das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen an, dass
es folgenden Stressbedingungen ausgesetzt ist:

a)

b)

Im ersten Geschaftsjahr der Projektionen erfolgt ein zusétzlicher
Mittelabfluss in HOhe der Aggregation der Kapitalanforderungen, die
sich aus den in Titel | Kapitel V genannten Risikomodulen ergeben,
abzlglich der Anpassung fir die Verlustausgleichsfahigkeit der
versicherungstechnischen Rickstellungen und der latenten Steuern
gemall  Artikel 205,  waobei die  Aggregation auf  den
Korrelationsparametern in  Anhang IV der Richtlinie 2009/138/EG
beruht;

in jedem der folgenden vier Geschaftsjahre der Projektionen erfolgt ein
zusatzlicher  Mittelabfluss in  Hohe der  Aggregation  der
Kapitalanforderungen, die sich aus den in Titel | Kapitel V genannten
Risikomodulen ergeben, abziglich der Anpassung fir die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
und der latenten Steuern gemal Artikel 205, ohne Bertcksichtigung der
in Unterabsatz 2 dieses Absatzes genannten Untermodule, wobei die
Aggregation auf den Korrelationsparametern in Anhang IV der
Richtlinie 2009/138/EG beruht.

Die in Unterabsatz 1 Buchstabe b genannten Untermodule sind wie folgt definiert:

a)

b)

Die Summe der gemaR den Artikeln 119, 143 bzw. 160 berechneten
Kapitalanforderungen fur das Katastrophenrisiko bei Nichtlebens-,
Lebens- und Krankenversicherungen;

die Summe der gemaR den Artikeln 118, 142, 150 bzw. 159 berechneten

Kapitalanforderungen fir das Stornorisiko bei
Nichtlebensversicherungen, bei  Lebensversicherungen, bei auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis wie die
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Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen (SLT health)
und bei auf vergleichbarer versicherungstechnischer Basis wie die
Schadenversicherung  betriebenen  Krankenversicherungen  (NSLT
health).

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b gelten die folgenden Annahmen:

a)

b)

Die Kapitalanforderungen fur Marktrisiko- und
Gegenparteiausfallrisikomodule verringern sich in jedem Jahr des Tests.
Der Prozentsatz der Verringerung fur ein bestimmtes Jahr entspricht dem
Rickgang des Gesamtwerts der Vermdgenswerte, die das Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmen am Ende des Vorjahres hielt.

In Bezug auf das in Artikel 115 genannte  Untermodul
Nichtlebensversicherungspramien- und -riickstellungsrisiko werden die
in Absatz 4 Buchstabe b genannten Mittelabfliisse geschatzt, indem die
relevanten Mittelabfliisse in jedem Segment s in Anhang Il wie folgt
erhéht werden:

) Die Mittelabflusse, die im ersten Jahr ab dem Tag des Beginns oder

der Verlangerung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsschutzes auftreten, werden um einen Prozentsatz
erhoht, der den Standardabweichungen flr das

Nichtlebensversicherungspramienrisiko in Bezug auf die in
Anhang Il genannten Segmente s multipliziert mit drei entspricht;

i) die Mittelabflisse, die nach dem ersten Jahr ab dem Tag des
Beginns oder der Verlangerung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsschutzes auftreten, werden um einen Prozentsatz
erhoht, der der Standardabweichung fiir das
Nichtlebensversicherungsriickstellungsrisiko in Bezug auf die in
Anhang Il genannten Segmente s multipliziert mit drei entspricht;

in Bezug auf das in Artikel 146 genannte Untermodul Prédmien- und
Rickstellungsrisiko der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer ~ Basis  betrieben  wird  wie  die
Schadenversicherung, werden die in Absatz 4 Buchstabe b genannten
Mittelabfliisse geschatzt, indem die relevanten Mittelabflusse in jedem
Segment s in Anhang XIV wie folgt erhéht werden:

i)  die Mittelabfliisse, die im ersten Jahr ab dem Tag des Beginns oder
der Verlangerung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsschutzes auftreten, werden um einen Prozentsatz
erhoht, der der Standardabweichung flr das Pramienrisiko der
Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer  Basis  betrieben wird wie die
Schadenversicherung, in Bezug auf die in Anhang XIV genannten
Segmente s multipliziert mit drei entspricht;

i) die Mittelabflisse, die nach dem ersten Jahr ab dem Tag des
Beginns oder der Verldangerung des Versicherungs- oder
Ruckversicherungsschutzes auftreten, werden um einen Prozentsatz
erhoht, der der Standardabweichung fur das Rickstellungsrisiko
der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer  Basis  betrieben wird wie die
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Schadenversicherung, in Bezug auf das in Anhang XIV genannte
Segment s multipliziert mit drei entspricht.

(6) Fur den in Absatz 1 Buchstabe ¢ genannten ZwangsverdufRerungstest unter
Stressbedingungen legt das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in
Bezug auf bestimmte Zahlungsstréme die folgenden zusétzlichen Annahmen
zugrunde:

a) Wahrend des Zeithorizonts des Tests mussen die in Absatz 3
Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ und Absatz4 Buchstabea genannten
Stresswerte der Zahlungsstrome mit dem Szenario des in Artikel 142
genannten Untermoduls Lebensversicherungsstornorisiko und
gegebenenfalls mit dem Szenario des in Artikel 159 genannten
Untermoduls  Stornorisiko  der  Krankenversicherung, die auf
vergleichbarer versicherungstechnischer Basis betrieben wird wie die
Lebensversicherung, koharent sein;

b)  wahrend des Zeithorizonts des Tests mussen die in Absatz 3 Unterabsatz
1 Buchstabe d und Absatz 4 Buchstabe b genannten Stresswerte der
Zahlungsstrome mit dem Szenario des in Artikel 118 genannten
Untermoduls Nichtlebensversicherungsstornorisiko und gegebenenfalls
mit dem Szenario des in Artikel 150 genannten Untermoduls Stornorisiko
der Krankenversicherung, die auf vergleichbarer
versicherungstechnischer Basis betrieben  wird  wie  die
Schadenversicherung, kohdrent sein;

c) die in Absatz4 Buchstabenc, d und e genannten Werte der
Mittelabfllisse  unter  Stressbedingungen missen mit Absatz 2
Buchstabe ¢ und mit friiheren Vertriebspraktiken von Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen,  insbesondere  in  angespannten
Marktumgebungen, kohérent sein; darlber hinaus geht das
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen davon aus, dass die
in Absatz 4 Buchstabe e Ziffer iii genannten Eventualverbindlichkeiten
und aulerbilanziellen Verpflichtungen ausgeltst werden;

d) bei der Ermittlung der Reinvestitionserlose gemal Absatz 3
Unterabsatz 1 Buchstabe e wird davon ausgegangen, dass sich die
Zinskurve im Einklang mit dem Szenario &ndert, das der Berechnung des
Teilmoduls Zinsrisiko zugrunde liegt, das das in die Berechnung des in
Absatz 5 genannten Mittelabflusses einflief3t.

Artikel 171d

Langfristige Aktieninvestitionen: Organismen fir gemeinsame Anlagen mit niedrigerem

Risikoprofil

(1) Die in Artikel 105a Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Fonds
gehodren zu einer der in Absatz 2 dieses Artikels genannten Arten von Organismen
fir gemeinsame Anlagen oder alternativen Investmentfonds.

(2) Bei den in Absatz1 genannten Arten von Organismen fir gemeinsame
Anlagen und alternativen Investmentfonds handelt es sich um:

a)  europdische langfristige Investmentfonds gemaR der Verordnung (EU)
2015/760;
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51.

52.

53.

b) qualifizierte Fonds fir soziales Unternehmertum gemalR Artikel 3
Buchstabe b der Verordnung (EU) Nr. 346/2013;

c) qualifizierte Risikokapitalfonds im Sinne von Artikel 3 Buchstabe b der
Verordnung (EU) Nr. 345/2013;

d)  geschlossene alternative Investmentfonds, die von zugelassenen EU-
AIFM verwaltet werden und keine Hebelfinanzierung haben, die nach
dem in Artikel 8 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.231/2013
festgelegten Commitment-Ansatz berechnet wird.

(3) Sind die in Artikel 105a Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Bedingungen auf der Ebene eines in Absatz 2 dieses Artikels genannten Organismus
fir gemeinsame Anlagen erfullt, so gilt Artikel 105a Absatz 4 der genannten
Richtlinie fir

a) innerhalb des Organismus fir gemeinsame Anlagen gehaltene Aktien, bei
denen der in Artikel 84 dieser Verordnung dargelegte Look-Through-
Ansatz auf alle Risikoexponierungen angewandt werden kann, sowie fur

b)  Anteile des Organismus flr gemeinsame Anlagen, wenn der in Artikel 84
dieser Verordnung dargelegte Look-Through-Ansatz nicht auf alle
Risikoexponierungen angewandt werden kann.*

Artikel 172 Absatz 4 erhélt folgende Fassung:
,»(4) Die symmetrische Anpassung darf nicht unter -13 % oder tber 13 % liegen.*
Acrtikel 173 erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 173
Aktieninvestitionen im Rahmen staatlicher Programme

(1) Investiert ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen im Rahmen
eines staatlichen Programms, das die in Artikel 133 Absatz 5 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 festgelegten Bedingungen erfullt, entweder direkt oder (iber einen
Organismus flr gemeinsame Anlagen in eine Kapitalbeteiligung, so wird das
Untermodul Standardaktienrisiko fir den Teil dieser Beteiligungsinvestitionen, der
insgesamt 10 % der anrechnungsfahigen Eigenmittel des Unternehmens nicht
Ubersteigt, vorbehaltlich der Genehmigung der Aufsichtsbehérde gemaR den
Absatzen 2 und 3 des vorliegenden Artikels berechnet.

(2) Die in Artikel 169 der vorliegenden Verordnung festgelegten Prozentsétze
werden im Verhdltnis zu der im Rahmen des staatlichen Programms erreichten
quantifizierten Kreditrisikominderung verringert.

(3) Fihrt die Kommission ein 6ffentliches Register der staatlichen Programme, die
als die Bedingungen des Artikels 133 Absatz 5 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013
erfillend angesehen werden, so wird bei jedem in dieses Register aufgenommenen
Programm davon ausgegangen, dass damit eine Kreditrisikominderung um insgesamt
mindestens 5 % erreicht wird.*

Artikel 176 Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

(1) Die Kapitalanforderung fir das Spread-Risiko von Anleihen und
Krediten SCRuongs entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem
unmittelbaren relativen Rickgang stressi des Werts von Anleihen oder Darlehen i,
ausgenommen ausgefallene und gestundete Kredite und Darlehen sowie
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ausgenommen Hypothekendarlehen fir Wohnimmobilien, die die Anforderungen des
Artikels 191 erfullen, einschliellich Bankeinlagen, bei denen es sich nicht um
Bankguthaben nach Artikel 189 Absatz 2 Buchstabe b handelt, ergédbe.*

54. In Artikel 176a Absatz 3 Buchstabe g erhalt Ziffer v folgende Fassung:

,v) fur jedes der letzten drei Geschéftsjahre, die vor dem Datum der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung enden, ist mindestens eine der folgenden
Voraussetzungen erfillt:

- Das Unternehmen hat einen Jahresumsatz von mehr als 12 800 000 EUR;
— das Unternehmen weist eine Bilanzsumme von mehr als 12 800 000 EUR
aus;
- das Unternehmen beschaftigt mehr als 50 Mitarbeiter.*
55. Artikel 176¢ Absatz 3 Buchstabe e erhalt folgende Fassung:

) fur jedes der letzten drei Geschéftsjahre, die vor dem Datum der Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung enden, ist mindestens eine der folgenden
Voraussetzungen erfillt:

i)  der Emittent hat einen Jahresumsatz von mehr als 12 800 000 EUR;
i) der Emittent weist eine Bilanzsumme von mehr als 12 800 000 EUR aus;
iii)  der Emittent beschaftigt mehr als 50 Mitarbeiter.*

56. Artikel 178 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 3 erhélt die Tabelle folgende Fassung:

Bonitatseinstufung 0 1 2 3 4 5und 6
Laufzeit
stress; a; b; aj b; aj bi aj b; E bi aj b;
(dury)
biszu 5 min [b;- dur;; 1] - 0,7% - 0,9 % - 14% - 202 - 40’/3 - 70’/3

35% | 05% | 45 06% | 70% | 0,7% 12,5 15 22,5 25 375 | 4,2
Mehr als % % % % % % %
5 und bis | min [a;+b;- (dur; - 5); 1]
zu 10

60% | 05% | 75 | 05% | 105 05% | 20,0 1,0 35,0 18 58,5 | 0,5
Il\/(I)ehru?]IS min [a+bi- (duri — % % % % % % % %
bis zu 15 10):1]

85% | 05% | 10, | 05% | 13,0 05% | 250 1,0 44,0 05 61,0 | 0,5
ll\/éehruilg min [a,+b;- (dur, — 15); 0% % % % % % % %
bis zu 20 1
Mehr als | min [a;+b;- (dur; — 20); 110 | 05% | 12, | 05% | 155 05% | 30,0 0,5 46,5 05 | 635 |05
20 1] % 5% % % % % % % %
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b)  In Absatz 4 erhélt die Tabelle folgende Fassung:

2

Bonitétseinstufung 0 1 2 3 4 5und 6
Laufzeit

stress; ai bi aj b; 8 b; a; b aj bi aj bi
(dur)
biszu5 | min [b;- dur; 1] - 20| - 2% | - |40%| - |71%| - |127%| - |213%
Mehr als
> “23 Tg;[f‘]' oAU g g0p | 119 | 128% | 1.4% | 202% | 20% | 353% | 42% | 635% | 73% | 1000% | 00%
10
Mehr als
é?s “'Z‘S T'{gﬂfbi (AUl 5306 | 1,09 | 198% | 1,19% | 30,2% | 14% | 563% | 2.9% | 100,0% | 0,0% | 1000% | 00%
15
Mehr als
L “'Z‘S f”l'g)_[al‘]*b‘ (AUl 0806 | 1,09 | 253% | 1,19% | 37.2% | 1.4% | 708% | 2.9% | 100,0% | 0,0% | 1000% | 00%
20
prehr als T;%ﬁfbi (AU 6306 | 1,196 | 308% | 1,1% | 442% | 1.4% | 853% | 15% | 100,0% | 0,0% | 1000% | 00%

13

c)  Absatz 8 erhalt folgende Fassung:

»(8) Vorrangigen Verbriefungspositionen, die nicht unter Absatze 3 bis 7 fallen und
fir die eine Bonitatsbeurteilung einer benannten ECAI vorliegt, wird ein
Risikofaktor stress; zugeordnet, der sich nach folgender Formel errechnet:

stressi = min(b; - duri;1)

Dabei gilt, dass bi in Abhéangigkeit von der Bonitatseinstufung der
Verbriefungsposition i geméaR folgender Tabelle zugeordnet wird:

Bonitéatseinstufung | 0 1 2 3 4 5 6

b 27% |33% (44% |75% | 143% | 23,5% | 100,0 %

13

d)  Der folgende Absatz 8a wird eingefligt:

,»(8a) Nicht vorrangigen Verbriefungspositionen, die nicht unter die Absatze 3 bis 8
fallen und fir die eine Bonitétsbeurteilung einer benannten ECAI vorliegt, wird ein
Risikofaktor stressi zugeordnet, der sich nach folgender Formel errechnet:

stressi = min(b;i - duri;1)
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S7.

58.

Dabei gilt, dass bi in Abhédngigkeit von der Bonitdtseinstufung der
Verbriefungsposition i geméaR folgender Tabelle zugeordnet wird:

Bonitatseinstufung | 0 1 2 3 4 5 6

bi 74% | 90% | 12,0% | 18,8 % | 38,9 % | 63,8 % | 100,0 %

13

e)  Absatz 9 erhalt folgende Fassung:

»(9) Verbriefungspositionen, die nicht unter die Absétze 3 bis 8a fallen, wird ein
Risikofaktor stressj von 100 % zugeordnet.*

Acrtikel 180 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

,»(1) Risikoexponierungen in Form von Schuldverschreibungen im Sinne von
Artikel 3 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 (Covered Bonds), denen eine
Bonitatseinstufung von 0 oder 1 zugeordnet wurde, wird ein Risikofaktori im
Einklang mit der folgenden Tabelle zugeordnet.*.

b)  In Absatz 2 werden nach Unterabsatz 2 folgende Unterabsatze eingefugt:

,Besteht eine Risikoexponierung in Form einer Einzelanlethe oder eines
Einzelkredits, die teilweise, vorbehaltlos und unwiderruflich von einer der unter den
Buchstaben a bis d genannten Gegenparteien garantiert wird, und erfullt die Garantie
die Anforderungen nach Artikel 215 und bietet sie eine Erstausfallgarantie in Hohe
von mindestens 5 % des Nominalwerts der Risikoexponierung, so wird dem durch
die Garantie gedeckten Teil des Risikoexponierungswerts ebenfalls ein Risikofaktor
stressi von 0 % zugeordnet.

Wird eine Risikoexponierung in Form eines Pools von Anleihen und Darlehen
gewahrt, der teilweise, vorbehaltlos und unwiderruflich von einer der unter den
Buchstaben a bis d genannten Gegenparteien garantiert wird, und erfullt die Garantie
die Anforderungen nach Artikel 215 und bietet sie eine Erstausfallgarantie in Hohe
von mindestens 5 % der nominalen Gesamtexponierung, so kann das Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen fur die Berechnung des Spread-Risikos einen
Risikofaktor stressi von 0 % einem Betrag der Anleihen und Darlehen innerhalb des
Pools zuordnen, dessen kumulierter Wert dem Gesamtwert der Garantie entspricht.

Fur die Zwecke der Unterabsdtze 3 und 4 gelten die in Artikel 215 Buchstabe f
festgelegten Anforderungen als erfillt, wenn die Teilgarantie alle Arten von
regelmaRigen Zahlungen, die der Schuldner in Bezug auf die Forderung zu leisten
hat, proportional abdeckt.

c)  Absatz 10 erhélt folgende Fassung:

,»(10) Vollstandig, vorbehaltlos und unwiderruflich vom  Europdischen
Investitionsfonds oder wvon der Europdischen Investitionsbank garantierte
Verbriefungspositionen, die die Kriterien nach Artikel 243 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erfillen und bei denen die Garantie die Anforderungen nach
Artikel 215 erflllt, wird ein Risikofaktor stressj von 0 % zugeordnet.*

Artikel 182 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 5 erhélt folgende Fassung:
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59.

60.

61.

»(5) Fir die Zwecke des Absatzes 4 wird Risikoexponierungen, fur die eine
Bonitatsbewertung einer benannten ECAI verfligbar ist, eine Bonitéatseinstufung im
Einklang mit Kapitel 1 Abschnitt 2 dieses Titels zugeordnet. Die Bonitatseinstufung
fir Risikoexponierungen gegentiber Zentralstaaten und Zentralbanken wird um eine
Bonitatseinstufung herabgesetzt, wenn alle folgenden Voraussetzungen erfillt sind:

a)  Bei diesen Risikoexponierungen handelt es sich um andere als die in
Artikel 187 Absatz 3 Buchstabe b genannten Risikoexponierungen;

b)  diese Risikoexponierungen lauten auf die einheimische Wahrung dieses
Zentralstaats und dieser Zentralbank und werden in dieser Wahrung
finanziert;

c) die Bonitatseinstufung fur solche Risikoexponierungen betrégt zwei oder
mehr.*

b)  Die folgenden Absatze 5a und 5b werden eingeflgt:

,»(5a) Risikoexponierungen gegeniber regionalen und lokalen Gebietskdrperschaften
der Mitgliedstaaten, die nicht in Artikel 1 der Durchfuhrungsverordnung (EU)
2015/2011 aufgefuhrt sind, wird die Bonitatsstufe 1 zugeordnet.

(5b) Risikoexponierungen, die von einer nicht in  Artikel 1  der
Durchfuhrungsverordnung (EU) 2015/2011 aufgefiihrten regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft — eines  Mitgliedstaats  vollstandig,  vorbehaltlos  und
unwiderruflich garantiert werden, sofern die Garantie die in Artikel 215 dieser
Verordnung festgelegten Anforderungen erfullt, werden der Bonitétsstufe 1
zugeordnet.*

In Artikel 184 Absatz 2 wird folgender Buchstabe g angefuigt:

»Z) der Wert einer Eigenkapitalinvestition, wenn dieser Wert negativ ist.*
Acrtikel 187 wird wie folgt geandert:

a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

(1) Risikoexponierungen in Form von Schuldverschreibungen im Sinne des
Artikels 3 Absatz 1 der Richtlinie (EU) 2019/2162 (Covered Bonds) wird eine
Konzentrationsschwelle CT; von 15 % zugeordnet, sofern den entsprechenden
Risikoexponierungen in Form von Covered Bonds eine Bonitatseinstufung von 0
oder 1 zugeordnet wurde. Risikoexponierungen in Form von Covered Bonds werden
als Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen angesehen, ungeachtet anderer
Risikoexponierungen gegentber derselben Gegenpartei als Emittentin der Covered
Bonds, die eine gesonderte Risikoexponierung gegenuber einer Einzeladresse
darstellen.*

b)  Die Absétze 4a und 4b werden gestrichen;
Artikel 189 wird wie folgt ge&ndert:
a)  In Absatz 2 werden die folgenden Buchstaben g und h angeftigt:

,»g) Rulckkaufsvereinbarungen, umgekehrten Ruckkaufsvereinbarungen sowie
Wertpapierverleih- oder -leihgeschaften;

h)  vorfinanzierten Beitrdgen und nicht vorfinanzierten Beitrdgen zum
Ausfallfonds einer CCP im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 90 bzw.
Artikel 300 Nummer 10 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013, wenn die CCP
eine qualifizierte zentrale Gegenpartei ist.*
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63.

b)  In Absatz 3 wird folgender Buchstabe ca eingefugt:

,ca) ausgefallener und gestundeter Darlehen;*

Artikel 191 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 4 wird ,,1 Mio. EUR* durch ,,1,35 Mio. EUR® ersetzt.

b)  Absatz 7 erhélt folgende Fassung:

»(7) Indiesem Fall muss eine der folgenden Voraussetzungen erfullt sein:

a)  Das Kreditnehmerrisiko hangt nicht wesentlich von der Wertentwicklung
der zugrundeliegenden Immobilie ab, sondern von der Fahigkeit des
Kreditnehmers zur Ruckzahlung der Schulden aus anderen Quellen, und
infolgedessen ist die Ruckzahlung der Fazilitat nicht wesentlich von den
Zahlungsstromen abhéngig, die aus der als Sicherheit dienenden
zugrundeliegenden Immobilie generiert werden. Fur diese anderen
Quellen bestimmt das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen im Rahmen seiner Kreditvergabepolitik
das maximale Verhéltnis zwischen Kredithdhe und Einkommen und holt
bei der Vergabe des Kredits einen geeigneten Einkommensnachweis ein,
oder

b)  die Risikoposition erfillt Artikel 124 Absatz 2 Buchstabe a Ziffer ii und
Artikel 124 Absatz 3 Buchstabena, b und d der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013.«

Artikel 192 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 2 Unterabsatz 2 erhélt folgende Fassung:

,Besteht die Riickversicherungsvereinbarung mit einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen oder einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in einem Drittland und sind mehr als 60 % der
Vermogenswerte der Gegenpartei zum Zwecke der Besicherung gebunden, so
errechnet sich der Verlust bei Ausfall wie folgt:

LGD = max[90 %-(Recoverables +50 % * RMye) — F’"".Collateral; 0]

Dabei gilt: F”*” bezeichnet einen Faktor zur Beriicksichtigung der wirtschaftlichen
Auswirkung der Finanzsicherheit bezogen auf die Ruckversicherungsvereinbarung
oder Verbriefung im Falle eines Kreditereignisses hinsichtlich der Gegenpartei.*

b)  In Absatz 3 erhélt der einleitende Teil folgende Fassung:

,,Der Verlust bei Ausfall fiir ein Derivat, das unter Artikel 192a Absatz 1 oder
Artikel 192b fillt, errechnet sich wie folgt:*

c) Die folgenden Abséatze 3e und 3f werden eingefugt:

»(3e) Der Verlust bei Ausfall bei Rickkaufsvereinbarungen, umgekehrten
Rickkaufsvereinbarungen oder Wertpapierverleih- oder -leihgeschaften errechnet
sich wie folgt:

LGD = max(Exposure — Collateral; 0)
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Dabei gilt:

a)  Exposure bezeichnet den gemal? Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG
bestimmten Wert der Wertpapiere oder Barmittel, die der Gegenpartei im
Rahmen des Geschafts verliehen wurden;

b) Collateral bezeichnet den risikobereinigten Wert der von der
Gegenpartei erhaltenen Wertpapiere oder Barmittel.

(3f) Haben Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen vertragliche
Nettingvereinbarungen uber mehrere Ruckkaufsvereinbarungen oder umgekehrte
Rickkaufsvereinbarungen oder Wertpapierverleih- oder leihgeschafte geschlossen,
die ein Kreditrisiko gegeniiber derselben Gegenpartei darstellen, dirfen sie den
Verlust bei Ausfall fir diese Rickkaufsvereinbarungen oder umgekehrten
Rickkaufsvereinbarungen oder Wertpapierverlein- oder -leihgeschéfte gemaR
Absatz 3e auf Basis der wirtschaftlichen Gesamtwirkung all dieser unter ein und
dieselbe Nettingvereinbarung fallenden Riickkaufsvereinbarungen oder umgekehrten
Rickkaufsvereinbarungen oder Wertpapierleih- oder leihgeschafte berechnen, sofern
in Bezug auf das Netting die Artikel 209 und 210 erfullt sind.

Ist der Verlust bei Ausfall von Rickkaufsvereinbarungen, umgekehrten
Ruckkaufsvereinbarungen oder Wertpapierverleih- oder -leihgeschaften auf der
Grundlage des Unterabsatzes 1 zu berechnen, so gelten fiir die Zwecke des
Absatzes 3e die folgenden Regeln:

a)  Der Wert der der Gegenpartei verliechenen Wertpapiere oder Barmittel
entspricht dem fur Solvabilitatszwecke ermittelten Gesamtwert der
Wertpapiere oder Barmittel, die der Gegenpartei fur die unter die
vertragliche Nettingvereinbarung fallenden Geschéfte verliehen wurden;

b)  der risikogewichtete Wert der von der Gegenpartei erhaltenen
Wertpapiere oder Barmittel wird auf der Ebene der Kombination aus den
unter die vertragliche Nettingvereinbarung fallenden
Rickkaufsvereinbarungen oder umgekehrten Riickkaufsvereinbarungen
oder Wertpapierverleih- oder -leihgeschéiften bestimmt.*

d)  Absatz 4 erhalt folgende Fassung:
.(4) Der Verlust bei Ausfall fir ein Hypothekendarlehen errechnet sich wie folgt:

LGD = max[Loan — (80 % x Mortgage + Guarantee); 5 % x max|[0 ; (Loan —
Guarantee)]]

Dabei bezeichnet

a)  Loan den gemaR Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bestimmten Wert
des Hypothekendarlehens;

b)  Mortgage den risikobereinigten Wert der Hypothek;

c) Guarantee den Betrag, den der Garantiegeber dem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen zahlen musste, wenn der Schuldner des
Hypothekendarlehens zu einem Zeitpunkt ausfiele, zu dem sich der Wert
der als Hypothek gehaltenen Immobilie auf 80 % des risikobereinigten
Wertes der Hypothek belduft.

Fir die Zwecke von Buchstabe ¢ wird eine Garantie nur anerkannt, wenn die beiden
folgenden Bedingungen erfillt sind:
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a)  Sie wird von einer in Artikel 180 Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben a
bis d genannten Gegenpartei oder von einer Gegenpartei gestellt, die
ihrerseits von einer der in Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d des besagten
Artikels genannten Gegenparteien in vollem Umfang garantiert wird,

b) sie erflllt die Anforderungen der Artikel 209 und 210 sowie des
Artikels 215 Buchstaben a bis e.

Wird die Garantie von einer Gegenpartei gestellt, die von einer der in Artikel 180
Absatz 2 Unterabsatz 1 Buchstaben a bis d genannten Gegenparteien in vollem
Umfang garantiert wird, so gelten die in Artikel 215 Buchstabe ¢ Ziffer iii und
Buchstabe d festgelegten Anforderungen als erfillt, wenn das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen das Recht hat, rechtzeitig eine vorlaufige Zahlung
durch den ersten Garantiegeber zu erhalten, die die beiden folgenden Bedingungen
erfullt:

a)  ihre HOhe wird durch eine robuste Schéatzung der Verluste ermittelt, die
dem kreditgebenden Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen entstehen dirften, wozu auch Verluste
zahlen, die durch die Einstellung von Zins- und sonstigen Zahlungen, zu
denen der Kreditnehmer verpflichtet ist, verursacht werden, und

b)  sie ist proportional zur Garantiedeckung.*
e)  Der folgende Absatz 4a wird eingefligt:

.(4a) Der Verlust bei Ausfall errechnet sich fiir ein ausgefallenes oder gestundetes
Darlehen wie folgt:

LGD = max (Loan — Recoverables; 36 % * Loan)
Dabei bezeichnet

a)  Loan den geméR Artikel 75 der Richtlinie 2009/138/EG bestimmten Wert
des Hypothekendarlehens;

b)  Recoverables den Gegenwartswert der Schuldenbeitreibungen, der
gemédR den nach Artikel 181 Absatz4 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 erlassenen Leitlinien berechnet wurde.*

f)  Die folgenden Absétze 7 und 8 werden angefiigt:

,»(7) Der Verlust bei Ausfall eines vorfinanzierten Beitrags zum Ausfallfonds einer
qualifizierten zentralen Gegenpartei entspricht 18 % des Beitrags.

(8) Der Verlust bei Ausfall eines nicht vorfinanzierten Beitrags zum Ausfallfonds
einer qualifizierten zentralen Gegenpartei entspricht 0 % des Beitrags.*

Artikel 192a Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Fir die Zwecke des Artikels 192 Absatz 3 fallt ein Derivat unter diesen
Absatz, wenn die folgenden Anforderungen erfillt sind:

a) Das Derivat ist ein CCP-bezogenes Geschaft, bei dem das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen als Kunde auftritt;

b) die mit diesem Geschaft verbundenen Positionen und Vermdogenswerte
des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens werden
sowohl auf der Ebene des Clearing-Mitglieds als auch auf der Ebene der
CCP von den Positionen und Vermoégenswerten sowohl des Clearing-
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Mitglieds als auch der anderen Kunden dieses Clearing-Mitglieds
unterschieden und getrennt und sind infolge dieser Unterscheidung und
Trennung bei Ausfall oder Insolvenz des Clearing-Mitglieds oder eines
oder mehrerer seiner Kunden insolvenzgeschitzt;

c) die fur das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen oder die
CCP geltenden Gesetze, Vorschriften und Regeln sowie bindenden
vertraglichen Vereinbarungen erleichtern die Ubertragung der mit diesem
Geschéft verbundenen Positionen des Kunden sowie der zugehorigen
Sicherheit auf ein anderes Clearing-Mitglied innerhalb der mal3geblichen
Nachschuss-Risikoperiode, falls das urspriingliche Clearing-Mitglied
ausfallt oder insolvent wird, wobei die Positionen des Kunden und die
Sicherheiten in diesem Fall zum Marktwert Ubertragen werden, sofern
der Kunde nicht die Glattstellung der Position zum Marktwert verlangt;

d) das Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen hat eine
hinreichend griindliche rechtliche Prifung durchgefiihrt, die er auf dem
neuesten Stand halt und die bestétigt, dass die Regelungen, die die
Erfullung der Bedingung nach Buchstabe ¢ sicherstellen, nach den
geltenden Rechtsvorschriften der jeweiligen Rechtsordnung bzw.
Rechtsordnungen rechtmaRig, gultig, verbindlich und durchsetzbar sind;

e) die CCP ist eine qualifizierte zentrale Gegenpartei.

Ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen kann bei der Bewertung
der Erfullung der Bedingung nach Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ eindeutige
Prazedenzfalle fir die Ubertragung von Kundenpositionen und der entsprechenden
Sicherheiten an eine CCP sowie jegliche Absicht der Branche, diese Praxis
fortzusetzen, beriicksichtigen.*

Folgender Artikel 192b wird eingefiigt:

,Artikel 192b

Direkte Risikoexponierung gegenuber einer qualifizierten zentralen Gegenpartei

Ungeachtet des Artikels 192a fallt ein Derivatfinanzierungsgeschaft fiir die Zwecke
des Artikels 192 Absatz 3 unter diesen Artikel, wenn das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen  bei  dem  Derivatfinanzierungsgeschaft  als
Clearingmitglied einer CCP fur seine eigenen Zwecke auftritt und die CCP eine
qualifizierte zentrale Gegenpartei ist.*

Artikel 197 Absatz 7 Satz 1 erhélt folgende Fassung:

” Wird im Falle einer Insolvenz der Gegenpartei bei der Ermittlung des
verhaltnismaRigen Anteils des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens
an der Insolvenzmasse der Gegenpartei nicht berlcksichtigt, dass das Unternehmen
die Sicherheit erhélt, so belaufen sich die F, F', F" and F™ nach Artikel 192
Absatze 2 bis 3c sowie Artikel 194 bis 196 allesamt auf 100 %.

Artikel 199 Absatz 12 erhélt folgende Fassung:

,»(12) Ungeachtet der Abséatze 2 bis 11 wird den in Artikel 192 Absétze 3, 7 und 8
genannten Risikoexponierungen eine Ausfallwahrscheinlichkeit von 0,002 %
zugeordnet.*

Artikel 201 Absatz 2 Buchstabe a erhalt folgende Fassung:
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,a) Die Summe wumfasst alle mdglichen Kombinationen (j,k) der
Ausfallwahrscheinlichkeiten bei Risikoexponierungen gegeniiber Einzeladressen
geméR Artikel 199, es sei denn, PDj=PDx = 0;*

Artikel 202 erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 202
Typ-2-Exponierungen

Die Kapitalanforderung fur das Gegenparteiausfallrisiko von Typ-2-Exponierungen
entspricht dem Verlust an Basiseigenmitteln, der sich aus einem unmittelbaren
Rickgang des Werts von Typ-2-Exponierungen um folgenden Betrag ergéabe:

NV%-LG Dreceivables>3months +100% - LG Ddefaulted/forborne + Zi 15 % - LGDi
Dabei gilt:

a)  LGDreceivavles>3montns bezeichnet den gesamten Verlust bei Ausfall aller
Forderungen von Vermittlern, die mehr als drei Monate tberféllig sind,;

b)  LGDugefaurtedrforbome bezeichnet die Gesamtverlustquote bei Ausfall bei
allen ausgefallenen und gestundeten Krediten und Darlehen;

c) die Summe wird aus allen Typ-2-Exponierungen mit Ausnahme der
Forderungen gegenuber Vermittlern, die mehr als drei Monate Uberféllig
sind, sowie mit Ausnahme von ausgefallenen und gestundeten Krediten
und Darlehen gebildet;

d)  LGDi bezeichnet den Verlust bei Ausfall fur die Typ-2-Exponierung i.
Artikel 210 wird wie folgt geandert:
a)  Der folgende Absatz 3a wird eingefugt:

,»(3a) Eine Risikominderungstechnik fihrt nur dann nicht zu einem wesentlichen
Basisrisiko, wenn das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
nachweisen kann, dass die beiden folgenden Bedingungen erfullt sind:

a)  Die durch die Risikominderungstechnik abgedeckte Risikoexponierung
ist ihrer Art nach hinreichend &hnlich wie die Risikoexponierung des
Unternehmens und

b)  die Wertdnderungen der durch die Risikominderungstechnik abgedeckten
Risikoexponierung spiegeln die Wertanderungen der Risikoexponierung
des Unternehmens unter einer umfassender Reihe relevanter
Risikoszenarien eng wider, einschlieflich Szenarien, die mit dem in
Artikel 101  Absatz3 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten
Konfidenzniveau im Einklang stehen.*

b)  Folgender Absatz 6 wird angefugt:

,»(6) Das Unternehmen kann nachweisen, dass die Risikotibertragung wirksam ist
und dass jede Verringerung der Solvenzkapitalanforderung oder Erhéhung der
verfugbaren Basiseigenmittel infolge der Risikolbertragungsvereinbarungen der
tatsachlichen Verdnderung der Risiken, denen das Unternehmen ausgesetzt ist,
angemessen ist.

Die Solvenzkapitalanforderung und die verfligbaren Basiseigenmittel spiegeln die
wirtschaftliche Substanz der vertraglichen Vereinbarungen zur Regelung der
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Risikominderungstechniken wider. Bei der Berechnung der
Basissolvenzkapitalanforderung bericksichtigen Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen  lediglich  Risikominderungstechniken  nach
Artikel 101 Absatz 5 der Richtlinie 2009/138/EG, sofern das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen nachweisen kann, dass alle folgenden Bedingungen
erfullt sind:

a) Die vertraglichen Vereinbarungen fir die Risikominderungstechnik
fuhren zu einer wirksamen RisikoUbertragung,

b) die Verringerung der Solvenzkapitalanforderung steht in einem
angemessenen Verhaltnis zum Umfang der Ubertragung von Risiken, die
sich aus den vertraglichen Vereinbarungen ergeben, und

c) die Solvenzkapitalanforderung spiegelt alle Risiken, die sich aus dem
Risikotibertragungsprozess ergeben, angemessen wider.*

Artikel 211 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

»(1) Wenn Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
versicherungstechnische Risiken unter Nutzung von Ruckversicherungsvertréagen
oder Zweckgesellschaften Ubertragen, damit die Risikominderungstechnik in der
Basissolvenzkapitalanforderung beriuicksichtigt wird, werden die qualitativen
Kriterien nach den Artikeln 209 und 210 und die in den Absatzen 2 bis 7 festgelegten
Kriterien erfiillt.”

b)  Der folgende Absatz 2a wird eingefligt:

,(2a) Ubertragen Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
versicherungstechnische Risiken auf ein System, das auf einer Rickversicherung
basiert, die von der Regierung eines Mitgliedstaats, die aus Griinden des erheblichen
offentlichen Interesses als Ruckversicherer letzter Instanz auftritt, durchgefihrt oder
vollstandig garantiert wird, so gilt dieses System als Rickversicherungsgegenpartei
im Sinne von Absatz 2 dieses Artikels.*

c) Folgender Absatz 7 wird angefiigt:

»(7) Fur die Zwecke des Artikels 86 und des Artikels 210 Absatz 3 betrachten
Unternehmen das Basisrisiko aus einer Wahrungsinkongruenz als wesentlich, wenn
die durch die Rickversicherungsvertrdge oder Zweckgesellschaften gedeckte
Risikoexponierung auf eine andere Wahrung lautet als die Risikoexponierung des
Unternehmens, es sei denn, die betreffenden Wahrungen sind innerhalb eines
hinreichend engen Korridors gebunden oder der feste Wechselkurs ist im
Riickversicherungsvertrag angegeben.*

Artikel 212 Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Wenn  Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen  Risiken
ubertragen, damit die Risikominderungstechnik in der
Basissolvenzkapitalanforderung in anderen als den in Artikel 211 Absatz 1
genannten Féllen beriicksichtigt wird, einschlieBlich Ubertragungen durch den Kauf
oder die Ausgabe von Finanzinstrumenten, so werden zusatzlich zu den in den
Artikeln 209 und 210 bestimmten Kriterien die in den Absétzen 2 bis 5 festgelegten
qualitativen Kriterien erfiillt.*
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Der folgende Artikel 212a wird eingefiigt:

Artikel 212a
Bedingte Kapitalinstrumente und Wandelanleiheinstrumente

Bei den folgenden vertraglichen Vereinbarungen wird niemals davon ausgegangen,
dass sie die Anforderungen an eine wirksame Risikoubertragung nach Artikel 210
erfillen:

a)  vertragliche Vereinbarungen zwischen einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen und einer anderen Gegenpartei, wonach
diese Gegenpartei bei Eintritt vorab festgelegter spezifischer Ereignisse
verpflichtet ist, neue Aktien oder nachrangige Verbindlichkeiten zu
erwerben, die vom Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
gemdll einem vorab festgelegten Preisfestsetzungsmechanismus
ausgegeben werden;

b)  vertragliche Vereinbarungen zwischen einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen und einer anderen Gegenpartei, wonach
diese Gegenpartei bei Eintritt vorab festgelegter spezifischer Ereignisse

verpflichtet ist, von dem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen begebene Schuldtitel zu erwerben, die
spater im Rahmen eines vorab festgelegten

Preisfestsetzungsmechanismus in neue Aktien dieses Unternehmens
umgewandelt werden kénnen.*

Artikel 215 wird wie folgt geandert:
a)  Der einleitende Teil erhélt folgende Fassung:

,Vorbehaltlich des Artikels 215a Absatz 1 werden bei der Berechnung der
Basissolvenzkapitalanforderung Garantien nur dann anerkannt, wenn auf sie explizit
in diesem Kapital Bezug genommen wird und wenn zusétzlich zu den qualitativen
Kriterien der Artikel 209 und 210 samtliche folgenden Kriterien erfiillt sind:*

b)  Buchstabe b erhalt folgende Fassung:
,b) der Umfang der Absicherung ist unmissverstindlich festgelegt und unstrittig;*
c)  Buchstabe c Ziffer i erhélt folgende Fassung:

o) dem Sicherungsgeber die einseitige Kiindigung oder Anderung der
Absicherung ermdéglichen wiirde;

d) Die folgenden Unterabsétze werden angeflgt:

,Im Falle einer Garantie fir Hypothekendarlehen auf Wohnimmobilien miissen die
Anforderungen des Unterabsatzes 1 Buchstabe ¢ Ziffer iii und Buchstabe d nur
innerhalb von 24 Monaten erfiillt werden.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes1 Buchstabec darf eine Klausel im
Garantievertrag, wonach eine mangelhafte Erfullung der Sorgfaltspflicht oder ein
Betrug des kreditgebenden Instituts die vom Garantiegeber bereitgestellte
Absicherung ungultig macht oder in ihrem Umfang verringert, diese Garantie nicht
von der Erfullung der Anforderungen von Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ ausschlieRen.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 Buchstabe ¢ kann der Garantiegeber fir alle im
Rahmen der Forderung ausstehenden Betrdge eine einmalige Zahlung leisten oder
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die kiinftigen Zahlungsverpflichtungen des Schuldners bernehmen, die durch den
Sicherungsvertrag abgedeckt sind.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes1 kann ein Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen der  Aufsichtsbehdrde gegenuber hinreichend
nachweisen, dass es Uber Systeme verfuigt, mit denen etwaige, durch den Einsatz von
Garantien bedingte Risikokonzentrationen gesteuert werden konnen. Ein
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen kann der Aufsichtsbehérde
hinreichend darlegen, wie die von ihm beim Einsatz von Garantien verfolgte
Strategie und sein Management des Gesamtrisikoprofils zusammenwirken.*

Der folgende Artikel 215a wird eingefigt:

, Artikel 215a
Rickburgschaften von Staaten und anderen 6ffentlichen Stellen

(1) Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen dirfen die in Absatz 2
genannten Forderungen wie Forderungen behandeln, die durch eine von den dort
genannten Stellen geleistete Garantie abgesichert sind, wenn alle folgenden
Bedingungen erfullt sind:

a)  Die Ruckburgschaft deckt samtliche Kreditrisiken der Forderung ab;

b) sowohl die Erstgarantie als auch die Ruckbirgschaft erfillen die
Anforderungen nach Artikel 215 an Garantien, mit der Ausnahme, dass
die Ruckburgschaft nicht direkt sein muss;

c) die Absicherung ist solide und in Anbetracht der bisherigen Erfahrungen
deutet nichts darauf hin, dass die Rickbirgschaft weniger werthaltig ist
als eine direkte Garantie der betreffenden Stelle.

(2) Die Behandlung nach Absatz 1 gilt fir Risikoexponierungen, die durch eine
Garantie abgesichert sind, fir die eine Rickburgschaft einer der in Artikel 180
Absatz 2 Unterabsatz 1 genannten Gegenparteien besteht.*

Die Artikel 216 und 217 erhalten folgende Fassung:

., Artikel 216
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung im Falle von Sonderverbanden

(1) Bei Sonderverbanden, die geméal Artikel 81 Absatz 1 bestimmt werden, passen
die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung nach der in Artikel 217 festgelegten Methode an.

(2) Hat jedoch ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen vor dem
29. Januar 2027 die aufsichtliche Genehmigung zur Anwendung der Vorschriften des
Avrtikels 304 der Richtlinie 2009/138/EG auf einen Sonderverband erhalten, nimmt es
keine Anpassung der Berechnung im Einklang mit Artikel 217 dieser Verordnung
vor, sondern stitzt die Berechnung auf die Annahme einer vollstandigen
Diversifizierung in Bezug auf die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der
Sonderverbénde und den Rest des Unternehmens.
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Artikel 217

Methode zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung fur Sonderverbande

(1) Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen berechnen eine
fiktive Solvenzkapitalanforderung fiir jeden Sonderverband sowie fir den ubrigen
Teil des Unternehmens, so als wéren diese Sonderverbande und der ubrige Teil des
Unternehmens getrennte Unternehmen.

(2) Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen berechnen ihre
Solvenzkapitalanforderung als Summe der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir
jeden Sonderverband sowie fur den tbrigen Teil des Unternehmens.

(3) Wenn die Berechnung der Kapitalanforderung fir ein Risikomodul oder
Untermodul der Basissolvenzkapitalanforderung auf der Auswirkung eines Szenarios
auf die Basiseigenmittel des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternenmens
basiert, wird die Auswirkung des Szenarios auf die Basiseigenmittel auf der Ebene
des Sonderverbands und des Ubrigen Teils des Unternehmens berechnet.

(4) Die Basiseigenmittel auf Ebene des Sonderverbands sind diejenigen
gebundenen Eigenmittelbestandteile, die die Definition von Basiseigenmitteln in
Acrtikel 88 der Richtlinie 2009/138/EG fir den betreffenden Sonderverband erfillen.

(5) Wenn der Sonderverband Vereinbarungen (Gber eine Gewinnbeteiligung
enthalt, wenden die Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen bei der
Anpassung der Solvenzkapitalanforderung den folgenden Ansatz an:

a) Wenn die Berechnung nach Absatz3 zu einem Anstieg der
Basiseigenmittel auf Ebene des Sonderverbands fuhren wirde, wird die
geschatzte Veranderung dieser Basiseigenmittel angepasst, um
bestehende Gewinnbeteiligungsvereinbarungen im Sonderverband zu
bertcksichtigen; in diesem Fall entspricht die Anpassung an die
Anderung der Basiseigenmittel des Sonderverbands dem Betrag, um den
sich die versicherungstechnischen Ruckstellungen aufgrund der
erwarteten kinftigen Ausschuttung an Versicherungsnehmer oder
Anspruchsberechtigten jenes Sonderverbands erhéhen wirden;

b) wenn die Berechnung nach Absatz3 zu einer Verringerung der
Basiseigenmittel auf Ebene des Sonderverbands fuhren wirde, wird die
geschatzte Veranderung dieser Basiseigenmittel fur die Berechnung der
Netto-Basissolvenzkapitalanforderung nach Artikel 206 Absatz 2 so
angepasst, dass sie die geringere kiinftige Gewinnbeteiligung, die an die
Versicherungsnehmer oder Anspruchsberechtigten jenes Sonderverbands
zu zahlen ist, widerspiegelt, allerdings darf diese Anpassung die Hohe
der kunftigen Gewinnbeteiligung innerhalb des Sonderverbands nicht
uberschreiten.

(6) Ungeachtet des Absatzes 1 wird die fiktive Solvenzkapitalanforderung fir
jeden Sonderverband unter Verwendung jener szenariobasierten Berechnungen
berechnet, in denen die Basiseigenmittel fir das gesamte Unternehmen am stérksten
negativ beeinflusst werden.

(7) Bei der Ermittlung des Szenarios, in dem die Basiseigenmittel fur das gesamte
Unternehmen am stérksten negativ beeinflusst werden, berechnet das Unternehmen
zundchst die Summe aus den Ergebnissen der Auswirkungen der Szenarien auf die
Basiseigenmittel auf Ebene der einzelnen Sonderverbande im Einklang mit den
Absatzen 3 und 5. Die Summen auf Ebene der einzelnen Sonderverbande werden
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miteinander sowie zu den Ergebnissen der Auswirkung der Szenarien auf die
Basiseigenmittel im ubrigen Teil des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens addiert.

(8) Die fiktive Solvenzkapitalanforderung fir jeden Sonderverband ergibt sich
durch Aggregation der Kapitalanforderungen fur jedes Untermodul und Risikomodul
der Basissolvenzkapitalanforderung.

(9) Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen nehmen an, dass
zwischen jedem Sonderverband und dem (brigen Teil des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens keine Risikodiversifikation besteht.*

In Artikel 231 wird folgender Absatz 4 angefugt:

.(4) Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen richten interne Verfahren
ein, um eine UbermaRige Abhangigkeit von Daten aus vergangenen Ereignissen in
Bezug auf klimawandelbezogene Trends zu vermeiden zu vermeiden, gegebenenfalls
auch durch Verwendung von Klimaszenarien.*

Artikel 234 Buchstabe b Ziffer ii erhélt folgende Fassung:

»1) etwaigen Diversifikationsbeschrankungen, die sich aus dem Bestehen eines
Sonderverbands ergeben;*

Artikel 235 wird wie folgt geandert:
a)  Der Titel erhalt folgende Fassung:

,Risikominderungstechniken und andere Techniken zur Verringerung der
Solvenzkapitalanforderung*

b)  Folgender Absatz 4 wird angefugt:

.(4) Die Anwendung der in Artikel 212a genannten Vereinbarungen darf niemals
als Risikominderungstechniken anerkannt werden. Sie darf niemals zu einer
Verringerung der Solvenzkapitalanforderungen fiihren.*

In Artikel 258 Absatz 6 wird folgender Unterabsatz eingefiigt:

,Die in Unterabsatz1l genannte Bewertung umfasst eine Bewertung der
Angemessenheit der Zusammensetzung, auch im Hinblick auf ein ausgewogenes
Geschlechterverhaltnis und die Vielfalt, die Wirksamkeit und die interne Governance
des Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans. Die Bewertungsmethode
muss ferner der Art, dem Umfang und der Komplexitat der mit den Geschaften des
Unternehmens verbundenen Risiken angemessen sein.

Artikel 260 wird wie folgt geandert:
a)  Der folgende Absatz 2a wird eingefligt:

»(2a) Der erwartete Gewinn aus kinftigen Gebuhren fur die Verwaltung und das
Management von Fonds flr indexgebundene und fondsgebundene Versicherungen
entspricht der Differenz zwischen den versicherungstechnischen Riickstellungen
ohne Risikomarge, berechnet geméaR Artikel 77 der Richtlinie 2009/138/EG, und den
versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne Risikomarge unter der Annahme,
dass die fur die Zukunft erwarteten Gebuhren fur die Verwaltung und das
Management von Fonds ungeachtet der vertraglichen Rechte des
Versicherungsnehmers auf Beendigung des Vertrags aus einem anderen Grund als
dem Eintritt des versicherten Ereignisses nicht gezahlt werden.*
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b)  Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

»(4) Verlusttrachtige Vertradge und gewinntrachtige Vertrdge werden nur innerhalb
einer homogenen Risikogruppe gegeneinander aufgerechnet. Homogene
verlustbringende Risikogruppen werden auch gegen homogene gewinntréchtige
Risikogruppen aufgerechnet.*

Artikel 271 Absatz 2 wird gestrichen.
Artikel 275 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 2 wird wie folgt geandert:
)} Der folgende Buchstabe ea wird eingeflgt:

,ca) die variable Vergitung, einschlielich des zurlickbehaltenen Anteils, wird nur
dann ausgezahlt oder zu einem festen Anspruch, wenn sie angesichts der
Finanzlage des Unternehmens als Ganzem tragbar ist und angesichts des
Ergebnisses des Unternehmens, des betreffenden Geschaftsbereichs und der
betreffenden Person gerechtfertigt ist;*

ii)  Die folgenden Unterabsétze werden angefigt:

,oFur die Zwecke von Buchstabenc wird die im Rahmen von
Zuruckbehaltungsvereinbarungen zu zahlende Vergitung nicht schneller als anteilig
zu einem festen Anspruch.

Fur die Zwecke des Unterabsatzes 1 Buchstabe ea wird unbeschadet der allgemeinen
Grundsétze des nationalen Vertrags- und Arbeitsrechts die variable Vergiitung in
ihrer Gesamtheit bei einem schwachen oder negativen Finanzergebnis des
Unternehmens generell erheblich abgesenkt, wobei sowohl der aktuellen Vergitung
als auch Kdirzungen bei der Auszahlung zuvor erwirtschafteter Betrage (auch durch
Malus- oder Riickforderungsvereinbarungen) Rechnung getragen wird.

Malus- oder Riickforderungsvereinbarungen gelten fiir bis zu 100 % der gesamten
variablen Vergitung. Die Unternehmen legen spezifische Kriterien fur die
Anwendung von Malus- und Rickforderungsvereinbarungen fest. Diese Kriterien
gelten fir Situationen, in denen der Mitarbeiter

i)  an einem Verhalten, das fur das Unternehmen zu erheblichen Verlusten
gefuhrt hat, beteiligt oder dafir verantwortlich war;

i) nicht mehr als den angemessenen Standards der Eignung und
Angemessenheit entsprechend angesehen wird.*

b)  Die folgenden Absatze 2a und 2b werden eingeflgt:

»(2a) Die  Zurlckstellung  eines  wesentlichen  Teils der variablen
Vergutungskomponente gemaR Absatz 2 Buchstabe c¢ findet keine Anwendung, wenn
die jahrliche variable Vergitung eines Mitglieds des Verwaltungs-, Leitungs- oder
Aufsichtsorgans, einer Person, die das Unternehmen tatséchlich leitet oder andere
Schlisselfunktionen wahrnimmt, oder einer Person, die anderen Kategorien von
Mitarbeitern angehort, deren berufliche Téatigkeit sich wesentlich auf das Risikoprofil
des Unternehmens auswirkt, 50 000 EUR nicht ubersteigt und nicht mehr als ein
Drittel der jahrlichen Gesamtvergltung dieses Mitarbeiters ausmacht.

(2b) Abweichend von Absatz 2a kann eine Aufsichtsbehdrde beschliel3en, dass
Mitarbeiter, die einen Anspruch auf eine jahrliche variable Vergitung unter dem in
diesem Absatz genannten Schwellenwert haben, aufgrund der Besonderheiten des
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nationalen Markts hinsichtlich der Vergutungspraxis, der Art der Aufgaben und des
Stellenprofils dieser Mitarbeiter oder aufgrund des speziellen Risikoprofils des
Unternehmens nicht unter die dort festgelegte Ausnahme fallen.

Der folgende Artikel 275b wird eingefugt:

, Artikel 275b
Transparenz der Investitionen und des Kapitalmanagements

Unter Bericksichtigung der Informationen aus der regelmaRigen aufsichtlichen
Berichterstattung gemaR Artikel 304 erstattet die EIOPA der Europaischen
Kommission, dem Europdischen Parlament und dem Rat regelméRig Bericht mit
quantitativen und qualitativen Angaben

a)  zur aggregierten Investitionsallokation, aufgeschlisselt nach Sektoren
und geografischen Gebieten;

b)  zu den Ausschiuttungen an Anteilseigner, einschlielich Aktienrlickkéufe,
und zur variablen Vergltung der Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgans, der Inhaber von Schlisselfunktionen oder der
Geschiftsleitung.*

In Artikel 278 erhélt Absatz 2 folgende Fassung:

»(2) Haben Aufsichtsbehdrden einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen gestattet, von der Matching-Anpassung, von
UbergangsmaRnahmen oder von der Volatilitatsanpassung Gebrauch zu machen,
kénnen sie nur dann einen Kapitalaufschlag geméall Artikel 37 Absatz 1 Buchstabe d
der Richtlinie 2009/138/EG verhdngen, wenn die Abweichung von den den
Anpassungen oder UbergangsmaBnahmen zugrunde liegenden Annahmen
vorubergehender Natur ist und keinen Widerruf der aufsichtlichen Genehmigung zur
Anwendung der entsprechenden Anpassung oder UbergangsmaBnahme rechtfertigt.*

Die Artikel 290 bis 294 erhalten folgende Fassung:

,, Artikel 290
Aufbau

(1) Der Bericht Uber Solvabilitdit und Finanzlage entspricht im Aufbau den
Vorgaben von Anhang XX Abschnitt A und dient der Verdffentlichung der in den
Artikeln 292 bis 298 dieser Verordnung genannten Informationen.

(2) Der Bericht ber Solvabilitit und Finanzlage enthédlt ausformulierte
guantitative und qualitative Informationen, die fur den Teil, der sich an
professionelle Marktteilnehmer richtet, gegebenenfalls durch quantitative VVorlagen
erganzt werden.

(3) Werden in anderen offentlichen Berichten Informationen von mindestens
gleichem Umfang und mit gleichem Detaillierungsgrad fir den Berichtszeitraum
bereitgestellt, so kann das Unternehmen die erforderlichen Informationen in dem an
professionelle Marktteilnenmer gerichteten Teil bereitstellen, indem es den Internet-
Link zu dem betreffenden Teil der 6ffentlichen Berichte einfugt. Bei der Nutzung
von Internet-Links geben die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
insbesondere die relevanten Abschnitte und Seiten an. Sie stellen sicher, dass diese
Links nach dem Veroffentlichungsdatum mindestens funf Jahre lang aktuell sind.
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Artikel 291
Wesentlichkeit

Die im Bericht Giber Solvabilitat und Finanzlage zu verdffentlichenden Informationen
sind fur die Zwecke dieses Kapitels dann als wesentlich zu betrachten, wenn
fehlende oder fehlerhafte Angaben den Entscheidungsprozess oder das Urteil der
Nutzer des Dokuments, einschlieRlich der Aufsichtsbehorden, beeinflussen kdnnten.

Artikel 292

An Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte gerichtete Informationen

(1) Der Teil des Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage, der sich an
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte richtet, beginnt mit dem Hinweis,
dass Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte das Recht haben, eine Fassung
dieses Teils in der Amtssprache des Mitgliedstaats, in dem sie anséssig sind, zu
beantragen, sofern das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen in
diesem Mitgliedstaat im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der
Dienstleistungsfreiheit tatig ist. Stehen Fassungen in anderen Sprachen online zur
Verfligung, so verweist das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu
Beginn dieses Teils des Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage auch auf die
Internet-Links zu den jeweiligen Fassungen.

(2) Der Teil des Berichts iber Solvabilitat und Finanzlage, der aus Informationen
besteht, die sich an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte richten, enthalt
einen Abschnitt Uber die Geschéaftstatigkeit und die Leistung des Unternehmens, der
alle folgenden Informationen umfasst:

a)  Name und Rechtsform des Unternehmens;

b) Name und Kontaktdaten der fir die Finanzaufsicht Uber das
Unternehmen zustandigen Aufsichtsbehdrde;

c) Angaben zu den Inhabern qualifizierter Beteiligungen an dem
Unternehmen;

d) falls das Versicherungsunternehmen einer Gruppe angehdrt, den Namen
der Gruppe, ihre Rechtsform, die Rechtsordnung der Gruppe und
gegebenenfalls die fir die Finanzaufsicht der Gruppe zustandige
Aufsichtsbehorde;

e) etwaige wesentliche Geschaftsentwicklungen oder sonstige wesentliche
Ereignisse im Berichtszeitraum, die sich erheblich auf das Risikoprofil
des Unternehmen ausgewirkt haben;

f) klare und leicht verstandliche  Informationen  (ber die
versicherungstechnische  Leistung und  Anlageergebnisse  des
Versicherungsunternehmens auf aggregierter Ebene im Berichtszeitraum.

(3) Der Teil des Berichts lber Solvabilitat und Finanzlage, der aus Informationen
besteht, die sich an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte richten, enthalt
einen Abschnitt Gber das Kapitalmanagement und Risikoprofil des Unternehmens,
der alle folgenden Informationen umfasst:

a) eine kurze Definition der Solvenzkapitalanforderung und der
Mindestkapitalanforderung;
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b) die Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung, die
anrechnungsfahigen Eigenmittel und die Deckungsquote sowohl am
Abschlussstichtag als auch im vorangegangenen Berichtszeitraum;

c) bei Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder der
Solvenzkapitalanforderung wahrend des Berichtszeitraums oder zum
Zeitpunkt der Offenlegung den Zeitraum jeder Nichteinhaltung, eine
Erlauterung der Grinde und Konsequenzen und gegebenenfalls
ergriffene AbhilfemalRnahmen sowie eine Erlauterung der Wirkung
entsprechender Abhilfemalinahmen;

d) eine Beschreibung der wesentlichen Risiken, denen das Unternehmen
ausgesetzt ist, auch in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken, wesentliche
Anderungen dieser wesentlichen Risiken im Berichtszeitraum und eine
Beschreibung der angewandten Risikominderungstechniken.

Die Beschreibung gemal? Unterabsatz 1 Buchstabe a enthélt folgenden Text:

,Zwei Kapitalanforderungen zielen darauf ab, die finanzielle Soliditit des
Unternehmens zu messen: die Solvenzkapitalanforderung und die
Mindestkapitalanforderung. Die Solvenzkapitalanforderung sollte eine
Kapitalausstattung gewaéhrleisten, die es einem Unternehmen ermdglicht,
erhebliche unvorhergesehene Verluste ber einen Zeitraum von einem Jahr
auszugleichen, und den Versicherungsnehmern hinreichende Gewahr dafiir
bieten, dass die Zahlungen bei Falligkeit geleistet werden. Die
Mindestkapitalanforderung soll ein Mindestmal? an Sicherheit gewahrleisten,
das das Unternehmen jederzeit aufweisen muss und unter das die Hohe der
finanziellen Mittel (Eigenmittel) nicht fallen darf.

Die Kapitalanforderungen mussen durch Kapital (Eigenmittel) von
ausreichender Qualitat gedeckt werden, um sicherzustellen, dass Verluste
sowohl im Falle der Unternehmensfortfiihrung als auch im Falle einer
Liquidation gedeckt werden konnen.*

(4) Der Teil des Berichts Uber Solvabilitdit und Finanzlage, der sich an
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte richtet, enthélt einen Abschnitt, der
alle sonstigen wesentlichen Informationen fiir die Versicherungsnehmer enthalt. In
diesem Abschnitt ist insbesondere anzugeben, ob das Unternehmen die in Artikel 19a
oder Artikel 29a der Richtlinie 2013/34/EU genannten Plane offenlegt, und
gegebenenfalls ist der Internet-Link zu diesen Planen anzugeben.

(5) Der Teil der Solvabilitat und Finanzlage, der sich an Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigte richtet, darf hdchstens fiinf Seiten umfassen.

Die Einhaltung von Unterabsatz 1 darf nicht dazu fiihren, dass die in den Absétzen 1
bis 4 genannten einschldgigen Informationen weggelassen oder gekdirzt werden.

Artikel 293

Informationen, die sich an professionelle Marktteilnehmer richten: Geschéftstatigkeit und

Leistung

(1) Der Teil des Berichts (ber Solvabilitst und Finanzlage, der sich an
professionelle Marktteilnehmer richtet, enthélt alle folgenden Informationen tber die
Geschaftstatigkeit des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens:
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a) Name und Rechtsform des Unternehmens und, soweit verfugbar, die
spezifische Rechtstragerkennung geméal Artikel 7 Absatz 3 Buchstabe b
der Verordnung (EU) 2023/2859 des Européischen Parlaments und des
Rates*;

b) Name und Kontaktdaten der fur die Finanzaufsicht (ber das
Unternehmen zustandigen Aufsichtsbehdrde und gegebenenfalls Name
und Kontaktdaten der fur die Beaufsichtigung der Gruppe, der das
Unternehmen angehort, zustdndigen Aufsichtsbehorde;

c) Name und Kontaktdaten des externen Abschlussprifers des
Unternehmens und Umfang der Prifung nach Artikel 51a der
Richtlinie 2009/138/EG;

d) Angaben zu den Inhabern qualifizierter Beteiligungen an dem
Unternehmen, einschlieRlich ihrer Namen;

e) sofern das Unternehmen einer Gruppe angehort, detaillierte Angaben zur
Stellung des Unternehmens innerhalb der rechtlichen Struktur der
Gruppe, einschlieBlich eines vollstdindigen Organigramms  und
gegebenenfalls eines vereinfachten Organigramms der
Unternehmensgruppe;

f)  wesentliche Geschéftsbereiche und wesentliche geografische Gebiete, in
denen es seinen Tatigkeiten nachgeht;

g) etwaige wesentliche Geschéftsvorfalle oder sonstige Ereignisse im
Berichtszeitraum, die sich erheblich auf das Unternehmen ausgewirkt
haben.

(2) Der Bericht iber Solvabilitat und Finanzlage enthalt Informationen (ber die
versicherungstechnische Leistung des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens im Berichtszeitraum auf aggregierter Ebene,
zusammen mit einer Gegenuberstellung der Informationen mit den fiir den
vorangegangenen Berichtszeitraum vorgelegten und im Abschluss des Unternehmens
enthaltenen Informationen.

(3) Der Bericht U(ber Solvabilitit und Finanzlage enthélt alle folgenden
Informationen  Uber die  Anlageergebnisse  des  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmens im  Berichtszeitraum zusammen mit einer
Gegeniberstellung der Informationen mit den fir den vorangegangenen
Berichtszeitraum vorgelegten und im Abschluss des Unternehmens enthaltenen
Informationen:

a) Angaben zu Ertrdgen aus Anlagegeschéaften und Aufwendungen fiir
Anlagegeschafte sowie, soweit fir eine angemessene Einschétzung der
Ertrage und Aufwendungen erforderlich, zu deren Zusammensetzung;

b)  Informationen tber die Art und Hohe der direkt im Eigenkapital erfassten
Gewinne und Verluste;

c¢) Informationen (ber die Art und Hohe etwaiger Anlagen in
Verbriefungen.

(4) Im Bericht Gber Solvabilitdt und Finanzlage werden die Art und Hohe der
sonstigen wesentlichen Einnahmen und Aufwendungen das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen im Berichtszeitraum dargelegt, zusammen mit einer
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Gegeniberstellung der Informationen mit den fir den vorangegangenen
Berichtszeitraum vorgelegten und im Abschluss des Unternehmens enthaltenen
Informationen.

(5) Der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage enthdlt in einem separaten
Abschnitt alle anderen wesentlichen Informationen ber die Geschaftstatigkeit und
Leistung des Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens.

Artikel 294

Informationen, die sich an professionelle Marktteilnenmer richten: Governance-System

(1) Der Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage enthélt alle folgenden
Informationen  Uber das Governance-System des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

a)  eine Beschreibung der Struktur des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans des Unternehmens, seiner Hauptaufgaben und -
zustandigkeiten und der Abgrenzung der Zustdndigkeiten innerhalb
dieser Organe, insbesondere Angaben dazu, ob innerhalb der Organe
einschléagige Ausschiusse bestehen, sowie eine Beschreibung der
Hauptaufgaben und -zusténdigkeiten der Schlisselfunktionen oder, falls
bereits ein Bericht tber Solvabilitat und Finanzlage vorgelegt wurde, alle
wesentlichen Anderungen des Governance-Systems, die im Vergleich
zum vorangegangenen Berichtszeitraum stattgefunden haben;

b)  Angaben zu Vergitungspolitik und Vergitungspraktiken in Bezug auf
das Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan und — soweit nicht
anders angegeben — die Beschéftigten, einschlieBlich

i)  der Grundsatze der Vergutungspolitik mit einer Erlauterung
zumindest der relativen Bedeutung der festen und der variablen
Vergultungsbestandteile und der Zurickstellung der variablen
Komponente sowie der Frage, wie die Vergutungspolitik mit der
Integration von Nachhaltigkeitsrisiken vereinbar ist;

i) Informationen Gber individuelle und kollektive Erfolgskriterien, an
die Aktienoptionen, Aktien und variable Vergitungsbestandteile
geknupft sind;

iii) einer Beschreibung der Hauptcharakteristika von Zusatzrenten-
oder Vorruhestandsregelungen fiir die Mitglieder des Verwaltungs-
, Management- oder Aufsichtsorgans und anderer Inhaber von
Schlisselfunktionen;

c) Informationen uber wesentliche Transaktionen im Berichtszeitraum mit
Anteilseignern, Personen, die maRgeblichen Einfluss auf das
Unternehmen austben, und Mitgliedern des Verwaltungs-, Management-
oder Aufsichtsorgans.

(2) In dem Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage sind alle ausgelagerten
kritischen oder wichtigen operativen Funktionen oder Tatigkeiten sowie die Namen
der Dienstleister, an die Kkritische oder wichtige operative Funktionen oder
Tatigkeiten ausgelagert wurden, und die Rechtsordnung, in der sich die Dienstleister
dieser Funktionen oder Tatigkeiten befinden, anzugeben.
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(3) Der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage enthdlt in einem separaten
Abschnitt alle anderen wesentlichen Informationen tber das Governance-System des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens.

* Verordnung (EU) 2023/2859 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Dezember
2023 zur Einrichtung eines zentralen europaischen Zugangsportals fur den zentralisierten Zugriff auf
offentlich verfligbare, fiir Finanzdienstleistungen, Kapitalméarkte und Nachhaltigkeit relevante

Informationen (ABI. L, 2023/2859, 20.12.2023, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
Artikel 295 wird aufgehoben.
Die Artikel 296 und 297 erhalten folgende Fassung:

., Artikel 296

Informationen, die sich an professionelle Marktteilnehmer richten: Bewertung fur

Solvabilitatszwecke

(1) Der Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage enthélt alle folgenden
Informationen zur Bewertung der Vermogenswerte des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens fur Solvabilitatszwecke:

a) getrennt fur jede wesentliche Klasse von Vermdgenswerten nach der
Klassifizierung in der Solvabilitatsbilanz den Wert der Vermdgenswerte
und eine Beschreibung der Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen,
die fir die Bewertung zu Solvabilitatszwecken verwendet wurden,
gegebenenfalls einschlieRlich der Berlicksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken und -faktoren bei den Bewertungsmethoden;

b)  fur wesentliche Klassen von Vermogenswerten eine Erléuterung etwaiger
wesentlicher Unterschiede zwischen den Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen, auf die sich das Unternehmen bei der Bewertung fiir
Solvabilitatszwecke stutzt, und den Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Abschluss
stutzt.

(2) Der Bericht U(ber Solvabilitit und Finanzlage enthélt alle folgenden
Informationen zur Bewertung der versicherungstechnischen Ruckstellungen des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens fur Solvabilitatszwecke:

a) getrennt fur jeden wesentlichen Geschaftsbereich den Wert der
versicherungstechnischen Riickstellungen, einschliel3lich des Betrags des
besten Schétzwerts und der Risikomarge, sowie eine Beschreibung der
Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen, auf die sich die Bewertung
fir Solvabilitatszwecke stiitzt, sowie gegebenenfalls einschlieBlich der
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken und -faktoren bei den
Bewertungsmethoden;

b)  Angaben zum Grad der Unsicherheit, mit dem der Wert der
versicherungstechnischen Rickstellungen behaftet ist;

c) fur jeden wesentlichen Geschéftsbereich eine Erlduterung etwaiger
wesentlicher Unterschiede zwischen den Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen, auf die sich das Unternehmen bei der Bewertung fiir
Solvabilitdtszwecke stutzt, und den Grundlagen, Methoden und
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d)

f)

9)

h)

(3) Der

Hauptannahmen, auf die er sich bei der Bewertung in seinem Abschluss
stutzt;

eine Erklarung darGber, ob der in Artikel 77a Absatz2 der
Richtlinie 2009/138/EG festgelegte Mechanismus zur schrittweisen
Einfuhrung fur die Extrapolation angewandt wird, und eine
Quantifizierung der  Auswirkungen der Nichtanwendung des
Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung;

bei Anwendung der Matching-Anpassung nach Artikel 77b der
Richtlinie 2009/138/EG eine Beschreibung der Matching-Anpassung, des
Portfolios der Verpflichtungen und der zugeordneten Vermdgenswerte,
auf die die Matching-Anpassung angewendet wird, sowie eine
Quantifizierung der Auswirkungen einer Anderung der Matching-
Anpassung auf null auf den Betrag der versicherungstechnischen
Rickstellungen;

eine Erklarung dartber, ob das Unternehmen die Volatilitatsanpassung
nach  Artikel 77d der Richtlinie 2009/138/EG  verwendet, eine
Beschreibung der verwendeten Volatilitdtsanpassung je Wahrung und
den Betrag des besten Schatzwerts, auf den sie angewandt wird, sowie
eine  Quantifizierung der Auswirkungen einer Anderung der
Volatilitatsanpassung auf null auf den Betrag der
versicherungstechnischen Riickstellungen;

eine Erklarung daruber, ob die vorubergehende risikofreie Zinskurve
gemall Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG angewandt wird, den
Grund fir die Anwendung dieser voriibergehenden risikofreien
Zinskurve, eine Quantifizierung der Auswirkungen der Nichtanwendung
dieser risikofreien Zinskurve auf den Betrag der
versicherungstechnischen Rickstellungen und die Aussicht, die
Abhéngigkeit von der vorubergehenden risikofreien Zinskurve bis zum
Ende des Ubergangszeitraums zu verringern;

eine Erklarung dariber, ob der voriibergehende Abzug nach Artikel 308d
der Richtlinie 2009/138/EG angewandt wird, den Grund fir die
Anwendung dieses vorubergehenden Abzugs, eine Quantifizierung der
Auswirkungen der Nichtanwendung des voribergehenden Abzugs auf
den Betrag der versicherungstechnischen Ruckstellungen und die
Aussicht, die Abhéngigkeit vom vorlbergehenden Abzug bis zum Ende
des Ubergangszeitraums zu verringern;

Angaben zu

i)  den einforderbaren Betrdgen aus Rickversicherungsvertragen
und —getrennt erfasst — gegenuber Zweckgesellschaften;

ii)  etwaigen wesentlichen Anderungen der bei der Berechnung der
versicherungstechnischen  Rickstellungen  zugrunde gelegten
relevanten  Annahmen  gegenliber dem  vorangegangenen
Berichtszeitraum.

Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage enthalt alle folgenden

Informationen zur Bewertung der sonstigen Verbindlichkeiten des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens fiir Solvabilitatszwecke:

DE
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a)  getrennt fur jede wesentliche Klasse anderer Verbindlichkeiten den Wert
der Verbindlichkeiten sowie eine Beschreibung der Grundlagen,
Methoden und Hauptannahmen, auf die sich die Bewertung fur
Solvabilitatszwecke stitzt;

b)  fir jede wesentliche Klasse anderer Verbindlichkeiten eine Erléduterung
etwaiger wesentlicher Unterschiede zwischen den Grundlagen, Methoden
und Hauptannahmen, auf die sich das Unternehmen bei der Bewertung
fur Solvabilitdtszwecke stiitzt, und den Grundlagen, Methoden und
Hauptannahmen, auf die es sich bei der Bewertung in seinem Abschluss
stutzt.

(4) Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt Informationen zu den in
Artikel 263 genannten Bereichen, wobei den in den Absédtzen 1 und 3 festgelegten
Offenlegungspflichten des Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmens
Rechnung zu tragen ist.

(5) Der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage enthalt in einem separaten
Abschnitt alle anderen wesentlichen Informationen zur Bewertung der
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten fur Solvabilitatszwecke.

Artikel 297

Informationen, die sich an professionelle Marktteilnehmer richten: Kapitalmanagement

und Risikoprofil

(1) Der Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage enthélt alle folgenden
Informationen uber die Eigenmittel des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

a)  Angaben zu den vom Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen beim Management seiner Eigenmittel
zugrunde gelegten Zielen, unter anderem Angaben zum Zeithorizont der
Geschiftsplanung sowie Erlduterungen von wesentlichen Anderungen
dieser Ziele im Berichtszeitraum;

b)  den anrechnungsfahigen Betrag der Eigenmittel zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung, unterteilt nach Tiers, am Ende des
Berichtszeitraums und am Ende des vorangegangenen Berichtszeitraums,
einschlieBlich einer Analyse der wesentlichen Anderungen der einzelnen
Tiers im Berichtszeitraum;

c) den anrechnungsfahigen Betrag der Basiseigenmittel zur Bedeckung der
Mindestkapitalanforderung, unterteilt nach Tiers;

d)  bei Anwendung des in Artikel 77a Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
genannten Mechanismus zur schrittweisen Einfuhrung fur die
Extrapolation  eine  Quantifizierung der  Auswirkungen  der
Nichtanwendung des Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung auf

i)  die Basiseigenmittel;

i) die Betrdge der auf die Mindestkapitalanforderung und die
Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel;
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9)

h)

)

K)

bei Anwendung der Matching-Anpassung nach Artikel 77b der
Richtlinie 2009/138/EG eine Quantifizierung der Auswirkungen einer
Anderung der Matching-Anpassung auf null auf

1)  die Basiseigenmittel,

ii) die Betrage der auf die Mindestkapitalanforderung und die
Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel;

bei Verwendung der Volatilititsanpassung nach Artikel 77d der
Richtlinie 2009/138/EG durch das Unternehmen eine Quantifizierung der
Auswirkungen einer Anderung der Volatilitatsanpassung auf null auf

1)  die Basiseigenmittel,

ii) die Betrage der auf die Mindestkapitalanforderung und die
Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel;

bei Anwendung der vorlbergehenden risikofreien Zinskurve nach
Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG eine Quantifizierung der
Auswirkungen der Nichtanwendung der Ubergangsmalinahme auf

i)  die Basiseigenmittel;

ii) die Betrage der auf die Mindestkapitalanforderung und die
Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel;

bei Anwendung des voribergehenden Abzugs nach Artikel 308d der
Richtlinie 2009/138/EG eine Quantifizierung der Auswirkungen der
Nichtanwendung der AbzugsmaRnahme auf

i)  die Basiseigenmittel;

ii) die Betrage der auf die Mindestkapitalanforderung und die
Solvenzkapitalanforderung anrechenbaren Eigenmittel;

eine  Quantifizierung der  kombinierten  Auswirkungen  der
Nichtanwendung der Ubergangsmanahmen nach Artikel 77a Absatz 2,
den Artikeln 308c und 308d und gegebenenfalls Artikel 111 Absatz 1
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG auf die Finanzlage des
Unternehmens;

eine Analyse wesentlicher Anderungen der Eigenmittel wahrend des
Berichtszeitraums, einschlielich

i) des Wertes der im Laufe des Jahres begebenen
Eigenmittelbestandteile;

i) des Ausmales, in dem eine Emission im Sinne von Ziffer i zur
Finanzierung der Tilgung verwendet wurde;

iii) des Wertes der im Laufe des Jahres getilgten Instrumente;

iv)  Anderungen in Bezug auf die Schlusselelemente der
Ausgleichsriicklage;

eine quantitative und qualitative Erlduterung etwaiger wesentlicher
Unterschiede zwischen dem Eigenkapital laut Unternehmensabschluss
und dem fiir Solvabilititszwecke berechneten Uberschuss der
Vermdgenswerte tber die Verbindlichkeiten;
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fur jeden wesentlichen Bestandteil ergédnzender Eigenmittel
) eine Beschreibung des betreffenden Bestandteils;
i)  die Hohe des erganzenden Eigenmittelbestandteils;

iii)  wenn eine Methode zur Bestimmung der Hoéhe des ergénzenden
Eigenmittelbestandteils genehmigt wurde:

(1) die betreffende Methode;

(2) Art und Namen der Gegenpartei oder Gruppe von
Gegenparteien fir die in Artikel 89 Absatz 1 Buchstaben a, b
und c der Richtlinie 2009/138/EG genannten Bestandteile;

eine Beschreibung jedes von den Eigenmitteln abgezogenen Postens
sowie eine kurze Erlauterung etwaiger wesentlicher Beschréankungen, die
sich auf die Verfligharkeit und Ubertragbarkeit von Eigenmitteln
innerhalb des Unternehmens auswirken.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe | werden die Namen der Gegenparteien
nicht offengelegt, sofern eine solche Offenlegung rechtlich nicht mdglich oder nicht
praktikabel ist oder sofern die betreffenden Gegenparteien nicht wesentlich sind.

(2) Der

Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage enthélt alle folgenden

Informationen zur Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens:

a)

b)

d)

die Betrage der Solvenzkapitalanforderung und der
Mindestkapitalanforderung sowie der anrechnungsfédhigen Eigenmittel
und der Deckungsquote des Unternehmens sowohl fir die
Solvenzkapitalanforderung als auch fir die Mindestkapitalanforderung
am Ende des Berichtszeitraums, gegebenenfalls mit einer Erklarung, dass
der Endbetrag der Solvenzkapitalanforderung noch aufsichtlich geprift
wird;

hinsichtlich der Risikosensitivitdt eine Beschreibung der verwendeten
Methoden, der zugrunde gelegten Annahmen und des Ergebnisses der
Sensitivitatsanalyse fir wesentliche Risiken und Ereignisse;

bei Anwendung des in Artikel 77a Absatz 2 der Richtlinie 2009/139/EG
dargelegten Mechanismus zur schrittweisen Einfiihrung flr die
Extrapolation  eine  Quantifizierung der  Auswirkungen  der
Nichtanwendung des Mechanismus zur schrittweisen Einflhrung auf die
Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung;

bei Anwendung der Matching-Anpassung nach Artikel 77b der
Richtlinie 2009/138/EG eine Quantifizierung der Auswirkungen einer
Anderung  dieser  Matching-Anpassung  auf  null  auf die
Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung;

bei Verwendung der Volatilititsanpassung nach Artikel 77d der
Richtlinie 2009/138/EG eine Quantifizierung der Auswirkungen einer
Anderung  der  Volatilititsanpassung ~ auf  null  auf  die
Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung;

bei Anwendung der vorlbergehenden risikofreien Zinskurve nach
Artikel 308c der Richtlinie 2009/138/EG eine Quantifizierung der
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Auswirkungen der Nichtanwendung dieser vortibergehenden risikofreien
Zinskurve auf die Solvenzkapitalanforderung und die
Mindestkapitalanforderung;

g) bei Anwendung des voribergehenden Abzugs nach Artikel 308d der
Richtlinie 2009/138/EG eine Quantifizierung der Auswirkungen der
Nichtanwendung  dieses  vorlbergehenden  Abzugs auf die
Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung;

h)  Aufschlisselung des Betrags der Solvenzkapitalanforderung des
Unternehmens nach Risikomodulen, sofern das Unternehmen die
Standardformel verwendet, und nach Risikokategorien, sofern das
Unternehmen ein internes Modell verwendet, sowie eine qualitative
Beschreibung der wesentlichen Risiken, die durch die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung erfasst werden;

i)  Angaben dazu, ob das Unternehmen vereinfachte Berechnungen
verwendet und fir welche Risikomodule und Untermodule der
Standardformel;

j)  Angaben dazu, ob das Unternehmen unternehmensspezifische Parameter
geméR Artikel 104 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG verwendet, und,
falls ja, fur welche Parameter der Standardformel;

k) Angaben zu den vom Unternehmen bei der Berechnung der
Mindestkapitalanforderung verwendeten Inputs;

[)  etwaige wesentliche Anderungen der Solvenzkapitalanforderung und der
Mindestkapitalanforderung im Berichtszeitraum sowie die Grinde ftir die
entsprechenden Anderungen.

(3) Der Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage enthélt alle folgenden
Informationen zu der in Artikel 304 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
Option:

a)  die Feststellung, dass das Unternehmen — nach Genehmigung durch die
zustandige  Aufsichtsbendérde — bei der Berechnung seiner
Solvenzkapitalanforderung das durationsbasierte Untermodul
Aktienrisiko anwendet;

b)  die sich daraus ergebende Hohe der Eigenkapitalanforderung fur das
durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko.

Der Bericht Gber Solvabilitdt und Finanzlage enthélt alle folgenden Informationen
zur Anwendung des Artikels 105a der Richtlinie 2009/138/EG:

a) eine Erklarung dazu, ob das Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen bei der Berechnung seiner Solvabilitét-
I1-Kapitalanforderung die aufsichtliche Behandlung nach Artikel 105a
der genannten Richtlinie anwendet, und gegebenenfalls den Betrag der
als langfristige Aktieninvestitionen eingestuften Aktieninvestitionen und
den Anteil dieser Beteiligungen am Aktienportfolio;

b)  Informationen Uiber etwaige VerstoRe gegen die in Artikel 105a Absatz 1
Unterabsatz 2 der genannten Richtlinie festgelegten Bedingungen
wéhrend des Geschaftsjahres, auf das sich der Bericht bezieht,
einschlieBlich aller folgenden Angaben:
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) Informationen Uber die Bedingungen, die erflllt sind oder nicht
erfallt wurden, und die Griinde fur die Nichteinhaltung;

i)  die Dauer des VerstoRes;

i) ob das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen die
Einhaltung der Anforderungen wiederhergestellt hat.

Ein Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, das gemaR Artikel 105a
Absatz 3 Unterabsatz 4 besagter Richtlinie verpflichtet ist, die Einstufung von
Aktieninvestitionen als langfristige Aktieninvestitionen einzustellen, muss diese
Information sowie die verbleibende Dauer des Verbots der Anwendung des in
Artikel 105a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG genannten Risikofaktors
offenlegen.

(4)  Wird zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung ein internes Modell
verwendet, enthalt der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage dariiber hinaus alle
folgenden Informationen:

a)  eine Beschreibung der verschiedenen Zwecke, fir die das Unternehmen
ein internes Modell verwendet;

b)  eine Beschreibung des Geltungsbereichs des internen Modells in Bezug
auf Geschéftsbereiche und Risikokategorien;

c) sofern ein internes Partialmodell verwendet wird, eine Beschreibung der
Technik, die zur Integration des Partialmodells in die Standardformel
verwendet wird, gegebenenfalls einschlieRlich einer Beschreibung
anderer verwendeter Techniken;

d) eine Beschreibung der im internen Modell fur die Berechnung der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose und der
Solvenzkapitalanforderung verwendeten Methoden;

e) eine Erlduterung— fir jedes einzelne Risikomodul — der
Hauptunterschiede bei den in der Standardformel und im internen Modell
verwendeten Methoden und Annahmen;

f)  das Risikomall und den Zeitraum, die im internen Modell zugrunde
gelegt wurden, und, sofern diese nicht mit den in Artikel 101 Absatz 3
der Richtlinie 2009/138/EG genannten identisch sind, eine Erlauterung
dazu, dass die nach dem internen Modell berechnete
Solvenzkapitalanforderung den Versicherungsnehmern und
Anspruchsberechtigten ein Schutzniveau bietet, das dem in Artikel 101
der Richtlinie vorgesehenen Schutzniveau vergleichbar ist;

g) eine Erklarung, ob im internen Modell eine dynamische
Volatilitdtsanpassung verwendet wird.

(5) Fur das Risikokonzentrations- und Liquiditatsrisiko enthélt der Bericht tber
Solvabilitadt und Finanzlage Folgendes:

a) eine Beschreibung der wesentlichen Risikokonzentrationen, denen das
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ausgesetzt ist;

b) den gemal Artikel 260 Absatz 2 berechneten Gesamtbetrag des in
kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinns;
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c) den gemal Artikel 260 Absatz 2a berechneten Gesamtbetrag des
erwarteten Gewinns, der in kinftigen Gebuhren fiir die Verwaltung und
das Management von Fonds einkalkuliert ist.

(6) Hinsichtlich der Risikominderung werden im Bericht tber Solvabilitdt und
Finanzlage die zur Risikominderung eingesetzten Techniken beschrieben.

(7) Der Bericht Gber Solvabilitat und Finanzlage enthadlt sowohl qualitative als
auch quantitative Informationen in Bezug auf den Berichtszeitraum sowie
Informationen Uber die Risikoexponierung aufgrund auBBerbilanzieller Positionen und
die Risikoubertragung auf Zweckgesellschaften:

(8) Der Bericht tber Solvabilitdt und Finanzlage enthdlt eine Beschreibung, wie
das Unternehmen vor dem Hintergrund seines Risikoprofils seinen
Gesamtsolvabilitatsbedarf bestimmt und wie sich die Interaktion zwischen seinem
Kapitalmanagement und seinem Risikomanagementsystem gestaltet.

(9) Der Bericht Uber Solvabilitit und Finanzlage enthalt alle folgenden
Informationen Uber eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder eine
wesentliche Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

a)  bei Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung des Unternehmens

i)  den Zeitraum und Hochstbetrag jeder Nichteinhaltung wéhrend des
Berichtszeitraums;

i) eine Erlauterung der Grinde und Konsequenzen der
Nichteinhaltung;

iii)  alle ergriffenen Abhilfemanahmen gemal Artikel 51 Absatz 1b
Buchstabe d Ziffer vi der Richtlinie 2009/138/EG;

iv)  eine Erlauterung der Auswirkungen der in Ziffer iii genannten
Abhilfemanahmen;

b) wenn die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung des
Unternehmens in der Folge nicht korrigiert wurde, Betrag und
Konsequenzen der Nichteinhaltung zum Zeitpunkt der Berichterstattung;

c) in Bezug auf etwaige Verstolie gegen die Solvenzkapitalanforderung des
Unternehmens im Berichtszeitraum:

i) den  Zeitraum und  Hochstbetrag  jeder  wesentlichen
Nichteinhaltung;

i) die Erlauterung ihrer Grinde und ihrer Konsequenzen sowie
gegebenenfalls ergriffener AbhilfemaRnahmen gemaR Artikel 51
Absatz 1b Buchstabe d Ziffer vi der Richtlinie 2009/138/EG;

iii) eine Erlduterung der Auswirkungen der unter Ziffer ii genannten
AbhilfemaRnahmen;

d) wenn eine Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung des
Unternehmens in der Folge nicht korrigiert wurde, Betrag und
Konsequenzen der Nichteinhaltung zum Zeitpunkt der Berichterstattung.

(10) Der Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage enthalt in einem separaten
Abschnitt alle anderen wesentlichen Informationen Uber das Risikoprofil und
Kapitalmanagement des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens.*
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89.

90.

Der folgende Artikel 297a wird eingeflgt:

L Artikel 297a
Informationen, die sich an professionelle Marktteilnehmer richten:
Nachhaltigkeitsbezogene Informationen

(1) Der Bericht tiber Solvabilitat und Finanzlage enthalt die Elemente der gemaR
Artikel 44 der Richtlinie 2009/138/EG offenzulegenden Pléane, einschliel3lich der
einschlagigen quantifizierbaren Ziele.

(2) Im Bericht (ber Solvabilitst und Finanzlage ist anzugeben, ob das
Unternehmen die in Artikel 19a oder Artikel 29a der Richtlinie 2013/34/EU
genannten Plane offenlegt, und ist gegebenenfalls der Internet-Link zu diesen Planen
anzugeben.

(3) Im Bericht (ber Solvabilitit und Finanzlage ist anzugeben, ob das
Unternehmen im Anschluss an die Bewertung der Wesentlichkeit nach Artikel 45a
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG wesentlichen Risiken im Zusammenhang mit
dem Klimawandel ausgesetzt ist und ob es gegebenenfalls MaRnahmen zur
Steuerung dieser Risikoexponierung ergriffen hat.

(4) Ein Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das beabsichtigt, den
Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage zu verwenden, um den in der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates** und der Verordnung
(EU) 2020/852 festgelegten Offenlegungspflichten nachzukommen, legt die in diesen
Verordnungen vorgeschriebenen einschldagigen Informationen zusammen mit den
nach den Absatzen 1, 2 und 3 dieses Artikels erforderlichen Informationen offen.

** Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor

(ABI. L 317 vom 9.12.2019, S. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/req/2019/2088/0j).

Der folgende Artikel 298a wird eingeflgt:

,Artikel 298a
Sprachen

(1) Wourde der Versicherungsvertrag mit einem Versicherungsnehmer aus einem
anderen  Mitgliedstaat im  Rahmen  der  Niederlassungsfreiheit  oder
Dienstleistungsfreiheit geschlossen, so wird der in Artikel 51 Absatz 1a der
Richtlinie 2009/138/EG genannte Teil des Berichts iber Solvabilitat und Finanzlage
diesem Versicherungsnehmer auf dessen Ersuchen in der vom Versicherungsnehmer
gewdhlten Amtssprache oder einer der Amtssprachen dieses Mitgliedstaats zur
Verfiigung  gestellt. Wird die Ubersetzung von einem  maschinellen
Ubersetzungssystem  generiert, so  legen  die  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen dem Versicherungsnehmer gegeniiber offen, dass
dieser Teil des Berichts tber Solvabilitat und Finanzlage maschinell Gbersetzt wurde.
Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen tbermitteln den tbersetzten
Teil des Berichts iber Solvabilitat und Finanzlage innerhalb von zehn Arbeitstagen
nach dem betreffenden Ersuchen.

(2) Absatz 1 findet keine Anwendung, wenn die Ubersetzung in der gewiinschten
Sprache online verfiigbar ist.*
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91.

92.

93.

94.

In Artikel 299 wird folgender Titel eingefugt:

,Nichtoffenlegung von Informationen*
In Artikel 300 erhélt Absatz 1 folgende Fassung:

(1) Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen legen beide Teile ihres
Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage gemaR Artikel 51 Absatz 7 der
Richtlinie 2009/138/EG offen.*

Artikel 301 erhalt folgende Fassung:

., Artikel 301
Mittel der Offenlegung

(1) Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die eine Website im
Zusammenhang mit ihrer Geschéaftstatigkeit besitzen und diese unterhalten,
veroffentlichen beide Teile des Berichts tber Solvabilitdt und Finanzlage auf dieser
Website.

(2) Wenn Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen keine Website zu
ihren  Geschéftstatigkeiten besitzen und unterhalten, aber Mitglied eines
Wirtschaftsverbands sind, der eine Website besitzt und unterhalt, sind beide Teile des
Berichts Uber Solvabilitit und Finanzlage auf der Website dieses Verbands zu
veroffentlichen, sofern der betreffende Wirtschaftsverband dies gestattet.

(3) Wenn Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen beide Teile ihres
Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage gemall Absatz 1 oder Absatz 2 auf einer
Website veroffentlichen, missen beide Teile fur die Dauer von mindestens funf
Jahren ab dem Datum der Veroffentlichung gemald Artikel 300 Absatz 1 auf der
betreffenden Webseite problemlos zugéanglich sein und zur Verfligung stehen.

(4) Veroffentlichen Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen ihren
Bericht Uber Solvabilitdt und Finanzlage nicht gemaR Absatz 1 und Absatz 2 auf
einer Website, ibermitteln sie jeder Person, die innerhalb von finf Jahren ab dem
Datum der Verdffentlichung gemald Artikel 300 Absatz 1 den Bericht anfordert, eine
elektronische Fassung. Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
ubermitteln diese Teile innerhalb von zehn Arbeitstagen nach dem Ersuchen.

(5) Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen (bermitteln den
Aufsichtsbehdrden beide Teile ihres Berichts tber Solvabilitat und Finanzlage sowie
alle aktualisierten Fassungen dieser Teile in einer elektronischen Form, die die
Anwendung einer Suchfunktion fiir einschlagige Texte und Zahlen erméglicht.

(6) Die Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen (bermitteln den
Aufsichtsbendrden zusammen mit den in Artikel 304 Absatz1 Buchstabe d
genannten Informationen genau, wo auf der Website beide Teile des Berichts tber
Solvabilitat und Finanzlage verfugbar sind oder verfiigbar sein werden. Andert sich
diese Position im Laufe der folgenden drei Jahre, so teilen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehdrden die neue Position mit.*

In Artikel 302 erhélt Absatz 2 folgende Fassung:

»(2) Unbeschadet der von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
gemall  Artikel 54  Absatz1 der Richtlinie 2009/138/EG  unverziiglich
offenzulegenden Informationen ist jede aktualisierte Fassung des Berichts Uber
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Solvabilitdt und Finanzlage als aktualisierte Fassung zu kennzeichnen und so bald
wie moglich mit dem Aktualisierungsdatum nach Eintritt der wichtigen Entwicklung
gemal Absatz 1 im Einklang mit Artikel 301 dieser Verordnung zu verdffentlichen,
wobei sie die zuvor verdffentlichte Fassung ersetzt.*

Artikel 303 wird aufgehoben.
Die Artikel 304 und 305 erhalten folgende Fassung:

,, Artikel 304
Elemente der regelméfigen aufsichtlichen Berichterstattung

(1) Die Aufsichtsbehorden  fordern  bei  den  Versicherungs-  und
Ruckversicherungsunternehmen in bestimmten Intervallen, die gemalR Artikel 35
Absatz 2 Buchstabe a Zifferi der Richtlinie 2009/138/EG im Voraus festgelegt
werden, folgende Angaben an:

a) beide Teile des vom Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen gemal?  Artikel 300 verdffentlichten
Berichts Uber Solvabilitat und Finanzlage, gegebenenfalls zusammen mit
im Rahmen anderer Rechts- oder Regulierungsanforderungen
veroffentlichten gleichwertigen Informationen, auf die im Bericht Uber
Solvabilitdt und Finanzlage verwiesen wird, sowie einer gemaf
Artikel 302 dieser Verordnung verdffentlichten aktualisierten Fassung
des Berichts;

b)  den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht mit den in den Artikeln 307 bis
311 dieser Verordnung genannten Informationen. Der Bericht enthélt
zudem alle in den Artikeln 293 bis 297 dieser Verordnung genannten
Informationen, von deren Verdffentlichung im Bericht Gber Solvabilitét
und Finanzlage die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen
von den Aufsichtsbehorden gemé&lR  Artikel 53  Absatz 1  der
Richtlinie 2009/138/EG befreit wurden. Der regelmaRige aufsichtliche
Bericht folgt der in Anhang XX Abschnitt B beschriebenen Struktur;

c) den aufsichtlichen Bericht lber die unternehmenseigene Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung, der im Einklang mit Artikel 45 Absatz 6 der
Richtlinie 2009/138/EG die Ergebnisse jeder regelmélig durchgefihrten
unternehmenseigenen  Risiko- und  Solvabilitatsbeurteilung  der
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen enthdlt, sobald
gemédB  Artikel 45 Absatz5 der genannten Richtlinie eine
unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung vorgenommen
wird;

d) die jéhrlichen und vierteljahrlichen quantitativen Vorlagen, in denen
unter Berlicksichtigung moglicher Beschrankungen und Ausnahmen
gemal Artikel 35a der Richtlinie 2009/138/EG die Informationen des
Berichts Uber Solvabilitdt und Finanzlage und des regelméRigen
Aufsichtsberichts n&her erldutert und erganzt werden.

Fir die Zwecke von Buchstabe d (ibermitteln Unternehmen, die von der
vierteljahrlichen  Berichtspflicht gemaR  Artikel 35a  Absatz1  der
Richtlinie 2009/138/EG befreit sind, ihre quantitativen Vorlagen einmal
jahrlich. Die Pflicht zur jahrlichen Berichterstattung umfasst nicht die Vorlage
von nach Posten aufgeschlusselten Berichten, wenn Unternehmen gemaR
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Artikel 35a Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG von einer solchen
Berichterstattung befreit sind.

(2) Die vierteljahrlichen quantitativen Vorlagen sind weniger umfassend als die
jahrlichen quantitativen Vorlagen.

(3) Absatz1 beriihrt nicht die Befugnis der Aufsichtsbehdrden, von den
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen die regelmaRige Mitteilung
jeglicher anderer Informationen, die unter der Verantwortung oder auf Antrag des
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgans der Unternehmen erstellt werden,
zu verlangen.

Artikel 305
Wesentlichkeit

Fur die Zwecke dieses Kapitels sind die den Aufsichtsbehdrden vorgelegten
Informationen oder Aktualisierungen dann als wesentlich zu betrachten, wenn
fehlende oder fehlerhafte Angaben den Entscheidungsprozess oder das Urteil der
Aufsichtsbehdrden beeinflussen konnten.*

Die Artikel 307 und 308 erhalten folgende Fassung:

., Artikel 307
Geschéftstatigkeit und Leistung

(1) Der regelméaRige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen tber die
Geschaftstatigkeit des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens:

a)  Name und Rechtsform des Unternehmens;

b)  soweit verfugbar, die Rechtstragerkennung des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens gemaf Artikel 7 Absatz 4 Buchstabe b
der Verordnung (EU) 2023/2859;

c) die wichtigsten Trends und Faktoren, die einen Beitrag zu Entwicklung,
Leistung und Position des Unternehmens im Zeitraum seiner

Geschaftsplanung leisten, unter Berlicksichtigung seiner
Wettbewerbsposition und wichtiger rechtlicher oder regulatorischer
Fragen;

d) eine Beschreibung der geschaftlichen Ziele des Unternehmens sowie der
einschldgigen Strategien und Zeitplane.

(2) Der regelméBige aufsichtliche Bericht enthdlt folgende qualitativen und
guantitativen ~ Angaben Uber die versicherungstechnische Leistung des
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmens laut Abschlissen des
Unternehmens:

a) eine Analyse der versicherungstechnischen Gesamtleistung des
Unternehmens wahrend des Berichtszeitraums und die Grinde fir
etwaige wesentliche Anderungen gegeniiber dem vorangegangenen
Berichtszeitraum;

b)  Prognosen fur die versicherungstechnische Leistung des Unternehmens
mit Angaben zu signifikanten Faktoren, die sich im Zeitraum der
Geschaftsplanung auf die versicherungstechnische Leistung auswirken
kdnnten.
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(3) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt folgende qualitativen und
quantitativen Informationen (ber die Anlageergebnisse des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens laut Abschlissen des Unternehmens:

a) eine nach relevanten Anlageklassen aufgeschlisselte Analyse der
Gesamtinvestitionsleistung des Unternehmens im Berichtszeitraum und
gegebenenfalls die Griinde fiir etwaige wesentliche Anderungen dieser
Leistung gegeniiber dem vorangegangenen Berichtszeitraum;

b)  Prognosen flr die erwarteten Anlageergebnisse des Unternehmens mit
Angaben zu signifikanten Faktoren, die sich im Zeitraum der
Geschaftsplanung auf die Anlageergebnisse auswirken kénnten;

c)  wichtigste Annahmen des Unternehmens bei Anlageentscheidungen
bezuglich Anderungen der Zinssitze, Wechselkurse und anderer
relevanter Marktparameter im Zeitraum der Geschaftsplanung;

d)  Anlagen in Verbriefungen und Verfahren des Risikomanagements des
Unternehmens fir solche Wertpapiere oder Instrumente.

(4) Der regelméBige aufsichtliche Bericht enth&lt Angaben uber alle wesentlichen
Einklinfte und Ausgaben im Zeitraum der Geschaftsplanung, die nicht
versicherungstechnische oder Anlageertrdge und -aufwendungen sind.

(5) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt zudem alle anderen wesentlichen
Informationen Uber Tatigkeiten und Ergebnisse.

Artikel 308
Governance-System

(1) Der regelméaBige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber das
Governance-System des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens:

a) eine Beschreibung der Struktur des Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgans des Unternehmens mit einer Erlduterung seiner
Hauptaufgaben und -zustandigkeiten, sowie der Abgrenzung der
Zustandigkeiten innerhalb dieser Organe, insbesondere Angaben dazu, ob
innerhalb der Organe einschlagige Ausschiisse bestehen, sowie einer
Beschreibung der Hauptaufgaben und  -zustandigkeiten  der
Schlisselfunktionen;

b)  Angaben zu den Vergltungsansprichen der Mitglieder des Verwaltungs-,
Management- oder Aufsichtsorgans und anderer Schlusselfunktionen im
Berichtszeitraum und die Griinde fiir etwaige wesentliche Anderungen
dieser Anspriche gegentber dem vorangegangenen Berichtszeitraum,
einschlieBlich einer Erlauterung der relativen Bedeutung der festen und
der variablen Vergltungsbestandteile.

(2) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enth&lt folgende Informationen (ber die
Einhaltung der Anforderungen an die fachliche Qualifikation und personliche
Zuverlassigkeit im Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen:

a) ein Verzeichnis der Personen im Unternehmen, die flr
Schlisselfunktionen verantwortlich sind;

b)  eine Beschreibung der spezifischen Anforderungen des Unternehmens an
Fahigkeiten, Kenntnisse und Fachkunde der Personen, die das
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Unternehmen tatsachlich leiten oder andere Schlisselfunktionen
innehaben.

(3) Der regelméaBige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber das
Risikomanagementsystem des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

a)  eine Beschreibung, wie das Risikomanagementsystem, einschlieBlich der
Risikomanagementfunktion, umgesetzt und in Organisationsstruktur und
Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert wird;

b)  Angaben zu den im Rahmen des Risikomanagements vorgesehenen
Strategien, Zielen, Prozessen und Meldeverfahren fur jede
Risikokategorie;

c)  Angaben zur Prifung der Eignung von Ratings externer Ratingagenturen
durch das Unternehmen einschlieBlich Angaben zu Art und Umfang des
Ruckgriffs auf Ratings externer Ratingagenturen durch das
Unternehmen;

d) Angaben zu den Ergebnissen der Bewertungen in Bezug auf die
Extrapolation des risikofreien Zinssatzes, der Matching-Anpassung und
der Volatilitdtsanpassung nach Artikel 44 Absatz 2 Buchstabe a der
Richtlinie 2009/138/EG.

(4) Der regelméRige aufsichtliche Bericht enthalt eine Beschreibung des
Verfahrens, das das Unternehmen durchfiihrt, um seiner Verpflichtung
nachzukommen, im  Rahmen seines  Risikomanagementsystems  eine
unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung vorzunehmen, sowie
Angaben dazu, wie die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung in
Organisationsstruktur und Entscheidungsprozesse des Unternehmens integriert wird.

(5) Der regelméaBige aufsichtliche Bericht enthalt folgende Informationen Gber das
interne Kontrollsystem des Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmens:

a) eine Beschreibung der Elemente des internen Kontrollsystems des
Unternehmens und gegebenenfalls wesentlicher Méangel dieses internen
Kontrollsystems;

b)  Informationen Uber die Beratung und die durchgefiihrten Bewertungen
gemall  Artikel 46 Absatz2 der Richtlinie 2009/138/EG  im
Berichtszeitraum, einschlieflich aller geplanten Tatigkeiten, die nicht
umgesetzt wurden, und der Griinde fur deren Nichtumsetzung;

c¢) Informationen Uber die Compliance-Strategie des Unternehmens, alle
wichtigen Tatigkeiten im Rahmen des Compliance-Plans und alle
wesentlichen Compliance-Probleme, die im Berichtszeitraum festgestellt
wurden.

(6) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen tber die
Funktion der internen Revision des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

a) eine Beschreibung der wahrend des Berichtszeitraums durchgefiihrten
internen Revisionen mit
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i)  einer Zusammenfassung der wesentlichen Ergebnisse und
Empfehlungen an das Verwaltungs-, Management- oder
Aufsichtsorgan des Unternehmens;

i) einer Zusammenfassung und Angabe der in Folge der wesentlichen
Ergebnisse und Empfehlungen getroffenen MaRnahmen;

iii)  jeglichen Informationen Uber noch offene wesentliche Fragen;

b)  eine Beschreibung der Politik des Unternehmens flr die interne Revision
und der H&aufigkeit seiner Revision;

c) eine Beschreibung des Audit-Plans des Unternehmens, einschlieflich
klnftiger interner Revisionen und deren Begriindung.

(7) Der regelméaliige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen tber die
versicherungsmathematische Funktion des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

a) eine Beschreibung, wie die versicherungsmathematische Funktion des
Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmens umgesetzt wird;

b)  einen Uberblick tiber die von der versicherungsmathematischen Funktion
wahrend des Berichtszeitraums in jedem ihrer Zustandigkeitsbereiche
ergriffenen MafRnahmen, eine Beschreibung, wie die
versicherungsmathematische Funktion zur wirksamen Umsetzung des
Risikomanagementsystems des Unternehmens beitrdgt, und eine
Beschreibung der wichtigsten Ergebnisse der
versicherungsmathematischen Funktion.

(8) Der regelmaBige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber das
Outsourcing:

a) eine Beschreibung der Outsourcing-Politik des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens;

b) eine Liste der Personen, die beim Dienstleister fur die ausgelagerten
Schlusselfunktionen zusténdig sind.

(9) Der regelmaBige aufsichtliche Bericht enthalt zudem alle anderen wesentlichen
Informationen  Uber das Governance-System des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens.

Artikel 309 wird aufgehoben.
In Artikel 310 erhalten die Absétze 2 und 3 folgende Fassung:

»(2) Im regelmaRigen aufsichtlichen Bericht werden die wichtigsten Annahmen, die
bei der Berechnung des besten Schatzwerts zugrunde gelegt wurden, die Sensitivitat
des besten Schatzwerts gegeniiber Anderungen und die Ergebnisse etwaiger
Rickvergleiche ausfuhrlich beschrieben.

(3) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthélt in Bezug auf die in Artikel 263
dieser Verordnung festgelegten Verpflichtungen folgende Informationen:

a) eine nach Klassen von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
aufgeschlusselte Begriindung, warum alternative Bewertungsmethoden
verwendet werden;
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b)

d)

die  Annahmen jeder alternativen Bewertungsmethode, die fir
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten verwendet wird;

die  Unsicherheiten in der Bewertung nach Klassen von
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten;

im Wege eines Vergleichs mit Erfahrungsdaten Informationen tber die
Angemessenheit  der  Bewertung der  Vermdgenswerte  und
Verbindlichkeiten, fiir die die alternative Bewertung verwendet wird.*

100.  Artikel 311 erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 311
Kapitalmanagement und Risikoprofil

(1) Der regelméaRige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen tber die
Eigenmittel des Versicherungs- oder Rlckversicherungsunternehmens:

a)

b)

c)

d)

Angaben zu den vom Unternehmen beim Management seiner Eigenmittel
zugrunde gelegten Politiken und Verfahren;

Angabe der wesentlichen Konditionen und Bedingungen der wichtigsten
Eigenmittelbestandteile, die das Unternehmen hélt;

die angesichts der Geschéftsstrategie des Unternehmens im Zeitraum der
Geschaftsplanung erwarteten Entwicklungen der Eigenmittel des
Unternehmens unter angemessener Berucksichtigung von gestressten
Kapitalplanen;

Angabe jeder Absicht zur Rickzahlung oder Tilgung von
Eigenmittelbestandteilen sowie von Planen zur Aufbringung ergénzender
Eigenmittel;

Informationen Uber latente Steuern, darunter:

i) eine Beschreibung des berechneten Betrags der latenten
Steueranspriiche  ohne  Bewertung ihrer  wahrscheinlichen
Verwendung sowie des Umfangs, in dem diese latenten
Steueranspriiche anerkannt wurden;

i)  bei erfassten latenten Steueranspriichen eine Beschreibung der
Betrdge, auf die voraussichtlich bei wahrscheinlichen kinftigen
steuerpflichtigen Gewinnen und bei der Umkehrung latenter
Steuerverbindlichkeiten in Zusammenhang mit Einkommensteuern,
die von derselben Steuerbehorde erhoben werden, zuriickgegriffen
wird;

iii) eine detaillierte Beschreibung der zugrunde liegenden Annahmen,
die fur die Projektion der wahrscheinlichen kiinftigen
steuerpflichtigen Gewinne fir die Zwecke des Artikels 15
angewandt werden;

iv) eine Analyse der Empfindlichkeit der latenten Netto-
Steueranspriiche bezlglich Veranderungen der in Ziffer iii
genannten zugrunde liegenden Annahmen, wobei die latenten
Netto-Steueranspriiche berechnet werden als Differenz zwischen
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(1) dem Betrag der gemaR Artikel 15 berechneten latenten
Steueranspriiche und

(2) dem Betrag der latenten Steueranspriiche, mit dem die
latenten Steueranspriiche unter Beriicksichtigung eines
detaillierten Zeitplans verrechnet werden kénnen.

(2) Der regelméaliige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen Uber die
Solvenzkapitalanforderung und die Mindestkapitalanforderung des Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmens:

a)

b)

d)

€)

die angesichts der Geschéftsstrategie des Unternehmens im Zeitraum der
Geschéaftsplanung  erwartete  Entwicklung der  angenommenen
Solvenzkapitalanforderung  und  Mindestkapitalanforderung  des
Unternehmens, wenn diese Informationen nicht im aufsichtlichen Bericht
uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung
enthalten sind,;

eine Schatzung der Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens geman
der Standardformel, wenn die Aufsichtsbehérde von dem Unternehmen
gemall Artikel 112 Absatz 7 der Richtlinie 2009/138/EG die
Ubermittlung einer solchen Schatzung verlangt, oder, falls im Jahr der
Annahme des regelméligen aufsichtlichen Berichts keine solche
Schétzung verlangt wurde, die jlngste verfugbare Berechnung unter
Angabe des Bezugsjahres dieser Berechnung;

eine Beschreibung des  Ansatzes zur  Berechnung  der
Kapitalanforderungen ~ fur  unwesentliche  Risiken der SCR-
Standardformel, einschliellich einer kurzen Beschreibung der Module
oder Untermodule, die diesem Ansatz unterliegen, und der
Volumenmale, die zur Berechnung der unwesentlichen Risiken
verwendet wurden;

fur die kiinftigen Gewinne, die gemaR Artikel 207 dieser VVerordnung fur
die Zwecke der Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern projiziert
werden:

i) eine Beschreibung und den maligeblichen Betrag jeder zum
Nachweis eines positiven Werts des Anstiegs der latenten
Steueranspriiche verwendeten Komponenten;

i)  eine detaillierte Beschreibung der zugrunde liegenden Annahmen,
die fur die Projektion der wahrscheinlichen kinftigen
steuerpflichtigen Gewinne fur die Zwecke des Artikels 207
angewandt werden;

iii) eine Analyse der Empfindlichkeit des Werts der Anpassung an
Veranderungen der in Ziffer ii genannten zugrunde liegenden
Annahmen;

Umfang und Art des Kreditportfolios des WVersicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmens.

(3) Wird bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung ein internes Modell

verwendet, enthalt der regelmaiige aufsichtliche Bericht zudem folgende Angaben:
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a) die Ergebnisse der Uberpriifung der Gewinnquellen und der Ursachen
von Verlusten gemal Artikel 123 der Richtlinie 2009/138/EG fur jeden
grolieren Geschéftsbereich;

b) eine Beschreibung, wie die im internen Modell gewdhlte
Risikokategorisierung diese Gewinnquellen und Verlustursachen erklart.

(4) Im Falle der Anwendung unternehmensspezifischer Parameter bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung oder einer Matching-Anpassung auf die
mafgebliche risikofreie Zinskurve werden im regelméRigen aufsichtlichen Bericht
auch eventuelle Verénderungen hinsichtlich der Angaben des Antrags auf
Genehmigung der unternehmensspezifischen Parameter oder der Matching-
Anpassung dargelegt.

(5) Der regelméRige aufsichtliche Bericht enthalt alle folgenden Informationen in
Bezug auf den Bestand an langfristigen Aktieninvestitionen gemaR Artikel 105a der
Richtlinie 2009/138/EG:

a) eine  Erklarung  darlber, ob das  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmen die aufsichtliche Behandlung nach
Artikel 105a der genannten Richtlinie anwendet, und, falls dies der Fall
ist, den Betrag und die Merkmale von Aktieninvestitionen, die als
langfristige Aktieninvestitionen eingestuft werden, einschliellich:

i) des geografischen Standorts dieser Aktieninvestitionen;
i) des Anteils solcher Aktieninvestitionen am Aktienportfolio;

b) eine Beschreibung, wie das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen  die  in Artikel 105a  Absatz 1
Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG festgelegten Bedingungen
erfillt;

c) eine Beschreibung der Methoden, mit denen nachgewiesen wird, dass
ZwangsverauBerungen gemaf Artikel 171a dieser Verordnung vermieden
werden koénnen.

Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt ferner die in Unterabsatz 3 genannten
Informationen, wenn eine der folgenden Bedingungen erfullt ist:

a) langfristige Aktieninvestitionen machen mehr als 4 % der gesamten von
Versicherungs-  oder  Rickversicherungsunternehmen  gehaltenen
Vermdgenswerte aus;

b) das Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen wirde die
Solvenzkapitalanforderung ohne Anwendung von Artikel 105a der
Richtlinie 2009/138/EG nicht erfillen.

Die in Unterabsatz 2 genannten Informationen betreffen Folgendes:

a) eine Quantifizierung der Auswirkungen der Nichtanwendung von
Artikel 105a der Richtlinie 2009/138/EG auf Aktieninvestitionen auf den
Wert des Marktrisikomoduls;

b) Informationen Uber die Malinahmen, die das Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen im Falle eines VerstolRes gegen die in
Artikel 105a Absatz1 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
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festgelegten Bedingungen oder einer anhaltenden Nichteinhaltung dieser
Bedingungen ergreifen wirde.

(6) In Bezug auf das Liquiditatsrisiko enthalt der regelmaRige aufsichtliche
Bericht Folgendes:

a)  Informationen Uber den in kunftigen Pramien einkalkulierten erwarteten
Gewinn und den erwarteten Gewinn, der in kiinftigen Gebihren fir die
Verwaltung und das Management von Fonds einkalkuliert ist, berechnet
gemall Artikel 260 Absatze 2 und 2a dieser Verordnung flr jeden
Geschéftsbereich;

b) das Ergebnis der qualitativen Bewertung gemal? Artikel 260 Absatz 1
Buchstabe d Ziffer ii;

c)  eine Beschreibung der Methoden und Hauptannahmen zur Berechnung
des erwarteten Gewinns, der in kinftigen Pramien einkalkuliert ist.

Der regelméBige aufsichtliche Bericht enthdlt auch Informationen Uber etwaige
wesentliche  Liquiditatsrisiken in  Bezug auf  Finanzierungsgeschafte
oder -vereinbarungen, einschlieBlich Factoring, die das Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen direkt oder indirekt eingegangen ist.

(7) In Bezug auf die Risikokonzentration enthélt der regelmaRige aufsichtliche
Bericht Folgendes:

a) Informationen Uber die wesentlichen Risikokonzentrationen, denen das
Unternehmen ausgesetzt ist;

b) einen Uberblick (iber alle kiinftigen Risikokonzentrationen, die
angesichts der Geschaftsstrategie des Unternehmens im Zeitraum der
Geschaftsplanung erwartet werden;

c) eine Erlauterung, wie die unter den Buchstabena und b genannten
Risikokonzentrationen gesteuert werden.

(8) Der regelméaBige aufsichtliche Bericht umfasst folgende Informationen Uber
die Risikoexponierung des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
einschlieBlich der Exponierung aufgrund aul3erbilanzieller Positionen und der
Risikolbertragung auf Zweckgesellschaften:

a) wenn das Unternehmen Sicherheiten im Sinne von Artikel 214 dieser
Verordnung verkauft oder weiterverpfandet, Angabe des Betrags der
Sicherheit  gem&R der Bewertung nach  Artikel 75  der
Richtlinie 2009/138/EG;

b)  hat das Unternehmen Sicherheiten im Sinne von Artikel 214 gestellt,
i)  die Art der Sicherheit;
i)  die Art und der Wert der als Sicherheit gestellten Vermégenswerte;

iii) die entsprechenden tatséchlichen und Eventualverbindlichkeiten,
die durch die Sicherheitenvereinbarung entstanden sind;

c) Angaben zu den wesentlichen Konditionen und Bedingungen der
Sicherheitenvereinbarung;

d) wenn das Unternehmen variable Annuitaten verkauft, Angaben zu
Garantien und deren Absicherung;
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e) eine Beschreibung der Finanzierungsgeschafte, einschlieRlich Factoring,
die das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen direkt oder
indirekt eingegangen ist, sowie die entsprechenden Betrage der
aulerbilanziellen Verbindlichkeiten.

(9) Der regelméaliige aufsichtliche Bericht enthélt folgende Informationen tber die
Risikominderungstechniken des Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens:

a)  eine Beschreibung der zur Risikominderung verwendeten Techniken;

b)  eine Beschreibung wesentlicher Risikominderungstechniken, die das
Unternehmen angesichts seiner Geschéftsstrategie im Zeitraum der
Geschaftsplanung zu erwerben oder anzuwenden gedenkt, sowie Angabe
der Griinde fur solche Risikominderungstechniken und ihrer Wirkung;

c) wenn das Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
Sicherheiten im Sinne von Artikel 214 dieser Verordnung halt, Angaben
zu den wesentlichen Konditionen und Bedingungen  der
Sicherheitenvereinbarung.

(10) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt qualitative und quantitative
Informationen Uber die wesentlichen Risiken, die bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung nicht erfasst und in den vorstehenden Absétzen nicht
erfasst werden, sofern diese Informationen nicht bereits im aufsichtlichen Bericht
uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung enthalten sind.

(11) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt alle folgenden Informationen
uber die Risikosensitivitat des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens,
sofern diese Informationen nicht bereits im aufsichtlichen Bericht Uber die
unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung enthalten sind:

a) eine Beschreibung der Stresstests und Szenarioanalysen, die das
Unternehmen geméal Artikel 259 Absatz 3 durchfuhrt, und von deren
Ergebnissen;

b) eine Beschreibung der angewandten Methoden und der wichtigsten
Annahmen fir die in Artikel 259 Absatz 3 genannten Stresstests und
Szenarioanalysen.

(12) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt Informationen Uber jedes nach
vernunftigem Ermessen  vorhersehbare Risiko der Nichteinhaltung der
Mindestkapitalanforderung oder der Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens
und Uber die Plane des Unternehmens zur Gewaéhrleistung der Erfullung beider
Anforderungen, sofern diese Informationen nicht bereits im aufsichtlichen Bericht
uber die unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung enthalten sind.

(13) Der regelmaRige aufsichtliche Bericht enthalt zudem alle anderen wesentlichen
Informationen ber das Kapitalmanagement und Risikoprofil des Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens.

(14) Fur die Zwecke der Absétze 6 und 8 bezeichnet ,,Factoring® eine vertragliche
Vereinbarung zwischen einem Unternehmen (im Folgenden ,,Zedent) und einem
Finanzunternehmen (im Folgenden ,,Factor®), in dem der Zedent seine Forderungen
an den Factor abtritt oder verkauft, wobei der Factor dem Zedenten im Gegenzug
eine oder mehrere der folgenden Dienstleistungen in Bezug auf die abgetretenen
Forderungen erbringt:
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101.

a)  Vorauszahlung eines Prozentsatzes des Forderungsbetrags, der
grundsétzlich kurzfristig abgetreten wird, nicht zweckgebunden ist und
keiner automatischen Erneuerung unterliegt;

b)  Forderungsmanagement, Inkasso und Kreditabsicherung, wobei im
Allgemeinen der Factor im eigenen Namen das Debitorenbuch des
Zedenten verwaltet und die Forderungen einzieht.*

In Titel 1 Kapitel XI1I erhalt der Titel des Abschnitts 2 folgende Fassung:
,wABSCHNITT 2

Informationen Uber wesentliche Anderungen und Kommunikationsmittel,

102.

103.
104.

Die Artikel 312 und 313 erhalten folgende Fassung:

., Artikel 312 )
Informationen Gber wesentliche Anderungen

Ist flir ein bestimmtes Geschéftsjahr kein regelméaRiger aufsichtlicher Bericht
vorzulegen, so Ubermitteln Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ihrer
Aufsichtsbehdrde dennoch Informationen tber alle wesentlichen Anderungen, die
wéhrend des Geschéftsjahres gegeniiber den letzten dieser Aufsichtsbehérde geman
diesem Kapitel ubermittelten Informationen eingetreten sind. Sie erklaren auch kurz
die Ursachen und Auswirkungen solcher Anderungen. Die Haufigkeit des
regelmaRigen aufsichtlichen Berichts geméal Artikel 35a der Richtlinie 2009/138/EG
bleibt von der Ubermittlung von Informationen uber wesentliche Anderungen
unberdhrt.

Artikel 313
Kommunikationsmittel

Die Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen (bermitteln die in
Artikel 304 Absatz1 genannten Informationen in einer maschinenlesbaren
elektronischen Form, die die Anwendung einer Suchfunktion fur einschlagige Texte
und Zahlen ermoglicht.*

Acrtikel 314 wird aufgehoben.
In Titel I wird folgendes Kapitel XVI angefugt:

,,Kapitel XVI
PROPORTIONALITATSMABNAHMEN

Artikel 327a

Kapitalanforderung fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte zur Ermittlung von

kleinen und nicht komplexen Unternehmen

Fir die Zwecke von Artikel 29a Absatz 1 Buchstabe a Zifferiv. Nummer 3,
Buchstabe b Zifferv. Nummer 3 und Buchstabe ¢ Ziffer vii Nummer 3 der
Richtlinie 2009/138/EG entspricht die Kapitalanforderung fir Investitionen in
immaterielle Vermdgenswerte, die nicht unter die Module fir das Marktrisiko und
das Gegenparteiausfallrisiko fallen, der Kapitalanforderung fiur das Risiko
immaterieller Vermdgenswerte gemaR Artikel 203 dieser Verordnung.
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Artikel 327b
Verringerung der Haufigkeit des regelméaiigen aufsichtlichen Berichts

(1) Die Aufsichtsbehérde genehmigt die Anwendung der
Proportionalitdtsmalinahme nach Artikel 35 Absatz 5a der Richtlinie 2009/138/EG
durch ein Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, das nicht als kleines
und nicht komplexes Unternehmen eingestuft ist, wenn alle folgenden Bedingungen
erfullt sind:

a)  Die Aufsichtsbehorde kommt auf der Grundlage des aufsichtlichen
Uberprifungsverfahrens zu dem Schluss, dass das Unternehmen

1) in der Lage ist, aktuellen oder kinftigen Risiken standzuhalten;

i) keine haufigere aufsichtliche Bewertung erfordert als die vom
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen beantragte
Bewertung;

1) keinen laufenden AufsichtsmalRnahmen zur Behebung wesentlicher
Verstol3e gegen die Richtlinie 2009/138/EG unterliegt;

b) die Aufsichtsbehérde = kommt unter  Berticksichtigung  der
Geschaftsstrategie und des Geschaftsplans des Unternehmens, der
Komplexitdt der angebotenen Versicherungsprodukte und seines
Anlageportfolios zu dem Schluss, dass das Unternehmen uber kein
komplexes Geschaftsmodell verfugt;

c) das Unternehmen erflllt vorbehaltlich der Absédtze 2, 3 und 4 alle
folgenden Bedingungen:

i) die versicherungstechnischen  Rickstellungen  aus  der
Lebensversicherungstétigkeit ohne Abzug der einforderbaren
Betrége aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften ~ im  Sinne  von  Artikel 76 der
Richtlinie 2009/138/EG betragen nicht mehr als
12 000 000 000 EUR,;

i) die jahrlich  verbuchten  Bruttopramieneinnahmen  aus
Nichtlebensversicherungstatigkeiten betragen nicht mehr als
2 000 000 000 EUR;

i) das Unternehmen reprasentiert nicht mehr als 5% des
Lebensversicherungs- oder Nichtlebensversicherungsmarkts des
Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens, wobei der Anteil am
Lebensversicherungsmarkt auf den versicherungstechnischen

Bruttoriickstellungen und der Anteil am
Nichtlebensversicherungsmarkt auf den verbuchten Bruttopramien
beruht;

d) die Aufsichtsbehorde hat keine ungeldsten wesentlichen Bedenken
festgestellt, die sich aus dem Governance-System des Unternehmens
ergeben;

e) die Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens wird unter
Berticksichtigung der internen  angestrebten  Solvabilitdt des
Unternehmens gemaR seines mittelfristigen Kapitalmanagementplans um
eine angemessene Marge Uberschritten;
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f)  die Aufsichtsbehérde hat im Zusammenhang mit dem letzten
regelméBigen aufsichtlichen Bericht keine ungeldsten wesentlichen
Bedenken festgestellt und erachtet die Informationen im Bericht Uber
Solvabilitadt und Finanzlage sowie in den jahrlichen und gegebenenfalls
vierteljahrlichen quantitativen Meldebdgen als hinreichend.

Die Aufsichtsbehorde entzieht einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das nicht als kleines und nicht komplexes
Unternehmen eingestuft ist, die erteilte Genehmigung zur Anwendung der in
Artikel 35 Absatz 5a der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
Proportionalitdtsmanahme, wenn eine der in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
nicht mehr erfallt ist.

(2) Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer i gilt nur fir
Lebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch
Nichtlebensversicherungstatigkeiten  betreiben, deren  versicherungstechnische
Rickstellungen fur die Lebensversicherungstatigkeit mindestens 20 % der gesamten
versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
im Sinne von Artikel 76 der Richtlinie 2009/138/EG ausmachen.

(3) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer ii gilt  nur  fur
Nichtlebensversicherungsunternenmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als
auch Nichtlebensversicherungstétigkeiten austben, deren jéhrlich verbuchte
Bruttoprdmieneinnahmen im Zusammenhang mit der
Nichtlebensversicherungstatigkeit mindestens 40 % ihrer gesamten jahrlich
verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen ausmachen.

(4) Ungeachtet des Absatzes 1 Unterabsatz 1 konnen die Aufsichtsbehdrden
dennoch die Anwendung der in Artikel 35 Absatz 5a der Richtlinie 2009/138/EG
vorgesehenen  ProportionalititsmalRnahme  auf ein  Versicherungs-  oder
Ruckversicherungsunternehmen genehmigen, das die in Buchstabe c dieses Absatzes
genannte Bedingung nicht erfiillt, wenn sie auf der Grundlage der flr diese
Proportionalitdtsmanahme relevanten Elemente des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss kommen, dass das Unternehmen ein
ausreichend niedriges Risikoprofil aufweist.

Artikel 327¢
Kombination von Schliisselfunktionen

(1) Die Aufsichtsbehorde genehmigt die Anwendung der
Proportionalitdtsmanahme nach Artikel 41 Absatz 2a Unterabsatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG durch ein Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, das
nicht als kleines und nicht komplexes Unternehmen eingestuft ist, wenn alle
folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) Die Aufsichtsbehérde kommt auf der Grundlage des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss, dass das Unternehmen

) in der Lage ist, aktuellen oder kiinftigen Risiken standzuhalten;

i)  keinen laufenden AufsichtsmaRnahmen zur Behebung wesentlicher
Verstol3e gegen die Richtlinie 2009/138/EG unterliegt;
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b) die  Aufsichtsbehérde = kommt unter  Berlcksichtigung  der
Geschaftsstrategie und des Geschéaftsplans des Unternehmens, der
Komplexitat der angebotenen Versicherungsprodukte und seines
Anlagenportfolios zu dem Schluss, dass das Unternehmen U(ber kein
komplexes Geschaftsmodell verflgt;

c) das Unternehmen erfullt vorbehaltlich der Absatze 2, 3 und 4 alle
folgenden Bedingungen:

1) die versicherungstechnischen  Ruckstellungen  aus  der
Lebensversicherungstétigkeit ohne Abzug der einforderbaren
Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften ~ im  Sinne  von  Artikel 76  der
Richtlinie 2009/138/EG betragen nicht mehr als
12 000 000 000 EUR;

i) die  jahrlich  verbuchten  Bruttopramieneinnahmen  aus
Nichtlebensversicherungstatigkeiten betragen nicht mehr als
2 000 000 000 EUR,;

iii) das Unternehmen représentiert nicht mehr als 5% des
Lebensversicherungs- oder Nichtlebensversicherungsmarkts des
Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens, wobei der Anteil am
Lebensversicherungsmarkt auf den versicherungstechnischen

Bruttoriickstellungen und der Anteil am
Nichtlebensversicherungsmarkt auf den verbuchten Bruttopramien
beruht;

d) die Aufsichtsbehérde hat keine ungel6sten wesentlichen Bedenken
festgestellt, die sich aus dem Governance-System des Unternehmens
ergeben;

e) die far die Schlusselfunktionen Risikomanagement,
Versicherungsmathematik und Compliance verantwortlichen Personen
verfiigen jederzeit (ber ausreichende Kenntnisse, Fahigkeiten und
Erfahrungen, um ihre Aufgaben zu erfillen, und die Kombination von
Funktionen oder die Kombination einer Funktion mit einer
Mitgliedschaft im Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan
beeintrachtigt nicht die Fahigkeit und Verfligbarkeit der Person, ihre
Aufgaben wahrzunehmen;

f)  die Aufsichtsbehorde ist davon (berzeugt, dass die Kosten fir die
Aufrechterhaltung getrennter  Funktionen fur das Unternehmen
unverhaltnisméalig hoch waéren.

Die Aufsichtsbehorde entzieht einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das nicht als kleines und nicht komplexes
Unternehmen eingestuft ist, die erteilte Genehmigung zur Anwendung der in
Artikel 41 Absatz 2a der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
Proportionalitdtsmalnahme, wenn eine der in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
nicht mehr erfallt ist.

(2) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer i gilt nur flr
Lebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch
Nichtlebensversicherungstétigkeiten  betreiben, deren versicherungstechnische
Rickstellungen fur die Lebensversicherungstétigkeit mindestens 20 % der gesamten
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versicherungstechnischen Rickstellungen ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
im Sinne von Artikel 76 der Richtlinie 2009/138/EG ausmachen.

(3) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer ii gilt nur fir
Nichtlebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als
auch Nichtlebensversicherungstatigkeiten ausiben, deren jahrlich verbuchte
Bruttoprdmieneinnahmen im Zusammenhang mit der
Nichtlebensversicherungstétigkeit mindestens 40 % ihrer gesamten jahrlich
verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen ausmachen.

(4) Ungeachtet des Absatzes 1 Unterabsatz 1 konnen die Aufsichtsbehdrden
dennoch die Anwendung der in Artikel 41 Absatz 2a der Richtlinie 2009/138/EG
vorgesehenen  Proportionalititsmallnahme  auf ein  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen genehmigen, das die in Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe ¢ dieses Artikels genannte Bedingung nicht erfullt, wenn sie auf der
Grundlage der fur diese Proportionalititsmanahme relevanten Elemente des
aufsichtlichen Uberprifungsverfanrens zu dem Schluss kommen, dass das
Unternehmen ein ausreichend niedriges Risikoprofil aufweist.

Artikel 327d
Verringerung der Haufigkeit der Uberpriifung schriftlich fixierter Leitlinien

(1) Die Aufsichtsbehorde genehmigt die Anwendung der
Proportionalitdtsmanahme nach Artikel 41 Absatz 3 Unterabsatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG durch ein Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, das
nicht als kleines und nicht komplexes Unternehmen eingestuft ist, wenn alle
folgenden Bedingungen erfullt sind:

a) Die Aufsichtsbehérde kommt auf der Grundlage des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss, dass das Unternehmen

i) in der Lage ist, aktuellen oder kiinftigen Risiken standzuhalten;

i)  keine h&ufigere aufsichtliche Bewertung erfordert als die vom
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen beantragte
Bewertung;

iii)  keinen laufenden Aufsichtsmanahmen zur Behebung wesentlicher
VerstoRe gegen die Richtlinie 2009/138/EG unterliegt;

b) die  Aufsichtsbehdrde = kommt  unter  Beriicksichtigung  der
Geschaftsstrategie und des Geschéaftsplans des Unternehmens, der
Komplexitat der angebotenen Versicherungsprodukte und seines
Anlagenportfolios zu dem Schluss, dass das Unternehmen (ber kein
komplexes Geschéftsmodell verfigt;

c) das Unternenmen erfillt vorbehaltlich der Absétze 2, 3 und 4 alle
folgenden Bedingungen:

i) die versicherungstechnischen  Ruckstellungen  aus  der
Lebensversicherungstatigkeit ohne Abzug der einforderbaren
Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften im  Sinne  von  Artikel 76  der
Richtlinie 2009/138/EG betragen nicht mehr als
12 000 000 000 EUR;
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i) die  jahrlich  verbuchten  Bruttopramieneinnahmen  aus
Nichtlebensversicherungstatigkeiten betragen nicht mehr als
2 000 000 000 EUR;

i) das Unternehmen reprasentiert nicht mehr als 5% des
Lebensversicherungs- oder Nichtlebensversicherungsmarkts des
Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens, wobei der Anteil am
Lebensversicherungsmarkt auf den versicherungstechnischen

Bruttortickstellungen und der Anteil am
Nichtlebensversicherungsmarkt auf den verbuchten Bruttoprdmien
beruht;

d) die Aufsichtsbehorde hat keine ungeltsten wesentlichen Bedenken
festgestellt, die sich aus dem Governance-System des Unternehmens
ergeben.

Die Aufsichtsbehorde entzieht einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das nicht als kleines und nicht komplexes
Unternehmen eingestuft ist, die erteilte Genehmigung zur Anwendung der in
Artikel 41 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
Proportionalitdtsmanahme, wenn eine der in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
nicht mehr erfillt ist.

(2) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer i gilt nur fir
Lebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch
Nichtlebensversicherungstatigkeiten  betreiben, deren  versicherungstechnische
Rickstellungen fur die Lebensversicherungstatigkeit mindestens 20 % der gesamten
versicherungstechnischen Ruckstellungen ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
im Sinne von Artikel 76 der Richtlinie 2009/138/EG ausmachen.

(3) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer ii gilt  nur  fur
Nichtlebensversicherungsunternenmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als
auch Nichtlebensversicherungstétigkeiten austben, deren jéhrlich verbuchte
Bruttoprdmieneinnahmen im Zusammenhang mit der
Nichtlebensversicherungstatigkeit mindestens 40 % ihrer gesamten jahrlich
verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen ausmachen.

(4) Ungeachtet des Absatzes 1 Unterabsatz 1 konnen die Aufsichtsbehdrden
dennoch die Anwendung der in Artikel 41 Absatz3 Unterabsatz2 der
Richtlinie 2009/138/EG  vorgesehenen  Proportionalitditsmalnahme auf  ein
Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen genehmigen, das die in
Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ dieses Artikels genannte Bedingung nicht
erfullt, wenn sie auf der Grundlage der fiir diese Proportionalititsmalnahme
relevanten Elemente des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss
kommen, dass das Unternehmen ein ausreichend niedriges Risikoprofil aufweist.

Artikel 327¢
Verringerung der Haufigkeit der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung

(1) Die Aufsichtsbehorde genehmigt die Anwendung der
Proportionalitdtsmanahme nach Artikel 45 Absatz 5 Unterabsatz 2 der Richtlinie
2009/138/EG durch ein Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, das
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nicht als kleines und nicht komplexes Unternehmen eingestuft ist, wenn alle
folgenden Bedingungen erfullt sind:

a)

b)

d)

f)

Die Aufsichtsbehérde kommt auf der Grundlage des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss, dass das Unternehmen

i) in der Lage ist, aktuellen oder kiinftigen Risiken standzuhalten;

i) keine haufigere aufsichtliche Bewertung erfordert als die vom
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen beantragte
Bewertung;

iii)  keinen laufenden AufsichtsmaRnahmen zur Behebung wesentlicher
Verstolie gegen die Richtlinie 2009/138/EG unterliegt;

die  Aufsichtsbehorde  kommt  unter  Berlcksichtigung  der
Geschaftsstrategie und des Geschéaftsplans des Unternehmens, der
Komplexitat der angebotenen Versicherungsprodukte und seines
Anlagenportfolios zu dem Schluss, dass das Unternehmen Ulber kein
komplexes Geschaftsmodell verflgt;

das Unternehmen erfiillt vorbehaltlich der Absédtze2, 3 und 4 alle
folgenden Bedingungen:

1) die  versicherungstechnischen  Ruckstellungen  aus  der
Lebensversicherungstétigkeit ohne Abzug der einforderbaren
Betrage aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften ~ im  Sinne  von  Artikel 76 der
Richtlinie 2009/138/EG betragen nicht mehr als
12 000 000 000 EUR;

i) die  jahrlich  verbuchten  Bruttopramieneinnahmen  aus
Nichtlebensversicherungstatigkeiten betragen nicht mehr als
2 000 000 000 EUR,;

iii) das Unternehmen représentiert nicht mehr als 5% des
Lebensversicherungs- oder Nichtlebensversicherungsmarkts des
Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens, wobei der Anteil am
Lebensversicherungsmarkt auf den versicherungstechnischen

Bruttortckstellungen und der Anteil am
Nichtlebensversicherungsmarkt auf den verbuchten Bruttopramien
beruht;

die Aufsichtsbehérde hat keine ungel6sten wesentlichen Bedenken
festgestellt, die sich aus dem Governance-System des Unternehmens
ergeben;

die  Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens wird unter
Beriicksichtigung  der internen  angestrebten  Solvabilitdt  des
Unternehmens gemal seines mittelfristigen Kapitalmanagementplans um
eine angemessene Marge Uberschritten;

die Aufsichtsbehtrde erachtet unter Beriicksichtigung des Risikoprofils
des Unternehmens die Angaben in dessen letzter unternehmenseigener
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung geméal Artikel 45 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG und Artikel 306 dieser Verordnung als
hinreichend,;
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g) das Unternehmen kann der Aufsichtsbehtérde gegentiber hinreichend
nachweisen, dass die geringere Haufigkeit des Berichts Uber die
unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung keine negativen
Auswirkungen auf das Risikomanagementsystem des Unternehmens im
Sinne von Artikel 44 der Richtlinie 2009/138/EG hat;

h) das Unternehmen verfigt Gber ein wirksames Verfahren zur
Uberwachung von Umstanden, die einen Ad-hoc-Bericht zur eigenen
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung erfordern, und verfugt Gber
ausreichende Ressourcen, um einen solchen Ad-hoc-Bericht bei Bedarf
zu erstellen.

Die Aufsichtsbehdrde entzieht einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das nicht als kleines und nicht komplexes
Unternehmen eingestuft ist, die erteilte Genehmigung zur Anwendung der in
Artikel 45 Absatz5 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
ProportionalitdtsmaRnahme, wenn eine der in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
nicht mehr erfallt ist.

(2) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer i gilt nur flr
Lebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch
Nichtlebensversicherungstatigkeiten  betreiben, deren versicherungstechnische
Rickstellungen fur die Lebensversicherungstatigkeit mindestens 20 % der gesamten
versicherungstechnischen Rickstellungen ohne Abzug der aus
Ruckversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge
im Sinne von Artikel 76 der Richtlinie 2009/138/EG ausmachen.

(3) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer ii gilt  nur  fur
Nichtlebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als
auch Nichtlebensversicherungstatigkeiten austben, deren jéhrlich verbuchte
Bruttoprdmieneinnahmen im Zusammenhang mit der
Nichtlebensversicherungstatigkeit mindestens 40 % ihrer gesamten jahrlich
verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen ausmachen.

(4) Ungeachtet des Absatzes1 Unterabsatz 1 konnen die Aufsichtsbehdrden
dennoch die Anwendung der in Artikel 45 Absatz5 Unterabsatz2 der
Richtlinie 2009/138/EG  vorgesehenen  Proportionalitditsmanahme auf ein
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen genehmigen, das die in
Absatz 1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ dieses Artikels genannte Bedingung nicht
erfillt, wenn sie auf der Grundlage der fiir diese Proportionalitdtsmalinahme
relevanten Elemente des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss
kommen, dass das Unternehmen ein ausreichend niedriges Risikoprofil aufweist.

Artikel 327f
Anwendung der vorsichtigen deterministischen Bewertung des besten Schatzwerts fir
Lebensversicherungsverpflichtungen mit Optionen und Garantien, die als nicht wesentlich
angesehen werden

(1) Die Aufsichtsbehorde genehmigt die Anwendung der
Proportionalitdtsmalinahme nach Artikel 77 Absatz 8 der Richtlinie 2009/138/EG
durch ein Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, das nicht als kleines
und nicht komplexes Unternehmen eingestuft ist, wenn alle folgenden Bedingungen
erfullt sind:
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a) Die Aufsichtsbehérde kommt auf der Grundlage des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss, dass das Unternehmen

i) in der Lage ist, aktuellen oder kiinftigen Risiken standzuhalten;

i) keinen laufenden AufsichtsmaRnahmen zur Behebung wesentlicher
Verstol3e gegen die Richtlinie 2009/138/EG unterliegt;

b) die Aufsichtsbehérde = kommt unter  Berticksichtigung  der
Geschaftsstrategie und des Geschaftsplans des Unternehmens, der
Komplexitdt der angebotenen Versicherungsprodukte und seines
Anlagenportfolios zu dem Schluss, dass das Unternehmen Uber kein
komplexes Geschaftsmodell verfugt;

c) das Unternehmen erfillt vorbehaltlich der Absétze 2 und 3 alle folgenden
Bedingungen:

i) die versicherungstechnischen  Rickstellungen  aus  der
Lebensversicherungstatigkeit ohne Abzug der einforderbaren
Betrége aus Rickversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften ~ im  Sinne  von  Artikel 76 der
Richtlinie 2009/138/EG betragen nicht mehr als
12 000 000 000 EUR,;

i) das Unternehmen représentiert nicht mehr als 5% des
Lebensversicherungs- oder Nichtlebensversicherungsmarkts des
Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens, wobei der Anteil am
Lebensversicherungsmarkt auf den versicherungstechnischen

Bruttortickstellungen und der Anteil am
Nichtlebensversicherungsmarkt auf den verbuchten Bruttoprdmien
beruht;

d) die Aufsichtsbehérde hat keine ungel6sten wesentlichen Bedenken
festgestellt, die sich aus dem Governance-System des Unternehmens
ergeben;

e) das Unternehmen kann nachweisen, dass die Anwendung einer
vorsichtigen deterministischen Bewertung in einem angemessenen
Verhaltnis zu Art, Umfang und Komplexitat der Risiken steht, die sich
aus den Verpflichtungen ergeben, fir die das Unternehmen diese
Bewertung vornehmen mdchte;

f)  der auf der Grundlage des vorsichtigen harmonisierten reduzierten
Szenarios gemessene Zeitwert der Vertrdge, bei denen die vorsichtige
deterministische Bewertung angewandt wird, macht weniger als 5 % der
Solvenzkapitalanforderung aus.

Wird einem Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen die in
Unterabsatz 1 genannte Genehmigung erteilt, so findet Artikel 34a Absatze 2 und 3
Anwendung.

Die Aufsichtsbehdrde entzieht einem Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen, das nicht als kleines und nicht komplexes
Unternehmen eingestuft ist, die erteilte Genehmigung zur Anwendung der in
Artikel 77 Absatz 8 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
Proportionalitdtsmalinahme, wenn eine der in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
mindestens ein Jahr lang nicht mehr erfullt ist.

126

DE



DE

(2) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer i gilt nur flr
Lebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch
Nichtlebensversicherungstétigkeiten  betreiben, deren versicherungstechnische
Rickstellungen fur die Lebensversicherungstétigkeit mindestens 20 % der gesamten
versicherungstechnischen Rickstellungen ohne Abzug der aus
Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
im Sinne von Artikel 76 der Richtlinie 2009/138/EG ausmachen.

(3) Ungeachtet des Absatzes 1 Unterabsatz 1 konnen die Aufsichtsbehtrden
dennoch die Anwendung der in Artikel 77 Absatz 8 der Richtlinie 2009/138/EG
vorgesehenen  Proportionalititsmallnahme  auf ein  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen genehmigen, das die in Buchstabe ¢ dieses Absatzes
genannte Bedingung nicht erfillt, wenn sie auf der Grundlage der flr diese
Proportionalitdtsmanahme relevanten Elemente des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfanrens zu dem Schluss kommen, dass das Unternehmen ein
ausreichend niedriges Risikoprofil aufweist.

Artikel 3279

Ausnahme vom Liquiditatsrisikomanagementplan fur die Analyse der kurzfristigen

Liquiditat
(1) Die Aufsichtsbehdrde genehmigt die Anwendung der
Proportionalitdtsmalinahme nach Artikel 144a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG
durch ein Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, das nicht als kleines
und nicht komplexes Unternehmen eingestuft ist, wobei sie die folgenden
Bedingungen berlcksichtigt:

a) Die Aufsichtsbehérde kommt auf der Grundlage des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss, dass das Unternehmen

) in der Lage ist, aktuellen oder kiinftigen Risiken standzuhalten;

i) keinen laufenden Aufsichtsmanahmen zur Behebung wesentlicher
VerstoRe gegen die Richtlinie 2009/138/EG unterliegt;

b) die  Aufsichtsbehérde = kommt  unter  Berlcksichtigung  der
Geschaftsstrategie und des Geschéaftsplans des Unternehmens, der
Komplexitat der angebotenen Versicherungsprodukte und seines
Anlagenportfolios zu dem Schluss, dass das Unternehmen (ber kein
komplexes Geschaftsmodell verflgt;

c) das Unternenmen erflllt vorbehaltlich der Absétze 2, 3 und 4 alle
folgenden Bedingungen:

i) die versicherungstechnischen  Ruckstellungen  aus  der
Lebensversicherungstatigkeit ohne Abzug der einforderbaren
Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen und von
Zweckgesellschaften im  Sinne  von  Artikel 76  der
Richtlinie 2009/138/EG betragen nicht mehr als
12 000 000 000 EUR;

i) die jahrlich  verbuchten  Bruttopramieneinnahmen  aus
Nichtlebensversicherungstétigkeiten betragen nicht mehr als
2 000 000 000 EUR;
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iii) das Unternehmen représentiert nicht mehr als 5% des
Lebensversicherungs- oder Nichtlebensversicherungsmarkts des
Herkunftsmitgliedstaats des Unternehmens, wobei der Anteil am
Lebensversicherungsmarkt auf den versicherungstechnischen

Bruttoriickstellungen und der Anteil am
Nichtlebensversicherungsmarkt auf den verbuchten Bruttopramien
beruht;

d) die Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens wird unter
Berlicksichtigung  der internen angestrebten  Solvabilitdit  des
Unternehmens gemaR seines mittelfristigen Kapitalmanagementplans um
eine angemessene Marge Uberschritten;

e) die Aufsichtsbehorde hat keine ungeltsten wesentlichen Bedenken
festgestellt, die sich aus dem Governance-System des Unternehmens
ergeben;

f)  das Unternehmen ist sowohl auf der Aktiv- als auch auf der Passivseite
der Bilanz keinem wesentlichen Liquiditatsrisiko ausgesetzt, wobei
Folgendes berlcksichtigt wird:

1)  die Verflgbarkeit liquider Aktiva und anderer Liquiditatsquellen;
i) die Hohe der Liquiditat von Versicherungsvertragen;

1) der Liquiditatsbedarf, der sich aus versicherbaren Ereignissen
ergibt;

iv) die potenziellen  Auswirkungen des  Verhaltens  der
Versicherungsnehmer auf die Liquiditatslage des Unternehmens;

v) die Risikoexponierung gegeniiber auf3erbilanziellen Posten;

vi) die Konzentration der Gegenpartei-Risikoexponierungen gegeniber
Rickversicherungsunternehmen;

vii) falls das Unternehmen Teil einer Gruppe ist, die Fungibilitat,
Verfugbarkeit und Ubertragbarkeit liquider Aktiva innerhalb der
Gruppe;

g) die Aufsichtsbehtrde hat keine wesentlichen Bedenken hinsichtlich der
Liquiditatslage des Unternehmens festgestellt, die sich aus
wirtschaftlichen oder makro6konomischen Markttrends oder der Hohe
und Qualitat der Eigenmittelbestandteile ergeben.

Die Aufsichtsbehorde entzieht einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das nicht als kleines und nicht komplexes
Unternehmen eingestuft ist, die erteilte Genehmigung zur Anwendung der in
Artikel 144a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG vorgesehenen
Proportionalitdtsmanahme, wenn eine der in Unterabsatz 1 genannten Bedingungen
nicht mehr erfallt ist.

(2) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer i gilt nur flr
Lebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als auch
Nichtlebensversicherungstatigkeiten  betreiben, deren  versicherungstechnische
Rickstellungen flr die Lebensversicherungstatigkeit mindestens 20 % der gesamten
versicherungstechnischen Rickstellungen ohne Abzug der aus
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106.

Rickversicherungsvertragen und von Zweckgesellschaften einforderbaren Betrége
im Sinne von Artikel 76 der Richtlinie 2009/138/EG ausmachen.

(3) Absatz1 Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ Ziffer ii gilt  nur  fur
Nichtlebensversicherungsunternehmen und Unternehmen, die sowohl Lebens- als
auch Nichtlebensversicherungstatigkeiten austben, deren jéhrlich verbuchte
Bruttopramieneinnahmen im Zusammenhang mit der
Nichtlebensversicherungstétigkeit mindestens 40 % ihrer gesamten jahrlich
verbuchten Bruttoprdmieneinnahmen ausmachen.

(4) Ungeachtet des Absatzes 1 Unterabsatz 1 konnen die Aufsichtsbehdrden
dennoch die Anwendung der in Artikel 144a Absatz 4 der Richtlinie 2009/138/EG
vorgesehenen  Proportionalitaitsmalinahme  auf ein  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen genehmigen, das die in Absatz 1 Unterabsatz 1
Buchstabe ¢ dieses Artikels genannte Bedingung nicht erfullt, wenn sie auf der
Grundlage der fir diese Proportionalititsmanahme relevanten Elemente des
aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens zu dem Schluss kommen, dass das
Unternehmen ein ausreichend niedriges Risikoprofil aufweist.*

Artikel 328 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
a)  Der einleitende Teil erhalt folgende Fassung:

,Bei der Entscheidung, ob eine ausschlieBliche Anwendung der Methode 1
unangemessen ist und die Solvabilitat der Gruppe deshalb nach Methode 2 oder einer
Kombination aus den Methoden 1 und 2 gemaR den Artikeln 230 bis 233a der
Richtlinie 2009/138/EG berechnet werden darf, tragt die fur die Gruppenaufsicht
zustandige Behorde nach Konsultation der anderen betroffenen Aufsichtsbehdrden
und des beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens oder der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft
folgenden Faktoren Rechnung:*

b)  Folgender Buchstabe ca wird eingefiigt:

,ca) ob die Gruppe fiir die Zwecke von Buchstabe b gemal? Artikel 343 Absatz 5
Buchstabe a Ziffer iii angibt, dass sie beabsichtigt, die in Anhang XVIII Abschnitt B
genannte Integrationstechnik 1 auf das verbundene Unternehmen anzuwenden, das
nicht in den Anwendungsbereich des internen Modells fallt;*

Artikel 329 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 erhalt folgende Fassung:

(1) Fir die Zwecke dieses Titels gilt Artikel 228 Absatz1 der
Richtlinie 2009/138/EG.*

b)  Absatz 2 erhélt folgende Fassung:

»(2) Fur die Zwecke dieses Titels gilt Artikel 226 Absatz1 der
Richtlinie 2009/138/EG.

Hat ein Mutterunternehmen, das eine Versicherungsholdinggesellschaft oder
gemischte Finanzholdinggesellschaft ist, nachrangige Verbindlichkeiten ausgegeben
oder halt andere anrechnungsfahige Eigenmittel, die den Beschrankungen nach
Artikel 98 der Richtlinie 2009/138/EG unterliegen, so findet fur die Zwecke der
Anwendung von Artikel 235 der genannten Richtlinie Artikel 226 Absatz 2 der
genannten Richtlinie Anwendung.*
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Artikel 330 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

(1) Bei der Bewertung, ob bestimmte Eigenmittel, die auf die
Solvenzkapitalanforderung nach den Artikeln 69, 72, 74, 76, 78 und 79 eines
verbundenen  Versicherungs- oder  Rickversicherungsunternehmens,  eines
verbundenen Versicherungs- oder Ruickversicherungsunternehmens in einem
Drittland, einer  Versicherungsholdinggesellschaft oder einer gemischten
Finanzholdinggesellschaft anrechenbar sind, nicht effektiv zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt werden kdnnen, berticksichtigen
die Aufsichtsbehorden alle folgenden Elemente:

a) die Eigenmittelbestandteile unterliegen rechtlichen oder regulatorischen
Anforderungen, die die Verlustabsorptionsfahigkeit im Hinblick auf alle
Verluste, die an unterschiedlichen Stellen in der Gruppe eintreten
koénnen, einschranken;

b)  rechtliche oder regulatorische Anforderungen beschranken die
Ubertragbarkeit von Vermodgenswerten auf ein anderes Versicherungs-
oder Rickversicherungsunternehmen;

c) die Eigenmittel koénnen nicht innerhalb von neun Monaten zur
Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt
werden.*

b)  Absatz 2 Unterabsatz 1 erhélt folgende Fassung:

,Bei der Bewertung nach Absatz1 tragen die Aufsichtsbehdrden den
Beschrankungen Rechnung, die unter der Pramisse der Unternehmensfortfiihrung
bestlinden.*

c)  Absatz 3 erhalt folgende Fassung:

,»(3) Bei folgenden Bestandteilen wird davon ausgegangen, dass sie nicht effektiv
zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung der Gruppe bereitgestellt werden
konnen:

a)  erganzende Eigenmittel;

b)  Vorzugsaktien, nachrangige Mitgliederkonten von
Versicherungsvereinen — auf  Gegenseitigkeit  und  nachrangige
Verbindlichkeiten;

c) ein Betrag in HOhe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche;

d) die in Artikel 222 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG genannten
Bestandteile.

Vom Betrag der latenten Steueranspriiche kann fiir die Zwecke von Unterabsatz 1
Buchstabe ¢ der Betrag der verbundenen latenten Steuerschulden in Abzug gebracht
werden, sofern die betreffenden latenten Steueranspriiche und verbundenen latenten
Steuerschulden beide aus den Steuergesetzen eines Mitgliedstaats oder Drittlands
resultieren und die Steuerbehdrde des betreffenden Mitgliedstaats oder Drittlands
einen solchen Ausgleich gestattet.

Wenn das beteiligte Unternehmen gegeniiber der Gruppenaufsicht hinreichend
nachweisen kann, dass die Annahme nach Unterabsatz 1 Buchstaben a, b und c fur
einen der Bestandteile in der spezifischen Situation der Gruppe nicht angemessen ist,
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kann das beteiligte Unternehmen diesen Bestandteil den zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung der Gruppe verfiigbaren Eigenmitteln zurechnen.*

d)  Der folgende Absatz 4a wird eingefugt:

,»(4a) Der Betrag der Minderheitsbeteiligung an einem Tochterunternehmen, der den
Beitrag dieses Tochterunternehmens zur Solvabilitdt der Gruppe geméall Absatz 4
Buchstabe a Ubersteigt, wird berechnet, indem der in Buchstabe a dieses Absatzes
genannte Betrag mit dem in Buchstabe b dieses Absatzes genannten Faktor
multipliziert wird:

a) die Differenz zwischen dem Gesamtbetrag der anrechnungsfahigen
Eigenmittel des Tochterunternehmens ohne gruppeninterne nachrangige
Verbindlichkeiten und ergénzende Eigenmittel und dem hoheren der
folgenden Betrage:

i) Beitrag des Tochterunternehmens zur Solvenzkapitalanforderung
fur die Gruppe nach Absatz 6;

i)  Gesamtbetrag der nicht verfligbaren Eigenmittelbestandteile des
Tochterunternehmens aufler den in Absatz 4 genannten, abzuglich
gruppeninterner nachrangiger Verbindlichkeiten und erganzender
Eigenmittel;

b)  die Differenz zwischen 1 und dem Anteil des gezeichneten Kapitals, der
direkt oder indirekt von dem Mutterunternehmen gehalten wird, das der
Gruppe angehort, fir die die Gruppensolvabilitit berechnet wird.*

e) In Absatz 6 wird folgender Unterabsatz angefigt:

,Der in Unterabsatz1l Buchstabea genannte Prozentsatz darf 100 % nicht
iibersteigen.*

Acrtikel 331 wird wie folgt geandert:
a)  Der Titel erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 331
Einstufung der Eigenmittelbestandteile von Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen auf Gruppenebene®.

b)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Wurde ein Eigenmittelbestandteil von einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen, das bei der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe
einbezogen ist, auf der Grundlage der Kriterien von Titel | Kapitel IV Abschnitt 2 in
eine der drei Klassen (,,Tiers*) eingestuft, so wird der Eigenmittelbestandteil auf
Gruppenebene in die gleiche Klasse eingestuft, sofern folgende zusétzlichen
Anforderungen erfullt sind:

a)  das betreffende Unternehmen erflllt die Anforderungen in Artikel 71, 73
und 77 dieser Verordnung;

b)  der Eigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen, auch im Sinne von
Artikel 222 Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG, und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachtung mit
dem  Eigenmittelbestandteil dazu fihren  konnte, dass der
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Eigenmittelbestandteil die Anforderungen von Artikel 94 der genannten
Richtlinie auf Gruppenebene nicht erfiillt.*

c)  Absatz 2 Buchstabe a erhalt folgende Fassung:

,»a) bezeichnet der Ausdruck ,Solvenzkapitalanforderung® in den Artikeln 71, 73
und 77 sowohl die Solvenzkapitalanforderung des Unternehmens, das den
Eigenmittelbestandteil begeben hat, als auch die Solvenzkapitalanforderung der
Gruppe;*

d)  Absatz 4 erhélt folgende Fassung:

(4) Stuft ein Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen einen
Eigenmittelbestandteil, der gemaR Artikel 73 Absatz 1 Buchstabej in ,Tier 1°
eingestuft werden konnte, in ,, Tier 2* ein, so steht diese Einstufung ungeachtet des
Absatzes 1 einer Einstufung des gleichen Eigenmittelbestandteils auf Gruppenebene
in ,,Tier 1 nicht entgegen, sofern die in Artikel 82 Absatz 3 festgelegte Obergrenze
auf Gruppenebene eingehalten wird.*

e)  Folgender Absatz 5 wird angefiigt:

»(5) Ungeachtet des Absatzes 2 Buchstabe a ist flir Eigenmittelbestandteile, die von
einem Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen begeben wurden, bevor
es Teil der Gruppe wurde, der Ausdruck ,Solvenzkapitalanforderung® in den
Artikeln 71, 73 und 77 dieser Verordnung so zu verstehen, dass er sich nur auf die
Solvenzkapitalanforderung dieses verbundenen Unternehmens bezieht, wenn das
Unternehmen seit weniger als zwei Geschaftsjahren ein verbundenes Unternehmen
der Gruppe war und in die Berechnung der Solvabilitat der Gruppe einbezogen wird.

Unterabsatz 1 gilt nur, wenn die Gruppe seit mindestens drei Jahren der
Gruppenaufsicht  unterliegt und das  beteiligte  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder die
gemischte Finanzholdinggesellschaft in der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung nachweist, dass es in der Lage sein wird, seine
gruppenbezogene Solvenzkapitalanforderung ohne diese Eigenmittelbestandteile zu
erflllen, sobald das betreffende Unternehmen seit mehr als zwei Geschaftsjahren
Teil der Gruppe ist.*

Acrtikel 332 wird wie folgt geandert:
a)  Der Titel erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 332
Einstufung der Eigenmittelbestandteile VVersicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen in DrittlAndern auf Gruppenebene*

b)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

»(1) Wird ein Eigenmittelbestandteil von einem Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in einem Drittland begeben, so erfolgt die
Einstufung des Eigenmittelbestandteils durch das beteiligte Unternehmen anhand der
Einstufungskriterien von Titel I Kapitel IV Abschnitt 2, sofern folgende zusétzliche
Anforderungen erftllt sind:

a)  das betreffende Unternehmen erfullt die Anforderungen in Artikel 71, 73
und 77 dieser Verordnung;
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b)  der Eigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen, auch im Sinne von
Artikel 222 Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG, und ist nicht mit einer
anderen Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachtung mit
dem Eigenmittelbestandteil dazu fihren  konnte, dass der
Eigenmittelbestandteil die Anforderungen von Artikel 94 der genannten
Richtlinie auf Gruppenebene nicht erfiillt.*

c)  Folgender Absatz 3 wird angefigt:

»(3) Absatz 2 Buchstabe a gilt nicht fir Eigenmittelbestandteile, die von einem
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen aus einem Drittland begeben
wurden, bevor es Teil der Gruppe wurde, wenn dieses Unternehmen seit weniger als
zwei Geschéftsjahren ein verbundenes Unternehmen dieser Gruppe ist und in die
Berechnung der Solvabilitat der Gruppe einbezogen wird.

Unterabsatz 1 gilt nur, wenn die Gruppe seit mindestens drei Jahren der
Gruppenaufsicht  unterliegt und das Dbeteiligte  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder die
gemischte Finanzholdinggesellschaft in der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung nachweist, dass es in der Lage sein wird, seine
gruppenbezogene Solvenzkapitalanforderung ohne diese Eigenmittelbestandteile zu
erflllen, sobald das betreffende Unternehmen seit mehr als zwei Geschaftsjahren
Teil der Gruppe ist.”

Artikel 333 wird wie folgt geandert:
a)  Absatz 1 Buchstabe b erhélt folgende Fassung:

,b) der Eigenmittelbestandteil ist frei von Belastungen, auch im Sinne von
Artikel 222 Absatz 6 der Richtlinie 2009/138/EG, und ist nicht mit einer anderen
Transaktion verbunden, die bei gemeinsamer Betrachtung mit dem
Eigenmittelbestandteil dazu fuhren konnte, dass der Eigenmittelbestandteil die
Anforderungen von Artikel 94 der genannten Richtlinie auf Gruppenebene nicht
erfillt.”

b)  Folgender Absatz 4 wird angefugt:

»(4) Absatz2 Buchstabea gilt nicht fir Eigenmittelbestandteile, die wvon
zwischengeschalteten  Versicherungsholdinggesellschaften, zwischengeschalteten
gemischten  Finanzholdinggesellschaften ~ oder  Tochterunternehmen  mit
Nebendienstleistungen begeben wurden, bevor sie Teil der Gruppe wurden, sofern
diese Unternehmen seit weniger als zwei Geschéftsjahren verbundene Unternehmen
der Gruppe sind und in die Berechnung der Solvabilitdt der Gruppe einbezogen
werden.

Unterabsatz 1 gilt nur, wenn die Gruppe seit mindestens drei Jahren der
Gruppenaufsicht  unterliegt und das beteiligte  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder die
gemischte Finanzholdinggesellschaft in der unternehmenseigenen Risiko- und
Solvabilitatsbeurteilung nachweist, dass es in der Lage sein wird, seine
gruppenbezogene Solvenzkapitalanforderung ohne diese Eigenmittelbestandteile zu
erfillen, sobald das betreffende Unternehmen seit mehr als zwei Geschéaftsjahren
Teil der Gruppe ist.*
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Anrtikel 335 wird wie folgt geandert:

a)  Der Titel erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 335
Ermittlung konsolidierter Daten*

b)  Absatz 1 erhélt folgende Fassung:

(1) Die konsolidierten Daten fur die Berechnung der Gruppensolvabilitdat nach
Methode 1 oder einer Kombination von Methoden gemaR Artikel 230 bzw. 233a der
Richtlinie 2009/138/EG umfassen alles Folgende:

a)

b)

d)

Vollkonsolidierung ~ der  Daten  aller  Versicherungs-  oder

Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern,
Versicherungsholdinggesellschaften, gemischten
Finanzholdinggesellschaften, Holdinggesellschaften von Versicherungs-
und Ruckversicherungsunternehmen in Drittlandern und

Nebendienstleistungsunternehmen,  die  Tochterunternehmen  des
Mutterunternehmens sind;

Vollkonsolidierung der Daten von Zweckgesellschaften, auf die das
beteiligte  Unternehmen  oder eines oder mehrere  seiner
Tochterunternehmen Risiken Ubertragen hat/haben, aulier
Zweckgesellschaften, die bei der Berechnung der Solvabilitat der Gruppe
gemal Artikel 329 Absatz 3 nicht bericksichtigt werden;

Quotenkonsolidierung  von  Daten der  Versicherungs-  oder

Rickversicherungsunternehmen, Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern,
Versicherungsholdinggesellschaften, gemischten
Finanzholdinggesellschaften, Holdinggesellschaften von Versicherungs-
und Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern und

Nebendienstleistungsunternehmen, die von einem unter Buchstabe a
aufgefiihrten Unternehmen oder dem beteiligten Unternehmen der
Gruppe, fur die die Gruppensolvabilitat berechnet wird, geleitet werden,
zusammen mit einem oder mehreren nicht unter Buchstabe a
aufgefiihrten  Unternehmen und mit Ausnahme des beteiligten
Unternehmens, sofern sich die Verantwortung dieser Unternehmen auf
den Anteil des von ihnen gehaltenen Kapitals beschréankt und diese
Unternehmen Rechte an den Vermoégenswerten und Verpflichtungen fur
die Verbindlichkeiten in Bezug auf die verbundenen Unternehmen
haben;

Anwendung der angepassten Equity-Methode gemaR Artikel 13 Absatz 3
auf die Daten aller Anteile an verbundenen Versicherungs- oder

Ruckversicherungsunternehmen, Versicherungs- oder
Ruckversicherungsunternehmen in Drittlandern,
Versicherungsholdinggesellschaften, gemischten

Finanzholdinggesellschaften und Holdinggesellschaften von
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen in Drittlandern, die
keine Tochterunternehmen des Mutterunternehmens sind und unter den
Buchstaben a und ¢ nicht beriicksichtigt werden;
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e) ausschlieBlich flr die Zwecke von Artikel 233a Absatz 1 Buchstabe b der
Richtlinie 2009/138/EG die Differenz zwischen

i) dem gemaR Artikel 13 dieser Verordnung berechneten Wert der
Beteiligungen an verbundenen Unternehmen im Sinne von
Artikel 220 Absatz 3 der genannten Richtlinie, auf die Methode 2
Anwendung findet;

i) dem proportionalen Anteil an der Solvenzkapitalanforderung dieser
verbundenen Unternehmen;

f)  nach Artikel 13 dieser Verordnung die Daten aller verbundenen
Unternehmen, einschlieBlich Nebendienstleistungsunternehmen,
Organismen fur gemeinsame Anlagen und Anlagen in Fondsform, die
nicht unter den Buchstaben a bis e dieses Absatzes genannt sind.*

c) Folgender Absatz 4 wird angefiigt:

»(4) Fur die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe e dieses Artikels bezeichnet der
Ausdruck ,Beteiligungen an verbundenen Unternehmen* das direkte oder iiber eine
Kontrollbeteiligung erfolgte Eigentum an den anrechnungsféhigen Eigenmitteln
dieser verbundenen Unternehmen.*

Artikel 336 erhalt folgende Fassung:

,, Artikel 336

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung auf Gruppenebene anhand konsolidierter

Daten

Fur die Zwecke des Artikels 230 Absatz1 Unterabsatz2 Buchstabe b und
Artikel 233a Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i der Richtlinie 2009/138/EG entspricht die
anhand  konsolidierter ~ Daten  berechnete  Solvenzkapitalanforderung  auf
Gruppenebene der Summe aus Folgendem:

a) einer auf der Grundlage der konsolidierten Daten nach Artikel 335
Absatz 1 Buchstabena, b, ¢ und e, der Daten von Organismen fir
gemeinsame  Anlagen und  Anlagen in  Fondsform, die
Tochterunternehmen des Mutterunternehmens sind, gemaR den
Bestimmungen von Titel | Kapitel VI Abschnitt 4 der
Richtlinie 2009/138/EG berechneten Solvenzkapitalanforderung;

b)  dem proportionalen Anteil der Solvenzkapitalanforderung jedes unter
Artikel 335 Absatz1 Buchstabed dieser Verordnung fallenden
Unternehmens;

c¢) fur Unternehmen nach Artikel 335 Absatz1 Buchstabe f dieser
Verordnung, die nicht unter die Buchstabena und d dieses Absatzes
fallen, dem gemal Artikel 13, den Artikeln 168 bis 171d, den
Artikeln 182 bis 187 und Artikel 188 dieser Verordnung ermittelten
Betrag;

d)  fiur die in Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe f dieser Verordnung genannten
verbundenen Organismen fir gemeinsame Anlagen oder Anlagen in
Fondsform, die keine Tochterunternehmen des beteiligten Versicherungs-
oder Ruckversicherungsunternehmens sind und auf die Artikel 84
Absatz 1 dieser Verordnung auf Einzelbasis angewandt wird, dem gemaR
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Titel I, Kapitel V und Artikel 84 Absatz 1 dieser Verordnung bestimmten
Betrag.

Fur die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe a gelten die Artikel 168 bis 171d nicht
fir Beteiligungen an verbundenen Unternehmen im Sinne von Artikel 220 Absatz 3
der Richtlinie 2009/138/EG.

Fir die Zwecke von Unterabsatz 1 Buchstabe b wird die Solvenzkapitalanforderung
fiir ein verbundenes Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen aus einem
Drittland, das kein Tochterunternehmen ist, so berechnet, als hétte dieses
Unternehmen seinen Sitz in der Union.*

Die folgenden Artikel 336a und 336b werden eingefugt:

Artikel 336a
Langfristige Aktieninvestitionen auf Gruppenebene:

(1) Fur die Zwecke von Artikel 336 Buchstabe a darf der Betrag der Aktien, die
als langfristige Aktieninvestitionen behandelt werden, nicht hoher sein als die
Summe aus Folgendem:

a) den Betrdgen der Aktien, die von Unternehmen nach Artikel 335
Absatz 1 Buchstabe a als langfristige Aktieninvestitionen eingestuft
werden;

b) dem proportionalen Anteil der Aktien, die von Unternehmen nach
Artikel 335 Absatz 1 Buchstabe ¢ als langfristige Aktieninvestitionen
eingestuft werden.

(2) Ungeachtet des Absatzes 1 kann die fir die Gruppenaufsicht zustédndige
Behorde, wenn eine Gruppe einem erheblichen Liquiditétsrisiko ausgesetzt ist, das
auf der Ebene der einzelnen Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen
nicht erfasst wird, oder wenn es erhebliche gruppeninterne Transaktionen gibt, die
dazu fihren konnten, dass die Berechnung gemaR Unterabsatz 1 nicht angemessen
ist, verlangen, dass das beteiligte Unternehmen auf der Grundlage der in Artikel 335
genannten konsolidierten Daten den Betrag der Aktien, die auf Gruppenebene flr die
Zwecke von Absatzl Buchstabea dieses Artikels als langfristige
Aktieninvestitionen behandelt werden konnen, neu berechnet, anstatt davon
auszugehen,  dass  Aktien, die von einem  Versicherungs-  oder
Rickversicherungsunternehmen als langfristige Aktieninvestitionen eingestuft
werden, automatisch als langfristige Aktieninvestitionen auf Gruppenebene gelten.

Artikel 336b

Vereinfachte Berechnung fir Beteiligungen an unwesentlichen verbundenen

Unternehmen

(1) Die Absdtze2 und 3 dieses Artikels gelten fir Beteiligungen an
unwesentlichen verbundenen Unternehmen im Sinne von Artikel 229a der
Richtlinie 2009/138/EG, bei denen es sich nicht um Unternehmen im Sinne von
Artikel 228 jener Richtlinie handelt.

(2) Wenn es dem beteiligten Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen,
der Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft
gestattet ist, auf Beteiligungen an verbundenen Unternehmen, die unwesentlich sind,
einen vereinfachten Ansatz anzuwenden, so werden diese verbundenen Unternehmen
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116.

abweichend von Artikel 335 Absatz 1 in die konsolidierten Daten geméal3 Artikel 13
dieser Verordnung einbezogen.

(3) Wenn es dem beteiligten Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen,
der Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft
gestattet ist, auf Beteiligungen an verbundenen Unternehmen, die unwesentlich sind,
einen vereinfachten Ansatz anzuwenden, fallen diese Unternehmen abweichend von
Artikel 336 nicht unter die Buchstaben a bis e dieses Artikels.

Handelt es sich bei dem unwesentlichen verbundenen Unternehmen um ein
Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen, so besteht der vereinfachte
Ansatz darin, zu der in Artikel 336 genannten Summe den jeweils hoheren Wert
folgender Betrége hinzuzurechnen:

a) des gemal Artikel 13, den Artikeln 168 bis 171d, den Artikeln 182 bis
187 und Artikel 188 dieser Verordnung festgesetzten Betrags;

b)  der Solvenzkapitalanforderung des verbundenen Unternehmens.

Handelt es sich bei dem unwesentlichen verbundenen Unternehmen um ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen aus einem Drittland, so besteht
der vereinfachte Ansatz darin, zu der in Artikel 336 genannten Summe den jeweils
héheren Wert folgender Betrage hinzuzurechnen:

a) des gemal Artikel 13, den Artikeln 168 bis 171d, den Artikeln 182 bis
187 und Artikel 188 dieser Verordnung festgesetzten Betrags;

b)  derin dem betreffenden Drittland festgelegten Kapitalanforderung.

Bei anderen als den in den Unterabsitzen 2 und 3 genannten unwesentlichen
verbundenen Unternehmen besteht der vereinfachte Ansatz darin, zu der in
Artikel 336 genannten Summe den gemal} Artikel 13, den Artikeln 168 bis 171d, den
Artikeln 182 bis 187 und Artikel 188 ermittelten Betrag hinzuzurechnen.*

Artikel 341 wird aufgehoben.
In Artikel 343 Absatz 5 Buchstabe a Ziffer iii wird folgender Text angefugt:

,»und in dem Antrag werden auch die zur Integration von Unternehmen als Ganzes
eingesetzten Techniken beschrieben, die vom Anwendungsbereich des Modells
ausgenommen sind, und die Angemessenheit dieser Techniken gemaR Artikel 239
Absatz 4 dieser Verordnung nachgewiesen, auch in Fallen, in denen die in
Anhang XVIII dieser Verordnung genannten Techniken auf das Unternehmen als
Ganzes und nicht auf spezifische Risiken angewandt werden. Ist beabsichtigt, die in
Anhang XVIII Abschnitt B dieser Verordnung genannte Integrationstechnik 1 auf
eines oder mehrere der Unternehmen anzuwenden, die vom Anwendungsbereich des
internen Partialmodells ausgenommen sind, so ist in dem Antrag auch zu erldutern,
warum diese Integrationstechnik angemessener ware als die Anwendung einer
Kombination der Methoden 1 und 2 gemaR Artikel 233a der Richtlinie 2009/138/EG,
wenn Methode 2 auf solche Unternechmen angewandt wiirde;*

Artikel 359 wird wie folgt geandert:
a)  Der einleitende Teil erhalt folgende Fassung:

,,Die Artikel 290, 291 und 293 bis 298 dieser VVerordnung gelten fiir den Bericht Gber
Solvabilitdt und Finanzlage der Gruppe, den beteiligte Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte
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Finanzholdinggesellschaften verdffentlichen missen. Der Bericht Uber Solvabilitét
und Finanzlage der Gruppe umfasst die folgenden Informationen:*

b)  Buchstabe b erhalt folgende Fassung:

,b) in Bezug auf das Governance-System der Gruppe Angaben zu wesentlichen
gruppeninternen Outsourcing-Vereinbarungen;*

c)  Buchstabe e Ziffer ii erhélt folgende Fassung:

i) qualitative und quantitative Informationen Uber signifikante Beschrankungen
der Fungibilitat und Ubertragbarkeit anrechnungsfahiger Eigenmittel zur Deckung
der Solvenzkapitalanforderung fir die Gruppe, einschlielich der Quantifizierung
nach Artikel 308b Absatz 17 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG;"

Artikel 360 Absatz 3 wird gestrichen.
Acrtikel 362 wird aufgehoben.
In Artikel 363 erhélt Absatz 2 folgende Fassung:

»(2) Unbeschadet der Anforderungen zur sofortigen Unterrichtung gemal
Artikel 54 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG ist jede aktualisierte Fassung des
Berichts ber Solvabilitdit und Finanzlage der Gruppe eindeutig als solche zu
kennzeichnen und das Datum der Aktualisierung anzugeben. Sie wird so bald wie
moglich nach der in Absatz 1 dieses Artikels genannten wichtigen Entwicklung
verdffentlicht und ersetzt die zuvor verdffentlichte Fassung.*

Acrtikel 364 wird aufgehoben.
In Artikel 365 erhélt Absatz 3 folgende Fassung:

,»(3) Die Informationen auf Gruppenebene folgen der in Anhang XX Abschnitt A.2
beschriebenen Struktur. Die Informationen flr jedes von diesem Bericht erfasste
Tochterunternehmen enthalten die nach Artikel 51 der Richtlinie 2009/138/EG
erforderlichen Informationen und folgen der in Anhang XX Abschnitt A
beschriebenen Struktur. Die beteiligten Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, Versicherungsholdinggesellschaften oder
gemischten Finanzholdinggesellschaften kdnnen beschlieRen, bei der Bereitstellung
eines Teils der fur ein erfasstes Tochterunternehmen offenzulegenden Informationen,
mit Ausnahme der Informationen, die in dem fir Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigte bestimmten Teil enthalten sind, auf die entsprechenden
Informationen zu verweisen, die auf Gruppenebene offengelegt werden, sofern diese
Informationen in Art und Umfang den Informationen entsprechen, die ansonsten auf
Ebene des Tochterunternehmens bereitgestellt wiirden.*

Artikel 366 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz2 wird der Ausdruck ,Konsultation® durch den Ausdruck
,Riicksprache* ersetzt.

b)  Absatz 3 erhélt folgende Fassung:

»(3) Hat eines der im einzigen Bericht (ber Solvabilitdt und Finanzlage erfassten
Tochterunternehmen seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, dessen Amtssprache bzw.
Amtssprachen sich von der Sprache bzw. den Sprachen, in denen dieser Bericht
gemall den Absatzen1 und 2 ver6ffentlicht wird, unterscheiden, so kann die
betroffene Aufsichtsbehdrde nach Ricksprache mit der fir die Gruppenaufsicht
zustandigen Behorde und der Gruppe selbst vom beteiligten Versicherungs- oder
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Rickversicherungsunternehmen, der Versicherungsholdinggesellschaft oder der
gemischten Finanzholdinggesellschaft verlangen, in diesen Bericht eine Ubersetzung
der Informationen Uber das betreffende Tochterunternehmen in einer Amtssprache
dieses Mitgliedstaats aufzunehmen. Das beteiligte  Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen, die Versicherungsholdinggesellschaft oder die
gemischte  Finanzholdinggesellschaft  verdffentlicht eine  Ubersetzung  der
Informationen aus diesem Bericht in Bezug auf dieses Tochterunternehmen, es sei
denn, die betreffende Aufsichtsbehorde hat eine Ausnahme gewéhrt.*

Artikel 368 wird aufgehoben.
In Artikel 369 erhélt Absatz 2 folgende Fassung:

»(2) Unbeschadet der Anforderungen zur sofortigen Unterrichtung gemaR
Artikel 54 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG ist jede aktualisierte Fassung des
einzigen Berichts Uber Solvabilitit und Finanzlage eindeutig als solche zu
kennzeichnen und das Datum der Aktualisierung anzugeben. Sie wird so bald wie
maoglich nach der in Absatz 1 dieses Artikels genannten wichtigen Entwicklung
veroffentlicht und ersetzt die zuvor veroffentlichte Fassung.*

Acrtikel 371 wird aufgehoben.
Artikel 372 erhalt folgende Fassung:

., Artikel 372
Elemente und Inhalte

(1) Die Artikel 304 bis 311 dieser Verordnung gelten fiir die Informationen, die
beteiligte Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften der
fur die Gruppenaufsicht zustdndigen Behdrde vorlegen missen. Sind samitliche
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen der Gruppe nach Artikel 35a
Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG von der vierteljahrlichen Berichtspflicht
befreit, so sind in den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht der Gruppe lediglich
jahrliche quantitative Vorlagen aufzunehmen. Die Pflicht zur jahrlichen
Berichterstattung umfasst nicht die Vorlage von nach Posten aufgeschlisselten
Berichten, wenn sdmtliche Unternehmen der Gruppe gemaR Artikel 35a Absatz 2
dieser Richtlinie davon befreit sind.

(2) Der regelmaliige aufsichtliche Bericht der Gruppe enthélt folgende ergéanzende
Informationen:

a)  in Bezug auf die Tatigkeiten und Ergebnisse der Gruppe:

i) eine Beschreibung der Tétigkeiten und Quellen von Gewinnen und
Verlusten fir jedes wesentliche verbundene Unternehmen nach
Artikel 256a der Richtlinie 2009/138/EG und fir jede bedeutende
Zweigstelle nach Artikel 354 Absatz 1 dieser Verordnung;

i) qualitative und quantitative Informationen Uber bedeutende
gruppeninterne  Transaktionen ~ von  Versicherungs-  und
Rickversicherungsunternehmen mit der Gruppe, den Betrag
solcher Transaktionen wahrend des Berichtszeitraums und die
ausstehenden Salden zu Ende des Berichtszeitraums;

b)  in Bezug auf das Governance-System der Gruppe:
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iD)

eine Beschreibung der Art und Weise, wie die Risikomanagement-
und internen Kontrollsysteme sowie das Berichtswesen durch alle
Unternehmen, die in die Gruppenaufsicht einbezogen sind, gemal
Artikel 246 der Richtlinie 2009/138/EG einheitlich umgesetzt
werden;

qualitative und quantitative Angaben zu wesentlichen Einzelrisiken
auf Gruppenebene, die nicht durch die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung fur die Gruppe erfasst werden und nicht
bereits im aufsichtlichen Bericht Uber die unternehmenseigene
Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung enthalten sind;

Angaben zu wesentlichen  gruppeninternen  Outsourcing-
Vereinbarungen;

in Bezug auf das Kapitalmanagement der Gruppe:

i)

i

qualitative  und  quantitative  Informationen  lber  die
Solvenzkapitalanforderung und die Eigenmittel in einem Format,
das die Bewertung der Verfugbarkeit von Eigenmitteln auf
Gruppenebene fir jedes der folgenden verbundenen Unternehmen
ermoglicht, sofern das Unternehmen in die Berechnung der
Gruppensolvabilitat einbezogen wird:

1.  jedes Versicherungs- oder Ruckversicherungsunternehmen
innerhalb der Gruppe;

2.  jede zwischengeschaltete Versicherungsholdinggesellschatft,
Versicherungsholdinggesellschaft, zwischengeschaltete
gemischte Finanzholdinggesellschaft, gemischte
Finanzholdinggesellschaft und  jeder  Anbieter von
Nebendienstleistungen innerhalb der Gruppe; in diesem Fall
werden die fiktiven Solvenzkapitalanforderungen gemaf
Artikel 226 Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG berechnet;

3. jedes verbundene Unternehmen, bei dem es sich um ein
Kreditinstitut, eine Wertpapierfirma, ein Finanzinstitut, eine
OGAW-Verwaltungsgesellschaft, einen Verwalter
alternativer Investmentfonds oder eine Einrichtung der
betrieblichen Altersversorgung handelt;

4.  jedes verbundene, nicht regulierte Unternehmen, das
Finanzgeschafte tatigt; in diesem Fall wird die fiktive
Solvenzkapitalanforderung berechnet;

5. jedes verbundene Versicherungs- und
Rickversicherungsunternehmen in Drittlandern;

6.  sonstige verbundene Unternehmen;

eine Beschreibung der Zweckgesellschaften in der Gruppe, die
Artikel 211 der Richtlinie 2009/138/EG entsprechen;

eine Beschreibung von Zweckgesellschaften innerhalb der Gruppe,
die durch die Aufsichtsbehorde eines Drittlands reguliert werden
und Anforderungen entsprechen, die den in Artikel 211 Absatz 2
der  Richtlinie 2009/138/EG  aufgefiihrten  Anforderungen
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vi)

vii)

gleichwertig sind, zusammen mit einer Beschreibung der vom
beteiligten Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen,
der Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft vorgenommenen Uberprifung, anhand
derer bewertet werden soll, ob die Anforderungen, denen die
betreffenden Zweckgesellschaften im Drittland unterliegen, den
Anforderungen von Artikel 211 Absatz 2 der
Richtlinie 2009/138/EG gleichwertig sind;

eine Beschreibung jeder Zweckgesellschaft innerhalb der Gruppe
aulRer den in den Ziffern iii und vii genannten Zweckgesellschaften
mit qualitativen und quantitativen Informationen Uber die
Solvabilitatsanforderung und die Eigenmittel der betreffenden
Unternehmen, soweit diese bei der Berechnung der Solvabilitat der
Gruppe berticksichtigt werden;

sofern relevant, fir alle verbundenen Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen, die bei der Berechnung der
Solvabilitdt der Gruppe beriicksichtigt werden, qualitative und
quantitative Informationen uber die Erfullung der Anforderungen
von Artikel 222 Absétze 2 bis 5 der Richtlinie 2009/138/EG durch
diese Unternehmen;

sofern relevant, qualitative und quantitative Informationen (ber die
in Artikel 222 Absatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG genannten

Eigenmittelbestandteile, die zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung des beteiligten Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmens, der

Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten
Finanzholdinggesellschaft, fur die die Solvabilitdit der Gruppe
berechnet wird, effektiv nicht bereitgestellt werden konnen,
einschlieBlich einer Beschreibung der Anpassung der Eigenmittel
der Gruppe;

sofern relevant, qualitative Informationen Uber die Griinde flr die
Einstufung der in Artikel 332 und 333 dieser Verordnung
genannten Eigenmittelbestandteile.

Fur die Zwecke von Buchstabe ¢ Zifferi Nummer5 werden Dbei
Unternehmen mit Sitz in einem Drittland, dessen Solvabilitatssystem
gemé&l Artikel 227 der Richtlinie 2009/138/EG als gleichwertig gilt, bei
Anwendung von Methode 2 im Sinne von Artikel 233 der genannten
Richtlinie die Solvenzkapitalanforderung und die zur Erfullung dieser
Anforderung anrechnungsféhigen Eigenmittel des betreffenden Drittlands
getrennt ausgewiesen.

Der folgende Artikel 372a wird eingeflgt:

Artikel 372a

Einziger regelmaliger aufsichtlicher Bericht: Aufbau und Inhalt

Unterbreiten beteiligte Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
einen einzigen regelmaRigen aufsichtlichen Bericht, so gilt dieser Abschnitt.
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(2) Der einzige regelmalige aufsichtliche Bericht enthalt fur jedes von diesem
Bericht erfasste Tochterunternehmen die geméald Artikel 372 auf Gruppenebene zu
meldenden Informationen und die gemaR den Artikeln 307 bis 311 zu meldenden
Informationen.

(3) Die Informationen auf Gruppenebene und die Informationen fir jedes durch
den einzigen regelmaligen aufsichtlichen Bericht erfasste Tochterunternehmen
folgen der in Anhang XX Abschnitt B beschriebenen Struktur. Beteiligte
Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
kénnen bei Vorlage eines Teils der fur ein erfasstes Tochterunternehmen zu
meldenden Informationen beschlieRen, auf Informationen auf Gruppenebene zu
verweisen, wenn diese in Art und Umfang gleichwertig sind.*

Die Artikel 373 und 374 erhalten folgende Fassung:

,, Artikel 373 )
Informationen Gber wesentliche Anderungen

Artikel 312 dieser Verordnung gilt fir den regelmaRigen aufsichtlichen Bericht der
Gruppe oder den einzigen regelmaRigen aufsichtlichen Bericht.

Artikel 374
Sprachen

(1) Beteiligte Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen,
Versicherungsholdinggesellschaften oder gemischte Finanzholdinggesellschaften
legen ihren Bericht (iber Solvabilitat und Finanzlage der Gruppe in der Sprache bzw.
den Sprachen vor, die von der fir die Gruppenaufsicht zustdndigen Behorde
festgelegt werden.

(2) Gibt es ein Aufsichtskollegium und beabsichtigt die flr die Gruppenaufsicht
zustandige Behdorde, die regelmaRige aufsichtliche Berichterstattung der Gruppe in
mehreren Sprachen nach Konsultation der anderen Aufsichtsbehdrden und der
Gruppe selbst anzufordern, so umfassen die zu verwendenden Sprachen fir die
Zwecke von Absatz1l mindestens eine Sprache, die von den betroffenen
Aufsichtsbehérden gemeinhin verstanden wird und zuvor im Kollegium der
Aufsichtsbehdrden vereinbart wurde.

(3) Hat eines der im einzigen regelmaRigen aufsichtlichen Bericht erfassten
Tochterunternehmen seinen Sitz in einem Mitgliedstaat, dessen Amtssprache bzw.
Amtssprachen sich von der Sprache bzw. den Sprachen, in denen dieser Bericht
gemal den Absétzen 1 und 2 vorgelegt wird, unterscheiden, so verlangt die fur die
Gruppenaufsicht zustandige Behorde auf Antrag der betroffenen Aufsichtsbehdrde
vom Dbeteiligten Versicherungs- oder Rickversicherungsunternehmen, der
Versicherungsholdinggesellschaft oder der gemischten Finanzholdinggesellschaft, in
diesen Bericht eine Ubersetzung der Informationen (iber das betreffende
Tochterunternehmen in einer Amtssprache dieses Mitgliedstaats aufzunehmen.*

Artikel 375 wird aufgehoben.
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130.

In Titel 11 wird folgendes Kapitel V11 angeflgt:

»Kapitel VII
PROPORTIONALITATSMABNAHMEN AUF
GRUPPENEBENE

Artikel 377a

Kapitalanforderung fur Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte zur Ermittlung

131.
132.
133.
134.
135.
136.
137.
138.

kleiner und nicht komplexer Gruppen

Die Kapitalanforderungen nach Artikel 213a Absatz 1 Buchstabe e Ziffer iii der
Richtlinie 2009/138/EG entsprechen den in Artikel 203 dieser VVerordnung genannten
Kapitalanforderungen fur das Risiko immaterieller Vermdgenswerte.

Artikel 377b

ProportionalitatsmaRnahmen fir Gruppen, die nicht als kleine und nicht komplexe

Gruppen eingestuft werden

(1) Bei der Bewertung, ob die Anwendung einer ProportionalitdtsmalRnahme nach
Artikel 29d Absatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG fiir ein Mutterversicherungs- oder -
rickversicherungsunternehmen, eine Mutterversicherungsholdinggesellschaft oder
eine gemischte Mutterfinanzholdinggesellschaft einer Gruppe im Sinne von
Artikel 213 der genannten Richtlinie genehmigt werden soll, findet Titel |
Kapitel XVI dieser Verordnung auf Gruppenebene Anwendung.

(2) Bei der Bewertung, ob die Gruppe uber kein komplexes Geschéaftsmodell
verfiigt, berlcksichtigt die fir die Gruppenaufsicht zustandige Behorde auch
Folgendes:

a)  die Gruppenstruktur;
b)  die Zahl der Rechtsordnungen, in denen die Gruppe tétig ist;

c) den Anteil der Gesamteinnahmen der Gruppe aus Tatigkeiten, die
auflerhalb des Herkunftsmitgliedstaats des Mutterunternehmens ausgeibt
werden;

d) die zahlen- und ertragsbezogene Bedeutung der Unternehmen innerhalb
der Gruppe, bei denen es sich nicht um Versicherungs- oder
Rickversicherungsunternehmen handelt;

e)  die Wesentlichkeit der gruppeninternen Geschifte.*
Anhang Il wird geméal? Anhang | der vorliegenden Verordnung geandert.
Anhang V wird gemaR Anhang Il der vorliegenden Verordnung geéndert.
Anhang VI wird gemal Anhang 111 der vorliegenden Verordnung geandert.
Anhang VII erhdlt die Fassung des Anhangs 1V der vorliegenden Verordnung.
Anhang VIII erhélt die Fassung des Anhangs V der vorliegenden Verordnung.
Der Text in Anhang VI dieser Verordnung wird als Anhang Vllla eingeftigt.
Anhang IX wird geméall Anhang V11 der vorliegenden Verordnung geéndert.
Anhang X erhalt die Fassung von Anhang VIII der vorliegenden Verordnung.
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139.
140.
141.
142.
143.
144,
145.
146.
147.
148.

Anhang XII1 wird geméall Anhang IX der vorliegenden Verordnung geédndert.
Anhang XVI wird gemé&R Anhang X der vorliegenden Verordnung geandert.
Anhang XIX erhélt die Fassung des Anhangs XI der vorliegenden Verordnung.
Anhang XX erhalt die Fassung des Anhangs XII der vorliegenden Verordnung.
Anhang XXI wird gemaR Anhang XIII der vorliegenden Verordnung geandert.
Anhang XXII wird gemaR Anhang XIV der vorliegenden Verordnung geéndert.
Anhang XXIII wird gemalR Anhang XV der vorliegenden Verordnung geédndert.
Anhang XXIV wird gemal Anhang XVI der vorliegenden Verordnung geéndert.
Anhang XXV wird geméall Anhang XVII der vorliegenden Verordnung geéndert.
Anhang XXVI wird geméaR Anhang XVIII der vorliegenden Verordnung geandert.

Artikel 2
Inkrafttreten und Geltungsbereich

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europaischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 30. Januar 2027.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem
Mitgliedstaat.

Brussel, den 29.10.2025

Fir die Kommission
Die Prasidentin
Ursula VON DER LEYEN
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