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PERUSTELUT

1. EHDOTUKSEN TAUSTA
. Ehdotuksen perustelut ja tavoitteet

Asetukseen (EU) N:0575/2013 (vakavaraisuusasetus) ehdotetut muutokset ovat o0sa
lainsdadéntopakettia,  johon  siséltyy  my6s  muutoksia  direktiiviin 2013/36/EU
(vakavaraisuusdirektiivi)®.

Unioni toteutti vuosina 2008 ja 2009 vallinneen suuren finanssikriisin johdosta merkittavia
uudistuksia  pankkeihin sovellettavaan vakavaraisuuskehykseen. Nailla uudistuksilla
parannettiin pankkien héirionsietokykya ja pyrittiin talla tavoin estdmaan vastaavanlaisen
kriisin toistuminen. Uudistukset perustuivat suurelta osin Baselin pankkivalvontakomitean
(BCBS) vuodesta 2010 lahtien vahvistamiin kansainvélisiin standardeihin?. Standardeja
kutsutaan kokonaisuutena Basel 11l -standardeiksi, Basel Il -uudistuksiksi tai Basel
111 -kehykseksi®.

Baselin pankkivalvontakomitean laatimat maailmanlaajuiset standardit ovat tulleet yha
tarkedammiksi, koska pankkiala on yha globaalimpi ja kytkodksissd toisiinsa. Vaikka
globalisoitunut pankkiala helpottaa kansainvélistd kauppaa ja sijoitustoimintaa, se myos
aiheuttaa monimutkaisempia rahoitusriskeja. llman yhdenmukaisia maailmanlaajuisia
standardeja pankit voisivat paattada perustaa toimintansa lainkéyttéalueelle, jolla on lievimmat
saantely- ja valvontajarjestelmédt. Tama saattaisi johtaa pankkien houkuttelemiseksi
sééntelykilpailuun alhaisimmalla sadntelytasolla, mik& lisaisi samalla rahoitusmarkkinoiden
maailmanlaajuisen epdvakauden riskid. Maailmanlaajuisten standardien kansainvalisella
koordinoinnilla rajoitetaan suurelta osin taméntyyppistd riskialtista Kilpailua, ja se on
keskeisen tarkedd rahoitusvakauden sdilyttamiseksi globalisoituneessa maailmassa.
Maailmanlaajuisilla standardeilla myds yksinkertaistetaan kansainvalisesti toimivien pankkien
— joista monet ovat EU:n pankkeja — toimintaa, silla standardeilla varmistetaan, etta
tarkeimmissé rahoituskeskuksissa  sovelletaan pitkalti samanlaisia  s&éantoja
maailmanlaajuisesti.

EU on ollut keskeinen kansainvélisen yhteistyon edistdja pankkisdéntelyssad. Ensimmaiset
kriisinjalkeiset uudistukset, jotka ovat osa Basel Ill -kehystd, on pantu taytantdon kahdessa
vaiheessa:

o kesdkuussa 2013 annettiin vakavaraisuusasetus* ja vakavaraisuusdirektiivi (CRD
IV)*;

! COM(2021) 663.

2 Baselin pankkivalvontakomitean j&seniston muodostavat 28 lainkdyttdaluetta eri puolilla maailmaa
edustavat  keskuspankit ja  pankkivalvontaviranomaiset. EU:n  jasenvaltioista  Baselin
pankkivalvontakomitean jasenid ovat Alankomaat, Belgia, Espanja, Italia, Luxemburg, Ranska ja Saksa
sek& Euroopan keskuspankki. Euroopan komissio ja Euroopan pankkiviranomainen (EPV) osallistuvat
Baselin pankkivalvontakomitean kokouksiin tarkkailijoina.

3 Konsolidoitu Basel 111 -kehys on saatavilla verkkosivustolla https://www.bis.org/bcbs/publ/d462.htm.

4 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivand kesékuuta 2013,
luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012
muuttamisesta (EUVL L 321, 26.6.2013, s. 6).

5 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/36/EU, annettu 26 paivand kesékuuta 2013,
oikeudesta  harjoittaa  luottolaitostoimintaa  ja  luottolaitosten  ja  sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusvalvonnasta, direktiivin 2002/87/EY  muuttamisesta sekd direktiivien 2006/48/EY
ja 2006/49/EY kumoamisesta (EUVL L 176, 27.6.2013, s. 338).
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o toukokuussa 2019 annettiin asetus (EU) 2019/876°, joka tunnetaan myds nimelld
CRR I, ja direktiivi (EU) 2019/878’, joka tunnetaan myos nimella CRD V.

Tahan mennessé toteutetuissa uudistuksissa on keskitytty parantamaan sellaisen lakisaéteisen
padoman laatua ja maarad, joka edellytetddn pankeilta mahdollisten tappioiden kattamiseksi.
Lisdksi niilld on pyritty vdhentamain pankkien ylivelkaantumista, parantamaan laitosten®
kykyad kestdd lyhytaikaisia likviditeettindirigitd, vahentdam&an niiden riippuvuutta
lyhytaikaisesta rahoituksesta, vahentamaan niiden keskittymisriskié ja puuttumaan ongelmiin,
jotka liittyvit laitoksiin, jotka ovat liian suuria kaatumaan®.

Taméan seurauksena uusilla séannoilld tiukennettiin hyvaksyttavan lakiséateisen padoman
kriteereitéd ja vahimmaispadomavaatimuksia seké otettiin kdyttoon uusia vaatimuksia vastuun
arvonoikaisuriskille® ja keskusvastapuoliin liittyville vastuille'?. Lisaksi otettiin kayttoon
useita uusia vakavaraisuustoimenpiteitd: vahimmaisomavaraisuusastetta koskeva vaatimus,
lyhyen aikavalin maksuvalmiusvaatimus (ns. maksuvalmiusvaatimus), pidemman aikavélin
pysyvéan varainhankinnan vaatimus (ns. pysyvan varainhankinnan vaatimus), suurten
asiakasriskien raja-arvot'? ja makrotason vakavaraisuuspadomapuskurit®3,

Naiden ensimmaisten unionissa toteutettujen uudistusten’* ansiosta EU:n pankkiala on
merkittavasti kestdvampi talouden hairiille, ja se on kohdannut covid-19-kriisin
huomattavasti vakaammalla perustalla verrattuna tilanteeseensa suuren finanssikriisin
alkaessa.

Liséksi valvontaviranomaiset ja lainséatajat toteuttivat valiaikaisia tukitoimia covid-19-kriisin
alussa. Komissio vahvisti 28. huhtikuuta 2020 antamassaan tulkitsevassa tiedonannossa
tilinpdatdés- ja vakavaraisuussddnnoston soveltamisesta EU:n pankkien luotonannon
helpottamiseksi — Yritysten ja kotitalouksien tukeminen covid-19-kriisin yhteydessa® —

6 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/876, annettu 20 péivana toukokuuta 2019,
asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta vahimmaisomavaraisuusasteen, pysyvan varainhankinnan
vaatimuksen, omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimusten, vastapuoliriskin, markkinariskin,
keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien
vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi- ja julkistamisvaatimusten osalta sek& asetuksen
(EU) N:o 648/2012 muuttamisesta

7 Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2019/878, annettu 20 pdivénd toukokuuta 2019,
direktiivin 2013/36/EU muuttamisesta vapautettujen yhteisdjen, rahoitusalan holdingyhtiiden,
rahoitusalan sekaholdingyhtididen, palkitsemisen, valvontatoimenpiteiden ja -valtuuksien sekd padoman
yllapitdmistoimenpiteiden osalta.

8 Vakavaraisuusasetusta sovellettiin  alun perin sekd luottolaitoksiin  (eli pankkeihin) etta
sijoituspalveluyrityksiin, joista yhdessd kdytetddn ilmaisua “laitokset”. Asetuksella (EU) 2019/2033
vakavaraisuusasetuksen soveltaminen — ja “laitoksen” miéritelmd — rajoitettiin koskevaan sellaisia
luottolaitoksia ja sijoituspalveluyrityksid, jotka harjoittavat tietynlaista toimintaa ja joiden on hankittava
pankkitoimilupa.

o Katso https://www.bis.org/publ/bcbs189.htm.

10 Vastuun arvonoikaisu on johdannaisen hinnan kirjanpidollinen oikaisu vastapuoliriskin huomioon
ottamiseksi.

1 Némé olivat ainoat merkittdvat muutokset tiettyihin standardeihin, jotka koskevat riskiperusteisia
padomavaatimuksia ja jotka otettiin k&yttdon Basel 111 -uudistuksen ensimmaéisessé vaiheessa.

12 Suurten asiakasriskien raja-arvoja koskeva vahimmaéisvaatimus siséltyi jo aikaisemmin unionin

lainsd&dantoon, mutta se oli uusi vaatimus Baselin standardeissa.

13 Tarkemmin sanottuna yleinen pa&domapuskuri (CCB), vastasyklinen pa&domapuskuri (CCyB),
jarjestelmariskipuskuri (SRB), maailmanlaajuisten ja muiden jérjestelmén kannalta térkeiden laitosten
padomapuskurit (G-SlI ja O-SII).

14 N&méa ensimmaiset uudistukset on toteutettu myds useimmilla lainkayttoalueilla eri puolilla maailmaa,
miké kay ilmi heindkuussa 2020 julkaistusta Baselin séantelykehysta koskevasta 18. edistymisraportista
(ks. https://www.bis.org/bcbs/publ/d506.htm).

15 Ks. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CEL EX:52020DC0169.
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vakavaraisuus- ja  kirjanpitosaantoihin  sisaltyvan joustavuuden, jota Euroopan
valvontaviranomaiset ja kansainvaliset elimet olivat korostaneet. Tamén perusteella
lainsdatajat  hyvaksyivat  kesakuussa 2020  kohdennettuja  véliaikaisia ~ muutoksia
vakavaraisuuskehyksen tiettyihin saantoihin - ns. vakavaraisuusasetuksen
pikaratkaisupaketti'®. Tama yhdessd maaritietoisten raha- ja finanssipoliittisten
toimenpiteiden!’ kanssa auttoi laitoksia jatkamaan lainanantoa kotitalouksille ja yrityksille
pandemian aikana. Tama puolestaan auttoi lieventdméadn pandemian aiheuttamaa talouden
hairiota's.

Vaikka kokonaispddomataso EU:n pankkijérjestelméssd on nyt keskimaarin tyydyttéva,
kaikkia suuren finanssikriisin seurauksena havaittuja ongelmia ei ole vield ratkaistu. Euroopan
pankkiviranomaisen (EPV) ja Euroopan keskuspankin (EKP) tekemat analyysit ovat
osoittaneet, ettd EU:hun sijoittautuneiden laitosten sisdisia malleja kayttden laskemat
padomavaatimukset osoittivat merkittavaa vaihtelua, jota ei voitu perustella taustalla olevien
riskien eroilla ja joka viime k&dessa heikentdé niiden vakavaraisuussuhteiden luotettavuutta ja
vertailukelpoisuutta®®. Liséksi riskiherkkyyden puute standardimenetelmien avulla lasketuissa
padomavaatimuksissa johtaa siihen, ettd joidenkin rahoitustuotteiden tai -toimintojen (ja nain
ollen niihin ensisijaisesti perustuvien erityisten liiketoimintamallien) pddomavaatimukset ovat
riittdmattomat  tai  kohtuuttoman  korkeat. Baselin  pankkivalvontakomitea  sopi
joulukuussa 2017 lopuista kansainvalisten standardien uudistuksista?® naiden ongelmien
ratkaisemiseksi. Maaliskuussa 2018 G20-maiden valtiovarainministerit ja keskuspankkien
paajohtajat ilmaisivat tyytyvdisyytensa ndihin uudistuksiin ja vahvistivat toistuvasti
sitoutumisensa taysimé&éardiseen, oikea-aikaiseen ja johdonmukaiseen taytantdénpanoon.
Komissio ilmoitti vuonna 2019 aikovansa esittad lainsdéddéntdehdotuksen ndiden uudistusten
toteuttamiseksi EU:n vakavaraisuuskehyksessa?.,

Ehdotuksen valmistelutyd on viivastynyt covid-19-pandemian vuoksi. Viivastyminen johtui
Baselin pankkivalvontakomitean 26. maaliskuuta 2020 tekemadstd paatoksesta lykéatd Basel
111 -uudistuksen loppuosille aiemmin sovittuja taytantoénpanomaaraaikoja vuodella. 22

Edelld esitetyn perusteella télla lainsaddantoaloitteella on kaksi yleistd tavoitetta:
rahoitusvakauden edistdminen ja talouden vakaan rahoittamisen edistaminen covid-19-kriisin
jalkeisen elpymisen yhteydessd. Nama yleiset tavoitteet voidaan jakaa neljdan
tasmallisempaén tavoitteeseen:

1) riskiperusteisen  pddomakehyksen vahvistaminen Kkorottamatta merkittdvasti
padomavaatimuksia kokonaisuudessaan;

16 Ks. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CEL EX:32020R0873.

o Euroopan jérjestelmériskikomitea (EJRK) on koonnut kattavan luettelon ndistd toimenpiteistd. Ks.
“Policy measures in response to the COVID-19 pandemic”.

18 Euroopan keskuspankki (EKP) totesi heindkuussa 2020 julkaisemassaan covid-19-pandemiaa

koskevassa haavoittuvuusanalyysissaan, ettd euroalueen suurimmat pankit ovat riittdvasti padomitettuja
selviytydkseen lyhytaikaisesta syvastd taantumasta ja ettd sellaisten pankkien lukumaérd, joiden
padomavarat ovat riittAmattomat vakavammassa taantumassa, on pieni (ks.
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200728 annex~d36d893ca2.
en.pdf).

19 Baselin pankkivalvontakomitea toteutti kansainvaliselld tasolla vastaavanlaisia selvityksid, joissa
paadyttiin samoihin paatelmiin eri puolilla maailmaa sijaitsevien pankkien osalta. Lisatietoja, ks.
https://www.bis.org/bcbs/implementation/rcap_thematic.htm.

20 Ks. https://www.bis.org/bchs/publ/d424.htm.
a Ks. https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/SPEECH 19 6269.
2 Tarkemmin sanottuna 1. pdivddn tammikuuta 2023 soveltamisen aloittamisen osalta ja 1. paivaan

tammikuuta 2028 uudistuksen loppuosien taysimaaradisen soveltamisen osalta.
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2 ymparistd-, yhteiskunta- ja hallintotapariskien (ESG-riskit) parempi huomiointi
vakavaraisuuskehyksessa;

3) valvontavaltuuksien ja -valineiden yhdenmukaistamisen jatkaminen; ja

4) laitoksille  tietojen julkistamista aiheutuvien hallinnollisten  kustannusten
vahentdminen ja laitosten vakavaraisuustietojen saatavuuden parantaminen.

1) Riskiperusteisen padomakehyksen vahvistaminen

Tilapéisesti koetelleet taloudelliset olosuhteet eivat ole muuttaneet tarvetta toteuttaa tata
rakenneuudistusta. Uudistus on saatettava paatokseen, jotta voidaan ratkaista jaljell4 olevat
ongelmat ja vahvistaa edelleen EU:hun sijoittautuneiden laitosten taloudellista vakautta, jotta
ne pystyvat paremmin tukemaan talouskasvua ja kestdamaan mahdollisia tulevia kriisejé. Basel
Il -uudistuksen loputkin osat on my6s pantava taytantdon, jotta laitoksille voidaan tarjota
tarvittava sddntelyvarmuus ja saattaa paatOkseen kymmenen vuotta  Kkestdnyt
vakavaraisuuskehyksen uudistus. Uudistuksen loppuun saattaminen on linjassa myos
kansainvalista séantely-yhteistyota koskevan EU:n sitoumuksen ja sellaisten konkreettisten
toimien kanssa, joita erddt sen kumppanit ovat ilmoittaneet tai joihin ne ovat jo ryhtyneet
toteuttaakseen uudistuksen oikea-aikaisesti ja tarkasti.

2 ESG-riskien parempi huomiointi vakavaraisuuskehyksessa

Toinen yht& tarkeéd uudistustarve johtuu komission meneill4&n olevasta tyostd, joka koskee
siirtymistd kestdvaan talouteen. Komission tiedonannoissa Euroopan vihredn kehityksen
ohjelmasta?® ja EU:n vuoden 2030 ilmastotavoitteen saavuttamisesta (valmiina 55:een)?*
ilmaistaan selkeésti komission sitoumus muuttaa EU:n talous kestavéksi taloudeksi samalla
kun puututaan ilmastonmuutoksen véaistaméattomiin seurauksiin. Komissio ilmoitti myos
kestavaan talouteen siirtymisen rahoitusstrategiasta®, joka perustuu aiempiin aloitteisiin ja
kertomuksiin, kuten kestdvan kasvun rahoitusta koskevaan toimintasuunnitelmaan® ja
kestavda  rahoitusta  késittelevan  teknisen  asiantuntijaryhmian  kertomuksiin?’.
Rahoitusstrategialla vahvistetaan komission toimia télla alalla niiden saattamiseksi Euroopan
vihredn kehityksen ohjelman kunnianhimoisten tavoitteiden mukaisiksi.

Pankkiperusteinen rahoituksen vélitys on keskeisessd asemassa kestdvdmpaan talouteen
siirtymisen rahoittamisessa. Samalla siirtyminen kestdvampédan talouteen aiheuttaa
todenndakdisesti laitoksille riskejd, joita niiden on hallittava asianmukaisesti varmistaakseen,
ettd rahoitusvakauteen  kohdistuvat riskit minimoidaan. T&td varten tarvitaan
vakavaraisuussééntelyd, ja silla voi olla ratkaiseva rooli. Kestdvaan talouteen siirtymisen
rahoitusstrategiassa tunnustettiin  tdméd ja korostettiin tarvetta siséllyttdd ympéristo-,
yhteiskunta- ja hallintotapariskit (ESG-riskit) paremmin EU:n vakavaraisuuskehykseen, koska
nykyisié oikeudellisia vaatimuksia pidetdan yksin&an riittdmattomina tarjoamaan kannustimia
siihen, ettd laitokset voisivat hallita ESG-riskeja jarjestelmallisesti ja johdonmukaisesti.

3 Valvontavaltuuksien ja -valineiden yhdenmukaistamisen jatkaminen

Vakavaraisuusséant6jen noudattamisen asianmukainen valvonta on toinen osa-alue, johon
keskitytdan. Valvontaviranomaisilla on oltava k&ytdssaan tat4 varten tarvittavat véalineet ja
valtuudet (esim. valtuudet myontad laitoksille ja niiden toiminnalle lupia, tarkastaa niiden

2 Ks. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/F1/TXT/?qid=1588580774040&uri=CELEX:52019DC0640.
24 Ks. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/F1I/TXT/?2uri=COM:2021:550:FIN.
2 Ks. COM(2021) 390 final.
2 Ks. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?uri=CELEX:52018DC0097.
s Ks. https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group_en.
4
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johdon soveltuvuus tai maaratd niille seuraamuksia, jos ne rikkovat s&antgja). EU:n
lains&éadannolld varmistetaan yhdenmukaisuuden vahimméistaso, mutta valvontavalineistossa
ja -menettelyissa on suuria eroja jasenvaltioiden valilla. Taméa saéntely-ympériston
hajanaisuus valvontaviranomaisten k&ytettavissa olevien valtuuksien ja vélineiden
maéadrittelyssd ja niiden soveltamisessa eri jasenvaltioissa heikentdd tasapuolisia
toimintaedellytyksid sisdmarkkinoilla ja saa epdilem&an, onko laitosten johtaminen ja
valvonta moitteetonta ja varovaista. Tama ongelma on erityisen akuutti pankkiunionin
yhteydessd. Erot, joita 21:n eri oikeusjarjestelmén vélilld on, estdvat yhteista
valvontamekanismia suorittamasta valvontatehtavidan vaikuttavasti ja tehokkaasti. Liséksi
valtioiden rajojen yli toimivat pankkiryhmét joutuvat tekemisiin useiden erilaisten
menettelyjen kanssa saman vakavaraisuusongelman ratkaisemiseksi, mikd lisaé
kohtuuttomasti niiden hallinnollisia kustannuksia.

Toinen tarked kysymys, eli pankkipalveluja EU:ssa tarjoaville kolmansien maiden
pankkiryhmille tarkoitetun vankan EU:n sdaantelykehyksen puuttuminen, on ottanut uuden
ulottuvuuden brexitin jalkeen. Kolmansien maiden sivuliikkeiden perustamiseen sovelletaan
padasiassa kansallista lainsdadantod, ja lainsdddantéd on yhdenmukaistettu vain hyvin véhan
vakavaraisuusdirektiivilla. EPV:n hiljattain julkaisemasta raportista®® kay ilmi, ettd tama
hajanainen vakavaraisuusympéristo tarjoaa kolmansien maiden sivuliikkeille merkittavia
mahdollisuuksia saédntely- ja valvonta-arbitraasiin pankkitoimintansa harjoittamisessa. Tama
puolestaan johtaa valvonnan puutteeseen ja lisdad EU:n rahoitusvakauteen kohdistuvia riskeja.

Valvontaviranomaisilla ei useinkaan ole tarvittavia tietoja ja valtuuksia puuttua néihin
riskeihin. Koska valvontaa koskevaa yksityiskohtaista raportointia ei ole ja koska kolmannen
maan ryhman eri yhteistjen tai toimintojen valvonnasta vastaavat viranomaiset eivat vaihda
kesken&an riittavasti tietoja, jaljelle jaa katvealueita. EU on ainoa merkittava lainkayttoalue,
jolla konsolidointiryhman valvojalla ei ole tdydellistda kuvaa sekd tytaryritysten etta
sivuliikkeiden kautta toimivien kolmansien maiden ryhmien toiminnasta. Naméa puutteet
vaikuttavat kielteisesti eri jasenvaltioissa toimivien kolmansien maiden ryhmien sekd EU:ssa
padtoimipaikkaansa pitdvien laitosten tasapuolisiin toimintaedellytyksiin.

4) Laitoksille tietojen julkistamista aiheutuvien hallinnollisten  kustannusten
vahentdminen ja laitosten vakavaraisuustietojen saatavuuden parantaminen

Tama ehdotus on tarpeen myos markkinakurin parantamiseksi. Tamé on toinen tarkea véline,
jonka avulla sijoittajat voivat valvoa laitosten toimintaa. T&t4 varten niiden on saatava
kayttoonsa tarvittavat tiedot. Tamanhetkiset vakavaraisuustietojen saatavuuteen liittyvat
vaikeudet estdvat markkinatoimijoita saamasta tarvitsemiaan tietoja  laitosten
vakavaraisuustilanteesta. Taméa heikentdd viime kédessa laitosten vakavaraisuuskehyksen
vaikuttavuutta ja saattaa herédttdd epdilyjd pankkialan hairidnsietokyvysta erityisesti
stressiaikoina.  Tastd  syystd  ehdotuksella  pyritddn  keskittdmaan  julkistetut
vakavaraisuustiedot, jotta voidaan parantaa Vvakavaraisuustietojen saatavuutta ja
vertailukelpoisuutta talla toimialalla. Julkistettujen tietojen keskittdmisellda EPV:n
perustamaan keskitettyyn yhteyspisteeseen pyritddn myods keventdmaén laitosten, erityisesti
pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten, hallinnollista rasitusta.

8 Ks. EBA/REP/2021/20 (saatavilla t&altd). Vakavaraisuusdirektiivissd edellytetddn, ettd EPV antaa
kertomuksen saantelyarbitraasista, joka johtuu kolmansien maiden sivuliikkeisiin sovellettavan
kohtelun eroavaisuuksista. Kertomuksessa esitetddn kolmansien maiden sivuliikkeisiin sovellettavat
kansalliset jarjestelmat ja vahvistetaan, ettd ndiden sivuliikkeiden kansallisessa kohtelussa ja
vastaanottavan jasenvaltion valvontaviranomaisen osallistumisen tasossa on edelleen suuria eroja.
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. Yhdenmukaisuus muiden alaa koskevien politiikkojen sdanndsten kanssa

Useat vakavaraisuusasetuksen ja vakavaraisuusdirektiivin muutosehdotusten osat seuraavat
kansainvéliselld tasolla tehtya tai EPV:n tekemda ty6td, kun taas muut
vakavaraisuuskehykseen tehtdvat mukautukset ovat osoittautuneet tarpeellisiksi sellaisten
kéytdannon kokemusten vuoksi, joita on saatu vakavaraisuusdirektiivin saattamisesta osaksi
kansallista lainsaadéantoa ja sen soveltamisesta seké yhteisen valvontamekanismin yhteydessa.

Ehdotuksilla tehddén nykyiseen lainsaddanton muutoksia, jotka ovat tdysin yhdenmukaisia
laitosten vakavaraisuusséantelyd ja valvontaa koskevien nykyisten toimintapoliittisten
sddnnosten kanssa. Vakavaraisuusasetuksen ja vakavaraisuusdirektiivin tarkistuksen
tavoitteena on saattaa péatokseen Basel Il -uudistuksen téytdntoonpano EU:ssa seka
vahvistaa ja yhdenmukaistaa valvontavélineita ja -valtuuksia. Ndaméa toimenpiteet ovat tarpeen
pankkialan hairionsietokyvyn vahvistamiseksi entisestaan.

. Yhdenmukaisuus unionin muiden politiikkojen kanssa

Lahes kymmenen vuotta on kulunut siitd, kun Euroopan valtion- ja hallitusten pad&miehet
sopivat pankkiunionin perustamisesta. Pankkiunionin kaksi pilaria — yhteinen valvonta ja
yhteinen Kriisinratkaisu — ovat olemassa, ja ne perustuvat kaikille EU:n laitoksille tarkoitetun
yhteisen sadntokirjan vankkaan perustaan.

Ehdotuksilla pyritddn varmistamaan jatkuva yhteinen saantokirja kaikille sekd pankkiunionin
sisalla ettd sen ulkopuolella toimiville EU:n laitoksille. Taman aloitteen edelld kuvatut yleiset
tavoitteet ovat tdysin johdonmukaisia ja sopusoinnussa EU:n perimmadisten tavoitteiden
kanssa, joita ovat tavoite edistdd rahoitusvakautta, tavoite pienentdd sellaisen tilanteen
todenndkdisyyttd ja laajuutta, jossa tarvittaisiin veronmaksajien tukea laitoksen Kriisin
ratkaisemiseksi sekd tavoite edistdd tasapainoista ja kestavéa taloudellisen toiminnan
rahoitusta, milla parannetaan samalla korkeatasoista kilpailukykya ja kuluttajansuojaa.

Koska ymparistd-, yhteiskunta- ja hallintotapariskit tunnustetaan ja ymparistoon,
yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvat tekijat siséllytetddn vakavaraisuuskehykseen, talla
aloitteella tdydennetddn EU:n laajempaa strategiaa kestdvamman ja hairionsietokykyisemman
rahoitusjérjestelmén luomiseksi. Tama edistdd Euroopan vihredn kehityksen ohjelman
tavoitetta hallita ilmastoriskeja ja integroida ne rahoitusjarjestelmédén ja vuoden 2021
strategisessa ennakointiraportissa vahvistettuihin strategisiin toiminta-aloihin?.

2. OIKEUSPERUSTA, TOISSIJAISUUSPERIAATE JA
SUHTEELLISUUSPERIAATE
. Oikeusperusta

Ehdotuksessa késitell&&n toimia, joilla luodaan puitteet laitosten liiketoiminnan aloittamiselle,
harjoittamiselle ja valvonnalle unionissa ja joiden tavoitteena on varmistaa sisamarkkinoiden
vakaus. Pankkiala tarjoaa télla hetkell& suurimman osan rahoituksesta sisémarkkinoilla, mink&
vuoksi se on yksi unionin rahoitusjarjestelméan perustekijoistd. Unionilla on selke&
toimeksianto toimia sisdmarkkinoiden alalla, ja asianmukainen oikeusperusta muodostuu
asiaa koskevista Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen (SEUT-sopimus)
artikloista®, joilla tuetaan unionin toimivaltaa talla alalla.

% COM(2021) 750, ks. strateginen toiminta-alue 6 (”Selviytymiskykyisten ja tulevaisuuden vaatimukset
huomioon ottavien talous- ja rahoitusjérjestelmien rakentaminen”).
30 SEUT-sopimuksen asianomaiset artiklat, jolla unionille siirretddn oikeus toteuttaa toimenpiteitd,

koskevat sijoittautumisvapautta (erityisesti SEUT 53 artikla), vapaus tarjota palveluja (SEUT 59 artikla)

I



F

Ehdotetuilla muutoksilla on sama oikeusperusta kuin muutettavilla saadoksilla eli
vakavaraisuusasetuksen muutosasetusehdotuksen tapauksessa SEUT-sopimuksen 114 artikla
ja vakavaraisuusdirektiivin muutosdirektiivin tapauksessa SEUT-sopimuksen 53 artiklan
1 kohta.

. Toissijaisuusperiaate (jaetun toimivallan osalta)

Useimmat tarkasteltavista toimista ovat voimassa olevan unionin lainsdddannon paivityksia ja
muutoksia, ja sellaisina ne koskevat osa-alueita, joilla unioni on jo kéyttanyt toimivaltaansa
eikd aio lakata kayttamésta tallaista toimivaltaa. Muutamilla toimilla (erityisesti
vakavaraisuusdirektiivia muuttavilla toimilla) pyritdédn lisédmé&an yhdenmukaisuutta, jotta
direktiivissa méaaritellyt tavoitteet saavutettaisiin johdonmukaisesti.

Ehdotetuilla toimenpiteillad on tarkoitus tdydentda jo olemassa olevaa unionin lainsdadantoa,
misté syystd tavoitteet voidaan saavuttaa paremmin EU:n tasolla kuin toteuttamalla erilaisia
kansallisia aloitteita. Kansalliset toimenpiteet esimerkiksi sellaisten saantdjen taytantoon
panemiseksi, jotka ovat luontaisesti kansainvélisid — kuten Basel 111 -standardi tai ymparisto-,
yhteiskunta- ja hallintotapariskien parempi torjuminen — eivédt olisi yhtd vaikuttavia
rahoitusvakauden varmistamiseksi kuin EU:n sdénnot. Jos aloite jatettaisiin toteutettavaksi
ainoastaan kansallisella tasolla, timé voi johtaa valvontavalineiden ja -valtuuksien, tietojen
julkistamisen ja kolmansien maiden sivuliikkeiden osalta avoimuuden véhenemiseen ja
arbitraasin riskin kasvuun, mik& voi johtaa kilpailun vaaristymiseen ja vaikuttaa
padomavirtoihin. Liséksi kansallisten toimenpiteiden hyvéksyminen olisi oikeudellisesti
haastavaa, koska vakavaraisuusasetuksella saannelldén jo pankkitoimintaa koskevia asioita,
kuten riskipainoja, tietojen raportointia ja julkistamista sekd muita vakavaraisuusasetukseen
liittyvia vaatimuksia.

Taméan vuoksi vakavaraisuusasetuksen ja vakavaraisuusdirektiivin muuttamisen katsotaan
olevan paras vaihtoehto. Siind I0ydetddn oikea tasapaino yhdenmukaistamissaantdjen ja
tarpeellisin osin séilytettdvan kansallisen joustavuuden valilla vaikuttamatta Kielteisesti
yhteiseen saantokirjaan. Muutosten avulla edistettdisiin  vakavaraisuusvaatimusten
yhdenmukaista soveltamista ja valvontakdytantojen lahentdmistd sekd varmistettaisiin
tasapuoliset toimintaedellytykset kaikkialla pankkipalvelujen sisamarkkinoilla. Tdéma on
erityisen tarkedd pankkialalla, jolla monet laitokset toimivat eri puolilla EU:n sisamarkkinoita.
Kaikenpuolinen  yhteistyd ja luottamus yhteisessa valvontamekanismissa  seka
valvontakollegioissa ja yhteisen valvontamekanismin ulkopuolisissa toimivaltaisissa
viranomaisissa on olennaisen tarkead, jotta voidaan varmistaa laitosten tehokas konsolidoitu
valvonta. Kansallisilla saanngilla ei saavutettaisi néité tavoitteita.

. Suhteellisuusperiaate

Suhteellisuusperiaate on ollut olennainen osa ehdotukseen liittyvassa vaikutustenarvioinnissa.
Eri sddntelyaloilla ehdotettuja muutoksia on arvioitu erikseen suhteellisuusperiaatteen
kannalta. Lisaksi nykyisten séantdjen oikeasuhteisuus on esitetty useilla osa-alueilla, ja on
analysoitu erityisid vaihtoehtoja, joilla pyritd&n véhentdmaan pienemmille laitoksille
aiheutuvaa hallinnollista rasitusta ja sadnndsten noudattamisesta aiheutuvia kustannuksia.
Tama koskee erityisesti tietojen julkistamista koskevia toimenpiteitd, joissa pienten ja
rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten sdannésten noudattamisesta aiheutuva rasitus vahenisi
merkittavasti, jollei jopa poistuisi kokonaan. Liséksi ymparistdo-, yhteiskunta- ja

ja sellaisten séantdjen lahentaminen, joiden tavoitteena on sisamarkkinoiden toteuttaminen ja toiminta
(SEUT 114 artikla).
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hallintotapariskien julkistamiseen liittyvat julkistamisvaatimukset, joita ehdotetaan
sovellettavaksi kaikkiin laitoksiin (eli myds muihin kuin suuriin listattuihin pankkeihin, joihin
nykyista vaatimusta sovelletaan vuodesta 2022 alkaen), raatdloidaén jaksottaisuuden ja
yksityiskohtaisuuden osalta laitosten koon ja rakenteen monimutkaisuuden mukaan
suhteellisuusperiaatetta noudattaen.

. Toimintatavan valinta

Ehdotuksena on, ettd toimenpiteet toteutetaan muuttamalla vakavaraisuusasetusta asetuksella
ja vakavaraisuusdirektiivid direktiivilld. Ehdotetuissa toimenpiteissd viitataan kyseisiin
saadoksiin sisaltyviin jo olemassa oleviin saannoksiin tai kehitetddn niita edelleen (eli kehys,
jolla lasketaan riskiperusteiset pddomavaatimukset sekd mééritetddn valtuudet ja vélineet,
jotka annetaan valvontaviranomaisten kayttoon kaikkialla unionissa).

Jotkin  ehdotetuista  vakavaraisuusdirektiivin  muutoksista, joilla on  vaikutusta
seuraamusvaltuuksiin, jattaisivét jasenvaltioille jonkin verran liikkumavaraa pitdd voimassa
eri sdéntoja, kun muutokset saatetaan osaksi kansallista lainsaddantoa.

3. JALKIARVIOINTIEN, SIDOSRYHMIEN KUULEMISTEN JA
VAIKUTUSTENARVIOINTIEN TULOKSET
. Sidosryhmien kuuleminen

Komissio on toteuttanut useita toimia ja erilaisia aloitteita arvioidakseen, ovatko EU:n
nykyinen pankkien vakavaraisuuskehys ja Basel 11l -uudistuksen loppuosien taytantéénpano
riittdvia varmistamaan, ettd EU:n pankkijarjestelmd on vakaa ja kykeneva selviytymdan
talouden hairidisté ja ettd se pysyy EU:n talouden vakaan rahoituksen kestédvana lahteend.

Komissio  kerasi  sidosryhmien nakemyksid luottoriskiin, operatiiviseen  riskiin,
markkinariskiin, vastuun arvonoikaisuriskiin ja arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin
liittyvista  erityisaiheista  sekd  kokonaisriskipainolattiasta. ~ N&iden  Basel Ill:n
taytantdonpanoon liittyvien seikkojen lisdksi komissio on pyytanyt ndkemyksia myos eréista
muista aiheista varmistaakseen valvontakdytant6jen lahentymisen ja johdonmukaisuuden
koko unionissa ja keventaakseen laitosten hallinnollista rasitusta.

Lokakuun 2019 ja tammikuun 2020 alun vélisena aikana toteutettua julkista kuulemista!
edelsi kevaalla 2018 jarjestetty ensimmainen valmisteleva kuuleminen®, jossa pyydettiin
ensimmaisid ndkemyksid kansainvélisestd sopimuksesta. Lisaksi marraskuussa 2019
jarjestettiin julkinen konferenssi, jossa keskusteltiin viimeisteltyjen Basel 1ll -standardien
taytantoonpanon vaikutuksista ja haasteista EU:ssa. Vaikutustenarvioinnin liitteessa 2
esitetdan tiivistelmat kuulemisesta ja julkisesta konferenssista.

Komission yksikot ovat myods toistuvasti kuulleet jdsenvaltioita Basel Il -uudistuksen
loppuosien  taytantdonpanosta EU:ssa sek& muista vakavaraisuusasetuksen ja
vakavaraisuusdirektiivin mahdollisista tarkistuksista pankki-, maksu- ja vakuutusalaa
késittelevan komission asiantuntijaryhman (EGBPI) yhteydessa.

Komission yksik6t ovat lainsdddannon valmisteluvaiheessa myos jarjesténeet satoja (fyysisia
ja virtuaalisia) kokouksia pankkialan edustajien ja muiden sidosryhmien kanssa.

81 Ks. https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/12015-Alignment-EU-
rules-on-capital-requirements-to-international-standards-prudential-requirements-and-market-
discipline-/public-consultation_fi.

82 Ks. https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2018-basel-3-finalisation_fi.

I


https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12015-Alignment-EU-rules-on-capital-requirements-to-international-standards-prudential-requirements-and-market-discipline-/public-consultation_fi
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12015-Alignment-EU-rules-on-capital-requirements-to-international-standards-prudential-requirements-and-market-discipline-/public-consultation_fi
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12015-Alignment-EU-rules-on-capital-requirements-to-international-standards-prudential-requirements-and-market-discipline-/public-consultation_fi
https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2018-basel-3-finalisation_fi

F

Kaikkien edelld mainittujen aloitteiden tuloksia on hyddynnetty vaikutustenarviointiin
liittyvan lainsaadéantoaloitteen valmistelussa. Niistd on ilmennyt selkedsti, ettd nykyisia
saéntdja on paivitettava ja tdydennettava, jotta i) vahennetadn edelleen pankkialan riskeja ja
i) parannetaan laitosten kykya kanavoida riittdva rahoitus talouteen.

. Asiantuntijatiedon keruu ja kaytto

Komissio hyoddynsi EPV:n asiantuntemusta ja laati vaikutustenarvioinnin Basel
Il -uudistuksen loppuosien taytantéonpanosta®. Lisdksi komission yksikét hyodynsivit
EKP:n asiantuntemusta antamalla sen tehtavéksi laatia makrotaloudellinen analyysi néiden
osatekijoiden taytantdonpanon vaikutuksista®*.

. Vaikutustenarviointi

Vaikutustenarvioinnissa®  tarkasteltiin ~ kunkin  havaitun ongelman osalta useita
toimintavaihtoehtoja neljalla keskeisell& toimintapolitiikan osa-alueella sen perustilanteen
lisdksi, jossa unionin toimia ei toteuteta.

Basel Ill:n  taytdntéonpanon osalta  vaikutustenarvioinnissa tehty analyysi ja
makrotaloudellinen mallinnus  osoittavat, ettd parhaaksi arvioitujen vaihtoehtojen
toteuttamisen ja kaikkien ehdotukseen siséltyvien toimenpiteiden huomioimisen odotetaan
johtavan siihen, etta suunnitellun siirtyméakauden jalkeen laitosten
vahimmaispddomavaatimusten painotettu keskimadrainen kasvu on pitkalla aikavalilla
(vuoteen 2030 mennessd) 6,4-8,4 prosenttia. Keskipitkélla aikavélilla (vuonna 2025) kasvun
odotetaan olevan 0,7-2,7 prosenttia.

EPV:n arvioiden mukaan tdmé vaikutus voisi johtaa siihen, ettd pienen joukon suuria laitoksia
(testiotoksessa 10 pankkia 99:std) olisi kerattdva kollektiivisesti lisdd padomaa alle
27 miljardia euroa) tayttddkseen parhaaksi arvioidun vaihtoehdon mukaiset uudet
vahimmaispddomavaatimukset. Maarén suhteuttamiseksi todettakoon, ettd otokseen valituilla
99 laitoksella (joiden osuus EU:n pankkien varallisuudesta oli 75 prosenttia) oli vuoden 2019
lopussa lakisaateistd padomaa yhteensd 1 414 miljardia euroa ja niiden yhteenlasketut voitot
vuonna 2019 olivat 99,8 miljardia euroa.

Yleisesti ottaen laitoksille aiheutuisi kertaluonteisia hallinto- ja toimintakustannuksia
saantoihin ehdotettujen muutosten taytantdonpanosta, mutta kustannusten ei odoteta kasvavan
merkittdvasti.  Lisdksi  useasta  parhaaksi  arvioidusta  vaihtoehdosta  johtuvien
yksinkertaistusten (esim. sisdisesti mallinnettujen menetelmien poistaminen ja keskitetty
tietojen antaminen) odotetaan véhentévan kustannuksia nykyiseen verrattuna.

33 Ensimmdinen vaikutustenarviointi julkaistiin kahdessa osassa vuonna 2019 (Ks. taalld ja taalld).
Toisessa vaikutustenarvioinnissa pdivitettiin ensimmadisen arvioinnin tuloksia covid-19-pandemian
johdosta ja se julkaistiin joulukuussa 2020 (ks. taalld). Paivitetyssa arvioinnissa todettiin, ettd vuoden
2018 toisen neljanneksen ja vuoden 2019 neljannen neljdnneksen valisend aikana koko Basel
I11 -uudistuksen taytantddnpanosta johtuvien vahimmaispadomavaatimusten kokonaiskasvu supistui yli
5 prosenttiyksikolld (eli +24,1 prosentista +18,5 prosenttiin) samalla kun otokseen sisdltyneiden
laitosten pd&domavaje pieneni yli puolella (109,5 miljardista eurosta 52,2 miljardiin euroon).

34 Ensimmdinen makrovakautta koskeva analyysi laadittiin  EPV:n vuonna 2019 laatiman
vaikutustenarvioinnin yhteydessd. Analyysia péivitettiin vuonna 2021, jotta siind pystyttiin ottamaan
huomioon EPV:n pdivitetty vaikutustenarviointi. EKP:n pdivitetyn analyysin tulokset esitetddn
vaikutustenarvioinnissa.  Ks.  yksityiskohtaiset  tiedot EKP:n  analyysista  nettisivustolla
https://www.ech.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-
bulletin/html/ecbh.mpbu202107 1~3292170452.en.html.

% SWD(2021) 320.
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. Saantelyn toimivuus ja yksinkertaistaminen

Taman aloitteen tarkoituksena on saattaa paatokseen Baselin pankkivalvontakomitean vuosina
2017-2020 sopimien pankkien kansainvélisten vakavaraisuusvaatimusten taytantéonpano
EU:ssa. Silla saatetaan paatokseen Basel 11l -uudistuksen taytantoonpano EU:ssa. Baselin
komitea kdynnisti tdman uudistuksen suuren finanssikriisin jalkeen. Uudistuksessa oli kyse
suurta finanssikriisid ennen ja sen aikana voimassa olleen vakavaraisuuskehyksen eli Basel
Il -kehyksen kattava tarkistus. EU:ssa Basel Il -kehys pantiin taytdntoon
direktiivilla 2006/48/EY eli alkuperéaisella vakavaraisuusdirektiivilla. Komissio hyddynsi
Baselin pankkivalvontakomitean toteuttaman vakavaraisuuskehyksen kattavan tarkastelun
tuloksia sekd EPV:It4, EKP:Ita ja muilta sidosryhmiltd saatuja tietoja taytdntéonpanotyonsa
tueksi. Koska loppuja Basel 11l -uudistuksista ei ole vield pantu taytantoon EU:ssa,
toimivuutta ja tuloksellisuutta koskevaa tarkastusta ei ole vield toteutettu.

. Perusoikeudet

EU on sitoutunut edistdm&én korkeatasoista perusoikeuksien suojelua ja allekirjoittanut useita
ihmisoikeussopimuksia. Tamén osalta ehdotuksella ei pitéisi olla suoraa vaikutusta kyseisiin
oikeuksiin, sellaisina kuin ne on lueteltu YK:n tarkeimmissa ihmisoikeusyleissopimuksissa,
Euroopan unionin perusoikeuskirjassa, joka on keskeinen osa EU:n perussopimuksia, ja
Euroopan ihmisoikeussopimuksessa (ECHR).

4, TALOUSARVIOVAIKUTUKSET
Ehdotuksella ei ole vaikutuksia unionin talousarvioon.

5. LISATIEDOT
. Toteuttamissuunnitelmat, seuranta, arviointi ja raportointijarjestelyt

Ehdotettujen muutosten odotetaan alkavan tulla voimaan aikaisintaan vuonna 2023.
Muutokset liittyvat tiiviisti muihin vakavaraisuusasetuksen ja vakavaraisuusdirektiivin
sdannoksiin, jotka ovat jo voimassa ja joita on seurattu vuodesta 2014 lahtien, ja
vuodesta 2019 alkaen, kun kyse on riskien vahentdmiseksi hyvéksytyssé toimenpidepaketissa
kayttoon otetuista toimenpiteista.

Baselin pankkivalvontakomitea ja EPV ker&avéat edelleen tietoja, joita tarvitaan keskeisten
mittareiden (pddomaosuudet, vahimmaisomavaraisuusaste ja likviditeettimittarit) seurantaa
varten. Tama mahdollistaa uusien toimintapolitiikan vélineiden arvioinnin tulevaisuudessa.
Saannolliset vakavaraisuuden arviointiprosessit (SREP) ja stressitestit auttavat myos
seuraamaan, millaisia vaikutuksia uusilla ehdotetuilla toimenpiteilld on asianomaisiin
laitoksiin, ja arvioimaan s&&detyn joustavuuden ja oikeasuhteisuuden asianmukaisuutta
pienempien laitosten erityispiirteiden huomioimisen kannalta. Liséksi EPV kehittdd yhdessa
yhteisen valvontamekanismin ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten kanssa
yhdennettya raportointivélinettd (EUCLID), jonka odotetaan olevan hyddyllinen véline
uudistusten vaikutusten seurannassa ja arvioinnissa. Komissio niin ik&&n osallistuu
jatkossakin Baselin pankkivalvontakomitean tyoryhmien sekd EKP:n ja EPV:n perustaman
yhteisen tyéryhman toimintaan. Ensiksi mainitut tydryhmat seuraavat laitosten omien varojen
ja likviditeettipositioiden dynamiikkaa maailmanlaajuisesti ja viimeksi mainittu tyoryhma
toimii vastaavasti EU:n tasolla.
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. Ehdotukseen sisaltyvien sdannosten yksityiskohtaiset selitykset

Varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin  piiriin  kuuluvien yhteisgjen
maaritelmien parantaminen

Viimeaikaiset tapahtumat ovat korostaneet tarvetta selkeyttdd varovaisuusperiaatteen
mukaista ~ konsolidointia ~ koskevia ~ sdinnoksida  sen  varmistamiseksi, etta
rahoitusteknologiayritysten johtamat rahoitusryhmat tai rahoitusryhmat, joihin siséltyy
laitosten lisaksi muita rahoitustoimintaa suoraan tai vélillisesti harjoittavia yhteis6ja, kuuluvat
konsolidoidun valvonnan piiriin. T&atd varten 4 artiklaa muutetaan selventdmaén ja
vahvistamaan kasitteiden “oheispalveluyritys”, “rahoitusalan holdingyhtio™ ja “’rahoituslaitos”
madritelmid, jotka kaikki ovat téssé yhteydessd keskeisid késitteitd. Oheispalveluyrityksia
olisi pidettdva rahoituslaitoksina, joten ne olisi sisallytettdvé varovaisuusperiaatteen mukaisen
konsolidoinnin piiriin.

Lisdksi ehdotetaan késitteiden “emoyritys” ja “tytdryritys” maédritelmien pdivittimistad
sovellettavien  tilinpaatosstandardien  mukaisesti  ja  niiden  yhdenmukaistamista
vakavaraisuusasetuksessa jo sdddetyn “mdiédrdysvallan” késitteen kanssa, jotta véltetddn
sééntojen epayhtendinen soveltaminen ja sdéntelyarbitraasi.

Omat varat
Kdsitteiden “vilillinen omistusosuus” ja “synteettinen omistusosuus” mddritelmdit

Vakavaraisuusasetuksen 72 e artiklan 1 kohdan mukaan laitosten, jotka kuuluvat 92 a artiklan
soveltamisalaan, on véhennettéva tietyistd hyvéksyttavien velkojen instrumenteista vélilliset
ja synteettiset omistusosuudet. Kisitteiden ™vilillinen omistusosuus” ja synteettinen
omistusosuus” nykyiset madritelmédt kattavat kuitenkin vain pdfdomainstrumenttien
omistusosuudet. Sen vuoksi kyseisia méaaritelmid muutetaan niin, ettd ne kattavat myos
asianomaisten velkojen omistusosuudet (vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 114 ja
126 alakohta).

Keskindisten  yhtididen,  osuuskuntien, saastopankkien ja  vastaavien laitosten
paaomainstrumentit

Koska Yhdistynyt kuningaskunta on eronnut EU:sta Euroopan unionista tehdyn sopimuksen
50 artiklan nojalla, vakavaraisuusasetuksen 27 artiklan 1 kohdan a alakohdan v alakohta ei
endd koske unioniin sijoittautuneita laitoksia (se otettiin kayttdon, jotta voidaan vastata
Yhdistyneeseen kuningaskuntaan sijoittautuneen laitoksen tarpeisiin). Nain ollen saannos
poistetaan.

Kynnysarvoihin perustuvat poikkeukset ydinpadoman (CET1) erista tehtévista vahennyksista

Joidenkin vakavaraisuusasetuksessa sdadettyjen omiin varoihin liittyvien vé&hennysten
soveltamiseksi laitosten on laskettava tietyt kynnysarvot ydinpddoman (CET1) erien
perusteella sen jalkeen, kun on sovellettu omiin varoihin sovellettavia suodattimia ja useimpia
ydinpddomaan (CET1) liittyvida véhennyksié. Jotta asiaankuuluvien kynnysarvojen laskenta
olisi johdonmukaista ja jotta véltettéisiin tiettyjen vahennysten epasymmetrisyys
kynnysarvojen osalta, asianomaisten ydinpddoman (CET1) erien laskennassa on otettava
huomioon myés Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/630% ja
asetuksessa (EU) 2019/876 tarkoitetut uudet ydinpddomaan (CET1) liittyvat vahennykset.

36 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/630, annettu 17 pédivand huhtikuuta 2019,
asetuksen (EU) N:0 575/2013 muuttamisesta siltd osin kuin on kyse jarjestdmattémiin vastuisiin
liittyvien tappioiden kattamisen vahimmaisvaatimuksista (EUVL L 111, 25.4.2019, s. 4-12).
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Sen vuoksi vakavaraisuusasetuksen 46 artiklan 1 kohtaan, 48 artiklan 1 kohtaan, 60 artiklan
1 kohtaan, 70 artiklan 1 kohtaan ja 721 artiklan 1 kohtaan lisatddn viittaukset
vakavaraisuusasetuksen 36 artiklan 1 kohdan m ja n alakohtaan. Samoista saannoksista
poistetaan viittaus 36 artiklan 1 kohdan k alakohdan v alakohtaan, jotta voidaan ottaa
huomioon oman p&ioman ehtoisten vastuiden vahennysten poistaminen sisaisen mallin
menetelmaa sovellettaessa.

Vahemmistdosuudet kolmansissa maissa sijaitsevissa tytaryrityksissa

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2019/2033%" (sijoituspalveluyrityksia
koskeva asetus) kaavailtiiln muutoksia késitteisiin laitos” ja sijoituspalveluyritys”
(vakavaraisuusasetuksen 4 artiklan 1 kohdan 2 ja 3 alakohta). Uusi 88 b artikla lisatddn sen
varmistamiseksi, ettd kolmannessa maassa sijaitsevat tytaryritykset voidaan silti ottaa
huomioon vakavaraisuusasetuksen toisen osan Il osaston soveltamiseksi
(vdhemmistoosuuksien madrittaminen) edellyttden, ettd kyseiset tytaryritykset kuuluisivat
kyseisten késitteiden tarkistettujen méaaritelmien piiriin, jos ne olisivat sijoittautuneet unioniin.

Vakavaraisuusasetuksen 84 artiklan 1 kohtaan, 85 artiklan 1 kohtaan ja 87 artiklan 1 kohtaan
tehdaan joitakin lisamuutoksia kolmansien maiden tytaryritysten osalta. N&m& muutokset
eivat muuta nykyistd vahemmistoosuuksien laskentaa, vaan niilla pyritdédn selventdmaan
séadostekstia jatkotoimena viimeaikaisille vastauksille, jotka komissio on antanut EPV:n
yhteisen sadntokirjan kysymyksia ja vastauksia -vélineen kautta.

Kokonaisriskipainolattia

Sekd vakavaraisuusasetukseen ettd vakavaraisuusdirektiiviin tehtavilld muutoksilla otetaan
kayttoon riskiperusteisissa padomavaatimuksissa kokonaisriskipainolattia. Se on yksi Basel
Il -uudistusten keskeisistd toimenpiteistd, ja sen tavoitteena on vahentdad sisdisia malleja
kayttaden laskettujen laitosten omien varojen vaatimusten liiallista vaihtelua ja siten parantaa
laitosten vakavaraisuussuhteiden vertailtavuutta. Siind asetetaan laitosten sisdisia malleja
kayttden  madritetyille  pd&domavaatimuksille  alaraja, joka on 72,5 prosenttia
standardimenetelmien perusteella sovellettavista omien varojen vaatimuksista. Paatdés omien
varojen alarajan kayttoonotosta perustuu analyysiin, jonka mukaan laitosten siséisten mallien
kaytto saattaa johtaa riskien ja siten omien varojen vaatimusten aliarviointiin.

Alarajattujen riskipainotettujen omaisuuserien laskennasta sédédetadn vakavaraisuusasetuksen
92 artiklassa. Erityisesti 92 artiklan 3 kohtaa muutetaan sen tdsmentamiseksi, mita
kokonaisriskin maarada — alarajattua tai alarajaamatonta — on kaytettdvd omien varojen
vahimmaisvaatimusten (nk. pilari 1) laskennassa.

Vakavaraisuusasetuksen 92 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua alarajattua kokonaisriskin maaraa
saa kayttda ainoastaan EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos, pankkiryhman rahoitusalan
holdingyhtid tai rahoitusalan sekaholdingyhtid laskettaessa ryhmén vakavaraisuussuhdetta,
joka lasketaan EU:n korkeimmalla konsolidointitasolla.

Sitd vastoin alarajaamatonta kokonaisriskin maédraa sovelletaan edelleen kaikkiin
konserniyhteisoihin laskettaessa omien varojen vaatimuksia yksittdisen laitoksen tasolla,
kuten vakavaraisuusasetuksen 92 artiklan 4 kohdassa tdsmennetééan.

Jokaisen jé&senvaltiossa (joka on eri kuin EU:ssa toimivan emoyrityksen sijaintipaikka)
emoyrityksend toimivan laitoksen, rahoitusalan holdingyhtion tai  rahoitusalan

87 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdivand marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista seka asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
575/2013, (EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1-63).
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sekaholdingyhtion on tapauksen mukaan laskettava osuutensa konsolidoidun ryhméan omien
varojen vaatimukseen kaytettavastd alarajatusta kokonaisriskin méarésté kertomalla kyseisen
konsolidoidun ryhmé&n omien varojen vaatimus Kkyseiseen yhteiséon ja sen samassa
jasenvaltiossa toimiviin tytéaryrityksiin liittyvien alakonsolidointiryhmien riskipainotettujen
omaisuuserien osuudella®,

Yhteisoon/alaryhmaan liittyvat konsolidoidun ryhmaén riskipainotetut omaisuuserdt on
laskettava 92 artiklan 6 kohdan  mukaisesti  yhteison/alaryhman  riskipainotteisina
omaisuusering ikaan kuin omien varojen alarajaa sovellettaisiin sen kokonaisriskin maaraan.
Tassé yhteydessa otettaisiin huomioon edut, joita saadaan riskien hajauttamisesta saman
pankkiryhmén eri yhteistjen liiketoimintamalleihin. Samalla omien varojen mahdollinen
lisdys, joka johtuu omien varojen alarajan soveltamisesta konsolidoidulla tasolla, olisi jaettava
oikeudenmukaisesti muissa jasenvaltioissa kuin emoyrityksen jasenvaltiossa sijaitsevien
alaryhmien kesken niiden riskiprofiilin mukaisesti.

Asetuksen 92 artiklan 7 kohdassa toistetaan entisen 92 artiklan 4 kohdan s&anndkset ja
selvennetdan laskentakertoimia, joita sovelletaan omien varojen vaatimusten kattamiin eri
riskityyppeihin.

Luottoriskikehys — standardimenetelma

Suurin osa laitoksista eri puolilla EU:ta kayttad luottoriskin standardimenetelméa (SA-CR)
luottoriskivastuidensa omien varojen vaatimusten laskentaan. Lisaksi luottoriskin
standardimenetelmdn on toimittava uskottavana vaihtoehtona sisaista mallia kayttaville
menetelmille ja tehokkaana varautumismekanismina niille. On todettu, ettd nykyinen
luottoriskin standardimenetelma ei ole riittdvan riskiherkkd monilla osa-alueilla, mika on
toisinaan johtanut luottoriskin virheelliseen tai epdasianmukaiseen mittaamiseen (tuloksena
lilan suuri tai lilan alhainen riski) ja siten omien varojen vaatimusten virheelliseen tai
epaasianmukaiseen laskentaan.

Luottoriskin standardimenetelman tarkistaminen lisad menetelman riskiherkkyyttd useiden
keskeisten tekijoiden osalta.

Taseen ulkopuolisten erien vastuuarvo

Tarkistetussa Baselin sédantjen tekstissa tehtiin useita muutoksia siihen, miten laitosten on
maéadritettdva taseen ulkopuolisten erien ja taseen ulkopuolisia erid koskevien sitoumusten
vastuuarvo.

Vakavaraisuusasetuksen 5 artiklaa muutetaan siten, ettd siind otetaan kayttoon késitteen
’sitoumus” madritelméd ja poikkeus, joka koskee sellaisia sopimusjarjestelyja, jotka tayttavat
tietyt edellytykset, ettei niitd luokitella sitoumuksiksi.

Asetuksen 111 artiklaa muutetaan siten, ettd taseen ulkopuolisiin vastuisiin sovellettavat
luottovasta-arvokertoimet yhdenmukaistetaan Basel 11l -standardien kanssa ottamalla
kayttoon kaksi uutta luottovasta-arvokerrointa, joista toinen on 40 prosenttia ja toinen
10 prosenttia, ja poistetaan O prosentin luottovasta-arvokerroin. Taseen ulkopuolisia erid
koskevien sitoumusten kohtelua selvennetddn myds niiden luottovasta-arvokerrointen osalta,
joita sovelletaan sitoumusten vastuuarvon méaérittamiseen.

Basel 11l -standardien mukaisen 5 artiklassa saddetyn poikkeuksen ansiosta laitokset voivat
kuitenkin edelleen soveltaa 0 prosentin luottovasta-arvokerrointa  erityisiin
sopimusjarjestelyihin, jotka koskevat yrityksid, myods pk-yrityksid, ja joita ei luokitella

8 Osuus lasketaan konsolidoidun ryhmén riskipainettujen omaisuuserien osalta.
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sitoumuksiksi. Lisaksi 495 d artiklassa otetaan kéayttoéon siirtymékausi, jonka aikana laitokset
voivat soveltaa O prosentin luottovasta-arvokerrointa ehdoitta peruutettavissa oleviin
sitoumuksiin  31. joulukuuta 2029 saakka. Kyseisen péaivamaaran jalkeen luottovasta-
arvokertoimen arvoa nostetaan asteittain seuraavien kolmen vuoden aikana siten, ettd arvo on
asteittaisen kayttoonottovaiheen lopussa 10 prosenttia. Tamé siirtymakausi antaa EPV:lle
mahdollisuuden arvioida, johtaisiko kyseisiin sitoumuksiin sovellettava 10 prosentin
luottovasta-arvokerroin tahattomiin seurauksiin tietyntyyppisille velallisille, jotka tukeutuvat
kyseisiin sitoumuksiin joustavan rahoituksen ldhteend. T&man arvioinnin perusteella
komission on péaatettdvd, antaako se Euroopan parlamentille ja neuvostolle
lainsdadantoehdotuksen luottovasta-arvokertoimen muuttamiseksi siten, ettd sit4 sovelletaan
ehdoitta peruutettavissa oleviin sitoumuksiin.

Liitteessa | olevaa taseen ulkopuolisten erien luokittelua muutetaan tarkistettujen Basel
Il -standardien mukaisesti, jotta se vastaisi paremmin kyseisten erien ryhmittelyé alaluokkiin
sovellettavien luottovasta-arvokertoimien perusteella.

Asetuksen 111 artiklaa muutetaan siten, ettd EPV:lle annetaan valtuudet tdsmentad teknisia
osatekijoita, joiden avulla laitokset voisivat asianmukaisesti jakaa taseen ulkopuoliset
vastuunsa liitteessé | esitettyihin alaluokkiin ja néin laskea asianmukaisesti nédiden erien
vastuuarvon.

Saamiset laitoksilta

Tarkistetuilla Basel Il -standardeilla muutettiin laitoksilta olevien saamisten nykyista
kohtelua ja otettiin kdyttoon luottoriskien arvioinnin standardimenetelmd (SCRA) nykyisen
ulkoisen luottoriskien arviointimenetelmédn (ECRA) rinnalla. Kun ECRA-menetelméssa
tukeudutaan hyvaksyttyjen luottoluokituslaitosten tarjoamiin ulkoisiin luottoriskiarviointeihin
(eli  luottoluokituksiin), SCRA-menetelméssa laitosten edellytetd&dn  sovellettavien
riskipainojen maarittdmiseksi luokittelevan laitoksilta olevat saamisensa johonkin kolmesta
alaluokasta.

Vakavaraisuusasetuksen 120 artiklaa muutetaan Basel 11l -standardien mukaisesti, jotta
voidaan alentaa riskipainoa, jota sovelletaan saamisiin laitoksilta, joista on k&ytettavissa
valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokka 2 -luokitus, ja sisallyttaa
Iyhytaikaisiin vastuisiin ne, jotka johtuvat tavaroiden liikkeistd kansallisten rajojen yli ja
joiden alkuperdinen maturiteetti on enintaan kuusi kuukautta.

Asetuksen 121 artiklaa muutetaan siten, ettd otetaan k&yttéon Basel 111 -standardeissa
vahvistettu SCRA-menetelmd, jota sovelletaan saamisiin laitoksilta, joista ei ole saatavilla
valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta. Tassd menetelmassa
laitosten edellytetddn luokittelevan néihin laitoksiin liittyvat vastuunsa yhteen kolmesta
luokasta useiden madrallisten ja laadullisten kriteerien perusteella. Kriteerien mekaanisen
soveltamisen valttdmiseksi vakavaraisuusdirektiivin 79 artiklassa s&édettyjd asianmukaista
huolellisuutta koskevia vaatimuksia sovelletaan laitoksiin, kun kyse on saamisista laitoksilta,
joista on saatavilla wvalitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus
sovellettavaa riskipainoa mééritettdessa. N&in varmistetaan, ettd omien varojen vaatimuksissa
otetaan asianmukaisesti ja varovaisesti huomioon laitosten vastapuolten luottokelpoisuus
riippumatta siitd, onko vastuut luokiteltu ulkoisesti vai ei. Basel Il -standardien mukaisesti
nykyinen vaihtoehto, jossa saamiset laitoksilta riskipainotetaan niiden valtioiden
luottoluokitusten perusteella, poistetaan laitosten ja niiden valtioiden vélisen yhteyden
katkaisemiseksi.

Asetuksen 138 artiklaa muutetaan Basel 111 -standardien mukaisesti, jotta pankkien ja valtion
valinen yhteys voidaan katkaista myo6s luottoluokiteltujen laitosten osalta saatamalla, etta
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valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen luottoluokituksiin ei saa sisallyttdd implisiittista
julkista tukea koskevia oletuksia, paitsi jos luokitukset koskevat julkisen sektorin laitoksia.

Saamiset yrityksilta

Vakavaraisuusasetuksen 122 artiklaa muutetaan Basel 11l -standardien mukaisesti, jotta
voidaan alentaa riskipainoa, jota sovelletaan saamisiin yrityksiltd, joista on kaytettavissa
valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokan 3 luottoluokitus.

Omien varojen alarajan kayttdonoton myota laitosten, jotka kayttavat sisdisia malleja
yrityksilta olevia saamisia koskevien omien varojen vaatimusten laskentaan, olisi sovellettava
yritysasiakkaiden luottoluokkaa maarittdessddn myos luottoriskin standardimenetelméaé, joka
perustuu ulkoisiin luottoluokituksiin. Useimmat EU:n yritykset eivat kuitenkaan yleensé hae
ulkoisia luottoluokituksia luokituskustannusten ja muiden tekijéiden vuoksi. Kun otetaan
huomioon, ettd luottoriskin standardimenetelmdn mukaisesti lasketut omien varojen
vaatimukset ovat keskimaarin varovaisempia luokittelemattomille yrityksille kuin
luokitelluille yrityksille, omien varojen alarajan tdytantéonpano voisi lisatd merkittavésti omia
varoja koskevia vaatimuksia siséisia malleja kayttaville laitoksille. Jotta valtettdisiin pankkien
luokittelemattomille yrityksille myontdamiin lainoihin kohdistuvat haitalliset vaikutukset ja
annettaisiin riittavasti aikaa sellaisten julkisten ja/tai yksityisten aloitteiden kdynnistamiseen,
joilla pyritdén lisdédmaan luottoluokitusten kattavuutta, vakavaraisuusasetuksen 465 artiklaa
muutetaan siten, ettd saddetdadn omien varojen alarajan laskennassa sovellettavasta erityisesta
siirtyméjarjestelystd, joka koskee saamisia luokittelemattomilta yrityksiltd. Siirtymékauden
aikana laitokset voivat soveltaa 65 prosentin suuruista etuuskohtelun mukaista riskipainoa
saamisiinsa yrityksilté, joilla ei ole ulkoista luottoluokitusta. Edellytyksena on, etta kyseisten
saamisten maksukyvyttdmyyden todennédkodisyys (PD) on pienempi tai yhtd suuri kuin
0,5 prosenttia (tdm& vastaa luokituksena annettua sijoitusluokkaa (investment grade). Té&ta
kohtelua sovelletaan kaikkiin luokittelemattomiin yrityksiin riippumatta siitd, onko ne listattu
vai ei. EPV seuraa siirtymakauden kohtelun k&yttéd ja valittujen ulkoisten
luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten saatavuutta yrityssaamisten osalta. EPV:n
tehtdvand on seurata siirtymakauden kohtelun kéyttéa ja laatia kertomus sen kalibroinnin
asianmukaisuudesta. Kertomuksen perusteella komission on paéatettava, antaako se Euroopan
parlamentille ja neuvostolle lainsdaddantéehdotuksen korkean luottoluokan omaavilta
luokittelemattomilta yrityksilta oleviin saamisiin sovellettavasta kohtelusta.

Toimenpiteit4, joilla parannetaan yritysten ulkoisten luottoluokitusten saatavuutta, ehdotetaan
vakavaraisuusasetuksen 135 artiklaan tehtavilla muutoksilla.

Erityiskohteiden rahoitukseen liittyvien vastuiden kohtelu

Toteuttamiskelpoisten infrastruktuurihankkeiden ja muiden erityishankkeiden edistdminen on
ratkaisevan tarkedd unionin talouskasvun kannalta. Laitosten myontdma erityiskohteiden
rahoitus on my6ds unionin talouden tunnusomainen piirre verrattuna muihin
lainkayttoalueisiin, joissa téllaisia hankkeita rahoitetaan péadasiassa paaomamarkkinoilta.
EU:hun sijoittautuneet suuret laitokset ovat merkittdvia rahoituksen tarjoajia
erityishankkeiden rahoituksessa, kohteiden rahoituksessa ja hyddykkeiden rahoituksessa
unionissa ja maailmanlaajuisesti. Ne ovat kehittdneet korkeatasoisen asiantuntemuksen néilla
osa-alueilla. Liiketoimintaa harjoitetaan p&&asiassa erillisyhtioissa, jotka tyypillisesti toimivat
lainanottoyhteisdind ja joiden saaman rahoituksen takaisinmaksun pééasiallinen lahde on
sijoituksen tuotto.

Uudessa 122 a artiklassa otetaan kayttoon luottoriskin standardimenetelmédd sovellettaessa
Basel Il -standardien mukaisesti erityisvastuiden luokka ja kaksi yleismenetelmad, joilla
méaritetddn erityisvastuisiin sovellettavat riskipainot, joista toinen koskee ulkoisesti
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luokiteltuja vastuita ja toinen vastuita, joilla ei ole ulkoista luottoluokitusta. Sisdisten
luottoluokitusten menetelmissa (IRB-menetelmét) otetaan luottoriskin standardimenetelméa
sovellettaessa kayttoon hankerahoituksen, kohderahoituksen ja hyddykerahoituksen
vastuuryhmat samojen kolmen alaluokan mukaisesti.

Koska luokittelemattomia erityisrahoitusvastuita koskeva Basel 11l -kehyksen mukainen uusi
standardikohtelu ei ole riittavan riskiherkkd, jotta se heijastaisi sellaisten kattavien
arvopaperipakettien vaikutuksia, jotka yleensa liittyvét joihinkin kohderahoitusvastuisiin
unionissa, luottoriskin standardimenetelméssa otetaan kayttoon yksityiskohtaisempi tarkkuus
nédiden vastuiden osalta. Luokittelemattomiin kohteisiin liittyviin rahoitusvastuisiin, jotka
hyotyvat niihin liittyvien rahoitusriskien varovaisesta ja konservatiivisesta hallinnasta
noudattamalla kriteerejd, joiden avulla niiden riskiprofiili voidaan alentaa korkealaatuiseksi,
sovelletaan edullista padomakohtelua verrattuna Basel 1lII -standardien mukaiseen
luokittelemattomien kohderahoitusvastuiden yleiseen kohteluun. Kohderahoituksen “korkean
laadun” madrittimiseen sovelletaan muita erityisehtoja, jotka EPV laatii teknisten
saantelystandardien luonnoksiksi.

Vakavaraisuusasetuksen (CRR I1) 501 a artiklassa saadettyd etuuskohtelua, jolla edistetdén
pankkien rahoitusta ja yksityisida investointeja korkealaatuisiin infrastruktuurihankkeisiin
(infrastruktuuritukikerroin), sédilytetdan seka luottoriskin standardimenetelméssa etté sisdisten
luottoluokitusten menetelmisséd (IRB-menetelmat) kohdennetuin selvennyksin, miké johtaa
siihen, ettd infrastruktuurihankkeissa omien varojen vaatimukset ovat alhaissmmat kuin Basel
Il -standardien mukainen erityiskohtelu. Vakavaraisuusasetuksen uudessa 122 a artiklassa
sdddettyd “korkealaatuisten” hankerahoitusvastuiden etuuskohtelua sovelletaan kuitenkin vain
vastuisiin, joihin laitokset eivdt  jo sovella 501 a artiklan mukaista
infrastruktuuritukikertoimeen perustuvaa kohtelua, jotta valtetddn omien varojen vaatimusten
perusteeton vahentaminen.

Vahittaisvastuut

Muutetaan 123 artiklaa, jotta luottoriskin standardimenetelmén mukaista vahittaisvastuiden
luokittelua yhdenmukaistetaan lisd4 sisdisten luottoluokitusten menetelmien (IRB-
menetelmat) mukaisen luokituksen kanssa, jotta voidaan varmistaa vastaavien riskipainojen
johdonmukainen soveltaminen samoihin vastuukokonaisuuksiin. Lisdksi 123 artiklaa
muutetaan siten, ettd otetaan kayttoon etuuskohtelun mukainen 45 prosentin riskipaino
uudistettaville véhittdisvastuille, jotka tayttavat tietyt takaisinmaksu- tai kayttoehdot, jotta
voidaan alentaa niiden riskiprofiilia, ja maaritellddn ne Basel Ill standardien mukaisiksi
transactor-tyypin vastuiksi. Saamisiin yhdelta tai useammalta luonnolliselta henkil6lta, jotka
eivat tayta kaikkia vahittaisvastuiksi katsottavia edellytyksida, on sovellettava 100 prosentin
riskipainoa.

Vastuut, joihin liittyy valuuttaero

Lisatadn uusi 123 a artikla, jolla otetaan kayttoon riskipainokerrointa koskeva vaatimus, jota
sovelletaan  luonnollisiin  henkildihin  kohdistuviin ~ suojaamattomiin  véhittais- ja
asuinkiinteistovastuisiin silloin, kun lainan valuuttayksikkd ja wvelallisen tuloldhteen
valuuttayksikko eivat ole samat. Lopullisten Basel 111 -standardien mukaisesti kerroin on 1,5,
johon sovelletaan 150 prosentin yldrajaa. Jos vastuiden valuutta on eri kuin velallisen
asuinmaan kansallinen valuutta, laitokset voivat kayttd4d kaikkia suojaamattomia vastuita
korvaavana parametrina.

Kiinteistoll& suojatut vastuut
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Lopullisten Basel 11l -standardien mukaisesti kiinteistévastuuryhmén kohtelua muutetaan,
jotta voidaan entisestadn lisata erityyppisiin kiinteistoliiketoimiin ja -lainoihin liittyvan riskin
tarkkuusastetta.

Uudessa riskipainokohtelussa sailytetddn asunto- ja liikekiinteistolainojen valinen erottelu,
mutta siind lisaa tarkkuusastetta vastuun rahoitustyypin mukaan (riippuen vakuudeksi asetetun
kiinteiston tuottamista tulovirroista) ja sen vaiheen mukaan, jossa kiinteistd on (rakennusvaihe
vs. valmis kiinteisto).

Yhtend uutuutena otetaan k&yttéon erityinen kohtelu, jota sovelletaan tuloa tuottavien
kiinteistojen kiinnelainoihin eli niihin kiinnelainoihin, joiden takaisinmaksu riippuu
olennaisesti kyseisten lainojen vakuutena olevan Kkiinteiston synnyttdmistd kassavirroista.
Baselin komitean kerdamaét tiedot osoittavat, ettd ndma lainat ovat yleensa olennaisesti
riskialttiimpia kuin kiinnelainat, joiden takaisinmaksu riippuu olennaisesti lainansaajan
lainanhoitokyvystd. Nykyisessd luottoriskin standardimenetelmasséd ei kuitenkaan kasitella
tallaisia riskialttiimpia vastuita erityiselld tavalla, vaikka tdmé riippuvuus lainan vakuutena
olevan kiinteiston synnyttamista kassavirroista on merkittava riskitekija. Erityisen kohtelun
puuttuminen voi johtaa siihen, ettd omien varojen vaatimukset eivét riitd kattamaan
tamantyyppisiin kiinteistovastuisiin liittyvid odottamattomia tappioita.

Vakavaraisuusasetuksen 4 artiklassa muutetaan, korvataan tai lisdtd&dn useita madritelmid,
joilla selvennetdan erityyppisten Kkiinteistovakuudellisten vastuiden merkityksia 111 osan
tarkistettujen kohtelujen mukaisesti (7575 g alakohta).

Asetuksen 124 artikla siten, ettd sen 1-5 kohdassa saddetdadn yleisistd ja erdista
erityisvaatimuksista, jotka koskevat riskipainojen antamista vastuille, joiden vakuutena on
asuinkiinteistd ja liikekiinteistd, mukaan lukien vastuut, joiden vakuutena on tuloa tuottavat
asunto- ja liikekiinteistot. Artiklan 6-10 kohdassa sdilytetd&dn nykyinen vakioriskipainojen
asianmukaisuuden saannoéllinen arviointi ja menettely niiden korottamiseksi valitun
viranomaisen harkinnan mukaan.

Vakavaraisuusasetuksen 125 artikla korvataan, jotta voidaan panna taytdntoon Basel Ill:n
mukainen tarkistettu  kohtelu vastuille, joiden vakuutena on asuinkiinteisto.
Lainanjakomenetelmd, jossa Kiinteistovakuudelliset vastuut jaetaan vakuudelliseen ja
vakuudettomaan osaan ja kummallekin osalle annetaan oma riskipaino, sdilytetddn, mutta sen
kalibrointia mukautetaan Basel Il -standardien mukaisesti siten, ettd vastuun vakuudelliseen
o0saan, joka on enintdan 55 prosenttia kiinteiston arvosta, sovelletaan 20 prosentin riskipainoa.
Vakuudellisen osan riskipainon kalibrointi koskee tilannetta, jossa laitokselle voi aiheutua
odottamattomia lisdtappioita myds sen arvonleikkauksen lisaksi, jota jo sovelletaan kiinteiston
arvoon myytdessa sitd velallisen maksukyvyttomyyden tapauksessa. Lisaksi 125 artiklassa
séédetdédn riskiherkemmaésta vaihtoehtoisesta kohtelusta (fall-back treatment), joka riippuu
asuntolainan vastuu-arvosuhteesta silloin, kun kiinteistd ei ole oikeutettu lainanjakoon (esim.
koska se ei ole valmis).

Muutetussa 125 artiklassa s&&detdan myds  erityisestd ja  yksityiskohtaisemmasta
riskipainokohtelusta, jota sovelletaan tuloa tuottavalla asuinkiinteistolld suojattuihin
vastuisiin, jollei niin sanottu kova testi tayty: Jos sen jasenvaltion toimivaltainen
viranomainen, jossa kiinnelainan vakuutena oleva Kiinteistd sijaitsee, on julkaissut nayttoa
siitd, ettd kiinteistomarkkinat ovat hyvin kehittyneet ja vakiintuneet ja vuotuiset tappioasteet
eivat ylitd tiettyja kynnysarvoja, tuloa tuottavalla asuinkiinteistolla suojattuihin vastuisiin
voidaan soveltaa samoja  etuuskohtelun  mukaisia riskipainoja  kuin  muihin
asuntokiinteistdvastuisiin, joissa lainansaajaan liittyva riski ei olennaisesti riipu Kkiinteiston
tuloksesta.
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Vakavaraisuusasetuksen 126 artikla korvataan, jotta voidaan panna taytdntoon Basel Ill:n
mukainen tarkistettu kohtelu vastuille, joiden vakuutena on liikekiinteistd. Késitteellisesti se
noudattaa asuinkiinteistéihin liittyvien vastuiden kohtelua: vakiintunut lainanjakomenetelméa
séilytetddn ja sen kalibrointia mukautetaan Basel 111 -standardien mukaisesti, joiden mukaan
vastuun vakuudelliseen osaan, jonka arvo on enintddn 55 prosenttia, sovelletaan 60 prosentin
riskipainoa. Liséksi 126 artiklassa saadetdan riskiherkemmasté vaihtoehtoisesta kohtelusta
(fall-back treatment), joka riippuu liikekiinteistolainan vastuun ja arvon vélisestd suhteesta
silloin, kun kiinteist0 ei ole oikeutettu lainanjakoon.

Tuloa tuottavalla liikekiinteistolla suojattujen vastuiden erityinen ja yksityiskohtaisempi
riskipaino otetaan kdyttoon 126 artiklaan tehtévilld muutoksilla samalla kun sdilytetddn “kova
testi”, jonka mukaan laitokset voivat soveltaa samoja etuuskohtelun mukaisia riskipainoja
tuottoa tuottaviin ja muihin liikekiinteistoihin liittyviin vastuisiin, joiden vakuutena on
kiinteistd markkinoilla, joilla vuotuiset tappioasteet eivét ylita tiettyja kynnysarvoja.

Lainat, joilla rahoitetaan mink& tahansa asuin- tai liikekiinteiston maa-alueiden hankintaa,
kehittdmistd tai rakentamista (ADC) ja joihin liittyy suurempi riski. Tdma kasvanut riski
johtuu siité, ettd takaisinmaksun l&dhde lainan alullepanohetkelld on joko suunniteltu mutta
epavarma Kiinteiston myynti tai olennaisesti epavarmat kassavirrat. Kiintedn omaisuuden
spekulatiivisen rahoituksen nykyinen kohtelu perustuu yksinomaan lainansaajan aikomukseen
myyda Kiinteistd edelleen voitollisena, eikd siind oteta huomioon sitd, missd maarin
takaisinmaksu on tosiasiallisesti varmaa. Sen vuoksi vakavaraisuusasetuksen 4 artiklaan
lisatddn wuusi maédritelma ja lisatddn wuusi 126 aartikla, jolla otetaan kéytt6on
Basel 11l -standardien mukainen 150 prosentin erityinen riskipainokohtelu, jota sovelletaan
lainoihin yrityksille tai erillisyhtidille, jotka rahoittavat asuin- tai liikekiinteistjen maa-
alueiden hankintaa, kehittdmistd tai rakentamista (ADC). Kiintedn omaisuuden
spekulatiivisen rahoituksen nykyinen 150 prosentin riskipainokohtelu poistetaan, koska se
perustuu yksinomaan lainansaajan aikomukseen myydé kiinteistd edelleen voitollisena, eika
siind oteta huomioon sitd, missa maarin takaisinmaksu on tosiasiallisesti epdvarmaa. Basel
1l -standardien  mukaisesti 126 a artiklassa ~ sallitaan 100 prosentin  riskipaino
asuinkiinteistdjen ADC-vastuille edellyttden, ettd tietyt riskinvdhentamisedellytykset
(luotonantostandardit sekd myyntid edeltdvien sopimusten tai ennen vuokrausta tehtyjen
sopimusten ja riskinalaisen oman pddoman osuus) tayttyvat.

Jotta voidaan véhentdd syklisten vaikutusten vaikutusta lainan vakuutena olevan kiinteiston
arvostukseen ja pitdd kiinnityksia koskevat omien varojen vaatimukset vakaampina,
lopullisissa Basel 111 -standardeissa rajoitetaan vakavaraisuutta varten hyvéaksytyn kiinteiston
arvo lainan alullepanohetkelld méaéritettyyn arvoon, paitsi jos muutokset yksiselitteisesti”
lisddvat Kkiinteiston arvoa. Standardeissa ei kuitenkaan velvoiteta pankkeja seuraamaan
kiinteistojen arvon kehitystd. Sen sijaan niissa edellytetddn mukautuksia vain
poikkeuksellisissa tapahtumissa. Sitd vastoin EU:ssa nykyisin sovellettavassa luottoriskin
standardimenetelmassd edellytetddn, ettd laitokset seuraavat saannollisesti vakuudeksi
pantatun kiinteiston arvoa. Tdmén seurannan perusteella laitosten on mukautettava kiinteiston
arvoa Yylos- tai alaspdin (riippumatta kiinteiston arvosta lainan alullepanohetkelld).
Vakavaraisuusasetuksen 208 artiklaa muutetaan, jotta voidaan véhent&& syklisten vaikutusten
vaikutusta lainojen vakuutena olevien kiinteistdjen arvostukseen ja pitéé kiinnityksiin liittyvat
omien varojen vaatimukset vakaampina. Erityisesti nykyinen vaatimus kiinteistéjen arvojen
sdannollisestd seurannasta séilytetddn, mikd mahdollistaa arvon korottamisen lainan
alullepanohetkelld vallinnutta arvoa korkeammalle (toisin kuin Basel 111 -standardeissa) mutta
vain kolmen viime vuoden keskiarvoon asti liikekiinteistdjen tapauksessa ja kuuden viime
vuoden keskiarvoon asti asuinkiinteistéjen osalta. Katettujen joukkolainojen vakuutena
olevien Kkiinteistdjen osalta vakavaraisuusasetuksen 129 artiklassa selvennetéén, ettd
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toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset kayttdvat markkina-arvoa tai
kiinnitysluottoarvoa rajoittamatta kiinteistdjen arvon nousua kolmen tai kuuden viime vuoden
keskiarvoon asti. Liséksi 208 artiklassa selvennetdan, ettd Kiinteistoon tehtyjen muutosten,
joilla parannetaan rakennuksen tai asunnon energiatehokkuutta, on katsottava yksiselitteisesti
lisddvan sen arvoa. Laitokset voivat suorittaa kiinteistdjen  arvostuksen ja
uudelleenarvostuksen kehittyneilld tilastollisilla tai muilla matemaattisilla menetelmilla, jotka
on kehitetty erilladn luottopéétdsprosessista ja jotka tayttavét tietyt ehdot, jotka perustuvat
EPV:n luotonantoa ja -valvontaa koskeviin ohjeisiin (EBA/GL/2020/06) ja jotka edellyttavat
valvontaviranomaisten hyvaksyntaa.

Muutetaan vakavaraisuusasetuksen 465 artiklaa siten, ettd siind s&&detdan erityisesta
siirtymajarjestelystd, jota sovelletaan alhaisen riskin vastuisiin, joiden vakuutena on
asuinkiinteistd, kun lasketaan kokonaisriskipainolattiaa. Siirtymékauden aikana jasenvaltiot
voivat sallia, ettd laitokset soveltavat vastuun vakuudelliseen osaan etuuskohtelun mukaista
10 prosentin riskipainoa enintddn 55 prosenttiin kiinteiston arvosta, ja 45 prosentin
riskipainoa vastuun jaljelle jadvaan osaan enintdan 80 prosenttiin kiinteiston arvosta. Taméa
edellyttad, ettd tietyt edellytykset tayttyvéat sen varmistamiseksi, ettd vastuiden riskit ovat
vahdiset, ja toimivaltainen viranomainen on tarkistanut ne. EPV:n tehtdvdnd on seurata
siirtymékauden kohtelun kayttod ja laatia kertomus sen kalibroinnin asianmukaisuudesta.
Kertomuksen perusteella komission on paatettdva, antaako se Euroopan parlamentille ja
neuvostolle lainsédadéntéehdotuksen alhaisen riskin vastuista, joiden vakuutena on
asuinkiinteisto.

Vastuut, jotka ovat etuoikeudeltaan huonompia velkainstrumentteja

Vakavaraisuusasetuksen 128 artikla korvataan, jotta voidaan panna taytantoon lopullisten
Basel Il -standardien mukainen tarkistettu kohtelu vastuille, jotka ovat etuoikeudeltaan
huonompia velkainstrumentteja (eli 150 prosentin riskipaino).

Oman p&aoman ehtoiset vastuut

Vakavaraisuusasetuksen 133 artikla korvataan, jotta voidaan panna taytantoon lopullisten
Basel 111 -standardien mukainen oman p&doman ehtoisia vastuita koskeva tarkistettu kohtelu.
Oman pé&ioman ehtoisten vastuiden ryhman soveltamisalaa selvennetddn maarittelemalla
oman paidoman ehtoiset vastuut ja tdsmentamalld, mitkd muut instrumentit on luokiteltava
oman paaoman ehtoisiksi vastuiksi laskettaessa luottoriskipainotettuja omaisuuseria.

Luottoriskin standardimenetelman riskiherkkyyden lisdédmiseksi tarkistetuissa riskipainoissa
otetaan huomioon oman padoman ehtoisten vastuiden suurempi tappioriski verrattuna
vastuisiin, jotka ovat velkainstrumentteja. Tdma tapahtuu 250 prosentin riskipainon avulla, ja
siind erotetaan toisistaan pitk&aikaiset ja riskialttiimmat spekulatiiviset sijoitukset, joihin
sovelletaan 400 prosentin riskipainoa. Tarpeettoman monimutkaisuuden vélttdmiseksi
pitkaaikaisten vastuiden luokittelussa viitataan laitoksen toimivan johdon hyvéksyméén
pitoaikaan keskeisend kriteerina.

Oman pé&doman ehtoisiin sijoituksiin, jotka on tehty tiettyjen talouden alojen edistamista
koskevien sellaisten lakiséateisten ohjelmien nojalla, jotka tarjoavat merkittavia tukia
laitoksen sijoituksille ja joihin liittyy jossain muodossa valtion valvontaa, voidaan soveltaa
100 prosentin riskipainoa edellyttden, ettd laitoksen omien varojen kynnysarvo on
10 prosenttia ja toimelle on valvontaviranomaisen hyvaksynta. Téllaiset tuet voivat olla myos
kansainvélisten kehityspankkien, julkisten kehitysluottolaitosten ja kansainvalisten jarjestdjen
yleistakauksia. Ndin on tarkoitus ottaa huomioon se, ettd Euroopan investointipankkiryhmé,
kansainvéliset kehityspankit, julkiset kehitysluottolaitokset ja jasenvaltiot ovat perustamassa
tallaisia “lakisaéteisid ohjelmia”, jotka perustuvat usein julkisiin yleistakauksiin ja liittyvét
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rahoitusta koskeviin elpymis- ja palautumissuunnitelmiin tarkoituksena hankkia yksityista
padomaa seka tukea strategisia yrityksia.

Oman péaadoman ehtoisiin saamisiin keskuspankeilta sovelletaan edelleen 100 prosentin
riskipainoa.

Vakavaraisuusasetuksen 133 artiklassa saddetddn alarajasta oman padoman ehtoisille
sijoituksille, jotka kirjataan lainana mutta jotka johtuvat velan/oman pd&oman muuntamisesta
osana velan hallittua realisointia tai uudelleenjérjestelya: Basel 11l -standardin mukaisesti
sovellettava riskipaino ei saa olla pienempi kuin riskipaino, jota sovellettaisiin, jos
omistusosuudet sailyisivat velkasalkussa.

Monilla EU:n pankeilla on pitkdaikaisia strategisia pd&domasijoituksia rahoitus- ja muissa
yrityksissa. Basel 11l -standardeissa nostetaan riskipainoja kaikentyyppisille oman padoman
ehtoisille vastuille viiden vuoden siirtymakauden aikana ilman, ettd strategisia oman p&daoman
ehtoisia sijoituksia kohdeltaisiin erityiselld tavalla. Basel Ill -standardeihin siséltyvén
varovaisemman l&hestymistavan soveltaminen olemassa olevien omistusosuuksien koko
osakekantaan voisi vaarantaa nykyisten strategisten suhteiden taloudellisen elinkelpoisuuden.

Taméan vuoksi vakavaraisuusasetuksen 49 artiklaa muutetaan siten, ettd riskipaino, jota
sovelletaan saman varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluviin
finanssialan yhteisoihin (ryhmd) tai — valvontaviranomaisen hyvéksynnan saatuaan — samaan
laitosten suojajérjestelméadn kuuluviin laitoksiin, vahvistetaan 100 prosentiksi siten, etta
séilytetadn useimpien asianomaisten yhteisgjen nykyinen kohtelu.

Niin ikaan lisdtddn uusi 495 a artikla, jossa sédadetdd&n oman padoman ehtoisiin vastuisiin
sovellettavien uusien riskipainojen asteittaisesta kayttdonotosta. Lisdksi uudessa artiklassa
saddetddn sellaisten historiallisten ja strategisten padomasijoitusten nykyisen kohtelun
jatkamisesta, jotka ovat olleet laitoksen hallussa viimeisten kymmenen vuoden aikana ja jotka
ovat yhteisoissd, myos vakuutusyrityksissd, joissa sillda on huomattava vaikutusvalta.

Maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut

Vakavaraisuusasetuksen 127 artiklaa muutetaan siten, ettd selvennetdédn jarjestaméattomien
vastuiden  ostoihin liittyvien alennusten riskipainokohtelua, kuten tiedonannossa
?Jarjestimittomien lainojen késittely covid-19-pandemian jélkeen” ilmoitettiin. Tédmén
vuoksi ehdotuksessa selvennetdan, ettd laitokset voivat ottaa huomioon ostettujen
maksukyvyttomyystilassa ~ olevien ~ omaisuuserien  diskonttauksen  maéarittdessaan
maksukyvyttomyystilassa olevaan vastuuseen sovellettavaa asianmukaista riskipainoa. Talla
tdydennetddn EPV:n meneillddn olevaa tyotd luottoriskioikaisuja koskevien teknisten
sééntelystandardien muuttamiseksi.

Muut 127 artiklaan tehtdvat muutokset vastaavat sanamuotoa, jota k&ytetdan tarkistetuissa
Basel 111 -standardeissa.

Ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten kaytto ja kuvaus (mapping)

Jotta voidaan tiedottaa mahdollisista tulevista aloitteista, jotka koskevat julkisten tai
yksityisten luokitusjérjestelmien perustamista, vakavaraisuusasetuksen 135 artiklaa muutetaan
siten, ettd Euroopan valvontaviranomaisille annetaan tehtdvéksi laatia kertomus ulkoisten
luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten saatavuuden esteistd, jotka kohdistuva
erityisesti yrityksiin, ja mahdollisista toimenpiteista niihin puuttumiseksi.
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Luottoriskikehys — sisdisiin luottoluokituksiin perustuvat menetelmat
Sisaisten luottoluokitusmenetelmien soveltamisalan supistaminen

Luottoriskida koskevilla omien varojen vaatimuksilla, jotka perustuvat laitosten sisdisiin
malleihin, on merkittavia etuja riskiherkkyyden, laitosten riskien ymmartdmisen seka laitosten
valisten tasapuolisten toimintaedellytysten kannalta kaikkialla unionissa. Finanssikriisissa tuli
kuitenkin esiin merkittdvid puutteita siséisten luottoluokitusten menetelmissa (IRB-
menetelmat). Useissa sekd kansainvalisella ettd EU:n tasolla tehdyissa tutkimuksissa
havaittiin, ettd laitosten pddomavaatimuksissa on liian suuria eroja, joita ei voida selittdé
pelkéstdan laitosten salkkujen riskialttiuden eroilla. Tdma haittaa vakavaraisuussuhteiden
vertailukelpoisuutta ja vaikuttaa laitosten tasapuolisiin toimintaedellytyksiin. Kriisi on myos
paljastanut tapauksia, joissa laitoksille joissakin salkuissa aiheutuneet tappiot olivat
huomattavasti suurempia kuin malliennusteet, miké& johti yksittaisten laitosten riittdméattdmaan
padomaan.

Laitokset ovat toimineet ndin, koska sovellettavassa kehyksessa ei ollut riittdvasti rajoitettu
IRB-menetelmien saatavuutta sellaisia vastuuryhmia varten, joita on vaikea mallintaa, ja
koska kehys periaatteessa pakotti ne laitokset, jotka aikoivat soveltaa IRB-menetelméa
joihinkin vastuisiinsa, soveltamaan sita kaikkiin vastuisiin.

Basel 11l -standardien taytantoon panemiseksi muutetaan vakavaraisuusasetuksen 150 artiklaa

ja 151 artiklan 8 kohtaa niiden vastuuryhmien rajoittamiseksi, joihin sisdisia malleja voidaan
kéyttad luottoriskia koskevien omien varojen vaatimusten laskentaan. Erityisesti kehittynytté
IRB-menetelmda (A-IRB), joka mahdollistaa kaikkien riskiparametrien mallintamisen,
voidaan kayttaa vain niihin vastuuryhmiin, joiden osalta selked mallintaminen on mahdollista,
kun taas muut vastuuryhmat “siirretddn” kdyttdmaan vihemman kehittyneitd menetelmié:

o kun on kyse saamisista yrityksilta, joiden konsolidoitu kokonaisliikevaihto on yli
500 miljoonaa euroa, tai jotka kuuluvat ryhmaan, jossa konsolidoidun ryhmén
vuotuinen kokonaisliikevaihto on yli 500 miljoonaa euroa (suuryritykset) ja
saamisista laitoksilta ja muilta rahoitusalan yhteisoiltd (mukaan lukien yrityksina
kohdeltavat), kyseisiin saamisiin ei voi enda kayttaa kehittynyttda IRB-menetelméaa.
Laitokset voivat kayttad kyseisiin vastuisiin— kyseisten vastuiden osalta laitokset
voivat kéyttaa siséisten luottoluokitusten perusmenetelmad (F-IRB) ja ndin ollen
ainoastaan mallintaa maksukyvyttomyyden todennékoisyytta (PD).

o Oman pédoman ehtoisten vastuiden tapauksessa IRB-menetelméa ei enda ole
kéytettavissd — kyseisiin  vastuisiin  laitosten on ké&ytettdva luottoriskin
standardimenetelmaa (SA-CR).

Kehittyneiden  mallintamismenetelmien  kdytdbn rajoittamisen  odotetaan  poistavan
riskipainotetuissa omaisuuserissé ilmenevén perusteettoman vaihtelun merkittdvan syyn ja
parantavan siten omien varojen vaatimusten vertailtavuutta. Lisdksi toimella poistetaan
kehyksesta tarpeetonta monimutkaisuutta.

Uusi vastuuryhma aluehallinnoille ja paikallisviranomaisille sek& julkisyhteisoille ja
julkisoikeudellisille laitoksille

Talla hetkelld saamisia julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta (PSE) sek&
aluehallinnoilta ja paikallisviranomaisilta (RGLA)voidaan kohdella joko saamisina valtioilta
tai saamisina laitoksilta. Ne, joita kohdellaan saamisina laitoksilta, olisi siirrettdvd F-IRB-
menetelmdan tarkistettujen Basel 11l -standardien mukaisesti, jolloin niihin sovellettaisiin
mallintamisrajoituksia, kun taas siirto ei koskisi saamisia, joita kohdellaan saamisina
valtioilta. Jotta voidaan vahentdd kohtuutonta monimutkaisuutta kehyksessd, varmistaa
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julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta (PSE) sek& aluehallinnoilta ja
paikallisviranomaisilta (RGLA) olevien saamisten johdonmukainen kohtelu ja vélttaa niihin
liittyvien  omien  varojen  vaatimusten tahaton  vaihtelu, ehdotetaan, ettd
vakavaraisuusasetuksen 147 artiklan 2 kohdassa otetaan kayttoon uusi “PSE-RGLA”-
vastuuryhmad, johon kaikki kyseisilta yhteisoilta olevat saamiset luokitellaan (riippumatta
siitd, kasitelldanko niité talla hetkelld valtiovastuina vai laitosvastuina), ja ettd tdhan uuteen
vastuuryhmaan sovelletaan samoja saantdjd, joita sovelletaan uudessa 151 artiklan
11 kohdassa saadettyyn yleisten yritysvastuiden ryhmaén. Yritysvastuisiin sovellettavia
riskiparametrilattioita sovellettaisiin erityisesti samalla tavoin PSE-RGLA-vastuuryhmaan
kuuluviin vastuisiin.

Riskiparametrilattiat kaytettdessa A-IRB-menetelmaa

Vakavaraisuusasetuksen 160 artiklan 1 kohtaa, 161 artiklan 4 kohtaa, 164 artiklan 4 kohtaa ja
166 artiklan 8 kohdan c alakohtaa muutetaan siten, ettd otetaan kayttdén vahimmaisarvot,
jotka koskevat laitosten omia IRB-parametrien estimaatteja, joita kdytetddn syottotietoina
riskipainotettujen vastuuerien (riskiparametrilattiat) laskennassa. Nama riskiparametrilattiat
toimivat suojatoimina, joilla varmistetaan, ettd omien varojen vaatimukset eivét alita riittdvéan
varovaisia tasoja, milld pienennetddn malliriskida, vahennetddn mittausvirheita ja tietojen
rajaamista sekd parannetaan vakavaraisuussuhteiden vertailtavuutta laitosten valilla.

PD-riskiparametrin osalta nykyisia riskiparametrilattioita korotetaan hieman (Baselin Il:n
0,03 prosentista Basel I11:n 0,05 prosenttiin). Toisaalta tappio-osuuden (LGD) ja luottovasta-
arvokertoimen (CCF) riskiparametrien osalta riskiparametrilattiat ovat uusia vaatimuksia,
jotka kalibroidaan varovaisesti. Vakuudettomien yritysvastuiden LGD-riskiparametrilattia on
25 prosenttia ja vakuudettomien yleisten vahittaisvastuiden 30 prosenttia. Vakuudellisille
vastuille esitetddn kaava, joka sisaltdd konservatiiviset arvonleikkaukset vakuustyypeittéin,
kun taas IRB-spesifinen CCF-riskiparametrilattia on asetettu 50 prosentiksi sovellettavan
standardimenetelmén mukaisesta CCF:sta.

Valtiovastuiden kohtelu

Vakavaraisuusasetukseen lisatdan uusi 159 a artikla, jossa tdsmennetéan Basel 111 -standardien
mukaisesti, ettd laitosten omiin PD-, LGD- ja CCF-estimaatteihin sovellettavia (edellisessa
jaksossa kuvattuja) uusia riskiparametrilattioita ei sovelleta valtiovastuisiin.

1,06:n porrastuskertoimen poistaminen riskipainokaavasta

Basel 11l -standardien mukaisesti 153 artiklan 1 kohtaa ja 154 artiklan 1 kohtaa muutetaan
siten, ettd poistetaan 1,06:n porrastuskerroin, jota sovelletaan luottoriskin riskipainotettujen
vastuuerien yhteismé&éradn IRB-menetelmien mukaisesti. N&in yksinkertaistetaan laskentaa ja
peruutetaan IRB-menetelmien mukaisten riskipainojen 6 prosentin kalibrointikorotus.

Velallisen ja takaajan samanaikaisen maksukyvyttémyyden kohtelun poistaminen

Vakavaraisuusasetuksen 153 artiklan 3 kohtaa, 154 artiklan 2 kohtaa, 202 artiklaa ja
217 artiklaa muutetaan, jotta voidaan poistaa tiettyihin vakuudellisiin vastuisiin sovellettava
velallisen ja takaajan samanaikaisen maksukyvyttomyyden menetelmd ja jattd4d vain yksi
yleinen kaava riskipainojen laskentaa varten ja yksinkertaistaa kehystd Basel Il -standardien
mukaisesti. Kun sisdénrakennettuja vaihtoehtoja on vdhemman, tarkistetulla laskentatavalla
varmistetaan, ettd riskipainotetut vastuuerat ovat paremmin vertailukelpoisia laitosten valilla
ja ettd perusteeton vaihtelu vahenee.

IRB-menetelmien kayttéonotto ja pysyva osittainen kaytto

Lopullisten Basel 111 -standardien mukaan se, ettd laitos hyvéksyy IRB-menetelmét yhdelle
vastuuryhmalle, ei endd edellytd, ettd kaikkia sen kaupankayntivaraston ulkopuolisiin eriin
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kuuluvia vastuuryhmida kohdellaan IRB-menetelman mukaisesti  (IRB-menetelman
kayttoonotto (roll out)), lukuun ottamatta vastuita, joissa luottoriskin standardimenetelman
pysyva osittainen kaytto sallitaan sdéntdjen mukaan ja jonka toimivaltainen viranomainen on
hyvaksynyt. Tama uusi periaate pannaan taytdntoon vakavaraisuusasetuksen 148 ja
150 artiklassa, joiden nojalla laitokset voivat soveltaa IRB-menetelmia valikoivasti.

Jotta voidaan tarjota tasapuoliset toimintaedellytykset laitosten, jotka téll4 hetkellda kohtelevat
vastuitaan jonkin IRB-menetelmdn mukaisesti, ja niiden laitosten valilla, jotka eivat toimi
néin, uudessa 494 d artiklassa saddetadn siirtymajarjestelyistd, joiden nojalla laitokset voivat
palata luottoriskin standardimenetelman kéyttoon kolmen vuoden kuluessa edellyttden, etta
toimivaltaiset viranomaiset hyvaksyvét sen yksinkertaistetussa menettelyssa.

Tarkistettu riskiparametri luottoluokitusten perusmenetelméa (F-1RB) sovellettaessa

Vakavaraisuusasetuksen 161 artiklan 1 kohtaa muutetaan siten, ett4d otetaan kayttoon
uudelleenkalibroidut LGD-arvot etuoikeusasemaltaan parhaille vakuudettomille saamisille
yrityksilta (40 prosentin LGD-arvo 45 prosentin sijaan). MyGs ostettujen yrityssaamisten
laimentumisriskin LGD-arvoa muutetaan Baselin kohtelun mukaiseksi.

Luottovasta-arvokertoimien omien estimaattien soveltamisalan ja laskentamenetelmien
tarkistaminen

Vakavaraisuusasetuksen 166 artiklan 8, 8a, 8 b ja 8d kohtaa sek& 182 artiklaa niiden
luottovasta-arvokerrointen omien estimaattien soveltamisalan ja laskentamenetelmien
tarkistamiseksi, joita kaytetddn muita kuin johdannaissopimuksia olevien taseen ulkopuolisten
erien vastuuarvon madrittdmiseen. Uusissa saannoksissd edellytetdadn erityisesti, ettd
luottovasta-arvokerrointen omien estimaattien arvioinnissa kéytetddn maksukyvyttomyytta
edeltanyttd 12 kuukauden Kiintedd ajanjaksoa ja sallitaan omien estimaattien kayttd vain
erityissitoumuksiin, joiden osalta vastaava standardimenetelm&n mukainen luottovasta-
arvokerroin on alle 100 prosenttia.

Vahemman kehittyneen menetelman mukaisesti kohdeltujen luottosuojan tarjoajien antamat
takaukset

Basel 111 -standardeissa on tarkistettu merkittdvasti menetelmia, joita laitokset voivat kdyttaa
hyvaksyttavien takausten riskinvahentdmisvaikutusten tunnustamiseen. Tarkoituksena on
muun muassa rajoittaa menetelmien valikoimaa ja siten vahentdd omien varojen vaatimusten
vaihtelua. Taté varten Basel Il -standardeissa mééarataan yleensa, ettd vastuun vakuudelliseen
osaan sovelletaan riskipainoa, joka olisi laskettava luottosuojan tarjoajaan kohdistuviin
vertailukelpoisiin vélittdmiin vastuisiin sovellettavan menetelman mukaisesti. Jos A-IRB-
menetelman mukaisesti ké&siteltdvan vastuun on taannut takaaja, jota késitellddn F-IRB-
menetelmdn tai luottoriskin  standardimenetelmdn mukaisesti, kyseisen takauksen
hyvaksyminen johtaa siihen, ettd taattua vastuuta kasitellddn F-IRB-menetelmén tai
luottoriskin  standardimenetelm&n  mukaisesti.  A-IRB-menetelmédssa on  takausten
tunnustaminen tehtava kayttaméalla yhta seuraavista menetelmista:

o riskipainomenetelman korvaaminen siten, ettd velallisen riskipaino korvataan
takaajan riskipainolla, jos takaajaan kohdistuvia vertailukelpoisia vélittémia vastuita
kasitelldan luottoriskin standardimenetelméan mukaisesti (235 a artikla);

o riskiparametrien korvaamismenetelma siten, ettd velallisen riskiparametrit korvataan
takaajaan  kohdistuviin  vertailukelpoisiin ~ Vvalittémiin  vastuisiin  liittyvilla
riskiparametreilld, jos takaajaan kohdistuvia vertailukelpoisia valittomié vastuita
késitellaan luottoriskin standardimenetelmén mukaisesti (236 a artikla); tai
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o LGD- tai sek&d PD- ettd LGD-estimaattien mukauttaminen (183 artikla); td&man
menetelman osalta ehdotuksessa selvennetaan, ettd takauksen tunnustaminen ei saisi
koskaan johtaa taattuun vastuuseen sovellettavaan riskipainoon, joka on alhaisempi
kuin takaajaan kohdistuvan vertailukelpoisen vélittdman vastuun riskipaino. Talla
pyritdédn turvaamaan kehyksen johdonmukaisuus riskinarvioinnin osalta ja
valttdmaan tilanne, jossa tiettyyn luottosuojan tarjoajaan liittyvaan vélilliseen
vastuuseen sovellettaisiin  alhaisempaa riskipainoa kuin vertailukelpoiseen
vélittdmaan vastuuseen, jossa kyseinen sama luottosuojan tarjoaja on velallinen.

A-IRB-menetelman mukaiset erityisrahoitusvastuut

Basel 11l -standardien mukaiset uudet mallintamisrajoitukset ovat suhteellisen rajallisia silta
osin kuin on kyse erityisrahoitusvastuiden kasittelystd IRB-menetelmén mukaisesti. Vaikka
riskiparametrilattioita sovelletaan, A-IRB-menetelmd4 voidaan kayttad velallisen koosta
riippumatta, toisin kuin muihin yritysvastuisiin sovellettavaa kohtelua. Yritysvastuisiin
sovellettavia uusia riskiparametrilattioita sovelletaan kuitenkin myos erityisrahoitusvastuisiin
tunnustamatta  erityisia  lainauskaytantja, joihin sisaltyy luottoriskia vahentavia
vakuusjarjestelyjé.

Sen vuoksi vakavaraisuusasetukseen lisataan uusi 495 b artikla, jotta voidaan ottaa asteittain
kayttoon 50 prosentin diskonttaustekijd, joka nousee asteittain 100 prosenttiin viiden vuoden
aikana. Lisaksi artiklassa annetaan EPV:lle valtuudet arvioida erityisrahoitusvastuisiin
sovellettavien PD- ja LGD-riskiparametrilattioiden asianmukaisuus ja siirretddn komissiolle
valta tarkistaa parametreja delegoidulla saadoksella EPV:n arvion perusteella.

Leasing-vastuita ja luottovakuutuksia koskevat mahdollistavat lausekkeet

EU:n laitokset ovat kehittdneet korkeatasoista asiantuntemusta ja riskienhallintaa leasing-
toiminnan ja luottovakuutusten kéayton alalla erityisesti kaupan rahoitustarkoituksiin.
Riittavien tietojen puuttuessa on edelleen epdselvdd, mitoitetaanko uudet riskiparametrit
asianmukaisesti siten, ettd niissa otetaan huomioon leasing-vakuuden riskia vahentava
vaikutus ja mitd ominaisuuksia luottovakuutussopimuksilla on oltava, jotta ne voidaan
tunnustaa hyvaksyttavéksi luottosuojaksi.

Siksi vakavaraisuusasetukseen lisataan uusi 495 c artikla, jossa EPV valtuutetaan arvioimaan
leasing-vastuisiin sovellettavien parametrien Basel 11l -standardien mukaisen riskien
kalibroinnin ~ asianmukaisuutta,  erityisesti ~ uusia  vakuuksien  arvonleikkauksia
("volatiliteettikorjaukset™”) ja vakuudellisten vastuiden lakiséddteisia LGD-arvoja. Komissiolle
siirretddn valta tarkistaa kalibrointia tarvittaessa delegoidulla saddoksellda ottaen huomioon
EPV:n kertomuksen. Talla vélin A-IRB-menetelman uusiin riskiparametreihin sovelletaan
viiden vuoden asteittaisen kayttdonoton aikaa.

Liséksi vakavaraisuusasetukseen lisatd&dn uusi 495 d artikla, jossa EPV valtuutetaan
raportoimaan komissiolle luottovakuutuksen hyvéksyttavyydestd ja kaytosta luottoriskin
vahentamismenetelméand seka asianmukaisista riskiparametreista, joita luottovakuutuksiin
olisi  sovellettava luottoriskin  standardimenetelmdd ja sisdisten luottoluokitusten
perusmenetelmad (F-IRB) sovellettaessa. Kertomuksen perusteella komission on tarvittaessa
esitettava lainsdadantéehdotus luottovakuutuksen kaytosta luottoriskin
vahentamistekniikkana.

Luottoriskikehys — luottoriskin vahentamistekniikat

Vakavaraisuusasetuksen 224-230 artiklaa muutetaan vakuuksien ja takausten huomioon
ottamista koskevien Basel Il -s&&ntdjen ja -menetelmien taytantdon panemiseksi seké
luottoriskin standardimenetelmad ettd siséisten luottoluokitusten perusmenetelmad (F-IRB)
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sovellettaessa. Erityisesti rahoitusvakuuksia koskevan Kkattavan menetelmén mukaisesti
rahoitusvakuuksiin sovellettavia valvonnallisia arvonleikkauksia on tarkistettu. Niin ik&&n on
tarkistettu vakuudellisten vastuiden LGD-arvoja ja luottoluokitusten perusmenetelmén (F-
IRB) mukaisesti k&siteltaviin vastuisiin sovellettavia vakuuksien arvonleikkauksia.

Vakavaraisuusasetuksen 213 artiklan 1 kohdan c alakohdan iii alakohtaa ja 215 artiklan
2 kohtaa muutetaan, jotta selvennetddn keskindisten takausjarjestelmien yhteydessa annettuja
takauksia tai joidenkin yhteisdjen antamia tai niiden antamia takauksia koskevia
hyvaksyttavyyskriteereitd. N&ill& selvennyksilla olisi erityisesti selvennettdva covid-19-kriisin
yhteydessd perustettujen julkisten takausjarjestelmien hyvaksyttavyyttd luottoriskin
vahentamistekniikoina.

Markkinariskikehys

Baselin  pankkivalvontakomitea julkaisi  vuonna 2016 ensimmaisen tarkistettujen
markkinariskistandardien kokonaisuuden,  jota  kutsutaan kaupankayntivaraston
perusteelliseksi  tarkistukseksi (FRTB). Tavoitteena oli Kkorjata havaitut puutteet
kaupankayntivaraston positioihin sovellettavassa markkinariskista johtuvia
padomavaatimuksia koskevassa kehyksessa. Tarkkaillessaan FRTB-standardien vaikutusta
Baselin pankkivalvontakomitea havaitsi useita FRTB-standardeihin liittyvia ongelmia ja
julkaisi tdman tiimoilta tarkistetut FRTB-standardit tammikuussa 2019.

Komissio ehdotti marraskuussa 2016 alun perin FRTB-standardeihin perustuvien sitovien
omien varojen vaatimusten k&yttdonottoa osana toista vakavaraisuusasetusta (CRR II)
markkinariskikehyksen puutteiden korjaamiseksi. Koska Baselin pankkivalvontakomitea
kuitenkin p&éatti myohemmin tarkistaa kyseisia standardeja siten, ettd méaraajat eivat sopineet
yhteen CRR 11 -neuvotteluprosessin vélitavoitteiden kanssa, Euroopan parlamentti ja neuvosto
paattivat panna FRTB-standardit tdytantoon CRR Il -asetuksessa ainoastaan raportointia
varten. FRTB-standardeihin perustuvien omien varojen vaatimusten kayttoonotto jatettiin
myOhempé&én ajankohtaan ja se tapahtuisi hyvaksymalla erillinen lainsdédéntéehdotus.

Jotta markkinariskia koskevat sitovat omien varojen vaatimukset voidaan ottaa kayttoon
tarkistettujen FRTB-standardien mukaisesti, vakavaraisuusasetukseen tehddadn useita
muutoksia.

Kohde, soveltamisala ja maaritelméat

Vakavaraisuusasetuksen 4 artiklaa ~ muutetaan  kaupankayntiyksikbn — maaritelmén
selventdmiseksi.

Omien varojen osatekijat

Vakavaraisuusasetuksen 34 artiklaa muutetaan siten, ettd siihen siséltyy poikkeus, jonka
nojalla laitokset voivat EPV:n lausunnon perusteella véhentdd muiden arvonoikaisujen
kokonaismaaraa poikkeuksellisissa olosuhteissa, jotta voidaan puuttua ydinpadomasta (CET1)
vahennettyihin muihin arvonoikaisuihin siséltyvaan myotasyklisyyteen.

Yleiset vaatimukset, arvostaminen ja ilmoittaminen

Vakavaraisuusasetuksen 102 artiklaa muutetaan siten, ettd siind otetaan kayttoéon FRTB-
menetelmat omien varojen vaatimusten laskemiseksi. Asetuksen 104 artikla korvataan niiden
kriteerien tarkistamiseksi, joita kaytetdan positioiden luokittelemiseksi kaupankéyntivarastoon
tai kaupankayntivaraston ulkopuolisiksi eriksi; Siind myo6s otetaan k&yttdon poikkeus, jonka
nojalla laitos voi luokitella kaupankéyntivaraston ulkopuolisiksi eriksi tiettyja instrumentteja,
jotka muutoin kuuluisivat kaupank&yntivarastoon. Poikkeukselle asetetaan erittdin tiukat
ehdot, ja se edellytt4dd laitosta valvovan toimivaltaisen viranomaisen hyvéksyntda.
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Vakavaraisuusasetuksen 104 a artiklaa muutetaan niiden edellytysten tdsmentamiseksi, joita
on kaytettava instrumentin uudelleenluokittelussa kaupankayntivaraston  ja
kaupankayntivaraston ulkopuolisten erien Vélilld&. Asetuksen 104 b artiklaa muutetaan
ottamalla kayttoon poikkeus, jonka nojalla laitokset voivat perustaa erityisia
kaupankayntiyksikaoita, joille laitokset voivat kohdentaa yksinomaan kaupank&yntivaraston
ulkopuolisia positioita, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski ja hyodykeriski. Asetukseen
lisataan 104 c artikla, jolla on tarkoitus tdsmentaa paadomaosuuksien
valuuttakurssiriskisuojausten kasittelyd, mink& ansiosta laitokset voivat tietyin edellytyksin
jattaa tietyt positiot valuuttakurssiriskin omien varojen vaatimusten laskennan ulkopuolelle.
Asetuksen 106 artiklaa muutetaan siséisia riskinsiirtoja koskevien nykyisten séd&nnosten
selventdmiseksi.

Yleiset sdannokset

Vakavaraisuusasetuksen 325 artiklaa muutetaan siten, ettd otetaan kayttéon markkinariskia
koskevat sitovat omien varojen vaatimukset, jotka perustuvat 1 a luvussa (vaihtoehtoinen
standardimenetelma eli A-SA-menetelmd), 1 b luvussa (vaihtoehtoisten sisdisten mallien
menetelma eli A-IMA-menetelmd) ja 2—4 luvussa (yksinkertaistettu standardimenetelma eli
SSA-menetelmd) vahvistettuihin - FRTB-menetelmiin, sekd niiden kayttod koskevat
edellytykset ja omien varojen vaatimusten laskentavali. Liséksi otetaan kayttdon poikkeus,
jonka nojalla laitokset voivat laskea omien varojen vaatimukset sellaisille valuuttariskin
alaisille positioille, jotka vdhennetdan laitosten omista varoista.

Asetuksen 325 a artiklaa muutetaan siten, ettd siind otetaan kayttdén SSA-menetelmén
kayttoa koskevat hyvéaksyttavyyskriteerit.

Asetuksen 325 b artiklassa selvennetadan markkinariskia koskevien omien varojen vaatimusten
laskentaa konsolidoinnin perusteella.

Vaihtoehtoinen standardimenetelma

Vakavaraisuusasetuksen 325c¢ artiklaa muutetaan  lisédmalla  siihen  laadullisia
lisdvaatimuksia, jotka liittyvat A-SA-menetelmén validointiin, dokumentointiin ja
hallinnointiin.

Asetuksen 325 j artiklaa muutetaan selkeyttdmalla lopullisten FRTB-standardien tiettyja
osatekijoita rahastosijoitusten (eli yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten) kohtelun
osalta ja ottamalla kayttoon joitakin kohdennettuja mukautuksia nditd positioita koskevien
omien varojen vaatimusten laskentaan. Talla varmistetaan, ettd yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavien yritysten kohtelu standardimenetelman mukaisesti ei lisdd suhteettomasti
laskennan monimutkaisuutta ja aiheuttaa vahemman haittaa, koska yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavilla yrityksilld on ratkaiseva rooli henkilokohtaisten sdastdjen kerryttdmisen
helpottamisessa, olipa kyse suurista sijoituksista tai eldkkeen kerryttdmisestd. Naihin
tavoitteisiin pyritddn tdsmentamalla, ettd laitosten olisi sovellettava lapikatsomisperiaatetta
kuukausittain niihin yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissé oleviin positioihin,
joita kyseinen menetelma koskee, ja antamalla laitoksille tietyin edellytyksin mahdollisuus
kayttad asianomaisten kolmansien osapuolten toimittamia tietoja laskiessaan omien varojen
vaatimuksia  l&pikatsomisperiaatteen  mukaisesti.  Lisdksi 325 j artiklassa  annetaan
toimeksiantoon perustuvassa l&dhestymistavassa EPV:lle valtuudet tdsmentda tarkemmin
teknisia osatekijoitd, joita laitosten on kadytettdvd omien varojen vaatimusten laskennassa
kaytettavan hypoteettisen salkun muodostamiseksi.

Vakavaraisuusasetuksen 325 q artiklaa muutetaan valuuttakursseja koskevien
vegariskitekijoiden kohtelun selventdmiseksi.

Asetuksen 325 s artiklaa muutetaan vegariskiherkkyyksien kaavan mukauttamiseksi.
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Asetuksen 325t artiklaa muutetaan siten, ettd omien varojen vaatimusten laskennassa
kaytettavat herkkyydet yhdenmukaistetaan laitoksen riskienhallintaan  ké&ytettavien
herkkyyksien kanssa.

Kaupankaynnin kohteena olevia muita kuin arvopaperistettuihin luotto- ja osakejohdannaisia
koskeva sé&énnos siirretddn 325 ab artiklasta merkityksellisempaan 325 v artiklaan.

Asetuksen 325y, 325 am, 325 ah ja 325 ak artiklaa muutetaan vastaavasti, jotta selkeytetdan
luottoluokkien antamista A-SA-menetelméan mukaisesti.

Asetuksen 325 ae artiklaa muutetaan  inflaatioriskitekijan  ja  valuuttojen  vélisten
korkoperusteriskitekijoiden kohtelun selventamiseksi.

Asetuksen 325 ah ja 325 ak artiklaa muutetaan (seka ulkoisen luokituksen saaneiden etté
luokittelemattomien) katettujen joukkolainojen riskipainojen selventamiseksi.

Asetuksen 325 ai ja 325 aj artiklaa muutetaan korrelaatioparametrien arvon selventdmiseksi.

Asetuksen 325 as artiklaa muutetaan siten, ettd otetaan kayttéon alhaisempi riskipaino
paastokauppaa koskevalle, hyodykkeeseen liittyvélle deltariskitekijalle. Lopullisten Basel
Il -standardien mukaan paastdoikeudet rinnastetaan sahkdsopimuksiin, mitd voitaisiin pitda
lilan varovaisena EU:n péaastooikeusmarkkinoiden kannalta merkityksellisten historiallisten
tietojen perusteella. Komission vuonna 2015 perustamalla markkinavakausvarannolla on
pystytty vakauttamaan paastokauppajarjestelmén paastdoikeuksien hintojen vaihtelua. Tdman
vuoksi on perusteltua luoda A-SA-menetelman piiriin kuuluville paéastooikeuksille erityinen
riskiluokka, joka on erillinen sdhkosta ja jonka alhaisempi riskipaino on 40 prosenttia, jotta se
vastaisi paremmin tdman EU-kohtaisen hyédykkeen todellista hintavolatiliteettia.

Vakavaraisuusasetuksen 325 ax artiklaa muutetaan vegariskitekijoihin liittyvien herkkyyksien
riskipainojen selventdmiseksi.

Vaihtoehtoisten sisaisten mallien menetelma

Vakavaraisuusasetuksen 325 az artiklaa muutetaan niiden edellytysten selventamiseksi, jotka
laitosten on taytettdva saadakseen luvan kayttdd A-IMA-menetelmdd markkinariskid
koskevien omien varojen vaatimusten laskentaan.

Asetuksen 325 ba artiklaa muutetaan A-IMA-menetelmén mukaisesti laskettujen omien
varojen vaatimusten yhteenlaskemista koskevan kaavan kayttoon ottamiseksi.

Asetuksen 325 bc artiklaa muutetaan siten, ettd EPV:lle annetaan teknisia séantelystandardeja
koskeva valtuutus tasmentaa riskienmittausmallissa tietojen kéayttéa koskevat kriteerit.

Asetuksen 325 be artiklaa muutetaan siten, ettd siind tdsmennetddn toimivaltaisille
viranomaisille uudet valtuudet, jotka koskevat A-IMA-menetelmda kayttavien laitosten
suorittamaa riskitekijéiden mallinnettavuuden arviointia.

Asetuksen 325 bf artiklaa muutetaan siten, ettd toimivaltaisille viranomaisille annetaan uudet
valtuudet puuttua mallien puutteisiin ja A-IMA-menetelmé&a kayttavien laitosten suorittamien
toteutumatestausten vaatimuksiin.

Asetuksen 325 bg artiklaa muutetaan siten, ettd siind otetaan kayttdéon sitovat vaatimukset,
jotka koskevat A-IMA-menetelmaa kayttavien laitosten suorittamaa voittojen ja tappioiden
tarkastelua.

Asetuksen 325 bh artiklaa muutetaan siten, ettd otetaan kaytt6on mukautuksia, joilla lasketaan
A-IMA-menetelmén mukaiset yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten positioiden
markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset. Tama toteutetaan erityisesti sen
varmistamiseksi, ettd menetelmédn mukaisesti voidaan hyvaksyda useampia yhteista
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sijoitustoimintaa  harjoittavia ~ yrityksid. ~ A-SA-menetelmédn  mukaiseen  yhteista
sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten kohteluun tehtyjen muutosten tavoin laitokset voivat
tietyin edellytyksin kayttad asianomaisten kolmansien osapuolten toimittamia tietoja omien
varojen vaatimusten laskentaan l&pikatsomisperiaatteen mukaisesti, ja niiden on sovellettava
lapikatsomisperiaatetta vahintaan viikoittain.

Asetuksen 325 bi artiklaa muutetaan sen selventamiseksi, mitkd ovat riskienvalvontayksikon
ja validointiyksikon vastuualueet riskienhallintajarjestelméan osalta.

Asetuksen 325 bp artiklaa muutetaan niiden tilanteiden selventdmiseksi, joissa laitokset voivat
kayttdd IRB-mallia maksukyvyttémyyden todenndkéisyyksien ja tappio-osuuksien
estimoinnissa maksukyvyttomyysriskia koskevan omien varojen vaatimuksen laskennassa.

Asetuksen 337 artiklaa, 338 artiklaa, 352 artiklaa ja 361 artiklaa muutetaan siten, etta niilla
korvataan tai poistetaan sdannokset, jotka eivat endd ole merkityksellisia SSA-menetelman
kéayton kannalta.

Sisaisten mallien kdyttd omien varojen vaatimusten laskemiseksi

Vakavaraisuusasetuksen 5 luku poistetaan, koska markkinariskia koskevien omien varojen
vaatimusten laskennassa kaytettdva nykyinen siséisten mallien menetelma (IMA) korvataan
1 b luvussa saadetylla A-IMA-menetelmalla.

Delegoidut sdadokset ja taytantoonpanosaadokset

Koska on epévarmaa, poikkeavatko tarkeimmat lainkayttoalueet lopullisista Basel
Il -standardeista FRTB:n taytdntéonpanossa, ja koska on tarkedd varmistaa k&ytdnnossa
tasapuoliset toimintaedellytykset unioniin sijoittautuneiden laitosten ja kansainvalisten
laitosten vélill4, vakavaraisuusasetuksen 461 a artiklassa siirretddn komissiolle valta antaa
delegoituja  séadoksia  markkinariskia ~ koskevien ~ omien  varojen  vaatimusten
laskentamenetelmien muuttamiseksi ja ndiden menetelmien soveltamisen alkamispaivan
muuttamiseksi, jotta ne vastaisivat kansainvélista kehitysta.

Vastuun arvonoikaisuriskia koskeva kehys

Vastuun arvonoikaisu on johdannaistransaktion hintaan tehtavd kdypéan arvoon perustuva
kirjanpidollinen oikaisu kyseisen transaktion vastapuolen luottokelpoisuuden heikkenemisesta
johtuvien mahdollisten tappioiden varalta. Suuren finanssikriisin aikana erdille jarjestelman
kannalta merkittaville pankeille aiheutui merkittdvia vastuun arvonoikaisutappioita niiden
johdannaissalkuissa, koska niiden monien vastapuolten luottokelpoisuus heikkeni samaan
aikaan. Tdman vuoksi Baselin pankkivalvontakomitea otti vuonna 2011 k&ytt66n osana
Basel Ill  -uudistusten  ensimmaistd  kokonaisuutta  uusia  standardeja  vastuun
arvonoikaisuriskin pddomavaatimusten laskemiseksi. Taman tarkoituksena oli varmistaa, etta
pankkien vastuun arvonoikaisuriski katetaan tulevaisuudessa riittavélla p&d&domalla. N&ma
Baselin standardit ~ saatettiin osaksi unionin lainsdaddantéa  vuonna 2013
vakavaraisuusasetuksella.

Pankit ja valvontaviranomaiset olivat kuitenkin huolissaan siit4, ettd wvuoden 2011
standardeissa ei otettu asianmukaisesti huomioon todellisia vastuun arvonoikaisuriskeja, joille
pankit altistuivat. N&issd standardeissa kritiikki&d kohdistui erityisesti kolmeen seikkaan:
1) niissd vahvistetuista menetelmistd puuttuu riskiherkkyys, ii) niissd ei oteta huomioon
pankkien kirjanpitoa varten kehittdmid vastuun arvonoikaisumalleja ja iii) niissa
vahvistetuissa menetelmissd ei oteta huomioon vastapuolen kanssa tehtyihin
johdannaistransaktioihin sisaltyvaa markkinariskida. Naiden ongelmien ratkaisemiseksi Baselin
pankkivalvontakomitea julkaisi tarkistetut standardit joulukuussa 2017 osana lopullisia
Basel Il -uudistuksia ja mukautti niiden kalibrointia heindkuussa 2020 julkaistussa
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tarkistetussa julkaisussa. Vakavaraisuusasetukseen tehdddn useita muutoksia, jotta se olisi
Baselin pankkivalvontakomitean vuoden 2020 standardien mukainen.

Asetuksen 381 artiklassa otetaan kéyttéon vastuun arvonoikaisuriskin maaritelma, joka kattaa
seka laitoksen vastapuolen luottomarginaaliriskin ettd kyseisen laitoksen kyseisen vastapuolen
kanssa tekemien kauppojen muodostaman salkun markkinariskin.

Asetuksen 382 artiklaa muutetaan sen selventdmiseksi, mitkd arvopapereilla toteutettavat
rahoitustoimet kuuluvat vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten piiriin. Liséksi
otetaan k&yttéon uusi s&&nnds, jonka mukaan laitosten on ilmoitettava vastuun
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskennan tulokset kyseisen artiklan mukaisesti
vapautettujen liiketoimien osalta. Niin ikadn tdsmennetdén, ettd laitokset, jotka suojaavat
kyseisten vapautettujen liiketoimien vastuun arvonoikaisuriskia, voivat laskea vapaasti
vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen kyseisten liiketoimien osalta ottaen
huomioon kyseiset hyvaksyttavat suojaukset. EPV:lle annetaan uudet valtuudet laatia ohjeita,
joiden avulla valvontaviranomaiset voivat tunnistaa, ettd vastuun arvonoikaisuriskin on liian
korkea, ja laatia tekniset séantelystandardit, joissa maaritellaan edellytykset, joilla arvioidaan
kaypaéan arvoon arvostetuista arvopapereilla toteutettavista rahoitustoimista aiheutuvien
vastuun arvonoikaisuriskiriskien olennaisuutta.

Asetukseen lisatddn 382 a artikla, jossa vahvistetaan uudet menetelmat, joita laitosten olisi
kaytettdva vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimustensa laskentaan, seké
edellytykset ndiden menetelmien yhdistelman kayttamiselle.

Asetuksen 383 artikla korvataan siten, ettd otetaan kéayttéon vyleiset vaatimukset, jotka
koskevat standardimenetelmén kayttda vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten
laskennassa, sekd annetaan saantelyyn perustuvan vastuun arvonoikaisun madritelma tata
tarkoitusta varten.  Asetukseen lisatddn 383 a—383 x artikla, jossa tdsmennetdan
standardimenetelman teknisié osatekijoita.

Korvataan 384 artikla siten, ettd otetaan kayttdon perusmenetelmé vastuun arvonoikaisuriskin
omien varojen vaatimusten laskemiseksi Basel 111 -standardien mukaisesti.

Asetuksen 385 artikla korvataan siten, ettd otetaan kayttoon yksinkertaistettu menetelméa
vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskemiseksi seka yksinkertaistetun
menetelman kayttoa koskevat hyvéaksyttavyyskriteerit.

Asetuksen 386 artiklaa muutetaan vastaamaan uusia vaatimuksia, joita sovelletaan
hyvaksyttaviin suojauksiin vastuun arvonoikaisuriskin omia varoja koskevia vaatimuksia
sovellettaessa.

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien arvonleikkausten vahimmaisméaaraa
koskeva kehys

Arvopapereilla  toteutettavilla ~ rahoitustoimilla  on  keskeinen  rooli  unionin
rahoitusjarjestelméssa, silla niiden avulla rahoituslaitoksilla on mahdollisuus hallita omaa
likviditeettiasemaansa ja  tukea  arvopaperimarkkinatakaustoimiaan.  Arvopapereilla
toteutettavat rahoitustoimet ovat tarkeitd myos keskuspankeille, koska niiden avulla ne voivat
rahoituslaitosten valitykselld toteuttaa rahapoliittisia suunnitelmiaan reaalitaloudessa.
Arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet voivat kuitenkin antaa markkinaosapuolille
mahdollisuuden vivuttaa rekursiivisesti positioitaan sijoittamalla ké&teisvakuuksia uudelleen ja
kayttamalla muita kuin kateisvakuuksia uudelleen. Puuttuakseen riskiin liiallisesta
velkaantumisesta pankkisektorin ulkopuolella finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmé
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(FSB) julkaisi vuonna 2013 jaseninaan oleville lainkéyttoalueille suosituksen®® ottaa kayttoon
vakuuksien arvonleikkausten v&himmaismaarat joissakin sellaisissa arvopapereilla
toteutettavissa rahoitustoimissa, joita ei maéaritetd keskusvastapuolessa ja joilla kéydaan
kauppaa pankkien ja muiden kuin pankkien valilla. Suosituksen mukaan tallaiset vakuuksien
arvonleikkausten vahimmaismaaréat olisi otettava kayttoon kunkin lainkéyttdéalueen harkinnan
mukaan joko suoraan markkinasddntelyn kautta tai vélillisesti rankaisevamman
padomavaatimuksen avulla. Baselin pankkivalvontakomitea kehitti rankaisevamman
padomavaatimuksen vuonna 2017 osana lopullisia Basel Il -uudistuksia.

Suosituksissa, jotka on annettu EPV:n erityiskertomuksessa*® arvopapereilla toteutettavia
rahoitustoimia  koskevan arvonleikkausten  vahimméismaardd koskevan kehyksen
taytantdonpanosta unionin lainsaadanndssd ja EAMV:n kertomuksessa*' arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista ja velkaantuneisuudesta EU:ssa, todettiin kuitenkin, ettd ei
ollut selvdd, miten tallaisen kehyksen soveltaminen vaikuttaisi laitoksiin. Suosituksissa
ilmaistiin - my6s huoli siitd, ettd kyseisen kehyksen soveltaminen tietyntyyppisiin
arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin voisi aiheuttaa epasuotuisia seurauksia kyseiselle
rahoitustoiminnalle. Lis&ksi ei ole vield selvad, olisiko tarkoituksenmukaisempaa soveltaa
kehysta laitoksiin rankaisevampana omien varojen vaatimuksena vai pikemminkin
markkinaséantelynd. Jos kehystd sovellettaisiin laitoksiin rankaisevampana omien varojen
vaatimuksena, laitoksille, jotka eivat noudattaisi néitd arvonleikkausten vahimmaismaaria
rahoitustoiminnassaan, voitaisiin - maaratd seuraamuksia. Vaihtoehtoisesti kehyksen
soveltaminen markkinasadntelynd takaisi tasapuoliset toimintaedellytykset Kaikille
markkinaosapuolille, jos unioni paattdisi ottaa kayttdon vastaavan markkinasaantelyn
asiaankuuluville arvopapereilla toteutettaville rahoitustoimille muiden kuin pankkien valilla,
kuten myds finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhmé suositteli edella mainitussa
vuoden 2013 kertomuksessaan.

Taman vuoksi vakavaraisuusasetuksen 519 c artiklassa annetaan EPV:lle valtuudet raportoida
tiiviissd yhteistyossdé EAMV:n kanssa komissiolle siitd, onko asianmukaista panna unionissa
taytantoon arvopapereilla toteutettaviin rahoitustoimiin  sovellettavat arvonleikkausten
vahimmaismaarat. Komissio antaa téllaisen kertomuksen perusteella tarvittaessa
lainséadantdehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle.

Operatiivinen riski
Uusi standardimenetelmd, jolla korvataan kaikki nykyiset operatiivisen riskin menetelmat

Baselin pankkivalvontakomitea on tarkistanut operatiivista riskid koskevaa kansainvalista
standardia vuosina 2008 ja 2009 vallinneen finanssikriisin  yhteydesséd ilmenneiden
heikkouksien korjaamiseksi. Standardimenetelmien puutteellisen riskiherkkyyden lisaksi
havaittiin, ettd kehittyneiden mittausmenetelmien (AMA-menetelmat) mukaiset useat sisaiset
mallintamiskdytdnnot eivat ole vertailukelpoisia. Tamé&n vuoksi ja kehyksen
yksinkertaistamiseksi kaikki nykyiset operatiivisen riskin omien varojen vaatimusten
laskentamenetelmat korvattiin yhdella malliin perustumattomalla menetelmalld, jota kaikkien
laitosten on kéytettdvd. Vaikka mallien, kuten AMA-menetelman mukaisesti kehitettyjen
mallien, kaytto ei ole endd mahdollista tdssd uudessa kehyksessa operatiivisen riskin omien
varojen vaatimusten maarittamiseksi, laitoksilla on edelleen harkintavalta kéayttda kyseisia
malleja sisdisessa padoman riittdvyyden arviointimenettelyssa.

39 FSB: ”Strengthening Oversight and Regulation of Shadow Banking”, 29.8.2013, saatavilla:
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 130829b.pdf.
40 EPV: "Policy Advice on the Basel III Reforms: Operational Risk”, EBA-OP-2019-09b, 2.8 2019.

4 EAMV: ”Report on securities financing transactions and leverage in the EU”, lokakuu 2016.
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Uusi standardimenetelmd otetaan kéyttéon unionissa korvaamalla vakavaraisuusasetuksen
kolmannen osan Il osasto. Liséksi vakavaraisuusasetuksen useisiin muihin artikloihin
tehdaan lisamukautuksia l&hinnd, i) jotta voidaan ottaa kayttdon operatiivista riskid koskevat
selkedt ja yhdenmukaistetut madritelmat (4 artiklan 1 kohdan 52 a, 52 b ja 52 ¢ alakohta),
kuten EPV suositteli vastauksessaan*? komission vuoden 2019 lausuntopyyntdén, ja ii) jotta
voidaan ottaa huomioon Ill osaston korvaaminen Kkaikkialla vakavaraisuusasetuksessa
(esimerkiksi viittaukset 111 osastoon poistetaan 20 artiklasta). EPV:n tehtdvana on myds antaa
komissiolle kertomus vakuutusten kaytosta tarkistetun operatiivisen riskikehyksen yhteydessé
(519 d artikla). Kertomus on tarpeen, koska valvontayhteisdssd on tullut esiin joitakin
huolenaiheita siit4, voiko uusi operatiivista riskia koskeva standardimenetelméd mahdollistaa
sééntelyarbitraasin vakuutusten kayton kautta.

Operatiivista riskid koskevien omien varojen vaatimusten laskenta

Lopullisten Basel Il -standardien mukaan uudessa standardimenetelmassa yhdistyvét
laitoksen liiketoiminnan kokoon perustuva indikaattori (litketoimintaindikaattorikomponentti)
ja laitoksen tappiohistorian huomioon ottava indikaattori. Tarkistetussa Baselin standardissa
annetaan harkintavaltaa sen suhteen, miten laitoksen tappiohistorian huomioon ottava
indikaattori voidaan panna taytdntéon. Lainkayttdalueet voivat jattdd aiemmat tappiot
huomiotta laskettaessa operatiivista riskipddomaa kaikkien asiaankuuluvien laitosten osalta tai
ottaa huomioon aikaisempia tappioita koskevat tiedot tiettya liiketoimintakokoa pienempien
laitosten tapauksessa. Tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi unionissa ja
operatiivisen riskipddoman laskennan yksinkertaistamiseksi tdta harkintavaltaa olisi
kaytettdva yhdenmukaisella tavalla omien varojen véhimmaisvaatimusten laskennassa
jattamalla huomiotta aiempien operatiivisten tappioiden tiedot kaikkien laitosten tapauksessa.

Liiketoimintaindikaattorikomponentin ~ laskennasta  sd&detdan  vakavaraisuusasetuksen
I11 osaston uudessa 1 luvussa (uudet 312-315 artikla). Unionissa operatiivisen riskin omien
varojen vdhimmaisvaatimukset perustuvat yksinomaan liiketoimintaindikaattorikomponenttiin
(312  artikla).  Liiketoimintaindikaattorikomponentti ~ perustuu  niin  kutsuttuun
lilketoimintaindikaattoriin, ja sen laskennasta s&adetddn 313 artiklassa, kun taas
liiketoimintaindikaattorin madarittdminen, mukaan lukien sen osatekijat ja sulautumisista,
yrityskaupoista tai luovutuksista johtuvat mahdolliset mukautukset, esitetdén asetuksen 314 ja
315 artiklassa.

Tietojen keruu ja hallinnointi

Vakavaraisuusasetuksen uudessa 2 luvussa (uudet 316-323 artikla) saddetaan tietojen keruuta
ja hallintaa koskevista saannoistd. Suhteellisuusperiaatteen mukaisesti ndma vaatimukset
jaetaan kaikkiin laitoksiin sovellettaviin sdantéihin, kuten operatiivisen riskin hallintakehysta
koskeviin s&annoksiin (323 artikla) ja sééantdihin, jotka koskevat ainoastaan laitoksia, joiden
on myos julkistettava aiempia tappioita koskevat tiedot (446 artiklan 2 kohta) ja joiden on
nain ollen pidettavd ylla tappiotietoja (317 artikla). EPV:n komission vuoden 2019
lausuntopyyntddon antaman vastauksen mukaisesti unionissa kaikkien laitosten, joiden
liiketoimintaindikaattori on vé&hintddn 750 miljoonaa euroa, on pidettava ylla tappiotietoja ja
laskettava vuotuiset operatiivisen riskin tappiot julkistamista varten. Sen varmistamiseksi, ett&
uusi kehys pysyy oikeasuhteisena, toimivaltaiset viranomaiset voivat myontééd vapautuksen
tdstd vaatimuksesta, paitsi jos laitoksen liiketoimintaindikaattori ylittdd miljardi euroa

42 EPV: “Policy advice on the Basel reforms: Operational Risk”, EBA/OP/2019/09b, 2.8.2019, saatavilla:
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2886865/5db69327 -7d3f-
4e6c-9ac9-fc54430781eb/Policy%20Advice%200n%20Basel%20111%20reforms%20-
%200perational%20Risk.pdf?retry=1
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(316 artikla). Jotta voidaan varmistaa tietty vakaus ajan mittaan ja erityisesti valttaa se, etta
lilketoimintaindikaattorin  koon véliaikainen pieneneminen vaikuttaisi kohtuuttomasti
kyseiseen arviointiin, asiaankuuluva liiketoimintaindikaattori on korkein kahden viime
vuoden aikana raportoitu liiketoimintaindikaattori.

Operatiivisen riskin vuotuisen tappion laskennan kannalta merkitykselliset osatekijat
tasmennetddn tarkemmin 318-321 artiklassa. Vakavaraisuusasetuksen 318 artiklassa
médritellddn “bruttotappio” ja “nettotappio” ja 319 artiklaan siséltyvat asiaankuuluvat
tappiotietojen raja-arvot, jotka ovat 20 000 euroa ja 100 000 euroa. Tietyt poikkeukselliset
operatiivisen riskin tapahtumat, joilla ei enda ole merkitysta laitoksen riskiprofiilin kannalta,
voidaan jattdd huomiotta edellyttden, ettd kaikki asiaan liittyvat edellytykset tayttyvat ja
laitoksen valvontaviranomainen on antanut siihen luvan (320 artikla). Vastaavasti laitoksen on
ehka otettava mukaan lisatappioita, jotka liittyvat esimerkiksi hankittuihin tai sulautuneisiin
yhteisoihin (321 artikla).

Laitosten tappioita koskevien tietojen oikeellisuus ja kattavuus ovat olennaisen térkeitd. Sen
vuoksi valvontaviranomaisten on saannollisesti tarkasteltava tappiotietojen laatua
(322 artikla).

Vahimmaisomavaraisuusaste
Johdannaisten vastuuarvon laskenta

Asetuksen (EU) 2019/876 antamisen jalkeen Baselin pankkivalvontakomitea on edelleen
tarkistanut vahimmaisomavaraisuusastetta koskevan kehyksenséd yhta erityistd nakokohtaa.
Asiakkaille tarjottavien madrityspalvelujen tarjonnan helpottamiseksi asiakkaiden puolesta
maéaritettyjen johdannaisten kohtelua vahimmaisomavaraisuusasteen tarkoituksiin muutettiin
kesdkuussa 2019%. Tarkistettujen saantdjen nojalla naiden johdannaisten kohtelu on yleisesti
ottaen  yhdenmukainen riskiperusteiseen  kehykseen  siséltyvdssa  vastapuoliriskin
standardimenetelmassd (SA-CCR) kaavaillun menetelmadn kanssa. Komissio totesi
helmikuussa 2021 antamassaan vahimmaisomavaraisuusastetta koskevassa kertomuksessa®,
ettd oli asianmukaista mukauttaa vastuiden kokonaismaaran laskentaa, jotta asiakkaiden
puolesta mééritettyjen johdannaisten kohtelu vastaisi kansainvélisesti sovittuja standardeja.
Sen vuoksi vakavaraisuusasetuksen 429 c artiklaa muutetaan vastaavasti.

Taseen ulkopuolisten erien vastuuarvon laskenta

Vakavaraisuusasetuksen 4 artiklaan ja 111 artiklan 1 kohtaan ehdotettujen muutosten vuoksi
ei ole endd tarpeen vahvistaa vahimmaisvasta-arvokerrointa, joka on 10 prosenttia tietyille
taseen ulkopuolisille erille vahimméaisomavaraisuusastetta koskevassa kehyksessd. Sen vuoksi
429 f artiklan 3 kohdassa saddetty poikkeus poistetaan.

Toimitusta odottavat tavanomaiset ostot ja myynnit

Toimitusta odottaviin tavanomaisiin ostoihin ja myynteihin liittyvid sadnnoksia muutetaan,
jotta ne vastaisivat paremmin Basel Il -standardeja, erityisesti selventdmalld, ettd kyseisia
s&annoksia sovelletaan rahoitusvaroihin eika pelkastadn arvopapereihin.

43 Baselin pankkivalvontakomitea (2019): “Leverage ratio treatment of client cleared derivatives”,
kesékuu 2019, saatavilla: https://www.bis.org/bcbs/publ/d467.pdf
44 Komission kertomus Euroopan parlamentilla ja neuvostolle vahimmaisomavaraisuusastepuskuria

koskevan kehyksen mahdollisesta laajentamisesta koskemaan O-Sll-laitoksia sek& vastuiden
kokonaisméaardn madritelmasta ja laskentatavasta, mukaan lukien keskuspankkivarantojen kohtelusta,
helmikuu 2021, saatavilla: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=CELEX:52021DC0062
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Vakavaraisuusasetuksen 429 artiklan 6 kohtaa and 429 gartiklan 1 kohtaa muutetaan
vastaavasti.

Ymparisto-, yhteiskunta- ja hallintotapariskit (ESG-riskit)

Toimielimilla on keskeinen rooli unionin tavoitteissa edistdd pitkan aikavélin siirtymista
kestavdan kehitykseen yleensd ja erityisesti tukea oikeudenmukaista siirtyméa kohti
kasvihuonekaasujen nollanettopééstja unionin taloudessa vuoteen 2050 mennessd. T&han
siirtymaan liittyy uusia riskejd, jotka on ymmaérrettava ja joita on hallittava asianmukaisesti
kaikilla tasoilla.

Nopeampi siirtyminen kestdvampaan talouteen voi vaikuttaa merkittavasti yrityksiin, mika
lisdd yksittdisiin laitoksiin ja yleiseen rahoitusvakauteen kohdistuvia riskejd. lhmisen
toiminnasta johtuvat ilmastovaikutukset, kuten kasvihuonekaasupaastot, tai kestaméattomien
taloudellisten k&ytantojen jatkuminen aiheuttavat fyysisia riskejé, jotka saattavat pahentaa
ymparistovaarojen todennédkdisyyttd ja niiden sosioekonomisia vaikutuksia. Laitokset
altistuvat myos kyseisille fyysisille riskeille, jotka ovat korrelaatiosuhteessa siirtymariskeihin
néhden, silla muiden tekijoiden pysyessa samoina fyysisten riskien odotetaan vahenevan
siirtymapolitiikkaa toteutettaessa. Tilanne voi kuitenkin olla péinvastainen, kun toimiin ei
ryhdytd, mika tarkoittaa sitd, ettd kun siirtymariski on pieni ja siirtymaan liittyvien
politiikkatoimien taytantdonpano kestad kauemmin, sitd enemman fyysiset riskit kasvavat.

Jotta voidaan edistdad kestavyysriskien, joista kaytetddn yleisesti ilmaisua ymparisto-,
yhteiskunta- ja hallintotapariskit (ESG-riskit), asianmukaista ymmaértdmista ja hallintaa,
unioniin sijoittautuneiden laitosten on tunnistettava kyseiset riskit jarjestelmallisesti,
julkistettava ne ja hallinnoitava niitd yksittdisen laitoksen tasolla. Koska ESG-riskit ovat
suhteellisen uusia ja niihin liittyy erityispiirteitd, naiden riskien ymmartdminen voi vaihdella
merkittavasti eri laitosten valilla.

Sen vuoksi vakavaraisuusasetuksen 4 artiklaa muutetaan siten, ettd otetaan kayttoon ESG-
riskien eri tyyppien uudet yhdenmukaistetut maéaritelmét (4 artiklan 1 kohdan 52 d-
52 i alakohta). Maaritelmat ovat yhdenmukaisia niiden maaritelmien kanssa, joita EPV ehdotti
ESG-riskeisté laatimassaan kertomuksessa.

ESG-riskien valvonnan parantamiseksi vakavaraisuusasetuksen 430 artiklaa muutetaan siten,
ettd laitosten edellytetdan ilmoittavan ESG-riskit toimivaltaisille viranomaisilleen.

Jotta vakavaraisuussaantoihin mahdollisesti tehtdvien muutosten aikataulu voitaisiin sovittaa
paremmin Yyhteen, asetuksen 501 c artiklaa muutetaan siten, ettd aikaistetaan EPV:n
méaardaikaa, jolloin sen on annettava kertomus ndiden vastuiden vakavaraisuuskohtelusta
vuodesta 2025 vuodeksi 2023. EPV:n olisi asetuksen 501 c artiklassa sd4detyn toimeksiannon
puitteissa arvioitava vastuita, jotka koskevat energia- ja resurssitehokkuuteen seka
infrastruktuuriin ja kuljetuskalustoon liittyvid varoja ja toimintoja. Arvioinnin olisi katettava
my6s mahdollisuus riskipainojen kohdennettuun kalibrointiin sellaisten erien osalta, jotka
liittyvat erityisen suureen altistumiseen ilmastoriskille, mukaan lukien fossiilisiin
polttoaineisiin ja ilmastovaikutuksiltaan merkittaviin osa-alueisiin liittyvat varat tai toiminnot.
Jos EPV pitéa sitd perusteltuna, sen kertomuksessa olisi kuvattava erilaisia vaihtoehtoja, joilla
sovelletaan erityistd vakavaraisuuskohtelua vastuisiin, joihin kohdistuu ymparistétekijoiden ja
sosiaalisten tekijoiden vaikutuksia.

Yhdennetty valvontaraportointijarjestelma ja tietojen jakaminen

EPV on vuodesta 2018 lahtien yhteistydssé EKP:n ja kansallisten toimivaltaisten
viranomaisten kanssa pyrkinyt luomaan eurooppalaisen valvontatietojen keskitetyn
infrastruktuurin  (EUCLID), jotta valvontaviranomaisten jakamat raportointitiedot, jotka
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koskevat suurimpia unioniin sijoittautuneita laitoksia, voitaisiin koota keskitettyyn
yhdennettyyn jarjestelmaan. Jarjestelma on erityisen hyodyllinen, silla EU:n koko pankkialaa
koskevia koostettuja tietoja ja riski-indikaattoreita on mahdollista hyodyntéa julkisten
raporttien ja analyysien laadinnassa. Tall4 hetkelld vakavaraisuusasetuksen 430 c artiklassa
EPV valtuutetaan valmistelemaan toteutettavuustutkimus johdonmukaisen ja yhdennetyn
jarjestelman kehittdmiseksi tilasto-, kriisinratkaisu- ja vakavaraisuustietojen keruuta varten
sekd ottamaan asiaankuuluvat viranomaiset mukaan tutkimuksen valmisteluun. EPV julkaisi
maaliskuussa 2021 Kkyseistd toteutettavuustutkimusta koskevan tausta-asiakirjan, jossa
pyydettiin sidosryhmien ndkemyksia 11. kesékuuta 2021 mennessa. Kun EPV on saanut
toteutettavuustutkimuksen paatokseen, komissio arvioi vakavaraisuusasetuksen 430 c artiklan
3 kohdan mukaisesti, tehdddnkd mydhemmassa vaiheessa mahdollisia muutoksia
vakavaraisuusasetuksen seitseménnessa A osassa saddettyihin raportointivaatimuksiin.

Julkistettavat tiedot
Avoimuuden ja suhteellisuuden lisédminen julkistamisvaatimuksissa

Vakavaraisuusasetuksen kahdeksanteen osaan tehdd&n useita muutoksia, kun otetaan
huomioon vakavaraisuusasetukseen tehdyt muutokset lopullisten Basel 111 -standardien
taytantoon panemiseksi seka tarve véhentdaa edelleen tietojen julkistamisesta aiheutuvia
hallinnollisia kustannuksia ja helpottaa laitosten julkistamien tietojen saantia.

Vakavaraisuusasetuksen 433 artiklaa muutetaan siten, ettd EPV:lle annetaan valtuudet
keskittda laitosten vuosittain, puolivuosittain  ja  neljannesvuosittain  julkistamien
vakavaraisuustietojen  julkaiseminen. Tamén ehdotuksen tarkoituksena on saattaa
vakavaraisuustiedot helposti saataville keskitetyn sahkdisen yhteyspisteen kautta ja korjata
nain nykyinen hajanaisuus, jotta voidaan lisata tietojen avoimuutta ja vertailtavuutta kaikkien
markkinatoimijoiden eduksi. EPV:n keskitetty julkaiseminen tapahtuisi samaan aikaan tai
mahdollisimman pian sen jalkeen, kun laitokset julkaisevat tilinpaatoksensd tai
kertomuksensa. Té&m& ehdotus on  taysin  p&idomamarkkinaunionia  koskevan
toimintasuunnitelman mukainen. Se on vilivaiheen askel kohti EU:n laajuisen keskitetyn
yhteyspisteen kehittdmista yritysten rahoitusta ja kestavaa sijoittamista koskevaa tietoa varten.

Vakavaraisuusasetuksen 434 artiklaa muutetaan tietojen julkistamiseen liittyvan hallinnollisen
rasituksen vahentdmiseksi erityisesti pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten
tapauksessa. Taman saannoksen tarkoituksena on vieda eteenpdin EPV:n ja toimivaltaisten
viranomaisten saavuttamaa edistymistd sellaisen infrastruktuurin luomisessa, joka kokoaa
yhteen valvontaan liittyvdn raportoinnin  (EUCLID). Ehdotuksella  parannetaan
oikeasuhteisuutta antamalla EPV:lle tehtdvaksi julkaista tietoja pienistd ja rakenteeltaan
yksinkertaisista laitoksista valvontaan liittyvien raportointitietojen perusteella. Tall4 tavoin
pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten edellytetddn vain raportoivan
valvontaviranomaisilleen eika julkistavan asiaankuuluvia tietoja.

Vakavaraisuusasetuksen 438 ja 447 artiklaa muutetaan siten, ettd niissa sdédetédén sellaisten
laitosten tiedonantovelvollisuuksista, jotka kayttavat sisdistd mallia ja joiden on sen vuoksi
julkistettava kokonaisriskin méérat, jotka on laskettu tdyden standardimenetelman mukaisesti
verrattuna tosiasiallisiin riskipainotettuihin omaisuuseriin riskitasolla, ja luottoriskin osalta
omaisuusluokan ja alaluokan tasolla. Talld pannaan taytdnt6on asiaa koskeva Basel
1l -standardi, jonka mukaan pankkien on verrattava mallinnettuja ja standardoituja
riskipainotettuja omaisuuserid. Tietojen julkistamistiheyttd koskevia 433 a, 433bja
433 c artiklaa muutetaan vastaavasti.

Vakavaraisuusasetuksen 433 b ja 433 c artiklaa muutetaan siten, ettéd niissé saddetaan pienten
ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten sekd muiden listaamattomien laitosten velvoitteesta
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julkistaa vuosittain tiedot lainojen, vieraan padoman ehtoisten arvopapereiden ja taseen
ulkopuolisten erien terveiden, jdrjestdmattomien ja lainanhoitojoustollisten vastuiden
maarastd ja laadusta sekd tiedot erééntyneistd vastuista. Ehdotetut muutokset vastaavat
jarjestamattomia lainoja koskevaa neuvoston vuoden 2017 toimintasuunnitelmaa®, jossa
EPV:td kehotettiin panemaan vuoden 2018 loppuun mennessa taytdntdon omaisuuserien
laatua ja jarjestamattomid lainoja koskevat tehostetut julkistamisvaatimukset kaikkien
laitosten osalta. Lisaksi muutoksilla varmistettaisiin kaikinpuolinen yhdenmukaisuus
tiedonannon “Jirjestimittomien lainojen kisittely covid-19-pandemian jilkeen”® kanssa.
Vakavaraisuusasetuksen 442 artiklan c ja d alakohdassa saadettyjen julkistamisvaatimusten
ulottaminen pieniin ja rakenteeltaan yksinkertaisiin laitoksiin ja muihin listaamattomiin
laitoksiin ei aiheuta ndille laitoksille lisarasitusta kahdesta syystd. Ensinndkin ndma laitokset
julkistavat jo jarjestaméattomiin lainoihin liittyvét tiedot noudattaen jarjestamattomien lainojen
julkistamista koskevia EPV:n ohjeita*’, jotka annettiin neuvoston vuoden 2017
toimintasuunnitelman perusteella ja jotka télla hetkelld sisaltyvéat 15. maaliskuuta 2021
annettuun komission taytantoonpanoasetukseen (EU) 2021/6378. Toiseksi, kun tietojen
julkaiseminen on keskitetty EPV:n verkkosivuston kautta, jarjestaméttomia lainoja koskevat
tiedot voitaisiin poimia valvontaan liittyvastd raportoinnista, mik& vahentdisi kaikkien
laitosten rasitusta ja poistaisi kaikki pienille ja rakenteeltaan yksinkertaisille laitoksille
koituvat rasitukset.

Vakavaraisuusasetuksen 445 ja 455 artiklassa otetaan k&yttoon uudet julkistamisvaatimukset,
joita laitokset, jotka laskevat markkinariskid koskevat omien varojen vaatimuksensa kéyttaen
jotakin standardimenetelmaa tai vastaavasti A-IMA:ta, on noudatettava.

Asetukseen lisatadn 445 a artikla, jolla otetaan kéyttéon vastuun arvonoikaisuriskin omien
varojen vaatimuksia koskevat uudet julkistamisvaatimukset.

Asetuksen 446 artiklaa  muutetaan  operatiivista  riskid  koskevien tarkistettujen
julkistamisvaatimusten ottamiseksi kayttoon.

Tietojen julkistamisen osalta vakavaraisuusasetuksessa (CRR 1) on jo otettu kayttoon
s&édnnoksig, joilla pyritd&dn parantamaan ESG-riskien huomioon ottamista. Suuret laitokset,
joilla on julkisesti noteerattuja liikkeeseenlaskuja, alkavat julkistaa tietoja ESG-riskeistd
kesékuusta 2022 alkaen. Naiden sadnndsten valiton vaikuttavuus on kuitenkin rajallinen, sill&
monet laitokset jadvat vakavaraisuusasetuksen julkistamissdantdjen soveltamisalan
ulkopuolelle. Sen vuoksi asetuksen 449 aartiklaa muutetaan siten, ettd ESG-riskien
julkistamisvaatimukset ulotetaan koskemaan Kkaikkia laitoksia suhteellisuusperiaatetta
noudattaen.

% Ecofin-neuvosto, “Jarjestimittomien lainojen kisittelyd koskeva EU:n toimintasuunnitelma”,
heindkuu 2017. Neuvoston péatelmat jarjestamattdmien lainojen Kkasittelyd koskevasta EU:n
toimintasuunnitelmasta

46 Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, Eurooppa-neuvostolle, neuvostolle ja Euroopan
keskuspankille “Jarjestiméttomien lainojen kaisittely covid-19-pandemian jilkeen”, COM/2020/822
final.

4 Euroopan  pankkiviranomaisen ohjeet EBA/GL/2018/10 jdrjestdmattdmien  saamisten ja

lainanhoitojoustosaamisten julkistamisesta (”Guidelines on management of non-performing and
forborne exposures™), 17.12.2018.

48 Komission taytdntdonpanoasetus (EU) 2021/637, annettu 15 pdivdnd maaliskuuta 2021, Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 575/2013 kahdeksannen osan Il ja 11l osastossa
tarkoitettujen tietojen julkistamista laitosten toimesta koskevista teknisistd tdytantdonpanostandardeista
seké komission taytantdonpanoasetuksen (EU) N:o 1423/2013, komission delegoidun
asetuksen(EU) 2015/1555, komission taytantdonpanoasetuksen (EU) 2016/200 ja komission delegoidun
asetuksen (EU) 2017/2295 kumoamisesta (EUVL L 136, 21.4.2021, s. 1).

35

I


https://www.consilium.europa.eu/fi/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/
https://www.consilium.europa.eu/fi/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/

F

EPV:lle annettavat valtuudet

Ehdotuksella laajennetaan nykyisen EPV:n toimeksiannon Kkattavuutta 434 a artiklassa.
Yhdenmukaisten julkistamismuotojen kayttoonoton ja kehittdmisen lisaksi 434 a artiklaan
ehdotetuissa muutoksissa EPV:n edellytetddn ottavan kaytt0on toimintaperiaatteet, jotka
koskevat tietojen antamista uudelleen ja tarvittavia tietotekniikkaratkaisuja tietojen
keskittamiseksi.

Pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten maaritelma

Ehdotuksella muutetaan 4 artiklan 1 kohdan 145 alakohdassa sdddettyd “pienen ja
rakenteeltaan yksinkertaisen laitoksen” maéritelmdd siten, ettd laitoksille annetaan
mahdollisuus jattd4d soveltamisalan ulkopuolelle johdannaistransaktiot, jotka toteutetaan
finanssialan ulkopuolisten asiakkaiden kanssa, ja johdannaistransaktiot, joita kéytetdén
kyseisten liiketoimien suojaamiseen tiettyyn rajaan asti.

Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, joiden arvopaperistettu salkku koostuu
euroalueen valtionvelkakirjoista

Asetuksen (EU) 2021/558 506 a artiklassa ~ saadetaan,  ettd  komissio  julkaisee
31. joulukuuta 2021 mennessé kertomuksen, jossa se arvioi, onko saantelykehysta tarpeen
muuttaa, “jotta voidaan edistdd markkinoita ja tukea pankkien tekemid hankintoja sellaisissa
ClU:issa [= yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavissa yrityksissa] oleviin osuuksiin tai
osakkeisiin liittyvien vastuiden osalta, joiden arvopaperistettu salkku koostuu jasenvaltioiden,
joiden valuutta on euro, valtionvelkakirjoista, kun kunkin jasenvaltion valtionvelkakirjojen
suhteellinen painotus CIU:n kokonaissalkussa vastaa kunkin jasenvaltion EKP:lle maksaman
osuuden suhteellista painotusta”.

Vakavaraisuusasetuksen 132 artiklan 4 kohdassa séadetdén lapikatsomisperiaatteesta, jonka
mukaan sijoittajalaitos voi ottaa huomioon kyseiset yhteissijoitusyrityksen kohde-etuuteen
liittyvat vastuut laskeakseen yhteista sijoitusyrityksissa olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa olevien vastuidensa keskimé&ardisen riskipainon vakavaraisuusasetuksessa
séddettyjen menetelmien mukaisesti. Edellytyksend on, ettd sijoittajalaitos on “tietoinen”
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen kohde-etuuteen liittyvisté vastuista.

Néin ollen nykyinen saantelyjérjestelmé antaa sijoittajalaitoksille mahdollisuuden soveltaa
yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessé oleviin osuuksiin tai osakkeisiin samoja
riskipainoja kuin jasenvaltioiden valtionvelkakirjoihin kohdistuviin suoriin sijoituksiin. Koska
tallaisiin  valtiovastuisiin ~ sovelletaan jo suotuisaa lakisdateistd pa&domakohtelua,
vakavaraisuuskehykseen ei naytd olevan tarpeen tehdd muutoksia, joilla edistettdisiin
sellaisten yhteista sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten markkinoita, joihin liittyy
tdmantyyppinen  kohde-etuus, tai  muutoksia  erityisesti  asetuksen (EU) 2021/558
506 a artiklassa tarkoitetun erityisen rakenteen huomioon ottamiseksi.

Lisédksi koska NextGenerationEU-ohjelman puitteissa on hiljattain laskettu liikkeeseen
joukkolainoja, ei vaikuta silta, ettd edelld mainitun rakenteen luominen olisi valittdmasti
tarpeen.

Valvontavaltuuksien lisédminen laitosten  voitonjakoa koskevien rajoitusten
asettamiseksi

Vakavaraisuusasetuksen 518 b artiklan mukaan komission on raportoitava Euroopan
parlamentille ja  neuvostolle  viimeistddn  31. joulukuuta 2021  siit4, voidaanko
poikkeuksellisilla  olosuhteilla, jotka aiheuttavat vakavia taloudellisia hairi6ita
rahoitusmarkkinoiden moitteettomalle toiminnalle ja eheydelle, perustella se, etté téllaisissa
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olosuhteissa toimivaltaisille viranomaisille annetaan lisdvaltuudet maaratd laitosten
voitonjaon rajoittamisesta.

Vastauksena covid-19-pandemian aiheuttamiin taloudellisiin ja rahoituksellisiin vaikeuksiin
komissio, EPV, EKP, Euroopan jarjestelmariskikomitea (EJRK) ja useimmat kansalliset
toimivaltaiset viranomaiset kehottivat laitoksia pidattymé&an osingonjaosta tai osakkeiden
takaisinostosta ja soveltamaan varovaista lahestymistapaa muuttuviin palkkioihin.
Padomavarojen séilyttdminen reaalitalouden tukemiseksi ja tappioiden kattamiseksi on ollut
yhteinen tavoite poikkeuksellisissa olosuhteissa vuosina 2020 ja 2021.

Eri jasenvaltioiden viranomaisten EU:n hyvéksymien kantojen mukaisesti antamat suositukset
ovat johtaneet haluttuihin vaikutuksiin ja ohjanneet pddomaresursseja tavoilla, jotka auttavat
pankkijéarjestelméa tukemaan reaalitaloutta, kuten EKP:n hiljattain tekemdasséd analyysissa ja
EPV:n toteuttamassa tilannekatsauksessa todetaan. Kun toimivaltaisilta viranomaisilta
kysyttiin, tarvitsisivatko ne lisdvaltuuksia voitonjakoa koskevien aluerajoitusten osalta, ne
katsoivat, ettd niilla tall& hetkell& oleva toimivalta on riittava.

Tassa vaiheessa komissio katsoo, ettei toimivaltaisille viranomaisille ole tarpeen antaa
ylimaaraisia valvontavaltuuksia rajoittaa laitosten voitonjakoa poikkeuksellisissa olosuhteissa.
Makrotason vakauden valvontaa ja téllaisten rajoitusten koordinointia poikkeuksellisissa
olosuhteissa tulevaisuudessa kasitelladn makrovakauskehyksen tulevassa tarkistuksessa.

Kryptovarojen vakavaraisuuskohtelu

Rahoitusmarkkinoilla on viime vuosina lisdéntynyt nopeasti niin kutsuttuihin kryptovaroihin
liittyva toiminta, ja laitosten osallistuminen tahan toimintaan on myos vahitellen lisdéntynyt.
Kryptovaroilla on tiettyja yhteisia piirteitd perinteisempien rahoitusvarojen kanssa, mutta
jotkin niiden ominaisuudet eroavat merkittavasti toisistaan. Taman vuoksi on epdaselvéa,
kattavatko nykyiset vakavaraisuussadnnot asianmukaisesti kyseisiin omaisuuseriin liittyvat
riskit. Koska Baselin pankkivalvontakomitea on aloittanut vasta askettéin tarkastelemaan sité,
olisiko néille omaisuuserille kehitettavé erityinen kohtelu, ja jos olisi, niin millainen tallaisen
kohtelun olisi oltava, tdhdn asetusehdotukseen ei ollut mahdollista siséllyttaa tata aihetta
koskevia erityistoimenpiteitd. Sen sijaan komissiota pyydetéddn tarkastelemaan, olisiko
kryptovaroihin sovellettava erityistda vakavaraisuuskohtelua, ja antamaan tarvittaessa asiaa
koskeva lainsaadantdehdotus, jossa otetaan huomioon Baselin pankkivalvontakomitean
tekema tyo.
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2021/0342 (COD)
Ehdotus

EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS

asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta luottoriskid, vastuun arvonoikaisuriskia,
operatiivista riskia, markkinariskia ja kokonaisriskipainolattiaa koskevien vaatimusten

osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen ja erityisesti sen
114 artiklan,

ottavat huomioon Euroopan komission ehdotuksen,

sen jalkeen kun esitys lainsadtamisjarjestyksessa hyvaksyttavaksi sdadokseksi on toimitettu
kansallisille parlamenteille,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon®,

noudattavat tavallista lainsaatamisjarjestysta,

seké katsovat seuraavaa:

1)

)

Vastauksena finanssikriisiin EU kaynnisti laitosten vakavaraisuuskehyksen laajan
uudistuksen EU:n pankkialan héirionsietokyvyn parantamiseksi. Yksi uudistuksen
tarkeimmistd  osatekijoistd oli  Baselin  pankkivalvontakomitean  sopimien
kansainvélisten standardien, erityisesti ns. Basel Il -uudistuksen, taytdntéonpano.
Toteutetun uudistuksen ansiosta EU:n pankkialan hairionsietokyky oli covid-19-kriisin
alkaessa vankalla pohjalla. Vaikka EU:n laitosten kokonaispd&omataso on nyt
keskimaarin tyydyttdva, kaikkia globaalin finanssikriisin seurauksena havaittuja
ongelmia ei ole vield ratkaistu.

Jotta voitaisiin puuttua nédihin ongelmiin, tarjota oikeusvarmuutta ja viestittdd EU:n
sitoutumisesta kansainvélisille kumppaneillemme G20-ryhméssda, on &irimmaisen
tarkedd panna Basel Ill -uudistuksen jaljella olevat osat taytantéon tinkimattomasti.
Samalla tdytantdonpanossa olisi véltettadvd EU:n pankkijérjestelméan yleisten
pddomavaatimusten merkittdvdd kasvua kokonaisuudessaan ja otettava huomioon
EU:n talouden erityispiirteet. Kansainvélisiin standardeihin tehtdvid mukautuksia olisi
mahdollisuuksien mukaan sovellettava siirtyméakauden ajan. Taytantdonpanon pitéisi
auttaa valttdmaan kilpailuhaittoja EU:n laitoksille, erityisesti kaupank&yntitoiminnan
alalla, jossa EU:n laitokset kilpailevat suoraan muiden kansainvalisten laitosten
kanssa. Ehdotetun lahestymistavan olisi lisdksi oltava pankkiunionin logiikan
mukainen, ja siind olisi véltettdvd pankkialan sisdmarkkinoiden pirstaloitumista
entisestadn. Liséksi silla olisi varmistettava sédéntdjen oikeasuhteisuus ja pyrittava
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vahentdmaan sédanndsten noudattamisesta erityisesti pienemmille laitoksille aiheutuvia
kustannuksia ilman etta valjennetdén vakavaraisuusnormeja.

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 mukaan laitokset voivat laskea padomavaatimuksensa
joko kayttdmalla standardimenetelmid tai siséisten mallien menetelmid. Siséisten
mallien menetelmien avulla laitokset voivat arvioida useimmat tai kaikKki
pddomavaatimusten  laskemiseen  tarvittavat  parametrit itse, kun  taas
standardimenetelmat edellyttavat laitosten laskevan péadomavaatimukset kayttaen
Kiinteita parametreja, jotka perustuvat suhteellisen varovaisiin oletuksiin ja joista
séadetdan asetuksessa (EU) N:o 575/2013. Baselin komitea paétti joulukuussa 2017
ottaa k&yttoon kokonaisriskipainolattian. Tama paatds perustui vuosien 2008-2009
finanssikriisin jalkeen tehtyyn analyysiin, jonka mukaan sisaisissa malleissa yleensa
aliarvioidaan riskit, joille laitokset altistuvat, erityisesti tietyntyyppisten vastuiden ja
riskien osalta. Tadman vuoksi padomavaatimukset ovat yleensa riittdméattomia.
Standardoiduilla menetelmilla laskettuihin padomavaatimuksiin verrattuna sisdiset
mallit johtavat keskiméaarin alhaisempiin pddomavaatimuksiin samoille vastuille.

Kokonaisriskipainolattia on yksi Basel 111 -uudistusten keskeisista toimenpiteista. Sen
tavoitteena on rajoittaa sisdisten mallien tuottamien lakisaateisten padomavaatimusten
perusteetonta vaihtelua ja p&ioman liiallista vahentdmistd, jonka siséisid malleja
kayttdva laitos voi saada verrattuna laitokseen, joka kayttdd tarkistettuja
standardimenetelmid. Kyseiset laitokset voivat tehdd ndin asettamalla laitosten
sisdisten  mallien  p&d&omavaatimuksille alarajan 72,5 prosenttiin  niista
pddomavaatimuksista, joita sovellettaisiin, jos kyseiset laitokset kayttéisivat
standardimenetelmia.  Kokonaisriskipainolattian tinkimattéman taytantdénpanon
pitéisi lisata laitosten vakavaraisuussuhteiden vertailukelpoisuutta, palauttaa siséisten
mallien uskottavuus ja varmistaa tasapuoliset toimintaedellytykset laitoksille, jotka
kayttavat erilaisia menetelmia padomavaatimusten laskemiseen.

Jotta valtettaisiin pankkialan sisamarkkinoiden pirstoutuminen,
kokonaisriskipainolattiaa koskevan ladhestymistavan olisi oltava johdonmukainen
saman pankkiryhman eri yksikkojen riskien aggregoinnin periaatteen ja konsolidoidun
valvonnan logiikan kanssa. Kokonaisriskipainolattialla olisi puututtava myos riskeihin,
jotka johtuvat sisdisistd malleista seka kotijasenvaltioissa ettd vastaanottavassa
jasenvaltioissa. Kokonaisriskipainolattia olisi sen vuoksi laskettava unionin
korkeimmalla konsolidointitasolla, kun taas muissa jasenvaltioissa kuin EU:ssa
emoyrityksend toimivan laitoksen jasenvaltiossa toimivien tytéaryritysten olisi
laskettava alakonsolidointiryhman tasolla niiden osuus koko pankkiryhmittymén
kokonaisriskipainolattian vaatimuksesta. Talla l&hestymistavalla on tarkoitus vélttaa
tahattomia vaikutuksia ja varmistaa kokonaisriskipainolattian soveltamisen
edellyttdman lisapddoman oikeudenmukainen jakautuminen Kkotijasenvaltiossa ja
vastaanottavassa jasenvaltiossa sijaitsevien konserniyhteisdjen valilla niiden
riskiprofiilin mukaisesti.

Baselin  komitea on todennut, ettd nykyinen luottoriskin  arvioinnin
standardimenetelma ei ole riittdvan riskiherkkd monilla aloilla, mik& johtaa
luottoriskin ja siten pddomavaatimusten epatarkkaan tai epatarkoituksenmukaiseen —
joko liian suureen tai liilan alhaiseen — mittaamiseen. Luottoriskin arvioinnin
standardimenetelmaa koskevia sdénnoksia olisi sen vuoksi tarkistettava, jotta voidaan
lisata kyseisen menetelman riskiherkkyytta useiden keskeisten tekijoiden osalta.

Kun on kyse muista laitoksista olevista luokitelluista saamisista, jotkin riskipainot olisi
kalibroitava uudelleen Basel Il -standardien mukaisesti. Lisdksi laitoksilta oleviin

39

I



F

(8)

9)

(10)

(11)

luokittelemattomiin ~ saamisiin ~ sovellettava  riskipainotus  olisi  tehtéva
yksityiskohtaisemmaksi ja irrotettava riskipainosta, jota sovelletaan sen jasenvaltion
keskushallintoon, johon pankki on sijoittautunut, koska laitoksille ei oleteta
myonnettavan implisiittista julkista tukea.

Huonommassa etuoikeusasemassa oleviin vieraan ja oman p&ioman ehtoisiin
vastuisiin olisi sovellettava yksityiskohtaisempaa ja tiukempaa riskipainoa, jotta
voidaan ottaa huomioon huonommassa etuoikeusasemassa olevien vieraan ja oman
pdédoman ehtoisten vastuiden suurempi tappioriski verrattuna vieraan p&ioman
ehtoisiin vastuisiin seka estéa sadntelyarbitraasin hyvaksikayttd kaupankéyntivaraston
ja sen ulkopuolisten erien valilla. Monilla unionin laitoksilla on pitkdaikaisia
strategisia padomasijoituksia rahoitusalan yrityksissé ja sen ulkopuolisissa yrityksissa.
Koska oman p&ioman ehtoisiin vastuisiin sovellettava standardiriskipaino kasvaa
viiden vuoden siirtymakauden aikana, laitoksen huomattavan vaikutusvallan alaisissa
yrityksissa ja vakuutusyrityksissa olevat strategiset omistusosuudet olisi vapautettava
uusista sédannoksista, jotta voidaan vélttdd hairidvaikutukset ja sdilyttdd unionin
laitosten rooli pitkdaikaisina strategisina padomasijoittajina. Kun otetaan huomioon
vakavaraisuustakeet ja valvonta, joilla edistetdan rahoitusalan yhdentymistd, nykyinen
jarjestelma olisi kuitenkin séilytettdva muiden samaan konserniin kuuluvien tai saman
laitosten suojajarjestelman piiriin kuuluvien laitosten omistusosuuksien osalta. Lisaksi
sijoitusten ei pitdisi katsoa olevan spekulatiivisia, jos ne tehdadan laitoksen ylimman
johdon vakaan aikomuksen mukaisesti pidettaviksi vahintdan kolmen vuoden ajan;
nain voidaan vahvistaa yksityisia ja julkisia aloitteita pitk&aikaisen padoman
tarjoamiseksi EU:n yrityksille, olivatpa ne listattuja tai noteeraamattomia.

Tiettyjen talouden alojen edistdmiseksi Basel [ll -standardeissa madrataan
valvontavallasta, jonka nojalla laitokset voivat tietyin rajoituksin  myontaa
etuuskohtelun osakkuuksille, jotka on hankittu sellaisten “lainsdddéntdohjelmien”
nojalla, joihin liittyy paitsi merkittavia investointitukia myods valtion valvontaa ja
oman padoman ehtoisia sijoituksia koskevia rajoituksia. Tamén harkintavallan
tdytdntdonpano  unionissa  auttaisi  myds  edistimaadn  pitkdn  aikavalin
padomasijoituksia.

Yrityksille tarjoavat unionissa lainoja pééasiassa laitokset, jotka soveltavat sisdisten
luottoluokitusten ~ menetelmid  (IRB-menetelmét)  luottoriskiin ~ laskiessaan
padomavaatimuksiaan. Kokonaisriskipainolattian kayttéonoton myota kyseisten
laitosten olisi sovellettava yritysasiakkaiden luottoluokkaa maéérittdessadn myos
luottoriskin ~arvioinnin  standardimenetelmdd,  joka  perustuu  ulkoisten
luottoluokituslaitosten luottoluokituksiin. Luokiteltuihin yrityksiin sovellettavien
ulkoisten  luokitusten ja  riskipainojen  vélisen  kuvauksen pitéisi olla
yksityiskohtaisempi, jotta se vastaisi asiaa koskevia kansainvélisia standardeja.

Useimmat EU:n yritykset eivat kuitenkaan hae ulkoisia luottoluokituksia erityisesti
kustannusnakokohtien vuoksi. Jotta véltetddn pankkien luokittelemattomille yrityksille
myontamiin lainoihin kohdistuvat haitalliset vaikutukset ja annetaan riittavasti aikaa
sellaisten julkisten tai yksityisten aloitteiden k&ynnistdmiseen, joilla pyritdén
lisédmé&an ulkoisten luottoluokitusten kattavuutta, on tarpeen s&atéa siirtymakaudesta
tallaista kattavuuden laajentamista varten. Kyseisen siirtymékauden aikana laitosten,
jotka kayttavat IRB-menetelmid, olisi voitava soveltaa suotuisaa kohtelua laskiessaan
kokonaisriskipainolattiaa luokittelemattomiin yrityksiin liittyville sijoitusluokan
tasoisille vastuille, ja samalla olisi laadittava aloitteita luottoluokitusten laajan kayton
edistamiseksi.  Kyseiseen  siirtyméjarjestelyyn  olisi  liitettdvd  Euroopan
pankkiviranomaisen, jaljempéand 'EPV’, laatima kertomus. Siirtymidkauden jidlkeen
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laitosten olisi voitava viitata ulkoisten luottoluokituslaitosten luottoluokituksiin
useimpien yritysvastuidensa padomavaatimusten laskemiseksi. Jotta voidaan tiedottaa
mahdollisista tulevista aloitteista, jotka koskevat julkisten tai yksityisten
luokitusjarjestelmien perustamista, Euroopan valvontaviranomaisia olisi pyydettava
laatimaan kertomus ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten
saatavuuden esteistd, jotka kohdistuvat erityisesti yrityksiin, ja mahdollisista
toimenpiteistd kyseisiin esteisiin puuttumiseksi. Euroopan komissio on talla valin
valmis tarjoamaan talla alalla teknista tukea jasenvaltioille teknisen tuen vélineensé
kautta, jotta voidaan esimerkiksi laatia strategioita listaamattomien yritysten
luottoluokitusten lisdamiseksi tai tutkia parhaita kaytant0ja sellaisten yhteiséjen
perustamiseksi, jotka pystyvat antamaan luokituksia tai niihin liittyvda neuvontaa
yrityksille.

Baselin  komitea on  kehittdnyt  riskiherkempia  l&hestymistapoja  seka
asuinkiinteistoihin ettd liikekiinteistoihin liittyville vastuille, jotta ne vastaisivat
paremmin erilaisia rahoitusmalleja ja rakennusprosessin vaiheita.

Vuosien 2008-2009 finanssikriisi paljasti useita puutteita kiinteistoriskien nykyisessé
standardoidussa késittelyssd. Nama puutteet on korjattu Basel 111 -standardeissa. Basel
Il -standardeissa otettiin itse asiassa kayttoon tuloa tuottavalla Kiinteistoll& suojatun
vastuun (IPRE-vastuu) uusi alaluokka yritysvastuuryhméssd, johon sovelletaan
erityista riskipainokasittelyd, jotta kyseisiin vastuisiin liittyva riski voidaan ottaa
tarkemmin huomioon mutta myds parantaa johdonmukaisuutta asetuksen (EU) N:o
575/2013 11l osan Il osaston 3 luvussa tarkoitetun sisdisten luottoluokitusten
menetelman (IRBA) mukaisen IPRE-menetelmén kanssa.

Yleisten asuinkiinteisto- ja liikekiinteistovastuiden osalta olisi sdilytettdva asetuksen
124-126 artiklan mukainen lainojen jakomenetelmd, koska se on herkka
luotonsaajatyypille ja heijastaa kiinteistovakuuden riskida vahentavia vaikutuksia
sovellettavissa riskipainoissa, vaikka luototusaste olisi suuri. Menetelman kalibrointia
olisi kuitenkin mukautettava Basel 11l -standardien mukaisesti, koska sen on todettu
olevan liian varovainen sellaisten asuntolainojen osalta, joiden luototusaste on hyvin
alhainen.

On tarpeen saatda erityisesta siirtymajarjestelystda sen varmistamiseksi, etta
kokonaisriskipainolattian ~ vaikutukset  IRB-menetelmid  kayttdvien laitosten
myontamiin vahariskisiin asuntoluottoihin jaetaan riittdvan pitkélle ajanjaksolle ja
valtetddn siten tdmantyyppisen luotonannon hairiét, joita omien varojen vaatimusten
akillinen kasvu voisi aiheuttaa. Laskettaessa kokonaisriskipainolattiaa IRB-
menetelmaa kayttavien laitosten olisi jarjestelyn keston ajan voitava soveltaa alempaa
riskipainoa asuinkiinteistovakuudellisten vastuidensa siihen osaan, jonka vakuutena
katsotaan olevan asuinkiinteisto tarkistetun luottoriskin arvioinnin
standardimenetelman mukaisesti. Sen varmistamiseksi, ettd siirtyméajarjestely koskee
vain vahariskisia asuntolainoja, olisi vahvistettava asianmukaiset
hyvéksyttavyyskriteerit, jotka perustuvat luottoriskin arvioinnin
standardimenetelmdsséd kaytettyihin  vakiintuneisiin  késitteisiin.  Toimivaltaisten
viranomaisten olisi todennettava, ettd naitd perusteita noudatetaan. Koska
asuinkiinteistomarkkinat voivat olla erilaisia jasenvaltioissa, pa&tos siirtymajarjestelyn
aktivoimisesta olisi jatettdva yksittéisten jasenvaltioiden péaatettdvaksi. EPV:n olisi
valvottava siirtyméjarjestelyn kayttoa.

Koska spekulatiivisen kiinteistorahoituksen nykyisen Kkasittelyn selkeydessd ja
riskiherkkyydessd on puutteita, néitd vastuita koskevia padomavaatimuksia pidetdén
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nykyisin usein liian korkeina tai liian alhaisina. Sen vuoksi kyseinen kohtelu olisi
korvattava maa-alueiden hankintaan, kehittdmiseen ja rakentamiseen liittyville
vastuille (land acquisition, development and construction exposures, ADC-vastuut)
tarkoitetulla erityisella kasittelylld, joka kattaa lainat yrityksille tai erillisyhtioille,
jotka rahoittavat maanhankintaa rakennus- ja rakennustarkoituksiin tai asuin- tai
liikekiinteistojen rakentamista ja kehittamista.

Olisi tarkedda vahentdd syklisid vaikutuksia lainan vakuutena olevien Kiinteistdjen
arvostukseen ja pitdd kiinnityksiin liittyvat padomavaatimukset vakaampina.
Vakavaraisuutta varten hyvéksytty Kiinteiston arvo ei sen vuoksi saisi ylittaa
vertailukelpoisen kiinteiston keskiméaaréisté arvoa, joka on méaritetty riittdvan pitkan
valvontajakson aikana, paitsi jos kyseisen kiinteiston muutokset lisddvét sen arvoa
yksiselitteisesti. Jotta katettujen joukkolainojen markkinoiden toiminnalle ei aiheutuisi
tahattomia seurauksia, toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset
madrittavat kiintedn omaisuuden arvon uudelleen sadnnollisesti soveltamatta naité
rajoja arvonkorotuksiin. Muutoksia, joilla parannetaan rakennusten ja asuntojen
energiatehokkuutta, olisi pidettdva arvoa korottavina muutoksina.

Erityiskohteiden rahoitusta harjoitetaan padasiassa erillisyhtioissa, jotka tyypillisesti
toimivat lainanottoyhteisdind ja joiden saaman rahoituksen takaisinmaksun
padasiallinen ldhde on sijoituksen tuotto. Erityiskohteiden rahoitusmallin
sopimusjarjestelyt antavat lainanantajalle huomattavan maaraysvallan omaisuuseriin,
ja velvoitteen takaisinmaksun paéasiallinen ldhde on rahoitettavista omaisuuserista
kertyvat tulot. Jotta asiaan liittyva riski voitaisiin ottaa paremmin huomioon, kyseisiin
sopimusjarjestelyihin olisi sen vuoksi sovellettava luottoriskid koskevia erityisié
pddomavaatimuksia. Riskipainojen madarittamista erityiskohteiden rahoitukseen
liittyville vastuille koskevien kansainvalisesti sovittujen Basel Il -standardien
mukaisesti luottoriskin arvioinnin standardimenetelmén nojalla olisi otettava kayttoon
erityinen erityisvastuiden luokka, mika parantaa yhdenmukaisuutta IRB-menetelmien
mukaisesti jo kaytdssa olevan erityiskohteiden rahoituksen erityiskohtelun kanssa.
Erityiskohteiden rahoitukseen liittyville vastuille olisi otettava kéyttoon erityiskohtelu,
jossa  olisi  erotettava  toisistaan  “hankerahoitus”, = “kohderahoitus”  ja
“hyddykerahoitus”,  jotta voidaan ottaa paremmin huomioon  kyseisiin
erityisvastuuluokan alaluokkiin liittyvat riskit. Kuten yrityssaamisten tapauksessa,
olisi sovellettava kahta menetelmaa riskipainojen maarittdmiseksi; niista toinen koskee
laink&yttoalueita, jotka sallivat ulkoisten luottoluokitusten kayton
séantelytarkoituksiin, ja toinen lainkayttdalueita, jotka eivat salli sité.

Vaikka Basel Il -standardeissa s&&detty luokittelemattomien erityiskohteiden
rahoitukseen liittyvien vastuiden uusi vakiokasittely on yksityiskohtaisempi kuin
tdmén asetuksen mukainen yrityksiltd olevien saamisten nykyinen vakiokasittely,
ensin mainittu ei ole riittdvan riskiherkka, jotta se heijastaisi néihin vastuisiin yleensa
unionissa liittyvien kattavien arvopaperipakettien ja panttien vaikutuksia, joiden avulla
luotonantajat voivat hallita hankkeen tai omaisuuseran elinkaaren aikana syntyvié
tulevia rahavirtoja. Koska erityiskohteiden rahoitukseen liittyville vastuille ei
unionissa ole ulkoista luottoluokitusta, Basel IlI -standardeissa vahvistettu
luokittelemattomien erityiskohteiden rahoitukseen liittyvien vastuiden kohtelu voi
myds kannustaa laitoksia lopettamaan tiettyjen hankkeiden rahoittamisen tai ottamaan
suurempia riskeja muutoin vastaavalla tavalla kohdelluissa vastuissa, joilla on erilaiset
riskiprofiilit. Vaikka erityiskohteiden rahoitukseen liittyvida vastuita rahoittavat
padasiassa IRB-menetelmaa kayttavat laitokset, joilla on kéytdssa sisdisia malleja naita
vastuita varten, vaikutus voi olla erityisen merkittdvd, kun on kyse
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“kohderahoitukseen” liittyvistd vastuista, joihin saattaa kohdistua toiminnan
lopettamisen riski erityisesti kokonaisriskipainolattian soveltamisen yhteydessa. Jotta
valtyttaisiin tahattomilta seurauksilta, joita aiheutuu siité, ettd Baselin menettely ei ole
riittdvan riskiherkka muiden kuin luokiteltavien kohderahoitusvastuiden osalta,
kohderahoitusvastuisiin, jotka tayttavat kriteerit, joilla niiden riskiprofiili voidaan
alentaa “korkealaatuiseksi” ja katsoa olevan sopusoinnussa rahoitusriskien varovaisen
ja konservatiivisen hallinnan kanssa, olisi sovellettava pienempaa riskipainoa. EPV:lle
annetaan tehtdvaksi laatia luonnokset teknisiksi saantelystandardeiksi, joissa
tdsmennetddn  edellytykset, joiden mukaisesti laitokset voivat luokitella
kohderahoituksen erityiskohteiden rahoitukseen liittyvan  vastuun luokkaan
“korkealaatuinen”,  jonka riskipaino on sama kuin  “korkealaatuisten”
hankerahoitusvastuiden osalta luottoriskin arvioinnin standardimenetelmén mukaisesti.
Sellaisille lainkayttoalueille sijoittautuneille laitoksille, jotka sallivat ulkoisten
luottoluokitusten kayton, olisi annettava erityiskohteiden rahoitukseen liittyville
vastuilleen riskipainot, jotka madritetddn ainoastaan liikkeeseenlaskukohtaisten
ulkoisten luottoluokitusten perusteella, kuten Basel 111 -kehyksessé saddetaan.

Vahittdisvastuiden luokittelua luottoriskin arvioinnin standardimenetelman ja IRB-
menetelman mukaisesti olisi edelleen yhdenmukaistettava, jotta voidaan varmistaa
vastaavien riskipainojen johdonmukainen soveltaminen samoihin
vastuukokonaisuuksiin. Basel 11l -standardien mukaisesti olisi vahvistettava saannot
sellaisten uudistettavien véhittaisvastuiden eriytetystd kohtelusta, jotka tayttavat tietyt
takaisinmaksu- tai kdyttoehdot, joilla voidaan alentaa niiden riskiprofiilia. Kyseiset
vastuut maadritellddn transactor-tyypin vastuiksi. Saamisiin yhdeltd tai useammalta
luonnolliselta henkiloltd, jotka eivat taytd kaikkia vahittaisvastuiksi katsottavia
edellytyksia, olisi sovellettava 100 prosentin riskipainoa luottoriskin arvioinnin
standardimenetelmén mukaisesti.

Basel 11l -standardeissa otetaan kayttéon 10 prosentin luottovasta-arvokerroin ehdoitta
peruutettavissa oleville sitoumuksille luottoriskin arvioinnin standardimenetelmassa.
Talla on todennadkoisesti merkittava vaikutus velallisiin, jotka tukeutuvat ehdoitta
peruutettavissa olevien sitoumusten joustavuuteen rahoittaakseen toimintaansa, kun ne
kohtaavat yritystoimintansa kausivaihteluja tai sopeutuvat odottamattomiin lyhyen
aikavalin  muutoksiin  kayttopddomatarpeissa,  erityisesti  koronapandemiasta
toipumisen aikana. Sen vuoksi on aiheellista saataa siirtymakaudesta, jonka aikana
laitokset soveltavat edelleen nollan suuruista luottovasta-arvokerrointa ehdoitta
peruutettavissa oleviin sitoumuksiin; sen jalkeen voidaan arvioida, onko sovellettavien
luottovasta-arvokerrointen mahdollinen asteittainen korotus perusteltu, jotta laitokset
voivat mukauttaa operatiivisia k&ytant0jéadn ja tuotteitaan haittaamatta laitosten
velallisten luotonsaantia. Kyseiseen siirtyméjérjestelyyn olisi liitettdvd EPV:n laatima
kertomus.

Vuosien 2008-2009 finanssikriisi osoitti, ettd joissakin tapauksissa luottolaitokset ovat
myos kayttdneet IRB-menetelmdd salkuissa, jotka eivdt sovellu mallinnukseen
riittdméattomien tietojen vuoksi, mika on vaikuttanut haitallisesti tulosten vakauteen ja
siten rahoitusvakauteen. Sen vuoksi on asianmukaista, ettei laitoksia velvoiteta
kayttamaan IRB-menetelmia  kaikkiin ~ vastuisiinsa, =~ vaan  sovelletaan
kayttoonottovaatimusta vastuuryhmien tasolla. On myds asianmukaista rajoittaa IRB-
menetelmien kéyttda vastuuryhmissa, joissa vakaa mallintaminen on vaikeampaa; néin
parannetaan luottoriskid koskevien p&&omavaatimusten vertailtavuutta ja vakautta
IRB-menetelmien mukaisesti.
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Laitosten saamisissa muilta laitoksilta, muilta finanssialan yhteisgilta ja suuryrityksilta
esiintyy  tyypillisesti  véhan maksulaiminlyonteja.  Tallaisten matalan
maksukyvyttomyysasteen salkkujen osalta on osoitettu, ettd laitosten on vaikea saada
luotettavia arvioita IRB-menetelman keskeisesté riskiparametrista eli tappio-osuudesta
(loss given default, LGD), koska kyseisissd salkuissa havaittuja maksulaiminlyonteja
ei ole riittdvasti. Tam&a vaikeus on johtanut siihen, ettd arvioitu riski jakautuu
luottolaitoksiin epéatoivottavasti. Laitosten olisi sen vuoksi kaytettdvd Kkyseisten
matalan maksukyvyttomyysasteen salkkujen osalta lakiséateisia LGD-lukuja siséisten
LGD-estimaattien sijaan.

Laitokset, jotka kayttavat sisdisia malleja oman p&doman ehtoisten vastuiden
luottoriskin edellyttdmien omien varojen vaatimusten estimoimiseen, perustavat
yleensd riskinarviointinsa julkisesti saatavilla oleviin tietoihin, joihin Kkaikilla
laitoksilla voidaan olettaa olevan sama padsy. Naissa olosuhteissa omien varojen
vaatimusten eroja ei voida perustella. Liséksi kaupankayntivaraston ulkopuolisiin eriin
sisdltyvat oman padoman ehtoiset sijoitukset muodostavat hyvin pienen osan laitosten
taseista. Sen vuoksi laitosten omien varojen vaatimusten vertailukelpoisuuden
parantamiseksi ja séantelykehyksen yksinkertaistamiseksi laitosten olisi laskettava
oman padoman ehtoisten vastuiden luottoriski& koskevat omien varojen vaatimuksensa
kayttdmalla luottoriskin arvioinnin standardimenetelmad, ja IRB-menetelméa olisi
hylattava tassa tapauksessa.

Olisi varmistettava, ettd maksukyvyttdmyyden todennakéisyyden (PD), LGD-arvon ja
luottovasta-arvokerrointen estimaatit sellaisten laitosten yksittaisten vastuiden osalta,
joilla on lupa kéyttaa sisaisia malleja luottoriskin pddomavaatimusten laskemiseen,
eivat saavuta lilan alhaisia tasoja. Sen vuoksi on aiheellista ottaa kdyttoon omia
estimaatteja koskevat véhimmadisarvot ja velvoittaa laitokset kayttdmaan omia
riskiparametrien estimaattejaan tai vahimmadisarvoja sen mukaan kummat ovat
suurempia. Téllaisten “riskiparametrilattioiden” olisi oltava suojatoimi sen
varmistamiseksi, ettd padomavaatimukset eivat alita varovaista tasoa. Lisaksi niiden
olisi pienennettdva malliriskid, joka johtuu esimerkiksi virheellisistd mallin
madrittelyistd, mittausvirheistd ja tietojen rajaamisesta. Ne parantaisivat myos
vakavaraisuussuhteiden vertailukelpoisuutta eri laitosten valilld. N&iden tulosten
saavuttamiseksi riskiparametrilattiat olisi kalibroitava riittdvan konservatiivisesti.

Liian konservatiivisesti kalibroidut riskiparametrilattiat voivat kéytannossa estaa
laitoksia ottamasta kayttoon IRB-menetelmia  ja niihin liittyvia
riskinhallintastandardeja. Laitoksia voidaan myds kannustaa siirtdmaan salkkunsa
suuremman riskin vastuisiin, jotta véltetddn riskiparametrilattioiden asettamat
rajoitteet. Tallaisten tahattomien seurausten valttdmiseksi riskiparametrilattioiden olisi
otettava asianmukaisesti huomioon kohde-etuuteen liittyvien vastuiden tietyt
riskiominaisuudet, erityisesti kayttamalla tarvittaessa erityyppisia vastuita koskevia eri
arvoja.

Erityiskohteiden rahoitukseen liittyvien vastuiden riskiominaisuudet eroavat yleisista
yritysvastuista. Sen vuoksi on asianmukaista sdataa siirtymakaudesta, jonka aikana
erityiskohteiden  rahoitukseen  liittyviin ~ vastuisiin ~ sovellettavaa  LGD-
riskiparametrilattiaa alennetaan.

Basel 111 -standardien mukaisesti valtiovastuiden ryhman IRB-kohtelun olisi séilyttava
suurelta osin muuttumattomana kohde-etuuden vastapuoliin liittyvien erityisluonteen
ja riskien vuoksi. Etenkdan valtiovastuisiin ei pitéisi soveltaa riskiparametrilattioita.

44

I



F

(29)

(30)

(31)

(32)

(33)

Jotta varmistetaan johdonmukainen l&hestymistapa kaikille RGLA-PSE-vastuille, olisi
luotava uusi RGLA-PSA -vastuuryhmd, joka on riippumaton seké valtion ettd laitosten
vastuuryhmistd, ja Kkaikkiin olisi sovellettava uusien sdantéjen mukaisia
riskiparametrilattioita.

Olisi selvennettdvd, miten takauksen vaikutus voitaisiin ottaa huomioon taatun vastuun
osalta, kun kohde-etuuteen liittyvaé vastuuta kéasitellddn IRB-menetelman mukaisesti,
jonka mukaan PD- ja LGD-lukujen mallintaminen on sallittua mutta takaaja kuuluu
sellaiseen vastuutyyppiin, jonka osalta LGD:n mallintaminen tai IRB-menetelma ei ole
sallittu. Erityisesti substituutiomenetelmén kayttd, jossa kohde-etuuteen liittyvien
vastuiden riskiparametrit korvataan takaajan riskiparametreilla, tai menetelmé, jossa
kohde-etuuden vastapuolien PD- tai LGD-lukua mukautetaan kayttamalla erityista
mallinnusmenetelma& takauksen vaikutuksen huomioon ottamiseksi, ei saisi johtaa
mukautettuun  riskipainoon, joka on alhaisempi kuin takaajan suoraan
vertailukelpoiseen vastuuseen sovellettava riskipaino. N&in ollen jos takaajaa
kohdellaan luottoriskin arvioinnin standardimenetelmé&n mukaisesti, takauksen
hyvaksymisen IRB-menetelman mukaisesti olisi johdettava takaajan luottoriskin
arvioinnin standardimenetelmén mukaisesti lasketun riskipainon soveltamiseen
taattuun vastuuseen.

Asetusta (EU) N:o 575/2013 muutettiin Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksella (EU) 2019/876%, jotta kaupankayntivaraston perusteellisen tarkistuksen
(fundamental review of the trading book) mukaiset lopulliset FRTB-standardit voitiin
panna taytdntdon ainoastaan raportointia varten. N&ihin normeihin perustuvien
sitovien  padomavaatimusten  kayttoonotto  jatettiin  erillisen  tavanomaisen
lainsdddantbaloitteen piiriin - odottamaan arviota niiden vaikutuksista unionin
pankkeihin.

Vuosien 2008-2009 finanssikriisin jélkeisen uudistusohjelman tdydentdmiseksi ja
nykyisen markkinariskikehyksen puutteiden korjaamiseksi unionin lainsaadanndssa
olisi pantava taytantdon markkinariskia koskevat sitovat pdaomavaatimukset, jotka
perustuvat lopullisiin  FRTB-standardeihin. Tuoreet arviot lopullisten FRTB-
standardien vaikutuksesta unionin pankkeihin ovat osoittaneet, ettd kyseisten
standardien taytantéonpano unionissa johtaa markkinariskia koskevien omien varojen
vaatimusten ~ huomattavaan  lisd&dntymiseen  tietyissa  kaupankdynti-  ja
markkinatakaustoiminnoissa, jotka ovat tarkeitd EU:n taloudelle. Taman vaikutuksen
lieventdmiseksi ja unionin  finanssimarkkinoiden  moitteettoman toiminnan
séilyttamiseksi olisi otettava kayttddén kohdennettuja mukautuksia, joilla lopulliset
FRTB-standardit saatetaan osaksi unionin lainsaddantoa.

Kuten asetuksessa (EU) 2019/876 edellytetddn, komission olisi otettava huomioon
suhteellisuusperiaate  laskiessaan markkinariskia koskevia p&&omavaatimuksia
sellaisten laitosten osalta, joilla on keskisuuria kaupankayntivarastoon kuuluvia
lilketoimia, ja kalibroitava kyseiset vaatimukset vastaavasti. Sen vuoksi laitosten,
joilla on keskisuuri kaupankayntisalkku, olisi voitava kéyttda yksinkertaistettua
standardimenetelm&d markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten
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Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/876, annettu 20 paivand toukokuuta 2019,
asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttamisesta vdhimmaisomavaraisuusasteen, pysyvan varainhankinnan
vaatimuksen, omien varojen ja hyvaksyttavien velkojen vaatimusten, vastapuoliriskin, markkinariskin,
keskusvastapuoliin liittyvien vastuiden, yhteistd sijoitustoimintaa harjoittaviin yrityksiin liittyvien
vastuiden, suurten asiakasriskien ja raportointi- ja julkistamisvaatimusten osalta sekd asetuksen (EU)
N:0 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 150, 7.6.2019, s. 1).
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laskemiseen  kansainvélisesti  sovittujen  standardien  mukaisesti.  Lisaksi
hyvaksyttavyyskriteerien, joilla yksiloidddn ne laitokset, joilla on keskisuuri
kaupankéyntisalkku, olisi oltava yhdenmukaisia niiden perusteiden kanssa, jotka
vahvistetaan asetuksessa (EU) 2019/876 tallaisten laitosten vapauttamiseksi
mainitussa asetuksessa saadetyista FRTB-raportointivaatimuksista.

Laitosten kaupankayntid tukkumarkkinoilla voidaan helposti harjoittaa rajojen yli,
myos jasenvaltioiden ja kolmansien maiden vélilla. Lopullisten FRTB-standardien
tdytdntoonpanon olisi sen vuoksi ldhennyttdvd mahdollisimman paljon eri
lainkéyttoalueilla seka sisallon ettd ajoituksen osalta. Muussa tapauksessa olisi
mahdotonta taata kansainvélisesti tasapuoliset toimintaedellytykset néille toiminnoille.
Komission olisi sen vuoksi seurattava kyseisten standardien taytdntoonpanoa muilla
Baselin pankkivalvontakomitean jasenten lainkayttoalueilla ja tarvittaessa toteutettava
toimia kyseisten sdantdjen mahdollisten vaaristymien poistamiseksi.

Baselin pankkivalvontakomitea on tarkistanut operatiivista riskid koskevaa
kansainvélistd standardia vuosien 2008-2009 finanssikriisin jalkeen ilmenneiden
heikkouksien korjaamiseksi. Standardoitujen menetelmien puutteellisen
riskiherkkyyden liséksi havaittiin, ettd kehittyneen mittausmenetelman mukaiset useat
siséiset mallintamisk&ytannot eivét ole vertailukelpoisia. Tésté syysta ja operatiivisten
riskien kehyksen yksinkertaistamiseksi kaikki operatiivisen riskin pddomavaatimusten
arvioinnissa kéaytettdvat menetelmat korvattiin yhdelld malliin perustumattomalla
menetelmalld. Asetusta (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava tarkistettujen Basel-
standardien mukaiseksi, jotta unioniin sijoittautuneilla mutta my6s unionin
ulkopuolella toimivilla laitoksilla olisi tasapuoliset edellytykset toimia kansainvalisesti
ja jotta varmistettaisiin, ettd operatiivisten riskien kehys sdilyy toimivana unionin
tasolla.

Baselin pankkivalvontakomitean kayttoon ottamassa operatiivisen riskin uudessa
standardimenetelmdssd yhdistyvat laitoksen liiketoiminnan kokoon perustuva
indikaattori ja laitoksen tappiohistorian huomioon ottava indikaattori. Tarkistetuissa
Baselin standardeissa annetaan harkintavaltaa sen suhteen, miten laitoksen
tappiohistoria  huomioon ottava indikaattori ~voidaan panna  taytantoon.
Lainkayttoalueet voivat jattda aiemmat tappiot huomiotta laskettaessa operatiivista
riskipadomaa kaikkien asiaankuuluvien laitosten osalta tai ottaa huomioon aikaisempia
tappioita koskevat tiedot jopa tiettya liiketoimintakokoa pienempien laitosten osalta.
Tasapuolisten toimintaedellytysten varmistamiseksi unionissa ja operatiivisen
riskipddoman laskennan yksinkertaistamiseksi tatad harkintavaltaa olisi kéytettdva
yhdenmukaisella tavalla omien varojen vahimmaisvaatimusten osalta jattdmalla
huomiotta aiempien operatiivisten tappioiden tiedot kaikkien laitosten osalta.

Pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten sekd muiden noteeraamattomien
luottolaitosten olisi myds julkistettava tiedot terveiden, jarjestamattomien ja
lainanhoitojoustollisten vastuiden madarésta ja laadusta seka erdéntyneiden vastuiden
ikdjakaumasta  Kkirjanpidossa. Taméa julkistamisvelvoite ei aiheuta ndille
luottolaitoksille lisérasitetta, silld EPV on jo toteuttanut tallaisten rajoitettujen tietojen
julkistamisen jarjestaméttomia lainoja koskevan neuvoston vuoden 2017
toimintasuunnitelman®  perusteella; siina EPV:td kehotettiin  tiukentamaan
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Ecofin-neuvosto, Jarjestiméttomien lainojen kisittelyd koskeva EU:n toimintasuunnitelma”, heindkuu
2017. Neuvoston péaatelmat  jarjestaméattomien  lainojen  k&sittelyd  koskevasta  EU:n
toimintasuunnitelmasta

46

I


https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2017/07/11/conclusions-non-performing-loans/

F

(38)

(39)

(40)

omaisuuserien laatua ja jarjestdmattomid lainoja koskevia julkistamisvaatimuksia
kaikkien luottolaitosten osalta. Tama on tdysin linjassa myods tiedonannon®?
”Jarjestamittomien lainojen késittely covid-19-pandemian jélkeen” kanssa.

Tietojen julkistamista varten on tarpeen Kkeventdd sadnndsten noudattamisesta
aiheutuvaa rasitetta ja parantaa tietojen vertailukelpoisuutta. EPV:n olisi sen vuoksi
perustettava keskitetty verkkofoorumi, joka mahdollistaa laitosten toimittamien
tietojen  julkistamisen. Keskitetyn verkkofoorumin olisi toimittava yhtena
yhteyspisteend laitosten julkistamien tietojen osalta, kun taas tietojen omistajuuden ja
niiden paikkansapitavyyttda koskevan vastuun olisi oltava niité tuottavilla laitoksilla.
Annettujen tietojen keskitetyn julkaisun olisi oltava taysin pdadomamarkkinaunionia
koskevan toimintasuunnitelman mukaista; se olisi lisdaskel kohti EU:n laajuisen
keskitetyn yhteyspisteen kehittdmista yritysten rahoitusta ja kestavéa sijoittamista
koskevaa tietoa varten.

Jotta valvontaan liittyvé&& raportointia ja julkistamista voitaisiin yhdent&d& paremmin,
EPV:n olisi julkaistava laitosten antamat tiedot Kkeskitetysti kunnioittaen samalla
kaikkien laitosten oikeutta julkaista tietoja itse. Tallaisen keskitettyjen tietojen
julkistamisen pitaisi antaa EPV:lle mahdollisuus julkistaa pienten ja rakenteeltaan
yksinkertaisten laitosten julkistamat tiedot, jotka perustuvat kyseisten laitosten
toimivaltaisille viranomaisille ilmoittamiin tietoihin; tdmén pitéisi vahentaa
merkittavasti ndihin pieniin ja rakenteeltaan yksinkertaisiin laitoksiin kohdistuvaa
hallinnollista rasitusta. Samaan aikaan tietojen julkistamisen keskittamisella ei saisi
olla kustannusvaikutuksia muille laitoksille, vaan se lisdisi avoimuutta ja véhentaisi
markkinatoimijoiden toiminnan vakautta koskevien tietojen saantiin liittyvia
kustannuksia. Tallainen suurempi avoimuus helpottaisi tietojen vertailukelpoisuutta eri
laitosten vélilla ja edistéisi markkinakuria.

Jotta voidaan varmistaa ldhentyminen koko unionissa ja yhtendinen késitys
ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan (environmental, social and governance,
ESG) liittyvistd tekijoistd ja riskeistd, olisi vahvistettava yleiset maaritelmat.
Ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvat riskit eivat valttdmatta ole
oikeassa suhteessa laitoksen kokoon ja monitahoisuuteen. Vastuiden taso on myos
unionissa melko heterogeeninen, ja joillakin mailla voi olla lievia siirtymévaikutuksia,
kun taas toisissa maissa voi olla suuria siirtymévaikutuksia vastuissa, jotka liittyvat
toimintoihin, joilla on  merkittdvia kielteisia  vaikutuksia  ympéristoon.
Avoimuusvaatimukset, joita laitoksille asetetaan, ja kestdvyysraportointia koskevat
vaatimukset, joista sdéddetddn muissa voimassa olevissa unionin sdadoksissa, tarjoavat
yksityiskohtaisempia tietoja muutaman vuoden kuluessa. Jotta laitoksiin mahdollisesti
kohdistuvia ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan liittyvid riskeja voitaisiin
arvioida asianmukaisesti, on kuitenkin valttdaméatonta, ettd markkinat ja
valvontaviranomaiset saavat riittdvat tiedot kaikilta tahoilta, jotka altistuvat kyseisille
riskeille, niiden koosta riippumatta. Sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla
viranomaisilla on kaytettavissaddn yksityiskohtaiset, kattavat ja vertailukelpoiset tiedot
tuloksellista valvontaa varten, tiedot ymparistéon, yhteiskuntaan ja hallintotapaan
liittyvistd riskeista olisi siséllytettdva laitosten valvontaan liittyv&&n raportointiin.
Naiden tietojen laajuuden ja yksityiskohtaisuuden olisi oltava suhteellisuusperiaatteen
mukaisia ottaen huomioon laitosten koko ja monimuotoisuus.
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Komission tiedonanto Euroopan parlamentille, Eurooppa-neuvostolle, neuvostolle ja Euroopan
keskuspankille “Jarjestiméttomien lainojen kaisittely covid-19-pandemian jélkeen”, COM/2020/822
final.
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Kun unionin talouden siirtyminen kohti kestdvaa talousmallia on vauhdittumassa,
kestavyysriskit korostuvat ja saattavat edellyttaa lisatarkastelua. Sen vuoksi on tarpeen
aikaistaa kahdella vuodella EPV:n toimeksiantoa, jonka puitteissa arvioidaan, olisiko
perusteltua, ettd vastuisiin, jotka ovat olennaisesti yhteydessé ympéristotavoitteisiin tai
sosiaalisiin tavoitteisiin liittyviin omaisuuseriin tai toimintaan, sovellettaisiin erityista
vakavaraisuuskohtelua.

On olennaisen tarkeéd, ettd valvontaviranomaisilla on tarvittavat valtuudet arvioida ja
mitata kattavasti riskejd, joille pankkiryhmittymé altistuu konsolidoidulla tasolla, ja
ettd valvontaviranomaiset voivat joustavasti mukauttaa valvontalahestymistapaansa
uusiin  riskildhteisiin.  On tarkedd valttdd varovaisuusperiaatteen mukaisen
konsolidoinnin ja tilinpdatdssaannoston mukaisen konsolidoinnin porsaanreiat, jotka
voivat  johtaa  liiketoimiin,  joiden  tarkoituksena on  siirtdd  varoja
varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin ulkopuolelle, vaikka riskit jaavat
pankkikonserniin. “Emoyrityksen”, “tytdryrityksen” ja “miérdysvallan” késitteiden
epayhtendisyys sekd “oheispalveluyrityksen”, “rahoitusalan holdingyhtion™ ja
“rahoituslaitoksen” mééritelmien epéselvyys vaikeuttavat valvontaviranomaisten tyota
niiden pyrkiessa soveltamaan séantdja johdonmukaisesti unionissa seka havaitsemaan
riskeja ja kasittelem&an niitd asianmukaisesti konsolidoidulla tasolla. Sen vuoksi
kyseisia maaritelmid olisi muutettava ja selvennettavd edelleen. Lisaksi pidetdédn
aiheellisena, ettd EPV tutkii tarkemmin, rajoittavatko néitd valvontaviranomaisten
valtuuksia tahattomasti mahdolliset saanndsten jaljella olevat ristiriitaisuudet tai
porsaanreiét tai niiden vuorovaikutus sovellettavan tilinpaat6ssadnnoston kanssa.

Baselin pankkivalvontakomitean vuonna 2017 osana lopullisia Basel Il -uudistuksia
kehittdman  arvopapereilla  toteutettavien  rahoitustoimien  arvonleikkausten
vahimmaismaaraa koskevan kehyksen tiettyjen nakokohtien epaselvyys seké
epévarmuus siitd, onko sen soveltaminen tietyntyyppisiin arvopapereilla toteutettaviin
rahoitustoimiin taloudellisesti perusteltua, ovat herattdneet kysymyksen siit,
voitaisiinko tdmén kehyksen vakavaraisuustavoitteet saavuttaa aiheuttamatta ei-
toivottuja seurauksia. Komission olisi sen vuoksi arvioitava uudelleen arvopapereilla
toteutettavia rahoitustoimia koskevan arvonleikkausten vahimmaisméaréa koskevan
kehyksen taytdntéonpanoa unionin lainsdadanndssa viimeistddn [julkaisutoimisto:
lisdtaan paivamaard, joka on 24 kuukautta tdmén asetuksen voimaantulosta]. Jotta
komissiolle voidaan toimittaa riittavasti nayttéd, EPV:n olisi tiiviissa yhteistydssa
ESMANn kanssa raportoitava komissiolle kyseisen kehyksen vaikutuksista ja
sopivimmasta lahestymistavasta sen taytantdonpanemiseksi unionin lainsaddannossa.

Komission olisi saatettava osaksi unionin lainsaadéntéa vastuun arvonoikaisuriskin
paddomavaatimuksia koskevat tarkistetut standardit, jotka Baselin
pankkivalvontakomitea julkaisi heindkuussa 2020, koska nd&illad standardeilla
parannetaan yleisesti vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen laskentaa
kasitteleméalld useita aiemmin havaittuja ongelmia ja erityisesti sitd, ettd nykyisessa
vastuun arvonoikaisun padomavaatimuksia koskevassa kehyksessd vastuun
arvonoikaisuriskia ei oteta asianmukaisesti huomioon.

Kun ensimmadiset Basel 11l -uudistukset pantiin taytant6on unionin lainsd&ddannossa
vakavaraisuusasetuksen  kautta,  tietyt  liiketoimet  vapautettiin  vastuun
arvonoikaisuriskin pddomavaatimusten laskemisesta. Naista vapautuksista sovittiin sen
estamiseksi, ettd joidenkin johdannaistransaktioiden kustannukset mahdollisesti
nousevat kohtuuttomasti vastuun arvonoikaisuriskin pddomavaatimuksen kayttdonoton
vuoksi erityisesti  silloin, kun pankit eivdt pysty vahentdmaan vastuun
arvonoikaisuriskia tiettyjen asiakkaiden osalta, jotka eivat pysty vaihtamaan
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(46)

(47)

vakuuksia. EPV:n laskemien arvioitujen vaikutusten mukaan tarkistettujen Baselin
standardien mukaiset vastuun arvonoikaisuriskin paaomavaatimukset jaisivat liian
korkeiksi naiden asiakkaiden kanssa tehtavien vapautettujen liiketoimien osalta. Sen
varmistamiseksi, ettd pankkien asiakkaat suojautuvat jatkossakin rahoitusriskeiltdén
johdannaistransaktioiden avulla, vapautukset olisi séilytettdva, kun pannaan taytantoon
tarkistetut Baselin standardit.

Vapautettuihin liiketoimiin liittyva todellinen vastuun arvonoikaisuriski voi kuitenkin
aiheuttaa merkittavan riskin kyseisid vapautuksia soveltaville pankeille; jos ndma
riskit toteutuvat, asianomaiset pankit voivat karsid huomattavia tappioita. Kuten EPV
korosti vastuun arvonoikaisua koskevassa raportissaan helmikuussa 2015,
vapautettuihin  liiketoimiin  liittyvat  vastuun  arvonoikaisuriskit  aiheuttavat
vakavaraisuusongelmia, joita ei ké&sitella vakavaraisuusasetuksen nojalla. Jotta
valvontaviranomaisia autettaisiin valvomaan vapautettuihin liiketoimiin liittyvaa
vastuun arvonoikaisuriskia, laitosten olisi raportoitava vapautettujen liiketoimien
vastuun arvonoikaisuriskin padédomavaatimusten laskennasta, joita tarvittaisiin, jos
kyseisié liiketoimia ei olisi vapautettu. Lisdksi EPV:n olisi laadittava ohjeet, joiden
avulla valvontaviranomaiset voivat tunnistaa liiallisen vastuun arvonoikaisuriskin ja
yhdenmukaistaa valvontatoimia télla alalla koko EU:ssa.

Sen vuoksi asetusta (EU) N:o 575/2013 olisi muutettava,

OVAT HYVAKSYNEET TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Asetuksen (EU) N:o 575/2013 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 575/2013 seuraavasti:

(1)

Muutetaan 4 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan 15 ja 16 alakohta seuraavasti:

15) *emoyritykselld’ yritystd, jolla on 37 alakohdassa tarkoitettu maardysvalta
yhdessa tai useammassa yrityksessa;

16) ’tytaryritykselld’ yritystd, joka on 37 kohdassa tarkoitetulla tavalla toisen
yrityksen miédrdysvallassa;”;

b)  korvataan 18 alakohta seuraavasti:

”18) ’oheispalveluyritykselld’ yritystd, jonka pédasiallisena toimintana
toimivaltainen viranomainen pitdd jotakin seuraavista riippumatta siita,
suoritetaanko toimintaa ryhmaan kuuluville yrityksille vai ryhman
ulkopuolisille asiakkaille:

a)  pankkitoiminnan suora jatke;

b)  operatiiviset vuokrasopimukset, factoring-rahoitus, sijoitusrahastojen
hoito, Kiinteistdjen hallinta tai hoito, tietojenkésittelypalvelujen
tarjoaminen tai muu pankkitoiminnan oheistoiminta;

c)  muu toiminta, jonka EPV katsoo vastaavan a ja b alakohdassa mainittuja
toimintoja;”;

c) korvataan 20 alakohta seuraavasti:
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”20) ‘’rahoitusalan holdingyhtiolla’ yritystd, joka tdyttdd kaikki seuraavat
edellytykset:

a)  yritys on rahoituslaitos;
b)  yritys ei ole rahoitusalan sekaholdingyhtio;
c)  véhintaan yksi kyseisen yrityksen tytaryritys on laitos;

d) yli 50 prosenttia seuraavista indikaattoreista liittyy jatkuvasti
tytaryrityksiin, jotka ovat laitoksia tai rahoituslaitoksia, seka yrityksen
itsensé harjoittamiin toimintoihin, jotka eivat liity omistusosuuksien
hankintaan tai omistamiseen tytaryrityksissd, kun ndma toiminnat ovat
luonteeltaan samanlaisia kuin laitosten tai rahoituslaitosten harjoittamat
toiminnat:

1) yrityksen oma pd&doma sen konsolidoidun aseman perusteella;
i) yrityksen varat sen konsolidoidun aseman perusteella;

1) yrityksen tulot sen konsolidoidun aseman perusteella;

iv) yrityksen henkilésto sen konsolidoidun aseman perusteella;

v) muu indikaattori, jota toimivaltainen viranomainen pitaa
merkityksellisend;”

d) lisatdan 20 a alakohta seuraavasti:

”20 a) ’sijoitusalan holdingyhti6lld’ Euroopan parlamentin ja neuvoston

asetuksen (EU) 2019/2033% 4 artiklan 1 kohdan 23 alakohdassa maariteltya
sijoitusalan holdingyhtitté;

e)  korvataan 26 alakohta seuraavasti:

”26) ’rahoituslaitoksella’ laitosta, joka tdyttdd molemmat seuraavista
edellytyksista:

a) yritys ei ole laitos, pelkka teollinen holdingyhtid tai direktiivin
2009/138/EY 212 artiklan 1 kohdan f alakohdassa madritelty
vakuutushallintayhtié tai mainitun kohdan g alakohdassa maééritelty
sekavakuutushallintayhtio;

b)  yritys tayttda jonkin seuraavista edellytyksista:

1)  yrityksen pé&aasiallisena toimintana on hankkia tai omistaa
omistusosuuksia tai harjoittaa yhtd tai useampaa direktiivin
2013/36/EU liitteessé | olevissa 2—12 kohdassa ja 15 kohdassa
mainittua toimintaa tai harjoittaa yhtd tai useampaa Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU> liitteessd |
olevassa A tai B osassa mainittua palvelua tai toimintaa, joka liittyy
mainitun direktiivin kyseisessd liitteessd olevassa C o0sassa
lueteltuihin rahoitusvélineisiin;

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2033, annettu 27 pdivdnd marraskuuta 2019,
sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU) N:o
575/2013, (EU) N:0 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta (EUVL L 314, 5.12.2019, s. 1).”
Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/65/EU, annettu 15 paivand toukokuuta 2014,
rahoitusvélineiden markkinoista seka direktiivin 2002/92/EY ja direktiivin 2011/61/EU muuttamisesta
(EUVL L 173, 12.6.2014, s. 349).
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9)
h)

i) yritys on sijoituspalveluyritys, rahoitusalan sekaholdingyhtio,
sijoitusalan holdingyhtid, Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivissd (EU) 2015/2366° tarkoitettu maksupalveluntarjoaja,
omaisuudenhoitoyhti6 tai oheispalveluyritys;”

lisatdan 26 a alakohta seuraavasti:

726 a) ’pelkdlld teollisella holdingyhtiolld” yritystd, joka tdyttdd kaikki
seuraavat edellytykset:

a)  yrityksen pddasiallisena toimintana on hankkia tai omistaa
omistusosuuksia;

b)  kyseinen yritys tai mik&én yritys, johon silld on omistusyhteyksid, ei ole
27 alakohdan a, d, e, f, g, h, k tai | alakohdassa tarkoitettu yhteiso;

c)  kyseinen yritys tai mik&an yritys, johon silla on omistusyhteyksig, ei
harjoita péaasiallisena toimintana direktiivin 2013/36/EU liitteessa |
mainittua toimintaa tai direktiivin 2014/65/EU liitteessa | olevassa A tai
B osassa mainittua toimintaa, joka liittyy kyseisen direktiivin kyseisessa
liitteessa olevassa C osassa lueteltuihin rahoitusvalineisiin, eikd se ole
sijoituspalveluyritys,  direktiivissa  (EU) 2015/2366 tarkoitettu
maksupalveluntarjoajia tai oheispalveluyritys;”

kumotaan 27 alakohdan c alakohta;
korvataan 28 alakohta seuraavasti:

”28) ’jdsenvaltiossa emoyrityksend toimivalla laitoksella’ jdsenvaltiossa
toimivaa laitosta, jolla on tytaryrityksend laitos tai rahoituslaitos tai jolla on
omistusyhteys laitokseen, rahoituslaitokseen tai oheispalveluyritykseen ja joka
ei ole itse toisen samassa jasenvaltiossa toimiluvan saaneen laitoksen
tytaryritys tai samassa jasenvaltiossa perustetun rahoitusalan holdingyhtion tai
rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritys;”

lisatadn 33 a ja 33 b alakohta seuraavasti:

733 a) ’EU:ssa toimivalla erilliselld laitoksella’ laitosta, johon ei sovelleta
EU:ssa varovaisuusperiaatteen mukaista konsolidointia ensimmaéisen osan I
osaston 2 luvun nojalla ja jolla ei ole téllaisen konsolidoinnin soveltamisalaan
kuuluvaa EU:ssa toimivaa emoyritysté;

33 b) ’jasenvaltiossa tytdryrityksend toimivalla erilliselld laitoksella’ laitosta,
joka tayttad kaikki seuraavat kriteerit:

a) laitos on EU:ssa emoyrityksend toimivan laitoksen, EU:ssa
emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai EU:ssa
emoyrityksend toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion tytéryritys;

b) laitos sijaitsee toisessa jasenvaltiossa kuin sen emoyrityksend toimiva
laitos, emoyrityksend  toimiva rahoitusalan  holdingyhtié  tai
emoyrityksend toimiva rahoitusalan sekaholdingyhtio;
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Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/2366, annettu 25 péivand marraskuuta 2015,
maksupalveluista sisamarkkinoilla, direktiivien 2002/65/EY, 2009/110/EY ja 2013/36/EU ja asetuksen
(EU) N:01093/2010 muuttamisesta sekd direktiivin 2007/64/EY kumoamisesta (EUVL L 337,
23.12.2015, s. 35).
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)

k)

c) laitoksella ei ole itselladn tytaryritysta eikd silla ole omistusyhteytta
laitokseen tai rahoituslaitokseen;”

korvataan 37 alakohdassa oleva viittaus “direktiivin 83/349/EY 1 artiklassa”
viittauksella ”direktiivin (EU) 2013/34/EU 22 artiklassa”;

korvataan 52 alakohta seuraavasti:

”52) ’operatiivisella riskilld’ riittdméttomistd tai epdonnistuneista sisdisistd
prosesseista, henkilostostd ja jarjestelmista tai ulkoisista tapahtumista
aiheutuvan tappion riskid, mukaan lukien oikeudellinen riski, malliriski ja
TVT-riski muttei strateginen riski eikd malliriski;”

lisatddn 52 a — 52 j alakohta seuraavasti:

”52 a) ’oikeudellisella riskilld’ tappioita, mukaan lukien kulut, sakot,
seuraamukset tai  rankaisevat vahingonkorvaukset, jotka aiheutuvat
oikeudenkéynteihin johtavista tapahtumista, mukaan lukien seuraavat:

a)  valvontatoimet ja yksityisoikeudelliset sovinnot;

b) toimimatta jattdminen, kun oikeudellisen velvoitteen noudattaminen
edellyttdd toimimista;

c) toimiminen, jolla pyritddn valttdmé&an oikeudellisen velvoitteen
noudattaminen;

d)  véarinkaytostapahtumat, jotka ovat tahallisesta tai tuottamuksellisesta
vaarinkaytoksesta johtuvia tapahtumia, mukaan lukien rahoituspalvelujen
epaasianmukainen suorittaminen;

e)  kansallisesta tai kansainvélisesta lainsdaddannosté johtuvien vaatimusten
noudattamatta jattaminen;

f)  sopimusjérjestelyistd johtuvien vaatimusten tai kansallisten tai
kansainvélisten normien ja kaytantdjen mukaisesti vahvistettujen
sisdisten saantdjen ja kdytannesaantdjen noudattamatta jattaminen;

g) eettisten saantdjen noudattamatta jattaminen.

Palautukset kolmansille osapuolille tai tyontekijoille ja
liiketoimintamahdollisuuksista johtuvat liikearvomaksut, joiden yhteydessa
sédéntdja tai eettisen toimintatavan periaatteita ei ole rikottu ja laitos on
tayttanyt velvollisuutensa oikea-aikaisesti, seka ulkoiset juridiset kulut, jotka
eivat johdu operatiivisen riskin aiheuttavasta tapahtumasta, eivat sisélly
operatiiviseen riskiin;

52 b) ’malliriskilld’ tappiota, joka laitokselle voi aiheutua sellaisten paatdsten
seurauksena, jotka voisivat periaatteessa perustua sisdisilla malleilla
tuotettuihin tuloksiin, ja jonka syyna ovat tallaisten mallien kehittdmisen,
taytantdonpanon tai kayton virheet, mukaan lukien seuraavat:

a)  valitun siséisen mallin ja sen ominaisuuksien epaasianmukainen rakenne;

b) sen seikan puutteellinen tarkistaminen, onko valittu malli arvioitavan
rahoitusvélineen, hinnoiteltavan ~ tuotteen  tai sovellettavien
markkinaedellytysten kannalta sopiva;

c)  virheet valitun siséisen mallin soveltamisessa;
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d) virheelliset markkina-arvoon arvostamiset ja riskin mittaus, jotka
johtuvat virheestd kaupan kaupankayntijarjestelmadn kirjaamisen
yhteydessa;

e) valitun sisdisen mallin tai sen tulosten k&ytto tarkoitukseen, johon mallia
ei ole tarkoitettu tai suunniteltu, mukaan lukien mallintamisparametrien
manipulointi;

f)  véérin ajoitettu ja tehoton mallin suorituskyvyn valvonta pyrittdessé
arvioimaan, onko valittu malli edelleen tarkoituksenmukainen;

52 ¢) ’TVT-riskilld’ sellaisten tappioiden tai mahdollisten tappioiden riskid,
jotka liittyvat verkkotietojarjestelmien tai viestintdteknologian kayttoon,
mukaan lukien luottamuksellisuuden rikkominen, jarjestelmien vikaantuminen,
tietojen ja jarjestelmien epéakaytettdvyys tai puutteellinen eheys seka
kyberriski;

52d) ‘’ympéristo-, yhteiskunta- tai hallintotapariskilla (ESG-riskilld)’
sellaisten tappioiden riskida, jotka aiheutuvat laitokseen kohdistuvista
kielteisistd taloudellisista vaikutuksista, jotka johtuvat ympadristoon,
yhteiskuntaan tai hallintotapaan liittyvien tekijoiden (ESG-tekijéiden)
nykyisista tai tulevista vaikutuksista laitoksen vastapuoliin tai sijoitettuihin
varoihin;

52e) ’ympéristoriskilld’ sellaisten tappioiden riskid, jotka aiheutuvat
laitokseen kohdistuvista kielteisista taloudellisista vaikutuksista, jotka johtuvat
ymparistotekijoiden nykyisista tai tulevista vaikutuksista laitoksen vastapuoliin
tai sijoitettuihin varoihin, mukaan lukien tekijat, jotka liittyvét siirtymiseen
kohti seuraavia ympadristotavoitteita:

a) ilmastonmuutoksen hillinta;

b)  ilmastonmuutokseen sopeutuminen;

c)  vesivarojen ja merten luonnonvarojen kestava kaytto ja suojelu;
d)  siirtyminen kiertotalouteen;

e)  ymparistdn pilaantumisen ehkaiseminen ja vahentaminen;

f)  biologisen  monimuotoisuuden ja  ekosysteemien suojelu ja
ennallistaminen.

Ymparistoriski sisaltad seka fyysisen riskin etté siirtymariskin;

52f) “fyysiselld riskilld’” yleisen ymparistoriskin osana sellaisten tappioiden
riskid, jotka aiheutuvat laitokseen kohdistuvista kielteisistd taloudellisista
vaikutuksista, jotka johtuvat ymparistotekijoiden fyysisten vaikutusten
nykyisista tai tulevista vaikutuksista laitoksen vastapuoliin tai sijoitettuihin
varoihin;

52 g) ’siirtymdriskilld’ yleisen ymparistoriskin o0sana sellaisten tappioiden
riskid, jotka aiheutuvat laitokseen kohdistuvista kielteisista taloudellisista
vaikutuksista, jotka johtuvat liiketoimintojen ja toimialojen ympariston
kannalta kestdvaan talouteen siirtymisen nykyisista ja tulevista vaikutuksista
laitoksen vastapuoliin tai sijoitettuihin varoihin;

52 h) ’yhteiskuntariskilld’ sellaisten tappioiden riskid, jotka aiheutuvat
laitokseen kohdistuvista kielteisistd taloudellisista vaikutuksista, jotka johtuvat
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yhteiskuntaan liittyvien tekijoiden nykyisista tai tulevista vaikutuksista
laitoksen vastapuoliin tai sijoitettuihin varoihin;

521) ’hallintotapariskilld’ sellaisten tappioiden riskid, jotka aiheutuvat
laitokseen kohdistuvista kielteisista taloudellisista vaikutuksista, jotka johtuvat
hallintotapaan liittyvien tekijoiden nykyisistd tai tulevista vaikutuksista
laitoksen vastapuoliin tai sijoitettuihin varoihin;”

korvataan 54, 55 ja 56 alakohta seuraavasti:

’54) *maksukyvyttomyyden todenndkoisyydelld (probability of default, PD)’
velallisen maksukyvyttémyyden todennakdisyytta yhden vuoden jakson aikana
sekd laimentumisriskin yhteydessd laimentumisen todenndkoisyyttd kyseisen
yhden vuoden jakson aikana;

55)  ’tappio-osuudella  (loss  given  default, LGD)’  velallisen
maksukyvyttomyydesta tai maksukyvyttomyystilassa olevasta
luottojarjestelysté johtuvan, yksittéiseen luottojarjestelyyn liittyvésta vastuusta
aiheutuvan tappion odotettua suhdetta maksukyvyttomyystilanteessa jaljella
olevaan maaradn sekda laimentumisriskin yhteydessa laimentumistappio-
osuutta, jolla tarkoitetaan laimentumisesta johtuvan, vastuusta aiheutuvan
tappion odotettua suhdetta pantatun tai ostetun saamisen mukaisesti jaljell&
olevaan maaréan;

56) ’luottovasta-arvokertoimella (conversion factor tai credit conversion factor,
CCF)’ sitoumukseen kuuluvan, yksittdisestd luottojarjestelystd vield
nostamattoman ja ennen maksukyvyttOmyyttd nostettavissa olevan ja sen
vuoksi maksukyvyttomyystilanteessa jéljelle jadvan maaran odotettua suhdetta
sitoumukseen kuuluvaan, Kkyseisesta jarjestelystd vield nostamattomaan
maaraan, jolloin sovittu limiitti maaraa sitoumuksen suuruuden, paitsi jos ei-
sovittu limiitti on suurempi;”

lisatdan 56 a alakohta seuraavasti:

756 a) ’toteutuneella CCF-kertoimella’ sitoumukseen kuuluvan, yksittiisesta
luottojarjestelystd nostetun mutta tiettynd maksukyvyttémyyttd edeltaneend
viitepdivdna nostamattoman ja sen vuoksi maksukyvyttomyystilanteessa
nostettavissa olevan maaran suhdetta sitoumukseen kuuluvaan, kyseisesta
luottojarjestelysta kyseisend viitepdivand nostamattomaan maérdan;”

korvataan 58, 59 ja 60 alakohta seuraavasti:

”58) ‘’vastikkeellisella luottosuojalla (funded credit protection, FCP)’
luottoriskin vahentdmistekniikkaa, jossa vastuusta laitokselle aiheutuvan
luottoriskin  v@hentdminen perustuu laitoksen oikeuteen — velallisen
maksukyvyttomyyden  tai  muiden  velalliseen liittyvien erityisten
luottotapahtumien vuoksi — realisoida, saada luovutuksena tai siirtona tai pitda
hallussaan tiettyjd& omaisuuserid tai mééaria tai vahentdd vastuuta méaaraan tai
korvata se méaralla, joka saadaan vastuun méaarén ja laitosta koskevan vaateen
méaaran valisesté erotuksesta;

59) ’takauksen luonteisella luottosuojalla (unfunded credit protection, UFCP”)
luottoriskin vahentdmistekniikkaa, jossa vastuusta laitokselle aiheutuvan
luottoriskin vahentdminen perustuu kolmannen osapuolen velvoitteeseen
maksaa méaara velallisen maksukyvyttomyyden tapauksessa tai muissa
erityisissa luottotapahtumissa;
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P)

q)

60) ’kiteiseen verrattavalla vélineelld’ talletustodistusta, joukkovelkakirjaa,
mukaan lukien katetut joukkolainat, tai muuta laitoksen liikkeeseenlaskemaa
etuoikeudeltaan parempaa valinettd, josta luottoa mydntava laitos on jo saanut
tdyden maksun ja joka luottoa myontavén laitoksen on maksettava ehdoitta
takaisin kyseisen vélineen nimellisarvon mukaisesti;”

lisatdan 60 a alakohta seuraavasti:

760 a) ’sijoituskullalla’ likvideilld kultamarkkinoilla yleisesti hyviksyttya
hyodykkeen muodossa olevaa kultaa, mukaan lukien kultalevyt, -harkot
ja -kolikot, jonka arvo madraytyy kultapitoisuuden perusteella, joka
maéaritetd&n puhtauden ja massan avulla, eikd numismaatikkojen kiinnostuksen
perusteella;”

lisdtaén 74 a alakohta seuraavasti:

”74 a) ’kiinteiston arvolla’ 229 artiklan 1 kohdan mukaisesti mééritettyd
kiintean omaisuuden arvoa;”

korvataan 75 alakohta seuraavasti:
”75) ’asuinkiinteistolla’ mité tahansa seuraavista:

a) asunnon luonteinen kiinted omaisuus, joka tayttaa kaikki sovellettavien
lakien ja asetusten mukaiset edellytykset sen kayttdmiseksi
asuintarkoituksiin;

b)  rakenteilla oleva asunnon luonteinen kiinted omaisuus edellyttéen, ettd
sen odotetaan tayttdvan kaikki sovellettavien lakien ja maardysten
mukaiset edellytykset sen kayttamiseksi asuintarkoituksiin;

c)  oikeus asua Ruotsissa sijaitsevien asunto-osuuskuntien asunnossa;

d) edelld a, b tai ¢ alakohdassa tarkoitettuun Kiinteistéon kuuluva maa-
alue;”

lisatddn 75 a — 75 g alakohta seuraavasti:

75 a) ’liikekiinteistolld’ kiintedd omaisuutta, joka ei ole asuinkiinteistd,
mukaan lukien muut kuin 75 alakohdan d alakohdassa ja 79 alakohdassa
tarkoitetut maa-alueet;

75 b) ’tuloa tuottavalla kiinteistolld suojatulla vastuulla (income producing real
estate exposure, IPRE-vastuu)’ vastuuta, jonka vakuutena on yksi tai useampi
asuin- tai liikekiinteistd, kun vastuuseen liittyvien luottovelvoitteiden
tayttdminen riippuu olennaisesti vastuun vakuutena olevien Kiinteistdjen
synnyttdmista rahavirroista eika velallisen kyvysta tayttdd luottovelvoitteet
muista lahteista;

75 ¢) ’tuloa tuottamattomalla kiinteistolld suojatulla vastuulla (non-income
producing real estate exposure, ei-IPRE-vastuu)’ vastuuta, jonka vakuutena on
yksi tai useampi asuin- tai liikekiinteisto ja joka ei ole IPRE-vastuu;

75 d) ’ei-ADC-vastuulla’ vastuuta, jonka vakuutena on yksi tai useampi asuin-
tai liikekiinteisto ja joka ei ole ADC-vastuu;

75 e) ’asuinkiinteistolld suojatulla vastuulla’, ’asuinkiinteiston kiinnitykselld
suojatulla vastuulla’, ’asuinkiinteiston vakuudella suojatulla vastuulla’ tai
“kiintedlld asunto-omaisuudella suojatulla vastuulla’, vastuuta, joka on suojattu
asuinkiinteiston kiinnityksella tai muilla mekanismilla, jotka eivédt ole
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Y

kiinnityksid mutta vastaavat niitd taloudellisesti ja jotka tunnustetaan
asuinkiinteiston ~ vakuuksiksi  sovellettavan  kansallisen  lainsd&ddannon
mukaisesti, jossa vahvistetaan edellytykset Kkyseisten mekanismien
kayttoonotolle;

75 f) ’liikekiinteistolld suojatulla vastuulla’, ’liikekiinteiston kiinnitykselld
suojatulla vastuulla’ tai ’liikekiinteiston vakuudella suojatulla vastuulla’
vastuuta, joka on suojattu liikekiinteistén kiinnityksella tai muilla
mekanismilla, jotka eivéat ole kiinnityksiad mutta vastaavat niita taloudellisesti ja
jotka tunnustetaan liikekiinteiston vakuuksiksi sovellettavan kansallisen
lains&adédnndn  mukaisesti, jossa vahvistetaan edellytykset kyseisten
mekanismien kayttoonotolle;

75 g) ’kiintedlld omaisuudella suojatulla vastuulla’ tai ’kiintedn omaisuuden
kiinnitykselld suojatulla vastuulla’ tai ’kiintein omaisuuden vakuudella
suojatulla vastuulla’ vastuuta, joka on suojattu kiintedn asunto-omaisuuden tai
liikekiinteiston kiinnitykselld tai muilla mekanismeilla, jotka eivat ole
kiinnityksid mutta vastaavat niita taloudellisesti ja jotka tunnustetaan kiintedn
omaisuuden vakuuksiksi sovellettavan kansallisen lainsdaddannén mukaisesti,
jossa vahvistetaan edellytykset kyseisten mekanismien kdyttoonotolle;”

korvataan 78 ja 79 alakohta seuraavasti:

”78) ’yhden vuoden maksukyvyttomyysasteella’ yksi vuosi ennen
tarkastelupaivdd T  alkaneen  ajanjakson  aikana  tapahtuneiden
maksukyvyttomyystapausten ja maksukyvyttomyysluokkaan tai -ryhméaan yksi
vuosi ennen tarkastelupédivad T luokiteltujen velallisten maarédn suhdetta tai
luottojarjestelyjen méaarén valista suhdetta, kun luokittelu
maksukyvyttomyystilassa olevaksi tapahtuu 178 artiklan mukaisesti
luottojarjestelyn tasolla;

79) ’maa-alueiden hankintaan, kehittdmiseen ja rakentamiseen liittyvilla
vastuilla (land acquisition, development and construction exposures, ADC-
vastuut’)’” sellaisiin yrityksiin tai erillisyhtidihin liittyvid vastuita, jotka
rahoittavat maa-alueiden hankintaa kehittdmis- ja rakentamistarkoituksiin tai
kiintedn asunto-omaisuuden tai liikekiinteistdjen kehittimistd ja rakentamista;”

korvataan 114 alakohta seuraavasti:

”114) ‘vililliselld omistusosuudella’ vastuita vilittdjdyhteisolle, jolla on
finanssialan yhteison liikkeeseen laskemiin padomainstrumentteihin tai
laitoksen liikkeeseen laskemiin velkoihin liittyva vastuu, jolloin siind
tapauksessa, etta  finanssialan yhteison liikkeeseen laskemat
paddomainstrumentit tai laitoksen liikkeeseen laskemat velat lopullisesti
kirjataan kuluiksi, laitokselle tastd aiheutuva arvonmenetys ei olisi olennaisesti
erilainen kuin menetys, joka aiheutuisi laitokselle kyseisten finanssialan
yhteison liikkeeseen laskemiin  p&&omainstrumentteihin  tai  laitoksen
lilkkeeseen laskemiin velkoihin olevasta suorasta omistusosuudesta;”

korvataan 126 alakohta seuraavasti:

126) ’synteettiselld omistusosuudella’ laitoksen sijoitusta rahoitusvélineeseen,
jonka arvo on suoraan yhteydessa finanssialan yhteison liikkeeseen laskemien
padomainstrumenttien tai laitoksen liikkeeseen laskemien velkojen arvoon;”

korvataan 144 alakohta seuraavasti:
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y)

”144) ’kaupankédyntiyksikolld’ tarkasti madriteltyd valittdjien ryhméad, jonka
laitos perustaa hoitamaan yhdesséd kaupankdyntivaraston positioiden tai 104 b
artiklan 5 ja 6 kohdassa tarkoitettujen kaupankayntivaraston ulkopuolisten
positioiden muodostamaa salkkua tarkoin maéritellyn ja johdonmukaisen
liiketoimintastrategian mukaisesti ja joka toimii samassa
riskienhallintarakenteessa;”

lisatdan 145 alakohtaan alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa e alakohtaa laitos voi jattdd pois johdannaispositiot, jotka se on
ottanut ~ finanssialan  ulkopuolisten  asiakkaidensa  kanssa,  seka
johdannaispositiot, joita se kayttad Kkyseisten positioiden suojaamiseen,
edellyttden, ettd 273 a artiklan 3 kohdan mukaisesti laskettu pois jatettyjen
positioiden yhteenlaskettu arvo on enintddn 10 prosenttia kaikista laitoksen
taseeseen siséltyvista ja taseen ulkopuolisista omaisuuserista.”

lisatddn 151 ja 152 alakohta seuraavasti:

”151) ’uudistettavalla vastuulla’ vastuuta, jonka osalta lainansaajan jiljelld
oleva saldo saa sovittuun rajaan saakka vaihdella lainansaajan nosto- ja
takaisinmaksupaattsten perusteella;

152)  ‘’transactor-tyypin  vastuulla’  uudistettavaa  vastuuta,  jonka
takaisinmaksuhistoria on véhintddn 12 kuukautta ja joka on jompikumpi
seuraavista:

a)  vastuu, jonka osalta méard, joka on sdanndllisesti maksettava takaisin
vahintddn 12 kuukauden vélein seuraavana sopimuksen mukaisena
takaisinmaksupaivana, on ennalta madritettynd viitepdivand nostettuna
oleva maara, joka on sopimuksen mukaan maksettava takaisin
viimeistddn 12 kuukauden kuluttua, edellyttden, ettd maksettavaksi
eradantynyt maard on maksettu kokonaan takaisin jokaisena sopimuksen
mukaisena takaisinmaksupaivana edellisten 12 kuukauden osalta;

b) jatkuva luotto, jos edellisten 12 kuukauden aikana ei ole tehty
luotonnostoja.”

2 Muutetaan 5 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 3 alakohta seuraavasti:

”3) ’odotetulla tappiolla (expected loss, EL)’ yksittdiseen luottojérjestelyyn
liittyvaa suhdetta, joka voi olla jompikumpi seuraavista:

i)  sen mdiran suhde, joka odotetaan menetettavéksi vastuusta velallisen
mahdollisen maksukyvyttomyyden johdosta yhden vuoden aikana,
maksukyvyttomyystilanteessa jaljella olevaan maaraan;

i)  sen mé&ardn suhde, joka odotetaan menetettdvaksi vastuusta mahdollinen
laimentumistapahtuman johdosta yhden vuoden aikana,
laimennustapahtuman toteutumispéivina jaljelld olevaan méaraan;”

lisatdan 4—10 alakohta seuraavasti:

”4) ’luottovelvoitteella’ luottosopimuksesta johtuvaa velvoitetta, mukaan
lukien padoma, kertyneet korot ja maksut, jonka velallinen on velkaa
laitokselle tai, jos laitos toimii takaajana, kolmannelle osapuolelle;
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3)

5) ’luottoriskilld’ tase-erdd, mukaan lukien padoman, kertyneiden korkojen ja
maksujen maéard, jonka velallinen on velkaa laitokselle, ja taseen ulkopuolista
eréd, joka johtaa tai voi johtaa luottovelvoitteeseen;

6) ’luottojérjestelylld’ wvelallisen ja laitoksen vélisestd sopimuksesta tai
sopimusjoukosta aiheutuvaa luottoriskia;

7) ‘’varovaisuusmarginaalilla’ korotusta, joka tehdddn riskiestimaatteihin
yhteenlaskettuna tai kerrottuna ja joka on riittdvan varovainen, jotta siind
voidaan ottaa huomioon erityyppiset odotetut estimointivirheet, jotka johtuvat
tiedoissa, menetelmissa ja  malleissa  havaituista  puutteista ja
luotonantostandardien, riskinottohalukkuuden ja perinta- ja
palautumispolitiikan muutoksia sekd muista epavarmuutta liséavista lahteista ja
yleisesté estimointivirheests;

8) 'pienelld ja keskisuurella yritykselld’ tai ’pk-yritykselld’ yhti6td tai yritysta,
jonka vuosiliikevaihto on viimeisimméan konsolidoidun tilinpd&toksen mukaan
enintadn 50 000 000 euroa;

9) ’sitoumuksella’ sopimusjirjestelyd, jota laitos tarjoaa asiakkaalle ja jonka
asiakas hyvéksyy lisdluoton antamiseksi, omaisuuserien ostamiseksi tai luoton
korvaavien hyoddykkeiden liikkeeseenlaskemiseksi. Jokainen jarjestely, jonka
laitos voi peruuttaa ehdoitta milloin tahansa ilmoittamatta siitd etukéteen
velalliselle, tai jokainen jérjestely, jonka laitos voi peruuttaa, kun velallinen ei
tayta luottojarjestelya koskevissa asiakirjoissa asetettuja edellytyksida, mukaan
lukien edellytykset, jotka velallisen on taytettdva ennen jarjestelyn mukaista
ensimmaista tai myéhempéaa nostoa, on sitoumus.

Sopimusjérjestelyt, jotka tayttdvat kaikki seuraavat edellytykset, eivat ole
sitoumuksia:

a)  sopimusjérjestelyt, joissa laitos ei saa maksuja tai palkkioita kyseisten
sopimusjarjestelyjen luomisesta tai yllapitdmisesta;

b)  sopimusjarjestelyt, jotka edellyttdvat, ettd asiakas pyytda laitokselta
ensimmadisen noston ja kunkin myéhemman noston toteuttamista;

c)  sopimusjérjestelyt, joissa laitoksella on téydet valtuudet paattdd kunkin
noston  toteuttamisesta  riippumatta  siitd, tayttddko  asiakas
sopimusjarjestelyéd koskevissa asiakirjoissa asetetut edellytykset;

d) sopimusjérjestelyt, joissa laitoksen on arvioitava asiakkaan
luottokelpoisuus juuri ennen kunkin noston toteuttamista koskevan
paatoksen tekoa;

e)  sopimusjérjestelyt, joita tarjotaan yritykselle, myds pk-yritykselle, ja jota
valvotaan tiiviisti ja jatkuvasti;

10) ‘’ehdoitta peruutettavissa olevalla sitoumuksella’ sitoumusta, jonka
ehdoissa laitokselle annetaan mahdollisuus peruuttaa kyseinen sitoumus koko
siind laajuudessa, joka kuluttajansuojalainsddadéannossa ja siihen liittyvassé
lainsdadannossa sallitaan, milloin tahansa ilmoittamatta siitd etuk&teen
velalliselle tai joka peruuntuu automaattisesti lainansaajan luottokelpoisuuden
heikkenemisen vuoksi.”

Korvataan 6 artiklan 3 kohta seuraavasti:
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(4)

(5)

(6)

(7)

”3. Mikéddn laitos, joka on emoyritys tai tytaryritys, ja mikaan laitos, joka on
sisallytetty 18 artiklan mukaiseen konsolidointiin, ei ole velvollinen tayttamé&éan 92
artiklan 5 ja 6 osassa ja kahdeksannessa osassa sdddettyja velvoitteita yksilollisesti.”

Muutetaan 10 a artiklan ainoa kohta seuraavasti:

”Sovellettaessa tdtd lukua sijoituspalveluyrityksid ja sijoitusalan holdingyhtidita
pidetddn jasenvaltiossa emoyrityksend toimivina rahoitusalan holdingyhtidina tai
unionissa emoyrityksena toimivina rahoitusalan holdingyhtiéind, kun tallaiset
sijoituspalveluyritykset tai sijoitusalan holdingyhtiot ovat asetuksen (EU) 2019/2033
1 artiklan 2 tai 5 kohdassa tarkoitetun ja tdman asetuksen soveltamisalaan kuuluvan
laitoksen tai sijoituspalveluyrityksen emoyrityksii.”

Korvataan 11 artiklan 1 kohdan ensimmainen virke seuraavasti:

”Jasenvaltiossa emoyrityksend toimivien laitosten on tdytettdvd konsolidoidun
asemansa perusteella toisessa, kolmannessa, neljannessd, seitseménnessa ja
seitsemannessa A osassa saddetyt velvoitteet 18 artiklassa tarkoitetussa laajuudessa
ja siina tarkoitetulla tavalla, lukuun ottamatta 92 artiklan 3 kohdan a alakohtaa ja
430 artiklan 1 kohdan d alakohtaa.”

Muutetaan 18 artikla seuraavasti:
a)  kumotaan 2 kohta;
b)  korvataan 7 kohdan ensimmaisen alakohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”Jos laitoksella on tytéryritys, joka on muu yritys kuin laitos tai rahoituslaitos,
tai jos silld on omistusyhteys téllaisessa yrityksessa, sen on sovellettava
kyseiseen tytiryritykseen tai omistusyhteyteen pddomaosuusmenetelmai.”

c) lisatdan uusi 10 kohta seuraavasti:

”10. EPV antaa komissiolle viimeistddn [julkaisutoimisto lisdd paiviméaarén,
joka on yksi vuosi tdamén asetuksen voimaantulosta] kertomuksen taman
asetuksen  niiden madritelmien ja s&anndsten  taydellisyydestd ja
asianmukaisuudesta, jotka koskevat laitoksiin konsolidoidulla tasolla
kohdistuvien kaikentyyppisten riskien valvontaa. EPV arvioi erityisesti ndihin
maaritelmiin ja sadnnoksiin mahdollisesti jadneitd epajohdonmukaisuuksia ja
niiden vuorovaikutusta sovellettavan tilinpaatdssadnndston kanssa seka kaikkia
muita nékokohtia, jotka saattavat aiheuttaa tahattomia rajoitteita
konsolidoidulle valvonnalle, joka on kattava ja jota voidaan mukauttaa uusiin
riskien lahteisiin tai riskityyppeihin tai rakenteisiin, jotka saattavat johtaa
sééntelyarbitraasiin. EPV péivittad kertomustaan saannollisesti puolivuosittain.

EPV:n havaintojen perusteella komissio voi tarvittaessa antaa delegoituja
séadoksia 462 artiklan mukaisesti  asiaankuuluvien méaéritelmien tai
varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalan
mukauttamiseksi.”

Muutetaan 20 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
)] korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) paittddkseen, voidaanko haettu lupa myontdd, sekd maarittddkseen
mahdolliset lupaehdot, kun EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos ja sen
tytaryritykset esittdvat tai EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
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(8)
9)

(10)

(11)

holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion  tytaryritykset yhdessd esittdvat 143 artiklan
1 kohdassa, 151 artiklan 4 ja 9 kohdassa seka 283 ja 363 artiklassa
tarkoitettua lupaa koskevan hakemuksen;”;

i)  kumotaan kolmas alakohta;
b)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Kun EU:ssa emoyrityksend toimiva laitos ja sen tytdryritykset, EU:ssa
emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksena
toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion tytaryritykset kéyttavat 143 artiklassa
tarkoitettua  IRB-menetelmdd  yhtendiselld  tavalla,  toimivaltaisten
viranomaisten on sallittava, ettd emoyritys ja tytaryritykset yhdessé
tarkasteltuina tayttavat kolmannen osan Il osaston 3 luvun 6 jaksossa asetetut
ehdot tavalla, joka on yhdenmukainen ryhmén rakenteen ja sen
riskienhallintajarjestelmien, -prosessien ja -menetelmien kanssa.”

Kumotaan 27 artiklan 1 kohdan a alakohdan v alakohta.
Lisataan 34 artiklaan kohdat seuraavasti:

”Poiketen siitd, mitd tdméan artiklan ensimmaisessd kohdassa sdddetdédn, laitokset
voivat poikkeuksellisissa olosuhteissa, joiden olemassaolo mé&éritetddn EPV:n
antamassa lausunnossa, vahentdd muiden arvonoikaisujen kokonaismaarad, kun ne
laskevat ydinpadomasta (CET1) vahennettdvad kokonaisméaaraa.

Toisessa alakohdassa  tarkoitetun  lausunnon antamiseksi EPV  seuraa
markkinaolosuhteita arvioidakseen, onko esiintynyt poikkeuksellisia olosuhteita,
seké ilmoittaa niista valittdmasti komissiolle.

EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan
indikaattorit ja edellytykset, joita se kayttdd madrittddkseen toisessa kohdassa
tarkoitetut poikkeukselliset olosuhteet, sekda madritetddn mainitussa kohdassa
tarkoitettujen  yhteenlaskettujen  muiden  arvonoikaisujen  kokonaismaaran
vahentdminen.

EPV toimittaa nama teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [julkaisutoimisto lisad paivamaaran, joka on kaksi vuotta tdman
asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvaksymélla kolmannessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sédntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 36 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) niiden laitosten osalta, jotka laskevat riskipainotetut vastuuerat
kayttaméalla  sisaisten luottoluokitusten menetelm&d  (IRB-menetelmd),
tapauksen mukaan IRB-alijddma 159 artiklan mukaisesti laskettuna;”

b)  kumotaan 1 kohdan k alakohdan v alakohta.
Korvataan 46 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohta seuraavasti:

”ii) 36 artiklan 1 kohdan a—g alakohdassa, k alakohdan ii, iii ja iv alakohdassa ja |,
m ja n alakohdassa tarkoitetut vahennykset, lukuun ottamatta mé&érad, joka on
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(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

vahennettdva tulevista veronalaisista voitoista riippuvien ja véliaikaisten erojen
seurauksena syntyvien laskennallisten verosaamisten osalta;”.

Muutetaan 48 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan a alakohdan ii alakohta seuraavasti:

i) 36 artiklan 1 kohdan a—h alakohta, k alakohdan ii, iii ja iv alakohta ja I,
m ja n alakohta, lukuun ottamatta tulevista veronalaisista voitoista riippuvia ja
valiaikaisten erojen seurauksena syntyvié laskennallisia verosaamisia;”

b)  korvataan b alakohdan ii alakohta seuraavasti:

i) 36 artiklan 1 kohdan a—h alakohta, k alakohdan ii, iii ja iv alakohta ja I,
m ja n alakohta, lukuun ottamatta tulevista veronalaisista voitoista riippuvia ja
valiaikaisten erojen seurauksena syntyvié laskennallisia verosaamisia.”

Korvataan 49 artiklan 4 kohta seuraavasti:

4. Omistusosuudet, joiden osalta ei tehdd 1 kohdan mukaista vihennysté, katsotaan
vastuiksi, ja ne riskipainotetaan kolmannen osan Il osaston 2 luvun mukaisesti.

Omistusosuudet, joiden osalta ei tehdé 2 tai 3 kohdan mukaista védhennysta, katsotaan
vastuiksi, ja niihin sovelletaan 100 prosentin riskipainoa.”

Korvataan 60 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohta seuraavasti:

i) 36 artiklan 1 kohdan a—g alakohta, k alakohdan ii, iii ja iv alakohta ja I, m ja
n alakohta, lukuun ottamatta tulevista veronalaisista voitoista riippuvia ja
viliaikaisten erojen seurauksena syntyvié laskennallisia verosaamisia;”.

Korvataan 62 kohdan ensimmaisen alakohdan d alakohta seuraavasti:

”d) niiden laitosten osalta, jotka laskevat riskipainotetut vastuuerat kolmannen osan
Il osaston 3 luvun mukaisesti, tapauksen mukaan IRB-ylijadma, joissa ei ole otettu
huomioon verovaikutuksia ja joka on laskettu 159 artiklan mukaisesti ja on enintaan
0,6 prosenttia kolmannen osan Il osaston 3 luvun mukaisesti lasketuista
riskipainotetuista vastuuerista.”

Korvataan 70 artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohta seuraavasti:

i) 36 artiklan 1 kohdan a—g alakohta, k alakohdan ii, iii ja iv alakohta ja I, m ja
n alakohta, lukuun ottamatta maaraa, joka on véhennettava tulevista veronalaisista
voitoista riippuvien ja véliaikaisten erojen seurauksena syntyvien laskennallisten
verosaamisten osalta;”.

Korvataan 72 b artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan johdantokappale
seuraavasti:

“Kriisinratkaisuviranomainen voi sallia, ettd hyvaksyttdvien velkojen instrumenteiksi
katsotaan tdmén artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen velkojen liséksi velat, joiden
yhteenlaskettu m&&rd on enintdén 3,5 prosenttia 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti
lasketusta vastuisiin sisdltyvéin kokonaisriskin mairastd, edellyttden, ettd”.

Korvataan 72 i artiklan 1 kohdan a alakohdan ii alakohta seuraavasti:

1) 36 artiklan 1 kohdan a—g alakohta, k alakohdan ii, iii ja iv alakohta ja I, m ja
n alakohta, lukuun ottamatta maarad, joka on véhennettava tulevista veronalaisista
voitoista riippuvien ja véliaikaisten erojen seurauksena syntyvien laskennallisten
verosaamisten osalta;”.
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(29) Korvataan 84 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) tytaryrityksen ydinpddoma (CET1), josta véhennetdan pienempi seuraavista

maarista;

1)  tytdryrityksen ydinpddoman (CET1) mé&ard, jonka on vastattava
seuraavia:

tapauksen mukaan, jos tytéryritys on laitos, 92 artiklan 1 kohdan
a alakohdassa sé&adetyn vaatimuksen, 458 ja 459 artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa
tarkoitettujen erityisten omien varojen vaatimusten ja Kyseisen
direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa madritellyn yhteenlasketun
puskurivaatimuksen summa tai kolmansien maiden paikallisten
valvontasaannosten edellyttdmd méara siltd osin kuin ndma
vaatimukset on katettava ydinpdadomalla (CET1);

tapauksen mukaan, jos tytdryritys on sijoituspalveluyritys,
asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklassa séadetyn vaatimuksen ja
direktiivin (EU) 2019/2034 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen erityisten omien varojen vaatimusten summa tai
kolmansien maiden paikallisten valvontasdanndsten edellyttdma
maard siltd osin kuin ndmaé vaatimukset on katettava ydinpdédomalla
(CETL);

i) tytaryritykseen liittyva konsolidoidun ydinpadoman (CET1) méaard, jonka
on konsolidoinnin perusteella vastattava 92 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa saddetyn vaatimuksen, 458 ja 459 artiklassa tarkoitettujen
vaatimusten, direktiivin  2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen
erityisten omien varojen vaatimusten ja kyseisen direktiivin 128 artiklan
6 alakohdassa mairitellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen summaa;”.

(20) Korvataan 85 artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) tytaryrityksen ensisijainen p&doma (T1) josta vahennetddn pienempi
seuraavista maarista:

1)  tytaryrityksen ensisijaisen pddoman (T1) mé&&rd, jonka on vastattava
seuraavia:

tapauksen mukaan, jos tytéaryritys on laitos, 92 artiklan 1 kohdan
b alakohdassa sé&adetyn vaatimuksen, 458 ja 459 artiklassa
tarkoitettujen vaatimusten, direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa
tarkoitettujen erityisten omien varojen vaatimusten ja Kkyseisen
direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa maaritellyn yhteenlasketun
puskurivaatimuksen summa tai kolmansien maiden paikallisten
valvontasaannosten edellyttdama maard siltd osin kuin ndma
vaatimukset on katettava ensisijaisella pddomalla (T1);

tapauksen mukaan, jos tytdryritys on sijoituspalveluyritys,
asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklassa saadetyn vaatimuksen ja
direktiivin (EU) 2019/2034 39 artiklan 2 kohdan a alakohdassa
tarkoitettujen erityisten omien varojen vaatimusten summa tai
kolmansien maiden paikallisten valvontasdanndsten edellyttdma
méaéra siltd osin kuin ndma vaatimukset on katettava ensisijaisella
padomalla (T1);
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(21)

(22)

(23)

i)  tytaryritykseen liittyvd ensisijaisen padoman (T1) méaérd, jonka on
konsolidoinnin perusteella vastattava 92 artiklan 1 kohdan b alakohdassa
séadetyn vaatimuksen, 458 ja 459 artiklassa tarkoitettujen vaatimusten,
direktiivin 2013/36/EU 104 artiklassa tarkoitettujen erityisten omien
varojen vaatimusten ja kyseisen direktiivin 128 artiklan 6 alakohdassa
maédritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen summaa;”.

Lisatadn 88 b artikla seuraavasti:

”88 b artikla
Kolmansiin maihin sijoittautuneet yritykset

Tassd II osastossa termeilld ’sijoituspalveluyritys’ ja ’laitos’ tarkoitetaan myds
kolmansiin maihin sijoittautuneita yrityksia, jotka kuuluisivat 4 artiklan 1 kohdan
2 ja 3 alakohdassa ndista termeistd esitettyjen maéaritelmien piiriin, jos kyseiset
yritykset olisivat sijoittautuneet unioniin.”

Korvataan 89 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jiljempdnd olevan 3 kohdan sdénndksid sovelletaan huomattavaan
omistusosuuteen, jonka maard on vyli 15 prosenttia laitoksen hyvéksyttavasta
padomasta ja joka on yrityksessé, joka ei ole finanssialan yhteiso.”

Muutetaan 92 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:
3. Kokonaisriskin méira on laskettava seuraavasti:

a) EU:ssa toimivan erillisen laitoksen ja, tdsséd asetuksessa saddettyjen
velvoitteiden  noudattamiseksi  yrityksen  konsolidoidun  aseman
perusteella ensimmaisen osan Il osaston 2 luvun mukaisesti, EU:ssa
emoyrityksend toimivan laitoksen, EU:ssa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan  holdingyhtion ja EU:ssa emoyrityksena toimivan
rahoitusalan sekaholdingyhtion on laskettava kokonaisriskin mé&aré
seuraavasti:

TREA = max {U-TREA;x - S-TREA}
jossa
TREA = yhteison kokonaisriskin maara;
U-TREA= 4 kohdan mukaisesti laskettu yhteison lattiaton kokonaisriskin
maara,
S-TREA= 5 kohdan mukaisesti laskettu yhteison standardoitu
kokonaisriskin maara;
X=72,5%;

b)  kokonaisriskin mé&ard on laskettava i ja ii alakohdassa s&adettyja
tarkoituksia varten 6 kohdan mukaisesti:

i)  kun kyseesséd on jésenvaltiossa tytdryrityksend toimiva erillinen
laitos, tdssd asetuksessa sdddettyjen velvoitteiden noudattamiseksi
yksittaisend laitoksena;

i)  kun Kkyseessd on jasenvaltiossa emoyrityksend toimiva laitos,
jasenvaltiossa emoyrityksend toimiva rahoitusalan holdingyhtio tai
jasenvaltiossa emoyrityksena toimiva rahoitusalan
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b)

sekaholdingyhti6, tdssd asetuksessa sé&adettyjen velvoitteiden
noudattamiseksi yrityksen konsolidoidun aseman perusteella;

tassa asetuksessa saadettyjen velvoitteiden noudattamiseksi yksittaisené
laitoksena sellaisen laitoksen kokonaisriskin maéard, joka ei ole EU:ssa
toimiva erillinen laitos eikd jasenvaltiossa tytaryrityksend toimiva
erillinen laitos, on 4 kohdan mukaisesti laskettu lattiaton kokonaisriskin
maaréa.

4. Lattiaton kokonaisriskin maard on laskettava tdmén kohdan a—f alakohdan
yhteismaarana sen jalkeen, kun 7 kohta on otettu huomioon:

a)

b)

ca)

d)

Il osaston ja 379 artiklan mukaisesti lasketut riskipainotetut vastuuerat
luottoriskille, mukaan lukien vastapuoliriski, ja laimentumisriskille
laitoksen koko liiketoiminnan osalta, lukuun ottamatta riskipainotettuja
vastuuerid laitoksen kaupankayntivarastoon liittyvasta liiketoiminnasta
aiheutuvalle vastapuoliriskille;

laitoksen kaupankayntivarastoon liittyvaa liiketoimintaa koskevat omien
varojen vaatimukset seuraavien osalta:

i)  tdman osan IV osaston mukaisesti laskettu markkinariski;

i)  neljannen osan mukaisesti maaritetyt suuret asiakasriskit, jotka
ylittdvat 395-401 artiklassa méaéritetyt raja-arvot, siltd osin kuin
laitoksella on lupa ylittda kyseiset raja-arvot;

tdman osan IV osaston mukaisesti lasketut markkinariskia koskevat
omien varojen vaatimukset kaiken liiketoiminnan osalta, johon kohdistuu
valuuttakurssiriski tai hyodykeriski;

tdméan osan V osaston mukaisesti, 379 artiklaa lukuun ottamatta, lasketut
toimitusriskid koskevat omien varojen vaatimukset;

taméan osan VI osaston mukaisesti lasketut vastuun arvonoikaisuriskia
koskevat omien varojen vaatimukset;

tdman osan 111 osaston mukaisesti lasketut operatiivista riskid koskevat
omien varojen vaatimukset;

tdman osan Il osaston mukaisesti lasketut riskipainotetut vastuuerat
laitoksen kaupankéyntivarastoon liittyvasta liiketoiminnasta aiheutuvalle
vastapuoliriskille seuraavien liiketoimi- ja sopimustyyppien osalta:

1) liitteessa Il luetellut sopimukset seka luottojohdannaiset;

i)  takaisinostotransaktiot,  arvopapereiden tai  hyoddykkeiden
lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvat transaktiot, jotka
perustuvat arvopapereihin tai hyodykkeisiin;

i)  kaupankéyntivarastoon luettaviin arvopapereihin ja hyodykkeisiin
perustuvat vakuudelliset limiittiluotonantoliiketoimet  (margin
lending transactions);

Iv)  pitkén selvitysajan liiketoimet.”

lisatédén 5, 6 ja 7 kohta seuraavasti:
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5. Standardoitu kokonaisriskin maird on laskettava 4 kohdan a—f alakohdan
yhteismadrané sen jalkeen, kun 7 kohta ja seuraavat vaatimukset on otettu
huomioon:

a) 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetut riskipainotetut vastuuerat
luottoriskille ja laimentumisriskille seké& kyseisen kohdan f alakohdassa
tarkoitetut riskipainotetut vastuuerdat kaupankayntivarastoon liittyvasta
liiketoiminnasta aiheutuvalle vastapuoliriskille on laskettava kayttamatta
mitadn seuraavista menetelmista:

i) 221 artiklassa ~ sdadetty  sisdisten  mallien  menetelma
paanettoutussopimuksissa;

i) 3 luvussa saadetty sisaisten luottoluokitusten menetelma;

i) 258-260 artiklassa sé&&detty arvopaperistamista koskeva sisdisten
luottoluokitusten menetelmé (SEC-IRBA) ja 265 artiklassa sédadetty
siséinen arviointimenetelma (1AA);

iv)  tdmaén osan Il osaston 6 luvun 6 jaksossa sadadetty menetelma;

b)  markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset 3 kohdan
b alakohdan i alakohdassa tarkoitetun kaupankayntivarastoon liittyvén
lilketoiminnan osalta ja kyseisen kohdan c alakohdassa tarkoitetun
kaiken liiketoiminnan osalta, johon kohdistuu valuuttakurssiriski tai
hyddykeriski, on laskettava kayttamattd kolmannen osan IV osaston
1 B luvussa séédettya vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmaa.

6. Yhteison i’ kokonaisriskin médrd 3 kohdan b alakohdassa sdiddettyja
tarkoituksia varten on laskettava seuraavasti:

TREA; = U-TREA; + DI®"S° « Contrib$°"s°

jossa

i = indeksi, joka kuvaa yhteisog;

TREA = yhteison kokonaisriskin méaaré;

U-TREA = 4 kohdan mukaisesti laskettu yhteison lattiaton kokonaisriskin
maara;

DI®™° = kokonaisriskin mé&arén ja lattiattoman kokonaisriskin mé&aran

mahdollinen positiivinen erotus sellaiseen ryhmaan kuuluvan EU:ssa
emoyrityksend toimivan laitoksen, EU:ssa emoyrityksend toimivan
rahoitusalan holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksend toimivan rahoitusalan
sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella, johon myds yhteiso i
kuuluu, lasketaan seuraavasti:

DI°"s° = TREA — U-TREA
jossa

U-TREA = lattiaton kokonaisriskin maard, joka lasketaan kyseiselle EU:ssa
emoyrityksend toimivalle laitokselle, EU:ssa emoyrityksend toimivalle
rahoitusalan holdingyhtidlle tai EU:ssa emoyrityksena toimivalle rahoitusalan
sekaholdingyhtidlle 4 kohdan mukaisesti sen konsolidoidun aseman
perusteella;

65

I



F

(24)

(25)

Contribgonse = { ¥ ;(F-TREA; — U-TREA)’

TREA = kokonaisriskin maara, joka lasketaan kyseiselle EU:ssa
emoyrityksend toimivalle laitokselle, EU:ssa emoyrityksend toimivalle
rahoitusalan holdingyhtidlle tai EU:ssa emoyrityksena toimivalle rahoitusalan
sekaholdingyhtidlle 3 kohdan a alakohdan mukaisesti sen konsolidoidun
aseman perusteella.

Contrib®™% = yhteison i osuus, joka lasketaan seuraavasti:

(F-TREA, — U-TREA,)

if Z(F-TREA]- — U-TREA)) > 0
j

0, otherwise
jossa

j = indeksi, joka kuvaa kaikkia yhteistjd, jotka kuuluvat samaan
ryhmaan kuin yhteis6 i EU:ssa emoyrityksenda toimivan laitoksen, EU:ssa
emoyrityksend toimivan rahoitusalan holdingyhtion tai EU:ssa emoyrityksena
toimivan rahoitusalan sekaholdingyhtion konsolidoidun aseman perusteella;

U-TREA = lattiaton kokonaisriskin maard, jonka yhteiso j laskee 4 kohdan
mukaisesti konsolidoidun asemansa perusteella tai, jos yhteisé j on
jasenvaltiossa tytaryrityksena toimiva erillinen laitos, yksittaisena yritykseng;

F-TREA; = yhteison j lattiallinen kokonaisriskin maard, joka lasketaan sen
konsolidoidun aseman perusteella seuraavasti:

F-TREA; = max {U-TREA;;x - S-TREA}
jossa

F-TREA; = lattiallinen kokonaisriskin maara, jonka yhteiso j laskee

konsolidoidun asemansa perusteella tai, jos yhteisé j on jasenvaltiossa
tytaryrityksena toimiva erillinen laitos, yksittdisena yrityksena;

S-TREA; = standardoitu kokonaisriskin maara, jonka yhteiso j laskee

5 kohdan mukaisesti konsolidoidun asemansa perusteella tai, jos yhteisod j on
jasenvaltiossa tytaryrityksena toimiva erillinen laitos, yksittaisena yrityksena,

X =72,5%.

7. Seuraavia saannoksia sovelletaan 4 kohdassa tarkoitetun lattiattoman
kokonaisriskin maarén ja 5 kohdassa tarkoitetun standardoidun kokonaisriskin
maaran laskentaan:

a) 4 kohdan c, ca, d ja e alakohdassa tarkoitettuihin omien varojen
vaatimuksiin on siséllytettavé laitoksen koko liiketoiminnasta johtuvat
vaatimukset;

b) laitosten on kerrottava 4 kohdan b—e alakohdan mukaiset omien varojen
vaatimukset kertoimella 12,5.”

Korvataan 92 a artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) 18 prosentin riskiperusteinen suhdeluku, joka edustaa laitoksen omia varoja ja
hyvéksyttavid velkoja ilmaistuna prosenttiosuutena 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti
lasketusta kokonaisriskin maarasta;”.

Korvataan 102 artiklan 4 kohta seuraavasti:

66

I



F

(26)

”4. Laskettaessa markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia 325 artiklan
1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun menetelmén mukaisesti kaupankayntivaraston
positiot ~on  osoitettava 104 b artiklan = mukaisesti  perustetuille
kaupankdyntiyksikdille.”

Korvataan 104 artikla seuraavasti:

7104 artikla
Sisdllyttaminen kaupankayntivarastoon

1. Laitoksella on 102 artiklan ja tdman artiklan mukaisesti oltava selkeésti maéritellyt
toimintaperiaatteet ja menettelyt sen madarittdmiseksi, mitka positiot siséllytetdén
kaupankayntivarastoon laitoksen omien varojen vaatimusten laskemiseksi, ottaen
huomioon laitoksen riskinhallintakyky ja -kaytdnnot. Laitoksen on pidettédva kirjaa
kyseisten toimintaperiaatteiden ja menettelyjen noudattamisesta, niille on tehtdva
sisdinen tarkastus vahintdan kerran vuodessa, ja tarkastuksen tulokset on annettava
toimivaltaisten viranomaisten saataville.

2. Laitosten on luokiteltava seuraavissa instrumenteissa olevat positiot
kaupankayntivarastoon:

a) instrumentit, jotka tayttavat 325 artiklan 6, 7 ja 8 kohdassa saddetyt
vaihtoehtoiseen  korrelaatiokaupankdyntisalkkuun,  jédljempdnd ’ACTP’,
sisallyttamisen Kkriteerit;

b) instrumentit, jotka aiheuttaisivat nettomaardisen lyhyen luottoposition tai
nettomaardisen lyhyen osakeposition kaupankayntivaraston ulkopuolella,
lukuun ottamatta laitoksen omia velkoja, paitsi jos tallaiset positiot tayttavéat
2 kohdan e alakohdassa tarkoitetut kriteerit;

c) instrumentit, jotka ovat seurausta arvopapereiden merkintésitoumuksista, kun
kyseiset merkintasitoumukset koskevat ainoastaan sellaisia arvopapereita, jotka
laitoksen odotetaan tosiasiallisesti ostavan toimituspaivana;

d) rahoitusvarat tai -velat, jotka luokitellaan yksiselitteisesti
kaupankayntitarkoituksessa pidettaviksi laitokseen sovellettavan
tilinpaatdssaannoston nojalla;

e)  instrumentit, jotka ovat seurausta markkinatakaustoiminnasta;
f)  kaupankayntitarkoituksessa pidettdvat yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat

yritykset edellyttden, ettd kyseiset yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat
yritykset tayttavat ainakin yhden 7 kohdassa saddetyista edellytyksista;

g) listatut osakkeet;
h)  kaupankayntiin liittyvat arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet;

i)  optiot tai muut johdannaiset, jotka on kytketty laitoksen omiin velkoihin tai
muihin kaupankayntivaraston ulkopuolisiin instrumentteihin, jotka liittyvat
luotto- tai osakeriskiin.

Sovellettaessa b alakohtaa laitoksella katsotaan olevan nettomé&ardinen lyhyt
osakepositio, jos osakkeen hinnan lasku tuottaa voittoa laitokselle. Laitoksella
katsotaan olevan nettomadrdinen lyhyt luottopositio, jos luottoriskimarginaalin
kasvaminen taikka liikkeeseenlaskijan tai litkkeeseenlaskijaryhmén
luottokelpoisuuden heikentyminen tuottaa voittoa laitokselle. Laitosten on seurattava
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jatkuvasti,  johtavatko  instrumentit  kaupankayntivaraston  ulkopuoliseen
nettomadréiseen lyhyeen luotto- tai osakepositioon.

Sovellettaessa i alakohtaa laitoksen on erotettava kytketty optio laitoksen omasta
velasta tai muusta kaupankayntivaraston ulkopuolisesta instrumentista, joka liittyy
luotto- tai osakeriskiin, ja luokiteltava oma velka tai muu instrumentti tapauksen
mukaan kaupankdyntivarastoon tai kaupankayntivaraston ulkopuolisiin eriin tdmén
artiklan mukaisesti.

3. Laitokset eivat saa luokitella seuraavissa instrumenteissa olevia positioita
kaupankayntivarastoon:

a)  arvopaperistamisvarastoon luokitellut instrumentit;

b)  kiinteistdomistuksiin liittyvat instrumentit;

c) listaamattomat osakkeet;

d) vahittaisluottoihin ja pk-yritysten luottoihin liittyvat instrumentit;

e) muut kuin 2 kohdan f alakohdassa tarkoitetut yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavat yritykset;

f)  johdannaissopimukset ja yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset, joissa
tai joilla on yksi tai useampi a—d alakohdassa tarkoitetuista kohde-etuutena
toimivista instrumenteista;

g) instrumentit, joita pidetddn a—f alakohdassa tarkoitetussa instrumentissa
olevaan yhteen tai useampaan positioon liittyvalta tietyltd riskiltd
suojautumiseksi;

h)  laitoksen omat velat, paitsi jos tallaiset instrumentit tayttdvat 2 kohdan e
alakohdassa tarkoitetut kriteerit.

4. Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa séadetdan, laitos voi toimivaltaisen viranomaisensa
suostumuksella luokitella kyseisen kohdan d-i alakohdassa tarkoitetussa
instrumentissa olevan  position  kaupankayntivaraston ulkopuolisiin  eriin.
Toimivaltaisen viranomaisen on annettava suostumuksena, jos laitos on osoittanut
viranomaista tyydyttavalla tavalla, ettei positiota pidetd kaupankayntitarkoituksessa
tai ettei silla suojata kaupankayntitarkoituksessa pidettavia positioita.

5. Jos laitos on luokitellut muussa instrumentissa kuin 2 kohdan a, b tai
c alakohdassa tarkoitetuissa instrumenteissa olevan position kaupankayntivarastoon,
laitoksen toimivaltainen viranomainen voi pyytda laitosta perustelemaan sen
luokittelu todisteiden avulla. Jos laitos ei toimita asianmukaisia todisteita, laitoksen
toimivaltainen viranomainen voi vaatia sitd siirtimain Kkyseisen position
kaupankéyntivaraston ulkopuolisiin eriin.

6. Jos laitos on luokitellut muussa instrumentissa kuin 3 kohdassa tarkoitetuissa
instrumenteissa olevan position kaupankayntivaraston ulkopuolisiin eriin, laitoksen
toimivaltainen viranomainen voi pyytd4 laitosta perustelemaan sen luokittelu
todisteiden avulla. Jos laitos ei toimita asianmukaisia todisteita, laitoksen
toimivaltainen viranomainen voi vaatia sitd siirtimdin Kkyseisen position
kaupankéyntivarastoon.

7. Laitoksen on luokiteltava kaupank&yntivarastoon yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavassa yrityksessé oleva positio, jota pidetddn kaupankéyntitarkoituksessa ja
jonka osalta laitos tayttaé jonkin seuraavista edellytyksista:
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(27)

(28)

a) laitos pystyy hankkimaan riittavét tiedot yhteista sijoitustoimintaa harjoittavan
yrityksen yksittéisistd kohde-etuuteen liittyvisté vastuista;

b) laitos ei pysty hankkimaan riittdvia tietoja yhteistd sijoitustoimintaa
harjoittavan yrityksen yksittéisista kohde-etuuteen liittyvistd vastuista, mutta
laitoksella on tietoa yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavan yrityksen
toimeksiannon sisallosta ja pystyy saamaan péivittaisia hintanoteerauksia
kyseisesta yrityksesta.

8. EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa t&dsmennetdéan
menettely, jota laitosten on kaytettdva 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen
kaupankayntivaraston  ulkopuolisten  nettomadraisten lyhyiden luotto- tai
osakepositioiden laskemiseksi ja seuraamiseksi.

EPV toimittaa ndamé& teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [julkaisutoimisto lisdd paivdmaaran, joka on 24 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd asetusta hyvéksymalla ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 104 a artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 artiklan toinen alakohta seuraavasti:

"EPV seuraa erilaisia valvontakdytintdjd ja antaa viimeistddn 28 pdivana
kesédkuuta 2024 ohjeet siitd, mitd poikkeukselliset olosuhteet késittavat
ensimmadistd alakohtaa ja 5 kohtaa sovellettaessa. Ohjeet annetaan asetuksen
(EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti. Siihen asti, kun EPV on laatinut
ohjeet, toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle p&atoksistdan
myontaa laitokselle lupa tai olla myodntamatta laitokselle lupaa luokitella jokin
positio uudelleen tamén artiklan 2 kohdan mukaisesti sekd perusteltava
paidtoksensd.”

b)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Tamén artiklan mukainen position uudelleenluokittelu on peruuttamaton,
paitsi 1 kohdassa tarkoitetuissa poikkeuksellisissa olosuhteissa.”

c) lisatdan 6 kohta seuraavasti:

6. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, laitos voi luokitella
kaupankéyntivaraston ulkopuolisen position uudelleen 104 artiklan 2 kohdan
d alakohdan  mukaiseksi  kaupank&yntivarastoon kuuluvaksi positioksi
pyytdmattd lupaa toimivaltaiselta viranomaiseltaan. Siind tapauksessa
laitokseen sovelletaan edelleen 3 ja 4 kohdassa sé&adettyja vaatimuksia. Jos
tallainen uudelleenluokittelu on tapahtunut, laitoksen on valittdmaésti
ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselleen.”

Muutetaan 104 b artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi
325 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun menetelmén mukaisesti
laitosten on perustettava kaupankayntiyksikoitd ja osoitettava jollekin niista
kaikki kaupankayntivarastoon kuuluvat positiot ja kaupankdyntivaraston
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ulkopuoliset positiot 5 ja 6 kohdan mukaisesti. Kaupankéyntivarastoon
kuuluvat positiot voidaan osoittaa samalle kaupank&yntiyksikélle vain, jos ne
ovat kaupankayntiyksikén hyvéksytyn liiketoimintastrategian mukaisia ja jos
niitd hoidetaan ja seurataan johdonmukaisesti tdman artiklan 2 kohdassa
sdddetylld tavalla.”

b) lisatddn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

”5. Markkinariskid koskevien omien varojen vaatimustensa laskemiseksi
laitosten on osoitettava kaikki kaupankayntivaraston ulkopuoliset positionsa,
joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyodykeriski, 1 kohdan mukaisesti
perustetuille kaupankayntiyksikdille, jotka hallitsevat néiden positioiden
kaltaisia riskeja.

6. Poiketen siitd, mitd 5 kohdassa sdédetéan, laitokset voivat markkinariskia
koskevia omien varojen vaatimuksia laskiessaan perustaa yhden tai useamman
kaupankayntiyksikon, jolle ne osoittavat yksinomaan kaupank&yntivarastoon
kuulumattomia positioita, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyddykeriski.
Néihin kaupankayntiyksikoihin ei sovelleta 1, 2 ja 3 kohdassa s&adettyja
vaatimuksia.”

Lisatdan 104 c artikla seuraavasti:

7104 ¢ artikla
P&adomaosuuksien valuuttakurssiriskisuojausten kasittely

1. Laitos, joka on tarkoituksellisesti ottanut riskiposition suojatakseen ainakin
osittain jonkin 92 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetuista
padomaosuuksistaan epésuotuisilta valuuttakurssimuutoksilta, voi toimivaltaisten
viranomaisten luvalla jattd&d kyseisen riskiposition pois 325 artiklan 1 kohdassa
séédetyistd valuuttakurssiriskia koskevista omien varojen vaatimuksista edellyttaen,
ettd kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  riskipositio, joka jatetadn markkinariskia koskevien omien varojen vaatimusten
ulkopuolelle, on maaraltdén enintddn niin suuri, ettd se riittdd neutraloimaan
jonkin padomaosuuden herkkyyden epasuotuisille valuuttakurssimuutoksille;

b)  riskipositio jatetddn markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten
ulkopuolelle véahintadan kuudeksi kuukaudeksi;

c) laitos on ottanut kayttdon asianmukaisen riskienhallintakehyksen, mukaan
lukien selked suojausstrategia ja hallintarakenne, suojatakseen jonkin
padomaosuuksistaan epésuotuisilta valuuttakurssimuutoksilta;

d) laitos on toimittanut toimivaltaisille viranomaisille perustelut riskiposition
jattamiselle markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten ulkopuolelle
sekd yksityiskohtaiset tiedot kyseisestd riskipositiosta ja ilmoittanut maarén,
joka jatetdd&n markkinariskia koskevien omien varojen vaatimusten
ulkopuolelle.

2. Edelld olevan 1 kohdan mukaista riskipositioiden jattamistd markkinariskia
koskevien omien varojen vaatimusten ulkopuolelle on sovellettava johdonmukaisesti.

3. Toimivaltaisten viranomaisten on hyvaksyttavé laitoksen 1 kohdan c¢ alakohdassa
tarkoitettuun riskienhallintakehykseen ja 1 kohdan d alakohdassa tarkoitettuihin
riskipositioita koskeviin yksityiskohtaisiin tietoihin tekemat muutokset.
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4. EPV laatii teknisten sédéntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetaan

a)  riskipositiot, jotka laitos voi tarkoituksellisesti ottaa suojatakseen ainakin
osittain  jonkin 1 kohdan ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetuista
padomaosuuksistaan epésuotuisilta valuuttakurssimuutoksilta;

b)  se, miten méaritetddn 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu enimmaismaara ja
tapa, jolla laitos jattdd tdman madrdn kummankin 325 artiklan 1 kohdassa
saédetyn menetelman soveltamisalan ulkopuolelle;

c)  kriteerit, jotka laitoksen 1 kohdan c alakohdassa tarkoitetun
riskienhallintakehyksen on téytettdva, jotta sitd voidaan pitdd asianmukaisena
tata artiklaa sovellettaessa.

EPV toimittaa naméa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [julkaisutoimisto lisad paivdmaaran, joka on kaksi vuotta tdman
asetuksen voimaantulosta].

Siirretdén komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 106 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 3 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

“Ensimmadisen alakohdan mukaisesti hyvéksytty sisdinen suojaus ja kolmannen
osapuolen kanssa tehty luottojohdannaista koskeva sopimus on siséllytettava
kaupankayntivarastoon markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten
laskemiseksi. Jotta markkinariskid koskevat omien varojen vaatimukset
voidaan laskea 325 artiklan 1 kohdan b alakohdassa saddetylla menetelmalla,
molemmat positiot on osoitettava samalle 104 b artiklan 1 kohdan mukaisesti
perustetulle kaupankéyntiyksikélle, joka hallitsee samankaltaisia riskeja.”

b)  korvataan 4 kohdan viimeinen alakohta seuraavasti:

“Ensimmadisen alakohdan mukaisesti hyvidksytty sisdinen suojaus ja
hyvaksytyn kolmannen osapuolen luottosuojan tarjoajan kanssa tehty
osakejohdannaista koskeva sopimus on sisallytettdvd kaupank&yntivarastoon
markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi. Jotta
markkinariskeja koskevat omien varojen vaatimukset voidaan laskea
325 artiklan 1 kohdan b alakohdassa saadetylld menetelmalld, molemmat
positiot on osoitettava samalle 104 b artiklan 1 kohdan mukaisesti perustetulle
kaupankayntiyksikolle, joka hallitsee samankaltaisia riskeja.”

c)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5. Kun laitos suojaa kaupank&yntivaraston ulkopuolisia korkoriskeihin
liittyvia vastuita kayttamalla kaupankayntivarastoonsa Kirjattua
korkoriskipositiota, kyseistd korkoriskipositiota on pidettdvd siséisena
suojauksena arvioitaessa kaupankayntivaraston ulkopuolisista positioista
aiheutuvaa korkoriskia direktiivin 2013/36/EU 84 ja 98 artiklan mukaisesti, jos
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  markkinariskia koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi
325 artiklan 1 kohdan a, b ja c alakohdassa tarkoitetuilla menetelmilla
korkoriskipositio on osoitettu muista kaupankéyntivarastoon kuuluvista
positioista erilliseen salkkuun, jonka liiketoimintastrategia keskittyy
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yksinomaan korkoriskiin liittyvien vastuiden sisdisten suojausten
markkinariskin hallintaan ja véhentdmiseen;

b)  markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseksi
325 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetulla menetelméll& positio on
osoitettu 104 b artiklan mukaisesti perustetulle kaupankayntiyksikélle,
jonka liiketoimintastrategia keskittyy yksinomaan korkoriskiin liittyvien
vastuiden  sisdisten  suojausten  markkinariskin  hallintaan  ja
vahentdmiseen;

c) laitos on dokumentoinut Kkattavasti sen, miten positio vahentéa
kaupankayntivaraston ulkopuolisista positioista aiheutuvaa korkoriskia
sovellettaessa direktiivin 2013/36/EU 84 ja 98 artiklan vaatimuksia.”

lisatddn 5 a ja 5 b kohta seuraavasti:

5 a. Sovellettaessa 5 kohdan a alakohtaa laitos voi osoittaa kyseiseen salkkuun
muita kolmansien osapuolten tai oman kaupankayntivarastonsa kanssa otettuja
korkoriskipositioita edellyttéden, ettd laitos kuittaa tdydellisesti kyseisten
muiden oman kaupankayntivarastonsa kanssa otettujen korkoriskipositioiden
markkinariskin ottamalla vastakkaismerkkisid korkoriskipositioita kolmansien
osapuolten kanssa.

5 b. Edelld 5 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun kaupankayntiyksikk6on
sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a)  kaupankayntiyksikk6on voi sisaltyd muita korkoriskipositioita, jotka on
otettu kolmansien osapuolten tai laitoksen muiden
kaupankayntiyksikoiden kanssa, kunhan Kkyseiset positiot tayttavat
104 artiklassa tarkoitetut kaupankayntivarastoon siséllyttamista koskevat
vaatimukset ja kyseiset muut kaupankayntiyksikot kuittaavat téysin
kyseisten muiden korkoriskipositioiden markkinariskin ottamalla
vastakkaismerkkisia korkoriskipositioita kolmansien osapuolten kanssa;

b)  kyseiselle kaupankayntiyksikolle ei osoiteta muita
kaupankéyntivarastoon kuuluvia positioita kuin a alakohdassa
tarkoitettuja positioita;

c) poiketen siitd, mitd 104 b artiklassa séadetdan, kyseiseen
kaupankayntiyksikkoon ei sovelleta kyseisen artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa
saddettyjd vaatimuksia.”

korvataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6. Kaikkien 5 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun erilliseen salkkuun tai
kyseisen kohdan b alakohdassa tarkoitetulle kaupankéyntiyksikolle osoitettujen
positioiden markkinariskid koskevien omien varojen vaatimukset on laskettava
itsendisesti, ja ne tdydentdvat muita kaupankdyntivarastoon kuuluvia positioita
koskevia omien varojen vaatimuksia.

7. Kun laitos suojautuu vastuun arvonoikaisuriskiltd — kayttamalla
kaupankéyntivarastonsa kanssa tehtyd johdannaissopimusta, Kyseisessa
johdannaissopimuksessa otettu positio on hyvéksyttéva sisdiseksi suojaukseksi
vastuun arvonoikaisuriskiltd 383 tai 384 artiklassa s&adettyjen menetelmien
mukaisessa vastuun arvonoikaisuriskia koskevien omien varojen vaatimusten
laskennassa, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:
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a)  johdannaispositiota katsotaan hyvéksyttavaksi suojaukseksi 386 artiklan
mukaisesti;

b)  jos johdannaispositioon sovelletaan jotakin 325 c artiklan 2 kohdan b tai
c alakohdassa tai 325 e artiklan 1 kohdan c alakohdassa saadetyisté
vaatimuksista, laitos kuittaa tdydellisesti kyseisen johdannaisposition
markkinariskin ottamalla vastakkaismerkkisida positioita kolmansien
osapuolten kanssa.

Ensimmaéisen alakohdan mukaisesti sisdisen suojaukseksi hyvaksytty
kaupankayntivarastoon kuuluva vastakkaismerkkinen positio on siséllytettava
laitoksen kaupankayntivarastoon markkinariskida koskevien omien varojen
vaatimusten laskemiseksi.”

Korvataan 107 artiklan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

1. Laitosten on sovellettava riskipainotettujen vastuuerien laskemiseen 92 artiklan
4 kohdan a ja f alakohtaa sovellettaessa joko 2 luvussa sé&&dettya
standardimenetelmaa tai, jos toimivaltaiset viranomaiset sen 143 artiklan mukaisesti
sallivat, 3 luvussa saddettyé sisdisten luottoluokitusten menetelméaa.

2. Laitosten on sovellettava keskusvastapuoleen liittyviin kaupankayntivastuisiin ja
keskusvastapuolen maksukyvyttdmyysrahastoon maksettaviin osuuksiin 6 luvun
9 jaksossa saadettyd kasittelya riskipainotettujen vastuueriensa laskemiseksi
92 artiklan 4 kohdan a ja f alakohtaa sovellettaessa. Laitosten on késiteltdva kaiken
muun tyyppisia keskusvastapuoleen liittyvia vastuita seuraavasti:

a) muun tyyppisia ehdot tayttavadn keskusvastapuoleen liittyvia vastuita
laitokseen liittyvina vastuina;

b)  muun tyyppisi& muuhun kuin ehdot tayttdvaan keskusvastapuoleen liittyvia
vastuita yritykseen liittyvina vastuina.

3. Sovellettaessa tata asetusta kolmansien maiden sijoituspalveluyrityksiin liittyvia
vastuita, kolmansien maiden luottolaitoksiin liittyvia vastuita, kolmansien maiden
selvitysyhteisoihin ja porsseihin liittyvid vastuita sekd sellaisiin kolmansien maiden
rahoituslaitoksiin liittyvia vastuita, jotka ovat saaneet kolmansien maiden
viranomaisilta toimiluvan ja ovat niiden valvomia ja joihin sovelletaan
vakavaraisuusvaatimuksia, jotka vastaavat tiukkuudeltaan laitoksiin sovellettavia
vakavaraisuusvaatimuksia, kéasitelldan laitokseen liittyvind vastuina vain, jos kolmas
maa soveltaa kyseiseen yhteison vakavaraisuus- ja valvontavaatimuksia, jotka
vastaavat vahintdan unionissa sovellettavia vaatimuksia.”

Korvataan 108 artikla seuraavasti:

7108 artikla
Standardimenetelman ja IRB-menetelméan mukainen luottoriskin
vahentamismenetelmien kaytto

1. Sellaisen vastuun osalta, johon laitos soveltaa 2 luvun mukaista
standardimenetelmaé tai 3 luvun mukaista IRB-menetelmaé kayttamatta 143 artiklan
mukaisesti omia tappio-osuusestimaattejaan (loss given defaults estimates),
jaljempéand ’LGD-estimaatit’, laitos voi 4 luvun mukaisesti ottaa huomioon
vastikkeellisen luottosuojan vaikutuksen riskipainotettujen vastuuerien laskennassa
92 artiklan 4 kohdan a ja f alakohtaa sovellettaessa tai, tapauksen mukaan, odotetun
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tappion (EL) méérien 36 artiklan 1 kohdan d alakohdassa ja 62 artiklan ¢ alakohdassa
tarkoitetussa laskennassa.

2. Sellaisen vastuu osalta, johon laitos soveltaa IRB-menetelmad kayttamalla
143 artiklan mukaisesti omia LGD-estimaattejaan, laitos voi ottaa huomioon
vastikkeellisen luottosuojan vaikutuksen riskipainotettuihin vastuueriin ja odotetun
tappion maariin 3 luvun mukaisesti.

2 a. Jos laitos soveltaa IRB-menetelmaa kayttamélla 143 artiklan mukaisesti omia
LGD-estimaattejaan seka alkuperaisen vastuun etté luottosuojan tarjoajaan liittyvien
vertailukelpoisten valittémien vastuiden osalta, laitos voi ottaa huomioon takauksen
luonteisen luottosuojan vaikutuksen riskipainotettuihin vastuueriin ja odotetun
tappion maariin 3 luvun mukaisesti. Kaikissa muissa tapauksissa laitos voi ottaa
huomioon takauksen luonteisen luottosuojan vaikutuksen riskipainotettuihin
vastuueriin ja odotetun tappion maariin 4 luvun mukaisesti.

3. Jollei 4 kohdassa saadetyista edellytyksistd muuta johdu, véhittdislainoja voidaan
kolmannen osan Il osaston 2, 3 ja 4 lukua sovellettaessa pitdd tapauksen mukaan
asuinkiinteiston kiinnityksell& suojattuina vastuina sen sijaan, ettd niita kasiteltaisiin
taattuina vastuina, jos seuraavat ndita vahittaislainoja koskevat edellytykset tayttyvat
jasenvaltiossa:

a) valtaosa lainoista, jotka  myonnetddn  luonnollisille  henkil6ille
asuinkiinteistdjen  ostamiseen  asianomaisessa  jasenvaltiossa, ei ole
oikeudelliselta muodoltaan kiinnitysluottoja;

b) valtaosa lainoista, jotka myonnetddn yksityishenkilGille asuinkiinteistdjen
ostamiseen asianomaisessa jasenvaltiossa, on sellaisen takaajan takaamia, jolla
on valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama, luottoluokkaa 1 tai
2 vastaava luottoluokitus ja jonka on maksettava laina kokonaan takaisin
laitokselle, jos alkuperéinen lainansaaja laiminly6 velvoitteensa;

c) laitoksella on laillinen oikeus ottaa kiinnitys asuinkiinteistoon, jos
b alakohdassa tarkoitettu takaaja ei tayta velvoitteitaan.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle, téayttyvatkd a, b ja
c alakohdassa tarkoitetut edellytykset niiden lainkdyttalueisiin ~ kuuluvilla
kansallisilla alueilla, ja ilmoitettava sellaisten takaajien nimet, joihin titd kohtelua
voidaan soveltaa ja jotka tayttavat timan kohdan ja 4 kohdan edellytykset.

EPV julkaisee verkkosivustollaan luettelon Kkaikista tallaisista hyvéksyttavista
takaajista ja paivittaa luettelon vuosittain.

4. Sovellettaessa 3 kohtaa kyseisessa kohdassa tarkoitettuja lainoja voidaan késitella
asuinkiinteiston kiinnitykselld suojattuina vastuina eiké taattuina vastuina, jos kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) vastuu, jota Kkasitellddn standardimenetelmédn mukaisesti, tayttdd kaikki
vaatimukset tullakseen luokitelluksi 124 ja 125 artiklan mukaisesti
standardimenetelmidn vastuuryhmddn “kiintedn omaisuuden Kiinnityksilla
suojatut vastuut” lukuun ottamatta sitd, ettd lainan myontivélld laitoksella ei
ole kiinnitysta asuinkiinteistoon;

b)  vastuu, jota kasitelld&dn IRB-menetelman mukaisesti, tayttad kaikki vaatimukset
tullakseen luokitelluksi 147 artiklan 2 kohdan d alakohdan ii alakohdassa
tarkoitettuun IRB-menetelman mukaiseen vastuuryhmaan
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”asuinkiinteistovakuudelliset vdhimmaisvastuut” lukuun ottamatta sitd, ettd
lainan myontavalla laitoksella ei ole kiinnitysta kiinteistoon;

c)  asuinkiinteistoon ei ole kiinnitysoikeutta, kun laina myonnetaan, ja lainansaaja
on sitoutunut sopimusperusteisesti olemaan myontdmatta Kkiinnitysoikeutta
ilman lainan alun perin myontaneen laitoksen suostumusta;

d) takaaja on 201 artiklassa tarkoitettu hyvaksyttdva luottosuojan tarjoaja, ja
takaajalla on ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, joka
vastaa luottoluokkaa 1 tai 2;

e) takaaja on laitos tai finanssialan  yhteisd, johon  sovellettavat
padomavaatimukset vastaavat vahintadan laitoksiin tai vakuutusyrityksiin
sovellettavia pddomavaatimuksia;

f)  takaaja on perustanut keskindinen vakuusrahaston, joka kykenee kattamaan
riskit kokonaan, tai vastaavan suojan vakuutusyrityksille luottoriskitappioiden
kattamiseksi, ja sen toimivaltainen viranomainen tarkistaa kyseisen suojan
kalibroinnin méaraajoin ja sille tehd&an vuosittain stressitesteja;

g) laitoksella on sopimusperusteinen ja laillinen oikeus ottaa asuinkiinteistoon
Kiinnitys, jos takaaja ei tayté velvoitteitaan;

h)  laitoksen, joka paattdd soveltaa 3 kohdassa saddettyd mahdollisuutta tiettyyn
hyvaksyttavaan takaajaan 3 kohdassa tarkoitetun mekanismin mukaisesti, on
tehtdva niin kaikkien véhittdisvastuidensa osalta, jotka ovat kyseisen takaajan
tdiman mekanismin mukaisesti takaamia.”

Lisatdan 110 a artikla seuraavasti:

”110 a artikla
Sellaisten sopimusjarjestelyjen valvonta, jotka eivat ole sitoumuksia

Laitosten on valvottava sopimusjarjestelyja, jotka tayttdvat kaikki 5 artiklan
9 kohdan toisen alakohdan a—e alakohdassa saadetyt edellytykset, ja dokumentoitava
toimivaltaisia viranomaisia tyydyttavalla tavalla, ettd ne tdyttavat kaikki nama
edellytykset.”

Korvataan 111 artikla seuraavasti:

111 artikla
Vastuuarvo

1. Omaisuuserén vastuuarvo on sen kirjanpitoarvo, joka jaa jaljelle omaisuuseradn
liittyvien 110 artiklan mukaisten erityisten luottoriskioikaisujen, 34 artiklan
mukaisten muuta kuin kaupankayntivarastoa koskevaan liiketoimintaan liittyvien
muiden arvonoikaisujen, 36 artiklan 1 kohdan m alakohdan mukaisten véhennysten
ja muiden Kkyseiseen omaisuuserdan liittyvien omien varojen véhennysten
soveltamisen jélkeen.

2. Liitteessa | olevassa luettelossa mainitun taseen ulkopuolisen erén vastuuarvo on
seuraava prosenttiosuus erdn nimellisarvosta, kun 110 artiklan mukaiset erityiset
luottoriskioikaisut ja 36 artiklan 1 kohdan m alakohdan mukaiset maarat on
vahennetty:

a) 100 %, kun on kyse alaluokan 1 erista;
b) 50 %, kun on kyse alaluokan 2 erista;
c) 40 %, kun on kyse alaluokan 3 eristé;
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d) 20 %, kun on kyse alaluokan 4 eristé;
e) 10 %, kun on kyse alaluokan 5 erista.

3. Edelld 2 kohdassa tarkoitetun taseen ulkopuolisen erén vastuuarvo on pienempi
seuraavista sitoumuksen nimellisarvosta lasketuista prosenttiosuuksista, kun erityiset
luottoriskioikaisut ja 36 artiklan 1 kohdan m alakohdan mukaiset maardt on
véhennetty:

a) 2 kohdassa tarkoitettu prosenttiosuus, jota sovelletaan siihen eréén, jonka
osalta sitoumus tehdaan;

b) 2 kohdassa tarkoitettu prosenttiosuus, jota sovelletaan Kkyseiseen
sitoumustyyppiin.

4. Laitokseen tarjoamiin sopimusjarjestelyihin, joita asiakas ei ole viela hyvaksynyt
ja joista tulee sitoumuksia, jos asiakas ne hyvéksyy, seké sopimusjarjestelyihin, jotka
katsottaisiin sitoumuksiksi mutta jotka tayttavat edellytykset sille, ettei niitd kasitella
sitoumuksina, sovelletaan 2 kohdan mukaista prosenttiosuutta.

5. Kun laitos soveltaa 223 artiklassa tarkoitettua rahoitusvakuuksia koskevaa
kattavaa menetelmad, takaisinostotransaktion tai arvopapereiden tai hyddykkeiden
lainaksi antamiseen tai -ottamiseen liittyvan transaktion perusteella myytyjen,
asetettujen tai lainattujen arvopapereiden tai hyodykkeiden ja vakuudellisten
limiittiluotonantojen vastuuarvoa on Kkorotettava téllaisiin arvopapereihin tai
hyodykkeisiin sovellettavalla volatiliteettikorjauksella 223 ja 224 artiklan mukaisesti.

6. Liitteessd Il mainitun johdannaissopimuksen vastuuarvo madritetddn 6 luvun
mukaisesti ottaen huomioon uudistamissopimusten ja muiden nettoutusjérjestelyjen
vaikutukset kyseisen luvun mukaisesti. Takaisinostotransaktioiden, arvopapereiden
tai hyodykkeiden lainaksiantamiseen tai -ottamiseen liittyvien transaktioiden, pitkan
selvitysajan liiketoimien ja vakuudellisen limiittiluotonantojen vastuuarvo voidaan
madrittad 4 luvun tai 6 luvun mukaisesti.

7. Kun vastuun katteena on vastikkeellinen luottosuoja, vastuuarvoa voidaan muuttaa
4 luvun mukaisesti.

8. EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdén

a)  kriteerit, joiden mukaisesti laitosten on luokiteltava taseen ulkopuoliset erét,
lukuun ottamatta liitteeseen | jo sisaltyvia erid, liitteessa | tarkoitettuihin
alaluokkiin 1-5;

b)  tekijat, jotka voivat rajoittaa laitosten mahdollisuutta peruuttaa liitteessa |
tarkoitetut ehdoitta peruutettavissa olevat sitoumukset;

c) menettely, jolla EPV:lle ilmoitetaan laitosten tavasta luokitella muita taseen
ulkopuolisia erid, joihin liittyy liitteessé I tarkoitettujen riskien kaltaisia riskeja.

EPV toimittaa n&ma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn [julkaisutoimisto lis&a paivdmaaran, joka on yksi vuosi tdmén asetuksen
voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd asetusta hyvéksymalla ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 112 artiklan k alakohta seuraavasti:

’k) vastuut, jotka ovat etuoikeudeltaan huonompia velkainstrumentteja;”.
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Muutetaan 113 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Riskipainotettujen vastuuerien laskemiseksi kaikkiin vastuisiin on
sovellettava riskipainoja 2 jakson mukaisesti, lukuun ottamatta omista varoista
vahennettyjd vastuita, sen vastuuryhman perusteella, johon kyseiset vastuut
luokitellaan, ja 2 jaksossa tadsmennetyssd laajuudessa kyseisen vastuun
luottoluokan perusteella. Luottoluokka voidaan maarittaa viittaamalla ulkoisten
luottoluokituslaitosten tai vientitakuulaitosten antamiin luottoluokituksiin
3 jakson mukaisesti. Lukuun ottamatta vastuita, jotka luokitellaan 112 artiklan
a, b, ¢ ja e alakohdassa s&adettyihin vastuuryhmiin, kun direktiivin 2013/36/EU
79 artiklan b alakohdan mukainen arviointi tuo esiin suurempia
riskiominaisuuksia  kuin  valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen tai
vientitakuulaitoksen antama luottoluokitus, laitoksen on sovellettava
riskipainoa, joka on vahintadn yhden luottoluokan verran suurempi kuin valitun
ulkoisen luottoluokituslaitoksen ~ tai  vientitakuulaitoksen  antaman
luottoluokituksen mukainen riskipaino.”

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Kun vastuuseen liittyy luottosuoja, vastuuarvoa tai vastuuseen sovellettavaa
riskipainoa voidaan tarvittaessa muuttaa timéan luvun ja 4 luvun mukaisesti.”

Kumotaan 119 artiklan 2 ja 3 kohta.
Korvataan 120 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Saamisiin, joista on kéytettdvisséd valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama
luottoluokitus, on sovellettava taulukon 3 mukaista riskipainoa, joka vastaa ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta 136 artiklan mukaisesti.

Taulukko 3

Luottoluokka 1 2 3 4 5 6

Riskipaino 20 %30 %50 %[100 %/100 %|150 %

2. Saamisiin, joiden alkuperdinen maturiteetti on enintddn kolme kuukautta ja joista
on kaytettdvissé valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, ja
saamisiin, jotka johtuvat tavaroiden liikkeistd kansallisten rajojen yli ja joiden
alkuperdinen maturiteetti on enintd&n kuusi kuukautta ja joista on kaytettavissa
valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, on sovellettava
taulukon 4 mukaista riskipainoa, joka vastaa ulkoisen luottoluokituslaitoksen
antamaa luottoluokitusta 136 artiklan mukaisesti.

Taulukko 4

Luottoluokka 1 2 3 4 5 6

Riskipaino |20 %]|20 %]|20 %|50 %50 %150 %".

Korvataan 121 artikla seuraavasti:
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121 artikla
Saamiset luokittelemattomilta laitoksilta

1. Saamisia laitoksilta, joista ei ole kaytettdvissd valitun ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta, on luokiteltava yhteen seuraavista
luokista:
a) jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat, saamiset laitoksilta luokitellaan
luokkaan A:
1) laitoksella on riittavat valmiudet tayttdd taloudelliset sitoumuksensa,

b)

i)

iv)

mukaan lukien padoman takaisinmaksut ja koronmaksut, oikea-aikaisesti
varojen tai vastuiden ennakoidun voimassaoloajan suhdannekierroista ja
liiketoimintaolosuhteista riippumatta;

laitos tayttadd tai ylittdd 92 artiklan 1 kohdassa sdddetyn vaatimuksen,
direktiivin 2013/36/EU 104 a artiklassa tarkoitetut erityiset omien
varojen vaatimukset, direktiivin 2013/36/EU 128 artiklan 6 kohdassa
maadritellyn yhteenlasketun puskurivaatimuksen ja kaikki vastaavat tai
tdydentavat paikalliset valvonta- tai s&éntelyvaatimukset kolmansissa
maissa sikéli kuin kyseiset vaatimukset on julkaistu ja ne on katettava
ydinpdédomalla (CET1), ensisijaisella padomalla (T1) tai omilla varoilla;

tiedot ii alakohdassa tarkoitetuista vaatimuksista julkistetaan tai annetaan
muulla tavoin saataville;

direktiivin 2013/36/EU 79 artiklan mukaisessa arvioinnissa ei ole
ilmennyt, ettei laitos taytd i ja ii alakohdassa séadettyja edellytyksig;

jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvéat ja vahintddn yksi a alakohdan
edellytyksista ei tayty, saamiset laitoksilta luokitellaan luokkaan B:

i)

i)

i)

iv)

laitokseen  kohdistuu  huomattava luottoriski, mukaan lukien
takaisinmaksuvalmiudet, jotka ovat riippuvaisia vakaista tai suotuisista
taloudellisista tai liiketoimintaolosuhteista;

laitos tayttdd tai ylittdd 92 artiklan 1 kohdassa séd&detyn vaatimuksen,
458 ja 459 artiklassa tarkoitetut vaatimukset, direktiivin 2013/36/EU
104 a artiklassa tarkoitetut erityiset omien varojen vaatimukset ja kaikki
vastaavat tai tdydentavat paikalliset valvonta- tai séantelyvaatimukset
sikali kuin kyseiset vaatimukset on julkaistu ja ne on katettava
ydinpadomalla (CET1), ensisijaisella padomalla (T1) ja omilla varoilla;

tiedot ii alakohdassa tarkoitetuista vaatimuksista julkistetaan tai annetaan
muulla tavoin saataville;

direktiivin 2013/36/EU 79 artiklan mukaisesti suoritetussa arvioinnissa ei
ole ilmennyt, ettei laitos taytd i ja ii alakohdassa saadettyja edellytyksia.

Sovellettaessa ii alakohtaa vastaavat tai tdydentavét paikalliset valvonta- tai
sdantelyvaatimukset eivat saa sisaltdd padomapuskureita, jotka vastaavat
direktiivin 2013/36/EU 128 artiklassa maériteltyja pddomapuskureita;

jos luokkaan A tai luokkaan B luokittelun edellytykset eivét tayty tai jokin
seuraavista edellytyksista tayttyy, saamiset laitoksilta luokitellaan luokkaan C:

i)

laitoksen maksukyvyttomyysriskit ovat olennaisia ja turvamarginaalit
rajallisia;
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i)  epasuotuisat liiketoiminta-, rahoitus- tai taloudelliset olosuhteet hyvin
todenndkdisesti johtavat tai ovat johtaneet siihen, ettei laitos kykene
tayttdmaan taloudellisia sitoumuksiaan;

i) jos lainsdddannossa edellytetddn laitokselta tarkastettua tilinpa&tosta,
ulkopuolinen tilintarkastaja on antanut kielteisen tarkastuslausunnon tai
ilmaissut tilinp4&tosta tai tilintarkastusta koskevissa kertomuksissaan
edellisten 12 kuukauden aikana vahvan epdilynsd laitoksen kyvysté
jatkaa toimintaansa.

2. Edella olevan 1 kohdan mukaisesti luokkaan A, B tai C luokiteltuihin saamisiin on
sovellettava riskipainoa seuraavasti:

a) luokkaan A, B tai C luokiteltuihin saamisiin, jotka tayttavat jonkin seuraavista
edellytyksistd, on sovellettava lyhytaikaisiin  saamisiin  sovellettavaa
riskipainoa taulukon 5 mukaisesti:

i)  saamisen alkuperdinen maturiteetti on enintdin kolme kuukautta;

i)  saamisen alkuperdinen maturiteetti on enintddn kuusi kuukautta, ja se
johtuu tavaroiden liikkeisté kansallisten rajojen yli;

b)  luokkaan A luokiteltuihin saamisiin, jotka eivat ole lyhytaikaisia, on
sovellettava 30 prosentin riskipainoa, jos kaikki seuraavat edellytykset

tayttyvat:

i)  saaminen ei taytd mitadén a alakohdassa séédetyisté edellytyksista;
i) laitoksen ydinpddoman (CET1) osuus on vahintdén 14 prosenttia;
iii)  laitoksen vahimmaéaisomavaraisuusaste on yli 5 prosenttia;

c) luokkaan A, B tai C luokiteltuihin saamisiin, jotka eivét tayta a tai b alakohdan
edellytyksid, on sovellettava riskipainoa taulukon 5 mukaisesti.

Jos laitokselta oleva saaminen ei ole sen lainkayttdalueen kansallisen valuutan
madrainen, jolle laitos on sijoittautunut, tai jos laitos on kirjannut luottovelvoitteen
eri lainkayttdalueella sijaitsevassa sivuliikkeessd eikd saaminen ole sen
lainkayttoalueen kansallisen valuutan mééréinen, jolla sivukonttori toimii, riskipaino,
jota sovelletaan tapauksen mukaan a, b tai ¢ alakohdan mukaisesti saamisiin, joiden
maturiteetti ei ole enintddn yksi vuosi ja jotka johtuvat itsestddn kuittaantuvista
kauppaan liittyvista ehdollisista eristd, jotka syntyvat tavaroiden liikkeista
kansallisten rajojen yli, ei saa olla pienempi kuin riskipaino, jota sovelletaan sen
maan keskushallinnolta olevaan saamiseen, johon laitos on sijoittautunut.

Taulukko 5
Luottoriskin arviointi Luokka AlLuokka BjLuokka C
Lyhytaikaisten saamisten riskipainol20 % 50 % 75 %
Riskipaino 40 % 75 % 150%

2

Muutetaan 122 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdassa oleva taulukko 6 seuraavasti:
”Taulukko 6
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Luottoluokkall 2 3 4 5 6
Riskipaino 20 %[50 %75 %/100 %150 %150 %

b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”Saamisiin, joille ei ole saatavissa téllaista luottoluokitusta, on sovellettava
100 prosentin riskipainoa.”

Lisatdan 122 a artikla seuraavasti:

7122 a artikla
Erityiskohteiden rahoitukseen liittyvat vastuut

1. Edell& 112 artiklan g alakohdassa saadetyssa yritysvastuuryhméssa luottolaitosten
on erikseen yksiloitdvd seuraavanlaiset vastuut erityiskohteiden rahoitukseen
liittyviksi vastuiksi:

a)  vastuu liittyy yhteisoon, joka on perustettu erityisesti aineellisen omaisuuden
rahoitusta tai hallinnointia varten, tai on taloudellisesti verrattavissa téllaiseen
vastuuseen;

b)  vastuuta ei ole suojattu kiintedlld omaisuudella eikd se liity muulla tavoin
kiinteiston rahoittamiseen;

c)  vastuuseen liittyvaa velvoitetta koskevat sopimusjarjestelyt antavat laitokselle
merkittdvan vaikutusvallan omaisuuseriin ja niiden tuottamaan tuloon;

d) vastuuseen liittyvdn velvoitteen takaisinmaksu perustuu  padasiassa
rahoitettavien omaisuuserien tuottamaan tuloon eikd niink&an yrityksen
laajemman liiketoiminnan tuottamaan tuloon.

2. Erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin vastuisiin, joista on saatavilla valitun
ulkoisen luottoluokituslaitoksen antama suoraan sovellettava luottoluokitus, on
sovellettava riskipainoa taulukon 6 aa mukaisesti:

Taulukko 6 aa
Luottoluokka 1 2 3 4 5

Riskipaino 20 % 50 % 75 % 100 % 150 %

3. Erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin vastuisiin, joista ei ole saatavilla suoraan
sovellettavaa luottoluokitusta, sovelletaan seuraavia riskipainoja:

a) jos erityiskohteen rahoitukseen liittyvalla vastuulla on tarkoitus rahoittaa
aineellisten omaisuuserien hankintaa, mukaan lukien laivojen, ilma-alusten,
satelliittien, rautatievaunujen ja ajoneuvokantojen hankinta, ja ndmaé aineelliset
omaisuuserat tuottavat tuloa rahavirtoina, joita synnyttdd yhden tai useamman
kolmannen osapuolen rahoittamat ja luotonantajalle panttaamat tai luovuttamat
tietyt aineelliset omaisuuserit, jdljempind ’kohteiden rahoitukseen liittyvit
vastuut’, laitosten on sovellettava seuraavia riskipainoja:

i) 80 prosenttia, jos vastuuta pidetddn korkealaatuisena ottaen huomioon
kaikki seuraavat kriteerit:
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— velallinen voi vastata taloudellisista velvoitteistaan myods vakavissa
stressitilanteissa kaikkien seuraavien ominaisuuksien ansiosta:

vastuulla on riittdva vastuu-arvosuhde;
vastuulla on konservatiivinen takaisinmaksuprofiili;

omaisuuserien  jaljelld  oleva  voimassaoloaika  on
oikeasuhteinen, kun vastuu on maksettu kokonaan, tai
vaihtoehtoisesti kéytetddn luottosuojan tarjoajaa, jolla on
hyva luottokelpoisuus;

velalliseen liittyy vahdinen vastuun jalleenrahoitusriski tai
tata riskid védhentdd riittdvasti vastaava omaisuuserien
jadnngsarvo tai sellaisen luottosuojan tarjoajan kaytto, jolla
on hyva luottokelpoisuus;

velallisen toiminnalle ja rahoitusrakenteelle on asetettu
sopimusperusteisia rajoituksia;

velallinen kayttaa johdannaisia vain
riskienvahentamistarkoituksiin;

olennaisia operatiivisia riskeja hallitaan asianmukaisesti;

- omaisuuserid koskevat sopimusjarjestelyt tarjoavat luotonantajille
kattavan suojan, mukaan lukien seuraavat ominaisuudet:

luotonantajilla on oikeudellisesti taytantonpanokelpoinen
ensisijainen oikeus rahoitettuihin omaisuuseriin ja tapauksen
mukaan niiden tuottamaan tuloon;

velallisen mahdollisuudelle tehdd omaisuuserddn muutoksia,
jotka vaikuttavasti Kielteisesti sen arvoon, on asetettu
sopimusperusteisia rajoituksia;

omaisuuserdn  ollessa  rakenteilla  luotonantajilla  on
oikeudellisesti taytantdonpanokelpoinen ensisijainen oikeus
omaisuuseriin ja niita koskeviin rakennussopimuksiin;

- rahoitettavat omaisuuserat tayttavét kaikki seuraavat vaatimukset
toimiakseen moitteettomasti ja tehokkaasti:

omaisuuseran teknologia ja suunnittelu testataan;

kaikki omaisuuseran kayttoon tarvittavat toimiluvat ja muut
luvat on saatu;

jos omaisuuserd on rakenteilla, velallisella on riittavéat
suojatoimet, jotka koskevat omaisuuserdn sovittuja eritelmié,
talousarviota ja valmistumispéivad, mukaan lukien vahvat
suoritustakuut tai kokeneen rakentajan mukanaolo ja
asianmukaiset sopimussakkoja koskevat sopimussaannokset;

i) 100 prosenttia, jos vastuuta ei pidetd i alakohdassa tarkoitetulla tavalla
korkealaatuisena;

b)  jos erityiskohteen rahoitukseen liittyvéalld vastuulla on tarkoitus antaa

lyhytaikaista

F

rahoitusta varantoihin, vaihto-omaisuuteen tai Ssaamisiin
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porssilistattuja hyodykkeita varten, mukaan lukien raakadljy, metallit tai
viljelykasvit, ja naiden varantojen, vaihto-omaisuuden tai saamisten tuottama
tulo on kyseisten hyodykkeiden myynnistd saatua tuloa, jaljempana
"hyddykkeiden rahoitukseen liittyvét vastuut’, laitosten on sovellettava
100 prosentin riskipainoa;

jos erityiskohteen rahoitukseen liittyvalla vastuulla on tarkoitus rahoittaa
hanketta, jossa kehitetddn tai hankitaan suuria, monimutkaisia ja kalliita
laitoksia, mukaan lukien voimalaitokset, kemianteollisuuden laitokset,
kaivokset seké liikenne-, ymparisto- ja televiestintainfrastruktuuri, ja hankkeen
tuottama tulo on sellaisten laitoksen tuotosta koskevien sopimusten tuottamaa
rahaa, jotka on tehty yhden tai useamman osapuolen kanssa, jotka eivat ole
jérjestdjan johdon valvonnan alaisia, jdljempand ’hankkeiden rahoitukseen
liittyvit vastuut’, laitosten on sovellettava seuraavia riskipainoja:

i) 130 prosenttia, jos hanke, johon vastuu liittyy, on toimintaa edeltévéssé
vaiheessa;

i)  edellyttden, ettei 501 a artiklassa tarkoitettua, luottoriskia koskevien
omien varojen vaatimusten oikaisua sovelleta, 80 prosenttia, jos hanke,
johon vastuu liittyy, on toimintavaiheessa ja vastuu tayttdd kaikki
seuraavat kriteerit:

— velallisen mahdollisuudelle harjoittaa luotonantajia mahdollisesti
haittaavaa toimintaa on asetettu sopimusperusteisia rajoituksia,
mukaan lukien rajoitus, jonka mukaan uutta velkaa ei voida laskea
liikkeeseen ilman nykyisten luotonantajien suostumusta;

— velallisella on riittdvan suuret vararahastot kokonaan kateisvaroina
tai muita rahoitusjarjestelyja korkean luokituksen saaneiden
takaajien kanssa kattamaan vararahoitusta ja kayttdpddomaa
koskevat vaatimukset rahoitettavan hankkeen koko elinkaaren ajan;

—  velallisen tuottamat rahavirrat ovat ennustettavissa ja kattavat
kaikki lainan tulevat takaisinmaksut;

—  velvoitteen takaisinmaksun l&hde riippuu yhdestd paaasiallisesta
vastapuolesta, joka on jokin seuraavista:

o keskuspankki, keskushallinto, aluehallinto tai
paikallisviranomainen edellyttéden, ettd niille annetaan
0 prosentin riskipaino 114 ja 115 artiklan mukaisesti tai etta
ulkoinen luottoluokituslaitos antaa niille luottoluokituksen,
joka on véhint&én 3;

o julkisyhteisd tai julkisoikeudellinen laitos edellyttden, etté
sille annetaan enintdan 20 prosentin riskipaino 116 artiklan
mukaisesti tai ettd ulkoinen luottoluokituslaitos antaa sille
luottoluokituksen, joka on vahintaan 3;

o yritys, jolle ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut
luottoluokituksen, joka on vahintaan 3;

- velalliseen liittyvdd vastuuta koskevissa sopimusmaarayksissé
annetaan luottoa myontdvalle laitokselle kattava suoja velallisen
maksukyvyttomyyden varalta;
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—  sopimusjarjestelyt suojaavat luottoa myontavaa laitosta tehokkaasti
hankkeen péaattdmisesta aiheutuvilta tappioilta;

- kaikki hankkeen toteuttamiseen tarvittavat omaisuuserdt ja
sopimukset on pantattu luottoa myontévélle laitokselle
sovellettavan lainsaadannon sallimissa rajoissa;

—  oma paaoma on pantattu luottoa myontavalle laitokselle siten, etta
se VOI saada velallisessa maaraysvallan
maksukyvyttomyystilanteessa;

iii) 100 prosenttia, jos hanke, johon vastuu liittyy, on toimintavaiheessa eika
vastuu taytd tdman alakohdan ii alakohdassa saddettyja edellytyksia;

d) sovellettaessa ¢ alakohdan ii alakohdan kolmatta luetelmakohtaa tuotettuja
rahavirtoja ei pidetd ennakoitavissa olevina, jollei olennainen osa tuloista tayta
vahintaan yhté seuraavista edellytyksista:

i)  tulot ovat saatavuusperusteisia;
i) tuloihin sovelletaan tuottoprosentin saantelya;
iii)  tuloihin sovelletaan ota tai maksa -sopimusta;

e)  sovellettaessa c alakohtaa toimintavaiheella tarkoitetaan vaihetta, jossa yhteiso,
joka on perustettu erityisesti hankkeen rahoittamista varten, tayttdd molemmat
seuraavista edellytyksisté:

1)  yhteis6lla on positiivinen nettorahavirta, joka riittdd kattamaan jaljella
olevat sopimusvelvoitteet;

i) yhteison pitk&aikainen velka pienenee.

4. EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tadsmennetdén
edellytykset, joilla 3 kohdan a alakohdan i alakohdassa ja c¢ alakohdan ii alakohdassa
saadetyt kriteerit tayttyvat.

EPV toimittaa ndamé& teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on yksi vuosi tdiman asetuksen
voimaantulopéivén jalkeen].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 123 artikla seuraavasti:

7123 artikla
Vahittaisvastuut

1. Vastuut, jotka tayttavéat kaikki seuraavat kriteerit, katsotaan vahittéisvastuiksi:
a)  vastuu on jompikumpi seuraavista:
i)  yhteen tai useampaan luonnolliseen henkil66n liittyvé vastuu;

i) 5 artiklan 8 kohdassa tarkoitettuun pk-yritykseen liittyvé vastuu, jolloin
kokonaismaéard, jonka velallinen tai asiakaskokonaisuus on velkaa
laitokselle, sen emoyritykselle ja tytaryrityksille, mukaan lukien
maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut mutta lukuun ottamatta vastuita,
jotka on suojattu asuinkiinteistolla Kkiinteiston arvoon saakka, saa
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laitoksen tietojen mukaan olla enintddn 1 miljoona euroa, ja laitoksen on
toteutettava kohtuulliset toimenpiteet tilanteen tarkistamiseksi;

b)  vastuu on ominaispiirteiltddn yksi merkittdvastda maéaarastd samankaltaisia
vastuita, ja nain ollen tallaiseen vastuuseen liittyvat riskit véahenevat
olennaisesti;

c)  asianomainen laitos kasittelee vastuuta riskienhallintakehyksesséan ja hallinnoi
vastuuta sisdisesti véhittaisvastuuna johdonmukaisesti pitkalla aikavalilla ja
samalla tavoin kuin se kasittelee muita vahittaisvastuita.

Vahittéisleasingin vahimmaismaksujen nykyarvo voidaan luokitella
vahittaisvastuiden ryhmaan.

EPV antaa viimeistaan [julkaisutoimisto lisdd paivamaarén, joka on yksi vuosi tdman
asetuksen voimaantulosta] asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti
ohjeet, joissa madritetddn oikeasuhteiset hajautusmenetelmét, joiden perusteella
katsotaan b alakohdan mukaisesti, ettd vastuu on yksi merkittdvasta maarasta
samankaltaisia vastuita.

2. Seuraavia vastuita ei katsota vahittaisvastuiksi:

a) vastuut, jotka eivat ole velkainstrumentteja ja jotka antavat huonomman
oikeuden liikkeeseenlaskijan jaddnndsvaroihin tai -tuottoihin;

b)  velkainstrumentit sekda muut arvopaperit, yhtiodkumppanuudet, johdannaiset tai
muut vélineet, jotka vastaavat taloudelliselta sisalloltddan a alakohdassa
tarkoitettuja vastuita;

c)  kaikki muut arvopapereiden muodossa olevat vastuut.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuihin véhittaisvastuisiin on sovellettava 75 prosentin
riskipainoa lukuun ottamatta transactor-tyypin vastuita, joihin on sovellettava
45 prosentin riskipainoa.

4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdassa saddetaan, sellaisista lainoista johtuville vastuille,
joita laitos myontaa elakeldisille tai vakituisessa tyosuhteessa oleville tyontekijoille
lainansaajan elédkkeen tai palkan osan kyseiselle laitokselle ehdoitta tapahtuvaa
siirtoa vastaan, on sovellettava 35 prosentin riskipainoa, edellyttéen, ettd kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) lainan takaisinmaksua varten lainansaaja valtuuttaa ehdoitta eldkerahaston tai
tybnantajan  suorittamaan  laitokselle  suoria maksuja  véhentamall
kuukausittaiset lainanmaksut lainansaajan kuukausieldkkeesté tai -palkasta;

b) lainansaajan  kuolemasta,  tyokyvyttdmyydestd,  ty6ttdmyydestd  tai
nettokuukausieldkkeen tai -palkan pienenemisestd aiheutuvat riskit katetaan
asianmukaisesti vakuutuksella laitoksen hyvaksi;

c¢) lainansaajan kuukausittaiset maksut kaikista lainoista, jotka tayttavat a ja
b alakohdassa sdadetyt edellytykset, ovat yhteenlaskettuina enintdéan
20 prosenttia lainansaajan nettokuukausieldkkeesta tai -palkasta;

d) lainan alkuperdinen enimmaismaturiteetti on enintdén kymmenen vuotta.”
Lisatdan 123 a artikla seuraavasti:
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7123 a artikla
Vastuut, joihin liittyy valuuttaero

1. Riskipaino, jota sovelletaan 2 luvun mukaisesti luonnollisiin henkilihin liittyviin
vastuisiin, jotka luokitellaan johonkin 112 artiklan h tai i alakohdassa s&&detyisté
vastuuryhmistd, on kerrottava kertoimella 1,5 ja tulokseksi saatu riskipaino saa olla
enintddn 150 prosenttia, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) vastuu johtuu lainasta, joka on eri valuutan madrdinen kuin velallisen
tulolahteen valuutta;

b)  velallisella ei ole valuuttaerosta johtuvan maksuriskin varalta vastuun valuuttaa
vastaavan rahoitusvélineen tai valuuttatulon antamaa suojausta tai tallaisten
lainansaajan kéytettdvissd olevien suojausten kokonaisméard kattaa alle
90 prosenttia tdman vastuun vuoksi suoritettavasta maksuerasta.

Jos laitos ei pysty erottamaan vastuiden joukosta niitd, joihin liittyy valuuttaero,
riskipainokerrointa 1,5 sovelletaan kaikkiin suojaamattomiin vastuisiin, joiden
valuutta on eri kuin velallisen asuinmaan kansallinen valuutta.

2. Tassé artiklassa tulolahteelld tarkoitetaan mitd tahansa l&hdettd, joka tuottaa
velalliselle rahavirtoja, mukaan lukien rahaldhetykset, vuokratulot tai palkat mutta
lukuun ottamatta tuloja, jotka laitos saa suorittamastaan omaisuuserien myynnisté tai
vastaavista takautumistoimista.”

Korvataan 124 artikla seuraavasti:

7124 artikla
Kiintedn omaisuuden kiinnityksilla suojatut vastuut

1. Ei-ADC-vastuuta, joka ei taytd kaikkia 3 kohdassa sdadettyja edellytyksia, on
kasiteltdva seuraavasti:

a) ei-IPRE-vastuuta on Kkasiteltdvd vastuuna, jota ei ole suojattu Kkyseisella
kiinteallda omaisuudella;

b)  IPRE-vastuuseen sovelletaan 150 prosentin riskipainoa.

2. Ei-ADC-vastuuta, jota ei ole suojattu kiinteallda omaisuudella, on kasiteltava
seuraavasti, jos kaikki 3 kohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat:

a)  kun vastuu on suojattu asuinkiinteist6olld, vastuuta ei katsota IPRE-vastuuksi ja
sitd on kasiteltava 125 artiklan 1 kohdan mukaisesti, jos vastuu tayttaa jonkin
seuraavista edellytyksisté:

)] kiinted omaisuus, jolla vastuu on suojattu, on velallisen ensisijainen
asunto joko siten, ettd koko kiinted omaisuus muodostaa yhden asunnon
tai siten, ettd kiinted omaisuus, jolla vastuu on suojattu, on asunto, joka
on kiinteddn omaisuuteen kuuluva erillinen osa;

i)  vastuu liittyy luonnolliseen henkil66n ja on suojattu tuloa tuottavalla
asunnolla joko siten, ettd koko kiinted omaisuus muodostaa yhden
asunnon tai siten, ettd asunto on kiinted&n omaisuuteen kuuluva erillinen
o0sa, ja kyseiseen henkiloon liittyvien laitoksen vastuiden kokonaismaaré
on suojattu enintddn neljalld kiintedllda omaisuudella, mukaan lukien
Kiintedt omaisuudet, jotka eivat ole asuinkiinteistdja tai jotka eivat tayta
mitddn tdssd alakohdassa s&adetyistd Kkriteereistd, tai se on suojattu
kiinteisiin omaisuuksiin kuuluvilla erillisill& asunnoilla;
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b)

iii) asuinkiinteistolld suojattu vastuu liittyy luonnollisten henkil6iden
muodostamiin lailla s&anneltyihin yhdistyksiin tai osuuskuntiin, joiden
ainoana tarkoituksena on antaa jasentensa kayttaa ensisijaisena asuntona
siihen kiinteistdon kuuluvaa asuntoa, jolla lainat on suojattu;

iv) vastuu on suojattu asuinkiinteistolld, joka kuuluu lailla sd&nnellyille
julkisille asuntoyhtidille tai voittoa tavoittelemattomille yhdistyksille,
jotka ovat olemassa sosiaalisia tarkoituksia varten sekd tarjotakseen
pitk&aikaista vuokra-asumista;

jos vastuu on suojattu asuinkiinteistolla eika tdytda mitdédn a alakohdan i-
Iv alakohdassa saddetyista edellytyksistd, vastuuta on kasiteltavd 125 artiklan
2 kohdan mukaisesti;

jos vastuu on suojattu liikekiinteist6ll&, vastuuta on kasiteltdva seuraavasti:
i)  ei-IPRE-vastuuta on késiteltava 126 artiklan 1 kohdan mukaisesti;
i)  IPRE-vastuuta on kasiteltavé 126 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

3. Jotta kiintedllda omaisuudella suojattua vastuuta voitaisiin kasitellda 2 kohdan
mukaisesti, sen on taytettava kaikki seuraavat edellytykset:

a)

b)

kiinted omaisuus, jolla vastuuta suojataan, tdyttdd jonkin seuraavista
edellytyksista:

i) kiinted omaisuus on valmistunut kokonaan;
i) kiinted omaisuus on metsé- tai maatalousmaata;

iii)  Kkiinted omaisuus on rakenteilla oleva asuinkiinteistd tai maa-alue, jolle
asunto on tarkoitus rakentaa, ja kaikki asianomaiset viranomaiset ovat
hyvaksyneet kyseisen suunnitelman ja jokin seuraavista edellytyksista

tayttyy:
- Kiinteistoon kuuluu enintdan nelja asuntoa, ja siitd tulee velallisen

ensisijainen asunto, eik& luonnolliselle henkildlle myo6nnetylla
lainalla rahoiteta vélillisesti ADC-vastuita;

— keskushallinnolla, aluehallinnolla, paikallisviranomaisella,
julkisyhteisolla tai julkisoikeudellisella laitoksella, johon liittyvia
vastuita ké&sitellddn 115 artiklan 2 kohdan ja 116 artiklan 4 kohdan
mukaisesti, on oikeudelliset valtuudet ja kyky varmistaa, etta
rakenteilla oleva kiinteist0 saadaan kohtuullisessa ajassa valmiiksi,
ja se on velvollinen tai oikeudellisesti sitoutunut tekemdan niin, jos
rakentamista ei muuten saataisi kohtuullisessa ajassa paatokseen;

vastuu on suojattu laitoksella olevalla kiinted&n omaisuuteen kohdistuvalla
ensisijaisella panttioikeudella tai laitoksella on ensisijainen panttioikeus ja
jarjestyksessa asemaltaan huonompia panttioikeuksia kyseiseen omaisuuteen;

kiinteiston arvo ei riipu olennaisesti velallisen luottokelpoisuudesta;

kaikki tiedot, jotka vaaditaan vastuun alullepanon yhteydesséd ja
valvontatarkoituksiin, dokumentoidaan asianmukaisesti, mukaan lukien tiedot
velallisen takaisinmaksukyvysta ja kiintedn omaisuuden arvostamisesta;

208 artiklassa s&adetyt vaatimukset tayttyvat ja 229 artiklan 1 kohdassa
sdddettyja arvostussaantdja noudatetaan.
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Sovellettaessa ¢ alakohtaa laitokset voivat jattda soveltamisalan ulkopuolelle
tilanteet, joissa puhtaasti makrotaloudelliset tekijat vaikuttavat sek& Kkiintedn
omaisuuden arvoon etté velallisen kykyyn selvitéd velvoitteistaan.

4. Poiketen siitd, mitd 3 kohdan b alakohdassa saadetaan, laink&yttoalueilla, joilla
asemaltaan huonommat panttioikeudet antavat haltijalle vakuuteen kohdistuvan
oikeudellisesti taytantoonpanokelpoisen vaateen, joka on tehokas luottoriskié
vahentava tekija, asemaltaan huonommat panttioikeudet, jotka ovat muun kuin sen
laitoksen hallussa, jolla on asemaltaan paras panttioikeus, voidaan hyvéksyd myos
sellaisissa tapauksissa, joissa laitoksella ei ole asemaltaan parasta tai sellaista
panttioikeutta, joka sijoittuu laitoksen hallussa olevan asemaltaan paremman ja
asemaltaan huonomman panttioikeuden véliin.

Ensimmaistd alakohtaa sovellettaessa panttioikeutta koskevilla saannoilla on
varmistettava kaikki seuraavat seikat:

a)  jokainen laitos, jolla on panttioikeus kiinted&n omaisuuteen, voi kaynnistaa
kyseisen omaisuuden myynnin riippumatta muista yhteisoistd, joilla on siihen
panttioikeus;

b)  jos kiintedd omaisuutta ei myyda julkisella huutokaupalla, yhteisot, joilla on
hallussaan asemaltaan paras panttioikeus, toteuttavat kohtuulliset toimenpiteet
saadakseen kayvan markkina-arvon tai parhaan hinnan, joka kyseisissa
olosuhteissa on mahdollista saada, kun ne kéyttavat myyntioikeuttaan itse.

5. Sovellettaessa 125 artiklan 2 kohtaa ja 126 artiklan 2 kohtaa vastuu-arvosuhde
(exposure-to-value ratio), jéiljempand °’ETV-suhde’, on laskettava jakamalla
bruttovastuumadara kiinteiston arvolla seuraavin edellytyksin:

a)  bruttovastuumadrd saadaan laskemalla maard, joka on maksamatta kiintealla
omaisuudella suojattuun vakuuteen liittyvésta luottovelvoitteesta, ja kaikki
sitoumukseen kuuluvat mutta nostamattomat méaarét, jotka nostettuina lisdisivéat
kiintedlla omaisuudella suojatun vastuun vastuuarvoa;

b)  bruttovastuumaédra on laskettava ottamatta huomioon luottoriskioikaisuja ja
muita vastuuseen liittyvia omien varojen véhennyksiéd tai vastikkeellista tai
takauksen luonteista luottosuojaa, lukuun ottamatta luottoa myontévassé
laitoksessa olevia pantattuja talletustileja, jotka tayttavat kaikki tase-erien
nettoutusta koskevat vaatimukset joko 196 ja 206 artiklan mukaisten
paanettoutussopimusten perusteella tai 195 ja 205 artiklan mukaisten muiden
tase-erien nettoutussopimusten perusteella ja jotka on ehdoitta ja
peruuttamattomasti pantattu ainoastaan sen luottovelvoitteen tayttdmiseksi,
joka liittyy kiintedllda omaisuudella suojattuun vastuuseen;

c) sellaisten vastuiden osalta, joita on kasiteltdvda 125 artiklan 2 kohdan tai
126 artiklan 2 kohdan mukaisesti, kun muulla osapuolella kuin laitoksella on
asemaltaan paras panttioikeus ja laitoksen hallussa oleva asemaltaan huonompi
panttioikeus hyvéksytddn 4 kohdan mukaisesti, bruttovastuumé&érd saadaan
laskemalla yhteen laitoksen panttioikeuden alainen bruttovastuuméara ja
kaikkien muiden sellaisten panttioikeuksien alaiset bruttovastuumaarét, joilla
on sama tai parempi asema kuin laitoksen panttioikeudella. Jos saatavissa ei ole
riittdvésti tietoa muiden panttioikeuksien aseman varmistamiseksi, laitoksen on
katsottava, ettd kyseisilla panttioikeuksilla on sama asema kuin laitoksen
hallussa olevalla asemaltaan huonommalla panttioikeudella. Laitoksen on ensin
médritettdva riskipaino, jiljempénd ’perusriskipaino’, tapauksen mukaan joko
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125 artiklan 2 kohtaa tai 126 artiklan 2 kohtaa noudattaen. Sen jalkeen sen on
mukautettava tata riskipainoa kertoimella 1,25, jotta voidaan laskea asemaltaan
huonompien panttioikeuksien riskipainotetut mééarat. Kerrointa ei kaytetd, jos
perusriskipaino vastaa alhaisinta ETV-alaluokkaa. Riskipaino, joka saadaan
kertomalla perusriskipaino kertoimella 1,25, on rajattava riskipainoon, jota
sovellettaisiin vastuuseen, jos 3 kohdan vaatimukset eivat tayttyisi.

Jos laitoksella on a alakohtaa sovellettaessa useampi kuin yksi vastuu, jotka on
suojattu samalla kiinteall4d omaisuudella, ja ndmé vastuut on suojattu td4hén kiinteddn
omaisuuteen olevilla panttioikeuksilla, jotka ovat asemiltaan perakkéisessa
jarjestyksessa siten, ettei niiden vélissa ole kolmannen osapuolen hallussa olevaa
panttioikeutta, vastuita on kasiteltdva yhtend yhteenlaskettuna vastuuna ja yksittaiset
bruttovastuumaarat on laskettava yhteen, jotta voidaan laskea yhden yhteenlasketun
vastuun bruttovastuumaara.

6. Jasenvaltioiden on nimettdva 7 kohdan soveltamisesta vastaava viranomainen.
Taman viranomaisen on oltava toimivaltainen viranomainen tai nimetty
viranomainen.

Jos jasenvaltio on nimennyt tdméan artiklan soveltamisesta vastaavaksi
viranomaiseksi  toimivaltaisen  viranomaisen, Kkyseisen viranomaisen olisi
varmistettava, ettd kansallisille elimille ja viranomaisille, joilla on
makrovakausvalvontaan liittyvia tehtévié, tiedotetaan asianmukaisesti toimivaltaisen
viranomaisen aikomuksesta kéyttad tata artiklaa, ja ettd ne otetaan asianmukaisesti
mukaan asianomaisen jasenvaltion rahoitusvakauteen liittyvien ongelmien
arvioimiseen 6 kohdan mukaisesti.

Jos jasenvaltio on nimennyt tdmén artiklan soveltamisesta vastaavaksi
viranomaiseksi jonkin muun kuin toimivaltaisen viranomaisen, jasenvaltioiden on
annettava tarvittavat sadnnokset, joilla varmistetaan toimivaltaisen viranomaisen ja
nimetyn viranomaisen asianmukainen koordinointi ja tietojenvaihto tamén artiklan
asianmukaista soveltamista varten. Viranomaisten on erityisesti tehtdva tiivista
yhteisty6td ja vaihdettava kaikki mahdollisesti tarvittavat tiedot, jotta nimetty
viranomainen voi hoitaa asianmukaisesti sille tdmén artiklan mukaisesti méaéaratyt
tehtdvat. Talla yhteistyolla pyritaan valttdméaan toimivaltaisen viranomaisen ja
nimetyn viranomaisen toimien paallekkaisyys tai ep&johdonmukaisuus seka
varmistamaan, ettd vuorovaikutus muiden toimenpiteiden kanssa, erityisesti tdman
asetuksen 458 artiklan ja direktiivin 2013/36/EU 133 artiklan nojalla toteutettujen
kanssa, otetaan asianmukaisesti huomioon.

7. Téamén artiklan 6 kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on muista
merkityksellisistd indikaattoreista 430 a artiklan nojalla keréttyjen tietojen
perusteella maardajoin ja vahintddn kerran vuodessa arvioitava, perustuvatko sen
alueella sijaitseville kiintedlld omaisuudella suojatuille vastuille 125 ja 126 artiklan
mukaisesti vahvistetut painot asianmukaisesti seuraaviin seikkoihin:

a)  kiintedllda omaisuudella suojattuihin vastuisiin liittyvistd tappioista saatu
kokemus;

b)  kiintedn omaisuuden markkinoiden tulevat kehitysndkymat.

Jos tdman artiklan 6 kohdan mukaisesti nimetty viranomainen ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetun arvioinnin perusteella toteaa, ettd 125 tai 126 artiklan
mukaiset riskipainot eivat riittdvasti vastaa tallaisten vastuiden, jotka on suojattu
asianomaisen viranomaisen jasenvaltion alueen yhdessd tai useammassa o0sassa
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sijaitsevien asuinkiinteistojen tai liikekiinteistdjen Kiinnityksill4, yhteen tai
useampaan kiinteistosegmenttiin liittyvia todellisia riskejd, ja jos asianomainen
viranomainen Kkatsoo, etta riskipainojen riittaméattdmyys voisi vaikuttaa haitallisesti
viranomaisen jasenvaltion nykyiseen tai tulevaan rahoitusvakauteen, se voi korottaa
kyseisiin vastuisiin sovellettavia riskipainoja tdamén kohdan neljannessé alakohdassa
madritettyjen vaihteluvalien mukaisesti tai maarata tiukempia kriteereja kuin tdméan
artiklan 3 kohdassa séé&detaan.

Taman artiklan 6 kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on ilmoitettava EPV:lle
ja EJRK:lle tdmé&n kohdan mukaisesti toteutetuista sovellettavien riskipainojen ja
kriteerien mukautuksista. EJRK ja EPV antavat lausuntonsa asianomaiselle
jasenvaltiolle  yhden kuukauden kuluessa edelld mainitun ilmoituksen
vastaanottamisesta. EPV ja EJRK julkaisevat 125 ja 126 artiklassa sekd 199 artiklan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitetuille vastuille riskipainot ja kriteerit sellaisina kuin
asianomainen viranomainen panee ne taytantoon.

Sovellettaessa tdman kohdan toista alakohtaa 6 kohdan mukaisesti nimetty
viranomainen voi korottaa 125 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tai 126 artiklan
1 kohdan a alakohdassa sé&adettyja riskipainoja. Viranomainen saa korottaa niité
enintédan 150 prosenttiin.

8. Jos 6 kohdan mukaisesti nimetty viranomainen vahvistaa 2 kohdan toisen
alakohdan nojalla korkeammat riskipainot tai tiukemmat kriteerit, laitoksilla on
oltava kuuden kuukauden siirtymakausi niiden soveltamiseksi.

9. EPV laatii tiiviissd yhteistydssa EJRK:n kanssa luonnokset teknisiksi
saantelystandardeiksi, joissa tasmennetdan 7 kohdassa tarkoitetussa riskipainojen
asianmukaisuuden arvioinnissa huomioon otettavat tekijét.

EPV toimittaa nama teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan 31 péivana joulukuuta 2024.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd asetusta hyvéksymalla ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset séé&ntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

10. EJRK voi asetuksen (EU) N:o 1092/2010 16 artiklan mukaisten suositusten
avulla ja tiiviissd yhteistyossa EPV:n kanssa antaa ohjeita tdiman artiklan 6 kohdan
mukaisesti nimetyille viranomaisille kummastakin seuraavasta seikasta:

a) tekijat, jotka voisivat 7 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetun mukaisesti
vaikuttaa haitallisesti nykyiseen tai tulevaan rahoitusvakauteen;

b)  ohjeelliset viitearvot, jotka 6 kohdan mukaisesti nimetyn viranomaisen on
otettava huomioon paattdessédan suuremmista riskipainoista.

11. Jé&senvaltioon sijoittautuneiden laitosten on sovellettava toisen jasenvaltion
viranomaisten 7 kohdan mukaisesti méaarittdmia riskipainoja ja kriteereja kaikkiin
vastaaviin vastuisiinsa, jotka on suojattu kyseisen jasenvaltion alueen yhdessa tai
useammassa  0sassa  Sijaitsevien  asuinkiinteistojen  tai  liikekiinteistgjen
kiinnityksilla.”

Korvataan 125 artikla seuraavasti:
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7125 artikla
Kiintedn asunto-omaisuuden kiinnityksilla suojatut vastuut

1. Asuinkiinteistolld suojattua vastuuta, joka tayttaa jonkin 124 artiklan 2 kohdan a
alakohdan i—iv alakohdassa s&édetyista edellytyksistd, on kasiteltava seuraavasti:

a)

b)

vastuun siihen osaan, joka on enintddn 55 prosenttia Kiinteiston arvosta sen
jalkeen, kun tasta arvosta on véhennetty asemaltaan paremmat tai asemaltaan
samat panttioikeudet, jotka eivat ole laitoksen hallussa, on sovellettava
20 prosentin riskipainoa.

Jos tapauksen mukaan joko toimivaltainen viranomainen tai nimetty
viranomainen on tit4 alakohtaa sovellettaessa vahvistanut tassé alakohdassa
tarkoitettua suuremman riskipainon tai pienemman prosenttiosuuden
Kiinteiston arvosta 124 artiklan 7 kohdan mukaisesti, laitosten on kéytettava
124 artiklan 7 kohdan mukaisesti vahvistettua riskipainoa ja prosenttiosuutta;

mahdollista jaljelle jadvad osaa vastuusta on ké&siteltdvé vastuuna, jota ei ole
suojattu asuinkiinteistolla.

2. Asuinkiinteistolld suojattuun vastuuseen, joka ei tdytd mitd&dn 124 artiklan
2 kohdan a alakohdan i—iv alakohdassa saadetyista edellytyksistd, on sovellettava
seuraavan taulukon 6 aaa mukaisesti vahvistettua riskipainota tai 124 artiklan
7 kohdan mukaisesti vahvistettua riskipainoa sen mukaan, kumpi néista on suurempi:

Taulukko 6 aaa

50 % < 60 % < 80 % < 90 % < ETV >
ETV ETV <
% V=30 ey ETV ETV ETV 100 %
_ <60 % <80 % <90 % <100 %
;'rfg'p 30 % 35 % 45 % 60 % 75 % 105 %

Poiketen siitd, mitd tdmén kohdan ensimmaisessa alakohdassa sd&detéan, laitokset
voivat soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua kasittelyd vastuisiin, jotka on suojattu
jasenvaltion alueella sijaitsevalla asuinkiinteistolld, jos kyseisen jdsenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten 430 a artiklan 3 kohdan mukaisesti julkaisemat
tallaisten vastuiden tappioasteet eivét ylitd kumpaakaan seuraavista rajoista, jotka
asetetaan kaikkien sellaisten laitosten yhteenlasketuille tappioille, joilla on ollut
tallaisia vastuita edellisend vuonna:

a)

b)

vastuiden siitd osasta aiheutuneet tappiot, joka on enintddn 55 prosenttia
Kiinteiston arvosta, ovat enintddn 0,3 prosenttia kyseisend vuonna jaljella
olevien luottovelvoitteiden kokonaismaarasta kaikkien ndiden vastuiden osalta.

Jos tapauksen mukaan joko toimivaltainen viranomainen tai nimetty
viranomainen on tat4 alakohtaa sovellettaessa vahvistanut téssé alakohdassa
tarkoitettua pienemman prosenttiosuuden Kiinteiston arvosta 124 artiklan
7 kohdan mukaisesti, laitosten on kaytettdva 124 artiklan 7 kohdan mukaisesti
vahvistettua prosenttiosuutta;

vastuiden siitd osasta aiheutuneet tappiot, joka on enintd&n 100 prosenttia
Kiinteiston arvosta, ovat enintddn 0,5 prosenttia kyseisend vuonna jaljella
olevien luottovelvoitteiden kokonaismadréstd kaikkien ndiden vastuiden
osalta.”
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Korvataan 126 artikla seuraavasti:

7126 artikla
Liikekiinteistdjen kiinnityksilla suojatut vastuut

1. Edella 124 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan i alakohdassa tarkoitettua vastuuta on
kasiteltava seuraavasti:

a)  vastuun siihen osaan, joka on enintddn 55 prosenttia kiinteiston arvosta sen
jalkeen, kun tastd arvosta on vahennetty asemaltaan paremmat tai asemaltaan
samat panttioikeudet, jotka eivdt ole laitoksen hallussa, on sovellettava
60 prosentin riskipainoa, paitsi jos kyseiseen osaan vastuuta on paatetty
soveltaa suurempaa riskipainoa tai pienemp&dd prosenttiosuutta kiinteiston
arvosta 124 artiklan 7 kohdan mukaisesti;

b)  mahdollista jaljelle jadvad osaa vastuusta on kasiteltdvd vastuuna, jota ei ole
suojattu talla kiintealla omaisuudella.

2. Edella 124 artiklan 2 kohdan c alakohdan ii alakohdassa tarkoitettuun vastuuseen
on sovellettava taulukon 6 ¢ mukaisesti vahvistettua riskipainota tai 124 artiklan
7 kohdan mukaisesti vahvistettua riskipainoa sen mukaan, kumpi naista on suurempi:

Taulukko 6 ¢
ETV <60 % 60% <ETV<80% |ETV>80%
Riskipaino 70 % 90 % 110 %

(47)

Poiketen siitd, mitd tdmé&n kohdan ensimmaisessa alakohdassa sd&detéan, laitokset
voivat soveltaa 1 kohdassa tarkoitettua kasittelyd vastuuseen, joka on suojattu
jasenvaltion alueella sijaitsevalla liikekiinteistolld, jos kyseisen jasenvaltion
toimivaltaisten viranomaisten 430 a artiklan 3 kohdan mukaisesti julkaisemat
tallaisten vastuiden tappioasteet eivét ylitd kumpaakaan seuraavista rajoista, jotka
lasketaan kaikista edellisend vuonna olleista vastuista aiheutuneille yhteenlasketuille
tappioille:

a)  vastuiden siitd osasta aiheutuneet tappiot, joka on enintddn 55 prosenttia
Kiinteiston arvosta, ovat enintddn 0,3 prosenttia Kyseisend vuonna jaljella
olevien luottovelvoitteiden kokonaismaarasta.

Jos tapauksen mukaan joko toimivaltainen viranomainen tai nimetty
viranomainen on tat4 alakohtaa sovellettaessa vahvistanut téssé alakohdassa
tarkoitettua pienemman prosenttiosuuden kiinteiston arvosta 124 artiklan
7 kohdan mukaisesti, laitosten on kaytettdva 124 artiklan 7 kohdan mukaisesti
vahvistettua prosenttiosuutta;

b)  vastuiden siitd osasta aiheutuneet tappiot, joka on enintddn 100 prosenttia
Kiinteiston arvosta, ovat enintddn 0,5 prosenttia kyseisend vuonna jaljella
olevien luottovelvoitteiden kokonaisméarasta.”

Lisatdan uusi 126 a artikla seuraavasti:
7126 a artikla

Maa-alueiden hankintaan, kehittdmiseen ja rakentamiseen liittyvat vastuut

1. ADC-vastuuseen on sovellettava 150 prosentin riskipainoa.
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2. Asuinkiinteistoihin  liittyviin ~ ADC-vastuisiin  voidaan kuitenkin soveltaa
100 prosentin riskipainoa edellyttéen, ettd laitos soveltuvissa tapauksissa soveltaa
asianmukaisia alullepano- ja valvontastandardeja, jotka tayttavat direktiivin
2013/36/EU 74 ja 79 artiklan vaatimukset, ja ainakin toinen seuraavista
edellytyksista tayttyy:

a)  oikeudellisesti sitovat ennen myyntid tai ennen vuokrausta tehdyt sopimukset,
joiden osalta ostaja tai vuokralleottaja on tehnyt olennaisen kéteistalletuksen,
joka menetetd&n, jos sopimus irtisanotaan, muodostavat merkittdvan osan
kaikista sopimuksista;

b)  velallisella on olennainen riskinalaisen oman pddoman osuus, miké tarkoittaa
sitd, ettd asuinkiinteiston arvioituun arvoon siséltyy valmistumisen jalkeen
asianmukainen maéara velallisen omaa pddomaa.

3. EPV antaa viimeistdan [julkaisutoimisto lisdd paivamaaran, joka on yksi vuosi
tamin asetuksen voimaantulosta] ohjeet, joissa tdsmennetddn termit ’olennaiset
kateistalletukset’, asianmukainen maird velallisen omaa pddomaa’, *merkittdva osa
kaikista sopimuksista’ ja ’olennainen riskinalaisen oman pddoman osuus’.

Ohjeet annetaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti.”
Muutetaan 127 artikla seuraavasti:
a) lisatdan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Laskettaessa tdssd kohdassa tarkoitettua erityisten luottoriskioikaisujen
yhteenlaskettua osuutta laitosten on sisallytettava laskelmaan mahdollinen
positiivinen erotus, joka saadaan véhentamalld siitd vastuun maarastd, jonka
velallinen on velkaa, seuraavien summa:

1) omien varojen lisdvahennys, jos vastuu on kirjattu kokonaan kuluksi; ja
ii) vastuuseen jo liittyvdt omien varojen vahennykset.”
b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Madritettdessd maksukyvyttomyystilassa olevan vastuun vakuudellista osaa
vakuuksia ja takauksia voidaan ké&yttdd luottoriskin vahentdmiseen 4 luvun
mukaisesti.”

c)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Vastuuarvoon, joka jdd jéljelle sen jilkeen, kun kiintedlld asunto-
omaisuudella tai liikekiinteistoll& suojattuihin ei-IPRE-vastuisiin on sovellettu
erityisia luottoriskioikaisuja 125 ja 126 artiklan mukaisesti, on sovellettava
100 prosentin  riskipainoa, jos on tapahtunut 178 artiklan mukainen
maksukyvyttomyys.”

d)  kumotaan 4 kohta.
Korvataan 128 artikla seuraavasti:

7128 artikla
Vastuut, jotka ovat etuoikeudeltaan huonompia velkainstrumentteja

1. Seuraavia vastuita on kasiteltdva vastuina, jotka ovat etuoikeudeltaan huonompia
velkainstrumentteja:
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a)  vastuut, jotka ovat etuoikeudeltaan huonompia velkainstrumentteja kuin toisen
velkojan vaateet;

b)  omien varojen instrumentit siltd osin kuin Kyseisid instrumentteja ei katsota
oman padoman ehtoisiksi vastuiksi 133 artiklan 1 kohdan mukaisesti; ja

c) velkainstrumentit, jotka tayttavat 72 b artiklassa sdédetyt edellytykset.

2. Vastuisiin, jotka ovat etuoikeudeltaan huonompia velkainstrumentteja, on
sovellettava 150 prosentin riskipainoa, paitsi jos Kyseiset vastuut on vahennettava
tdman asetuksen toisen osan mukaisesti.”

Lisataan 129 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, direktiivin (EU)
2019/2162 18 artiklan 2 kohdan nojalla nimetyt toimivaltaiset viranomaiset voivat
kiintedn omaisuuden arvostamiseksi sallia, ettd kyseinen omaisuus arvostetaan
markkina-arvoon tai sitd alhaisempaan arvoon, tai niissa jasenvaltioissa, jotka ovat
sdédosperusteisesti  saatdneet tiukoista Kiinnitysluottoarvon arviointiperusteista,
kyseisen omaisuuden Kiinnitysluottoarvo arvioidaan soveltamatta 208 artiklan
3 kohdan b alakohdassa saddettyja rajoja.”

Korvataan 131 artiklassa oleva taulukko 7 seuraavasti:
”Taulukko 7

Luottoluokkall 2 3 4 5 6

Riskipaino 20 %20 %[20 %50 %|50 %(150 %

2

Korvataan 133 artikla seuraavasti:

7133 artikla
Oman padoman ehtoiset vastuut

1. Kaikki seuraavat on luokiteltava oman pddoman ehtoisiksi vastuiksi:
a)  vastuut, jotka tayttavat kaikki seuraavat edellytykset:

i) vastuu on siind mielessa lunastuskelvoton, ettd sijoitettujen varojen tuotto
voidaan saada ainoastaan sijoituksen tai sijoitukseen liittyvien oikeuksien
myynnilla tai litkkeeseenlaskijan likvidaatiolla;

i)  vastuu ei sisélla liikkeeseenlaskijaa koskevaa velvoitetta; ja
iii)  vastuu antaa oikeuden liikkeeseenlaskijan jadnndsvaroihin tai -tuottoihin;

b)  instrumentit, jotka Kkatsottaisiin ensisijainen padoma (T1) eriksi, jos laitos
laskisi ne liikkeeseen;

c) instrumentit, jotka sisaltavat liikkeeseenlaskijaa koskevan velvoitteen ja
tayttavat jonkin seuraavista edellytyksista:

)] liikkeeseenlaskija voi lykata velvoitteen toteuttamista méaradméattomaksi
ajaksi;
i)  velvoite edellyttadd tai sallii lilkkeeseenlaskijan harkinnan mukaan, etta se

toteutetaan laskemalla liikkeeseen kiinted méaéara liikkeeseenlaskijan
kantaosakkeita;
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iii)  velvoite edellyttda tai sallii lilkkeeseenlaskijan harkinnan mukaan, etté se
toteutetaan laskemalla liikkeeseen vaihteleva mééaré liikkeeseenlaskijan
kantaosakkeita, ja muutoin samanlaisten edellytysten vallitessa kaikki
velvoitteen arvon muutokset johtuvat liikkeeseenlaskijan kiintedn
kantaosakemé&éran arvon muutoksesta ja ovat verrattavissa kyseiseen
muutokseen ja samansuuntaisia sen kanssa;

iv) instrumentin haltijalla on oikeus vaatia, ettd velvoite toteutetaan
kantaosakkeilla, paitsi jos jompikumpi seuraavista edellytyksista tayttyy:

- kun on kyse kaupankaynnin kohteena olevasta instrumentista, laitos
on osoittanut toimivaltaista viranomaista tyydyttavélla tavalla, etta
instrumentti  on  markkinoilla kaupan kéynnin  kohteena
pikemminkin liikkeeseenlaskijan velkana kuin sen omana
padomana;

— kun on kyse muista kuin kaupankdynnin kohteina olevista
instrumenteista, laitos on osoittanut toimivaltaista viranomaista
tyydyttavalla tavalla, ettd instrumenttia on  késiteltdva
velkapositiona.

Sovellettaessa ¢ alakohdan iii alakohtaa sen soveltamisalaan kuuluvat
velvoitteet, jotka edellyttavat tai sallivat, ettd ne toteutetaan laskemalla
liilkkeeseen vaihteleva maaré liikkeeseenlaskijan kantaosakkeita, joiden osalta
velvoitteen rahallisen arvon muutos on yhta suuri kuin kiintedn osakemaaran
kayvéan arvon muutos kerrottuna tietylla kertoimella, jolloin sek& kerroin etta
osakkeiden viitemadra ovat kiinteat.

Sovellettaessa iv alakohtaa laitos voi, jos jompikumpi kyseisessé alakohdassa
saéddetyista edellytyksista tayttyy, eriyttdd riskit sdantelytarkoituksia varten
toimivaltaisen viranomaisen etukateisella luvalla;

d) velkasitoumukset sekd muut arvopaperit, yhtiokumppanuudet, johdannaiset tai
muut valineet, jotka on strukturoitu siten, ettd ne vastaavat taloudelliselta
sisall6ltaan a, b ja ¢ alakohdassa tarkoitettuja vastuita, mukaan lukien velat,
joiden tuotto on sidoksissa osakkeiden tuottoon;

e) oman padoman ehtoiset vastuut, jotka Kirjataan lainana mutta jotka johtuvat
swap-sopimuksesta, jolla velka muunnetaan osakkeiksi osana velan hallittua
realisointia tai uudelleenjarjestelya.

2. P&domasijoituksia ei saa kasitelld oman pd&oman ehtoisina vastuina seuraavissa
tapauksissa:

a)  padomasijoitukset on strukturoitu siten, ettd niiden taloudellinen siséltd vastaa
sellaisten velkainstrumenttien taloudellista siséltdd, jotka eivat taytd 1 kohdan
kriteerejg;

b)  p&iomasijoitukset ovat arvopaperistettuja vastuita.

3. Muihin kuin 4-7 kohdassa tarkoitettuihin oman pddoman ehtoisiin vastuisiin on
sovellettava 250 prosentin riskipainoa, paitsi jos kyseiset vastuut on vahennettava tai
riskipainotettava toisen osan mukaisesti.

4. Seuraaviin listaamattomiin yhti6ihin liittyviin oman pddoman ehtoisiin vastuisiin
on sovellettava 400 prosentin riskipainoa, paitsi jos kyseiset vastuut on vahennettdva
tai riskipainotettava toisen osan mukaisesti:
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a)  sijoitukset, jotka on tarkoitus jalleenmyyda lyhyella aikavalillg;

b)  sijoitukset pd&domasijoitusyrityksiin tai vastaavat sijoitukset, jotka hankitaan
merkittévia lyhyen aikavélin luovutusvoittoja ennakoiden.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessa alakohdassa saddetadén, pitkaaikaisiin
padomasijoituksiin, mukaan lukien sijoitukset sellaisten yritysasiakkaiden
osakkeisiin, joiden kanssa laitos on luonut tai aikoo luoda pitk&aikaisen liikesuhteen,
seka sijoitukset padomasijoitusyrityksiin ja swap-sopimuksiin, joilla velka
muunnetaan osakkeiksi yritysten uudelleenjérjestelyja varten, on sovellettava
tapauksen mukaan joko 3 tai 5 kohdan mukaista riskipainoa. Sovellettaessa téta
artiklaa pitkaaikaisella padomasijoituksella tarkoitetaan p&domasijoitusta, jota
pidetddn vahintddn kolme vuotta tai joka on tehty siind tarkoituksessa, etta sitd
pidetddn vahintadn kolme vuotta, laitoksen toimivan johdon antaman hyvéksynnén
mukaisesti.

5. Laitokset, jotka ovat saaneet toimivaltaisilta viranomaisilta etuk&teisen luvan,
voivat soveltaa 100 prosentin riskipainoa oman padoman ehtoisiin vastuisiin, jotka
on tehty tiettyjen talouden alojen edistdmistd koskevien lainsaadantdohjelmien
mukaisesti ja jotka tayttavat kaikki seuraavat edellytykset:

(@) lainsdadantdohjelmissa annetaan merkittavié tukia laitoksen sijoituksiin muun
muassa kansainvélisten kehityspankkien, 429 a artiklan 2 kohdassa
maéariteltyjen julkisten kehitysluottolaitosten tai kansainvélisten jarjestdjen
antamina takauksina;

(b) lainsaadantoohjelmiin liittyy jossakin muodossa valtion valvontaa;

(c) tallaiset oman paddoman ehtoiset vastuut ovat yhteenséd enintdan 10 prosenttia
laitoksen omista varoista.

6. Keskuspankkeihin liittyviin oman padoman ehtoisiin vastuisiin on sovellettava
100 prosentin riskipainoa.

7. Oman padoman ehtoisiin vastuisiin, jotka kirjataan lainana mutta jotka johtuvat
swap-sopimuksesta, jolla velka muunnetaan osakkeiksi osana velan hallittua
realisointia tai uudelleenjérjestelyd, ei saa soveltaa pienempéaa riskipainoa kuin se,
jota sovellettaisiin, jos omistusosuudet olisivat edelleen velkasalkussa.”

Muutetaan 134 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Saamisiin maksujen vélityksestd on sovellettava 20 prosentin riskipainoa.
Laitoksen omistamiin ja hallussa pitdamiin tai siirrettdvdnd oleviin
kéteisvaroihin on sovellettava 0 prosentin riskipainoa.”;

b) lisatddn 8 kohta seuraavasti:

8. Sellaisten muiden erien vastuuarvoon, joille ei anneta riskipainoa 2 luvun
mukaisesti, on sovellettava 100 prosentin riskipainoa.”

Lisatdan 135 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3. EPV, EVLEV ja EAMV laativat viimeistdén [julkaisutoimisto lisdd paivimadran,
joka on vyksi vuosi tdman asetuksen voimaantulosta] kertomuksen ulkoisten
luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten saatavuuden esteistd, jotka
kohdistuvat erityisesti yrityksiin, sek& mahdollisista toimenpiteisté kyseisiin esteisiin
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puuttumiseksi  ottaen  huomioon taloudellisen toiminnan sektoreiden ja
maantieteellisten alueiden véliset erot.”

Muutetaan 138 artikla seuraavasti:
a) lisatadn g alakohta seuraavasti:

”g) laitos ei saa kayttdd ulkoisen luottoluokituslaitoksen laitoksesta antamaa
luottoluokitusta, johon sisaltyy implisiittista julkista tukea koskevia oletuksia,
paitsi jos sen antama luottoluokitus koskee keskushallintojen, aluehallintojen
tai paikallisviranomaisten omistamaa tai perustamaa ja jarjestamaa laitosta.”

b) lisatdan alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa g alakohtaa laitoksiin, jotka eivdt ole keskushallintojen,
aluehallintojen tai paikallisviranomaisten omistamia tai perustamia ja
jarjestamia  laitoksia ja joista on olemassa ainoastaan ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, johon ei sisélly implisiittista
julkista tukea koskevia oletuksia, kyseisiin laitoksiin liittyvid vastuita on
késiteltdva luokittelemattomiin laitoksiin liittyvind vastuina 121 artiklan
mukaisesti.

Implisiittiselld julkisella tuella tarkoitetaan sitd, ettd keskushallinnon,
aluehallinnon tai paikallisviranomaisen on toimittava sen estdmiseksi, etta
laitoksen velkojat karsivat tappioita laitoksen ollessa maksukyvyton tai
vaikeuksissa.”

Korvataan 139 artiklan 2 kohdan a ja b alakohta seuraavasti:

”a) luottoluokitus tuottaa suuremman riskipainon kuin jos vastuuta késitellddn
luokittelemattomana, ja kyseinen vastuu

i) eiole erityiskohteiden rahoitukseen liittyva vastuu;

i) on etuoikeudeltaan sama tai huonompi Kkaikilta osin suhteessa kyseiseen
liikkeeseenlaskuohjelmaan tai -jérjestelyyn taikka kyseisen liikkeeseenlaskijan
etuoikeudeltaan parhaimpiin vakuudettomiin vastuisiin;

b) luottoluokitus tuottaa pienemman riskipainoon, ja kyseinen vastuu:
i) eiole erityiskohteiden rahoitukseen liittyvé vastuu;

i) on etuoikeudeltaan sama tai parempi Kkaikilta osin suhteessa kyseiseen
liilkkeeseenlaskuohjelmaan tai -jarjestelyyn taikka kyseisen liikkeeseenlaskijan
etuoikeudeltaan parhaimpiin vakuudettomiin vastuisiin.”

Korvataan 141 artikla seuraavasti:

7141 artikla
Kotimaiset ja ulkomaiset valuuttaerat

1. Luottoluokitusta, joka koskee velallisen kotimaan valuutan méaaréista erd4, ei saa
ké&yttdd madritettdessa riskipainoa samaan velalliseen liittyvélle ulkomaan valuutan
madraiselle vastuulle.

2. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa s&&adetddn, tapauksessa, jossa vastuu syntyy
laitoksen osallistumisesta sellaisen 117 artiklan 2 kohdassa mainitun kansainvalisen
kehityspankin myontdmé&éan tai vaihdettavuus- ja siirtoriskin varalta takaamaan
lainaan, jonka etuoikeusasema velkojana tunnustetaan markkinoilla, velallisen
kotimaan valuutan maaréistd erdd koskevaa luottoluokitusta voidaan kayttaa
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maéadritettdessd riskipainoa samaan velalliseen liittyvélle ulkomaan valuutan
madraiselle vastuulle.

Sovellettaessa ensimmaistd alakohtaa tapauksessa, jossa ulkomaan valuutan
madraisella vastuulla on takaus vaihdettavuus- ja siirtoriskin varalta, velallisen
kotimaan valuutan maardistda erdd koskevaa luottoluokitusta voidaan kéyttaa
ainoastaan vastuun takauksella suojatun osan riskipainotukseen. Vastuun osa, jota ei
ole suojattu takauksella, on riskipainotettava velallisen kyseisen ulkomaan valuutan
méaraistd erdd koskevan luottoluokituksen perusteella.”

Muutetaan 142 artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)

b)

d)

lisdtdadn 1 a — 1 e alakohta seuraavasti:

”1 a) ’vastuuryhmaélld’ jotakin 147 artiklan 2 kohdan a alakohdassa,
alalakohdan i ja ii alakohdassa, b alakohdassa, ¢ alakohdan i, ii ja
iii alakohdassa, d alakohdan i, ii, iii ja iv alakohdassa sekad e, el, f ja
g alakohdassa tarkoitetuista vastuuryhmista;

1 b) ’yritysvastuuryhmilld’ jotakin 147 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan i, ii ja
iii alakohdassa tarkoitetuista vastuuryhmistg;

1 c) ’yritysvastuulla’ vastuuta, joka luokitellaan 147 artiklan 2 kohdan
c alakohdan i, ii ja iii alakohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin;

1 d) ’véhittdisvastuuryhméilld’ jotakin 147 artiklan 2 kohdan d alakohdan 1, ii,
iii ja iv tarkoitetuista vastuuryhmista;

1 e) ’viéhittdisvastuulla’ vastuuta, joka luokitellaan 147 artiklan 2 kohdan
d alakohdan i, ii, iii ja iv tarkoitettuihin vastuuryhmiin;”

korvataan 2 alakohta seuraavasti:

”2) ’vastuutyypilld’ vastuuryhméén kuuluvaa yhdenmukaisesti hallinnoitujen
vastuiden ryhmaa, joka voi rajoittua yhteen yhteisdon tai yhteen yhteisdjen
alaryhmdan ryhméan sisélla edellyttden, ettd samantyyppisida vastuita
hallinnoidaan eri tavalla ryhmén muissa yhteisdissa;”

korvataan 4 ja 5 alakohta seuraavasti:

”4) ’suurella sddnnellylld finanssialan yhteisolld’ finanssialan yhteisod,
joka tayttaa kaikki seuraavat edellytykset:

a)  yhteison kokonaisvarat tai sen emoyrityksen kokonaisvarat, jos yhteisolla
on emoyritys, ovat yksilollisesti tai konsolidoinnin perusteella laskettuina
vahintddn 70 miljardia euroa, kun varojen suuruus maééritetdan
kayttamalla viimeisintd tarkastettua tilinpaatosta tai konsolidoitua
tilinpaatosta;

b)  yhteis6on sovelletaan vakavaraisuusvaatimuksia suoraan yksiléllisesti tai
konsolidoinnin perusteella taikka valillisesti yhteisén emoyrityksen
varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin perusteella tdmén
asetuksen, asetuksen (EU) 2019/2033, direktiivin 2009/138/EY tali
sellaisten kolmannen maan lakis&éteisten vakavaraisuusvaatimusten
mukaisesti, jotka vastaavat vahintdan kyseisia unionin sdadoksié;

5) ’saintelemdttomalld finanssialan yhteis6lld’ finanssialan yhteisdd, joka ei
tayta 4 kohdan b alakohdassa sdddettyd edellytystd;”

lisatdan 5 a alakohta seuraavasti:
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(59)

”5a) ’suuryritykselld’ yritystd, jonka konsolidoitu vuosiliikevaihto on yli
500 miljoonaa euroa tai joka kuuluu ryhmé&&an, jonka vuotuinen
kokonaisliikevaihto on yli 500 miljoonaa euroa;”

lisdtadn 8—12 alakohta seuraavasti:

’8) PD/LGD-mukautuksen mallintamismenetelmalla’ kohde-etuuteen liittyvan
vastuun LGD-lukuun tai sekd PD- ettd LGD-lukuun tehtdvan mukautuksen
mallintamista 183 artiklan 1 a kohdan mukaisesti;

9) ’luottosuojan tarjoajaan liittyvidlld riskipainolattialla’ riskipainoa, jota
sovelletaan luottosuojan tarjoajaan liittyvadn vertailukelpoiseen vélittdmaan
vastuuseen;

10) sellaisen vastuun osalta, johon laitos soveltaa IRB-menetelmaa kayttamalla
143 artiklan mukaisia omia LGD-estimaattejaan, “huomioon otettavalla’
takauksen luonteisella luottosuojalla takauksen luonteista luottosuojaa, jonka
vaikutus kohde-etuuteen liittyvien riskipainotettujen vastuuerien tai odotetun
tappion maéérien laskentaan otetaan 108 artiklan 2 a kohdan mukaisesti
huomioon jollakin seuraavista menetelmisté:

a)  PD/LGD-mukautuksen mallintamismenetelmé;

b) A-IRB-menetelman mukainen riskiparametrien korvaamismenetelma
192 artiklan 8 kohdan mukaisesti;

11) ’SA-CCF-kertoimella’ 2 luvun mukaisesti sovellettavaa prosenttiosuutta,
jolla taseen ulkopuolisen eran nimellisarvo kerrotaan kyseisen eran
vastuuarvon laskemiseksi 111 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

12) "IRB-CCF-estimaateilla’ omia CCF-estimaatteja.”

Muutetaan 143 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. IRB-menetelmén kayttoon, mukaan lukien omien LGD- ja CCF-
estimaattien kayttd, on vaadittava etukéteinen lupa kutakin vastuuryhméa ja
luokitusjarjestelmé&a ja kutakin LGD- ja CCF-estimaattien maaritysmenetelméaa
varten, joita kdytetddn.”

korvataan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan a ja b alakohta seuraavasti:

”a) olennaiset muutokset sellaisen luokitusjérjestelmén soveltamisalaan, jota
laitos on saanut luvan kayttaa;

b) olennaiset muutokset luokitusjarjestelméén, jota laitos on saanut luvan
kéyttaa.”
korvataan 4 ja 5 kohta seuraavasti:

”4. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kaikista
luokitusjarjestelmien muutoksista.

5. EPV laatii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdan
edellytykset, joiden mukaisesti arvioidaan, onko olennaista soveltaa olemassa
olevaa luokitusjarjestelmdd muihin lisdvastuisiin, jotka eivdt jo kuulu sen
soveltamisalaan, ja tehdd muutoksia IRB-menetelmdan  mukaisiin
luokitusjarjestelmiin.
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EPV toimittaa namé teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn [julkaisutoimisto lisd4 paivdmaaran, joka on 18 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulosta].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

(60) Muutetaan 144 artiklan 1 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
a)  korvataan f alakohta seuraavasti:

’f) laitos on asianmukaisen ajanjakson aikana validoinut Kkunkin
luokitusjarjestelmén ennen kyseisen luokitusjarjestelman kéyttdd koskevaa
lupaa ja arvioinut saman ajanjakson aikana, sopiiko luokitusjarjestelma
luokitusjarjestelmén soveltamisalaan, seka tehnyt arviointinsa perusteella
tarvittavat muutokset ndihin luokitusjéarjestelmiin;”

b)  korvataan h alakohta seuraavasti:

’h) laitos on luokitellut ja luokittelee edelleen kunkin vastuun, joka kuuluu
luokitusjarjestelman soveltamisalaan, kyseisen luokitusjarjestelméan luokkaan
tai ryhméén;”

c)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetidin
arviointimenetelm&, jota toimivaltaisten viranomaisten on noudatettava
arvioidessaan, noudattaako laitos IRB-menetelman kayttdd koskevia
vaatimuksia.

EPV toimittaa naméa teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn 31 paivéana joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan

mukaisesti.”
(61) Muutetaan 147 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:
2. Jokainen vastuu on luokiteltava johonkin seuraavista vastuuryhmisti:
a)  saamiset valtioilta ja keskuspankeilta;

al) saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta sekd julkisyhteisoiltd ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta (exposures to regional and local
authorities and to public sector entities), jdljempand 'RGLA-PSE-
vastuut’, jotka jaetaan seuraaviin vastuuryhmiin:

i)  saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta, jédljempand ’RGLA-
vastuut’;

i) saamiset julkisyhteisoiltd ja julkisoikeudellisilta laitoksilta,
jéljempidna *PSE-vastuut’;

b)  saamiset laitoksilta;
c)  yritysvastuut, jotka jaetaan seuraaviin vastuuryhmiin:
i) yleiset yritysvastuut;
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i) erityiskohteiden rahoitukseen liittyvat vastuut;
Iii)  ostetut yrityssaamiset;
d)  véhittaisvastuut, jotka jaetaan seuraaviin vastuuryhmiin:

1)  ehdot tayttavat uudistettavat vahittaisvastuut (qualifying revolving
retail exposures), jaljempand *QRRE-vastuut’;

i) asuinkiinteistovakuudelliset vahimmaéisvastuut:
iii)  ostetut vahittaissaamiset;
Iv)  muut vahittaisvastuut;
e)  oman paaoman ehtoiset vastuut;
e 1) ClU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden muodossa oleville vastuut;
f)  arvopaperistamispositioita edustavat erat;
g)  muut luottovelvoitteisiin kuulumattomat omaisuuserat.”
kumotaan 3 kohdan a alakohta;
lisataan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Kaikki saamiset alue- ja paikallisviranomaisilta seka julkisyhteisoilté ja
julkisoikeudellisilta laitoksilta on luokiteltava 2 kohdan a1l alakohdassa
tarkoitettuun vastuuryhmaan riippumatta siitd, miten tallaisia vastuita
ké&siteltéisiin 115 tai 116 artiklan nojalla.”

kumotaan 4 kohdan a ja b alakohta;
muutetaan 5 kohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan a alakohdan ii alakohta seuraavasti:

”ii) saamiset 5 artiklan 8 alakohdassa tarkoitetulta pk-yritykselta
edellyttden, ettd kokonaismaard, jonka velallinen asiakas tai
asiakaskokonaisuus on velkaa laitokselle, emoyritykselle ja sen
tytaryrityksille, mukaan lukien maksukyvyttomyystilassa olevat vastuut
mutta lukuun ottamatta vastuita, jotka on suojattu asuinkiinteistolla
Kiinteiston arvoon saakka, saa laitoksen tietojen mukaan olla enintdén
1 miljoona euroa, ja laitoksen on toteutettava kohtuulliset toimenpiteet
vastuun maéran tarkistamiseksi;

Iii) vastuut, jotka on suojattu asuinkiinteistolld, mukaan lukien
ensisijainen ja sitd seuraavat panttioikeudet, madraaikaiset lainat,
uudistettavat asuntovakuusluottolimiitit ja 108 artiklan 3 ja 4 kohdassa
tarkoitetut vastuut, vastuun suuruudesta riippumatta edellyttéden, ettd
vastuu on jompikumpi seuraavista:

- luonnolliseen henkildon liittyva vastuu;

—  vastuu, joka liittyy luonnollisten henkiléiden muodostamiin lailla
sadanneltyihin  yhdistyksiin tai osuuskuntiin, joiden ainoana
tarkoituksena on antaa jasentensd kayttdd ensisijaisena asuntona
sithen kiinteistoon kuuluvaa asuntoa, jolla laina on suojattu;”

i)  lisatdan alakohdat seuraavasti:
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f)

9)

i)

”Vastuut, jotka tdyttavat kaikki a alakohdan iii alakohdassa ja b, ¢ ja
d alakohdassa saddetyt edellytykset, on luokiteltava 2 kohdan
d alakohdan ii alakohdassa tarkoitettuun vastuuryhmaan
”asuinkiinteistovakuudelliset vihimmaisvastuut™.

Poiketen siitd, mitd kolmannessa alakohdassa sd&detaan, toimivaltaiset
viranomaiset voivat jattdd 2 kohdan d alakohdan ii alakohdassa
tarkoitetun vastuuryhmén ”asuinkiinteistovakuudelliset
vihimmaisvastuut” ulkopuolelle lainat luonnollisille henkil6ille, jotka
ovat Kkiinnittdneet enemman kuin neljd kiinteistda tai asuntoa, ja
luokitella kyseiset lainat yritysvastuuryhméan.”

lisatddn 5 a kohta seuraavasti:

5 a. Sellaiseen vastuutyyppiin kuuluvat vahittaisvastuut, joka tayttaa
kaikki seuraavat edellytykset, voidaan luokitella QRRE-vastuuryhmaan:

a) kyseistd vastuutyyppid olevat vastuut ovat luonnollisille
henkildille;

b)  kyseistd vastuutyyppid olevat vastuut ovat uudistettavia,
vakuudettomia ja, siind maarin kuin niitd ei nosteta valittomasti ja
ehdoitta, laitoksen peruutettavissa;

c)  kyseista vastuutyyppia oleva yksittdiseen luonnolliseen henkil6on
liittyva vastuu on enintd4n 100 000 euroa;

d) kyseisessd  vastuutyypissa tappioasteiden volatiliteetti  on
osoittautunut alhaiseksi keskimé&aréisiin tappioasteisiin verrattuna
erityisesti alhaisilla PD-luokan arvoilla;

e) ehdot tayttdvan uudistettavan vahittaisvastuun kasittely vastaa sen
vastuutyypin taustalla olevia riskiominaisuuksia, johon vastuu
kuuluu.

Poiketen siitd, mitd b alakohdassa sdédetdédn, vakuudettomuutta koskevaa
vaatimusta ei  sovelleta palkkatiliin  liittyvien  vakuudellisten
luottojarjestelyjen suhteen. Tassa tapauksessa vakuudesta takaisin saatuja
maarié ei oteta huomioon LGD-estimaatissa.

Laitosten on yksiloitivd QRRE-vastuuryhmdaan kuuluvat, 4 artiklan
1 kohdan 152 alakohdassa maééritellyt transactor-tyypin vastuut,
jaljempénd ’transactor-tyypin QRRE-vastuut’, sekd vastuut, jotka eivét
ole transactor-tyypin vastuita, jdljempédnd ’revolver-tyypin QRRE-
vastuut’. QRRE-vastuut, joiden takaisinmaksuhistoria on alle 12
kuukautta, on yksiloitava revolver-tyypin QRRE-vastuiksi.”

korvataan 6 ja 7 kohta seuraavasti:

,’6.

Jollei 133 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja vastuita luokitella 2 kohdan

e 1 alakohdassa s&&dettyyn vastuuryhméan, ne on luokiteltava 2 kohdan
e alakohdassa séadettyyn oman padoman ehtoisten vastuiden ryhmaan.

7. Kaikki luottovelvoitteet, joita luokitella 2 kohdan a, al, b, d, e ja
f alakohdassa tarkoitettuihin vastuuryhmiin, on luokiteltava johonkin kyseisen
kohdan c alakohdassa tarkoitetuista vastuuryhmista.”

lisatdan 8 kohtaan alakohdat seuraavasti:
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(62)

”Ndmé vastuut on luokiteltava 2 kohdan c alakohdan ii alakohdassa
tarkoitettuun vastuuryhmaéin ja jaettava seuraaviin alaryhmiin: “hankerahoitus”
(project finance, PF), “kohderahoitus” (object finance, OF), "hyddykerahoitus™
(commodity finance, CF) ja “tuloa tuottava kiinteistd” (income producing real
estate, IPRE).

EPV laatii teknisten sadntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennet&én

a) luokittelu PF-, OF- ja CF-alaryhmé&in yhdenmukaisesti 2 luvun
maadritelmien kanssa;

b)  IPRE-alaryhmédn madrittdminen ja erityisesti se, mitkd ADC-vastuut ja
kiintedlla omaisuudella suojatut vastuut voidaan luokitella tai on
luokiteltava IPRE-alaryhméén, kun kyseisten vastuiden takaisinmaksu ei
olennaisesti riipu Kiintedn omaisuuden tuottamista rahavirroista.

EPV toimittaa ndma teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn 31 paivéana joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

h)  lisatdan uusi 11 kohta seuraavasti:

”11. EPV laatii teknisten sdintelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetdin
2 kohdassa tarkoitetut ryhmaét, kun se on tarpeen, seké edellytykset ja kriteerit
vastuiden luokittelemiseksi kyseisiin ryhmiin.

EPV toimittaa naméa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan 31 péivana joulukuuta 2026.

Siirretddn  komissiolle valta taydentdd tatd asetusta hyvéksymalla
ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sadntelystandardit asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 148 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1. Laitoksen, jolla on 107 artiklan 1 kohdan mukaisesti lupa soveltaa IRB-
menetelmadd, on yhdessd mahdollisen emoyrityksen ja sen tytaryritysten kanssa
sovellettava IRB-menetelméa véhintaan yhteen 147 artiklan 2 kohdan a alakohdassa,
a1 alakohdan i ja ii alakohdassa, b alakohdassa, ¢ alakohdan i, ii ja iii alakohdassa,
d alakohdan i, ii, iii ja iv alakohdassa sekd e 1, f ja g alakohdassa tarkoitetuista
vastuuryhmistd. Kun laitos soveltaa IRB-menetelm&d johonkin  ndistd
vastuuryhmistd, sen on sovellettava sitd kaikkiin kyseisen vastuuryhman vastuisiin,
paitsi jos se on saanut toimivaltaisilta viranomaisilta luvan standardimenetelmén
pysyvéan kayttéon 150 artiklan mukaisesti.

Toimivaltaisten viranomaisten etukéateiselld luvalla IBR-menetelmd voidaan ottaa
kayttoon vaiheittain saman vastuuryhmén eri vastuutyyppien osalta ja saman
liiketoimintayksikén siséllg, eri liiketoimintayksikdissd saman ryhman sisalla tai
omien LGD- tai IRB-CCF-estimaattien kayttdmiseksi.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on maéritettavé ajanjakso, jonka aikana laitos ja
mahdollinen emoyritys ja sen tytaryritykset ovat velvollisia soveltamaan IRB-
menetelmad jonkin vastuuryhman kaikkiin vastuisiin eri liiketoimintayksikoissa
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(63)

(64)

saman ryhman sisalla taikka omien LGD- tai IRB-CCF-estimaattien kayttamiseksi.
Kyseisen ajanjakson on oltava sellainen, jonka toimivaltaiset viranomaiset katsovat
asianmukaiseksi asianomaisen laitoksen tai mahdollisen emoyrityksen ja sen
tytaryritysten toiminnan luonteen ja laajuuden sekd k&yttbon otettavien
luokitusjarjestelmien lukumaéran ja luonteen perusteella.”

b)  kumotaan 4, 5 ja 6 kohta.
Muutetaan 150 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:
”1. Laitosten on sovellettava standardimenetelmad kaikkiin seuraaviin
vastuisiin:
a)  vastuut, jotka kuuluvat 147 artiklan 2 kohdan e alakohdassa tarkoitettuun
oman padoman ehtoisten vastuiden ryhmaan;

b)  vastuut, jotka kuuluvat vastuuryhmiin, joiden osalta laitokset ovat
paattdneet olla soveltamatta IRB-menetelméda riskipainotettujen
vastuuerien ja odotetun tappion maéarien laskennassa;

c) vastuut, joiden osalta laitokset eivat ole saaneet toimivaltaisilta
viranomaisilta etukateista lupaa kayttaa IRB-menetelmaa
riskipainotettujen vastuuerien ja odotetun tappion maarien laskennassa.

Laitos, jolla on lupa kayttdd IRB-menetelmaa riskipainotettujen vastuuerien ja
odotetun tappion maédrien laskennassa tietyn vastuuryhmén osalta, voi
toimivaltaisen viranomaisen etukateiselld luvalla soveltaa standardimenetelméaa
joihinkin kyseisen vastuuryhmén vastuutyyppeihin, jos ndmé vastuutyypit ovat
kooltaan ja riskiprofiililtaan ep&olennaisia.

Laitoksen, jonka sallitaan kayttdd IRB-menetelmdd riskipainotettujen
vastuuerien laskennassa vain joidenkin vastuuryhman vastuutyyppien osalta,
on sovellettava standardimenetelmad kyseisen vastuuryhman jéljella oleviin
vastuutyyppethin.”

b)  kumotaan 2, 3 ja 4 kohta.

Muutetaan 151 artikla seuraavasti:

a)  kumotaan 4 kohta.

b)  korvataan 7, 8 ja 9 kohdat seuraavasti:

”7. Laitosten on muodostettava vihittdisvastuiden osalta omat LGD-
estimaattinsa ja tarvittaessa 166 artiklan 8 ja 8 b kohdan mukaisesti omat IRB-
CCF-estimaattinsa 143 artiklan ja 6 jakson mukaisesti. Laitosten on kaytettava
SA-CCF-kerrointa, jos 166 artiklan 8 ja 8 b kohdassa ei sallita IRB-CCF-
estimaattien kayttoa.

8. Laitosten on sovellettava seuraaviin vastuisiin 161 artiklan 1 kohdassa
séédettyja LGD-arvoja ja SA-CCF-kerrointa 166 artiklan 8, 8 a ja 8 b kohdan
mukaisesti:

a)  vastuut, jotka kuuluvat 147 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettuun
vastuuryhméén “’saamiset laitoksilta”;

b)  saamiset finanssialan yhteisoilta;
c)  saamiset suuryrityksilta.
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(65)

Laitosten on sovellettava 147 artiklan 2 kohdan a, al ja c alakohdassa
tarkoitettuihin vastuuryhmiin kuuluviin vastuisiin, lukuun ottamatta tdman
kohdan ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitettuja vastuita, 161 artiklan
1 kohdassa saadettyja LGD-arvoja ja SA-CCF-kerrointa 166 artiklan 8, 8 a ja
8 b kohdan mukaisesti, paitsi jos ne ovat saaneet luvan kéyttdd omia LGD- ja
CCF-estimaattejaan kyseisten vastuiden osalta tdman artiklan 9 kohdan
mukaisesti.

9. Toimivaltaisen viranomaisen on 8 kohdassa tarkoitettujen vastuiden osalta
annettava laitoksille lupa kéyttdd omia LGD-estimaattejaan ja tarvittaessa
166 artiklan 8 ja 8 b kohdan mukaisesti omia IRB-CCF-estimaattejaan 143
artiklan ja 6 jakson mukaisesti.”

lisatddn 11, 12 ja 13 kohta seuraavasti:

”11. Laitosten on sovellettava vaatimuksia, jotka koskevat 147 artiklan
2 kohdan c alakohdan i alakohdassa tarkoitettuun vastuuryhméin “yleiset
yritysvastuut” kuuluvia vastuita, 147 artiklan 2 kohdan a1 alakohdassa
tarkoitettuun vastuuryhmiin “RGLA-PSE-vastuut” kuuluviin vastuisiin.
Sovellettaessa tatad kohtaa ei sovelleta suuryrityksen maaritelmassa sdadettya
kynnysarvoa, 8 kohdan ensimmaéisen alakohdan c alakohdassa vahvistettuja
suuryrityksiin sovellettavia saannoksié eiké 501 artiklassa saadettya kasittelya.

12. Laitosten on sovellettava ClU:ssa olevien osuuksien tai osakkeiden
muodossa oleviin vastuisiin, jotka kuuluvat 147 artiklan 2 kohdan
e 1 alakohdassa tarkoitettuun vastuuryhmdan, 152 artiklassa sé&&dettya
késittelya.

13. EPV laatii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa maaritelld&n
késittely, jota sovelletaan 147 artiklan 2 kohdan c alakohdan iii alakohdassa
tarkoitettuun vastuuryhméén “ostetut yrityssaamiset” ja 147 artiklan 2 kohdan
d alakohdan 1ii alakohdassa tarkoitettuun vastuuryhmiin ostetut
véhittdissaamiset” kuuluviin vastuisiin laskettaessa riskipainotettuja vastuueria
maksukyvyttomyysriskin  ja laimentumisriskin  osalta, mukaan lukien
luottoriskin vahentdmismenetelmien hyvéksyminen.

EPV toimittaa naméa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn 31 paivéana joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

Korvataan 152 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4. Laitosten, jotka soveltavat ldpikatsomisperiaatetta tdman artiklan 2 ja 3 kohdan
mukaisesti ja jotka eivét kaytd tapauksen mukaan joko t&ssd luvussa tai 5 luvussa
sdadettyja menetelmid kaikkien ClU:n kohde-etuuteen liittyvien vastuiden tai niiden
osien osalta, on laskettava riskipainotetut vastuuerdt ja odotetun tappion maarat
seuraavien periaatteiden mukaisesti:

a)

b)

laitosten on sovellettava 2 luvussa saddettyd standardimenetelmad kohde-
etuuteen liittyviin vastuisiin, jotka luokiteltaisiin 147 artiklan 2 kohdan
e alakohdassa tarkoitettuun oman padoman ehtoisten vastuiden ryhmaan;

laitosten on sovellettava vastuisiin, jotka kuuluvat 147 artiklan 2 kohdan
f alakohdassa tarkoitettuihin — arvopaperistamispositioita edustaviin eriin,
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(66)

c)

254 artiklassa sdadettya kasittelya ik&&n kuin ndma vastuut olisivat suoraan
kyseisten laitosten hallussa;

laitosten on sovellettava kaikkiin muihin kohde-etuuteen liittyviin vastuisiin 2
luvussa sdddettyé standardimenetelmas.”

Muutetaan 153 artikla seuraavasti:

a)

b)

d)

korvataan 1 kohdan iii alakohta seuraavasti:
”iii) jos 0 <PD < 1, niin

1 R
RW = LGD:N -G(PD) + |[——-6(0,999) | —LGD - PD
VI-R 1-R
1+M—-25)-b 125
1-15-b '
jossa
N = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan

kumulatiivinen  kertymé&funktio, eli N(x) on se todenn&kdisyys, ettd
normaalijakaumaa noudattava satunnaismuuttuja, jonka keskiarvo on 0 ja
varianssi 1, on yhtda suuri tai pienempi kuin x;

G = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan
kadnteinen kumulatiivinen kertymé&funktio, eli jos x = G(z), x on arvo, jolla
N(x) = z;

R = korrelaatiokerroin, joka maaritell&&n seuraavasti:
1-— e—SO-PD 1— e—50~PD
R= 0'12'W+O'24'<1 _W>
b = maturiteettioikaisukerroin, joka maéaritellaan seuraavasti:
b =[0,11852 — 0,05478 - In(PD)]?
M = vuosina ilmaistu maturiteetti, joka lasketaan 162 artiklan mukaisesti.”
korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Kun on kyse suuriin sddnneltyihin finanssialan yhteisoihin ja
séantelemattomiin rahoitusalan yhteisoihin liittyvista vastuista, tapauksen
mukaan joko 1 kohdan iii alakohdassa tai 4 kohdassa s&&detty
korrelaatiokerroin R on kerrottava kertoimella 1,25 laskettaessa kyseisten
vastuiden riskipainoja.”

kumotaan 3 kohta;
korvataan 9 kohta seuraavasti:

”9. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetaan,
miten laitosten on otettava huomioon 5 kohdan toisessa alakohdassa tarkoitetut
tekijat soveltaessaan riskipainoja erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin
vastuisiin.

EPV toimittaa naméa teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaén 31 péivana joulukuuta 2025.
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(67)

(68)
(69)

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

Muutetaan 154 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohdan ii alakohta seuraavasti:
”ii)  jos PD <1, niin

1 R
RW = LGD-N -G(PD)+ |——-G(0,999) | —-LGD-PD |-12,5
=g (P TR

b)

d)

jossa

N = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan
kumulatiivinen kertymé&funktio, eli N(x) on se todenn&kdisyys, ettad
normaalijakaumaa noudattava satunnaismuuttuja, jonka keskiarvo on nolla ja
varianssi yksi, on yhté suuri tai pienempi kuin x;

G = standardoitua normaalijakaumaa noudattavan satunnaismuuttujan
kadnteinen kumulatiivinen kertymé&funktio, eli jos x = G(z), x on arvo, jolla
N(x) = z;

R = korrelaatiokerroin, joka madritell&&n seuraavasti:

1— e—35~PD 1— e—35-PD
R = 0,03 ﬁ+0,16 <1—W)

29,
o

kumotaan 2 kohta;
korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Kun on kyse vihittidisvastuista, jotka eivit ole maksukyvyttomyystilassa ja
jotka on suojattu kokonaan tai osittain asuinkiinteistolla, 1 kohdan mukaisen
korrelaatiokaavan tuottama luku korvataan korrelaatiokertoimella (R) 0,15.

Riskipainoa, jota 1 kohdan ii mukaisesti sovelletaan osittain asuinkiinteistolla
suojattuun vastuuseen, sovelletaan myos kohde-etuuteen liittyvan vastuun
suojaamattomaan osaan.”

korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Kun on kyse QRRE-vastuista, jotka eivat ole maksukyvyttomyystilassa,
1 kohdan  mukaisen  korrelaatiokaavan  tuottama  luku  korvataan
korrelaatiokertoimella (R) 0,04.

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava tappioasteiden suhteellista
volatiliteettia samaan vastuutyyppiin kuuluvissa QRRE-vastuissa ja koko
QRRE-vastuuryhmésséd ja jaettava tietoja ehdot tdyttdvien uudistettavien
véhittéisvastuiden ominaispiirteisti eri jasenvaltioiden ja EPV:n kanssa.”

Kumotaan 155 artikla.

Lisatdan 157 artiklaan 6 kohta seuraavasti:

6. EPV laatii luonnokset teknisiksi sddntelystandardeiksi, joissa tdismennetédén
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(70)

(71)

(72)

a) menetelmd, jolla lasketaan riskipainotetut vastuuerat ostettujen saamisten
laimentumisriskille, mukaan lukien 160 artiklan 4 kohdan mukainen
luottoriskin vahentamismenetelmien hyvéksyminen, sekéd edellytykset omien
estimaattien ja varaparametrien kaytolle;

b) 5 Kkohdassa tarkoitettua vastuutyyppid koskevan epéolennaisuuskriteerin
arvioiminen.

EPV toimittaa naméa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan 31 paivana joulukuuta 2026.

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd asetusta hyvéksymalla ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 158 artikla seuraavasti:

a)  kumotaan 5 kohdan viimeinen alakohta;
b)  kumotaan 7, 8 ja 9 kohta.

Korvataan 159 artikla seuraavasti:

7159 artikla
Odotetun tappion maarien, IRB-alijadman ja IRB-ylijdaman kasittely

Laitosten on véhennettava 158 artiklan 5, 6 ja 10 kohdassa tarkoitettuihin vastuisiin
liittyvét odotetun tappion maaréat kaikkien seuraavien summasta:

a)  kyseisiin vastuisiin liittyvat yleiset ja erityiset luottoriskioikaisut, jotka
lasketaan 110 artiklan mukaisesti;

b) 34 artiklan mukaisesti madritettdvat kyseisiin vastuisiin liittyvat muut
arvonoikaisut, jotka liittyvat muuta kuin kaupankéyntivarastoa koskevaan
lilketoimintaan;

c)  muut kyseisiin vastuisiin liittyvat omien varojen vahennykset kuin 36 artiklan
1 kohdan m alakohdan mukaisesti tehdyt véhennykset.

Jos ensimmaéisen alakohdan mukaisesti suoritetun laskelman tuloksena saadaan
positiivinen madard, saatua maaradd kutsutaan “IRB-ylijadmaksi”. Jos ensimmadisen
alakohdan mukaisesti suoritetun laskelman tuloksena saadaan negatiivinen maara,
saatua madrad kutsutaan "IRB-alijddmaksi”.

Ensimmaisesséd alakohdassa tarkoitetussa laskennassa laitosten on kasiteltavé
166 artiklan 1 kohdan mukaisesti maaritettyja, maksukyvyttomyystilassa ostettuihin,
taseeseen sisaltyviin vastuisiin liittyvia alennuksia tai preemioita samalla tavalla kuin
erityisid luottoriskioikaisuja. Naita alennuksia tai preemioita ei saa siséllyttaa IRB-
alijg@man tai IRB-ylijddman laskentaan. Maksukyvyttémyystilassa oleviin vastuisiin
liittyvid erityisia luottoriskioikaisuja ei saa kayttdd kattamaan muihin vastuisiin
liittyvid odotetun tappion maarid. IRB-alijadmén tai IRB-ylijddman laskentaan ei saa
sisallyttaa arvopaperistettuihin vastuisiin liittyvia odotetun tappion méaaria eika niihin
liittyvid yleisid tai erityisié luottoriskioikaisuja.”

Lisataan 4 artiklan jalkeen 0 alajakso seuraavasti:

0 alajakso

Jasenvaltioiden keskushallintojen ja keskuspankkien tai EKP:n antamilla takauksilla

katetut vastuut

107

I



F

(73)

(74)

159 a artikla

PD- ja LGD-riskiparametrilattioiden soveltamatta jattaminen

Jos vastuu on 3 lukua ja erityisesti 160 artiklan 1 kohtaa, 161 artiklan 4 kohtaa,
164 artiklan 4 kohtaa ja 166 artiklan 8 ¢ kohtaa sovellettaessa katettu jasenvaltion
keskushallinnon tai keskuspankin taikka EKP:n antamalla takauksella, PD-, LGD- ja
CCF-riskiparametrilattioita ei sovelleta kyseisen takauksen kattamaan vastuun osaan.
Vastuun siihen osaan, jota takaus ei kata, on kuitenkin sovellettava asiaankuuluvia
PD-, LGD- ja CCF-riskiparametrilattioita.”

Muutetaan 160 artikla seuraavasti:

a)

b)

d)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Kun on kyse vastuista, jotka kuuluvat 147 artiklan 2 kohdan b alakohdassa
tarkoitettuun vastuuryhmidin “saamiset laitoksilta” tai 147 artiklan 2 kohdan
c alakohdassa tarkoitettuun vastuuryhméin “yritysvastuut”, ja tarkoituksena on
ainoastaan laskea riskipainotetut vastuuerét ja odotetun tappion maarat naille
vastuille erityisesti 153 artiklan, 157 artiklan ja 158 artiklan 1, 5 ja 10 kohdan
soveltamiseksi, PD-arvot, joita k&ytetddn syottotietoina riskipainojen ja
odotettujen tappioiden laskentakaavoissa, eivat saa olla pienempid kuin
seuraava arvo: 0,05 prosenttia, jaljempana *PD-riskiparametrilattia’.”

korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Kun on kyse takauksen luonteisen luottosuojan kattamasta vastuusta, laitos,
joka kéyttdd omia LGD-estimaatteja 143 artiklan mukaisesti seké alkuperéisen
vastuun ettd luottosuojan tarjoajaan liittyvien vertailukelpoisten valittémien
vastuiden osalta, voi ottaa takauksen luonteisen luottosuojan huomioon PD-
luvussa 183 artiklan mukaisesti.”

kumotaan 5 kohta;
korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Kun on kyse ostettuihin yrityssaamisiin kohdistuvasta laimentumisriskistd,
PD-luvun on oltava yhta suuri kuin laitoksen EL-estimaatti laimentumisriskille.
Laitos, joka on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta luvan kayttad omia LGD-
estimaatteja ostettujen yritysvastuiden osalta 143 artiklan mukaisesti ja joka
pystyy jakamaan ostettujen yrityssaamisten laimentumisriskid koskevan EL-
estimaattinsa PD- ja LGD-luvuiksi toimivaltaisen viranomaisen luotettavana
pitamalla tavalla, voi kayttdd tamén jakamisen tuloksena saatavaa PD-
estimaattia. Laitokset voivat ottaa takauksen luonteisen luottosuojan huomioon
PD-luvussa 4 luvun mukaisesti.”

korvataan 7 kohta seuraavasti:

7. Laitos, joka on saanut toimivaltaiselta viranomaiselta luvan kdyttdd omia
LGD-estimaatteja  ostettujen  yrityssaamisten  laimentumisriskin  osalta
143 artiklan mukaisesti, voi ottaa takauksen luonteisen luottosuojan huomioon
mukauttamalla PD-lukuja, jollei 161 artiklan 3 kohdasta muuta johdu.”

Muutetaan 161 artikla seuraavasti:

a)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:
)] korvataan a alakohta seuraavasti:
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b)

”a) keskushallintoihin ja keskuspankkeihin sekd finanssialan yhteis6ihin
liittyvat ylimman etuoikeusluokan vastuut, joilla ei ole vastikkeellista
luottosuojaa: 45 %;”;

i)  lisataé&n aa alakohta seuraavasti:

”aa) muihin yrityksiin kuin finanssialan yhteisoéihin liittyvédt ylimmén
etuoikeusluokan vastuut, joilla ei ole vastikkeellista luottosuojaa: 40 %;”

iii)  kumotaan c alakohta;
iv) korvataan e alakohta seuraavasti:

”¢) ostettuihin yrityssaamisiin liittyvat ylimman etuoikeusluokan vastuut,
kun laitos ei kykene estimoimaan PD-lukuja tai sen PD-estimaatit eivéat
tayté 6 jaksossa séadettyjé vaatimuksia: 40 %;”

v)  korvataan g alakohta seuraavasti:
g) ostettujen yrityssaamisten laimentumisriski: 100 %.”
korvataan 3 ja 4 kohta seuraavasti:

3. Kun on kyse takauksen luonteisen luottosuojan kattamasta vastuusta, laitos,
joka kéyttdd omia LGD-estimaatteja 143 artiklan mukaisesti sekd alkuperéisen
vastuun ettd luottosuojan tarjoajaan liittyvien vertailukelpoisten valittdmien
vastuiden osalta, voi ottaa takauksen luonteisen luottosuojan huomioon LGD-
luvussa 183 artiklan mukaisesti.

4. Kun on kyse vastuista, jotka kuuluvat 147 artiklan 2 kohdan c alakohdassa
tarkoitettuun vastuuryhmaén “yritysvastuut”, ja tarkoituksena on ainoastaan
laskea riskipainotetut vastuuerédt ja odotetun tappion méaéarat néille vastuille
erityisesti 153 artiklan 1 kohdan ii alakohdan, 157 artiklan ja 158 artiklan 1,
5ja 10 kohdan soveltamiseksi ja kédytetddn omia LGD-estimaatteja, LGD-
arvot, joita kaytetdan syottotietoina riskipainojen ja odotettujen tappioiden
laskentakaavoissa, eivdt saa olla pienempid kuin seuraavat LGD-
riskiparametrilattioiden arvot, ja ne on laskettava 5 kohdan mukaisesti:

Taulukko 2 a

LGD-riskiparametrilattiat (LGDrioor) Vastuille, jotka kuuluvat

vastuuryhméién yritysvastuut”

. . i . vastuu, joka on taysin katettu
vastuu ilman vastikkeellista luottosuojaa . ! .
vastikkeellisella luottosuojalla (LGDs.
(LG DU-roor)
floor)
rahoitusvakuus 0%
saamiset 10 %
25 % Kiinte& asunto-
omaisuus tai 10 %
liikekiinteisto
muu reaalivakuus 15%
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.9

lisdtddn 5 ja 6 kohta seuraavasti:

5. Sovellettacssa 4 kohtaa on sovellettava LGD-riskiparametrilattioita, jotka
esitetddn vastikkeellisella luottosuojalla tdysin suojatuille vastuille kyseisen
kohdan taulukossa 2 a, edellyttéen, ettd vastikkeellisen luottosuojan arvo sen
jalkeen, kun on sovellettu asianmukaisia volatiliteettikorjauksia Hc¢ ja Hix
230 artiklan mukaisesti, on vahintaan yhta suuri kuin kohde-etuuteen liittyvén
vastuun arvo. Lisdksi né&itd arvoja on sovellettava vastikkeelliseen
luottosuojaan, joka voidaan ottaa tdiman luvun mukaisesti huomioon.

LGD-riskiparametrilattia (LGDroor), jota on sovellettava vastikkeellisella
luottosuojalla osittain suojattuun vastuuseen, saadaan laskemalla painotettu
keskiarvo LGDu-ficor-riskparametrilattialle, joka koskee vastuun sit4 osaa, jota
ei ole suojattu  vastikkeellisella  luottosuojalla, ja  LGDs-fioor-
riskiparametrilattialle, joka koskee vastuun tdysin suojattua osaa, seuraavasti:

Ey Eg

LGD = LGDy,. —+ LGDg —
floor U-floor E- (1 +HE) + S-floor E- (1 + HE)

jossa

LGDu-loor ja LGDs.fioor Ovat asianmukaiset taulukossa 1 esitetyt lattioiden
arvot;

E, Es, Eu ja He méadritetddn 230 artiklan mukaisesti.

6. Jos laitos, joka kayttdd omia LGD-estimaatteja tietyntyyppisten
vakuudettomien yritysvastuiden osalta, ei kykene ottamaan omissa LGD-
estimaateissa huomioon sellaisen vastikkeellisen luottosuojan vaikutusta, jolla
suojataan jotakin kyseiseen vastuutyyppiin kuuluvista vastuista, laitos saa
soveltaa 230 artiklassa sdadettya kaavaa mutta siten, ettd kyseisessd kaavassa
olevan LGDuy-muuttujan on oltava laitoksen oma LGD-estimaatti. Siind
tapauksessa vastikkeellinen luottosuoja voidaan ottaa huomioon 4 luvun
mukaisesti, ja laitoksen oma LGD-estimaatti, jota kaytetdadn LGDy-muuttujana,
on laskettava tappioita koskevien taustatietojen perusteella ilman kyseisesta
vastikkeellisesta luottosuojasta aiheutuvia palautuksia.”

(75) Muutetaan 162 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Sellaisten vastuiden maturiteettiarvo, jaljempénd M’ tai "M-arvo’, joiden
osalta laitos ei ole saanut toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa kayttdd omia
LGD-estimaatteja, on 2,5 wvuotta, lukuun ottamatta arvopapereilla
toteutettavista rahoitustoimista aiheutuvia vastuita, joiden M-arvo on
0,5 vuotta.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaihtoehtoisesti pé&attdd 143 artiklassa
tarkoitetun luvan yhteydessd, onko laitoksen kaytettdva 2 kohdassa séédettya
maturiteettiarvoa M kaikkien kyseisten vastuiden tai niiden alaluokan osalta.”

muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i)  korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Niiden vastuiden osalta, joihin laitos soveltaa omia LGD-estimaatteja,
maturiteettiarvo (M) on laskettava kéayttaméalld vuosina ilmaistuja
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i)

ajanjaksoja tdman kohdan mukaisesti ja jollei tdman artiklan 3-
5 kohdasta muuta johdu. Lukuun ottamatta 384 artiklan 1 kohdassa
esitettyja tapauksia, joissa on kaytettdva kyseisessd kohdassa erikseen
madriteltyd M-arvoa, M-arvo voi olla enintddn 5 vuotta. M on laskettava
seuraavasti kaikissa seuraavissa tapauksissa:”

lisatdan da ja db alakohta seuraavasti:

”da) padnettoutussopimuksen soveltamisalaan kuuluvan vakuudellisen
luotonannon M-arvo on sellaisten liiketoimien jaljelld olevien
maturiteettien painotettu keskiarvo, joissa M-arvo on vahintdan
20 paivéa. Maturiteettia painotettaessa on kaytettdva kunkin liiketoimen
nimellisarvoa;

db) sellaisen pé&anettoutussopimuksen M-arvo, johon sisaltyy useampi
kuin yksi c, d tai da alakohtaa vastaava liiketoimityyppi, M-arvo on
sellaisten liiketoimien jaljella olevien maturiteettien painotettu keskiarvo,
joissa M-arvo on vahintdan kyseisten liiketoimien pisin pitoaika (vuosina
ilmaistuna) 224 artiklan 2 kohdan mukaisesti (tapauksen mukaan joko
10 pdivaa tai 20 péivad). Maturiteettia painotettaessa on kéytettava
kunkin liiketoimen nimellisarvoa;”

korvataan f alakohta seuraavasti:

’f) muille kuin téssd kohdassa mainituille rahoitusvilineille tai, kun laitos
ei pysty laskemaan M-arvoa a alakohdassa maaritetylla tavalla, M-arvo
on jaljella oleva enimmdisaika (vuosina), jonka velallinen voi kayttaa
sopimusvelvoitteidensa (pddoma, korot ja maksut) taysiméaardiseen
tayttdmiseen, siten ettd M on vahintdin yksi vuosi;”

korvataan i alakohta seuraavasti:

”1) kun kyse on laitoksista, jotka laskevat vastuun arvonoikaisuriskien
omien varojen vaatimukset tietyn vastapuolen kanssa toteutettujen
lilketoimien osalta kayttamalla 382 a artiklan 1 kohdan a tai
b alakohdassa tarkoitettuja menetelmid, M saa olla 153 artiklan
1 kohdassa saadetyssa kaavassa enintdén 1 laskettaessa riskipainotettuja
vastuueria samojen liiketoimien vastapuoliriskin osalta tapauksen
mukaan 92 artiklan 4 kohdan a tai f alakohdan mukaisesti;”

korvataan j alakohta seuraavasti:

”j) uudistettavien vastuiden M-arvo on médritettdva kayttdmalla
luottojarjestelyn viimeista mahdollista sopimuksenmukaista
paattymispdivad. Laitokset eivat saa kayttdd nykyisten nostojen
takaisinmaksupéivad, jos Kkyseinen pdaivd ei ole luottojérjestelyn
viimeinen mahdollinen péattymispéiva.”

c)  muutetaan 3 kohta seuraavasti:

i)

korvataan ensimmaéisen alakohdan johdantokappale seuraavasti:

”Jos dokumentointi edellyttdd pdivittdistd nettoarvon tilitystd ja
uudelleenarvostamista ja siséltdd sadnnoksid, joiden nojalla vakuus
voidaan realisoida tai nettouttaa nopeasti maksukyvyttomyystilanteessa
tai silloin, kun nettoarvoa ei pystyta tilittdmaan, M-arvo on liiketoimien
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d)

jaljella olevien maturiteettien painotettu keskiarvo ja vahintaan yksi
pdiva seuraaville:”;

i)  muutetaan toinen kohta seuraavasti:
— korvataan b alakohta seuraavasti:

”b) sellaiset itsestddn Kkuittaantuvat (self-liquidating) lyhytaikaiset
ulkomaankaupan rahoitukseen liittyvét liiketoimet, jotka liittyvat
tavaroiden tai palveluiden vaihtoon, mukaan Ilukien ostetut
yrityssaamiset, ja joiden jaljell& oleva maturiteetti on enintaan yksi
VUosi ja joita tarkoitetaan 4 artiklan 1 kohdan 80 alakohdassa;”

— lisatadn e alakohta seuraavasti:

”e) avatut ja vahvistetut lyhytaikaiset remburssit, joiden
maturiteetti on alle 1 vuosi ja jotka ovat itsestddn kuittaantuvia.”

korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Laitokset voivat padttdd madrittdd 1 kohdan mukaisen M-arvon kaikille
sellaisiin unioniin sijoittautuneisiin yrityksiin liittyville vastuille, jotka eivét ole
suuryrityksig, sen sijaan, ettid ne soveltaisivat 2 kohtaa.”

lisatdan uusi 6 kohta seuraavasti:

”6. Jotta 2 kohdan c—db alakohdassa ja 3 kohdassa tarkoitetut péivien
vahimmaisméaérat voitaisiin ilmaista vuosina, ne on jaettava luvulla 365,25.”

(76) Muutetaan 163 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Kun tarkoituksena on ainoastaan laskea riskipainotetut vastuuerdt ja
odotetun tappion maarat kyseisille vastuille erityisesti 154 artiklan, 157 artiklan
ja 158 artiklan 1, 5 ja 10 kohdan soveltamiseksi, PD-arvot, joita kdytetdan
syottotietoina riskipainojen ja odotettujen tappioiden laskentakaavoissa, eivét
saa olla pienempié kuin seuraavat arvot:

a) 0,1 prosenttia, kun on kyse revolver-tyypin QRRE-vastuista;

b) 0,05 prosenttia, kun on kyse vahittéisvastuista, jotka eivét ole revolver-
tyypin QRRE-vastuita.”

korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Kun on kyse takauksen luonteisen luottosuojan kattamasta vastuusta, laitos,
joka kayttdd omia LGD-estimaatteja 143 artiklan mukaisesti luottosuojan
tarjoajaan liittyvien vertailukelpoisten vélittémien vastuiden osalta, voi ottaa
takauksen luonteisen luottosuojan huomioon PD-luvussa 183 artiklan
mukaisesti.”

(77) Muutetaan 164 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Laitosten on tuotettava tappio-osuuksia (LGD) kuvaavat omat estimaatit,
jotka tayttavat taman luvun 6 jaksossa asetetut vaatimukset ja jotka edellyttavat
toimivaltaisten viranomaisten 143 artiklan mukaisesti myontamaa lupaa.
Ostettujen saamisten laimentumisriskin osalta on ké&ytettdva 100 prosentin
suuruista LGD-arvoa. Jos laitos pystyy jakamaan ostettujen saamisten
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b)

laimentumisriskia koskevat odotetun tappion estimaattinsa PD- ja LGD-
luvuiksi luotettavalla tavalla, se voi kdyttd4d omaa LGD-estimaattiaan.

2. Laitokset, jotka kayttavat omia LGD-estimaatteja 143 artiklan mukaisesti
luottosuojan tarjoajaan liittyvien vertailukelpoisten vélittdmien vastuiden
osalta, voivat ottaa takauksen luonteisen luottosuojan huomioon LGD-luvussa
183 artiklan mukaisesti.”

kumotaan 3 kohta;
korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Kun tarkoituksena on ainoastaan laskea riskipainotetut vastuuerdt ja
odotetun tappion maarat vahittaisvastuille erityisesti 154 artiklan 1 kohdan,
157 artiklan ja 158 artiklan 1 ja 10 kohdan mukaisesti, LGD-arvot, joita
kéytetddn syottotietoina riskipainojen ja odotetun tappion laskentakaavoissa,
eivat saa olla pienempida kuin LGD-riskiparametrilattioiden arvot, jotka
vahvistetaan taulukossa 2 aa sekd 4 a ja 4 b kohdan mukaisesti:

Taulukko 2 aa

LGD-riskiparametrilattiat (LGDsioor) Vahittéisvastuille

vastuu ilman vastikkeellista luottosuojaa | vastuu, joka on suojattu vastikkeellisella
(LGDu-fioor) luottosuojalla (LGDs-fioor)
Asuinkiinteistovakuudelliset Ei Asuinkiinteistovakuudelliset 5 04
vahimmaisvastuut sovelleta vahimmaisvastuut
QRRE 50 % QRRE El
sovelleta
Muu rahoitusvakuudellinen
el 0%
vahittaisvastuu
Muu siala_m‘l.gllla suojattu 10 %
vahittaisvastuu
30 % Muu kiinteadlla asunto-
b ) .
Muu vahittaisvastuu .. or_r_1a|sgu9e!]a ta'. 10 %
liikekiinteistolla suojattu
vahittéisvastuu
Muu vabhittdisvastuu, joka
on suojattu muulla 15%
reaalivakuudella

2,
9

d)

lisatddn 4 a ja 4 b kohta seuraavasti:
74 a. Sovellettaessa 4 kohtaa sovelletaan seuraavia saannoksia:
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a)  LGD-riskiparametrilattioita, jotka esitetddn 4 kohdassa olevassa
taulukossa 2 aa, on sovellettava sellaisella vastikkeellisella luottosuojalla
suojattuihin vastuisiin, joka voidaan ottaa tdman luvun mukaisesti
huomioon;

b)  lukuun ottamatta tapauksia, joissa on kKyse asuinkiinteistévakuudellisista
vahittaisvastuista, 4 kohdassa olevassa taulukossa 2 aa esitettyja LGD-
riskiparametrilattioita on sovellettava vastikkeellisella luottosuojalla
taysin suojattuihin vastuuisiin, kun vastikkeellisen luottosuojan arvo sen
jalkeen, kun on sovellettu asianmukaisia volatiliteettikorjauksia
230 artiklan mukaisesti, on vahintddn yhtd suuri kuin kohde-etuuteen
liittyvén vastuun arvo;

c) lukuun ottamatta tapauksia, joissa on kyse asuinkiinteistévakuudellisista
vahittaisvastuista, LGD-riskiparametrilattia, jota sovelletaan
vastikkeellisella luottosuojalla osittain suojattuihin vastuisiin, lasketaan
161 artiklan 5 kohdassa saadetyn kaavan mukaisesti;

d)  LGD-riskiparametrilattia, jota sovelletaan asuinkiinteistovakuudellisiin
vahittaisvastuisiin, on vahvistettava 5 prosentiksi riippumatta siita,
minkéatasoinen vakuus asuinkiinteisto on.

4b. Jos laitos ei kykene ottamaan omissa LGD-estimaateissa huomioon
sellaisen vastikkeellisen luottosuojan vaikutusta, jolla suojataan jotakin
kyseiseen vastuutyyppiin kuuluvista vastuista, laitos saa soveltaa 230 artiklassa
séédettya kaavaa mutta siten, ettd kyseisessa kaavassa olevan LGDy-muuttujan
on oltava laitoksen oma LGD-estimaatti. Siind tapauksessa vastikkeellinen
luottosuoja voidaan ottaa huomioon 4 luvun mukaisesti, ja laitoksen oma LGD-
estimaatti, jota kdytetddn LGDy-muuttujana, on laskettava tappioita koskevien
taustatietojen perusteella ilman kyseisesta vastikkeellisesta luottosuojasta
aiheutuvia palautuksia.”

(78) Kumotaan kolmannen osan Il osaston 3 luvun 4 jakson 3 alajakso.

(79) Muutetaan 166 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 8 kohta seuraavasti:

8. Sellaisten taseen ulkopuolisten erien vastuuarvo, jotka eivat ole liitteessa Il
lueteltuja sopimuksia, on laskettava kayttamalla IRB-CCF-estimaatteja tai SA-
CCF-kerrointa 8 a ja 8 b kohdan ja 151 artiklan 8 kohdan mukaisesti.

Jos uudistettavista luottojarjestelyistd nostetut maarét on arvopaperistettu,
laitosten on varmistettava, ettd niilla on edelleen riittdvd maar4 omia varoja
arvopaperistamiseen liittyvid nostamattomia méaaria varten.

Laitoksen, joka ei kaytd IRB-CCF-estimaatteja, on laskettava vastuuarvo
kertomalla sitoumukseen kuuluva nostamaton mééra SA-CCF-kertoimella.

Laitoksen, joka ei kdytd IRB-CCF-estimaatteja, on laskettava sitoumukseen
kuuluvien nostamattomien maéaarien vastuuarvo kertomalla nostamaton maara
IRB-CCF-estimaatilla.”

lisatddn 8 a, 8 b ja 8 ¢ kohta seuraavasti:

”8a. Kun on kyse vastuusta, johon ei sovelleta IRB-CCF-estimaatteja,
sovellettava luottovasta-arvokerroin on SA-CCF-kerroin sen mukaisesti, mitéa
2 luvussa sdddetddn samantyyppisten erien osalta kuin 111 artiklassa
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(80)
(81)

vahvistetaan. Maard, johon SA-CCF-kerrointa sovelletaan, on pienempi
kahdesta arvosta, jotka ovat sitovan luottolimiitin k&yttdmattoman maéran arvo
ja arvo, joka kuvastaa luottojarjestelyn kayton mahdollista rajoittamista,
mukaan lukien mahdolliselle luottomé&arélle asetettu ylaraja, joka liittyy
velallisen ilmoitettuun rahavirtaan. Jos luottojérjestelyé rajoitetaan téalla tavoin,
laitoksella on oltava asianmukaiset limiitin valvonta- ja hallintamenettelyt
kyseisen rajoittamisen tueksi.

8 Db. Laitosten, jotka tayttdvat 6 jaksossa IRB-CCF-estimaattien kéytolle
asetetut vaatimukset, on toimivaltaisten viranomaisten luvalla sovellettava
IRB-CCF-estimaatteja vastuisiin, jotka aiheutuvat IRB-menetelman mukaisesti
késiteltavista kayttamattomista uudistettavista sitoumuksista, edellyttéen, etta
néihin vastuisiin ei sovelleta standardimenetelman mukaista 100 prosentin SA-
CCF-kerrointa. SA-CCF-kerrointa on kaytettava seuraavien osalta:

a)  kaikki muut taseen ulkopuoliset erat, erityisesti kayttdmattomat ei-
uudistettavat sitoumukset;

b)  vastuut, joiden osalta laitos ei tdytd 6 jaksossa IRB-CCF-estimaattien
laskennalle asetettuja  va&himmadisvaatimuksia tai joiden osalta
toimivaltainen viranomainen ei ole antanut lupaa kayttdd IRB-CCF-
estimaatteja.

Sovellettaessa tatd artiklaa sitoumus katsotaan “uudistettavaksi”, jos se tarjoaa
velalliselle lainan, joka antaa sille mahdollisuuden paattad joustavasti, kuinka
usein ja millaisin valiajoin se hyddynta4 lainaa, jolloin velallinen voi nostaa
sille lainattuja varoja, maksaa niitd takaisin ja nostaa niitd uudelleen.
Sopimusjérjestelyt, joissa sallitaan ennakkomaksut ja niiden myohemmat
uudelleennostot, katsotaan uudistettaviksi.

8 c. Kun tarkoituksena on ainoastaan laskea riskipainotetut vastuuerét ja
odotetun tappion méaéarat uudistettavista sitoumuksista aiheutuville vastuille,
joiden osalta kaytetddn IRB-CCF-estimaatteja, erityisesti 153 artiklan
1 kohdan, 157 artiklan ja 158 artiklan 1, 5 ja 10 kohdan mukaisesti, vastuuarvo,
jota kéytetddn syottotietona riskipainotetun vastuuerdn méaéaran ja odotetun
tappion laskentakaavoissa, ei saa olla pienempi kuin seuraavien summa:

a)  uudistettavasta sitoumuksesta nostettu maéara;

b) 50 prosenttia taseen ulkopuolisesta vastuumaaréstd, joka muodostuu
uudistettavan sitoumuksen jaljella olevasta nostamattomasta osasta ja
joka lasketaan 111 artiklassa saadetyn sovellettavan SA-CCF-kertoimen
avulla.

Edelld olevien a ja b alakohdan summaa kutsutaan ’CCF-

2 9

riskiparametrilattiaksi’.
c) kumotaan 10 kohta.
Kumotaan 167 artikla.
Lisatadn 169 artiklan 3 kohtaan alakohta seuraavasti:

”EPV antaa ohjeet siitd, miten vaatimuksia, jotka koskevat mallin suunnittelua, riskin
kvantifiointia ja riskiparametrien validointia ja soveltamista, joissa kdytetédan jatkuvia
tai hyvin yksityiskohtaisia luokitusasteikkoja kunkin riskiparametrin osalta,
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(82)

(83)

(84)

(85)

sovelletaan kaytannodssa. Ohjeet annetaan asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan
mukaisesti.”

Korvataan 170 artiklan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) transaktioiden riskiominaisuudet, mukaan lukien sellaiset, jotka liittyvit
tuotteisiin, vastikkeelliseen luottosuojaa, huomioon otettavaan takauksen luonteiseen
luottosuojaan, luototusasteiden  mittaamiseen, ajalliseen  riippuvuuteen ja
etuoikeusasemaan. Laitosten on erityisesti kasiteltavé tapaukset, joissa sama vakuus
liittyy useaan vastuuseen. Kun laitos estimoi kunkin vastuuryhmén PD- ja LGD-
arvoja, sen on analysoitava luottojérjestelyjen idn edustavuutta tiedoissa, joita
kéytetddn laitosten tosiasiallisten luottojarjestelyjen estimaattien johtamiseen, PD-
arvojen osalta alullepanosta kuluneen ajan suhteen ja LGD-arvojen osalta
maksukyvyttomyyden alkamispdivén suhteen.”

Lisataan 171 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3. Luokitusjirjestelmdt on suunniteltava siten, ettd epdsystemaattiset tai
toimialakohtaiset muutokset ovat luokasta toiseen tapahtuvia siirtoja edistavia
tekijoitd. Lisaksi on otettava huomioon suhdannevaikutukset tekijang, joka edistéa
luokasta tai ryhmaisté toiseen tapahtuvia velallisten ja luottojérjestelyjen siirtoja.”

Muutetaan 172 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan johdantokappale seuraavasti:

”Yritys-, laitos- valtio- ja keskuspankkivastuiden osalta vastuut on luokiteltava
seuraavien kriteerien mukaisesti:”’;

b)  korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) jokainen erillinen oikeushenkild, jolta laitoksella on saamisia, on
luokiteltava erikseen;”

c) lisataan alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa d alakohtaa laitoksella on oltava asianmukaiset toimintatavat
yksittéisten velallisten asiakkaiden ja asiakaskokonaisuuksien kasittelemiseksi.
Néihin toimintatapoihin on kuuluttava menettely, jolla tunnistetaan kuhunkin
oikeushenkiléon  liittyva  wrong-way-erityisriski, jolle laitos altistuu.
Liiketoimia sellaisten vastapuolten kanssa, joihin on todettu liittyvan wrong-
way-riski, on késiteltdva eri tavalla niiden vastuuarvoa laskettaessa;”.

Muutetaan 173 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Yritys-, laitos- valtio- ja keskuspankkivastuiden osalta luokitusprosessin on
taytettdvd seuraavat vaatimukset:”;

b)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. EPV laatii niitd menetelmid koskevat teknisten saantelystandardien
luonnokset,  joiden avulla  toimivaltaiset  viranomaiset  arvioivat
luokitusprosessin asianmukaisuutta ja riskien s&annéllistd ja riippumatonta
arviointia.

EPV toimittaa ndmé& teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan 31 pdivana joulukuuta 2025.
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(86)

(87)

(88)
(89)

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

Muutetaan 174 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan johdantokappale seuraavasti:

“Laitosten on kéytettdva tilastollisia ja muita matemaattisia menetelmid,
jédljempédnd ‘mallit’, vastuiden luokittelemiseksi vastapuoliluokkiin tai -ryhmiin
tai  sopimustyyppien riskiluokkiin tai -ryhmiin, joiden osalta seuraavien
vaatimusten on taytyttava:”;

korvataan a alakohta seuraavasti:

a) mallilla on oltava hyvd ennustekyky, eivitkd p&&domavaatimukset saa
vidristyd mallin kdyton vuoksi;”

lisatdan alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa a alakohtaa malliin sy6temuuttujien on muodostettava
asianmukainen ja tehokas perusta tuloksena syntyville ennusteille. Mallissa ei
saa olla olennaista harhaa. Mallin sydéttotietojen ja tulosten vélilla on oltava
toiminnallinen yhteys, joka voidaan tarvittaessa maarittaa asiantuntija-arvioin.”

Muutetaan 176 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Yritys-, laitos- valtio- ja keskuspankkivastuiden osalta laitosten on kerattava
ja séilytettava:”;

korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Kun on kyse vastuista, joiden osalta t&ss& luvussa sallitaan omien LGD-
estimaattien tai IRB-CCF-estimaattien laskenta mutta joiden osalta laitokset
eivat kaytda omia LGD-estimaatteja tai IRB-CCF-estimaatteja, laitosten on
kerattava ja sailytettava tiedot, jotka koskevat toteutuneiden LGD-arvojen ja
161 artiklan 1 kohdan mukaisten arvojen valisia vertailuja seké toteutuneiden
CCF-kertoimien ja 166 artiklan 8 a kohdan mukaisten SA-CCF-kertoimien
vilisid vertailuja.”

Kumotaan 177 artiklan 3 kohta.
Muutetaan 178 artikla seuraavasti:

a)

korvataan otsikko seuraavasti:

”Vastapuolen maksukyvyttomyys tai luottojirjestelyn maksukyvyttomyystila”;

b)

korvataan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

”’b) vastapuolen olennaisen luottovelvoitteen hoitoon liittyvd maksusuoritus
laitokselle, emoyritykselle tai jollekin sen tytaryrityksista on ollut yli 90 pdivaa
erdantyneend;”

korvataan 3 kohdan d alakohta seuraavasti:

”d) laitos suostuu vastapuolen ahdingosta johtuvaan luottovelvoitteen
uudelleenjarjestelyyn, joka todenndkoisesti alentaa vastuun arvoa padoman,
korkojen tai mahdollisten maksujen olennaisen anteeksiannon tai lykkéayksen
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vuoksi. Vastapuolen ahdingosta johtuvan uudelleenjérjestelyn katsotaan
tapahtuneen, kun 47 b artiklassa tarkoitetut joustotoimenpiteet on ulotettu
koskemaan velallista;”.

(90) Muutetaan 180 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan johdantokappale seuraavasti:

”Kvantifioidessaan vastuiden luokkiin tai ryhmiin luokituksessa
sovellettavia riskiparametreja laitosten on sovellettava seuraavia
vaatimuksia, jotka  koskevat erityisesti  maksukyvyttémyyden
todennakdisyyden (PD) estimointia, kun on kyse yritys-, laitos-, valtio- ja
keskuspankkivastuista:”;

i)  Kkorvataan h alakohta seuraavasti:

h) riippumatta siitd, kayttaako laitos PD-estimaatin méarittdmisessa ulkoisia,
sisdisia tai yhdistettyja tietoldhteitd taikka kaikkien edelld mainittujen
yhdistelmé&é, perustana olevan havainnointijakson pituuden on oltava ainakin
yhden tietolahteen osalta vahintdan viisi vuotta.”

iii) lisataan i alakohta seuraavasti:

”1) riippumatta PD-estimaatin madrittamisessd kaytettdvastd menetelmasta
laitosten on madritettdva PD-estimaatti kullekin luokalle yhden vuoden
maksukyvyttomyysasteen havaitun historiallisen keskiarvon perusteella, joka
on yksinkertainen keskiarvo, joka perustuu velallisten lukumaaraan (painotettu
lukumaard), eikd muita menetelmid, mukaan lukien vastuilla painotetut
keskiarvot, sallita.”

iv) lisatdan alakohta seuraavasti:

”Jos kéytettdvissd oleva havainnointijakso on h alakohtaa sovellettaessa
jonkin tietolahteen osalta tatd pidempi ja kyseinen aineisto on asian
kannalta oleellista, on kéytettdva pidempaa ajanjaksoa. Tietoihin on
sisallyttdvd edustava yhdistelm& hyvid ja huonoja vuosia, jotka ovat
vastuutyypin osalta merkityksellisid. Laitosten, jotka eivat ole saaneet
toimivaltaiselta viranomaiselta 143 artiklan mukaisesti lupaa kéyttaa
omia LGD- tai CF-estimaatteja, voivat IRB-menetelmaan siirtyessaan
kayttad toimivaltaisten viranomaisten luvalla oleellista aineistoa kahden
vuoden ajalta. Tatd ajanjaksoa on pidennettdvd vuosittain yhdella
vuodella, kunnes oleellisia aineistoja on kaytettavissa viiden vuoden
ajalta.”

b)  muutetaan 2 kohta seuraavasti:
)] korvataan a alakohta seuraavasti:

a) laitosten on médritettdva PD-estimaatit vastapuoliluokan tai -ryhmén
tai sopimustyypin riskiluokan tai -ryhmé&n mukaan yhden vuoden
maksukyvyttomyysasteiden  pitkd&n  aikavalin  keskiarvoista, ja
maksukyvyttomyysasteet on laskettava luottojarjestelyn tasolla vain, jos
maksukyvyttomyyden madritelmaa sovelletaan yksittdisen
luottojarjestelyn tasolla 178 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan
mukaisesti;”
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i)  Kkorvataan e alakohta seuraavasti:

”e) riippumatta siitd, kayttddko laitos PD-estimaatin maarittdmisessa
ulkoisia, sisdisia tai yhdistettyja tietoléhteitd taikka kaikkien edella
mainittujen yhdistelmé&&, perustana olevan havainnointijakson pituuden
on oltava ainakin yhden tietolahteen osalta vahintdan viisi vuotta.”

i)  lisatadén alakohta seuraavasti:

”Jos kaytettdvissd oleva havainnointijakso on e alakohtaa sovellettaessa
jonkin tietolahteen osalta tatd pidempi ja kyseinen aineisto on asian
kannalta oleellista, on kéytettdva pidempad ajanjaksoa. Tietoihin on
sisallyttdvd edustava yhdistelm& suhdannekierron hyvid ja huonoja
vuosia, jotka ovat vastuutyypin osalta merkityksellisia. PD-estimaatin on
perustuttava yhden vuoden maksukyvyttomyysasteen havaittuun
historialliseen  keskiarvoon. Laitokset voivat IRB-menetelmé&an
siirtyessadn kayttad toimivaltaisten viranomaisten luvalla oleellista
aineistoa kahden vuoden ajalta. Tatd ajanjaksoa on pidennettava
vuosittain yhdell&d vuodella, kunnes oleellisia aineistoja on kéytettavissa
viiden vuoden ajalta;”

c)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

“"EPV laatii teknisten sdédntelystandardien luonnokset, joissa t&smennetdan
menetelmat, joiden mukaisesti toimivaltaisten viranomaisten on arvioitava
laitoksen kayttdma PD-estimaattien maaritysmenetelma 143 artiklan
mukaisesti.

EPV toimittaa naméa teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn 31 paivéana joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

(91) Muutetaan 181 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan c—g alakohta seuraavasti:

’c) laitoksen on otettava huomioon, missd méérin velalliseen liittyvéin
riskin ja muuhun vastikkeelliseen luottosuojaan kuin
paénettoutussopimuksiin ~ ja  lainojen ja talletusten tase-erien
nettoutukseen liittyvan riskin tai kyseisen luottosuojan tarjoajaan
liittyvan riskin valilla on riippuvuussuhde;

d) perustana olevan velvoitteen ja muun vastikkeellisen luottosuojan kuin
paénettoutussopimusten ja lainojen ja talletusten tase-erien nettoutuksen
vilisid valuuttaeroja on kasiteltdva konservatiivisesti laitoksen LGD:sta
tekemadssé arvioinnissa;

e) siltd osin  kuin LGD-estimaateissa otetaan huomioon muun
vastikkeellisen luottosuojan kuin paanettoutussopimusten ja lainojen ja
talletusten tase-erien nettoutuksen olemassaolo, kyseiset estimaatit eivét
saa perustua yksinomaan vastikkeellisen luottosuojan arvioituun
markkina-arvoon;
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b)

f) siltd osin kuin LGD-estimaateissa otetaan huomioon muun
vastikkeellisen luottosuojan kuin paanettoutussopimusten ja lainojen ja
talletusten tase-erien nettoutuksen olemassaolo, laitosten on vahvistettava
kyseisen vastikkeellisen luottosuojan hallintaa, oikeusvarmuutta ja
riskienhallintaa koskevat siséiset vaatimukset, ja ndiden vaatimusten on
yleisesti vastattava 4 luvun 3 jaksossa vahvistettuja vaatimuksia;

g) silté osin kuin laitos ottaa huomioon muun vastikkeellisen luottosuojan
kuin péénettoutussopimukset ja lainojen ja talletusten tase-erien
nettoutuksen maarittdessaan vastapuoliriskin vastuuarvoa 6 luvun 5 tai
6 jakson mukaisesti, LGD-estimaateissa ei saa ottaa huomioon maarié,
jotka odotetaan saatavan takaisin tésta vastikkeellisesta luottosuojasta;”

i)  korvataan i alakohta seuraavasti:

”1) siltd osin kuin maksuviivistyksistd suoritettavia maksuja, jotka on
maaréatty velalliselle ennen maksukyvyttémyyden alkamista, on aktivoitu
laitoksen tuloslaskelmaan, ne on lisdttava laitoksen vastuun ja tappion
arvioihin;”

iii) lisatdan k alakohta seuraavasti:

’K) LGD:ssé on otettava huomioon maksukyvyttomyyden jélkeiset
lisdnostot;”

iv) lisatdan alakohdat seuraavasti:

”Sovellettaessa a alakohtaa laitosten on otettava asianmukaisesti
huomioon palautukset, jotka ovat toteutuneet asiaankuuluvien
palautumisprosessien aikana kaikista vastikkeellisen luottosuojan
muodoista sek& takauksen luonteisesta luottosuojasta, joka ei kuulu
142 artiklan 10 kohdassa sédadetyn méaaritelman piiriin.

Sovellettaessa ¢ alakohtaa on késiteltdva konservatiivisesti tapauksia,
joissa riippuvuussuhde on vahva.

LGD-estimaateissa on e alakohtaa sovellettaessa otettava huomioon sen
mahdollisuuden vaikutus, ettd laitokset eivat kykene saamaan vakuutta
nopeasti hallintaansa ja realisoimaan siti.”

muutetaan 2 kohta seuraavasti:
i)  poistetaan ensimmaisen alakohdan b alakohta;
ii)  korvataan toinen alakohta seuraavasti:

”Vihittdisvastuiden osalta LGD-estimaattien on perustuttava vahintdén
viiden vuoden ajalta kerattyihin aineistoihin. Laitokset voivat IRB-
menetelmdan siirtyessddn kayttdd toimivaltaisten viranomaisten luvalla
oleellista aineistoa kahden vuoden ajalta. Tata ajanjaksoa on pidennettava
vuosittain yhdell&d vuodella, kunnes oleellisia aineistoja on kéytettavissa
viiden vuoden ajalta;”

lisatdan 4 kohta seuraavasti:

”4. EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita,
joissa selvennetdén vastikkeellisen ja takauksen luonteisen luottosuojan eri
muotojen  ké&sittelyd 1 kohdan a alakohdan ja LGD-parametrien
soveltamiseksi.”
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(92)

Muutetaan 182 artikla seuraavasti:

a)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)

i)

korvataan c alakohta seuraavasti:

”c) laitosten IRB-CCF-estimaateissa on otettava huomioon velallisen
mahdolliset lisdnostot maksukyvyttémyyden ilmenemiseen saakka. IRB-
CCF-estimaatteihin on siséllyttavd suurempi varovaisuusmarginaali, jos
maksukyvyttomyystiheyden ja luottovasta-arvokertoimen suuruuden
vélilla voidaan kohtuudella olettaa olevan vahva positiivinen
korrelaatio;”

lisatdan g ja h alakohta seuraavasti:

”g) laitosten IRB-CCF-estimaatit on laadittava kayttamalla 12 kuukauden
pituiseen kiinted&n ajanjaksoon perustuvaa menetelm&&. Tatd varten
maksukyvyttomyystulokset on liitettdvd kunkin viitetietoihin sisaltyvén
havainnon osalta velallisen ja luottojérjestelyn asiaankuuluviin
ominaispiirteisiin kiintedna viitepdivand, joka on 12 kuukautta ennen
maksukyvyttomyyden ilmenemispéivas;

h) laitosten IRB-CCF-estimaattien on perustuttava viitetietoihin, jotka
kuvastavat velallisten, luottojarjestelyjen ja pankinhallintokédyténttjen
ominaispiirteitd niiden vastuiden osalta, joihin estimaatteja sovelletaan.”

lisataan alakohdat seuraavasti:

”Sovellettaessa ¢ alakohtaa IRB-CCF-estimaatteihin on siséllyttava
suurempi varovaisuusmarginaali, jos maksukyvyttomyystiheyden ja
luottovasta-arvokertoimen suuruuden valilla voidaan kohtuudella olettaa
olevan vahva positiivinen korrelaatio.

Sovellettaessa g alakohtaa maksukyvyttomyystulokset on liitettava
kunkin viitetietoihin sisaltyvdn havainnon osalta velallisen ja
luottojarjestelyn asiaankuuluviin ominaispiirteisiin Kkiintedna paivéna,
joka on 12 kuukautta ennen maksukyvyttomyyden ilmenemispaivaa.

Sovellettaessa h alakohtaa IRB-CCF-estimaatit, joita sovelletaan
tiettyihin wvastuisiin, eivat saa perustua tietoihin, joissa sekoittuvat
erilaisten ominaispiirteiden vaikutukset tai riskiominaisuuksiltaan
erilaisia vastuita koskevat tiedot. IRB-CCF-estimaattien on perustuttava
riittdvan homogeenisiin segmentteihin. Sen vuoksi ei sallita seuraavia
kaytantoja:

a)  pk-yritysten / keskisuurten  yritysten taustatietoja  sovelletaan

velallisiin, jotka ovat suurempia yrityksig;

b) tietoja, jotka on saatu sitoumuksista, joissa limiitin saatavilla oleva
kiyttdmaton madrd on pieni”, sovelletaan luottojérjestelyihin,
joissa limiitin saatavilla oleva kadyttdmaton midrd on “suuri”;

c) tietoja, jotka on saatu velallisilta, joilla on viitepdivana
maksulaiminlyonteja tai joita estetddn viitepdivana suorittamasta
lisdnostoja, sovelletaan velallisiin, joihin ei tiedetd liittyvén
maksulaiminlyonteja tai tallaisia rajoituksia;
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d) kéytetdén tietoja, joihin ovat vaikuttaneet sellaiset muutokset, joita
on tapahtunut velallisten lainanottotuotteiden ja muiden luottoihin
liittyvien tuotteiden valikoimassa havainnointijakson aikana, paitsi
jos kyseisia tietoja on tosiasiallisesti mukautettu poistamalla néiden
tuotevalikoiman muutosten vaikutukset.

Sovellettaessa neljannen alakohdan d alakohtaa laitosten on osoitettava
toimivaltaisille viranomaisille, ettd niilla on tarkka késitys asiakkaiden
tuotevalikoiman muutosten vaikutuksesta vastuita koskeviin viitetietoihin
ja niihin liittyviin CCF-estimaatteihin ja ettd vaikutus on epéolennainen
tai sitd on lievennetty tehokkaasti niiden estimointiprosessissa. T&ssé
yhteydessé seuraavia toimia ei pidetd asianmukaisina:

a) alarajojen asettaminen luottovasta-arvokertoimille tai vastuuarvoja
koskeville havainnoille;

b) sellaisten velallistason estimaattien k&ytto, jotka eivat taysin kata
asiaankuuluvia tuotteiden muuntamisvaihtoehtoja tai joissa
yhdistetadn epéasianmukaisesti tuotteita, joilla on hyvin erilaiset
ominaisuudet;

c) ainoastaan sellaisten olennaisten havaintojen mukauttaminen,
joihin tuotteiden muuntaminen vaikuttaa;

d) sellaisten havaintojen poisjattdminen, joihin tuoteprofiilien
muuntaminen vaikuttaa.”

b)  kumotaan 3 kohdan ensimméinen alakohta;

c) lisatdan 5 kohta seuraavasti:

”5. EPV antaa asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti ohjeita,
joissa tadsmennetadn menetelmat, joita laitosten on sovellettava IRB-CCF-
estimaattien maéarittdmiseen.

EPV toimittaa naméa teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistadn 31 paivéana joulukuuta 2026.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetut
tekniset saantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan
mukaisesti.”

(93) Muutetaan 183 artikla seuraavasti:

a)  korvataan otsikko seuraavasti:

“Takauksen luonteisen luottosuojan vaikutuksia koskevat arviointivaatimukset, kun
suojataan yritys-, laitos-, valtio- ja keskuspankkivastuita ja kaytetadn omia LGD-

estimaatteja ja kun suojataan vahittaisvastuita ”;

b)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:

i)

korvataan c alakohta seuraavasti:

’c) takauksesta on laadittava asiakirja, takaaja ei saa kyetd mitat0iméaan
takausta, takauksen on oltava voimassa, kunnes velvoite on taytetty
kokonaan, takauksen maarén ja keston rajoissa, ja takauksen on oltava
takaajan  osalta  oikeudellisesti  taytantdonpanokelpoinen  sill&
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d)

laink&yttoalueella, jolla takaajalla on ulosmittauskelpoista varallisuutta ja
jolla tuomio voidaan panna taytantoon;”

i)  lisatdén d ja e alakohta seuraavasti:
”d) takauksen on oltava ehdoton;

e) ensimméisen tappion luottojohdannaiset  voidaan  katsoa
hyvaksyttavéksi takauksen luonteiseksi luottosuojaksi, mutta toisen
tappion  luottojohdannaisia  tai ~ yleisemmin  n:nnen  tappion
luottojohdannaisia ei katsota hyvéksyttavéksi takauksen luonteiseksi
luottosuojaksi.”

i)  lisatadén alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa d alakohtaa ’ehdottomalla takauksella’ tarkoitetaan
takausta, jossa luottosuojasopimukseen ei sisélly ehtoja, joiden
tayttdmiseen luottoa myontéva laitos ei voi suoraan vaikuttaa ja jotka
voisivat  vapauttaa takaajan velvollisuudesta suorittaa  maksut
kohtuullisessa ajassa, jos alkuperdinen velallinen ei suorita erdantyneita
maksuja. Luottosuojasopimuksen lauseke, jonka mukaan luottoa
myontavan laitoksen puutteellinen due diligence -menettely tai petos
kumoaa takaajan tarjoaman takauksen tai pienent&a sen laajuutta, ei esté
pitdméstd takausta ehdottomana. Luottosuojasopimusta, joka voidaan
velallisen petoksen tapahtuessa purkaa tai jonka luottosuojan laajuutta
voidaan pienentéd, ei katsota ehdottomaksi.

Takaukset, joissa takaajan maksuvelvollisuuden edellytyksend on, ettd
luottoa myoéntava laitos perii ensin maksua velalliselta ja jotka kattavat
ainoastaan sellaiset tappiot, jotka ovat jaljelld laitoksen saatua
lainajérjestelyprosessin péatdkseen, katsotaan ehdottomiksi.”

lisatddn 1 a kohta seuraavasti:

1 a. Laitokset voivat hyvéksya takauksen luonteisen luottosuojan kéayttamalla
PD/LGD-mallintamismenetelm&a taméan artiklan mukaisesti ja noudattamalla
4 kohdassa saadettya vaatimusta tai kayttaméalla 236 artiklassa tarkoitettua A-
IRB-menetelmdn  mukaista  riskiparametrien  korvaamismenetelmd ja
noudattamalla 4 luvun hyvéksyttavyysvaatimuksia. Laitoksilla on oltava
selkeat toimintaperiaatteet, joiden mukaisesti arvioidaan takauksen luonteisen
luottosuojan vaikutuksia riskiparametreihin. Laitosten toimintaperiaatteiden on
oltava yhdenmukaisia laitosten sisdisten riskienhallintakéytént6jen kanssa ja
vastattava tdman artiklan vaatimuksia. Toimintaperiaatteissa on tdsmennettava
selkedsti, mitd tdssa alakohdassa kuvatuista erityismenetelmistd sovelletaan
kuhunkin luokitusjarjestelmééan, ja laitosten on sovellettava naité periaatteita
johdonmukaisesti pitkalld aikavalilla.”

korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos laitokset hyviksyvit takauksen luonteisen luottosuojan PD/LGD-
mallintamismenetelmall&, kohde-etuuteen liittyvan vastuun suojattuun osaan ei
saa soveltaa riskipainoa, joka on pienempi kuin luottosuojan tarjoajaan liittyva
riskipainolattia. Luottosuojan tarjoajaan liittyva riskipainolattia on tat& varten
laskettava kéyttdmélla samaa PD-arvoa, samaa LGD-arvoa ja samaa
riskipainofunktiota, joita sovelletaan 236a artiklassa tarkoitettuun,
luottosuojan tarjoajaan liittyvaan vertailukelpoiseen vilittoméaan vastuuseen.”

123

I



F

(94)
(95)

(96)

(97)
(98)

e)  kumotaan 6 kohta.
Kumotaan kolmannen osan Il osaston 3 luvun 6 jakson 4 alajakso.
Lisataan 192 artiklaan 5-8 alakohta seuraavasti:

”5) ’standardimenetelmdn  mukaisella  riskipainon  korvaamismenetelmalld’
235 artiklan mukaista kohde-etuuteen liittyvan vastuun riskipainon korvaamista
riskipainolla, jota sovelletaan luottosuojan tarjoajaan liittyvddn vertailukelpoiseen
valittdméaan vastuuseen standardimenetelman mukaisesti;

6) ’IRB-menetelmin mukaisella riskipainon korvaamismenetelmilld’ 235 artiklan
mukaista kohde-etuuteen liittyvéan vastuun riskipainon korvaamista riskipainolla, jota
sovelletaan luottosuojan tarjoajaan liittyvéan vertailukelpoiseen valittémaan
vastuuseen standardimenetelméan mukaisesti;

7) ’F-IRB-menetelmédn mukaisella riskiparametrien korvaamismenetelmalld’
236 artiklan mukaista kohde-etuuteen liittyvan vastuun PD- ja LGD-riskiparametrien
korvaamista vastaavilla PD- ja LGD-parametreilla, joita sovellettaisiin IRB-
menetelman mukaisesti kayttaméttd omia LGD-estimaatteja luottosuojan tarjoajaan
liittyvien vertailukelpoisten vélittdmien vastuiden osalta;

8) ’A-IRB-menetelmédn  mukaisella  riskipainon  korvaamismenetelmalla’
236 a artiklan  mukaista kohde-etuuteen liittyvan vastuun PD- ja LGD-
riskiparametrien korvaamista vastaavilla PD- ja LGD-parametreilla, joita
sovellettaisiin IRB-menetelmdn mukaisesti kéyttdmalla omia LGD-estimaatteja
luottosuojan tarjoajaan liittyvén vertailukelpoisen vélittdmén vastuun osalta.”

Lisatdan 193 artiklaan 7 kohta seuraavasti:

7. Vakuudet,  jotka  tdyttavit kaikki tassa luvussa saddetyt
hyvaksyttavyysvaatimukset, voidaan hyvéksya sellaisinaan myds, kun on kyse
kayttamattomiin luottojarjestelyihin liittyvista vastuista. Jos luottojérjestelyn kayton
ehtona on, ettd vakuus ostetaan tai vastaanotetaan etukateen tai samanaikaisesti,
jolloin laitos tarvitsee oikeuden vakuuteen vasta siind vaiheessa, kun luottojérjestelya
aletaan kayttaa, vakuus voidaan hyvaksya sellaisen vastuun vakuutena, joka aiheutuu
kiyttdmattomasta luottojdrjestelystd.”

Kumotaan 194 artiklan 10 kohta.
Muutetaan 197 artiklan 1 kohta seuraavasti:
a)  korvataan b—e alakohta seuraavasti:

”b) vieraan padoman ehtoiset arvopaperit, jotka tayttavat kaikki seuraavat
edellytykset:

i)  vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit ovat valtioiden tai keskuspankkien
lilkkeeseen laskemia;

i)  vieraan p&dédoman ehtoisilla arvopapereilla on ulkoisen
luottoluokituslaitoksen tai vientitakuulaitoksen antama luottoluokitus,

—  jonka on katsottu olevan hyvaksyttava 2 lukua sovellettaessa;

— jonka EPV on 2 luvun nojalla valtio- ja keskuspankkivastuiden
riskipainotuksesta annettujen saant0jen mukaisesti katsonut
vastaavan luottoluokkaa 1, 2, 3 tai 4;
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b)

c) vieraan p&&doman ehtoiset arvopaperit, jotka tayttavat kaikki seuraavat
edellytykset:

i)  vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit ovat laitosten liikkeeseen laskemia;

i)  vieraan paadoman ehtoisilla  arvopapereilla  on ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus,

—  jonka on katsottu olevan hyvéksyttava 2 lukua sovellettaessa;

—  jonka EPV on 2 luvun nojalla yritysvastuiden riskipainotuksesta
annettujen séantdjen mukaisesti katsonut vastaavan luottoluokkaa
1,2 tai 3;

d) vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit, jotka tayttavat kaikki seuraavat
edellytykset:

1)  vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit ovat muiden yhteisgjen liikkeeseen
laskemia;

i)  vieraan paaoman ehtoisilla  arvopapereilla ~ on ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antama luottoluokitus, joka tayttda kaikki
seuraavat edellytykset:

- ulkoisen luottoluokituslaitoksen on katsottu olevan hyvéksyttava
2 lukua sovellettaessa;

- EPV on 2 Iluvun nojalla laitoksiin liittyvien vastuiden
riskipainotuksesta annettujen sadntdjen mukaisesti katsonut
ulkoisen luottoluokituslaitoksen vastaavan luottoluokkaa 1, 2 tai 3;

e) vieraan  pd&oman  ehtoisilla  arvopapereilla  on  ulkoisen
luottoluokituslaitoksen antama lyhytaikainen luottoluokitus, joka tayttaa kaikKki
seuraavat edellytykset:

i) ulkoisen luottoluokituslaitoksen on katsottu olevan hyvaksyttava 2 lukua
sovellettaessa; ja

i)  EPV on 2 luvun nojalla laitoksiin liittyvien vastuiden riskipainotuksesta
annettujen saantdjen mukaisesti katsonut ulkoisen luottoluokituslaitoksen
vastaavan luottoluokkaa 1, 2 tai 3;”

korvataan g alakohta seuraavasti:

2

g) sijoituskulta;”.

(99) Muutetaan 199 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Jollei 124 artiklan 7 kohdasta muuta johdu, laitokset voivat kayttdd
hyvéksyttavana vakuutena asuinkiinteistod, joka on tai tulee olemaan
Kkiinteiston omistajan tai henkilokohtaisten sijoitusyhtididen tapauksessa
edunsaajaomistajan kaytossa tai vuokralle antama, ja liikekiinteistod, mukaan
lukien toimisto- ja muut liiketilat, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  kiinteiston arvo ei riipu olennaisesti velallisen luottokelpoisuudesta;

b) lainansaajan riski ei riipu olennaisesti vakuutena olevan kiinteiston tai
hankkeen arvon kehityksestd vaan lainansaajan kyvystd maksaa velka
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b)

d)

muista lahteistd saaduilla tuloilla, ja ndin ollen luoton takaisinmaksu ei
riipu olennaisesti vakuutena olevan kiinteiston tuottamasta rahavirrasta.

Sovellettaessa a alakohtaa laitokset voivat jattda soveltamisalan ulkopuolelle
tilanteet, joissa puhtaasti makrotaloudelliset tekijat vaikuttavat seka kiinteiston
arvoon ettéd lainansaajan kykyyn selvitd velvoitteistaan.”;

korvataan 3 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) tappiot, jotka aiheutuvat asuinkiinteistovakuudellisista lainoista, joiden
vakuus on enintadn 55 prosenttia 229 artiklan mukaisesti maéritetystd arvosta,
jollei 124 artiklan 7 kohdassa muuta sdadetd, ovat enintddn 0,3 prosenttia
maksamattomista asuinkiinteistovakuudellisista lainoista jonkin tietyn vuoden
aikana;”

korvataan 4 kohdan a alakohta seuraavasti:

”a) tappiot, jotka aiheutuvat asuinkiinteistovakuudellisista lainoista, joiden
vakuus on enintddn 55 prosenttia 229 artiklan mukaisesti madritetysté arvosta,
jollei 124 artiklan 7 kohdassa muuta saddetd, ovat enintddn 0,3 prosenttia
maksamattomista asuinkiinteistovakuudellisista lainoista jonkin tietyn vuoden
aikana;”

lisatddn 5 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Jos 429 a artiklan 2 kohdassa mééritelty julkinen kehitysluottolaitos myontéa
429 a artiklan 3 kohdassa maééritellyn edistamislainan toiselle laitokselle tai
rahoituslaitokselle, jolla on lupa harjoittaa direktiivin 2013/36/EU liitteessa |
olevissa 2 tai 3 kohdassa tarkoitettuja toimia ja joka tayttdd tdman asetuksen
119 artiklan 5 kohdan mukaiset edellytykset, ja jos kyseinen toinen laitos tai
rahoituslaitos vélittad tdman edistdmislainan suoraan tai vélillisesti lopulliselle
velalliselle ja luovuttaa edistdmislainasta saadun maaran vakuutena julkiselle
kehitysluottolaitokselle, julkinen kehitysluottolaitos voi kéyttdd luovutettua
saamista hyvaksyttyna vakuutena luovutetun saamisen alkuperdisestéa
maturiteetista riippumatta.”

korvataan 6 kohdan ensimmaisen alakohdan d alakohta seuraavasti:

”d) laitoksen on osoitettava, ettd vdhintddn 90 prosentissa kKyseisentyyppisen
vakuuden realisointitapauksista vakuuden realisoinnista saatava tuotto ei ole
alle 70:t4 prosenttia vakuuden arvosta. Jos markkinahintoihin liittyy olennainen
volatiliteetti, laitoksen on osoitettava toimivaltaisia viranomaisia tyydyttavalla
tavalla, ettd se on noudattanut riittdvad varovaisuutta madrittdessaan vakuuden
arvon.”

(100)  Muutetaan 201 artikla seuraavasti:

a)

muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i)  korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) kansainvilisid organisaatioita, joihin sovelletaan 118 artiklan
mukaisesti 0 prosentin riskipainoa;”

i)  lis4t4én fa alakohta seuraavasti:
”fa) sddnneltyjd finanssialan yhteis6jd;”

iii)  korvataan g alakohta seuraavasti:
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(101)
(102)

(103)

”g) jos luottosuojaa ei anneta arvopaperistetulle vastuulle, muita
yrityksid, joilla on ulkoisen luottoluokituslaitoksen  antama
luottoluokitus, mukaan lukien velallisen emoyritykset, tytaryritykset tai
sidoksissa olevat yhteisot, kun ndilld emoyrityksillg, tytaryrityksilla tai
sidoksissa olevilla yhteisoilla on pienempi riskipaino kuin velallisella;”

iv) lisdtdan ga alakohta seuraavasti:

”ga) jos luottosuoja annctaan arvopaperistetulle vastuulle, muita
yrityksia, joille ulkoinen luottoluokituslaitos on antanut luottoluokkaa 1,
2 tai 3 vastaavan luottoluokituksen ja joilla oli luottosuojan
antamisajankohtana luottoluokkaa 1 tai 2 vastaava luottoluokitus,
mukaan lukien velallisen emoyritykset, tytaryritykset ja sidoksissa olevat
yhteisot, kun ndilla emoyrityksilla, tytaryrityksill tai sidoksissa olevilla
yhteisgilla on pienempi riskipaino kuin velallisella;”

v)  lisdtadén alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa fa alakohtaa ’sddnnellylld finanssialan yhteis6l1d’
tarkoitetaan finanssialan yhteisod, joka tayttdd 142 artiklan 1 kohdan
4 alakohdan b alakohdassa sdadetyn edellytyksen.”

b)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Edelld 1 kohdassa lueteltujen luottosuojan tarjoajien lisdksi yritykset joille
laitos on antanut sisédisen luottoluokituksen 3 luvun 6 jakson mukaisesti, ovat
hyvaksyttavid takauksen luonteisen luottosuojan tarjoajia, jos laitos kasittelee
kyseisié yrityksid IRB-menetelmin mukaisesti.”

Kumotaan 202 artikla.
Lisataan 204 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3. Ensimmiisen tappion luottojohdannaiset ja kaikki muut n:nnen tappion
luottojohdannaiset eivdt ole tamén luvun mukaisia hyvéksyttdvia takauksen
luonteisen luottosuojan muotoja.

Ensimmaéisen tappion luottojohdannaisille on laskettava riskipainotetut vastuuerat.
Koriin siséltyvien kohde-etuuksien riskipainot on tatd varten aggregoitava enintaan
1 250 prosenttiin ja kerrottava luottojohdannaisen tarjoaman suojan nimellisarvolla
riskipainotetun vastuueran saamiseksi kyseiseen johdannaiseen liittyvélle vastuulle.

Toisen tappion luottojohdannaisia kasitelld&dn samalla tavoin, paitsi etta riskipainoja
aggregoitaessa laskelmasta jatetddn pois kohde-etuus, jolla on pienin riskipainotettu
vastuuerd. Tatd késittelyd sovelletaan my6s n:nnen tappion luottojohdannaisiin,
joiden osalta n-l-omaisuuserat, joilla on pienimmat riskipainotetut vastuuerét,
jétetddn pois laskelmasta.”

Muutetaan 208 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 3 kohta seuraavasti:
)] lisatddn a alakohtaan virkkeet seuraavasti:

”Kiinteiston arvo ei saa ylittdd keskimiiridistd arvoa, joka on mitattu
kyseiselle tai vastaavalle kiinteistdlle kolmen edellisen vuoden ajalta
liikekiinteiston tapauksessa ja kuuden edellisen vuoden ajalta
asuinkiinteiston tapauksessa. Kiinteistoon tehtyjen muutosten, joilla
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parannetaan rakennuksen tai asunnon energiatehokkuutta, on katsottava
yksiselitteisesti lisadvan sen arvoa.”

i)  kumotaan toinen alakohta;
b)  lisdtdan 3 a kohta seuraavasti:

”3 a. Laitokset voivat 3 kohdan mukaisesti ja toimivaltaisten viranomaisten
suostumuksella suorittaa kiinteiston arvostamisen ja uudelleenarvostamisen
kehittyneill& tilastollisilla tai muilla matemaattisilla menetelmilld, jaljempéana
'mallit’, jotka on kehitetty erillddn luottopddtosprosessista, edellyttden, ettd
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) laitokset vahvistavat toimintaperiaatteissaan ja menettelyissédén kriteerit,
joiden mukaisesti malleja kéytetddn vakuuksien arvostamiseen ja
uudelleenarvostamiseen ja niiden arvojen seurantaan. Kyseisissé
toimintaperiaatteissa ja menettelyissd on otettava huomioon téllaisilla
malleilla  todistetusti  saadut  tulokset, huomioon  otettavat
Kiinteistokohtaiset muuttujat, saatavilla olevien vahimmaistietojen ja
tarkkojen tietojen kayttd seka malleihin liittyva epdvarmuus;

b) laitokset varmistavat, ettd kaytettavat mallit
1) ovat kiinteistd- ja ominaisuuskohtaisia riittavélla tarkkuustasolla;

i) ovat valideja ja tarkkoja, ja niiden ennustekykya testataan
yksityiskohtaisesti ja sd&nndllisesti toteutuneiden transaktiohintojen
suhteen;

Iii)  perustuvat riittdvan suureen ja edustavaan otokseen, joka pohjautuu
toteutuneisiin transaktiohintoihin;

Iv)  perustuvat ajantasaisiin ja laadukkaisiin tietoihin;

c) laitokset ovat viime kédessa vastuussa mallien asianmukaisuudesta ja
suorituskyvystd, ja 3 kohdan b alakohdassa tarkoitettu arvioija vastaa
mallien avulla tehdystéd arvostuksesta, ja laitokset ymmartavat malleissa
kaytetyt menetelmét, keskeiset syottotiedot ja oletukset;

d) laitokset varmistavat, ettd mallien dokumentointi on ajan tasalla;

e) laitoksilla on kaytossdan asianmukaiset tietotekniset prosessit,
jarjestelmat ja valmiudet sekd riittavasti tarkkaa dataa malleihin
perustuvaa vakuuksien arvostamista ja uudelleenarvostamista varten;

f)  mallien estimaatit validoidaan riippumattomasti ja validointiprosessi on
yleisesti ottaen 185 artiklassa vahvistettujen periaatteiden mukainen, ja
3 kohdan b alakohdassa tarkoitettu riippumaton arvioija vastaa laitoksen
tdman luvun soveltamiseksi kayttamista lopullisista arvoista.”

c)  korvataan 5 kohta seuraavasti:

5. luottosuojaksi valitun kiintedn omaisuuden on oltava asianmukaisesti
vakuutettu vahinkojen varalta, ja laitoksilla on oltava menettelyt vakuutuksen
asianmukaisuuden valvomiseksi.”

(104)  Lisatédén 210 artiklaan alakohta seuraavasti:

”Jos yleiset vakuussopimukset tai muut vaihtelevamiirdisen lisdvakuuden muodot
antavat luottoa myontavélle laitokselle rekisterdidyn vaateen yrityksen varoihin ja jos
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(105)

(106)

vaade koskee seké sellaisia omaisuuserid, joita ei voida hyvaksya IRB-menetelman
mukaisesti vakuuksiksi, ettd sellaisia omaisuuserié, jotka voidaan hyvaksya IRB-
menetelman mukaisesti vakuuksiksi, laitos voi hyvaksya jalkimmaiset omaisuuseréat
hyvaksyttavéaksi vastikkeelliseksi luottosuojaksi. Siind tapauksessa hyvéksymisen
ehtona on, ettd kyseiset omaisuuserdt téyttdvat tdssa luvussa vahvistetut IRB-
menetelmin mukaiset vakuuksien hyviksyttdvyysvaatimukset.”

Korvataan 213 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jollei 214 artiklan 1 kohdan sddnndksistdi muuta johdu, takauksen tai
luottojohdannaisen muodossa hankittua luottosuojaa voidaan pitdd hyvéksyttdvana
takauksen luonteisena luottosuojana, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  luottosuoja on valiton;
b) luottosuojan laajuus on selvésti méaaritelty ja kiistaton;

c) luottosuojasopimus ei sisélla ehtoja, joiden tayttdmiseen luottoa myontava
laitos ei voi suoraan vaikuttaa ja jotka

i)  antaisivat luottosuojan tarjoajalle yksipuolisen oikeuden luottosuojan
peruuttamiseen tai muuttamiseen;

i) nostaisivat luottosuojan todellisia kustannuksia, jos suojattavan vastuun
luottoluokka heikkenee;

iii) voisivat vapauttaa luottosuojan tarjoajan velvollisuudesta suorittaa
maksut kohtuullisessa ajassa alkuperdisen velallisen laiminlyodessa
erddntyneitd maksuja tai leasing-sopimuksen voimassaolon paatyttya
vakuudellisen jaanngsarvon hyvaksymiseksi 134 artiklan 7 kohdan ja
166 artiklan 4 kohdan mukaisesti;

iv) voisivat antaa luottosuojan tarjoajalle oikeuden lyhentdd luottosuojan
maturiteettia,;

d) luottosuojasopimus on oikeudellisesti péteva ja taytantdonpanokelpoinen
kaikilla luottosopimuksen tekohetkelld asian kannalta merkityksellisilla
lainkayttoalueilla.

Sovellettaessa ¢ alakohtaa luottosuojasopimuksen lauseke, jonka mukaan luottoa
myontdvan laitoksen puutteellinen due diligence -menettely tai petos kumoaa
takaajan tarjoaman luottosuojan tai pienentdd sen laajuutta, ei estd pitdmasta
luottosuojaa hyvaksyttdvand. Luottosuojasopimuksen, joka voidaan velallisen
petoksen tapahtuessa purkaa tai jonka luottosuojan laajuutta voidaan pienentéd, ei
katsota tayttavan kyseisid vaatimuksia.

Sovellettaessa ¢ alakohtaa luottosuojan tarjoaja voi maksaa kaikki vaateesta johtuvat
maksut yhten& kertasuorituksena tai ottaa vastatakseen luottosuojasopimuksen piiriin
kuuluvan velallisen tulevista maksuvelvoitteista.”

Muutetaan 215 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan a alakohta seuraavasti:

”a) velallisen maksukyvyttomyys- ja/tai maksulaiminlyontitilanteessa
luoton myontaneelld laitoksella on oltava oikeus vaatia takaajaa
suorittamaan kohtuullisessa ajassa kaikki saamiseen liittyvat erdéntyneet
maksut, jotka kuuluvat suojan piiriin.”
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(107)

(108)
(109)

b)

i) lisatdan alakohdat seuraavasti:

”Takaajan maksuvelvollisuuden edellytykseni ei saa olla se, ettd luoton
myonténeen laitoksen pitéa perid maksua ensin vastapuolelta.

Kun kyseessa on asuntoluottoihin liittyvd takauksen luonteinen
luottosuoja 213 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdan iii alakohdan ja tdmén
alakohdan ensimmadisen alakohdan vaatimukset on téytettava
24 kuukauden kuluessa.”;

korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Kun kyse on osana keskindisid takausjdrjestelmid myonnetyistd takauksista
tai takauksista, jotka 214 artiklan 2 kohdassa luetellut yhteisot ovat antaneet tai
joille ne ovat antaneet vastatakauksen, tdman artiklan 1 kohdan a alakohdan ja
213 artiklan 1 kohdan c alakohdan iii alakohdan mukaisten vaatimusten on
katsottava tayttyneen, jos toinen seuraavista vaatimuksista tayttyy:

a)  velallisen maksukyvyttémyyden vuoksi tai tilanteessa, jossa alkuperdinen
velallinen ei suorita erdantyneitd maksuja, luottoa myontavalla laitoksella
on oikeus saada takaajalta kohtuullisessa ajassa alustava maksu, joka
tayttdd molemmat seuraavista vaatimuksista:

1)  alustavan maksun on perustuttava realistiseen arvioon luottoa
myontavalle laitokselle todennadkdisesti aiheutuvan tappion
maarésta, mukaan lukien tappiot, jotka johtuvat korkojen ja muiden
velallisen velvoitteisiin kuuluvien maksujen laiminlyénnisté;

i) alustavan maksun on oltava suhteessa takauksen kattavuuteen;

b) luottoa myontavd laitos voi osoittaa toimivaltaisia viranomaisia
tyydyttavélla tavalla, ettd takaus tarjoaa riittdvén hyvan suojan tappioiden
varalta, mukaan luettuina tappiot, jotka johtuvat korkojen ja muiden
velallisen velvoitteisiin  kuuluvien maksujen laiminlydnnistd, mika
oikeuttaa kyseisen kohtelun.”

Lisatdan 216 artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3. Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdddetddn, luottojohdannaisen kattaman
yritysvastuun osalta kyseisen kohdan a alakohdan iii alakohdassa tarkoitettua
luottotapahtumaa ei tarvitse tdsmentaa johdannaissopimuksessa, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a)

b)

100 prosentin &&niosuus on tarpeen kohde-etuutena olevan yritysvastuun
maturiteetin, padoman, kuponkikoron, valuutan tai etuoikeusaseman
muuttamiseksi;

laillisella kotipaikalla, jossa yritysvastuuta s&&nnelld&n, on vakiintunut
konkurssilaki, joka mahdollistaa yrityksen toimintojen uudelleenjarjestelyn ja
rakenneuudistuksen seké velkojien saatavien asianmukaisen maksamisen.

Jos a ja b alakohdassa saadetyt edellytykset eivat tayty, luottosuoja voidaan kuitenkin
hyvéaksyé edellyttden, ettd arvoa alennetaan 233 artiklan 2 kohdan mukaisesti.”

Kumotaan 217 artikla.

Korvataan 219 artikla seuraavasti:
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»219 artikla
Tase-erien nettoutus

Luottoa myontévaan laitokseen tehtyjé talletuksia ja sille myodnnettyja lainoja, joihin
sovelletaan tase-erien nettoutusta, on kyseisen laitoksen toimesta kasiteltdva
kateisvakuuksina laskettaessa kyseisten luottoa myontévan laitoksen talletusten ja
lainojen vastikkeellisen luottosuojan vaikutuksia.’

(110)  Muutetaan 220 artikla seuraavasti:

a)

korvataan otsikko seuraavasti:

“Valvojan maarittaman vakioarvon leikkauksen soveltaminen paanettoutussopimuksiin ”;

b)

d)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Kun laitokset laskevat vastuun “tdysin mukautettua arvoa” (E*) vastuille,
joihin  sovelletaan  hyvaksyttdvien  pé&&nettoutussopimusten  alaisia
arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia tai arvopaperien tai hyddykkeiden
lainaksiantamiseen tai muita padomamarkkinal&htoisia liiketoimia, laitosten on
laskettava tehtévat volatiliteettikorjaukset soveltamalla valvojan maarittdmaa
vakioarvon leikkausta, kuten rahoitusvakuuksia koskevan kattavan menetelmén
tapauksessa 223-227 artiklassa sdédetaan.”

korvataan 2 kohdan c¢ alakohta seuraavasti:

’c) soveltaa volatiliteettikorjauksen arvoa tai tapauksen mukaan tiettyyn
arvopaperiryhméan  tai  tietyntyyppisiin ~ hyddykkeisiin ~ soveltuvaa
volatiliteettikorjauksen absoluuttista arvoa kyseisen arvopaperiryhman
arvopapereiden positiivisen tai negatiivisen nettoposition absoluuttiseen arvoon
tai kyseisen hyddyketyypin hyodykkeisiin;”

korvataan 3 kohta seuraavasti:
3, Laitosten on laskettava E* seuraavan kaavan mukaisesti:

Eoross Z " f
+ EX| - HX
\/N k| kl k

E* = max O;ZEi—ZCj+O,4-Enet+O,6-
i j

jossa

i = indeksi, joka kuvaa kaikkia sopimuksen mukaisia erillisia
arvopapereita, hyodykkeita tai kateispositioita, jotka joko annetaan lainaksi tai
myydéaén takaisinostosopimuksella tai jotka laitos asettaa vakuudeksi
vastapuolelle;

j = indeksi, joka kuvaa kaikkia sopimuksen mukaisia erillisi&
arvopapereita, hyodykkeita tai kateispositioita, jotka joko otetaan lainaksi tai
ostetaan takaisinmyyntisopimuksella tai jotka ovat laitoksen hallussa;

k = indeksi, joka tarkoittaa kuvaa kaikkia erillisid valuuttoja, joiden
maérdisind sopimuksen mukaiset arvopaperit, hyodykkeet tai ké&teispositiot
ovat;

E; = tietyn sellaisen arvopaperihyddykkeen tai kateisposition i vastuuarvo,
joka joko annetaan lainaksi, myydéaéan takaisinostosopimuksella tai asetetaan
vastapuolelle vakuudeksi sellaisen sopimuksen nojalla, jota sovellettaisiin
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ilman luottosuojaa, kun laitokset laskevat riskipainotettujen vastuuerien
yhteismadran tapauksen mukaan 2 tai 3 luvun mukaisesti;

G = tietyn sellaisen arvopaperin, hyddykkeen tai k&teisposition j arvo,
joka joko otetaan lainaksi tai ostetaan takaisinmyyntisopimuksella tai joka on
laitoksen hallussa sopimuksen mukaisesti;

Efx = tietyn valuutan k (lukuun ottamatta sopimuksen selvitysvaluuttaa)
2 kohdan b alakohdan mukaisesti laskettu (positiivinen tai negatiivinen)
nettopositio;

H*  =valuutan k volatiliteettikorjaus;
E... = sopimuksen nettoriski, joka lasketaan seuraavasti:

N
ZlElsecl . Hlsec
=1

I = indeksi, joka kuvaa sopimuksen mukaisten samojen arvopaperien
kaikkia erillisia ryhmia ja kaikkia samojen hyddykkeiden eri tyyppejé;

Enet =

jossa

E*¢ = sopimuksen mukainen tietyn arvopaperiryhmén | tai tietyn
hyodyketyypin | nettopositio (positiivinen tai negatiivinen) 2 kohdan
a alakohdan mukaisesti laskettuna;

H®¢ = tietylle arvopaperiryhmalle | tai tietylle hyddyketyypille | soveltuva
volatiliteettikorjaus 2 kohdan c alakohdan mukaisesti laskettuna. Muuttujan
H;°¢ etumerkki mééritetdén seuraavasti:

a)  etumerkki on positiivinen, jos arvopaperiryhm& annetaan lainaksi,
myydaén takaisinostosopimuksella tai toteutetaan samankaltaisella
lilketoimella kuin arvopaperien lainaksi antaminen tai
takaisinostosopimus;

b)  etumerkki on negatiivinen, jos arvopaperirynma | otetaan lainaksi,
ostetaan takaisinmyyntisopimuksella tai toteutetaan samankaltaisella
litketoimella kuin arvopaperien lainaksi ottaminen tai
takaisinmyyntisopimus;

N = sopimuksen mukaisten samojen arvopaperien erillisten ryhmien ja
samojen hyodykkeiden eri tyyppien kokonaismaara; tassa laskelmassa ei oteta
huomioon niit4 ryhmid ja tyyppeja E;*¢, joiden osalta |E;*| on véhemmén kuin

1 sec|y-
m mlax(IEl D;

E

gross = SOpimuksen bruttoriski, joka lasketaan seuraavasti:

Eqoss = SALES] - |H

gross

(111) Muutetaan 221 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1, 2 ja 3 kohta seuraavasti:

”1. Laskiessaan riskipainotettujen vastuuerien yhteismidirdd ja odotettujen
tappioiden yhteismaaréd arvopapereilla toteutettavissa rahoitustoimissa tai
muissa padomamarkkinal&htoisissa liiketoimissa kuin johdannaistransaktioissa,
jotka kuuluvat 6 luvun 7 jaksossa vahvistetut vaatimukset tayttavan hyvéaksytyn
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(112)

(113)

b)

paanettoutussopimuksen soveltamisalaan, laitos voi laskea sopimuksen taysin
mukautetun vastuuarvon (E*) kayttamé&lla sisaisten mallien menetelmaa
edellyttden, ettd laitos tdyttdd 2 kohdassa sdddetyt edellytykset.”;

2. Laitos voi kayttdd sisaisten mallien menetelmad, jos kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:

a) laitos k&yttdd tatd menetelm@ ainoastaan  vastuisiin, joiden
riskipainotetut vastuuerét lasketaan 3 luvussa saadetyn IRB-menetelmén
mukaisesti;

b)  toimivaltaiset viranomaiset ovat myontaneet laitokselle luvan kéyttaa
kyseistd menetelm&a”;

3. Laitoksen, joka soveltaa sisdisten mallien menetelmé&a, on sovellettava sita
kaikkiin vastapuoliin ja arvopapereihin, lukuun ottamatta merkitykseltdén
vahaisid salkkuja, joihin se voi soveltaa 220 artiklassa séadettya valvojan
madrittimaa vakioarvon leikkausta.”

kumotaan 8 kohta.

Muutetaan 223 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 4 kohdan b alakohta seuraavasti:

” b) laitosten on laskettava muiden taseen ulkopuolisten erien kuin IRB-
menetelman mukaisesti kasiteltdvien johdannaisten vastuuarvot kayttéen
100 prosentin luottovasta-arvokertoimia 166 artiklan 8, 8 a ja 8 b kohdassa
séadettyjen SA-CCF-kerrointen tai IRB-CCF-estimaattien sijasta.”

korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Laitosten on laskettava volatiliteettikorjaukset joko soveltamalla 224-—
227 artiklassa tarkoitettua valvojan méaarittimaa vakioarvon leikkausta.”

Korvataan 224 artiklan 1 kohdan taulukot 1-4 seuraavasti:

”Taulukko 1

Luott
oluok

johon
viera
an
paao
man
ehtoi
sen
arvop
aperi

luott
oluok

itus
kuulu

Jélje | 197 artiklan 1 kohdan | 197 artiklan 1 kohdan | Arvopaperistamis-
la b alakohdassa c jad alakohdassa positioihin tehtdvat
olev tarkoitettujen tarkoitettujen volatiliteetti-

a yhteisdjen yhteisdjen korjaukset, jotka
mat | liikkeeseen laskemiin | liikkeeseen laskemiin | tayttavat 197 artiklan
urite vieraan pddoman vieraan pddoman 1 kohdan
etti ehtoisiin ehtoisiin h alakohdassa
(m), arvopapereihin arvopapereihin séadetyt vaatimukset
ilma | tehtdvét volatiliteetti- | tehtdvat volatiliteetti-
istu korjaukset korjaukset

na
VUuos
ina
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20 10 5 20 10 5 20 10 5
paiva | pdiva | paiva | paiva | pdiva | paiva | péaiva | paiva | paiva
n n n n n n n n n
realis | realis | realis | realis | realis | realis | realis | realis | realis
ointia | ointia | ointia | ointia | ointia | ointia | ointia | ointia | ointia
ika ika ika ika ika ika ika ika ika
(%) (%) () |(%) | (%) | (%) |(*%) |(%) | (%)
1 m <|0,707 | 0,5 0,354 {1,414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414
1
1 <[2828 |2 1,414 | 4,243 | 3 2,121 | 11,31 | 8 5,657
m < 4
3
3 <(2828 |2 1,414 | 5,657 | 4 2,828 11,31 | 8 5,657
m < 4
5
5 <|5,657 |4 2,828 | 8,485 | 6 4,243 | 22,62 | 16 11,31
m < 7 4
10
m > | 5,657 | 4 2,828 | 16,97 | 12 8,485 | 22,62 | 16 11,31
10 1 7 4
2-3 m<|1414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414 | 5,657 | 4 2,828
1
1 <4243 |3 2,121 | 5,657 | 4 2,828 | 16,97 | 12 8,485
m < 1
3
3 <4243 |3 2,121 | 8,485 | 6 4,243 | 16,97 | 12 8,485
m < 1
5
5 <8485 |6 4,243 | 16,97 | 12 8,485 (33,94 | 24 16,97
m < 1 1 1
10
m >|8,485 |6 4,243 | 28,28 | 20 14,14 | 33,94 | 24 16,97
10 4 2 1 1
4 kaik | 21,21 | 15 10,60 | Ei Ei Ei Ei Ei Ei
ki 3 7 sovel | sovel | sovel | sovel | sovel | sovel
leta leta leta leta leta leta
Taulukko 2
Luott | Jalje | 197 osan 1 kohdanb | 197 osan 1 kohdan ¢ Lyhytaikaisen
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oluok | lla alakohdassa ja d alakohdassa luottoluokituksen
ka, | olev tarkoitettujen tarkoitettujen saaneisiin
johon | a yhteisdjen yhteisgjen arvopaperistamis-
Iyhyt | mat | liikkeeseen laskemiin | liikkeeseen laskemiin | positioihin tehtavat
aikai | urite lyhytaikaisen lyhytaikaisen volatiliteetti-
sen | etti luottoluokituksen luottoluokituksen korjaukset, jotka
viera | (m), saaneisiin vieraan saaneisiin vieraan tayttavat 197 artiklan
an | ilma| padoman ehtoisiin padoman ehtoisiin 1 kohdan h
pado | istu arvopapereihin arvopapereihin alakohdassa sdadetyt
man | na | tehtdvét volatiliteetti- | tehtévét volatiliteetti- vaatimukset
ehtoi | vuos korjaukset korjaukset
sen | ina
arvop
aperi
n
luott
oluok
itus
kuulu
u
20 10 5 20 10 5 20 10 5
paiva | pdiva | paiva | paiva | pdiva | paiva | paiva | paiva | paiva
n n n n n n n n n
realis | realis | realis | realis | realis | realis | realis | realis | realis
ointia | ointia | ointia | ointia | ointia | ointia | ointia | ointia | ointia
ika ika ika ika ika ika ika ika ika
(%) | (%) [ | (%) [ () | (%) | (%) | (%) | (%)
1 0,707 [ 0,5 0,354 | 1,414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414
2-3 1,414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414 | 5,657 | 4 2,828
Taulukko 3
Muuntyyppiset vakuudet ja vastuut
20 paivan realisointiaika | 10 paivéan | 5 paivan
(%) realisointiaika realisointi-
(%) aika (%)
Paaindeksiin siséltyvat | 28,284 20 14,142
osakkeet ja
vaihtovelkakirjalainat
Muut virallisesti | 42,426 30 21,213
hyvaksytyssa pOrssissa
kaupankdynnin  kohteena
olevat osakkeet ja
vaihtovelkakirjalainat
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(114)
(115)

(116)

(117)

Kaéteinen raha 0 0 0

Sijoituskulta 28,284 20 14,142
Taulukko 4
Valuuttaeroista johtuvat volatiliteettikorjaukset (Hsx)
20 paivan 10 péivén 5 péivén
realisointiaika (%) realisointiaika (%) realisointiaika (%)
11,314 8 5,657

29,
b

Kumotaan 225 artikla.
Korvataan 226 artikla seuraavasti:
7226 artikla

Volatiliteettikorjausten korottaminen rahoitusvakuuksia koskevaa kattavaa

menetelmaa sovellettaessa

Laitoksen on sovellettava 224 artiklassa séadettyja volatiliteettikorjauksia, kun
arvonmaéaritys tapahtuu pdivittain. Jos arvostus tehd&&n harvemmin kuin kerran
paivassa, laitosten on sovellettava suurempia volatiliteettikorjauksia. Laitosten on
laskettava korottamalla péivittain arvostettuja volatiliteettikorjauksia seuraavan, ajan
nelidjuureen perustuvan kaavan mukaisesti:

N+ (Tyy —1
H:mrjR (T — 1)

Tm

jossa

H = sovellettava volatiliteettikorjaus;

H,, = volatiliteettikorjaus, kun arvonmaaritys tapahtuu paivittain;
Ny = arvonmadritysten vélinen aika pankkipéiving;

Ty, = kyseisen liiketoimityypin realisointiaika.’;

korvataan 227 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Laitokset, jotka kayttdvdt 224 artiklassa tarkoitettua valvojan méérittimaéa
vakioarvon  leikkausta, voivat soveltaa  takaisinostotransaktioihin  seka
arvopapereiden lainaksi antamiseen tai ottamiseen 0 prosentin volatiliteettikorjausta
224-226 artiklan mukaisesti laskettujen volatiliteettikorjausten sijasta edellyttéen,
ettd 2 kohdan a-h alakohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat. Laitokset, jotka
kayttavat 221 artiklassa sdédettyd sisdisten mallien menetelmas, eivét saa soveltaa
tassa artiklassa saddettyd kasittelya.”

Muutetaan 228 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:
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” Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran laskeminen standardimenetelman mukaisia

(118)

vastuita koskevan rahoitusvakuuksien kattavan menetelman mukaisesti ”;
b)  kumotaan 2 kohta.

Muutetaan 229 artikla seuraavasti:

a)  korvataan otsikko seuraavasti:

“Muita hyvaksyttavia vakuuksia kuin rahoitusvakuuksia koskevat arvostusperiaatteet ”;

(119)

b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Kiintedn omaisuuden arvonmédrityksen on tdytettdvd kaikki seuraavat
vaatimukset:

a)  riippumattoman arvioijan, jolla on tarvittava patevyys, kyky ja kokemus
arvonmaarityksen suorittamiseen, on maédritettdva arvo laitoksen
kiinnelaina-, lainankésittely- ja lainap&atosprosessista riippumatta;

b) arvo arvioidaan varovaisesti konservatiivisilla arvostuskriteereilld, jotka
tayttavat kaikki seuraavat vaatimukset:

i) arvoon ei sisélly hintojen nousua koskevia odotuksia;

i) arvoa mukautetaan siten, ettd otetaan huomioon, ettd
tdmanhetkinen markkinahinta voi olla huomattavasti korkeampi
kuin se arvo, joka olisi kestavé koko laina-aikana;

c) arvo ei ole suurempi kuin kiintedn omaisuuden markkina-arvo, jos se
voidaan madrittaa.

Vakuuden arvon on oltava 208 artiklan 3 kohdassa edellytetyn Kiintedn
omaisuuden arvon seurannan mukainen ja otettava huomioon Kkiinteddn
omaisuuteen kohdistuvat mahdolliset etuoikeutetut vaateet.”

Korvataan 230 artikla seuraavasti:

”230 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran ja odotettujen tappioiden yhteismaaran

laskeminen vastuulle, jolla on IRB-menetelman mukainen hyvéksytty FCP

1. IRB-menetelmaa sovellettaessa laitosten on 220 artiklan soveltamisalaan kuuluvia
vastuita lukuun ottamatta kaytettdva efektiivistda LGD-arvoa (LGD*-arvoa) LGD-
arvona 3 luvussa saddettyihin tarkoituksiin, kun hyvéksytédén tdman luvun mukaisesti
huomioon otettava vastikkeellinen luottosuoja. Laitosten on laskettava LGD*-arvo
seuraavasti:

LGD* = LGDy v + LG Dg b
E-(1+ Hp) E-(1+ Hp)
jossa
E = vastuuarvo ennen kuin on otettu huomioon vastikkeellisen luottosuojan

vaikutus. Vastuulle, jonka vakuutena on tdmén luvun mukaisesti hyvaksyttava
rahoitusvakuus, kyseinen mééra on laskettava 223 artiklan 3 kohdan mukaisesti.
Lainaksi annettujen tai vakuudeksi asetettujen arvopapereiden osalta kyseisen
maéaaréan on oltava yhta suuri kuin lainaksi annetut kéteisvarat tai lainaksi annetut tai
vakuudeksi asetetut arvopaperit. Lainaksi annettujen tai vakuudeksi asetettujen
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arvopapereiden vastuuarvoa korotetaan soveltamalla volatiliteettikorjausta (Hg) 223—
227 artiklan mukaisesti;

Es = vastikkeellisen luottosuojan kdypé arvo, joka on saatu 2 ja 2 a kohdan
mukaisesti soveltamalla volatiliteettikorjausta, jota voidaan soveltaa kyseiseen
vastikkeellisen luottosuojan tyyppiin (Hc), ja soveltamalla volatiliteettikorjausta
vastuun ja vastikkeellisen luottosuojan valiseen valuuttaeroon (Hsi). Es voi olla
enintaan: E-(1+Hg);

Eu =E-(1+Hg)-Es;

LGDy = sovellettava LGD-arvo vakuudettomalle vastuulle, kuten 161 artiklan
1 kohdassa saadetéan:;

LGDs = sovellettava LGD-arvo vastuille, jotka on suojattu liiketoimessa kaytetyn
hyvaksytyn FCP-tyypin mukaisesti, kuten 2 kohdan taulukossa 2aaa tdésmennetéan.

2. Taulukossa 2aaa tdsmennetéddn arvot LGDs ja Hc, joita sovelletaanl kohdassa
esitetyssa kaavassa.

Taulukko 2aaa

FCP-tyyppi LGDs Volatiliteettikorjaus (Hc)
. Volatiliteettikorjaus H¢, kuten

0 H

rahoitusvakuus 0% 224227 artiklassa esitetaan.

saamiset 20 % 40 %

asuin- ja 0 0

liikekiinteistot 20 % 40 %

Muut 0 0

reaalivakuudet 25 % 40 %

Muu kuin Ei

hyvéksytty 100 %

£Cp sovelleta

2 a. Jos hyvaksytty vastikkeellinen luottosuoja on muun valuutan maardinen kuin
vastuun valuutta, valuuttaeron (Hs) volatiliteettikorjauksen on oltava sama kuin 224
227 artiklan nojalla sovellettava volatiliteettikorjaus.

3. Vaihtoehtona 1 ja 2 kohdassa saadetylle késittelylle ja jollei 124 artiklan 7 kohdan
soveltamisesta muuta johdu ja kun kaikki 199 artiklan 3 tai 4 kohdassa asetetut
vaatimukset tayttyvat, laitokset voivat soveltaa 50 prosentin riskipainoa vastuun
sithen osaan, jonka taytend vakuutena on 125 artiklan 1 kohdan a alakohdassa ja
126 artiklan 1 kohdan a alakohdassa s&adetyin rajoituksin jasenvaltion alueella
sijaitseva asuin- tai liikekiinteisto.

4. Laskettaessa riskipainotettujen vastuuerien yhteismééraa ja odotettujen tappioiden
yhteisméarédd IRB-menetelmédn vastuiden osalta, jotka kuuluvat 220 artiklan
soveltamisalaan, laitosten on kaytettdvd E*-arvoa 220 artiklan 4 kohdan mukaisesti
ja kéytettdva LGD-arvoa vakuudettomille vastuille 161 artiklan 1 kohdan a, aa ja
b alakohdan mukaisesti.”

138

I



F

(120)

Korvataan 231 artikla seuraavasti:

»231 artikla

Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran ja odotettujen tappioiden yhteismaaran
laskeminen vastuulle hyvaksyttavan vastikkeellisen luottosuojan ryhmissa IRB-

(121)

(122)

(123)

menetelman mukaisesti

Laitokset, jotka ovat saaneet useita vastikkeellisia luottosuojatyyppejd, voivat
soveltaa IRB-menetelman mukaisesti kasiteltaviin vastuisiin 230 artiklassa sdédettya
kaavaa vaiheittain kunkin yksittadisen vakuustyypin osalta. T&t& varten kyseisten
laitosten on, hyvéksyttydan kunkin yksittaisen FCP-tyypin, vahennettava jaljella
olevaa vakuudettoman vastuun (Eu) arvoa Kkyseisessd vaiheessa hyvéaksytyn
vakuuden (Es) mukautetulla arvolla. Kaikkien vastikkeellisten luottosuojatyyppien
osalta yhteismaara Es voi 230 artiklan 1 kohdan mukaisesti olla enintdan E-(1+Hg)
seuraavan laskukaavan mukaisesti:

LGD* = LGD 'L-i-ZLGD L
V' E-(14+Hp) 4L SUE . (1+ Hg)
l

jossa
LGDs,i = FCP i:hin sovellettava LGD-arvo 230 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

Es,i = FCP i:n kdypé arvo, joka saadaan soveltamalla FCP-tyyppiin (Hc) 230 artiklan
2 kohdan mukaisesti sovellettavaa volatiliteettikorjausta.”

Korvataan 232 artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Jos 212 artiklan 1 kohdassa sédddetyt edellytykset tdyttyvit, kolmanteen
laitokseen tehdyt kateistalletukset tai sen hallussa olevat kéateiseen verrattavat
instrumentit, jotka on pantattu luottoa myontavélle laitokselle, voidaan késitelld
kolmannen osapuolen laitoksen antamana takauksena.”

Korvataan 233 artiklan 4 kohta seuraavasti:

”4. Laitosten on perustettava valuuttaerojen vuoksi tehtdvit volatiliteettikorjaukset
10 pankkipdivan realisointiaikaan siten, ettd oletuksena on pdivittdinen
arvonmaaritys, ja niiden on laskettava ne soveltamalla 224 artiklassa vahvistettua
valvojan  méérittdamad vakioarvon leikkausta. Laitosten on  korotettava
volatiliteettikorjauksia 226 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 235 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan otsikko seuraavasti:

”Riskipainotettujen vastuuerien yhteisméairin laskeminen
substituutiomenetelman mukaisesti, kun taattua vastuuta kasitellaan
standardimenetelman mukaisesti”;

b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

1.  Sovellettacssa 113 artiklan 3 kohtaa laitosten on laskettava
riskipainotettujen vastuuerien yhteismaara takauksen luonteista luottosuojaa
sisaltaville vastuille, joihin kyseiset laitokset soveltavat standardimenetelmaa,
seuraavan kaavan mukaisesti riippumatta luottosuojan tarjoajaan liittyvien
vertailukelpoisten valittémien vastuiden kasittelysté:
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max{0, E - Ga} r+Ga g
jossa

E = 111 artiklan mukaisesti laskettu vastuuarvo. téssda tapauksessa
liitteessa | luetellun taseen ulkopuolisen erédn vastuuarvon on oltava
100 prosenttia sen arvosta 111 artiklan 1 kohdassa mainitun vastuuarvon
sijasta;

Ga= 233 artiklan 3 kohdan mukaisesti laskettu luottoriskinsuojan arvo (G*),
jota on mukautettu 5 jaksossa tarkoitetulla tavalla maturiteettierojen varalta;

r= velalliseen liittyvien vastuiden riskipaino, kuten 2 luvussa méaritetaén;

g= luottosuojan tarjoajaan liittyvien vastuiden riskipaino, kuten 2 luvussa
madritetdan.”

c)  korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. Laitokset voivat laajentaa 114 artiklan 4 ja 7 kohdassa s&adetyn
etuuskohtelun koskemaan valtion tai keskuspankin takaamia vastuita tai niiden
osia ikdan kuin kyseiset saamiset olisivat suoria saamisia keskushallinnolta tai
keskuspankilta edellyttaen, ettd tapauksen mukaan 114 artiklan 4 tai 7 kohdan
edellytykset tayttyvat tallaisten valittémien vastuiden osalta.”

(124) Lis&taan 235 a artikla seuraavasti:

7235 a artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran ja odotettujen tappioiden yhteismaaran
laskeminen substituutiomenetelman mukaisesti, kun taattua vastuuta kasitelladn IRB-
menetelman mukaisesti ja luottosuojan tarjoajaan liittyvia vertailukelpoisia valittmia
vastuita kasitelladn standardimenetelman mukaisesti

1. Sellaisten takauksen luonteista luottosuojaa siséltdvien vastuiden osalta, joihin
laitos soveltaa 3 luvussa tarkoitettua IRB-menetelmédd ja joissa luottosuojan
tarjoajaan liittyvida  vertailukelpoisia ~ Vvélittomid  vastuita  késitell&&n
standardimenetelman  mukaisesti, laitosten on laskettava riskipainotettujen
vastuuerien yhteismadré seuraavan kaavan mukaisesti:

max{0, E - Ga} r+Ga g
jossa

E = 3 luvun 5 jakson mukaisesti mééritetty vastuuarvo. Tata varten laitosten on
laskettava muiden taseen ulkopuolisten erien kuin IRB-menetelmén mukaisesti
késiteltavien johdannaisten vastuuarvo kayttden 100 prosentin luottovasta-
arvokertoimia 166 artiklan 8, 8 a ja 8 b kohdassa séadettyjen SA-CCF-kerrointen tai
IRB-CCF-estimaattien sijasta;

Ga =233 artiklan 3 kohdan mukaisesti laskettu luottoriskinsuojan arvo (G*), jota
on mukautettu 3 luvun 5 jaksossa tarkoitetulla tavalla maturiteettierojen varalta;

r = velalliseen liittyvien vastuiden riskipaino, kuten 3 luvussa madritetdan;

g = luottosuojan tarjoajaan liittyvien vastuiden riskipaino, kuten 2 luvussa
madritetaan.
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(125)

2. Jos suojattu méaré (Ga) on pienempi kuin vastuu (E), laitokset voivat soveltaa
1 kohdassa tdsmennettyd kaavaa ainoastaan, jos vastuun suojatuilla ja
suojaamattomilla osilla on sama etuoikeusluokka.

3. Laitokset voivat laajentaa 114 artiklan 4 ja 7 kohdassa saddetyn etuuskohtelun
koskemaan valtion tai keskuspankin takaamia vastuita tai niiden osia ikaan kuin
kyseiset saamiset olisivat suoria saamisia keskushallinnolta tai keskuspankilta
edellyttden, ettd tapauksen mukaan 114 artiklan 4 tai 7 kohdan edellytykset tayttyvat
tallaisten valittémien vastuiden osalta.

4. Vastuuarvon suojatun osan odotetun tappion maara on nolla.

5. Laitoksen on sovellettava vastuuarvon (E) suojaamattomaan osaan riskipainoa ja
odotettua tappiota, jotka vastaavat kohde-etuuteen liittyvdd vastuuta. Laitosten on
159 artiklassa sé&dettyd laskentaa varten tehtdvd vastuuarvon suojaamattomaan
osaan kaikki yleiset tai erityiset luottoriskioikaisut tai 34 artiklan mukaiset muut
arvonoikaisut, jotka liittyvat laitoksen kaupankdyntivaraston ulkopuoliseen
liiketoimintaan, tai muut vastuuseen liittyvat omien varojen vahennykset.”

Muutetaan 236 artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:

”Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran ja odotettujen tappioiden yhteismaaran
laskeminen substituutiomenetelman mukaisesti, kun taattua vastuuta kasitellaan IRB-
menetelman mukaisesti ja luottosuojan tarjoajaan liittyvaa vertailukelpoista valitonta

vastuuta kasitelladn IRB-menetelman mukaisesti ”’;
b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Sellaisten takauksen luonteista luottosuojaa sisdltdvien vastuiden osalta,
joihin laitos soveltaa 3 luvussa tarkoitettua IRB-menetelmdd, mutta ei kayta
omia LGD-estimaattejaan, ja kun luottosuojan tarjoajaan liittyvia
vertailukelpoisia suoria vastuita kasitellddn 3 luvussa sdédetyn IRB-
menetelman mukaisesti, laitosten on madritettava vastuun suojatuksi osuudeksi
vastuuarvo E tai takauksen luonteisen luottosuojan mukautettu arvo Ga sen
mukaan kumpi on alempi.”

c) lisatddn 1 a— 1 d kohta seuraavasti:

”la. Laitoksen, joka soveltaa luottosuojan tarjoajaan liittyviin
vertailukelpoisiin valittdmiin vastuisiin IRB-menetelméé kéyttden omia PD-
estimaatteja, on laskettava riskipainotettujen vastuuerien yhteismaara ja
odotettujen tappioiden yhteismddra vastuuarvon suojatulle osuudelle
kayttamalla luottosuojan tarjoajan PD-lukua ja 161 artiklan 1 kohdassa
tarkoitettuun luottosuojan tarjoajaan liittyvaén vertailukelpoiseen valittémaan
vastuuseen  sovellettavaa LGD-arvoa 1 b kohdan  mukaisesti.
Etuoikeusasemaltaan heikommassa asemassa olevien vastuiden ja paremmassa
etuoikeusasemassa olevan takauksen luonteisen luottosuojan osalta LDG-arvo,
jota laitosten on sovellettava vastuuarvon suojattuun osaan, on ylimman
etuoikeusluokan saamisten LGD-arvo, ja se voi kattaa kohde-etuuteen liittyvan
vastuun vakuudet tdmén luvun mukaisesti.

1 b. Laitosten on laskettava kohde-etuuteen liittyvan vastuun suojattuun osaan
sovellettava riskipaino ja odotettu tappio kéyttden 1 a kohdassa tdsmennettyjé
PD-arvoa ja LGD-arvoa sekd samaa riskipainofunktiota, jota sovelletaan
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luottosuojan tarjoajaan liittyvaan vertailukelpoiseen valittdmaan vastuuseen, ja
tarvittaessa kéaytettdva 162 artiklan mukaisesti laskettua kohde-etuuteen
liittyvaan vastuuseen liittyvaa maturiteettia M.

l1c. Laitosten, jotka soveltavat luottosuojan tarjoajaan liittyviin
vertailukelpoisiin ~ valittémiin  vastuisiin  IRB-menetelmaa 153 artiklan
5 kohdassa saddettyd menetelmad kéyttden, on kaytettdvd vastuun suojattuun
osaan sovellettavia riskipainoja ja odotettuja tappioita, jotka vastaavat
153 artiklan 5 kohdassa ja 158 artiklan 6 kohdassa s&adettyja riskipainoja ja
odotettuja tappioita.

1d. Sen estdmattd mitd 1 ¢ kohdassa saddetdan, laitosten, jotka soveltavat
taattuihin vastuisiin IRB-menetelmaa 153 artiklan 5 kohdassa saadettya
menetelmdd kayttden, on laskettava 1 b alakohdan mukaisesti vastuun
suojattuun osaan sovellettava riskipaino ja odotettu tappio kayttden PD-arvoa
ja 161 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua luottosuojan tarjoajaan liittyvaan
vertailukelpoiseen vaélittomaan vastuuseen sovellettavaa LGD-arvoa seka
samaa riskipainofunktiota, jota k&ytetd&n luottosuojan tarjoajaan liittyvaan
vertailukelpoiseen valittémaan vastuuseen, ja tapauksen mukaan kaytettava
162 artiklan mukaisesti laskettua kohde-etuuteen liittyvaan vastuuseen liittyvaa
maturiteettia M. Etuoikeusasemaltaan heikommassa asemassa olevien
vastuiden ja paremmassa etuoikeusasemassa olevan takauksen luonteisen
luottosuojan osalta LDG-arvo, jota laitosten on sovellettava vastuuarvon
suojattuun osaan, on ylimmaén etuoikeusluokan saamisten LGD-arvo, ja se voi
kattaa kohde-etuuteen liittyvén vastuun vakuudet tdmén luvun mukaisesti.”

d)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

”2. Laitosten on sovellettava vastuuarvon (E) suojaamattomaan osaan
riskipainoa ja odotettua tappiota, joka vastaa kohde-etuuteen liittyvaa vastuuta.
Edella 159 artiklassa séadettya laskentaa varten laitosten on tehtava
vastuuarvon  suojaamattomaan osaan  kaikki  yleiset ja erityiset
luottoriskioikaisut, 34 artiklassa tarkoitettuun  kaupankayntivaraston
ulkopuoliseen liiketoimintaan liittyvat arvonoikaisut ja muut vastuuseen
liittyvat omien varojen vahennykset lukuun ottamatta 36 artiklan 1 kohdan
m alakohdan mukaisesti tehtyjd vdhennyksia.”

(126)  Lisataan 236 a artikla seuraavasti:

7236 a artikla
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran ja odotettujen tappioiden yhteismaaran
laskeminen substituutiomenetelman mukaisesti, kun taattua vastuuta kasitellaan IRB-
menetelman mukaisesti kayttden omia tappio-osuusestimaatteja (LGD) ja luottosuojan
tarjoajaan liittyvaa vertailukelpoista valitonta vastuuta kasitelladn IRB-menetelméan
mukaisesti

1. Sellaisen vastuun osalta, johon laitos soveltaa 3 luvun nojalla IRB-menetelmé&a
kéyttden omia tappio-osuusestimaatteja ja joissa luottosuojan tarjoajaan liittyvié
vertailukelpoisia Vvélittdmi& vastuita késitellddn 3 luvussa tarkoitetun IRB-
menetelmdn mukaisesti, laitoksen on madritettdvd vastuun suojatuksi osaksi
pienempi vastuuarvosta E ja takauksen luonteisen luottosuojan Ga korjatusta arvosta.
Riskipainotettujen vastuuerien yhteismééra ja odotettujen tappioiden yhteismaaré
vastuuarvon suojatulle osalle on laskettava kayttaméalla samaa PD- ja LGD-arvoa ja
samaa riskipainofunktiota, joita sovelletaan luottosuojan tarjoajaan liittyvaan
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(127)
(128)

(129)

vertailukelpoiseen vélittbméaén vastuuseen, ja tarvittaessa kaytettdvd 162 artiklan
mukaisesti laskettua kohde-etuuteen liittyvaén vastuuseen liittyvad maturiteettia M.

2. Laitoksen, joka soveltaa 3 luvussa tarkoitettua IRB-menetelmad mutta ei kayta
omia tappio-osuusestimaattejaan luottosuojan tarjoajaan liittyviin vertailukelpoisiin
valittdmiin vastuisiin, on mééritettdvd LGD-arvo 161 artiklan mukaisesti.
Etuoikeusasemaltaan heikommassa asemassa olevien vastuiden ja paremmassa
etuoikeusasemassa olevan takauksen luonteisen luottosuojan osalta LDG-arvo, jota
laitosten on sovellettava vastuuarvon suojattuun osaan, on ylimmaén etuoikeusluokan
saamisten LGD-arvo, ja se voi kattaa kohde-etuuteen liittyvan vastuun vakuudet
tdman luvun mukaisesti.

3. Laitosten, jotka soveltavat 3 luvussa tarkoitettua IRB-menetelméé kéayttden omia
LGD-estimaattejaan luottosuojan tarjoajaan liittyviin vertailukelpoisiin vélittdmiin
vastuisiin, on laskettava kohde-etuuteen liittyvan vastuun suojattuun osaan
sovellettava riskipaino ja odotettu tappio kayttden PD-ja LGD-arvoa ja samaa
riskipainofunktiota, joita  sovelletaan  luottosuojan  tarjoajaan liittyvaan
vertailukelpoiseen vélittbmé&én vastuuseen, ja tarvittaessa kaytettdva 162 artiklan
mukaisesti laskettua kohde-etuuteen liittyvéaan vastuuseen liittyvaa maturiteettia M.

4. Laitoksen, joka soveltaa luottosuojan tarjoajaan liittyviin vertailukelpoisiin
valittémiin  vastuisiin  IRB-menetelmaa 153 artiklan 5 kohdassa saadettyé
menetelmad kayttden, on sovellettava vastuun suojattuun osaan 153 artiklan
5 kohdassa ja 158 artiklan 6 kohdassa séadettyja riskipainoja ja odotettuja tappioita.

5. Laitosten on sovellettava vastuuarvon (E) suojaamattomaan osaan riskipainoa ja
odotettua tappiota, joka vastaa kohde-etuuteen liittyvdd vastuuta. Edella
159 artiklassa sd&dettya laskentaa varten laitosten on tehtdva vastuuarvon
kattamattomaan osaan kaikki yleiset ja erityiset luottoriskioikaisut, 34 artiklassa
tarkoitettuun  kaupankayntivaraston  ulkopuoliseen liiketoimintaan  liittyvat
arvonoikaisut ja muut vastuuseen liittyvat omien varojen vahennykset lukuun
ottamatta 36 artiklan 1 kohdan m alakohdan mukaisesti tehtyjd vihennyksia.”

Poistetaan kolmannen osan Il osaston 4 luvun 6 jakso.
Korvataan 273 artiklan 3 kohdan b alakohta seuraavasti:
’b) 183 artikla, jos lupa on mydnnetty 143 artiklan mukaisesti.”
Muutetaan 273 b artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:

»273 b artikla

Yksinkertaistettujen menetelmien kayttamiselle johdannaisten vastuuarvoa ja vastuun

arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksia laskettaessa asetettujen edellytysten

M.

noudattamatta jdttdminen”;

b)  korvataan 2 kohdan johdantokappale seuraavasti:

”Laitoksen on lopetettava johdannaispositioidensa vastuuarvojen laskeminen 4 tai 5
jakson mukaisesti ja vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen
laskeminen 385 artiklan mukaisesti tapauksen mukaan kolmen kuukauden kuluessa
siitd, kun jokin seuraavista toteutuu:”

c)  korvataan 3 kohta seuraavasti:
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(130)

,’3 .

Laitokset, jotka ovat tapauksen mukaan lopettaneet johdannaispositioidensa
vastuuarvojen laskemisen 4 tai 5 jakson mukaisesti ja vastuun arvonoikaisuriskia
koskevaa omien varojen vaatimuksen laskemisen 385 artiklan mukaisesti, saavat
aloittaa johdannaispositioidensa vastuuarvojen laskemisen uudelleen 4 tai 5 jaksossa
séédetylla tavalla ja vastuun arvonoikaisuriskia koskevaa omien varojen vaatimuksen
laskemisen 385 artiklan mukaisesti ainoastaan, jos ne osoittavat toimivaltaiselle
viranomaiselle, ettd kaikki 273 a artiklan 1 tai 2 kohdassa saadetyt edellytykset on
taytetty keskeytyksettd yhden vuoden ajan.”

Muutetaan 274 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos samaan nettoutusryhmiin sovelletaan useita vakuusvajesopimuksia tai
samaan nettoutusryhméan siséltyy seké sellaisia liiketoimia, joihin sovelletaan
vakuusvajesopimusta, ettd sellaisia liiketoimia, joihin ei sovelleta mitaan
vakuusvajesopimusta, laitoksen on laskettava nettoutusryhmén vastuuarvo
seuraavasti:

a)

b)

laitos méaarittdd nettoutusryhmaan kuuluvista liiketoimista asianmukaiset
hypoteettiset alanettoutusryhmét seuraavasti:

1) kaikki liiketoimet, joihin sovelletaan vakuusvajesopimusta ja
samaa 285 artiklan 2-5 kohdan mukaisesti madaritettya
riskivakuusjaksoa, sijoitetaan samaan alanettoutusryhmaan;

i) kaikki liiketoimet, joihin ei sovelleta vakuusvajesopimusta,
sijoitetaan samaan alanettoutusryhmdan, joka on erillinen
i alakohdan mukaisesti maéritetyista alanettoutusryhmista.

laitos laskee tdméan kohdan johtolauseessa tarkoitetun nettoutusryhmén
jalleenhankinta-arvon 275 artiklan 2 kohdan mukaisesti ottaen huomioon
kaikki nettoutusryhmaan kuuluvat lilketoimet, jollei
vakuusvajesopimuksesta muuta johdu, ja soveltaa kaikkia seuraavia:

1)  kaikille nettoutusryhméan kuuluville liiketoimille lasketaan
markkina-arvo (CMV) ilman saatuja tai asetettuja vakuuksia siten,
etta positiiviset ja negatiiviset markkina-arvot on nettoutettu;

i)  muuttujat NICA, VM, TH ja MTA (soveltuvin osin) lasketaan

erikseen nettoutusryhmén kuhunkin yksittdiseen
vakuusvajesopimukseen  sovellettavien  Kyseisten — muuttujien
summana.

laitos laskee 278 artiklassa tarkoitetun nettoutusryhman tulevaisuuden
potentiaalinen vastapuoliriski soveltamalla kaikkia seuraavia:

1) 278 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu kerroin perustuu muuttujiin
CMV, NICA ja VM (soveltuvin osin) tdméan kohdan b alakohdan
mukaisesti;

i)  Y,AddOon® lasketaan 278 artiklan mukaisesti erikseen kullekin
a alakohdassa tarkoitetulle hypoteettiselle alanettoutusryhmalle.”

lisdtdaén 6 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, laitosten on
korvattava digitaalinen perusoptio, jonka toteutushinta on K, asianmukaisella
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kahden myytyjen ja ostettujen perustason osto- tai myyntioptioiden
korkoputkiyhdistelmalla, joka tayttd4 seuraavat vaatimukset:

a)  korkoputkiyhdistelIman muodostavalla kahdella optiolla on oltava

1)  kohde-etuutena toimivan vélineen osalta sama eréantymispaivé ja
sama spot- tai termiinihinta kuin digitaalisella perusoptiolla;

i)  vastaavat toteutushinnat 0,95-K ja 1,05-K;

b)  korkoputkiyhdistelm& vastaa tarkasti digitaalisen perusoption tuottoa a
alakohdassa tarkoitettujen kahden toteutushinnan vélisen vaihteluvalin
ulkopuolella;

KorkoputkiyhdistelIman kahden option riskipositio lasketaan erikseen 279
artiklan mukaisesti.”

(131) Korvataan kolmannen osan 111 osasto seuraavasti:

1T OSASTO
OPERATIIVISTA RISKIA KOSKEVAT OMIEN
VAROJEN VAATIMUKSET

311 a artikla
Maaritelmat

Tassa osastossa tarkoitetaan:

a) ’operatiivisen riskin aiheuttavalla tapahtumalla’ tapahtumaa, joka liittyy
operatiiviseen riskiin ja joka aiheuttaa tappiota tai useita tappioita yhden tai
useamman tilikauden aikana;

b)  ’yhteenlasketulla bruttotappiolla’ kaikkien samaan operatiivisen riskin
aiheuttavaan tapahtumaan liittyvien bruttotappioiden summaa yhdeltd tai
useammalta tilikaudelta;

C) ’yhteenlasketulla nettotappiolla’ kaikkien samaan operatiivisen riskin
aiheuttavaan tapahtumaan liittyvien nettotappioiden summaa yhdelta tai
useammalta tilikaudelta.

1 LUKU
Operatiivista riskia koskevien omien varojen vaatimusten
laskeminen

312 artikla
Omien varojen vaatimus

Operatiivista riskia koskeva omien varojen vaatimus on 313 artiklan mukaisesti
laskettu liiketoimintaindikaattorikomponentti.
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313 artikla
Liiketoimintaindikaattorikomponentti

Laitosten on laskettava liiketoimintaindikaattorikomponenttinsa seuraavan kaavan
mukaisesti:

0.12 - BJ, where Bl < 1
BIC ={0.12+4+0.15-(BI—1), wherel <BI<30
4.47 + 0.18 - (BI — 30), where BI > 30

jossa

BIC = liiketoimintaindikaattorikomponentti

BI = 314 artiklan mukaisesti laskettu liiketoimintaindikaattori miljardeina
euroina.

314 artikla
Liiketoimintaindikaattori

1. Laitosten on laskettava liiketoimintaindikaattorinsa seuraavan kaavan mukaisesti:
Bl = ILDC + SC + FC

jossa

Bl = litketoimintaindikaattori miljardeina euroina;

ILDC= 2 kohdan mukaisesti laskettu korko-, leasing- ja osinkokomponentti
miljardeina euroina;

SC = 3 kohdan mukaisesti laskettu palvelukomponentti miljardeina euroina;
FC = 4 kohdan mukaisesti laskettu rahoituskomponentti miljardeina euroina.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa korko-, leasing- ja osinkokomponentti on laskettava
seuraavan kaavan mukaisesti:

ILDC = min(IC,0.0225 * AC) + DC

jossa
ILDC= korko-, leasing- ja osinkokomponentti;
IC = korkokomponentti, joka on laitoksen  korkotuotto  kaikista

rahoitusvaroista sekd muu korkotuotto, mukaan lukien rahoitusleasing- ja muiden
vuokrasopimusten rahoitustuotot ja vuokrattujen omaisuuserien voitot, josta on
vahennetty laitoksen Kkaikista rahoitusveloista aiheutuvat korkokulut ja muut
korkokulut, mukaan lukien rahoitusleasing- ja muiden vuokrasopimusten korkokulut
sekd muiden vuokrattujen omaisuuserien tappiot, poistot ja arvonalentumiset,
laskettuna kolmen edellisen tilikauden erotusten absoluuttisten arvojen vuotuisena
keskiarvona;

AC = varallisuuskomponentti, joka on laitoksen  bruttom&&rdisen
kokonaisluotonannon, ennakoiden, korollisten arvopaperien, mukaan lukien valtion
joukkovelkakirjat, ja leasing-omaisuuserien summa, laskettuna kolmen edellisen
tilikauden vuotuisena keskiarvona kunkin varainhoitovuoden lopun madrien
perusteella;

DC = osinkokomponentti, joka on laitoksen osinkotuotto osakesijoituksista ja
rahastoista, joita ei ole konsolidoitu laitoksen tilinpaatokseen, mukaan lukien
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osinkotuotot  konsolidoimattomista  tytaryrityksistd, = osakkuusyrityksistd ja
yhteisyrityksistd, laskettuna kolmen edeltdvan tilikauden vuotuisena keskiarvona.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa palvelukomponentti on laskettava seuraavan kaavan
mukaisesti:

SC = max(0I,0E) + max(FI, FE)

jossa
SC = palvelukomponentti;
ol = liilketoiminnan muu tuotto, joka on kolmen edellisen tilikauden

vuotuinen keskiarvo laitoksen tavanomaisista pankkitoiminnoista saamista tuloista,
joita ei ole sisallytetty muihin liiketoimintaindikaattorin osatekijoihin mutta jotka
ovat luonteeltaan samankaltaisia;

OE = liilketoiminnan muut kulut, jotka ovat kolmen edellisen tilikauden
vuotuinen keskiarvo laitoksen tavanomaisista pankkitoiminnoista aiheutuneista
kuluista ja tappioista, joita ei ole siséllytetty muihin liiketoimintaindikaattorin
osatekijoihin mutta jotka ovat luonteeltaan samankaltaisia;

FI. = palkkiotuottokomponentti, joka on kolmen edellisen tilikauden
vuotuinen keskiarvo laitoksen neuvonnasta ja palveluista saamista tuloista, mukaan
lukien tulot, jotka laitos on saanut rahoituspalvelujen ulkoistajana;

FE = palkkiokulukomponentti, joka on kolmen edellisen tilikauden
vuotuinen keskiarvo laitoksen neuvonnasta ja palveluista maksamista kuluista,
mukaan lukien ulkoistamismaksut, jotka laitos on maksanut rahoituspalvelujen
tarjoamisesta, pois lukien muiden kuin rahoituspalvelujen tarjoamisesta maksetut
ulkoistamismaksut.

4. Sovellettaessa 1 kohtaa rahoituskomponentti on laskettava seuraavan kaavan
mukaisesti:

FC=TC+ BC
jossa
FC = rahoituskomponentti;
TC = kaupankéyntivarastokomponentti, joka on laitoksen

kaupankayntivarastoon kuuluvan suojauslaskennasta ja kurssieroista kertyneen
nettovoiton tai -tappion (tapauksen mukaan) absoluuttisten arvojen vuotuinen
keskiarvo kolmelta edelliselta tilikaudelta, mukaan lukien
kaupankayntitarkoituksessa pidettavét varat ja velat;

BC = kaupankéyntivaraston ulkopuolisten erien komponentti, joka on
laitoksen kaupankayntivaraston ulkopuolisen suojauslaskennasta ja kurssieroista
kertyneen nettovoiton tai -tappion (tapauksen mukaan) absoluuttisten arvojen
vuotuinen keskiarvo kolmelta edelliselta tilikaudelta, mukaan lukien kdypédan arvoon
tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat ja -velat sekd realisoituneet voitot ja
tappiot rahoitusvaroista ja -veloista, joita ei arvosteta k&ypdan arvoon
tulosvaikutteisesti.

5. Laitokset eivdt saa ottaa mitddn seuraavista tekijoistd huomioon
liiketoimintaindikaattoria laskettaessa:

a) tuotot ja kulut vakuutus- tai jalleenvakuutustoiminnasta;
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b)  hankituista  vakuutus- tai jalleenvakuutussopimuksista maksetut
vakuutusmaksut ja niistd saadut korvaukset;

c) hallintokulut, mukaan lukien henkildstokulut, muiden kuin rahoituspalvelujen
tarjoamisesta maksetut ulkoistamismaksut ja muut hallintokulut;

d) hallintokulujen takaisinperintd, mukaan lukien asiakkaiden puolesta
suoritettujen maksujen perinté;

e) tiloista ja kayttbomaisuudesta aiheutuvat kulut, paitsi jos ne johtuvat
operatiivisen tappion aiheuttavista tapahtumista;

f)  aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden poistot, lukuun ottamatta
vuokrattuihin  omaisuuseriin  liittyvid poistoja, jotka on siséllytettava
rahoitusleasing- ja kayttoleasingkuluihin;

g) varaukset ja niiden peruutukset, paitsi jos varaukset liittyvéat operatiivisen
tappion aiheuttaviin tapahtumiin;

h)  vaadittaessa takaisin maksettavasta osakepddomasta aiheutuvat kulut
i) arvonalentumiset ja niiden peruutukset;

J)  tulosvaikutteisesti kirjatut litkearvon muutokset;

k)  yhteisovero.

6. EPV laatii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa maaritetdén

a) liiketoimintaindikaattorin ~ komponentit laatimalla luettelo  tyypillisista
alatekijoista ottaen huomioon kansainvéliset sdantelystandardit;

b)  edelld 5 kohdassa luetellut tekijat.

EPV toimittaa namé& teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn [Julkaisutoimisto: lisatadan paivamaara, joka on 18 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

7. EPV laatii teknisten taytantdonpanostandardien luonnokset, joissa méaéritetdan
lilketoimintaindikaattorin osatekijat kartoittamalla ne komission
taytantdonpanoasetuksessa (EV) 2021/4517° esitettyihin vastaaviin
raportointisoluihin.

EPV toimittaa n&ma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [Julkaisutoimisto: lisdtddn paivdmaard, joka on 24 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
taytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 15 artiklan mukaisesti.

315 artikla
Liiketoimintaindikaattoriin tehtavat mukautukset

1. Laitosten on sisallytettava sulautettujen tai hankittujen yhteistjen tai toimintojen
liikketoimintaindikaattoriin kuuluvat osatekijat liiketoimintaindikaattorinsa laskentaan
sulautuksen tai hankinnan ajankohdasta alkaen, ja niiden on katettava kolme edellisté
tilikautta.
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2. Laitokset voivat pyytaa toimivaltaiselta viranomaiselta lupaa jattaa luovutettuihin
yhteisoihin tai toimintoihin liittyvat liiketoimintaindikaattoriin kuuluvat osatekijat
pois liiketoimintaindikaattorin laskennasta.

3. EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa madritetdan

a) se, miten laitosten on madritettdvd 1 ja 2 kohdassa tarkoitetut
liiketoimintaindikaattoriin tehtavat mukautukset;

b)  edellytykset, joiden mukaisesti toimivaltaiset viranomaiset voivat myontaa
2 kohdassa tarkoitetun luvan;

c) edelld 2 kohdassa tarkoitettujen mukautusten ajoitus.

EPV toimittaa ndmé& teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [Julkaisutoimisto: lisatddn paivamaard, joka on 18 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 1014 artiklan mukaisesti.

2 LUKU
Tietojen keruu ja hallinnointi

316 artikla
Operatiivisen riskin aiheuttaman vuosittaisen tappion laskeminen

1. Laitosten, joiden liiketoimintaindikaattori on 750 miljoonaa euroa tai enemman,
on laskettava operatiivisen riskin aiheuttamat vuosittaiset tappiot summana kaikista
tilikauden aikana 318 artiklan 1 kohdan mukaisesti lasketuista nettotappioista, jotka
ovat yhta suuria tai suurempia kuin 319 artiklan 1 tai 2 kohdassa vahvistetut
tappiotietojen raja-arvot.

Poiketen siit4, mitd ensimmdisessd alakohdassa s&adetddn, toimivaltaiset
viranomaiset voivat myontdd vapautuksen operatiivisen riskin aiheuttaman
vuosittaisen tappion laskentavaatimuksesta laitoksille, joiden
liiketoimintaindikaattori on enintddn 1 miljardi euroa, jos laitos on osoittanut
toimivaltaista viranomaista tyydyttavalla tavalla, ettd laitoksen olisi kohtuuttoman
tyolasté soveltaa ensimmaista alakohtaa.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa asiaankuuluva liiketoimintaindikaattori on korkein arvo
laitoksen ilmoittamista liiketoimintaindikaattoreista kahdeksana viimeisimpana
raportoinnin  viitepdivadmaarand. Laitoksen, joka ei ole vield ilmoittanut
lilketoimintaindikaattoriaan, on kéytettavé viimeisinta liiketoimintaindikaattoriaan.

3. EPV laatii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa mééaritetadn edellytys
"kohtuuttoman tydlédélle’ ensimmaisen kohdan soveltamiseksi.

EPV toimittaa n&ma teknisten s&antelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [Julkaisutoimisto: lisdtddn paivamaard, joka on 18 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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317 artikla
Tappiotiedot

1. Laitoksilla, jotka laskevat operatiivisen riskin aiheuttamat vuosittaiset tappiot
316 artiklan 1 kohdan mukaisesti, on oltava kdytossaan jarjestelyja, prosesseja ja
mekanismeja, joiden avulla voidaan jatkuvasti antaa ja pitdd ajan tasalla
tappiotietoja, jotka koostuvat jokaisen Kkirjatun operatiivisen riskin aiheuttavan
tapahtuman bruttotappiomaérista, muista kuin vakuutuskorvauksista,
vakuutuskorvauksista, viitepaivamaarasté ja ryhmitellyista tappioista, mukaan lukien
vaarinkaytostapahtumista aiheutuvat tappiot.

2. Laitoksen tappiotietojen on siséllettdva kaikki operatiivisen riskin aiheuttavat
tapahtumat, jotka johtuvat kaikista ensimmadisen osan Il osaston 2 luvun nojalla
konsolidoinnin soveltamisalaan kuuluvista yhteisoista.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa laitosten on

a)  siséllytettdva tappiotietoihin jokainen yhden tai useamman tilikauden aikana
Kirjattu operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma;

b)  kaytettdvd paivdmadrad, joka ei ole kirjaamispaivdd myohempi, operatiivisen
riskin aiheuttaviin  tapahtumiin liittyvien tappioiden sisallyttdmiseksi
tappiotietoihin;

c) kohdistaa tileille Kirjatut tappiot ja niihin liittyvét takaisinperinnat usealle
vuodelle tappiotietoja vastaaville tilivuosille niiden kirjanpitokasittelyn
mukaisesti.

4. Laitosten on lisaksi kerattava

a)  operatiivisen riskin aiheuttavien tapahtumien viitepdivamaaratietoja, mukaan
lukien

i)  pdiva, jona operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma on tapahtunut tai
saanut alkunsa, jdljempéand "tapahtumispéiva’, jos se on saatavilla;

i) pdiva, jona laitos sai tiedon operatiivisen riskin aiheuttavasta
tapahtumasta, jdljempénd "havaitsemispdiva’;

iii)  paiva(t), jo(i)na operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma on johtanut
tappioon tai rahasto tai varaus tappion varalta on Kkirjattu laitoksen
tuloslaskelmaan, jdljempéna kirjaamispdiva’;

b) tietoja bruttotappioiden palautuksista sek& kuvailevia tietoja tappioiden
aiheuttajista tai syista.

Kuvailevien tietojen yksityiskohtaisuuden on vastattava bruttotappiomaéran
suuruutta.

5. Laitos ei saa sisallyttda tappiotietoihin luottoriskiin liittyvid operatiivisen riskin
aiheuttavia tapahtumia, jotka Kkirjataan luottoriskida koskevien riskipainotettujen
vastuuerien yhteismaaréan. Operatiivisen riskin aiheuttavat tapahtumat, jotka liittyvéat
luottoriskiin mutta joita ei ké&sitelld luottoriskid koskevien riskipainotettujen
vastuuerien yhteisméaaréssa, on siséllytettava tappiotietoihin.

6. Markkinariskiin liittyvid operatiivisen riskin aiheuttavia tapahtumia on kasiteltava
operatiivisena risking, ja ne on sisallytettdva tappiotietoihin.

7. Laitoksen on toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd pystyttavd kohdistamaan
aiempia ajanjaksoja koskevat sisdiset tappiotietonsa tappiotyyppeihin.
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8. Tata artiklaa sovellettaessa laitosten on varmistettava tappiotietojen yll&pitoon ja
paivittdmiseen tarvittavan tietotekniikkainfrastruktuurin vakaus, luotettavuus ja
suorituskyky vahvistamalla kaikki seuraavat seikat:

a) laitoksen tdman artiklan soveltamiseen kaytettavét tietotekniikkajarjestelmét ja
-infrastruktuurit ovat vakaita ja héairionsietokykyisid, ja tatd vakautta ja
héirionsietokykya voidaan yll&pitaa jatkuvasti;

b) laitoksen tdman artiklan soveltamiseen kaytettavaan
tietotekniikkainfrastruktuuriin sovelletaan konfiguraationhallinta-,
muutoksenhallinta- ja julkistusprosesseja;

c) jos laitos ulkoistaa osia tdmadn artiklan soveltamiseen kaytettdvén
tietotekniikkainfrastruktuurin yllapidosta, tietotekniikkainfrastruktuurin
vakaus, luotettavuus ja suorituskyky varmistetaan vahvistamalla ainakin
seuraavat seikat:

i) laitoksen tdméan artiklan soveltamiseen kaytettavat
tietotekniikkajérjestelméat ja  -infrastruktuurit ovat vakaita ja
hairionsietokykyisia, ja nditd ominaisuuksia voidaan yllapitaa jatkuvasti;

i) tdman artiklan soveltamiseen kaytettavéan tietotekniikkainfrastruktuurin
suunnittelu-, toteutus-, testaus- ja kayttoonottoprosessi on vakaa ja
asianmukainen projektinhallinnan, riskinhallinnan ja hallinnon, teknisen
suunnittelun, laadunvarmistuksen ja testisuunnittelun, jarjestelmien
mallintamisen ja kehittdmisen, kaikkien toimintojen laadunvarmistuksen,
mukaan lukien koodikatselmoinnit ja tarvittaessa koodin verifiointi, seka
testauksen, mukaan lukien kayttajahyvéaksynta, osalta;

iii)  laitoksen tdman artiklan soveltamiseen kaytettavaan
tietotekniikkainfrastruktuuriin ~ sovelletaan konfiguraationhallinta-,
muutoksenhallinta- ja julkistusprosesseja;

iv) laitoksen ylin hallintoelin tai toimiva johto hyvéksyy tdman artiklan
soveltamiseen kaytettdvan tietotekniikkainfrastruktuurin ja
varautumissuunnitelman  suunnittelu-,  perustamis-,  testaus- ja
kayttoonottoprosessin, ja ylimmalle hallintoelimelle ja toimivalle
johdolle  tiedotetaan  saannéllisesti  tietotekniikkainfrastruktuurin
suorituskyvysta tdman artiklan soveltamiseksi.

9. Taman artiklan 6 kohdan soveltamiseksi EPV:lle annetaan tehtdvaksi laatia
teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa vahvistetaan operatiivista riskia
koskeva riskiluokitus ja menetelm4, jolla tappiotietoihin siséltyvét tappiotapahtumat
luokitellaan kyseisen operatiivista riskia koskevan riskiluokituksen perusteella.

EPV toimittaa n&ma teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [Julkaisutoimisto: lisdtddn paivamaard, joka on 18 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sdantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

10. Edelld olevan 7 kohdan soveltamiseksi EPV laatii ohjeet, joissa selitetddn
tekniset osatekijat, joita tarvitaan tappiotietojen yll&pitdmiseen vaadittavien
hallintojarjestelyjen vakauden, luotettavuuden ja suorituskyvyn varmistamiseksi,
kiinnittéen erityistd huomiota tietotekniikkajarjestelmiin ja -infrastruktuureihin.
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Kyseiset ohjeet on annettava asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan mukaisesti.

318 artikla
Nettotappion ja bruttotappion laskeminen

1. Sovellettaessa 316 artiklan 1 kohtaa laitosten on laskettava kunkin operatiivisen
riskin aiheuttavan tapahtuman nettotappio seuraavasti:

Nettotappio = bruttotappio — korvaukset
jossa

bruttotappio = operatiivisen riskin aiheuttavaan tapahtumaan liittyva tappio ennen
minkéaanlaisia korvauksia;

korvaukset = yksi tai useampi alkuperdiseen operatiivisesta riskistd aiheutuvaan
tappioon liittyva riippumaton ajallisesti erillinen tapahtuma, jossa varoja tai
taloudellista hy6tya vastaanotetaan kolmannelta osapuolelta.

Laitosten on jatkuvasti yllapidettdva ajantasaista laskelmaa kunkin operatiivisen
riskin aiheuttavan tapahtuman nettotappiosta. Tatd varten laitosten on péivitettdva
nettotappiolaskelmaa havaittujen tai arvioitujen bruttotappion vaihteluiden ja
korvausten perusteella viimeksi kuluneiden kymmenen tilikauden osalta. Jos samaan
operatiivisen riskin aiheuttavaan tapahtumaan liittyvid tappioita havaitaan usean
tilikauden aikana kyseisen kymmenen vuoden ajanjakson aikana, laitoksen on
laskettava ja pidettéva ajan tasalla

a)  nettotappio, bruttotappio ja korvaukset kymmenen vuoden ajanjaksolta
jokaiselta tilikaudelta, joina nettotappio, bruttotappio ja korvaukset on Kirjattu;

b)  yhteenlaskettu nettotappio, yhteenlaskettu bruttotappio ja yhteenlasketut
korvaukset kymmenen vuoden ajanjaksolta kaikkien asianmukaisten tilivuosien
osalta.

2. Sovellettaessa 1 kohtaa bruttotappiolaskelmaan on sisallytettavé seuraavat erat:

a) laitoksen tuloslaskelmaan kirjattavat vélittomat kulut, mukaan lukien
arvonalentumiset, selvittelykulut, vahingonkorvaukset, seuraamusmaksut,
viivastyskorot ja oikeudelliset palkkiot sek& operatiivisen riskin aiheuttavasta
tapahtumasta johtuvat alaskirjaukset, mukaan lukien

1)  jos operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma liittyy markkinariskiin,
markkinapositioiden kumoamisesta aiheutuneet kulut operatiiviseen
riskiin liittyvien erien osalta kirjattavaan tappiomaaraan;

i) jos maksut liittyvat laitoksen puutteisiin tai riittdmattémiin prosesseihin,
seuraamusmaksut, korkokulut, viivastysmaksut ja oikeudelliset palkkiot
sekd verot, lukuun ottamatta alun perin maksettavaa veron maaréaa;

b)  operatiivisen riskin aiheuttavan tapahtuman seurauksena aiheutuneet kulut,
mukaan lukien ulkoiset kulut, joilla on suora yhteys operatiivisen riskin
aiheuttavaan tapahtumaan, sekd kulut korjaus- tai korvaamistoimista, joilla
pyritddn palauttamaan ennen operatiivisen riskin aiheuttavaa tapahtumaa
vallinnut tilanne;

c) varaukset ja rahastot, jotka Kirjataan tuloslaskelmaan mahdollisten
operatiivisten tappioiden vaikutusten varalta, vaarinkaytostapahtumista
johtuvat tappiot mukaan luettuina;
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d) tappiot, jotka johtuvat operatiivisen riskin aiheuttavista tapahtumista, joilla on
selked taloudellinen vaikutus ja jotka Kirjataan tilapéisesti siirtyma- tai
valiaikaistileille ja jotka eivédt ilmene vield tuloslaskelmassa, jaljempéana
"piilevit tappiot’;

e) kielteiset taloudelliset vaikutukset, jotka kirjataan tilikauden aikana sellaisten
operatiivisen riskin aiheuttavien tapahtumien vuoksi, jotka vaikuttavat
edellisten  tilikausien  kassavirtoihin  tai  tilinpaatoksiin, jaljempéana
’ajoitustappiot’.

Sovellettaessa d alakohtaa merkittavat piilevdat tappiot on siséllytettdava
tappiotietoihin tietyn ajan kuluessa, joka riippuu siséllytettdvan erén koosta ja i&sté.

Sovellettaessa e alakohtaa laitoksen on siséllytettdva tappiotietoihin merkittavat
ajoitustappiot, jos tappiot johtuvat operatiivisen riskin aiheuttavista tapahtumista,
jotka ulottuvat useammalle kuin yhdelle tilikaudelle ja aiheuttavat oikeudellisen
riskin. Laitosten on sisallytettdva tilikauden operatiiviseen riskiin liittyvan erén
osalta Kkirjattavaan tappiomaéradn tappiot, jotka johtuvat edellisella tilikaudella
tapahtuneiden kirjausvirheiden korjaamisesta, vaikka Kkyseiset tappiot eivat
vaikuttaisi suoraan kolmansiin osapuoliin. Jos ajoitustappiot ovat merkittavia ja
operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma vaikuttaa suoraan kolmansiin osapuoliin,
mukaan luettuina laitoksen asiakkaat, palveluntarjoajat ja tyontekijat, laitoksen on
sisallytettavd myos aiemmin julkaistujen tilinpaatosten virallinen oikaisu.

3. Sovellettaessa 1 kohtaa bruttotappiolaskelmaan ei siséllyteta seuraavia eria:

a)  kustannukset aineellisia kayttbomaisuushyodykkeitd koskevista yleisista
yllapitosopimuksista;

b) sisdiset tai ulkoiset kulut, joita aiheutuu liiketoiminnan parantamisesta
operatiivisen riskin aiheuttamien tappioiden jalkeen, mukaan luettuina
paivitykset, parannukset, riskinarviointihankkeet ja vahvennukset;

c)  vakuutusmaksut.

4. Sovellettaessa 1 kohtaa korvauksia kaytetddn bruttotappioiden véahentamiseen
vain, jos laitos on saanut maksun. Saamisia ei katsota korvauksiksi.

Laitoksen on toimivaltaisen viranomaisen pyynnosta toimitettava kaikki asiakirjat,
joita tarvitaan saatujen maksujen tarkastamiseksi ja jotka on otettu huomioon
operatiivisen riskin aiheuttavan tapahtuman nettotappion laskennassa.

319 artikla
Tappiotietojen raja-arvot

1. Laskettaessa 316 artiklan 1 kohdassa edellytettyd operatiivisen riskin aiheuttamaa
vuosittaista tappiota laitosten on otettava tappiotiedoista huomioon operatiivisen
riskin aiheuttavat tapahtumat, joiden 318 artiklan mukaisesti laskettu nettotappio on
vahintaan 20 000 euroa.

2. Rajoittamatta 1 kohdan soveltamista laitosten on 446 artiklaa sovellettaessa lisaksi
laskettava 316 artiklan 1 kohdassa tarkoitettu operatiivisen riskin aiheuttama
vuosittainen tappio ottaen tappiotiedoista huomioon operatiivisen riskin aiheuttavat
tapahtumat, joiden 318 artiklan mukaisesti laskettu nettotappio on véahintdan 100 000
euroa.
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3. Jos operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma aiheuttaa 318 artiklan 1 kohdan
toisessa alakohdassa tarkoitettuja tappioita useamman kuin yhden tilikauden aikana,
1 ja 2 kohdassa tarkoitetuissa raja-arvoissa huomioon otettava nettotappio on
yhteenlaskettu nettotappio.

320 artikla
Tappioiden poisjattaminen

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitos jattda laitoksen operatiivisen
riskin aiheuttamien vuosittaisten tappioiden laskennasta pois poikkeukselliset
operatiivisen riskin aiheuttavat tapahtumat, joilla ei ole endd merkitysta laitoksen
riskiprofiilin kannalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) laitos voi osoittaa toimivaltaista viranomaista tyydyttavélld tavalla, ettd
operatiivisen riskin aiheuttamien tappioiden taustalla oleva operatiivisen riskin
aiheuttava tapahtuma ei toteudu uudelleen;

b)  operatiivisen riskin aiheuttama tappio on suuruudeltaan jompikumpi
seuraavista:

i)  vahintddn 15 prosenttia laitoksen keskima&rdisestd operatiivisen riskin
aiheuttamasta vuosittaisesta tappiosta laskettuna 319 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun raja-arvon perusteella, kun operatiivisen riskin aiheuttava
tappiotapahtuma viittaa toimintoihin, jotka sisaltyvat edelleen
lilketoimintaindikaattoriin;

i) yli 0 prosenttia laitoksen keskiméaardisesta operatiivisen riskin
aiheuttamasta vuosittaisesta tappiosta laskettuna 319 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetun raja-arvon perusteella, kun operatiivisen riskin aiheuttava
tappiotapahtuma  viittaa  toimintoihin,  jotka on  poistettu
liiketoimintaindikaattorista 315 artiklan 2 kohdan mukaisesti;

c)  operatiivisen riskin aiheuttama tappio on ollut tappiotietokannassa vahintaan
yhden vuoden ajan, paitsi jos operatiivisen riskin aiheuttama tappio liittyy
toimintoihin, jotka on poistettu liiketoimintaindikaattorista 315 artiklan
2 kohdan mukaisesti.

Sovellettaessa ¢ alakohtaa yhden vuoden véhimmadisaika alkaa péivastd, jona
tappiotietoihin sisaltyvd operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma ensimmaisen
kerran ylitti 319 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun olennaisuusrajan.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua lupaa pyytédvan laitoksen on toimitettava
toimivaltaiselle viranomaiselle dokumentoidut perustelut poikkeuksellisen tappion
poisjattdmiselle, mukaan lukien

a)  kuvaus operatiivisen riskin aiheuttavasta tapahtumasta, jota pyydetaan
poisjatettavaksi;

b)  todisteet siitd, ettd operatiivisen riskin aiheuttavasta tapahtumasta johtuva
tappio ylittdd 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun tappioiden poisjattdmisen
olennaisuusrajan, mukaan lukien pdivamard, jona operatiivisen riskin
aiheuttava tapahtuma ylitti olennaisuusrajan;

c)  péaivamaarg, jona kyseinen operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma jatettaisiin
pois, ottaen huomioon 1 kohdan c alakohdassa saadetty sailyttdmisen
vahimmaisaika;
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d) syy siihen, miksi operatiivisen riskin aiheuttavaa tapahtumaa ei endé pideta
merkityksellisend laitoksen riskiprofiilin kannalta;

e)  osoitus siitd, ettd samanlaisia oikeudellisia vastuita ei ole tai jaa jaljelle ja etta
poisjatettavalla operatiivisen riskin aiheuttavalla tapahtumalla ei ole merkitysté
muiden toimintojen tai tuotteiden kannalta;

f)  laitoksen riippumattomia arviointeja koskevat raportit tai validointiraportit,
joissa vahvistetaan, ettd operatiivisen riskin aiheuttava tapahtuma ei ole enaa
merkityksellinen ja ettd samanlaisia tai jaljelle j&&vi& oikeudellisia vastuita ei
ole;

g) todisteet siitd, ettd laitoksen toimivaltaiset elimet ovat hyvéksyneet
operatiivisen riskin aiheuttavan tapahtuman poisjattamista koskevan pyynnon
laitoksen lupamenettelyissd, sekd hyvaksymispaiva;

h)  operatiivisen riskin aiheuttavan tapahtuman poisjattamisen  vaikutus
operatiivisen riskin aiheuttamaan vuosittaiseen tappioon.

3. EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa tadsmennetdén
edellytykset, joita toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava 1 kohdan mukaisesti,
mukaan lukien se, miten operatiivisen riskin aiheuttama keskiméaarédinen vuosittainen
tappio olisi laskettava, ja eritelmét 2 kohdan mukaisesti keréattavistd tiedoista tai
muista tiedoista, joiden katsotaan olevan tarpeen arvioinnin suorittamiseksi.

EPV toimittaa ndamé& teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [Julkaisutoimisto: lisatdan paivamaard, joka on 18 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretdan komissiolle valta hyvaksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

321 artikla

Sulautetuista tai hankituista yhteisgista tai toiminnoista aiheutuvien tappioiden

sisallyttdminen

1. Tappiot, jotka aiheutuvat sulautetuista tai hankituista yhteisgista tai toiminnoista,
sisallytetdaan tappiotietoihin heti, kun kyseisiin yhteisoihin tai toimintoihin liittyvat
liiketoimintaindikaattoriin ~ kuuluvat  osatekijat on  siséllytetty laitoksen
liiketoimintaindikaattorin laskentaan 315 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Tata varten
laitosten on sisallytettdva laskentaan tappiot, jotka on havaittu kymmenen vuoden
ajanjaksolla ennen hankintaa tai sulautumista.

2. EPV laatii teknisten sadntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetéén, miten
laitosten on madritettdvd tappiotietoihin tehtdvat mukautukset, jotka johtuvat
1 kohdassa tarkoitettujen sulautettujen tai hankittujen yhteisdjen tai toimintojen
tappioiden sisallyttdmisestd laskentaan.

EPV toimittaa naméa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [Julkaisutoimisto: lisatddn paivaméérd, joka on 18 kuukautta tdmén
asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessé alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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322 artikla
Tappiotietojen kattavuuden, tarkkuuden ja laadun tarkastelu

1. Laitoksilla on oltava kaytossaan jarjestelyt ja menettelyt tappiotietojen
kattavuuden, tarkkuuden ja laadun itsenéist4 tarkastelua varten.

2. Toimivaltaisten viranomaisten on tarkasteltava séannéllisesti tappiotietojen laatua
laitoksissa, jotka laskevat vuotuiset operatiivisesta riskista aiheutuvat tappiot
316 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Toimivaltaisten viranomaisten on suoritettava
tallainen tarkastelu vahintadn joka kolmas vuosi niiden laitosten osalta, joiden
liiketoimintaindikaattori on yli miljardi euroa.

323 artikla
Operatiivisten riskien hallintakehys

1. Laitoksilla on oltava

a)  hyvin dokumentoitu operatiivisten riskien arviointi- ja hallintajarjestelmd, joka
on integroitu tiiviisti laitoksen péivittdin soveltamiin riskinhallintaprosesseihin,
muodostaa olennaisen osa laitoksen operatiivisen riskiprofiilin seuranta- ja
valvontaprosessia ja jolle on asetettu selkedt vastuualueet. Operatiivisten
riskien arviointi- ja hallintajarjestelman on tunnistettava operatiiviset riskit,
joille laitos altistuu, ja seurattava operatiivisia riskeja koskevia merkityksellisia
tietoja, mukaan lukien tiedot olennaisista tappioista;

b)  operatiivisten riskien hallintatoiminto, joka on riippumaton laitoksen
liiketoiminta- ja operatiivisista yksikoista;

c) toimivalle johdolle raportointia koskeva jarjestelmé, joka tuottaa operatiivisia
riskeja koskevia raportteja laitoksen eri toiminnoille;

d) jarjestelmd, jolla seurataan jatkuvasti operatiivisille riskeille altistumista ja
tappiotapahtumia seké raportoidaan niistd sdannollisesti, ja menettelyt, joilla
toteutetaan tarvittavat korjaavat toimet;

e) kaytanteet, joilla varmistetaan menettelyjen noudattaminen ja laiminlyontien
késittely;

f)  operatiivisten riskien arviointi- ja hallintaprosessien ja -jarjestelmien
séannolliset tarkastukset, joita suorittavat siséiset tai ulkoiset tarkastajat, joilla
on tarvittava tietdmys tarkastusten suorittamiseksi;

g)  siséiset validointiprosessit, jotka toimivat moitteettomasti ja tehokkaasti;

h)  l&pindkyvat ja ké&ytettdvisséd olevat tietovirrat ja prosessit, jotka liittyvét
operatiivisten riskien arviointijarjestelméaan.

2. EPV laatii teknisten sééntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetédan 1 kohdan
a—h alakohdan mukaiset velvoitteet ottaen huomioon laitosten koko ja
monimutkaisuus.

EPV toimittaa naméa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [Julkaisutoimisto: lisatdan paivaméard, joka on 18 kuukautta tdmén
asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvéksya ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
saéntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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(132)

*5

Komission taytdntdonpanoasetus (EU) 2021/451, annettu 17 péivand joulukuuta 2020,

teknisistd taytdntdonpanostandardeista Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:0 575/2013 soveltamiseksi laitosten vakavaraisuusvalvontaan liittyvdn raportoinnin osalta ja

taytantdonpanoasetuksen (EU) N:o 680/2014 kumoamisesta (EUVL L 97, 19.3.2021, s. 1).”

Muutetaan 325 artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1-5 kohta seuraavasti:

”1. Laitoksen on laskettava markkinariskia koskevat omien varojen
vaatimukset  seuraavien menetelmien mukaisesti  kaikille  sellaisille
kaupankayntivaraston positioilleen ja kaupank&yntivaraston ulkopuolisille
positioilleen, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyédykeriski:

a) jaljempand 1 a luvussa saddetty vaihtoehtoinen standardimenetelma;

b) jaljempédnd 1b luvussa saadetty vaihtoehtoisten sisdisten mallien
menetelmd sellaisten kaupankayntiyksikoille osoitettujen positioiden
osalta, joita varten toimivaltaiset viranomaiset ovat antaneet laitokselle
luvan kéyttdd kyseistd vaihtoehtoista menetelmé&d 325 az artiklan
1 kohdan mukaisesti;

c) tamén artiklan 2 kohdassa  tarkoitettu yksinkertaistettu
standardimenetelmd edellyttden, ettd laitos tayttad 325 a artiklan
1 kohdassa saddetyt edellytykset.

Poiketen siitd, mitd ensimmaisessa alakohdassa saddetéén, laitos ei saa laskea
valuuttakurssiriskejd  koskevia omien varojen vaatimuksia sellaisten
kaupankayntivaraston positioiden ja kaupankéyntivaraston ulkopuolisten
positioiden osalta, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski, jos kyseiset positiot
véhennetdén laitoksen omista varoista.

2. Yksinkertaistetun standardimenetelmén mukaisesti lasketut markkinariskié
koskevat omien varojen vaatimukset ovat tapauksen mukaan seuraavien omien
varojen vaatimusten summa:

a) jaljempédna 2 luvussa tarkoitetut positioriskia koskevat omien varojen
vaatimukset kerrottuna kertoimella

i) 1,3 velkainstrumentteihin  liittyvien  positioiden  yleis- ja
erityisriskien osalta, lukuun ottamatta 337 artiklassa tarkoitettuja
arvopaperistamisinstrumentteja;

i) 3,5 oman pd&doman ehtoisiin instrumentteihin liittyvien positioiden
yleis- ja erityisriskien osalta.

b) jaljempénd 3 luvussa tarkoitetut valuuttakurssiriskid koskevat omien
varojen vaatimukset kerrottuna kertoimella 1,2;

c) jaljempéna 4 luvussa tarkoitetut hyddykeriskia koskevat omien varojen
vaatimukset kerrottuna kertoimella 1,9;

d) jaljempdna 337 artiklassa tarkoitetut arvopaperistamisinstrumentteja
koskevat omien varojen vaatimukset.

3. Laitoksen, joka kayttad 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua vaihtoehtoisten
sisdisten mallien menetelm&& laskeakseen markkinariskia koskevat omien
varojen vaatimukset seuraavien menetelmien mukaisesti kaikille sellaisille
kaupankéyntivaraston positioille ja kaupankdyntivaraston ulkopuolisille
positioille, joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyodykeriski, on
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(133)

b)

ilmoitettava  toimivaltaisille  viranomaisille  kuukausittainen  laskelma
markkinariskid koskevien omien varojen vaatimuksesta kayttden 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua vaihtoehtoista standardimenetelmaa kunkin sellaisen
kaupankayntiyksikon osalta, jolle kyseisia positioita on osoitettu 104 b artiklan
mukaisesti.

4. Laitos voi k&yttdd 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vaihtoehtoisen
standardimenetelman ja 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun vaihtoehtoisten
sisdisten mallien menetelmén yhdistelmaa jatkuvasti ryhman sisélla. Laitos ei
saa kayttdd kumpaakaan néistd menetelmistd yhdistettyna 1 kohdan
c alakohdassa tarkoitettuun yksinkertaistettuun standardimenetelméan.

5. Laitos ei saa kayttdad 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettua vaihtoehtoisten
sisdisten  mallien  menetelmdd  kaupankadyntivarastoonsa  kuuluviin
instrumentteihin, jotka ovat arvopaperistamispositioita tai vaihtoehtoiseen
korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuuluvia positioita, joista saddetdén 6, 7 ja
8 kohdassa.”

korvataan 9 kohta seuraavasti:

”9. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetddn,
miten laitosten on laskettava tdmén artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa
tarkoitettujen  menetelmien mukaisesti  sellaisten kaupankéyntivaraston
ulkopuolisten positioiden markkinariskia koskevat omien varojen vaatimukset,
joihin kohdistuu valuuttakurssiriski tai hyodykeriski, ottaen tarvittaessa
huomioon 104 b artiklan 5 ja 6 kohdassa saddetyt vaatimukset.

EPV toimittaa naméa teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [Julkaisutoimisto: lisdtdan paivamaard, joka on 9 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn  komissiolle valta taydentdd tatd asetusta hyvéksymalla
ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sadntelystandardit asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 325 a artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan otsikko seuraavasti:

Y ksinkertaistetun standardimenetelman kayton edellytykset”;
korvataan 1 kohdan ensimmaéinen alakohta seuraavasti:

”1. Laitos voi kidyttad 325 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettua
yksinkertaistettua standardimenetelmd& markkinariskia koskevien omien
varojen vaatimusten laskemiseen edellyttéen, ettd laitoksen tase-eriin ja taseen
ulkopuolisiin eriin sisaltyva markkinariskille altistuva liiketoiminta on kooltaan
kuukausittain kuukauden viimeisen péivan tietoja kayttden tehtdvén arvioinnin
perusteella enintddn kunkin seuraavan kynnysarvon suuruinen:”

korvataan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

”b) laskentaan on sisdllytettdvd kaikki kaupankdyntivaraston ulkopuoliset
positiot, joihin kohdistuu valuuttakurssi- ja hyodykeriskejd, lukuun ottamatta
positioita, jotka on jatetty valuuttakurssiriskia koskevien omien varojen
vaatimusten laskennan ulkopuolelle 104 c artiklan mukaisesti tai jotka
vihennetddn laitoksen omista varoista.”
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(134)

(135)

d)  korvataan 5 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”5. Laitosten on lopetettava markkinariskid koskevien omien varojen
vaatimusten laskeminen 325 artiklan 1 kohdan c¢ alakohdassa kuvatun
menetelman mukaisesti kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun jompikumpi
seuraavista tilanteista toteutuu:”

e)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Laitos, joka on lopettanut markkinariskid koskevien omien varojen
vaatimusten laskemisen 325 artiklan 1 kohdan c alakohdassa kuvatun
menetelman mukaisesti, saa aloittaa markkinariskin omien varojen vaatimusten
laskennan kyseisen menetelmédn mukaisesti ainoastaan, jos se o0soittaa
toimivaltaiselle viranomaiselle, ettd kaikki 1 kohdassa saddetyt edellytykset on
taytetty keskeytyksettd kokonaisen vuoden ajan.”

Lisatadn 325 b artiklaan 4 kohta seuraavasti:

”4. Jos toimivaltainen viranomainen ei ole myontényt 2 kohdassa tarkoitettua lupaa
vahintddn yhdelle ryhmaan kuuluvalle laitokselle tai yritykselle, laskettaessa
markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia konsolidoinnin perusteella
tdméan osaston mukaisesti sovelletaan seuraavia vaatimuksia:

a) laitoksen on laskettava nettopositiot ja omien varojen vaatimukset tdmén
osaston mukaisesti kaikille positioille siihen ryhméan kuuluvissa laitoksissa tai
yrityksissé, jonka osalta laitokselle on my6nnetty 2 kohdassa tarkoitettu lupa,
kayttden 1 kohdassa sédédettya kasittelyé;

b) laitoksen on laskettava nettopositiot ja omien varojen vaatimukset tdmén
osaston mukaisesti erikseen Kkaikille positioille kullekin siihen ryhmaén
kuuluvassa laitoksessa tai yrityksessd, jonka osalta laitokselle ei ole myonnetty
2 kohdassa tarkoitettua lupaa;

c) laitoksen on laskettava omien varojen vaatimusten kokonaismadra tamén
osaston mukaisesti konsolidoinnin perusteella lisédamallad tdmén kohdan a ja
b alakohdan mukaisesti lasketut maarét.

Edelld a ja b alakohdassa tarkoitettua laskentaa varten laitosten ja a ja b alakohdassa
tarkoitettujen yritysten on kaytettava raportointivaluuttana samaa
raportointivaluuttaa, jota kaytetdan laskettaessa ryhman markkinariskid koskevia
omien varojen vaatimuksia tdmén osaston mukaisesti konsolidoinnin perusteella.”

Muutetaan 325 c artikla seuraavasti:
a)  korvataan otsikko seuraavasti:

”Vaihtoehtoisen standardimenetelman soveltamisala, rakenne ja laadulliset

vaatimukset”
b)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Laitoksilla on oltava kiytdssd ja asetettuna toimivaltaisten viranomaisten
saataville dokumentoidut siséiset toimintatavat, menettelyt ja valvontatoimet,
joilla valvotaan ja varmistetaan tdman luvun vaatimusten noudattaminen.
Kaikista néihin toimintatapoihin, menettelyihin ja valvontatoimiin tehtavista
muutoksista on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisille kohtuullisessa
ajassa.”
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lisatddn 3—6 kohta seuraavasti:

”3.  Laitoksilla ~on  oltava  kaupankdyntiyksikoistd  riippumaton
riskienvalvontayksikkd, joka raportoi suoraan toimivalle johdolle.
Riskienvalvontayksikkd ~ vastaa  vaihtoehtoisen  standardimenetelmén
suunnittelusta ja taytdntoonpanosta. Sen on laadittava ja analysoitava
kuukausittain raportteja vaihtoehtoisen standardimenetelmén tuloksista seka
laitoksen kaupankayntilimiittien asianmukaisuudesta.

4. Laitosten on tarkastettava tdmén luvun soveltamiseksi k&yttdmansa
vaihtoehtoinen standardimenetelma riippumattomasti toimivaltaisia
viranomaisia tyydyttavalla tavalla joko osana sdannollista sisaista tarkastustaan
tai valtuuttamalla ulkopuolinen yritys suorittamaan kyseinen tarkastus.

Sovellettaessa ensimmadistd alakohtaa ulkopuolisella yritykselld tarkoitetaan
yritystd, joka tarjoaa laitoksille tilintarkastus- ja konsulttipalveluja ja jonka
henkil6stolla on riittdvad osaamista markkinariskien alalta.

5. Edelld 4 kohdassa tarkoitetun vaihtoehtoisen standardimenetelman
tarkastuksen on Kkatettava sek&d kaupankéyntida hoitavien yksikoiden ettd
riippumattoman riskienvalvontayksikon toiminta, ja siind on arvioitava kaikki
seuraavat seikat:

a)  sisédiset toimintatavat, menettelyt ja valvontatoimet, joilla valvotaan ja
varmistetaan 1 kohdassa tarkoitettujen vaatimusten noudattaminen;

b)  edella 2 kohdassa tarkoitetun riskienhallintajarjestelman ja -menettelyjen
dokumentoinnin ja riskienvalvontayksikon organisaation
asianmukaisuus;

c)  herkkyyslaskelmien ja sen menetelmén tarkkuus, jolla ndma laskelmat on
johdettu laitoksen hinnoittelumalleista, joiden perusteella ne raportoivat
toimivalle johdolle voitoista ja tappioista 325 t artiklan mukaisesti;

d) todentamismenettely, jolla laitos arvioi vaihtoehtoista
standardimenetelmaa kéaytettdessd markkinariskia koskevien omien
varojen  vaatimusten laskennassa  kaytettyjen tietoléhteiden
johdonmukaisuutta, ajantasaisuutta ja luotettavuutta, mukaan lukien
kyseisten tietoléhteiden riippumattomuus.

Laitoksen on suoritettava ensimmaisessa alakohdassa tarkoitettu tarkastus
vahintdan kerran vuodessa tai toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella
tatd harvemmin.”

(136) Muutetaan 325 j artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

1. Laitoksen on laskettava yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavassa yrityksessa
(CIU) olevan position markkinariskia koskevat omien varojen vaatimukset
kéyttden yhté seuraavista menetelmista:

a) laitoksen, joka tayttdd 104 artiklan 7 kohdan a alakohdassa saddetyn
edellytyksen, on laskettava kyseisen position markkinariskid koskevat
omien varojen vaatimukset tarkastelemalla ClU:n kohde-etuutena olevia
positioita kuukausittain ikdan kuin kyseiset positiot olisivat suoraan
laitoksen hallussa;
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b)

b) laitoksen, joka tayttdd 104 artiklan 7 kohdan b alakohdassa saddetyn
edellytyksen, on laskettava kyseisen position markkinariskia koskevat
omien varojen Vvaatimukset kayttamalla jompaakumpaa seuraavista
menetelmista:

i)  sen on laskettava CIU:n markkinariskid koskeva omien varojen
vaatimus pitdmalla ClU:ssa olevaa positiota yhtend osakepositiona,
joka on osoitettu 325 ap artiklan 1 kohdan taulukossa 8 olevaan
alaluokkaan ”Muu toimiala”;

i)  Sen on laskettava CIU:n markkinariskid koskeva omien varojen
vaatimus CIU:n toimeksiantoon ja asiaankuuluvaan lainsaadantoon
sisdltyvien rajoitusten mukaisesti.

Edelld i alakohdassa tarkoitettua laskentaa varten laitoksen on pidettava
ClU:ssa olevaa positiota yhtend luokittelemattomana osakepositiona, joka on
osoitettu 325 y artiklan 1 kohdan taulukossa 2 olevaan alaluokkaan
”Luokittelemattomat”.

Edella ii alakohdassa tarkoitettua laskentaa varten laitos voi laskea ClU:ssa
olevien johdannaispositioiden vastapuoliriskida koskevat omien varojen
vaatimukset ja vastuun arvonoikaisuriskid koskevat omien varojen vaatimukset
kayttden 132 a artiklan 3 kohdassa séadettya yksinkertaistettua menetelmaa.”

lisatdan 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Edelld 1 kohdan b alakohdan i ja ii alakohdassa tarkoitettuja menetelmia
sovellettaessa laitoksen on

a) sovellettava 5 jaksossa saddettyja maksukyvyttomyysriskid koskevia
omien varojen vaatimuksia ja 4 jaksossa sdddettyda jaadnnosriskia
koskevaa korotusta ClU:ssa olevaan positioon, jos kyseisen ClU:n
toimeksianto sallii sen sijoittaa vastuisiin, joihin kyseisi& omien varojen
vaatimuksia sovelletaan;

b)  kaytettdvd saman CIU:n kaikkien positioiden osalta samaa menetelméa 1
kohdan b alakohdassa saddetyistd menetelmistd omien varojen
vaatimusten laskemiseen itsendisesti erillisend salkkuna.”

korvataan 4 kohta seuraavasti:

4. Sovellettaessa 1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa laitoksen on madritettava
markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskenta maarittamalla
hypoteettinen salkku, johon sovelletaan 325 c artiklan 2 kohdan a alakohdan
mukaisesti korkeimpia omien varojen vaatimuksia ClU:n toimeksiannon tai
sovellettavan lainsdadannon perusteella, tarvittaessa  vivutuksen
enimmaismaara huomioon ottaen.

Laitoksen on kéytettdva ensimmadisessa alakohdassa tarkoitettua hypoteettista
salkkua tapauksen mukaan 5 jaksossa sdadettyjen maksukyvyttomyysriskia
koskevien omien varojen vaatimusten ja 4 jaksossa sd&detyn jaannosriskia
koskevan korotuksen laskemiseen CIU:ssa olevaan positioon.

Toimivaltaisen viranomaisen on hyvéksyttdvd menetelmd, jonka laitos on
kehittdnyt madrittddkseen hypoteettiset salkut kaikille ClU:issa oleville
positioille, joihin ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettuja laskelmia
kéytetddn.”
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(137)

(138)

(139)

d)

lisdtadn 6 ja 7 kohta seuraavasti:

”6. Laitokset, joilla ei ole riittdvid tietoja, joiden avulla ne voisivat laskea
CIU:n position markkinariskia koskevat omien varojen vaatimukset 1 kohdan a
alakohdassa saadetyn menetelmén mukaisesti, voivat kayttad kolmatta
osapuolta téllaisen laskennan suorittamiseen silla edellytykselld, ettd kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvat:

a)  kolmas osapuoli on jokin seuraavista:

1)  CIlU:n séilytysyhteisénd toimiva laitos tai séilytysyhteisoné toimiva
rahoituslaitos  edellyttden, ettd CIU sijoittaa yksinomaan
arvopapereihin ja sailyttdd kaikkia arvopapereita kyseisessé
séilytysyhteisond toimivassa laitoksessa tai séilytysyhteisona
toimivassa rahoituslaitoksessa;

i) i alakohdan soveltamisalan ulkopuolelle jaavien ClU:iden osalta
ClU:n rahastoyhtio edellyttaen, ettd kyseinen ClU:n rahastoyhtio
tayttaa 132 artiklan 3 kohdan a alakohdassa séédetyt kriteerit;

b)  kolmas osapuoli toimittaa laitokselle tarvittavat tiedot, joiden avulla se
voi laskea CIU:n position markkinariskid koskevat omien varojen
vaatimukset 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun menetelman mukaisesti;

c) laitoksen ulkopuolinen tilintarkastaja on vahvistanut b alakohdassa
tarkoitettujen kolmannen osapuolen toimittamien tietojen
asianmukaisuuden, ja laitoksen toimivaltaisella viranomaisella on
pyydettéessa rajoittamaton paasy néihin tietoihin.

7. EPV laatii teknisten sééantelystandardien luonnokset, joissa tdasmennetaan
tekniset osatekijat menetelmalle, jolla madaritetddn hypoteettiset salkut 4
kohdassa saddetyn menetelmédn soveltamiseksi, mukaan lukien tapa, jolla
laitosten on tarvittaessa otettava huomioon vivutuksen enimmaismaara.

EPV toimittaa naméa teknisten saantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [Julkaisutoimisto: lisatadn paivamaarg, joka on 12 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulopaivén jalkeen].

Siirretddn  komissiolle valta taydentdd tatd asetusta hyvéksymalla
ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset saantelystandardit asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Korvataan 325 q artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Valuuttakursseja koskevilla vegariskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava
optioihin, joilla on ulkomaanvaluuttaan herkasti reagoivia kohde-etuuksia,
tarkoitetaan kurssien implisiittisia volatiliteetteja valuuttaparien vélilld. Kyseiset
kurssien implisiittiset volatiliteetit on jaoteltava seuraaviin maturiteetteihin niiden
vastaavien optioiden maturiteettien mukaisesti, joihin sovelletaan omien varojen
vaatimuksia: 0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta ja 10 vuotta.”

Korvataan 325 s artiklan 1 kohdassa oleva kaava s;:n laskemiseksi seuraavasti:

2

V;(0,01+voly,x,y)-Vi(volg,x,y)
— i kogl i kXY 'UOlk ”‘

Muutetaan 325 t artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 artiklan toinen alakohta seuraavasti:
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(140)

(141)

(142)
(143)

(144)

”Poiketen siit4, mitd ensimmdisessd alakohdassa s&adetddn, toimivaltaiset
viranomaiset voivat vaatia laitosta, jolle on myonnetty lupa kéayttda 1 b luvussa
séédettya vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmad, kayttdmain tdman
luvun mukaisten herkkyyksien laskennassa sisaisten mallien menetelménsé
mukaisen riskienmittausjarjestelmén hinnoittelufunktioita 325 artiklan
3 kohdassa saadettyjé laskenta- ja raportointivaatimuksia varten.”

b)  korvataan 5 kohdan a alakohta seuraavasti:

“a) laitoksen riippumaton riskienvalvontayksikkd kayttdd vaihtoehtoisia
maaritelmid siséisessa riskienhallinnassa tai voittojen ja tappioiden
raportoinnissa toimivalle johdolle;”

c) korvataan 6 kohdan a alakohta seuraavasti:

“a) laitoksen riippumaton riskienvalvontayksikkd kdyttdd vaihtoehtoisia
maaritelmia siséisessa riskienhallinnassa tai voittojen ja tappioiden
raportoinnissa toimivalle johdolle;”

Lisatadn 325 v artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3. Kun on kyse kaupankdynnin kohteena olevista muista kuin arvopaperistetuista
luotto- ja osakejohdannaisista, JTD:std aiheutuvat madrat kutakin yksittaista
osatekijaa kohden on méaritettava soveltamalla l&pikatsomisperiaatetta.”

Lisataan 325 y artiklaan 6 kohta seuraavasti:

”6. Tatd artiklaa sovellettaessa vastuille annetaan luottoluokka, joka vastaa sité
luottoluokkaa, joka sille luokiteltaisiin Il osaston 2 luvussa esitetyn luottoriskin
standardimenetelman mukaisesti.”

Poistetaan 325 ab artiklan 2 kohta.
Korvataan 325 ae artiklan 3 kohta seuraavasti:

3. Riskitekijoitd koskevat riskipainot, jotka perustuvat 325 bd artiklan 7 kohdan
b alakohdassa tarkoitettuun kaikkein likvidimpien valuuttojen alaluokkaan kuuluvien
valuuttojen ja laitoksen kotimaiseen valuuttaan, ovat seuraavat:

a)  riskittdoman koron riskitekijoiden osalta 1 kohdassa taulukossa 3 tarkoitetut
riskipainot jaettuna v/2:lla;

b) inflaatioriskitekijan ja valuuttojen valisten korkoperusteriskitekijoiden osalta
2 kohdassa tarkoitetut riskipainot jaettuna v/2:11a.”

Muutetaan 325 ah artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan taulukossa 4 olevan alaluokan 13 toimiala seuraavasti:

”Finanssialan yhteisét, mukaan lukien luottolaitokset, jotka ovat keskus-
tai aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen rekister6imia tai
perustamia, edistdmislainojen antajat ja katetut joukkolainat”;

i) lisatdan alakohta seuraavasti:

”Tata artiklaa sovellettaessa vastuille annetaan luottoluokka, joka vastaa
sitd luottoluokkaa, joka sille luokiteltaisiin Il osaston 2 luvussa esitetyn
luottoriskin standardimenetelmin mukaisesti.”

b) lisdtdan 3 kohta seuraavasti:
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(145)

(146)

(147)

(148)

(149)

73, Poiketen siitd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, laitokset voivat luokitella
luokittelemattoman katetun joukkolainan riskin alaluokkaan 4, jos katetun
joukkolainan liikkeeseen laskeneella laitoksella on luottoluokitukset 1-3.”

Korvataan 325 ai artiklan 1 kohdassa oleva termin “pkl (name)” méiéritelma
seuraavasti:

“pki (name) on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat
samat; se on yhtd kuin 35 prosenttia, kun herkkyyksien k ja | molemmilla
riskikohteilla on 325 h artiklan 1 kohdan taulukossa 4 alaluokka 1-18, muussa
tapauksessa se on yhté kuin 80 prosenttia.”

Korvataan 325 aj artiklassa oleva termin “ybc (rating)” mééritelma seuraavasti:
“Yoc (rating) on yhté kuin

a) 1, kun alaluokat b ja c ovat alaluokkia 1-17 ja molemmilla alaluokilla on sama
luottoluokka (joko “luottoluokat 1-3” tai luottoluokat 4-6); muussa
tapauksessa se on 50 prosenttia; tidssd laskelmassa alaluokan 1 katsotaan
kuuluvan saman luottoluokkaan kuin alaluokat, joiden luottoluokka on 1-3;

b) 1, kun joko alaluokka b tai c on alaluokka 18;

c) 1, kun alaluokka b tai ¢ on alaluokka 19 ja toisella alaluokalla on luottoluokka
1-3; muussa tapauksessa se on 50 prosenttia;

d) 1, kun alaluokka b tai ¢ on alaluokka 20 ja toisella alaluokalla on luottoluokka
4-6; muussa tapauksessa se on 50 prosenttia;”

Muutetaan 325 ak artikla seuraavasti:

Ensimmaisessé kohdassa a) korvataan taulukossa 6 olevan alaluokan 13 toimiala
seuraavasti:

“Finanssialan yhteisdt, mukaan lukien luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai
aluehallinnon taikka paikallisviranomaisen rekisteréimia tai perustamia,
edistdmislainojen antajat ja katetut joukkolainat™;

b) lisatddn kohdat seuraavasti:

”Tatd artiklaa sovellettaessa vastuille annetaan luottoluokka, joka vastaa sitad
luottoluokkaa, joka sille luokiteltaisiin 11 osaston 2 luvussa esitetyn luottoriskin
standardimenetelman mukaisesti.

Poiketen siitd, mitd toisessa kohdassa sdadetddn, laitokset voivat luokitella
luokittelemattoman katetun joukkolainan riskin alaluokkaan 4, jos katetun
joukkolainan liikkeeseen laskevalla laitoksella on luottoluokitukset 1-3.”

Lisatdan 325 am artiklaan 3 kohta seuraavasti:

”3. Tétd artiklaa sovellettaessa vastuille annetaan luottoluokka, joka vastaa sitd
luottoluokkaa, joka sille luokiteltaisiin Il osaston 2 luvussa esitetyn luottoriskin
standardimenetelmén mukaisesti.”

Muutetaan 325 as artiklassa oleva taulukko 9 seuraavasti:
a)  korvataan alaluokan 3 nimi seuraavasti:
“Energia — sdhko”;

b)  lisdtdan kenttd seuraavasti:
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(150)

(151)

29,
b

”3a Energia — hiilikauppa 40 %

Muutetaan 325 ax artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

”1.  Vegariskitekijoiden alaluokkien on vastattava deltariskitekijoille
vahvistettuja alaluokkia tamén luvun 3 jakson 1 alajakson mukaisesti.

2. Vegariskitekijoihin  liittyvien herkkyyksien riskipainot luokitellaan
riskitekijoiden riskiluokan mukaisesti seuraavasti:

Taulukko 11
Riskiluokka Riskipainot
GIRR 100 %
Luottomarginaaliriski
(muut kuin 100 %
arvopaperistamiset)
Luottomarginaaliriski 0
(ACTP) 100%
Luottomarginaaliriskia
koskevat 0
arvopaperistamiset 100%
(muu kuin ACTP)
Osakkeet (large cap ja 7778 %
indeksit) 1070
Osakkeet (small cap ja 0
indeksit) 100%
Hyodykkeet 100 %
Ulkomaanvaluutat 100 %

poistetaan 3 kohta.

Muutetaan 325 az artikla seuraavasti:

a)

korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Laitos voi kéyttdd vaihtoehtoisten sisdisten mallien menetelmé&a
markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseen edellyttden,
ettd laitos tayttdad kaikki tdssd luvussa asetetut vaatimukset.”

muutetaan 2 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan c ja d alakohta seuraavasti:
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(152)

”c) kaupankdyntiyksikot ovat tdyttdneet 325 bf artiklan 3 kohdassa
tarkoitetut toteutumatestausvaatimukset;

d) kaupankayntiyksikot ovat téyttdneet 325 bg artiklassa tarkoitetut
voittojen ja tappioiden tarkastelua koskevat vaatimukset;”

i)  lisatdan g alakohta seuraavasti:

”g) kaupankdyntiyksikoille ei ole osoitettu yhtdédn CIU:issa olevia
positioita, jotka tayttavat 104 artiklan 7 kohdan b alakohdassa saddetyn
edellytyksen.”

c) korvataan 3 kohta seuraavasti:

3. Laitosten, jotka ovat saaneet luvan kéyttad vaihtoehtoisten sisaisten mallien
menetelmad, on lisdksi taytettdvd 325 artiklan 3 kohdassa saadetty
raportointivaatimus.”

d)  muutetaan 9 kohdan ensimmadinen alakohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan b alakohta seuraavasti:

”b) rajoittaa korotuksen laskennan siihen arvoon, joka on saatu
325 bf artiklan 6 kohdassa tarkoitetuista toteutumatestauksen oletetun
arvonmuutoksen mukaisista ylityksista;”

i)  lisatdéan c alakohta seuraavasti:

’c) jattdd 325 bf artiklan 6 kohdassa tarkoitetusta korotuksen laskennasta
pois oletettujen tai todellisten muutosten toteutumatestauksessa havaitut
ylitykset;”

Lisatdan 325 ba artiklaan 3 kohta seuraavasti:

3. Vaihtoehtoista sisdistd mallia kayttdvin laitoksen on laskettava markkinariskid

koskevat omien varojen kokonaisvaatimukset seuraavan kaavan mukaisesti kaikille

sellaisille kaupankayntivaraston positioille ja kaupankayntivaraston ulkopuolisille
positioille, jotka aiheuttavat valuuttakurssi- tai hyddykeriskeja:

AIMAtotal = min(AIMA + PLAaddon + ASAnon—aima ;ASAallportfolio)
+ max( AIMA — ASAgimq; 0)

jossa
AIMA =1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen omien varojen vaatimusten summa;
PLA.4don = 325 bg artiklan 2 kohdassa tarkoitettu omien varojen lisdvaatimus;

ASA,j portrolio= 325 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vaihtoehtoisen
standardimenetelmdn mukaisesti lasketut markkinariskid koskevat omien varojen
vaatimukset  kaikkien  sellaisten  kaupankdyntivaraston  positioiden  ja
kaupankéyntivaraston ulkopuolisten positioiden salkun osalta, jotka aiheuttavat
valuuttakurssi- tai hyodykeriskejé;

ASA,on-aima = 325 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vaihtoehtoisen
standardimenetelmdn mukaisesti lasketut markkinariskia koskevat omien varojen
vaatimukset niiden kaupankayntivaraston positioiden ja kaupankayntivaraston
ulkopuolisten positioiden salkun osalta, jotka aiheuttavat valuuttakurssi- tai
hyddykeriskeja ja joiden osalta laitos on kéyttanyt samaa menetelméé markkinariskin
omien varojen vaatimusten laskemiseen;
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(153)

(154)

AS = 325 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun vaihtoehtoisen
standardimenetelman mukaisesti lasketut markkinariskid koskevat omien varojen
vaatimukset niiden kaupank&yntivaraston positioiden ja kaupankayntivaraston
ulkopuolisten positioiden salkun osalta, jotka aiheuttavat valuuttakurssi- tai
hyodykeriskejd ja joiden osalta laitos on kayttanyt 325 artiklan 1 kohdan b
alakohdassa tarkoitettua menetelmad markkinariskin omien varojen vaatimusten
laskemiseen”.

Lisataan 325 bc artiklaan 6 kohta seuraavasti:

6. EPV laatii teknisten sdéntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetaan kriteerit
tassd artiklassa tarkoitettujen tietojen kayttamiselle riskienmittausmallissa, mukaan
lukien tietojen tarkkuutta koskevat kriteerit ja kalibrointiperusteet, kun
markkinatiedot ovat riittdmattomat.

EPV toimittaa kyseiset teknisten s&&ntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistdan [9 kuukautta tdmén asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvéksymalla ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset séantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 325 be artikla seuraavasti:
a) lisatdan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

“Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset kdyttdvit kolmansien
osapuolten toimittamia markkinatietoja 1 kohdassa tarkoitettua arviointia
varten.”

b) lisatddn 1 a kohta seuraavasti:

”1 a. Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia, ettd laitoksen on pidettava
mallintamattomana riskitekijdd, jonka laitos on arvioinut mallinnettavaksi
1 kohdan mukaisesti, jos niiden tulevien hairididen skenaarioiden
maarittdmiseen kéytettavat tiedot, joita sovelletaan riskitekijaan, eivat tayta
325bc artiklan 6 kohdassa tarkoitettuja vaatimuksia toimivaltaisia
viranomaisia tyydyttavalla tavalla.”

c) lisatddn 2 a kohta seuraavasti:

72 a. Poikkeuksellisissa olosuhteissa aikoina, joina tietyt
kaupankayntitoiminnot finanssimarkkinoilla ovat véhentyneet merkittavasti,
toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd kaikki tdssé luvussa séadettya
menetelmadd kayttavat laitokset voivat pitdd mallinnettavina joitakin
riskitekijoitd, jotka kyseiset laitokset ovat arvioineet mallintamattomiksi
1 kohdan mukaisesti, edellyttden, ettd seuraavat ehdot tayttyvat:

a)  menettelyn kohteena olevat riskitekijat koskevat kaupankayntitoimintoja,
jotka ovat véhentyneet merkittavasti finanssimarkkinoilla;

b)  menettelya sovelletaan valiaikaisesti ja enintddn kuuden kuukauden ajan
yhden tilikauden aikana;

c) ensimmadisessd alakohdassa tarkoitettu menettely ei  vahennd
merkittavasti sitd soveltavien laitosten markkinariskid koskevia omien
varojen kokonaisvaatimuksia;
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d)

d) toimivaltaiset viranomaiset ilmoittavat EPV:lle valittdmasti kaikista
paatoksistd antaa laitosten soveltaa tassd luvussa esitettyd menetelméas,
jossa tietyt mallintamattomat riskitekijat katsotaan mallinnettaviksi, seké
asiaankuuluvista kaupankéyntitoiminnoista, ja perustelevat padtoksensa.”

korvataan 3 kohta seuraavasti:

”3. EPV laatii teknisten sddntelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetidén
kriteerit riskitekijoiden mallinnettavuuden arvioimiseen 1 kohdan mukaisesti,
mukaan lukien olosuhteet, joissa kéytetddn 2 b kohdassa tarkoitettuja
markkinatietoja, seké kyseisen arvioinnin suoritustiheys.

EPV toimittaa ndmé& teknisten sdantelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto: lisdtdan paivamaard, joka on 9 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulopaivésta].

Siirretddn  komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvéksymalla
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sadntelystandardit asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

(155) Muutetaan 325 bf artikla seuraavasti:

a)

b)

muutetaan 6 kohta seuraavasti:
) Korvataan ensimmaisen alakohdan johdantolause seuraavasti:

”Kerroin (mc) saadaan laskemalla yhteen véhintdén 1,5 ja taulukon 3
mukaisesti méaritetty korotus. Edellda 5 kohdassa tarkoitetun salkun
osalta tdma korotus lasketaan niiden ylitysten lukuméaéran perusteella,
jotka tapahtuivat edeltdvind 250 pankkipdivang, sellaisena kuin se on
tdman alakohdan a alakohdan mukaisesti lasketussa laitoksen VaR-luvun
toteutumatestauksessa.  Korotuksen laskennassa on noudatettava
seuraavia vaatimuksia:”

i) korvataan viimeinen alakohta seuraavasti:

“Toimivaltaiset viranomaiset voivat poikkeuksellisissa olosuhteissa
sallia, etta laitos

a) rajoittaa korotuksen laskennan siihen arvoon, joka saadaan
toteutumatestauksen  oletetun  arvonmuutoksen  mukaisista
ylityksistd, kun toteutumatestauksen oletetun arvonmuutoksen
mukaisten ylitysten maard ei johdu laitoksen vaihtoehtoisen
sisaisen mallin puutteista;

b) jattdd korotuksen laskennasta pois oletettujen tai todellisten
muutosten toteutumatestauksessa havaitut ylitykset, jos ylitykset
eivit johdu laitoksen vaihtoehtoisen sisdisen mallin puutteista.”

iii) lisatadéan alakohta seuraavasti:

”Ensimmadistd alakohtaa sovellettaessa toimivaltaiset viranomaiset voivat
korottaa kertoimen arvoa kyseisessé alakohdassa tarkoitetun summan vli,
jos laitoksen vaihtoehtoisessa sisdisessé mallissa on puutteita
markkinariskid koskevien omien varojen vaatimusten asianmukaiseen
mittaamiseen liittyen.”

korvataan 8 kohta seuraavasti:
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8. Poiketen siitd, mitd timén artiklan 2 ja 6 kohdassa sdddetdin, toimivaltaiset
viranomaiset voivat sallia laitoksen jatt4& ottamatta huomioon ylitys, jos salkun
arvossa yhden pdivan aikana tapahtunut muutos, joka ylittaa asiaan koskevan
VaR-arvon, joka on laskettu kyseisen laitoksen siséisen mallin avulla, johtuu
mallintamattomasta riskitekijésta.”

lisatddn 10 kohta seuraavasti:

”10. EPV laatii teknisten sdédntelystandardien luonnokset, joissa tasmennetaan
ne edellytykset ja kriteerit, joiden mukaisesti laitoksen voidaan sallia jattaa
ottamatta huomioon ylitys, jos salkun arvossa yhden péivan aikana tapahtunut
muutos, joka ylittdd asiaan koskevan VaR-arvon, joka on laskettu kyseisen
laitoksen siséisen mallin avulla, johtuu mallintamattomasta riskitekijésta.

EPV toimittaa ndmé& teknisten sddntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto: lisatdan paivamaard, joka on 18 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulopaivésta].

Siirretddn  komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvéksymalla
ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sadntelystandardit asetuksen
(EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

(156)  Muutetaan 325 bg artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 1-3 kohta seuraavasti:

1. Laitoksen kaupankdyntiyksikko tdyttdd voittojen ja tappioiden tarkastelua
koskevat vaatimukset, jos laitoksen riskienmittausmalliin  perustuvat
teoreettiset muutokset kaupankayntiyksikon salkun arvossa vastaavat hyvin tai
riittdvan hyvin laitoksen hinnoittelumalliin perustuvia oletettuja muutoksia
kyseisen kaupankayntiyksikon salkun arvossa.

2. Sen estamattd, mitd 1 kohdassa s&adetdan, jos riskienmittausmalliin
perustuvat teoreettiset muutokset kaupankéyntiyksikén salkun arvossa
vastaavat riittdvan hyvin laitoksen hinnoittelumalliin perustuvia oletettuja
muutoksia kyseisen kaupankayntiyksikon salkun arvossa, laitoksen on
laskettava kaikille kyseiselle kaupankéyntiyksikdlle osoitetuille positioille
omien varojen lisdvaatimus 325 ba artiklan 1 ja 2 kohdassa tarkoitettujen
omien varojen vaatimusten liséksi.

3. Kun laitos tayttd4 kohdassa 1 tarkoitetun voittojen ja tappioiden tarkastelua
koskevan vaatimuksen, kunkin kaupankayntiyksikon position osalta on
maéaritettava tarkat riskitekijat, joiden perusteella voidaan todentaa, tayttaako
laitos 325 bf artiklassa asetetun toteutumatestausvaatimuksen.”

muutetaan 4 kohta seuraavasti:
)] korvataan a ja b alakohta seuraavasti:

perusteet, joiden avulla maaritetddn 1 kohtaa sovellettaessa, vastaavatko
kaupankéyntiyksikon salkun arvon teoreettiset muutokset hyvin tai
riittdvan hyvin kaupankéyntiyksikon salkun arvon oletettuja muutoksia,
ottaen huomioon kansainvélisen sééntelyn kehityssuuntaukset;

b) edelld 2 kohdassa tarkoitettu omien varojen lisdvaatimus;”
ii)  poistetaan e alakohta;
iii)  Kkorvataan kaksi viimeista alakohtaa seuraavasti:
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(157)

(158)

“EPV toimittaa kyseiset teknisten sddntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistddn [9 kuukautta taman asetuksen voimaantulon
jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tatd asetusta hyvaksymalla
ensimmadisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset sadntelystandardit
asetuksen (EU) N:0 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

Muutetaan 325 bh artikla seuraavasti:

a)

b)

c)

lisdtaédn 1 kohtaan i alakohta seuraavasti:

”i) ClU:issa olevien positioiden osalta laitosten on tarkasteltava ClU:iden
kohde-etuutena olevia positioita véhintadn viikoittain laskeakseen omien
varojen vaatimuksensa tdman luvun mukaisesti; laitokset, joilla ei ole riittavia
tietoja, joiden avulla ne voisivat laskea CIU:n position markkinariskia koskevat
omien varojen vaatimukset lapikatsomisperiaatteen mukaisesti, voivat kayttaa
kolmatta osapuolta kyseisten tietojen hankkimiseen silld edellytykselld, ettad
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

i)  kolmas osapuoli on jokin seuraavista:

- CIU:n séilytysyhteisona toimiva laitos tai sailytysyhteiséna toimiva
rahoituslaitos edellyttden, ettd CIU sijoittaa yksinomaan
arvopapereihin ja séilyttaa kaikkia arvopapereita Kkyseisessa
séilytysyhteisond toimivassa laitoksessa tai sdilytysyhteisona
toimivassa rahoituslaitoksessa;

—  tdmdén 1 alakohdan ensimmadisen luetelmakohdan soveltamisalan
ulkopuolelle jaavien ClU:iden osalta CIlU:n rahastoyhtio
edellyttden, ettd kyseinen CIU:n rahastoyhtit tayttad 132 artiklan
3 kohdan a alakohdassa sééadetyt kriteerit.

i) kolmas osapuoli toimittaa laitokselle tarvittavat tiedot, joiden avulla se
voi laskea CIU:n position markkinariskid koskevat omien varojen
vaatimukset ensimmaéisessa alakohdassa tarkoitetun menetelman
mukaisesti;

iii)  laitoksen ulkopuolinen tilintarkastaja on vahvistanut ii alakohdassa
tarkoitettujen  kolmannen  osapuolen toimittamien tietojen
asianmukaisuuden, ja laitoksen toimivaltaisella viranomaisella on
pyydettiessd rajoittamaton padsy néihin tietoihin.”

korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Laitos saa kdyttdd empiirisid korrelaatioita riskitekijan pddluokkien sisilla
ja laskiessaan 325 bb artiklan 1 kohdassa tarkoitettua rajoittamatonta odotettua
tappiota kuvaavaa mittaria riskitekijan paaluokkien valilld vain, jos sen
kayttamé& menetelmd kyseisten korrelaatioiden mittaamiseksi on moitteeton ja
yhteensopiva joko sovellettavien likviditeettihorisonttien kanssa tai laitoksen
toimivaltaisen viranomaisen hyvaksynnédlla 325 bc artiklan 1 kohdassa
sééadetyn 10 paivén perusaikajanteen kanssa sekd johdonmukaisesti sovellettu.”

poistetaan 3 kohta.

Muutetaan 325 bi artiklan 1 kohdan b alakohta seuraavasti:

170

I



F

(159)

’b) laitoksella on oltava kaupankdyntiyksikoistd riippumaton riskienvalvontayksikko,
joka raportoi suoraan toimivalle johdolle. Kyseinen yksikko

i)  on vastuussa tdman luvun soveltamiseksi vaihtoehtoisten sisdisten mallien
menetelmdssa kaytettdvan sisdisen riskienmittausmallin suunnittelusta ja
taytantdonpanosta;

i) onvastuussa yleisesta riskienhallintajarjestelmasta;

iii) laatii ja analysoi paivittdin raportteja markkinariskeja  koskevien
padomavaatimusten laskemiseen kaytetyn sisédisen mallin tuloksista ja
kaupankayntilimiittien osalta toteutettavien toimenpiteiden
tarkoituksenmukaisuudesta.

Riskienvalvontayksikosta erillinen  validointiyksikkd suorittaa tdmén luvun
soveltamiseksi vaihtoehtoisten sisaisten mallien menetelméssa kaytettavan sisaisen
riskienmittausmallin ensimmadisen ja sen jélkeen toteutettavan jatkuvan validoinnin.”

Muutetaan 325 bp artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 5 kohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan d ja e alakohta seuraavasti:

”d) laitoksen, joka on saanut luvan arvioida maksukyvyttdmyyden
todenndkdisyytta 11 osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti vastuuryhman ja
tiettya liikkeeseenlaskijaa koskevan luokitusjarjestelman osalta, on
laskettava kyseisen liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyyden
todennakoisyys siind vahvistetulla menetelmélla edellyttéden, ettd
tallaiseen arviointiin tarvittavat tiedot ovat saatavilla;

e) laitoksen, joka ei ole saanut lupaa arvioida d alakohdassa tarkoitettua
maksukyvyttomyyden  todenndkoisyyttd, on laadittava sisdinen
menetelmd tai kaytettdvd ulkoisia lahteitd maksukyvyttdmyyden
todenndkdisyyden  arvioimiseksi  tadssd  artiklassa  esitettyjen
maksukyvyttomyyden todennakdisyytta koskeviin arvioihin
sovellettavien vaatimusten mukaisesti.”

i) lisatdan alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa d alakohtaa kaupankdyntivarastoon kuuluvan position
tietyn liikkeeseenlaskijan maksukyvyttomyyden todennakdisyyden
arviointiin  tarvittavat tiedot ovat saatavilla, jos laitoksella on
laskentapéivand kaupankéyntivaraston ulkopuolinen positio samalla
velallisella, jonka osalta se arvioi maksukyvyttomyyden todennékoéisyyttéa
Il osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti kyseisessa luvussa sdddettyjen
omien varojen vaatimustensa laskemiseksi.”

b)  muutetaan 6 kohta seuraavasti:
i)  Kkorvataan c ja d alakohta seuraavasti:

’c) laitoksen, joka on saanut luvan arvioida tappio-osuutta Il osaston
3 luvun 1 jakson mukaisesti vastuuryhmén ja tiettyd vastuuta koskevan
luokitusjarjestelméan osalta, on laskettava kyseisen liikkeeseenlaskijan
tappio-osuutta  koskevat arviot siind vahvistetulla menetelmalla
edellyttéen, etté tallaiseen arviointiin tarvittavat tiedot ovat saatavilla;
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(160)

(161)

(162)
(163)
(164)
(165)

(166)

d) laitoksen, joka ei ole saanut lupaa arvioida ¢ alakohdassa tarkoitettua
tappio-osuutta, on laadittava sisédinen menetelma tai kaytettava ulkoisia
lahteita tappio-osuuden arvioimiseksi tdssa artiklassa esitettyjen tappio-
osuutta koskeviin arvioihin sovellettavien vaatimusten mukaisesti.”

i)  lisatdan alakohta seuraavasti:

”Sovellettaessa ¢ alakohtaa kaupankéyntivarastoon kuuluvan position
tietyn liikkeeseenlaskijan tappio-osuuden arviointiin tarvittavat tiedot
ovat saatavilla, jos laitoksella on laskentapdivand kaupank&yntivaraston
ulkopuolinen positio samassa vastuussa, jonka osalta se arvioi tappio-
osuutta Il osaston 3 luvun 1 jakson mukaisesti kyseisessd luvussa
sdddettyjen omien varojen vaatimustensa laskemiseksi.”

Korvataan 337 artiklan 2 kohta seuraavasti:

2. Kun maédritetddn riskipainoja 1 kohtaa sovellettaessa, laitoksen on kaytettdva
yksinomaan II osaston 5 luvun 3 jaksossa esitettyd menetelmaa.”

Korvataan 338 artiklan 1 ja 2 kohta seuraavasti:

1. Tata artiklaa sovellettaessa laitoksen on madritettdva
korrelaatiokaupankayntisalkkunsa 325 artiklan 6, 7 ja 8 kohdan saanndsten
mukaisesti.

2. Laitoksen on madritettdva seuraavista kokonaisméaarista suurempi erityisriskia
koskevaksi omien varojen vaatimukseksi korrelaatiokaupankdyntisalkun osalta:

a)  erityisriskid koskevan omien varojen vaatimuksen kokonaismaard, jota
sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupank&yntisalkun pitkiin nettopositioihin;

b)  erityisriskia koskevan omien varojen vaatimuksen kokonaismaard, jota
sovelletaan ainoastaan korrelaatiokaupankéyntisalkun lyhyisiin
nettopositioihin.”

Poistetaan 352 artiklan 2 kohta.

Poistetaan 361 artiklan c alakohta ja viimeinen kohta.
Poistetaan kolmannen osan IV osaston 5 luku.
Lisatdan 381 artiklaan kohta seuraavasti:

”Tédssd osastossa “vastuun arvonoikaisuriskilla’ (CVA risk) tarkoitetaan tappioriskia,
joka johtuu muutoksista vastuun arvonoikaisun arvossa, joka on laskettu
ensimmdisen kohdan mukaisesti vastapuolten kanssa tehtyjen kauppojen
muodostamalle salkulle ja johtuu vastapuolen luottomarginaalia koskevien
riskitekijoiden ja kauppojen muodostamaan salkkuun siséltyvien muiden
riskitekijoiden muutoksista.”

Muutetaan 382 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 kohta seuraavasti:

2. Laitoksen on sisdllytettdvd 1 kohdan mukaiseen omien varojen laskelmaan
arvopapereilla toteutettavat rahoitustoimet, jotka on arvostettu kdypéén arvoon
laitokseen sovellettavan tilinpadtdssadnnoston mukaisesti, jos laitokselle
kyseisistd rahoitustoimista aiheutuva vastuun arvonoikaisuriski on olennainen.”

b) lisatddn 4 a ja 4 b kohta seuraavasti:
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”4 a. Poiketen siitd, mitd 4 kohdassa saadetaan, laitos voi paattdd laskea
vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksen kayttden mitd tahansa
382 a artiklassa tarkoitetuista sovellettavista menetelmisté niiden liiketoimien
osalta, jotka jaavat kyseisen vaatimuksen ulkopuolelle 4 kohdan mukaisesti, jos
laitos kayttdd 386 artiklan mukaisesti mééritettyja hyvaksyttavia suojauksia
kyseisiin liiketoimiin liittyvan vastuun arvonoikaisuriskin pienentamiseksi.
Laitosten on laadittava toimintaperiaatteet, joissa mééritetddn, miten ne
paattavat tayttdd vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksensa
tallaisten liiketoimien osalta.

4 Db. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen vastuun
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskennan tulokset kaikkien 4
kohdassa tarkoitettujen liiketoimien osalta. Tata ilmoittamisvaatimusta
sovellettaessa laitosten on laskettava vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen
vaatimukset kayttden 382 a artiklan 1 kohdassa sé&&dettyja asiaankuuluvia
menetelmid, joita ne olisivat kédyttaneet vastuun arvonoikaisuriskin omien
varojen vaatimuksen tayttdmiseen, jos kyseisid liiketoimia ei olisi jatetty
soveltamisalan ulkopuolelle 4 kohdan mukaisesti.”

lisatdan 6 kohta seuraavasti:

”6. EPV laatii teknisten s&antelystandardien luonnokset, joissa td&smennetdan
edellytykset ja kriteerit, joita toimivaltaisten viranomaisten on kéytettdva
arvioidessaan, onko kdypéan arvoon arvostetuista arvopapereilla toteutettavista
rahoitustoimista aiheutuva vastuun arvonoikaisuriski olennainen, seka
arvioinnin tiheys.

EPV toimittaa naméa teknisten sdéntelystandardien luonnokset komissiolle
viimeistaan [julkaisutoimisto: lisdtddn paivamaara, joka on kaksi vuotta tdman
asetuksen voimaantulon jalkeen].

Siirretddn komissiolle valta hyvaksya toisessa alakohdassa tarkoitetut tekniset
sééantelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010 10-14 artiklan mukaisesti.”

(167) Lisataan 382 a artikla seuraavasti:

7382 a artikla

Vastuun arvonoikaisusiriskin omien varojen vaatimusten laskentamenetelmat

1. Laitoksen on laskettava vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset
kaikkien 382 artiklassa tarkoitettujen liiketoimien osalta kayttden seuraavia

menetelmia:

a) 383 artiklassa esitetty standardimenetelmd, jos toimivaltaiset viranomaiset ovat
myonténeet laitokselle luvan kéyttaa kyseistd menetelmaa;

b) 384 artiklassa esitetty perusmenetelma;

c) 385 artiklassa esitetty yksinkertaistettu menetelmd edellyttéden, ettd laitos

tayttad kyseisen artiklan 1 kohdassa sédadetyt edellytykset.

2. Laitos ei saa kayttdd 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettua menetelmaé yhdistettyna
1 kohdan a tai b alakohdassa tarkoitettuihin menetelmiin.

3. Laitos voi kayttdd 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien
yhdistelm&a vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten jatkuvaan
laskemiseen seuraavissa tilanteissa:
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(168)

a) eri vastapuolten osalta;
b)  samaan vastapuoleen liittyvien hyvaksyttavien eri nettoutusryhmien osalta;

c) saman hyvaksyttdvan nettoutusryhman eri transaktioiden osalta edellyttéen,
ettd seuraavat edellytykset tayttyvat:

)} laitoksen on jaettava nettoutusryhmd kahteen hypoteettiseen
nettoutusryhmaén ja kohdennettava kaikki liiketoimet, joihin sovelletaan
1 kohdan a alakohdassa tarkoitettua menetelménd, samaan hypoteettiseen
nettoutusryhmaédn ja kaikki liiketoimet, joihin sovelletaan 1 kohdan
b alakohdassa  tarkoitettua  menetelm&a, toiseen  hypoteettiseen
nettoutusryhméén vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten
laskemiseksi;

i) a alakohdassa tarkoitetun jaon on oltava yhdenmukainen sen kanssa,
miten laitos maarittda Kirjanpitotarkoituksia varten lasketun vastuun
arvonoikaisun oikeudellisen nettoutuksen;

iii) toimivaltaisten viranomaisten myontama lupa kéyttdd 1 kohdan
a alakohdassa tarkoitettua menetelmdd on rajoitettava  siihen
hypoteettiseen nettoutusryhmaan, johon laitos soveltaa 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettua menetelm&a vastuun arvonoikaisuriskin omien
varojen vaatimusten laskemiseksi.

Laitosten on laadittava toimintaperiaatteet, joissa selitetddn, miten ne kéyttavéat
1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettujen menetelmien yhdistelmaa, ja kuten téssa
kohdassa saddetdan, vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten
jatkuvaan laskemiseen.”

Korvataan 383 artikla seuraavasti:

7383 artikla
Standardimenetelma

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat myontaa laitokselle luvan laskea vastuun
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset yhden tai useamman vastapuolen
kanssa tehtyjen kauppojen muodostamalle salkulle kayttamélla 3 kohdan mukaista
standardimenetelmaa arvioituaan, tayttadko laitos seuraavat vaatimukset:

a) laitos on perustanut erillisen yksikén, joka vastaa laitoksen yleisesta
riskienhallinnasta ja vastuun arvonoikaisuriskin suojauksesta;

b) laitos on laatinut kunkin asianomaisen vastapuolen osalta saéantelyyn
perustuvan vastuun arvonoikaisun mallin voidakseen laskea kyseisen
vastapuolen vastuun arvonoikaisun 383 a artiklan mukaisesti;

c) laitos pystyy véhintddn kuukausittain laskemaan vastuun arvonoikaisun
herkkyydet 383 b artiklan mukaisesti mééritetyille asianomaisille riskitekijoille
kunkin asianomaisen vastapuolen osalta;

d) kaikkien 386 artiklan mukaisissa hyvaksyttdvissa suojauksissa olevien
positioiden osalta laskettaessa vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen
vaatimuksia standardimenetelméan avulla laitos pystyy véahintadn kuukausittain
laskemaan kyseisten positioiden herkkyydet 383 b artiklan mukaisesti
maéaritellyille olennaisille riskitekijoille.
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(169)

Sovellettaessa ¢ alakohtaa vastapuolen vastuun arvonoikaisun herkkyydella
riskitekijalle tarkoitetaan kyseisen vastuun arvonoikaisun suhteellista arvonmuutosta,
joka johtuu muutoksesta jonkin olennaisen riskitekijan arvossa kyseisessa vastuun
arvonoikaisussa, ja se lasketaan laitoksen sdéntelyyn perustuvan vastuun
arvonoikaisun mallin avulla 383 i — 383 j artiklan mukaisesti.

Sovellettaessa d alakohtaa hyvéksyttavissd suojauksissa olevien positioiden
herkkyydella riskitekijalle tarkoitetaan position arvon suhteellista muutosta, joka
johtuu position jonkin olennaisen riskitekijan arvon muutoksesta ja joka lasketaan
laitoksen hinnoittelumallia k&yttden 383 i — 383 j artiklan mukaisesti.

2. Vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskennassa tarkoitetaan
a)  ’riskiluokalla’ mitd tahansa seuraavista luokista:

1) korkoriski;

i)  vastapuolta koskeva luottomarginaaliriski;

i)  referenssiluottomarginaaliriski;

iv) osakeriski;

v)  hyddykeriski;

vi)  valuuttakurssiriski;

b)  ’vastuun arvonoikaisun muodostamalla salkulla’ salkkua, joka koostuu
yhteenlasketusta vastuun arvonoikaisusta ja kaikista 1 kohdan d alakohdassa
tarkoitetuista hyvéksyttavista suojauksista;

c) ’yhteenlasketulla vastuun arvonoikaisulla’ vastuun arvonoikaisujen summaa,
joka lasketaan kayttdmalla sadntelyyn perustuvaa vastuun arvonoikaisun mallia
kaikkiin 1 kohdan ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettuihin vastapuoliin.

3. Laitosten on maéaéritettdvd standardimenetelm&d kaytettdessd vastuun
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksiksi seuraavien kahden 383 b artiklan
mukaisesti laskettujen omien varojen vaatimusten summa:

a)  deltariskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan vastuun
arvonoikaisun muodostaman salkun muutosriski, joka johtuu muutoksista
muuhun kuin volatiliteettiin liittyvissa olennaisissa riskitekijoissa;

b)  vegariskid koskevat omien varojen vaatimukset, joilla katetaan vastuun
arvonoikaisun muodostaman salkun muutosriski, joka johtuu muutoksista sen
volatiliteettiin liittyvissd olennaisissa riskitekijoissd.”

Lisatdan 383 a — 383 w artikla seuraavasti:

7383 a artikla
Saantelyyn perustuva vastuun arvonoikaisun malli

1. Vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskemiseen 384 artiklan
mukaisesti kaytettdvan sadntelyyn perustuvan vastuun arvonoikaisun mallin on
oltava rakenteeltaan moitteeton, sitd on sovellettava johdonmukaisesti ja sen on
taytettava kaikki seuraavat vaatimukset:

a)  Saadntelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla on voitava mallintaa
tietyn vastapuolen vastuun arvonoikaisu ottaen tarvittaessa huomioon
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b)

d)

d)

nettoutus- ja vakuusvajesopimus nettoutusryhmén tasolla tdman artiklan
mukaisesti;

laitos arvioi a alakohdassa tarkoitetun vastapuolen maksukyvyttémyyden
todenndkoisyyden  kyseisen  vastapuolen  luottomarginaaliriskien  ja
markkinakéytantdjen mukaisen tappio-osuuden perusteella.

a alakohdassa tarkoitetun odotetun tappio-osuuden on oltava sama kuin
b alakohdassa tarkoitettu markkinakaytantdjen mukainen tappio-osuus, paitsi
jos laitos voi osoittaa, ettd kyseisen vastapuolten kanssa tehtyjen kauppojen
muodostaman  salkun etuoikeusasema poikkeaa Kkyseisen vastapuolen
lilkkeeseen laskemien etuoikeusasemaltaan parhaiden vakuudettomien
joukkolainojen etuoikeusluokasta;

vastapuolten kanssa tehtyjen kauppojen muodostaman salkun simuloitu
diskontattu tulevaisuuden vastapuoliriski lasketaan jokaisena tulevana
ajankohtana riskimallin avulla siten, ettd kaikki kyseiseen salkkuun siséltyvat
liiketoimet hinnoitellaan uudelleen kyseisten liiketoimien kannalta olennaisten
markkinariskitekijoiden simuloitujen yhteismuutosten perusteella kayttaen
asianmukaista maaréa skenaarioita ja diskonttaamalla hinnat laskentapéivaan
kayttaen riskittomié korkoja;

saantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla pystytdédn mallintamaan
merkittdvd riippuvuussuhde vastapuolten kanssa tehtyjen kauppojen
muodostaman salkun simuloidun diskontatun tulevaisuuden vastapuoliriskin ja
vastapuolen luottomarginaaliriskien valillg;

jos salkun muodostavat kaupat sisaltyvat nettoutusryhmaan, johon sovelletaan
vakuusvajesopimusta ja joka arvostetaan paivittdin markkinahintaan, kyseisen
sopimuksen osana asetetut ja saadut vakuudet katsotaan riskeja véahentavéksi
tekijaksi simuloidussa diskontatussa tulevaisuuden vastapuoliriskissé, jos
kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

i)  laitos madrittdd kyseisen nettoutusryhman kannalta merkityksellisen
riskivakuusjakson 285 artiklan 2 ja 5 kohdassa saadettyjen vaatimusten
mukaisesti ja ottaa kyseisen vakuusjakson huomioon simuloidun
diskontatun tulevaisuuden vastapuoliriskin laskennassa;

i) kaikki vakuusvajesopimuksen sovellettavissa olevat tekijat, mukaan
lukien vakuuksien  muutospyyntdjen  esittamisvali,  sopimuksen
perusteella hyvéksyttavien vakuuksien tyyppi, kynnykset, siirron
vahimmaismaarét, itsendiset maarat ja alkumarginaalit sek& laitoksen etté
vastapuolen osalta, otetaan asianmukaisesti huomioon simuloidun
diskontatun tulevaisuuden vastapuoliriskin laskennassa;

iii)  laitos on perustanut vakuuksien hallintayksikon, joka tayttaa 287 artiklan
vaatimukset kaikkien niiden vakuuksien osalta, jotka hyvaksytaan
vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskentaan
standardimenetelmaa kayttaen.

Sovellettaessa a alakohtaa vastuun arvonoikaisun on oltava plusmerkkinen, ja
se lasketaan funktiona ké&yttden vastapuolen odotettua tappio-osuutta,
asianmukaista joukkoa vastapuolen maksukyvyttémyyden todennékdisyyksia
tulevina ajankohtina ja asianmukaista joukkoa kyseisen vastapuolten kanssa
tehtyjen kauppojen muodostaman salkun simuloidun diskontatun tulevaisuuden
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vastapuoliriskejd tulevina ajankohtina  kyseiseen salkkuun kuuluvan
maturiteetiltaan pisimman liiketoimen erd&ntymiseen saakka.

Jos vastapuolen luottoriskinvaihtosopimusten hintaerot ovat havainnoitavissa
markkinoilla, laitoksen on b alakohtaa sovellettaessa kéytettdva kyseisia
hintaeroja. Jos téllaisia luottoriskinvaihtosopimusten hintaeroja ei ole
saatavilla, laitoksen on kaytettdvd jompaakumpaa seuraavista:

i)  vastapuolen liikkeeseen laskemien muiden instrumenttien
luottomarginaaleja, jotka vastaavat nykyisid markkinaolosuhteita;

i) hintaeroista tehtyja arvioita, jotka ovat asianmukaisia ottaen huomioon
vastapuolen luokituksen, toimialan ja alueen.

Edelld d alakohdassa tarkoitettuja perusteluja sovellettaessa vastapuolelta
saadut vakuudet eivat saa muuttaa vastuun etuoikeusluokkaa.

Sovellettaessa f alakohdan iii alakohtaa, jos laitos on jo perustanut téllaisen
yksikon 283 artiklassa tarkoitetun sisdisen mallin menetelman kéytt6a varten,
laitosta ei vaadita perustamaan erillistd vakuuksien hallintayksikkod, jos
kyseinen laitos osoittaa toimivaltaisille viranomaisilleen, ettd kyseinen yksikko
tayttdd 287 artiklassa sééddetyt vaatimukset kaikkien sellaisten vakuuksien
osalta, jotka hyvéksytd&n vastuun arvonoikaisuriskien omien varojen
vaatimusten laskentaan standardimenetelmaa kéyttaen.

2. Saantelyyn perustuvaa vastuun arvonoikaisun mallia kayttavan laitoksen on
taytettava kaikki seuraavat laadulliset vaatimukset:

a)

b)

d)

1 kohdan d alakohdassa tarkoitettu riskimalli on osa laitoksen sisdisté vastuun
arvonoikaisunriskin hallintajarjestelmaa, johon siséltyy vastuun arvonoikaisun
ja vastuun arvonoikaisuriskin  tunnistaminen, mittaaminen, hallinta,
hyvaksyminen ja sisainen raportointi kirjanpitotarkoituksia varten;

laitoksella on oltava kaytosséan menettely, jolla varmistetaan, ettd 1 kohdan d
alakohdassa tarkoitettua riskimallia koskevia dokumentoituja sisdisia
toimintaperiaatteita, valvontaa, mallin suorituskyvyn arviointia ja menettelyja
noudatetaan;

laitoksella on oltava riippumaton valvontayksikko, joka vastaa 1 kohdan
d alakohdassa tarkoitetun riskimallin ensimmaisesta ja jatkuvasta validoinnista.
Tamén yksikon on oltava riippumaton yritysluotoista  ja
kaupankayntiyksikdista, 383 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettu
yksikkd mukaan lukien, ja se raportoi suoraan ylimmalle johdolle; sillda on
oltava riittavasti henkil0sto4, jolla on tahén tarkoitukseen soveltuva patevyys;

laitoksen ylimmaén johdon on aktiivisesti osallistuttava riskienhallintaprosessiin
ja pidettava vastuun arvonoikaisuriskin hallintaa liiketoiminnan olennaisena
0sana, jota varten on osoitettava asianmukaiset resurssit;

laitoksen on dokumentoitava 1 kohdan d alakohdassa tarkoitetun riskimallinsa
ensimmadinen validointi ja sen jéalkeinen jatkuva validointiprosessi niin tarkasti,
ettd kolmas osapuoli pystyy ymmaéartamaan mallien toimintaperiaatteet, niiden
rajoitukset ja keskeiset oletukset, sekd luomaan analyysin uudelleen.
Dokumentaatiossa on esitettdvd vahimmaistiheys, jolla jatkuva validointi
toteutetaan,  sekd  muut  tapaukset  (kuten  &killinen muutos
markkinak&yttdytymisessd), joissa on suoritettava ylimaérdinen validointi; siind

177

I



F

9)

h)

)

on kuvattava, kuinka validointi tehd&én tietovirtojen ja salkkujen osalta, mita
analyyseja kaytetéan ja miten edustavat vastapuolten salkut muodostetaan;

1 kohdan a alakohdassa tarkoitetussa riskimallissa simuloitujen
markkinariskitekijoiden skenaarioissa kaytettdvid hinnoittelumalleja on
testattava kayttden tarkoituksenmukaisia riippumattomia viitearvoja, jotka
vastaavat useita eri markkinatilanteita, osana mallin ensimmaéistd ja jatkuvaa
validointiprosessia. Optioiden hinnoittelumalleissa on otettava huomioon
option arvon epélineaarisuus suhteessa markkinariskitekijoihin;

laitoksen sisdisen tarkastuksen prosessiin on kuuluttava sédannéllisesti taman
kohdan a alakohdassa tarkoitetun laitoksen siséisen vastuun arvonoikaisuriskin
hallintajarjestelmén riippumaton arviointi. Arvioinnin olisi katettava seka
383 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun yksikon ettd tdmén kohdan
c alakohdassa tarkoitetun riippumattoman riskienvalvontayksikon toiminta;

laitoksen 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun simuloidun diskontatun
tulevaisuuden vastapuoliriskin laskennassa kéayttaman mallin on vastattava
lilketoimen ehtoja ja maédrittelyd sekd vakuusjérjestelyjd oikea-aikaisesti,
aukottomasti ja varovaisesti. Ehtoja ja madrittelyja koskevat tiedot on
séilytettdva suojatussa tietokannassa, joka tarkastetaan virallisesti s&é&nnollisin
valiajoin; Liiketoimen ehtoja ja madrittelyja koskevien tietojen ja
vakuusjdrjestelyjen siirtdmisestd riskimalliin  on my6s tehtadvéd sisdinen
tarkastus, ja sisaisen mallin ja lahdetietojarjestelmien vélilla kdytdssa on oltava

sisaisen mallin ja l&hdetietojarjestelmien valiset viralliset
yhteensovittamismenettelyt sen jatkuvaksi todentamiseksi, etta
vastapuoliriskimalli ~ ilmentdd  liiketoimen  ehtoja, madrittelyja ja

vakuusjarjestelyja oikein tai vahintaén varovaisesti.

laitoksen 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun simuloidun diskontatun
tulevaisuuden vastapuoliriskin laskentamallissa kaytettavien nykyhetken ja
aiempien ajanjaksojen markkinatietojen hankinnan on oltava liiketoiminta-
alueista riippumatonta. Tiedot on syotettava laitoksen 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun simuloidun diskontatun tulevaisuuden vastapuoliriskin laskennassa
kaytettavaan malliin oikea-aikaisesti ja aukottomasti, ja ne on sailytettdva
suojatussa tietokannassa, joka tarkastetaan virallisesti saannéllisin valiajoin.
Laitoksella on oltava pitkélle kehitetty prosessi, jolla varmistetaan tietojen
kattavuus ja kasitelladn epdasianmukaiset tietohavainnot. Jos mallissa
kaytetdan markkinatietoja koskevia arvioita, laitoksen on suunniteltava siséiset
menettelytavat kaytettdviksi soveltuvien arvioiden yksildimiseksi ja osoitettava
jatkuvasti empiirisesti, ettd arviot edustavat varovaisesti arvioituna tarkastelun
kohteena olevaa riskia.

riskimallin on siséllettdva tarvittavat liiketoimi- ja sopimuskohtaiset tiedot,
jotta riskit voidaan yhdistdd nettoutusrynmén tasolla. Laitoksen on
todennettava, ettd liiketoimet kohdennetaan asianmukaisiin nettoutusryhmiin
mallin sisalla.

Laskettaessa vastuun arvonoikaisuriskien omien varojen vaatimusta a alakohdassa
tarkoitettu riskimalli voi sisaltdd erilaisia méarittelyitd ja oletuksia kaikkien
383 a artiklassa saddettyjen vaatimusten tayttdmiseksi, mutta sen markkinatietojen ja
nettoutuksen kirjaamisen on vastattava kirjanpidossa kaytettyja tietoja.
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3. EPV laatii teknisten saantelystandardien luonnokset, joissa td&smennetédén, miten
laitoksen on maédritettavda 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitetut
hintaeroista tehtavét arvioit maksukyvyttomyyden todennékoéisyyksien laskemista
varten.

4. EPV laatii teknisten séantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetaan

a)  muut tekniset osatekijat, jotka laitoksen on otettava huomioon laskiessaan
vastapuolen odotettua tappio-osuutta, vastapuolen maksukyvyttémyyden
todenndkdisyytta ja kyseisen vastapuolen kanssa tehtyjen kauppojen ja vastuun
arvonoikaisun muodostaman salkun simuloitua diskontattua tulevaisuuden
vastapuoliriskid 1 kohdan a alakohdan mukaisesti;

b) muut 1 kohdan b alakohdan i alakohdassa tarkoitetut instrumentit, jotka
soveltuvat vastapuolen maksukyvyttomyyden todennakdisyyden arviointiin, ja
miten laitosten on suoritettava kyseinen arviointi.

EPV toimittaa 3 ja 4 kohdassa tarkoitetut teknisten sadntelystandardien luonnokset
komissiolle viimeistdan [julkaisutoimisto: lisatdén paivamaard, joka on 24 kuukautta
kyseisen asetuksen voimaantulop&ivasta].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd asetusta hyvéksymalla ensimmaéisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset sééntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

4. EPV laatii teknisten séantelystandardien luonnokset, joissa tdsmennetaan

a)  edellytykset 383 artiklan 3 kohdassa tarkoitetun standardimenetelmén kéyton
laajentamisen ja muutosten olennaisuuden arvioimiseksi;

b) arviointimenetelmét, joiden perusteella toimivaltaiset viranomaiset todentavat,
tayttadko laitos 383 ja 383 a artiklassa asetetut vaatimukset.

EPV toimittaa kyseiset teknisten sadntelystandardien luonnokset komissiolle
36 kuukautta [kyseisen asetuksen voimaantulon jélkeen].

Siirretddn komissiolle valta tdydentda tatd asetusta hyvaksymalla ensimmaisessa
alakohdassa tarkoitetut tekniset séé&ntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1093/2010
10-14 artiklan mukaisesti.

383 b artikla
Delta- ja vegariskeja koskevat omien varojen vaatimukset

1. Laitosten on sovellettava 383c — 383 h artiklassa kuvattuja delta- ja
vegariskitekijoita sekda 2—-8 kohdassa s&d&dettyd menettelyd, kun ne laskevat delta- ja
vegariskeja koskevia omien varojen vaatimuksia.

2. Yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisun herkkyys seka delta- tai vegariskeja
koskevien omien varojen vaatimuksissa huomioon otettava hyvaksyttavissa
suojauksissa olevien positioiden herkkyys kullekin sovellettavalle delta- ja
vegariskitekijalle tietyssa riskiluokassa on laskettava kunkin 383 artiklan 2 kohdassa
tarkoitetun riskiluokan osalta kéayttden 3831 ja 383 ] artiklassa olevia vastaavia
kaavoja. Jos instrumentin arvo riippuu useasta riskitekijasta, herkkyys on
maéaéritettadva erikseen kunkin riskitekijan osalta.

Yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun vegariskiherkkyyksien laskemiseksi on
otettava huomioon herkkyydet sek& riskimallissa kéytetyille riskitekijoita
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simuloiville volatiliteeteille ettd volatiliteeteille, joita kdytetddn vastapuolen kanssa
tehtyjen kauppojen muodostaman salkun optiotransaktioiden uudelleenhinnoitteluun.

Poiketen siitd, mitd 1 kohdassa sdadetdan, laitos voi edellyttéen, ettd toimivaltaiset
viranomaiset myontéavat luvan, kdyttad vaihtoehtoisia delta- ja vegariskiherkkyyksien
maéaritelmid laskiessaan kaupankayntivarastoon kuuluvia positioita koskevat omien
varojen vaatimukset tdmén luvun nojalla edellyttéden, ettd laitos tayttdd kaikki
seuraavat edellytykset:

a) laitoksen riippumaton  riskienvalvontayksikkd  kayttda vaihtoehtoisia
maaritelmid sisdisessd riskienhallinnassa ja voittojen ja tappioiden
raportoinnissa toimivalle johdolle;

b) laitos osoittaa, ettd vaihtoehtoisilla maaritelmilld saadaan parempi kasitys
position herkkyyksista kuin 383 i ja 383 j artiklassa saddettyjen laskukaavojen
avulla ja ettd niiden tuloksena saatavat herkkyydet eivat olennaisesti eroa
kyseisisté laskukaavoista.

3. Jos hyvéksyttava suojaus on indeksi-instrumentti, laitosten on laskettava kyseisen
hyvaksyttavan suojauksen herkkyydet kaikille olennaisille riskitekijoille soveltamalla
yhden olennaisen riskitekijan siirtamista kuhunkin indeksin osatekijaan.

4. Laitos voi ottaa 383 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen riskiluokkien liséksi
kayttoon riskiluokkia, jotka vastaavat hyvéksyttavia indeksi-instrumentteja.
Deltariskien osalta indeksi-instrumentin katsotaan olevan hyvaksyttava, jos se tayttaa
325 i artiklan 3 kohdassa séadetyt edellytykset. Vegariskien osalta kaikki indeksi-
instrumentit katsotaan hyvéksyttaviksi.

Laitoksen on laskettava delta- ja vegaherkkyydet jollekin hyvaksytylle
indeksiriskitekijalle yhtend herkkyytend kohde-etuutena olevalle hyvaksytylle
indeksille. Jos 75 prosenttia hyvédksytyn indeksin osatekijoistd on osoitettu samaan
sektoriin 383 0, 383 r ja 383t artiklan mukaisesti, laitoksen on osoitettava kyseinen
hyvaksytty indeksi kyseiseen sektoriin. Muussa tapauksessa laitoksen on osoitettava
kyseinen herkkyys sovellettavaan hyvéksytyn indeksin alaluokkaan.

5. Yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun ja kaikkien kunkin riskitekijan
hyvaksyttavien suojausten markkina-arvon painotetut herkkyydet lasketaan
kertomalla vastaavat nettoherkkyydet vastaavalla riskipainolla seuraavien kaavojen
mukaisesti:

WSg"4 = RW - Sg¥4
Wsliledges = RW, - S’?edges
jossa
k = riskitekijaa k merkitsevé indeksi;
RW,, =riskitekijaan k sovellettava riskipaino;

wsgvA = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun painotettu  herkkyys
riskitekijalle k;

SEV4 = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun nettoherkkyys riskitekijalle k;

WSie?9e = vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun kaikkien hyvaksyttavien
suojausten markkina-arvon painotettu herkkyys riskitekijélle k;
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speages = vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun kaikkien hyvaksyttavien

suojausten markkina-arvon nettoherkkyys riskitekijalle k.

6. Laitosten on laskettava vastuun arvonoikaisun ~muodostaman salkun
nettopainotettu herkkyys WS, riskitekijélle k seuraavan kaavan mukaisesti:

WS, = WSEVA — wspet9e

7. Samassa alaluokassa olevat nettopainotetut herkkyydet lasketaan seuraavan
kaavan mukaisesti kéyttden vastaavia korrelaatioita p,; painotettujen herkkyyksien
osalta samassa alaluokassa, kuten 3831, 383 s ja 383 p artiklassa esitetdan, jolloin
saadaan alaluokkakohtainen herkkyys Kj:

Kb = \/Z WS]E + z z pleSkWSl +R- Z ((Wsliledges)z)
k

keb leb,k+l keb

jossa

K, =alaluokan b alaluokkakohtainen herkkyys;

pr; = vastaavat korrelaatioparametrit alaluokan siséll;

R = suojauksen hyvéksymatta jattdmisen parametri, joka on 0,01;
WS, = nettopainetut herkkyydet.

8. Alaluokkakohtainen herkkyys on laskettava riskiluokan kunkin alaluokan osalta 5,
6 ja 7 kohdan mukaisesti. Kun alaluokkakohtainen herkkyys on laskettu kaikkien
alaluokkien osalta, painotetut herkkyydet kaikkien alaluokkien Kkaikille riskitekijoille
on laskettava yhteen seuraavan kaavan mukaisesti, jossa eri alaluokissa olevien
painotettujen herkkyyksien osalta on kaytettdvd vastaavia 3831, 383 ja
383 g artiklassa olevia korrelaatioita y,,., jolloin saadaan riskiluokkakohtainen delta-
tai vegariskeja koskevat omien varojen vaatimukset:

Risk — classspecificownfundsrequirementfordeltaorvegarisk

= mCVA\/Z KZ + Z z YbeSpSe
b b

b#*c
jossa

meya = Kerroin, joka on 1; Toimivaltaiset viranomaiset voivat korottaa mgy,:n
arvoa, jos laitoksen saantelyyn perustuvassa vastuun arvonoikaisun mallissa on
puutteita vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten asianmukaisessa
mittaamisessa;

K, = alaluokan b alaluokkakohtainen herkkyys;
¥»e = alaluokkien b ja c valinen korrelaatioparametri;
S, = max{—Ky; min(}Qcp WSk ; K,)} kaikille riskitekijoille alaluokassa b;

S, = max{—K_ ; min(Qrep WSy ; K.)} kaikille riskitekijoille alaluokassa c.
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383 c artikla
Korkoriskitekijat

1. Korkoa koskeville deltariskitekijoille, mukaan lukien inflaatioriski, on oltava
kutakin ~ valuuttaa kohti yksi alaluokka, joista kukin siséltad erilaisia
riskitekijatyyppeja.

Vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun koron muutoksille herkkiin
instrumentteihin sovellettavia korkoa koskevia deltariskitekijoitd ovat riskittomét
korot kyseisté valuuttaa ja kutakin seuraavaa maturiteettia kohden: 1 vuosi, 2 vuotta,
5 vuotta, 10 vuotta ja 30 vuotta.

Vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun inflaatiolle herkkiin instrumentteihin
sovellettavia korkoa koskevia deltariskitekijoitda ovat inflaatioasteet Kkyseista
valuuttaa ja kutakin seuraavaa maturiteettia kohden: 1 vuosi, 2 vuotta, 5 vuotta,
10 vuotta ja 30 vuotta.

2. Valuutat, joihin laitoksen on sovellettava korkoa koskevia deltariskitekijoitéa
1 kohdan mukaisesti, ovat USD, EUR, GBP, AUD, CAD, SEK, JPY ja laitoksen
raportointivaluutta.

3. Niiden valuuttojen osalta, joita ei ole mainittu 2 kohdassa, korkoa koskevat
deltariskitekijat ovat inflaatioasteen absoluuttinen muutos ja koko riskittdmien
korkojen kdyran samanaikainen siirtyma tietyn valuutan osalta.

4. Laitokset saavat tiedot valuuttakohtaisista  riskittomistd  koroista
kaupankayntivarastoonsa kuuluvista rahamarkkinainstrumenteista, joilla on alhaisin
luottoriski, kuten yliyén indeksinvaihtosopimukset.

5. Jos laitokset eivat voi soveltaa 4 kohdassa tarkoitettua menetelmdd, riskittomia
korkoja koskevat tiedot perustuvat yhteen tai useampaan markkinahintojen
perusteella laskettuun swap-kayrdan, joita laitokset kéyttdvat positioiden
markkinahintaan arvostamiseen, kuten pankkienvélisten antolainauskorkojen swap-
kayriin.

Jos tdman kohdan ensimmadisessd alakohdassa kuvatut markkinahintojen perusteella
laskettuja swap-kayria koskevat tiedot eivat ole riittavia, riskittdoméat korot voidaan
johtaa sopivimmasta tiettya valuuttaa koskevasta valtionjoukkolainakayrasta.

383 d artikla
Valuuttakurssiriskitekijat

1. Valuuttakursseja koskevilla deltariskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava
vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun valuuttojen avistakursseihin herkasti
reagoiviin instrumentteihin, tarkoitetaan avistakursseja valuutan, jonka maaréinen
instrumentti on, ja laitoksen raportointivaluutan vélilla. Kutakin valuuttaparia kohden
on yksi alaluokka, joka siséltdd yhden riskitekijan ja yhden nettoherkkyyden.

2. Valuuttakursseja koskevilla vegariskitekijoilla, joita laitosten on sovellettava
vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun ulkomaanvaluuttaan herkasti reagoiviin
instrumentteihin, tarkoitetaan kurssien implisiittisia volatiliteetteja 1 kohdassa
tarkoitettujen valuuttaparien valilla. Kaikille valuuttapareille ja maturiteeteille on
yksi alaluokka, joka sisaltdd kaikki valuuttakursseja koskevat vegariskitekijét ja
yhden nettoherkkyyden.
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3. Laitosten ei tarvitse erottaa toisistaan valuutan onshore- ja offshore-variantteja
valuuttakursseja koskevien delta- ja vegariskitekijoiden osalta.

383 e artikla
Vastapuolta koskevat luottomarginaaliriskitekijat

1. Vastapuolta koskevalla deltaluottomarginaaliriskitekijéllg, jota sovelletaan vastuun
arvonoikaisun muodostamassa salkussa oleviin vastapuolen luottomarginaalille
herkkiin instrumentteihin, tarkoitetaan yksittdisten vastapuolten, referenssinimien ja
hyvaksyttyjen indeksien luottomarginaaleja seuraavien maturiteettien osalta:
0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta ja 10 vuotta.

2. Vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun inflaatiolle herkkiin instrumentteihin
sovellettava korkoa koskeva deltariskitekijé on asianmukainen inflaatioaste valuuttaa
ja kutakin seuraavaa maturiteettia kohden: 1 vuosi, 2 vuotta, 5 vuotta, 10 vuotta ja
30 vuotta.

383 f artikla
Referenssiluottomarginaaliriskitekijat

1. Referenssiluottomarginaalia koskevalla deltariskitekijéll&, jota sovelletaan vastuun
arvonoikaisun muodostamassa salkussa oleviin referenssiluottomarginaalille herkkiin
instrumentteihin, tarkoitetaan kaikkien yhdessa alaluokassa olevien referenssinimien
maturiteettien luottomarginaaleja. Kullekin alaluokalle lasketaan yksi nettoherkkyys.

2. Referenssiluottomarginaalia koskevalla vegariskitekijélla, jota sovelletaan vastuun
arvonoikaisun  muodostamassa  salkussa oleviin  referenssiluottomarginaalin
volatiliteetille herkkiin instrumentteihin, tarkoitetaan kaikkien yhdessa alaluokassa
olevien referenssinimien maturiteettien luottomarginaalien volatiliteetteja. Kullekin
alaluokalle lasketaan yksi nettoherkkyys.

383 g artikla
Osakeriskitekijat

1. Kaikkien osakeriskitekijoiden alaluokat ovat 383 s artiklassa tarkoitettuja
alaluokkia.

2. Osakkeisiin liittyvilla deltariskitekijoilla, joita laitosten on sovellettava vastuun
arvonoikaisun muodostaman salkun osakkeiden spot-hintoihin herké&sti reagoiviin
instrumentteihin, tarkoitetaan kaikkien samaan 1 kohdassa tarkoitettuun alaluokkaan
sijoitettujen osakkeiden spot-hintoja. Kullekin alaluokalle lasketaan yksi
nettoherkkyys.

3. Osakkeisiin liittyvilla vegariskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava vastuun
arvonoikaisun muodostaman salkun osakkeiden volatiliteettiin herkasti reagoiviin
instrumentteihin, tarkoitetaan kaikkien samaan 1 kohdassa tarkoitettuun alaluokkaan
sijoitettujen osakkeiden implisiittisid volatiliteetteja. Kullekin alaluokalle lasketaan
yksi nettoherkkyys.

383 h artikla
Hyddykeriskitekijat

1. Kaikkien hyodykeriskitekijoiden alaluokat ovat 383 v artiklassa tarkoitettuja
toimialojen alaluokkia.
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2. Hyodykeriskeja koskevilla deltariskitekijoilld, joita laitosten on sovellettava
vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun hyoddykkeiden spot-hintoihin herkasti
reagoiviin instrumentteihin, tarkoitetaan kaikkien samaan 1 kohdassa tarkoitettuun
toimialojen alaluokkaan sijoitettujen hyodykkeiden spot-hintoja.  Kullekin
toimialojen alaluokalle lasketaan yksi nettoherkkyys.

3. Hyodykeriskeja koskevilla vegariskitekijoilla, joita laitosten on sovellettava
vastuun arvonoikaisun muodostaman salkun hyodykkeiden hintavolatiliteettiin
herkasti reagoiviin instrumentteihin, tarkoitetaan kaikkien samaan 1 kohdassa
tarkoitettuun toimialojen alaluokkaan sijoitettujen hyddykkeiden implisiittisia
volatiliteetteja. Kullekin toimialojen alaluokalle lasketaan yksi nettoherkkyys.

3831 artikla
Deltariskiherkkyydet

1. Laitosten on laskettava korkoriskitekijoista koostuvat deltaherkkyydet seuraavasti:

a)  yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun deltaherkkyydet riskitekijoille, jotka
koostuvat riskittomista koroista sekd hyvaksyttavastd suojauksesta kyseisille
riskitekijoille, lasketaan seuraavasti:

gova _ Veva(ree +0.0001,x,y ...) = Vepa(ree, X,y .. )

Tkt 0.0001
Sf:tdgei _ V;(ree +0.0001,w,z...) = V;(1%t, W, 2 ...)
0.0001

jossa
Seed = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun herkkyydet riskittdman koron
riskitekijalle;
Tkt = riskittdman koron riskitekijan k arvo maturiteetilla t;
Veva = saantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla laskettu
yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisu;
X,y = muut riskitekijat kuin ry,, funktiossa Viy 4;
Sf:tdge" = hyvéksyttavan suojauksen i herkkyydet riskittoman koron riskitekijalle;
V; = hyvaksyttavan suojauksen i hinnoittelufunktio;
w,z = muut riskitekijat kuin ry; hinnoittelufunktiossa V;.

b)  deltaherkkyydet riskitekijoille, jotka koostuvat inflaatioasteista sek&
hyvéksyttavasta suojauksesta kyseisille riskitekijoille, lasketaan seuraavasti:

cova _ Veva(infly +0.0001, %,y ...) = Veya(infly, x,y ...)

nflee = 0.0001
neage; _ Vi(inflge +0.0001,w,z...) = Vy(inflye, w, z ...)
infly — 0.0001
jossa
v, = Yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun herkkyydet inflaatioasteen
riskitekijéalle;

infl,, = inflaatioasteen riskitekijan k arvo maturiteetilla t;

184

I



F

Veva = saantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla laskettu
yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisu;

X,y = muut riskitekijat kuin infl,; funktiossa Vg 4;

Sl.';‘;‘iff" = hyvéksyttavan suojauksen i herkkyydet inflaatioasteen riskitekijalle;
V; = hyvaksyttavéan suojauksen i hinnoittelufunktio;

w,z = muut riskitekijat kuin infl,; hinnoittelufunktiossa V;.

2. Laitosten on laskettava yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun deltaherkkyydet
riskitekijoille, jotka koostuvat valuuttojen avistakursseista sekd hyvaksyttavastd
suojausinstrumentista kyseisille riskitekijoille, seuraavasti:

Veya(FX, +0.01,x,y ...) = Veypa(FXi, X,y ...)

Skxe = 0.01
ghedge; _ Vi(FX, +0.01,w,z...) = V,(FXy,w,z ...)
FXk 0.01
jossa
Sexa = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun herkkyydet avistakurssin
riskitekijalle;
FXp = avistakurssin riskitekijan k arvo;
Veva = saantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla laskettu
yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisu;
X,y = muut riskitekijat kuin FX,, funktiossa Viy 4;
ng(:ge" = hyvéksyttavan suojauksen i herkkyydet avistakurssin riskitekijélle;
V; = hyvaksyttavan suojauksen i hinnoittelufunktio;
w,Z = muut riskitekijat kuin FX,, hinnoittelufunktiossa V;.

3. Laitosten on laskettava yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun deltaherkkyydet
riskitekijoille, jotka koostuvat vastapuolen luottomarginaaleista seka hyvaksyttavésta
suojausinstrumentista kyseisille riskitekijoille, seuraavasti:

_ Veva(eesye +0.0001,x,y ... ) = Veya(cesge, X,y -..)

Secse = 0.0001
ghedge; _ Vi(cesye +0.0001,w,z ...) — Vi(ccsge, W, Z ...)
CCSkt 0.01
jossa
Séih, = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun herkkyydet vastapuolta
koskevalle luottomarginaaliriskitekijalle;
CCSkt = vastapuolta koskevan luottomarginaaliriskitekijan k arvo maturiteetilla t;
Veva = séantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla laskettu
yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisu;
X,y = muut riskitekijat kuin ccsy; funktiossa Vey 4;
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Sees9¢ = hyvaksyttdvén suojauksen i herkkyydet vastapuolta koskevalle
luottomarginaaliriskitekijélle;

V; = hyvéksyttavan suojauksen i hinnoittelufunktio;

W,z = muut riskitekijat kuin ccsy; hinnoittelufunktiossa V;.

4. Laitosten on laskettava yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun deltaherkkyydet
riskitekijoille, jotka koostuvat referenssiluottomarginaaleista sekd hyvaksyttavastéa
suojausinstrumentista kyseisille riskitekijoille, seuraavasti:

Veva(cesy: +0.0001,x,y ...) — Vepa(reses, x, v ...)

Sresie = 0.0001
ghedger _ Vi(resge +0.0001,w,z...) — Vi(resg, w, z ...)
TSkt 0.0001
jossa
Sreh, = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun herkkyydet
referenssiluottomarginaaliriskitekijalle;
TCSkt = referenssiluottomarginaaliriskitekijén k arvo maturiteetilla t;
Veva = saantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla laskettu
yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisu;
X,y = muut riskitekijat kuin ccsy,; funktiossa Viy 4;
Sffsif U hyvéksyttavan suojauksen [ herkkyydet
referenssiluottomarginaaliriskitekijalle;
V; = hyvéksyttavan suojauksen i hinnoittelufunktio;
w,Z = muut riskitekijat kuin ccsy; hinnoittelufunktiossa V;.

5. Laitosten on laskettava yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun deltaherkkyydet
riskitekijoille, jotka koostuvat osakkeiden spot-hinnoista sekd hyvéksyttavasta
suojausinstrumentista kyseisille riskitekijoille, seuraavasti:

SCvA Veva(EQ +0.01,x,y ... ) — Veya(EQ, x,y ...)

S 0.01

ghedge; _ V;(EQ +0.01,w,z...) = V;(EQ,w,z...)

EQ 0.01
jossa
Sgg“ = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun herkkyydet osakkeiden spot-
hinnan riskitekijalle;
EQ = osakkeiden spot-hinnan arvo;
Veva = sdantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla laskettu
yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisu;
X,y = muut riskitekijat kuin EQ funktiossa Vyy4;
sggdgﬁ = hyvéksyttavan suojauksen i herkkyydet osakkeiden spot-hinnan
riskitekijalle;
Vi = hyvéksyttavéan suojauksen i hinnoittelufunktio;

186

I



F

W,z = muut riskitekijat kuin EQ hinnoittelufunktiossa V;.

6. Laitosten on laskettava yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun deltaherkkyydet
riskitekijoille, jotka koostuvat hyodykkeiden spot-hinnoista sekd hyvéksyttavasta
suojausinstrumentista kyseisille riskitekijoille, seuraavasti:

Veya(LOICTY, x,y ... ) — Veya(CTY, x,y ...)

Sert = 0.01

neage;  Vi(1.O1CTY,w,z...) — V;(CTY,w,z ...)

Y 0.01
jossa
SErs = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun herkkyydet hyddykkeen spot-
hinnan riskitekijalle;
CTY = hyoddykkeen spot-hinnan arvo;
Veva = saantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla laskettu
yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisu;
X,y = muut riskitekijat kuin CTY funktiossa Vi 4;
Seed9¢ = hyvaksyttavan suojauksen i herkkyydet hyddykkeen spot-hinnan
riskitekijalle;
V; = hyvaksyttavan suojauksen i hinnoittelufunktio;
w,Z = muut riskitekijat kuin CTY hinnoittelufunktiossa V;.

383 j artikla

Vegariskiherkkyydet

Laitosten on laskettava yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun vegaherkkyydet
riskitekijoille, jotka koostuvat implisiittisesta volatiliteetista sek& hyvaksyttavasta
suojausinstrumentista kyseisille riskitekijoille, seuraavasti:

_ VCVA(VOlk + 001,X,y ) - VCVA(UOIerJy )

SCVA

volice ™ 0.01
ghedge; _ V;(vol, + 0.01,w,z...) — V;(vol,,w,z...)
vol 0.01

jossa
Seols = yhteenlasketun vastuun arvonoikaisun herkkyydet implisiittisen
volatiliteetin riskitekijalle;
voly = implisiittisen volatiliteetin riskitekijan arvo ilmaistuna prosenttiosuutena;
Veva = sdantelyyn perustuvalla vastuun arvonoikaisun mallilla laskettu
yhteenlaskettu vastuun arvonoikaisu;
X,y = muut riskitekijat kuin vol,, hinnoittelufunktiossa Vg 4;
Sfjige" = hyvaksyttdvan suojauksen i herkkyydet implisiittisen volatiliteetin
riskitekijalle;
Vi = hyvéksyttavan suojauksen i hinnoittelufunktio;
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W,z = muut riskitekijat kuin vol, hinnoittelufunktiossa ;.

383 k artikla
Korkoriskia koskevat riskipainot

1. Edelld 383 c artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen valuuttojen osalta riskittomén
koron deltaherkkyyksien riskipainot kunkin taulukossa 1 olevan alaluokan osalta
ovat seuraavat:

Taulukko 1
Alaluokka | Maturiteetti Riskipaino
1 1 vuosi 1,11 %
2 2 vuotta 0,93 %
3 5 vuotta 0,74 %
4 10 vuotta 0,74 %
5 30 vuotta 0,74 %

2. Muiden kuin 383 c artiklan 2 kohdassa lueteltujen valuuttojen osalta riskittdmén
koron deltaherkkyyksien riskipaino on 1,58 prosenttia.

3. Kunkin 383 c artiklan 2 kohdassa luetellun valuutan méaéardisen inflaatioriskin
osalta inflaatioriskin herkkyyden riskipaino on 1,11 prosenttia.

4. Muiden kuin 383 c artiklan 2 kohdassa lueteltujen valuuttojen madréisen
inflaatioriskin osalta inflaatioriskin herkkyyden riskipaino on 1,58 prosenttia.

5. Koron vegariskitekijoihin seka inflaatioriskitekijoihin sovellettavat riskipainot
ovat kaikkien valuuttojen osalta 100 prosenttia.

383 | artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa korkoriskin osalta

1. Edelld 383 c artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen valuuttojen osalta
korrelaatioparametrit, joita laitosten on sovellettava riskittéman koron
deltaherkkyyksien yhteenlaskemiseen taulukossa 2 olevien eri alaluokkien valill,
ovat seuraavat:

Taulukko 2
Alaluokka | 1 2 3 4 5
1 100 % 91 % 72 % 95 % 31 %
2 100 % 87 % 72 % 45 %
3 100 % 91 % 68 %
4 100 % 83 %
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5 100 %

2. Korrelaatioparametri, jota laitosten on sovellettava inflaatioasteen
deltariskiherkkyyden ja saman valuutan madrdisen  riskittbmén  koron
deltaherkkyyden yhteenlaskemiseen, on 40 prosenttia.

3. Korrelaatioparametri, jota laitosten on sovellettava inflaatioasteen
vegariskiherkkyyden ja saman valuutan méaérdisen koron vegaherkkyyden
yhteenlaskemiseen, on 40 prosenttia.

383 m artikla
Valuuttakurssiriskia koskevat riskipainot

1. Kaikkien laitoksen raportointivaluutan ja jonkin toisen valuutan valisten
valuuttakurssiriskitekijoiden deltaherkkyyksien riskipainot ovat 11 prosenttia.

2. Kaikkien valuuttakurssiriskitekijoiden vegaherkkyyksien riskipainot ovat
100 prosenttia.

383 n artikla
Valuuttakurssiriskia koskevat korrelaatiot

Yleista 60 prosentin  korrelaatioparametria  sovelletaan  yhteenlaskettaessa
ulkomaanvaluutan riskitekijoiden delta- ja vegaherkkyyksié.

383 0 artikla
Vastapuolta koskevaa luottomarginaaliriskia koskevat riskipainot

1. Luottomarginaaliriskitekijoitd koskevien deltaherkkyyksien riskipainojen on
oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 wvuosi, 3 vuotta, 5 vuotta,
10 vuotta) kussakin taulukon 3 alaluokassa, ja ne ovat seuraavat:

Taulukko 3
Ala- Luotto- Toimiala Riskipaino
luokka |y okat (plzo.skei?ﬁ."
nro yksikkod)
1 Kaikki Jasenvaltion keskushallinto, mukaan 0,5%
lukien keskuspankit
2 Luotto- | Kolmannen maan keskushallinto, mukaan 0,5 %
luokat lukien keskuspankit, sek& 117 artiklan 2
1-3 kohdassa ja 118 artiklassa tarkoitetut
kansainvaliset kehityspankit ja
kansainvéliset organisaatiot
3 Alue- tai paikallisviranomainen seké 1,0 %
julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset
laitokset
4 Finanssialan yhteisot, mukaan lukien 5,0 %
luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai
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10

aluehallinnon taikka
paikallisviranomaisen rekisterdimia tai
perustamia, ja edistdmislainojen antajat

Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet,
maatalous, tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja louhinta

3,0%

Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja
varastointi, hallinto- ja
tukipalvelutoiminta

30 %

Teknologia, televiestintéd

2,0%

Terveydenhuolto, yleishyodylliset
palvelut, ammatillinen ja tekninen
toiminta

1,5%

Muu toimiala

5,0%

Hyvéaksytyt indeksit

1,5%

11

12

13

14

15

16

17

Luotto-
luokat
4-6 ja
luokitte-
lematto-
mat

Kolmannen maan keskushallinto, mukaan
lukien keskuspankit, seké 117 artiklan
2 kohdassa ja 118 artiklassa tarkoitetut

kansainvéliset kehityspankit ja
kansainvéliset organisaatiot

2,0 %

Alue- tai paikallisviranomainen seké
julkisyhteisot ja julkisoikeudelliset
laitokset

4,0 %

Finanssialan yhteisot, mukaan lukien
luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai
aluehallinnon taikka
paikallisviranomaisen rekisterdimia tai
perustamia, ja edistdmislainojen antajat

12,0 %

Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet,
maatalous, tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja louhinta

7,0 %

Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja
varastointi, hallinto- ja
tukipalvelutoiminta

8,5 %

Teknologia, televiestinta

5,5%

Terveydenhuolto, yleishyodylliset
palvelut, ammatillinen ja tekninen
toiminta

5,0 %
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18 Muu toimiala 12,0%

19 Hyvéaksytyt indeksit 5,0%

2. Vastuisiin sisaltyvan riskin osoittamiseksi toimialalle laitosten on kéytettdva
luokitusta, jota  markkinoilla  kédytetddn yleisesti liikkeeseenlaskijoiden
ryhmittelemiseksi toimialoittain. Laitosten on osoitettava kukin liikkeeseenlaskija
vain yhteen taulukossa 3 esitetyistd toimialojen alaluokista. Sellaiseen
liikkeeseenlaskijaan liittyvd vastuisiin siséltyva riski, jota laitos ei kykene
osoittamaan mihinkdan toimialaan tall& tavalla, on osoitettava taulukossa 3 olevaan
alaluokkaan 9 tai 18 liikkeeseenlaskijan luottoluokan mukaan.

3. Laitosten on luokiteltava taulukossa 3 oleviin alaluokkiin 10 ja 19 vain sellaiset
vastuut, jotka viittaavat 383 b artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin hyvaksyttyihin
indekseihin.

4. Laitosten on kaytettavad lapikatsomisperiaatetta madrittddkseen ei-hyvéksyttyyn
indeksiin viittaavan vastuun herkkyydet.

383 p artikla

Korrelaatiot samassa alaluokassa vastapuolta koskevan luottomarginaaliriskin osalta

1. Kahden herkkyyden WS, ja WS, valilla, jotka johtuvat 383 o artiklan 1 kohdan
taulukon 3 alaluokkiin 1-9 ja 11-18 luokiteltuihin vastuisiin siséltyvistd riskeist,
korrelaatioparametri p;; maaritetddn seuraavasti:

t lit
Py = pl(denor) _pl((rllame) _pl(c(l]ua ity)

jossa

p,(cie”"r) on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k and | molemmat pisteet ovat samat, ja
muussa tapauksessa yhté kuin 90 prosenttia;

p,((’fame) on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat samat,
ja muussa tapauksessa yhta kuin 50 prosenttia;

p,E‘Z”a”ty) on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat

alaluokissa 1-9 tai molemmat ovat alaluokissa 11-18, ja muussa tapauksessa yhta
kuin 80 prosenttia;

2. Kahden herkkyyden WS, ja WS, vélilla, jotka johtuvat toimialojen alaluokkiin 10
ja 19 luokiteltuihin vastuisiin sisaltyvista riskeistd, korrelaatioparametri py;
madritetddn seuraavasti:

Py = pl(cienor) _pl(crllame) _pl(c(l]uality)

jossa

pUem) on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k and | molemmat pisteet ovat samat, ja

muussa tapauksessa yhté kuin 90 prosenttia;
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(name)

Pr1

on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja I molemmat riskikohteet ovat samat ja

molemmat indeksit kuuluvat samaan sarjaan, ja muussa tapauksessa yhta kuin
80 prosenttia;

(quality)

Pki

on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat

alaluokassa 10 tai molemmat ovat alaluokassa 19, ja muussa tapauksessa yhta kuin
80 prosenttia;

383 g artikla
Korrelaatiot eri alaluokissa vastapuolta koskevan luottomarginaaliriskin osalta

Korrelaatiot eri alaluokissa deltaluottomarginaaliriskin osalta ovat seuraavat:

Taulukko 4
Alaluokka 1,2 3, |4jal3 |5jald |6jals |7jalée |8jal7 |9jal8 | 10jal9
11jal2
1,2,3,11ja12 100 % 10 % 20 % 25 % 20 % 15% 0% 45 %
4jal3 100 % 5% 15 % 20 % 5% 0% 45 %
5jal4 100 % 25 % 25 % 5% 0% 45 %
6jals 100 % 83 % 5% 0% 45 %
7jalé 100 % 5% 0% 45 %
8jal7 100 % 0% 45 %
9jal8 100 % 0%
10ja 19 100 %
383 r artikla

Referenssiluottomarginaaliriskia koskevat riskipainot

1. Referenssiluottomarginaaliriskitekijoita koskevien deltaherkkyyksien riskipainojen
on oltava samat kaikille maturiteeteille (0,5 vuotta, 1 vuosi, 3 vuotta, 5 vuotta,
10 vuotta) ja Kkaikille referenssiluottomarginaaliin liittyville vastuille kussakin
taulukon 5 alaluokassa, ja ne ovat seuraavat:

Taulukko 5
Ala- Luotto- Toimiala Riskipaino
luokka luokka (prosentti-
nro yksikkod)
1 Kaikki Jasenvaltion keskushallinto, mukaan lukien 0,5%
keskuspankit
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2 Luotto- Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien 0,5%
luokat keskuspankit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118
1-3 artiklassa tarkoitetut kansainvaliset kehityspankit
ja kansainvaliset organisaatiot
3 Alue- tai paikallisviranomainen seka julkisyhteisot 1,0 %
ja julkisoikeudelliset laitokset
4 Finanssialan yhteisot, mukaan lukien 5,0 %
luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai aluehallinnon
taikka paikallisviranomaisen rekister6imia tai
perustamia, ja edistamislainojen antajat
5 Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, 3,0%
maatalous, tuotantoteollisuus, kaivostoiminta ja
louhinta
6 Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, 3,0%
hallinto- ja tukipalvelutoiminta
7 Teknologia, televiestinta 2,0%
8 Terveydenhuolto, yleishyodylliset palvelut, 15%
ammatillinen ja tekninen toiminta
10 Hyvéksytyt indeksit 15%
11 Luotto- Kolmannen maan keskushallinto, mukaan lukien 2,0%
luokat keskuspankit, sekd 117 artiklan 2 kohdassa ja 118
4-6 ja artiklassa tarkoitetut kansainvaliset kehityspankit
luokittele- ja kansainvaliset organisaatiot
mattomat
12 Alue- tai paikallisviranomainen seka julkisyhteisot 4,0 %
ja julkisoikeudelliset laitokset
13 Finanssialan yhteisot, mukaan lukien 12,0 %
luottolaitokset, jotka ovat keskus- tai aluehallinnon
taikka paikallisviranomaisen rekisteréimia tai
perustamia, ja edistamislainojen antajat
14 Raaka-aineet, energia, teollisuustuotteet, 7,0 %
maatalous, tuotantoteollisuus, kaivostoiminta ja
louhinta
15 Kulutustavarat ja -palvelut, kuljetus ja varastointi, 8,5 %
hallinto- ja tukipalvelutoiminta
16 Teknologia, televiestinta 5,5 %
17 Terveydenhuolto, yleishyddylliset palvelut, 5,0 %

ammatillinen ja tekninen toiminta
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18

Hyvaksytyt indeksit 50%

19

Muu toimiala 12,0 %

2. Vastuisiin sisaltyvan riskin osoittamiseksi toimialalle laitosten on kéytettdva
luokitusta, jota  markkinoilla  kaytetddn yleisesti liikkeeseenlaskijoiden
ryhmittelemiseksi toimialoittain. Laitosten on osoitettava kukin liikkeeseenlaskija
yhteen ainoaan toimialojen alaluokkaan taulukossa 5. Sellaiseen liikkeeseenlaskijaan
liittyva vastuisiin sisaltyva riski, jota laitos ei kykene osoittamaan mihink&an
toimialaan talla tavalla, on osoitettava taulukossa 5 olevaan alaluokkaan 19
liikkeeseenlaskijan luottoluokan mukaan.

3. Laitosten on luokiteltava alaluokkiin 10 ja 18 vain sellaiset vastuut, jotka viittaavat
383 b artiklan 4 kohdassa tarkoitettuihin hyvaksyttyihin indekseihin.

4. Laitosten on kaytettava lapikatsomisperiaatetta maarittddkseen ei-hyvéksyttyyn
indeksiin viittaavan vastuun herkkyydet.

383 s artikla
Korrelaatiot samassa alaluokassa referenssiluottomarginaaliriskin osalta

1. Kahden herkkyyden WS, ja WS; vélilla, jotka johtuvat 383 r artiklan 1 kohdan
taulukon 5 alaluokkiin 1-9 ja 11-18 luokiteltuihin vastuisiin sisaltyvisté riskeista,
korrelaatioparametri p;; madritetdan seuraavasti:

Py = p}({tzenor) _pl((rllame) _pl((cl[uality)

jossa

pUem™) on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k and | molemmat pisteet ovat samat, ja
muussa tapauksessa yhté kuin 90 prosenttia;

pI@™e) on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat samat,

ja muussa tapauksessa yhta kuin 50 prosenttia;

(quality) on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat

alaluokissa 1-9 tai molemmat ovat alaluokissa 11-18, ja muussa tapauksessa yhta
kuin 80 prosenttia;

2. Kahden herkkyyden WS, ja WS; vélillg, jotka johtuvat toimialojen alaluokkiin 10
ja 19 luokiteltuihin vastuisiin siséltyvistd riskeistd, korrelaatioparametri py;
maéaritetdén seuraavasti:

(tenor) = _(name) = (quality)

Pkt = Py ki ki
jossa
pUem™) on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k and | molemmat pisteet ovat samat, ja

muussa tapauksessa yhté kuin 90 prosenttia;

(name)

Pr on yhta kuin 1, kun herkkyyksien k ja I molemmat riskikohteet ovat samat ja
molemmat indeksit kuuluvat samaan sarjaan, ja muussa tapauksessa yhta kuin
80 prosenttia;

194

I



F

(quality)

kl

80 prosenttia;

1. Osakkeiden spot-hinnan riskitekijoitd koskevien deltaherkkyyksien riskipainojen
on oltava samat kaikkien osakeriskiin liittyvien vastuiden osalta kussakin taulukon 6

383 t artikla
Osakeriskia koskevat riskipainojen alaluokat

alaluokassa, ja ne ovat seuraavat:

on yhtd kuin 1, kun herkkyyksien k ja | molemmat riskikohteet ovat
alaluokassa 10 tai molemmat ovat alaluokassa 19, ja muussa tapauksessa yhtd kuin

Taulukko 6
Alaluokka | Markkina- | Talouden Toimiala Osakkeen
nro arvo tyyppi spot-hinnan
riskipaino
(prosentti-
yksikkoing)
1 Suuri Nouseva Kulutustavarat ja -palvelut, 55 %
markkina- | kuljetus ja varastointi, hallinto-
talous ja tukipalvelutoiminta,
terveydenhuolto,
yleishyddylliset palvelut
2 Televiestintd, teollisuustuotteet 60 %
3 Raaka-aineet, energia, 45 %
maatalous, tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja louhinta
4 Finanssilaitokset, mukaan 55 %
lukien valtion tukemat
finanssilaitokset, kiinteistdalan
toiminta, teknologia
5 Kehittynyt Kulutustavarat ja -palvelut, 30 %
talous kuljetus ja varastointi, hallinto-
ja tukipalvelutoiminta,
terveydenhuolto,
yleishyddylliset palvelut
6 Televiestintd, teollisuustuotteet 35%
7 Raaka-aineet, energia, 40 %
maatalous, tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja louhinta
8 Finanssilaitokset, mukaan 50 %
lukien valtion tukemat
finanssilaitokset, kiinteistdalan
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toiminta, teknologia
9 Pieni Nouseva Kaikki toimialat, jotka on 70
markkina- | kuvattu alaluokissa 1, 2, 3 ja 4
talous
10 Kehittynyt Kaikki toimialat, jotka on 50 %
talous kuvattu alaluokissa 5, 6, 7 ja 8
11 Muu toimiala 70 %
12 Suuri Kehittynyt Hyvéksytyt indeksit 15%
talous
13 Muu Hyvéksytyt indeksit 25 %

2. Edellad olevan 1 kohdan soveltamiseksi 325 bd artiklan 7 kohdassa tarkoitetuissa
teknisissa sadntelystandardeissa tdsmennetédén, mitd tarkoitetaan pienelld ja suurella
markkina-arvolla.

3. Edell& olevan 1 kohdan soveltamiseksi 325 ap artiklan 3 kohdassa tarkoitetuissa
teknisissa séantelystandardeissa tdsmennetddn, mitd tarkoitetaan nousevalla
markkinataloudella ja kehittyneelld taloudella.

4. Vastuisiin sisaltyvan riskin osoittamiseksi toimialalle laitosten on kéytettdva
luokitusta, jota  markkinoilla  kédytetddn yleisesti liikkeeseenlaskijoiden
ryhmittelemiseksi toimialoittain. Laitosten on osoitettava kukin liikkeeseenlaskija
yhteen toimialojen alaluokkaan 1 kohdan taulukossa 6 ja kaikki saman alan
liikkeeseenlaskijat samaan toimialaan. Sellaisen liikkeeseenlaskijan vastuisiin
sisaltyva riski, jota laitos ei kykene osoittamaan mihinkaan toimialaan télla tavalla,
on osoitettava alaluokkaan 11. Kun on kyse useista maista tai toimialoista,
osakkeiden liikkeeseenlaskija ~on osoitettava tiettyyn alaluokkaan sen
merkittdvimman alueen tai toimialan perusteella, jolla se toimii.

5. Osakkeisiin liittyvan vegariskin riskipainot ovat 78 prosenttia alaluokissa 1-8 ja
12 ja 100 prosenttia kaikissa muissa alaluokissa.

383 u artikla
Korrelaatiot eri alaluokissa osakeriskin osalta

Alaluokkien vélinen korrelaatioparametri osakkeita koskevan delta- ja vegariskin
osalta on seuraava:

a) 15 prosenttia, jos kumpikin alaluokka sisaltyy 383t artiklan 1 kohdan
taulukossa 6 esitettyihin alaluokkiin 1-10;

b) 75 prosenttia, jos alaluokat ovat 383t artiklan 1 kohdan taulukossa 6 esitetyt
alaluokat 12 ja 13;

c) 45 prosenttia, jos toinen alaluokka on 383t artiklan 1 kohdan taulukossa 6
esitetty alaluokka 12 tai 13 ja toinen alaluokka siséltyy 383 t artiklan 1 kohdan
taulukossa 6 esitettyihin alaluokkiin 1-10;

d) 0 prosenttia, jos toinen alaluokista on 383t artiklan 1 kohdan taulukossa 6
esitetty alaluokka 11.
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383 v artikla
Hyodykeriskia koskevat riskipainojen alaluokat

1. Hyoddykkeiden spot-hinnan riskitekijoitd koskevien deltaherkkyyksien
riskipainojen on oltava samat kaikkien hyodykeriskiin liittyvien vastuiden osalta
kussakin taulukon 7 alaluokassa, ja ne ovat seuraavat:

Taulukko 7
Alaluokka Alaluokan nimi Hyddykkeen
nro spot-hinnan
riskipaino
(prosentti-
yksikkoind)
1 Energia — kiinteéat polttoaineet 30 %
2 Energia — nestemaéiset polttoaineet 35 %
3 Energia — sdhko 60 %
4 Energia — hiilikauppa 40 %
5 Rahti 80 %
6 Metallit — muut kuin jalometallit 40 %
7 Kaasumaiset polttoaineet 45 %
8 Jalometallit (myos kulta) 20 %
9 Viljat ja 6ljykasvit 35 %
10 Kotieldintuotanto ja maidontuotanto 25 %
11 Viljellyt tuotteet, muut kuin viljat ja 35%
oljykasvit, ja muut maataloustuotteet
12 Muut hyodykkeet 50 %

2. Hyodykkeisiin liittyvan vegariskin riskipainot ovat 100 prosenttia.

383 w artikla
Hyodykeriskid koskevat riskipainojen alaluokat

1. Alaluokkien vélinen korrelaatioparametri hyodykkeitd koskevan deltariskin osalta
on seuraava:

a) 20 prosenttia, jos kumpikin alaluokka sisdltyy 383 v artiklan 1 kohdan
taulukossa 7 esitettyihin alaluokkiin 1-11;

b) 0 prosenttia, jos toinen alaluokista on 383 v artiklan 1 kohdan taulukossa 7
esitetty alaluokka 12.

2. Alaluokkien vélinen korrelaatioparametri hyddykkeitd koskevan vegariskin osalta
on seuraava:
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(170)

a) 20 prosenttia, jos kumpikin alaluokka siséltyy 383 v artiklan 1 kohdan
taulukossa 7 esitettyihin alaluokkiin 1-11;

b) 0 prosenttia, jos toinen alaluokista on 383 v artiklan 1 kohdan taulukossa 7
esitetty alaluokka 12.”

Korvataan 384, 385 ja 386 artikla seuraavasti:

7384 artikla
Perusmenetelma

1. Laitoksen on laskettava vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset
tapauksen mukaan 2 tai 3 kohdan mukaisesti yhden tai useamman vastapuolen
kanssa tehtyjen kauppojen muodostamalle salkulle k&yttamélla yhta seuraavista
kaavoista:

a) 2 kohdassa esitettyd kaavaa, jos laitos sisallyttdd laskentaan yhden tai
useamman 386 artiklan mukaisesti hyvaksyttavén suojauksen;

b) 3 kohdassa esitettyd kaavaa, jos laitos ei sisallyta laskentaan yhtaan
386 artiklan mukaisesti hyvaksyttdvaa suojausta.

Edellad a ja b alakohdassa esitettyjd menetelmid ei saa kéyttaa yhdistelmana.

2. Laitoksen, joka tdyttdd 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun edellytyksen, on
laskettava vastuun arvonoikaisuriskien omien varojen vaatimukset seuraavasti:

BACVAtOtal — DSCVA . (ﬁ . BACVACST—unhedged + (1 _ ﬁ) . BACVACST—hedged)
jossa

BACVAtetal = vastuun  arvonoikaisuriskin ~ omien  varojen  vaatimukset
perusmenetelméan mukaisesti;

BACV AcsT—unhedged = yastyun  arvonoikaisuriskin  omien varojen vaatimukset
perusmenetelmdn mukaisesti laskettuna 3 kohdan mukaisesti sellaisen laitoksen
osalta, joka tayttéda 1 kohdan b alakohdassa s&adetyn edellytyksen;

DScya =0,65;
B =025
BACVAcsr—hedged

2
= (p : Z(SCVAC — SNH,) — IH) +(1—p?)- Z(SCVAC — SNH)? + Z HMA,
c c c

jossa

1
SCVA; = —* RW, - Z Mg EADSs - DFS
NS€c

SNH, = z The - RWRN - MM - BpN - DFZN

hec

IH — Z RWiind . Miind . Biind . DFl'ind
i
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HMA, = 2(1 —12) - (RW,.M3N - BiN - DFEN)?
h

a =14
p =05

¢ =indeksi, joka kuvaa kaikkia vastapuolia, joille laitos laskee vastuun
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset tassa artiklassa séadettya menetelmaa
kéyttaen;

NS = indeksi, joka kuvaa kaikkia tiettyyn vastapuoleen liittyvia nettoutusryhmia,
joille laitos laskee vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset t&ssé
artiklassa saadettyd menetelméa kayttéen;

h = indeksi, joka kuvaa kaikkia yhden kohteen valineitd, jotka katsotaan
386 artiklan mukaisesti hyvéksyttaviksi suojauksiksi tietylle vastapuolelle, jolle
laitos laskee vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset tdssa artiklassa
saédettya menetelmaa kayttaen;

i = indeksi, joka kuvaa kaikkia indeksi-instrumentteja, jotka katsotaan
386 artiklan mukaisesti hyvaksyttaviksi suojauksiksi kaikille vastapuolille, joille
laitos laskee vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset tdssa artiklassa
sdédettya menetelmaa kayttaen;

RW, = vastapuoleen ’c’ sovellettava riskipaino. Vastapuolelle ’c’ osoitetaan
yksi riskipainoista toimialan ja luottoluokan yhdistelman perusteella, ja se
madritetddn taulukon 1 mukaisesti.

Mgs=  efektiivinen maturiteetti vastapuolen c nettoutusryhmélle NS;

Jos laitos kdyttda Il osaston 6 luvun 6 jaksossa esitettyja menetelmié, My on
laskettava 162 artiklan 2 kohdan g alakohdan mukaisesti. Tassa laskelmassa
maturiteettia My ei kuitenkaan rajata viiteen vuoteen, vaan nettoutusryhmén
pisimpéan sopimuksenmukaiseen jaljella olevaan maturiteettiin.

Jos laitos ei kéyta Il osaston 6 luvun 6 jaksossa esitettyd menetelmad, Mys on
162 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu keskimadrainen nimellinen
painotettu maturiteetti. Téssé laskelmassa maturiteettia My, ei kuitenkaan
rajata viiteen vuoteen, vaan nettoutusryhmén pisimpéaéan sopimuksenmukaiseen
jaljella olevaan maturiteettiin.

EADgg = vastapuolen c nettoutusryhmén NS vastapuoliriskin vastuuarvo,
mukaan lukien vakuuksien vaikutus Il osaston 6 luvun 3-6 jaksossa esitettyjen
menetelmien mukaisesti siltd osin kuin ne soveltuvat 92 artiklan 4 kohdan a ja
f alakohdassa tarkoitettujen vastapuoliriskid koskevien omien varojen vaatimusten
laskentaan;

DFys = valvojan méadrittdma diskonttaustekijé vastapuolen ¢ nettoutusryhmalle
NS.

Jos laitos kayttaa Il osaston 6 luvun 6 jaksossa esitettyjd menetelmid, valvojan
maéarittdma diskonttaustekijd on 1. Kaikissa muissa tapauksissa valvojan
maéarittdma diskonttaustekija lasketaan seuraavasti:

1— e—O.OS*MIf,S

0.05 - Mg
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e = valvojan méérittdama korrelaatiokerroin vastapuolen ¢ luottomarginaaliriskin
ja vastapuolen ¢ hyvaksyttavaksi suojaukseksi h katsottavan yhden kohteen valineen
luottomarginaaliriskin vélilla taulukon 2 mukaisesti méaaritettyng;

M:N = hyvaksyttavaksi suojaukseksi Kkatsottavan yhden kohteen valineen
maturiteetti;
BiN = hyvaksyttavaksi suojaukseksi Kkatsottavan yhden kohteen valineen
nimellisarvo;

DF3N = hyvaksyttavaksi suojaukseksi h katsottavan yhden kohteen vélineen valvojan
maarittdma diskonttaustekija, joka lasketaan seuraavasti:

1 — @—0-05M;"
0.05 - M3V

RWSN = hyvaksyttavaksi suojaukseksi katsottavan yhden kohteen vélineen
valvojan  madrittdima riskipaino. Né&iden riskipainojen on  perustuttava
suojausinstrumentin  referenssiluottomarginaalin ~ toimialan  ja  luottoluokan
yhdistelma&éan, ja se madritetadn taulukon 1 mukaisesti;

mnd = hyvaksyttavéaksi suojaukseksi katsottavan indeksi-instrumentin yhden
tai useamman position maturiteetti. Jos samassa indeksi-instrumentissa on useampi

kuin yksi positio, M@ on kaikkien kyseisten positioiden nimellispainotettu
maturiteetti;

Bt = hyvaksyttavéaksi suojaukseksi katsottavan indeksi-instrumentin yhden
tai useamman position taysi nimellisarvo. Jos samassa indeksi-instrumentissa on
useampi kuin yksi positio, B/ on kaikkien kyseisten positioiden nimellispainotettu
maturiteetti;

DF/™ = hyvaksyttavaksi suojaukseksi katsottavan indeksi-instrumentin yhden
tai useamman position valvojan madrittama diskonttaustekija, joka lasketaan
seuraavasti:

1— e—0.0SMl-ind
0.05 - M
Rwind = nhyviksyttavaksi  suojaukseksi  katsottavan  indeksi-instrumentin

valvojan madrittdma riskipaino. RW;™ perustuu kaikkien indeksin osatekijoiden
toimialojen ja luottoluokan yhdistelmaan ja lasketaan seuraavasti:

a)  jos kaikki indeksin osatekijat kuuluvat samaan toimialaan ja niilld on sama
taulukon 1 mukaisesti madritetty luottoluokka, RW;™® saadaan kertomalla
kyseisen toimialan ja luottoluokan taulukon 1 mukainen riskipaino 0,7:11&;

b)  jos kaikki indeksin osatekijat eivat kuulu samaan toimialaan tai niilla ei ole

samaa luottoluokkaa, RW;™® saadaan kertomalla taulukon 1 perusteella
madritetty indeksin kaikkien osatekijoiden riskipainojen painotettu keskiarvo
0,7:113;

Taulukko 1
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Luottoluokka
Luottoluokat 1-3 Luottoluokat 4—
Vastapuolen toimiala 6 ja
luokittelemattom
at
Kolmannen maan | 0,5 % 3,0%
keskushallinto, mukaan
lukien keskuspankit, seka
117 artiklan 2 kohdassa tai
118 artiklassa tarkoitetut
kansainvéliset kehityspankit
ja kansainvéliset
organisaatiot
Alue- tai | 1,0% 4,0 %
paikallisviranomainen sek&
julkisyhteisot ja
julkisoikeudelliset laitokset
Finanssialan yhteisot, | 5,0 % 12,0 %
mukaan lukien
luottolaitokset, jotka ovat
keskus- tai aluehallinnon
taikka
paikallisviranomaisen
rekister6imia tai
perustamia, ja
edistdmislainojen antajat
Raaka-aineet, energia, | 3,0 % 7,0%
teollisuustuotteet,
maatalous,
tuotantoteollisuus,
kaivostoiminta ja louhinta
Kulutustavarat ja -palvelut, | 3,0 % 8,5 %
kuljetus ja  varastointi,
hallinto- ja
tukipalvelutoiminta
Teknologia, televiestinta 2,0% 55 %
Terveydenhuolto, 15% 5,0 %
yleishyddylliset  palvelut,
ammatillinen ja tekninen
toiminta
Muu toimiala 5,0 % 12,0 %
Taulukko 2
Korrelaatiot vastapuolen luottomarginaalin ja yhden kohteen
suojauksen valilla
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Vastapuolen i yhden kohteen Ihe:N arvo
suojaus h

386 artiklan 3 kohdan a alakohdan i 100 %
alakohdassa tarkoitetut vastapuolet

386 artiklan 3 kohdan a alakohdan ii 80 %
alakohdassa tarkoitetut vastapuolet

386 artiklan 3 kohdan a alakohdan iii 50 %
alakohdassa tarkoitetut vastapuolet

2. Laitoksen, joka tayttdd 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun edellytyksen, on
laskettava vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset seuraavasti:

2
BACV AcsT—unhedged — (p : Z SCVAC> +(1-p% Z SCVA?

c

jossa kaavan termit ovat samat kuin 2 kohdassa.

385 artikla
Yksinkertaistettu menetelma

1. Laitos, joka tayttaa kaikki 273 a artiklan 2 kohdassa séadetyt edellytykset, voi
laskea vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset jakamalla 92 artiklan
3 kohdan a ja f alakohdassa tarkoitetut vastaavat kaupankayntivaraston ja sen
ulkopuolisten positioiden vastapuoliriskin riskipainotetut vastuuerét 12,5:114.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettuun laskentaan sovelletaan seuraavia edellytyksia:

a) laskenta tehdd&n vain niiden liiketoimien osalta, joihin sovelletaan
382 artiklassa ~ saadettyja  vastuun arvonoikaisuriskin  omien  varojen
vaatimuksia;

b) laskentaan ei siséllytetd luottojohdannaisia, jotka katsotaan siséisiksi
suojauksiksi vastapuoliriskeja vastaan.

3. Laitoksen, joka ei enaa tayta yhtd tai useampaa 273 a artiklan 2 kohdassa saddettya
edellytystd, on taytettdva 273 b artiklassa saadetyt vaatimukset.

386 artikla
Hyvaksyttavat suojaukset

1. Suojausinstrumenteissa olevat positiot katsotaan “hyviaksyttiviksi suojauksiksi”
laskettaessa vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimuksia 383 ja
384 artiklan mukaisesti, jos kyseiset positiot tayttavat kaikki seuraavat edellytykset:

a)  kyseisid positioita k&ytetdan vastuun arvonoikaisuriskin véhentdmiseen ja niitéa
hallinnoidaan tallaisina suojauksina;
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b)  kyseiset positiot voidaan ottaa kolmansien osapuolten kanssa tai laitoksen
kaupankayntivarastoon sisdisend suojauksena, jolloin niiden on téaytettdva
106 artiklan 7 kohdassa asetettu edellytys;

c) ainoastaan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetut suojausinstrumenteissa olevat positiot
voidaan  katsoa  hyvéksyttaviksi  suojauksiksi  laskettaessa  vastuun
arvonoikaisuriskien omien varojen vaatimuksia 383 ja 384 artiklan mukaisesti;

d) tietty suojausinstrumentti muodostaa yhden ainoan position hyvaksyttavéassa
suojauksessa, eikda sitd voida jakaa useampaan kuin yhteen positioon
useammassa kuin yhdessa hyvaksyttavassé suojauksessa.

2. Vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskennassa 383 artiklan
mukaisesti ainoastaan seuraavissa suojausinstrumenteissa olevia positioita pidetaan
hyvaksyttavina suojauksina:

a)  vastapuolen luottomarginaalin vaihteluilta suojaavat instrumentit, lukuun
ottamatta 325 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja instrumentteja;

b)  vastuun arvonoikaisuriskin vastuita koskevan osan vaihteluilta suojaavat
instrumentit, lukuun ottamatta 325 artiklan 5 kohdassa tarkoitettuja
instrumentteja.

3. Vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskemiseksi 384 artiklan
mukaisesti  hyvaksyttdvind  suojauksina  pidetddn ainoastaan  seuraavien
suojausinstrumenttien positioita:

a) yhteen riskikohteeseen perustuvat luottoriskinvaihtosopimukset ja yhteen
riskikohteeseen perustuvat ehdolliset luottoriskinvaihtosopimukset, joissa
viitataan

i)  suoraan vastapuoleen;

i)  yhteisoon, jolla on oikeudellinen yhteys vastapuoleen, eli tapauksiin,
joissa referenssinimi ja vastapuoli ovat joko emoyritys ja sen tytéryritys
tai kaksi yhteisen emoyrityksen tytaryritysta;

iii)  yhteisoon, joka on samalla toimialalla ja alueella kuin vastapuoli;
b)  indeksiin perustuvat luottoriskinvaihtosopimukset.

4. Kolmansien osapuolten kanssa otettuihin positioihin suojausinstrumenteissa, jotka
katsotaan 1, 2 ja 3 kohdan mukaisiksi hyvaksytyksi suojauksiksi ja sisallytetddn
vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten laskentaan, ei sovelleta
IV osastossa saadettyjd markkinariskia koskevia omien varojen vaatimuksia.

5. Positioihin suojausinstrumenteissa, joita ei katsota tdmdan artiklan mukaisesti
hyvéksyttaviksi suojauksiksi, sovelletaan IV osastossa séadettyjd markkinariskié
koskevia omien varojen vaatimuksia.”

Muutetaan 402 artikla seuraavasti:
a)  muutetaan 1 kohta seuraavasti:
)] korvataan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Laitokset voivat laskiessaan vastuuarvoja 395 artiklan soveltamiseksi
alentaa sellaisen vastuun tai vastuun osan arvoa, jonka vakuutena on
asuinkiinteisto 125 artiklan 1 kohdan mukaisesti, Kiinteiston arvon
kiinnitetyll& maaréalla, mutta enintddn 55 prosentilla kiinteiston arvosta,
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(172)

(173)

b)

paitsi siind tapauksessa, ettd tdma on Kielletty sovellettavassa
kansallisessa lainsd&ddanndsséd ja edellyttden, ettd kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:”

i)  korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ovat vahvistaneet
riskipainoksi enintddn 20 prosenttia niiden vastuiden tai vastuun osien
osalta, joiden vakuutena on asuinkiinteisté 124 artiklan 7 kohdan
mukaisesti;”

muutetaan 2 kohta seuraavasti:
1) korvataan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Laitokset voivat laskiessaan vastuuarvoja 395 artiklan soveltamiseksi
alentaa sellaisen vastuun tai vastuun osan arvoa, jonka vakuutena on
liikekiinteistd 126 artiklan 1 kohdan mukaisesti, Kiinteiston arvon
kiinnitetylla maaralla, mutta enintddn 55 prosentilla kiinteiston arvosta,
paitsi siind tapauksessa, ettd tdma on Kielletty sovellettavassa
kansallisessa lainsd&ddannosséd ja edellyttden, ettd kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvit:”

i)  Kkorvataan a alakohta seuraavasti:

”a) jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset ovat Vvahvistaneet
riskipainoksi enintddn 60 prosenttia niiden vastuiden tai vastuun osien
osalta, joiden vakuutena on liikekiinteisté 124 artiklan 7 kohdan
mukaisesti;”

Korvataan 429 artiklan 6 kohta seuraavasti:

”6.

Sovellettaessa tdmén artiklan 4 kohdan e alakohtaa ja 429 g artiklaa

“tavanomaisella ostolla tai myynnilld” tarkoitetaan rahoitusvarojen ostoa tai myyntid
sellaisella sopimuksella, jonka ehtojen mukaan rahoitusvarat on luovutettava sen ajan
kuluessa, jota yleisesti noudatetaan kyseisilla markkinoilla lainsaadantéon tai
vakiintuneeseen tapaan perustuen.”

Muutetaan 429 c artikla seuraavasti:

(@)

(b)

(©)

korvataan 3 kohdan a alakohta seuraavasti:

“a) sellaisten litketoimien osalta, joita ei madritetd ehdot tiyttdvin
keskusvastapuolen valitykselld, vastaanottavan vastapuolen saamaa kéteista ei
ole eroteltu laitoksen varoista;”

korvataan 4 kohta seuraavasti:

”4. Sovellettaessa tdmén artiklan 1 kohtaa laitokset eivit saa sisdllyttdd saatua
vakuutta 272 artiklan 12 a alakohdassa maaritellyn riippumattoman vakuuden
nettomddrén (NICA) laskentaan.”

lisatdan 4 a kohta seuraavasti:

”4 a. Poiketen siitd, mitd 3 ja 4 kohdassa s&adetdan, laitos voi katsoa mitka
tahansa kolmannen osan Il osaston 6 luvun 3 jakson mukaisesti saamansa
vakuudet hyvéksytyiksi, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvét:

a) vakuus on saatu asiakkaalta johdannaissopimukseen, jonka laitos on
maéarittanyt kyseisen asiakkaan puolesta;
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(174)

(175)

(176)

177)

b) a alakohdassa tarkoitetun sopimuksen on maéaarittanyt ehdot tayttava
keskusvastapuoli;

c) jos vakuus on saatu alkumarginaalina, vakuus on eroteltu laitoksen
varoista.”

(d) korvataan 6 kohdan ensimmainen alakohta seuraavasti:

”Laitokset voivat timédn artiklan 1 kohdasta poiketen kéyttdd kolmannen osan
Il osaston 6 luvun 4 tai 5 jaksossa sadadettyd menetelmaa liitteessa Il olevassa
1 ja 2 kohdassa lueteltujen johdannaissopimusten vastuuarvon maarittdmiseen,
kuitenkin ainoastaan, jos ne kéyttdvat kyseistd menetelmdd myos ndiden
sopimusten vastuuarvon maéérittdmiseen 92 artiklan 1 kohdan a, b ja
c alakohdassa sdddettyjen omien varojen vaatimusten tayttdmistd varten.”

Muutetaan 429 f artikla seuraavasti:
a)  korvataan 1 kohta seuraavasti:

”1. Laitosten on laskettava taseen ulkopuolisten erien vastuuarvo, lukuun
ottamatta liitteessd Il lueteltuja johdannaissopimuksia, luottojohdannaisia,
arvopapereilla toteutettavia rahoitustoimia ja 429 d artiklassa tarkoitettuja
positioita, 111 artiklan 2 kohdan mukaisesti.

Jos sitoumus liittyy toisen sitoumuksen antamiseen, on sovellettava
166 artiklan 9 kohtaa.”

b)  poistetaan 3 kohta.
Korvataan 429 g artiklan 1 kohta seuraavasti:

”1. Laitosten on kisiteltdvd kéteisvaroja, jotka liittyvdt tavanomaisiin ostoihin, ja
rahoitusvaroja, jotka liittyvat tavanomaisiin myynteihin, ja jotka séilyvét taseessa
toimituspdivadn saakka, 429 artiklan 4 kohdan a alakohdan mukaisina varoina.”

Lisatdan 430 artiklan 1 kohtaan h alakohta seuraavasti:

”h) niiden ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvédén hallintotapaan liittyvét riskit.”
Korvataan 430 a artiklan 1 kohta seuraavasti:

1. Laitosten on ilmoitettava toimivaltaisille viranomaisilleen vuosittain seuraavat

koostetut tiedot kustakin sellaisesta kansallisesta kiinteistomarkkinasta, jolla niilla on
vastuita:

a) tappiot vastuista, joiden vakuudeksi laitos on hyvaksynyt asuinkiinteiston
kiinnityksen alimpaan madradn saakka ja 55 prosenttia kiinteiston arvosta, ellei
124 artiklan 7 kohdan nojalla toisin paateta;

b)  kokonaistappiot vastuista, joiden vakuudeksi laitos on hyvéksynyt
asuinkiinteiston, enintddn siihen osaan vastuusta, jonka vakuutena on
asuinkiinteistd 124 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti;

c)  kaikkien niiden jaljella olevien vastuiden vastuuarvo, joiden vakuudeksi laitos
on hyvaksynyt asuinkiinteiston, siihen osaan vastuusta, jonka vakuutena on
asuinkiinteistd 124 artiklan 2 kohdan a alakohdan mukaisesti;

d) tappiot vastuista, joiden vakuudeksi laitos on hyvaksynyt liikekiinteiston
kiinnityksen alimpaan maaraén saakka ja 55 prosenttia kiinteiston arvosta, ellei
124 artiklan 7 kohdan nojalla toisin paateté;
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e)  kokonaistappiot vastuista, joiden vakuudeksi laitos on hyvaksynyt
liikekiinteiston, enintd&n siihen osaan vastuusta, jonka vakuutena on
liikekiinteistd 124 artiklan 2 kohdan c alakohdan mukaisesti;

f)  kaikkien niiden jaljelld olevien vastuiden vastuuarvo, joiden vakuudeksi laitos
on hyvaksynyt liikekiinteistén, siihen osaan vastuusta, jonka vakuutena on
liikekiinteistd 124 artiklan 2 kohdan ¢ alakohdan mukaisesti.”

Korvataan 433 artikla seuraavasti:

”433 artikla
Tietojen julkistamisen tiheys ja laajuus

Laitosten on julkistettava Il ja 11l osastossa vaaditut tiedot 433 a, 433 b, 433 ¢ ja
434 artiklassa vahvistetulla tavalla.

EPV julkaisee vuosittain julkistettavat tiedot verkkosivustollaan samana pdivéna,
jona laitos julkaisee tilinpaatoksensd, tai mahdollisimman pian sen jalkeen.

EPV julkaisee puolivuosittain ja neljannesvuosittain  julkistettavat tiedot
verkkosivustollaan samana paivanda, jona laitos tapauksen mukaan julkaisee kyseista
ajanjaksoa koskevan tilinpaéatosraportoinnin, tai mahdollisimman pian sen jalkeen.

Aikaviiveen taméan osan nojalla julkistettavien tietojen ja asianomaisten
tilinpdatosten valilla on oltava kohtuullinen, eikd se saa milloinkaan ylittaa
toimivaltaisten viranomaisten direktiivin  2013/36/EU 106 artiklan mukaisesti
asettamaa maardaikaa.”

Korvataan 433 a artiklan 1 kohdan c alakohdan i alakohta seuraavasti:
1) 438 artiklan d, da ja h alakohta;”
Muutetaan 433 b artiklan 1 kohdan a alakohta seuraavasti:
a)  korvataan ii alakohta seuraavasti:
1) 438 artiklan c, d ja da alakohta;”
b) lisatdan iv alakohta seuraavasti:
’1v) 442 artiklan c ja d alakohta;”
Muutetaan 433 c artiklan 2 kohta seuraavasti:
a)  korvataan d alakohta seuraavasti:
”d) 438 artiklan ¢, d ja da alakohta:”
b)  lisdtdan g alakohta seuraavasti:
”g) 442 artiklan c ja d alakohta.”
Korvataan 434 artikla seuraavasti:

434 artikla
Julkistamistavat

1. Muiden laitosten kuin pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten on
toimitettava kaikki Il ja I1l osastossa vaaditut tiedot EPV:lle sahkdisessd muodossa
viimeistddn sind péivand, jona laitokset julkistavat tapauksen mukaan
tilinpdatoksensd tai tilinp&atosraportointinsa  vastaavalta  ajanjaksolta, tai
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mahdollisimman pian sen jalkeen. EPV julkistaa myds ndiden tietojen
toimittamispaivan.

EPV:n on varmistettava, ettd EPV:n verkkosivustolla julkistetut tiedot sisaltavét
tdsmalleen samat tiedot, jotka laitokset ovat toimittaneet EPV:lle. Laitoksilla on
oikeus toimittaa tiedot uudelleen EPV:lle 434 a artiklassa tarkoitettujen teknisten
standardien mukaisesti. EPV julkistaa verkkosivustollaan péaivaméaaran, jona tiedot
on toimitettu uudelleen.

EPV kehittad valineen, jolla maaritellaan julkistamiseen tarkoitettujen lomakkeiden
ja taulukoiden sijoittuminen suhteessa valvontaan liittyvddn raportointiin
tarkoitettuihin lomakkeisiin ja taulukoihin, ja pita4 sen ajan tasalla. Sijoittumisvéaline
on yleison saatavilla EPV:n verkkosivustolla.

Laitokset voivat edelleen julkaista erillisen asiakirjan, joka tarjoaa vakavaraisuutta
koskevien tietojen helposti saatavilla olevan tietoldhteen kyseisten tietojen
kayttajille, tai laitoksen tilinpadtokseen tai tilinpaatosraportointiin sisallytettava tai
liitettdva erillinen osio, joka sisaltaa vaaditut tiedot ja jonka Kyseiset kéyttajat voivat
helposti tunnistaa. Laitokset voivat lisdtd verkkosivustolleen linkin EPV:n
verkkosivustolle, jolla vakavaraisuustiedot julkaistaan keskitetysti.

2. Suurten laitosten sek& muiden laitosten, jotka eivat ole suuria laitoksia tai pienid ja
rakenteeltaan yksinkertaisia laitoksia, on toimitettava EPV:lle 433 a artiklassa ja
433 c artiklassa tarkoitetut julkistettavat tiedot, kuitenkin viimeistdan sinéd paivéna,
jona  laitokset  julkistavat  tapauksen = mukaan tilinpaatoksensa  tai
tilinp&atosraportointinsa vastaavalta ajanjaksolta, tai mahdollisimman pian sen
jalkeen. Jos tiedot on julkistettava ajanjaksolta, jona laitos ei laadi
tilinpdatosraportointia, laitoksen on toimitettava EPV:lle tiedot julkistettavista
tiedoista mahdollisimman pian.

3. EPV julkaisee verkkosivustollaan pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten
julkistamat tiedot kyseisten laitosten 430 artiklan mukaisesti toimivaltaisille
viranomaisille ilmoittamien tietojen perusteella.

4. Vaikka tietojen omistajuus ja vastuu niiden oikeellisuudesta ovat tiedot
luovuttaneilla laitoksilla, EPV julkaisee verkkosivustollaan tiedot, jotka on
julkistettava taméan osan mukaisesti. Arkiston on oltava saatavilla ajan, joka ei saa
alla lyhyempi kuin kansallisessa lainsaddanndssa laitosten tilinpaatosraportointiin
sisallytettyjen tietojen sailyttdmiselle asetettu ajanjakso.

5. EPV seuraa laitosten julkistamat tiedot sisdltdvan yhden yhteyspisteen vierailujen
médrdd ja julkaisee niitd koskevat tilastot vuosikertomuksissaan.”

Muutetaan 434 a artikla seuraavasti:
a)  korvataan ensimmaisen kohdan ensimmaéinen virke seuraavasti:

”EPV laatii luonnokset teknisiksi tdytdntdonpanostandardeiksi, joissa
tdsmennetddn yhdenmukaiset julkistamismuodot, asiaan liittyvat ohjeet,
tietojen uudelleen antamista koskevat toimintaperiaatteet ja tietotekniset
ratkaisut II ja III osaston nojalla vaadittuja julkistamisia varten.”

b)  korvataan ensimmaisen kohdan neljas virke seuraavasti:

EPV toimittaa ndma teknisten taytdntdonpanostandardien luonnokset
komissiolle viimeistadn [julkaisutoimisto lisdd pdivamaaran, joka on yhden
vuoden kuluttua tdmén asetuksen voimaantulosta].”
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Muutetaan 438 artikla seuraavasti:
a)  korvataan b alakohta seuraavasti:

”’b) vakavaraisuuden valvontamenettelyyn perustuvien direktiivin 2013/36/EU
104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen omien varojen
lisdvaatimusten ~ maard, jolla  véhennetddn  muita  riskeja  kuin
ylivelkaantumisriskid, ja niiden koostumus;”

a)  korvataan d alakohta seuraavasti:

”d) 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti lasketut kokonaisriskin méérat vastaavat
92 artiklan 2 kohdan mukaisesti méaéritetyt omien varojen vaatimukset,
jaoteltuna kolmannessa osassa esitettyihin eri riski- tai vastuuluokkiin ja
mahdollisiin alaluokkiin ja tapauksen mukaan selitys siitd, millainen vaikutus
omien varojen ja riskipainotettujen vastuuerien yhteismaarédn laskentaan
aiheutuu pddoman vahimmaismaarien soveltamisesta ja siitd, ettei eria
vahennetd omista varoista;

c) lisatdan da alakohta seuraavasti:

”da) jos seuraavien médrien laskemista edellytetddn: 92 artiklan 4 kohdan
mukaisesti laskettu lattiaton kokonaisriskin maara ja 92 artiklan 5 kohdan
mukaisesti laskettu standardoitu kokonaisriskin maéara, jaoteltuina kolmannessa
osassa esitettyihin eri riskiluokkiin ja mahdollisiin alaluokkiin ja tapauksen
mukaan selitys siitd, millainen vaikutus omien varojen ja riskipainotettujen
vastuuerien yhteismadran laskentaan aiheutuu padoman vahimmaismaarien
soveltamisesta ja siité, ettei erid vihennetd omista varoista;”

Korvataan 445 artikla seuraavasti:

7445 artikla

Markkinariskille altistumista koskevien tietojen julkistaminen standardimenetelmaa

sovellettaessa

1. Laitosten, joille toimivaltaiset viranomaiset eivat ole myonténeet lupaa kéyttaa
325 az artiklassa saédettyé vaihtoehtoista sisaista markkinariskimallien menetelmaa
ja jotka kayttavat yksinkertaistettua standardimenetelmaa 325 a artiklan tai
kolmannen osan IV osaston 1 a luvun mukaisesti, on julkistettava yleiskatsaus
kaupankayntivarastoonsa kuuluvista positioista.

2. Laitosten, jotka laskevat omien varojen vaatimuksensa kolmannen osan 1V osaston
1 a luvun mukaisesti, on julkistettava yhteenlasketut omien varojen vaatimuksensa,
herkkyysperusteisia menetelmi& kayttden lasketut omien varojen vaatimuksensa,
maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimuksensa ja jaanndsriskejé
koskevat omien varojen vaatimuksensa. Herkkyysperusteisilla menetelmilla lasketut
ja jadénnosriskeja koskevat omien varojen vaatimukset on jaoteltava seuraavien
instrumenttien osalta:

a) rahoitusvélineet, jotka eivdt ole kaupankdyntivarastoon kuuluvia
arvopaperistamisinstrumentteja, jaoteltuina riskiluokan mukaan ja mainiten
erikseen maksukyvyttomyysriskid koskevat omien varojen vaatimukset;

b)  vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuulumattomat
arvopaperistamisinstrumentit mainiten erikseen omien varojen vaatimukset
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luottomarginaaliriskin  kattamiseksi ja omien varojen  vaatimukset
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi;

c)  vaihtoehtoiseen korrelaatiokaupankayntisalkkuun kuuluvat
arvopaperistamisinstrumentit mainiten erikseen omien varojen vaatimukset
luottomarginaaliriskin  kattamiseksi ja omien varojen  vaatimukset
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi.”

Lisataan 445 a artikla seuraavasti:

7445 a artikla
Vastuun arvonoikaisuriskin julkistaminen

1. Laitosten, joihin sovelletaan vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen
vaatimuksia, on julkistettava seuraavat tiedot:

a)  yleiskatsaus prosesseista vastuun arvonoikaisuriskin tunnistamiseksi ja
mittaamiseksi, siltd suojautumiseksi ja sen seuraamiseksi;

b)  tayttavatko laitokset kaikki 273 a artiklan 2 kohdassa séédetyt edellytykset; jos
kyseiset edellytykset tayttyvat, ovatko laitokset paattdneet laskea vastuun
arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimukset kayttden 385 artiklassa
sééddettya yksinkertaistettua menetelmad; jos laitokset ovat péattaneet laskea
vastuun  arvonoikaisuriskin  omien varojen  vaatimukset kayttamalla
yksinkertaistettua menetelméd, vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen
vaatimukset kyseisen menetelmén mukaisesti;

c) niiden vastapuolten kokonaismaard, joihin sovelletaan standardimenetelméa,
jaoteltuna vastapuolityypeittain.

2. Laitosten, jotka kayttavat vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten
laskemiseen 383 artiklassa madriteltyd standardimenetelm&&, on julkistettava
1 kohdassa tarkoitettujen tietojen liséksi seuraavat tiedot:

a)  vastuun arvonoikaisuriskin hallintatoiminnon ja hallintotavan rakenne ja
organisointi laitoksen siséll;

b)  standardimenetelmén mukaisesti lasketut vastuun arvonoikaisuriskin omien
varojen vaatimukset yhteensd, jaoteltuna riskiluokittain;

c) yhteenveto kyseisessd laskelmassa kéytetyistd hyvéksyttavistd suojauksista,
jaoteltuna 386 artiklan 2 kohdassa maariteltyihin tyyppeihin.

3. Laitosten, jotka kayttavat vastuun arvonoikaisuriskin omien varojen vaatimusten
laskemiseen 384 artiklassa madriteltyd perusmenetelmaég, on julkistettava 1 kohdassa
tarkoitettujen tietojen lisaksi myos seuraavat tiedot:

a)  perusmenetelmdn mukaisesti lasketut vastuun arvonoikaisuriskin omien
varojen  vaatimukset yhteensd sekd komponentit BACVA!!*  ja
BAchcsr—hedged;

b)  yhteenveto kyseisessa laskelmassa kaytetyista hyvéksyttavista suojauksista,
jaoteltuna 386 artiklan 3 kohdassa méériteltyihin tyyppeihin.”

Korvataan 446 artikla seuraavasti:

"446 artikla
Operatiivisen riskin julkistaminen

1. Laitosten on julkistettava seuraavat tiedot:
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operatiivisten riskien hallintakehyksen péépiirteet ja osatekijéat;
operatiivista riskia koskeva omien varojen vaatimus;
313 artiklan mukaisesti laskettu liiketoimintaindikaattorikomponentti;

314 artiklan 1 kohdan mukaisesti laskettu liiketoimintaindikaattori ja
liiketoimintaindikaattorin kunkin alatekijan maaréat kultakin kolmelta vuodelta,
jotka ovat liiketoimintaindikaattorin laskennan kannalta merkityksellisia;

niiden liiketoimintaindikaattorien osatekijoiden erien lukumaard ja suuruus,
jotka on jatetty 315 artiklan 2  kohdan  mukaisesti  pois
liiketoimintaindikaattorin laskennasta, sekd  vastaavat perustelut
poisjattamiselle.

2. Laitosten, jotka laskevat vuotuiset operatiivisen riskin aiheuttamat tappionsa
316 artiklan 1 kohdan mukaisesti, on julkistettava 1 kohdassa lueteltujen tietojen
lisdksi seuraavat tiedot:

a)

b)

vuotuiset operatiivisen riskin aiheuttamat tappiot kultakin viimeksi kuluneelta
kymmenelta vuodelta laskettuna 316 artiklan 1 kohdan mukaisesti;

niiden operatiivisen riskin aiheuttamien tappioiden lukumaaré ja suuruus, jotka
on jatetty 320 artiklan 1 kohdan mukaisesti pois vuotuisen operatiivisen riskin
aiheuttaman tappion laskennasta, ja vastaavat perustelut poisjattamiselle.”

Muutetaan 447 artikla seuraavasti:

a)

b)

d)

korvataan a alakohta seuraavasti:

’a) laitosten omien varojen koostumus ja laitosten riskiperusteiset
padomaosuudet laskettuna 92 artiklan 2 kohdan mukaisesti;”

lisatdan aa alakohta seuraavasti:

”aa) riskiperusteiset pddomaosuudet, jotka on laskettu 92 artiklan 2 kohdan
mukaisesti  kayttaméalld  kokonaisriskin ~ méaérien  sijasta lattiattomia
kokonaisriskin méérid, jos tdtd on sovellettu;”

korvataan b alakohta seuraavasti:

’b) kokonaisriskin maarat 92 artiklan 3 kohdan mukaisesti laskettuna ja,
jos tata on sovellettu, lattiattomat kokonaisriskin maarat 92 artiklan 4 kohdan
mukaisesti laskettuna;”

korvataan d alakohta seuraavasti:

”d)  se laitosten yhteenlaskettu puskurivaatimus, joka laitoksilla on oltava
direktiivin 2013/36/EU VII osaston 4 luvun mukaisesti;”

Korvataan 449 a artikla seuraavasti:

7449 a artikla

Ympéristo-, yhteiskunta- ja hallintotapariskien (ESG-riskit) julkistaminen

Laitosten on julkistettava tiedot ESG-riskeistd, fyysiset riskit ja siirtymariskit
mukaan lukien.

Pienten ja rakenteeltaan yksinkertaisten laitosten on julkistettava ensimmaisessé
kohdassa tarkoitetut tiedot vuosittain ja muiden laitosten puolivuosittain.
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Kuten 434 a artiklassa saadetdan, EPV laatii teknisten tdytantdonpanostandardien
luonnokset, joissa maéritetdan ESG-riskien  yhtendiset  julkistamismuodot,
varmistaen, ettd ne ovat suhteellisuusperiaatteen mukaisia ja ettd periaatetta
noudatetaan. Julkistamismuoto ei saa edellyttdd, ettd pienet ja rakenteeltaan
yksinkertaiset laitokset julkistavat tietoa laajemmin kuin niiden edellytetdan
ilmoittavan toimivaltaisille viranomaisille 430 artiklan 1 kohdan h alakohtaa
noudattaen.”;

Lisatdan 451 artiklan 1 kohtaan f alakohta seuraavasti:

”f)  vakavaraisuuden valvontamenettelyyn perustuvien direktiivin 2013/36/EU
104 artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitettujen omien varojen lisdvaatimusten
madrd, jolla vihennetdédn ylivelkaantumisriskid, ja niiden koostumus.”

Korvataan 455 artikla seuraavasti:

”455 artikla
Sisdisten markkinariskimallien kaytto

1. Laitoksen, joka kayttada 325 az artiklassa tarkoitettuja sisdisia malleja
markkinariskia koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseen, on julkistettava

a) laitoksen kaupankayntitoiminnan tavoitteet sekéd prosessit, jotka on toteutettu
laitoksen markkinariskien tunnistamiseksi, mittaamiseksi, seuraamiseksi ja
valvomiseksi;

b) 104 artiklan 1 kohdassa tarkoitetut toimintatavat sen méarittdmiseksi, mitka
positiot luetaan kaupankéyntivarastoon;

c) yleinen kuvaus 325 az artiklassa tarkoitettujen sisdisten mallien mukaisten
kaupankayntiyksikdiden rakenteesta, mukaan lukien kunkin yksikdn osalta
laaja kuvaus yksikon liiketoimintastrategiasta, sen mukaisesti sallituista
instrumenteista ja keskeisista kyseiseen yksikkoon liittyvista riskityypeista;

d) yleiskatsaus niistd kaupankayntivaraston positioista, joita 325 az artiklassa
tarkoitetut sisdiset mallit eivat kata, mukaan lukien yleinen kuvaus yksikon
rakenteesta ja yksikoihin tai yksikkoluokkiin sisaltyvista instrumenttityypeisté
104 b artiklan mukaisesti;

e)  markkinariskin hallintatoiminnon ja hallintotavan rakenne ja organisointi;

f) 325 az artiklassa tarkoitettujen, riskien maaran laskemiseksi kaytettyjen eri
sisdisten mallien laajuus, keskeiset piirteet ja mallinnuksessa tehdyt keskeiset
valinnat niiden keskeisten mallien osalta, joita kaytetddn konsolidoidulla
tasolla, sekd kuvaus siitd, missd maérin ndma siséiset mallit edustavat kaikkia
konsolidoidulla tasolla kaytettyja malleja, mukaan lukien soveltuvin osin
seuraavat:

)] laaja kuvaus 325 ba artiklan 1 kohdan a alakohdassa tarkoitetun odotetun
tappion laskemiseen kéytetystd mallintamistavasta, tietojen paivitysten
tiheys mukaan lukien;

i) laaja kuvaus 325 ba artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun
stressiskenaarion riskimittarin laskemiseen kaytetystd menetelmaéstd, joka
ei kuulu 325 bk artiklan 3 kohdassa saddettyjen tdsmennysten joukkoon;
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iii) laaja kuvaus 325 ba artiklan 2  kohdassa tarkoitetun
maksukyvyttomyysriskin kattamiseksi vaadittavan pddoman laskennassa
kaytetysta mallintamistavasta, tietojen paivitysten tiheys mukaan lukien.

2. Laitosten on julkistettava koostetusti kaikista niistd 325 az artiklassa tarkoitetuista
kaupankayntiyksikdistd, joihin sovelletaan sisaisid malleja, soveltuvin osin seuraavat
osatekijét:

a)

b)

4.

seuraavien muuttujien viimeisin arvo seka korkein, alhaisin ja keskiarvo
edeltdvien 60 pankkipéivén ajalta:

i) 325 bb artiklan 1 kohdassa madritelty rajoittamatonta odotettua tappiota
kuvaava mittari;

i) 325 bb artiklan 1 kohdassa maéritelty rajoittamatonta odotettua tappiota
kuvaava mittari kunkin lakisaateisen riskitekijan paaluokan osalta;

seuraavien  muuttujien  viimeisin  arvo ja  keskiarvo  edeltaviltd
60 pankkipaivalta:

i) 325 bb artiklan 1 kohdassa maéaritelty odotettua tappiota kuvaava
riskimittari;

ii) 325 ba artiklan 1 kohdan b alakohdassa maéaritelty stressiskenaarion
riskimittari;

iii) 325 ba artiklan 2 kohdassa maaritelty maksukyvyttomyysriskia koskeva
omien varojen vaatimus;

iv) 325 ba artiklan 1 ja 2 kohdassa madriteltyjen omien varojen vaatimusten
summa, sovellettava kerroin mukaan lukien;

toteutumatestauksissa ~ havaittujen  ylitysten  lukumaéara  edeltavilta
250 pankkipaivélta 99 prosentin luottamusvalilla laskettuna erikseen
325 bg artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitetun mukaisesti.

Laitosten on julkistettava kaikkien kaupank&yntiyksikkdjen  osalta

yhteenlaskettuna niitd markkinariskeja koskevat omien varojen vaatimukset, jotka
laskettaisiin tdmén osaston 1 a luvun mukaisesti, jos laitoksille ei olisi annettu lupaa
kayttaa sisdisid mallejaan kyseisiin kaupankayntiyksikoihin.”

Muutetaan 458 artikla seuraavasti:

a)

b)

korvataan 6 kohta seuraavasti:

6. Jos jasenvaltiot hyviksyvit timén artiklan mukaisesti annetut toimenpiteet,
niiden on ilmoitettava tastd EJRK:lle. EJRK toimittaa téllaiset ilmoitukset
viipymattd neuvostolle, komissiolle, EPV:lle, EJRK:lle ja sille jasenvaltiolle,
jolla on lupa soveltaa kyseisid toimenpiteitd.”

korvataan 9 kohta seuraavasti:

9. Ennen ja 4 kohdan mukaisesti mydnnetyn luvan voimassaolon pdittymistd
asianomainen jésenvaltio tarkastelee tilannetta uudelleen EJRK:ta, EPV:td ja
komissiota kuullen, ja se voi hyvéksya 2 ja 4 kohdassa tarkoitettua menettelya
noudattaen uuden pé&atoksen kansallisten toimenpiteiden soveltamisen
jatkamisesta enintadn kahdella lisdvuodella kerrallaan.”

Korvataan 461 a artikla seuraavasti:
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(195)

”461 a artikla
Markkinariskeja koskeva omien varojen vaatimus

”Komissio seuraa markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia koskevien
kansainvélisten standardien taytantd6npanoa kolmansissa maissa. Jos unionin ja
kolmansien maiden valilla havaitaan merkittadvid eroja kyseisten kansainvalisten
standardien taytantdonpanossa, mukaan lukien sdantdjen vaikutus omien varojen
vaatimuksiin ja niiden soveltamisen alkaminen, siirretddn komissiolle valta antaa
462 artiklan mukaisesti delegoitu s&ados tdman asetuksen muuttamiseksi seuraavasti:

a) jos se on tarpeen tasapuolisten toimintaedellytysten luomiseksi, laitoksen
markkinariskid koskeviin omien varojen vaatimuksiin sovelletaan kerrointa,
joka on yhta suuri tai suurempi kuin 0 ja pienempi kuin 1 ja joka lasketaan
erityisille riskiluokille ja erityisille riskitekijoille kayttaen jotakin 325 artiklan
1 kohdassa tarkoitettua menetelmaa, joka vahvistetaan

i) 325 ¢ — 325 ay artiklassa, joissa tasmennetd&n vaihtoehtoinen
standardimenetelma;

i) 325 az — 325 bp artiklassa, joissa tdsmennetédn vaihtoehtoisten siséisten
mallien menetelma;

i)  326-361 artiklassa, joissa tasmennetéan yksinkertaistettu
standardimenetelma kolmansien maiden s&antbjen ja unionin
lainsaadannon valilla havaittujen erojen tasoittamiseksi;

b) paivamaaraa, josta alkaen laitosten on sovellettava kolmannen osan
IV osastossa séadettyja markkinariskid koskevia omien varojen vaatimuksia tai
jotakin 325 artiklan 1 kohdassa tarkoitettua menetelmad markkinariskia
koskevien omien varojen vaatimusten laskemiseen, lyk&tdan kahdella
vuodella.”

Lisatdaan 461 b artikla seuraavasti:

7461 b artikla
Kryptovarojen vakavaraisuuskohtelu

Komissio tarkastelee 31 péivaan joulukuuta 2025 mennessd, olisiko kryptovaroihin
liittyville vastuille kehitettdvd oma vakavaraisuuskohtelu, ja antaa EPV:ta kuultuaan
ja kansainvélisen kehityksen huomioon ottaen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
kertomuksen ja tarvittaessa lainsdddantoehdotuksen.”

Muutetaan 462 artikla seuraavasti:
a)  korvataan 2 ja 3 kohta seuraavasti:

2. Siirretdéin komissiolle 28 pdivéstd kesdkuuta 2013 madradmattomaksi ajaksi
244 artiklan 6 kohdassa ja 245 artiklan 6 kohdassa, 456460 artiklassa,
461 a artiklassa ja 461 b artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoituja saadoksia.

3. Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa 244 artiklan
6 kohdassa, 245 artiklan 6 kohdassa, 456-460 artiklassa, 461 a artiklassa ja
461 b artiklassa tarkoitetun s&&dosvallan siirron. Peruuttamispaétoksella
lopetetaan tuossa paatoksessa mainittu saddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee
voimaan sitd pdivaa seuraavana paivand, jona sitd koskeva paatds julkaistaan
Euroopan unionin virallisessa lehdessg, tai jonakin my6hempénd, kyseisessa
paatoksessd mainittuna paivand. Peruttamispadtds ei vaikuta jo voimassa
olevien delegoitujen sdddosten patevyyteen.”
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b)  korvataan 6 kohta seuraavasti:

”6. Edelld olevan 244 artiklan 6 kohdan, 245 artiklan 6 kohdan, 456—
460 artiklan, 461 a artiklan ja 461 b artiklan nojalla annettu delegoitu s&&dos
tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen
kuukauden kuluessa siitd, kun asianomainen s&idds on annettu tiedoksi
Euroopan parlamentille ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sek&
Euroopan parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méaaréajan paattymista
ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivat vastusta saddostd. Euroopan parlamentin
tai neuvoston aloitteesta titd méardaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.”

Korvataan 465 artikla seuraavasti:

7465 artikla
Kokonaisriskipainolattiaa koskevat siirtymajéarjestelyt

1. Poiketen siita, mita 92 artiklan 3 ja 6 kohdassa sdédetédén, emoyrityksena toimivat
laitokset, emoyrityksena toimivat rahoitusalan holdingyhtitt, emoyrityksend toimivat
rahoitusalan sekaholdingyhtitt, EU:ssa toimivat erilliset laitokset tai jasenvaltioissa
tytaryrityksend toimivat erilliset laitokset voivat soveltaa kokonaisriskin maarén
laskemisessa seuraavaa kerrointa Xx:

a) 50 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2025 ja 31 pdivan joulukuuta 2025 vélisena
aikana;

b) 55 prosenttia 1 paivan tammikuuta 2026 ja 31 péivan joulukuuta 2026 vélisena
aikana;

c) 60 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2027 ja 31 pdivan joulukuuta 2027 vélisena
aikana;

d) 65 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2028 ja 31 pdivan joulukuuta 2028 vélisena
aikana;

e) 70 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2029 ja 31 pdivan joulukuuta 2029 vélisena
aikana.

2. Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 3 kohdan a alakohdassa sdddetd&n, EU:ssa
emoyrityksend toimivat laitokset, EU:ssa emoyrityksend toimivat rahoitusalan
holdingyhti6t tai EU:ssa emoyrityksend toimivat rahoitusalan sekaholdingyhtitt,
EU:ssa toimivat erilliset laitokset tai jasenvaltioissa tytaryrityksena toimivat erilliset
laitokset voivat 31 pdivaan joulukuuta 2029 saakka soveltaa kokonaisriskin maéran
laskemisessa seuraavaa kaavaa:

TREA = min{max {U-TREA; x - S-TREA}; 125% - U-TREA}

EU:ssa emoyrityksend toimivien laitosten, EU:ssa emoyrityksend toimivien
rahoitusalan holdingyhtitiden tai EU:ssa emoyrityksend toimivien rahoitusalan
sekaholdingyhtididen on otettava huomioon 1 kohdassa tarkoitetut asiaankuuluvat
kertoimet x.

3. Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 5 kohdan a alakohdan i alakohdassa sdidetdan,
emoyrityksend toimivat laitokset, emoyrityksena toimivat rahoitusalan holdingyhtiot
tai emoyrityksend toimivat rahoitusalan sekaholdingyhtiot, EU:ssa toimivat erilliset
laitokset tai jasenvaltioissa tytaryrityksend toimivat erilliset laitokset voivat
31 péivaan joulukuuta 2032 saakka soveltaa saamisiin yrityksilta, joista ei ole
kéytettavissd valitun ulkoisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta,
65 prosentin riskipainoa edellyttden, ettd kyseinen yhteiso arvioi kyseisten saamisten
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PD-luvun, joka lasketaan kolmannen osan Il osaston 3 luvun mukaisesti, olevan
enintdan 0,5 prosenttia.

EPV seuraa ensimmadisessa alakohdassa saddetyn siirtymakauden kohtelun kayttoa ja
valittujen ulkoisten luottoluokituslaitosten antamien luottoluokitusten saatavuutta
yrityssaamisten osalta. EPV antaa havainnoistaan komissiolle kertomuksen
viimeistdan 31 paivana joulukuuta 2028.

Kyseisen kertomuksen perusteella ja ottaen asianmukaisesti huomioon Baselin
pankkivalvontakomitean laatimat asiaan liittyvat kansainvélisella tasolla sovitut
standardit komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle tarvittaessa
lainsdadantoehdotuksen viimeistadn 31 péivana joulukuuta 2031.

4. Poiketen siita, mitd 92 artiklan 5 kohdan a alakohdan iv alakohdassa saddetaan,
emoyritysten, emoyrityksend toimivien rahoitusalan holdingyhtididen tai
emoyrityksend toimivien rahoitusalan sekaholdingyhtididen, EU:ssa toimivien
erillisten laitosten tai jasenvaltioissa tytaryrityksend toimivien erillisten laitosten on
31 pdivaan joulukuuta 2029 saakka korvattava alfa 1:l1l& laskettaessa liitteessa Il
lueteltujen sopimusten vastuuarvoa kolmannen osan Il osaston 6 luvun 3 ja
4 jaksossa saddettyjen menetelmien mukaisesti, kun samat vastuuarvot lasketaan
lattiatonta kokonaisriskin m&&raa varten kolmannen osan Il osaston 6 jaksossa
sédédetyn menetelman mukaisesti.

Otettuaan huomioon 514 artiklassa tarkoitetun EPV:n kertomuksen komissio voi
tarvittaessa hyvaksya 462 artiklan mukaisesti delegoidun sadadoksen, jolla alfan arvo
muutetaan pysyvasti.

5. Poiketen siitd, mitd 92 artiklan 5 kohdan a alakohdan i alakohdassa saadetéan,
jasenvaltiot voivat sallia, ettd emoyrityksend toimivat laitokset, emoyrityksend
toimivat rahoitusalan holdingyhtiét tai emoyrityksend toimivat rahoitusalan
sekaholdingyhtiot, EU:ssa toimivat erilliset laitokset tai jasenvaltioissa
tytaryrityksena toimivat erilliset laitokset soveltavat seuraavia riskipainoja
edellyttaen, ettd kaikki toisen alakohdan edellytykset tayttyvat.

a) 31 pdivaan joulukuuta 2032 saakka 10 prosentin riskipaino sille vastuiden
osalle, joka on suojattu asuinkiinteiston kiinnityksell4, joka on enintdin
55 prosenttia Kiinteiston arvosta sen jalkeen, kun on vahennetty asemaltaan
parhaat tai asemaltaan samantasoiset panttioikeudet, jotka eivét ole laitoksen
hallussa,

b) 31 péivdan joulukuuta 2029 saakka 45 prosentin riskipaino mahdolliselle
jaljelle jaavélle vastuiden osalle, joka on suojattu asuinkiinteiston
kiinnitykselld, joka on enintddn 80 prosenttia kiinteiston jaljelle ja&vasta
arvosta sen jalkeen, kun on vdhennetty asemaltaan parhaat tai asemaltaan
samantasoiset panttioikeudet, jotka eivét ole laitoksen hallussa, edellyttden, ettd
501 artiklassa tarkoitettua luottoriskida koskevien omien varojen vaatimusten
oikaisua ei sovelleta.

Sovellettaessa riskipainoja ensimmaisen alakohdan mukaisesti kaikkien seuraavien
edellytysten on taytyttava:

a) ehdot t&yttdvat vastuut sijaitsevat jasenvaltiossa, joka on kayttanyt
harkintavaltaa;

b)  viimeisten kuuden vuoden aikana téllaisten vastuiden siit4 osasta aiheutuneet
tappiot, joka on enintddn 55 prosenttia Kiinteiston arvosta, ovat keskimé&arin
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enintdadn 0,25 prosenttia tiettynd vuonna jaljelld olevien luottovelvoitteiden
kokonaismaéarasta kaikkien tallaisten vastuiden osalta;

c) laitoksella on ehdot tayttavien vastuiden osalta velallisen maksukyvyttémyys-
tai maksulaiminlyontitilanteessa molemmat seuraavat vaateet:

i)  vastuun vakuutena olevaan asuinkiinteistoon kohdistuva vaade;
i) velallisen muihin omaisuuseriin ja tuloihin kohdistuva vaade;

d) toimivaltainen viranomainen on todentanut, ettd a, b ja ¢ alakohdassa saadetyt
edellytykset tayttyvat.

Jos ensimmaisessd alakohdassa tarkoitettua harkintavaltaa on kaytetty ja kaikki
siihen liittyvéat toisessa alakohdassa sdddetyt edellytykset tayttyvat, laitokset voivat
31 pdivaan joulukuuta 2032 saakka soveltaa toisen alakohdan b alakohdassa
tarkoitettujen vastuiden jaljelle jadvaan osaan seuraavia riskipainoja:

a) 52,5 prosenttia 1 paivdn tammikuuta 2030 ja 31 péivan joulukuuta 2030
valisend aikana;

b) 60 prosenttia 1 paivan tammikuuta 2031 ja 31 péivan joulukuuta 2031 vélisena
aikana;

c) 67,5 prosenttia 1 paivdn tammikuuta 2032 ja 31 péivan joulukuuta 2032
valisend aikana.

Tallaista harkintavaltaa kayttavien jasenvaltioiden on ilmoitettava asiasta EPV:lle ja
perusteltava péatoksensd. Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava EPV:lle
tiedot kaikista ensimmaisen alakohdan ¢ alakohdassa tarkoitetuista todentamisista.

EPV seuraa ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetun siirtymakauden kohtelun kéayttoa
ja antaa komissiolle viimeistddn 31 péivana joulukuuta 2028 kertomuksen siihen
liittyvien riskipainojen asianmukaisuudesta.

Kyseisen kertomuksen perusteella ja ottaen asianmukaisesti huomioon Baselin
pankkivalvontakomitean laatimat asiaan liittyvat kansainvéliselld tasolla sovitut
standardit komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle tarvittaessa
lainsédddéntéehdotuksen viimeistddn 31 pdivand joulukuuta 2031.”

Lisataan 494 d artikla seuraavasti:

”494 d artikla
Siirtyminen IRB-menetelmasta standardimenetelmaan

Poiketen siitd, mitd 149 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa s&&detadn, laitos voi 1 péivéan
tammikuuta 2025 ja 31 pdivan joulukuuta 2027 vélisend aikana siirtya
standardimenetelmdén yhden tai useamman 147 artiklan 2 kohdassa sdidetyn
vastuuryhman osalta, jos kaikki seuraavat edellytykset tayttyvat:

a) laitos on ollut jo olemassa [julkaisutoimisto lisdd paivamaaran = paivaé ennen
tdman muutosasetuksen voimaantulopdivdd] ja saanut toimivaltaiselta
viranomaiseltaan luvan kohdella kyseisid vastuuryhmid IRB-menetelmén
mukaisesti;

b) laitos pyytda siirtymistd standardimenetelman vain kerran kyseisen kolmen
vuoden jakson aikana;

c) pyyntéa siirtyd standardimenetelmadn ei esitetd saantelyn katvealueiden
hyvaksikayttotarkoituksessa;

216

I



F

(198)
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d) laitos on virallisesti ilmoittanut toimivaltaiselle viranomaiselle haluavansa
siirtyd kyseisten vastuuryhmien osalta standardimenetelméén véhintaan kuusi
kuukautta ennen kuin se tosiasiallisesti palaa kyseiseen menetelmaan;

e) toimivaltainen viranomainen ei ole vastustanut laitoksen tallaista siirtymista
koskevaa pyynt6d kolmen kuukauden kuluessa d alakohdassa tarkoitetun
ilmoituksen vastaanottamisesta.”

Korvataan 495 artikla seuraavasti:

7495 artikla
Oman paaoman ehtoisten vastuiden kasittely IRB-menetelman mukaisesti

1. Poiketen siitd, mita 107 artiklan 1 kohdan toisessa alakohdassa s&adetadn,
laitosten, jotka ovat saaneet luvan soveltaa sisdisten luottoluokitusten menetelméé
(IRB-menetelm@) laskeakseen riskipainotettujen vastuuerien yhteism&&ran oman
padoman ehtoisille vastuille, on 31 pdivaan joulukuuta 2029 saakka laskettava
riskipainotettujen vastuuerien yhteisméard kullekin oman p&&oman ehtoiselle
vastuulle, johon ne ovat saaneet luvan soveltaa sisdisten luottoluokitusten
menetelmaa, niin, ettd se on suurempi seuraavista:

a) 495 a artiklan 1 ja 2 kohdan mukaisesti laskettu riskipainotettujen vastuuerien
maara;
b)  riskipainotettujen vastuuerien maard, joka lasketaan tdman asetuksen

mukaisesti sellaisena kuin se oli ennen [julkaisutoimisto lisad paivamadran =
tdman muutosasetuksen voimaantulopaivaa].

2. Laitokset, jotka ovat saaneet luvan soveltaa sisdisten luottoluokitusten menetelméaé
oman padoman ehtoisiin vastuisiinsa riskipainotettujen vastuuerien yhteismaaran
laskemiseksi, voivat 1 kohdassa saddetyn kohtelun sijasta paattdd soveltaa
133 artiklassa séadettya kohtelua ja 495 a artiklan siirtymaéjarjestelyja kaikkiin oman
padoman ehtoisiin vastuisiinsa milloin tahansa 31 péivéaan joulukuuta 2029 asti.

Tata kohtaa sovellettaessa ei sovelleta 149 artiklassa saadettyja edellytyksia siirtya
kayttaméan vahemman kehittyneitd menetelmia.

3. Laitosten, jotka soveltavat 1 kohdassa saadettya kohtelua, on noudatettava
odotettujen tappioiden laskemisessa tapauksen mukaan158 artiklan 7, 8 tai 9 kohtaa,
sellaisina kuin ne olivat 1 paivana tammikuuta 2021.

4. Jos laitokset pyytavét lupaa soveltaa IRB-menetelmé&d oman pddoman ehtoisten
vastuiden riskipainotettujen vastuuerien yhteisméaran laskemiseen, toimivaltaiset
viranomaiset eivét saa myontaa téllaista lupaa [julkaisutoimisto lisdd paivamaaran =
tdmin asetuksen soveltamispdivén] jalkeen.”

Lisataan 495 a, 495 b ja 495 d artikla seuraavasti:

7495 a artikla
Oman paadoman ehtoisia vastuita koskevat siirtymajarjestelyt

1. Poiketen 133 artiklan 3 kohdassa s&é&detysta kohtelusta oman p&&oman ehtoisiin
vastuisiin sovelletaan seuraavia riskipainoja:

a) 100 prosenttia 1 paivan tammikuuta 2025 ja 31 pdivan joulukuuta 2025
valisend aikana;
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b) 130 prosenttia 1 paivan tammikuuta 2026 ja 31 péivan joulukuuta 2026
vélisend aikana;

c) 160 prosenttia 1 péivan tammikuuta 2027 ja 31 pdivan joulukuuta 2027
vélisend aikana;

d) 190 prosenttia 1 péivan tammikuuta 2028 ja 31 pdivan joulukuuta 2028
vélisend aikana;

e) 220 prosenttia 1 paivan tammikuuta 202 ja 31 paivan joulukuuta 2029 vélisena
aikana.

2. Poiketen 133 artiklan 4 kohdassa sééadetysta kohtelusta oman padoman ehtoisiin
vastuisiin sovelletaan seuraavia riskipainoja:

a) 100 prosenttia 1 péivan tammikuuta 2025 ja 31 pdivan joulukuuta 2025
valisend aikana;

b) 160 prosenttia 1 paivan tammikuuta 2026 ja 31 péivan joulukuuta 2026
valisend aikana;

c) 220 prosenttia 1 péivan tammikuuta 2027 ja 31 pdivan joulukuuta 2027
valisend aikana;

d) 280 prosenttia 1 péivan tammikuuta 2028 ja 31 péivan joulukuuta 2028
valisend aikana;

e) 340 prosenttia 1 péivan tammikuuta 2029 ja 31 péivan joulukuuta 2029
valisend aikana.

3. Poiketen siitd, mitd 133 artiklassa saddetdén, laitokset voivat edelleen soveltaa
samaa riskipainoa kuin [julkaisutoimisto lisd4 paivaméaarén, joka on péivaéd ennen
tdman muutosasetuksen voimaantulopdivad] sellaisiin oman padoman ehtoisiin
vastuisiin, jotka liittyvat yhteisoihin, joiden osakkeenomistajina laitokset ovat olleet
[hyvéaksymispdivand] kuuden perdkkéisen vuoden ajan ja joissa laitoksilla on
direktiivissd 2013/34/EU tai laitokseen asetuksen (EY) N:o 1606/2002 nojalla
sovellettavissa tilinpaatdsstandardeissa tarkoitettu huomattava vaikutusvalta tai
samankaltainen luonnollisen henkiltn tai oikeushenkildn ja yrityksen valinen suhde.

495 b artikla

Erityiskohteiden rahoitukseen liittyvia vastuita koskevat siirtyméjarjestelyt

1.  Poiketen siit4, mitd 161 artiklan 4 kohdassa s&adetddn, IRB-menetelmén
mukaisesti  ké&siteltaviin  erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin  vastuisiin
sovellettavien LGD-riskiparametrilattioiden on omia LGD-estimaatteja kdytettdessa
oltava 161 artiklan 4 kohdassa sé&adetyt LGD-riskiparametrilattiat kerrottuna
seuraavilla kertoimilla:

a) 50 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2025 ja 31 paivan joulukuuta 2027 vélisena
aikana;

b) 80 prosenttia 1 paivan tammikuuta 2028 ja 31 péivan joulukuuta 2028 vélisena
aikana;

c) 100 prosenttia 1 péivan tammikuuta 2029 ja 31 péivan joulukuuta 2029
valisena aikana.

2. EPV laatii kertomuksen erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin vastuisiin
sovellettavien riskiparametrien asianmukaisesta kalibroinnista IRB-menetelméa
noudatettaessa  ja  erityisesti ~ omista = LGD-estimaateista ja  LGD-
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riskiparametrilattioista. EPV siséllyttdd kertomukseensa erityisesti tiedot unionissa
keskimé&arin havaituista maksukyvyttomyystapausten ja toteutuneiden tappioiden
maarasta erilaisissa otoksissa laitoksista, joilla on erilaiset liiketoiminta- ja
riskiprofiilit.

EPV toimittaa kertomuksen havainnoistaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle viimeistadn 31 pdivana joulukuuta 2025.

Siirretddn komissiolle valta kyseisen kertomuksen perusteella muuttaa tatd asetusta
antamalla tarvittaessa 462 artiklan mukaisesti delegoitu s&ados, jolla muutetaan
erityiskohteiden rahoitukseen liittyviin vastuisiin kolmannen osan 1l osaston nojalla
sovellettavaa kohtelua.

495 c artikla

Leasing-vastuita luottoriskien vahentamistekniikkana koskevat siirtymajéarjestelyt

1. Poiketen siitd, mita 230 artiklassa sdadetdan, sovellettava Hc:n arvo, joka vastaa
199 artiklan 7 kohdassa tarkoitettujen vastuiden “muita reaalivakuuksia”, kun
leasing-sopimuksen kohteena oleva omaisuus vastaa “muun reaalivakuuden”
tyyppistd vastikkeellista luottosuojaa, on 230 artiklan 2 kohdan taulukossa
1 tarkoitetun ”muun reaalivakuuden” Hc:n arvo kerrottuna seuraavilla kertoimilla:

a) 50 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2025 ja 31 pdivan joulukuuta 2027 vélisena
aikana;

b) 80 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2028 ja 31 péivan joulukuuta 2028 vélisena
aikana;

c) 100 prosenttia 1 paivan tammikuuta 2029 ja 31 pdivan joulukuuta 2029
vélisend aikana.

2. EPV laatii kertomuksen leasing-vastuisiin sovellettavien riskiparametrien
asianmukaisesta kalibroinnista IRB-menetelmdd noudatettaessa ja erityisesti
230 artiklassa saddetyistd arvoista LGDs ja Hc. EPV siséllyttdd kertomukseensa
erityisesti tiedot unionissa keskimaarin havaituista maksukyvyttomyystapausten ja
toteutuneiden tappioiden madréstd erityyppiseen leasing-sopimuksen kohteena
olevaan omaisuuteen liittyvien vastuiden osalta ja erityyppisten leasing-toimintaa
harjoittavien laitosten osalta.

EPV toimittaa kertomuksen havainnoistaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle viimeistaan 30 paivana kesdkuuta 2026.

Siirretddan komissiolle valta kyseisen kertomuksen perusteella muuttaa tatd asetusta
antamalla tarvittaessa 462 artiklan mukaisesti delegoitu s&adds, jolla muutetaan
leasing-sopimuksista johtuviin vastuisiin kolmannen osan Il osaston nojalla
sovellettavaa kohtelua.

495 d artikla
Ehdoitta peruutettavissa olevia sitoumuksia koskevat siirtymajarjestelyt

1. Poiketen siitd, mitd 111 artiklan 2 kohdassa saddetdadn, laitosten on laskettava
ehdoitta peruutettavissa olevan sitoumuksen muodossa olevan taseen ulkopuolisen
erdn vastuuarvo kertomalla kyseisessa artiklassa saadetty prosenttiosuus seuraavilla
kertoimilla:

a) 0 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2025 ja 31 paivén joulukuuta 2029 vélisena
aikana;
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(200)

(201)

(202)

b) 25 prosenttia 1 paivan tammikuuta 2030 ja 31 péivan joulukuuta 2030 valisena
aikana;

c) 50 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2031 ja 31 paivan joulukuuta 2031 vélisena
aikana;

d) 75 prosenttia 1 pdivan tammikuuta 2032 ja 31 paivan joulukuuta 2032 vélisena
aikana.

2. EPV laatii kertomuksen, jossa arvioidaan, olisiko 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitettua poikkeusta jatkettava 31 paivéan joulukuuta 2032 jalkeen, ja tarvittaessa
edellytyksia, joiden tayttyessé poikkeus olisi sailytettava.

EPV toimittaa kertomuksen havainnoistaan Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle viimeistaan 31 paivéana joulukuuta 2028.

Kyseisen kertomuksen perusteella ja ottaen asianmukaisesti huomioon Baselin
pankkivalvontakomitean laatimat asiaan liittyvat kansainvélisella tasolla sovitut
standardit komissio toimittaa Euroopan parlamentille ja neuvostolle tarvittaessa
lainsdddéantdehdotuksen viimeistiddn 31 pdivand joulukuuta 2031.”

Korvataan 501 artiklan 2 kohdan b alakohta seuraavasti:

’b) pk-yritykselld tarkoitetaan 5 artiklan 8 kohdassa tarkoitettua pk-yritysta;”
Muutetaan 501 a artiklan 1 kohta seuraavasti:

a)  korvataan a alakohta seuraavasti:

”a) vastuu luokitellaan 112 artiklan g alakohdassa tai 147 artiklan 2 kohdan
c alakohdassa tarkoitettuun yritysvastuiden ryhmaan, lukuun ottamatta
maksukyvyttomyystilassa olevia vastuita;”

b)  korvataan f alakohta seuraavasti:

f) velallisen vastuun jalleenrahoitusriski on alhainen tai riittdvasti rajoitettu
ottaen huomioon yhden tai useamman 2 kohdan b alakohdan i ja ii alakohdassa
luetellun yhteison tarjoamat tuet, avustukset tai rahoitus;”

Korvataan 501 c artikla seuraavasti:

7501 c artikla

vakavaraisuuskohtelu

EPV arvioi saatavilla olevien tietojen ja kestavaa rahoitusta kasittelevan komission
korkean tason asiantuntijaryhman havaintojen pohjalta EJRK:ta kuultuaan, olisiko
erityinen vakavaraisuuskohtelu perusteltu vastuille, jotka koskevat ymparistollisten
jaltai  yhteiskunnallisten  tekijoiden  vaikutuksille  alttiita  omaisuuserid,
arvopaperistamiset mukaan lukien, tai toimintaa. EPV arvioi erityisesti

a) menetelmid, joilla arvioidaan ymparistollisten ja/tai yhteiskunnallisten
tekijoiden vaikutuksille alttiita omaisuuserida ja toimia koskevien vastuiden
tosiasiallista riskialttiutta verrattuna muiden vastuiden riskialttiuteen;

b) sellaisten kriteerien kehittdmista, jotka soveltuvat fyysisten riskien ja
muutosriskien arvioimiseen, mukaan lukien riskit, jotka liittyvat omaisuuserien
arvon alenemiseen sédéntelymuutosten vuoksi;

220

I



F

(203)

(204)

c) ymparistéllisten ja/tai yhteiskunnallisten tekijoiden vaikutuksille alttiita
omaisuuserid ja toimia koskevien vastuiden erityisen vakavaraisuuskohtelun
mahdolliset  Iyhyen, keskipitkdn ja pitkdn aikavélin  vaikutukset
rahoitusvakauteen ja pankkien luotonantoon unionissa.

EPV antaa havainnoistaan kertomuksen Euroopan parlamentille, neuvostolle ja
komissiolle viimeistddn 28 pdivani kesdkuuta 2023.”

Korvataan 505 ja 506 artikla seuraavasti:

”505 artikla
Maatalousrahoituksen uudelleentarkastelu

EPV antaa komissiolle viimeistddn 31 pdivana joulukuuta 2030 kertomuksen tdman
asetuksen vaatimusten vaikutuksesta maatalousrahoitukseen.

506 artikla
Luottoriski — luottovakuutus

EPV antaa komissiolle viimeistddn 31 pdivand joulukuuta 2026 kertomuksen
vakuutusten hyvaksyttavyydesta ja kaytosta luottoriskin vahentdmistekniikoina seké
kolmannen osan Il osaston 3 ja 4 luvussa tarkoitettujen asiaan liittyvien
riskiparametrien asianmukaisuudesta.

Siirretddn komissiolle valta EPV:n kertomuksen perusteella muuttaa tatd asetusta
antamalla tarvittaessa 462 artiklan mukaisesti delegoitu saados, jolla muutetaan
kolmannen osan II osastossa tarkoitettua luottovakuutukseen sovellettavaa kohtelua.”

Lisataan 506 c artikla seuraavasti:
”506 c artikla

Luottoriski — ydinpadoman (CET1) vahennysten ja luottoriskiparametrien véalinen

(205)

vuorovaikutus

EPV antaa komissiolle viimeistddn 31 pdivana joulukuuta 2026 kertomuksen siita,
miten luottoriskin tdmanhetkinen mittaaminen ja yksittéiset luottoriskiparametrit ovat
keskendan johdonmukaisia, sekda 159 artiklassa tarkoitettujen IRB-vajeen
tai -ylijadman laskemiseksi tehtyjen mahdollisten oikaisujen kasittelystd seka sen
johdonmukaisuudesta tdman asetuksen 166 artiklan mukaisen vastuuarvon
madrittamisen ja LGD-estimaatin méaérittdmisen kanssa. Kertomuksessa otetaan
huomioon maksukyvyttdmyydesta aiheutuva suurin mahdollinen taloudellinen tappio
sekd sen kattavuus ydinpadoman (CET1) vahennysten osalta ottaen huomioon kaikki
kirjanpidolliset védhennykset ydinpddomasta (CET1), odotetut luottotappiot tai
kéyvan arvon oikaisut mukaan lukien, ja saatuja vastuita koskevat alennukset ja
niiden vaikutukset lakisdéteisiin viahennyksiin.”

Lisatadn 519 c artikla ja 519 d artikla seuraavasti:

7519 c artikla

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien arvonleikkausten vahimmaismaaria

koskeva kehys

EPV antaa tiiviissa yhteistydssa EAMV:n kanssa viimeistédan [julkaisutoimisto lisaa
paivamaéran, joka on 12 kuukautta tdman asetuksen voimaantulosta] komissiolle
kertomuksen siit4, onko asianmukaista panna unionin lainsdddannossa taytantoon
arvopapereilla  toteutettaviin  rahoitustoimiin ~ sovellettava  arvonleikkausten
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vahimmaismadria koskeva kehys, jotta voidaan puuttua velkaantuneisuuden
mahdolliseen lisdéantymiseen pankkisektorin ulkopuolella.

Ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetussa kertomuksessa otetaan huomioon seuraavat
seikat:

a)  velkaantuneisuusaste unionissa pankkijarjestelméan ulkopuolella ja se, missa
maéaarin arvonleikkausten vahimmaismaaria koskeva kehys voisi véhentdd
velkaantuneisuutta, jos siita tulisi liiallista;

b)  EU:n laitosten hallussa olevien, arvonleikkausten vahimmaismaarien alaisten
arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien olennaisuus, mukaan lukien
niiden arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien erittely, joissa ei noudateta
arvonleikkausten vahimmaismaaria;

c)  arvonleikkausten vahimmaéismaaria koskevan kehyksen arvioitu vaikutus EU:n
laitoksiin  finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhman suosittelemissa
kahdessa toteuttamismenetelmdssd, jotka ovat markkinaséantely tai tdmén
asetuksen mukainen rankaisevampi omien varojen vaatimus skenaariossa, jossa
EU:n laitokset eivat mukauttaisi arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimiensa
arvonleikkauksia  arvonleikkausten  vahimmaismaarien  mukaisiksi, ja
vaihtoehtoisessa  skenaariossa, jossa ne  mukauttaisivat  kyseiset
arvonleikkaukset arvonleikkausten vahimmaismadrien mukaisiksi;

d) tarkeimméat ndiden arvioitujen vaikutusten taustalla olevat tekijat seka
arvonleikkausten vahimmaismaarien kayttdénoton mahdolliset tahattomat
seuraukset EU:n arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien markkinoiden
toiminnalle;

e) toteuttamismenetelmad, joka olisi tuloksellisin arvonleikkausten
vahimmaismaaria koskevan kehyksen saantelytavoitteiden saavuttamiseksi
ottaen huomioon a-d alakohdassa esitetyt nakokohdat ja tasapuoliset
toimintaedellytykset finanssialalla kaikkialla unionissa.

Kyseisen kertomuksen perusteella ja ottaen asianmukaisesti huomioon
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhman suosituksen arvopapereilla
toteutettaviin rahoitustoimiin sovellettavan arvonleikkausten v&himmaisméaria
koskevan kehyksen toteuttamisesta sekd Baselin pankkivalvontakomitean laatimat
asiaan liittyvat kansainvaliselld tasolla sovitut standardit komissio toimittaa
Euroopan parlamentille ja neuvostolle tarvittaessa lainsdéddantdehdotuksen
viimeistdan [julkaisutoimisto lisdd pdivdmaaran, joka on 24 kuukautta tdman
asetuksen voimaantulosta].

519 d artikla
Operatiivinen riski

EPV antaa komissiolle kertomuksen viimeistaan [julkaisutoimisto lisda paivamaaréan,
joka on 60 kuukautta kolmannen osan Il osaston soveltamispdivéstd] kaikista
seuraavista:

a)  vakuutusten kayttd operatiivista riskid koskevien omien varojen vaatimusten
laskennassa;

b) voiko vakuutuskorvausten huomioon ottaminen mahdollistaa saantelyn
katvealueiden hyvaksikayton pienentdmalla vuotuista operatiivisen riskin
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(206)

c)

aiheuttamaa tappiota ilman, ettd todellinen operatiivisen tappion riski
vastaavasti pienenee;

onko vakuutuskorvausten huomioon ottamisella erilainen vaikutus toistuvien
tappioiden ja mahdollisten odotettujen tappioiden asianmukaiseen kattamiseen.

Komissio toimittaa kyseisen kertomuksen perusteella Euroopan parlamentille ja
neuvostolle tarvittaessa lainsaadéntdehdotuksen viimeistdan [julkaisutoimisto lisaa
paivdmairin, joka on 72 kuukautta kolmannen osan III osaston soveltamispdivistd].”

Korvataan liite | taméan asetuksen liitteella.

2 artikla
Voimaantulo ja soveltamispaiva

Tama asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend péivéana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Tata asetusta sovelletaan 1 paivéstd tammikuuta 2025 seuraavin poikkeuksin:

a)

b)

tiettyja méaaritelmid koskevat 1 kohdan a, b ja c, e-h, j, u, v ja x alakohdan
sdannokset, varovaisuusperiaatteen mukaisen konsolidoinnin soveltamisalaa
koskevat 6 kohdan sd&nnoOkset sekd omia varoja ja hyvaksyttaviad velkoja
koskevat 8, 10-12 ja 14-23 kohdan saannokset, joita sovelletaan
[julkaisutoimisto lisdd paivdmaéran, joka on 6 kuukautta tdman asetuksen
voimaantulopéivasta] alkaen;

asetuksen (EU) 2019/2033 mukaisia muutoksia koskevat 1 kohdan d alakohdan
ja 4 kohdan saannokset ja maksukyvyttomyystilassa olevien vastuiden
kasittelya koskevat 47 kohdan sadnnokset, joita sovelletaan tamén asetuksen
voimaantulopaivasté;

tdman asetuksen voimaantulopdivasta sovellettavat 9 kohdan, 26 kohdan
a alakohdan, 27 kohdan, 28 kohdan a alakohdan, 29 kohdan, 34 kohdan,
41 kohdan, 42 kohdan, 44 kohdan, 47 kohdan, 54 kohdan, 59 kohdan
c alakohdan, 60 kohdan c alakohdan, 61 kohdan g ja h alakohdan, 64 kohdan
c alakohdan, 66 kohdan d alakohdan, 69 kohdan, 81 kohdan, 85 kohdan
b alakohdan, 90 kohdan c alakohdan, 91 kohdan c alakohdan, 92 kohdan
c alakohdan, 131 kohdan, 132 kohdan b alakohdan, 136 kohdan d alakohdan,
153 kohdan, 154 kohdan d alakohdan, 155 kohdan c¢ alakohdan, 156 kohdan
b alakohdan, 166 kohdan c alakohdan, 169, 178, 182, 183, 189, 192, 194,
196 ja 199 kohdan seka 201-205 kohdan sédanndkset, joissa edellytetdan, etta
Euroopan valvontaviranomaiset tai EJRK antaa komissiolle teknisten sdantely-
tai taytdntoonpanostandardien luonnoksia ja kertomuksia, sd&nnokset, joissa
edellytetddn, ettd komissio laatii kertomuksia, sddnnokset, joissa komissiolle
siirretddn valta antaa delegoituja sdadoksid tai taytantdonpanosaadoksia,
sdédnnokset uudelleentarkastelusta ja s&annokset, joissa edellytetdan, ettd
Euroopan valvontaviranomaiset antavat ohjeita.
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Tama asetus on Kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan jasenvaltioissa

perussopimusten mukaisesti.
Tehty Brysselisséa

Euroopan parlamentin puolesta
Puhemies

Neuvoston puolesta
Puheenjohtaja
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