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BEGRUNDELSE

1. BAGGRUND FOR FORSLAGET
. Forslagets begrundelse og formal

Forslaget til endring af forordning (EU) nr. 575/2013 (kapitalkravsforordningen eller CRR)
er en del af en lovgivningspakke, der ogsa omfatter andringer af direktiv 2013/36/EU
(kapitalkravsdirektivet eller CRD)?.

Som reaktion pa den globale finanskrise i 2008-2009 (“finanskrisen™) gennemfgrte Unionen
veesentlige reformer af tilsynsrammen for banker for at gge disses modstandsdygtighed og
derved bidrage til at forhindre, at en lignende krise ville opsta pa ny. Disse reformer var i vid
udstraekning baseret pa internationale standarder vedtaget af Baselkomitéen for Banktilsyn
(BCBS)? siden 2010. Standarderne kaldes tilsammen Basel llI-standarderne, Basel IlI-
reformerne eller Basel I11-rammen®.

De globale standarder, som BCBS har udviklet, er blevet stadig vigtigere som fglge af
banksektorens stadig mere globale og indbyrdes forbundne karakter. En globaliseret
banksektor fremmer international handel og internationale investeringer, men skaber ogsa
mere komplekse finansielle risici. Uden ensartede globale standarder kunne bankerne veelge at
etablere deres aktiviteter inden for den jurisdiktion, der har de mest lempelige regulerings- og
tilsynsordninger. Dette kunne fore til et kapleb mod bunden om at tiltreekke
bankvirksomheder og samtidig @ge risikoen for global finansiel ustabilitet. International
koordinering af globale standarder begraenser i vid udstreekning denne form for risikobetonet
konkurrence og er afggrende betydning for at kunne bevare finansiel stabilitet i en globaliseret
verden. Globale standarder forenkler desuden livet for banker med internationale aktiviteter
— herunder et betragteligt antal EU-banker — idet de garanterer, at der anvendes stort set de
samme regler i de vigtigste finansielle knudepunkter i hele verden.

EU har veeret en central fortaler for internationalt samarbejde pa bankreguleringsomradet. Det
farste sat reformer efter krisen, som er en del af Basel Il1l-rammen, er blevet gennemfart i to
trin:

. i juni 2013 med vedtagelsen af CRR* og CRD IV°

o i maj 2019 med vedtagelsen af forordning (EU) 2019/8768, ogsa kaldet CRR 11, og
direktiv (EU) 2019/878, ogsa kaldet CRD V".

. COM(2021) 663 final.

2 Medlemmerne af BCBS bestar af centralbanker og banktilsynsmyndigheder fra 28 jurisdiktioner i hele
verden. For sd vidt angdr EU-medlemsstaterne er Belgien, Tyskland, Spanien, Frankrig, Italien,
Luxembourg og Nederlandene samt Den Europaiske Centralbank medlemmer af Baselkomiteen.
Europa-Kommissionen og EBA deltager i BCBS's mgder som observatarer.

3 Den konsoliderede Basel I11-ramme kan tilgas pa https://www.bis.org/bcbs/publ/d462.htm.

4 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav
til kreditinstitutter og investeringsselskaber og om andring af forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L
321 af 27.6.2013, s. 6).

5 Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om adgang til at udgve
virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kreditinstitutter og investeringsselskaber, om &ndring
af direktiv 2002/87/EF og om ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af
27.6.2013, s. 338).

6 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om andring af forordning
(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, eksponeringer mod centrale
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De reformer, der er gennemfart indtil nu, har fokuseret pa at gge kvaliteten og kvantiteten af
den lovpligtige kapital, som bankerne skal besidde til deekning af potentielle tab. De har
desuden haft til formal at reducere overdreven gearing hos bankerne, gge institutternes®
modstandsdygtighed over for Kkortsigtede likviditetschok, mindske deres afhangighed af
kortfristet finansiering, mindske deres koncentrationsrisiko og imgdega "too big to fail"-
problemer®,

De nye regler styrkede dermed kriterierne vedrgrende lovpligtig kapital, ligesom
minimumskapitalkravene blev sat op, og der indfertes nye krav vedrgrende
kreditveerdijusteringsrisiko® og eksponeringer mod centrale modparter®!. Derudover blev der
indfart en reekke nye tilsynsforanstaltninger: et minimumskrav til gearingsgrad, en kortsigtet
likviditetsgrad (kendt som likviditetsdaekningsgraden), en langsigtet stable funding ratio
(kendt som net stable funding ratio), greenser for store eksponeringer!? og makroprudentielle
kapitalbuffere?®,

Takket veere dette farste st EU-reformer® er EU's banksektor blevet betydeligt mere
modstandsdygtig over for gkonomiske chok og kom ind i covid-19-krisen i en betydeligt mere
stabil forfatning, end den var i ved finanskrisens begyndelse.

Desuden traf tilsynsmyndighederne og lovgiverne midlertidige hjeelpeforanstaltninger i
starten af covid-19-krisen. | sin fortolkende meddelelse om anvendelsen af de regnskabs- og
tilsynsmassige rammer til at fremme banklangivningen i EU — statte til virksomheder og
husholdninger under covid-19 af 28. april 2020 bekraftede Kommissionen den fleksibilitet,
der er indbygget i tilsyns- og regnskabsreglerne, som fremhaevet af de europziske
tilsynsmyndigheder og internationale organer. Pa dette grundlag vedtog medlovgiverne i juni
2020 midlertidige @ndringer af visse specifikke aspekter af tilsynsrammen — den sakaldte
"CRR-quick fix-pakke"'®. Sammen med resolutte penge- og finanspolitiske foranstaltninger’

modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings-
og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012.

7 Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2019/878 af 20. maj 2019 om andring af direktiv
2013/36/EU, for sa vidt angar fritagne enheder, finansielle holdingselskaber, blandede finansielle
holdingselskaber, aflanning, tilsynsforanstaltninger og -befgjelser og kapitalbevaringsforanstaltninger.

8 Oprindeligt fandt CRR anvendelse pa bade kreditinstitutter (dvs. banker) og investeringsselskaber, der
almindeligvis omtales som "institutter". Da forordning (EU) 2019/2033 tradte i kraft blev det personelle
anvendelsesomrade for CRR — og med denne definitionen af "institut” — begranset til at omfatte
kreditinstitutter og investeringsselskaber, der udgver visse typer af aktiviteter, og som skal have en
banktilladelse.

o Jf. https://www.bis.org/publ/bcbs189.htm.

10 Kreditvaerdijustering er en regnskabsmaessig justering af prisen pa et derivat med henblik pé at tage
hgjde for modpartskreditrisiko.

1 Dette var de eneste vasentlige @ndringer i den del af standarderne, der vedrgrer risikobaserede
kapitalkrav, som blev indfart i forbindelse med farste fase af Basel I11-reformen.

12 Et minimumskrav vedrgrende graenser for store eksponeringer var allerede en del af EU-lovgivningen,
men var et nyt element i Baselstandarderne.

13 Nermere bestemt kapitalbevaringsbufferen (CCB), den kontracykliske kapitalbuffer (CCyB), den

systemiske buffer (SRB) og kapitalbuffere for globale og andre systemisk vigtige institutter
(henholdsvis G-SII og O-SlI).

14 Dette farste saet reformer er ogsd blevet gennemfart i de fleste jurisdiktioner verden over, hvilket
fremgar af den 18. statusrapport om vedtagelsen af Baselregelsattet, som blev offentliggjort i juli 2020
(jf. https://www.bis.org/bcbs/publ/d506.htm).

15 Jf. https://ec.europa.eu/info/publications/200428-banking-package-communication_en.
16 Jf. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/T XT/PDF/?uri=CELEX:32020R0873&from=DA.
o ESBR har indsamlet en omfattende liste over sddanne foranstaltninger — se "Policy measures in

response to the COVID-19 pandemic".
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hjalp dette institutterne til at fortsatte langivningen til husholdninger og virksomheder under
pandemien. Dette bidrog igen til at afbgde det skonomiske chok'® som fglge af pandemien.

Mens det overordnede kapitalniveau i EU's banksystem nu gennemsnitligt anses for at veere
tilfredsstillende, er nogle af de problemer, der blev identificeret i kelvandet pa finanskrisen,
dog endnu ikke blevet lgst. Analyser foretaget af Den Europeaiske Banktilsynsmyndighed
(EBA) og Den Europaiske Centralbank (ECB) har vist, at de kapitalkrav, der er beregnet af
institutter, som er etableret i Unionen, ved hjelp af interne modeller, var kendetegnet ved
betydelige indbyrdes forskelle, som ikke kunne begrundes i forskelle i de underliggende risici,
og som i sidste ende underminerer deres Kkapitalprocenters palidelighed og
sammenlignelighed®®. Dertil kommer, at den manglende risikofglsomhed i kapitalkravene som
beregnet ved hjelp af standardmetoder resulterer i utilstreekkelige eller urimeligt hgje
kapitalkrav for visse finansielle produkter eller aktiviteter (og dermed for bestemte
forretningsmodeller, der primart er baseret pa dem). | december 2017 ndede man i BCBS til
enighed om et endeligt st reformer?® af de internationale standarder med det formal at lgse
disse problemer. I marts 2018 hilste G20-finansministrene og centralbankcheferne disse
reformer velkommen og bekraftede gentagne gange deres tilsagn om fuldsteendig, rettidig og
konsekvent gennemfarelse heraf. |1 2019 meddelte Kommissionen, at den havde til hensigt at
fremsatte et lovgivningsforslag med henblik pad at gennemfere disse reformer i EU's
tilsynsramme?*.

Det forberedende arbejde med dette forslag er blevet forsinket af covid-19-pandemien.
Forsinkelsen afspejlede BCBS's beslutning af 26. marts 2020 om at forleenge de tidligere
aftalte frister for gennemfarelsen af de sidste elementer i Basel 111-reformen med et ar. 2

P& baggrund af ovenstdende er der to overordnede malsetninger med dette
lovgivningsinitiativ: at bidrage til den finansielle stabilitet og til en stabil finansiering af
gkonomien i forbindelse med genopretningen efter covid-19-krisen. Disse overordnede
malsatninger kan inddeles i fire mere specifikke mal:

1) at styrke de risikobaserede kapitalkravsregler uden betydelige stigninger i
kapitalkravene som helhed

2) at sette gget fokus pa ESG-risici i tilsynsrammen

3) at harmonisere tilsynshefgjelser og -veerktejer yderligere og

4) at nedbringe institutternes administrative omkostninger i forbindelse med
offentliggarelser af oplysninger og forbedre adgangen til institutternes tilsynsdata.

1) Styrkelse af de risikobaserede kapitalkravsregler

18 ECB paviste i sin covid-19-sarbarhedsanalyse, som blev offentliggjort i juli 2020, at de starste banker i

euroomradet ville have tilstreekkelig kapital til at modsta en kortvarig dyb recession, og at antallet af
banker med utilstreekkelige kapitalressourcer i tilfelde af en mere alvorlig recession ville vere

begreenset (if.
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2020/html/ssm.pr200728 annex~d36d893ca2.
en.pdf).

19 BCBS udfarte lignende internationale undersggelser, hvori der blev draget de samme konklusioner for
banker pé verdensplan. Yderligere oplysninger kan findes her
https://www.bis.org/bcbs/implementation/rcap_thematic.htm.

2 Jf. https://www.bis.org/bchs/publ/d424.htm.

2 Jf. https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/SPEECH 19 6269.

2 Nermere bestemt til den 1. januar 2023 som startdato for anvendelsen og til den 1. januar 2028 for fuld

anvendelse af de endelige elementer i reformen.
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Den midlertidige skonomiske stresssituation har ikke s&ndret behovet for at gennemfare denne
strukturreform. Det er ngdvendigt at fuldfgre reformen for at tage hgjde for de udestaende
spargsmal og yderligere styrke den finansielle soliditet i institutter, der er etableret i EU,
saledes at de er bedre rustet til at understette gkonomisk vaekst og modstd potentielle
fremtidige kriser. Gennemfarelsen af de udestdende elementer i Basel Ill-reformen er ogsa
ngdvendig for at give institutterne den ngdvendige reguleringsmassige sikkerhed og fuldfare
den reform af tilsynsrammen, som har varet i 10 ar. Endelig er fuldferelsen af reformen i
overensstemmelse med EU's tilsagn om reguleringssamarbejde pa internationalt plan og de
konkrete foranstaltninger, som nogle af EU's partnere har bebudet eller allerede har truffet for
at gennemfare reformen rettidigt og korrekt.

2) @get fokus pa ESG-risici i tilsynsrammen

Et andet, lige sa vigtigt reformbehov udspringer af Kommissionens igangvearende arbejde
med overgangen til en baeredygtig skonomi. Kommissionens meddelelse om den europaiske
grenne aftale (en europaisk gren pagt)®® og Kommissionens meddelelse om realisering af
EU's klimamal for 2030 ("Fit for 55")?* beskrev klart Kommissionens tilsagn om at omdanne
EU's gkonomi til en baredygtig gkonomi og samtidig handtere de uundgaelige konsekvenser
af klimazndringerne. Kommissionen bebudede ogsd en strategi for finansiering af
omstillingen til en baeredygtig skonomi®, som bygger pa tidligere initiativer og rapporter,
sasom handlingsplanen for finansiering af beeredygtig veekst?® og rapporterne fra Den
Tekniske ekspertgruppe for Baredygtig Finansiering?’, men styrker Kommissionens indsats
pa dette omrade for at bringe dem i overensstemmelse med de ambitigse mal i den europziske
grenne pagt.

Bankbaseret formidling vil spille en serligt vigtig rolle i finansieringen af omstillingen til en
mere baeredygtig gkonomi. Samtidig er det sandsynligt, at omstillingen til en mere baeredygtig
gkonomi indebeerer risici for bankerne, som de vil skulle handtere korrekt for at sikre, at
risiciene for den finansielle stabilitet minimeres. Det er her, hvor der er behov for
tilsynsmaessige regulering, og hvor den kan spille en meget vigtig rolle. Strategien for
finansiering af omstillingen til en baredygtig gkonomi anerkender dette og fremhaver
behovet for at sikre en bedre integration af miljgmaessige, sociale og ledelsesmassige risici
(ESG-risici) i EU's tilsynsramme, da det vurderes, at de nuvarende retlige krav alene ikke er
tilstreekkelige til at skabe incitamenter til en systematisk og ensartet styring af ESG-risici i
institutterne.

3) Yderligere harmonisering af tilsynsbefgjelser og -veerktajer

Korrekt handhavelse af tilsynsreglerne udger et andet fokusomrade. Tilsynsmyndighederne
skal rade over de ngdvendige vearktgjer og befgjelser til dette formal (f.eks. befgjelser til at
meddele tilladelse til institutter og godkende deres aktiviteter, vurdere egnetheden af deres
ledelse eller palegge dem sanktioner, hvis de overtraeder reglerne). Mens EU-lovgivningen
sikrer et minimumsniveau for harmonisering, er der stor forskel pa tilsynsveerktgjerne og -
procedurerne pa tveers af medlemsstaterne. Disse fragmenterede lovgivningsmassige rammer
for fastleeggelsen af bestemte befgjelser og veerktgjer, som tilsynsmyndighederne har adgang
til, og for anvendelsen heraf pa tveers af medlemsstaterne underminerer de lige

2 Jf. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/T XT/?qid=1588580774040&uri=CELEX:52019DC0640.
24 Jf. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/T XT/2uri=COM:2021:550:FIN.
2 Jf. COM(2021) 390 final.
2 Jf. https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/T XT/?2uri=CELEX:52018DC0097.
s Jf. https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-high-level-expert-group _en.
4
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konkurrencevilkar i det indre marked og sar tvivl om, hvorvidt EU's institutter styres pa
forsvarlig og forsigtig vis, og om der fares tilsyn med disse. Dette problem er sarligt akut i
forbindelse med bankunionen. Forskelle pa tvars af 21 forskellige retssystemer forhindrer, at
Den Felles Tilsynsmekanisme (FTM) kan varetage sine tilsynsfunktioner pa en virkningsfuld
og effektiv made. Derudover skal granseoverskridende bankkoncerner handtere en rakke
forskellige procedurer for det samme tilsynsmaessige spergsmal, hvilket pa ubehgrig vis gger
deres administrative omkostninger.

Et andet vigtigt spgrgsmal, nemlig manglen pa en robust EU-ramme for tredjelandskoncerner,
der leverer banktjenester i EU, har faet en ny dimension efter brexit. Oprettelse af
tredjelandsfilialer (TCB'er) er primert underlagt national lovgivning og er kun i meget
begranset omfang harmoniseret ved CRD. Det fremgar af en nyere rapport fra EBA?, at dette
uensartede tilsynsmassige landskab dels giver TCB'er betydelige muligheder for regel- og
tilsynsarbitrage ved udgvelsen af deres bankvirksomhed, dels resulterer i manglende tilsyn og
ggede risici for den finansielle stabilitet i EU.

Tilsynsmyndighederne mangler ofte de oplysninger og befgjelser, som er ngdvendige for at
kunne handtere disse risici. Manglen pa detaljeret indberetning med henblik pa tilsyn og den
utilstreekkelige udveksling af oplysninger mellem de myndigheder, der har ansvaret for at fare
tilsyn med en tredjelandskoncerns forskellige enheder/aktiviteter, efterlader blinde vinkler.
Unionen er den eneste starre jurisdiktion, hvor den konsoliderende tilsynsmyndighed ikke har
et fuldstendigt billede af aktiviteterne i tredjelandskoncerner, der opererer gennem bade
datterselskaber og filialer. Disse mangler har en negativ indvirkning pa de lige
konkurrencevilkar blandt tredjelandskoncerner, som er aktive i forskellige medlemsstater,
samt i forhold til institutter med hovedseade i Unionen.

4) Nedbringelse af institutternes administrative omkostninger i forbindelse med
offentliggarelser af oplysninger og bedre adgang til institutternes tilsynsdata

Dette forslag er ogsa ngdvendigt for yderligere at styrke markedsdisciplinen. Det er yderligere
et vigtigt redskab til at sikre, at investorerne kan varetage deres rolle med at overvage
institutternes adferd. For at kunne gere dette skal de have adgang til de ngdvendige
oplysninger. De nuvarende vanskeligheder forbundet med adgangen til tilsynsoplysninger
hindrer markedet i at fa adgang til de oplysninger, som de har brug for, om institutters
tilsynsmaessige situationer. Dette ger i sidste ende tilsynsrammen mindre virkningsfuld for
institutter og sar potentielt tvivl om banksektorens modstandsdygtighed, navnlig i perioder
med stress. Forslaget har derfor til formal at centralisere offentliggarelsen af
tilsynsoplysninger med henblik pa at lette adgangen til tilsynsdata og sammenligneligheden
pa tveers af brancher. Centraliseringen af offentliggerelsen af oplysninger i ét enkelt
adgangspunkt oprettet af EBA har tillige til formal at mindske den administrative byrde for
institutter, navnlig sma og ikkekomplekse institutter.

. Sammenhang med de gaeldende regler pad samme omrade

En raekke elementer i forslagene om @ndring af CRR og CRD udgar en opfglgning pa det
arbejde, der er gjort pa internationalt plan eller af EBA, mens andre tilpasninger af
tilsynsrammen er blevet ngdvendige pa grund af de praktiske erfaringer, der er gjort siden

8 Jf. EBA/REP/2021/20 (kan tilgas her). Ved CRD pdlegges EBA at rapportere om eventuel
regelarbitrage som falge af den aktuelle forskelligartede behandling af TCB'er. Der geres i rapporten
status over de nationale ordninger for TCB'er, og det bekraftes, at der fortsat er betydelige forskelle pa,
hvordan disse filialer behandles pa nationalt plan, og pad omfanget af vertslandets tilsynsfarendes
involvering.
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gennemfgrelsen i national lovgivning og anvendelsen af CRD, bl.a. inden for rammerne af
FTM.

Med forslagene indferes der endringer i den nuverende lovgivning, som er i fuld
overensstemmelse med gaeldende regler vedrgrende tilsynsmaessig regulering af og tilsyn med
institutter. Gennemgangen af CRR og CRD har til formal at fuldfare gennemfarelsen af Basel
I1l-reformen i Unionen samt at styrke og harmonisere tilsynsveerktgjer og -befgjelser. Disse
foranstaltninger er ngdvendige for yderligere at styrke banksektorens modstandsdygtighed.

. Sammenhang med Unionens politik pa andre omrader

Der er gaet naesten 10 ar, siden EU's stats- og regeringschefer blev enige om at oprette en
bankunion. To sgjler i bankunionen — felles tilsyn og falles afvikling — er pa plads og
hviler pa et solidt fundament bestaende af et felles regelsat for alle institutter i Unionen.

Forslagene har til formal at sikre, at der ogsa fremover vil vere et faelles regelsat for alle
institutter i Unionen, savel i som uden for bankunionen. De overordnede mal med dette
initiativ er, som beskrevet ovenfor, i fuld overensstemmelse med EU's grundleeggende mal om
at fremme finansiel stabilitet, reducere sandsynligheden for og omfanget af skatteydernes
stotte, hvis et institut afvikles, og bidrage til harmonisk og beredygtig finansiering af
gkonomisk aktivitet, som er befordrende for et hgjt niveau af konkurrencedygtighed og
forbrugerbeskyttelse.

Endelig supplerer initiativet, med anerkendelsen af ESG-relaterede risici og indarbejdelsen af
ESG-elementer i tilsynsrammen, EU's mere overordnede strategi for et mere baeredygtigt og
modstandsdygtigt finansielt system. Det vil bidrage til den europeiske grenne pagts
malsztning om, at klimarisici skal styres og integreres i det finansielle system og de
strategiske indsatsomrader, der er fastsat i rapporten om strategisk fremsyn fra 20212°.

2. RETSGRUNDLAG, NARHEDSPRINCIPPET OG
PROPORTIONALITETSPRINCIPPET
. Retsgrundlag

Forslaget indebarer foranstaltninger til at skabe den forngdne ramme for optag og udgvelse af
samt tilsyn med institutters virksomhed i Unionen med det formal at sikre det indre markeds
stabilitet. Stgrstedelen af finansieringen i det indre marked kommer fra banksektoren, hvilket
ger den til en af de grundleeggende komponenter i Unionens finansielle system. Unionen har
et klart mandat til at handle pd omradet det indre marked, og retsgrundlaget bestar af de
relevante artikler i traktaten®°, som ligger til grund for Unionens befgjelser pé& dette omrade.

Andringsforslagene er baseret pa samme retsgrundlag som de retsakter, der @ndres, dvs.
artikel 114 i TEUF for forslaget til forordning om a&ndring af CRR og artikel 53, stk. 1, i
TEUF for forslaget til direktiv om &ndring af CRD.

3 COM(2021) 750, jf. det strategiske indsatsomrade 6 ("opbygning af modstandsdygtige og
fremtidssikrede gkonomiske og finansielle systemer").
30 De relevante traktatartikler, som giver Unionen befgjelser til at vedtage foranstaltninger, er dem, der

vedrgrer etableringsfriheden (navnlig artikel 53 i TEUF), den frie udveksling af tjenesteydelser (artikel
59 i TEUF) og tilneermelsen af retsforskrifter, der vedrarer det indre markeds oprettelse og funktion
(artikel 114 i TEUF).
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. Naerhedsprincippet (for omrader, der ikke er omfattet af enekompetence)

De fleste af de foranstaltninger, der overvejes, udger ajourfgring og &ndring af eksisterende
EU-retsforskrifter, og de vedrgrer som sadan omrader, hvor Unionen allerede har udgvet sin
kompetence og ikke har til hensigt at ophgre med at udgve denne kompetence. Nogle fa
foranstaltninger (navnlig dem, der @ndrer CRD) har til formal at indfare en yderligere grad af
harmonisering med henblik pa konsekvent at na de mal, der er fastsat i direktivet.

Eftersom de foreslaede foranstaltninger har til formal at supplere allerede eksisterende EU-
retsakter, kan malene bedre nds pd EU-plan end gennem forskellige nationale initiativer.
Nationale foranstaltninger med det formal f.eks. at gennemfare regler, som har et iboende
internationalt fodaftryk — sdsom en global standard som Basel IlI eller bedre handtering af
ESG-relaterede risici — i den eksisterende lovgivning, ville ikke vaere lige sa effektive med
hensyn til at sikre finansiel stabilitet som EU-regler. For sa vidt angar tilsynsverktgjer og -
befgjelser, offentliggarelse af oplysninger og tredjelandsfilialer kan det resultere i mindre
gennemsigtighed og en gget risiko for arbitrage, hvis initiativet kun skal handteres pa
nationalt plan, hvilket potentielt kunne fare til konkurrenceforvridning og pavirke
kapitalstremmene. Desuden ville det veere en juridisk udfordring at vedtage nationale
foranstaltninger, eftersom CRR allerede regulerer bankspgrgsmal, herunder risikovegte,
indberetning og offentliggerelse af oplysninger og andre CRR-relaterede krav.

At @ndre CRR og CRD vurderes derfor at veere den bedste lgsning. Pa denne made sikres den
rette balance mellem harmonisering af regler og opretholdelse af national fleksibilitet, hvor
dette er absolut ngdvendigt, uden at der leegges hindringer i vejen for det feelles regelsat. De
foreslaede @ndringer vil yderligere fremme ensartet anvendelse af tilsynskrav, konvergens i
tilsynspraksisserne og lige vilkar i hele det indre marked for banktjenester. Dette er serlig
vigtigt i banksektoren, hvor mange institutter driver virksomhed pa tvers af EU's indre
marked. Fuldt samarbejde og tillid inden for FTM og hos tilsynskollegierne og de kompetente
myndigheder uden for FTM er afgerende for et effektivt tilsyn med institutter pa konsolideret
niveau. Disse mal kan ikke nds med nationale regler.

. Proportionalitetsprincippet

Proportionaliteten har veeret en integreret del af den konsekvensanalyse, der ledsager
forslaget. De foresldede @ndringer pa diverse reguleringsomrader er blevet vurderet
individuelt i forhold til proportionalitetsmalet. Desuden er den manglende proportionalitet i de
eksisterende regler blevet fremlagt pa en reekke omrader, ligesom specifikke muligheder er
blevet analyseret for at mindske den administrative byrde og complianceomkostningerne for
mindre institutter. Dette er navnlig tilfaeldet for foranstaltninger pa omradet offentliggerelse af
oplysninger, hvor compliancebyrden for sma og ikkekomplekse institutter ville blive
reduceret veesentligt, maske endda helt fjernet. Desuden vil de oplysningskrav, der vedrgrer
offentliggarelse af ESG-risici, og som i henhold til forslagene skal finde anvendelse pa alle
institutter (dvs. foruden store, bgrnoterede banker, for hvilke det eksisterende krav vil finde
anvendelse fra 2022), med hensyn til frekvens og detaljeringsgrad blive skraeddersyet til
institutternes starrelse og kompleksitet og dermed respektere proportionalitetsprincippet.

. Valg af retsakt

Det foreslas, at foranstaltningerne gennemfares ved at &ndre CRR og CRD ved henholdsvis
en forordning og et direktiv. De foreslaede foranstaltninger henviser saledes til eller
videreudvikler allerede eksisterende bestemmelser, der er indbygget i naevnte retsakter (dvs.
rammen for beregning af risikobaserede kapitalkrav, befgjelser og veerktgjer, som stilles til
radighed for tilsynsmyndighederne i hele Unionen).
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Nogle af de foreslaede andringer i CRD, som pavirker sanktionsbefgjelserne, ville sikre
medlemsstaterne en vis fleksibilitet med hensyn til at opretholde forskellige regler, nar
direktivet gennemfares i national ret.

3. RESULTATER AF EFTERFALGENDE EVALUERINGER, HORINGER AF
INTERESSEREDE PARTER OG KONSEKVENSANALYSER
. Hgringer af interesserede parter

Kommissionen har taget en raekke skridt og gennemfort en raekke initiativer for at vurdere, om
den nuvearende tilsynsramme for bankvirksomhed i EU og gennemfgrelse af de resterende
elementer fra Basel Ill-reformen er et tilstraekkeligt grundlag til at sikre, at EU's banksystem
er stabilt og modstandsdygtigt over for gkonomiske chok og fortsat er en beaeredygtig kilde til
stabil finansiering af EU's gkonomi.

Kommissionen indhentede de interesserede parters synspunkter vedrgrende specifikke emner
inden for kreditrisiko, operationel risiko, markedsrisiko, kreditveerdijusteringsrisiko,
veerdipapirfinansieringstransaktioner samt vedrgrende den nedre grense for output
(outputgulvet). Ud over disse elementer, som vedragrer gennemfgrelsen af Basel IlI, har
Kommissionen ogsa indhentet input vedrgrende visse andre aspekter med henblik pa at sikre
konvergerende og konsekvent tilsynspraksis i hele Unionen og lette institutternes
administrative byrde.

Forud for en offentlig hering, som blev gennemfert fra oktober 2019 til starten af januar
20203, var der blevet gennemfart en farste sonderende hgring i foraret 20182 med det formal
at indhente en udvalgt gruppe af interessenters forelgbige holdning til den internationale
aftale. Derudover blev en offentlig konference organiseret i november 2019 med henblik pa at
drgfte indvirkningen af og udfordringerne ved at gennemfgre de endelige Basel Il1l-standarder
i EU. Bilag 2 til konsekvensanalysen indeholder resuméer af hgringen og den offentlige
konference.

Kommissionens tjenestegrene har ogsa ad flere omgange hgrt medlemsstaterne om EU's
gennemforelse af de endelige elementer i Basel Ill-reformen og andre mulige revisioner af
CRR og CRD i forbindelse med Kommissionens Ekspertgruppe om Bankvirksomhed,
Betalinger og Forsikring.

Endelig har Kommissionens tjenestegrene i lovgivningsprocessens forberedende fase ogsa
holdt hundredevis af mader (fysiske og virtuelle) med repraesentanter fra banksektoren samt
andre interesserede parter.

Resultaterne af alle ovennavnte initiativer har bidraget til udarbejdelsen af det
lovgivningsinitiativ, der ledsager konsekvensanalysen. De har tydeligt dokumenteret behovet
for at ajourfgre og supplere de nuvaerende regler med henblik pa i) yderligere at mindske
risiciene 1 banksektoren og ii) at gge institutternes evne til at kanalisere tilstreekkelig
finansiering til gkonomien.

81 Jf. https://ec.europa.eu/info/law/better-requlation/have-your-say/initiatives/12015-Alignment-EU-rules-
on-capital-requirements-to-international-standards-prudential-requirements-and-market-discipline-
/public-consultation da.

82 Jf. https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2018-basel-3-finalisation_en.
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. Indhentning og brug af ekspertbistand

Kommissionen trak pa ekspertisen hos EBA, som udarbejdede en konsekvensanalyse af
gennemfarelsen af de udestdende elementer i Basel Ill-reformen®. Derudover benyttede
Kommissionens tjenestegrene sig af ekspertisen hos ECB, som udarbejdede en
makrogkonomisk analyse af indvirkningen af gennemfarelsen af disse elementer®,

. Konsekvensanalyse

For hver af de identificerede problematikker blev der i konsekvensanalysen® set pa en raekke
politiske lgsninger pa tveers af fire centrale politikdimensioner, foruden udgangssituationen,
hvor der ikke treeffes nogen EU-foranstaltninger:

Hvad angar gennemfarelsen af Basel I, fremgar det af analysen og den makrogkonomiske
model i konsekvensanalysen, at gennemfarelsen af den foretrukne lgsning under hensyntagen
til alle foranstaltningerne i forslaget forventes at ville fare til en vaegtet gennemsnitlig stigning
i minimumskapitalkravene for institutter fra + 6,4 % til + 8,4 % pa lang sigt (senest i 2030)
efter den patenkte overgangsperiode. Pa mellemlang sigt (i 2025) forventes stigningen at
ligge et sted mellem + 0,7 % og + 2,7 %.

Ifalge estimater, som er forelagt af EBA, kunne disse virkninger fare til, at et begreenset antal
store institutter i EU (10 ud af de 99 institutter, som indgik i stikpreven) kollektivt ville skulle
rejse yderligere kapitalgrundlag pa mindre end 27 mia. EUR for at opfylde de nye
minimumskapitalkrav i henhold til den foretrukne lgsning. For at saxtte dette grundlag i
perspektiv besad de 99 institutter, som indgik i stikprgven (og som tegner sig for 75 % af EU's
bankaktiver), et samlet grundlag bestdende af lovpligtig kapital pa 1414 mia. EUR i
slutningen af 2019 og havde tilsammen et overskud pa 99,8 mia. EUR i 2019.

Mere generelt ville institutterne ganske vist padrage sig engangsomkostninger og
driftsomkostninger ved at gennemfgre a&ndringerne i reglerne, men der forventes ingen starre
stigninger i omkostningerne. Derudover forventes de forenklinger, som fglger af de foretrukne
lasninger (f.eks. afskaffelse af metoder med interne modeller, centraliserede offentliggarelser
af oplysninger), at mindske omkostningerne i forhold til i dag.

. Malrettet regulering og forenkling

Dette initiativ har til formal at fuldfere EU's gennemfgrelse af de internationale
tilsynsstandarder for banker, som BCBS vedtog mellem 2017 og 2020. Med initiativet vil
EU's gennemfarelse af Basel I11-reformen, som blev iverksat af Baselkomitéen i kglvandet pa

3 En farste analyse blev forelagt i to dele i 2019 (kan tilgas her og her). En anden konsekvensanalyse,
som ajourfarer resultaterne af den oprindelige analyse i lyset af covid-19-pandemiens virkninger blev
forelagt i december 2020 (kan tilgas her). Af den ajourfarte analyse fremgik det, at fra andet kvartal
2018 til fjerde kvartal 2019 faldt den samlede stigning i minimumskapitalkravene, som skyldtes
gennemfarelsen af hele Basel I11-reformen, med over 5 procentpoint (dvs. fra + 24,1 % til + 18,5 %),
mens kapitalunderskuddet i de institutter, som indgik i stikpreven, er mere end halveret (fra 109,5 mia.
EUR til 52,2 mia. EUR).

3 Den farste makrogkonomiske analyse blev udarbejdet sammen med konsekvensanalysen fra 2019, som
blev udarbejdet af EBA. En ajourfart udgave blev derefter udarbejdet i 2021 for at tage hgjde for EBA's
ajourforte  konsekvensanalyse. Resultaterne af den ajourfarte ECB-analyse er gengivet i
konsekvensanalysen.  Yderligere  oplysninger om  ECB's analyse kan tilgds  her
https://www.ecbh.europa.eu/pub/financial-stability/macroprudential-
bulletin/html/ecbh.mpbu202107 1~3292170452.en.html.

% SWD(2021) 320.
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finanskrisen, blive fuldfgrt. Denne reform var i sig selv en omfattende revision af den
tilsynsramme, der blev anvendt far og under finanskrisen, nemlig Basel Il-regelsettet (i EU
blev dette regelset gennemfgrt ved direktiv 2006/48/EF, dvs. det oprindelige
kapitalkravsdirektiv). Kommissionen gjorde brug af resultaterne af BCBS' omfattende
gennemgang af tilsynsrammen, tillige med input fra EBA, ECB og andre interesserede parter,
for at sikre sig et informeret grundlag for sit gennemfarelsesarbejde. Der er i afventning af
gennemforelsen af de endelige Basel Ill-reformer i EU endnu ikke foretaget en
formalstjenlighedsanalyse eller en Refit-evaluering.

. Grundlaggende rettigheder

Unionen har forpligtet sig til et hgjt niveau af beskyttelse af de grundleeggende rettigheder og
har undertegnet en lang reekke menneskerettighedskonventioner. 1 denne sammenhang skulle
forslaget ikke fa en umiddelbar indvirkning pa disse rettigheder, som de er nedfeldet i de
primere FN-konventioner om menneskerettigheder, Den Europziske Unions charter om
grundleeggende rettigheder, som er en integreret del af EU-traktaterne, og den europeiske
menneskerettighedskonvention.

4, VIRKNINGER FOR BUDGETTET
Forslaget har ingen virkninger for Unionens budget.

S. ANDRE FORHOLD

. Planer for gennemfgrelsen og foranstaltninger til overvagning, evaluering og
rapportering

Det forventes, at de foreslaede @ndringer tidligst vil begynde at treede i kraft i 2023.
Andringerne hanger teet sammen med andre bestemmelser i CRR og CRD, som allerede er
tradt i kraft og er blevet overvaget siden 2014 og, for sa vidt angar de foranstaltninger, der
blev indfart med pakken om risikobegraensende foranstaltninger, siden 20109.

BCBS og EBA vil fortsat indsamle de ngdvendige data til overvagning af de vigtigste
malekriterier (kapitalprocenter, gearingsgrad, likviditetsforanstaltninger). Dette vil give
mulighed for en fremtidig evaluering af virkningerne af de nye politikverktgjer. Regelmassig
gennemfarelse af tilsynskontrol- og vurderingsprocessen og stresstest vil ogsa gere det lettere
at overvage virkningerne af de nye foreslaede foranstaltninger for de bergrte institutter og at
vurdere, hvorvidt der med den foreslaede fleksibilitet og proportionalitet tages tilstreekkeligt
hensyn til mindre institutters karakteristika. Dertil kommer, at EBA sammen med FTM og de
nationale kompetente myndigheder er i feerd med at udvikle et integreret indberetningsvarktgj
(EUCLID), som forventes at blive et nyttigt instrument med henblik pa overvagning og
evaluering af reformernes virkninger. Endelig vil Kommissionens tjenestegrene fortsat
deltage i BCBS' arbejdsgrupper og den felles taskforce, som er nedsat af Den Europaiske
Centralbank (ECB) og EBA, og som overvager dynamikken i institutternes kapitalgrundlag
og likviditetspositioner henholdsvis globalt og i EU.

. Neermere redegerelse for de enkelte bestemmelser i forslaget
Forbedrede definitioner af enheder, som skal medtages i anvendelsesomradet for
konsolideringsreglerne

Den seneste tids begivenheder har fremhavet behovet for at precisere bestemmelserne om
konsolideringsreglerne  for at sikre, at finansielle koncerner, som ledes af
fintechvirksomheder, eller som foruden institutter omfatter andre enheder, der direkte eller
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indirekte deltager i finansielle aktiviteter, er underlagt konsolideret tilsyn. Med henblik herpa
@&ndres artikel 4 for at preecisere og forbedre definitionerne af termerne "accessorisk
servicevirksomhed"”, "finansielt holdingselskab™ og "finansieringsinstitut”, som alle er
ngglebegreber i denne sammenhang. Accessorisk servicevirksomheder bgr betragtes som
finansieringsinstitutter og dermed medtages i anvendelsesomradet for konsolideringsreglerne.

Det foreslas desuden ogsa at ajourfgre definitionerne af begreberne "moderselskab” og
"datterselskab™ i overensstemmelse med de geeldende regnskabsstandarder og at tilpasse dem
til begrebet "kontrol”, som allerede er fastsat i CRR, for at undga en inkonsekvent anvendelse
af reglerne og regelarbitrage.

Kapitalgrundlag
Definitioner af "indirekte besiddelse™ og "syntetisk besiddelse"

I henhold til artikel 72e, stk. 1, i CRR skal institutter, der er omfattet af artikel 92a i CRR,
fradrage indirekte og syntetiske besiddelser fra visse nedskrivningsrelevante
passivinstrumenter. De nuvarende definitioner af termerne “indirekte besiddelser" og
"syntetiske besiddelser” tager dog kun hgjde for kapitalinstrumenter. Derfor &ndres disse
definitioner, saledes at de ogsa tager hgjde for besiddelser af relevante passiver (jf. artikel 4,
stk. 1, nr. 114) og 126), i CRR).

Gensidige selskabers, andelsselskabers, sparekassers eller lignende institutters
kapitalinstrumenter

Efter Det Forenede Kongeriges udtreeden af EU i henhold til artikel 50 i traktaten om Den
Europaiske Union er artikel 27, stk. 1, litra a), nr. v), i CRR ikke lengere relevant for
institutter, der er etableret i Unionen (den blev indfgrt for at imgdekomme behovene i et
institut, der er etableret i Det Forenede Kongerige). Derfor udgar bestemmelsen.

Teerskelbaserede undtagelser fra fradrag fra egentlige kernekapitalposter

Med henblik pa at anvende nogle af de kapitalgrundlagsrelaterede fradrag, der er fastsat i
CRR, skal institutter beregne visse taerskler, som er baseret pa deres egentlige
kernekapitalsposter, efter at de har anvendt filtre og de fleste egentlige kernekapitalsrelaterede
fradrag. For at sikre, at beregningen af de relevante terskler er ensartede og for at undga
asymmetri i behandlingen af visse fradrag for teersklerne, skal der ligeledes tages hensyn til de
nye egentlige kernekapitalsrelaterede fradrag, som er fastsat ved Europa-Parlamentets og
Radets forordning (EU) 2019/630% og ved forordning (EU) 2019/876, med henblik pa
beregningen af de relevante egentlige kernekapitalsposter. Derfor tilfgjes der i artikel 46, stk.
1, artikel 48, stk. 1, artikel 60, stk. 1, artikel 70, stk. 1, og artikel 72i, stk. 1, i CRR
henvisninger til artikel 36, stk. 1, litra m) og n). Samtidig udgar henvisningen til artikel 36,
stk. 1, litra k), nr. v) fra naevnte bestemmelser for at imgdekomme afskaffelsen af fradragene
af aktieeksponeringer efter en metode med interne modeller.

Minoritetsinteresser i forbindelse med datterselskaber i tredjelande

| Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/2033% (“forordningen om
investeringsselskaber™) er der fastsat endringer af termerne "institut” og "investeringsselskab"

3% Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/630 af 17. april 2019 om &ndring af forordning
(EU) nr. 575/2013, for sé& vidt angér krav til minimumsdaekning af tab for misligholdte eksponeringer
(EUT L 111 af 25.4.2019, 5. 4).

7 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmaessige
krav til investeringsselskaber og om endring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013,
(EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 1).
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(artikel 4, stk. 1, nr. 2) og 3), i CRR). En ny artikel 88b indsettes for at sikre, at
datterselskaber, der er beliggende i et tredjeland, ikke desto mindre stadig kan komme i
betragtning med henblik pa del to, afsnit II, i CRR (dvs. beregningen af minoritetsinteresser),
forudsat at naevnte datterselskaber ville falde ind under de reviderede definitioner af disse
termer, hvis de var etableret i Unionen.

Enkelte yderligere andringer finder anvendelse pa artikel 84, stk. 1, artikel 85, stk. 1, og
artikel 87, stk. 1, i CRR i forbindelse med tredjelandsdatterselskaber. Disse e&ndringer andrer
ikke ved den nuverende beregning af minoritetsinteresser, men har til formal at preecisere
retsakten som opfelgning pa de seneste besvarelser fra Kommissionen via Q&A-verktgijet,
som indgar i EBA's flles regelszt.

Nedre granse for output (“"outputgulv’®)

Gennem andringer af bade CRR og CRD indfares der et outputgulv for de risikobaserede
kapitalkrav. Det udger én af nggleforanstaltningerne i Basel I11-reformerne og har til formal at
mindske den overdrevne forskellighed blandt institutternes kapitalgrundlagskrav, som
beregnes efter interne modeller, og dermed gere det nemmere at sammenligne institutternes
kapitalprocenter. Outputgulvet fastsatter en lavere greense for de kapitalkrav, som genereres
af institutters interne modeller, til 72,5 % af de kapitalkrav, som ville gaelde ved anvendelse af
standardmetoder. Beslutningen om at indfere outputgulvet er baseret pa en analyse, der
afslarer, at institutternes brug af interne modeller ger dem tilbgjelige til at undervurdere risici
og dermed deres kapitalgrundlagskrav.

Beregningen af risikoveegtede aktiver med gulv er fastsat i artikel 92 i CRR. Mere specifikt
@ndres artikel 92, stk. 3, for at preecisere, hvilket samlet risikoeksponeringsbelgb — med eller
uden gulv— der skal benyttes ved beregningen af minminimumskrav til kapitalgrundlag (de
sakaldte "sgjle 1-krav").

Det samlede risikoeksponeringsbelgb med gulv, jf. artikel 92, stk. 5, ma kun anvendes af EU-
moderinstituttet, det finansielle holdingselskab eller blandede finansielle holdingselskab i en
bankkoncern med henblik pa koncernens soliditetsgrad, som beregnes pa hgjeste
konsolideringsniveau i EU.

I modsatning hertil kan det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv fortsat anvendes for
enhver koncernenhed til beregning af kapitalgrundlagskrav pa individuelt grundlag som
yderligere preeciseret i artikel 92, stk. 4.

Ethvert moderinstitut, finansielt holdingselskab eller blandet finansielt holdingselskab i en
medlemsstat (som er forskellig fra EU-moderskabets beliggenhed) skal beregne sin del af det
samlede risikoeksponeringsbelgb med gulv, der er anvendt for det konsoliderede
kapitalgrundlagskrav, idet naevnte konsoliderede kapitalgrundlagskrav ganges med den
andel®® af de delkonsoliderede risikoveaegtede aktiver, der kan tilskrives den pégealdende enhed
og dens datterselskaber i den samme medlemsstat, alt efter hvad der er relevant.

Den konsoliderede koncerns risikovagtede aktiver, som kan tilskrives en enhed/koncerndel,
skal beregnes i henhold til artikel 92, stk. 6, som enhedens/koncerndelenes risikoveegtede
aktiver, som om outputgulvet ville finde anvendelse pa dens samlede
risikoeksponeringsbelgh. Hermed anerkendes fordelene ved risikospredning pa tvers af
forretningsmodeller i forskellige enheder i den samme bankkoncern. Samtidig vil eventuelle
potentielle stigninger i kapitalgrundlaget, som er pakrevet som fglge af anvendelsen af

8 Denne andel beregnes for den konsoliderede koncerns risikovaegtede aktiver.
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outputgulvet pa konsolideret niveau, skulle fordeles retferdigt pa tvaers af de koncerndele,
som er beliggende i andre medlemsstater end moderselskabet, alt efter deres risikoprofil.

| artikel 92, stk. 7, gengives bestemmelserne fra den tidligere artikel 92, stk. 4, som praciserer
de beregningsfaktorer, der skal anvendes ved de forskellige risikotyper, som er omfattet af
kapitalgrundlagskrav.

Kreditrisikorammen — standardmetoden

Standardmetoden for kreditrisiko (SA-CR) anvendes af stgrstedelen af institutter i hele EU til
at beregne kapitalgrundlagskrav for deres eksponeringer mod kreditrisiko. Derudover skal
SA-CR tjene som et troveerdigt alternativ til metoder med interne modeller og som en
virkningsfuld bagstopperordning for disse. Det er konstateret, at den nuveaerende SA-CR ikke
er tilstrekkeligt risikofalsom pa en reekke omrader, hvilket nogle gange farer til ungjagtig
eller uhensigtsmassig maling af kreditrisiko (enten for hgj eller for lav) og dermed til en
ungjagtig eller uhensigtsmaessig beregning af kapitalgrundlagskrav.

Med revisionen af SA-CR @ges denne metodes risikofglsomhed i forhold til flere
nggleaspekter.

Eksponeringsveerdi af ikkebalancefgrte poster

Med teksten til de reviderede Baselregler blev der indfert en raekke andringer til, hvordan
institutter skal beregne eksponeringsveerdien af ikkebalanceferte poster og tilsagn vedrgrende
ikkebalancefarte poster.

Artikel 5 &ndres for at indfgre definitionen af termen "tilsagn” og fritagelsen af kontraktlige
ordninger, som opfylder specifikke betingelser, fra at blive klassificeret som tilsagn.

Artikel 111 endres for at tilpasse de kreditkonverteringsfaktorer ("CCFer”), som skal
anvendes for ikkebalancefarte eksponeringer, til Basel Il1l-standarderne, idet der indfares en
ny CCF pa henholdsvis 40 % og 10 %, og CCF'en pa 0 % afskaffes. Behandlingen af tilsagn
vedrgrende ikkebalancefarte poster preeciseres ogsa, hvad angar de CCFer, som skal
anvendes til beregning af deres eksponeringsveerdi.

Den fritagelse, der indfgres i artikel 5 i overensstemmelse med Basel Ill-standarderne, vil
imidlertid give institutterne mulighed for fortsat at anvende en CCF pa 0 % for specifikke
kontraktlige ordninger med virksomheder, herunder SMV'er, som ikke er klassificeret som
"tilsagn". Derudover indfgres der i artikel 495d en overgangsperiode, i henhold til hvilken
institutterne kan anvende en CCF pa 0 % pa tilsagn, der kan opsiges uden betingelser, indtil
den 31. december 2029. Efter denne dato vil den forggede CCF-verdi blive indfaset over de
falgende tre ar, idet CCF-veaerdien i slutningen af indfasningsperioden nar 10 %.
Overgangsperioden vil give EBA mulighed for at vurdere, om indvirkningen af en CCF pa
10 % for disse tilsagn ikke vil fgre til utilsigtede konsekvenser for visse typer af lantagere,
som forlader sig pa navnte tilsagn som en kilde til fleksibel finansiering. Pa grundlag af
denne wvurdering vil Kommissionen skulle beslutte, hvorvidt den vil fremlegge et
lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Radet med henblik pa @ndring af den CCF,
som skal anvendes pa tilsagn, der kan opsiges uden betingelser.

Klassificeringen af ikkebalancefgrte poster i bilag | @&ndres i overensstemmelse med de
reviderede Basel Ill-standarder, saledes at de bedre afspejler grupperingen af nevnte poster i
undergrupper, alt efter de geeldende CCF'er.

Artikel 111 @ndres yderligere for at indfgre et mandat til EBA, saledes at den kan preecisere
de tekniske elementer, der vil give institutterne mulighed for pa korrekt vis at henfgre deres
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ikkebalancefarte eksponeringer til undergrupperne i bilag | og dermed foretage en korrekt
beregning af eksponeringsverdien af disse poster.

Eksponeringer mod institutter

De reviderede Basel Ill-standarder andrede den nuveerende behandling af eksponeringer mod
institutter og indferte standardmetoden til vurdering af kreditrisiko sammen med den
eksisterende eksterne metode til vurdering af kreditrisiko. Mens der efter den eksterne metode
til vurdering af kreditrisiko anvendes eksterne wvurderinger af kreditrisiko (dvs.
kreditvurderinger) for at bestemme de geldende risikoveaegte, skal institutterne efter
standardmetoden til vurdering af kreditrisiko klassificere deres eksponeringer mod institutter i
én af tre undergrupper ("klasser").

Artikel 120 @&ndres i overensstemmelse med Basel Ill-standarderne for at mindske den
risikoveegt, der anvendes for eksponeringer mod institutter, for hvilke der foreligger en
kreditvurdering pa kreditkvalitetstrin 2, som er foretaget af et udpeget ECAI, og for i
anvendelsesomradet for kortfristede eksponeringer at medtage de eksponeringer, som skyldes
varebevegelser pa tveers af nationale graenser, og som har en oprindelig lgbetid pa hgjst seks
maneder.

Artikel 121 endres for at indfgre standardmetoden til vurdering af kreditrisiko, som er fastsat
i Basel Ill-standarderne for eksponeringer mod institutter, for hvilke der ikke foreligger en
kreditvurdering, som er foretaget af et udpeget ECAI. Efter denne metode skal institutterne
klassificere deres eksponeringer mod sadanne institutter i én af tre klasser baseret pa flere
kvantitative og kvalitative kriterier. For at undga en mekanistisk anvendelse af kriterierne er
institutterne underlagt krav om rettidig omhu, jf. artikel 79 i CRR, med hensyn til
eksponeringer mod institutter, for hvilke der foreligger en kreditvurdering, som er foretaget af
et udpeget ECAI, nar de tildeler den gealdende risikovaegt. Dette sikrer, at
kapitalgrundlagskravene pd en hensigtsmassig og konservativ. made afspejler
kreditveerdigheden af institutternes modparter, uanset om eksponeringerne er kreditvurderede
eller ej. | trad med Basel lll-standarderne afskaffes den nuveerende mulighed for at foretage
risikoveegtning af eksponeringer mod institutter baseret pa deres staters kreditvurderinger for
at bryde forbindelsen mellem institutterne og deres stater.

Artikel 138 @ndres i trad med Basel Il1-standarderne for at bryde forbindelsen mellem banker
og stater ogsa for kreditvurderede institutter ved at forbyde, at kreditvurderinger, som er
foretaget af et udpeget ECAI, indeholder antagelser om implicit statsstatte, medmindre
kreditvurderingerne vedrerer institutter fra den offentlige sektor.

Eksponeringer mod selskaber

Artikel 122 zndres i overensstemmelse med Basel Ill-standarderne for at mindske den
risikoveegt, der gelder for eksponeringer mod selskaber, for hvilke der foreligger en
kreditvurdering pa kreditkvalitetstrin 3, som er foretaget af et udpeget ECAL.

Med gennemfgrelsen af outputgulvet vil institutter, som anvender interne modeller til at
beregne kapitalgrundlagskrav for eksponeringer mod selskaber, ogsa skulle anvende SA-CR,
som beror pa eksterne kreditvurderinger til at bestemme den lantagende virksomheds
kreditkvalitet. De fleste selskaber i EU gnsker dog typisk ikke eksterne kreditvurderinger pa
grund af omkostningerne forbundet med at fastleegge en kreditvurdering og andre faktorer. Da
kapitalgrundlagskrav, som er beregnet efter SA-CR, i gennemsnit er mere konservative for
ikkekreditvurderede selskaber end for selskaber, som har en kreditvurdering, kan
gennemfarelsen af outputgulvet forarsage vasentlige stigninger i kapitalgrundlagskravene for
institutter, der anvender interne modeller. For at undga forstyrrende virkninger for bankernes
langivning til ikkekreditvurderede selskaber og give tilstraekkelig tid til at etablere offentlige
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og/eller private initiativer, som har til formal at gge kreditvurderingers dakning, endres
artikel 465 for at indfere en specifik overgangsordning for eksponeringer mod
ikkekreditvurderede selskaber i forbindelse med beregning af outputgulvet. | denne
overgangsperiode har institutterne mulighed for at anvende en sarlig risikovaegt pa 65 % pa
deres eksponeringer mod selskaber, som ikke har en ekstern kreditvurdering, forudsat at disse
eksponeringer indebarer en sandsynlighed for misligholdelse (PD), som er mindre eller lig
med 0,5 %, (dette svarer til en kreditvurdering af "investment grade™). Denne behandling
finder anvendelse pa alle ikkekreditvurderede selskaber, uanset om de er bagrnoterede eller €;.
EBA overvager anvendelsen af overgangsbehandlingen og tilgengeligheden af
kreditvurderinger, som er foretaget af udpegede ECAIl'er, for eksponeringer mod selskaber.
EBA vil skulle overvage anvendelsen af overgangsbehandlingen og udarbejde en rapport om,
hvorvidt det er hensigtsmassigt at kalibrere den. Pa grundlag af denne rapport vil
Kommissionen skulle beslutte, hvorvidt den vil fremlaegge et lovgivningsforslag for Europa-
Parlamentet og Radet om behandling af ikkekreditvurderede erhvervseksponeringer af hgj
kreditkvalitet.

Foranstaltninger til forbedring af tilgeengeligheden af eksterne kreditvurderinger for selskaber
foreslas gennem andringer af artikel 135.

Behandling af specialiseret langivning

Det er afgerende betydning for den gkonomiske veekst i Unionen, at levedygtige
infrastrukturprojekter og andre specialiserede projekter fremmes. Institutternes specialiserede
langivning er ogsa et definerende kendetegn ved Unionens gkonomi, nar det sammenlignes
med andre jurisdiktioner, hvor sadanne projekter fortrinsvist finansieres af kapitalmarkederne.
Store institutter, som er etableret i EU, er vigtige finansieringsstillere for specialiserede
projekter, objektfinansiering og ravarefinansiering i Unionen og pa globalt plan. De har i den
forbindelse udviklet et hgjt niveau af ekspertise pa disse omrader. Der geres primeert
forretning med enheder med serligt formal, der typisk tjener som lantagende enheder, og for
hvilke investeringsafkastet er den primare kilde til tilbagebetaling af den opnaede
finansiering.

| overensstemmelse med Basel Ill-standarderne indferes der i SA-CR i den nye artikel 122a
en klasse for specialiserede eksponeringer samt to generelle metoder til bestemmelse af de
geeldende risikovagte for specialiserede eksponeringer, én for eksponeringer med en ekstern
kreditvurdering og én for eksponering uden en ekstern kreditvurdering. Der indfgres klasser
for objektfinansiering, objektfinansiering og ravarefinansiering i SA-CR i trad med de samme
tre undergrupper som i de interne ratingbaserede metoder (IRB-metoder).

Da den nye standardbehandling i henhold til Basel Ill-rammen for ikkekreditvurderet
specialiseret langivning ikke er tilstraekkeligt risikofglsom til at afspejle virkningerne af de
omfattende sikkerhedspakker, der som regel er tilknyttet visse

objektfinansieringseksponeringer i Unionen, gges detaljeringsgraden i SA-CR yderligere for
disse eksponeringer. Ikkekreditvurderede objektfinansieringseksponeringer, der er omfattet en
forsvarlig og konservativ styring af tilknyttede finansielle risici, idet de opfylder en raekke
betingelser, som har potentiale til at senke deres risikoprofil, saledes at den svarer til en
standard af "hgj kvalitet”, drager fordel af en gunstig kapitalbehandling i sammenligning med
den almindelige behandling af ikkekreditvurderede objektfinansieringseksponeringer efter
Basel Ill-standarderne. Fastleeggelsen af, hvad der udger "hgj kvalitet” for objektfinansiering
er underlagt yderligere specifikke betingelser, som skal udarbejdes af EBA ved hjaelp af
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder.

Den seerbehandling, der blev indfert ved CRR II, for at fremme bankfinansiering og private
investeringer i infrastrukturprojekter af hgj kvalitet (“stagttefaktor for infrastruktur"), jf. artikel
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501a, opretholdes under bade SA-CR og IRB-metoderne for kreditrisiko med malrettede
preeciseringer, hvilket resulterer i lavere kapitalgrundlagskrav for infrastrukturprojekter end
ved den seerbehandling, der er fastsat i Basel Ill-standarderne. Den sarbehandling, der er
fastsat i den nye artikel 122a, for projektfinansieringseksponeringer vil kun finde anvendelse
pa eksponeringer, pa hvilke institutterne ikke allerede anvender behandlingen med
"stgttefaktoren for infrastruktur" i henhold til artikel 501a, for at undga en uberettiget
begransning af kapitalgrundlagskravene.

Detaileksponeringer

Artikel 123 a&ndres for yderligere at bringe Kklassificeringen af detaileksponeringer efter SA-
CR i overensstemmelse med klassificeringen efter IRB-metoderne, saledes at der sikres en
konsekvent anvendelse af de tilsvarende risikovaegte pa det samme szt eksponeringer. Artikel
123 @ndres ogsa for at indfgre en serbehandling i form af en risikoveegt pa 45 % for
revolverende detaileksponeringer, som opfylder en rakke betingelser vedrgrende
tilbagebetaling eller anvendelse, der kan senke deres risikoprofil, hvorved de defineres som
transaktionseksponeringer i trad med Basel I11-standarderne. Eksponeringer mod en eller flere
fysiske personer, som ikke opfylder alle betingelserne for at blive betragtet som
detaileksponeringer, ber tildeles en risikoveaegt pa 100 %.

Eksponeringer med valutamismatch

Der indsattes en ny artikel 123a for at indfgre et multiplikatorkrav vedrgrende risikovaegten
for ikkeafdzekkede detaileksponeringer og eksponeringer, der er sikret ved beboelsesejendom,
mod fysiske personer, hvor der er et mismatch mellem lanets denomineringsvaluta og
valutaen for lantagers indtaegtskilde. Som fastsat i de endelig Basel Ill-standarder fastsettes
multiplikatoren til 1,5, med forbehold af et loft for den derved beregnede endelige risikoveegt
pa 150 %. Hvis eksponeringens valuta er forskellig fra den nationale valuta i lantagers
bopealsland, kan institutterne anvende alle ikkeafdaekkede eksponeringer som tilngermet veerdi.

Eksponeringer, som er sikret ved fast ejendom

| overensstemmelse med de endelige Basel Ill-standarder endres behandlingen af
eksponeringsklassen for fast ejendom for yderligere at gge detaljeringsgraden med hensyn til
den iboende risiko, som hidrerer fra forskellige typer af transaktioner vedrgrende fast
ejendom og lan.

Med den nye risikoveaegtning bibeholdes sondringen mellem pant i fast ejendom til beboelse
og erhvervsejendomme, hvorimod detaljeringsgraden @ges yderligere efter typen af
finansiering af eksponeringen (afhaengig eller ej af indtegtsstramme, som genereres af den
ejendom, der er stillet som sikkerhed) og efter den fase, som ejendomme befinder sig i
(opfarelsesfasen kontra ferdigopfert ejendom).

Et nyt element er indfgrelsen af en serbehandling for realkreditlan i indkomstgenerende fast
ejendom ("IPRE"), dvs. realkreditlan, hvis tilbagebetaling i veesentlig grad er afhaengig af de
pengestramme, der genereres af den faste ejendom, som sikrer disse 1an. Den dokumentation,
der er indsamlet af Baselkomitéen, viser, at disse lan har tendens til at vaere veesentligt mere
risikobetonede end realkreditlan, hvis tilbagebetaling i betydelig grad er afhaengig af lantagers
grundleeggende evne til at servicere lanet. | den nuvaerende SA-CR findes der imidlertid ingen
serbehandling for sadanne mere risikobetonede eksponeringer, til trods for at denne
afhengighed af pengestramme, som genereres af den faste ejendom, der sikrer lanet, er en
vigtig risikofaktor. Manglen pa en serbehandling kan resultere i, at niveauerne for
kapitalgrundlagskravene er utilstreekkelige med henblik pa at daekke uforudsete tab pa denne
type eksponeringer, der er sikret ved fast ejendom.
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| artikel 4 bliver flere definitioner eéndret eller erstattet, eller der indszttes nye definitioner for
at preecisere betydningen af de forskellige typer af eksponeringer, som er sikret ved pant i fast
ejendom, i overensstemmelse med de reviderede behandlinger i del 111 (nr. 75) til 759)).

Artikel 124 erstattes for i stk. 1-5 at fastsaette de generelle og visse specifikke krav vedrgrende
tildelingen af risikoveegte til eksponeringer, som er sikret ved pant i henholdsvis fast ejendom
til beboelse og erhvervsejendom, herunder for eksponeringer, som er sikret ved IPRE-
realkreditlan (i beboelsesejendomme og erhvervsejendomme). Stk. 6-10 indeholder
bestemmelser om den nuveerende periodiske vurdering af hensigtsmessigheden af
standardrisikoveegtene og processen med henblik pd at gge dem efter den udpegede
myndigheds skan.

Artikel 125 erstattes for at gennemfare den reviderede Basel I11-behandling af eksponeringer,
som er sikret ved pant i fast ejendom til beboelse. Lanopdelingsmetoden, som opdeler
eksponeringer, som er sikret ved pant, i en sikret og en usikret del og tildeler hver af disse
dele den dertil svarende risikoveegt, bibeholdes, mens kalibreringen heraf tilpasses i
overensstemmelse med Basel I11-standarderne, idet den sikrede del af eksponeringen pa op til
55 % af ejendomsveerdien tildeles en risikoveegt pa 20 %. Denne kalibrering af risikovaegten
for den sikrede del tager hgjde for den situation, hvor instituttet kan padrage sig yderligere
uforudsete tab, som gar ud over det haircut, der allerede anvendes pa ejendomsverdien, nar
ejendommen salges i tilfelde af misligholdelse fra lantagers side. Artikel 125 fastsetter
desuden en mere risikofglsom fallbackbehandling, som afhaenger af eksponeringen i forhold
til veerdi ("ETV-forholdet™) for pant i fast ejendom til beboelse, hvis ejendommen ikke kan
omfattes af lanopdeling (f.eks. fordi den ikke er feerdigopfart).

Den @ndrede artikel 125 fastleegger ogsa en mere malrettet risikoveegtning med en starre
detaljeringsgrad, som finder anvendelse pa IPRE-eksponeringer, som er sikret i fast ejendom
til beboelse, medmindre kriterierne i den sakaldte "hard test" er opfyldt: Hvis den kompetente
myndighed i medlemsstat, hvor den ejendom, som sikrer lanet, er beliggende, har
offentliggjort dokumentation, hvoraf det fremgar, at ejendomsmarkedet er veludviklet og
veletableret med arlige tabsprocenter, som ikke overstiger bestemte terskler, kan der
anvendes de samme sarlige risikovaegte pa IPRE-eksponeringer, som er sikret ved fast
ejendom til beboelse, som de risikovaegte, der anvendes pa andre eksponeringer, som er sikret
ved fast ejendom til beboelse, safremt risikoen for lantager ikke i veaesentlig grad afhaenger af
afkastet fra ejendommen.

Artikel 126 erstattes for at gennemfare den reviderede Basel I11-behandling af eksponeringer,
som er sikret ved erhvervsejendom. Rent begrebsmassigt afspejler det behandlingen for
eksponeringer, som er sikret ved fast ejendom til beboelse: Den veletablerede
lanopdelingstilgang bibeholdes og kalibreringen heraf justeres i overensstemmelse med Basel
I1l-standarderne, hvorved den sikrede del af eksponeringen op til en ejendomsveerdi pa 55 %
tildeles en risikoveegt pa 60 %. Artikel 126 fastsaetter desuden en mere risikofalsom
fallbackbehandling, som afhenger af ETV-forholdet for pant i erhvervsejendom, hvis
ejendommen ikke kan omfattes af lanopdeling.

En malrettet risikoveegtning med en hgjere detaljeringsgrad for IPRE-eksponeringer, som er
sikret ved erhvervsejendom, indfgres gennem &ndring af artikel 126, samtidig med at "hard
test” bibeholdes, hvilket giver institutterne mulighed for at anvende de samme serlige
risikoveegte pa eksponeringer mod indkomstgenerende erhvervsejendom og mod anden
erhvervsejendom, som er sikret ved ejendom, der er beliggende i markeder, hvor de arlige
tabsprocenter ikke overstiger bestemte teerskler.

Lan, som finansierer erhvervelse af jord, byggemodning eller opfarelse af enhver
beboelsesejendom eller erhvervsejendom, indebzrer en forhgjet risiko. Denne forhgjede
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risiko skyldes det forhold, at kilden til tilbagebetaling ved lanets optagelse enten er et
planlagt, men usikkert salg af ejendommen eller vasentligt usikre pengestremme. Den
nuvaerende behandling af spekulativ finansiering af fast ejendom er udelukkende baseret pa
lantagers hensigt om videresalg af ejendommen med fortjeneste, uden at der tages hensyn til, i
hvilket omfang der reelt er sikkerhed for tilbagebetaling. Derfor indferes der en ny definition i
artikel 4, og der indszttes en ny artikel 126a for at indfgre den specifikke risikovagtning pa
150 %, som er fastsat i Basel Ill-standarderne, for Ian til selskaber eller enheder med serligt
formal, som finansierer byggemodning eller opfarelse af enhver beboelsesejendom eller
erhvervsejendom. Til gengeld fjernes den nuvaerende risikoveegtning pa 150 % for
"spekulativ finansiering af fast ejendom", da den udelukkende er baseret pa lantagers hensigt
om videresalg af ejendommen med fortjeneste, uden at der tages hensyn til, i hvilket omfang
der reelt er manglende sikkerhed for tilbagebetaling. 1 overensstemmelse med Basel Il1-
standarderne gives der i artikel 126a mulighed for at tildele en risikoveegt pa 100 % til ADC-
eksponeringer mod fast ejendom til beboelse, forudsat at bestemte risikoafbgdende betingelser
(med hensyn til kreditgivningspolitikken, andelen af kontrakter om forhandssalg eller -leje og
risikoeksponeret egenkapital) er opfyldt.

For at reducere de cykliske virkningers indflydelse pa vaerdiansettelsen af en ejendom, som
sikrer et lan, og holde kapitalgrundlagskravene for lan pa et stabilt niveau leegges der med
Basel Ill-standarderne loft over den ejendomsveerdi, som er godkendt i tilsynsgjemed,
svarende til den veerdi, der er malt ved lanets optagelse, medmindre andringerne uden tvivl
gger ejendomsveerdien. Samtidig forpligter standarderne ikke bankerne til at overvage
udviklingen i ejendomsverdierne. | stedet kreever de kun justeringer i tilfelde af
ekstraordinare handelser. | modseatning hertil skal institutterne i henhold til den nuverende
geeldende SA-CR i EU regelmassigt overvage veerdien af ejendom, der stilles som sikkerhed.
P& grundlag af denne overvagning skal institutterne foretage op- eller nedjusteringer af
ejendomsverdien (uanset ejendomsvaerdien ved lanet optagelse). Artikel 208 andres for at
reducere indvirkningen af cykliske effekter pa vaerdiansettelsen af ejendom, der tjener som
sikkerhed for Ian, og serge for, at kapitalgrundlagskravene for realkreditlan er mere stabile.
Navnlig bibeholdes det nuvaerende krav vedrgrende hyppig overvagning af ejendomsveerdier,
hvilket giver mulighed for opjustering ud over vardien ved lanets optagelse (i modsztning til
Basel Ill-standarderne), men kun op til gennemsnitsveerdien over de foregdende tre ar i
forbindelse med erhvervsejendom og over de foregaende seks ar i forbindelse med fast
ejendom til beboelse. For fast ejendom, der stilles som sikkerhed for sarligt dekkede
obligationer og serligt dekkede realkreditobligationer, praeciseres det i artikel 129, at
kompetente myndigheder kan meddele institutterne tilladelse til at anvende markedsveerdien
eller belaningsvardien uden at begraense stigninger i ejendomsverdien til gennemsnittet over
henholdsvis de foregaende tre eller seks ar. Derudover preciseres det i artikel 208, at
@&ndringer af ejendommen, som forbedrer bygningens eller boligenhedens energieffektivitet,
skal betragtes som @&ndringer, der uden tvivl foreger dens verdi. Endelig har institutterne
mulighed for at foretage veerdiansattelse og fornyet vaerdiansattelse af ejendomme ved hjelp
af avancerede statistiske eller andre matematiske metoder, som er udformet uafhengigt af
kreditbevillingsprocessen, med forbehold af opfyldelse af en raekke betingelser, som er
baseret pa EBA's retningslinjer om lanoptagelse og -overvagning (EBA/GL/2020/06), og med
forbehold af tilsynsmassig godkendelse.

Artikel 465 @ndres for at fastsette en specifik overgangsordning for eksponeringer med lav
risiko, som er sikret ved pant i fast ejendom til beboelse, nar outputgulvet beregnes. |
overgangsperioden kan medlemsstaterne give institutterne mulighed for at anvende en serlig
risikovaegt pa 10 % pa den sikrede del af eksponeringen pa op til 55 % af ejendomsveerdien og
en risikoveegt pa 45% pa den resterende del af eksponeringen pa op til 80 % af
ejendomsvardien, forudsat at visse betingelser er opfyldt med henblik pa at sikre, at de
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indebaerer en lav risiko og kontrolleres af de kompetente myndigheder. EBA vil skulle
overvage anvendelsen af overgangsbehandlingen og udarbejde en rapport om, hvorvidt det er
hensigtsmassigt at kalibrere den. Pa grundlag af denne rapport vil Kommissionen skulle
beslutte, hvorvidt den vil fremleegge et lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Radet
om eksponeringer med lav risiko, som er sikret ved pant i fast ejendom til beboelse.

Eksponeringer mod efterstillet geeld

Artikel 128 erstattes for at gennemfgre den reviderede behandling af eksponeringer mod
efterstillet geeld, som er fastsat ved de endelig Basel Ill-standarder (dvs. en risikovaegt pa
150 %).

Aktieeksponeringer

Artikel 133 erstattes for at gennemfere den reviderede behandling af aktieeksponeringer i
henhold til Basel Ill-standarderne. Anvendelsesomradet for aktieeksponeringsklassen
beskrives naermere, idet der fastsattes en definition af aktieeksponeringer, og det praeciseres,
hvilke andre instrumenter der skal kategoriseres som aktieeksponeringer med henblik pa at
beregne de kreditrisikoveegtede aktiver.

For at sge SA-CR's risikofglsomhed afspejler de reviderede risikoveegte den meget hgje risiko
for tab, der er forbundet med aktier, set i forhold til geeldseksponeringer gennem en
risikovaegt pa 250 % og skelner mellem langsigtede og mere risikobetonede spekulative
investeringer, som tildeles en risikovaegt pa 400 %. For at undga ungdvendig kompleksitet
henviser klassificeringen af langsigtede eksponeringer til den ihandehaverperiode, der er
godkendt af instituttets gverste ledelse, som et centralt kriterium.

Aktieeksponeringer, der er indgaet i henhold til lovgivningsprogrammer til fremme af
bestemte sektorer i gkonomien, og som tilvejebringer vaesentlig stettemidler til instituttets
investeringer, og som indebarer en eller anden form for statslig kontrol, kan tildeles en
risikovaegt pa 100 %, med forbehold af en taerskel pd 10 % af instituttets kapitalgrundlag og
tilsynsmaessig godkendelse. Sadanne stattemidler kan ogsa tage form af generelle garantier fra
multilaterale udviklingsbanker, offentlige udviklingskreditinstitutter og internationale
organisationer. Dette skal afspejle det forhold, at Den Europaiske Investeringsbank-Gruppe,
multilaterale udviklingsbanker, offentlige udviklingskreditinstitutter og medlemsstaterne
opretter sadanne "lovgivningsprogrammer”, som ofte er baseret pa generelle offentlige
garantier og forbundet med finansielle genopretnings- og resiliensplaner, der har til formal at
mobilisere privat kapital, herunder at stgtte strategiske virksomheder.

Aktieeksponeringer mod centralbanker er fortsat omfattet af en risikoveegt pa 100 %.

Endelig indfagres der ved artikel 133 en nedre graense for aktieeksponeringer, der registreres
som et lan, men hidrgrer fra en geelds-/aktieswap, der er indgdet som led i en velordnet
realisering eller omstrukturering af geaelden: | overensstemmelse med Basel Ill-standarderne
ma den geeldende risikovagt ikke veere lavere end den risikoveegt, der ville finde anvendelse,
hvis beholdningen forblev i geeldsportefgljen.

Mange af EU's institutter har mangearige, strategiske egenkapitalinvesteringer i finansielle og
ikkefinansielle virksomheder. Basel Ill-standarderne @ger risikoveegtene for alle typer af
aktieeksponeringer over en overgangsperiode pa fem ar uden at fastsette en specifik
behandling for strategiske egenkapitalinvesteringer. Anvendelse af den mere konservative
tilgang, der er indbygget i Basel Ill-standarderne, pa hele beholdningen af eksisterende
aktiebeholdninger kan veere til fare for eksisterende strategiske forbindelsers gkonomiske
levedygtighed.
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Med henblik herpa &ndres artikel 49 for at fastsatte den risikovaegt, der finder anvendelse pa
aktieeksponeringer mod enheder i den finansielle sektor inden for det samme
anvendelsesomrade som konsolideringsreglerne (for koncerner) eller — med forbehold af
tilsynsmassig godkendelse — pa institutter, som henhgrer under den samme
institutsikringsordning, til 100 % og dermed bibeholde den nuverende behandling for de
fleste bergrte enheder.

En ny artikel 495a indsettes desuden for at fastsaette en gradvis indfasning af de nye
risikovaegte, som finder anvendelse pa aktieeksponeringer. Derudover fastsaetter den nye
artikel overgangsbestemmelser for den nuvaerende behandling af historiske og strategiske
egenkapitalinvesteringer, der i lgbet af de seneste 10 ar har veeret i et instituts besiddelse, i
enheder, heriblandt forsikringsselskaber, pa hvilke det udgver en betydelig indflydelse.

Misligholdte eksponeringer

Artikel 127 a&ndres for nermere at beskrive risikovaegtningen af nedslag i erhvervelser af
misligholdte eksponeringer som bebudet i meddelelsen "Handtering af misligholdte lan efter
covid-19-pandemien”. Til dette formal redeger forslaget for, at institutterne kan tage hensyn
til nedslaget i erhvervede misligholdte aktiver, nar de bestemmer den passende risikovegt,
som skal anvendes pa misligholdte eksponeringer. Dette supplerer EBA's igangvaerende
arbejde med henblik pa at @ndre de reguleringsmassige tekniske standarder for
kreditrisikojusteringer.

Yderligere &ndringer af artikel 127 tilpasser ordlyden til den ordlyd, der er anvendt i de
reviderede Basel I1l-standarder.

Brug af kreditvurderinger foretaget af eksterne kreditvurderingsinstitutter og kortleegning

Med det formal at praeege eventuelle fremtidige initiativer vedrgrende oprettelse af offentlige
eller private kreditvurderingsordninger andres artikel 135 for at give de europziske
tilsynsmyndigheder (ESA'erne) mandat til at udarbejde en rapport om hindringer for
adgangen til eksterne kreditvurderinger foretaget af ECAl'er, navnlig for virksomheder, og
om mulige foranstaltninger til at afhjeelpe disse.

Kreditrisikorammen — interne ratingbaserede metoder
Indskraenkning af anvendelsesomradet for interne ratingbaserede metoder

Kapitalgrundlagskrav for kreditrisiko, som er baseret pa institutternes interne modeller, er
forbundet med betydelige fordele med hensyn til risikofglsomhed, institutternes forstaelse for
deres risici samt de lige konkurrencevilkar blandt institutterne i Unionen. Finanskrisen
fremhaevede imidlertid store mangler i IRB-metoderne. En reekke undersggelser, som blev
foretaget pa bade internationalt plan og pa EU-plan, paviste en uacceptabelt stor variation i
kapitalkravene pa tveers af institutterne, som ikke alene kan forklares med forskelle i
risikoniveauet i institutternes portefgljer. Dette er til hinder for sammenligningen af
kapitalprocenter, og det har indvirkning pa de lige konkurrencevilkar blandt institutterne.
Krisen har ligeledes afslaret tilfelde, hvor de tab, som institutterne havde padraget sig, i
forbindelse med visse portefgljer var veesentligt hgjere end modelprognoserne, hvilket
resulterede i, at institutterne besad utilstreekkelige kapitalniveauer.

Institutterne padrog sig disse tab, fordi den geldende ramme indeholdt utilstreekkelige
begransninger, hvad angar tilgeengeligheden af IRB-metoder for eksponeringsklasser, der er
vanskelige at modelberegne, og fordi rammen i princippet opfordrede de institutter, der havde
til hensigt at anvende IRB-metoden for nogle af deres eksponeringer, til at tage den brug for
alle eksponeringer.
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Artikel 150 og 151, stk. 8, @ndres for at begraense de eksponeringsklasser, for hvilke der kan
anvendes interne modeller til at beregne deres kapitalgrundlagskrav for kreditrisiko, hvilket
gennemfarer Basel I1l-standarderne. Mere specifikt er brugen af den avancerede IRB-metode
("A-IRB-metode™), som giver mulighed for modelberegning af alle risikoparametre, kun
tilladt for de eksponeringsklasser, for hvilke robust modelberegning er mulig, hvorimod andre
eksponeringsklasser "overfares" til mindre sofistikerede metoder:

o for eksponeringer mod selskaber, som har en samlet konsolideret arsomsatning pa
mere end 500 mio. EUR. eller tilhgrer en koncern, hvor den samlede arsomsatning
for den konsoliderede koncern er pa mere end 500 mio. EUR ("store selskaber"), for
eksponeringer mod institutter og andre enheder i den finansielle sektor (herunder
dem, der behandles som selskaber) er brugen af den avancerede IRB-metode ikke
leengere mulig — for disse eksponeringer kan institutterne anvende den
grundleeggende IRB-metode ("F-IRB-metode™) og dermed kun modelberegne
sandsynligheden for misligholdelse (PD).

o For aktieeksponeringer kan IRB-metoden ikke lengere anvendes — for disse
eksponeringer skal institutterne benytte SA-CR.

Begraensning af brugen af avancerede modelberegningsmetoder forventes at fjerne en vigtigt
kilde til ubehgrig forskellighed blandt risikoveegte og dermed gere det nemmere at
sammenligne kapitalgrundlagskrav. Endvidere vil den fjerne en Kkilde til ungdvendig
kompleksitet i rammen.

Ny eksponeringsklasse for regionale og lokale myndigheder samt offentlige enheder

Pa nuveerende tidspunkt kan eksponeringer mod offentlige enheder (PSE'er) og regionale og
lokale myndigheder (RGLA'er) behandles enten som eksponeringer mod centralregeringer
eller som eksponeringer mod institutter. De eksponeringer, der behandles som eksponeringer
mod institutter, skal overfores til F-IRDB-metoden i henhold til de reviderede Basel I1llI-
standarder og dermed omfattes af begrensninger med hensyn til modelberegning, hvorimod
eksponeringer, der behandles som eksponeringer mod centralregeringer, ikke overfares. For at
reducere ubehgrig kompleksitet i rammen, sikre en konsekvent behandling af eksponeringer
mod PSE'er og RGLA'er og undga utilsigtet forskellighed blandt de tilknyttede
kapitalgrundlagskrav foreslas det at oprette en ny "PSE-RGLA-eksponeringsklasse" i artikel
147, stk. 2, til hvilken alle disse enheder vil blive overfgrt (uanset deres nuverende
behandling som eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker eller som
eksponeringer mod institutter), og at lade denne nye eksponeringsklasse omfatte af de samme
regler, som dem, der finder anvendelse pa eksponeringsklassen for almindelige
erhvervseksponeringer, jf. den nye artikel 151, stk. 11. Navnlig de inputgulve, der finder
anvendelse pa erhvervseksponeringer, vil finde tilsvarende anvendelse pa eksponeringer, som
tilherer PSE-RGLA-eksponeringsklassen.

Inputgulve efter A-IRB-metoden

Artikel 160, stk. 1, artikel 161, stk. 4, artikel 164, stk. 4, og artikel 166, stk. 8c, e&ndres for at
indfgre minimumsveerdier for institutternes egne estimater af IRB-parametre, der anvendes
som input ved beregning af risikoveaegtede aktiver ("inputgulve™). Disse inputgulve fungerer
som sikkerhedsforanstaltninger, der skal sikre, at kapitalgrundlagskrav ikke falder til under
forsvarligt forsigtige niveauer, hvilket afbgder modelrisikoen, malingsfejl, databegraensninger
og ger det nemmere at sammenligne kapitalprocenter pa tveers af institutter.

For sa vidt angar PD-risikoparameteret gges de eksisterende inputgulve en smule (fra 0,03 %
under Basel Il til 0,05 % under Basel 1l1). For risikoparametrene tab givet misligholdelse
(LGD) og CCF udger inputgulvene pa den anden side nye krav, som er kalibreret pa en
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forsigtig made. LGD-inputgulvet for usikrede eksponeringer mod selskaber fastsattes til 25 %
og til 30% for ikkesikrede almindelige detaileksponeringer. En formel, der indeholder
konservative haircuts efter typen af sikkerhedsstillelse, fastsaettes for sikrede eksponeringer,
mens det IRB-specifikke CCF-inputgulv fastsettes i henhold til 50 % af den geaeldende CFF
efter standardmetoden.

Behandling af eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker

En ny artikel 159a tilfgjes for i overensstemmelse med Basel Ill-standarderne at pracisere, at
de nye inputgulve (som er beskrevet i foregdende afsnit), som finder anvendelse pa
institutternes egne estimater af PD, LGD og CCF, ikke finder anvendelse pa eksponeringer
mod centralregeringer eller centralbanker.

"Justeringsfaktoren pa 1,06" udgar fra risikoveegtningsformlen

| overensstemmelse med Basel Il1-standarderne &ndres artikel 153, stk. 1, og artikel 154, stk.
1, saledes at “justeringsfaktoren pa 1,06", som finder anvendelse de risikovaegtede
eksponeringsbelgb for kreditrisiko efter IRB-metoderne, udgar, og dermed forenkles
beregningen, og forggelsen af kalibreringen pd 6 % af de IRB-risikovaegte, der finder
anvendelse i henhold til den nuvaerende ramme, afskaffes.

Afskaffelse af double default-behandlingen

Artikel 153, stk. 3, artikel 154, stk. 2, artikel 202 og artikel 217 a&ndres for at afskaffe double
default-metoden, som finder anvendelse pa visse garanterede eksponeringer, hvilket medfarer,
at der kun findes én generel formel til beregning af risikoveegte, og forenkler rammen som
fastsat i Basel Ill-standarderne. Med farre indbyggede muligheder sikrer den reviderede
beregning, at det bliver nemmere at sammenligne risikovaegtede aktiver pa tveers af institutter,
og at ubeherig forskellighed reduceres.

Ibrugtagning af IRB-metoderne og delvis anvendelse pa permanent basis

| henhold til de endelige Basel Ill-standarder er et instituts vedtagelse af IRB-metoderne for
én eksponeringsklasse ikke lengere betinget af det forhold, at alle eksponeringsklasser i dets
bankbog i sidste ende bgr behandles efter IRB-metoden (“ibrugtagning af IRB-metoden™),
med undtagelse af de eksponeringer, for hvilke en delvis anvendelse pa permanent basis
(PPU) af SA-CR er tilladt i henhold til reglerne og godkendt af den kompetente myndigheder.
Dette nye princip gennemfares i artikel 148 og 150, hvorved institutterne far mulighed for at
foretage en selektiv anvendelse af IRB-metoderne.

Med henblik pa at skabe lige konkurrencevilkar mellem de institutter, der pa nuverende
tidspunkt behandler deres eksponeringer efter én af IRB-metoderne, og dem, som ikke ger
det, fastseattes der overgangsordninger i en ny artikel 494d, som giver institutterne mulighed
for at ga tilbage til SA-CR i en periode pa tre ar, forudsat at de kompetente myndigheder har
godkendt dette efter en forenklet procedure.

Reviderede risikoparametre efter de grundleeggende IRB-metoder

Artikel 161, stk. 1, &ndres for at gennemfgre de rekalibrerede LGD-verdier for privilegerede
usikrede eksponeringer mod selskaber (LGD pa 40 % i stedet for 45 %). LGD-verdien for
udvandingsrisici vedrgrende erhvervede erhvervsfordringer andres ogsa, saledes at den
tilpasses Baselbehandlingen.

Revideret anvendelsesomrade og reviderede beregningsmetoder for egne estimater af
konverteringsfaktorer

Artikel 166, stk. 8, 8a, 8b og 8d, og artikel 182 andres for at revidere anvendelsesomradet for
og beregningsmetoderne til beregning af egne estimater af CCF'er, som anvendes til at
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bestemme eksponeringsverdien af ikkebalanceferte poster, som ikke er derivatkontrakter.
Navnlig kraeves det i henhold til de nye bestemmelser, at der anvendes en fast periode pa 12
maneder forud for misligholdelse, pa grundlag af hvilken der foretages egne estimater af
CCF'er, og der gives mulighed for kun at anvende egne estimater for specifikke tilsagn, for
hvilke den tilsvarende standardiserede CCF er lavere end 100 %.

Garantier givet af udbydere af kreditrisikoafdeekning, som behandles efter en mindre
sofistikeret metode

Basel Ill-standarderne udger en vesentlig revision af de metoder, som institutterne har
mulighed for at anvende, til at anerkende de risikoafbedende virkninger af anerkendte
garantier med henblik pa bl.a. at begrense udvalget af metoder og dermed reducere
forskelligheden blandt kapitalgrundlagskrav. Til dette formal fastsatter Basel I11-standarderne
generelt, at den risikoveegt, der skal anvendes pa den usikrede del af eksponeringen, er den
risikovaegt, som bgr beregnes efter den metode, der anvendes pa tilsvarende direkte
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning. Hvis en eksponering, som behandles
efter A-IRB-metoden, garanteres af en garantistiller, som behandles efter F-IRB-metoden
eller SA-CR, farer anerkendelse af navnte garanti til, at den garanterede eksponering
behandles efter henholdsvis F-IRB-metoden eller SA-CR. Anerkendelse af garantier efter A-
IRB-metoden skal foretages ved anvendelse af én af falgende metoder:

o metoden med substitution af risikoveegt, hvor lantagers risikoveegt erstattes med
garantistillers risikovaegt, safremt tilsvarende direkte eksponeringer mod
garantistiller behandles efter SA-CR (artikel 235a)

o metoden med substitution af risikoparametre, hvor lantagers risikoparametre erstattes
med de risikoparametre, der er forbundet med tilsvarende direkte eksponeringer mod
garantistiller, safremt tilsvarende direkte eksponeringer mod garantistiller behandles
efter IRB-metoden (artikel 236a) eller

o justering af LGD-estimaterne eller af bade PD- og LGD-estimaterne (artikel 183). |
forslaget preeciseres det, at anerkendelse af en garanti efter denne metode aldrig bar
fare til, at den garanterede eksponering tildeles en risikoveegt, som er lavere end
risikovaegten for en tilsvarende direkte eksponering mod garantistiller. Dette
patenkes for at bevare konsekvensen i rammen med hensyn til risikovurdering og
forhindre en situation, hvor en indirekte eksponering mod en bestemt udbyder af
kreditrisikoafdeekning kan tildeles en lavere risikovaegt end en tilsvarende direkte
eksponering, hvis selvsamme udbyder af kreditrisikoafdaekning er lantageren.

Specialiseret langivning efter A-IRB-metoden

Begraensningerne vedrgrende modelberegning i henhold til Basel Ill-standarderne er relativt
begraensede for sa vidt angar behandlingen af specialiseret langivning efter IRB-metoderne.
Selv om der gelder nedre greenser for risikoparametre, kan A-IRB-metoden fortsat anvendes
uafhaengigt af lantagers starrelse, i modsetning til den behandling, som finder anvendelse pa
andre erhvervseksponeringer. lIkke desto mindre finder de nye nedre grenser for
risikoparametre, som gealder for erhvervseksponeringer, ogsa anvendelse pa specialiseret
langivning uden anerkendelse af den specifikke udlanspraksis, som indebarer
sikkerhedsforanstaltninger til at afbade kreditrisikoen.

Derfor indsattes en nye artikel 495b med henblik pa indfasning af de nye nedre graenser, som
indledes med en diskonteringsfaktor pa 50 %, som stiger gradvist til 100 % over en periode pa
fem ar. | nevnte artikel gives EBA desuden mandat til vurdere tilstreekkeligheden af de PD-
og LGD-inputgulve, der finder anvendelse pa specialiseret langivning, og bemyndiges
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Kommissionen til revidere parametrene ved hjaelp af en delegeret retsakt baseret pa EBA's
vurdering.

Bemyndigelsesklausuler med hensyn til leasingeksponeringer og kreditforsikring

Institutter i EU har udviklet et hgjt niveau af ekspertise og risikostyring pa leasingomradet
samt inden for brugen af kreditforsikring, navnlig til handelsfinansieringsformal. Da der ikke
foreligger tilstreekkelige data, er det fortsat uklart, om de nye risikoparametre er kalibreret pa
en hensigtsmassig made, saledes at de afspejler de risikoafbgdende virkninger af
sikkerhedsstillelse for leasing, og hvilke karakteristika kreditforsikringer skal have for at blive
anerkendt som anerkendt kreditrisikoafdakning.

Derfor indsaettes en ny artikel 495c, hvorved EBA far mandat til at vurdere
hensigtsmaessigheden af risikokalibreringen i henhold til Basel 111 af de parametre, som finder
anvendelse pa leasingeksponeringer, navnlig de nye haircuts i forbindelse med
sikkerhedsstillelse ("volatilitetsjusteringer”) og lovpligtige verdier for sikret LGD.
Kommissionen bemyndiges til at revidere kalibreringen ved hjelp af en delegeret retsakt, hvis
det er relevant, idet den tager hensyn til EBA's rapport. | mellemtiden geelder en indfasning pa
fem ar for de nye risikoparametre efter A-IRB-metoden.

Endvidere indsattes en ny artikel 495d, hvorved EBA far mandat til at aflegge rapport til
Kommissionen om anerkendelse og brug af kreditforsikring som risikoreduktionsteknik og
om de passende risikoparametre, som de bgr veere forbundet med efter SA-CR og den
grundlzeggende IRB-metode. Med udgangspunkt i naevnte rapport skal Kommissionen, hvis
det er relevant, fremsette et lovgivningsforslag om brugen af kreditforsikring som
risikoreduktionsteknik.

Kreditrisikorammen — kreditrisikoreduktionsteknikker

Artikel 224-230 @&ndres for at gennemfgre Basel lll-reglerne og -metoderne vedrgrende
hensyntagen til sikkerhedsstillelse og garantier efter bdde SA-CR og F-IRB-metoden. Navnlig
de tilsynsmassige haircuts, der finder anvendelse pa finansiel sikkerhed efter den udbyggede
metode for finansielle sikkerheder, er blevet revideret, og det samme er verdierne for sikrede
LGD'er og haircuts i forbindelse med sikkerhedsstillelse, som finder anvendelse pa
eksponeringer, der behandles efter F-IRB-metoden.

Artikel 213, stk. 1, litra c), nr. iii), og artikel 215, stk. 2, &ndres for at redeggre for
anerkendelseskriterierne for henholdsvis garantier og garantier, som ydes inden for rammerne
af gensidige garantiordninger, eller som udstedes eller regaranteres af bestemte enheder. Disse
redegerelser ber iser skabe stgrre klarhed over anerkendelsen af offentlige garantiordninger,
der er oprettet i forbindelse med covid-19-krisen, som kreditrisikoreduktionsteknikker.

Markedsrisikorammen

| 2016 offentliggjorde BCBS et farste s&t reviderede markedsrisikostandarder, kendt som den
grundleeggende revision af handelsbeholdningen (FRTB), med henblik pa at afhjelpe
identificerede mangler i rammen for kapitalkrav i relation til markedsrisiko forbundet med
positioner i handelsbeholdningen. | forbindelse med overvagningen af FRTB-standardernes
indvirkning identificerede BCBS en rakke problemer med FRTB-standarderne og
offentligjorde som resultat heraf reviderede FRTB-standarder i januar 2019.

I  november 2016 foreslog Kommissionen oprindeligt at indfere bindende
kapitalgrundlagskrav baseret pa FRTB-standarderne som led i CRR Il for at afhjelpe
manglerne i markedsrisikorammen. | betragtning af BCBS' efterfelgende beslutning om at
revidere disse standarder, med tidsplaner, der er uforenelige med milepalene i
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forhandlingsprocessen vedrgrende CRR I, besluttede Europa-Parlamentet og Radet imidlertid
udelukkende at gennemfgre FRTB-standarderne i CRR I til indberetningsformal. Indfarelsen
af kapitalgrundlagskrav baseret pa FRTB-standarderne blev udsat til et senere tidspunkt
gennem vedtagelse af et separat lovgivningsforslag.

Med henblik pa at indfgre bindende kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko, som er i
overensstemmelse med de reviderede FRTB-standarder, foretages der en reekke &ndringer af
CRR.

Genstand, anvendelsesomrade og definitioner
Artikel 4 &ndres for at redegere for definitionen af handelsenhed.
Kapitalgrundlagsposter

Artikel 34 @ndres for at inkludere en undtagelse, hvorved institutterne under ekstraordinzre
omstendigheder far mulighed for at reducere de samlede yderligere vaerdijusteringer, baseret
pa en udtalelse fra EBA, med henblik pa at tage hgjde for den procykliske udvikling, der er
indbygget i de yderligere vaerdijusteringer, som fratreekkes den egentlige kernekapital.

Generelle krav, veerdiansettelse og indberetning

Artikel 102 @ndres for at indfore FRTB-metoderne med henblik pd beregning af
kapitalgrundlagskrav. Artikel 104 erstattes for at revidere det kriterie, der anvendes til at lade
positioner opfgre i handelsbeholdningen eller uden for handelsbeholdningen (dvs. i
bankbogen). Den indfarer ligeledes en undtagelse, som giver et institut mulighed for at lade
specifikke instrumenter opfgre uden for handelsbeholdningen, som ellers ville veere blevet
opfert i handelsbeholdningen. Undtagelsen er underlagt meget strenge betingelser og en
godkendelse fra instituttets kompetente myndighed. Artikel 104 a&ndres for yderligere at
preciserede de betingelser, der skal veere opfyldt for at omklassificere et instrument fra én
beholdning til en anden. Artikel 104b @ndres for at indfere en undtagelse, der giver
institutterne mulighed for at oprette sarlige handelsenheder, til hvilke institutterne
udelukkende kan henregne positioner uden for handelsbeholdningen, som er udsat for
valutakursrisici og ravarerisici. Artikel 104c indfgres for at redegere for behandlingen af
valutakursrisikoafdaekninger af kapitalprocenter, som giver institutterne mulighed for under
visse betingelser at udelukke bestemte positioner fra beregningen af kapitalgrundlagskravene
for valutakursrisici. Artikel 106 @ndres for at redegere for de eksisterende bestemmelser
vedrgrende overfarsler af interne risici.

Almindelige bestemmelser

Artikel 325 &ndres for at indfere bindende kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko
baseret pa de FRTB-metoder, der er fastsat i kapitel 1a (alternative standardmetode eller "A-
SA"), 1b (alternativ metode med interne modeller eller "A-IMA"), og 2-4 (forenklet
standardmetode eller "SSA™), samt betingelser for anvendelse heraf og den hyppighed,
hvormed kapitalgrundlagskravene beregnes. Der indferes ligeledes en fritagelse for
institutterne fra at beregne kapitalgrundlagskrav for positioner, som er udsat for
valutakursrisici, og som fratreekkes deres eget kapitalgrundlag.

Artikel 325a @ndres for at indfgre anerkendelseskriterierne med henblik pa anvendelse af
SSA.

| artikel 325b preciseres beregningen af kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko pa
konsolideret niveau.

Den alternative standardmetode
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Artikel 325c @ndres for at indfgre yderligere kvalitative krav vedrgrende validering,
dokumentation og styring af A-SA.

Artikel 325j &ndres for at redegere for visse elementer i de endelige FRTB-standarder med
hensyn til behandlingen af investeringer i fonde (dvs. kollektive investeringsordninger eller
"ClUer") og for at indfgre nogle malrettede justeringer af beregningen af
kapitalgrundlagskravene for disse positioner, saledes at det sikres, at behandlingen af ClU'er
efter standardmetoden ikke gger beregningens kompleksitet pa uforholdsmassig vis, og at den
er mere gunstig, i betragtning af at ClU'er spiller en vigtig rolle for at fremme
akkumuleringen af personlig opsparing, hvad enten det er med henblik pa store investeringer
eller pension. Der tages hgjde for disse mal ved at preacisere, at institutterne en gang om
maneden bgr anvende transparensmetoden for de positioner i ClU'er, som er bergrt af denne
metode, og ved at give institutterne mulighed for pa specifikke betingelser at anvende data,
som er forelagt af relevante tredjeparter, ved beregningen af kapitalgrundlagskravene efter
transparensmetoden. | henhold til mandatmetoden indferes der i artikel 325j desuden et
mandat for EBA til yderligere at preecisere de tekniske elementer, som institutterne skal gare
brug af til at opbygge den hypotetiske portefglje, som anvendes ved beregningen af
kapitalgrundlagskravene.

Artikel 325q &ndres for at redegere for behandlingen af vegavalutakursrisikofaktorer.
Artikel 325s &ndres for at justere formlen for vegarisikofglsomheder.

Artikel 325t &ndres for yderligere at justere de falsomheder, der anvendes ved beregningen af
kapitalgrundlagskrav, i forhold til de falsomheder, der anvendes i forbindelse med instituttets
risikostyring.

En bestemmelse vedrgrende handlede kredit- og aktiederivater, der ikke er securitiseringer,
flyttes fra artikel 325b til den mere relevante artikel 325v.

Artikel 325y, 325am, 325ah og 325ak andres pa tilsvarende vis for at redeggre for
henfgringen til kreditkvalitetskategorier efter A-SA.

Artikel 325e e@ndres for at redegere for behandlingen af inflationsrisikofaktoren og
valutabasisrisikofaktorer.

Artikel 325ah og 325ak @&ndres for at redegere for risikovaegtene for sarligt deekkede
obligationer og searligt dekkede realkreditobligationer (bade eksternt kreditvurderede og
ikkekreditvurderede).

Artikel 3251 og 325aj e&ndres for at praecisere veerdien af korrelationsparametre.

Artikel 325as @ndres for at indfgre en lavere risikovagt for deltaravarerisikofaktorer, som er
forbundet med CO.-emissionshandel. I henhold til de endelige Basel Ill-standarder sidestilles
emissionskvoter med elkontrakter, hvilket kan vise sig at vere for konservativt i lyset af
historiske data med relevans for EU's marked for emissionskvoter. Kommissionens oprettelse
af markedsstabilitetsreserven i 2015 har faktisk stabiliseret volatiliteten i priserne pa kvoter
under emissionshandelssystemet (ETS-kvoter). Dette berettiger oprettelsen af en specifik
risikokategori for ETS-kvoter efter A-SA, som adskiller sig fra elektricitet, med en lavere
risikoveegt pa 40 % for bedre at afspejle denne EU-specifikke ravares reelle prisvolatilitet.

Artikel 325ax endres for at redegere for risikovaegtene for fglsomheder over for
vegarisikofaktorer.

Den alternative metode med interne modeller
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Artikel 325az &ndres for at beskrive de betingelser, som institutterne skal opfylde for at blive
meddelt tilladelse til at anvende A-IMA til beregningen af kapitalgrundlagskrav i relation til
markedsrisiko.

Artikel 325ba @ndres for at indfare formlen for aggregering af de kapitalgrundlagskrav, der
beregnes efter A-IMA.

Artikel 325bc &ndres for at indfere et mandat for EBA til at udarbejde reguleringsmaessige
tekniske standarder, som preciserer kriterierne for anvendelse af datainput i
risikomalingsmoden.

Artikel 325be endres for at pracisere nye befgjelser for kompetente myndigheder med
hensyn til den vurdering af risikofaktorernes modellerbarhed, der foretages af institutter, som
anvender A-IMA.

Artikel 325bf &ndres for at indfare nye befgjelser for kompetente myndigheder til at afhjeelpe
mangler i modeller og med hensyn til de backtesting-krav, der opfyldes af institutter, som
anvender A-IMA.

Artikel 325bg &ndres for at indfgre bindende krav vedrgrende fordeling af overskud og tab,
der foretages af institutter, som anvender A-IMA.

Artikel 325bh @&ndres for at indfere justeringer af beregningen af kapitalgrundlagskrav i
relation til markedsrisiko for ClU'ers positioner efter A-IMA, navnlig for at sikre, at flere
ClUer kan anerkendes efter navnte metode. P4 samme made som andringerne af
behandlingen af CIU'er efter A-SA har institutterne mulighed for pa specifikke betingelser at
benytte data, som er forelagt af relevante tredjeparter, ved beregningen af
kapitalgrundlagskravene efter transparensmetoden og skal anvende transparensmetoden
mindst én gang om ugen.

Artikel 325bi @ndres for at redegere for de ansvarsomrader, der tillegges
risikokontrolenheden og valideringsenheden, med hensyn til risikostyringssystemet.

Artikel 325bp @ndres for yderligere at beskrive de situationer, hvor institutterne har mulighed
for at benytte en IRB-model til at foretage estimater af sandsynligheden for misligholdelse og
tab givet misligholdelse med henblik pa beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
misligholdelsesrisici.

Artikel 337, 338, 352 og 361 @ndres for at erstatte eller lade bestemmelser udga, som ikke
leengere har relevans for brugen af SSA.

Anvendelse af interne modeller til beregning af kapitalgrundlagskrav

Kapitel 5 udgar, idet den nuvaerende metode med interne modeller ("IMA"), der benyttes til at
beregne kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisiko, udskiftes med A-IMA i kapitel 1b.

Delegerede retsakter og gennemfarelsesretsakter

| betragtning af den usikkerhed, der er forbundet med, hvorvidt store jurisdiktioner vil fravige
de endelige Basel lll-standarder, nar de gennemfagrer FRTB, og betydningen af i praksis at
sikre lige konkurrencevilkar mellem institutter, der er etableret i Unionen, og tilsvarende
internationale institutter, bemyndiges Kommissionen i artikel 461a til at vedtage delegerede
retsakter for at endre metoderne til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til
markedsrisiko og til at @ndre datoen for anvendelsen af disse metoder med det formal at
tilpasse dem til udviklingen pa internationalt plan.

Rammen for kreditveaerdijusteringsrisiko (""CVA-rammen™")
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Kreditveerdijustering (CVA) er en regnskabsmaessig justering til dagsveerdi af prisen pa en
derivattransaktion med det formal at fastszette bestemmelser, som modvirker potentielle tab,
der skyldes en forringelse af kreditvaerdigheden hos modparten i naevnte transaktion. Under
finanskrisen padrog en rekke systemisk vigtige banker sig vasentlige CVA-tab pa deres
derivatportefaljer pa grund af en forringelse af mange af deres modparters kreditveerdighed pa
samme tid. Som fglge heraf indfgrte BCBS i 2011 som led i det farste seet Basel 111-reformer
nye standarder for beregning af kapitalkrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko for at
sikre, at bankernes kreditveerdijusteringsrisiko i fremtiden vil veaere daekket af tilstreekkelig
kapital. Disse Basel Ill-standarder blev implementeret i EU-retten i 2013 gennem CRR.

Ikke desto mindre gav bankerne og tilsynsmyndighederne udtryk for tvivl om, hvorvidt
standarderne fra 2011 i tilstreekkelig grad tog hgjde for den reelle kreditveerdijusteringsrisiko,
som bankerne var eksponeret for. Navnlig tre specifikke kritikpunkter blev fremhaevet med
hensyn til navnte standarder: i) at de metoder, der er fastsat i de pagaldende standarder,
mangler risikofglsomhed, ii) at de ikke anerkender CVA-modeller, der er udviklet af banker
til regnskabsformal og iii), at de metoder, der er fastsat i de pagaldende standarder ikke tager
hgjde for den markedsrisiko, der ligger i derivattransaktioner med modparten. For at
imgdekomme denne tvivl offentliggjorde BCBS i december 2017 reviderede standarder som
led i de endelige Basel Ill-reformer og justerede yderligere kalibreringen af disse i en
revideret udgave i juli 2020. Med henblik pa at tilpasse den til BCBS-standarderne fra 2020
foretages der en reekke &ndringer af CRR.

| artikel 381 indfgres der en definition af CVS-risiko for at tage hgjde for bade
kreditspaendsrisikoen forbundet med et instituts modpart og markedsrisikoen forbundet med
den portefglje af transaktioner, som handles af det pagaldende institut med den pagealdende
modpart.

Artikel 382 &ndres for at redegere for de verdipapirfinansieringstransaktioner, der er
underlagt kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko. Endvidere
indferes der en ny bestemmelse, som palegger institutterne at indberette resultaterne af
beregningen af kapitalgrundlagskravene 1 relation til kreditveerdijusteringsrisiko for
transaktioner, der er fritaget i overensstemmelse med naevnte artikel. Det preciseres
yderligere, at institutter, som afdaekker den kreditveerdijusteringsrisiko, der er forbundet med
disse fritagede transaktioner, har skensbefgjelse med hensyn til at beregne
kapitalgrundlagskrav for kreditveerdijusteringsrisiko forbundet med disse transaktioner, idet
de tager hensyn til de pageeldende afdaekninger, der kan indregnes. Endelig indferes der nye
mandater for EBA til udarbejdelsen af retningslinjer, som skal hjelpe tilsynsmyndigheder
med at identificere overdreven kreditveerdijusteringsrisiko, og til udarbejdelsen af
reguleringsmaessige tekniske standarder, som skal precisere betingelserne for vurdering af,
om kreditveerdijusteringsrisikoeksponeringer, som skyldes
veerdipapirfinansieringstransaktioner til dagsveerdi, er vasentlige.

Der indsattes en artikel 382a for at fastseette nye metoder, som institutterne bgr benytte til
beregning af deres kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko samt
betingelserne for brugen af en kombination af disse metoder.

Artikel 383 erstattes for at indfgre de generelle krav vedrgrende brugen af standardmetoden til
beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko samt
definitionen af lovpligtig kreditveerdijusteringsrisiko til dette formal. Artikel 383-383x
indsattes for yderligere at praecisere de tekniske elementer i standardmetoden.

Artikel 384 erstattes for at indfgre basismetoden til beregning af kapitalgrundlagskravene i
relation til kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med Basel I1l-standarderne.
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Artikel 385 erstattes for indfere den forenklede metode til beregning af
kapitalgrundlagskravene I relation til kreditveerdijusteringsrisiko samt
anerkendelseskriterierne for brug af den forenklede metode.

Endelig endres artikel 386 for at afspejle de ny krav, som gelder for afdekninger, der kan
indregnes, med henblik pa kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko.

Regelszettet vedrgrende den nedre haircutgraense for VFT'er

Verdipapirfinansieringstransaktioner (VFT'er) spiller en vigtigt rolle i Unionens finansielle
system ved at give finansieringsinstitutterne mulighed for af forvalte deres egen
likviditetspositioner og understatte deres market making-aktiviteter i relation til veerdipapirer.
VFT'er er ogsa vigtige for centralbankerne, da disse transaktioner seetter dem i stand til via
finansieringsinstitutter at overfgre deres pengepolitiske planer til realgkonomien. VFT'er kan
imidlertid ogsa satte markedsdeltagerne i stand til geare deres positioner rekursivt ved at
geninvestere sikkerhed i form af kontanter og genanvende sikkerhed i form af andet end
kontanter. For at afbgde risikoen for opbygning af overdreven gearing uden for banksektoren
offentliggjorde Ré&det for Finansiel Stabilitet (FSB) i 2013 en henstilling®® til dets
medlemsjurisdiktioner om, at indfgre minimumshaircuts i forbindelse med sikkerhedsstillelse
for visse ikke centralt clearede VFT'er, som handles mellem banker og ikkebanker. I henhold
til denne henstilling ber sadanne minimumshaircuts i forbindelse med sikkerhedsstillelse
indfares efter gnske i den enkelte jurisdiktion enten direkte gennem markedsregulering eller
indirekte gennem et mere pgnalt begrundet kapitalkrav. Sidstnavnte blev udarbejdet af BCBS
i 2017 som led i de endelige Basel Il1-reformer.

Det fremgik imidlertid af henstillingerne fra EBA i dens serlige rapport*® om gennemfarelsen
af regelseettet vedragrende de nedre haircutgraenser for VFT'er i EU-retten og fra ESMA i dens
rapport*! om VFT'er og gearing i EU, at det ikke stod klart, hvilken indvirkning anvendelsen
af et sadant regelsat ville have pa institutterne. | neevnte henstillinger blev der ligeledes givet
udtryk for beteenkeligheder ved, at anvendelsen af dette regelset pa visse typer af VFT'er kan
skabe ugnskede konsekvenser for disse finansielle aktiviteter. Det star desuden endnu ikke
klart, om det ville veere mere hensigtsmaessigt at anvende regelsattet pa institutterne som et
mere pgnalt begrundet kapitalgrundlagskrav eller snarere som markedsregulering. Anvendelse
af regelsaettet pa institutterne som et mere pgnalt begrundet kapitalgrundlagskrav ville give
institutter, som ikke efterlever disse nedre haircutgreenser, mulighed for at fortsaette disse
finansielle aktiviteter med paleggelse af en sanktion. Alternativt ville anvendelse af
regelsaettet som markedsregulering sikre lige konkurrencevilkar for alle markedsdeltagere,
hvis Unionen beslutter at indfagre en lignende markedsregulering for relevante VFT'er mellem
ikkebanker, saledes som FSB ligeledes henstiller til i ovennavnte rapport fra 2013.

Pa denne baggrund indfgres der i artikel 519c et mandat for EBA til i teet samarbejde med
ESMA at aflegge rapport til Kommissionen om det hensigtsmassige i at gennemfagre
regelsattet vedrgrende de nedre haircutgraenser, som finder anvendelse pa VFT'er, i Unionen.
Pa grundlag af denne rapport vil Kommissionen, hvis det er relevant, fremsatte et
lovgivningsforslag for Europa-Parlamentet og Radet.

3 FSB: Strengthening Oversight and Regulation of Shadow Banking, 29. august 2013, kan tilgas her:
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/r 130829b.pdf.

40 Den Europaiske Banktilsynsmyndighed: Policy Advice on the Basel 11l Reforms: Operational Risk,
EBA-OP-2019-09b, 2. august 2019.

4 Den Europeaiske Verdipapir- og Markedstilsynsmyndighed: Report on securities financing transactions

and leverage in the EU, oktober 2016.
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Operationel risiko

Ny standardmetode, som skal erstatte alle eksisterende metoder i relation til operationel
risiko

BCBS har revideret den internationale standard for operationel risiko for at afhjeelpe
svagheder, som opstod i kelvandet pa den finansielle krise i 2008-2009. Foruden en mangel
pa risikofglsomhed i standardmetoderne, blev der konstateret en mangel pa
sammenlignelighed, som skyldes de mange forskellige former for intern modelleringspraksis
efter de avancerede malemetoder (AMA). Pa denne baggrund og for at ggre rammen mere
enkel blev alle eksisterende metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene for operationel
risiko erstattet af en feelles, ikkemodelbaseret metode, som alle institutter skal benytte. Selv
om modeller, f.eks. de modeller, der er udviklet efter AMA, ikke lengere kan benyttes i
forbindelse med denne ramme til at bestemme kapitalgrundlagskrav i relation til operationel
risiko, vil institutterne fortsat have skansbefgjelse med hensyn til at benytte disse modeller i
forbindelse med processen til vurdering af den interne kapital (ICAAP).

Den nye standardmetode gennemfgres i Unionen ved at udskifte del tre, afsnit Ill, i CRR.
Endvidere foretages der yderligere tilpasninger af flere andre artikler i CRR primart med
henblik pa i) at indfgre klare og harmoniserede definitioner med tilknytning til operationel
risiko (artikel 4, stk. 1, nr. 52a), 52b) og 52c)), saledes som EBA henstiller til i sit svar*? pa
Kommissionens anmodning om radgivning fra 2019, og ii) at afspejle udskiftningen af afsnit
11§ hele CRR (f.eks. udgar de tidligere henvisninger til afsnit 111 i artikel 20). Endelig gives
EBA mandat til at afleegge rapport til Kommissionen om brugen af forsikring i forbindelse
med rammen for operationel risiko (artikel 519d). Rapporten er ngdvendig, da der blandt
tilsynsmyndighederne er opstaet tvivl om, hvorvidt den nye standardmetode for operationel
risiko gennem brugen af forsikring kan give mulighed for regelarbitrage

Beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko

I henhold til de endelige Basel lll-standarder kombinerer den nye standardmetode for
operationel risiko en indikator, der beror pd omfanget af et instituts aktiviteter
(forretningsindikatorkomponenten eller "BIC™), med en indikator, der tager hensyn til dette
instituts tabshistorik. | den reviderede Baselstandard patenkes en reekke skgnshefajelser
vedrgrende, hvordan sidstnaevnte indikator kan gennemfgres. Jurisdiktioner kan se bort fra
historiske tab ved beregningen af kapital til deekning af operationel risiko for alle relevante
institutter; de kan yderligere tage hensyn til historiske tab, selv for institutter med aktiviteter
under en vis stgrrelsesorden. Med henblik pa beregning af minimumskravene til
kapitalgrundlag for at sikre lige konkurrencevilkar i Unionen og for at forenkle beregningen
af kapital til deekning af operationel risiko, udgves navnte skansbefgjelser pa en harmoniseret
made, idet der ses bort fra historiske operationelle tab for alle institutter.

Beregningen af BIC er fastsat i det nye kapitel 1 i afsnit 11l (ny artikel 312-315). | Unionen vil
minimumskravene til kapitalgrundlag i relation til operationel risiko veere baseret
udelukkende pa BIC (artikel 312). Beregningen af BIC, som er baseret pa den sakaldte
forretningsindikator, er fastsat i artikel 313, mens definitionen af forretningsindikatoren,
herunder dets komponenter og mulige tilpasninger som fglge af fusioner, overtagelser eller
afvikling af investeringer, er fastsat i artikel 314 og 315.

42 EBA, Policy advice on the Basel reforms: Operational Risk, EBA/OP/2019/09b, 2. august 2019, kan
tilgas her:
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2886865/5db69327-7d3f-
4e6c-9ac9-fc54430781eb/Policy%20Advice%200n%20Basel%20111%20reforms%20-
%200perational%20Risk.pdf?retry=1
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2886865/5db69327-7d3f-4e6c-9ac9-fc54430781eb/Policy%20Advice%20on%20Basel%20III%20reforms%20-%20Operational%20Risk.pdf?retry=1
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Dataindsamling og -styring

Det nye kapitel 2 (ny artikel 316-323) fastsatter reglerne vedrgrende dataindsamling og -
styring. Som fglge af proportionalitetsprincippet er disse krav opdelt i regler, der finder
anvendelse pa alle institutter, f.eks. bestemmelserne om rammerne for styring af operationel
risiko (artikel 323), og regler, som kun har relevans for institutter, som ogsa skal fremlaegge
oplysninger om historiske tab (artikel 446, stk. 2), og som dermed skal opretholde et
tabsdataseet (artikel 317). I Unionen vil alle institutter, som har en forretningsindikator, der er
lig med eller hgjere end 750 mio. EUR, i overensstemmelse med EBA's svar pa
Kommissionens anmodning om radgivning fra 2019, skulle opretholde et tabsdatasat og
beregne deres arlige tab som falge af operationel risiko til oplysningsformal. For at sikre, at
de nye rammer fortsat er forholdsmaessigt afpassede vil de kompetente myndigheder kunne
indremme en undtagelse fra dette krav, medmindre et instituts forretningsindikator overstiger
1 mia. EUR (artikel 316). Med henblik pa at sikre en vis stabilitet over tid, navnlig for at
undgd, at midlertidige fald i forretningsindikatorens starrelse, som pa ubehgrig vis pavirker
denne vurdering, vil den relevante forretningsindikator veere den hgjeste forretningsindikator,
der er indberettet i lgbet af de to foregaende ar.

Elementer, der er relevante for beregningen af det arlige tab som fglge af operationel risiko,
beskrives yderligere i artikel 318-321. Artikel 318 fastseetter, hvordan "bruttotabet™ og
"nettotabet" bestemmes, og artikel 319 indeholder de relevante tabsdataterskler pa
henholdsvis 20 000 EUR og 100 000 EUR. Der kan ses bort fra visse exceptionelle haendelser
knyttet til operationel risiko, som ikke lengere har relevans for et instituts risikoprofil,
forudsat at alle de dertil knyttede betingelser er opfyldt, og at instituttets tilsynsmyndighed har
meddelt tilladelse hertil (artikel 320). P4 samme made kan et institut skulle inkludere
yderligere tab, f.eks. i forbindelse med overtagne eller fusionerede enheder (artikel 321).

Det er yderst vigtigt, at et instituts tabsdata er ngjagtige og fuldstendige. Derfor vil
tilsynsmyndighederne regelmassigt skulle gennemga kvaliteten af tabsdataene (artikel 322).

Gearingsgrad
Beregning af eksponeringsvardien af derivater

Siden vedtagelsen af forordning (EU) 2019/876 har BCBS yderligere revideret et specifikt
aspekt af sin ramme for gearingsgrad. For at lette leveringen af kundeclearingtjenester blev
behandlingen af kundeclearede derivater med henblik p& gearingsgrad sndret i juni 2019%. 1
henhold til de reviderede regler er behandlingen af disse derivater generelt tilpasset den
behandling, der er omhandlet i standardmetoden for modpartskreditrisiko (SA-CCR) i den
risikobaserede ramme. | sin rapport fra februar 2021 om gearingsgrad** konkluderede
Kommissionen, at beregningen af det samlede eksponeringsmal ber justeres, saledes at
behandlingen af kundeclearede derivater tilpasses de internationalt aftalte standarder. Derfor
@ndres artikel 429c.

Beregning af eksponeringsvaerdien af ikkebalancefarte poster

43 Baselkomitéen for Banktilsyn (2019): Behandling af gearingsgrad for kundeclearede derivater, juni
2019, kan tilgas pa: https://www.bis.org/bchs/publ/d467.pdf
44 Rapport fra Kommissionen til Europa-Parlamentet og Radet om en mulig udvidelse af

gearingsgradbufferrammen til at omfatte O-Sll'er og om definitionen og beregningen af det samlede
eksponeringsmal, herunder behandlingen af centralbankreserver, februar 2021, kan tilgds her:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DA/T XT/?uri=CELEX%3A52021DC0062
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| lyset af de foreslaede @ndringer af artikel 4 og artikel 111, stk. 1, i CRR er det ikke lengere
ngdvendigt at fastsette en minimumskonverteringsfaktor pa 10 % for visse ikkebalancefarte
poster inden for rammen for gearingsgrad. Derfor udgar undtagelsen i artikel 429f, stk. 3.

Almindelige kab og salg, som endnu ikke er afregnet

De bestemmelser, der vedrgrer almindelige kab og salg, som endnu ikke er afregnet, a&ndres
for bedre at tilpasse disse regler til Basel Ill-standarderne, navnlig ved at precisere, at disse
bestemmelser finder anvendelse pa finansielle aktiver og ikke kun pa veerdipapirer. Derfor
@ndres artikel 429, stk. 6, og artikel 429¢, stk. 1, i CRR.

Miljgmeessige, sociale og ledelsesmaessige risici (ESG-risici)

Institutterne spiller en vigtig rolle i forbindelse med Unionens ambition om at fremme en
langsigtet omstilling til beredygtig udvikling generelt, og navnlig med henblik pa at
understgtte en retfeerdig omstilling til nettodrivhusgasemissioner pa nul i Unionens gkonomi
senest i 2050. Denne omstilling medfarer nye risici, som skal forstas og styres pa en passende
made pa alle niveauer.

En hurtigere omstilling til en mere baredygtig gkonomi kan fa en betydelig indvirkning pa
virksomhederne, idet den gger risiciene for institutterne pa individuelt plan og for den
overordnede finansielle stabilitet. Virkninger for miljget, som skyldes menneskers adfaerd,
f.eks. drivhusgasemissioner eller fortsat ikkebaredygtig skonomisk praksis, er arsag til, at
fysiske risici potentielt gger sandsynligheden for miljgfarer og deres sociogkonomiske
virkninger. Institutterne eksponeres ogsa for disse fysiske risici, og der findes en omvendt
vekselvirkning mellem disse og omstillingsrisici, idet de fysiske risici alt andet lige forventes
at blive mindre, nar omstillingspolitikkerne er gennemfgrt. Det modsatte kan imidlertid blive
tilfeeldet, hvis der ikke geres en indsats, dvs. at de fysiske risici vil blive starre, hvis
omstillingsrisikoen er lav og gennemfgarelsen af omstillingsrelaterede politikker tager leengere
tid.

For at fremme en tilstreekkelig forstaelse og styring af baredygtighedsrisici, almindeligvis
omtalt som miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige risici (ESG-risici), skal institutter, der
er etableret i Unionen, systematisk identificere, fremlaegge oplysninger om og styre navnte
risici pa individuelt niveau. De relativt nye i ESG-risici og deres specifikke karakteristika
betyder, at forstaelsen af disse risici kan variere betydeligt fra det ene institut til det andet.

Derfor andres artikel 4 for at indfere nye harmoniserede definitioner af de forskellige
risikotyper i ESG-risicienes univers (artikel 4, stk. 1, nr. 52d-52i). Definitionerne er tilpasset
de definitioner, der foreslas af EBA i dens rapport, som omhandler ESG-risici.

For at muliggare bedre tilsyn med ESG-risici &ndres artikel 430 for at paleegge institutterne at
indberette deres eksponeringer mod ESG-risici til deres kompetente myndigheder.

Endelig @ndres artikel 501c med henblik pa bedre at tilpasse tidsplanerne for eventuelle
endringer til de tilsynsregler, som matte blive ngdvendige, for at fremrykke EBA's frist for
foreleeggelse af sin rapport om den tilsynsmaessige behandling af disse eksponeringer fra 2025
til 2023. I henhold til sit mandat i artikel 501c bgr EBA vurdere eksponeringer mod aktiver og
aktiviteter i sektoren for energi og ressourceeffektivitet samt i sektoren for infrastruktur og
transportflader. Vurderingen ber ogsa dekke muligheden for en malrettet kalibrering af
risikovegte for poster, som er forbundet med serligt hgje eksponeringer for klimarisici,
herunder aktiver eller aktiviteter i sektoren for fossile breendstoffer og i sektorer med store
klimamaessige virkninger. Hvis det vurderes at veere berettiget, bgr EBA's rapport beskrive en
reekke lgsninger med hensyn til anvendelse af en malrettet tilsynsmaessig behandling af
eksponeringer mod miljgmaessige og sociale faktorer.
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Integreret system til indberetning med henblik pa tilsyn og datadeling

Siden 2018 har EBA i samarbejde med ECB og nationale kompetente myndigheder arbejdet
med oprettelsen af den europaiske centraliserede infrastruktur for tilsynsdata (EUCLID) for i
et centraliseret integreret system at aggregere de tilsynsoplysninger, som deles af
tilsynsmyndighederne, om de sterste institutter, der er etableret i Unionen. Dette system vil
veere serligt nyttigt med henblik pa at forsyne offentlige rapporter og analyser med
aggregerede data og risikoindikatorer, som vedrgrer hele EU's banksektor. Ved artikel 430c
gives EBA pa nuvarende tidspunkt mandat til at udarbejde en gennemfarlighedsundersggelse
med henblik pa udvikling af et konsekvent og integreret system til indsamling af statistiske
data, afviklings- og tilsynsdata samt til at inddrage de relevante myndigheder i udarbejdelsen
af undersggelsen. | marts 2021 offentliggjorde EBA et opleg om navnte
gennemfarlighedsundersggelse og anmodede om input fra interesserede parter senest den 11.
juni 2021. 1 overensstemmelse med artikel 430c, stk. 3, vil Kommissionen, sa snart EBA har
feerdigudarbejdet gennemfarlighedsundersggelsen, vurdere, om der pa et senere tidspunkt skal
indfares potentielle endringer af indberetningskrav, som kreaeves i del syv A i CRR.

Fremleaeggelse af oplysninger
@get gennemsigtighed og forholdsmassighed i forbindelse med oplysningskrav

| betragtning af de &ndringer, der er foretaget af CRR for at gennemfgre de endelige Basel
I1l-standarder, samt for yderligere at reducere de administrative omkostninger, der er
forbundet med fremlaggelse af oplysninger, og for at gare det lettere at fa adgang til
oplysninger, som er fremlagt af institutterne, foretages der flere &endringer af del otte i CRR.

Artikel 433 &ndres for at bemyndige EBA til at centralisere institutternes offentliggerelse af
arlige, halvarlige og kvartalsvise tilsynsoplysninger. Dette forslag har til formal at gare
tilsynsoplysninger let tilgeengelige gennem et feelles elektronisk adgangspunkt og dermed
udbedre den nuvarende fragmentering med henblik pa at gge gennemsigtigheden og gere det
lettere et sammenligne fremlagte oplysninger til fordel for alle markedsdeltagere. EBA's
centraliserede offentliggerelse vil finde sted pa samme tid som institutterne offentligger deres
finansieringsoversigter eller finansielle rapporter eller hurtigst muligt derefter Dette forslag er
i fuld overensstemmelse med handlingsplanen for kapitalmarkedsunionen og udger et
mellemliggende skidt hen imod den fremtidige udvikling af et feelles EU-adgangspunkt til
virksomheders finansielle oplysninger og oplysninger om baredygtig investering.

Artikel 434 @ndres for at reducere den administrative byrde, der er forbundet med
fremlaeggelse af oplysninger, navnlig for sma og ikkekomplekse institutter. Rationalet bag
denne bestemmelse traekker pa de fremskridt, som EBA og de kompetente myndigheder har
gjort med oprettelsen af en infrastruktur, der aggregerer indberetning med henblik pa tilsyn
(EUCLID). Forslaget gger forholdsmessigheden, idet det giver EBA mandat til at
offentliggere fremlagte oplysninger fra sma og ikkekomplekse institutter baseret pa
oplysninger om indberetning med henblik pa tilsyn. Pa den made skal sma og ikkekomplekse
institutter kun foretage indberetninger til deres tilsynsmyndigheder og ikke offentliggare
relevante fremlagte oplysninger.

Artikel 438 og 447 @ndres for at inkludere oplysningsforpligtelser for institutter, som
anvender interne modeller, og som dermed skal fremlegge de samlede risikoveaegtede
eksponeringsbelgb, der er beregnet efter den fulde standardmetode, i forhold til de faktiske
risikoveegtede aktiver efter risikoniveau og for kreditrisiko efter aktivklasse og undergruppe
for en aktivklasse. Dette gennemfgrer de relevante Basel Ill-standarder, som palegger
bankerne at sammenligne modelberegnede og standardiserede risikovaegtede aktiver efter
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risikoniveau? Derfor @ndres artikel 433a, 433b og 433c, som vedrgrer hyppigheden af
fremlaeggelse af oplysninger.

Artikel 433b og 433c @ndres for at inkludere forpligtelsen for sma og ikkekomplekse
institutter samt for andre ikkebgrsnoterede institutter til arligt at fremlaegge oplysninger om
veerdien og kvaliteten af ikkengdlidende og ngdlidende eksponeringer og eksponeringer med
kreditlempelser for sa vidt angar lan, galdsinstrumenter og ikkebalancefarte eksponeringer og
oplysninger om forfaldne eksponeringer. De foreslaede a&ndringer er i overensstemmelse med
Réadets handlingsplan for misligholdte 1&n fra 20174, hvori EBA blev opfordret til inden
udgangen af 2018 at gennemfare skarpede oplysningskrav vedrgrende aktivernes kvalitet og
misligholdte 1an, som skal gealde for alle institutter. Dertil kommer, at &ndringerne ogsa vil
sikre fuld overensstemmelse med meddelelsen "Handtering af misligholdte Ian efter covid-19-
pandemien"#®, Udvidelsen af oplysningskravene i artikel 442, litra c) og d), til at omfatte sma
og ikkekomplekse institutter og andre ikkebgrsnoterede institutter skaber ikke nogen
yderligere byrde for disse institutter af to arsager: For det farste fremlaegger disse institutter
allerede oplysninger vedrgrende misligholdte 1an med udgangspunkt i EBA's retningslinjer
om offentliggarelse af misligholdte 18n*’, som fulgte efter Radets handlingsplan fra 2017, og
som for indeveerende er afspejlet i Kommissionens gennemfarelsesforordning (EU) 2021/637
af 15. marts 20218, For det andet kan oplysninger om misligholdte 1&n, s& snart
centraliseringen af fremlagte oplysninger i EBA's webbaserede platform er indfert, udtreekkes
fra indberetninger med henblik pa tilsyn og dermed reducere byrden for alle institutter og helt
afskaffe byrden for sma og ikkekomplekse institutter.

Artikel 445 og 455 indfgrer nye oplysningskrav for de institutter, der beregner deres egne
kapitalgrundlagskrav i relation til markedsrisici, og som benytter henholdsvis én af
standardmetoderne og A-IMA.

Artikel 445a indsettes for at indfagre nye oplysningskrav for kapitalgrundlagskrav i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko.

Artikel 446 &ndres for at indfgre de reviderede oplysningskrav i relation til operationel risiko.

Pa omradet fremleaeggelse af oplysninger har CRR 11 allerede indfart bestemmelser, som har til
formal at forbedre maden, hvorpa der tages hgjde for ESG-risici. | denne henseende vil store
institutter med bgrsnoterede udstedelser begynde at fremlaegge oplysninger om ESG-risici fra
juni 2022 og fremover. lkke desto mindre er den gjeblikkelig effektivitet af disse
bestemmelser begrenset, idet et stort antal institutter fortsat falder uden for
anvendelsesomradet for oplysningsreglerne i CRR. Derfor andres artikel 449a for at udvide
kravene vedrgrende offentliggarelse af ESG-risici til at omfatte alle institutter, samtidig med
at proportionalitetsprincippet respekteres.

45 @kofinradet,"Handlingsplan for behandling af misligholdte lan i Europa”, juli 2017. Radets
konklusioner om Handlingsplan for behandling af misligholdte lan i Europa — Consilium (europa.eu)

46 Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet og Den Europaiske Centralbank,
"Handtering af misligholdte 1an efter covid-19-pandemien"”, COM(2020) 822 final.

4 Den Europaiske Banktilsynsmyndigheds retningslinjer EBA/GL/2018/10 af 17. december 2018 om
offentliggerelse af misligholdte eksponeringer og eksponeringer med kreditlempelser.

48 Kommissionens  gennemfgrelsesforordning  (EU)  2021/637 af 15. marts 2021 om
gennemfarelsesmaessige tekniske standarder vedrgrende institutters offentliggarelse af de oplysninger,
der er omhandlet i ottende del, afsnit Il og IIl, i Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
575/2013, og om opheavelse af Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) nr. 1423/2013,
Kommissionens delegerede forordning (EU) 2015/1555, Kommissionens gennemfarelsesforordning
(EU) 2016/200 og Kommissionens delegerede forordning (EU) 2017/2295 (EUT L 136 af 21.4.2021, s.
1).
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Bemyndigelser af EBA

Forslaget udvider anvendelsesomradet for EBA's eksisterende mandat i henhold til artikel
434a. Foruden at fastlegge og udvikle ensartede offentliggerelsesformater, skal EBA i
henhold til de foreslaede @ndringer af artikel 434a etablere en politik for genindsendelse af
fremlagte oplysninger og for de ngdvendige IT-lgsninger til centralisering af de fremlagte
oplysninger.

Definitionen af sma og ikkekomplekse institutter

| forslaget @ndres definitionen af termen "sma og ikkekomplekse institutter”, der er fastsat i
artikel 4, stk. 1, nr. 145), idet institutterne far mulighed for at undtage derivattransaktioner,
som er indgaet med ikkefinansielle kunder, og derivattransaktioner, som er anvendt til
afdaekning af disse transaktioner, med forbehold af en taerskel.

ClU'er med en underliggende portefalje af statsobligationer i euroomradet

Ved artikel 506a i forordning (EU) 2021/558 fik Kommissionen mandat til at senest den 31.
december 2021 at offentliggere en rapport med en vurdering af, hvorvidt det er nedvendigt at
foretage endringer af den lovgivningsmassige ramme for at fremme markedet for og
bankkgb af eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'er med en underliggende
portefalje, der udelukkende bestar af statsobligationer fra medlemsstater, hvis valuta er euro,
hvor den relative veegt af hver medlemsstats statsobligationer i ClU'ens samlede portefalje
svarer til den relative veegt af hver medlemsstats kapitalbidrag til ECB.

Artikel 132, stk. 4, i CRR foreskriver en "transparensmetode”, hvorved investorinstitutter i
overensstemmelse med de metoder, der er fastlagt i CRR, kan lade "[en CIU's] underliggende
eksponeringer indga i beregningen af den gennemsnitlige risikoveagt for sine eksponeringer i
form af andele eller aktier i ClU'er". Dette er med forbehold af den betingelse, at
investorinstituttet har "kendskab" til CIU'ens underliggende eksponeringer.

Den nuvaerende reguleringsordning giver saledes investorinstitutter mulighed for at anvende
de samme risikovaegte pa enheder eller aktier i ClU'en, som de risikovaegte, der ville finde
anvendelse pa en direkte investering i en medlemsstats statsobligationer. Fordi sadanne
statsobligationer allerede nyder godt af en gunstig lovpligtig kapitalbehandling, synes det
ungdvendigt at foretage andringer af tilsynsrammen for at fremme markedet for ClU'er ved
hjelp af denne type underliggende eksponeringer, eller navnlig for at imgdekomme den
specifikke struktur, der er omhandlet i artikel 506a i forordning (EU) 2021/558.

Med den nylige og planlagte udstedelse af obligationer i henhold til NextGenerationEU-
programmet synes der ikke leengere at veere et umiddelbart behov for at oprette ovennavnte
struktur.

Yderligere tilsynsbefgjelser med henblik pa at indfere restriktioner for institutters
udlodninger

I henhold til artikel 518b skal Kommissionen senest den 31. december 2021 afleegge rapport
til Europa-Parlamentet og Radet om, hvorvidt ekstraordinere omstendigheder, som udlgser
alvorlige gskonomiske forstyrrelser i de finansielle markeders korrekte funktion og integritet,
berettiger, at kompetente myndigheder i sadanne perioder indremmes yderligere bindende
befgjelser, saledes at de kan indfare restriktioner for institutters udlodninger.

Som reaktion pa de gkonomiske og finansielle vanskeligheder, der er forarsaget af covid-19-
pandemien, har Kommissionen, EBA, ECB, ESRB og de fleste nationale kompetente
myndigheder tilskyndet institutterne til at afholde sig fra at udlodde udbytte eller dele
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tilbagekab og til at anlegge en konservativ tilgang til variable aflanninger. Opretholdelse af
kapitalressourcer for at understgtte realgkonomien og absorbere tab har veret det felles mal
under det ekstraordinaere omstendigheder i 2020 og 2021.

De henstillinger, som er udsendt af myndigheder pa tveaers af medlemsstaterne i
overensstemmelse med aftalte EU-holdninger, har fert til de enskede virkninger og
kanaliseret kapitalressourcer pa mader, som hjelper banksystemet til at understette
realgkonomien, som det antydes i en nylig analyse foretaget af ECB og en statusopgarelse fra
EBA. Da tilsynsmyndighederne blev spurgt, om de finder, at de har brug for yderligere
befgjelser i forbindelse med restriktioner for udlodninger, var de derfor af den opfattelse, at de
befgjelser, som de nuvearende tidspunkt rader over, er tilstreekkelige.

| den nuvaerende situation ser Kommissionen derfor ikke et behov for at indremme de
kompetente myndigheder yderligere tilsynshefajelser med henblik pa at indfare restriktioner
for institutters udlodninger under ekstraordinere omstendigheder. Spgrgsmalet om
makroprudentielt tilsyn og koordinering af sadanne restriktioner under ekstraordineere
omstendigheder i fremtiden tages op til overvejelse i den kommende gennemgang af de
makroprudentielle rammer.

Tilsynsmaessig behandling af kryptoaktiver

| de seneste ar har de finansielle markeder veret vidne til en hurtigt stigning i aktivitet
forbundet med de sakaldte kryptoaktiver og en gradvist stigende inddragelse af institutterne i
denne aktivitet. Mens kryptoaktiver deler bestemte falles karakteristika med mere
traditionelle finansielle aktiver, er nogle af deres karakteristika veesentligt anderledes. Derfor
er det uklart, om de eksisterende tilsynsregler i tilstreekkeligt omfang vil tage hgjde for de
risici, der ligger i disse aktiver. Da BCBS farst for nylig begyndte at udforske spgrgsmalet
om, hvorvidt en serlig behandling bgr udvikles for disse aktiver, og i sa fald, hvordan en
sadan behandling skal se ud, var det ikke muligt at inkludere specifikke foranstaltninger om
dette emne i dette forslag. | stedet anmodes Kommissionen om at vurdere, om en serlig
tilsynsmaessige behandling af kryptoaktiver vil blive ngdvendig, og om i givet fald at vedtage
et lovgivningsforslag til dette formal, idet der tages hensyn til BCBS's arbejde.

36

DA



2021/0342 (COD)
Forslag til
EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING

om &ndring af forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar krav vedrgrende
kreditrisiko, kreditveerdijusteringsrisiko, operationel risiko, markedsrisiko og den nedre
graense for output

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION HAR —
under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions funktionsmade, serlig artikel 114,
under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmaessig retsakt til de nationale parlamenter,
under henvisning til udtalelse fra Det Europaiske @konomiske og Sociale Udvalg*®,

efter den almindelige lovgivningsprocedure, og

ud fra falgende betragtninger:

1) Som reaktion pa den globale finanskrise indledte Unionen en vidtraekkende reform af
tilsynsrammen for institutter, som skal gge modstandsdygtigheden i EU's banksektor.
Et af hovedelementerne i reformen bestod i at gennemfare internationale standarder,
som er vedtaget af Baselkomitéen for Banktilsyn (BCBS), narmere betegnet den
sakaldte "Basel Il1l-reform". Takket veere denne reform, hvilede EU's banksektor pa et
modstandsdygtigt fundament, da den gik ind i covid-19-krisen. Mens det overordnede
kapitalniveau i EU's institutter nu gennemsnitligt er tilfredsstillende, er nogle af de
problemer, der blev identificeret i kalvandet pa den globale finanskrise, dog endnu
ikke blevet lgst.

(2)  For at afhjeelpe disse problemer, give retssikkerhed og vise vores engagement over for
vores internationale partnere i G20 er det yderst vigtigt at sikre en loyal gennemfarelse
af de udestaende elementer i Basel I1l-reformen. Samtidig bar gennemfarelsen hindre
en vasentlig stigning i de samlede kapitalkrav for EU's banksystem som helhed og
tage hensyn til de serlige forhold EU's gkonomi. Hvis det er muligt, bar tilpasninger
af de internationale standarder anvendes pa et midlertidigt grundlag. Gennemfarelsen
ber bidrage til at hindre, at der opstar konkurrencemassige ulemper for EU's
institutter, navnlig i forbindelse med handelsaktiviteter, hvor EU's institutter er i
direkte konkurrence med institutter uden for EU. Derudover bgr den foreslaede tilgang
vaere i samklang med logikken bag bankunionen og hindre yderligere fragmentering af
det indre marked for bankvirksomhed. Endelig bgr den sikre, at reglerne er
forholdsmaessige, og sigte mod yderligere at reducere complianceomkostningerne,
navnlig for mindre institutter, uden at tilsynsstandarderne lempes.

49 EUT Caf[.],s.[...]
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Ved forordning (EU) nr. 575/2013 gives institutter mulighed for at beregne deres
kapitalkrav ved hjelp af enten standardmetoder eller metoder med interne modeller.
Metoder med interne modeller giver institutter mulighed for at foretage estimater af de
fleste af eller alle de parametre, der kraeves for, at de selv kan beregne kapitalkrav,
hvorimod standardmetoder kraever, at institutter beregner kapitalkrav ved hjelp af
faste parametre, som er baseret pa relativt konservative antagelser og fastsat i
forordning (EU) nr. 575/2013. Baselkomitéen besluttede i december 2017 at indfare
en samlet nedre grense for output (“outputgulv™). Den beslutning var baseret pa en
analyse, der blev foretaget i kelvandet pa finanskrisen i 2008-2009, som afslgrede, at
interne modeller har tendens til at undervurdere de risici, som institutter eksponeres
for, navnlig for bestemte typer af eksponeringer og risici, og har dermed tendens til at
resultere i utilstreekkelige kapitalkrav. Sammenlignet med kapitalkrav, som er beregnet
ved hjelp af standardmetoderne, genererer interne modeller i gennemsnit lavere
kapitalkrav for de samme eksponeringer.

Outputgulvet udger én af de vigtigste foranstaltninger i Basel 111-reformerne. Den har
til formal at begrense det uberettigede udsving i de lovpligtige kapitalkrav, som
genereres af interne modeller, og den overdrevne reduktion af kapitalen, som et institut
ved hjeelp af interne modeller kan foretage, i forhold til et institut, som anvender de
reviderede standardmetoder. Neavnte institutter kan begraense dette ved at fastsatte en
lavere greense for de kapitalkrav, som genereres af institutters interne modeller, til
725% af de kapitalkrav, som ville gelde, hvis disse institutter anvendte
standardmetoder. Gennemfgrelsen af outputgulvet begr gere det nemmere at
sammenligne institutters kapitalprocenter, genoprette interne modellers troveerdighed
og sikre, at der er lige konkurrencevilkar mellem institutter, som anvender forskellige
metoder til at beregne kapitalkrav.

For at undga fragmentering pa det indre marked for bankvirksomhed bar metoden med
outputgulvet veere i samklang med princippet om risikoaggregering pa tveers af
forskellige enheder i den samme bankkoncern og logikken bag konsolideret tilsyn.
Samtidig ber outputgulvet afbgde risici, som hidrgrer fra interne modeller i bade hjem-
og veartslandene. Outputgulvet bgr derfor beregnes pa det hgjeste
konsolideringsniveau i Unionen, hvorimod datterselskaber, som er beliggende i andre
medlemsstater end EU-moderselskabet, bgr beregne deres bidrag til outputgulvet for
hele bankkoncernen pa delkonsolideret niveau. Naevnte metode bgr hindre utilsigtede
virkninger og sikre en retfeerdig fordeling af den yderligere kapital, der kreeves ved
anvendelse af outputgulvet blandt koncernenheder i hjem- og veertslande, alt efter
deres risikoprofil.

Baselkomitéen fandt, at den nuvarende standardmetode for kreditrisiko (SA-CR) ikke
er tilstreekkeligt risikofglsom pa en reekke omrader, hvilket fgrer til en ungjagtig eller
uhensigtsmassig maling af kreditrisiko og dermed af kapitalkrav, dvs. som enten er
for hgje eller for lave. Bestemmelserne vedrgrende SA-CR bgr derfor revideres for at
gge naevnte metodes risikofglsomhed i forhold til flere nggleaspekter.

For kreditvurderede eksponeringer mod andre institutter ber nogle af risikoveaegtene
rekalibreres 1 overensstemmelse med Basel |Ill-standarderne. Derudover bgr
detaljeringsgraden af risikoveegtningen for ikkekreditvurderede eksponeringer mod
institutter gges, og den bgr adskilles fra den risikovaegt, som finder anvendelse pa
centralregeringen i den medlemsstat, hvor banken er etableret, da det antages, at der
ikke gives nogen implicit regeringsstatte.
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For efterstillet geeld og aktieeksponeringer er en risikoveegtning med en hgjere
detaljeringsgrad og @get stringens ngdvendig for at afspejle den meget hgje risiko for
tab, der er forbundet med efterstillet geeld og aktieeksponeringer i forhold til
geldbaserede eksponeringer, og for at forhindre regelarbitrage mellem bankbogen og
handelsbeholdningen.  Unionens  institutter ~ har  mangearige,  strategiske
egenkapitalinvesteringer i1 finansielle og ikkefinansielle virksomheder. Da
standardrisikoveegten for aktieeksponeringer @ges i lgbet af en femarig
overgangsperiode, bgr der anvendes overgangsbestemmelser for eksisterende
strategiske aktiebeholdninger i virksomheder og forsikringsselskaber, som er under
betydelig pavirkning fra instituttet, for at hindre forstyrrende virkninger og for at
bevare EU-institutternes rolle som mangearige, strategiske egenkapitalinvestorer. |
betragtning af de beskyttelsesforanstaltninger og det tilsyn, der skal fremme finansiel
integration af den finansielle sektor, bgr den nuveerende ordning imidlertid bibeholdes
for aktiebeholdninger i andre institutter i den samme koncern eller for institutter, som
er omfattet af den samme institutionelle beskyttelsesordning. For at forsteerke private
og offentlige initiativer med henblik pa at skaffe langsigtede egenkapitalinvesteringer
til EU's virksomheder, hvad enten de er bgrsnoterede eller ej, bgr investeringer
desuden ikke betragtes som spekulative, nar instituttets gverste ledelse har foretaget
dem med den faste hensigt at opretholde dem i tre ar eller derover.

For at fremme visse sektorer i gkonomien foreskriver Basel Ill-standarderne en
tilsynsmaessig skegnsbefgjelse, som skal satte institutter i stand til inden for visse
begraensninger at lade aktiebeholdninger omfatte af seerbehandling, nar de er erhvervet
i henhold til "lovgivningsprogrammer", som indeberer vesentlige stgttemidler til
investering og involverer statslig kontrol med og restriktioner for
egenkapitalinvesteringerne. Gennemfgrelsen af navnte skensbefgjelse i Unionen bar
ogsa bidrage til at fremme langsigtede egenkapitalinvesteringer.

Udlan til virksomheder i Unionen ydes fortrinsvist af institutter, som anvender de
interne ratingbaserede metoder ("IRB-metoderne™) for kreditrisiko til at beregne deres
kapitalkrav. Med gennemfarelsen af outputgulvet vil naevnte institutter ogsa skulle
anvende SA-CR, der beror pa kreditvurderinger, som er foretaget af eksterne
kreditvurderingsinstitutter ("ECAl'er"), for at bestemme den lantagende virksomheds
kreditkvalitet. Kortlegningen af eksterne kreditvurderinger og de tilknyttede
risikoveegte, som finder anvendelse pa kreditvurderede virksomheder, bgr have en
hgjere detaljeringsgrad, saledes at en sadan kortleegning bringes i overensstemmelse
med de internationale standarder pa omradet.

Det fleste virksomheder i EU sgger dog ikke at opna eksterne kreditvurderinger,
navnlig af omkostningsmaessige hensyn. For at undga forstyrrende virkninger for
bankernes udlan til ikkekreditvurderede virksomheder og for at give tilstreekkelig tid
til at etablere offentlige eller private initiativer, som skal udvide eksterne
kreditvurderingers deekning, er det ngdvendigt at fastsatte en overgangsperiode for en
sadan udvidelse af dakningen. | navnte overgangsperiode bgr institutter, som
anvender IRB-metoder, have mulighed for at anvende en gunstig behandling, nar de
beregner  deres  outputgulv ~ for investment  grade-eksponeringer  mod
ikkekreditvurderede virksomheder, samtidig med at der bgr etableres initiativer, som
skal fremme en udbredt anvendelse af kreditvurderinger. Denne overgangsordning bar
kobles sammen med en rapport, som udarbejdes af Den Europziske
Banktilsynsmyndighed (EBA). Efter overgangsperioden bgr institutter have mulighed
for at henvise til kreditvurderinger, som er foretaget af ECAl'er, med henblik pa at
beregne kapitalkravene for de fleste af deres erhvervseksponeringer. For at praege
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eventuelle fremtidige initiativer vedrgrende oprettelse af offentlige eller private
kreditvurderingsordninger ber de europeiske tilsynsmyndigheder (ESA'erne) anmodes
om at udarbejde en rapport om hindringer for adgangen til eksterne kreditvurderinger
foretaget af ECAl'er, navnlig for virksomheder, og om mulige foranstaltninger til at
afhjeelpe disse hindringer. 1 mellemtiden er Europa-Kommissionen rede til at yde
teknisk bistand til medlemsstaterne gennem dens instrument for teknisk statte pa dette
omrade, f.eks. for at udforme strategier vedrgrende deres ikkebgrsnoterede
virksomheders indtreengningsevne baseret pa kreditvurdering eller for at udforske
bedste praksis for oprettelse af enheder, som kan levere kreditvurderinger eller radgive
virksomheder i forbindelse hermed.

For eksponeringer, der er sikret ved bade beboelsesejendomme eller
erhvervsejendomme har Baselkomitéen udviklet mere risikofglsomme metoder for
bedre at afspejle de forskellige finansieringsmodeller og -faser i opfarelsesprocessen.

Finanskrisen 1 2008-2009 afslgrede en rekke mangler 1 den nuvarende
standardbehandling af eksponeringer, der er sikret ved fast ejendom. Der er taget hgjde
for disse mangler i Basel Ill-standarderne. Faktisk blev der med Basel Il1-standarderne
indfart eksponeringer, der er sikret ved indkomstgenererende ejendom (“IPRE-
eksponeringer™) som en ny underkategori i den erhvervseksponeringsklasse, der er
underlagt en sarlig risikovaegtning, for mere ngjagtigt at afspejle den risiko, der er
forbundet med disse eksponeringer, men ogsa for at forbedre overensstemmelsen med
behandlingen af IPRE-eksponeringer efter den interne ratingbaserede metode ("IRB-
metoden™), som er omhandlet i kapitel 3, afsnit Il, afdeling Ill, i forordning (EU) nr.
575/2013.

For almindelige eksponeringer, der er sikret ved beboelsesejendomme og
erhvervsejendomme bgr lanopdelingsmetoden i forordningens artikel 124-126
bibeholdes, da nevnte metode er falsom over for typen af lantager og afspejler de
risikobegraensende virkninger af sikkerheden i fast ejendom for de geeldende
risikovaegte, selv i tilfelde af hgje belaningsgrader. Kalibreringen af denne metode bar
justeres i overensstemmelse med Basel Il1l-standarderne, da det er blevet konstateret, at
den er for konservativ til realkreditlan med meget lave belaningsgrader.

For at sikre, at virkningerne af outputgulvet ved ydelse af realkreditldn med lav risiko
fra institutter, som anvender IRB-metoder, spredes over en tilstreekkeligt lang periode,
og at det dermed forhindres er der opstar forstyrrelser i denne type langivning, som
kan skyldes pludselige stigninger i kapitalgrundlagskrav, er det ngdvendigt at fastsette
en specifik overgangsordning. Sa lenge denne overgangsperiode varer, bgr IRB-
institutter, nar de beregner outputgulvet, have mulighed for at anvende en lavere
risikoveaegt pa den del af deres eksponeringer over for realkreditlan, der betragtes som
sikret ved beboelsesejendomme efter den reviderede SA-CR. For at sikre, at
overgangsordningen kun er tilgeengelig for eksponeringer over for realkreditlan med
lav risiko, bar der fastsattes anerkendelseskriterier baseret pa fastlagte begreber, som
anvendes efter SA-CR. Overensstemmelsen med navnte kriterier bar kontrolleres af
kompetente myndigheder. Fordi markederne for beboelsesejendomme kan veere
forskellige fra én medlemsstat til en anden, bgr det vare op til de enkelte
medlemsstater at afggre, om overgangsordningen skal aktiveres. Anvendelsen af
overgangsordningen bgr overvages af EBA.

Som fglge af manglen pa klarhed og risikofalsomhed i den nuvarende behandling af
spekulativ finansiering af fast ejendom, anses kapitalkravene for disse eksponeringer
ofte for at veere for hgje eller for lave. Naevnte behandling bar derfor udskiftes med en
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seerlig behandling for ADC-eksponeringer, som omfatter udlan til virksomheder eller
enheder med serligt formal, som finansierer erhvervelse af jord med henblik pa
byggemodning og opfarelse eller byggemodning og opfarelse af beboelsesejendomme
eller erhvervsejendomme.

Det er vigtigt at reducere indvirkningen af cykliske effekter pa verdiansattelsen af
ejendom, der tjener som sikkerhed for et lan, og at serge for, at kapitalkravene for
realkreditlan er mere stabile. En ejendomsverdi, som er godkendt i tilsynsgjemed, bar
derfor ikke overstige gennemsnitverdien af en tilsvarende ejendom, som er malt over
en tilstreekkeligt lang overvagningsperiode, medmindre andringer af nevnte ejendom
klart gger dens veerdi. For at undga utilsigtede konsekvenser for den made, hvorpa
markederne  for  sarligt  dekkede obligationer og sarligt  daekkede
realkreditobligationer fungerer, kan kompetente myndigheder give institutter mulighed
for at foretage regelmassig veerdianseettelse af fast ejendom uden at anvende disse
greenser for veerdistigninger. A&ndringer, som forbedrer bygningers og boligers
energieffektivitet, ber betragtes som en vardistigning.

Specialiseret langivningsvirksomhed udgves af enheder med serligt formal, der typisk
tjener som lantagende enheder, for hvilke investeringsafkastet er den primaere kilde til
tilbagebetaling af den opnaede finansiering. Ved de kontraktlige ordninger for
modellen med specialiseret langivning indremmes langiver en veasentlig grad af
kontrol over aktiverne, og den primeere kilde til tilbagebetaling af forpligtelsen er den
indkomst, som de finansierede aktiver genererer. For at afspejle den tilknyttede risiko
mere ngjagtigt ber disse kontraktlige ordninger derfor veere underlagt specifikke
kapitalkrav vedrgrende kreditrisiko. | overensstemmelse med de internationalt
anerkendte Basel I11-standarder om tildeling af risikoveegte til specialiseret langivning
ber der indfares en serlig klasse for specialiseret langivning under SA-CR, hvorved
overensstemmelsen med den allerede eksisterende specifikke behandling af
specialiseret langivning efter IRB-metoderne forbedres. En specifik behandling for
specialiseret langivning ber indferes, i henhold til hvilken der skelnes mellem
"projektfinansiering"”, "objektfinansiering" og "ravarefinansiering" for bedre at afspejle
de iboende risici, der er forbundet med disse underkategorier, i klassen for
specialiseret langivning. Lige som det er tilfeldet for eksponeringer mod
virksomheder bgr der gennemfares to metoder til tildeling af risikovaegte; én for
jurisdiktioner, som tillader anvendelse af eksterne kreditvurderinger i
reguleringsgjemed, og én for jurisdiktioner, som ikke tillader dette.

Mens den nye standardbehandling af ikkekreditvurderet specialiseret langivning, som
er fastlagt i Basel Ill-standarderne, har en hgjere detaljeringsgrad end den nuverende
standardbehandling af eksponeringer mod virksomheder i henhold til denne
forordning, er farstnaevnte ikke tilstraekkeligt risikofglsom til at afspejle effekterne af
omfattende sikkerhedspakker og kreditbeskyttelse, der sedvanligvis er forbundet med
disse eksponeringer i Unionen, og som ger det muligt for langivere at kontrollere de
fremtidige pengestramme, der genereres i lgbet af projektets eller aktivets levetid. Pa
grund af eksterne kreditvurderingers manglende deekning af specialiseret langivning i
Unionen, kan behandlingen af ikkekreditvurderet specialiseret langivning, jf. Basel I11-
standarderne, ogsa skabe incitamenter for institutter til at ophgre med at finansiere
bestemte projekter eller acceptere starre risici i forbindelse med eksponeringer, som
har andre risikoprofiler, men som derudover behandles pa samme made. | betragtning
af at specialiseret langivning farst og fremmest finansieres af institutter, som anvender
IRB-metoden, og som har indfert interne modeller for disse eksponeringer, kan
indvirkningen veere serligt stor i tilfelde af "objektfinansieringseksponeringer", hvor
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der kan veere risiko for, at aktiviteterne bringes til ophgr, navnlig i forbindelse med
anvendelse af outputgulvet. For at undga utilsigtede konsekvenser af den manglende
felsomhed [ Baselbehandlingen for ikkekreditvurderede
objektfinansieringseksponeringer, bgr objektfinansieringseksponeringer, der opfylder
en rakke kriterier, som kan sanke deres risikoprofil, saledes at den svarer til
standarder af "hgj kvalitet”, som er forenelige med forsvarlig og konservativ styring af
finansielle risici, ber tildeles en reduceret risikovaegt. EBA far til opgave at udarbejde
reguleringsmaessige tekniske standarder, som praciserer de betingelser, under hvilke
institutter kan lade specialiseret langivning i form af objektfinansieringseksponeringer
omfatte af kategorien "hgj kvalitet” med en risikovegt, der svarer til
projektfinansieringseksponeringer af "hgj kvalitet” i henhold til SA-CR. Institutter, der
er etableret i jurisdiktioner, som tillader brugen af eksterne kreditvurderinger, bar
tildele deres specialiserede langivning de risikoveegte, der udelukkende er fastlagt ved
hjeelp af emnespecifikke eksterne kreditvurderinger, som fastsat i Basel I11-regelsattet.

Klassificeringen af detaileksponeringer efter SA-CR og IRB-metoderne bar tilpasses
yderligere for at sikre en konsekvent anvendelse af de tilsvarende risikoveegte pa det
samme st eksponeringer. | trad med Basel I11-standarderne bgr der indferes regler for
en differentieret behandling af revolverende detaileksponeringer, som opfylder en
reekke Kriterier til tilbagebetaling eller anvendelse, der kan senke deres risikoprofil.
Nevnte eksponeringer skal defineres som "transaktionseksponeringer". Eksponeringer
mod en eller flere fysiske personer, som ikke opfylder alle betingelserne for at blive
betragtet som detaileksponeringer, ber tildeles en risikoveegt pa 100 % efter SA-CR.

Basel Ill-standarderne indferer en kreditkonverteringsfaktor pa 10 % for tilsagn, der
kan opsiges uden betingelser, i SA-CR. Det er sandsynligt, at dette vil fa en veaesentlig
indvirkning pa lantagere, som forlader sig pa den fleksible karakter af tilsagn, der kan
opsiges uden betingelser, for at finansiere deres aktiviteter, nar de handterer
saesonrelaterede udsving i deres aktiviteter, eller ndr de handterer uventede kortsigtede
@ndringer i behovene for arbejdskapital, navnlig i forbindelse med genopretningen
efter covid-19-pandemien. Det er dermed passende at fastsatte en overgangsperiode, i
lgbet af hvilken institutter fortsat vil anvende en nulkreditkonverteringsfaktor pa deres
tilsagn, som kan opsiges uden betingelser, og efterfalgende for at vurdere, hvorvidt en
potentiel gradvis forggelse af den geeldende kreditkonverteringsfaktor er berettiget,
saledes at institutter kan tilpasse deres operationelle praksis og produkter uden at
haemme kreditmulighederne for institutternes lantagere. Denne overgangsordning bar
kobles sammen med en rapport, som udarbejdes af EBA.

Finanskrisen i 2008-2009 afslgrede, at kreditinstitutter i visse tilfeelde ogsa har
anvendt IRB-metoder pa portefgljer, som er uegnede til modellering pa grund af
utilstreekkelige data, hvilket havde negative konsekvenser for resultaternes robusthed
og dermed for den finansielle stabilitet. Derfor bar institutter ikke forpligtes til at
avende IRB-metoderne pa alle deres eksponeringer og at anvende kravet om trinvis
implementering i de enkelte eksponeringsklasser. Det er ogsa passende at begraense
anvendelsen af IRB-metoder pa eksponeringsklasser, hvor robust modellering er mere
vanskelig, med henblik pa at gere kapitalkrav vedrgrende kreditrisiko efter IRB-
metoderne mere sammenlignelige og robuste.

Institutters eksponeringer mod andre institutter, andre enheder i den finansielle sektor
og store virksomheder indeberer typisk lave niveauer af misligholdelsesrisiko. For
sadanne portefgljer med en lav misligholdelsesrisiko er det pavist, at det er vanskeligt
for institutter at indhente palidelige estimater af et ngglerisikoparameter efter IRB-
metoden, dvs. tabet givet misligholdelse ("LGD"), pa grund af et utilstreekkeligt antal
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konstaterede misligholdelsesrisici i naevnte portefaljer. Denne vanskelighed har
resulteret i et ikkegnskveerdigt spredningsniveau blandt kreditinstitutter med hensyn til
den anslaede risiko. Institutter ber derfor anvende lovpligtige LGD-verdier snarere
end interne LGD-estimater for sadanne portefgljer med en lav misligholdelsesrisiko.

Institutter, der anvender interne modeller til at foretage estimater af deres
kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko, som hidrgrer fra aktieeksponeringer,
baserer typisk deres risikovurdering pa offentligt tilgeengelige data, til hvilke det kan
antages, at alle institutter har samme adgang. Under disse omstendigheder er forskelle
i kapitalgrundlagskrav ikke berettigede. Dertil kommer, at aktieeksponeringer, som
indgar i bankbogen, udger en meget lille komponent i institutters balance. For at gere
det nemmere at sammenligne institutters kapitalgrundlagskrav og for at forenkle
regelseettet bgr institutter derfor beregne deres kapitalgrundlagskrav vedrgrende
kreditrisiko, som hidrgrer fra aktieeksponeringer ved at anvende SA-CR, og IRB-
metoden bgr ikke laengere vaere tilladt til dette formal.

Det bar sikres, at estimaterne af sandsynligheden for misligholdelse ("PD"), LGD og
kreditkonverteringsfaktorerne ("CCF") i forbindelse med individuelle eksponeringer af
institutter, der har tilladelse til anvende interne modeller til at beregne kapitalkrav
vedrgrende kreditrisiko, ikke falder til uhensigtsmaessigt lave niveauer. Der bgr derfor
indfgres minimumsveerdier for egne estimater, og institutter ber forpligtes til at
anvende det hgjeste af deres egne estimater af risikoparametre og navnte
minimumsvardier. De nedre graenser for input (“inputgulve™) for sddanne parametre
ber udgere en beskyttelsesforanstaltning, som sikrer at kapitalkrav ikke falder til under
forsvarlige niveauer. Desuden bgr de afbgde modelrisici, som skyldes ukorrekte
modelspecifikationer, malingsfejl og databegraensninger. De vil ogsa gere det
nemmere at sammenligne kapitalprocenter pa tveers af institutter. For at na disse
resultater bar inputgulvene kalibreres pa en tilstraekkeligt konservativ made.

Gulve for risikoparametre, der kalibreres alt for konservativt, kan dog afholde
institutter fra at indfgre IRB-metoderne og de tilknyttede standarder for risikostyring.
Institutter kan ogsa gives incitament til at udskifte deres portefgljer med eksponeringer
med hgjere risiko for at undga de begraensninger, som gulvene for risikoparametre
medfgrer. For at undgd sadanne utilsigtede konsekvenser bgr gulvene for
risikoparametre pa passende vis afspejle bestemte risikokarakteristika ved de
underliggende eksponeringer, navnlig ved at der accepteres forskellige veerdier for
forskellige typer af eksponeringer, nar det er relevant.

Specialiseret langivning har risikokarakteristika, som er forskellige fra almindelige
erhvervseksponeringers  risikokarakteristika. Der ber derfor fastsettes en
overgangsperiode, i lgbet af hvilken inputgulvet for LGD, som kan anvendes pa
specialiseret langivning, reduceres.

I overensstemmelse med Basel Ill-standarderne Dbgr IRB-metoden for
eksponeringsklassen for eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker i
store treek forblive uaendret pa grund af dens serlige karakter og risici forbundet med
de underliggende lantagere. Navnlig eksponeringer mod centralregeringer eller
centralbanker bar ikke veere underlagt inputgulvene for risikoparametre.

For at sikre en konsekvent metode for alle eksponeringer mod regionale eller lokale
myndigheder og offentlige enheder ("RGLA-PSE-eksponeringer™) bgr der indfagres en
eksponeringsklasse for RGLA-PSE-eksponeringer, uafhaengigt af
eksponeringsklasserne for bade statsobligationer og institutter, og som alle bar veere
underlagt de inputgulve, der fastsettes ved de nye regler.
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Det bgr praeciseres, hvordan effekten af en garanti kan indregnes for en garanteret
eksponering, hvis den underliggende eksponering behandles efter IRB-metoden, i
henhold til hvilken modellering med henblik pa PD og LGD er tilladt, men hvor
garantistiller henhgrer under en type eksponeringer, for hvilke modellering af PD eller
LGD eller IRB-metoden ikke er tilladt. Navnlig anvendelsen af substitutionsmetoden,
efter hvilken risikoparametrene for de underliggende eksponeringer udskiftes med
risikoparametrene for garantistiller eller med en metode, efter hvilken PD eller LGD
for den underliggende lantager justeres ved hjalp af en specifik modelleringsmetode
for at tage hensyn til garantiens effekt, bar ikke fare til en justeret risikovaegt, der er
lavere end den risikovaegt, der finder anvendelse pa en direkte sammenlignelig
eksponering mod garantistiller. Nar garantistiller behandles efter SA-CR bar
anerkendelse af garantien efter IRB-metoden derfor fere til, at garantistillers
risikovaegt i henhold til SA-CR tildeles den garanterede eksponering.

Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2019/876°° &ndrede forordning (EU)
nr. 575/2013 for at gennemfgre de endelige FRTB-standarder udelukkende til
indberetningsformal. Indfgrelsen af bindende kapitalkrav baseret pa disse standarder
blev overladt til et separat almindeligt lovgivningsinitiativ efter vurdering af deres
virkninger for Unionens banker.

Med henblik pa at fuldfere reformdagsordenen, som blev indfart efter finanskrisen i
2008-2009, og for at afhjelpe manglerne i den nuveerende markedsrisikoramme bgr
der i EU-retten gennemfares bindende kapitalkrav for markedsrisiko baseret pa de
endelige FRTB-standarder. De seneste estimater af de endelige FRTB-standarders
indvirkning pa Unionens banker har vist, at gennemfgrelsen af disse standarder i
Unionen vil fgre til en stor stigning i kapitalgrundlagskravene for markedsrisici for
visse handelsomrader og market making-aktiviteter, som er vigtige for EU's gkonomi.
For at afbgde denne indvirkning og for at sikre, at de finansielle markeder i Unionen
fortsat er velfungerende bgr der indfgres malrettede justeringer af gennemfarelsen af
de endelige FRTB-standarder i EU-retten.

Som kreevet i henhold til forordning (EU) 2019/876 bgr Kommissionen tage hensyn til
proportionalitetsprincippet ved beregning af kapitalkravene for markedsrisiko for
institutter med mellemstore handelsbeholdningsaktiviteter og kalibrere disse krav i
overensstemmelse  hermed.  Derfor  begr institutter med  mellemstore
handelsbeholdninger have mulighed for at anvende en forenklet standardmetode til at
beregne kapitalgrundlagskrav for markedsrisici i overensstemmelse med de
internationalt vedtagne standarder. Endvidere bgr anerkendelseskriterierne til
identifikation af institutter med mellemstore handelsbeholdninger fortsat veere i
overensstemmelse med kriterierne i forordning (EU) 2019/876 med henblik pa at
undtage sadanne institutter fra naevnte forordnings FRTB-indberetningskrav.

Institutters handelsaktiviteter pa engrosmarkeder kan nemt udgves pa tvers af
grenserne, herunder mellem medlemsstater og tredjelande. Gennemfgrelsen af de
endelige FRTB-standarder bgr derfor sa vidt muligt samordnes pa tveers af
jurisdiktioner, bade med hensyn til indhold og tidsplaner. Hvis dette ikke gares, vil det
vaere umuligt at sikre lige vilkar pa internationalt plan for disse aktiviteter.
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Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/876 af 20. maj 2019 om andring af forordning
(EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar gearingsgrad, net stable funding ratio, krav til kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver, modpartskreditrisiko, markedsrisiko, eksponeringer mod centrale
modparter, eksponeringer mod kollektive investeringsordninger, store eksponeringer og indberetnings-
og oplysningskrav, og forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 150 af 7.6.2019, s. 1).

44

DA



DA

(35)

(36)

(37)

(38)

Kommissionen bar derfor overvage gennemfarelsen af disse standarder i andre BCBS-
medlemmers jurisdiktioner og om ngdvendigt treffe foranstaltninger til at afhjeelpe
potentielle forvridninger af disse regler.

BCBS har revideret den internationale standard for operationel risiko for at afhjeelpe
svagheder, som opstod i kelvandet pa finanskrisen i 2008-2009. Foruden en mangel pa
risikofglsomhed i standardmetoderne, blev der konstateret en mangel pa
sammenlignelighed, som skyldes de mange forskellige former for intern
modelleringspraksis. Derfor og med henblik pa at forenkle rammen for operationel
risiko blev alle eksisterende metoder til estimering af kapitalkrav vedrgrende
operationel risiko udskiftet med én ikkemodelbaseret metode. Forordning (EU) nr.
575/2013 ber tilpasses de reviderede Baselstandarder for at sikre lige vilkar pa
internationalt plan for institutter, der er etableret i Unionen, men som ogsa driver
virksomhed uden for Unionen, og for at sikre, at rammen for operationel risiko pa EU-
plan fortsat er effektiv.

I den nye standardmetode for operationel risiko, som blev indfgrt af BCBS,
kombineres en indikator, der beror pa omfanget af et instituts aktiviteter, med en
indikator, der tager hensyn til dette instituts tabshistorik. | de reviderede
Baselstandarder patenkes en reekke skanshefgjelser, som vedrgrer den made, hvorpa
den indikator, der tager hensyn til et instituts tabshistorik, kan gennemfares.
Jurisdiktioner kan se bort fra historiske tab ved beregningen af kapital vedrgrende
operationel risiko for alle relevante institutter eller de kan tage hensyn til historiske
tab, selv for institutter med aktiviteter under en vis starrelsesorden. For at sikre lige
vilkdr i Unionen og for at forenkle beregningen af kapital vedrgrende operationel
risiko bgr disse skenshefgjelser udgves pa en harmoniseret made for
minimumskravene til kapitalgrundlaget, idet der ses bort fra historiske operationelle
tab for alle institutter.

Sma og ikkekomplekse institutter og andre ikkebgrsnoterede kreditinstitutter bar
ligeledes fremlaegge oplysninger om veerdien og kvaliteten af ikke-ngdlidende og
ngdlidende eksponeringer og eksponeringer med kreditlempelser samt en
aldersfordelingsanalyse af forfaldne eksponeringer. Dette oplysningskrav skaber ikke
nogen ekstra byrde for disse kreditinstitutter, da fremlaeeggelsen af et sadant begraenset
set oplysninger allerede blev indfart af EBA pa grundlag af Radets handlingsplan om
misligholdte l1an (NPL'er) fra 2017°, hvori EBA blev opfordret til at gennemfare
skaerpede oplysningskrav vedrgrende aktivernes kvalitet og misligholdte lan, der skal
gelde for alle kreditinstitutter. Dette er ogsd i fuld overensstemmelse med
meddelelsen om handtering af misligholdte lan efter covid-19-pandemien®?.

Det er ngdvendigt at mindske regelbyrden i forbindelse med oplysningsformal og at
gere det nemmere at sammenligne fremlagte oplysninger. EBA bgr derfor oprette en
centraliseret webbaseret platform, hvor oplysninger og data fra institutter kan
fremlaegges. Denne centraliserede platform bgr tjene som falles adgangspunkt til
institutters fremlagte oplysninger, samtidig med at ejerskabet til oplysningerne og
dataene samt ansvaret for deres ngjagtighed fortsat bgr ligge hos de institutter, som
udarbejder dem. Centraliseringen af offentliggarelsen af oplysninger bgr veere i fuld
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@kofinradet,"Handlingsplan for behandling af misligholdte lan i Europa”, juli 2017. Radets
konklusioner om Handlingsplan for behandling af misligholdte 1&n i Europa — Consilium (europa.eu)
Meddelelse fra Kommissionen til Europa-Parlamentet, Radet og Den Europaiske Centralbank,
"Handtering af misligholdte lan efter covid-19-pandemien”, COM(2020) 822 final.
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overensstemmelse med handlingsplanen for kapitalmarkedsunionen og udger endnu et
skidt hen imod udviklingen af et feelles EU-adgangspunkt til virksomheders finansielle
oplysninger og oplysninger om baredygtig investering.

For at muliggere en bedre integration af indberetning med henblik pa tilsyn og
fremlaggelse af oplysninger bgr EBA offentliggare institutters oplysninger pa en
centraliseret made, samtidig med at alle institutters ret selv at offentliggere sadanne
data og oplysninger respekteres. Sadanne centraliserede fremlaeggelser af oplysninger
bar give EBA mulighed for at offentliggere oplysninger fra sma og ikkekomplekse
institutter, som er baseret pa de oplysninger, som disse institutter har indberettet til
kompetente myndigheder, og ber dermed i vasentlig grad mindske den administrative
byrde, som disse sma og ikkekomplekse institutter paleegges. P4 samme tid ber
centraliseringen af fremlaeggelsen af oplysninger ikke medfare omkostninger for andre
institutter, og den bgr gge gennemsigtigheden og reducere omkostningerne for
markedsdeltagere i forbindelse med at opna adgang til tilsynsoplysninger. En sadan
gget gennemsigtighed ber gere det nemmere at sammenligne data pa tveers af
institutter og fremme markedsdisciplin.

For at sikre konvergens i hele Unionen og en falles forstaelse af de miljgmassige,
sociale og ledelsesmassige faktorer og risici bgr der fastsettes generelle definitioner.
Eksponeringen for ESG-risici star ikke ngdvendigvist i rimeligt forhold til et instituts
starrelse og kompleksitet. Eksponeringsniveauet er ogsa ret forskelligt i hele Unionen,
idet der i nogle lande konstateres potentielle lette virkninger af omstillingen og i andre
konstateres potentielle tungtvejende virkninger af omstillingen for eksponeringer, som
er tilknyttet aktiviteter, der har en vasentlig negativ indvirkning pa miljget. De
gennemsigtighedskrav, som institutter er underlagt, og de krav til
baeredygtighedsrapportering, der er fastsat i andre geeldende EU-retsakter, vil om fa ar
sikre data med en hgjere detaljeringsgrad. For at sikre en korrekt vurdering af de ESG-
risici, som institutter kan sta over for, er det imidlertid strengt ngdvendigt at indhente
passende data fra alle de enheder, der eksponeres for disse risici, uafhangigt af deres
sterrelse. For at sikre, at kompetente myndigheder rader over data med en hgj
detaljeringsgrad, som er fyldestgerende og kan sammenlignes med henblik pa et
effektivt tilsyn, ber oplysninger om ESG-risici indga i institutters indberetning med
henblik pa tilsyn. Disse oplysningers omfang og detaljeringsgrad bgr stemme overens
med proportionalitetsprincippet, idet der tages hensyn til institutternes stgrrelse og
kompleksitet.

Da omstillingen i EU's gkonomi hen imod en beredygtig gkonomisk model er i
fremdrift, bliver baeredygtighedsrisici mere fremtreedende og vil potentielt kreeve
yderligere overvejelser. Det er derfor ngdvendigt med en fremrykning pa to ar af
EBA's mandat til at vurdere og aflegge rapport om, hvorvidt en serlig tilsynsmaessig
behandling af eksponeringer, som er forbundet med aktiver eller aktiviteter, der i
vaesentlig grad er forbundet med miljgmaessige eller sociale mal, vil vare berettiget.

Det er yderst vigtigt for tilsynsmyndigheder at rade over de ngdvendige befgjelser til
pa omfattende vis at vurdere og male de risici, som en bankkoncern eksponeres for pa
konsolideret niveau, og at have fleksibilitet til at tilpasse deres tilsynsmetode til nye
risikokilder. Det er vigtigt at undga smuthuller mellem tilsynsmassig og
regnskabsmaessig konsolidering, som kan give anledning til transaktioner, som har til
formal, at aktiver sattes uden for anvendelsesomradet for tilsynsmeessig
konsolidering, selv om bankkoncernen stadig er eksponeret for risici. Manglen pa
sammenhang i definitionen af begreberne "moderselskab™, "datterselskab™ og
"kontrol" og manglen pa klarhed i definitionen af "accessorisk servicevirksomhed",
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"finansielt holdingselskab™ og "finansieringsinstitut" ger det vanskeligere for
tilsynsmyndigheder at anvende de geldende regler i Unionen og at opdage og i
passende omfang afbgde risici pa konsolideret niveau. Disse definitioner ber derfor
&ndres og preciseres nermere. Det vurderes endvidere, at EBA yderligere bar
undersgge, hvorvidt disse befgjelser for tilsynsmyndigheder pa utilsigtet vis risikerer
at blive heammet af eventuelle resterende uoverensstemmelser eller smuthuller i de
lovgivningsmaessige bestemmelser eller i samspil med de geeldende regnskabsregler.

Manglen pa klarhed i forbindelse med visse aspekter af regelsattet vedrgrende den
nedre haircutgraense for veerdipapirfinansieringstransaktioner ("VFT'er"), som BCBS
udarbejdede i 2017 som led i de endelige Basel IlI-reformer, samt betenkeligheder
ved den gkonomiske begrundelse for at anvende regelsattet pa visse typer VFT'er har
givet anledning til spgrgsmalet om, hvorvidt de tilsynsmassige mal i dette regelsat
kan nas uden at forarsage ugnskede konsekvenser. Kommissionen bgr derfor pa ny
vurdere gennemfarelsen af den nedre haircutgraense for VFT'er i EU-retten senest den
[Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 24 maneder efter denne forordnings
ikrafttreeden]. For at give Kommissionen tilstreekkelig dokumentation begr EBA i teet
samarbejde med ESMA aflegge rapport til Kommissionen om dette regelseets
indvirkning og den bedst egnede tilgang til gennemfgrelsen heraf i EU-retten.

Kommissionen ber i EU-retten gennemfgre de reviderede standarder for
kapitalkravene for kreditveerdijusteringsrisici, som blev offentliggjort af BCBS i juli
2020, da disse standarder overordnet set forbedrer beregningen af
kapitalgrundlagskrav for kreditveerdijusteringsrisici ved at lgse flere tidligere
konstaterede problematikker, navnlig det forhold, at det eksisterende regelsat for
kapitalkrav vedrerende kreditveerdijustering ikke tager tilstreekkeligt hgjde for
kreditveerdijusteringsrisici.

| forbindelse med gennemfarelsen af de oprindelige Basel Il1-reformer i EU-retten ved
hjelp af CRR blev bestemte transaktioner undtaget fra beregningen af kapitalkrav til
deaekning af kreditvaerdijusteringsrisici. Disse undtagelser blev fastlagt for at forhindre
en potentiel overdreven stigning i omkostningerne ved visse derivattransaktioner, som
blev udlgst af indferelsen af kapitalkravet vedrgrende kreditveerdijusteringsrisici,
navnlig nar banker ikke kunne afbgde kreditvardijusteringsrisici for bestemte kunder,
som ikke kunne udveksle sikkerhedsstillelse. I henhold til de anslaede virkninger, som
er beregnet af EBA, vil kapitalkravene til deekning af kreditveerdijusteringsrisici fortsat
veere urimeligt hgje for de transaktioner, der er omfattet af en undtagelse, med disse
kunder. For at sikre, at bankernes kunder fortsat deekker deres finansielle risici ved
hjeelp af derivattransaktioner bgr undtagelserne bibeholdes, nar de reviderede
Baselstandarder gennemfares.

De reelle kreditveerdijusteringsrisici forbundet med de transaktioner, der er omfattet af
en undtagelse, kan imidlertid udgere en vasentlig risiko for banker, som anvender
disse undtagelser. Hvis disse risici reelt opstar, kan de pagaldende banker lide store
tab. Som EBA fremhavede i sin rapport om kreditveerdijustering fra februar 2015
giver kreditveerdijusteringsrisici forbundet med de transaktioner, der er omfattet af en
undtagelse, anledning til tilsynsmassige bekymringer, som der ikke tages hgjde for i
CRR. For at hjelpe tilsynsmyndighederne med at overvage kreditverdijusteringsrisici,
som hidrgrer fra de transaktioner, der er omfattet af en undtagelse, bgr institutter
indberette den beregning af kapitalkrav vedrgrende kreditveerdijusteringsrisici
forbundet med de transaktioner, der er omfattet af en undtagelse, som ville vere
pakraevet, hvis nevnte transaktioner ikke var omfattet af en undtagelse. EBA bar
desuden udarbejde retningslinjer for at hjelpe tilsynsmyndighederne med at
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identificere urimeligt hgje kreditveerdijusteringsrisici og forbedre harmoniseringen af
tilsynsmaessige tiltag i hele Unionen.

Forordning (EU) nr. 575/2013 ber derfor eendres —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

Artikel 1

ZAndringer af forordning (EU) nr. 575/2013

| forordning (EU) nr. 575/2013 foretages fglgende s&ndringer:

1)

| artikel 4, stk. 1, foretages felgende &ndringer:
a)  Nr. 15) og 16) affattes saledes:

"15) "moderselskab™: en virksomhed, der som defineret i nr. 37) kontrollerer en
eller flere virksomheder

16) "moderselskab™: en virksomhed, der som defineret i nr. 37) er kontrolleret
af en anden virksomhed".

b)  Nr. 18) affattes saledes:

"18) "accessorisk servicevirksomhed": en virksomhed, hvis hovedaktivitet,
uanset om den leveres til virksomheder i koncernen eller til kunder uden for
koncernen, af den kompetente myndighed anses for at vere en af fglgende:

a)  endirekte forlengelse af bankvirksomhed

b)  operationel leasing, factoring, formueforvaltning, ejerskab over eller
forvaltning af ejendom, levering af databehandlingsydelser eller enhver
anden aktivitet, der er accessorisk i forhold til bankvirksomhed

c)  enhver anden aktivitet, der af EBA anses for at svare til de aktiviteter, der
er navnt i litra a) og b)".

c)  Nr. 20) affattes saledes:

"20) "finansielt holdingselskab™: en virksomhed, der opfylder samtlige faglgende
betingelser:

a)  virksomheden er et finansieringsinstitut
b)  virksomheden er ikke et blandet finansielt holdingselskab
c)  mindst ét datterselskab af denne virksomhed er et institut

d) mere end 50 % af en af folgende indikatorer er konstant forbundet med
datterselskaber, der er institutter eller finansieringsinstitutter, og med
aktiviteter, der udegves af selskabet selv, og som ikke vedrarer
erhvervelse af eller besiddelse af kapitalandele i datterselskaber, nar disse
aktiviteter er af samme art som dem, der udgves af institutter eller
finansieringsinstitutter:

i)  virksomhedens aktiekapital pa grundlag af dens konsoliderede
situation

i)  virksomhedens aktiver pa grundlag af dens konsoliderede situation
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d)

iii) virksomhedens indtjening pa grundlag af dens konsoliderede
situation

iv) virksomhedens personale pa grundlag af dens konsoliderede
situation

v) anden indikator, som anses for relevant af den kompetente
myndighed".

Folgende indsaettes som nr. 20a):

"20a) "investeringsholdingselskab™: et investeringsholdingselskab som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 23), i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2033%%",

Nr. 26) affattes saledes:

"26) "finansieringsinstitut": en virksomhed, der opfylder begge falgende
betingelser:

a)  virksomheden er ikke et institut, et rent industrielt holdingselskab, et
forsikringsholdingselskab eller et blandet forsikringsholdingselskab som
defineret i artikel 212, stk. 1, litra f) og g), i direktiv 2009/138/EF

b)  virksomheden opfylder en af fglgende betingelser:

i)  virksomhedens hovedaktivitet bestdr i at erhverve eller eje
kapitalandele eller i at udeve en eller flere af de aktiviteter, der er
anfart i punkt 2-12 og punkt 15 i bilag 1 til direktiv 2013/36/EU,
eller i at udfere en eller flere af de tjenesteydelser eller aktiviteter,
der er anfgrt i afsnit 1 eller afsnit B i bilag | til Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2014/65/EU>* i forbindelse med de
finansielle instrumenter, der er anfart i afsnit C i naevnte bilag til
naevnte direktiv

i) virksomheden er et investeringsselskab, et blandet finansielt
holdingselskab, et investeringsholdingselskab, en
betalingstjenesteudbyder som defineret i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EV) 2015/2366°°, et
portefgljeadministrationsselskab eller en accessorisk
servicevirksomhed".

Folgende indsaettes som nr. 26a):

"26a) "rent industrielt holdingselskab™: en virksomhed, der opfylder samtlige
falgende betingelser:

a)  virksomhedens hovedaktivitet bestar i at erhverve eller eje kapitalandele
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Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2019/2033 af 27. november 2019 om tilsynsmassige
krav til investeringsselskaber og om &ndring af forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 575/2013,
(EU) nr. 600/2014 og (EU) nr. 806/2014 (EUT L 314 af 5.12.2019, s. 1).

Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2014/65/EU af 15. maj 2014 om markeder for finansielle
instrumenter og om endring af direktiv 2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 af 12.6.2014,
s. 349).

Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/2366 af 25. november 2015 om betalingstjenester i
det indre marked, om &ndring af direktiv 2002/65/EF, 2009/110/EF og 2013/36/EU og forordning (EU)
nr. 1093/2010 og om ophavelse af direktiv 2007/64/EF (EUT L 337 af 23.12.2015, s. 35).
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9)
h)

)

K)

b)  hverken virksomheden eller nogen af de virksomheder, som den ejer
kapitalinteresser i, er omhandlet i nr. 27), litra a), d), ), f), 9), h), k) og I)

c) hverken virksomheden eller nogen af de virksomheder, som den ejer
kapitalinteresser i, udgver som hovedaktivitet nogen af de aktiviteter, der
er anfort i bilag I til direktiv 2013/36/EU, nogen af de aktiviteter, der er
anfart i afsnit A eller B i bilag I til direktiv 2014/65/EU i forbindelse med
de finansielle instrumenter, der er anfert i afsnit C i navnte bilag til
nevnte direktiv, eller er investeringsselskaber, betalingstjenesteudbydere
som defineret i direktiv (EV) 2015/2366,
portefaljeadministrationsselskaber eller accessoriske
servicevirksomheder™.

Nr. 27, litra c), udgar.
Nr. 28) affattes saledes:

"28) "moderinstitut i en medlemsstat”: et institut i en medlemsstat, der som
datterselskab har et institut eller et finansieringsinstitut, eller som har
kapitalinteresser i1 et institut, et finansieringsinstitut eller en accessorisk
servicevirksomhed, og som ikke selv er datterselskab af et andet institut, der er
meddelt tilladelse i samme medlemsstat, eller et finansielt holdingselskab eller
blandet finansielt holdingselskab, der er etableret i samme medlemsstat".

Folgende indseettes som nr. 33a) og 33b):

"33a) "selvstendigt institut i Unionen™: et institut, der ikke er underlagt
konsolideringsregler i henhold til farste del, afsnit Il, kapitel 2, i Unionen, og
som ikke har noget moderselskab i Unionen, der er underlagt sadanne
konsolideringsregler

33b) "selvsteendigt datterinstitut i en medlemsstat™: et institut, der opfylder alle
felgende kriterier:

a) instituttet er et datterselskab af et moderinstitut i Unionen, et finansielt
moderholdingselskab i  Unionen eller et blandet finansielt
moderholdingselskab i Unionen

b) instituttet er beliggende i en anden medlemsstat end sit moderinstitut,
finansielle moderholdingselskab eller blandede  finansielle
moderholdingselskab

c) instituttet har ikke selv noget datterselskab og har ikke kapitalinteresser i
et institut eller finansieringsinstitut”.

| nr. 37) &ndres henvisningen til "artikel 1 i direktiv 83/349/E@F" til en
henvisning til "artikel 22 i direktiv 2013/34/EU".

Nr. 52) affattes saledes:

"52) "operationel risiko": risiko for tab som fglge af mangelfulde eller
svigtende interne procedurer, menneskelige fejl og systemfejl eller som falge
af eksterne handelser, herunder juridisk risiko, modelrisiko og IKT-risiko, men
ikke strategisk og omdgmmemaessig risiko".

Folgende indseaettes som nr. 52a)-52i):
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"52a) "juridisk risiko™: tab, herunder udgifter, bader, sanktioner eller pgnalt
begrundet erstatning, som skyldes handelser, der farer til retssager, herunder
folgende:

a) tilsynsmeessige foranstaltninger og private forlig

b)  en undladelse af at handle, hvor handling er nedvendig for at opfylde en
retlig forpligtelse

c) en handling, som har til formal at undga at opfylde en retlig forpligtelse

d)  forssmmelseshandelser, som er haendelser, der skyldes en forssmmelse,
som begas forsetlig eller uagtsomt, herunder uhensigtsmaessig levering
af finansielle tjenesteydelser

e)  manglende opfyldelse af krav, der fglger af nationale eller internationale
forvaltnings- eller lovbestemmelser

f)  manglende opfyldelse af krav, der udspringer af kontraktlige aftaler, eller
af interne regler og adfeerdskodekser, som er i overensstemmelse med
nationale og internationale normer og praksisser

g) manglende overholdelse af etiske regler.

Juridisk risiko omfatter ikke refusioner til tredjepart eller ansatte samt betaling
for goodwill som fglge af forretningsmuligheder, hvis der ikke har fundet
overtredelse af regler eller etisk adfeerd sted, og hvis instituttet rettidigt har
opfyldt sine forpligtelser, og eksterne juridiske omkostninger, hvis den
hendelse, der giver anledning til disse eksterne omkostninger, ikke er en
handelse knyttet til operationel risiko

52b) "modelrisiko™: et instituts tab som konsekvens af beslutninger, der
hovedsagelig baseres pa output fra interne modeller, pad grund af fejl i
udviklingen, gennemfgrelsen eller anvendelsen af sadanne modeller, herunder
folgende:

a)  ikke korrekt udformning af en valgt intern model og dens karakteristika

b) utilstreekkelig kontrol af en valgt intern models egnethed til det
finansielle instrument, der skal evalueres, eller det produkt, der skal
prisseattes, eller af den valgte interne models egnethed til de geeldende
markedsvilkar

c) fejl i implementeringen af en valgt intern model

d)  ukorrekte veerdiansettelser til markedsvaerdi og ukorrekt risikomaling
som falge af fejl ved indlaeggelsen af en handel i handelssystemet

e) anvendelse af en valgt intern model eller af dens output til et formal, som
modellen ikke var beregnet eller udformet til, herunder manipulation af
modelparametrene

f)  utidig og ineffektiv overvagning af modellens funktion for at vurdere, om
den valgte interne model fortsat er egnet til formalet

52c¢) "IKT-risiko™: risiko for tab eller potentielle tab i forbindelse med
brugen af netvaerksinformationssystemer eller kommunikationsteknologi,
herunder brud pa fortrolighed, systemfejl, manglende radighed over data og
systemer eller datas og systemers manglende integritet samt cyberrisiko
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52d) "miljgsmaessig, social eller ledelsesmassig risiko": risiko for tab pa
grund af negativ finansiel indvirkning pa instituttet som fglge af miljgmaessige,
sociale eller ledelsesmassige faktorers nuvaerende eller fremtidige indvirkning
pa instituttets modparter eller investerede aktiver

52e) "miljgrisiko": risiko for tab pa grund af negativ finansiel indvirkning pa
instituttet som folge af miljofaktorers nuveerende eller fremtidige indvirkning
pa instituttets modparter eller investerede aktiver, herunder faktorer i
forbindelse med omstillingen til falgende miljgmal:

a)  modvirkning af klimagndringer

b) tilpasning til klimagndringer

c) beeredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
d)  omstilling til en cirkuler gkonomi

e)  forebyggelse og bekaempelse af forurening

f)  beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer.
Miljerisiko omfatter bade fysisk risiko og omstillingsrisiko

52f)  "fysisk risiko": som del af den samlede miljgrisiko, risikoen for tab pa
grund af negativ finansiel indvirkning pa instituttet som felge af nuvearende
eller fremtidig indvirkning af miljefaktorers fysiske virkninger pa instituttets
modparter eller investerede aktiver

52g) "omstillingsrisiko™: som del af den samlede miljgrisiko, risikoen for tab
pa grund af negativ finansiel indvirkning pa instituttet som fglge af nuveerende
eller fremtidig indvirkning af forretningsaktiviteters eller erhvervssektorers
omstilling til en miljgmassig bearedygtig gkonomi pa instituttets modparter
eller investerede aktiver

52h)  “social risiko": risiko for tab pa grund af negativ finansiel indvirkning
pa instituttet som felge af sociale faktorers nuverende eller fremtidige
indvirkning pa instituttets modparter eller investerede aktiver

52i)  "ledelsesmassig risiko": risiko for tab pa grund af negativ finansiel
indvirkning pa instituttet som felge af ledelsesmassige faktorers nuveerende
eller fremtidige indvirkning pa instituttets modparter eller investerede aktiver".

Nr. 54), 55) og 56) affattes saledes:

"54) "sandsynlighed for misligholdelse” eller "PD": sandsynligheden for en
lantagers misligholdelse over en etarig perioder og, i forbindelse med
udvandingsrisiko, sandsynligheden for udvanding over denne etarige periode

55) "tab givet misligholdelse™ eller "LGD": det forventede forhold mellem tab
ved en eksponering vedrgrende en enkelt facilitet som faglge af en lantagers
eller facilitets misligholdelse og det udestaende belgb ved misligholdelsen og, i
forbindelse med udvandingsrisiko, tab givet udvanding, dvs. det forventede
forhold mellem tabet ved en eksponering som fglge af udvanding og det
udestaende belgb i henhold til de pantsatte eller erhvervede fordringer.

56) "konverteringsfaktor" eller "kreditkonverteringsfaktor" eller "CCF": det
forventede forhold mellem det nuveerende ikketrukne belgh pa en forpligtelse
fra en enkelt facilitet, som der kunne blive trukket pa fra en enkelt facilitet
inden misligholdelse, og som derfor ville blive et udestaende tilgodehavende i
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P)

q)

tilfelde af misligholdelse, og det nuveerende ikketrukne belgb pa en
forpligtelse fra den pagaldende facilitet, idet sterrelsen af forpligtelsen
bestemmes ud fra den meddelte greense, medmindre den ikkemeddelte graense
er hgjere".

Folgende indsaettes som nr. 56a):

"56a) "realiseret CCF": forholdet mellem det trukne belgb pa en forpligtelse fra
en enkelt facilitet, som ikke var blevet udnyttet pa en given referencedato forud
for misligholdelse, og som derfor er et udestaende tilgodehavende i tilfelde af
misligholdelse, og det ikketrukne belgb pa forpligtelsen fra den pageeldende
facilitet pa referencedatoen".

Nr. 58), 59) og 60) affattes saledes:

"58) "finansieret kreditrisikoafdeekning eller "FCP": en teknik til
kreditrisikoreduktion, hvor reduktionen af kreditrisikoen ved et instituts
eksponering er baseret pa instituttets ret til — i tilfelde af lantagerens
misligholdelse, eller hvis en af de gvrige nermere angivne kredithandelser, der
vedrgrer lantageren, indtreeffer — at realisere eller overfare eller erhverve eller
tilbageholde visse aktiver eller belgb eller at mindske eksponeringens starrelse
til eller erstatte dette belgb med forskellen mellem eksponeringens stgrrelse og
starrelsen af fordringen pa instituttet

59) "ufinansieret kreditrisikoafdekning” eller "UFCP": en teknik til
kreditrisikoreduktion, hvor reduktionen af kreditrisikoen ved et instituts
eksponering er baseret pa tredjemands forpligtelse til at betale et belgb i
tilfelde af lantagers misligholdelse eller andre narmere angivne
kredithaendelser

60) "kontantlignende instrument”: et indskudsbevis, en obligation, herunder en
daekket obligation eller ethvert andet ikkeefterstillet instrument, der er udstedt
af et langivende institut, og for hvilket det langivende institut allerede har
modtaget fuld betaling, og som tilbagebetales uden betingelser af det
langivende institut til dets nominelle veerdi".

Folgende indsaettes som nr. 60a):

"60a) "fysisk guld": guld i form af en ravare, herunder guldbarrer og -mgnter,
der er almindeligt accepteret af markedet for fysik guld, hvor der findes likvide
markeder for fysisk guld, og hvis verdi bestemmes af verdien af
guldindholdet, defineret ved renhed og masse, snarere end af dets interesse for
mgntsamlere”.

Folgende indsaettes som nr. 74a):

"74a) "ejendomsveerdi': vaerdien af en fast ejendom fastsat i overensstemmelse
med artikel 229, stk. 1".

Nr. 75) affattes saledes:
"75) "beboelsesejendom™: en af fglgende:

a) en fast ejendom, der har karakter af en bolig og opfylder alle geldende
love og bestemmelser, der ger det muligt at anvende ejendommen til
boligformal
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b) en fast ejendom, der har karakter af en bolig, og som stadig er under
opferelse, forudsat at der er en forventning om, at ejendommen vil
opfylde alle gzldende love og bestemmelser, der ger det muligt at
anvende ejendommen til boligformal

c) retten til at bebo en lejlighed i en andelsboligforening beliggende i
Sverige

d) jord, der knytter sig til en ejendom som omhandlet i litra a), b) eller ¢)".
Folgende indsaettes som nr. 75a)-75g):

"75a) "erhvervsejendom™: enhver fast ejendom, der ikke er beboelsesejendom,
herunder anden jord end jord som omhandlet i nr. 75), litra d), og nr. 79)

75b) "eksponering, der er sikret ved indkomstgenererende fast ejendom™
(IPRE-eksponering): en  eksponering sikret ved en eller flere
beboelsesejendomme  eller erhvervsejendomme, hvor opfyldelsen af
geeldsforpligtelserne i forbindelse med eksponeringen i vesentlig grad
afhaenger af de pengestramme, der genereres af disse faste ejendomme, der
sikrer denne eksponering, snarere end af lantagerens evne til at opfylde
geeldsforpligtelserne fra andre kilder

75c) "eksponering, der er sikret ved ikkeindkomstgenererende fast ejendom™
(ikke-IPRE-eksponering): enhver eksponering sikret ved en eller flere
beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme, som ikke er en IPRE-
eksponering

75d) "ikke-ADC-eksponering": enhver eksponering sikret ved en eller flere
beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme, som ikke er en ADC-
eksponering

75e) "eksponering sikret ved beboelsesejendom” eller "eksponering sikret ved
pant i beboelsesejendom™ eller "eksponering sikret ved sikkerhed i
beboelsesejendom™ eller "eksponering sikret ved pant i fast ejendom til
beboelse™: en eksponering, der er sikret ved pant i beboelsesejendom eller
sikret ved andre mekanismer end pant, men som gkonomisk set svarer til pant
og anerkendes som sikkerhed i beboelsesejendom i henhold til geldende
national ret, der fastsetter betingelserne for etablering af disse mekanismer

75f) "eksponering sikret ved erhvervsejendom” eller "eksponering sikret ved
pant i erhvervsejendom™ eller "eksponering sikret ved sikkerhedsstillelse i
erhvervsejendom™: en eksponering, der er sikret ved pant i erhvervsejendom
eller sikret ved andre mekanismer end pant, men som gkonomisk set svarer til
pant og anerkendes som sikkerhed i erhvervsejendom i henhold til geeldende
national ret, der fastsatter betingelserne for etablering af disse mekanismer

75f) "eksponering sikret ved fast ejendom™ eller “eksponering sikret ved pant i
fast ejendom™ eller "eksponering sikret ved sikkerhed i fast ejendom™: en
eksponering, der er sikret ved pant i beboelsesejendom eller erhvervsejendom
eller sikret ved andre mekanismer end pant, men som gkonomisk set svarer til
pant og anerkendes som sikkerhed i fast ejendom i henhold til geeldende
national ret, der fastsatter betingelserne for etablering af disse mekanismer*.

Nr. 78) og 79) affattes saledes:
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X)

"78) “etarig misligholdelsesfrekvens": forholdet mellem antallet af
misligholdelser i en periode, som begynder et ar far observationsdatoen T, og
antallet af lantagere eller antallet af faciliteter, hvor klassificeringen som
misligholdt anvendes pa facilitetsniveau i henhold til artikel 178, og som er
klassificeret i denne risikogruppe eller pulje et ar forud for observationsdatoen
T

79) "ADC-eksponeringer” eller “eksponeringer vedrgrende erhvervelse af,
byggemodning af og opferelse pa jord": eksponeringer mod selskaber eller
enheder med sarligt formal, der finansierer erhvervelse af jord med henblik pa
byggemodning og opferelse, eller som finansierer byggemodning og opferelse
af beboelsesejendom eller erhvervsejendom™.

Nr. 114) affattes saledes:

"114) “indirekte besiddelse™: enhver eksponering mod en mellemliggende
enhed, der er eksponeret mod kapitalinstrumenter udstedt af en enhed i den
finansielle sektor eller mod passiver udstedt af et institut, hvor en eventuel
permanent nedskrivning af de kapitalinstrumenter, der er udstedt af enheden i
den finansielle sektor, eller de passiver, der er udstedt af instituttet, ville pafare
instituttet et tab, der ikke ville veaere vesentligt forskelligt fra det tab, som
instituttet ville lide i tilfeelde af en direkte besiddelse af de kapitalinstrumenter,
som er udstedt af enheden i den finansielle sektor, eller af de passiver, der er
udstedt af instituttet".

Nr. 126) affattes saledes:

"126) "syntetisk besiddelse": et instituts investering i et finansielt instrument,
hvis veerdi er direkte knyttet til veerdien af de kapitalinstrumenter, som er
udstedt af en enhed i den finansielle sektor, eller til veaerdien af passiver, der er
udstedt af et institut".

Nr. 144) affattes saledes:

"144) "handelsenhed": en velidentificeret gruppe af dealere, som instituttet har
etableret til i fellesskab at forvalte en portefglje af positioner i
handelsbeholdningen eller de positioner uden for handelsbeholdningen, der er
omhandlet i artikel 104b, stk. 5 og 6, i overensstemmelse med en veldefineret
og konsistent forretningsstrategi og under den samme risikostyringsstruktur".

| nr. 145) indseettes fglgende afsnit:

"Med henblik pa litra e) kan et institut udelukke derivatpositioner, som det har

indgaet med sine ikkefinansielle kunder, og de derivatpositioner, det anvender
til at afdekke disse positioner, forudsat at den kombinerede veerdi af de
udelukkede positioner beregnet i overensstemmelse med artikel 273a, stk. 3,
ikke overstiger 10 % af instituttets samlede balancefgrte og ikkebalancefarte
aktiver".y)  Fglgende tilfgjes som nr. 151) og 152):

"151) "revolverende eksponering™: en eksponering, hvorved lantagerens
udestaende kan variere, alt efter hvor meget denne lantager valger at lane og
tilbagebetale, op til en aftalt graense

152) "transaktionseksponering™: en revolverende eksponering, som har en
tilbagebetalingshistorik pa mindst 12 maneder, og som er en af fglgende:
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a) en eksponering, for hvilken den saldo, der skal tilbagebetales pa den
naeste planlagte tilbagebetalingsdato, regelmassigt og mindst hver 12.
maned fastsattes som det trukne belgh pa en forud fastsat referencedato
med en planlagt tilbagebetalingsdato senest efter 12 maneder, forudsat at
saldoen er tilbagebetalt fuldt ud pa hver planlagt tilbagebetalingsdato i de
foregaende 12 maneder

b)  en overtreeksfacilitet, hvor der ikke har vaeret nogen kreditudnyttelse i
lgbet af de foregaende 12 maneder."

2 | artikel 5 foretages fglgende s&ndringer:

a)

b)

Nr. 3) affattes saledes:

"3) "forventet tab™" eller "EL": det belgb, vedrgrende en enkelt facilitet, der
forventes tabt i forbindelse med en eksponering som fglge af en af fglgende:

i)  en lantagers potentielle misligholdelse over en etarig periode i forhold til
det udestdende belgb ved misligholdelsen

ii)  en potentiel udvandingshandelse over en etdrig periode i forhold til det
udestdende belgb pa datoen for udvandingshandelsen."

Foelgende tilfgjes som nr. 4)-10):

"4) "geeldsforpligtelse™: enhver forpligtelse, der opstar som felge af en
kreditaftale, herunder hovedstol, palgbne renter og gebyrer, som en lantager
skylder et institut, eller, hvis instituttet fungerer som garantistiller, som en
lantager skylder en tredjepart

5) "krediteksponering™: enhver balancefgrt post, herunder ethvert belgb
vedrgrende hovedstol, palgbne renter og gebyrer, som lantager skylder
instituttet, og enhver ikkebalancefart post, som medfarer eller kan medfgre en
geeldsforpligtelse

6) "facilitet": en krediteksponering, der opstar som fglge af en aftale eller et st
af aftaler mellem en lantager og et institut

7) "forsigtighedsmargen™: et additivt eller multiplikativt tilleeg, der indgar i
risikoestimater, og som er tilstreekkeligt forsigtigt til at tage hgjde for de
estimeringsfejl, der ma forventes, og som skyldes identificerede mangler i data,
metoder, modeller og endringer af kreditgivningspolitik, risikovillighed og
inddrivelsespolitikker og enhver anden kilde til yderligere usikkerhed samt
generelle estimeringsfejl

8) "sma og mellemstore virksomheder" eller "SMV'er": selskaber, foretagender
eller virksomheder, som ifglge det seneste konsoliderede regnskab har en
arsomsetning pa hgijst 50 000 000 EUR

9) "tilsagn™: enhver kontraktlig ordning, som et institut tilbyder en kunde, og
som den pageldende kunde accepterer, med henblik pa at yde kredit, kabe
aktiver eller udstede kreditsubstitutter. Enhver ordning, som instituttet kan
opsige uden betingelser nar som helst uden forudgaende varsel af lantageren,
eller enhver ordning, som instituttet kan opsige, hvis lantageren ikke opfylder
de betingelser, der er fastsat i facilitetsdokumentationen, herunder betingelser,
som lantageren skal opfylde forud for enhver indledende eller efterfglgende
kreditudnyttelse i henhold til ordningen, er et tilsagn;
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(3)

(4)

()

(6)

kontraktlige ordninger, der opfylder samtlige fglgende betingelser, er ikke
tilsagn:

a)  kontraktlige ordninger, hvor instituttet ikke modtager gebyrer eller
provisioner for at fastleegge eller opretholde disse kontraktlige ordninger

b)  kontraktlige ordninger, hvor der stilles krav om, at kunden ansgger
instituttet om den farste og hver efterfalgende kreditudnyttelse i henhold
til disse kontraktlige ordninger

c)  kontraktlige ordninger, hvor instituttet har fuld bemyndigelse til at
gennemfore de enkelte kreditudnyttelser, uanset om kunden opfylder de
betingelser, der er fastsat i dokumentationen for den kontraktlige ordning

d)  kontraktlige ordninger, hvor der stilles krav om, at instituttet vurderer
kundens kreditvaerdighed, umiddelbart inden der treeffes afgarelse om
gennemfarelsen af hver kreditudnyttelse

e)  kontraktlige ordninger, der tilbydes en virksomhedsenhed, herunder en
SMV, som lgbende overvages ngje

10) "tilsagn, der kan opsiges uden betingelser": ethvert tilsagn, hvis vilkar
seetter instituttet i stand til pa et hvilket som helst tidspunkt uden forudgaende
varsel af lantageren at opsige dette tilsagn i det omfang, det er tilladt i medfar
af forbrugerbeskyttelseslovgivningen og lovgivning i tilknytning hertil, eller
som effektivt sikrer automatisk opsigelse i tilfeelde af en forringelse af
lantagers kreditveerdighed."

Artikel 6, stk. 3, affattes saledes:

"3. Et institut, der enten er et moderselskab eller et datterselskab, og et institut, der
indgar i konsolideringen i henhold til artikel 18, er ikke forpligtet til pa individuelt
niveau at overholde de bestemmelser, der er fastsat i artikel 92, stk. 5 og 6, og
ottende del."

Artikel 10a, eneste stykke, affattes saledes:

"Med henblik pad anvendelsen af dette kapitel betragtes investeringsselskaber og
investeringsholdingselskaber som  finansielle  moderholdingselskaber i en
medlemsstat eller finansielle moderholdingselskaber i Unionen, hvis sadanne
investeringsselskaber eller investeringsholdingselskaber er moderselskab for et
institut eller for et investeringsselskab i henhold til nerveerende forordning, som der
henvises til i artikel 1, stk. 2 eller 5, i forordning (EU) 2019/2033."

Artikel 11, stk. 1, farste punktum, affattes saledes:

"Moderinstitutter i en medlemsstat opfylder i det omfang og pa den made, der er
fastsat i artikel 18, kravene i anden, tredje, fjerde og syvende del og del syv A pa
grundlag af deres konsoliderede situation, bortset fra artikel 92, stk. 3, litra a), og
artikel 430, stk. 1, litra d)."

| artikel 18 foretages fglgende a&ndringer:
a)  Stk. 2 udgar.
b)  Stk. 7., farste afsnit, farste punktum, affattes saledes:

"Hvis et institut har et datterselskab, som er en anden virksomhed end et
institut eller et finansieringsinstitut, eller har kapitalinteresser i en sadan
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(")

(8)
(9)

virksomhed, anvender det for dette datterselskab eller disse kapitalinteresser
den indre vaerdis metode."

Folgende indseettes som stk. 10:

"10. EBA afleegger senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 1
ar efter denne forordnings ikrafttreeden] rapport til Kommissionen om
fuldstendigheden og hensigtsmassigheden af denne forordnings definitioner
og bestemmelser vedrgrende tilsyn med alle typer risici, som institutter er
eksponeret for pa konsolideret niveau. EBA vurderer navnlig eventuelle
resterende uoverensstemmelser i disse definitioner og bestemmelser sammen
med deres samspil med de geeldende regnskabsregler og eventuelle resterende
aspekter, der kan medfgre utilsigtede begraensninger for et konsolideret tilsyn,
der er omfattende og kan tilpasses nye kilder eller typer af risici eller
strukturer, som kan fere til regelarbitrage. EBA ajourfarer regelmassigt sin
rapport to gange om daret.

| lyset af EBA's resultater kan Kommissionen, hvis det er relevant, vedtage
delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa at
tilpasse de relevante  definitioner eller anvendelsesomradet for
konsolideringsregler."

| artikel 20 foretages falgende &ndringer:

a)

b)

| stk. 1 foretages fglgende &ndringer:
i) Litra a) affattes saledes:

"a) i forbindelse med ansggningerne om de i artikel 143, stk. 1, artikel
151, stk. 4 og 9, artikel 283 og artikel 363 omhandlede tilladelser, der
indgives af et moderinstitut i Unionen og dets datterselskaber eller i
feellesskab af datterselskaberne af et finansielt moderholdingselskab i
Unionen eller blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen, og der
skal treeffes afgerelse om, hvorvidt den tilladelse, der ansgges om, skal
gives, og fastsattes eventuelle betingelser, som tilladelsen skal veere
underlagt".

ii)  Tredje afsnit udgar.
Stk. 6 affattes sdledes:

"6. Anvender et moderinstitut i Unionen og dets datterselskaber,
datterselskaberne af et finansielt moderholdingselskab i Unionen eller et
blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen den i artikel 143 omhandlede
IRB-metode pa felles grundlag, tillader de kompetente myndigheder, at
moderselskabet og dets datterselskaber samlet set opfylder kriterierne i tredje
del, afsnit 1I, kapitel 3, afdeling 6, pa en made, som er konsistent med
koncernens struktur og dens risikostyringssystemer, -processer og -metoder."

Artikel 27, stk. 1, litra a), nr. v) udgar.
| artikel 34 tilfgjes fglgende stykker:

"Uanset denne artikels stk. 1 kan institutterne under se&rlige omstendigheder, hvis
forekomst fastleegges ved en udtalelse fra EBA, reducere de samlede yderligere
veerdijusteringer ved beregningen af det samlede belgb, der skal fratreekkes den
egentlige kernekapital.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

Med henblik pa at afgive den i stk. 2 omhandlede udtalelse overvager EBA
markedsvilkarene for at vurdere, om der foreligger useedvanlige omstzndigheder, og
underretter gjeblikkelig Kommissionen.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa at
preecisere de indikatorer og betingelser, som EBA vil anvende til at fastlegge de
serlige omstendigheder, der er omhandlet i stk. 2, og for at preecisere reduktionen af
de samlede yderligere veerdijusteringer, der er omhandlet i naevnte stykke.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 2 ar efter
denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at vedtage de
I stk. 3 omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 36 foretages falgende &ndringer:
a)  Stk. 1, litra d), affattes saledes:

"d) for institutter, der beregner starrelsen af  risikovaegtede
eksponeringsbelgb ved hjelp af den interne ratingbaserede metode (IRB-
metoden), IRB-underskuddet, hvis det er relevant, der er beregnet i
overensstemmelse med artikel 159",

b)  Stk. 1, litra k), nr. v), udgar.
Artikel 46, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes saledes:

"ii) de i artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii), iii) og iv), og litra 1), m) og n),
nevnte fradrag, undtagen det belgb, der skal fratreekkes for udskudte skatteaktiver,
som afhanger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle™.

| artikel 48, stk. 1, foretages falgende a&ndringer:
a) Litraa), nr. ii), affattes saledes:

"ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-h), litra k), nr. ii), iii) og iv), og litra I), m) og n),
undtagen udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet og
skyldes midlertidige forskelle".

b)  Litrab), nr. ii), affattes saledes:

"ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-h), litra k), nr. ii), iii) og iv), og litra I), m) og n),
undtagen udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet og
skyldes midlertidige forskelle."

Artikel 49, stk. 4, affattes saledes:

"4. De besiddelser, der ikke er fratrukket i overensstemmelse med stk. 1 kvalificeres
som eksponeringer og risikoveegtes i overensstemmelse med tredje del, afsnit II,
kapitel 2.

De besiddelser, der ikke er fratrukket i overensstemmelse med stk. 2 eller 3,
kvalificeres som eksponeringer og risikovegtes med 100 %."

Artikel 60, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes saledes:

59

DA



DA

(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

"ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii), iii) og iv), og litra I), m) og n),
undtagen udskudte skatteaktiver, som afhanger af fremtidig rentabilitet og skyldes
midlertidige forskelle".

Artikel 62, farste afsnit, litra d), affattes saledes:

"d) for institutter, der beregner de risikoveegtede eksponeringsbelgb efter
bestemmelserne i tredje del, afsnit I, kapitel 3, IRB-overskuddet, hvis det er
relevant, for indregning af skatteeffekten, der er beregnet i overensstemmelse med
artikel 159, pa op til 0,6 % af de risikoveegtede eksponeringsbelgb, der er beregnet
efter bestemmelserne i tredje del, afsnit 11, kapitel 3."

Artikel 70, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes saledes:

"ii) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii), iii) og iv), og litra I), m) og n),
undtagen det belgb, der skal fratreekkes for udskudte skatteaktiver, som afhanger af
fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle™.

Artikel 72, stk. 3, farste afsnit, indledningen, affattes saledes:

Ud over passiverne, jf. neerveerende artikels stk. 2, kan afviklingsmyndigheden
tillade, at passiver betragtes som nedskrivningsrelevante passivinstrumenter op til et
samlet belgb, som ikke overstiger 3,5 % af det samlede risikoeksponeringsbelgb
beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 3, safremt:".

Artikel 72i, stk. 1, litra a), nr. ii), affattes saledes:

"i1) artikel 36, stk. 1, litra a)-g), litra k), nr. ii), iii), og litra k), nr. iv), og litra I), m)
0og n), undtagen det belgb, der skal fratreekkes for udskudte skatteaktiver, som
afhaenger af fremtidig rentabilitet, og som skyldes midlertidige forskelle".

Artikel 84, stk. 1, litra a), affattes saledes:
"a) datterselskabets egentlige kernekapital minus den laveste veerdi af fglgende:

i)  verdien af datterselskabets egentlige kernekapital, som kraeves for at
opfylde fglgende:

— hvis datterselskabet er et institut, summen af det i artikel 92, stk. 1,
litra a), fastsatte krav, kravene i artikel 458 og 459, de specifikke
kapitalgrundlagskrav  omhandlet i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav defineret i artikel 128, nr.
6), i navnte direktiv eller eventuelle krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal
opfyldes ved hjaelp af egentlig kernekapital, alt efter hvad der er
relevant

- hvis datterselskabet er et investeringsselskab, summen af det i
artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033 fastsatte krav, de specifikke
kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a), i
direktiv (EU) 2019/2034 eller eventuelle krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal
opfyldes ved hjelp af egentlig kernekapital, alt efter hvad der er
relevant

i)  veerdien af den konsoliderede egentlige kernekapital, som datterselskabet
tegner sig for, og som kraeves pa konsolideret niveau for at opfylde
summen af det i artikel 92, stk. 1, litra a), fastsatte krav, kravene i artikel

60

DA



DA

(20)

(21)

(22)

(23)

458 og 459, de specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 i
direktiv 2013/36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i artikel
128, nr. 6), i naevnte direktiv".

Artikel 85, stk. 1, litra a), affattes saledes:
"a) datterselskabets kernekapital minus den laveste af fglgende veerdier:

1)  veerdien af datterselskabets kernekapital, som kraeves for at opfylde
felgende:

- hvis datterselskabet er et institut, summen af det i artikel 92, stk. 1,
litra b), fastsatte krav, kravene i artikel 458 og 459, de specifikke
kapitalgrundlagskrav.  omhandlet i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav defineret i artikel 128, nr.
6), 1 navnte direktiv eller eventuelle krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal
opfyldes ved hjelp af kernekapital, alt efter hvad der er relevant

- hvis datterselskabet er et investeringsselskab, summen af det i
artikel 11 i forordning (EU) 2019/2033 fastsatte krav, de specifikke
kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 39, stk. 2, litra a), i
direktiv (EU) 2019/2034 eller eventuelle krav i lokale
tilsynsbestemmelser i tredjelande, i det omfang disse krav skal
opfyldes ved hjelp af kernekapital, alt efter hvad der er relevant

i) verdien af den konsoliderede kernekapital, som datterselskabet tegner sig
for, og som kraeves pa konsolideret niveau for at opfylde summen af det i
artikel 92, stk. 1, litra b), fastsatte krav, kravene i artikel 458 og 459, de
specifikke kapitalgrundlagskrav omhandlet i artikel 104 i direktiv
2013/36/EU og det kombinerede bufferkrav defineret i artikel 128, nr. 6),
I nevnte direktiv".

Folgende indsattes som artikel 88b:

"Artikel 88b
Virksomheder i tredjelande

| dette afsnit Il forstas ved betegnelserne "investeringsselskab" og "institut" ogsa
virksomheder, der er etableret i tredjelande, og som, hvis de havde veeret etableret i
Unionen, ville vaere omfattet af definitionerne af disse betegnelser i artikel 4, stk. 1,
nr. 2) og 3)."

Artikel 89, stk. 1, affattes sdledes:

"1. En kvalificerende kapitalandel, som udger over 15 % af instituttets justerede
kapitalgrundlag, i en virksomhed, som ikke er en enhed i den finansielle sektor, er
omfattet af bestemmelserne i stk. 3."

| artikel 92 foretages falgende a&ndringer:
a)  Stk. 3 og 4 affattes saledes:
"3. Den samlede risikoeksponering beregnes pa falgende made:

a) et selvstendigt institut i Unionen og, med henblik pa at overholde
bestemmelserne i denne forordning pa grundlag af dets konsoliderede
situation i overensstemmelse med farste del, afsnit Il, kapitel 2, et
moderinstitut i Unionen, et finansielt moderholdingselskab i Unionen og
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et blandet finansielt moderholdingselskab i Unionen beregner det
samlede risikoeksponeringsbelgb pa falgende made:

TREA = max {U-TREA; x - S-TREA}
hvor:
TREA = enhedens samlede risikoeksponeringsbelgb

U-TREA= enhedens samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv
beregnet i overensstemmelse med stk. 4

S-TREA = enhedens standardiserede risikoeksponeringsbelgb beregnet i
overensstemmelse med stk. 5

X=725%

b) med henblik pa formalene i nr. i) og ii) beregnes det samlede
risikoeksponeringsbelgb i overensstemmelse med stk. 6:

1) hvis der er tale om et selvsteendigt datterinstitut i en medlemsstat,
med henblik pa at opfylde forpligtelserne i denne forordning pa
dets individuelle grundlag

i) hvis der er tale om et moderinstitut i en medlemsstat, et finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat eller et blandet finansielt
moderholdingselskab i en medlemsstat, med henblik pa at opfylde
forpligtelserne i denne forordning pa grundlag af dets
konsoliderede situation

c) med henblik pa at opfylde forpligtelserne i denne forordning pa
individuelt grundlag er det samlede risikoeksponeringsbelgb for et
institut, som hverken er et selvstendigt institut i Unionen eller et

selvstendigt  datterinstitut i en medlemsstat, det samlede
risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnet i overensstemmelse med stk.
4.

4. Det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnes som summen af
litra a)-f) i neerveerende stykke, efter at der er taget hensyn til stk. 7:

a) de risikoveegtede eksponeringsbelgb for kreditrisiko, herunder
modpartsrisiko, og udvandingsrisiko beregnet efter bestemmelserne i
afsnit 1l og artikel 379 for sa vidt angar alle instituttets
forretningsaktiviteter, undtagen risikoveegtede eksponeringsbelgb for
modpartsrisiko i instituttets handelsbeholdningsaktiviteter

b)  kapitalgrundlagskravene vedrgrende et instituts
handelsbeholdningsaktiviteter for sa vidt angar falgende:

i)  markedsrisiko beregnet i overensstemmelse med afsnit IV i
nervarende del

i)  store eksponeringer, der overstiger de i artikel 395-401 fastsatte
grenser, i det omfang et institut har faet tilladelse til at overskride
disse graenser, som fastsat i henhold til fjerde del

c) kapitalgrundlagskravene  vedrgrende  markedsrisiko  beregnet i
overensstemmelse med afsnit IV i nerverende del for alle
forretningsaktiviteter, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko
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b)

ca)

d)

kapitalgrundlagskravene  vedrerende  afviklingsrisiko  beregnet i
overensstemmelse med afsnit V i narverende del med undtagelse af
artikel 379

kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditveerdijusteringsrisiko beregnet
I overensstemmelse med afsnit VI i nzerveerende del

kapitalgrundlagskravene vedrgrende operationel risiko beregnet i
overensstemmelse med afsnit 111 i ngervarende del

de risikoveegtede eksponeringsbelgb for den modpartsrisiko, der opstar i
forbindelse med instituttets handelsbeholdningsaktiviteter vedrgrende
felgende typer transaktioner og aftaler, beregnet i overensstemmelse med
afsnit 11 i naerveerende del:

) de i bilag Il omhandlede kontrakter og kreditderivater

ii)  genkgbstransaktioner og udlans- eller indskudstransaktioner baseret
pa verdipapirer eller ravarer

iii) margenudlanstransaktioner baseret pa verdipapirer eller ravarer
Iv)  terminsforretninger.”

Foelgende tilfgjes som stk. 5, 6 og 7:

"5. Det standardiserede samlede risikoeksponeringsbelgb beregnes som
summen af stk. 4, litra a)-f), efter at der er taget hensyn til stk. 7 og fglgende

krav:

a)

b)

de risikovaegtede eksponeringsbelgb for kreditrisiko og udvandingsrisiko
som omhandlet i stk. 4, litra a), og for modpartsrisici, der opstar i
forbindelse med handelsbeholdningsaktiviteter som omhandlet i navnte
stykkes litra ), beregnes uden anvendelse af fglgende metoder:

i)  metoden med interne modeller i forbindelse med rammeaftaler om
netting, jf. artikel 221

i) den interne ratingbaserede metode, jf. kapitel 3

iii) den interne ratingbaserede metode for securitisering (SEC-IRBA),
jf. artikel 258-260, og den interne vurderingsmetode (IAA), jf.
artikel 265

iv) den metode, der er fastsat i denne del, afsnit 11, kapitel 6, afdeling 6

kapitalgrundlagskravene  vedrgrende markedsrisiko ~ for  de
handelsbeholdningsaktiviteter, der er omhandlet i stk. 3, litra b), nr. 1), og
for alle forretningsaktiviteter, der er udsat for valutakursrisiko eller
ravarerisiko som omhandlet i navnte stykkes litra c), beregnes uden
anvendelse af den alternative metode med interne modeller, der er fastsat
I tredje del, afsnit IV, kapitel 1b.

6. Det samlede risikoeksponeringsbelgb vedrgrende enhed "i" med henblik pa
stk. 3, litra b), beregnes pa falgende made:

hvor:
i

TREA; = U-TREA, + DIDS° « Contribons°

i = indekset for enheden
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Contrib¢ense = { ¥,(F-TREA; — U-TREA,)’

TREA; =enhed i's samlede risikoeksponeringsbelgb

U-TREAi = enhed i's samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnet i
overensstemmelse med stk. 4

Dlene = enhver positiv forskel mellem det samlede
risikoeksponeringsbelgb og det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv for
den konsoliderede situation for moderinstituttet i Unionen, det finansielle
moderholdingselskab i  Unionen eller det blandede finansielle
moderholdingselskab i Unionen for den koncern, som enhed i er en del af,
beregnet pa falgende made:

DI¢ons0 = TREA — U-TREA
hvor:

U-TREA = det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnet i
overensstemmelse med stk. 4 for det pageldende moderinstitut i Unionen, det
finansielle moderholdingselskab i Unionen eller det blandede finansielle
moderholdingselskab i Unionen pa grundlag af dets konsoliderede situation

TREA = det samlede risikoeksponeringsbelgb  beregnet i
overensstemmelse med stk. 3, litra a), for det pagaldende moderinstitut i
Unionen, det finansielle moderholdingselskab i Unionen eller det blandede
finansielle moderholdingselskab i Unionen pa grundlag af dets konsoliderede
situation.

Contrib®™% = enhed i's bidrag beregnet pa falgende made:

(F-TREA, — U-TREA))

if Z(F-TREA,- — U-TREA)) > 0
7

0, otherwise
hvor:

j = indekset for alle enheder, der er en del af den samme koncern
som enhed i, for den konsoliderede situation for moderinstituttet i Unionen, det
finansielle moderholdingselskab i Unionen eller det blandede finansielle
moderholdingselskab i Unionen

U-TREA; = det samlede risikoeksponeringsbelgb uden gulv beregnet af enhed
j i overensstemmelse med stk. 4 pa grundlag af dens konsoliderede situation
eller, hvis enhed j er et selvstendigt datterinstitut i en medlemsstat, pa
individuelt niveau

F-TREA; = det samlede risikoeksponeringsbelgb med gulv for enhed |
beregnet pa grundlag af dens konsoliderede situation pa falgende made:

F-TREA; = max {U-TREA;;x - S-TREA}
hvor:

F-TREA; = det samlede risikoeksponeringsbelgb med gulv beregnet af enhed
j pa grundlag af dens konsoliderede situation eller, hvis enhed j er et
selvstendigt datterinstitut i en medlemsstat, pa individuelt niveau
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(24)

(25)

(26)

S-TREA; = det standardiserede samlede risikoeksponeringsbelgb beregnet af
enhed j i overensstemmelse med stk. 5 pa grundlag af dens konsoliderede
situation eller, hvis enhed j er et selvsteendigt datterinstitut i en medlemsstat, pa
individuelt niveau

X =72,5%.

7. Folgende bestemmelser finder anvendelse pa beregningerne af det samlede
risikoeksponeringsbelgb uden gulv, der er omhandlet i stk. 4, og af den
standardiserede risikoeksponering, der er omhandlet i stk. 5:

a)  De kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i stk. 4, litra c), ca), d) og e),
omfatter de krav, der opstar i forbindelse med alle et instituts
forretningsaktiviteter.

b) Institutterne skal gange kapitalgrundlagskravene i stk. 4, litra b)-e), med
12,5."

Artikel 92a, stk. 1, litra a), affattes saledes:

a) en risikobaseret sats pa 18 %, som repreasenterer instituttets kapitalgrundlag og
nedskrivningsrelevante passiver udtrykt som en procentdel af det samlede
risikoeksponeringsbelgb beregnet i henhold til artikel 92, stk. 3".

Artikel 102, stk. 4, affattes saledes:

"4. Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko
efter metoden i1 artikel 325, stk.1, litra b), henregnes positioner i
handelsbeholdningen til handelsenheder, som er etableret i henhold til artikel 104b."

Artikel 104 affattes saledes:

"Artikel 104
Indregning i handelsbeholdningen

1. Et institut skal have klart definerede politikker og procedurer ved fastleeggelsen af,
hvilke positioner der skal indregnes i handelsbeholdningen med henblik pa
beregningen af dets kapitalgrundlagskrav, i overensstemmelse med artikel 102 og
under hensyntagen til instituttets risikoforvaltningskapacitet og -praksis. Instituttet
dokumenterer i fuldt omfang, at disse politikker og procedurer overholdes, og
underkaster dem en intern revision mindst en gang om dret og stiller resultaterne af
denne revision til radighed for de kompetente myndigheder.

2. Institutterne medtager positioner i fglgende instrumenter i handelsbeholdningen:

a)  instrumenter, der opfylder kriterierne i artikel 325, stk. 6, 7 og 8, for indregning
i den alternative korrelationshandelsportefalje ("ACTP")

b) instrumenter, der ville give anledning til en kort nettokredit- eller
nettoaktieposition uden for handelsbeholdningen, med undtagelse af instituttets
egne passiver, medmindre sadanne positioner opfylder kriterierne i stk. 2, litra

e)

c) instrumenter, der fglger af tegningstilsagn for verdipapirer, nar disse
tegningstilsagn kun vedrgrer verdipapirer, som instituttet faktisk forventes at
kabe pa afviklingsdatoen

d) finansielle aktiver eller passiver, der utvetydigt klassificeres som havende et
handelsformal i henhold til de regnskabsregler, der geelder for instituttet
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e) instrumenter, der falger af market making-aktiviteter

f)  kollektive investeringsordninger, der besiddes med handelshensigt, forudsat at
disse kollektive investeringsordninger opfylder mindst en af betingelserne i stk.
y

g) noterede aktier
h)  handelsrelaterede veerdipapirfinansieringstransaktioner

i)  optioner eller andre derivater, der er indbygget i instituttets egne passiver, eller
fra andre instrumenter uden for handelsbeholdningen, som vedrarer kredit-
eller aktierisici.

Med henblik pa litra b) skal et institut have en kort nettoaktieposition, hvor et fald i
aktiekursen giver instituttet en gevinst. Et institut skal have en kort
nettokreditposition, hvis stigningen i kreditspendet eller forringelsen af
kreditveerdigheden for udstederen eller gruppen af udstedere giver instituttet en
gevinst. Institutterne foretager lgbende overvagning, hvis instrumenter giver
anledning til en kort nettokredit- eller aktieposition uden for handelsbeholdningen.

Med henblik pa litra i) adskiller et institut den indbyggede option fra sit eget passiv
eller fra det andet instrument uden for handelsbeholdningen, der vedrgrer kredit-
eller aktierisici, og lader sit eget passiv eller det andet instrument indga i
handelsbeholdningen eller uden for handelsbeholdningen, alt efter hvad der er
relevant, i overensstemmelse med denne artikel.

3. Institutterne lader ikke positioner i fglgende instrumenter indgd i
handelsbeholdningen:

a) instrumenter udpeget til securitiseringswarehousing

b)  instrumenter vedrgrende besiddelse af fast ejendom

c)  unoterede aktier

d) detail- og SMV-kreditrelaterede instrumenter

e)  andre kollektive investeringsordninger end dem, der er anfart i stk. 2, litra f)

f)  derivatkontrakter og kollektive investeringsordninger med et eller flere af de
underliggende instrumenter, der er omhandlet i litra a)-d)

g) instrumenter, der besiddes med henblik pad at afdekke en bestemt risiko
tilknyttet en eller flere positioner i et instrument, der er omhandlet i litra a)-f)

h) instituttets egne passiver, medmindre sadanne instrumenter opfylder kriterierne
i stk. 2, litra e).

4. Uanset stk. 2 kan et institut lade en position i et instrument omhandlet i litra d)-i) i
nevnte stykke indga uden for handelsbeholdningen med forbehold af dets
kompetente myndigheds godkendelse. Den kompetente myndighed giver sin
godkendelse, hvis instituttet over for myndigheden har godtgjort, at positionen ikke
besiddes med handelshensigt eller ikke afdekker positioner, der besiddes med
handelshensigt.

5. Hvis et institut har ladet en position i et andet instrument end de instrumenter, der
er omhandlet i stk. 2, litra a), b) eller ¢), indga i handelsbeholdningen, kan instituttets
kompetente myndighed anmode instituttet om at fremleegge dokumentation for dette.
Hvis instituttet ikke fremlaegger passende dokumentation, kan dets kompetente
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myndighed kraeve, at instituttet omplacerer positionen til uden for
handelsbeholdningen.

6. Hvis et institut har ladet en position i et andet instrument end de instrumenter, der
er omhandlet i stk. 3, indga uden for handelsbeholdningen, kan instituttets
kompetente myndighed anmode instituttet om at fremleegge dokumentation for dette.
Hvis instituttet ikke fremlaegger passende dokumentation, kan dets kompetente
myndighed kreeve, at instituttet omplacerer positionen til handelsbeholdningen.

7. Et institut skal lades en position i en kollektiv investeringsordning, som besiddes
med handelshensigt, indga i handelsbeholdningen, hvis instituttet opfylder en af
falgende betingelser:

a) instituttet kan indhente tilstreekkelige oplysninger om ClU'ens enkelte
underliggende eksponeringer

b) instituttet kan ikke indhente tilstreekkelige oplysninger om ClU'ens enkelte
underliggende eksponeringer, men instituttet har kendskab til indholdet af
ClU'ens mandat og kan opna daglige prisnoteringer for CIU'en.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
yderligere at praecisere den proces, som institutterne skal anvende til at beregne og
overvage korte nettokredit- eller aktiepositioner uden for handelsbeholdningen, jf.
stk. 2, litra b).

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 24 maneder
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 104a foretages folgende &ndringer:
a)  Stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

"EBA overvager omfanget af tilsynspraksisser og udsteder senest den 28. juni
2024 retningslinjer for, hvad seerlige omstaendigheder indeberer, med henblik
pa stk. 5, farste afsnit. Disse retningslinjer vedtages i overensstemmelse med
artikel 16 i forordning (EU) nr.1093/2010. Indtil EBA udsteder disse
retningslinjer, underretter de kompetente myndigheder EBA om og begrunder
deres afgarelser om, hvorvidt et institut tillades at omklassificere en position,
jf. neerveerende artikels stk. 2."

b)  Stk. 5 affattes saledes:

"5. Omklassificeringen af en position i henhold til denne artikel er
uigenkaldelig, undtagen under de seerlige omstendigheder, der er omhandlet i
stk. 1."

c)  Folgende tilfgjes som stk. 6:

"6. Uanset stk. 1 kan et institut omklassificere en position uden for
handelsbeholdningen til en position i handelsbeholdningen i overensstemmelse
med artikel 104, stk.2, litra d), uden at anmode om tilladelse fra dets
kompetente myndighed. | sa fald finder kravene i stk. 3 og 4 fortsat anvendelse
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pa instituttet. Instituttet underretter gjeblikkelig sin kompetente myndighed,
hvis en sadan omklassificering har fundet sted."

| artikel 104b foretages fglgende sndringer:

a)

b)

Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Med henblik pa at beregne Kkapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko efter den metode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra b),
etablerer institutterne handelsenheder og henregner hver af deres positioner i
handelsbeholdningen og deres positioner uden for handelsbeholdningen som
omhandlet i stk. 5 og 6 til en af disse handelsenheder. Positioner i
handelsbeholdningen henfgres kun til samme handelsenhed, hvis disse
positioner overholder den fastlagte forretningsstrategi for denne handelsenhed
og lgbende forvaltes og overvages i henhold til nervaerende artikels stk. 2."

Foelgende tilfgjes som stk. 5 og 6:

"5. For at Dberegne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko
henregner institutterne hver af deres positioner uden for handelsbeholdningen,
som er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, til handelsenheder, der er
oprettet i overensstemmelse med stk. 1, og som forvalter risici, der svarer til
disse positioner.

6. Uanset stk. 5 kan institutterne ved beregningen af deres kapitalgrundlagskrav
vedrgrende markedsrisiko etablere en eller flere handelsenheder, til hvilke de
udelukkende henregner de positioner uden for handelsbeholdningen, der er
udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko. Disse handelsenheder er ikke
omfattet af kravene i stk. 1, 2 og 3."

Falgende indsattes som artikel 104c:

"Artikel 104c

Behandling af valutakursrisikoafdeekninger af kapitalprocenter

1. Et institut, der bevidst har taget en risikoposition for i det mindste delvist at
afdekke sine kapitalprocenter mod negative bevagelser i valutakurserne, jf.
artikel 92, stk. 1, litra a), b) og c), kan med de kompetente myndigheders tilladelse
udelukke denne risikoposition fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende valutarisiko,
jf. artikel 325, stk. 1, forudsat at samtlige falgende betingelser er opfyldt:

a)

b)

d)

Maksimumsbelgbet for den risikoposition, der er udelukket fra
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko, er begraenset til det
risikopositionsbelgb, der neutraliserer kapitalprocenternes falsomhed over for
de negative beveegelser i valutakurserne.

Risikopositionen er udelukket fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko i mindst 6 maneder.

Instituttet har etableret en passende risikostyringsramme til afdekning af dets
kapitalprocenter mod de negative bevagelser i valutakurserne, herunder en klar
risikoafdaekningsstrategi og ledelsesstruktur.

Instituttet har forelagt de kompetente myndigheder en begrundelse for at
udelukke en risikoposition fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko, de nermere detaljer om denne risikoposition og det belgb, der
skal udelukkes fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko.
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2. Enhver udelukkelse af risikopositioner fra kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko i overensstemmelse med stk. 1 anvendes konsistent.

3. De kompetente myndigheder godkender instituttets eventuelle aéndringer af den
risikostyringsramme, der er omhandlet i stk. 1, litra c), og af de naermere detaljer om
de risikopositioner, der er omhandlet i stk. 1, litra d).

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere:

a)  hvilke risikopositioner et institut bevidst kan tage for i det mindste delvist at
afdekke et instituts kapitalprocenter mod de negative beveegelser i
valutakurserne, jf. stk. 1, farste afsnit

b)  hvordan det maksimumsbelgb, der er omhandlet i stk. 1, litra a), fastsattes, og
hvordan et institut skal udelukke dette belgb for hver af de metoder, der er
omhandlet i artikel 325, stk. 1

c) hvilke kriterier et instituts risikostyringsramme, jf. stk. 1, litra c), skal opfylde
for at blive anset for hensigtsmaessig med henblik pa denne artikel.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 2 ar efter
denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i fagrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 106 foretages folgende &ndringer:
a)  Stk. 3, sidste afsnit, affattes saledes:

"Bade en intern afdekning anerkendt i henhold til ferste afsnit og
kreditderivatet indgdet med den eksterne udbyder medtages i
handelsbeholdningen for at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko. For at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko ved hjelp af metoden i artikel 325, stk. 1, litra b), henfares
begge positioner til den samme handelsenhed, der er oprettet i
overensstemmelse med artikel 104b, stk. 1, og som forvalter lignende risici.”

b)  Stk. 4, sidste afsnit, affattes saledes:

"Bade en intern afdeekning anerkendt i henhold til ferste afsnit og
aktiederivatet indgaet med den anerkendte eksterne udbyder af risikoafdeekning
medtages i handelsbeholdningen med henblik pa beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko. Med henblik pa beregning
af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisici ved hjelp af metoden i
artikel 325, stk. 1, litra b), henfgres begge positioner til den samme
handelsenhed, der er oprettet i overensstemmelse med artikel 104b, stk. 1, og
som forvalter lignende risici."

c)  Stk. 5 affattes saledes:

"5. "Hvis et institut afdekker en renterisikoeksponering, der ligger uden for
handelsbeholdningen, med en renterisikoposition, der indgar i
handelsbeholdningen, anses denne renterisikoposition for at veere en intern
afdaekning med henblik pa at vurdere den renterisiko, der falger af positioner
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d)

uden for handelsbeholdningen i henhold til artikel 84 og 98 i direktiv
2013/36/EU, hvis fglgende betingelser er opfyldt:

a) for at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko ved
hjelp af de metoder, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), b) og
c), er renterisikopositionen blevet henregnet til en separat portefglje i
forhold til de andre positioner i handelsbeholdningen, hvis
forretningsstrategi  udelukkende har til formal at styre og afbade
markedsrisikoen ved interne afdekninger af renterisikoeksponering, med
henblik herpa,

b) med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko ved hjelp af de metoder, der er omhandlet i artikel 325,
stk. 1, litra b), er positionen blevet henregnet til en handelsenhed, som er
etableret i henhold til artikel 104b, hvis forretningsstrategi udelukkende
har til formal at styre og afbgde markedsrisikoen ved interne afdaekninger
af renterisikoeksponering

c) instituttet har udferligt dokumenteret, hvordan positionen afbgder den
renterisiko, der felger af positioner uden for handelsbeholdningen, med
henblik pa kravene i artikel 84 og 98 i direktiv 2013/36/EU."

Folgende indseettes som stk. 5a og 5b:

"5a. "Med henblik pa stk. 5, litra a), kan instituttet henregne andre
renterisikopositioner indgdet med eksterne udbydere eller med dets egen
handelsbeholdning til denne portefalje, safremt instituttet deekker hele
markedsrisikoen forbundet med disse renterisikopositioner, der er indgaet med
dets egen handelsbeholdning, ved at indga modsatrettede renterisikopositioner
med eksterne udbydere.

5b. Felgende krav geelder for den handelsenhed, der er omhandlet i stk. 5, litra
b):

a) Den pagazldende handelsenhed kan omfatte andre renterisikopositioner
indgdet med tredjeparter eller med instituttets andre handelsenheder,
safremt disse positioner opfylder kravene for indregning i
handelsbeholdningen, jf. artikel 104, og disse andre handelsenheder fuldt
ud udligner markedsrisikoen ved disse andre renterisikopositioner ved at
indgd modsatrettede renterisikopositioner med tredjeparter.

b) Den pagaeldende handelsenhed henregnes ikke til andre positioner i
handelsbeholdningen end dem, der er omhandlet i litra a).

c)  Uanset artikel 104b er disse handelsenheder ikke omfattet af kravene i
nevnte artikels stk. 1, 2 og 3."

Stk. 6 og 7 affattes saledes:

"6. Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for alle de positioner,
der er henfart til den separate portefalje, der er omhandlet i stk. 5, litra a), eller
til handelsenheden, der er omhandlet i naevnte stykkes litra b), beregnes
seerskilt som tillaeg til kapitalgrundlagskravene vedrgrende de gvrige positioner
i handelsbeholdningen.

7. Hvis et institut afdeekker en kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af et afledt
instrument, der er indgaet med dets handelsbeholdning, indregnes positionen i
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dette derivatinstrument som en intern afdeekning af
kreditveerdijusteringsrisikoeksponeringen med henblik pa beregning af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditveerdijusteringsrisiko i
overensstemmelse med metoderne i artikel 383 eller 384, hvis fglgende
betingelser er opfyldt:

a)  derivatpositionen indregnes som afdaekning, der kan indregnes, i
overensstemmelse med artikel 386

b)  hvis derivatpositionen er omfattet af et af kravene i artikel 325c, stk. 2,
litra b) eller c), eller i artikel 325e, stk. 1, litra c), deekker instituttet hele
markedsrisikoen forbundet med denne derivatposition ved at indga
modsatrettede positioner med tredjeparter.

Den modsatrettede position i handelsbeholdningen for den interne afdaekning,
der er indregnet i overensstemmelse med ferste afsnit, indregnes i instituttets
handelsbeholdning med henblik pa at beregne kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko."

Artikel 107, stk. 1, 2 og 3, affattes saledes:

"1. Institutterne anvender enten standardmetoden, der er omhandlet i kapitel 2, eller,
hvis det tillades af de kompetente myndigheder i overensstemmelse med artikel 143,
den interne ratingbaserede metode, der er omhandlet i kapitel 3, til beregning af de
risikovaegtede eksponeringsbelgb med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a) og f).

2. For sa vidt angar handelseksponeringer og bidrag til misligholdelsesfonde til en
central modpart anvender institutterne behandlingen i kapitel 6, afdeling 9, til at
beregne deres risikovaegtede eksponeringsbelgb med henblik pa artikel 92, stk. 4,
litra a) og f). For sa vidt angar alle andre typer eksponeringer mod en central modpart
behandler institutterne sadanne eksponeringer som falger:

a)  som eksponeringer mod et institut for sa vidt angar andre typer eksponeringer
mod en kvalificerende CCP

b)  som eksponeringer mod et selskab for sa vidt angar andre typer eksponeringer
mod en ikkekvalificerende CCP.

3. Med henblik pa denne forordning behandles eksponeringer mod
investeringsselskaber i tredjelande og eksponeringer mod kreditinstitutter i
tredjelande og eksponeringer mod clearinginstitutter og bgrser i tredjelande samt
eksponeringer mod finansieringsinstitutter i tredjelande, der er meddelt tilladelse og
underlagt tilsyn af tredjelandsmyndigheder, og som med hensyn til soliditet er
omfattet af tilsynsmaessige krav, der svarer til dem, som gelder for institutter, kun
som eksponeringer mod et institut, hvis tredjelandet anvender tilsynsmaessige krav til
en sadan enhed, der som minimum svarer til de krav, der anvendes i Unionen."

Artikel 108 affattes saledes:

"Artikel 108

Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker efter standardmetoden og IRB-metoden

til kreditrisiko og udvandingsrisiko

1. Et institut, der til en eksponering anvender standardmetoden i kapitel 2 eller IRB-
metoden 1 kapitel 3, men ikke anvender sine egne estimater af tab givet
misligholdelse (LGD) i henhold til artikel 143, kan tage hensyn til virkningen af FCP
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i overensstemmelse med kapitel 4 ved beregningen af risikoveaegtede
eksponeringsbelgb med henblik pa artikel 92, stk. 4, litra a) og f), eller, hvis det er
relevant, veardi af forventede tab (EL) med henblik pa den i artikel 36, stk. 1, litra d),
og artikel 62, litra c), omhandlede beregning.

2. Etinstitut, der til en eksponering, anvender IRB-metoden ved at anvende sine egne
estimater af LGD i henhold til artikel 143, kan tage hensyn til virkningen af FCP i
risikoveegtede eksponeringsbelgb og veerdi af forventede tab i overensstemmelse med
kapitel 3.

2a. Huvis et institut anvender IRB-metoden ved at anvende sine egne estimater af
LGD i henhold til artikel 143 til bade oprindelig eksponering og sammenlignelige
direkte eksponeringer mod udstederen af kreditrisikoafdaekning, kan det tage hensyn
til virkningen af UFCP i risikovaegtede eksponeringsbelgb og veerdi af forventede tab
i overensstemmelse med kapitel 3. | alle andre tilfeelde kan instituttet tage hensyn til
virkningen af UFCP i risikoveaegtede eksponeringsbelagb og veerdi af forventede tab i
overensstemmelse med kapitel 4.

3. Med forbehold af betingelserne i stk. 4 kan detailkreditter betragtes som
eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom i stedet for at blive behandlet som
garanterede eksponeringer med henblik pa tredje del, afsnit 11, kapitel 2, 3 og 4, alt
efter hvad der er relevant, hvis falgende betingelser for disse detailkreditter er
opfyldt i en medlemsstat:

a)  Starstedelen af lanene til fysiske personer til keb af beboelsesejendomme i den
pageeldende medlemsstat ydes ikke som pant i retlig form.

b)  Sterstedelen af lan til enkeltpersoner til kgb af beboelsesejendomme i den
pageldende medlemsstat er garanteret af en garantstiller med en
kreditvurdering fra et udpeget ECAI svarende til kreditkvalitetstrin 1 eller 2,
som skal tilbagebetale instituttet fuldt ud, hvis den oprindelige lantager
misligholder sine forpligtelser.

c) Instituttet har ret til at optage pant i beboelsesejendommen, i tilfeelde af at den i
litra b) omhandlede garantistiller undlader at betale forfaldne belgb.

De kompetente myndigheder underretter EBA, hvis betingelserne i litra a), b) og ¢)
er opfyldt i deres jurisdiktioners nationale omrader, og oplyser navnene pa
garantistillere, der er anerkendt med henblik pa denne behandling, og som opfylder
betingelserne i naervaerende stykke og stk. 4.

EBA offentligger listen over alle sddanne anerkendte garantistillere pa sit websted og
ajourfarer listen hvert ar.

4. Med henblik pa stk. 3 kan de lan, der er omhandlet i nevnte stykke, behandles
som eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom i stedet for at blive behandlet
som garanterede eksponeringer, hvis samtlige falgende betingelser er opfyldt:

a) For en eksponering, der behandles efter standardmetoden, opfylder
eksponeringen alle krav for at blive henfegrt til eksponeringsklassen
"eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom "efter standardmetoden i henhold
til artikel 124 og 125 med den undtagelse, at det institut, der yder lanet, ikke
har pant i beboelsesejendommen.

b)  For en eksponering, der behandles efter IRB-metoden, opfylder eksponeringen
alle krav for at blive henfart til IRB-eksponeringsklassen "eksponeringer sikret
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ved beboelsesejendom™ omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra d), nr. ii), med den
undtagelse, at det institut, der yder lanet, ikke har pant i ejendommen.

c)  Der er ikke stiftet pant i beboelsesejendommen, nar lanet ydes, og lantager er
forpligtet ved kontrakt til ikke at indremme sadanne panterettigheder uden
samtykke fra det institut, der oprindeligt ydede lanet.

d)  Garantistilleren er anerkendt udbyder af kreditrisikoafdeekning som omhandlet
i artikel 201, og garantistilleren har en kreditvurdering fra et ECALI svarende til
kreditkvalitetstrin 1 eller 2.

e)  Garantistilleren er et institut eller en enhed i den finansielle sektor, der er
underlagt kapitalkrav, der mindst svarer til de kapitalkrav, der gelder for
institutter eller forsikringsselskaber.

f)  Garantistilleren har oprettet en fuldt finansieret gensidig garantifond eller
tilsvarende beskyttelse for forsikringsselskaber til at deekke kreditrisikotab,
hvis kalibrering regelmassigt tages op til overvejelse af den kompetente
myndighed og underkastes en arlig stresstest.

g) Det er kontraktligt og retligt muligt for instituttet at optage pant i
beboelsesejendommen, i tilfelde af at garantistiller ikke opfylder sine
forpligtelser.

h)  Det institut, der beslutter at ggre brug af muligheden i stk. 3 for en given
anerkendt garantistiller i henhold til den i stk. 3 omhandlede mekanisme, skal
gere dette for alle sine detaileksponeringer, som garanteres af den pageeldende
garantistiller i henhold til denne mekanisme."

Folgende indsattes som artikel 110a:

"Artikel 110a
Overvagning af kontraktlige ordninger, der ikke er tilsagn

Institutterne overvager kontraktlige ordninger, der opfylder alle betingelserne i
artikel 5, nr. 9), andet afsnit, litra a)-e), og dokumenterer til deres kompetente
myndigheders tilfredshed, at de opfylder alle disse betingelser.”

Artikel 111 affattes séledes:

"Artikel 111
Eksponeringsveerdi

"1. En aktivposts eksponeringsvardi er den resterende regnskabsmaessige veerdi efter
specifikke kreditrisikojusteringer i overensstemmelse med artikel 110, yderligere
veerdijusteringer i overensstemmelse med artikel 34 vedrgrende instituttets aktiviteter
uden for handelsbeholdningen, belgb fradraget i overensstemmelse med artikel 36,
stk. 1, litra m), og andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med
aktivposten.

2. Eksponeringsveerdien af en ikkebalancefert post opfert i bilag | er felgende
procentdel af postens nominelle verdi efter fradrag af specifikke
kreditrisikojusteringer i overensstemmelse med artikel 110 og belgb fratrukket i
overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m):

a) 100 % for poster i undergruppe 1
b) 50 % for poster i undergruppe 2
c) 40 % for poster i undergruppe 3
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d) 20 % for poster i undergruppe 4
e) 10 % for poster i undergruppe 5.

3. Eksponeringsveerdien af et tilsagn vedrgrende en ikkebalancefgrt post som
omhandlet i stk. 2 er den laveste af falgende procentdele af tilsagnets nominelle
veerdi efter fradrag af specifikke kreditrisikojusteringer og belgb fratrukket i
overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m):

a)  den procentdel, der er omhandlet i stk. 2, og som finder anvendelse pa den
post, som tilsagnet vedrarer

b)  den procentdel, der er omhandlet i stk. 2, og som finder anvendelse pa typen af
tilsagn.

4. For kontraktlige ordninger, som tilbydes af et institut, men som endnu ikke er
accepteret af kunden, og som ville blive tilsagn, hvis de blev accepteret af kunden, og
kontraktlige ordninger, der ville kunne betragtes som tilsagn, men som opfylder
betingelserne for ikke at blive behandlet som tilsagn, skal den procentdel, der finder
anvendelse pa denne type kontraktlige ordninger, veaere den, der er fastsat i
overensstemmelse med stk. 2.

5. Anvender et institut den udvidede metode for finansiel sikkerhedsstillelse
("Financial Collateral Comprehensive Method™), der er omhandlet i artikel 223, gges
eksponeringsverdien af vardipapirer eller ravarer, der s&lges, stilles som sikkerhed
eller udlanes i forbindelse med en genkgbstransaktion eller en transaktion vedrgrende
udlan eller indskud i vaerdipapirer eller ravarer og margenlanetransaktioner, med den
volatilitetsjustering, der anvendes for sadanne verdipapirer eller ravarer i
overensstemmelse med artikel 223 og 224.

6. Eksponeringsveerdien af et derivatinstrument opfert i bilag 11 fastsettes i
overensstemmelse med kapitel 6, idet der tages hgjde for virkningen af kontrakter om
nyordning og andre nettingaftaler som anfert i naevnte kapitel. Eksponeringsveerdien
af genkgbstransaktioner, transaktioner vedrgrende udlan eller indskud i veerdipapirer
eller ravarer, transaktioner med lang afviklingstid og margenlanetransaktioner kan
fastseettes enten i overensstemmelse med kapitel 4 eller kapitel 6.

7. Er en eksponering dakket af en finansieret kreditrisikoafdsekning, kan
eksponeringsvardien a&ndres i overensstemmelse med kapitel 4.

8. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere:

a)  hvilke kriterier institutterne skal anvende til at henfare ikkebalanceferte poster,
med undtagelse af poster, der allerede er opfart i bilag I, til undergruppe 1-5
som omhandlet i bilag |

b)  hvilke faktorer der kan begranse institutternes mulighed for at opsige de i bilag
| omhandlede tilsagn, der kan opsiges uden betingelser

c)  proceduren for underretning af EBA om institutternes klassificering af andre
ikkebalancefarte poster med tilsvarende risici som dem, der er omhandlet i
bilag I.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 1 ar efter
denne forordnings ikrafttreeden].
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(35)

(36)

(37)
(38)

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 112, litra k), affattes saledes:

"k) eksponeringer mod efterstillet geeld".

| artikel 113 foretages felgende e&ndringer:
a)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. Ved beregning af risikoveegtede eksponeringsbelgb anvendes risikoveegte
for alle eksponeringer, medmindre disse eksponeringer er blevet fratrukket i
kapitalgrundlaget, i overensstemmelse med afdeling 2, baseret pa den
eksponeringsklasse, som disse eksponeringer henfares til, og i det omfang, der
er angivet i afdeling 2, baseret pa disse eksponeringers kreditkvalitet.
Kreditkvaliteten kan bestemmes ud fra kreditvurderinger fra ECAl'er eller
kreditvurderinger fra eksportkreditagenturer efter bestemmelserne i afdeling 3.
Med undtagelse af eksponeringer, der henfares til de eksponeringsklasser, der
er fastsat i artikel 112, litra a), b), ¢) og e), anvender instituttet, hvis
vurderingen i henhold til artikel 79, litra b), i direktiv 2013/36/EU afspejler
hgjere risikokarakteristika end dem, der fglger af det udpegede ECAI's eller
eksportkreditinstituttets kreditvurdering, en risikoveegt, der er mindst ét
kreditkvalitetstrin hgjere end den risikoveegt, der falger af det udpegede ECAI's
eller eksportkreditinstituttets kreditvurdering."

b)  Stk. 3 affattes saledes:

"3. Er en eksponering genstand for en kreditrisikoafdekning, kan
eksponeringsveerdien eller den geaeldende risikoveegt for denne eksponering, alt
efter hvad der er relevant, a&ndres i overensstemmelse med narvearende kapitel
og kapitel 4."

Artikel 119, stk. 2 og 3, udgar.
Artikel 120, stk. 1 og 2, affattes saledes:

"1. Eksponeringer, for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI,
tildeles en risikoveegt i henhold til tabel 3, som svarer til ECAl'ets kreditvurdering i
henhold til artikel 136.

Tabel 3

Kreditkvalitetstrin| 1 2 3 4 5 6

Risikoveegt |20 %30 %/50 %]100 %|100 %[150 %

2. Eksponeringer med en oprindelig lgbetid pa tre maneder eller derunder, for hvilke
der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, og eksponeringer, der skyldes
varebeveegelser pa tveaers af nationale graenser, med en oprindelig lgbetid pa hgjst
seks maneder, og for hvilke der foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECALI,
tildeles en risikoveegt i overensstemmelse med tabel 4, som svarer til ECAl'ets
kreditvurdering i henhold til artikel 136.

Tabel 4

Kreditkvalitetstrin| 1 2 3 4 5 6
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Risikoveegt |20 %{20 %20 %]|50 %]|50 %|150 %".

Artikel 121 affattes saledes:

"Artikel 121

Eksponeringer mod institutter, der ikke er kreditvurderet

1. Eksponeringer mod institutter, for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra
et udpeget ECAI, henfares til en af fglgende klasser:

a)

b)

Hvis samtlige felgende betingelser er opfyldt, henferes eksponeringer mod
institutter til klasse A:

i)

i)

iv)

Instituttet har tilstreekkelig kapacitet til rettidigt at opfylde sine finansielle
forpligtelser, herunder afdrag pa hovedstol og tilbagebetalinger af renter,
I aktivernes eller eksponeringernes forventede levetid og uanset
konjunkturudvikling og forretningsbetingelser.

Instituttet opfylder eller overstiger det krav, der er fastsat i artikel 92,
stk. 1, de specifikke kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i artikel 104a
I direktiv 2013/36/EU, det kombinerede bufferkrav, som er defineret i
artikel 128, nr. 6), i direktiv 2013/36/EU, og eventuelle tilsvarende eller
supplerende lokale tilsyns- eller reguleringskrav i tredjelande, for sa vidt
disse krav offentliggeres og skal opfyldes med egentlig kernekapital,
kernekapital eller kapitalgrundlag.

Oplysninger om de krav, der er omhandlet i nr. ii), offentliggeres eller
gares tilgengelige pa anden made.

Vurderingen i overensstemmelse med artikel 79 i direktiv 2013/36/EU
har ikke afslaret, at instituttet ikke opfylder betingelserne i nr. i) og ii).

Hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt, og mindst en af betingelserne i
litra a) ikke er opfyldt, henfares eksponeringer mod institutter til klasse B:

i)

i)

i)

iv)

Instituttet er udsat for en betydelig kreditrisiko, herunder
tilbagebetalingskapacitet, der er afhengig af stabile eller gunstige
gkonomiske eller forretningsmaessige betingelser.

Instituttet opfylder eller overstiger det krav, der er fastsat i artikel 92,
stk. 1, de krav, der er omhandlet i artikel 458 og 459, de specifikke
kapitalgrundlagskrav, der er omhandlet i artikel 104a i direktiv
2013/36/EU, og eventuelle tilsvarende eller supplerende lokale tilsyns-
eller reguleringskrav i tredjelande, for sa vidt disse krav offentliggares og
skal opfyldes med egentlig kernekapital, kernekapital og kapitalgrundlag.

Oplysninger om de krav, der er omhandlet i nr. ii), offentliggeres eller
gares tilgengelige pa anden made.

Den vurdering, der foretages i overensstemmelse med artikel 79 i direktiv
2013/36/EU, har ikke afslgret, at instituttet ikke opfylder betingelserne i
nr. i) og ii).

Med henblik pa nr. ii) omfatter tilsvarende eller supplerende lokale tilsyns-
eller reguleringskrav ikke kapitalbuffere svarende til dem, der er defineret i
artikel 128 i direktiv 2013/36/EU.
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c)  Huis betingelserne for henfarsel til klasse A eller B ikke er opfyldt, eller hvis
en af falgende betingelser er opfyldt, henfares eksponeringer mod institutter til
klasse C:

1) Instituttet har vesentlige misligholdelsesrisici og begraensede
sikkerhedsmargener.

i)  Ugunstige forretningsmaessige, finansielle eller gkonomiske betingelser
kan med stor sandsynlighed fare til eller har fart til, at instituttet ikke er i
stand til at opfylde sine finansielle forpligtelser.

iili)  Hvis der i henhold til lovgivningen kraeves reviderede regnskaber for
instituttet, har den eksterne revisor afgivet en negativ revisionserklering
eller har i regnskaberne eller de reviderede beretninger inden for de
foregaende 12 maneder udtrykt vaesentlig tvivl om instituttets evne til at
fortseette som et institut i fortsat drift (going concern).

2. Eksponeringer henfart til klasse A, B eller C i henhold til stk. 1 tildeles en
risikoveegt pa felgende made:

a)  Eksponeringer henfort til klasse A, B eller C, som opfylder en af fglgende
betingelser, tildeles en risikoveegt for Kkortfristede eksponeringer i
overensstemmelse med tabel 5:

i)  Eksponeringen har en oprindelig lgbetid pa hgjst tre maneder.

ii) Eksponeringen har en oprindelig lgbetid pa hgjst seks maneder og
skyldes varebevaegelser pa tvears af nationale graenser.

b)  Eksponeringer henfert til klasse A, som ikke er Kortfristede, tildeles en
risikoveaegt pa 30 %, hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt:

i)  Eksponeringen opfylder ikke nogen af betingelserne i litra a).

i) Instituttets egentlige kernekapitalprocent er lig med eller hgjere end
14 %.

iii)  Instituttets gearingsgrad er hgjere end 5 %.

c)  Eksponeringer henfart til klasse A, B eller C, som ikke opfylder betingelserne i
litra a) eller b), tildeles en risikovaegt i overensstemmelse med tabel 5.

Hvis en eksponering mod et institut ikke er denomineret i den nationale valuta i den
jurisdiktion, hvor instituttet er stiftet, eller hvis instituttet har bogfert
geldsforpligtelsen i en filial i en anden jurisdiktion, og eksponeringen ikke er i den
nationale valuta i den jurisdiktion, hvor filialen driver virksomhed, ma den
risikovaegt, der i overensstemmelse med litra a), b) eller c), tildeles andre
eksponeringer end eksponeringer med en lgbetid pa hgjst et ar, der stammer fra
selvlikviderende handelsrelaterede eventualposter, som skyldes varebevaegelser pa
tveers af nationale greenser, ikke vare lavere end risikoveegten for en eksponering
mod centralregeringen i det land, hvor instituttet er stiftet.

Tabel 5
\Vurdering af kreditrisiko Klasse AKlasse BlKlasse C
Risikovegt for kortfristede eksponeringer20 % [50% 715 %
Risikoveegt 40% [75% 150 %
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(41)

| artikel 122 foretages felgende e&ndringer:
a) |stk. 1 affattes tabel 6 saledes:
"Tabel 6

Kreditkvalitetstrin(l 2 3 4 5 6
Risikoveegt 20 %[50 %[75 %|100 %|150 %150 %

b)  Stk. 2 affattes saledes:

"Eksponeringer, for hvilke der ikke foreligger en sadan kreditvurdering, tildeles en
risikovaegt pa 100 %."

Felgende indsaettes som artikel 122a:

"Artikel 122a
Specialiseret langivning

1. Inden for den erhvervseksponeringsklasse, som er fastlagt i artikel 112, litra g),
skal institutter separat identificere eksponeringer med fglgende karakteristika som
specialiseret langivning:

a)  Eksponeringen er mod en enhed, som er oprettet specifikt for at finansiere eller
drive fysiske aktiver eller er en eksponering, der gkonomisk set er
sammenlignelig med en sadan eksponering.

b)  Eksponeringen er ikke sikret ved fast ejendom eller pd anden made knyttet til
finansiering af fast ejendom.

c) De kontraktlige ordninger for forpligtelsen vedrgrende eksponeringen giver
instituttet en betydelig kontrol over aktiverne og den indkomst, som de
genererer.

d) Den primere Kkilde til tilbagebetaling af forpligtelsen vedrgrende
eksponeringen er indkomsten fra de finansierede aktiver og ikke en bredere
erhvervsmaessig virksomheds separate tilbagebetalingsevne.

2. Specialiseret langivning, for hvilken der foreligger en umiddelbart anvendelig
kreditvurdering fra et udpeget ECALI, tildeles en risikoveegt i overensstemmelse med
tabel 6aa:

Tabel 6aa
Kreditkvalitet 1 2 3 4 5
strin
Risikoveegt 20 % 50 % 75 % 100 % 150 %

3. Specialiseret langivning, for hvilken der ikke foreligger en umiddelbart anvendelig
kreditvurdering, risikoveaegtes som falger:

a)  Hvis formalet med en specialiseret langivning er at finansiere erhvervelsen af
fysiske aktiver, herunder skibe, Iluftfartgjer, satellitter, motorvogne og
flader/bilparker, og den indkomst, der skal genereres af disse aktiver, har form
af pengestramme, der genereres af de specifikke fysiske aktiver, der er blevet
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finansieret og pantsat eller overfart til langiveren af en eller flere tredjeparter
("objektfinansieringseksponeringer"),  anvender institutterne  fglgende

risikoveegte:

i)  80%, hvis eksponeringen anses for at veere af hgj kvalitet under
hensyntagen til alle falgende kriterier:

— lantageren kan opfylde sine finansielle forpligtelser selv i
situationer med alvorlig stress som felge af tilstedevaerelsen af alle
falgende forhold:

hensigtsmaessig eksponering i forhold til veerdi for
eksponeringen

konservativ tilbagebetalingsprofil for eksponeringen

passende resterende levetid for aktiverne efter fuld udbetaling
af eksponeringen eller alternativt anvendelse af en udbyder af
kreditrisikoafdaekning med hgj kreditveerdighed

refinansieringsrisikoen for eksponeringen er lav for
lantageren eller denne risiko er tilstraekkeligt afbgdet af en
passende restveerdi af aktiverne eller anvendelse af en
udbyder af kreditrisikoafdseekning med hgj kreditveerdighed

lantageren har kontraktmaessige begraensninger i forhold til
sin aktivitet og finansieringsstruktur

lantageren anvender kun derivater med henblik pa
risikoreduktion

betydelige driftsrisici styres forsvarligt

- de kontraktlige ordninger for aktiverne sikrer langiverne en hgj
beskyttelse, herunder fglgende:

langiverne har en juridisk bindende farsteret til de
finansierede aktiver og, hvor det er relevant, til den indkomst,
de genererer

der er kontraktmaessige begrensninger pa lantagerens
mulighed for at a&ndre noget ved aktivet, som ville have en
negativ indvirkning pa dets veerdi

hvis aktivet er under opferelse, har langiverne en juridisk
bindende forsteret til aktiverne og de underliggende
entreprisekontrakter

— de finansierede aktiver opfylder alle fglgende standarder for at
kunne fungere pa en fosvarlig og effektiv made:

aktivets teknologi og design er gennemprgvet

alle ngdvendige tilladelser og godkendelser for driften af
aktiverne er blevet indhentet

hvis aktivet er under opferelse, har lantageren indfart
passende beskyttelsesforanstaltninger med hensyn til de
specifikationer, det budget eller den afslutningsdato, der er
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b)

aftalt for aktivet, herunder steerke garantier for gennemfarelse
eller inddragelse af en erfaren entreprengr og passende
kontraktlige bestemmelser om konventionalbod

i) 100 %, hvis eksponeringen ikke anses for at vere af hgj kvalitet som
omhandlet i nr. i).

Hvis formalet med en specialiseret langivning er at sikre kortfristet finansiering
af reserver, lagre eller tilgodehavender i forbindelse med bgrshandlede ravarer,
herunder raolie, metaller eller afgrader, og den indkomst, der genereres af disse
reserver, lagre eller tilgodehavender, er provenuet fra salget af ravaren
("ravarefinansieringseksponeringer™), anvender institutterne en risikoveegt pa
100 %.

Hvis formalet med en specialiseret langivning er at finansiere et projekt til
udvikling eller erhvervelse af store, komplekse og dyre anleg, herunder
kraftvaerker, kemiske forarbejdningsanleaeg, miner, transportinfrastrukturer eller
miljg og telekommunikationsinfrastruktur, og den indkomst, der skal genereres
af projektet, er de penge, der genereres af kontrakterne for anleeggets output fra
en eller flere parter, som ikke er under det organiserende instituts
ledelseskontrol (“"projektfinansieringseksponeringer”), anvender institutterne
falgende risikoveegte:

i) 130 %, hvis det projekt, som eksponeringen vedrgrer, endnu ikke er i
driftsfasen

i) forudsat at justeringen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende
kreditrisiko, jf. artikel 501a, ikke finder anvendelse, 80 %, hvis det
projekt, som eksponeringen vedrarer, er i driftsfasen, og eksponeringen
opfylder alle fglgende kriterier:

—  der er kontraktmassige begraensninger pa lantagerens muligheder
for at udfere aktiviteter, der kan skade langiverne, herunder
begreensninger, som indebeerer, at der ikke kan optages ny geld
uden de eksisterende langiveres tilladelse

- lantageren har tilstreekkelige reserver, der er fuldt finansieret med
likvide midler eller andre finansielle ordninger med garantistillere
med hgj kreditvurdering, til at deekke kravene til ngdfinansiering og
arbejdskapital i levetiden for det finansierede projekt

- lantageren genererer pengestreamme, der er forudsigelige og daekker
alle fremtidige afdrag pa lan

— kilden til tilbagebetaling af forpligtelsen afhenger af én
hovedmodpart, og denne hovedmodpart er en af falgende:

o en centralbank, en centralregering, en regional myndighed
eller en lokal myndighed, forudsat at de er tildelt en
risikovaegt pa 0 % i henhold til artikel 114 og 115 eller er
tildelt et ECAl-kreditkvalitetstrin pa mindst 3

o en offentlig enhed, forudsat at den er tildelt en risikovaegt pa
20 % eller derunder i henhold til artikel 116 eller er tildelt et
ECAI-kreditkvalitetstrin pa mindst 3
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. en virksomhedsenhed, som er tildelt et ECAI-
kreditkvalitetstrin pa mindst 3

- de kontraktlige bestemmelser, der regulerer eksponeringen mod
lantageren, sikrer en hgj grad af beskyttelse af det langivende
institut i tilfeelde af lantagerens misligholdelse

- de kontraktlige bestemmelser beskytter effektivt det langivende
institut mod tab som falge af, at projektet bringes til opher

— alle aktiver og kontrakter, der er ngdvendige for at drive projektet,
er pantsat til det langivende institut i det omfang, det er tilladt i
henhold til geeldende ret

- det langivende institut har sikkerhed i egenkapital, s det kan
overtage kontrollen med den lantagende enhed i tilfelde af
misligholdelse

iii) 100 %, hvis det projekt, som eksponeringen vedrgrer, er operationelt, og
eksponeringen ikke opfylder betingelserne i nr. ii) i dette afsnit.

d)  Med henblik pa litra c), nr. ii), tredje led, anses de genererede pengestremme
ikke for forudsigelige, medmindre en betydelig del af indteegterne opfylder en
eller flere af folgende betingelser:

)] indteegterne er baseret pa tilgeengelighed
i)  indtegterne er underlagt afkastregulering
iii)  indtegterne er underlagt en take-or-pay-kontrakt.

e)  Med henblik pa litra c) forstas ved driftsfasen den fase, hvor den enhed, der
specifikt blev oprettet til at finansiere projektet, opfylder begge falgende
betingelser:

i)  enheden har en positiv nettopengestram, der er tilstreekkelig til at deekke
eventuelle resterende kontraktlige forpligtelser

i) enheden har en faldende langfristet geeld.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere, under hvilke betingelser kriterierne i stk. 3, litra a), nr. i), og litra c), nr.
ii), er opfyldt.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 1 ar efter
denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmeessige tekniske
standarder, der er omhandlet i fagrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 123 affattes saledes:

"Artikel 123
Detaileksponeringer

1. Eksponeringer, der opfylder alle fglgende kriterier, betragtes som
detaileksponeringer:

a)  Eksponeringen er en af fglgende:
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i)  eneksponering mod en eller flere fysiske personer

i) en eksponering mod en SMV som omhandlet i artikel 5, nr. 8), hvor det
samlede belgb, som en lantager eller en gruppe af indbyrdes forbundne
kunder skylder instituttet, dets moderselskaber og datterselskaber,
herunder misligholdte eksponeringer, men med undtagelse af
eksponeringer sikret ved beboelsesejendom op til ejendomsvardien, ikke
overstiger 1 mio. EUR, sa vidt det er instituttet bekendt, og instituttet
tager rimelige skridt til at fa bekreftet situationen.

b)  Eksponeringen repraesenterer en af mange eksponeringer med ensartede
karakteristika, saledes at risiciene i tilknytning til en sadan eksponering er
vaesentlig reduceret.

c) Det pageldende institut behandler eksponeringen i sin risikostyringsramme og
forvalter eksponeringen internt som en detaileksponering pa en made, som er
konsistent over tid, og som svarer til instituttets behandling af andre
detaileksponeringer.

Den aktuelle veerdi af minimumsbetalinger pa detailleasingmarkedet kan godkendes
til detaileksponeringsklassen.

EBA udsteder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010
retningslinjer med henblik pa at praecisere forholdsmaessigt afpassede
diversificeringsmetoder, hvorefter en eksponering skal betragtes som en af et
betydeligt antal lignende eksponeringer, jf. litra b), senest den [Publikationskontoret:
Her indseettes datoen = 1 ar efter denne forordnings ikrafttraeden].

2. Folgende eksponeringer betragtes ikke som detaileksponeringer:

a) ikkegzldshaserede eksponeringer, der udger en efterstillet restfordring pa
udstederens aktiver eller indkomst

b)  geldsbaserede eksponeringer og andre verdipapirer, partnerskaber, derivater
eller andre instrumenter, hvis gkonomiske substans svarer til de eksponeringer,
der er anfart i litra a)

c) alle andre eksponeringer i form af veerdipapirer.

3. Detaileksponeringer som omhandlet i stk. 1 tildeles en risikoveegt pa 75 % med
undtagelse af transaktionseksponeringer, som tildeles en risikovegt pa 45 %.

4. Uanset stk. 3 tildeles eksponeringer som fglge af lan, der ydes af et institut til
pensionister eller arbejdstagere med en tidsubegrenset kontrakt mod ubetinget
overfarsel af en del af Iantagerens pension eller Ign til det pageldende institut, en
risikovaegt pa 35 %, forudsat at alle fglgende betingelser er opfyldt:

a) for at tilbagebetale lanet giver lantageren pensionskassen eller arbejdsgiveren
ubetinget befgjelse til at foretage direkte betalinger til instituttet ved at treekke
de manedlige afdrag pa lanet fra lantagers manedlige pension eller lgn

b)  lantagerens risici for dgd, uarbejdsdygtighed, arbejdslashed eller reduktion af
den manedlige nettopension eller nettolgn er tilstraekkeligt dekket via en
forsikringspolice til fordel for instituttet

c) de manedlige betalinger, som lantageren skal foretage pa alle 1an, der opfylder
betingelserne i litra a) og b), overstiger ikke tilsammen 20 % af lantagerens
manedlige nettopension eller nettolgn
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(43)

(44)

d) lanets maksimale oprindelige lgbetid er lig med eller mindre end ti ar."
Falgende indsattes som artikel 123a:

"Artikel 123a
Eksponeringer med valutamismatch

1. For eksponeringer mod fysiske personer, der henfgres til en af de
eksponeringsklasser, der er fastsat i artikel 112, litra h) eller i), multipliceres den
risikovaegt, der tildeles i henhold til kapitel 2, med en faktor pa 1,5, hvorved den
resulterende risikovaegt ikke ma veere hgjere end 150 %, hvis falgende betingelser er
opfyldt:

a)  eksponeringen skyldes et lan, der er denomineret i en anden valuta end
valutaen for lantagerens indteaegtskilde

b) lantageren har ikke en afdekning for sin betalingsrisiko som felge af
valutamismatch, hverken gennem et finansielt instrument eller indkomst i
udenlandsk valuta, der er den samme som eksponeringens valuta, eller det
samlede belgb af sddanne afdakninger, som lantageren har til radighed, deekker
mindre end 90 % af en rate for denne eksponering.

Huvis et institut ikke er i stand til at udskille disse eksponeringer med valutamismatch,
finder risikoveegten pa 1,5 anvendelse pa alle ikkeafdeekkede eksponeringer, hvis
eksponeringernes valuta er forskellig fra den nationale valuta i det land, hvor
lantageren har hjemsted.

2. Med henblik pa denne artikel forstas ved indtaegtskilde enhver kilde, der genererer
pengestramme til lantageren, herunder fra pengeoverfersler, lejeindtaegter eller lgn,
med undtagelse af provenu fra salg af aktiver eller anvendelse af lignende
regresforanstaltninger fra instituttets side."

Artikel 124 affattes séledes:

"Artikel 124
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom

1. En ikke-ADC-eksponering, der ikke opfylder alle betingelserne i stk. 3, behandles
pa falgende made:

a)  En ikke-IPRE-eksponering behandles som en eksponering, der ikke er sikret
ved den pagaeldende faste ejendom.

b)  En IPRE-eksponering risikovaegtes med 150 %.

2. En ikke-ADC-eksponering sikret ved fast ejendom, hvor alle betingelserne i stk. 3
er opfyldt, behandles pa felgende made:

a)  Hvis eksponeringen er sikret ved pant 1 beboelsesejendom, betragtes
eksponeringen ikke som en IPRE-eksponering og behandles i
overensstemmelse med artikel 125, stk. 1, hvis eksponeringen opfylder en af
falgende betingelser:

)] Den faste ejendom, der sikrer eksponeringen, er lantagerens primare
bopal, enten hvis den faste ejendom som helhed udger en enkelt
boligenhed, eller hvis den faste ejendom, der sikrer eksponeringen, er en
boligenhed, der er en separat del af en fast ejendom.

i)  Eksponeringen er mod en person og er sikret ved en indkomstgenerende
boligenhed, enten hvis den faste ejendom som helhed udger en enkelt
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b)

ii)

boligenhed, eller hvis boligenheden er en separat del af den faste
ejendom, og instituttets samlede eksponeringer mod denne person ikke er
sikret ved mere end fire faste ejendomme, herunder dem, der ikke er
beboelsesejendomme, eller som ikke opfylder nogen af kriterierne i dette
litra, eller separate boligenheder inden for fast ejendom

Den eksponering, der er sikret ved beboelsesejendom, er mod foreninger
eller kooperativer af enkeltpersoner, der er reguleret ved lov, og som
udelukkende eksisterer for at give deres medlemmer ret til at benytte en
primzr bolig i den ejendom, der sikrer lanene.

Den eksponering, der er sikret ved beboelsesejendom, er mod offentlige
boligselskaber eller almennyttige foreninger, der er reguleret ved lov og
eksisterer for at tjene sociale formal og for at tilbyde lejere boliger til
langtidsleje.

Hvis eksponeringen er sikret ved beboelsesejendom, og eksponeringen ikke
opfylder nogen af betingelserne i litra a), nr. i) -iv), behandles eksponeringen i
overensstemmelse med artikel 125, stk. 2.

Hvis eksponeringen er sikret ved erhvervsejendom, behandles eksponeringen
pa fglgende made:

)
i)

en ikke-IPRE-eksponering behandles i overensstemmelse med artikel
126, stk. 1

en IPRE-eksponering behandles i overensstemmelse med artikel 126, stk.
2.

3. For at vaere anerkendt med hensyn til den behandling, der er fastsat i stk. 2, skal en
eksponering, der er sikret ved fast ejendom, opfylde samtlige fglgende betingelser:

a)

Den faste ejendom, der sikrer eksponeringen, opfylder en af falgende

betingelser:

)] Den faste ejendom er fuldt ud feerdigopfart.

i)  Den faste ejendom er skov eller landbrugsjord.

iii) Den faste ejendom er en beboelsesejendom under opfarelse eller jord,

hvorpa en beboelsesejendom planlaegges opfart, hvor planen er godkendt
af alle bergrte myndigheder, og hvor en af fglgende betingelser er
opfyldt:

— Ejendommen har hgjst fire boligenheder og vil vere lantagerens
primere bopel, og langivningen til enkeltpersonen finansierer ikke
indirekte ADC-eksponeringer.

- En centralregering eller en regional eller lokal myndighed eller en
offentlig enhed, mod hvilke eksponeringer behandles i
overensstemmelse med henholdsvis artikel 115, stk. 2, og artikel
116, stk. 4, har retlige befgjelser til og muligheder for at sikre, at
den ejendom, der er under opfarelse, vil blive feerdiggjort inden for
en rimelig tidsfrist, og skal gare eller har forpligtet sig til pa retlig
bindende vis at gere dette, hvis opfarelsen ellers ikke ville veere
afsluttet inden for en rimelig tidsfrist.
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b)  Eksponeringen er sikret ved en farste panterettighed, som instituttet har i den
faste ejendom, eller instituttet har en farste panterettighed og alle sekventielt
lavere rangordnede panterettigheder for sa vidt angar den pagealdende ejendom.

c) Ejendommens verdi er ikke i vaesentlig grad afhaengig af lantagerens
kreditveerdighed.

d)  Alle de oplysninger, der kraeves ved eksponeringens indgaelse og med henblik
pa overvagning, er behgrigt dokumenteret, herunder oplysninger om
lantagerens tilbagebetalingsevne og om verdiansattelsen af ejendommen.

e)  Kravene i artikel 208 er opfyldt, og veerdiansattelsesreglerne i artikel 229, stk.
1, er overholdt.

Med henblik pa litra ¢) kan institutterne udelukke situationer, hvor rent
makrogkonomiske faktorer pavirker bade ejendommens verdi og lantagerens
betalingsevne.

4. Uanset stk. 3, litra b), geelder det, at i jurisdiktioner, hvor efterstillede
panterettigheder giver indehaveren en fordring, der kan handhzaves juridisk og udger
en effektiv kreditrisikoreduktion, kan efterstillede panterettigheder, som indehaves af
et andet institut end det, der er indehaver af de foranstillede panterettigheder, ogsa
indregnes, herunder nar instituttet ikke er indehaver af den foranstillede
panterettighed eller ikke har en panterettighed, der i rangorden ligger mellem en
mere foranstillet panterettighed og en mere efterstillet panterettighed, som begge
indehaves af instituttet.

Med henblik pa farste afsnit sikrer reglerne for panterettigheder falgende:

a)  Hvert institut, der er indehaver af en panterettighed i en ejendom, kan indlede
salget af ejendommen uafhangigt af andre enheder, der har en panterettighed i
ejendommen.

b)  Hvis salget af ejendommen ikke finder sted ved offentlig auktion, tager
enheder, der er indehaver af en foranstillet panterettighed, rimelige skridt til at
opna en rimelig markedsverdi eller den bedste pris, der kan opnas under de
givne omstendigheder, nar de udgver en befgjelse til salg pa egen hand.

5. Med henblik pa artikel 125, stk. 2, og artikel 126, stk. 2, beregnes eksponering i
forhold til veerdi ("ETV") ved at dividere bruttoeksponeringsbelgbet med
ejendomsvardien pa felgende betingelser:

a)  Bruttoeksponeringsbelgbet beregnes som det udestdende belgb af
geldsforpligtelsen i forbindelse med den eksponering, der er sikret ved den
faste ejendom, og eventuelle ikketrukne, men forpligtede belgb, som, nar de er
trukket, vil gge eksponeringsvardien af den eksponering, der er sikret ved den
faste ejendom.

b)  Bruttoeksponeringsbelgbet beregnes uden hensyntagen til
kreditrisikojusteringer og andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse
med eksponeringen eller enhver form for finansieret eller ufinansieret
kreditrisikoafdekning, bortset fra pantsatte indskudskonti i det langivende
institut, som opfylder alle krav til balancefart netting, enten i henhold til
rammeaftaler om netting i overensstemmelse med artikel 196 og 206 eller i
henhold til andre balancefgrte nettingaftaler i overensstemmelse med artikel
195 og 205, og som er blevet betingelseslgst og uigenkaldeligt pantsat alene
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med henblik pa at opfylde den gealdsforpligtelse, der er knyttet til den
eksponering, der er sikret ved den faste ejendom.

c)  For eksponeringer, der skal behandles i overensstemmelse med artikel 125,
stk. 2, eller artikel 126, stk. 2, hvor en anden part end instituttet er indehaver af
en foranstillet panterettighed, og en efterstillet panterettighed, som indehaves
af instituttet, indregnes i henhold til stk. 4, beregnes bruttoeksponeringsbelgbet
som summen af bruttoeksponeringsbelgbet for instituttets panterettighed og
bruttoeksponeringsbelgbet for alle andre panterettigheder med samme prioritet
som eller hgjere prioritet end instituttets panterettighed. Hvis der ikke er
tilstreekkelige oplysninger til at fastsla de andre panterettigheders rangorden,
bagr instituttet behandle disse panterettigheder som sidestillede med den
efterstillede panterettighed, der indehaves af instituttet. Instituttet fastsaetter
farst risikoveegten i overensstemmelse med artikel 125, stk. 2, eller artikel 126,
stk. 2 ("basisrisikoveegt"), alt efter hvad der er relevant. Det justerer derefter
denne risikovaegt med en multiplikator pa 1,25 med henblik pa beregning af de
risikovaegtede belgb for efterstillede panterettigheder. Hvis basisrisikoveegten
svarer til den laveste ETV-undergruppe, anvendes multiplikatoren ikke. Den
risikovaegt, der fremkommer ved at multiplicere basisrisikovegten med 1,25,
begraenses til den risikovaegt, der ville blive anvendt pa eksponeringen, hvis
kravene i stk. 3 ikke var opfyldt.

Med henblik pd litra a) gaelder det, at hvis et institut har mere end én eksponering
sikret ved den samme faste ejendom, og disse eksponeringer er sikret ved
panterettigheder i denne faste ejendom, som er sekventielle med hensyn til
rangorden, uden at panterettigheder, som indehaves af en tredjepart, er rangordnet
derimellem, behandles eksponeringerne som en enkelt kombineret eksponering, og
bruttoeksponeringsbelgbene for de enkelte eksponeringer summeres med henblik pa
at beregne bruttoeksponeringsbelgbet for den enkelte kombinerede eksponering.

6. Medlemsstaterne udpeger en myndighed, som skal vare ansvarlig for anvendelsen
af stk. 7. Denne myndighed er den kompetente myndighed eller den udpegede
myndighed.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af
denne artikel, er den kompetente myndighed, serger den for, at de relevante nationale
organer og myndigheder, der har et makroprudentielt mandat, underrettes behgrigt
om, at den kompetente myndighed har til hensigt at gere brug af denne artikel, og
inddrages pa passende vis i vurderingen af bekymringer om den finansielle stabilitet i
dens medlemsstat, jf. stk. 6.

Hvis den myndighed, der er udpeget af en medlemsstat med henblik pa anvendelse af
denne artikel, ikke er den kompetente myndighed, vedtager medlemsstaten de
ngdvendige bestemmelser for at sikre passende koordinering og udveksling af
oplysninger mellem den kompetente myndighed og den udpegede myndighed med
henblik pa korrekt anvendelse af denne artikel. Myndighederne skal navnlig
palegges at arbejde tet sammen og udveksle alle de oplysninger, der kan veere
ngdvendige for en fyldestgerende udferelse af de opgaver, der er palagt den
udpegede myndighed i henhold til denne artikel. Dette samarbejde skal sigte mod at
undga enhver form for overlappende eller inkonsistente handlinger mellem den
kompetente myndighed og den udpegede myndighed samt at sikre, at samspillet med
andre foranstaltninger, navnlig foranstaltninger, som er truffet i henhold til artikel
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458 i denne forordning og artikel 133 i direktiv 2013/36/EU, tages behgrigt i
betragtning.

7. Pa grundlag af de data, der er indsamlet i henhold til artikel 430a, om andre
relevante indikatorer, vurderer den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse
med denne artikels stk. 6, regelmaessigt og mindst en gang om aret, om de veegte, der
er fastsat i artikel 125 og artikel 126 for eksponeringer sikret ved fast ejendom
beliggende pa deres omrade, er passende ud fra:

a) tabserfaringer for eksponeringer sikret ved fast ejendom
b)  fremadrettet markedsudvikling for fast ejendom.

Hvis den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med fgrste afsnit, pa
grundlag af den vurdering, der er omhandlet i denne artikels stk. 6, konkluderer, at de
risikovaegte, der er omhandlet i artikel 125 eller artikel 126, ikke i tilstreekkelig grad
afspejler den reelle risiko, der er forbundet med et eller flere ejendomssegmenter af
eksponeringer, som er sikret ved pant i beboelsesejendom eller i erhvervsejendom
beliggende i en eller flere dele af den relevante myndigheds medlemsstats omrade,
og hvis den mener, at utilstreekkeligheden af risikovaegtene kan indvirke negativt pa
den nuveerende eller fremtidige finansielle stabilitet i dens medlemsstat, kan den gge
risikoveegtene for disse eksponeringer inden for de intervaller, der er fastsat i
nervaerende stykkes fjerde afsnit, eller indfgre strengere kriterier end dem, der er
fastsat i denne artikels stk. 3.

Den myndighed, der er udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 6,
underretter EBA og ESRB om eventuelle tilpasninger af de risikoveegte og kriterier,
der anvendes i henhold til dette stykke. Inden for en maned fra modtagelsen af denne
underretning afgiver EBA og ESRB udtalelse til den pageldende medlemsstat. EBA
og ESRB offentligger risikoveegtene og kriterierne for de eksponeringer, der er
omhandlet i artikel 125 og 126 og artikel 199, stk. 1, litra a), som gennemfart af den
relevante myndighed.

Med henblik pa dette stykkes andet afsnit kan den myndighed, der er udpeget i
henhold til stk. 6, forhgje de risikovaegte, der er fastsat i artikel 125, stk. 1, litra a),
eller artikel 126, stk. 1, litra a). Myndigheden ma ikke forhgje disse til mere end
150 %.

8. Hvis den myndighed, der er udpeget i henhold til stk. 6, fastsatter hgjere
risikovaegte eller strengere kriterier i henhold til stk. 2, andet afsnit, har institutterne
har en overgangsperiode pa seks maneder til at anvende dem.

9. EBA udarbejder i tet samarbejde med ESRB udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder med henblik pa at pracisere, hvilke type faktorer der skal tages
hensyn til ved vurdering af hensigtsmaessigheden af de risikovaegte, der er omhandlet
i stk. 7.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2024.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

10. ESRB kan i form af henstillinger i overensstemmelse med artikel 16 i forordning
(EU) nr. 1092/2010 og i tet samarbejde med EBA give de myndigheder, der er
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udpeget i overensstemmelse med denne artikels stk. 6, vejledning om begge
falgende:

a) faktorer, der kan "indvirke negativt pa den nuverende eller fremtidige
finansielle stabilitet”, jf. stk. 7, andet afsnit

b)  vejledende benchmarks, som den myndighed, der er udpeget i henhold til stk.
6, skal tage hensyn til ved fastsattelsen af hgjere risikoveaegte.

11. Institutter, der er etableret i en medlemsstat, anvender de risikovaegte og kriterier,
som en anden medlemsstats myndigheder har fastsat i overensstemmelse med stk. 7,
pa alle deres hertil svarende eksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom eller
erhvervsejendom og beliggende i en eller flere dele af denne medlemsstat.”

(45)  Artikel 125 affattes saledes:
"Artikel 125
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom til beboelse

1. Eksponeringer, der er sikret ved en beboelsesejendom, og som opfylder en af

betingelserne i artikel 124, stk. 2, litra a), nr. i) -iv), behandles pa fglgende made:

a)  Den del af eksponeringen pa op til 55 % af ejendomsveerdien, der resterer efter

fradrag af foranstillede eller sidestillede panterettigheder, der ikke indehaves af
instituttet, tildeles en risikoveegt pa 20 %.
Med henblik pa dette litra geelder det, at hvis den kompetente eller udpegede
myndighed, alt efter hvad der er relevant, i overensstemmelse med artikel 124,
stk. 7, har fastsat en hgjere risikoveegt eller en lavere procentdel af
ejendomsverdien end dem, der er omhandlet i dette litra, anvender institutterne
den risikoveegt og procentdel, der er fastsat i overensstemmelse med
artikel 124, stk. 7.

b)  Den eventuelle resterende del af eksponeringen behandles som en eksponering,
der ikke er sikret ved beboelsesejendom.

2. En eksponering, der er sikret ved en beboelsesejendom, som ikke opfylder nogen

af betingelserne i artikel 124, stk. 2, litra a), nr. i) -iv), tildeles den hgjeste af den

risikoveegt, der er fastsat i overensstemmelse med felgende tabel 6aaa, og den

risikoveegt, der er fastsat i henhold til artikel 124, stk. 7:

Tabel 6aaa
50 % < 60 % < 80 % < 90 % < ETV >
ETV ETV <
50 2//0_ ETV ETV ETV ETV 100 %
_ <60 % <80 % <90 % <100 %
Risiko 30 % 35 % 45 % 60 % 75 % 105 %
veaegt

Uanset dette stykkes forste afsnit kan institutterne anvende den behandling, der er
omhandlet i stk. 1, pa eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, som er beliggende
pa en medlemsstats omrade, hvis tabsprocenterne for sadanne eksponeringer
offentliggjort af de kompetente myndigheder i den pagzldende medlemsstat i
overensstemmelse med artikel 430a, stk. 3, ikke overstiger en af falgende graenser for
tab, der er aggregeret for alle institutter med sadanne eksponeringer i det foregaende
ar:

88

DA



DA

a) Tabene pa den del af eksponeringerne, der er pa op til 55% af
ejendomsverdien, overstiger ikke 0,3 % af det samlede belgb, for alle disse
eksponeringer, for udestaende gealdsforpligtelser, i det pageeldende ar.

Med henblik pa dette litra geelder det, at hvis den kompetente eller udpegede
myndighed, alt efter hvad der er relevant, i overensstemmelse med artikel 124,
stk. 7, har fastsat en lavere procentdel af ejendomsveerdien end den, der er
omhandlet i dette litra, anvender institutterne den procentdel, der er fastsat i
overensstemmelse med artikel 124, stk. 7.

b) Tabene pa den del af eksponeringerne, der er pa op til 100 % af
ejendomsverdien, overstiger ikke 0,5 % af det samlede belgb, for alle disse
eksponeringer, for udestaende galdsforpligtelser i det pagaeldende ar."

(46)  Artikel 126 affattes saledes:
"Artikel 126
Eksponeringer sikret ved pant i erhvervsejendom

1. En eksponering som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra c), nr. i), behandles pa

falgende made:

a)  Den del af eksponeringen, der er pa op til 55 % af ejendomsverdien minus
eventuelle foranstillede eller sidestillede panterettigheder, der ikke besiddes af
instituttet, tildeles en risikoveegt pa 60 %, medmindre denne del af
eksponeringen tildeles en hgjere risikoveegt eller en lavere procentdel af
ejendomsverdien, hvis dette besluttes i overensstemmelse med artikel 124,
stk. 7.

b)  Den eventuelle resterende del af eksponeringen behandles som en eksponering,
der ikke er sikret ved denne faste ejendom.

2. En eksponering som omhandlet i artikel 124, stk. 2, litra ¢), nr. ii), tildeles den

hgjeste af den risikovaegt, der er fastsat i overensstemmelse med tabel 6¢, og den

risikovaegt, der er fastsat i henhold til artikel 124, stk. 7:

Tabel 6¢
ETV <60 % 60 % <ETV<80% |ETV>80%
Risikovagt 70 % 90 % 110 %

Uanset dette stykkes forste afsnit kan institutterne anvende den behandling, der er
omhandlet i stk. 1, pa en eksponering sikret ved en erhvervsejendom, som er
beliggende i en medlemsstats omrade, hvis tabsprocenterne for sadanne
eksponeringer offentliggjort af de kompetente myndigheder i den pagaldende
medlemsstat i overensstemmelse med artikel 430a, stk. 3, ikke overstiger en af
folgende graenser for tab, der er aggregeret for alle sadanne eksponeringer i det
foregaende ar:

a) Tabene pa den del af eksponeringerne, der er pa op til 55% af
ejendomsverdien, overstiger ikke 0,3% af det samlede belgb for alle
udestaende geeldsforpligtelser, i det pagaldende ar.
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Med henblik pa dette litra geelder det, at hvis den kompetente eller udpegede
myndighed, alt efter hvad der er relevant, i overensstemmelse med artikel 124,
stk. 7, har fastsat en lavere procentdel af ejendomsveerdien end den, der er
omhandlet i dette litra, anvender institutterne den procentdel, der er fastsat i
overensstemmelse med artikel 124, stk. 7.

b) Tabene pa den del af eksponeringerne, der er pa op til 100 % af
ejendomsverdien, overstiger ikke 0,5% af det samlede belgb for alle
udestaende geeldsforpligtelser, i det pagaeldende ar.

Folgende indsaettes som artikel 126a:
"Artikel 126a

Eksponering vedrgrende erhvervelse af, byggemodning af og opfarelse pa jord

1. En ADC-eksponering tildeles en risikovaegt pa 150 %.

2. ADC-eksponeringer mod beboelsesejendom kan dog risikovaegtes med 100 %,
forudsat at instituttet, hvor det er relevant, anvender forsvarlige standarder for
indgaelse og overvagning, der opfylder kravene i artikel 74 og 79 i direktiv
2013/36/EU, og hvor mindst en af falgende betingelser er opfyldt:

a) retligt bindende kontrakter om forhandssalg eller -leje, for hvilke keberen eller
lejeren har indbetalt et betydeligt kontantindskud, som fortabes, hvis
kontrakten opsiges, udgar en betydelig del af de samlede kontrakter

b)  lantageren har en betydelig risikoeksponeret egenkapital, der er repreesenteret
ved en passende egenkapital indskudt af lantager i forhold til
beboelsesejendommens skansmaessige veerdi efter feerdiggerelsen.

3. EBA udsteder senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 1 ar efter
denne forordnings ikrafttreeden] retningslinjer, der preciserer udtrykkene "betydelige
kontantindskud", "passende egenkapital indskudt af lantager", "betydelig del af de
samlede kontrakter" og "betydelig risikoeksponeret egenkapital".

Disse retningslinjer vedtages i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

| artikel 127 foretages felgende andringer:
a) |stk. 1 tilfgjes falgende afsnit:

"Med henblik pa beregning af summen af justeringerne af den specifikke
kreditrisiko, der er omhandlet i dette stykke, medtager institutterne enhver
positiv difference mellem pa den ene side det belgb, som lantageren skylder pa
eksponeringen, og pa den anden side summen af:

i) reduktionen af det yderligere kapitalgrundlag, hvis eksponeringen blev
afskrevet fuldt ud og

ii) allerede eksisterende reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med
denne eksponering."

b)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. Med henblik pa at fastleegge den sikrede del af en misligholdt eksponering,
anvendes sikkerhedsstillelse og garanti til reduktion af kreditrisiko i
overensstemmelse med kapitel 4."

c) Stk. 3 affattes saledes:
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"3. Den resterende eksponeringsveerdi efter justeringerne af den specifikke
kreditrisiko for ikke-IPRE-eksponeringer, som er sikret ved beboelsesejendom
eller erhvervsejendom i overensstemmelse med henholdsvis artikel 125 og 126,
risikoveegtes med 100 %, hvis der foreligger misligholdelse i henhold til artikel
178."

d)  Stk. 4 udgar.
Artikel 128 affattes saledes:

"Artikel 128
Eksponeringer mod efterstillet geeld

1. Falgende eksponeringer betragtes som eksponeringer mod efterstillet geeld:
a)  geeldsbaserede eksponeringer, der er efterstillet en anden kreditors fordringer

b)  kapitalgrundlagsinstrumenter, i det omfang disse instrumenter ikke betragtes
som aktieeksponeringer i overensstemmelse med artikel 133, stk. 1 og

c)  passivinstrumenter, der opfylder betingelserne i artikel 72b.

2. Eksponeringer mod efterstillet geeld tildeles en risikovaegt pa 150 %, medmindre
disse eksponeringer mod efterstillet geeld skal fratreekkes i henhold til denne
forordnings anden del."”

| artikel 129, stk. 3, indsattes fglgende afsnit:

"Uanset forste afsnit kan de kompetente myndigheder, der er udpeget i henhold til
artikel 18, stk. 2, i direktiv (EU) 2019/2162, med henblik pa vurdering af fast
ejendom tillade, at denne faste ejendom verdiansattes til eller under
markedsverdien, eller i de medlemsstater, der i love eller administrative
bestemmelser har fastsat strenge kriterier for vurderingen af belaningsveerdien, den
pageeldende ejendoms belaningsvaerdi uden at anvende de graenser, der er fastsat i
artikel 208, stk. 3, litra b)."

Tabel 7 i artikel 131 affattes séledes:
"Tabel 7

Kreditkvalitetstrin(1 2 3 4 5 6

Risikoveegt 20 %[20 %]20 %/50 %|50 %|(150 %

Artikel 133 affattes saledes:

"Artikel 133
Aktieeksponeringer

1. Alle faglgende klassificeres som aktieeksponeringer:
a)  Enhver eksponering, der opfylder samtlige falgende betingelser:

i)  eksponeringen kan ikke indfries i den forstand, at afkastet af investerede
midler kun kan opnas ved salg af investeringen eller salg af rettighederne
til investeringen eller ved udstederens likvidation

i)  eksponeringen indebarer ikke en forpligtelse for udstederen og
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b)

d)

iii) eksponeringen udger en restfordring pad udstederens aktiver eller
indkomst.

Instrumenter, der betragtes som kernekapitalposter, hvis de er udstedt af et
institut.

Instrumenter, der indebarer en forpligtelse for udstederen, og som opfylder en
af fglgende betingelser:

i)  udsteder kan udskyde afviklingen af forpligtelsen pa ubestemt tid

i) forpligtelsen kraever eller tillader, efter udstederens skgn, afvikling ved
udstedelse af et fast antal af udsteders aktier

i) forpligtelsen kraever eller tillader, efter udstederens sken, afvikling ved
udstedelse af et variabelt antal af udsteders aktier, og alt andet lige
geelder for enhver &ndring i forpligtelsens veerdi, at den kan tilskrives,
sammenlignes med, og at den gar i samme retning som e&ndringen i
veerdien af et fast antal af udstederens aktier

iv) indehaveren af instrumentet har mulighed for at kreeve, at forpligtelsen
afvikles med aktier, medmindre en af falgende betingelser er opfyldt:

- hvis der er tale om et handlet instrument, har instituttet over for den
kompetente myndighed godtgjort, at instrumentet i hgjere grad
handles pa markedet som udstederens gald end som udstederens
egenkapital

- hvis der er tale om ikke-handlede instrumenter, har instituttet over
for den kompetente myndighed godtgjort, at instrumentet ber
behandles som en geeldsposition.

Med henblik pa litra c), nr. iii), medtages forpligtelser, der kraever eller tillader
afvikling ved udstedelse af et variabelt antal af udsteders aktier, for hvilke
@ndringen i forpligtelsens pengeveerdi svarer til &ndringen i dagsvardien af et
fast antal aktier multipliceret med en bestemt faktor, hvor bade faktoren og det
omhandlede antal aktier er faste.

Med henblik pa nr. iv) kan instituttet, hvis en af betingelserne i navnte litra er
opfyldt, foretage en opdeling af risiciene i reguleringsgjemed med forbehold af
forudgaende tilladelse fra den kompetente myndighed.

Geldsforpligtelser og andre veerdipapirer, partnerskaber, derivater eller andre
instrumenter, der er struktureret pa en sadan made, at den gkonomiske substans
svarer til de eksponeringer, der er omhandlet i litra a), b) og c), herunder
passiver, fra hvilke afkastet er knyttet til afkastet af aktier.

Aktieeksponeringer, der registreres som et 1an, men hidrgrer fra en gelds-
/aktieswap, der er indgdet som led i en velordnet realisering eller
omstrukturering af gaelden.

2. Egenkapitalinvesteringer behandles ikke som aktieeksponeringer i falgende
tilfeelde:

a)

b)

Egenkapitalinvesteringerne er struktureret pa en sadan made, at deres
gkonomiske substans svarer til den gkonomiske substans i geeldsbeholdninger,
som ikke opfylder kriterierne i nogen af punkterne i stk. 1.

Egenkapitalinvesteringerne udger securitiseringseksponeringer.

92

DA



DA

(53)

(54)

3. Andre aktieeksponeringer end dem, der er omhandlet i stk. 4-7, tildeles en
risikoveegt pa 250 %, medmindre disse eksponeringer skal fratreekkes eller
risikovaegtes i overensstemmelse med anden del.

4. Fglgende aktieeksponeringer mod unoterede selskaber tildeles en risikovegt pa
400 %, medmindre disse eksponeringer skal fratreekkes eller risikoveegtes i
overensstemmelse med anden del:

a)  investeringer med henblik pa videresalg pa kort sigt

b)  investeringer i venturekapitalselskaber eller lignende investeringer, der
erhverves i forventning om betydelige kapitalgevinster pa kort sigt.

Uanset farste afsnit tildeles langsigtede egenkapitalinvesteringer, herunder
investeringer i aktier tilhgrende erhvervskunder, som instituttet har eller har til
hensigt at etablere en langsigtet forretningsforbindelse med, samt
venturekapitalselskaber 0g geelds-/aktieswap med henblik pa
virksomhedsomstrukturering en risikovaegt i overensstemmelse med stk. 3 eller 5, alt
efter hvad der er relevant. Med henblik pa denne artikel forstas ved en langsigtet
egenkapitalinvestering en egenkapitalinvestering, der besiddes i mindst tre ar eller
leengere, eller som er foretaget med henblik pa besiddelse i mindst tre ar som
godkendt af instituttets gverste ledelse.

5. Institutter, der har faet forudgaende tilladelse fra de kompetente myndigheder, kan
tildele aktieeksponeringer, der er indgaet i henhold til lovgivningsprogrammer til
fremme af bestemte sektorer i gkonomien, en risikoveegt pa 100 %, hvis
programmerne opfylder samtlige falgende betingelser:

(@ lovgivningsprogrammerne tilvejebringer betydelige stettemidler, herunder i
form af garantier fra multilaterale  udviklingsbanker, offentlige
udviklingskreditinstitutter som defineret i artikel 429a, stk.2, eller
internationale organisationer, til investeringen i instituttet

(b) lovgivningsprogrammerne omfatter en form for statslig kontrol

(c) sadanne aktieeksponeringer overstiger tilsammen ikke 10 % af institutternes
kapitalgrundlag.

6. Aktieeksponeringer mod centralbanker tildeles en risikoveaegt pa 100 %.

7. Aktieeksponeringer, der registreres som et lan, men hidrgrer fra en gelds-
laktieswap, der er indgaet som led i en velordnet realisering eller omstrukturering af
geelden, tildeles ikke en risikovaegt, der er lavere end den risikovaegt, der ville finde
anvendelse, hvis aktiebeholdningen forblev i geeldsportefaljen.”

| artikel 134 foretages felgende &ndringer:
a)  Stk. 3 affattes saledes:

"3. Indgaende likvide midler tildeles en risikovaegt pa 20 %. Likvide midler,
der ejes og besiddes af instituttet eller er i transit, og tilsvarende kontante
poster tildeles en risikovaegt pa 0 %."

b)  Felgende tilfgjes som stk. 8:

"8. Eksponeringsverdien af enhver anden post, for hvilken der ikke er fastsat
nogen risikoveegt i henhold til kapitel 2, tildeles en risikovaegt pa 100 %."

| artikel 135 tilfgjes falgende som stk. 3:
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"3. EBA, EIOPA og ESMA udarbejder senest den [Publikationskontoret: Her
indszttes datoen = 1 ar efter denne forordnings ikrafttreden] en rapport om
hindringerne for adgangen til kreditvurderinger foretaget af ECAI', navnlig for
virksomheder, og om mulige foranstaltninger til at afhjeelpe disse hindringer under
hensyntagen til forskelle mellem gkonomiske sektorer og geografiske omrader."

| artikel 138 foretages felgende e&ndringer:
a)  Falgende tilfgjes som litra g):

"g) Et institut ma ikke anvende en ECAI-kreditvurdering i forbindelse med et
institut, der indeholder antagelser om implicit statsstgtte, medmindre den
pageeldende ECAI-kreditvurdering vedrgrer et institut, der ejes af eller er
oprettet og stattes af centralregeringer, regionale eller lokale myndigheder."

b)  Fgelgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra g) behandles eksponeringer mod institutter bortset fra
institutter, der ejes af eller er oprettet og stattes af centralregeringer, regionale
eller lokale myndigheder, for hvilke der kun foreligger ECAI-
kreditvurderinger, som indeholder antagelser om implicit statsstatte, som
eksponeringer mod institutter, der ikke er kreditvurderet i overensstemmelse
med artikel 121.

Ved implicit statslig stgtte forstds, at centralregeringen, den regionale eller
lokale myndighed skal traeffe foranstaltninger for at forhindre instituttets
kreditorer i at lide tab i tilfeelde af instituttets misligholdelse, eller hvis det
kommer i vanskeligheder."

Artikel 139, stk. 2, litra a) og b), affattes saledes:

"a) kreditvurderingen resulterer i en hgjere risikovaegt, end der ville opnas, nar
eksponeringen behandles som ikke-kreditvurderet, og den pagealdende eksponering:

i) erikke en specialiseret langivning

ii) rangerer i alle henseender pa samme niveau eller lavere end
emissionsprogrammet eller emissionsfaciliteten eller i givet fald udstederens
privilegerede usikrede eksponeringer

b) kreditvurderingen resulterer i en lavere risikoveegt og eksponeringen:
i)  erikke en specialiseret langivning

ii) rangerer i alle henseender pa samme niveau eller hgjere end
emissionsprogrammet eller emissionsfaciliteten eller i givet fald udstederens
privilegerede usikrede eksponeringer."

Artikel 141 affattes saledes:

"Artikel 141
Poster i national og udenlandsk valuta

1. En kreditvurdering, som vedrarer en post, der er denomineret i lantagers nationale
valuta, ma ikke anvendes til beregning af en risikoveegt for en eksponering mod
samme lantager, nar denne eksponering er denomineret i udenlandsk valuta.

2. Uanset stk. 1 geelder det, at hvis en eksponering opstar som fglge af et instituts
deltagelse i et lan, som er bevilget eller er blevet garanteret mod konvertibilitets- og
overfarselsrisici af en multilateral udviklingsbank opfaert i artikel 117, stk. 2, der har
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status af privilegeret kreditor pa markedet, kan kreditvurderingen af lantagerens post
I national valuta anvendes til at udlede en risikoveegt for en eksponering mod samme
lantager, som er denomineret i en udenlandsk valuta.

Hvis eksponeringen, der er denomineret i en fremmed valuta, er garanteret mod
konvertibilitets- og overfarselsrisici, kan kreditvurderingen af lantagerens post i
national valuta med henblik pa farste afsnit kun anvendes til risikovaegtning af den
garanterede del af eksponeringen. Den del af eksponeringen, der ikke er garanteret,
risikoveegtes pa grundlag af en kreditvurdering af lantageren, som vedrgrer en post,
der er denomineret i den pagealdende udenlandske valuta."

Artikel 142, stk. 1, &ndres saledes:

a)

b)

Folgende indseettes som nr. 1a)-1e):

"la) "eksponeringsklasse™: en af de eksponeringsklasser, der er omhandlet i
artikel 147, stk. 2, litra a), litra al), nr. i) og ii), litra b), litra c), nr. i), ii) og iii),
litra d), nr. 1), ii), iii) og iv), litra e), litra el), litra f) og litra g)

1b) “erhvervseksponeringsklasse™: en af de eksponeringsklasser, der er
omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra c), nr. i), ii) og iii)

1c) ‘"erhvervseksponering™: enhver eksponering, der henfegres til de
eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra c), nr. i), ii) og
iii)

1d) "detaileksponeringsklasse™: en af de eksponeringsklasser, der er omhandlet
i artikel 147, stk. 2, litra d), nr. i), ii), iii) og iv)

le) "detaileksponeringsklasse™: enhver eksponering, der henfgres til de
eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra d), nr. i), ii), iii)
0g iv)".

Nr. 2) affattes saledes:

"2)"eksponeringstype™: en gruppe homogent forvaltede eksponeringer inden
for en eksponeringsklasse, som kan vere begranset til en enkelt enhed eller en
enkelt undergruppe af enheder inden for en koncern, safremt den samme
eksponeringstype forvaltes forskelligt i andre af koncernens enheder".

Nr. 4) og 5) affattes saledes:

"4) "stor reguleret enhed i den finansielle sektor": en enhed i den
finansielle sektor, der opfylder alle fglgende betingelser:

a) enhedens samlede aktiver eller dens moderselskabs samlede aktiver
beregnet pa individuelt eller konsolideret grundlag har en veerdi, der er
hgjere end eller lig med 70 mia. EUR, nar det seneste reviderede
arsregnskab eller konsoliderede arsregnskab anvendes til at opgere
aktivernes starrelse

b)  enheden er underlagt tilsynskrav direkte pa individuelt eller konsolideret
grundlag eller indirekte fra konsolideringsreglerne for dens moderselskab
i overensstemmelse med denne forordning, forordning (EU) 2019/2033,
direktiv 2009/138/EF eller et tredjelands retlige tilsynsmaessige krav, der
mindst svarer til disse EU-retsakter

5) "ureguleret enhed i den finansielle sektor”: en enhed i den finansielle sektor,
som ikke opfylder betingelsen i nr. 4), litra b)".
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d)

Falgende indsattes som nr. 5a):

"5a)  "stort selskab": en virksomhed, der har et konsolideret arligt salg pa
over 500 mio. EUR, eller som tilhgrer en koncern, hvor den konsoliderede
koncerns samlede arlige salg overstiger 500 mio. EUR."

Folgende tilfgjes som nr. 8)-12):

"8) "PD/LGD-modelleringsjusteringsmetode™: modellering af en justering af
LGD eller modellering af en justering af bade PD og LGD for den
underliggende eksponering i overensstemmelse med artikel 183, stk. 1a

9) "RW-gulv for udbyder af kreditrisikoafdeekning™: den risikovaegt, der finder
anvendelse pa en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af
kreditrisikoafdaekning

10) "indregnet™ ufinansieret kreditrisikoafdekning: for en eksponering, som et
institut anvender IRB-metoden pa ved at anvende sine egne estimater af LGD i
henhold til artikel 143, en ufinansieret kreditrisikoafdaekning, hvis virkning pa
beregningen af risikovaegtede eksponeringsbelgb eller vaerdi af forventede tab
pa den underliggende eksponering tages i betragtning ved hjelp af en af
falgende metoder i overensstemmelse med artikel 108, stk. 2a:

a) PD/LGD-modelleringsjusteringsmetoden

b)  metoden med substitution af risikoparametre i henhold til A-IRB i
overensstemmelse med artikel 192, nr. 8)

11) "SA-CCF": den procentdel, der finder anvendelse i henhold til kapitel 2,
hvormed en ikkebalancefart posts nominelle veerdi multipliceres for at beregne
dens eksponeringsveerdi i overensstemmelse med artikel 111, stk. 2

12) "IRB-CCF": egne estimater af CCF."

| artikel 143 foretages felgende andringer:

a)

b)

Stk. 2 affattes sledes:

"2. Der kreeves forudgaende tilladelse til at anvende IRB-metoden, herunder
egne estimater af LGD'er og CCF'er, for hver eksponeringsklasse og for hvert
ratingsystem og for hver metode til estimering af de anvendte LGD'er og
CCFler."

Stk. 3, farste afsnit, litra a) og b), affattes saledes:

"a) veesentlige @ndringer i anvendelsesomrade for et ratingsystem, som
instituttet har faet tilladelse til at anvende

b) vasentlige @ndringer i et ratingsystem, som instituttet har faet tilladelse til
at anvende."

Stk. 4 og 5 affattes saledes:

"4. Institutterne underretter de kompetente myndigheder om alle @&ndringer i
ratingsystemer.

5. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere betingelserne for at vurdere vesentligheden af
anvendelse af et eksisterende ratingsystem pa yderligere eksponeringer, der
ikke allerede er omfattet af dette ratingsystem, og &ndringer i ratingsystemerne
efter IRB-metoden.
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EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 18
maneder efter denne andringsforordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

(60) | artikel 144, stk. 1, fagrste afsnit, foretages fglgende &ndringer:

a)

b)

Litra f) affattes saledes:

"f) instituttet har valideret hvert ratingsystem i en passende periode forud
for tilladelsen til at anvende dette ratingsystem, har i denne periode vurderet,
om ratingsystemet er egnet til anvendelsesomradet for ratingsystemet, og har
foretaget de ngdvendige a&ndringer af disse ratingsystemer, som falger af denne
vurdering".

Litra h) affattes saledes:

"h) instituttet har fordelt og fortsetter med at fordele hver eksponering i
anvendelsesomradet for et ratingsystem i en ratingklasse eller -pulje i dette
ratingsystem."

Stk. 2 affattes sledes:

"2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pa at precisere den vurderingsmetode, som de kompetente
myndigheder skal falge, nar de vurderer, om et institut overholder kravene om
at anvende IRB-metoden.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2025.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

(61) | artikel 147 foretages folgende &ndringer:

a)

Stk. 2 affattes saledes:
"2. Hver eksponering fordeles i en af falgende eksponeringsklasser:
a)  eksponeringer mod centralregeringer og centralbanker

al) eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder og offentlige
enheder ("RGLA-PSE"), som opdeles i falgende eksponeringsklasser:

i) eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder ("RGLA'er")
i)  eksponeringer mod offentlige enheder ("PSE'er")
b)  eksponeringer mod institutter

c) eksponeringer mod  selskaber, som opdeles i folgende
eksponeringsklasser:

i)  almindelige erhvervseksponeringer
ii)  specialiseret langivning ("SL")
iii)  erhvervede erhvervsfordringer
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b)

d)

d)

€)
el)
f)
9)

detaileksponeringer, som opdeles i fglgende eksponeringsklasser:
) kvalificerede revolverende detaileksponeringer ("QRRE'er")
i)  detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom

i)  erhvervede detailfordringer

iv) andre detaileksponeringer

aktieeksponeringer

eksponeringer i form af andele eller aktier i en CIU

poster, der reprasenterer securitiseringspositioner

andre aktiver, der ikke er geldsforpligtelser.”

Stk. 3, litra a), udgar.
Folgende indsattes som stk. 3a:

"3a.

Eksponeringer mod regionale og lokale myndigheder eller offentlige

enheder henfares alle til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i stk. 2, litra
al), uanset hvordan sadanne eksponeringer behandles i henhold til artikel 115
eller 116."

Stk. 4, litra a) og b), udgar.
| stk. 5 foretages fglgende &ndringer:

i)

Litra a), nr. ii), affattes saledes:

"ii) eksponeringer mod en SMV, jf. artikel 5, nr. 8), forudsat — i det
tilfelde — at det samlede belgb, som lantager eller en gruppe af indbyrdes
forbundne lantagere skylder instituttet og moderselskaber og dets
datterselskaber, herunder misligholdte eksponeringer, men med
undtagelse af eksponeringer sikret ved beboelsesejendom op til
ejendomsverdien, ikke overstiger 1 mio. EUR, sa vidt det er instituttet
bekendt, og instituttet har taget rimelige skridt til at kontrollere
eksponeringens starrelse

iii) eksponeringer sikret ved beboelsesejendom, herunder forste og
efterfglgende panterettigheder, terminslan, revolverende kreditfaciliteter i
friveerdien i fast ejendom og eksponeringer som omhandlet i artikel 108,
stk. 3 og 4, uanset eksponeringens starrelse, forudsat at eksponeringen er
en af fglgende:

—  eneksponering mod en fysisk person

- en eksponering mod foreninger eller kooperativer af
enkeltpersoner, der er reguleret i henhold til national ret, og som
eksisterer med det eneste formal at give deres medlemmer ret til at
benytte en primaer bolig i den ejendom, der sikrer lanet".

Falgende afsnit tilfgjes:

"Eksponeringer, der opfylder alle betingelserne i litra a), nr. iii), og litra
b), c) og d), henfares til eksponeringsklassen "detaileksponeringer sikret
ved beboelsesejendom” som omhandlet i stk. 2, litra d), nr. ii).
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9)

Uanset tredje afsnit kan de kompetente myndigheder udelukke
"detaileksponeringer sikret ved pant i beboelsesejendom™ som omhandlet
i stk. 2, litra d), nr. ii), lan til fysiske personer, der har pantsat mere end
fire ejendomme eller boligenheder, fra eksponeringsklassen, og henfare
disse lan til erhvervseksponeringsklassen."

iii)  Felgende indseettes som stk. 5a:

"5a. Detaileksponeringer, der tilhgrer en type eksponeringer, der
opfylder alle fglgende betingelser, kan henfgres til QRRE-
eksponeringsklassen:

a)  eksponeringerne af den pagaldende eksponeringstype er rettet mod
enkeltpersoner

b) eksponeringerne af den pagaldende eksponeringstype er
revolverende og usikrede, og de kan opsiges af instituttet, safremt
de ikke udnyttes straks og uden betingelser

c) den maksimale eksponering af den pagaldende eksponeringstype
mod en enkelt person er hgjst 100 000 EUR

d) tabsraterne for den pagaldende eksponeringstype har udvist lav
volatilitet sammenlignet med dens gennemsnitlige tabsrater, isear
inden for sma PD-intervaller

e) behandlingen som en kvalificeret revolverende detaileksponering er
konsistent med de underliggende risikokarakteristika for den
eksponeringstype, som den tilhgrer.

Uanset litra b) finder kravet om, at eksponeringen skal vere usikret, ikke
anvendelse, nar det drejer sig om sikrede kreditfaciliteter i tilknytning til
en lgnkonto. | sa fald medregnes de belgh, der stammer fra sikkerheden,
ikke i LGD-estimatet.

Institutter skal inden for QRRE-eksponeringsklassen identificere
transaktionseksponeringer  ("QRRE-transaktionseksponeringer”) som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 152), og eksponeringer, der ikke er
transaktionseksponeringer,  ("QRRE-revolverende  eksponeringer").
Navnlig skal QRRE'er med en tilbagebetalingshistorik pa under 12
maneder identificeres som QRRE-revolverende eksponeringer."”

Stk. 6 og 7 affattes saledes:

"6. Medmindre de henfares til eksponeringsklassen i stk. 2, litra el),
henfgres de eksponeringer, der er omhandlet i artikel 133, stk. 1, til
aktieeksponeringsklassen i stk. 2, litra e).

7. Enhver kreditforpligtelse, der ikke er henfart til eksponeringsklasserne i stk.
2, litra a), al), b), d), e) og f), henfares til en de eksponeringsklasser, der er
omhandlet i stk. 2, litra c)."

| stk. 8 tilfgjes falgende afsnit:

"Disse eksponeringer henfgres til den eksponeringsklasse, der er omhandlet i
stk. 2, litra c), nr. ii), og fordeles i falgende kategorier: “projektfinansiering”
(PF), "objektfinansiering”  (OF), "ravarefinansiering”  (CF)  og
"indkomstgenerende fast ejendom™ (IPRE).
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EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik
pa at preecisere felgende:

a)  kategoriseringen af PF, OF og SF i overensstemmelse med definitionerne
I kapitel 2

b)  fastleeggelsen af IPRE-kategorien, navnlig med hensyn til hvilke ADC-
eksponeringer og eksponeringer sikret ved fast ejendom der kan eller skal
kategoriseres som IPRE, hvis disse eksponeringer ikke i vasentlig grad
afhenger af pengestramme genereret af ejendommen med henblik pa
deres tilbagebetaling.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2025.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

h)  Falgende tilfgjes som stk. 11:

"11. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder, der
yderligere preciserer de klasser, der er omhandlet i stk. 2, hvis det er
ngdvendigt, og betingelserne og kriterierne for at henfare eksponeringer til
disse klasser.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2026.

Kommissionen tillegges befgjelser til at supplere denne forordning ved at
vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 148 foretages falgende a&ndringer:
a)  Stk. 1 og 2 affattes saledes:

"1. Et institut, der har tilladelse til at anvende IRB-metoden i overensstemmelse med
artikel 107, stk. 1, skal sammen med et moderselskab og dets datterselskaber
implementere IRB-metoden for mindst en af de eksponeringsklasser, der er
omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra a), litra al), nr. i) og ii), litra b), litra c), nr. i), ii)
og iii), litra d), nr. i), ii), iii) og iv), litra el), litra f) og litra g) Nar et institut
implementerer IRB-metoden for en af disse eksponeringsklasser, skal dette gares for
alle eksponeringer i den pagaldende eksponeringsklasse, medmindre det har faet
tilladelse fra de kompetente myndigheder til permanent at anvende standardmetoden
I overensstemmelse med artikel 150.

Med forbehold af de kompetente myndigheders forudgaende tilladelse kan IRB-
metoden implementeres trinvist for de forskellige eksponeringstyper inden for
samme eksponeringsklasse og inden for samme forretningsenhed og for de
forskellige forretningsenheder i samme koncern eller med henblik pa anvendelse af
egne estimater af LGD'er eller IRB-CCFer.

2. De kompetente myndigheder fastsatter en frist, inden for hvilken et institut og
et eventuelt moderselskab og dets datterselskaber skal implementere IRB-metoden
for alle eksponeringer inden for en eksponeringsklasse for de forskellige
forretningsenheder i samme koncern eller med henblik pa anvendelse af egne
estimater af LGD'er eller IRB-CCF'er. De kompetente myndigheder fastsetter en
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frist, som de anser for passende pa grundlag af arten og omfanget af de bergrte
institutters eller et eventuelt moderselskabs og dets datterselskabers aktiviteter samt
antallet og arten af de ratingsystemer, der skal implementeres.”

b)

Stk. 4, 5 og 6 udgar.

| artikel 150 foretages felgende andringer:

a)

b)

Stk. 1 affattes saledes:
"1. Institutterne anvender standardmetoden pa alle falgende eksponeringer:

a)  eksponeringer henfart til den aktieeksponeringsklasse, der er omhandlet i
artikel 147, stk. 2, litra e)

b)  eksponeringer henfart til eksponeringsklasser, for hvilke institutterne har
besluttet ikke at implementere IRB-metoden til beregning af de
risikoveegtede eksponeringsbelgb og vaerdien af forventede tab

c) eksponeringer, for hvilke institutterne ikke pa forhand har faet tilladelse
fra de kompetente myndigheder til at anvende IRB-metoden til beregning
af de risikoveegtede eksponeringsbelgb og verdien af forventede tab.

Et institut, der har tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af
risikoveegtede eksponeringsbelgb og veerdi af forventede tab for en given
eksponeringsklasse, kan med forbehold af den kompetente myndigheds
forudgaende tilladelse anvende standardmetoden pa visse eksponeringstyper i
den pageldende eksponeringsklasse, hvis disse eksponeringstyper er uden
starre betydning med hensyn til starrelse og opfattet risikoprofil.

Et institut, der kun har tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning af
starrelsen af risikoveegtede eksponeringsbelgb for visse eksponeringstyper
inden for en eksponeringsklasse, anvender standardmetoden for de resterende
eksponeringstyper i den pageeldende eksponeringsklasse."

Stk. 2, 3 og 4 udgar.

| artikel 151 foretages felgende andringer:

a)
b)

Stk. 4 udgar.
Stk. 7, 8 og 9 affattes saledes:

"7. For detaileksponeringer anvender institutterne egne estimater af LGD'er og
IRB-CCF, hvor det er relevant i henhold til artikel 166, stk. 8 og 8b, i
overensstemmelse med artikel 143 og afdeling 6. Institutterne anvender SA-
CCF, hvis artikel 166, stk. 8 og 8b, ikke giver mulighed for anvendelse af IRB-
CCF.

8. For fglgende eksponeringer anvender institutterne LGD-verdierne i
artikel 161, stk. 1, og SA-CCF i overensstemmelse med artikel 166, stk. 8, 8a
og 8b:

a)  eksponeringer henfart til eksponeringsklassen “eksponeringer mod
institutter”, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra b)

b)  eksponeringer mod enheder den finansielle sektor
c)  eksponeringer mod store selskaber.
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For eksponeringer, der tilhgrer eksponeringsklasserne i artikel 147, stk. 2, litra
a), al) og c), med undtagelse af de eksponeringer, der er omhandlet i
nerverende stykkes ferste afsnit, anvender institutterne LGD-veerdierne i
artikel 161, stk. 1, og SA-CCF'en i overensstemmelse med artikel 166, stk. 8,
8a og 8b, medmindre de har faet tilladelse til at anvende deres egne estimater
af LGD'er og CCFer for disse eksponeringer i overensstemmelse med
nervaerende artikels stk. 9.

9. For eksponeringer, der er omhandlet i stk. 8, andet afsnit, tillader den
kompetente myndighed, at institutterne anvender egne estimater af LGD'er og
IRB-CCF, hvor det er relevant i henhold til artikel 166, stk. 8 og 8b, i
overensstemmelse med artikel 143 og afdeling 6."

c) Folgende tilfgjes som stk. 11, 12 og 13:

"11. Institutterne anvender de krav, der er fastsat for eksponeringer, der tilhgrer
eksponeringsklassen "almindelige erhvervseksponeringer”, der er omhandlet i
artikel 147, stk.2, litra c), nr. i), pad eksponeringer, der tilhgrer
eksponeringsklassen "RGLA-PSE", der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra
al). Med henblik pa dette stykke finder den teerskel, der er fastsat i definitionen
af store selskaber, og de bestemmelser, der finder anvendelse pa store selskaber
i stk. 8, farste afsnit, litra c), ikke anvendelse, og behandlingen i artikel 501
finder ikke anvendelse.

12. For eksponeringer i form af aktier eller andele i en CIU, der tilhgrer
eksponeringsklassen omhandlet i artikel 147, stk.2, litra el), anvender
institutterne den behandling, der er fastsat i artikel 152.

13. EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med
henblik pa at precisere den behandling, der finder anvendelse pa
eksponeringer, der tilhgrer eksponeringsklassen "erhvervede
erhvervsfordringer”, som er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra ¢), nr. iii), og
eksponeringsklassen "erhvervede detailfordringer”, som er omhandlet i
artikel 147, stk. 2, litra d), nr. iii), med henblik pa beregning af risikoveegtede
eksponeringsbelgb for misligholdelsesrisikoen og udvandingsrisikoen ved disse
eksponeringer, herunder  med henblik  pa  anerkendelse  af
kreditrisikoreduktionsteknikker.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2025.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 152, stk. 4, affattes saledes:

"4. Institutter, der anvender transparensmetoden i henhold til denne artikels stk. 2 og
3, og som ikke anvender metoderne fastsat i dette kapitel eller i kapitel 5, alt efter
hvad der relevant, for alle eller dele af ClU'ens underliggende eksponeringer,
beregner risikoveegtede eksponeringsbelgb og veerdi af forventede tab i
overensstemmelse med fglgende principper:

a) for underliggende eksponeringer, der ville blive henfert til den
aktieeksponeringsklasse, der er omhandlet i artikel 147, stk.2, litra e),
anvender institutterne standardmetoden i kapitel 2
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b)

c)

for eksponeringer, som er henfert til poster, der repraesenterer de
securitiseringspositioner, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra f),
anvender institutterne den behandling, der er fastsat i artikel 254, som om disse
eksponeringer var disse institutters direkte besiddelser

for alle andre underliggende eksponeringer anvender institutterne
standardmetoden omhandlet i kapitel 2."

| artikel 153 foretages falgende &ndringer:

a)

b)

d)

Stk. 1, nr. iii), affattes saledes:
"iii) hvisO<PD < 1, er:

1 R
RW=|LGD: N -G(PD) + |——=-G(0,999) | —-LGD-PD
= GPD) + [ G(0,999)
1+M=25)b .
1-15-b '

hvor:

N = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt
stokastisk variabel dvs. N(x) er lig med sandsynligheden for, at en
normalfordelt stokastisk variabel med middelveerdi 0 og varians 1 er mindre
end eller lig med x

G = den inverse kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret
normalfordelt stokastisk variabel dvs. hvis x = G(z), er xden veerdi, for hvilken
det geelder, at N(x) = z.

R = korrelationskoefficienten, der defineres som:

1 — @—50PD 1 — @—50PD
R= 0,12~—_+0,24-<1 ——)

b = lgbetidsfaktoren, der defineres som:

b =[0,11852 — 0,05478 - In(PD)]?

M = lgbetiden og udtrykkes i ar og beregnes i overensstemmelse med
artikel 162."

Stk. 2 affattes saledes:

"2. For sa vidt angar eksponeringer mod store regulerede enheder i den
finansielle sektor og uregulerede enheder i den finansielle sektor multipliceres
korrelationskoefficienten R i stk. 1, nr. iii), eller stk. 4, alt efter hvad der er
relevant, med 1,25 ved beregning af risikoveegtene for disse eksponeringer."

Stk. 3 udgar.
Stk. 9 affattes saledes:

"9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pa at pracisere, hvordan institutterne skal tage hgjde for de faktorer,
som er omhandlet i stk. 5, andet afsnit, nar de tildeler specialiseret langivning
risikovaegte.
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EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2025.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 154 foretages felgende &ndringer:

a)

Stk. 1, nr. ii), affattes saledes:
") hvisPD < 1, er:

1 R
RW = LGD-N -G(PD)+ |——-G(0,999) |—-LGD-PD |-12,5
=g (P TR

b)

d)

hvor:

N = den kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret normalfordelt
stokastisk variabel dvs. N(x) er lig med sandsynligheden for, at en
normalfordelt stokastisk variabel med middelveerdi 0 og varians 1 er mindre
end eller lig med x

G = den inverse kumulative fordelingsfunktion for en standardiseret
normalfordelt stokastisk variabel dvs. hvis x = G(z), er xden veerdi, for hvilken
det geelder, at N(x) = z.

R = korrelationskoefficienten, der defineres som:

1— e—35~PD 1— e—35-PD
R = 0,03 W+0,16 <1—W>

Stk. 2 udgar.
Stk. 3 affattes saledes:

"3. For detaileksponeringer, som ikke er misligholdt og er helt eller delvist
sikret ved beboelsesejendom, anvendes en Kkorrelationskoefficient R pa 0,15 i
stedet for den veerdi, der beregnes med korrelationskoefficientformlen i stk. 1.

Den risikoveegt, der finder anvendelse i henhold til stk. 1, nr. ii), pa
eksponeringer, der er delvist sikret ved beboelsesejendom, finder ogsa
anvendelse pa den usikrede del af den underliggende eksponering."

Stk. 4 affattes saledes:

"4. For QRRE'er, som ikke er misligholdt, anvendes en korrelationskoefficient
R pd 004 i stedet for den verdi, der beregnes med
korrelationskoefficientformlen i stk. 1.

De kompetente myndigheder undersgger den relative volatilitet i
tabsprocenterne for QRRE'er, der tilhgrer samme eksponeringstype, samt for
den aggregerede QRRE-eksponeringsklasse og udveksler oplysninger om
typiske karakteristika for tabsprocenter for kvalificerede revolverende
detaileksponeringer med de gvrige medlemsstater og med EBA."

Artikel 155 udgar.
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| artikel 157 tilfgjes falgende som stk. 6:

"6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik
pa at preecisere:

a) metoden til beregning af det risikovaegtede eksponeringsbelgb for
udvandingsrisiko ved erhvervede fordringer, herunder anerkendelse af
kreditrisikoreduktionsteknikker i overensstemmelse med artikel 160, stk. 4, og
betingelserne for anvendelse af egne estimater og fallbackparametre

b)  vurderingen af ubetydelighedskriteriet for den eksponeringstype, der er
omhandlet i stk. 5.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2026.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i ferste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 158 foretages falgende andringer:
a)  Stk. 5, sidste afsnit, udgar.

b)  Stk. 7, 8 og 9 udgar.

Artikel 159 affattes saledes:

"Artikel 159

Behandling af veerdien af de forventede tab, IRB-underskud og IRB-overskud

Institutterne traekker veerdien af de forventede tab pa de eksponeringer, der er
omhandlet i artikel 158, stk. 5, 6 og 10, fra summen af fglgende:

a) de generelle og specifikke kreditrisikojusteringer i forbindelse med disse
eksponeringer beregnet i overensstemmelse med artikel 110

b)  yderligere veerdijusteringer i forbindelse med instituttets aktiviteter uden for
handelsbeholdningen fastsat i overensstemmelse med artikel 34 vedrgrende
disse eksponeringer

c) andre reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med disse eksponeringer
bortset fra fradrag foretaget i overensstemmelse med artikel 36, stk. 1, litra m).

Hvis den beregning, der er foretaget i overensstemmelse med forste afsnit, resulterer
i et positivt belgb, kaldes det fremkomne belgb "IRB-overskud". Hvis den
beregningen, der er foretaget i overensstemmelse med forste afsnit resulterer i et
negativt belgb, kaldes det fremkomne belgb "IRB-underskud".

Med henblik pa den beregning, der er omhandlet i farste afsnit, behandler institutter
nedslag eller premier fastsat 1 overensstemmelse med artikel 166, stk.1, i
forbindelse med balancefarte eksponeringer, der er erhvervet som misligholdte
eksponeringer, pa samme made som specifikke kreditrisikojusteringer. Nedslag eller
premier i forbindelse med balanceferte eksponeringer, der er erhvervet som ikke-
misligholdte eksponeringer, medtages ikke 1 beregningen af IRB-underskuddet og
IRB-overskuddet. Specifikke kreditrisikojusteringer for misligholdte eksponeringer
ma ikke anvendes til at dekke veardien af forventede tab pa andre eksponeringer.
Verdien af de forventede tab vedrgrende securitiserede eksponeringer og de
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(72)

generelle og specifikke kreditrisikojusteringer, der foretages for disse eksponeringer,
indgar ikke i beregningen af IRB-underskuddet og IRB-overskuddet."

| afdeling 4 indsattes falgende som underafdeling O:

""Underafdeling 0

Eksponeringer, der deekkes af garantier stillet af medlemsstaternes centralregeringer og

(73)

centralbanker eller ECB

Artikel 159a
Ikke-anvendelse af PD- og LGD-inputgulve

Med henblik pa kapitel 3 og navnlig med hensyn til artikel 160, stk. 1, artikel 161,
stk. 4, artikel 164, stk. 4, og artikel 166, stk. 8c, galder det, at hvis en eksponering er
daekket af en garanti, der kan indregnes, stillet af en medlemsstats centralregering
eller centralbank eller af ECB, finder PD-, LGD- og CCF-inputgulvene ikke
anvendelse pa den del af eksponeringen, der er dakket af garantien. Den del af
eksponeringen, der ikke er daekket af garantien, er dog underlagt de pageldende PD-,
LGD- og CCF-inputgulve.”

| artikel 160 foretages falgende &ndringer:

a)

b)

d)

Stk. 1 affattes sledes:

"1. For eksponeringer, der er henfart til eksponeringsklassen "eksponeringer
mod institutter” som omhandlet i artikel 147, stk.2, litra b), eller
"eksponeringer mod selskaber” som omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra c),
udelukkende med henblik pa beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og
veerdi af forventede tab pa disse eksponeringer, navnlig med henblik pa
artikel 153, artikel 157, artikel 158, stk. 1, 5 og 10, ma de PD-veardier, der
anvendes i inputtet i formlerne for risikoveegte og forventet tab, ikke veare
mindre end felgende veerdi: 0,05 % ("PD- inputgulv™).”

Stk. 4 affattes sledes:

"4. For en eksponering, der er deekket af en UFCP, kan et institut, der anvender
sine egne LGD-estimater i henhold til artikel 143 for bade den oprindelige
eksponering og direkte sammenlignelige eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdeekning, anerkende den ufinansierede kreditrisikoafdaekning i
PD i overensstemmelse med artikel 183."

Stk. 5 udgar.
Stk. 6 affattes saledes:

"6. | forbindelse med udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer
fastsaettes PD, sa den svarer til instituttets estimat af det forventede tab
vedrgrende udvandingsrisici. Hvis et institut har faet tilladelse af den
kompetente myndighed, jf. artikel 143, til at anvende sine egne LGD-estimater
for erhvervseksponeringer, og det er i stand til at foretage en opdeling, som den
kompetente myndighed anser for palidelig, af sine estimater af det forventede
tab vedrerende udvandingsrisici for erhvervede erhvervsfordringer i PD og
LGD, kan instituttet anvende det PD-estimat, der er resultatet af naevnte
opdeling. Institutterne kan anerkende finansieret og ufinansieret
kreditrisikoafdaekning vedrgrende PD i overensstemmelse med kapitel 4."

Stk. 7 affattes sdledes:
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"7. Hvis et institut har faet tilladelse af den kompetente myndighed, jf. artikel
143, til at anvende sine egne LGD-estimater vedrgrende udvandingsrisici for
erhvervede  erhvervsfordringer, kan  det indregne  ufinansieret
kreditrisikoafdeekning ved at justere PD, jf. dog artikel 161, stk. 3."

(74) | artikel 161 foretages felgende &ndringer:

a)

b)

| stk. 1 foretages falgende a&ndringer:
i)  Litra a) affattes saledes:

"a) privilegerede eksponeringer uden FCP mod centralregeringer og
centralbanker og enheder i den finansielle sektor: 45 %".

i)  Faelgende indsettes som litra aa):

"aa) privilegerede eksponeringer uden FCP mod selskaber, der ikke er
enheder i den finansielle sektor: 40 %".

iii) Litrac) udgar.
iv) Litra e) affattes saledes:

"e) for privilegerede eksponeringer vedrgrende erhvervede
erhvervsfordringer, hvor instituttet ikke kan estimere PD, eller hvor
instituttets PD-estimater ikke opfylder kravene i afdeling 6: 40 %".

v) Litra g) affattes saledes:

"g) for udvandingsrisici vedrgrende erhvervede erhvervsfordringer:
100 %",

Stk. 3 og 4 affattes saledes:

"3. For en eksponering, der er dekket af en ufinansieret kreditrisikoafdaekning,
kan et institut, der anvender sine egne LGD-estimater i henhold til artikel 143
for bade den oprindelige eksponering og direkte sammenlignelige
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning, indregne den
ufinansierede kreditrisikoafdekning i LGD i overensstemmelse med
artikel 183.

4. For eksponeringer, der er henfgrt til eksponeringsklassen
"erhvervseksponeringsklasse”, som er omhandlet i artikel 147, stk. 2, litra c),
og udelukkende med henblik pa beregning af risikoveagtede eksponeringsbelgb
og vardi af forventede tab og navnlig med henblik pa artikel 153, stk. 1, nr.
iii), artikel 157 og artikel 158, stk. 1, 5 og 10, ma de LGD-verdier, der
anvendes i forbindelse med input i formler for risikovagt og forventet tab, hvis
der anvendes egne LGD-estimater, ikke veere mindre end fglgende inputgulv
for LGD-veardier, og beregnet i overensstemmelse med stk. 5:

Tabel 2a

LGD-inputgulve (LGDsioor) for eksponeringer, der tilhgrer
eksponeringsklassen “eksponering mod selskaber"

eksponering fuldt ud sikret ved FCP

eksponering uden FCP (LGDu-ficor) (LGDs-floor)
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finansiel sikkerhed 0%

fordringer 10 %
beboelsesejendom

25% eller 10 %
erhvervsejendom

anden fysisk

sikkerhed 15%

Falgende tilfgjes som stk. 5 og 6:

"5. Med henblik pa stk. 4 finder LGD-inputgulvene i tabel 2a i naevnte stykke
anvendelse for eksponeringer, der er fuldt ud sikret ved FCP, nar verdien af
FCP, efter anvendelsen af de bergrte volatilitetsjusteringer Hc og Hgx i
overensstemmelse med artikel 230, svarer til eller er sterre end veerdien af den
underliggende eksponering. Desuden finder disse veerdier anvendelse pa FCP,
der er indregnet i henhold til dette kapitel.

Det LGD- inputgulv (LGDsior), der kan anvendes for en eksponering, som er
delvist sikret ved FCP, beregnes som det vaegtede gennemsnit af LGDu-fioor fOr
eksponeringsdelen uden FCP og LGDsioor for den fuldt ud sikrede del pa
falgende made:

Ey Eg

LGD = LGD —+ LGD —
floor U-floor E- (1 + HE) + S-floor E- (1 + HE)

hvor:
LGDu-fioor 09 LGDs.fioor €r de relevante gulvveerdier i tabel 1
E, Es, Eu 0og He bestemmes som angivet i artikel 230.

6. Hvis et institut, der anvender egne LGD-estimater for en given type usikrede
erhvervseksponeringer, ikke kan tage hensyn til virkningen af FCP'en, der
sikrer en af eksponeringerne af denne eksponeringstype i sine egne LGD-
estimater, har instituttet tilladelse til at anvende formlen i artikel 230, bortset
fra at veerdien LGDvy i denne formel er instituttets eget LGD-estimat. | sa fald
indregnes FCP'en i overensstemmelse med kapitel 4, og instituttets eget LGD-
estimat, der anvendes som verdien LGDy, beregnes pad grundlag af
underliggende tabsdata, undtagen eventuelle inddrivelser som falge af denne
FCP."

(75) | artikel 162 foretages folgende s&ndringer:

a)

Stk. 1 affattes sdledes:

"1. For eksponeringer, for hvilke et institut ikke har faet tilladelse af den
kompetente myndighed til at anvende egne estimater af LGD, er lgbetiden
("M") 25 ar, undtagen for eksponeringer i tilknytning til
veerdipapirfinansieringstransaktioner, hvor lgbetiden er pa 0,5 ar.

Alternativt kan de kompetente myndigheder som led i den tilladelse, der er
omhandlet i artikel 143, beslutte, om instituttet skal anvende lgbetiden som
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b)

c)

fastsat i stk. 2 for alle disse eksponeringer eller for en undergruppe af disse
eksponeringer."

| stk. 2 foretages fglgende &ndringer:

i)

i)

| stk. 2 affattes indledningen saledes:

"For eksponeringer, for hvilke et institut anvender egne estimater af
LGD, beregnes lgbetiden ("M") ved hjalp af perioder udtrykt i ar som
fastsat i dette stykke og med forbehold af denne artikels stk. 3-5.
Lebetiden ma ikke overstige 5 ar undtagen i de tilfelde, der er naevnt i
artikel 384, stk. 1, hvor Igbetiden som angivet deri anvendes: Lgbetiden
beregnes som falger i hvert af fglgende tilfeelde:"

Folgende indsattes som litra da) og db):

"da) For sikrede udlanstransaktioner, der er omfattet af en rammeaftale
om netting, fastsettes lgbetiden ud fra transaktionernes veegtede
gennemsnitlige restlgbetid, hvor lgbetiden skal veere pa mindst 20 dage.
Lebetiden veegtes i forhold til den notionelle veerdi af hver transaktion.

"db) For en rammeaftale om netting, der omfatter mere end én
transaktionstype svarende til litra c), d) eller da), er lgbetiden den
veegtede gennemsnitlige restlgbetid for transaktionerne, hvor lgbetiden
skal vaere mindst den lengste ihandehaverperiode (udtrykt i ar) for
sadanne transaktioner som fastsat i artikel 224, stk. 2 (enten 10 dage eller
20 dage, afhaengigt af tilfeldet). Lebetiden veegtes i forhold til den
notionelle veerdi af hver transaktion."”

Litra f) affattes saledes:

"f) For andre instrumenter end dem, der er navnt i dette stykke, eller hvis
instituttet ikke er i stand til at beregne lgbetiden som anfart i litra a),
fastseettes Igbetiden til den maksimale resterende periode (malt i ar), som
lantageren har faet til at indfri alle sine kontraktlige forpligtelser
(hovedstol, renter og gebyrer), hvor lgbetiden skal veaere pa mindst et ar".

Litra i) affattes saledes:

"I) For institutter, der anvender de metoder, der er omhandlet i
artikel 382a, stk.1, litra a) eller b), til beregning af
kapitalgrundlagskravet ~ vedrerende  kreditveerdijusteringsrisici i
forbindelse med transaktioner med en given modpart, ma lgbetiden ikke
overstige 1 i den formel, der er fastsat i artikel 153, stk. 1, med henblik
pa beregning af de risikovaegtede eksponeringsbelgb for modpartsrisiko
for de samme transaktioner, jf. artikel 92, stk. 4, litra a) eller f), alt efter
hvad der er relevant”.

Litra j) affattes saledes:

"}) For revolverende eksponeringer bestemmes lgbetiden ved anvendelse
af facilitetens maksimale kontraktlige udlgbsdato. Institutterne ma ikke
anvende tilbagebetalingsdatoen for det aktuelle traek, hvis denne dato
ikke er facilitetens maksimale udlgbsdato."”

| stk. 3 foretages falgende @&ndringer:

i)

Farste afsnit, indledningen, affattes saledes:
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(76)

(77)

d)

"Safremt dokumentationen indeholder krav om daglig fastsettelse af
margen og daglig verdiansattelse og indeholder bestemmelser, der giver
mulighed for gjeblikkelig realisering eller modregning af
sikkerhedsstillelse i tilfelde af misligholdelse eller manglende
fastseettelse af margen, fastsettes lgbetiden ud fra transaktionernes
vaegtede gennemsnitlige restlgbetid, og lgbetiden fastsattes til mindst én
dag for:".

i) Il andet afsnit foretages felgende &ndringer:
—  Litra b) affattes saledes:

"b) selvlikviderende kortfristede handelsfinansieringstransaktioner
i tilknytning til udveksling af varer eller tjenesteydelser, herunder
erhvervede erhvervsfordringer, med en restlgbetid pa op til et ar
som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 80)".

— Falgende tilfgjes som litra e):

"e) udstedte og bekreeftede remburser, som er kortfristede, dvs.
med en lgbetid pa under et ar, og selvlikviderende."

Stk. 4 affattes sledes:

"4. For sa vidt angar eksponeringer mod selskaber, der er etableret i Unionen,
og som ikke er store selskaber, kan institutterne veelge at fastseette lgbetiden for
alle sadanne eksponeringer som fastsat i stk. 1 i stedet for at anvende stk. 2."

Foelgende tilfgjes som stk. 6:

"6. Med henblik pa at udtrykke det minimumsantal af dage, der er omhandlet i
stk. 2, litra c)-db), og stk. 3, i ar, divideres minimumsantallet af dage med
365,25."

| artikel 163 foretages felgende andringer:

a)

b)

Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Udelukkende med henblik pa beregning af stgrrelsen af risikoveegtede
eksponeringsbelgb og verdi af forventede tab i forbindelse med disse
eksponeringer, og navnlig med henblik péa artikel 154, artikel 157 og
artikel 158, stk. 1, 5 og 10, ma de PD-verdier, der anvendes som input i
formlerne for risikoveegt og forventet tab, ikke veere mindre end falgende:

a) 0,1 % for QRRE-revolverende eksponeringer

b) 0,05% for detaileksponeringer, som ikke er QREE-revolverende
eksponeringer.”

Stk. 4 affattes saledes:

"4. For en eksponering, der er deekket af en ufinansieret kreditrisikoafdaekning,
kan et institut, der anvender sine egne LGD-estimater i henhold til artikel 143
for  direkte  sammenlignelige  eksponeringer mod  udbyderen af
kreditrisikoafdekning, anerkende den ufinansierede kreditrisikoafdekning i
PD'en i overensstemmelse med artikel 183."

| artikel 164 foretages felgende e&ndringer:

a)

Stk. 1 og 2 affattes saledes:
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b)

"1. Institutterne skal foretage deres egne estimater af LGD'er, forudsat at
kravene i afdeling 6 i dette kapitel er opfyldt, og der er opnaet tilladelse fra de
kompetente myndigheder, jf. artikel 143. For udvandingsrisici vedrgrende
erhvervede fordringer fastsattes en LGD-veerdi pa 100 %. Hvis et institut er i
stand til at foretage en palidelig opdeling af sine estimater af det forventede tab
vedrgrende udvandingsrisici for erhvervede fordringer i PD'er og LGD'er, kan
instituttet anvende sit eget LGD-estimat.

2. Institutter, der anvender sine egne LGD-estimater i henhold til artikel 143
for  direkte  sammenlignelige  eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdaekning, kan indregne den ufinansierede kreditrisikoafdaekning i
LGD'en i overensstemmelse med artikel 183."

Stk. 3 udgar.
Stk. 4 affattes sledes:

"4. Med henblik pa beregning af starrelsen af risikoveegtede eksponeringsbelgb
og verdi af forventede tab i forbindelse med detaileksponeringer, og navnlig
med henblik pa artikel 154 stk. 1, artikel 157 og artikel 158, stk. stk. 1 og 10,
ma det LGD, der anvendes som input i formlerne for risikoveegt og forventet
tab, ikke veere mindre end de LGD-inputgulvverdier, der er fastsat i tabel 2aa
og i overensstemmelse med stk. 4a og 4b:

Tabel 2aa

LGD-inputgulve (LGDrioor) for detaileksponeringer

eksponering sikret ved FCP

eksponering uden FCP (LGDus-fioor) (LGDs fioor)

Detaileksponering sikret ved

Detaileksponering
ikke relevant sikret ved 5%

beboelsesejendom beboelsesejendom

QRRE 50 % QRRE ikke relevant

Anden detaileksponering sikret ved

Anden
detaileksponering,
for hvilken der er 0%

stillet finansiel
sikkerhed

Anden

30 % detaileksponering 10 %

fordringer

Anden
detaileksponering
sikret ved
beboelsesejendom
eller
erhvervsejendom

10 %
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Anden
detaileksponering,
for hvilken der er 15 %

stillet anden
fysisk sikkerhed

d)

Folgende indseettes som stk. 4a og 4b:
"4a. Med henblik pa stk. 4 gzlder falgende:

a)  LGD-inputgulve i stk. 4, tabel 2aa, finder anvendelse pa eksponeringer
sikret ved FCP, nar FCP er indregnet i henhold til dette kapitel

b) med undtagelse af detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom
finder LGD-inputgulvene i stk. 4, tabel 2aa, anvendelse pa
eksponeringer, der er fuldt ud sikret ved FCP, hvis verdien af FCP efter
anvendelse af de relevante volatilitetsjusteringer i overensstemmelse med
artikel 230 svarer til eller overstiger verdien af den underliggende
eksponering

c) med undtagelse af detaileksponeringer sikret ved pant i
beboelsesejendom beregnes det geldende LGD-inputgulv for en
eksponering, der er delvist sikret ved FCP, i overensstemmelse med
formlen i artikel 161, stk. 5

d) for detaileksponeringer sikret ved beboelsesejendom fastsaettes det
geldende LGD-inputgulv til 5% uanset niveauet for den sikkerhed, der
stilles i form af beboelsesejendommen.

4b. Hvis et institut ikke kan medtage virkningerne af FCP'en, der sikrer en af
eksponeringerne af denne eksponeringstype i sine egne LGD-estimater, har
instituttet tilladelse til at anvende formlen i artikel 230, bortset fra at veerdien
LGDU i denne formel er instituttets eget LGD-estimat. | s& fald indregnes
FCP'en i overensstemmelse med kapitel 4, og instituttets eget LGD-estimat, der
anvendes som veardien LGDU, beregnes pa grundlag af underliggende
tabsdata, undtagen eventuelle inddrivelser som fglge af denne FCP."

(78) Tredje del, afsnit 11, kapitel 3, afdeling 4, underafdeling 3 udgar.

(79) | artikel 166 foretages felgende &ndringer:

a)

Stk. 8 affattes saledes:

"8. Eksponeringsverdien af ikkebalancefagrte poster, som ikke er kontrakter
som anfart i bilag Il, beregnes enten ved hjelp af IRB-CCF eller SA-CCF i
overensstemmelse med stk. 8a og 8b og artikel 151, stk. 8.

Hvis de udnyttede saldi for revolverende faciliteter er blevet securitiseret,
sikrer institutterne, at de fortsat besidder det kraevede kapitalgrundlag i forhold
til de uudnyttede saldi, der er knyttet til securitiseringen.

Et institut, der ikke anvender IRB-CCF, beregner eksponeringsveerdien som det
forpligtede, men ikketrukne belgb multipliceret med den pageldende SA-CCF.
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(80)

b)

c)

Et institut, der ikke anvender IRB-CCF, beregner eksponeringsveerdien for
uudnyttede lanetilsagn som det ikketrukne belgb multipliceret med den
pageldende IRB-CCF."

Folgende indseettes som stk. 8a, 8b og 8c:

"8a. For en eksponering, for hvilken IRB-CCF ikke anvendes, er den geeldende
CCF den SA-CCF, der er foreskrevet i kapitel 2 for de samme typer poster som
fastsat i artikel 111. Det belgb, som SA-CCFen skal anvendes pa, er den
laveste af veerdien af den uudnyttede bevilgede kreditlinje og den veerdi, der
afspejler en eventuel begraensning af facilitetens tilgengelighed, herunder
forekomsten af en gvre graense for det potentielle lanebelgb, som er knyttet il
lantagerens indberettede pengestremme. Hvis en facilitet er begrenset pa
denne made, skal instituttet have tilstreekkelige procedurer for overvagning og
forvaltning af kreditlinjen til stgtte for forekomsten af denne begraensning.

8b. Med forbehold af de kompetente myndigheders tilladelse anvender
institutter, der opfylder kravene for anvendelse af IRB-CCF som anfert i
afdeling 6, IRB-CCF for eksponeringer, der opstar som falge af uudnyttede
revolverende tilsagn, der behandles efter IRB-metoden, forudsat at disse
eksponeringer ikke ville veere underlagt en SA-CCF pa 100 % efter
standardmetoden. SA-CCF anvendes til:

a) alle andre ikkebalancefgrte poster, navnlig uudnyttede ikkerevolverende
tilsagn

b)  eksponeringer, hvor minimumskravene til beregning af IRB-CCF som
anfart i afdeling 6 ikke er opfyldt af instituttet, eller hvor den kompetente
myndighed ikke har tilladt anvendelsen af IRB-CCF'er.

Med henblik pa denne artikel anses et tilsagn for at veere "revolverende", hvis
det giver en lantager mulighed for at opnd et lan, hvor lantageren har
fleksibilitet til at beslutte, hvor ofte der skal haves midler fra lanet, og med
hvilke tidsintervaller, saledes at lantageren kan traekke pa, tilbagebetale og pa
ny treekke pa lan, der er ydet til vedkommende. Kontraktlige ordninger, der
tillader tilbagebetalinger og efterfalgende fornyet trek pa disse
tilbagebetalinger, betragtes som revolverende.

8c. Udelukkende med henblik pa beregning af risikovaegtede
eksponeringsbelgb og veerdi af forventede tab i forbindelse med eksponeringer,
der opstar som fglge af revolverende tilsagn, hvor IRB-CCF anvendes, navnlig
i henhold til artikel 153, stk. 1, artikel 157, artikel 158, stk. 1, 5 og 10, ma den
eksponeringsveerdi, der anvendes som input i formlerne for det risikoveaegtede
eksponeringsbelgb og veerdien af forventede tab ikke veere mindre end summen
af:

a)  det trukne belgb pa det revolverende tilsagn

b) 50 % af den ikkebalancefarte eksponering for den resterende uudnyttede
del af det revolverende tilsagn beregnet ved hjelp af den gaeldende SA-
CCF, jf. artikel 111.

Summen af litra a) og b) benavnes "CCF-inputgulvet".
Stk. 10 udgar.

Artikel 167 udgar.
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(81)

(82)

(83)

(84)

(85)

| artikel 169, stk. 3, tilfgjes falgende afsnit:

"EBA udsteder retningslinjer for, hvordan kravene til modeldesign,
risikokvantificering, validering og anvendelse af risikoparametre anvendes i praksis
ved hjelp af kontinuerlige eller meget detaljerede ratingskalaer for hver
risikoparameter. Disse retningslinjer vedtages i overensstemmelse med artikel 16 i
forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 170, stk. 4, litra b), affattes saledes:

"b) transaktionernes risikokarakteristika, herunder med hensyn til produkter og
finansieret kreditrisikoafdaekning, indregnet ufinansieret kreditrisikoafdekning,
belaningsmal, saesoneffekter og rangorden. Institutterne tager eksplicit stilling til
tilfelde, hvor flere eksponeringer er omfattet af samme sikkerhedsstillelse. For hver
pulje, hvor instituttet vurderer PD og LGD, analyserer instituttet repreesentativiteten
af faciliteternes alder med hensyn til den tid, der er gaet siden indgaelsen, for PD, og
den tid, der er gaet siden misligholdelsesdatoen, for LGD i de data, der er anvendt til
at udlede estimaterne af instituttets faktiske faciliteter".

| artikel 171 tilfgjes folgende som stk. 3:

"3. Ratingsystemerne udformes pa en sddan made, at idiosynkratiske eller
branchespecifikke andringer er en faktor for migreringer fra en ratingklasse til en
anden. Desuden skal virkningerne af konjunkturudviklinger tages i betragtning som
en faktor for migrering af lantagere og faciliteter fra en ratingklasse eller pulje til en
anden.”

| artikel 172, stk. 1, foretages fglgende s&ndringer:
a) Indledningen affattes saledes:

"For sa vidt angar eksponeringer mod selskaber, institutter, centralregeringer
og centralbanker foretages fordelingen af eksponeringer i overensstemmelse
med folgende kriterier:".

b)  Litra d) affattes saledes:

"d) Alle juridiske enheder, som instituttet er eksponeret mod, skal
kreditvurderes serskilt."

c)  Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra d) skal instituttet have en passende politik for behandling
af individuelle lantagerkunder og grupper af indbyrdes forbundne kunder.
Disse politikker skal indeholde en proces til identifikation af specifikke "wrong
way"-risici for hver juridisk enhed, som instituttet er eksponeret for.
Transaktioner med modparter, hvor der er identificeret en specifik "wrong
way"-risiko,  behandles  forskelligt ved  beregningen af  deres
eksponeringsverdi."”

| artikel 173 foretages folgende &ndringer:
a) |Istk. 1 affattes indledningen saledes:

"For sa vidt angar eksponeringer mod selskaber, institutter, centralregeringer
og centralbanker skal ratingprocessen opfylde fglgende kriterier:".

b)  Stk. 3 affattes saledes:
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(86)

(87)

(88)
(89)

"3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder til
fastleeggelse af de kompetente myndigheders metoder til wvurdering af
ratingprocessens integritet og den regelmassige og uafhangige vurdering af
risici.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2025.

Kommissionen tillegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige
tekniske standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 174 foretages felgende e&ndringer:

a)

b)

Indledningen affattes saledes:

Institutter, der anvender statistiske eller andre matematiske metoder
("modeller") til  fordeling af eksponeringer i lantager- eller
facilitetsratingklasser eller -puljer, skal opfylde fglgende krav:".

Litra a) affattes saledes:

"a) Modellen skal gare det muligt at opstille preecise prognoser, og den ma ikke
fordreje kapitalkravene."

Folgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra a) skal inputvariablerne udgere et hensigtsmaessigt og
effektivt grundlag for de prognoser, der frembringes. Modellen ma ikke veere
behaftet med alvorlige systematiske fejl ("bias"). Der skal veere en funktionel
forbindelse mellem modellens input og output, som kan fastsettes ved
ekspertvurdering, hvor det er relevant.”

| artikel 176 foretages folgende &ndringer:

a)

b)

| stk. 2 affattes indledningen saledes:

"For sa vidt angar eksponeringer mod selskaber, institutter, centralregeringer
og centralbanker skal institutterne indsamle og opbevare:".

Stk. 3 affattes sledes:

"3. For sa vidt angar eksponeringer, for hvilke dette kapitel ger det muligt at
beregne egne estimater af LGD'er eller IRB-CCFer, men for hvilke
institutterne ikke anvender egne estimater af LGD'er eller IRB-CCFer, skal
institutterne indsamle og opbevare data om sammenligninger mellem
realiserede LGD'er og veerdierne i artikel 161, stk. 1, og mellem realiserede
CCF'er og SA-CCF'er som fastsat i artikel 166, stk. 8a."

Artikel 177, stk. 3, udgar.
| artikel 178 foretages folgende &ndringer:

a)

b)

Overskriften affattes saledes:

""Lantageres eller faciliteters misligholdelse
Stk. 1, litra b), affattes saledes:
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"b) Léantageren har i over 90 dage veret i restance med en vasentlig
geldsforpligtelse over for instituttet, moderselskabet eller et af dets
datterselskaber."”

Stk. 3, litra d), affattes saledes:

"d) Instituttet indvilliger i en krisebetinget omlaegning af geldsforpligtelsen,
hvor en sadan omlaegning ventes at formindske den finansielle forpligtelse som
folge af vaesentlig eftergivelse eller udsattelse af afdrag, renter eller i givet fald
gebyrer. En krisebetinget omlagning anses for at have fundet sted, nar
kreditlempelser som omhandlet i artikel 47b er blevet udvidet til at omfatte
lantageren."

(90) | artikel 180 foretages felgende andringer:

a)

b)

| stk. 1 foretages falgende s&ndringer:
)] Indledningen affattes saledes:

"Institutterne skal opfylde falgende serlige krav vedrerende PD-
estimater for eksponeringer mod selskaber, institutter, centralregeringer
og centralbanker i forbindelse med kvantificeringen af de
risikoparametre, der skal knyttes til ratinggrupper eller -puljer:".

ii) Litra h) affattes saledes:

"h) Uanset om instituttet anvender eksterne, interne eller feelles datakilder eller
en kombination heraf til estimering af sandsynligheden for misligholdelse
(PD), skal den underliggende historiske observationsperiode streekke sig over
mindst fem ar for mindst én kilde."

iii)  Felgende tilfgjes som litra i):

"I) uanset hvilken metode der anvendes til at estimere PD, skal institutterne
estimere en PD for hver ratingklasse baseret pd den observerede historiske
gennemsnitlige etarige misligholdelsesfrekvens, som er et simpelt gennemsnit
baseret pa antal lantagere (antalsveegtet), og andre metoder, herunder
eksponeringsvaegtede gennemsnit, er ikke tilladt.”

iv)  Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra h), og hvis den omhandlede observationsperiode
streekker sig over lengere tid for en kilde, og de pageldende data er
relevante, anvendes den lange periode. Dataene skal omfatte en
repreesentativ blanding af gode og darlige ar, der er relevante for
eksponeringstypen. Institutter, som ikke har faet tilladelse af den
kompetente myndighed, jf. artikel 143, til at benytte egne estimater for
tab givet misligholdelse (LGD) eller konverteringsfaktorer, kan benytte
relevante data, der daekker en periode pa to ar, nar de implementerer
IRB-metoden, forudsat at de far tilladelse af de kompetente myndigheder.
Den periode, der skal daekkes, forlenges hvert ar med et ar, indtil de
relevante data daekker en periode pa fem ar."

| stk. 2 foretages falgende s&ndringer:
i)  Litra a) affattes saledes:

"a) Institutterne estimerer PD'er for hver lantager- eller
facilitetsratingklasse eller -pulje pa baggrund af langsigtede gennemsnit
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ii)

af etdrige misligholdelsesfrekvenser, og misligholdelsesfrekvenser
beregnes kun pa facilitetsniveau, hvis definitionen af misligholdelse
anvendes pa niveauet for individuelle kreditfaciliteter i henhold til
artikel 178, stk. 1, andet afsnit."

Litra e) affattes saledes:

"e) Uanset om instituttet anvender eksterne, interne eller feelles datakilder
eller en kombination heraf til estimering af PD, skal den underliggende
historiske observationsperiode streekke sig over mindst fem ar for mindst
én kilde."

Falgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra e), og hvis den omhandlede observation straekker
sig over leengere tid for en kilde, og hvis de pagaldende data er relevante,
anvendes en sadan lang periode. Dataene skal indeholde en repraesentativ
blanding af gode og darlige ar i konjunkturcyklussen, der er relevante for
eksponeringstypen. PD baseres pa den observerede historiske
gennemsnitlige etarige misligholdelsesfrekvens. Institutterne kan benytte
relevante data, der dakker en periode pa to ar, nar de implementerer
IRB-metoden, forudsat at de far tilladelse af de kompetente myndigheder.
Den periode, der skal deakkes, forleenges hvert ar med et ar, indtil de
relevante data daekker en periode pa fem ar."

c)  Stk. 3 affattes saledes:

"EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med
henblik pa at preecisere de metoder, i overensstemmelse med hvilke de
kompetente myndigheder skal vurdere et instituts metode til estimering af PD i
overensstemmelse med artikel 143.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2025.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmaessige
tekniske standarder, der er omhandlet i fagrste afsnit, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

(91) | artikel 181 foretages felgende a&ndringer:

a) |stk. 1 foretages fglgende a&ndringer:

i)

Litra c)-g) affattes saledes:

"c) Et institut skal undersgge, hvilken sammenhang der er mellem pa den
ene side den risiko, der er forbundet med lantageren, og pa den anden
side den risikoen, der er forbundet med finansieret kreditrisikoafdaekning,
bortset fra rammeaftaler om netting og balancefgrt netting af lan og
indskud, eller dens udbyder.

d) Manglende valutamatch mellem den underliggende forpligtelse og den
finansierede kreditrisikoafdaekning, bortset fra rammeaftaler om netting
og balancefart netting af lan og indskud, behandles konservativt i
forbindelse med instituttets vurdering af LGD.

e) | det omfang LGD-estimater tager hgjde for finansieret
kreditrisikoafdeekning, bortset fra rammeaftaler om netting og
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b)

balancefgrt netting af lan og indskud, ma disse estimater ikke
udelukkende baseres pa den anslaede markedsverdi af den finansierede
kreditrisikoafdaekning.

f) | det omfang LGD-estimater tager hgjde for finansieret
kreditrisikoafdeekning, bortset fra rammeaftaler om netting og
balancefgrt netting af 1an og indskud, fastsetter institutterne interne krav
for forvaltning, retssikkerhed og risikostyring i forbindelse med denne
finansierede kreditrisikoafdeekning, og disse krav skal generelt vare i
overensstemmelse med kravene i kapitel 4, afdeling 3.

g) | det omfang et institut anerkender finansieret kreditrisikoafdaekning,
bortset fra rammeaftaler om netting og balancefart netting af lan og
indskud, i forbindelse med fastsettelse af eksponeringsveerdien for
modpartsrisiko i overensstemmelse med kapitel 6, afdeling 5 eller 6, skal
de belgb, som denne finansierede kreditrisikoafdekning ventes at
indbringe, ikke medregnes i LGD-estimaterne."

Litra i) affattes saledes:

"i) 1 det omfang instituttet har kapitaliseret gebyrer for forsinkede
betalinger, som palegges lantageren inden tidspunktet for
misligholdelsen, i sit driftsregnskab, skal disse gebyrer indga i dets
opgerelse af eksponeringer og tab."

iii) Falgende litra tilfgjes som litra k):

iv)

"K) yderligere treek efter misligholdelse medregnes i LGD."
Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra a) tager institutterne behgrigt hensyn til
inddrivelser, der er realiseret i lgbet af de relevante inddrivelsesprocesser,
fra alle former for FCP og fra UFCP, der ikke er omfattet af definitionen
i artikel 142, nr. 10).

Med henblik pa litra c) skal de tilfeelde, hvor der er en klar sammenhang,
behandles konservativt.

Med henblik pa litra e) skal LGD-estimater tage hensyn til, hvilken
betydning det har, hvis institutterne ikke er i stand til hurtigt at overtage
kontrollen med den sikkerhed, som de har stillet, og realisere den."

| stk. 2 foretages falgende @&ndringer:

)
i)

Farste afsnit, litra b), udgar.
Andet afsnit affattes séledes:

"Estimater af LGD skal i forbindelse med detaileksponeringer baseres pa
data for en periode pa mindst fem ar. Institutterne kan benytte relevante
data, der daekker en periode pa to ar, nar de implementerer IRB-metoden,
forudsat at de far tilladelse af de kompetente myndigheder. Den periode,
der skal deekkes, forleenges hvert ar med et ar, indtil de pageeldende data
deekker en periode pa fem ar."

Falgende tilfgjes som stk. 4:

"4. EBA udsteder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 retningslinjer for at preecisere behandlingen af alle former for
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(92)

finansieret og ufinansieret kreditrisikoafdaekning med henblik pa stk. 1, litra a),
og med henblik pa anvendelsen af LGD-parametrene."

| artikel 182 foretages felgende &ndringer:

a)

| stk. 1 foretages falgende @&ndringer:

i)

i)

Litra c) affattes saledes:

"c) Institutternes IRB-CCF skal afspejle muligheden for, at lantageren
foretager yderligere treek op til det tidspunkt, hvor den begivenhed, der
udlgser en misligholdelse, indtreeder. IRB-CCF skal omfatte en stgrre
forsigtighedsmargen, hvis der er grund til at forvente en steerkere positiv
korrelation mellem misligholdelsesraten og konverteringsfaktorens
starrelse.”

Falgende tilfgjes som litra g) og h):

"g) Institutters IRB-CCF skal udvikles pa grundlag af en fast tidshorisont
pa 12 maneder. Med henblik herpa skal misligholdelsesresultaterne for
hver observation i referencedatasattet kaeedes sammen med relevante
lantager- og facilitetskarakteristika pa en fast referencedato, der defineres
som 12 maneder far misligholdelsesdagen.

h) Institutternes IRB-CCF skal veare baseret pa referencedata, der
afspejler karakteristika ~ ved lantagerens, facilitetens  og
bankforvaltningens praksis for de eksponeringer, som estimaterne
anvendes pa."

Folgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra c) skal IRB-CCF omfatte en starre
forsigtighedsmargen, hvis der er grund til at forvente en steerkere positiv
korrelation mellem misligholdelsesraten og konverteringsfaktorens
starrelse.

Med henblik pa litra g) skal misligholdelsesresultaterne for hver
observation i referencedatasattet kaedes sammen med relevante lantager-
og facilitetskarakteristika pa en fast referencedato, der skal fastsaettes
som 12 maneder fgr misligholdelsesdagen.

Med henblik pa litra h) baseres IRB-CCF, der anvendes pa bestemte
eksponeringer, ikke pa data, der sammenblander virkningerne af
forskellige karakteristika, eller data fra eksponeringer, der udviser
forskellige risikokarakteristika. IRB-CCF skal vare baseret pa passende
homogene segmenter. Med henblik herpa er falgende praksisser ikke
tilladt:

a) anvendelse af underliggende data for SMV/midtmarked pa starre
selskabslantagere

b)  anvendelser af data fra tilsagn, hvor der er "lille" uudnyttet graense
til radighed, pa faciliteter, hvor der er "stor" uudnyttet grense til
radighed

c) anvendelse af data fra lantagere, der overtraeder kontraktvilkarene,
eller er blokerede med hensyn til yderligere kreditudnyttelse, pa
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d)

lantagere uden kendt overtreedelse af kontraktvilkarene eller
relevante begraensninger

anvendelse af data, der er pavirket af &ndringer i lantagernes miks
af lan og andre kreditrelaterede produkter i observationsperioden,
medmindre disse data er blevet effektivt justeret ved at fjerne
virkningerne af endringerne i produktmikset.

Med henblik pa fjerde afsnit, litra d), skal institutterne over for de
kompetente myndigheder godtgere, at de har en indgaende forstaelse af
virkningen af @ndringer i kunder produktmiks pa eksponeringernes
referencedatasset og tilknyttede CCF-estimater, og at virkningen er
ubetydelig eller er blevet effektivt afbgdet i deres estimeringsproces. |
den forbindelse anses falgende ikke for hensigtsmaessigt:

a)

b)

c)

d)

fastsettelse af gulve for CCF eller for observationer af
eksponeringsveerdier

anvendelse af sken pa lantagerniveau, som ikke fuldt ud dakker de
relevante produkttransformationsmuligheder, eller som pa en
uhensigtsmaessig made kombinerer produkter med meget
forskellige karakteristika

justering af kun vesentlige observationer, der pdvirkes af
produkttransformation

udelukkelse af observationer, der pavirkes af transformation af
produktprofiler.”

b)  Stk. 3, farste afsnit, udgar.
c)  Folgende tilfgjes som stk. 5:

"5. EBA udarbejder i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010 retningslinjer med henblik pa at precisere, hvilken metode
institutter skal anvende til at estimere IRD-CCF.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den 31. december 2026.

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmaessige
tekniske standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

(93) | artikel 183 foretages felgende e&ndringer:

a)  Overskriften affattes saledes:

"Krav vedrgrende vurdering af ufinansieret kreditafdeeknings virkning i forbindelse
med eksponeringer mod selskaber, centralregeringer og centralbanker, hvor egne LGD-
estimater anvendes, samt i forbindelse med detaileksponeringer".

b)  Istk. 1 foretages felgende &ndringer:

i)

Litra c) affattes saledes:

"c) Garantien skal foreligge pa skrift, den ma ikke kunne opsiges eller
e&ndres af garantistilleren, den skal gelde, indtil forpligtelsen er fuldt
indfriet i forhold til garantibelgbet og garantiens restlgbetid, og den skal
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d)

kunne handhaves retligt over for garantistilleren i et land, hvor det er
muligt at gere udleeg i garantistillerens aktiver og fuldbyrde en dom."

i)  Felgende indsattes som litra d) og e):
"d) Garantien skal vaere ubetinget.

e) "First-to-default”-kreditderivater kan indregnes som ufinansieret
kreditrisikoafdeekning, men "second-to-default"-kreditderivater eller
mere generelt "nth-to-default"-kreditderivater ma ikke indregnes som
ufinansieret kreditrisikoafdaekning."

iii)  Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra d) forstas ved" ubetinget garanti" en garanti, hvor
kreditafdeekningsaftalen ikke indeholder bestemmelser, hvis opfyldelse
ligger uden for det langivende instituts direkte kontrol, og som kan
forhindre, at garantistilleren forpligtes til at foretage en udbetaling
rettidigt, hvis den oprindelige lantager undlader at betale forfaldne belgb.
En bestemmelse i kreditrisikoafdekningsaftalen, der fastseetter, at det
langivende instituts manglende rettidige omhu eller svig ophzaver eller
reducerer omfanget af den garanti, som garantistilleren tilbyder,
udelukker ikke, at garantien betragtes som ubetinget. Enhver
kreditrisikoafdaekningsaftale, som i tilfeelde af debitors svig kan opsiges,
eller hvor omfanget af kreditrisikoafdeekningen kan forringes, betragtes
ikke som ubetinget.

Garantier, hvor garantistillerens betaling er betinget af, at det langivende
institut farst skal retsforfalge lantageren, og som kun dakker de tab, der
er tilbage, efter at institutterne har afsluttet geeldsomlagningsprocessen,
betragtes som ubetingede."

Falgende indsattes som stk. la:

"la. Institutterne kan anerkende ufinansieret kreditrisikoafdekning ved at
anvende enten PD/LGD-modelleringsmetoden i overensstemmelse med denne
artikel og med forbehold af kravet i stk. 4 eller metoden med substitution af
risikoparametre i henhold til A-IRB, jf. artikel 236a, og med forbehold af
anerkendelseskravene i kapitel 4. Institutterne ber have klare politikker for
vurdering af virkningerne af ufinansieret kreditrisikoafdekning for
risikoparametre. Institutternes politikker skal veere i overensstemmelse med
deres interne risikostyringspraksis og skal afspejle kravene i denne artikel.
Disse politikker skal klart angive, hvilke af de specifikke metoder beskrevet i
dette afsnit der anvendes for hvert ratingsystem, og institutterne skal anvende
disse politikker konsekvent over tid."

Stk. 4 affattes sledes:

"4. Hvis institutterne indregner ufinansieret kreditrisikoafdekning efter
PD/LGD-modelleringsmetoden, tildeles den deekkede del af den underliggende
eksponering ikke en risikovaegt, som ville veere lavere end RW-gulvet for
udbyderen af kreditrisikoafdeekning. Med henblik herpa beregnes RW-gulvet
for udbyderen af kreditrisikoafdekning ved hjelp af samme PD, samme LGD
og samme risikovaegtningsfunktion som dem, der anvendes for
sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdaekning, jf. artikel 236a."”
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(94)
(95)

(96)

(97)
(98)

e)  Stk. 6 udgar.
Tredje del, afsnit 11, kapitel 3, afdeling 6, underafdeling 4 udgar.
| artikel 192 tilfgjes falgende som nr. 5)-8):

"5) "metode med substitution af risikovaegt i henhold til SA"™: substitution i
overensstemmelse med artikel 235 af den underliggende eksponerings risikovaegt
med den risikoveegt, der efter standardmetoden anvendes pa en sammenlignelig
direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning

6) "metode med substitution af risikoveegt i henhold til IRB": substitution i
overensstemmelse med artikel 235a af den underliggende eksponerings risikovaegt
med den risikoveegt, der efter standardmetoden anvendes pa en sammenlignelig
direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning

"7) "metode med substitution af risikoparametre i henhold til F-IRB": substitution i
overensstemmelse med artikel 236 af den underliggende eksponerings PD- og LGD-
risikoparametre med de tilsvarende PD'er og LGD'er, der uden anvendelse af egne
LGD-estimater efter IRB-metoden ville blive tildelt en sammenlignelig direkte
eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning

"8) "metode med substitution af risikoparametre i henhold til A-IRB": substitution i
overensstemmelse med artikel 236a af den underliggende eksponerings PD- og
LGD-risikoparametre med de tilsvarende PD'er og LGD'er, der med anvendelse af
egne LGD-estimater efter IRB-metoden ville blive tildelt en sammenlignelig direkte
eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdekning."

| artikel 193 tilfgjes fglgende som stk. 7:

"7. Sikkerhed, der opfylder alle indregningskravene i dette kapitel, kan indregnes
som sadan, selv for eksponeringer i forbindelse med uudnyttede faciliteter. Hvis treek
pa faciliteten er betinget af forudgaende eller samtidig keb eller modtagelse af
sikkerhed i et omfang svarende til instituttets interesse i sikkerheden, nar der treekkes
pa faciliteten, sdledes at instituttet ikke har nogen interesse i sikkerheden, i det
omfang der ikke treekkes pa faciliteten, kan en sadan sikkerhed indregnes for den
eksponering, der opstar som falge af den uudnyttede facilitet."

Artikel 194, stk. 10, udgar.
| artikel 197, stk. 1, foretages fglgende s&ndringer:
a)  Litrab)-e) affattes saledes:
"b) geeldsinstrumenter, der opfylder samtlige fglgende betingelser:
i) geldsinstrumenterne er udstedt af centralregeringer eller centralbanker

ii) der foreligger en kreditvurdering for geldsinstrumenterne, der er
foretaget af et ECAI eller et eksportkreditagentur, som:

- er blevet anerkendt med henblik pa kapitel 2

— af EBA er blevet henfart til kreditkvalitetstrin 1, 2, 3 eller 4 i
henhold til reglerne i kapitel 2 om risikovaegtning af eksponeringer
mod centralregeringer og centralbanker

c) geeldsinstrumenter, der opfylder samtlige fglgende betingelser:
i)  disse geeldsinstrumenter er udstedt af institutter
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b)

i)  der foreligger en kreditvurdering for disse geldsinstrumenter, der er
foretaget af et ECAI, som:

— er blevet anerkendt med henblik pa kapitel 2

— af EBA er blevet henfart til kreditkvalitetstrin 1, 2, eller 3 i henhold
til reglerne i kapitel 2 om risikovaegtning af eksponeringer mod
selskaber

d) geeldsinstrumenter, der opfylder samtlige fglgende betingelser:
1) disse geeldsinstrumenter er udstedt af andre institutter

i)  der foreligger en kreditvurdering for disse geldsinstrumenter, der er
foretaget af et ECAI, og som opfylder samtlige fglgende betingelser:

- ECALl'et er blevet anerkendt med henblik pa kapitel 2

— ECAIl'et er af EBA blevet henfort til kreditkvalitetstrin 1, 2, eller 3 i
henhold til reglerne i kapitel 2 om risikoveegtning af eksponeringer
mod institutter

e) geldsinstrumenter, for hvilke der foreligger en Kkortsigtet
kreditvurdering, der er foretaget af et ECAI, og som opfylder samtlige fglgende
betingelser:

i)  ECALl'et er blevet anerkendt med henblik pa kapitel 2 og

ii) ECAIl'et er af EBA blevet henfart til kreditkvalitetstrin 1, 2, eller 3 i
henhold til reglerne i kapitel 2 om risikoveegtning af Kortfristede
eksponeringer mod institutter”.

Litra g) affattes saledes:

9) fysisk guld™.

(99) | artikel 199 foretages felgende &ndringer:

a)

b)

Stk. 2 affattes saledes:

"2. Medmindre andet folger af artikel 124, stk. 7, kan institutterne anvende
beboelsesejendom, som er eller vil blive beboet eller udlejet af ejeren eller af
den begunstigede ejer i tilfelde af personlige investeringsselskaber, og
erhvervsejendomme, dvs. kontor- og andre forretningsejendomme, som
anerkendt sikkerhed, hvis fglgende to betingelser er opfyldt:

a) Ejendommens vardi afhanger ikke i veasentlig grad af lantagerens
kreditveerdighed.

b)  Risikoen ved lantageren afhanger ikke i vaesentlig grad af afkastet fra
den underliggende ejendom eller det underliggende projekt, men af
lantagerens grundleeggende evne til at indfri gaelden pa anden vis, og
indfrielsen af den pageeldende facilitet afhaenger saledes ikke i vasentlig
grad af, hvilke pengestremme den underliggende ejendom, der er stillet
som sikkerhed, matte generere.

Med henblik pa litra a) kan institutterne udelukke situationer, hvor rent
makrogkonomiske faktorer pavirker bade ejendommens verdi og lantagerens
betalingsevne. "

Stk. 3, litra a), affattes saledes:
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d)

"a) Tab i forbindelse med lan med sikkerhed i beboelsesejendom op til 55 % af
veerdien fastsat i overensstemmelse med artikel 229, jf. dog artikel 124, stk. 7,
ma ikke overstige 0,3% af de udestaende 1dn med sikkerhed i
beboelsesejendom inden for et givet ar."

Stk. 4, litra a), affattes saledes:

"a) Tab i forbindelse med lan med sikkerhed i erhvervsejendom op til 55 % af
vaerdien fastsat i overensstemmelse med artikel 229, jf. dog artikel 124, stk. 7,
ma ikke overstige 0,3 % af de udestaende Ian med sikkerhed i erhvervsejendom
inden for et givet ar."

| stk. 5 tilfgjes felgende afsnit:

"Hvis et offentligt udviklingskreditinstitut som defineret i artikel 429a, stk. 2,
udsteder et stettelan som defineret i artikel 429a, stk. 3, til et andet institut eller
et finansieringsinstitut, der har tilladelse til at udfgre aktiviteter som omhandlet
I punkt 2 eller 3 i bilag | til direktiv 2013/36/EU, og som opfylder
betingelserne i henhold til artikel 119, stk. 5, i denne forordning, og hvis dette
andet institut eller finansieringsinstitut direkte eller indirekte videregiver dette
stottelan til en ultimativ lantager og cederer fordringen fra det modtagne
stgttelan som sikkerhed til det offentlige udviklingskreditinstitut, kan det
offentlige udviklingskreditinstitut anvende den cederede fordring som
sikkerhed, der kan indregnes, uanset den cederede fordrings oprindelige
lobetid.”

Stk. 6, farste afsnit, litra d), affattes saledes:

"d) instituttet paviser, at indteegterne fra sikkerhed ikke er under 70 % af
sikkerhedens verdi i mindst 90 % af alle realiseringer for en given type
sikkerhed. Hvis der er vesentlig volatilitet i markedspriserne, godtger
instituttet til de kompetente myndigheders tilfredshed, at dets vurdering af
sikkerheden er tilstraekkeligt konservativ."

(100) I artikel 201 foretages felgende endringer:

a)

| stk. 1 foretages falgende &ndringer:
i)  Litrad) affattes saledes:

" d) internationale organisationer, der tildeles en risikovaegt pa 0 % i
overensstemmelse med artikel 118",

i)  Felgende indseettes som litra fa):
"fa) regulerede enheder i den finansielle sektor™.
iii) Litra g) affattes saledes:

") hvis kreditrisikoafdaekningen ikke ydes til en
securitiseringseksponering, andre  virksomheder, der har en
kreditvurdering fra et ECAI, herunder lantagerens moderselskaber,
datterselskaber eller tilknyttede enheder, hvis disse moderselskaber,
datterselskaber eller tilknyttede enheder har en lavere risikoveegt end
lantagerens risikovagt".

iv) Felgende indseettes som litra ga):

"ga) hvis kreditrisikoafdaekningen ydes til en securitiseringseksponering,
andre virksomheder, der har en kreditvurdering fra et ECAI pa
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(101)
(102)

(103)

kreditkvalitetstrin 1, 2 eller 3, og som havde en kreditvurdering pa
kreditkvalitetstrin 1 eller 2 pa det tidspunkt, hvor
kreditrisikoafdaekningen blev ydet, herunder lantagerens moderselskaber,
datterselskaber og tilknyttede enheder, hvis disse moderselskaber,
datterselskaber eller tilknyttede enheder har en lavere risikoveaegt end
lantagerens risikovaegt".

v)  Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra fa) forstas ved "reguleret enhed i den finansielle
sektor "en enhed i den finansielle sektor, der opfylder betingelsen i
artikel 142, stk. 1, nr. 4), litra b)."

b)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. Ud over de udbydere af kreditrisikoafdaekning, der er anfert i stk. 1, er
selskaber, for hvilke der foreligger en intern rating i overensstemmelse med
kapitel 3, afdeling 6, anerkendte udbydere af ufinansieret
kreditrisikoafdaekning, hvis instituttet behandler disse selskaber efter IRB-
metoden."

Artikel 202 udgar.
| artikel 204 tilfgjes fglgende som stk. 3:

"3. "First-to-default"-kreditderivater og alle andre "nth-to-default"-kreditderivater ma
ikke veere former for ufinansieret kreditrisikoafdeekning, der kan indregnes, i henhold
til dette kapitel.

Risikoveegtede eksponeringsbelgb beregnes for "first-to-default”-kreditderivater.
Med henblik herpa aggregeres risikovaegtene for de underliggende aktiver i kurven
op til hgjst 1250 % og multipliceres med den nominelle veerdi af den afdekning, der
ydes af kreditderivatet, for at nd frem til det risikoveegtede eksponeringsbelgb for
eksponeringen i forbindelse med det pageeldende derivat.

For sa vidt angar "second to default"-kreditderivater er behandlingen identisk, bortset
fra at ved aggregeringen af risikovaegtene medtages det underliggende aktiv med det
laveste risikovaegtede eksponeringsbelgb ikke i beregningen. En sadan behandling
finder ogsa anvendelse pa "nth-to-default"-kreditderivater, hvor n-1-aktiver med de
laveste risikovaegtede eksponeringer udelukkes fra beregningen.”

| artikel 208 foretages falgende &ndringer:
a) | stk. 3 foretages fglgende &ndringer:
) I litra b) tilfgjes felgende punktummer:

"Ejendommens vaerdi ma ikke overstige den gennemsnitlige veerdi, der er
malt for den pagaldende ejendom eller for en sammenlignelig ejendom i
de seneste tre ar, nar det drejer sig om erhvervsejendom, og i de sidste
seks ar, nar det drejer sig om beboelsesejendom. Andringer af
ejendommen, som forbedrer bygningens eller boligenhedens
energieffektivitet, betragtes som a&ndringer, der uden tvivl forgger dens
veerdi."

ii)  Andet afsnit udgar.
b)  Felgende indsettes som stk. 3a:

125

DA



DA

(104)

"3a. | overensstemmelse med stk. 3 og med forbehold af de kompetente
myndigheders godkendelse kan institutterne foretage veerdiansettelsen og den
fornyede verdiansettelse af ejendomsverdien ved hjelp af avancerede
statistiske eller andre matematiske metoder (“"modeller”), der er udviklet
uafhaengigt af kreditbeslutningsprocessen, forudsat at felgende betingelser er

opfyldt:

a)

b)

d)

Institutterne fastseetter i deres politikker og procedurer Kriterierne for
anvendelse af modeller til vurdering, fornyet vurdering og overvagning
af sikkerhedens verdi. Disse politikker og procedurer tager hensyn til
sadanne modellers dokumenterede resultater, de ejendomsspecifikke
variabler, der er taget i betragtning, anvendelsen af tilgengelige og
ngjagtige minimumsoplysninger og modellernes usikkerhed.

Institutterne sikrer, at de anvendte modeller er:

i) ejendoms- og lokalitetsspecifikke med en tilstrekkelig
detaljeringsgrad

i) gyldige og ngjagtige og underlagt en robust og regelmassig "back-
testing™ i forhold til de faktiske observerede transaktionspriser

iii) baseret pa en tilstreekkelig stor og reprasentativ stikprgve baseret
pa observerede transaktionspriser

iv) baseret pa ajourferte data af hgj kvalitet.

Institutterne er i sidste ende ansvarlige for modellernes
hensigtsmaessighed og resultater, vurderingsmanden, jf. stk. 3, litra b), er
ansvarlig for den vaerdiansattelse, der foretages ved hjelp af modellerne,
og institutterne forstar de anvendte modellers metodologi, inputdata og
antagelser.

Institutterne sikrer, at dokumentationen for modellerne er ajourfart.

Institutterne rader over hensigtsmaeessige IT-processer, -systemer og -
kapacitet og over tilstreekkelige og ngjagtige data til en modelbaseret
veerdianseettelse eller fornyet veerdiansaettelse af sikkerheden.

Estimaterne af modeller valideres uafhangigt, og valideringsprocessen er
generelt i overensstemmelse med principperne i artikel 185, og den
uafhaengige vurderingsmand, der er omhandlet i stk. 3, litra b), er
ansvarlig for de endelige verdier, som instituttet anvender med henblik
pa dette kapitel."

c) Stk. 5 affattes saledes:

"5. Den faste ejendom, der anvendes som kreditrisikoafdaekning, skal veere
tilstreekkeligt forsikret mod skader, og institutterne skal rade over procedurer til
overvagning af, om forsikringen er hensigtsmaessig."

| artikel 210, tilfgjes falgende afsnit:

"Hvis generelle aftaler om sikkerhed eller andre former for flydende pant giver det
langivende institut en registreret fordring pa et selskabs aktiver, og hvis fordringen
bade omfatter aktiver, der ikke kan indregnes som sikkerhed efter IRB-metoden, og
aktiver, der kan indregnes som sikkerhed efter IRB-metoden, kan instituttet indregne
disse sidstnavnte aktiver som finansieret kreditrisikoafdekning, der kan indregnes. |
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(105)

(106)

s fald er denne indregning betinget af, at disse aktiver opfylder kravene til, at
sikkerhed kan indregnes efter IRB-metoden som fastsat i dette kapitel."

Artikel 213, stk. 1, affattes saledes:

"1. Med forbehold af artikel 214, stk. 1, kan kreditrisikoafdaekning fra en garanti eller
et kreditderivat som ufinansieret kreditrisikoafdekning indregnes, hvis samtlige
falgende krav er opfyldt:

a)  Kreditrisikoafdaekningen er direkte.
b)  Omfanget af kreditrisikoafdaekningen er klart fastsat og uomtvisteligt.

c)  Kontrakten vedrgrende kreditrisikoafdsekningen indeholder ikke bestemmelser,
hvis opfyldelse ligger uden for det langivende instituts direkte kontrol, og som:

i)  vil give udbyderen mulighed for ensidigt at opheaeve eller andre
kreditrisikoafdaekningen

i) vil gge de reelle omkostninger ved kreditrisikoafdekningen som felge af
forringet kreditkvalitet for den afdeekkede eksponering

iii) kan forhindre, at udbyderen forpligtes til at foretage en udbetaling
rettidigt, hvis den oprindelige lantager undlader at betale forfaldne belgb,
eller hvis lejekontrakten er udlgbet i forbindelse med anerkendelse af en
garanteret restvaerdi i henhold til artikel 134, stk. 7, og artikel 166, stk. 4

iv) kan give udbyderen mulighed for at afkorte kreditrisikoafdaekningens
Igbetid.

d)  Kontrakten vedrgrende kreditrisikoafdeekningen har retskraft og kan fuldbyrdes
i alle relevante jurisdiktioner pa tidspunktet for indgaelse af kreditaftalen.

Med henblik pa litra c) udelukker en bestemmelse i kreditrisikoafdaekningsaftalen,
der fastsaetter, at det langivende instituts manglende rettidige omhu eller svig
ophever eller reducerer omfanget af den kreditrisikoafdeekning, som garantistilleren
tilboyder, ikke, at kreditrisikoafdeekningen betragtes som anerkendt. Enhver
kreditrisikoafdaekningsaftale, som i tilfelde af debitors svig kan opsiges, eller hvor
omfanget af kreditrisikoafdekningen kan forringes, betragtes som en
kreditrisikoafdaekning, der ikke opfylder disse krav.

Med henblik pa litra c) kan udbyderen af kreditrisikoafdekning betale et
engangsbelgb for alle skyldige belgb under fordringen eller patage sig lantagerens
fremtidige betalingsforpligtelser, der er omfattet af kreditafdeekningsaftalen.”

| artikel 215 foretages folgende &ndringer:
a) |stk. 1 foretages fglgende a&ndringer:
i)  Litra a) affattes saledes:

"a) Hvis lantageren misligholder aftalen eller undlader at betale, har det
langivende kreditinstitut ret til i tide at retsforfelge garantistilleren for
alle skyldige belgb under fordringen, for hvilken der er stillet sikkerhed."

i)  Felgende afsnit tilfgjes:

"Garantistillerens betaling ma ikke vere betinget af, at det langivende
institut farst er ngdt til at retsforfglge lantager.
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(107)

(108)
(109)

| tilfelde af ufinansieret kreditafdaekning for realkreditlan skal kravene i
artikel 213, stk. 1, litra c), nr. iii), og i farste afsnit i naerveerende litra blot
opfyldes inden for en periode pa 24 maneder."

b)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. For s& vidt angar garantier, som ydes i forbindelse med gensidige
garantiordninger, eller som udstedes eller regaranteres af de enheder, der er
opstillet i artikel 214, stk. 2, anses kravene i stk. 1, litra a) i neervearende artikel
og i artikel 213, stk. 1, litra c), nr. iii), for at vaere opfyldt, nar en af fglgende
betingelser er opfyldt:

a) | tilfelde af lantagers misligholdelse eller i tilfeelde af, at den oprindelige
lantager undlader at betale forfaldne belgb, har det langivende institut ret
til en rettidig forelgbig betaling fra garantistilleren, som opfylder begge
felgende betingelser:

i)  Den forelgbige betaling beregnes som et rimeligt sken over det tab,
som det langivende institut forventeligt vil blive pafert, herunder
tab, der skyldes manglende betaling af renter og andre typer
betalinger, som lantager er forpligtet til at foretage.

i)  Den forelgbige betaling star i forhold til garantidekningen.

b)  Det langivende institut kan til de kompetente myndigheders tilfredshed
godtgare, at virkningerne af garantien, der ogsa omfatter tab som falge af
manglende betaling af renter og andre typer betalinger, som lantager er
forpligtet til at foretage, berettiger til en sadan behandling."

| artikel 216 tilfgjes falgende som stk. 3:

"3. Uanset stk. 1 er det for en erhvervseksponering, der er deekket af et kreditderivat,
ikke ngdvendigt at angive den kreditbegivenhed, der er omhandlet i nevnte stykkes
litra a), nr. iii), i derivatkontrakten, forudsat at samtlige felgende betingelser er
opfyldt:

a)  Der kreeves en afstemning, hvor 100 % af de afgivne stemmer er for at endre
status med hensyn til Igbetid, hovedstol, kuponrente, valuta eller rangorden for
den underliggende erhvervseksponering.

b)  det juridiske hjemsted, hvor erhvervseksponeringer er reguleret, har en
veletableret konkurslov, der ger det muligt for et selskab at omorganisere og
omstrukturere, og sikrer en velordnet afvikling af kreditorers fordringer.

Hvis betingelserne i litra a) og b) ikke er opfyldt, kan kreditrisikoafdeekningen
alligevel indregnes, pa betingelse af at der foretages en nedskrivning af vardien som
fastsat i artikel 233, stk. 2."

Artikel 217 udgar.
Artikel 219 affattes saledes:

"Artikel 219
Balancefert netting

Lan til og indskud hos det langivende institut, som er omfattet af balancefert netting,
skal af dette institut behandles som kontant sikkerhed i forbindelse med beregning af
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virkningerne af finansieret kreditrisikoafdeekning for de lan og indskud hos det
langivende institut, som er omfattet af balancefart netting."

(110) 1 artikel 220 foretages falgende &ndringer:

a)

Titlen affattes saledes:

"Brug af tabelmetoden af volatilitetsjusteringer i forbindelse med rammeaftaler om

b)

d)

netting".
Stk. 1 affattes sledes:

"1. Institutter, der beregner den "fuldt justerede eksponeringsverdi" (E*) for
eksponeringer, der er omfattet af en anerkendt rammeaftale om netting, der
deekker veerdipapirfinansieringstransaktioner eller andre
kapitalmarkedstransaktioner, skal beregne de volatilitetsjusteringer, som de
skal anvende, enten ved brug af tabelmetoden af volatilitetsjusteringer, jf.
artikel 223-227 for den udbyggede metode for finansielle sikkerheder."

Stk. 2, litra c), affattes saledes:

"c) anvende verdien af volatilitetsjusteringen eller, hvis det er relevant, den
volatilitetsjustering for absolut verdi, der er relevant for en given gruppe
veerdipapirer eller for en given type ravarer, pa den absolutte veardi af den
positive eller negative nettoposition i vardipapirerne i den pagaldende gruppe
af veerdipapirer eller pa ravarer af den pagaeldende type ravarer".

Stk. 3 affattes saledes:
"3. Institutterne beregner E* efter fglgende formel:

Egross Z " "
+ EX| - HY
\/N k| kl k

E* = max O;ZEi—ZCj+O,4-Enet+O,6-
i j

hvor:

i = indekset for alle separate veerdipapirer, ravarer eller kontantpositioner
i henhold til aftalen, som enten udlanes, selges med en genkgbsaftale eller
stilles af instituttet over for modparten

j = indekset for alle separate veerdipapirer, ravarer eller kontantpositioner
i henhold til aftalen, som enten lanes, kgbes med en gensalgsaftale eller
besiddes af instituttet

k = indekset for alle separate valutaer, hvori veerdipapirer, ravarer eller
kontantpositioner i henhold til aftalen er denomineret

E; = eksponeringsveerdien af et givet verdipapir, en given ravare eller en
given kontantposition i,, som enten udlanes, selges med en genkgbsaftale eller
stilles over for modparten i henhold til den aftale, der ville veaere geeldende, hvis
der ikke var anvendt kreditrisikoafdaekning, nar institutterne beregner de
risikoveegtede eksponeringsbelgb i overensstemmelse med kapitel 2 eller
kapitel 3, alt efter hvad der er relevant

G = veardien af et givet verdipapir, en given ravare eller en given

kontantposition i,, som enten lanes, kabes med en gensalgsaftale eller besiddes
af instituttet i henhold til aftalen
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Efx = nettopositionen (positiv eller negativ) i en given valuta k bortset fra
afregningsvalutaen for aftalen som beregnet i overensstemmelse med stk. 2,
litra b)

HEX = volatilitetsjusteringen for valutakursrisici for valuta k.
E,.. = aftalens nettoeksponering beregnet som falger:

Enet =

N
Z|Elsecl . Hlsec
=1

I = indekset for alle forskellige grupper af samme verdipapirer og alle
forskellige typer af samme ravarer i henhold til aftalen

hvor:

E7*¢ = nettopositionen (positiv eller negativ) i en given gruppe vardipapirer
| eller en given type ravarer | i henhold til aftalen, beregnet i overensstemmelse
med stk. 2, litra a)

H*¢ = den volatilitetsjustering, der anvendes for en given gruppe
veerdipapirer | eller en given type ravarer |, bestemt i overensstemmelse med
stk. 2, litra ¢) Fortegnet for H;*¢ bestemmes som falger:

a)  Den skal have et positivt fortegn, nar gruppen af verdipapirer | udlanes,
selges med en genkgbsaftale eller indgar i en transaktion pa en made, der
svarer til enten udlan af verdipapirer eller en genkgbsaftale.

b)  Den skal have et negativ fortegn, nar gruppen af veerdipapirer | lanes,
kebes med en gensalgsaftale eller indgar i en transaktion pa en made, der
svarer til enten lan af vardipapirer eller en omvendt genkgbsaftale.

N = det samlede antal forskellige grupper af samme verdipapirer og
forskellige typer af samme ravarer i henhold til aftalen; med henblik pa denne
beregning medregnes ikke de grupper og typer E;¢, for hvilke |E;*¢| er mindre

1 sec
end m mlax(|El D

E

gross — aftalens bruttoeksponering beregnet som falger:

Egross = {V=1|Elsec| ’ |Hlsecl-"

(111) 1 artikel 221 foretages falgende &ndringer:

a)

Stk. 1, 2 og 3 affattes saledes:

"1. Med henblik pa beregning af risikoveegtede eksponeringsbelgb og veerdien
af forventede tab for veerdipapirfinansieringstransaktioner eller andre
kapitalmarkedstransaktioner, bortset fra derivattransaktioner, der er omfattet af
en anerkendt rammeaftale om netting, som opfylder kravene i kapitel 6,
afdeling 7, kan et institut beregne aftalens fuldt justerede eksponeringsveerdi
(E*) ved hjeelp af metoden med interne modeller, forudsat at instituttet opfylder
betingelserne i stk. 2.

2. Et institut kan anvende metoden med interne modeller, hvis samtlige
falgende betingelser er opfyldt:

a) Instituttet anvender kun denne metode for eksponeringer, for hvilke de
risikovaegtede eksponeringer beregnes efter IRB-metoden, jf. kapitel 3.
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(112)

(113)

b)

b) Instituttet har faet tilladelse til at anvende denne metode af dets
kompetente myndigheder.

3. Et institut, der anvender metoden med interne modeller, skal gere dette for
alle modparter og veerdipapirer, med undtagelse af immaterielle portefgljer, for
hvilke det kan anvende tabelmetoden af volatilitetsjusteringer, jf. artikel 220."

Stk. 8 udgar.

| artikel 223 foretages felgende &ndringer:

a)

b)

Stk. 4, litra b), affattes saledes:

"b) For ikkebalancefarte poster, bortset fra derivater, der behandles efter IRB-
metoden, beregner institutterne deres eksponeringsvardier ved hjelp af CCF'er
pa 100 % i stedet for de SA-CCF'er eller IRB-CCF'er, der er omhandlet i
artikel 166, stk. 8, 8a og 8b."

Stk. 6 affattes sdledes:

"6. Institutterne beregner volatilitetsjusteringer ved brug af tabelmetoden af
volatilitetsjusteringer, der er omhandlet i artikel 224-227."

Artikel 224, stk. 1, tabe- 1-4, affattes saledes:

"Tabel 1
Kredi | Re | Volatilitetsjusteringer | Volatilitetsjusteringer | Volatilitetsjusteringer
tkvali | stl | for geeldsinstrumenter | for geeldsinstrumenter for
tets- | @b | udstedtaf de i artikel | udstedt af de i artikel | securitiseringspositio
trin, | eti 197, stk. 1, litra b), 197, stk. 1, litrac) og | ner og opfyldelse af
som | d | omhandlede enheder d), omhandlede kriterierne i artikel
kredi | (m enheder 197, stk. 1, litra h)
tvurd | )
ering | udt
enaf | ryk
geld | ti
sinstr | ar
umen
teter
henfg
rt til
20- 10- 5- 20- 10- 5- 20- 10- 5-
dages | dages | dages | dages | dages | dages | dages | dages | dages
likvid | likvid | likvid | likvid | likvid | likvid | likvid | likvid | likvid
ations | ations | ations | ations | ations | ations | ations | ations | ations
perio | perio | perio | perio | perio | perio | perio | perio | perio
de de de de de de de de de
%) [ (%) |0 [ (%) | | (%) | (%) | (%) |(%)
1 m | 0,707 | 0,5 0,354 | 1,414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414
<1
1</2828 |2 1,414 | 4,243 | 3 2,121 | 11,31 |8 5,657
m 4
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<3
3<12828 |2 1,414 | 5,657 | 4 2,828 | 11,31 | 8 5,657
m 4
<5
5<|5657 |4 2,828 | 8,485 | 6 4,243 | 22,62 | 16 11,31
m 7 4
<
10
m | 5657 |4 2,828 | 16,97 | 12 8,485 | 22,62 | 16 11,31
> 1 7 4
10
2-3 m 1414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414 | 5,657 | 4 2,828
<1
1<14243 |3 2,121 | 5,657 | 4 2,828 | 16,97 | 12 8,485
m 1
<3
3<14243 |3 2,121 18,485 | 6 4,243 | 16,97 | 12 8,485
m 1
<5
5<(8,485 |6 4,243 | 16,97 | 12 8,485 | 33,94 | 24 16,97
m 1 1 1
<
10
m | 8485 |6 4,243 | 28,28 | 20 14,14 | 33,94 | 24 16,97
> 4 2 1 1
10
4 all | 21,21 |15 10,60 | ITR |ITR |ITR |ITR |ITR |ITR
e 3 7
Tabel 2
Kredi | Re | Volatilitetsjusteringer | Volatilitetsjusteringer | Volatilitetsjusteringer
tkvali | stl | for geeldsinstrumenter | for gaeldsinstrumenter for
tetstri | gb | udstedt af de i artikel | udstedt af de i artikel | securitiseringspositio
n, eti 197, stk. 1, litra b), 197, stk. 1, litrac) og | ner og opfyldelse af
som | d | omhandlede enheder d), omhandlede kriterierne i artikel
kredit | (m | med kreditvurderinger enheder med 197, stk. 1, litra h),
vurde | ) med kort Igbetid kreditvurderinger med
ringe | udt med kort lgbetid kreditvurderinger
naf | ryk med kort lgbetid
et ti
geeldi | ar
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nstru

ment

med

kort

lgbeti

der

henfg

rt til
20- 10- 5- 20- 10- 5- 20- 10- 5-
dages | dages | dages | dages | dages | dages | dages | dages | dages
likvid | likvid | likvid | likvid | likvid | likvid | likvid | likvid | likvid
ations | ations | ation | ation | ation | ation | ation | ation | ation
perio | perio | speri | speri | speri | speri |speri |speri | speri
de de ode ode ode ode ode ode ode
%) |(%) () [() [ | () [() [() |(%)

1 0,707 | 0,5 0,354 | 1,414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414
2-3 1,414 |1 0,707 | 2,828 | 2 1,414 | 5,657 | 4 2,828
Tabel 3
Andre typer sikkerheder eller eksponeringer

20-dages 10-dages 5-dages
likvidationsperiode (%) | likvidationsperiod | likvidations
e (%) periode (%)
Aktier mv. i hovedindekser, | 28,284 20 14,142
konvertible obligationer i
hovedindekser
Andre aktier mv. eller | 42,426 30 21,213
konvertible obligationer
noteret pa en anerkendt bers
Kontanter 0 0 0
Fysisk guld 28,284 20 14,142
Tabel 4
Volatilitetsjustering for valutamismatch (Hx)
20-dages 10-dages 5-dages
likvidationsperiode likvidationsperiode | likvidationsperiode
(%) (%) (%)
11,314 8 5,657
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(114)
(115)

Artikel 225 udgar.
Artikel 226 affattes saledes:
"Artikel 226

Opskalering af volatilitetsjusteringer i forbindelse med den udbyggede metode for

(116)

(117)

finansielle sikkerheder

De volatilitetsjusteringer, der beskrives i artikel 224, er de volatilitetsjusteringer, et
institut skal bruge, nar der anvendes daglige veerdiansattelser. Hvis veardiansattelsen
sker mindre hyppigt end daglig, skal institutterne anvende starre
volatilitetsjusteringer. Institutterne beregner dem ved at opskalere den daglige
veerdiansettelse af volatilitetsjusteringerne ved hjelp af felgende formel for
kvadratroden af tiden:

N+ (Tyy—1
HZMrjR (s~ 1)
M

hvor:

H = den volatilitetsjustering, der skal anvendes

H,, = volatilitetsjusteringen, nar der anvendes daglig veerdiansattelse
Ny = det faktiske antal arbejdsdage mellem vardiansattelserne

Ty = likvidationsperioden for den pagaeldende transaktionstype."
Artikel 227, stk. 1, affattes saledes:

"1. Institutter, der anvender tabelmetoden af volatilitetsjusteringer, jf. artikel 224, kan
for genkgbstransaktioner og transaktioner vedrgrende ind- eller udlan af veerdipapirer
anvende en volatilitetsjustering pa 0 % i stedet for de volatilitetsjusteringer, der er
beregnet i henhold til 224-226, forudsat at betingelserne i stk. 2, litra a)-h), er
opfyldt. Institutter, som anvender den i artikel 221 omhandlede metode med interne
modeller, anvender ikke den behandling, der er beskrevet i denne artikel."

| artikel 228 foretages folgende &ndringer:
a)  Titlen affattes saledes:

"Beregning af risikoveaegtede eksponeringsbelgb efter den udbyggede metode for

(118)

finansielle sikkerheder for eksponeringer efter standardmetoden”.
b)  Stk. 2 udgar.
| artikel 229 foretages falgende &ndringer:
a)  Titlen affattes saledes:

"Veerdiansattelsesprincipper for andre anerkendte sikkerheder end finansiel

sikkerheder".
b)  Stk. 1 affattes saledes:
"1. Veerdianseattelsen af fast ejendom skal opfylde samtlige fglgende krav:

a)  Veardien vurderes uafhangigt af et instituts procedure for langivning,
behandling af lan og laneafgarelse af en uafheengig vurderingsmand, der
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har de ngdvendige kvalifikationer, evner og erfaringer til at foretage en
veerdiansettelse.

b)  Verdien vurderes ud fra forsigtigt konservative veerdiansettelseskriterier,
som opfylder samtlige fglgende krav:

i)  Verdien omfatter ikke forventninger til prisstigninger.

i)  Verdien justeres for at tage hgjde for muligheden for, at den
aktuelle markedspris ligger betydeligt over den verdi, der ville
veere baredygtig i lanets lgbetid.

c)  Veardien er ikke hgjere end markedsveerdien for den faste ejendom, hvis
en sadan markedsveerdi kan fastsettes.

Veardien af sikkerheden skal afspejle resultaterne af den overvagning, der
kreeves i henhold til artikel 208, stk. 3, samt tage hensyn til eventuelle
foranstaende krav pa den faste ejendom."

(119)  Artikel 230 affattes saledes:

"Artikel 230
Beregning af risikoveegtede eksponeringsbelgb og veerdien af forventede tab for en
eksponering med en anerkendt FCP efter IRB-metoden

1. Efter IRB-metoden anvender institutterne — undtagen for de eksponeringer, der er
omfattet af artikel 220 — det faktiske LGD (LGD*) som LGD med henblik pa
kapitel 3 til at indregne finansieret kreditrisikoafdaekning, der er anerkendt i henhold
til naerveaerende kapitel. Institutterne beregner LGD* som falger:

Ey

S
LGD* =LGDy - —————— + LGDg - ————————
v E-(1+HE)+ S E-(1+Hp)

hvor:

E = eksponeringsverdien, inden der tages hensyn til virkningen af den
finansierede kreditrisikoafdaekning. For eksponeringer, for hvilke der er stillet
finansiel sikkerhed, der er anerkendt i overensstemmelse med dette kapitel, beregnes
dette belgb i overensstemmelse med artikel 223, stk. 3. For s vidt angar udlante eller
stillede vaerdipapirer skal dette belgh svare til de udlante kontante eller udlante eller
stillede  veerdipapirer. For udlante eller stillede verdipapirer forhgjes
eksponeringsvaerdien  ved anvendelse af  volatilitetsjusteringen  (Hg) i
overensstemmelse med artikel 223-227

Es = den aktuelle veerdi af den modtagne finansierede kreditrisikoafdekning efter
anvendelse af den volatilitetsjustering, der geelder for den type finansieret
kreditrisikoafdeekning (Hc), og anvendelse af volatilitetsjusteringen for
valutamismatches  (Hr)  mellem  eksponeringen og den  finansierede
kreditrisikoafdekning i overensstemmelse med stk. 2 og 2a. Es begrenses til
folgende veerdi: E-(1+Hg)

Eu =E-(1+Hg)-Es
LGDuy = det geeldende LGD for en usikret eksponering, jf. artikel 161, stk. 1

LGDs = det geeldende LGD for eksponeringer sikret ved den type anerkendt FCP, der
anvendes i transaktionen, jf. stk. 2, tabel 2aaa.
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2. | tabel 2aaa angives de veerdier af LGDs og Hc, der anvendes i den formel, der er
fastsat i stk. 1.

Tabel 2aaa
Type FCP LGDs Volatilitetsjustering (Hc)
. L Volatilitetsjustering He, jf.
0,

Finansiel sikkerhed 0% artikel 224-227.
Fordringer 20 % 40 %
Beboelsesejendomme/

_ 20 % 40 %
erhvervsejendomme
Anden fysisk 0 0
sikkerhed 25% 40%
Ikke anderkendt FCP Ikke 100 %

relevant

2a. Hvis en anerkendt finansieret kreditrisikoafdaekning er denomineret i en anden
valuta end eksponeringen, skal volatilitetsjusteringen for valutamismatch (Hsx) veere
den samme som den, der geelder i henhold til artikel 224-227.

3. Som et alternativ til behandlingen i henhold til stk. 1 og 2 og med forbehold af
artikel 124, stk. 7, kan institutterne anvende en risikovaegtning pa 50 % pa den del af
eksponeringen, der inden for de i henholdsvis artikel 125, stk. 1, litra a), og artikel
126, stk. 1, litra a), fastsatte graenser er sikret fuldt ud med pant i
beboelsesejendomme eller erhvervsejendomme, der er beliggende pa en
medlemsstats omrade, hvis alle betingelserne i artikel 199, stk. 3 eller 4, er opfyldt.

4. Til beregning af risikoveegtede eksponeringsbelgb og verdien af forventede tab
vedrgrende IRB-eksponeringer, der er omfattet af artikel 220, anvender institutterne
E* i overensstemmelse med artikel 220, stk. 4, og anvender LGD for usikrede
eksponeringer, jf. artikel 161, stk. 1, litra a), aa) og b)."

Artikel 231 affattes saledes:

"Artikel 231

Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og veerdien af forventede tab ved puljer
af anerkendt finansieret kreditrisikoafdekning for en eksponering efter IRB-metoden

Institutter, der har opnaet flere typer finansieret kreditrisikoafdekning, kan for
eksponeringer, der behandles efter IRB-metoden, anvende formlen i artikel 230
sekventielt for hver enkelt type sikkerhed. | det gjemed reducerer de pagaldende
institutter efter hvert trin med indregning af én individuel type FCP den resterende
veerdi af den usikrede eksponering (Eu) med den justerede veerdi af den sikkerhed
(Es), der anerkendes pa det pageldende trin. | overensstemmelse med artikel 230,
stk. 1, begrenses den samlede Es pa tvers af alle typer finansieret
kreditrisikoafdaekning til veerdien E-(1+He), hvilket resulterer i fglgende formel:
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(121)

(122)

(123)

LGD® = LGD, - — 2V E LGD., - s
V'E-(1+Hy) L Sit
L

E-(1+Hg)
hvor:
LGDs;i = det LGD, der finder anvendelse pa FCP i, jf. artikel 230, stk. 2
Esi=den aktuelle veerdi af modtaget FCP i efter anvendelse af den

volatilitetsjustering, der geelder for den type FCP (Hc) i henhold til artikel 230, stk.
2."

Artikel 232, stk. 1, affattes saledes:

"1. Hvis betingelserne i artikel 212, stk. 1, er opfyldt, kan indskud i kontanter eller
kontantlignende instrumenter, der er placeret i et tredjepartsinstitut, uden at der
foreligger en depotaftale, og som er pantsat til det langivende institut, behandles som
en garanti stillet af tredjepartsinstituttet.”

Artikel 233, stk. 4, affattes saledes:

"4. Institutterne baserer de volatilitetsjusteringer, der skal anvendes i tilfelde af
valutamismatch, pa en likvidationsperiode svarende til 10 arbejdsdage, under
forudsaetning af daglige veerdiansettelser, og beregner de pagaeldende justeringer
efter tabelmetoden af volatilitetsjusteringer, jf. artikel 224. Institutterne skal
opskalere volatilitetsjusteringerne i overensstemmelse med artikel 226."

| artikel 235 foretages folgende &ndringer:
a)  Overskriften affattes saledes:

"Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb efter substitutionsmetoden, nar den
garanterede eksponering behandles efter standardmetoden”.

b)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. Med henblik pa artikel 113, stk. 3, beregner institutterne de risikovaegtede
eksponeringsbelgb for eksponeringer med ufinansieret kreditrisikoafdaekning,
som disse institutter anvender standardmetoden pa, uanset hvordan
sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdeekning behandles, efter falgende formel:

max{0, E - Ga} r+Ga-g

hvor:
E = den eksponeringsveardi, der beregnes i overensstemmelse med artikel
111. | denne forbindelse anseettes verdien af eksponeringen for en

ikkebalancefart post opfert i bilag I til 100 % af dens veerdi frem for den verdi
af eksponeringen, der fremgar af artikel 111, stk. 1

Ga = verdien af kreditrisikoafdekningen som beregnet i henhold til artikel
233, stk. 3, (G*) og videre justeret for manglende Igbetidsmatch som angivet i

afdeling 5

r= risikoveegten for eksponeringer mod lantageren som angivet i kapitel 2
g= risikovaegten for eksponeringer mod udbyderen som angivet i kapitel
2 "

c)  Stk. 3 affattes saledes:
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"3. Institutterne kan udvide serbehandlingen i henhold til artikel 114, stk. 4 og
7, til at omfatte eksponeringer eller dele af eksponeringer, der garanteres af
centralregeringen eller centralbanken, som om disse eksponeringer var direkte
eksponeringer mod centralregeringen eller centralbanken, forudsat at
betingelserne i artikel 114, stk. 4 eller 7, alt efter hvad der er relevant, er
opfyldt for sddanne direkte eksponeringer."

(124)  Felgende indsattes som artikel 235a:

"Artikel 235a
Beregning af risikovaegtede eksponeringsbelgb og veerdien af forventede tab efter
substitutionsmetoden, nar den garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden,
og sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning
behandles efter standardmetoden

1. For eksponeringer med ufinansieret kreditrisikoafdekning, som et institut
anvender IRB-metoden til som omhandlet i kapitel 3, og hvis sammenlignelige
direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning behandles efter
standardmetoden, beregner institutterne de risikoveegtede eksponeringsbelgb efter
falgende formel:

max{0, E- Ga} r+Ga-g
hvor:

E = eksponeringens verdi i henhold til kapitel 3, afdeling 5. | denne forbindelse
beregner institutterne eksponeringsveerdien for ikkebalancefagrte poster, bortset fra
derivater, der behandles efter IRB-metoden, ved hjaelp af CCF'er pa 100 % i stedet
for de SA-CCF'er eller IRB-CCF'er, der er omhandlet i artikel 166, stk. 8, 8a og 8b

Ga = verdien af kreditrisikoafdeekningen som beregnet i overensstemmelse med
artikel 233, stk. 3, (G*) og videre justeret for manglende lgbetidsmatch som angivet i
kapitel 3, afdeling 5

r = risikoveegten for eksponeringer mod lantageren som angivet i kapitel 3
g = risikoveegten for eksponeringer mod udbyderen som angivet i kapitel 2.

2. Nar det afdekkede belgb (Ga) er lavere end eksponeringens veerdi (E), ma
institutterne kun anvende den formel, der er omhandlet i stk. 1, hvis de afdeekkede og
ikkeafdeekkede dele har samme prioritet.

3. Institutterne kan udvide serbehandlingen i henhold til artikel 114, stk. 4 og 7, til at
omfatte eksponeringer eller dele af eksponeringer, der garanteres af centralregeringen
eller centralbanken, som om disse eksponeringer var direkte eksponeringer mod
centralregeringen eller centralbanken, forudsat at betingelserne i artikel 114, stk. 4
eller 7, alt efter hvad der er relevant, er opfyldt for sadanne direkte eksponeringer.

4. Det forventede tab for den deekkede del af eksponeringsveerdien er nul.

5. For eventuelle ikkeafdekkede dele af eksponeringens verdi (E) skal instituttet
anvende den risikovaegt og det forventede tab, der svarer til den underliggende
eksponering. Med henblik pa den i artikel 159 omhandlede beregning henfarer
institutterne eventuelle generelle eller specifikke kreditrisikojusteringer eller
yderligere veerdijusteringer i overensstemmelse med artikel 34 vedrgrende instituttets
aktiviteter uden for handelsbeholdningen eller andre reduktioner af kapitalgrundlaget
i forbindelse med eksponeringen til den udekkede del af eksponeringsverdien.”
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(125) I artikel 236 foretages falgende andringer:

a)

Titlen affattes saledes:

"Beregning af risikoveaegtede eksponeringsbelgb og veerdien af forventede tab efter
substitutionsmetoden, nar den garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden,
og en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning

b)

behandles efter IRB-metoden".
Stk. 1 affattes sledes:

"1. For en eksponering med ufinansieret kreditrisikoafdaekning, som et institut
anvender IRB-metoden til som omhandlet i kapitel 3, men uden at anvende
sine egne estimater af tab givet misligholdelse (LGD), og hvis
sammenlignelige direkte eksponeringer mod udbyderen af
kreditrisikoafdaekning behandles efter IRB-metoden som omhandlet i kapitel 3,
fastseetter institutterne den deekkede del af eksponeringen til at veere den
laveste af eksponeringsveerdien E og den justerede veerdi af den ufinansierede
kreditrisikoafdaekning Ga."

Falgende indsaettes som stk. 1a-1d:

"la. Et institut, der anvender IRB-metoden til sammenlignelige direkte
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdseekning ved at anvende egne
estimater af PD, beregner stagrrelsen af den risikoveegtede eksponering og det
forventede tab for den daekkede del af eksponeringsveerdien ved at anvende PD
fra udbyderen af kreditrisikoafdaekning og det LGD, der anvendes pa en
sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning
som omhandlet i artikel 161, stk. 1, i overensstemmelse med stk. 1b. For
efterstillede eksponeringer 0g ikke-efterstillet ufinansieret
kreditrisikoafdeekning er det LGD, som institutterne skal anvende pa den
deekkede del af eksponeringsvaerdien, det LGD, der er knyttet til foranstaende
fordringer, og som kan regnes for en sikkerhedsstillelse for den underliggende
eksponering i overensstemmelse med dette kapitel.

1b. Institutterne beregner risikovaegten og det forventede tab for den deekkede
del af den underliggende eksponering ved at anvende PD, LGD som angivet i
stk. 1a og samme risikoveegtningsfunktion som dem, der anvendes for en
sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning,
og anvender, hvis det er relevant, lgbetiden M for den underliggende
eksponering beregnet i overensstemmelse med artikel 162.

1c. Institutter, der anvender IRB-metoden pa sammenlignelige direkte
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning ved at anvende
metoden i artikel 153, stk. 5, anvender den risikovaegt og det forventede tab,
der anvendes pa den dakkede del af eksponeringen, som svarer til dem, der er
fastsat i artikel 153, stk. 5, og artikel 158, stk. 6.

1d. Uanset stk. 1c beregner institutter, der anvender IRB-metoden pa
garanterede eksponeringer ved at anvende metoden i artikel 153, stk. 5, den
risikoveegt og det forventede tab, der anvendes pa den dekkede del af
eksponeringen ved at anvende PD, det LGD, der anvendes pa en
sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning,
jf. artikel 161, stk. 1, i overensstemmelse med stk. 1b, og samme
risikovaegtningsfunktion som dem, der anvendes for en sammenlignelig direkte

139

DA



eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning, og anvender, hvis det er
relevant, Igbetiden for den underliggende eksponering beregnet i
overensstemmelse med artikel 162. For efterstillede eksponeringer og ikke-
efterstillet ufinansieret kreditrisikoafdekning er det LGD, som institutterne
skal anvende pa den dakkede del af eksponeringsvardien, det LGD, der er
knyttet til foranstaende fordringer, og som kan regnes for en sikkerhedsstillelse
for den underliggende eksponering i overensstemmelse med dette kapitel."”

d)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. For eventuelle ikkeafdaekkede dele af eksponeringens veerdi (E) skal
institutterne anvende den risikoveegt og det forventede tab, der svarer til den
underliggende eksponering. Med henblik pa den i artikel 159 omhandlede
beregning henfgrer institutterne eventuelle generelle og specifikke
kreditrisikojusteringer, yderligere veerdijusteringer i forbindelse med
instituttets aktiviteter uden for handelsbeholdningen, jf. artikel 34, og andre
reduktioner af kapitalgrundlaget i forbindelse med eksponeringen bortset fra de
fradrag, der er foretaget i henhold til artikel 36, stk. 1, litra m), til den
udaekkede del af eksponeringsvaerdien."

(126) Folgende indsaettes som artikel 236a:

"Artikel 236a
""Beregning af risikoveegtede eksponeringsbelgb efter substitutionsmetoden, nar den
garanterede eksponering behandles efter IRB-metoden, ved anvendelse af egne
estimater af tab givet misligholdelse (LGD) og en sammenlignelig direkte eksponering
mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning behandles efter IRB-metoden

1. For en eksponering med ufinansieret kreditrisikoafdekning, som et institut
anvender IRB-metoden til som omhandlet i kapitel 3 ved at anvende sine egne
estimater af tab givet misligholdelse (LGD), og hvis sammenlignelige direkte
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning behandles efter IRB-
metoden som omhandlet i kapitel 3, fastsetter institutterne den deaekkede del af
eksponeringen til at veaere den laveste af eksponeringsverdien E og den justerede
veerdi af den ufinansierede kreditrisikoafdekning Ga. Starrelsen af risikoveegtede
eksponeringer og forventede tab for den daekkede del af eksponeringen beregnes ved
at anvende PD og LGD og samme risikoveegtningsfunktion som dem, der anvendes
for en sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning,
og anvender, hvis det er relevant, Igbetiden M for den underliggende eksponering
beregnet i overensstemmelse med artikel 162.

2. Institutter, der anvender IRB-metoden som omhandlet i kapitel 3, men uden at
anvende deres egne estimater af tab givet misligholdelse (LGD) pa sammenlignelige
direkte eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdekning, fastsaetter LGD i
overensstemmelse med artikel 161. For efterstillede eksponeringer og ikke-efterstillet
ufinansieret kreditrisikoafdeekning er det LGD, som institutterne skal anvende pa den
deekkede del af eksponeringsveerdien, det LGD, der er knyttet til foranstdende
fordringer, og som kan regnes for en sikkerhedsstillelse for den underliggende
eksponering i overensstemmelse med dette kapitel.

3. Institutter, der anvender IRB-metoden som omhandlet i kapitel 3, ved at anvende
deres egne estimater af tab givet misligholdelse (LGD) pa sammenlignelige direkte
eksponeringer mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning, beregner risikovaegten og
det forventede tab for den daekkede del af den underliggende eksponering ved at
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(127)
(128)

(129)

anvende PD, LGD og samme risikoveagtningsfunktion som dem, der anvendes for en
sadan sammenlignelig direkte eksponering mod udbyderen af kreditrisikoafdaekning,
og anvender lgbetiden M for den underliggende eksponering beregnet, hvis det er
relevant, i overensstemmelse med artikel 162.

4. Institutter, der anvender IRB-metoden pd sammenlignelige direkte eksponeringer
mod udbyderen af kreditrisikoafdeekning ved at anvende metoden i artikel 153, stk.
5, anvender den risikovaegt og det forventede tab, der anvendes pa den deakkede del
af eksponeringen, som svarer til dem, der er fastsat i artikel 153, stk. 5, og artikel
158, stk. 6.

5. For eventuelle ikkeafdeekkede dele af eksponeringens veerdi (E) skal institutterne
anvende den risikoveegt og det forventede tab, der svarer til den underliggende
eksponering. Med henblik pa den i artikel 159 omhandlede beregning henfarer
institutterne eventuelle generelle og specifikke kreditrisikojusteringer, yderligere
veerdijusteringer i forbindelse med instituttets  aktiviteter uden for
handelsbeholdningen, jf. artikel 34, og andre reduktioner af kapitalgrundlaget i
forbindelse med eksponeringen bortset fra de fradrag, der er foretaget i henhold til
artikel 36, stk. 1, litra m), til den udeekkede del af eksponeringsveerdien.”

Tredje del, afsnit 11, kapitel 4, afdeling 6, udgar.
Artikel 273, stk. 3, litra b), affattes saledes:

"b) artikel 183, hvis der er givet tilladelse i overensstemmelse med artikel
143"

| artikel 273b foretages fglgende &ndringer:
a)  Titlen affattes saledes:

"Artikel 273b

Manglende overholdelse af betingelserne for anvendelse af forenklede metoder til beregning

(130)

af eksponeringsveerdien af derivater og den forenklede metode til beregning af
kapitalgrundlagskravet i forbindelse med kreditveerdijusteringsrisiko".

b)  Stk. 2, indledningen, affattes saledes:

Et institut ophgrer med at beregne eksponeringsverdierne af sine derivatpositioner i
overensstemmelse med afdeling 4 eller 5 og med at beregne kapitalgrundlagskravet i
forbindelse med kreditvaerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 385, alt
efter hvad der er relevant, senest tre maneder efter en af fglgende:".

c) Stk. 3 affattes saledes:

"3. Institutter, der er ophert med at beregne eksponeringsveerdierne af deres
derivatpositioner i overensstemmelse med afdeling 4 eller 5 og med at beregne
kapitalgrundlagskravet i forbindelse  med  kreditveerdijusteringsrisiko i
overensstemmelse med artikel 385, alt efter hvad der er relevant, ma kun genoptage
beregningen af eksponeringsveerdierne af deres derivatpositioner som fastsat i
afdeling 4 eller 5 og af Kkapitalgrundlagskravet i forbindelse med
kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 385, hvis de over for den
kompetente myndighed har godtgjort, at alle betingelserne i artikel 273a, stk. 1 eller
2, er blevet opfyldt i en uafbrudt periode pa et ar."

| artikel 274 foretages felgende &ndringer:
a)  Stk. 4 affattes saledes:
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b)

"4, Hvis flere margenaftaler finder anvendelse pa den samme nettinggruppe,
eller den samme nettinggruppe omfatter bade transaktioner, der er omfattet af
en margenaftale, og transaktioner, der ikke er omfattet af en margenaftale,
beregner et institut eksponeringsverdien pa falgende made:

a) Instituttet fastlegger de pagaldende hypotetiske undernettinggrupper
bestdende af transaktioner, der indgar i nettinggruppen, pa felgende
made:

i)  Alle transaktioner, der er omfattet af en margenaftale og den
samme margenrisikoperiode som fastsat i overensstemmelse med
artikel 285, stk. 2-5, henfares til samme undernettinggruppe.

i)  Alle transaktioner, der ikke er omfattet af en margenaftale,
henfgres til den samme undernettinggruppe, som adskiller sig fra
de undernettinggrupper, der er fastsat i overensstemmelse med nr.
i).

b) Instituttet  beregner  genanskaffelsesomkostningerne  for  den
nettinggruppe, der er omhandlet i indledningen til dette stykke, i
overensstemmelse med artikel 275, stk. 2, under hensyntagen til alle
transaktioner inden for nettinggruppen, uanset om de er omfattet af en
margenaftale eller ej, og anvender samtlige fglgende:

i)  CMV beregnes for alle transaktioner i en nettinggruppe uden
indregning af eventuel modtaget eller stillet sikkerhed, hvor CMV
beregnes ud fra savel positive som negative markedsvardier.

i)  NICA, VM, TH og MTA beregnes, hvor det er relevant, serskilt
som summen pa tveers af de samme input, der geelder for hver
enkelt margenaftale for nettinggruppen.

c) Instituttet beregner den potentielle fremtidige eksponering for den
nettinggruppe, der er omhandlet i artikel 278, ved at anvende samtlige
felgende:

i) Den multiplikator, der er omhandlet i artikel 278, stk. 1, baseres pa
inputtene CMV, NICA og VM, alt efter hvad der er relevant, i
overensstemmelse med litra b) i nervaerende stykke.

i)  Y,AddOn® beregnes i overensstemmelse med artikel 278
serskilt for hver hypotetisk undernettinggruppe som omhandlet i
litraa)."

| stk. 6 tilfgjes falgende afsnit:

"Uanset farste afsnit erstatter institutterne en digital vanilla-option, hvis strike
svarer til K, med den relevante collar-kombination af to solgte og kebte
vanilla-call- eller put-optioner, der opfylder fglgende krav:

a)  De to optioner i collar-kombinationen skal have:

i)  samme udlgbsdato og samme spot- eller terminskurs for det
underliggende instrument som den digitale vanilla-option

i) strikes svarende til henholdsvis 0,95 - K og 1,05 - K.
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b)  Collar-kombinationen svarer ngjagtigt til den digitale vanilla-options
afkast uden for intervallet mellem de to strikes, der er omhandlet i litra

a).

Risikopositionen for de to optioner i collar-kombinationen beregnes sarskilt i
overensstemmelse med artikel 279."

(131)  Tredje del, afsnit 111, affattes saledes:

"AFSNIT 111
KAPITALGRUNDLAGSKRAV | RELATION TIL
OPERATIONEL RISIKO

Artikel 311a
Definitioner

| dette afsnit forstas ved:

a)  "heandelse knyttet til operationel risiko™: enhver handelse, der er knyttet til en
operationel risiko, og som medfarer et eller flere tab inden for et eller flere
regnskabsar

b)  "aggregeret bruttotab”: summen af alle bruttotab, der har forbindelse til den
samme handelse knyttet til operationel risiko i lgbet af et eller flere
regnskabsar

c)  "aggregeret nettotab": summen af alle nettotab, der har forbindelse til den
samme handelse knyttet til operationel risiko i lgbet af et eller flere
regnskabsar.

KAPITEL 1
Beregning af kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko

Artikel 312
Kapitalgrundlagskrav

Kapitalgrundlagskravet i relation til operationel risiko er
forretningsindikatorkomponenten beregnet i overensstemmelse med artikel 313.

Artikel 313
Forretningsindikatorkomponent

Institutterne beregner deres forretningsindikatorkomponent efter falgende formel:

0.12 - BI, where BI <1
BIC =4 0.12+4+0.15-(BI—1), wherel <BI< 30
4.47 + 0.18 - (BI — 30), where Bl > 30

hvor:
BIC = forretningsindikatorkomponenten
BI = forretningsindikatoren, udtrykt i milliarder euro, beregnet |

overensstemmelse med artikel 314.
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Artikel 314
Forretningsindikator

1. Institutterne beregner deres forretningsindikator efter faglgende formel:
BI = ILDC + SC + FC

hvor:
BI = forretningsindikatoren, udtrykt i milliarder euro
ILDC= rente-, leasing- og udbyttekomponenten, udtrykt i milliarder euro og

beregnet i overensstemmelse med stk. 2

SC = tjenesteydelseskomponenten, udtrykt i milliarder euro og beregnet i
overensstemmelse med stk. 3

FC = finanskomponenten, udtrykt i1 milliarder euro og beregnet i
overensstemmelse med stk. 4.

2. Med henblik pa stk. 1 beregnes rente-, leasing- og udbyttekomponenten efter
falgende formel:

ILDC = min(IC,0.0225 = AC) + DC

hvor:
ILDC= rente-, leasing- og udbyttekomponenten
IC = rentekomponenten, som er instituttets renteindteegter fra alle finansielle

aktiver og andre renteindtaegter, herunder finansielle indtaegter fra finansiel leasing
og operationel leasing og overskud fra leasede aktiver, minus instituttets
renteudgifter fra alle finansielle forpligtelser og andre renteudgifter, herunder
renteudgifter fra finansiel og operationel leasing, afskrivninger og veerdiforringelse
af og tab fra operationelle leasingaktiver, beregnet som det arlige gennemsnit af den
absolutte veerdi af forskellen i de foregaende tre regnskabsar

AC = aktivkomponenten, som er summen af instituttets samlede udestaende
bruttolan, forskud, rentebaerende veerdipapirer, herunder statsobligationer, og
leasingaktiver, beregnet som det arlige gennemsnit over de foregaende tre
regnskabsar pa grundlag af belgbene ved udgangen af hvert af de respektive
regnskabsar

DC = udbyttekomponenten, som er instituttets udbytteindtegter fra
investeringer i aktier og fonde, der ikke er konsolideret i instituttets regnskab,
herunder udbytteindtegter fra ikkekonsoliderede datterselskaber, associerede
virksomheder og joint ventures, beregnet som det arlige gennemsnit over de
foregaende tre regnskabsar.

3. Med henblik pa stk. 1 beregnes tjenesteydelseskomponenten efter fglgende formel:
SC = max(01,0FE) + max(FI, FE)

hvor:
SC = tjenesteydelseskomponenten
ol = de gvrige driftsindteegter, som er det arlige gennemsnit over de

foregaende tre regnskabsar af instituttets indtaegter fra almindelige banktransaktioner,
der ikke indgar i andre poster i forretningsindikatoren, men som er af lignende art
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OE = de gvrige driftsudgifter, som er det arlige gennemsnit over de
foregdende tre regnskabsar af instituttets udgifter og tab fra almindelige
banktransaktioner, der ikke indgar i andre poster i forretningsindikatoren, men som
er af lignende art, og fra haendelser knyttet til operationel risiko

FI. = gebyr- og provisionsindkomstkomponenten, som er det arlige
gennemsnit over de foregdende tre regnskabsar af instituttets indtegter fra levering af
radgivning og tjenesteydelser, herunder indtegter modtaget af instituttet som
outsourcer af finansielle tjenesteydelser

FE = gebyr- og provisionsudgiftskomponenten, som er det arlige gennemsnit
over de foregdende tre regnskabsar af instituttets udgifter til modtagelse af
radgivning og tjenesteydelser, herunder outsourcinggebyrer betalt af instituttet for
levering af finansielle tjenesteydelser, men eksklusive outsourcinggebyrer, der
betales for levering af ikke-finansielle tjenesteydelser.

4. Med henblik pa stk. 1 beregnes finanskomponenten efter fglgende formel:

FC=TC+ BC
hvor:
FC = finanskomponenten
TC = handelsbeholdningskomponenten, som er det arlige gennemsnit af de

absolutte veerdier over de foregaende tre regnskabsar af nettooverskud eller -tab, alt
efter hvad der er relevant, af instituttets handelsbeholdning, herunder af aktiver og
passiver i handelsbeholdningen, fra regnskabsmeessig sikring og fra
valutakursforskelle

BC = komponenten uden for handelsbeholdningen, som er det arlige
gennemsnit af de absolutte veerdier over de foregaende tre regnskabsar af
nettooverskud eller -tab, alt efter hvad der er relevant, af instituttets portefalje uden
for handelsbeholdningen, herunder af finansielle aktiver og passiver malt til
dagsveerdi gennem overskud og tab, fra regnskabsmassig sikring, fra
valutakursforskelle og realiserede gevinster og tab pa finansielle aktiver og passiver,
der ikke males til dagsveerdi gennem overskud og tab.

5. Institutterne ma ikke anvende nogen af fglgende elementer ved beregningen af
deres forretningsindikator:

a)  indteegter og udgifter fra forsikrings- eller genforsikringsvirksomhed

b) betalte preemier og modtagne betalinger fra kebte forsikrings- eller
genforsikringspolicer

c) administrative udgifter, herunder personaleudgifter, outsourcinggebyrer, der
betales for levering af ikke-finansielle tjenesteydelser, og andre
administrationsomkostninger

d) inddrivelse af administrative udgifter, herunder inddrivelse af betalinger pa
vegne af kunder

e)  udgifter til lokaler og anlegsaktiver, medmindre disse udgifter hidrgrer fra
begivenheder knyttet til operationelle tab

f)  afskrivninger pd materielle aktiver og amortisering af immaterielle aktiver,
undtagen afskrivninger i forbindelse med operationelt leasede aktiver, som skal
medregnes i udgifter vedrgrende finansiel og operationel leasing
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g) hensettelser og tilbagefarsel af hensattelser, medmindre disse hensettelser
vedragrer begivenheder knyttet til operationelle tab

h)  udgifter til aktiekapital, der er tilbagebetalingspligtig pa anfordring
i) verdiforringelse og tilbagefarsel af veerdiforringelse

j)  endringer af goodwill indregnet i resultatopgerelsen

k)  selskabsskat.

6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere fglgende:

a)  komponenterne i forretningsindikatoren ved at udarbejde en liste over typiske
underposter under hensyntagen til internationale reguleringsmassige
standarder

b)  de elementer, der er anfart i stk. 5.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 18 maneder
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmassige tekniske
standarder, der er omhandlet i fagrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

7. EBA udarbejder udkast til gennemfgrelsesmassige tekniske standarder med
henblik pa at praecisere posterne i forretningsindikatoren ved at sammenkoble disse
poster med de pagaldende indberetningsfelter, der er fastsat i Kommissionens
gennemfgrelsesforordning (EU) 2021/451™.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 24 maneder
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de i farste afsnit omhandlede
gennemforelsesmassige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 15 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 315
Justeringer af forretningsindikatoren

1. Institutterne medtager forretningsindikatorposter for fusionerede eller overtagne
enheder eller aktiviteter i beregningen af deres forretningsindikator fra tidspunktet
for fusionen eller overtagelsen, alt efter hvad der er relevant, og skal dekke de
foregaende tre regnskabsar.

2. Institutterne kan anmode om tilladelse fra den kompetente myndighed til at
udelukke forretningsindikatorposter vedrgrende afhaendede enheder eller aktiviteter
fra beregningen af deres forretningsindikator.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere fglgende:

a)  hvordan institutterne skal fastsette justeringerne af den forretningsindikator,
der er omhandlet i stk. 1 og 2
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b)  pa hvilke betingelser de kompetente myndigheder kan give den tilladelse, der
er omhandlet i stk. 2

c)  tidsplanen for de justeringer, der er omhandlet i stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 18 maneder
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i fgrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

KAPITEL 2
Dataindsamling og -styring

Artikel 316
Beregning af det arlige tab som fglge af operationelle risici

1. Institutter med en forretningsindikator pa 750 mio. EUR eller derover beregner
arlige tab som falge af operationel risiko som summen af alle nettotab i et givet
regnskabsar beregnet i overensstemmelse med artikel 318, stk. 1, som er lig med
eller overstiger tabsdatataerskler, der er fastsat i henholdsvis artikel 319, stk. 1 eller 2.

Uanset farste afsnit kan de kompetente myndigheder indramme en undtagelse fra
kravet om beregning af et arligt tab som falge af operationel risiko til institutter med
en forretningsindikator, der ikke overstiger 1 mia. EUR, forudsat at instituttet over
for den kompetente myndighed har godtgjort, at det ville vaere urimeligt byrdefuldt
for instituttet at anvende farste afsnit.

2. Med henblik pa stk. 1 er den relevante forretningsindikator den hgjeste verdi af
den forretningsindikator, som instituttet har indberettet pa de seneste otte
referencedatoer for indberetning. Et institut, der endnu ikke har indberettet sin
forretningsindikator, anvender sin seneste forretningsindikator.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at praecisere betingelsen om "urimeligt byrdefuldt" med henblik pa farste afsnit.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 18 maneder
efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmeessige tekniske
standarder, der er omhandlet i fagrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 317
Tabsdatasat

1. |Institutter, der beregner arlige tab som felge af operationel risiko i
overensstemmelse med artikel 316, stk. 1, skal have indfart ordninger, procedurer og
mekanismer til Igbende at informere og ajourfare et tabsdataseet, der for hver
registreret haendelse knyttet til operationel risiko samler bruttotabsbelgb,
tabsgenopretning fra andet end forsikring, tabsgenopretning fra forsikring,
referencedato og grupperede tab, herunder tab som falge af forsammelseshandelser.
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2. Instituttets tabsdataseet skal omfatte alle haendelser knyttet til operationel risiko,
der hidrgrer fra alle de enheder, der er omfattet af konsolideringer i henhold til ferste
del, afsnit 11, kapitel 2.

3. Med henblik pa stk. 1 skal institutterne:

a) i tabsdatasattet medtage hver handelse knyttet til operationel risiko, der er
registreret i lgbet af et eller flere regnskabsar

b) anvende en dato, der ikke ligger senere end bogferingsdatoen for tab i
forbindelse med handelser knyttet til operationel risiko i tabsdataseettet

c) henfgre tab og dertil knyttede inddrivelser, der er bogfert over flere ar, til de
tilsvarende regnskabsar for tabsdataseettet i overensstemmelse med deres
bogferingsmaessige behandling.

4. Institutterne indsamler ogsa:

a)  oplysninger om referencedatoerne for haendelser knyttet til operationel risiko,
herunder:

i)  den dato, hvor handelsen knyttet til operationel risiko fandt sted eller
farst begyndte ("handelsesdato”), hvis en sadan foreligger

ii) den dato, hvor instituttet blev bekendt med handelsen knyttet til
operationel risiko (""konstateringsdato™)

iii) den eller de datoer, hvor en handelse knyttet til operationel risiko
medfarer et tab eller en reserve eller hensettelse til deekning af et tab, der
er indregnet i instituttets resultatopgerelse (“bogferingsdato™)

b)  oplysninger om eventuelle inddrivelser af bruttotab samt beskrivende
oplysninger om drivkrafterne bag eller arsagerne til tabshaendelserne.

Detaljeringsgraden af eventuelle beskrivende oplysninger skal std i et rimeligt
forhold til bruttotabets starrelse.

5. Et institut ma i tabsdataszttet ikke medtage heendelser knyttet til operationel risiko
vedrgrende kreditrisiko, som der er taget hgjde for i det risikoveegtede
eksponeringsbelgb for kreditrisiko. Haendelser knyttet til operationel risiko, der
vedrgrer kreditrisiko, men som ikke er indregnet i det risikoveegtede
eksponeringsbelgb for kreditrisiko, medtages i tabsdatasattet.

6. Heendelser knyttet til operationel risiko vedrgrende markedsrisiko behandles som
operationelle risici og medtages i tabsdataszettet.

7. Et institut skal efter anmodning fra den kompetente myndighed kunne
sammenkoble sine historiske data om interne tab med haendelsestypen.

8. Med henblik pa denne artikel sikrer institutterne, at den IT-infrastruktur, der er
ngdvendig for at vedligeholde og ajourfgre tabsdatasettet, er sikker, robust og
velfungerende, ved at bekreefte samtlige falgende:

a) at instituttets I1T-systemer og -infrastruktur med henblik pa denne artikel er
sikre og modstandsdygtige, og at denne sikkerhed og modstandsdygtighed
Igbende kan opretholdes

b) at den IT-infrastruktur i instituttet, der er implementeret med henblik pa denne
artikel, er underlagt konfigurationsstyrings-, forandringsledelses- og
frigivelsesstyringsprocesser
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c) at hvis instituttet outsourcer dele af vedligeholdelsen af den IT-infrastruktur,
der er implementeret med henblik pa denne artikel, at IT-infrastrukturens
sikkerhed, robusthed og ydeevne sikres, ved at som minimum fglgende
bekreeftes:

i)  at instituttets IT-systemer og -infrastruktur med henblik pa denne artikel
er sikre og modstandsdygtige, og at disse egenskaber lghende kan
opretholdes

i) at processen for planlaegning, udformning, afprevning og implementering
af IT-infrastrukturen med henblik pa denne artikel er forsvarlig og
korrekt med hensyn til projektstyring, risikostyring og ledelse, teknik,
kvalitetssikring og testplanlaegning, systemmodellering og -udvikling,
kvalitetssikring i alle aktiviteter, herunder kodegennemgang og, hvor det
er relevant, kodeverifikation og afprgvning, herunder brugeraccept

iii) at IT-infrastrukturen i instituttet med henblik pa denne artikel, er
underlagt konfigurationsstyrings-, forandringsledelses- 09
frigivelsesstyringsprocesser

iv)  at processen for planlaegning, udformning, afprevning og implementering
af IT-infrastrukturen og beredskabsplaner med henblik pa denne artikel
godkendes af instituttets ledelsesorgan eller gverste ledelse, og at
ledelsesorganet og den gverste ledelse regelmaessigt orienteres om IT-
infrastrukturens ydeevne med henblik pa denne artikel.

9. Med henblik pa denne artikels stk. 6 har EBA mandat til at udarbejde udkast til
reguleringsmaessige tekniske standarder, der fastleegger en risikoklassificering for
operationelle risici og en metode til pa grundlag af denne risikoklassificering for
operationelle risici at klassificere de tabshandelser, der er medtaget i tabsdataseettet.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 18 maneder
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i fagrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

10. Med henblik pa stk. 7 udarbejder EBA retningslinjer, der forklarer de tekniske
elementer, der er ngdvendige for at sikre sikkerhed, robusthed og ydeevne af
ledelsesordninger til vedligeholdelse af tabsdatasattet, med sarligt fokus pa IT-
systemer og -infrastrukturer.

Disse retningslinjer udstedes i overensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 318
Beregning af nettotab og bruttotab

1. Med henblik pa artikel 316, stk. 1, beregner institutterne for hver handelse knyttet
til operationel risiko et nettotab pa felgende made:

Nettotab = bruttotab - inddrivelse
hvor:
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bruttotab = et tab knyttet til en haendelse knyttet til operationel risiko fagr inddrivelser
af en hvilken som helst type

inddrivelse = en eller flere uafhaengige haendelser i tilknytning til den oprindelige
haendelse knyttet til operationel risiko, adskilt i tid, hvor midler eller tilgang af
gkonomiske fordele modtages fra en tredjepart.

Institutterne skal Igbende opretholde en ajourfart beregning af nettotabet for hver
specifik haendelse knyttet til operationel risiko. | det gjemed ajourfarer institutterne
beregningen af nettotab pa grundlag af de observerede eller estimerede variationer i
bruttotabet og inddrivelsen for hvert af de seneste ti regnskabsar. Hvis tab i
forbindelse med den samme handelse knyttet til operationel risiko konstateres i flere
regnskabsar inden for dette tidrige tidsrum, beregner og ajourfarer instituttet:

a)  nettotabet, bruttotabet og inddrivelsen for hvert af de regnskabsar i det tidrige
tidsrum, hvor nettotabet, bruttotabet og inddrivelsen blev registreret

b)  det aggregerede nettotab, det aggregerede bruttotab og den aggregerede
inddrivelse for alle de relevante regnskabsar i tiarsintervallet.

2. Med henblik pa stk. 1 medtages fglgende poster i beregningen af bruttotab:

a) direkte omkostninger, herunder veerdiforringelser, afviklingsomkostninger,
belgb betalt for at rade bod pa skader, bgder, morarenter og juridiske
omkostninger, for instituttets resultatopgerelse og nedskrivninger som falge af
haendelsen knyttet til operationel risiko, herunder:

i) hvis haendelsen knyttet til operationel risiko er relateret til markedsrisiko,
omkostningerne til lukning af markedspositioner i det inddrevne tab pa
posterne vedrgrende operationel risiko

i) hvis betalinger vedrgrer instituttets fejl eller mangelfulde processer,
bgder, renteudgifter, morarenter og juridiske omkostninger og, med
undtagelse af det oprindeligt skyldige skattebelgb, skat

b)  palebne omkostninger som falge af haendelsen knyttet til operationel risiko,
herunder eksterne udgifter med direkte tilknytning til handelsen knyttet til
operationel risiko og reparations- eller udskiftningsomkostninger til
genetablering af den position, der var geldende, for haendelsen knyttet til
operationel risiko indtraf

c)  hensettelser eller reserver indregnet i resultatopgerelsen til mulige virkninger
af operationelle tab, herunder som fglge af forsemmelseshandelser

d) tab som fglge af haendelser knyttet til operationel risiko med en endelig
finansiel virkning, som midlertidigt er bogfert pa overgangs- eller
interimskonti, og som endnu ikke afspejles i resultatopgerelsen (“afventende
tab™)

e) negative gkonomiske virkninger, der er bogfert i et regnskabsar, og som
skyldes heendelser knyttet til operationel risiko, der pavirker pengestramme
eller arsregnskaber fra tidligere regnskabsar (“tidsforskudt tab").

Med henblik pa litra d) skal vaesentlige afventende tab indga i tabsdatasaettet inden
for en tidsramme, der star i et rimeligt forhold til sterrelsen og alderen af den
afventende post.
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Med henblik pa litra €) medtager instituttet i tabsdatasattet vaesentlige tidsforskudte
tab, hvis disse tab skyldes handelser knyttet til operationel risiko, der spaender over
mere end et regnskabsar og giver anledning til juridisk risiko. Institutterne skal i det
registrerede tab pa posten vedrarende operationel risiko i et regnskabsar medtage tab,
der skyldes korrektion af bogfaeringsfejl, der er opstaet i et tidligere regnskabsar, ogsa
selv. om disse tab ikke direkte bergrer tredjeparter. Hvis der er vaesentlige
tidsforskudte tab, og heendelsen knyttet til operationel risiko direkte bergrer
tredjeparter, herunder instituttets kunder, leveranderer og ansatte, skal instituttet ogsa
medtage den officielle tilpasning af tidligere offentliggjorte regnskaber.

3. Med henblik pa stk. 1 udelukke falgende poster fra beregningen af bruttotab:

a)  omkostninger til generelle vedligeholdelseskontrakter vedrgrende materielle
anlaegsaktiver

b) interne eller eksterne udgifter til fremme af forretningsaktiviteterne efter tab
som fglge af operationel risiko, bl.a. opgraderinger, forbedringer,
risikovurderingsinitiativer og udvidelser

c)  forsikringspremier.

4. Med henblik pa stk. 1 anvendes inddrivelser kun til at reducere bruttotab, hvis
instituttet har modtaget betaling. Fordringer betragtes ikke som inddrivelser.

Efter anmodning fra den kompetente myndighed fremlaegger instituttet al den
dokumentation, der er ngdvendig til kontrol af de betalinger, der er modtaget og taget
i betragtning ved beregningen af nettotabet i forbindelse med en haendelse knyttet til
operationel risiko.

Artikel 319
Tabsdatataerskler

1. Med henblik pa at beregne et arligt tab som falge af operationel risiko som kraevet
i artikel 316, stk. 1, medregner institutterne fra tabsdataseettet haendelser knyttet til
operationel risiko med et nettotab beregnet i overensstemmelse med artikel 318, som
er lig med eller over 20 000 EUR.

2. Uden at stk. 1 derved tilsidesattes, og med henblik pad artikel 446, skal
institutterne ogsa beregne det arlige tab som falge af operationel risiko, jf. artikel
316, stk. 1, idet de fra tabsdatasettet medregner hendelser knyttet til operationel
risiko med et nettotab beregnet i overensstemmelse med artikel 318, som er lig med
eller over 100 000 EUR.

3. I tilfeelde af en haendelse knyttet til operationel risiko, der medfgrer tab i mere end
et regnskabsar, jf. artikel 318, stk. 1, andet afsnit, er det nettotab, der skal medregnes
med henblik pa de tarskler, der er omhandlet i stk. 1 og 2, det aggregerede nettotab.

Artikel 320
Udelukkelse af tab

1. De kompetente myndigheder kan tillade et institut at udelukke ekstraordinare
haendelser knyttet til operationel risiko, der ikke leengere er relevante for instituttets
risikoprofil, fra beregningen af instituttets arlige tab som falge af operationel risiko,
hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt:
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a) Instituttet kan over for den kompetente myndighed godtgere, at den haendelse
knyttet til operationel risiko, der ligger til grund for disse tab som fglge af
operationel risiko, ikke vil opsta igen.

b)  Tabet som falge af operationel risiko er et af falgende:

)} lig med eller over 15 % af instituttets gennemsnitlige arlige tab som falge
af operationel risiko beregnet pa grundlag af den terskel, der er
omhandlet i artikel 319, stk. 1, hvis heendelse med tab knyttet til
operationel risiko vedrgrer aktiviteter, der stadig er en del af
forretningsindikatoren

ii)  over 0 % af instituttets gennemsnitlige arlige tab som falge af operationel
risiko beregnet pa grundlag af den terskel, der er omhandlet i artikel 319,
stk. 1, hvis handelsen med tab knyttet til operationel risiko vedrerer
aktiviteter, der er afhandet og ikke indgar i forretningsindikatoren, jf.
artikel 315, stk. 2.

c) Tabet som fglge af operationel risiko har veeret med i tabsdatassttet i en
periode pa mindst 1 ar, medmindre tabet som falge af operationel risiko
vedrgrer aktiviteter, der er afhendet og ikke indgar i forretningsindikatoren, jf.
artikel 315, stk. 2.

Med henblik pa litra ¢) begynder minimumsperioden pa 1 ar fra den dato, hvor den
handelse knyttet til operationel risiko, der indgar i tabsdatasattet, farste gang blev
starre end den vaesentlighedstarskel, der er omhandlet i artikel 319, stk. 1.

2. Et institut, der anmoder om tilladelsen omhandlet i stk. 1, skal give den
kompetente myndighed dokumenterede begrundelser for at udelukke et
ekstraordinert tab, herunder:

a) en beskrivelse af den handelse knyttet til operationel risiko, der er forelagt
med henblik pa udelukkelse

b)  dokumentation for, at tabet som faglge af handelsen knyttet til operationel
risiko ligger over vaesentlighedsteersklen for udelukkelse af tab, jf. stk. 1, litra
b), herunder den dato, hvor haendelsen knyttet til operationel risiko blev starre
end veaesentlighedstaersklen

c) den dato, fra hvilken den pageldende haendelse knyttet til operationel risiko
ville blive udelukket, under hensyntagen til den minimumsopbevaringsperiode,
der er fastsat i stk. 1, litra )

d) arsagen til, at haendelsen knyttet til operationel risiko ikke leengere anses for at
veere relevant for instituttets risikoprofil

e) pavisning af, at der ikke er nogen lignende eller resterende juridisk
eksponering, og at den handelse knyttet til operationel risiko, der skal
udelukkes, ikke har nogen relevans for andre aktiviteter eller produkter

f)  rapporter om instituttets uafhaengige gennemgang eller validering, der
bekraefter, at haendelsen knyttet til operationel risiko ikke leengere er relevant,
og at der ikke findes lignende eller resterende juridiske eksponeringer

g) dokumentation for, at instituttets kompetente organer via institutionens
godkendelsesprocesser har godkendt anmodningen om udelukkelse af
handelsen knyttet til operationel risiko, og datoen for en sddan godkendelse
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h)  virkningen af udelukkelsen af handelsen knyttet til operationel risiko for det
arlige tab som falge af operationel risiko.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere de betingelser, som den kompetente myndighed skal vurdere i henhold
til stk. 1, herunder hvordan det gennemsnitlige arlige tab som fglge af operationel
risiko skal beregnes, og specifikationerne for de oplysninger, der skal indsamles i
henhold til stk. 2, eller eventuelle yderligere oplysninger, som anses for ngdvendige
for, vurderingen kan foretages.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 18 maneder
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmessige tekniske
standarder, der er omhandlet i farste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 321
Medtagelse af tab fra fusionerede eller overtagne enheder eller aktiviteter

1. Tab hidrgrende fra fusionerede eller overtagne enheder eller aktiviteter medtages i
tabsdatasettet, sa snart forretningsindikatorposterne vedrgrende disse enheder eller
aktiviteter medtages i instituttets beregning af forretningsindikatoren i
overensstemmelse med artikel 315, stk. 1. | det gjemed medtager institutterne tab,
der er konstateret i en tidrsperiode forud for overtagelsen eller fusionen.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere, hvordan institutterne skal fastseatte justeringerne af deres tabsdataseet
efter medtagelsen af tab fra fusionerede eller overtagne enheder eller aktiviteter som
omhandlet i stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 18 maneder
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i fagrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 322

Gennemgang af fuldsteendigheden, ngjagtigheden og kvaliteten af tabsdataene

1. Institutterne skal have etableret organisation og procedurer til uafhaengig
gennemgang af fuldsteendigheden, ngjagtigheden og kvaliteten af tabsdataene.

2. De kompetente myndigheder gennemgar regelmeessigt kvaliteten af tabsdataene
fra et institut, der beregner arlige tab som falge af operationel risiko i
overensstemmelse med artikel 316, stk. 1. De kompetente myndigheder foretager en
sadan gennemgang mindst hvert tredje ar for et institut med en forretningsindikator
pa over 1 mia. EUR.
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(132)

Artikel 323
Rammer for styring af operationel risiko

1. Institutterne skal have etableret:

a)  etveldokumenteret vurderings- og styringssystem for operationel risiko, som er
ngje integreret i de daglige risikostyringsprocesser, udger en integreret del af
overvagningen og kontrollen af instituttets profil med hensyn til operationel
risiko, og for hvilket der er tildelt klare ansvarsomrader. Vurderings- og
styringssystemet for operationel risiko skal identificere instituttets
eksponeringer mod operationelle risici og spore relevante data om operationel
risiko, herunder data om vesentlige tab

b)  en styringsfunktion for operationel risiko, der er uafhangig af instituttets
forretningsaktiviteter og operationelle enheder

c) et system for rapportering til den gverste ledelse, der sikrer rapportering
vedrgrende operationel risiko til de relevante funktioner inden for instituttet

d) et system for regelmassig overvagning og rapportering vedrgrende erfaringer
med eksponering og tab i forbindelse med operationel risiko og have
procedurer for at treeffe passende korrigerende foranstaltninger som opfelgning
pa disse erfaringer

e) rutiner til sikring af overholdelsen af bestemmelserne og politikker vedrgrende
handtering af manglende overholdelse

f)  regelmassig gennemgang af instituttets processer og systemer for vurdering og
styring af operationel risiko, der varetages af interne eller eksterne revisorer,
som har den ngdvendige viden til at foretage en sddan gennemgang

g) interne valideringsprocedurer, som fungerer palideligt og effektivt

h)  gennemsigtige og tilgengelige datastremme og processer i forbindelse med
systemet for vurdering af operationel risiko.

2. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere forpligtelserne i henhold til stk. 1, litra a)-h), under hensyntagen til
institutternes starrelse og kompleksitet.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 18 maneder
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelser til at vedtage de reguleringsmeessige tekniske
standarder, der er omhandlet i fagrste afsnit, i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010.

"5 Kommissionens gennemfarelsesforordning (EU) 2021/451 af 17. december 2020 om
gennemfarelsesmassige tekniske standarder for anvendelsen af Europa-Parlamentets og Rédets
forordning (EU) nr. 575/2013 for sa vidt angar institutters indberetning med henblik pa tilsyn og om
ophavelse af Kommissionens gennemfgrelsesforordning (EU) nr. 680/2014 (EUT L 97 af 19.3.2021,

s. 1)."
| artikel 325 foretages felgende e&ndringer:
a)  Stk. 1-5 affattes saledes:
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"1. Et institut beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for
alle sine positioner i handelsbeholdningen og alle sine positioner uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, ved
hjeelp af falgende metoder:

a)  den alternative standardmetode, der er beskrevet i kapitel 1a

b)  den alternative metode med interne modeller, der er beskrevet i kapitel
1b, for de positioner, der henregnes til handelsenheder, for hvilke
instituttet har faet tilladelse af de kompetente myndigheder til at anvende
denne alternative metode, jf. artikel 325az, stk. 1

c) den forenklede standardmetode, der er omhandlet i nervaerende artikels
stk. 2, forudsat at instituttet opfylder betingelserne i artikel 325a, stk. 1.

Uanset farste afsnit beregner et institut ikke et kapitalgrundlagskrav i relation
til valutakursrisiko for positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko, hvis disse positioner
fratraekkes instituttets kapitalgrundlag.

2. Kapitalgrundlagskravene  vedrgrende  markedsrisiko  beregnet i
overensstemmelse med den forenklede standardmetode skal veere lig med
summen af fglgende kapitalgrundlagskrav, alt efter hvad der er relevant:

a)  kapitalgrundlagskravene vedrgrende positionsrisiko omhandlet i kapitel 2
multipliceret med:

i) 1,3, for de generelle og specifikke risici ved positioner i
geldsinstrumenter, undtagen securitiseringsinstrumenter som
omhandlet i artikel 337

i) 3,5 for de generelle og specifikke risici ved positioner i
aktieinstrumenter

b)  kapitalgrundlagskravene vedrgrende valutakursrisiko omhandlet i kapitel
3 multipliceret med 1,2

c) kapitalgrundlagskravene vedrgrende ravarerisiko omhandlet i kapitel 4
multipliceret med 1,9

d)  kapitalgrundlagskravene vedrgrende securitiseringsinstrumenter som
omhandlet i artikel 337.

3. Et institut, der anvender den alternative metode med interne modeller, der er
omhandlet i stk. 1, litra b), til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko i forbindelse med positioner i handelsbeholdningen og
positioner uden for handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller
ravarerisiko, indberetter den manedlige beregning af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko til de kompetente myndigheder ved hjelp af den
alternative standardmetode, der er omhandlet i stk. 1, litra a), for hver
handelsenhed, som disse positioner henregnes til i overensstemmelse med
artikel 104b.

4. Et institut kan permanent inden for en koncern anvende en kombination af
de alternative standardmetoder, der er omhandlet i stk. 1, litra a), og den
alternative metode med interne modeller, der er omhandlet i stk. 1, litra b).
Instituttet ma ikke anvende nogen af disse metoder i kombination med den
forenklede standardmetode, der er omhandlet i stk. 1, litra c).
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(133)

b)

5. Et institut ma ikke anvende den alternative metode med interne modeller,
som er beskrevet i stk. 1, litra b), for instrumenter i deres handelsbeholdning,
der er securitiseringspositioner eller positioner i den alternative
korrelationshandelsportefglje (ACTP'en) som fastsat i stk. 6, 7 og 8."

Stk. 9 affattes saledes:

"9. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med
henblik pa at precisere, hvordan institutterne skal  beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for positioner uden for
handelsbeholdningen, der er udsat for valutakursrisiko eller ravarerisiko, efter
de metoder, der er beskrevet i nerveerende artikels stk. 1, litra a) og b), under
hensyntagen til kravene i artikel 104b, stk. 509 6, hvor det er relevant.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indseettes datoen = 9
maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at
vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 325a foretages folgende &ndringer:

a)

b)

d)

Titlen affattes saledes:

"Betingelser for anvendelse af den forenklede standardmetode”.

Stk. 1, farste afsnit, affattes saledes:

"1. Et institut kan beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko
ved at anvende den forenklede standardmetode, der er omhandlet i artikel 325,
stk. 1, litra c), safremt omfanget af instituttets balancefarte og ikkebalancefarte
aktiviteter, der er udsat for markedsrisiko, er lig med eller under begge
folgende teerskler pa grundlag af en manedlig vurdering ved anvendelse af
oplysninger fra den sidste dag i maneden:".

Stk. 2, litra b), affattes saledes:

"b) alle positioner uden for handelsbeholdningen, der er wudsat for
valutakursrisiko eller ravarerisiko, medtages, undtagen positioner, der ikke
indgar i beregningen af kapitalgrundlagskrav vedrgrende valutarisiko i henhold
til artikel 104c, eller som fratreekkes instituttets kapitalgrundlag™.

Stk. 5, farste afsnit, affattes saledes:

"5. Institutterne ophgrer med at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko efter metoden i artikel 325, stk. 1, litra c), inden for tre maneder
i et af fglgende tilfeelde:".

Stk. 6 affattes saledes:

"6. Hvis et institut er ophegrt med at beregne kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko ved at anvende artikel 325, stk. 1, litra ¢), ma det
kun begynde at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko
ved at anvende navnte metode, nar det over for den kompetente myndighed
har godtgjort, at alle betingelserne i stk. 1 er blevet opfyldt i en uafbrudt
periode pa et ar."
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(134)

(135)

| artikel 325b tilfgjes falgende som stk. 4:

"4. Har en kompetent myndighed ikke givet et institut tilladelsen omhandlet i stk. 2
til mindst ét institut eller selskab i koncernen, finder fglgende krav anvendelse ved
beregningen af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko pa konsolideret
grundlag i overensstemmelse med dette afsnit:

a) Instituttet beregner nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse
med dette afsnit for alle positioner i institutter eller selskaber i den koncern, for
hvilke instituttet har faet tilladelse som omhandlet i stk. 2, ved at anvende
behandlingen omhandlet i stk. 1.

b) Instituttet beregner nettopositioner og kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse
med dette afsnit individuelt for alle positioner i hvert institut eller selskab i den
koncern, for hvilke instituttet ikke har faet tilladelse som omhandlet i stk. 2.

c) Instituttet beregner de samlede kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med
dette afsnit pa konsolideret grundlag ved at tilfgje de belgb, der er beregnet i
dette stykkes litra a) og b).

Med henblik pa beregningen omhandlet i litra a) og b) anvender institutter og
selskaber som omhandlet i litra a) og b) samme indberetningsvaluta som den
indberetningsvaluta, der anvendes til at beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende
markedsrisiko, i overensstemmelse med dette afsnit pa konsolideret grundlag for
koncernen."

| artikel 325c¢ foretages felgende endringer:
a)  Titlen affattes saledes:

"Den alternative standardmetodes anvendelsesomrade, struktur og kvalitetskrav".

b)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. Institutterne skal have indfert et dokumenteret st interne politikker,
procedurer og kontrolforanstaltninger med henblik pa at overvage og sikre
overholdelse af kravene i dette kapitel og gere det tilgengeligt for de
kompetente myndigheder. Eventuelle &ndringer af disse politikker, procedurer
og kontrolforanstaltninger meddeles de kompetente myndigheder i rette tid."

c)  Som stk. 3-6 indszttes falgende:

"3. Institutterne skal have en risikokontrolfunktion, der er uafhangig af
handelsfunktioner, og som rapporterer direkte til den gverste ledelse. Denne
risikokontrolfunktion  skal veere ansvarlig for udformningen og
implementeringen af den alternative standardmetode. Den udarbejder og
analyserer manedlige rapporter om resultatet af den alternative standardmetode
samt hensigtsmaessigheden af instituttets handelsbegraensninger.

4. Institutterne foretager en uafhangig gennemgang af den alternative
standardmetode, som de anvender med henblik pa dette kapitel, pa en for de
kompetente myndigheder tilfredsstillende made, enten som led i deres
regelmaessige interne revisionsproces eller ved at give en tredjepart mandat til
at foretage denne gennemgang.

Med henblik pa ferste afsnit er en tredjepart en virksomhed, som leverer
revisions- og konsulenttjenester til institutterne, og som rader over
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medarbejdere, der har tilstreekkelige feerdigheder og kompetencer pa omradet
for markedsrisiko.

5. Gennemgangen af den alternative standardmetode, der er omhandlet i stk. 4,
skal omfatte  bade  handelsenhedernes og  den uafhaengige
risikokontrolfunktions aktiviteter og vurdere samtlige felgende:

a) de interne politikker, procedurer og kontroller med henblik pa
overvagning og sikring af overholdelsen af de krav, der er omhandlet i
stk. 1

b)  hvorvidt dokumentationen vedrgrende risikostyringsmodellen og -
processer samt organisationen af risikokontrolfunktionen, der er
omhandlet i stk. 2, er fyldestgerende

c) ngjagtigheden af fglsomhedsberegninger og af den proces, der anvendes
til at udlede disse beregninger fra instituttets veerdiansettelsesmodeller,
der tjener som basis for indberetning af overskud og tab til den gverste
ledelse, jf. artikel 325t

d) den kontrolproces, som instituttet anvender ved vurderingen af, om de
informationskilder, der bruges til beregningen af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko ved anvendelse af den alternative
standardmetode, er konsistente, aktuelle og palidelige, samt om sadanne
informationskilder er uafhangige.

Et institut foretager gennemgangen omhandlet i stk. 1 mindst én gang om aret
eller mindre hyppigt efter godkendelse fra de kompetente myndigheder."

(136) I artikel 325j foretages falgende &ndringer:

a)

Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Et institut beregner kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for
en position i en CIU ved hjelp af en af falgende metoder:

a) et institut, der opfylder betingelsen i artikel 104, stk. 7, litra a), beregner
kapitelkapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for denne
position ved hver maned at se pa ClU'ens underliggende positioner, som
om instituttet besad disse positioner direkte

b)  hvis et institut opfylder betingelsen i artikel 104, stk. 7, litra b), beregner
instituttet kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for denne
position ved at anvende en af falgende metoder:

i)  det beregner kapitalgrundlagskravet vedrgrende markedsrisiko for
ClU'en ved at betragte positionen i ClU'en som en enkelt
aktieposition, der er allokeret til undergruppen "Andre sektorer" i
artikel 325ap, stk. 1, tabel 8

i)  det beregner kapitalgrundlagskravet vedrgrende markedsrisiko for
ClU'en i overensstemmelse med de granser, der er fastsat i ClU'ens
mandat og den relevante lovgivning.

Med henblik pa den beregning, der er omhandlet i nr. i), betragter instituttet
positionen i ClUen som en enkelt ikkeratet aktieposition allokeret til
undergruppen "lkkerated" i artikel 325y, stk. 1, tabel 2.
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b)

d)

Med henblik pa den beregning, der er omhandlet i nr. ii), kan instituttet beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende modpartsrisiko 0g
kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditveerdijusteringsrisiko for
derivatpositioner i ClU'en ved at anvende den forenklede metode i artikel 132a,
stk. 3."

Falgende indsattes som stk. la:

"1a. Med henblik pa de metoder, der er omhandlet i stk. 1, litra b), nr. i) og ii),
skal instituttet:

a) anvende Kkapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko i
afdeling 5 og tilleegget for restrisiko i afdeling 4 pa en position i en CIU,
hvis den pagaeldende CIU's mandat giver den mulighed for at investere i
eksponeringer, der er omfattet af disse kapitalgrundlagskrav

b)  for alle positioner i samme CIU anvende samme metode blandt de
metoder, der er omhandlet i stk. 1, litra b), til at beregne
kapitalgrundlagskravene seerskilt som en separat portefalje.”

Stk. 4 affattes sdledes:

"4. Med henblik pa stk. 1, litra b), nr. ii), bestemmer et institut beregningen af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko ved at bestemme den
hypotetiske portefglje, der ville tiltreekke de hgjeste kapitalgrundlagskrav i
henhold til artikel 325c, stk. 2, litra a), pa basis af ClU'ens mandat eller
relevant lovgivning, idet der tages hensyn til gearing i videst muligt omfang,
hvor det er relevant.

Instituttet anvender den samme hypotetiske portefglje som den, der er
omhandlet i ferste afsnit, til, hvor det er relevant, at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko i afdeling 5 og
tilleegget for restrisiko i afdeling 4 for en position i en CIU.

Den metode, som instituttet har udarbejdet til bestemmelse af de hypotetiske
portefaljer for alle positioner i ClU'er, for hvilke beregningerne omhandlet i
farste afsnit anvendes, skal godkendes af dets kompetente myndighed."

Falgende tilfgjes som stk. 6 og 7:

"6. Institutter, som ikke har tilstreekkelige data eller oplysninger til at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko for en CIlU-position i
overensstemmelse med metoden omhandlet i stk. 1, litra a), kan benytte
beregninger udfert af en tredjepart, safremt samtlige felgende betingelser er
opfyldt:
a) tredjeparten er en af fglgende:
1) depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for ClU'en,
forudsat at ClU'en udelukkende investerer i verdipapirer og

deponerer samtlige verdipapirer hos dette depotinstitut eller
depotfinansieringsinstitut

i) for ClUer, som ikke er omfattet af nr. i), CIU-
administrationsselskabet, forudsat at ClU-administrationsselskabet
opfylder kriterierne i artikel 132, stk. 3, litra a)
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(137)

(138)

(139)

b) tredjeparten forsyner instituttet med de data eller oplysninger, der er
ngdvendige for at beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende
markedsrisiko for ClU'ens position i overensstemmelse med den metode,
der er omhandlet i stk. 1, litra a)

c) en ekstern revisor for instituttet har bekraeftet, at tredjepartens data eller
oplysninger som omhandlet i litra b) er tilstreekkelige, og instituttets
kompetente myndighed har ubegraenset adgang til disse data og
oplysninger efter anmodning.

7. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med
henblik pa yderligere at precisere de tekniske elementer i metoden til
bestemmelse af hypotetiske portefeljer med henblik pa metoden omhandlet i
stk. 4, herunder den made, hvorpa institutterne i videst muligt omfang skal tage
hensyn til gearingsmetoden i metodologien.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indseettes datoen = 12
maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at
vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 325q, stk. 2, affattes saledes:

"2. De vegavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa optioner med
underliggende instrumenter, som er fglsomme over for valutarisici, er de implicitte
volatiliteter for valutakurser mellem valutapar. Disse implicitte volatiliteter fordeles
til fglgende lgbetider i overensstemmelse med Igbetiderne for de tilsvarende
optioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskrav: 0,5 ar, et ar, tre ar, fem ér, ti ar."

| artikel 325s, stk. 1, affattes formlen s, saledes:

ne — Vi(0,01+voly,x,y)-Vi(wolg,x,y)
k= 0,01

volk".

| artikel 325t foretages folgende &ndringer:
a)  Stk. 1, andet afsnit, affattes saledes:

"Uanset farste afsnit kan de kompetente myndigheder kraeve, at et institut, som
har faet tilladelse til at anvende den alternative metode med interne modeller,
jf. kapitel 1b, anvender veardiansattelsesfunktionerne i risikomalingssystemet
under deres metode med interne modeller til beregning af felsomheder i
henhold til dette kapitel med henblik pa beregnings- og indberetningskravene i
artikel 325, stk. 3."

b)  Stk. 5, litra a), affattes saledes:

"a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pa intern risikostyring
eller til indberetning af overskud og tab til den gverste ledelse af en uafhaengig
risikokontrolenhed i instituttet".

c) Stk. 6, litra a), affattes saledes:

"a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pa intern risikostyring
eller til indberetning af overskud og tab til den gverste ledelse af en uafhangig
risikokontrolenhed i instituttet".
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(140)

(141)

(142)
(143)

(144)

(145)

(146)

| artikel 325v tilfgjes falgende som stk. 3:

"3. For handlede kredit- og aktiederivater, der ikke er securitiseringer, bestemmes
JTD-belgbene for de enkelte dele ved hjalp af transparensmetoden.”

| artikel 325y tilfgjes folgende som stk. 6:

"6. Med henblik pa denne artikel henfgres en eksponering til den
kreditkvalitetskategori, der svarer til den kreditkvalitetskategori, som den ville blive
henfart til efter standardmetoden for kreditrisiko i afsnit 11, kapitel 2."

Artikel 325ab, stk. 2, udgar.
Artikel 325ae, stk. 3, affattes séledes:

"3. Risikovaegtene for risikofaktorer baseret pa de valutaer, der indgar i
underkategorien mest likvide valutaer omhandlet i artikel 325bd, stk. 7, litra b), og
instituttets nationale valuta er falgende:

a)  for den risikofrie rentes risikofaktorer: de risikoveegte, der er anfart i stk. 1,
tabel 3, divideret med+v/2

b)  for inflationsrisikofaktoren og valutabasisrisikofaktorer: de risikoveegte, der er
anfart i stk. 2 divideret med v/2."

| artikel 325ah foretages fglgende &ndringer:
a) Istk. 1 foretages fglgende sndringer:
)] | tabel 4 affattes sektorundergruppe nr. 13 saledes:

Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der er
etableret af en centralregering eller en regional eller lokal myndighed,
stattelangivere og deekkede obligationer".

i) Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa denne artikel henfgres en eksponering til den
kreditkvalitetskategori, der svarer til den kreditkvalitetskategori, som den
ville blive henfart efter standardmetoden for kreditrisiko i afsnit I,
kapitel 2."

b)  Felgende tilfgjes som stk. 3:

"3. Uanset stk. 2 kan institutter henfgre en risikoeksponering vedrgrende en
ikkeratet deekket obligation til undergruppe nr. 4, hvis det institut, der udstedte
den daekkede obligation, har et kreditkvalitetstrin 1-3."

| artikel 325ai, stk. 1, affattes definitionen af pkl (navn) saledes:

"pw (navn) er lig med 1, nar de to navne pa falsomhederne k og | er identiske; den er
lig med 35 %, nar de to navne pa falsomhederne k og | er i undergruppe nr. 1-18 i
artikel 325ah, stk. 1, tabel 4, og ellers 80 %".

I artikel 325a;j affattes definitionen af ybc (rating) saledes:
"vue (rating) er lig med:

a) 1, nar undergruppe b og ¢ er undergruppe nr. 1-17, og begge undergrupper er i
samme  kreditkvalitetskategori  (enten  "kreditkvalitetstrin  1-3" eller
"kreditkvalitetstrin 4-6"), og ellers er det lig med 50 %; med henblik pa denne
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(147)

(148)

(149)

(150)

beregning anses undergruppe nr. 1 for at tilhgre den samme
kreditkvalitetskategori som undergrupper, der er tildelt kreditkvalitetstrin 1-3

b) 1, nar enten undergruppe b eller ¢ er undergruppe nr. 18

¢) 1, nar undergruppe b eller ¢ er undergruppe nr. 19, og den anden undergruppe
har kreditkvalitetstrin 1-3, og ellers er det lig med 50 %

d) 1, nar undergruppe b eller ¢ er undergruppe nr. 20, og den anden undergruppe
har kreditkvalitetstrin 4-6, og ellers er det lig med 50 %".

| artikel 325ak foretages fglgende &ndringer:
Stk. 1, a) | tabel 6 affattes sektorundergruppe nr. 13 saledes:

"Enheder i den finansielle sektor, herunder kreditinstitutter, der er etableret af
en centralregering eller en regional eller lokal myndighed, stettelangivere og
daekkede obligationer”,

b)  Faelgende stykker tilfgjes:

"Med henblik pa denne artikel henfgres en eksponering til den
kreditkvalitetskategori, der svarer til den kreditkvalitetskategori, som den ville
blive henfgrt til efter standardmetoden for kreditrisiko i afsnit 11, kapitel 2.

Uanset stk. 2 kan institutter henfgre en risikoeksponering vedrgrende en
ikkeratet deekket obligation til undergruppe nr. 4, hvis det institut, der udstedte
den dakkede obligation, har et kreditkvalitetstrin 1-3."

| artikel 325am indseettes falgende som stk. 3:

"3. Med henblik pa denne artikel henfgres en eksponering til den
kreditkvalitetskategori, der svarer til den kreditkvalitetskategori, som den ville blive
henfart til efter standardmetoden for kreditrisiko i afsnit 11, kapitel 2."

Artikel 325as, tabel 9, ndres saledes:

a)  Undergruppenavnet pa undergruppe nr. 3 affattes saledes:
"Energi — elektricitet".

b)  Faelgende rekke indsattes:

3a Energi — kulstofhandel 40 %

| artikel 325ax foretages fglgende &ndringer:
a)  Stk.1 og 2 affattes saledes:

"1. Undergrupper for vegarisikofaktorer skal svare til de undergrupper, der er
fastsat for deltarisikofaktorer i overensstemmelse med dette kapitel, afdeling 3,
underafdeling 1.

2. Risikovaegte for feglsomheder over for vegarisikofaktorer tildeles i
overensstemmelse med risikofaktorernes risikoklasse saledes:

Tabel 11

Risikoklasse Risikovagte

162

DA



DA

(151)

b)

| artikel 325az foretages falgende endringer:

a)

d)

GIRR 100 %
CSR 0
(ikkesecuritiseringer) 100%
CSR securitiseringer 0
(ACTP) 100%
CSR securitiseringer 0
(uden for ACTP'en) 100 %
Aktle (large cap og 7778 %
indekser)

Aktie (small cap og 100 %
anden sektor)

Ravare 100 %
Valuta 100 %

Stk. 3 udgar.

Stk. 1 affattes sdledes:

"1. Et institut kan anvende den alternative metode med interne modeller til at
beregne sine kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko, forudsat at
instituttet opfylder alle kravene i dette kapitel."

Stk. 2, farste afsnit, endres saledes:

)] Litra c) og d) affattes saledes:

"c) handelsenhederne har opfyldt de "backtesting”-krav, der er omhandlet

i artikel 325bf, stk. 3

d) handelsenhederne har opfyldt kravene vedrgrende fordeling af
overskud og tab ("P&L attribution™), der er omhandlet i artikel 325bg".

i)  Felgende tilfgjes som litra g):

"g) der er ikke tildelt positioner i ClU'er, der opfylder betingelsen i

artikel 104, stk. 7, litra b), til handelsenhederne.”
Stk. 3 affattes saledes:

"3. Institutter, som har faet tilladelse til at anvende den alternative metode med
interne modeller, skal ogsa opfylde indberetningskravene i artikel 325, stk. 3."

Stk. 9, farste afsnit, &ndres saledes:
i)  Litra b) affattes saledes:

"b) til at begrense beregningen af tilleegget til den wveerdi, der
fremkommer ved overskridelser under “backtesting” af hypotetiske

e&ndringer som omhandlet i artikel 325bf, stk. 6™,

163

DA



DA

(152)

(153)

(154)

i)  Felgende indsaettes som litra c):

"c) til at udelukke overskridelser, der fremgar af "backtesting" af
hypotetiske eller faktiske andringer, fra beregningen af tillegget som
omhandlet i artikel 325bf, stk. 6."

| artikel 325ba tilfgjes falgende som stk. 3:

"3. Et institut, der anvender en alternativ intern model, beregner de samlede
kapitalgrundlagskrav ~ vedrgrende  markedsrisiko  for alle  positioner i
handelsbeholdningen og alle positioner uden for handelsbeholdningen, der genererer
valutakursrisici eller ravarerisici, ved hjelp af fglgende formel:

AIMAtotal = min(AIMA + PLAaddon + ASAnon—aima ;ASAallportfolio)
+ max( AIMA — ASAgima; 0)

hvor:

AIMA = summen af kapitalgrundlagskravene omhandlet i stk. 1 og 2

PLA ddon = kravet om yderligere kapitalgrundlag omhandlet i artikel 325bg, stk.
2

ASA,1 portrolio= Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet efter
den alternative standardmetode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), for
portefgljen af alle positioner i handelsbeholdningen og alle positioner uden for
handelsbeholdningen, der genererer valutakurs- eller ravarerisici

ASA,on—aima = Kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet efter
den alternative standardmetode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), for
portefgljen af positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for
handelsbeholdningen, der genererer valutakurs- eller ravarerisici, og for hvilke
instituttet har anvendt den samme metode til at beregne kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko

AS = kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko beregnet efter
den alternative standardmetode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra a), for
portefagljen af positioner i handelsbeholdningen og positioner uden for

handelsbeholdningen, der genererer valutakurs- eller ravarerisici, og for hvilke
instituttet har anvendt den metode, der er omhandlet i artikel 325, stk. 1, litra b), til at
beregne kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko."

| artikel 325bc tilfgjes falgende som stk. 6:

"6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik
pa at pracisere kriterierne for anvendelse af datainput i den risikomalingsmodel, der
er omhandlet i denne artikel, herunder kriterier for dataenes ngjagtighed og kriterier
for kalibrering af datainput, hvis markedsdataene er utilstreekkelige.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [ni maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 325be foretages fglgende &ndringer:
a) |stk. 1 tilfgjes falgende afsnit:
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b)

d)

"Med henblik pa den vurdering, der er omhandlet i stk. 1, kan de kompetente
myndigheder  tillade institutter at anvende  markedsdata  fra
tredjepartsleverandgrer.”

Folgende indsaettes som stk. la:

"la. De kompetente myndigheder kan kraeve, at et institut anser en risikofaktor,
der er blevet vurderet som modellerbar af instituttet i overensstemmelse med
stk. 1, for ikke at veere modellerbar, hvis de datainput, der anvendes til at
bestemme de fremtidige stedscenarier, der anvendes pa risikofaktoren, efter de
kompetente myndigheders opfattelse ikke i tilstreekkelig grad opfylder kravene
i artikel 325Dbc, stk. 6."

Folgende indsaettes som stk. 2a:

"2a. Under ekstraordinere omstendigheder, der forekommer i perioder med
vaesentlig reduktion af visse handelsaktiviteter pa tveers af finansielle markeder,
kan de kompetente myndigheder tillade alle institutter, der anvender metoden i
dette kapitel, at anse visse risikofaktorer, som disse institutter har vurderet som
ikke modellerbare i overensstemmelse med stk. 1, for at veere modellerbare,
forudsat at fglgende betingelser er opfyldt:

a) De risikofaktorer, der er omfattet af behandlingen, svarer til de
handelsaktiviteter, der er veesentligt reduceret pa tveers af finansielle
markeder.

b)  Behandlingen anvendes midlertidigt og hgjst i seks maneder inden for ét
regnskabsar.

c) Den behandling, der er omhandlet i farste afsnit, reducerer ikke
vaesentligt de samlede kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko
for de institutter, der anvender den.

d)  De kompetente myndigheder underretter straks EBA om enhver afgarelse
om at give institutter tilladelse til at anvende metoden i dette kapitel til at
anse visse risikofaktorer, der er blevet vurderet som ikke-modellerbare,
for at vaere modellerbare samt om de pagealdende handelsaktiviteter og
begrunder denne afggrelse.”

Stk. 3 affattes saledes:

"3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med
henblik pa at preecisere kriterierne for vurdering af, om modellerbarheden af
risikofaktorerne er i overensstemmelse med stk. 1, herunder nar der anvendes
markedsdata som omhandlet i stk. 2b, og hyppigheden af denne vurdering.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 9
maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at
vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 325bf foretages folgende andringer:

a)

| stk. 6 foretages falgende sndringer:
i)  Farste afsnit, indledningen affattes saledes:
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b)

"Multiplikationsfaktoren (mc) er lig med som minimum summen af 1,5
og et tilleeg, der bestemmes i overensstemmelse med tabel 3. For den
portefalje, der er omhandlet i stk. 5, beregnes dette tilleeg ud fra antallet
af overskridelser i de seneste 250 arbejdsdage ifglge instituttets
"backtesting"” af value-at-risk-veerdien beregnet i henhold til dette afsnits
litra a). Beregningen af tilleegget er omfattet af falgende krav:".

ii)  Sidste afsnit affattes saledes:

"Under ekstraordinare omsteendigheder kan de kompetente myndigheder
tillade, at et institut:

a)  begrenser tilleegget til den wverdi, der fremkommer ved
overskridelser under "backtesting” af hypotetiske a&ndringer, hvis
antallet af overskridelser under "backtesting" af de faktiske
endringer ikke fremkommer ved mangler i instituttets alternative
interne model

b) udelukke overskridelser, der fremgar af "backtesting" af
hypotetiske eller faktiske &ndringer, fra beregningen af tilleegget,
hvis disse overskridelser ikke skyldes mangler i instituttets
alternative interne model."”

iii)  Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa ferste afsnit kan de kompetente myndigheder forhgje
veerdien af mc over det belgb, der er omhandlet i naevnte afsnit, hvis et
instituts alternative interne model udviser mangler til pa passende vis at
male kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko."

Stk. 8 affattes saledes:

"8. Uanset denne artikels stk. 2 og 6 kan de kompetente myndigheder give et
institut tilladelse til ikke at teelle en overskridelse, hvis en endagsendring i
verdien af dets portefglje, der overstiger den relaterede value-at-risk-veerdi,
som er beregnet ved hjlp af det pageeldende instituts interne model, skyldes
en ikkemodellerbar risikofaktor."

Falgende tilfagjes som stk. 10:

"10. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pa at preecisere betingelserne og kriterierne for, at et institut kan fa
tilladelse til ikke at teelle en overskridelse, hvis endagsaendringen i verdien af
dets portefalje, der overstiger den relaterede value-at-risk-veerdi, som er
beregnet ved hjelp af det pagaldende instituts interne model, skyldes en
ikkemodellerbar risikofaktor.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 18
maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at
vedtage de i fgrste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

| artikel 325bg foretages falgende e&ndringer:

a)

Stk. 1-3 affattes séledes:
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b)

"1. Et instituts handelsenhed opfylder kravene vedrgrende fordeling af
overskud og tab, hvis de teoretiske @ndringer i veerdien af den pageeldende
handelsenheds portefglje pa grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger
enten tet pa eller tilstreekkeligt teet pd de hypotetiske @ndringer i verdien af
den pageldende handelsenheds portefolje baseret pa instituttets
prisfastseettelsesmodel.

2. Uanset stk. 1 skal instituttet, hvis de teoretiske &ndringer i veerdien af en
handelsenheds portefglje pad grundlag af instituttets risikomalingsmodel ligger
tilstraekkeligt teet pd de hypotetiske andringer i veerdien af den pageldende
handelsenheds portefglje baseret pa instituttets prisfastsattelsesmodel, beregne
et yderligere kapitalgrundlagskrav i forhold til kapitalgrundlagskravene i
artikel 325ba, stk. 1 og 2, for alle de positioner, der er tildelt den pageeldende
handelsenhed.

3. For hver position i en given handelsenhed skal et instituts opfyldelse af
kravet vedrgrende fordeling af overskud og tab, jf. stk. 1, fere til opstilling af
en pracis liste over risikofaktorer, som anses for at veere hensigtsmaessige til at
bekrafte instituttets opfyldelse af det “backtesting”-krav, der er omhandlet i
artikel 325bf."

| stk. 4 foretages fglgende &ndringer:
) Litra a) og b) affattes saledes:

"a) de kriterier, der under hensyntagen til udviklingen i internationale
reguleringsmaessige standarder preeciserer, om de teoretiske sndringer i
veerdien af en handelsenheds portefalje ligger teet pa eller tilstraekkeligt
teet pa de hypotetiske @ndringer i vardien af handelsenhedens portefalje
med henblik pa stk. 1

b) kravet om yderligere kapitalgrundlag som omhandlet i stk. 2".
ii) Litrae) udgar.
iii)  De sidste to afsnit affattes saledes:

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
for Kommissionen senest [ni maneder efter denne forordnings
ikrafttreeden].

Kommissionen tillegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at
vedtage de i farste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010."

(157) I artikel 325bh foretages falgende andringer:

a)

| stk. 1 tilfgjes falgende som litra i):

"I) For positioner i CIU'er skal institutterne undersgge ClU’ernes underliggende
positioner mindst én gang om ugen for at beregne deres kapitalgrundlagskrav i
overensstemmelse med dette kapitel; institutter, som ikke har tilstreekkelige
data eller oplysninger til at beregne kapitalgrundlagskravet vedrgrende
markedsrisiko  for en  ClU-position i  overensstemmelse  med
transparensmetoden, kan benytte en tredjepart til at tilvejebringe sadanne data
eller oplysninger, safremt samtlige falgende betingelser er opfyldt:
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i)  tredjeparten er en af falgende:

— depotinstituttet eller depotfinansieringsinstituttet for ClU'en,
forudsat at ClU'en udelukkende investerer i verdipapirer og
deponerer samtlige verdipapirer hos dette depotinstitut eller
depotfinansieringsinstitut

— for ClU'er, som ikke er omfattet af dette nummers farste led, ClU-
administrationsselskabet, forudsat at ClU-administrationsselskabet
opfylder kriterierne i artikel 132, stk. 3, litra a)

i)  tredjeparten forsyner instituttet med de relevante data eller oplysninger til
beregning af kapitalgrundlagskravet vedrgrende markedsrisiko for
ClU'ens position i overensstemmelse med den metode, der er omhandlet i
farste afsnit

iii) en ekstern revisor for instituttet har bekreeftet, at tredjepartens data
eller oplysninger som omhandlet i nr. ii) er tilstreekkelige, og
instituttets kompetente myndighed har ubegraenset adgang til disse
data og oplysninger efter anmodning."

b)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. Et institut ma kun anvende empiriske korrelationer inden for brede
risikofaktorkategorier og, med henblik pa at beregne malet for unconstrained
expected shortfall UESt, jf. artikel 325bb, stk. 1, pa tveers af brede
risikofaktorkategorier, hvis instituttets metode til maling af disse korrelationer
er palidelig, er forenelig med enten de relevante likviditetshorisonter, eller, pa
en for instituttets kompetente myndigheder tilfredsstillende made, med
basistidshorisonten pa 10 dage, jf. artikel 325bc, stk. 1, og anvendes
forsvarligt.”

c)  Stk. 3 udgar.
Artikel 325bi, stk. 1, litra b), &endres séaledes:

b) Et institut skal have en risikokontrolfunktion, der er uafhengig af
handelsfunktioner, og som rapporterer direkte til den g@verste ledelse.
Risikokontrolfunktionen skal:

i) veere ansvarlig for udformningen og implementeringen af interne
risikomalingsmodeller, der anvendes i den alternative metode med interne
modeller med henblik pa dette kapitel

i) veere ansvarlig for det overordnede risikostyringssystem

iii) dagligt udarbejde og analysere rapporter om resultaterne fra interne modeller til
beregning af kapitalkrav vedrgrende markedsrisiko og rapporter om
hensigtsmaessige foranstaltninger vedrgrende handelsbegransninger.

En valideringsenhed, der er adskilt fra risikokontrolfunktionen, foretager den
indledende og lgbende validering af interne risikomalingsmodeller, der anvendes i
den alternative metode med interne modeller med henblik pa dette kapitel."

| artikel 325bp foretages falgende &ndringer:
a) |stk. 5 foretages fglgende a&ndringer:
i)  Litrad) og e) affattes saledes:
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"d) et institut, som har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden for
misligholdelse i henhold til afsnit Il, kapitel 3, afdeling 1, for
eksponeringsklassen og det ratingsystem, der svarer til en given udsteder,
anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne sandsynligheden
for misligholdelse for den pagaldende udsteder, forudsat at der foreligger
data til brug for et sadant estimat

e) et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere sandsynligheden
for misligholdelse som omhandlet i litra d), udvikler en intern metode
eller anvender eksterne kilder til at estimere denne sandsynlighed for
misligholdelse i overensstemmelse med de krav, der geelder for estimater
af sandsynligheden for misligholdelse i henhold til denne artikel."

i)  Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra d) foreligger de data, der skal anvendes til
estimering af sandsynligheden for misligholdelse for en given udsteder af
en position i handelsbeholdningen, hvis instituttet pa beregningsdatoen
har en position uden for handelsbeholdningen pa den samme lantager, for
hvilken det estimerer sandsynligheden for misligholdelse i
overensstemmelse med afsnit 11, kapitel 3, afdeling 1, med henblik pa at
beregne kapitalgrundlagskravene i nevnte kapitel."

b)  Istk. 6 foretages felgende endringer:
)] Litra c) og d) affattes saledes:

"c) et institut, som har faet tilladelse til at estimere tab givet
misligholdelse i henhold til afsnit Il, kapitel 3, afdeling 1, for
eksponeringsklassen og det ratingsystem, der svarer til en given
eksponering, anvender den metode, der er fastsat deri, til at beregne det
estimerede tab givet misligholdelse for den pagaldende udsteder,
forudsat at der foreligger data til brug for et sadant estimat

d) et institut, som ikke har faet tilladelse til at estimere tab givet
misligholdelse som omhandlet i litra ¢), udvikler en intern metode eller
anvender eksterne kilder til at estimere tab givet misligholdelse i
overensstemmelse med de krav, der gelder for estimater af tab givet
misligholdelse i henhold til denne artikel."

i) Felgende afsnit tilfgjes:

"Med henblik pa litra c) foreligger de data, der skal anvendes til
estimering af tab givet misligholdelse for en given udsteder af en position
i handelsbeholdningen, hvis instituttet pa beregningsdatoen har en
position uden for handelsbeholdningen pa den samme eksponering, for
hvilken det estimerer tab givet misligholdelse i overensstemmelse med
afsnit I, kapitel 3, afdeling 1, med henblik pa at beregne
kapitalgrundlagskravene i nevnte kapitel."”

Artikel 337, stk. 2, affattes saledes:

"2. Ved fastsattelse af risikovaegte med henblik pa stk. 1 anvender institutterne
udelukkende den metode, der er beskrevet i afsnit 11, kapitel 5, afdeling 3."

Artikel 338, stk. 1 og 2, affattes saledes:
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"1. Med henblik pa denne artikel fastsetter et institut  sin
korrelationshandelsportefglje i overensstemmelse med bestemmelserne i artikel 325,
stk. 6, 7 og 8.

2. Et institut fastseetter kapitalgrundlagskravet i relation til specifik risiko vedrgrende
korrelationshandelsportefaljen som det hgjeste af falgende belgb:

a) det samlede kapitalgrundlagskrav i relation til specifik risiko vedrgrende
korrelationshandelsportefaljens lange nettopositioner alene

b) det samlede kapitalgrundlagskrav i relation til specifik risiko vedrgrende
korrelationshandelsportefgljens korte nettopositioner alene."

Artikel 352, stk. 2, udgar.

Artikel 361, litra c) og sidste stykke udgar
Tredje del, afsnit 1V, kapitel 5, udgar.

| artikel 381 tilfgjes falgende stykke:

"l dette afsnit forstas ved "kreditveerdijusteringsrisiko” eller "CVA-risiko™ risikoen
for tab som felge af @ndringer i kreditveerdijusteringen beregnet for portefgljen af
transaktioner med en modpart som omhandlet i fgrste afsnit som falge af beveegelser
i en modparts kreditspaendsrisikofaktorer og andre risikofaktorer, der er indbygget i
portefgljen af transaktioner."

| artikel 382 foretages falgende andringer:
a)  Stk. 2 affattes saledes:

"2. Et institut skal ved beregningen af kapitalgrundlagskravene, jf. stk. 1,
indregne veerdipapirfinansieringstransaktioner til deres dagsveerdi i henhold til
de regnskabsregler, der geelder for instituttet, hvis instituttets
kreditveerdijusteringsrisiko som fglge af disse transaktioner er vaesentlig."”

b)  Faelgende indszttes som stk. 4a og 4b:

"4a. Uanset stk. 4 kan et institut veelge at beregne et kapitalgrundlagskrav i
relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjalp af en af de relevante metoder,
der er omhandlet i artikel 382a, for de transaktioner, der er udelukket i henhold
til stk. 4, hvis instituttet anvender afdaekning, der kan indregnes, og som er
fastsat 1 overensstemmelse med artikel 386, til at mindske
kreditveerdijusteringsrisikoen ved disse transaktioner. Institutterne indferer
politikker med henblik pa at precisere, hvor de velger at opfylde deres
kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko i forbindelse med
sadanne transaktioner.

4b.  Institutterne  indberetter  resultaterne  af  beregningerne  af
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko for alle de
transaktioner, der er omhandlet i stk. 4, til deres kompetente myndigheder.
Med henblik pad dette indberetningskrav  beregner institutterne
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af
de relevante metoder i artikel 382a, stk. 1, som de ville have anvendt til at
opfylde et kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko, hvis
disse transaktioner ikke var udelukket fra anvendelsesomradet i henhold til stk.
4."

c)  Folgende tilfgjes som stk. 6:

170

DA



DA

"6. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med
henblik pa at precisere de betingelser og kriterier, som de kompetente
myndigheder skal anvende til at vurdere, om
kreditveerdijusteringsrisikoeksponeringerne [ forbindelse med
vaerdipapirfinansieringstransaktioner til dagsveerdi er veaesentlige, samt
hyppigheden af denne vurdering.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder for
Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 2 ar
efter denne forordnings ikrafttraeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i andet afsnit omhandlede
reguleringsmaessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14
i forordning (EU) nr. 1093/2010."

(167)  Felgende indsattes som artikel 382a:

"Artikel 382a

Metoder til beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko

1.

Et  institut  beregner  kapitalgrundlagskravene i relation il

kreditveerdijusteringsrisiko for alle de transaktioner, der er omhandlet i artikel 382,
efter falgende metoder:

a)

b)
c)

standardmetoden i artikel 383, hvis instituttet har faet tilladelse til at anvende
denne metode af de kompetente myndigheder

basismetoden i artikel 384

den forenklede metode i artikel 385, forudsat at instituttet opfylder
betingelserne i stk. 1 i naevnte artikel.

2. Et institut ma ikke anvende den metode, der er omhandlet i stk. 1, litra c), i
kombination med de metoder, der er omhandlet i stk. 1, litra a) eller b).

3. Et institut kan anvende en kombination af de metoder, der er omhandlet i stk. 1,
litra a) og b), til permanent at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko i falgende situationer:

a)
b)

c)

for forskellige modparter
for forskellige anerkendte nettinggrupper med samme modpart

for forskellige transaktioner i samme anerkendte nettinggruppe, forudsat at
falgende betingelser er opfyldt:

)] Instituttet skal opdele nettinggruppen i to hypotetiske nettinggrupper og
henfare alle transaktioner, der er omfattet af metoden i stk. 1, litra a), til
samme hypotetiske nettinggruppe og alle transaktioner, der er omfattet af
metoden i stk. 1, litra b), til den anden hypotetiske nettinggruppe for at
beregne kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko.

i) Den opdeling, der er omhandlet i litra a), skal stemme overens med den
made, hvorpa instituttet fastleegger den retlige netting af
kreditveerdijusteringen beregnet i regnskabsmaessig henseende.

iii)  Den tilladelse, som de kompetente myndigheder giver til at anvende den
metode, der er omhandlet i stk. 1, litra a), er begreanset til den hypotetiske

171

DA



DA

(168)

nettinggruppe, for hvilken instituttet anvender den metode, der er
omhandlet i1 stk. 1, litra a), til at beregne kapitalgrundlagskravene i
relation til kreditveerdijusteringsrisiko.

Institutterne fastleegger politikker for at forklare, hvordan de anvender en
kombination af de metoder, der er omhandlet i stk. 1, litra a) og b), og som fastsat i
dette stykke, til permanent at beregne kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko."

Artikel 383 affattes saledes:

"Artikel 383
Standardmetoden

1. De kompetente myndigheder giver et institut tilladelse til at beregne sine
kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko for en portefglje af
transaktioner med en eller flere modparter ved hjelp af standardmetoden i henhold til
stk. 3 efter at have vurderet, om instituttet opfylder fglgende krav:

a) Instituttet har oprettet en serskilt enhed, som er ansvarlig for instituttets
overordnede risikostyring og afdaekning af kreditveerdijusteringsrisiko.

b)  For hver bergrt modpart har instituttet udarbejdet en reguleringsmassig CVA-
model til beregning af den pageeldende modparts kreditveardijusteringsrisiko i
overensstemmelse med artikel 383a.

c)  For hver bergrt modpart er instituttet i stand til mindst en gang om maneden at
beregne dens kreditveerdijusterings felsomheder over for de pageldende
risikofaktorer som fastsat i overensstemmelse med artikel 383b.

d)  For alle positioner i afdaekninger, der kan indregnes, og som er indregnet i
henhold til artikel 386 med henblik pa beregning af instituttets
kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af
standardmetoden, er instituttet i stand til mindst en gang om maneden at
beregne disse positioners falsomheder over for de relevante risikofaktorer, der
er fastsat i overensstemmelse med artikel 383b.

Med henblik pa litra c) forstas ved modpartens kreditverdijusterings falsomhed over
for en risikofaktor den relative endring i veerdien af den pageldende
kreditveerdijustering som fglge af en &ndring i veerdien af en af de relevante
risikofaktorer for den pagaldende kreditveaerdijustering beregnet ved hjelp af
instituttets reguleringsmassige CVA-model i overensstemmelse med artikel 383i-
383).

Med henblik pa litra d) forstas ved falsomheden for en position i en afdaekning, der
kan indregnes, over for en risikofaktor den relative &ndring i veerdien af den
pageeldende position som fglge af en andring i veerdien af en af de relevante
risikofaktorer for den pagaldende kreditveerdijustering beregnet ved hjelp af
instituttets prisfastseettelsesmodel i overensstemmelse med artikel 383i-383;.

2. Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditvaerdijusteringsrisiko forstas ved:

a)  "risikoklasse": en af fglgende kategorier:
1) renterisiko
i)  modpartskreditspandsrisiko
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iii)  referencekreditspaendsrisiko
iv) aktierisiko

v)  ravarerisiko

vi)  valutakursrisiko

b)  "CVA-portefglje": portefeljen bestdende af den samlede kreditveerdijustering
og alle de afdaekninger, der kan indregnes, og som er omhandlet i stk. 1, litra d)

c) "samlet kreditveerdijustering”: summen af kreditveerdijusteringer beregnet ved
hjelp af den reguleringsmassige CVA-model for alle modparter, jf. stk. 1,
farste afsnit.

3. Institutterne fastleegger kapitalgrundlagskravet I relation til
kreditveerdijusteringsrisiko efter standardmetoden som summen af felgende to
kapitalgrundlagskrav beregnet i henhold til artikel 383b:

a)  kapitalgrundlagskravene vedrgrende deltarisiko, som omfatter risikoen for
e@ndringer af et instituts CVA-portefalje som falge af beveegelser i de relevante
ikkevolatilitetsrelaterede risikofaktorer

b)  kapitalgrundlagskravene vedrgrende vegarisiko, som omfatter risikoen for
&ndringer af et instituts CVA-portefalje som falge af bevagelser i de relevante
volatilitetsrelaterede risikofaktorer."

Folgende indseettes som artikel 383a-383w:

"Artikel 383a
Reguleringsmassig CVA-model

1. En reguleringsmaessig CVA-model, der anvendes til beregning af
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse
med artikel 384, skal veere palidelige, anvendes forsvarligt og opfylde samtlige
felgende krav:

a) Den reguleringsmassige CVA-model skal kunne modelberegne en given
modparts kreditvaerdijustering ved at indregne netting- og margenaftaler pa
nettinggruppeniveau, hvis det er relevant, i overensstemmelse med denne
artikel.

b) Instituttet foretager estimater af modpartens sandsynlighed for misligholdelse,
jf. litra a), fra modpartens kreditspend og tab 1 henhold til
markedskonventionsrelaterede tab givet misligholdelse for den pagaldende
modpart.

c) Det forventede tab givet misligholdelse, jf. litra a), er det samme som
markedskonventionsrelaterede tab givet misligholdelse, jf. litra b), medmindre
instituttet kan dokumentere, at rangordenen af portefgljen af transaktioner med
den pagazldende modpart afviger fra rangordenen af privilegerede usikrede
obligationer udstedt af den pagaldende modpart.

d)  Pa hvert fremtidigt tidspunkt beregnes den simulerede diskonterede fremtidige
eksponering for portefgljen af transaktioner med en modpart ved hjelp af en
eksponeringsmodel ved at revurdere prisansattelsen for alle transaktioner i
portefgljen pa grundlag af de simulerede felles endringer af
markedsrisikofaktorerne, som er veaesentlige for disse transaktioner, ved hjelp
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d)

af et passende antal scenarier, og diskontere priserne indtil beregningsdatoen
ved anvendelse af risikofrie renter.

Den reguleringsmaessige CVA-model skal kunne modelberegne en betydelig
afhaengighed mellem den simulerede diskonterede fremtidige eksponering for
portefgljen af transaktioner med modpartens kreditspand.

Hvis portefgljens transaktioner indgar i en nettinggruppe, der er omfattet af en
margenaftale og daglig verdiansattelse til markedsveerdi, indregnes den
stillede og modtagne sikkerhed som en del af denne aftale som en
risikobegrensende faktor i den simulerede diskonterede fremtidige
eksponering, hvis samtlige fglgende betingelser er opfyldt:

)} Instituttet fastsaetter den relevante margenrisikoperiode, der er relevant
for den pagzldende nettinggruppe, i overensstemmelse med kravene i
artikel 285, stk. 2 og 5, og afspejler denne margenperiode ved
beregningen af den simulerede diskonterede fremtidige eksponering.

ii)  Alle de relevante elementer i margenaftalen, herunder hyppigheden af
margin calls, typen af kontraktmassigt anerkendt sikkerhed,
terskelveerdierne, minimumsoverfarselsbelgbene, de uafhangige belgb
og initialmarginerne for bade instituttet og modparten, afspejles pa
passende vis i beregningen af den simulerede diskonterede fremtidige
eksponering.

iii)  Instituttet har oprettet en sikkerhedsstyringsenhed, der opfylder kravene i
artikel 287, for al sikkerhedsstillelse, der er anerkendt til beregning af
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved
hjeelp af standardmetoden.

Med henblik pa litra a) skal kreditveerdijusteringen have et positivt fortegn og
beregnes som en funktion af modpartens forventede tab givet misligholdelse, et
passende szt af modpartens sandsynlighed for misligholdelse pa fremtidige
tidspunkter og et passende s&t simulerede diskonterede fremtidige
eksponeringer for portefgljen af transaktioner med den pageeldende modpart pa
fremtidige tidspunkter indtil den dato, hvor den transaktion i den pageldende
portefalje, der har den leengste lgbetid, forfalder.

Med henblik pa litra b) skal et institut anvende modpartens credit default swap
spreads, hvis disse spreads kan observeres pa markedet. Hvis der ikke
foreligger sadanne credit default swap spreads, skal instituttet anvende en af
felgende metoder:

i)  kreditspaend fra andre instrumenter, der er udstedt af modparten, og som
afspejler de aktuelle markedsforhold

i)  tilneermede spand, der er relevante i forhold til modpartens rating,
branche og region.

Med henblik pa den begrundelse, der er omhandlet i litra d), ma
sikkerhedsstillelse modtaget fra modparten ikke &ndre eksponeringens
rangorden.

Med henblik pa litra f), nr. iii), er instituttet, hvis instituttet allerede har oprettet
en sadan enhed til anvendelse af metoden med interne modeller som omhandlet
i artikel 283, ikke forpligtet til at oprette en yderligere
sikkerhedsstyringsenhed, hvis instituttet over for sine kompetente myndigheder
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godtger, at en sadan enhed opfylder kravene i artikel 287 for al
sikkerhedsstillelse, der er anerkendt til beregning af kapitalgrundlagskravene i
relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjeelp af standardmetoden.

2. Et institut, der anvender en reguleringsmaessig CVA-model, skal opfylde samtlige
fglgende kvalitative krav:

a)

b)

d)

9)

h)

Eksponeringsmodellen omhandlet i stk. 1, litra d), er en del af instituttets
interne Kkreditveerdijusteringsrisikostyringssystem, der omfatter identifikation,
maling, styring, godkendelse og intern rapportering af kreditverdijustering og
kreditveerdijusteringsrisiko i regnskabsmaessig henseende.

Instituttet skal have indfert en procedure til sikring af overholdelse af et
dokumenteret sat interne politikker, kontroller, vurdering af modelresultater og
procedurer vedrgrende eksponeringsmodellen omhandlet i stk. 1, litra d).

Instituttet skal have en uafhangig kontrolenhed, som er ansvarlig for en
effektiv indledende og Igbende validering af eksponeringsmodellen omhandlet
i stk. 1, litra d). Denne enhed skal veere uafhaengig af erhvervslan og af
handelsenheder, herunder den enhed, der er omhandlet i artikel 383, stk. 1, litra
a), og skal rapportere direkte til den gverste ledelse; Den skal have et
tilstreekkeligt antal medarbejdere med et tilstraekkeligt kompetenceniveau, der
er egnet til at opfylde dette formal.

Instituttets overste ledelse skal deltage aktivt i risikostyringsprocessen og
betragte kreditveerdijusteringsrisikostyring som et vesentligt aspekt af
virksomheden, som det er ngdvendigt at afsaette passende ressourcer til.

Instituttet skal dokumentere processen for indledende og lgbende validering af
sin eksponeringsmodel, jf. stk. 1, litra d), i en detaljeringsgrad, der ger det
muligt for en tredjepart at forsta, hvordan modellerne fungerer, deres
begraensninger og deres vigtigste forudseatninger, og genskabe analysen. Denne
dokumentation skal angive den minimumshyppighed, hvormed den
igangveerende validering vil blive gennemfart, samt andre omstendigheder
(f.eks. en pludselig endring i markedsadferden), hvorunder der skal foretages
yderligere validering; den skal beskrive, hvordan valideringen udfgres med
hensyn til datastremme og portefaljer, hvilke analyser der anvendes, og
hvordan repraesentative modpartsportefaljer er opbygget.

De prisfastsattelsesmodeller, der anvendes i eksponeringsmodellen omhandlet
I stk. 1, litra a), for et givet scenario med simulerede markedsrisikofaktorer,
skal testes i forhold til relevante uafhaengige benchmarks for en lang raekke
markedstilstande som led i den indledende og Igbende modelvalideringsproces.
Modeller til prisfastsettelse af optioner skal tage hgjde for, at optionernes
veerdi med hensyn til markedsrisikofaktorer har en ikkelineger karakter.

Instituttets interne kreditvaerdijusteringsrisikostyringssystemer, jf. litra a), skal
regelmaessigt underkastes en uafhangig gennemgang af instituttets interne
revisionsproces. Denne gennemgang bgr omfatte savel aktiviteterne i den
enhed, der er omhandlet i artikel 383, stk. 1, litra a), som aktiviteterne i den
uafhangige risikokontrolenhed, der er omhandlet i dette stykkes litra c).

Den model, som instituttet anvender til beregning af den simulerede
diskonterede fremtidige eksponering, jf. stk. 1, litra a), skal afspejle
transaktionsvilkar og -specifikationer og margenordninger pa en aktuel,
fyldestgarende og konservativ made. Neavnte vilkar og specifikationer skal
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opbevares i en sikker database, der underkastes formel og regelmassig
revision. Overfgrslen af data om transaktionsvilkar og -specifikationer og
margenordninger til eksponeringsmodellen skal ogsa veere underlagt intern
revision, og der skal veere indfert formelle afstemningsprocesser mellem den
interne  model og kildedatasystemerne for lgbende at verificere, at
transaktionsvilkar og -specifikationer og marginordninger afspejles korrekt
eller i det mindste konservativt i eksponeringssystemet.

i)  De aktuelle og historiske markedsdata, der anvendes i den model, som
instituttet anvender til beregning af den simulerede diskonterede fremtidige
eksponering, jf. stk. 1, litra a), skal erhverves uafhengigt af
forretningsomraderne. De skal indga i den model, som instituttet anvender til at
beregne den simulerede diskonterede fremtidige eksponering, jf. stk. 1, litra a),
pa en aktuel og fyldestgarende made og vedligeholdes i en sikker database, der
underkastes formel og regelmassig revision. Et institut skal have en
veludviklet dataintegritetsproces til handtering af uhensigtsmaessige
dataobservationer. Hvis modellen er baseret pa markedsdata i form af
indikatorer, skal instituttet udforme interne politikker med henblik pa at
identificere egnede indikatorer og lgbende pavise empirisk, at indikatorerne
giver en konservativ fremstilling af den underliggende risiko.

j)  Eksponeringsmodellen skal omfatte transaktionsspecifikke og kontraktlige
oplysninger, der gar det muligt at aggregere de eksponeringer, der indgar i
nettinggruppen. Instituttet skal sikre sig, at transaktionerne henfgres til den
relevante nettinggruppe inden for modellen.

Med henblik pa beregning af kapitalgrundlagskravet i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko som omhandlet i litra a) kan eksponeringsmodellen have
forskellige specifikationer og antagelser med henblik pa at opfylde alle kravene i
artikel 383a, bortset fra at dens markedsdata og netting skal forblive de samme som
dem, der anvendes i regnskabsmaessig henseende.

3. EBA udarbejder udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere, hvordan de tilneermede spreads, der er omhandlet i stk. 1, litra b), nr. ii),
skal fastsaettes af instituttet med henblik pa beregning af sandsynligheden for
misligholdelse.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
at precisere:

a) yderligere tekniske elementer, som instituttet skal tage hensyn til ved
beregningen af modpartens forventede tab givet misligholdelse, modpartens
sandsynlighed for misligholdelse og den simulerede diskonterede fremtidige
eksponering for portefgljen af transaktioner med den pageldende modpart og
kreditveerdijustering, jf. stk. 1, litra a)

b)  hvilke andre instrumenter som omhandlet i stk. 1, litra b), nr. i), der er egnede
til at estimere modpartens sandsynlighed for misligholdelse, og hvordan
institutterne skal foretage dette skan.

EBA foreleegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder omhandlet i
stk. 3 og 4 for Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indseettes datoen
= 24 maneder efter denne forordnings ikrafttraeden].
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Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

4. EBA udarbejder udkast til reguleringsmassige tekniske standarder med henblik pa
at preecisere:

a)  betingelserne for vurdering af vaesentligheden af udvidelser og &ndringer af
anvendelsen af standardmetoden, jf. artikel 383, stk. 3

b) den wvurderingsmetode, som de kompetente myndigheder anvender til at
verificere, at et institut efterlever kravene i artikel 383 og 383a.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske standarder for
Kommissionen senest [36 maneder efter denne forordnings ikrafttreeden].

Kommissionen tilleegges befgjelse til at supplere denne forordning ved at vedtage de
i ferste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010."

Artikel 383b
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende delta- og vegarisici

1. Institutterne anvender de delta- og vegarisikofaktorer, som er beskrevet i artikel
383c-383h, og den procedure, der er fastsat i stk. 2-8, til at beregne
kapitalgrundlagskravene vedrgrende delta- og vegarisici.

2. For hver risikoklasse omhandlet i artikel 383, stk. 2, beregnes fglsomheden af de
samlede kreditveerdijusteringer og falsomheden af alle positioner i alle afdeekninger,
der kan indregnes, som er omfattet af kapitalgrundlagskravene vedrgrende delta-
eller vegarisici, for hver af de geldende delta- eller vegarisikofaktorer, som er
omfattet af den pageeldende risikoklasse efter de tilsvarende formler i artikel 383i-
383j. Hvis et instruments veerdi afheéenger af flere risikofaktorer, fastleegges
felsomheden serskilt for hver risikofaktor.

Ved beregningen af vegarisikofglsomhederne for de samlede kreditverdijusteringer
medtages fglsomheder bade over for volatiliteter, der anvendes i
eksponeringsmodellen til simulering af risikofaktorer, og over for volatiliteter, der
anvendes til at revurdere optionstransaktioner i portefgljen med modparten.

Uanset stk. 1 kan et institut med de kompetente myndigheders tilladelse anvende
alternative definitioner af delta- og vegarisikofglsomheder ved beregningen af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende en position i handelsbeholdningen i henhold til
dette kapitel, forudsat at instituttet opfylder samtlige falgende betingelser:

a) disse alternative definitioner anvendes med henblik pa intern risikostyring og
til indberetning af overskud og tab til den gverste ledelse af en uafhangig
risikokontolenhed i instituttet

b) instituttet dokumenterer, at disse alternative definitioner er mere
hensigtsmaessige til at opfange positionens fglsomheder end de formler, der er
fastsat i artikel 383i og 383, og at de deraf fglgende felsomheder ikke i
vaesentlig grad afviger fra disse formler.

3. Hvis en afdaekning, der kan indregnes, er et indeksinstrument, beregner
institutterne faglsomhederne for denne afdekning, der kan indregnes, for alle
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relevante risikofaktorer ved at anvende skiftet af en af de relevante risikofaktorer pa
hver af indekselementerne.

4. Et institut kan indfgre yderligere risikoklasser ud over dem, der er omhandlet i
artikel 383, stk. 2, som svarer til kvalificerede indeksinstrumenter. For sa vidt angar
deltarisici anses et indeksinstrument for at vere kvalificeret, hvis det opfylder
betingelserne i artikel 325i, stk. 3. For sa vidt angar vegarisici anses alle
indeksinstrumenter for at veere kvalificerede.

Et institut beregner delta- og vegafglsomheder over for en kvalificeret
indeksrisikofaktor som én enkelt falsomhed over for det underliggende kvalificerede
indeks. Hvis 75 % af elementerne i et kvalificeret indeks er henfort til den samme
sektor, jf. artikel 3830, 383r og 383t, skal instituttet henfare det kvalificerede indeks
til den samme sektor. | modsat fald skal instituttet henfgre fglsomheden til den
relevante kvalificerede indeksundergruppe.

5. De vegtede fglsomheder hos den samlede kreditvaerdijustering og hos
markedsverdien af alle afdekninger, der kan indregnes, over for hver risikofaktor
beregnes ved at multiplicere de respektive nettofglsomheder med den tilsvarende
risikoveegt i overensstemmelse med falgende formler:

WSg" = RW;, - 54
Wsliledges — RW, - S}?edges
hvor:
k = indekset for risikofaktor k
RW, = den risikoveegt, der finder anvendelse pa risikofaktor k

wsEva = den samlede kreditveerdijusterings veegtede fglsomhed over for
risikofaktor k

SEV4 = den samlede kreditveerdijusterings nettofglsomhed over for risikofaktor k

WSie®9 = den vaegtede falsomhed hos markedsveerdien af alle afdeekninger, der
kan indregnes, i kreditveerdijusteringsportefaljen over for risikofaktor k

speages = nettofglsomheden hos markedsveerdien af alle afdaekninger, der kan

indregnes, i kreditveerdijusteringsportefaljen over for risikofaktor k.

6. Institutterne beregner kreditveerdijusteringsportefgljens nettoveegtede falsomhed
WS, over for risikofaktor k ved hjeelp af falgende formel:

WS, = WSEVA — ws)ee9e

7. De nettoveegtede folsomheder 1 samme undergruppe aggregeres i
overensstemmelse med falgende formel ved hjelp af de tilsvarende korrelationer py;
for vaegtede fglsomheder i den samme undergruppe, jf. artikel 383l, 383s og 383p,
der giver anledning til den undergruppespecifikke fglsomhed Kj:

Kb = \/Z WS,% + Z Z pleSkWSl +R- Z ((Wsliledges)Z)
k

keb leb,k+#1 keb
hvor:
K, = undergruppe b's undergruppespecifikke falsomhed
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pri = de tilsvarende korrelationsparametre inden for undergruppen
R = parameteren for afkald pa afdeekning svarende til 0,01
WS, = de nettoveegtede fglsomheder.

8. Den undergruppespecifikke fglsomhed beregnes i overensstemmelse med stk. 5, 6
og 7 for hver undergruppe inden for en risikoklasse. Nar den undergruppespecifikke
falsomhed er blevet beregnet for alle undergrupper, aggregeres vaegtede fglsomheder
for alle risikofaktorer pa tveers af undergrupper efter falgende formel ved hjzlp af de
tilsvarende korrelationer y,. for veegtede falsomheder i forskellige undergrupper,
som er fastsat i artikel 3831, 383 og 383q, for at fa de risikoklassespecifikke
kapitalgrundlagskrav for delta- eller vegarisiko:

Risk — classspecificownfundsrequirementfordeltaorvegarisk

= mCVA\/Z KZ + z Z YbeSpSec
b b

b+#c

hvor:

meya = en multiplikatorfaktor, der er lig med 1; de kompetente myndigheder kan
forhgje veerdien af mgy 4, hvis instituttets reguleringsmassige CVA-mode udviser
mangler med hensyn til passende maling af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko

K, = undergruppe b's undergruppespecifikke falsomhed
Y = Korrelationsparameteren mellem undergruppe b og ¢
Sy, = max{—Ky; min(Qep WS ; Kp,)} for alle risikofaktorer i undergruppe b

S. = max{—K_; min(Xecp, WSk ; K.)} for alle risikofaktorer i undergruppe c.

Artikel 383c
Renterisikofaktorer

1. For deltarenterisikofaktorer, herunder inflationsraterisiko, er der én undergruppe
pr. valuta, hvor hver undergruppe indeholder forskellige typer risikofaktorer.

De deltarenterisikofaktorer, der finder anvendelse pa rentefglsomme instrumenter i
kreditveerdijusteringsportefgljen, er de risikofrie satser for hver bergrt valuta og for
hver af falgende lgbetider: 1 ar, 2 ar, 5 ar, 10 ar og 30 ar.

De deltarenterisikofaktorer, der finder anvendelse pa inflationsfglsomme
instrumenter i kreditveerdijusteringsportefaljen, er inflationsraterne for hver bergrt
valuta og for hver af fglgende lgbetider: 1 ar, 2 ar, 5 ar, 10 ar og 30 ar.

2. De valutaer, som et institut skal anvende deltarenterisikofaktorerne pa i
overensstemmelse med stk. 1, er USD, EUR, GBP, AUD, CAD, SEK, JPY og
instituttets indberetningsvaluta.

3. For valutaer, der ikke er anfart i stk. 2, er deltarenterisikofaktorerne den absolutte
&ndring i inflationsraten og parallelforskydningen af hele den risikofrie kurve for en
given valuta.

4. Institutterne indhenter de risikofrie satser for hver wvaluta fra
pengemarkedsinstrumenter i deres handelsbeholdning, som har den laveste
kreditrisiko, herunder overnight index swaps.
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5. Kan institutterne ikke anvende metoden i stk. 4, baseres de risikofrie satser pa en
eller flere markedsbestemte swapkurver, som institutterne anvender til at opgere
positioner til markedsveerdi, f.eks. swapkurverne for interbankrenten.

Foreligger der ikke tilstreekkelige data om de markedsbestemte swapkurver, der er
beskrevet i dette stykkes farste afsnit, kan de risikofrie satser udledes af den mest
hensigtsmaessige statsobligationskurve for en given valuta.

Artikel 383d
Valutakursrisikofaktorer

1. De deltavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i
den kreditvaerdijusteringsportefglje, der er fglsom over for valutaspotkurser, er
valutaspotkurserne mellem den valuta, som et instrument er denomineret i, og
instituttets indberetningsvaluta. Der er en undergruppe for hvert valutapar, som
indeholder en enkelt risikofaktor og en enkelt nettofalsomhed.

2. De vegavalutakursrisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i
den kreditveerdijusteringsportefelje, der er falsomme over for valutavolatilitet, er de
implicitte volatiliteter for valutakurser mellem valutaparrene omhandlet i stk. 1. Der
er en undergruppe for alle valutapar og lgbetider, som indeholder alle
vegavalutakursrisikofaktorerne og en enkelt nettofglsomhed.

3. Institutterne skal ikke sondre mellem onshore- og offshorevarianter af en valuta
for delta-, og vegakursrisikofaktorer.

Artikel 383e
Modpartskreditspaendsrisikofaktorer

1. Den deltamodpartskreditspaendsrisikofaktor, der finder anvendelse pa
modpartskreditspaendsfalsomme instrumenter i kreditveerdijusteringsportefaljen, er
kreditspaendene for individuelle modparter og referencenavne og kvalificerede
indeks for falgende lgbetider: 0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar og 10 ar.

2. Den deltarenterisikofaktor, der finder anvendelse pa inflationsfglsomme
instrumenter i kreditvaerdijusteringsportefgljen, er de relevante inflationsrater for
hver valuta og for hver af falgende lgbetider: 1 ar, 2 ar, 5 ar, 10 &r og 30 ar.

Artikel 383f
Referencekreditspaendsrisikofaktorer

1. Den deltareferencekreditspendsrisikofaktor, der finder anvendelse pa
referencekreditspaendsfalsomme instrumenter i kreditveerdijusteringsportefgljen, er
kreditspaendene for alle lgbetider for alle referencenavne inden for en undergruppe.
Der beregnes en enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

2. Den vegareferencekreditspandsrisikofaktor, der finder anvendelse pa instrumenter
i kreditveerdijusteringsportefgljen, der er fglsomme over for
referencekreditspaendsvolatilitet, er alle restlgbetiders kreditspaendsvolatilitet for alle
referencenavne inden for en undergruppe. Der beregnes en enkelt nettofalsomhed for
hver undergruppe.
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Artikel 3839
Aktierisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle aktierisikofaktorer er de undergrupper, der er omhandlet i
artikel 383s.

2. De deltaaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i den
kreditveerdijusteringsportefglje, der er fglsomme over for aktiesportkurser, er
spotkurserne for alle aktier, der henfgres til samme undergruppe som omhandlet i
stk. 1. Der beregnes en enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

3. De vegaaktierisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i den
kreditveerdijusteringsportefglje, der er fglsomme over for aktievolatilitet, er de
implicitte volatiliteter for alle aktier, der henfgres til samme undergruppe som
omhandlet i stk. 1. Der beregnes en enkelt nettofglsomhed for hver undergruppe.

Artikel 383h
Ravarerisikofaktorer

1. Undergrupperne for alle ravarerisikofaktorer er de sektorbestemte undergrupper,
der er omhandlet i artikel 383v.

2. De deltaravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i den
kreditveaerdijusteringsportefalje, der er falsomme over for ravaresportkurser, er
spotkurserne for alle ravarer, der henfares til samme sektorbestemte undergruppe
som omhandlet i stk. 1. Der beregnes en enkelt nettofglsomhed for hver
sektorbestemt undergruppe.

3. De vegaravarerisikofaktorer, som institutterne skal anvende pa instrumenter i den
kreditvaerdijusteringsportefalje, der er falsomme over for ravareprisvolatilitet, er de
implicitte volatiliteter for alle ravarer, der henfares til samme sektorbestemte
undergruppe som omhandlet i stk. 1. Der beregnes en enkelt nettofalsomhed for hver
sektorbestemt undergruppe.

Artikel 383i
Deltarisikofglsomheder

1. Institutterne beregner deltafglsomheder bestdende af renterisikofaktorer saledes:

a) Den samlede kreditveerdijusterings deltafglsomheder over for risikofaktorer,
der bestar af risikofrie satser og af en afdekning, der kan indregnes, i forhold
til disse risikofaktorer, beregnes saledes:

gova _ Veva(ree +0.0001,x,y ...) = Vepa(ree, X,y - )

Tkt 0.0001
ghedge: _ V;(ree + 0.0001,w,2...) = V;(1t, W, 2 ...)
Tke 0.0001

hvor:
Sre4 = den samlede kreditvardijusterings falsomheder over for en risikofaktor,
der bestar af risikofrie satser
Tkt = verdien af risikofaktor k, der bestar af risikofrie satser, med lgbetid t
Veva = den samlede kreditveerdijustering beregnet efter den

reguleringsmaessige CVA-model

181

DA



DA

X,y = andre risikofaktorer end 7y, 1 Vepa
Sf,ftdgei = fglsomheder hos afdaekning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor,
der bestar af risikofrie satser

V; = veerdiansattelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes

w,z = andre risikofaktorer end ry; verdiansettelsesfunktionen V;.

b)  Deltafglsomheder over for risikofaktorer, der bestar af inflationsrater og af en
afdeekning, der kan indregnes, i forhold til disse risikofaktorer, beregnes

séledes:
ova _ Vevalinflye +0.0001,x,y ...) = Veya(infly, x,y -..)
nflee ™ 0.0001
neage; _ Vi(infl +0.0001,w,z...) — Vi(infly,,w,z ...)
inflee 0.0001
hvor:
CVA =

infles den samlede kreditveerdijusterings fglsomheder over for en
inflationsraterisikofaktor

infl,, = verdien af inflationsraterisikofaktor k med lgbetid t

Veva = den samlede kreditveerdijustering beregnet efter den reguleringsmaessige
CVA-model

X,y = andre risikofaktorer end infl,; i Veya

St = falsomheder hos afdakning i, der kan indregnes, over for en

inflationsraterisikofaktor
V; = veerdiansattelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end infl,, veerdiansattelsesfunktionen V;.

2. Institutterne beregner den samlede kreditveerdijusterings deltafalsomheder over for
risikofaktorer, der bestar af valutaspotkurser og af en afdeekning, der kan indregnes, i
forhold til disse risikofaktorer, saledes:

Veya(FX, +0.01,x,y...) = Veypa(FXy, x,y ...)

Sk = 0.01
ghedge; _ Vi(FX, +0.01,w,z...) = V;(FX},w,z ...)
FXk 0.01
hvor:
SE}{;‘ = den samlede kreditveerdijusterings fglsomheder over for en risikofaktor,
der bestar af valutaspotkurser
FX, = veerdien af risikofaktor k, der bestar af valutaspotkurser
Veva = den samlede kreditveerdijustering beregnet efter den reguleringsmaessige
CVA-model
X,y = andre risikofaktorer end FX i Vy4
Spx. 2% = folsomheder hos afdaekning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor,

der bestar af valutaspotkurser
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V; = veerdiansattelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes
W,z = andre risikofaktorer end FX,, verdiansattelsesfunktionen V;.

3. Institutterne beregner den samlede kreditveerdijusterings deltafglsomheder over for
risikofaktorer, der bestar af modpartskreditspaendssatser og af en afdakning, der kan
indregnes, i forhold til disse risikofaktorer, saledes:

Vevaleesy: +0.0001,x,y ...) — Vepaleesge, %,y ...)

Seesie = 0.0001
neage; _ Vi(ccsyge +0.000L,w,z...) — Vi(cespe,w, z ...)
Sceser = 0.01

hvor:
Sfc‘gf;t = den samlede kreditveerdijusterings fglsomheder over for en risikofaktor,
der bestar af modpartskreditspaendssatser
CCSkt = veardien af risikofaktor k, der bestar af modpartskreditspaendssatser, ved
lgbetid t
Veva = den samlede kreditveerdijustering beregnet efter den reguleringsmaessige
CVA-model
X,y = andre risikofaktorer end ccsy; 1 Veyg

shedgei - tglsomheder hos afdakning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor,

CCSkt

der bestar af modpartskreditspaendssatser
V; = veerdiansattelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes
w,Z = andre risikofaktorer end ccs;; vaerdiansattelsesfunktionen V;.

4. Institutterne beregner den samlede kreditveerdijusterings deltafglsomheder over for
risikofaktorer, der bestar af referencekreditspaendssatser og af en afdakning, der kan
indregnes, i forhold til disse risikofaktorer, saledes:

Veva(eesg: +0.0001, x,y ...) = Vepa(resge, X,y ...)

CVA _
Srese = 0.0001
ghedger _ Vi(resy: +0.0001,w,z...) — Vi(resg, w, 2 ...)
reske 0.0001
hvor:
SECVSf;t = den samlede kreditveerdijusterings falsomheder over for en risikofaktor,
der bestar af referencekreditspaendssatser
TCSkt = vaerdien af risikofaktor k, der bestar af referencekreditspandssatser, ved
lgbetid t
Veva = den samlede kreditveerdijustering beregnet efter den reguleringsmaessige
CVA-model
X,y = andre risikofaktorer end ccsy; 1 Vepa
shedgei - tglsomheder hos afdakning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor,

TCSkt

der bestar af referencekreditspaendssatser
V; = veerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
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W,z = andre risikofaktorer end ccs;; verdiansattelsesfunktionen V.

5. Institutterne beregner den samlede kreditveerdijusterings deltafglsomheder over for
risikofaktorer, der bestar af aktiespotkurser og af en afdeekning, der kan indregnes, i
forhold til disse risikofaktorer, saledes:

CVA _ VCVA(EQ + 001; X,y ) - VCVA(EQ' X,y )

See” = 0.01
ghedge; _ V;:(EQ +0.01,w,z..) = V;(EQ,w,z...)
Q- 0.01
hvor:
S%A = den samlede kreditverdijusterings fglsomheder over for en
aktiespotkursrisikofaktor
EQ = veerdien af aktiespotkursen
Veva = den samlede kreditveerdijustering beregnet efter den reguleringsmaessige
CVA-model
X,y = andre risikofaktorer end EQ 1V y 4
s,f;gdgei = folsomheder hos afdaekning i, der kan indregnes, over for en
aktiespotkursrisikofaktor
V; = veerdiansattelsesfunktionen for afdeekning i, der kan indregnes
w,Z = andre risikofaktorer end EQ vaerdiansattelsesfunktionen V;.

6. Institutterne beregner den samlede kreditveerdijusterings deltafglsomheder over for
risikofaktorer, der bestar af ravarespotkurser og af en afdeekning, der kan indregnes, i
forhold til disse risikofaktorer, saledes:

Vera(LOICTY, x,y ...) = Veya(CTY, x,y ...)

Ser? = 0.01
shedge, _ V;(1.01CTY,w,z ...) — V;(CTY,w,z ...)
cry 0.01

hvor:
S&yd = den samlede kreditvardijusterings folsomheder over for en
ravarespotkursrisikofaktor
CTY = veerdien af ravarespotkursen
Veva = den samlede kreditveerdijustering beregnet efter den reguleringsmaessige
CVA-model
X,y = andre risikofaktorer end CTY iV 4
Sied9¢ = fglsomheder hos afdaekning i, der kan indregnes, over for en

ravarespotkursrisikofaktor

V; = veerdiansattelsesfunktionen for afdaekning i, der kan indregnes
w,Z = andre risikofaktorer end CTY verdiansettelsesfunktionen V;.
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Artikel 383j
Vegarisikofglsomheder

Institutterne beregner den samlede kreditveerdijusterings vegarisikofglsomheder over
for risikofaktorer, der bestar af implicit volatilitet og af en afdekning, der kan
indregnes, i forhold til disse risikofaktorer, saledes:

Veya(vol, +0.01,x,y ...) = Veya(voly, x,y ...)

CVA _
Svolie = 0.01
hedge; V;(vol, + 0.01,w,z...) — V;(voly,w,z...)

Svol = 0.01
hvor:
55))’[2 = den samlede kreditveerdijusterings fglsomheder over for en risikofaktor,
der bestar af implicit volatilitet
voly = veerdien af den risikofaktor, der bestar af implicit volatilitet, udtrykt i
procent
Veva = den samlede kreditveerdijustering beregnet efter den reguleringsmaessige
CVA-model
X,y = andre risikofaktorer end vol;, verdiansattelsesfunktionen Vi 4.
shedgei - fglsomheder hos afdaekning i, der kan indregnes, over for en risikofaktor,

voly
der bestar af implicit volatilitet

Vi = veerdiansattelsesfunktionen for afdekning i, der kan indregnes
w,z = andre risikofaktorer end vol, verdiansattelsesfunktionen V.
Artikel 383k

Risikovegte for renterisiko

1. For de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er risikoveegtene for
deltafglsomheder over for risikofrie satser for hver undergruppe i tabel 1 fglgende:

Tabel 1
Undergruppe Labetid Risikoveegt
1 1ar 1,11 %
2 2ar 0,93 %
3 5ar 0,74 %
4 10 ar 0,74 %
5 30 ar 0,74 %

2. For andre valutaer end de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er
risikoveegten for deltafalsomheder over for risikofrie satser 1,58 %.

3. For inflationsraterisiko denomineret i en af de valutaer, der er omhandlet i artikel
383c, stk. 2, er risikovaegten for faglsomheden over for inflationsraterisikoen 1,11 %.
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4. For inflationsraterisiko denomineret i en anden valuta end de valutaer, der er
omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er risikovaegten for fglsomheden over for
inflationsraterisikoen 1,58 %.

5. De risikovagte, der skal anvendes pa falsomheder over for vegarenterisikofaktorer
og inflationsraterisikofaktorer, for alle valutaer er pa 100 %.

Artikel 383|
Korrelationer for renterisiko i den samme undergruppe

1. For de valutaer, der er omhandlet i artikel 383c, stk. 2, er de
korrelationsparametre, som institutterne skal anvende til aggregering af
deltafglsomhederne over for risikofrie satser mellem de forskellige undergrupper i
tabel 2, fglgende:

Tabel 2
Undergruppe | 1 2 3 4 5
1 100 % 91 % 2% 55 % 31 %
2 100 % 87 % 72 % 45 %
3 100 % 91 % 68 %
4 100 % 83 %
5 100 %

2. Den korrelationsparameter, som institutterne skal anvende til aggregering af
deltarisikofglsomhed over for inflationsrate og deltafglsomhed over for risikofrie
satser denomineret i samme valuta, er 40 %.

3. Den korrelationsparameter, som institutterne skal anvende til aggregering af
vegarisikofaktorfalsomhed over for inflationsrate og vegarisikofaktorfalsomhed over
for rente denomineret i samme valuta, er 40 %.

Artikel 383m
Risikoveegte for valutakursrisiko

1. Risikovagtene for alle deltafglsomheder over for valutakursrisikofaktor mellem et
instituts indberetningsvaluta og en anden valuta er 11 %.

2. Risikoveegtene for alle vegafglsomheder over for valutakursrisikofaktoren er
100 %.

Artikel 383n
Korrelationer for valutakursrisiko

En ensartet korrelationsparameter, som er lig med 60 %, finder anvendelse pa
aggregeringen af fglsomheder over for delta- og vegavalutakursrisikofaktorer.
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Artikel 3830
Risikoveegte for modpartskreditspandsrisiko

1. Risikovagtene for deltafglsomhederne over for risikofaktorer for kreditspaend er
de samme for alle lgbetider (0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar og 10 ar) i hver undergruppe i
tabel 3 og er fglgende:

Tabel 3
Underg | Kredit Sektor Risikovaegt
ruppe kvalitet (procentpoint
Numme )
r
1 Alle En medlemsstats centralregering, 0,5%
herunder centralbanker
2 Kreditkv | Et tredjelands centralregering, herunder 0,5%
alitetstrin centralbanker, multilaterale
1-3 udviklingsbanker og internationale
organisationer omhandlet i artikel 117,
stk. 2, og artikel 118
3 Regional eller lokal myndighed og 1,0%
offentlige enheder
4 Enheder i den finansielle sektor, herunder 5,0 %
kreditinstitutter, der er etableret af en
centralregering eller en regional eller
lokal myndighed, og stettelangivere
5 Ravarer, energi, industriprodukter, 3,0%
landbrug, fremstilling, rastofudvinding
6 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, 30 %
transport og godshandtering,
administrative tjenesteydelser og
hjeelpetjenester
7 Teknologi og telekommunikation 2,0%
8 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed 15%
samt liberale og tekniske tjenesteydelser
9 Andre sektorer 5,0 %
10 Kvalificerede indeks 1,5%
11 Kreditkv | Et tredjelands centralregering, herunder 2,0 %
alitetstrin centralbanker, multilaterale
4-6 0g udviklingsbanker og internationale
ikke organisationer omhandlet i artikel 117,
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kreditvur stk. 2, og artikel 118
deret
12 Regional eller lokal myndighed og 4,0 %
offentlige enheder
13 Enheder i den finansielle sektor, herunder 12,0 %
kreditinstitutter, der er etableret af en
centralregering eller en regional eller
lokal myndighed, og stettelangivere
14 Ravarer, energi, industriprodukter, 7,0%
landbrug, fremstilling, rastofudvinding
15 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, 8,5 %
transport og godshandtering,
administrative tjenesteydelser og
hjeelpetjenester
16 Teknologi og telekommunikation 55 %
17 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed 5,0 %
samt liberale og tekniske tjenesteydelser
18 Andre sektorer 12,0 %
19 Kvalificerede indeks 5,0 %

2. Med henblik pa tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender
institutterne en klassificering, der seedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere
udstedere efter sektor. Institutterne tildeler kun hver udsteder til én af
sektorundergrupperne i tabel 3. Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut
ikke kan tildele til en sektor pa en sadan made, tildeles til undergruppe nr. 9 eller
undergruppe nr. 18 i tabel 3 afhaengigt af udstederens kreditkvalitet.

3. Institutterne tildeler kun eksponeringer, der er benytter kvalificerede
referenceindeks som reference som omhandlet i artikel 383b, stk. 4, til undergruppe
nr. 10 og 19 i tabel 3.

4. Institutterne anvender en transparensmetode til at bestemme faglsomhederne for en
eksponering, der benytter et ikkekvalificeret indeks som reference.

Artikel 383p

Korrelationer for modpartskreditspaendsrisiko inden for den samme undergruppe

1. Mellem to fglsomheder WS, og WS;, der hidragrer fra risikoeksponeringer tildelt
til sektorundergruppe nr. 1-9 og 11-18, jf. artikel 3830, stk. 1, tabel 3, fastsattes
korrelationsparameteren p,,; saledes:

Py = pl(cienor) _pl(crllame) _pl(c(l]uality)

hvor:

(tenor)

Pr er lig med 1, nar de to toppunkter for falsomhederne k og | er identiske, og
ellers er den lig med 90 %

188

DA



p@™e) er lig med 1, ndr de to navne pa falsomhederne k og | er identiske, og ellers

er den lig med 50 %

pLIHety) er Jig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe nr. 1-9 eller begge er

i undergruppe nr. 11-18, og ellers er den lig med 80 %.

2. Mellem to felsomheder WS, og WS;, der hidrgrer fra risikoeksponeringer tildelt
til sektorundergruppe nr. 10 og 19 fastsettes korrelationsparameteren py,; saledes:

Pri = pgenor) .pl((rllame) .pl(((lquality)

hvor:

pUem™) er lig med 1, nér de to toppunkter for fglsomhederne k og I er identiske, og
ellers er den lig med 90 %

pame) er lig med 1, nér de to navne pa falsomhederne k og | er identiske og de to
indeks tilhgrer samme serie, og ellers er den lig med 80 %

plauetity) er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe nr. 10 eller begge er i

undergruppe nr. 19, og ellers er den lig med 80 %.

Artikel 383q

Korrelationer pa tvaers af undergrupper for modpartskreditspaendsrisiko

Korrelationerne for deltakreditspaendsrisiko pa tveers af undergrupper er fglgende:

Tabel 4

Undergruppe 1, 2,3 40913 | 50914 | 60915 | 70916 |80g1l7 | 90g18 |10 og

11 og 19

12
1,2,3,11 0912 100% | 10 % 20 % 25% 20 % 15 % 0% 45 %
40913 100% | 5% 15 % 20 % 5% 0% 45 %
509 14 100% | 25% 25% 5% 0% 45 %
6 og 15 100% | 83% 5% 0% 45 %
70916 100 % 5% 0% 45 %
8o0g 17 100 % 0% 45 %
90918 100 % 0%
10 0g 19 100 %
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Artikel 383r
Risikovagte for referencekreditspaendsrisiko

1. Risikoveegtene for deltafglsomhederne over for risikofaktorer for

referencekreditspeend er de samme for alle lgbetider (0,5 ar, 1 ar, 3 ar, 5 ar og 10 ar)
og alle referencekreditspaendseksponeringer i hver undergruppe i tabel 5 og er

falgende:
Tabel 5
Undergru | Kreditkvali Sektor Risikovegt
ppe nr. tet (procentpoi
nt)
1 Alle En medlemsstats centralregering, herunder 0,5%
centralbanker
2 Kreditkvali Et tredjelands centralregering, herunder 0,5%
tetstrin 1-3 | centralbanker, multilaterale udviklingsbanker og
internationale organisationer omhandlet i artikel
117, stk. 2, og artikel 118
3 Regional eller lokal myndighed og offentlige 1,0 %
enheder
4 Enheder i den finansielle sektor, herunder 5,0 %
kreditinstitutter, der er etableret af en
centralregering eller en regional eller lokal
myndighed, og stettelangivere
5 Ravarer, energi, industriprodukter, landbrug, 3,0%
fremstilling, rastofudvinding
6 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og 3,0%
godshandtering, administrative tjenesteydelser og
hjeelpetjenester
7 Teknologi og telekommunikation 2,0%
8 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt 15%
liberale og tekniske tjenesteydelser
10 Kvalificerede indeks 1,5%
11 Kreditkvali Et tredjelands centralregering, herunder 2,0%
tetstrin 4-6 | centralbanker, multilaterale udviklingsbanker og
og ikke internationale organisationer omhandlet i artikel
kreditvurde 117, stk. 2, og artikel 118
ret
12 Regional eller lokal myndighed og offentlige 4,0 %
enheder
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13 Enheder i den finansielle sektor, herunder 12,0 %
kreditinstitutter, der er etableret af en
centralregering eller en regional eller lokal
myndighed, og stettelangivere
14 Ravarer, energi, industriprodukter, landbrug, 7,0%
fremstilling, rastofudvinding
15 Forbrugervarer og -tjenesteydelser, transport og 8,5 %
godshandtering, administrative tjenesteydelser og
hjelpetjenester
16 Teknologi og telekommunikation 55 %
17 Sundhedspleje, forsyningsvirksomhed samt 5,0 %
liberale og tekniske tjenesteydelser
18 Kvalificerede indeks 5,0 %
19 Andre sektorer 12,0 %

2. Med henblik pa tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender
institutterne en klassificering, der seedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere
udstedere efter sektor. Institutterne tildeler kun hver udsteder til én af
sektorundergrupperne i tabel 5. Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut
ikke kan tildele til en sektor pa en sddan made, tildeles til undergruppe nr. 19 i tabel
5 afhaengigt af udstederens kreditkvalitet.

3. Institutterne tildeler kun eksponeringer, der er benytter kvalificerede
referenceindeks som reference som omhandlet i artikel 383b, stk. 4, til undergruppe
nr. 10 og 18.

4. Institutterne anvender en transparensmetode til at bestemme faglsomhederne for en
eksponering, der benytter et ikkekvalificeret indeks som reference.

Artikel 383s

Korrelationer for referencekreditspsendsrisiko inden for den samme undergruppe

1. Mellem to fglsomheder WS, og WS;, der hidragrer fra risikoeksponeringer tildelt
til sektorundergruppe nr. 1-9 og 11-18 i artikel 383r, stk. 1, tabel 5, fastsattes
korrelationsparameteren p,,; saledes:

Py = pl(cienor) _pl(crllame) _pl(ctl]uality)

hvor:

pgen‘”) er lig med 1, nar de to toppunkter for fglsomhederne k og | er identiske, og
ellers er den lig med 90 %

pI@™e) er lig med 1, ndr de to navne pa falsomhederne k og | er identiske, og ellers

er den lig med 50 %
,E‘}”a”t” er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe nr. 1-9 eller begge er

i undergruppe nr. 11-18, og ellers er den lig med 80 %.
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2. Mellem to fglsomheder WS, og WS;, der hidrgrer fra risikoeksponeringer tildelt
til sektorundergruppe nr. 10 og 19 fastsattes korrelationsparameteren p,,; saledes:

Pl = pgenor) .pl((rllame) .pl(((lquality)

hvor:

pUem®™) er lig med 1, nér de to toppunkter for fglsomhederne k og I er identiske, og
ellers er den lig med 90 %

pI@™e) er lig med 1, ndr de to navne pé fglsomhederne k og | er identiske og de to

indeks tilhgrer samme serie, og ellers er den lig med 80 %

(quality) er lig med 1, hvis de to navne begge er i undergruppe nr. 10 eller begge er i

undergruppe nr. 19, og ellers er den lig med 80 %.

Artikel 383t
Undergrupper for risikoveegte for aktierisiko

1. Risikovaegtene for deltafglsomhederne over for aktiespotkursrisikofaktorer er de
samme for alle aktierisikoeksponeringer i hver undergruppe i tabel 6 og er falgende:

Tabel 6
Undergrup | Markedskapitaliser @konomi Sektor Risikovaegt
pe nr. ing for
aktiespotkur
S
(procentpoi
nt)
1 Stor Ny Forbrugervarer og 55 %
markedsgkono | -tjenesteydelser,
mi transport og
godshandtering,
administrative
tjenesteydelser og
hjeelpetjenester,
sundhedspleje og
forsyningsvirksom
hed
2 Telekommunikatio 60 %
nog
industriprodukter
3 Ravarer, energi, 45 %
landbrug,
fremstilling,
rastofudvinding
4 Finansielle 55 %
produkter,
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herunder
statsstgttede
finansielle
produkter,
ejendomsaktivitete
r og teknologi

Haojt udviklet
gkonomi

Forbrugervarer og
-tjenesteydelser,
transport og
godshandtering,
administrative
tjenesteydelser og
hjeelpetjenester,
sundhedspleje og
forsyningsvirksom
hed

30 %

Telekommunikatio
nog
industriprodukter

35 %

Ravarer, energi,
landbrug,
fremstilling,
rastofudvinding

40 %

Finansielle
produkter,
herunder

statsstattede

finansielle

produkter,

ejendomsaktivitete

r og teknologi

50 %

10

Lille

Ny
markedsgkono
mi

Alle sektorer
beskrevet under
undergruppe nr. 1,
2,3094

70

Haojt udviklet
gkonomi

Alle sektorer
beskrevet under
undergruppe nr. 5,
6,7098

50 %

11

Andre sektorer

70 %

12

Stor

Hojt udviklet
gkonomi

Kvalificerede
indeks

15%
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13 Andre Kvalificerede 25%
indeks

2. Hvad der i stk. 1 forstas ved en lille og stor kapitalisering, praeciseres i de i artikel
325bd, stk. 7, omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder.

3. Hvad der i stk. 1 forstas ved en ny markedsgkonomi og en hgjt udviklet gkonomi,
preeciseres i de i artikel 325ap, stk. 3, omhandlede reguleringsmassige tekniske
standarder.

4. Ved tildeling af en risikoeksponering til en sektor anvender institutterne en
klassificering, der sedvanligvis anvendes pa markedet til at gruppere udstedere efter
industrisektor. Institutterne tildeler hver udsteder til en af sektorundergrupperne i stk.
1, tabel 6, og tildeler alle udstedere fra den samme industri til den samme sektor.
Risikoeksponeringer fra en udsteder, som et institut ikke kan tildele til en sektor pa
en sadan made, tildeles til undergruppe nr. 11. Multinationale aktieudstedere eller
aktieudstedere med aktiviteter i flere sektorer tildeles til en bestemt undergruppe pa
grundlag af den vigtigste region og sektor, hvori aktieudstederen har aktiviteter.

5. Risikoveaegtene for vegaaktierisiko settes til 78 % for undergruppe nr. 1-8 og
undergruppe nr. 12 og til 100 % for alle andre undergrupper.

Artikel 383u
Korrelationer for aktierisiko pa tveers af undergrupper

Korrelationsparameteren pa tvaers af undergruppen for delta- og vegaaktierisiko
fastseettes til:

a) 15 %, nar de to undergrupper henhgrer under undergruppe nr. 1-10 i artikel
383t, stk. 1, tabel 6

b) 75 %, nar de to undergrupper er undergruppe nr. 12 og 13 i artikel 383t, stk. 1,
tabel 6

c) 45 %, hvis en af undergrupperne er undergruppe nr. 12 og 13 i artikel 383t, stk.
1, tabel 6, og den anden undergruppe ligger mellem undergruppe nr. 1 og 10 i
artikel 383t, stk. 1, tabel 6

d) 0%, nar en af de to undergrupper er undergruppe nr. 11 i artikel 383t, stk. 1,
tabel 6.

Artikel 383v
Undergrupper for risikovagte for ravarerisiko

1. Risikoveegtene for deltafalsomhederne over for ravarespotkursrisikofaktorer er de
samme for alle ravarerisikoeksponeringer i hver undergruppe i tabel 7 og er
folgende:

Tabel 7
Undergruppe Undergruppenavn Risikoveegt
nr. for
ravarespotkurs
(procentpoint)
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1 Energi — faste braendsler 30 %
2 Energi — flydende braendsler 35 %
3 Energi — elektricitet 60 %
4 Energi — kulstofhandel 40 %
5 Fragt 80 %
6 Metaller — ikkeeaedle 40 %
7 Gasformige braendsler 45 %
8 FEdelmetaller (inklusive guld) 20 %
9 Korn og olieplanter 35 %
10 Husdyr og mejeriprodukter 25 %
11 Landbrugsprodukter 35 %
12 Andre ravarer 50 %

2. Risikovaegtene for vegaravarerisiko settes til 100 %.

Artikel 383w
Undergrupper for risikovaegte for ravarerisiko

1. Korrelationsparameteren pa tvers af undergruppen for deltardvarerisiko fastsattes

til:

a) 20 %, nar de to undergrupper henhgrer under undergruppe nr. 1-11 i artikel
383y, stk. 1, tabel 7

b) 0%, nar en af de to undergrupper er undergruppe nr. 12 i artikel 383v, stk. 1,
tabel 7

2. Korrelationsparameteren pa tveers af undergruppen for vegaravarerisiko fastsattes

til:

a) 20 %, nar de to undergrupper henhgrer under undergruppe nr. 1-11 i artikel
383y, stk. 1, tabel 7

b) 0%, nar en af de to undergrupper er undergruppe nr. 12 i artikel 383v, stk. 1,
tabel 7."

Artikel 384, 385 og 386 affattes saledes:

"Artikel 384
Basismetoden

1. Et  institut  beregner  kapitalgrundlagskravene I relation til
kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med stk. 2 eller 3, alt efter hvad der
er relevant, for en portefglje af transaktioner med en eller flere modparter ved hjelp
af en af fglgende formler, alt efter hvad der er relevant:
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a) formlen i stk. 2, hvis instituttet i beregningen medtager en eller flere
afdaekninger, der kan indregnes, og som er indregnet i overensstemmelse med
artikel 386

b) formlen i stk. 3, hvis instituttet i beregningen ikke medtager en eller flere
afdaekninger, der kan indregnes, og som er indregnet i overensstemmelse med
artikel 386.

Metoderne i litra a) og b) ma ikke anvendes i kombination.

2. Et institut, der opfylder betingelsen i stk. 1, litra a), beregner
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko saledes:

BACVAtOtal — DSCVA . (ﬂ . BACVAcsr—unhedged + (1 _ B) . BACVACST—hedged)
hvor:

BACV Atetal = kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko efter
basismetoden

BACV A¢sT—unhedged — kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko efter basismetoden som beregnet i overensstemmelse med
stk. 3 for et institut, der opfylder betingelsen i stk. 1, litra b)

DSCVA = 0,65
B =025
BACVAcsr—hedged

2
- (p : Z(SCVAC _ SNH,) — IH> +(1—p?) -Z(SCVAC _ SNH,)? + Z HMA,
c c c

hvor:

1
SCVAc = —- RW - Z M- EADS - DFSg

NS€c

SNH, = z The " RWRN - MR" - BRY - DFRY

hec

IH — Z RWilnd . Milnd . Bilnd . DFilnd
i

HMA, = 2(1 —12) - (RWy.MsN - BiN - DFEN)?
h

a =14;
p =05
¢ =indekset for alle modparter, for hvilke instituttet beregner

kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af den
metode, der er fastsat i denne artikel

NS = indekset for alle nettinggrupper med en given modpart, for hvilken
instituttet beregner kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko
ved hjelp af den metode, der er fastsat i denne artikel
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h = indekset for alle "single name"-instrumenter, der er indregnet som en
afdekning, der kan indregnes, i overensstemmelse med artikel 386, for en given
modpart, for hvilken instituttet beregner kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af den metode, der er fastsat i denne artikel

i = indekset for alle indeksinstrumenter, der er indregnet som en afdaekning, der
kan indregnes, i overensstemmelse med artikel 386, for alle modparter, for hvilke
instituttet beregner kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko
ved hjelp af den metode, der er fastsat i denne artikel

RW, = denrisikovegt, der galder for modpart "c". Modpart ""c" henfares til en
af risikovaegtene baseret pa en kombination af sektor og kreditkvalitet og fastsettes i
overensstemmelse med tabel 1.

Mg¢= den faktiske lgbetid for nettinggruppen NS med modpart ¢

For et institut, der anvender metoderne i afsnit Il, kapitel 6, afdeling 6,
beregnes My i overensstemmelse artikel 162, stk. 2, litra g). | forbindelse med
denne beregning er Mg imidlertid ikke begrenset til fem ar, men til den
leengste resterende kontraktfastsatte lgbetid i nettinggruppen.

For et institut, der ikke anvender metoderne i afsnit 11, kapitel 6, afdeling 6, er
Mg den gennemsnitlige notionelle vaegtede Igbetid som omhandlet i artikel
162, stk. 2, litra b). | forbindelse med denne beregning er Mg imidlertid ikke
begranset til fem ar, men til den lengste resterende kontraktfastsatte lgbetid i
nettinggruppen.

EADgs = verdien af modpartskreditrisikoeksponeringen for nettinggruppen NS
med modpart ¢, herunder virkningen af sikkerhedsstillelse i overensstemmelse med
metoderne i afsnit 1l, kapitel 6, afdeling 3-6, alt efter hvad der er relevant for
beregningen af kapitalgrundlagskravene i relation til modpartskreditrisiko, jf. artikel
92, stk. 4, litra a) og f)

DFys = den tilsynshaserede diskonteringsfaktor for nettinggruppen NS med
modpart c.

For et institut, der anvender metoderne i afsnit Il, kapitel 6, afdeling 6,
fastsettes den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor til 1. I alle andre tilfaelde
beregnes den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor saledes:

1 — ¢~ 0-05+Mys
0.05 - Mg

e = den tilsynsbaserede korrelation mellem kreditspandsrisikoen for modpart ¢
og kreditspaendsrisikoen for et “single name"-instrument, der er indregnet som en
afdeekning h, der kan indregnes, for modpart c, fastsat i overensstemmelse med tabel
2

M;N = lgbetiden for et "single name"-instrument, der er indregnet som en
afdekning, der kan indregnes

BN = den notionelle veerdi af et "single name"-instrument, der er indregnet som en
afdeekning, der kan indregnes

DF3N = den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor for et "single name"-instrument, der
er indregnet som en afdakning, der kan indregnes, beregnet saledes:

197

DA



DA

1 — e—o.osM,fN
0.05- M,fN

RWpN = = den tilsynshaserede risikoveegt for et "single name"-instrument, der er
indregnet som en afdaekning, der kan indregnes. Disse risikovaegte skal baseres pa en
kombination af sektor og kreditkvalitet for afdaekningsinstrumentets
referencekreditspaend og fastsattes i overensstemmelse med tabel 1

Mt = Igbetiden for en eller flere positioner i det samme indeksinstrument, der
er indregnet som en afdaekning, der kan indregnes. Hvis der er tale om mere end én
position i det samme indeksinstrument, er M@ den notionelle veegtede lgbetid for
alle disse positioner

Bt = den fulde notionelle veerdi af en eller flere positioner i det samme
indeksinstrument, der er indregnet som en afdakning, der kan indregnes. Hvis der er

tale om mere end én position i det samme indeksinstrument, er B{** den notionelle
veegtede lgbetid for alle disse positioner

DF/™@ = den tilsynsbaserede diskonteringsfaktor for en eller flere
positioner i det samme indeksinstrument, der er indregnet som en afdaekning, der kan
indregnes, beregnet saledes

1—e -0.05M/™4
0.05 - M

RW/md= den tilsynsbaserede risikoveegt for et indeksinstrument, der er indregnet
som en afdaekning, der kan indregnes. RW;™? skal baseres pd en kombination af
sektor og kreditkvalitet for alle indekselementerne beregnet saledes:

a)  Huvis alle indekselementerne tilhgrer samme sektor og har samme kreditkvalitet

som fastsat i overensstemmelse med tabel 1, beregnes RW™® som den
relevante risikoveegt i tabel 1 for den pageldende sektor og kreditkvalitet
multipliceret med 0,7.

b)  Hovis alle indekselementerne ikke tilhgrer samme sektor eller ikke har samme
kreditkvalitet, beregnes RW;™® som et veegtet gennemsnit af risikovaegtene for
alle indekselementerne som fastsat i overensstemmelse med tabel 1
multipliceret med 0,7.

Tabel 1

Kreditkvalitet

Kreditkvalitetstrin 1-3 Kreditkvalitetstri
Modpartens sektor n 4-6 og ikke
kreditvurderet

Et tredjelands | 0,5 % 3,0%
centralregering,  herunder
centralbanker, multilaterale
udviklingsbanker 0g
internationale

organisationer omhandlet i
artikel 117, stk. 2, eller
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artikel 118

Regional eller lokal | 1,0 % 4,0 %
myndighed og offentlige

enheder

Enheder i den finansielle | 5,0 % 12,0 %
sektor, herunder

kreditinstitutter, der er

etableret af en

centralregering  eller en

regional eller lokal

myndighed, 0g

stettelangivere

Ravarer, energi, | 3,0 % 70%
industriprodukter, landbrug,

fremstilling,

rastofudvinding

Forbrugervarer 09 -1 3,0% 8,5 %
tjenesteydelser, transport og
godshandtering,
administrative
tjenesteydelser 0g
hjeelpetjenester

Teknologi og | 2,0% 55%
telekommunikation

Sundhedspleje, 1,5% 5,0 %
forsyningsvirksomhed samt
liberale og tekniske
tjenesteydelser

Andre sektorer 5,0 % 12,0 %
Tabel 2
Korrelationer mellem modpartskreditspaend og "single name"-
afdaekning
"Single name"-afdakning h for Veerdi af rnc
modpart i
Modparter som omhandlet i artikel 100 %
386, stk. 3, litra a), nr. i)
Modparter som omhandlet i artikel 80 %
386, stk. 3, litra a), nr. ii)
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Modparter som omhandlet i artikel 50 %
386, stk. 3, litra a), nr. iii)

2. Et institut, der opfylder betingelsen i stk. 1, litra b), beregner
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko saledes:

2
BACV A¢ST—unhedged — (p : Z SCVAC> +(1-p?) Z SCVA?

hvor alle betingelserne er dem, der er anfert i stk. 2.

Artikel 385
Den forenklede metode

1. Et institut, der opfylder alle betingelserne i artikel 273a, stk. 2, kan beregne
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko som risikoveegtede
eksponeringsbelgb for modpartsrisici for henholdsvis positioner uden for
handelsbeholdningen og positioner i handelsbeholdningen, jf. artikel 92, stk. 3, litra
a) og f), divideret med 12,5.

2. Med henblik pa beregningen omhandlet i stk. 1 geelder falgende krav:

a)  Kun transaktioner, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko i artikel 382, er omfattet af denne beregning.

b)  Kreditderivater, der indregnes som interne afdekninger  mod
modpartsrisikoeksponeringer, medtages ikke i denne beregning.

3. Et institut, der ikke leengere opfylder en eller flere af betingelserne i artikel 273a,
stk. 2, skal overholde kravene i artikel 273b.

Artikel 386
Afdakning, der kan indregnes

1. Positioner i afdaekningsinstrumenter anerkendes som "afdekning, der kan
indregnes”  til  beregning af  kapitalgrundlagskrav i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 383 og 384, hvis disse
positioner opfylder samtlige fglgende krav:

a) Disse positioner anvendes til at reducere kreditvaerdijusteringsrisiko og
forvaltes som sadan.

b) Disse positioner kan indgas med tredjeparter eller med instituttets
handelsbeholdning som intern afdeekning, idet de i sa fald skal opfylde kravet i
artikel 106, stk. 7.

c)  Kun positioner i afdakningsinstrumenter som omhandlet i stk. 2 og 3 kan
indregnes som afdaekning, der kan indregnes, med henblik pa beregning af
kapitalgrundlagskrav i relation  til  kreditveerdijusteringsrisiko i
overensstemmelse med henholdsvis artikel 383 og 384.

d)  Et givet afdeekningsinstrument udgar en enkelt position i en afdaekning, der kan
indregnes, og kan ikke opdeles i mere end én position i mere end én afdakning,
der kan indregnes.
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2. Ved  Dberegningen af  kapitalgrundlagskravene i  relation il
kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med artikel 383 indregnes kun
positioner i falgende afdekningsinstrumenter som afdaekning, der kan indregnes:

a) instrumenter, der afdaekker variabiliteten 1 modpartskreditspendet, med
undtagelse af de instrumenter, der er omhandlet i artikel 325, stk. 5

b) instrumenter, der afdeekker variabiliteten i kreditveerdijusteringsrisikoens
eksponeringskomponent, med undtagelse af de instrumenter, der er omhandlet i
artikel 325, stk. 5.

3. Ved beregningen af kapitalgrundlagskrav i relation til kreditvaerdijusteringsrisiko i
overensstemmelse med artikel 384 indregnes kun positioner i fglgende
afdaekningsinstrumenter som afdaekning, der kan indregnes:

a) single name credit default swaps og single name contingent credit default
swaps, der som reference benytter:

i)  modparten direkte

i) enenhed, der er juridisk knyttet til modparten, hvor der i retlig henseende
refereres til tilfeelde, hvor referencenavnet og modparten enten er en
modervirksomhed og dennes datterselskab eller to dattervirksomheder af
en feelles modervirksomhed

iii)  enenhed, der tilhgrer samme sektor og region som modparten
b)  "index credit default swaps".

4. Positioner i sikringsinstrumenter, der er indgaet med tredjeparter, som indregnes
som afdaekning i overensstemmelse med stk. 1, 2 og 3, og som indgar i beregningen
af kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko, er ikke omfattet
af kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko i afsnit IV.

5. Positioner i afdaekningsinstrumenter, der ikke er indregnet som afdaekning, der kan
indregnes, 1 overensstemmelse med denne artikel, er omfattet af
kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko i afsnit IV."

| artikel 402 foretages falgende &ndringer:
a) |Istk. 1 foretages fglgende s&ndringer:
i)  Forste afsnit affattes saledes:

"Til brug for beregningen af eksponeringsvardier med henblik pa artikel
395 kan institutter, undtagen hvis det i henhold til geldende national ret
er forbudt, nedsztte veerdien af en eksponering eller dele af en
eksponering, der er sikret ved beboelsesejendom, i overensstemmelse
med artikel 125, stk. 1, med den pantsatte del af ejendomsvardien, men
ikke med mere end 55 % af ejendomsveerdien, safremt alle falgende
betingelser er opfyldt:".

ii) Litra a) affattes saledes:

"a) medlemsstaternes kompetente myndigheder har undladt at fastsette
en risikoveegt, der er hgjere end 20 %, for eksponeringer eller dele af
eksponeringer, der er sikret ved beboelsesejendom, i henhold til artikel
124, stk. 7".

b)  Istk. 2 foretages felgende endringer:
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(172)

(173)

(174)

i)  Farste afsnit affattes saledes:

"Til brug for beregningen af eksponeringsvaerdier med henblik pa artikel
395 kan institutter, undtagen hvis det i henhold til gaeldende national ret
er forbudt, nedsztte veerdien af en eksponering eller dele af en
eksponering, der er sikret ved erhvervsejendom, i overensstemmelse med
artikel 126, stk. 1, med den pantsatte del af ejendomsveerdien, men ikke
med mere end 55% af ejendomsveerdien, safremt alle fglgende
betingelser er opfyldt:".

ii) Litra a) affattes saledes:

"a) medlemsstaternes kompetente myndigheder har undladt at fastseette
en risikoveegt, der er hgjere end 60 %, for eksponeringer eller dele af
eksponeringer, der er sikret ved beboelsesejendom, i henhold til artikel
124, stk. 7.

Artikel 429, stk. 6, affattes saledes:

"6.

Med henblik pa denne artikels stk. 4, litra e), og artikel 429g forstas ved

"almindeligt kab eller salg" et keb eller salg af et finansielt aktiv i henhold til en
kontrakt, hvis vilkar kraver, at det finansielle aktiv overdrages inden for den
almindelige ved lovgivning eller sedvane i det pageldende marked fastsatte
periode.”

| artikel 429c foretages folgende &ndringer:

(a)

(b)

(©)

(d)

Stk. 3, litra a), affattes saledes:

"a) for handler, som ikke er clearet gennem en QCCP, holdes det kontante
belgb, som tilgar den modtagende modpart, ikke adskilt fra instituttets aktiver".

Stk. 4 affattes sdledes:

"4, Med henblik pa denne artikels stk. 1 medtager institutterne ikke modtaget
sikkerhedsstillelse i beregningen af NICA som defineret i artikel 272, nr. 12a)."

Folgende indsattes som stk. 4a:

"4a. Uanset stk. 3 og 4 kan et institut indregne enhver modtaget
sikkerhedsstillelse i overensstemmelse med tredje del, afsnit Il, kapitel 6,
afdeling 3, hvis samtlige folgende betingelser er opfyldt:

a)  Sikkerhedsstillelsen modtages fra en kunde for en derivatkontrakt, der
cleares af instituttet pa vegne af den pageeldende kunde.

b)  Kontrakten omhandlet i litra a) cleares gennem en QCCP.

c)  Huvis sikkerhedsstillelsen er modtaget i form af initialmargin, adskilles
denne sikkerhedsstillelse fra instituttets aktiver."

Stk. 6, farste afsnit, affattes saledes:

"Uanset stk. 1 kan institutterne anvende den metode, der er beskrevet i tredje
del, afsnit 1, kapitel 6, afdeling 4 eller 5, til at bestemme eksponeringsvardien
af derivatkontrakter anfgrt i bilag I, punkt 1 og 2, men kun safremt de ogsa
anvender denne metode til at bestemme eksponeringsverdien af disse
kontrakter med henblik pa at opfylde kapitalgrundlagskravene i artikel 92, stk.
1, litra a), b) og ¢)."

| artikel 429f foretages fglgende a&ndringer:
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(175)

(176)

177)

(178)

a)  Stk. 1 affattes saledes:

"1. Institutterne beregner, jf. artikel 111, stk. 2, eksponeringsvaerdien af
ikkebalancefarte poster, eksklusiv derivatkontrakterne anfert i bilag II,
kreditderivater,  veerdipapirfinansieringstransaktioner ~ og  positionerne
omhandlet i artikel 429d.

Hvis en forpligtelse er knyttet til udvidelsen af en anden forpligtelse, finder
artikel 166, stk. 9, anvendelse."”

b)  Stk. 3 udgar.
Artikel 429q, stk. 1, affattes saledes:

"1. Institutterne behandler likvide midler relateret til almindelige kab og finansielle
aktiver relateret til almindelige salg, som forbliver pa balancen indtil
afregningsdatoen, som aktiver i henhold til artikel 429, stk. 4, litra a)."”

| artikel 430, stk. 1, tilfgjes falgende som litra h):
"h)  deres eksponeringer mod ESG-risici."”
Artikel 430a, stk. 1, affattes saledes:

"1. Institutterne indberetter hvert ar folgende aggregerede data til de kompetente
myndigheder for hvert af de nationale ejendomsmarkeder, som de er eksponeret over
for:

a) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt
beboelsesejendom som sikkerhed, pa op til den laveste vardi af den pantsatte
del og 55 % af ejendomsveerdien, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk.
7

b) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har
anerkendt beboelsesejendom som sikkerhed, pa op til den del af eksponeringen,
der er sikret ved pant i beboelsesejendom i overensstemmelse med artikel 124,
stk. 2, litra a)

c) eksponeringsverdien af alle udestdende eksponeringer, for hvilke et institut har
anerkendt beboelsesejendom som sikkerhed, begreaenset til den del, der er sikret
ved pant i beboelsesejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 2, litra

a)
d) tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har anerkendt
erhvervsejendom som sikkerhed, pa op til den laveste veardi af den pantsatte

del og 55 % af ejendomsveerdien, medmindre andet er fastsat i artikel 124, stk.
7

e) de samlede tab i forbindelse med eksponeringer, for hvilke et institut har
anerkendt erhvervsejendom som sikkerhed, pa op til den del af eksponeringen,
der er sikret ved pant i erhvervsejendom i overensstemmelse med artikel 124,
stk. 2, litra )

f)  eksponeringsveerdien af alle udestaende eksponeringer, for hvilke et institut har
anerkendt erhvervsejendom som sikkerhed, begreenset til den del, der er sikret
ved pant i erhvervsejendom i overensstemmelse med artikel 124, stk. 2, litra
C)_"

Artikel 433 affattes saledes:
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"Artikel 433
Offentliggerelseshyppighed og -omfang

Institutterne offentligger de oplysninger, der kreeves i henhold til afsnit 11 og 111, pa
den made, der er beskrevet i naerveerende artikel, artikel 433a, 433b, 433c og 434.

EBA foretager den arlige offentliggarelse pa sit websted pa samme dato som
offentliggarelsen af institutternes arsregnskab eller sa hurtigt som muligt derefter.

EBA foretager halvarlige eller kvartalsvise offentliggarelser pa sit websted pa
samme dato som offentliggerelsen af institutternes finansielle rapporter for den
tilsvarende periode safremt relevant eller sa hurtigt som muligt derefter.

Enhver forsinkelse mellem datoen for offentliggerelsen af oplysningerne i henhold til
denne del og det relevante arsregnskab skal veare rimelig og ma under ingen
omstaendigheder overskride den tidsfrist, som de kompetente myndigheder har fastsat
i henhold til artikel 106 i direktiv 2013/36/EU."

Artikel 433a, stk. 1, litra c), nr. i), affattes saledes:
"i) artikel 438, litra d), da) og h)".
Artikel 433b, stk. 1, litra a), &ndres saledes:
a)  Nr. ii) affattes saledes:

"ii) artikel 438, litra c), d) og da)".
b)  Falgende tilfgjes som nr. iv):

"iv) artikel 442, litra c) og d)".
Artikel 433c, stk. 2, &ndres saledes:
a) Litrad) affattes saledes:

"d) artikel 438, litra c), d) og da)".
b)  Felgende tilfgjes som litra g):

"g) artikel 442, litra ¢) og d)."
Artikel 434 affattes saledes:

"Artikel 434
Medier til offentliggarelse

1. Andre institutter end sma og ikkekomplekse institutter indsender alle de
oplysninger, der kreeves i henhold til afsnit 1l og Ill, i elektronisk format til EBA
senest pa den dato, hvor institutterne offentligger deres regnskaber eller finansielle
rapporter for den tilsvarende periode safremt relevant eller sa hurtigt som muligt
derefter. EBA offentligger ogsa datoen for indgivelse af disse oplysninger.

EBA sikrer, at de oplysninger, der gives pa EBA's websted, indeholder de samme
oplysninger som dem, institutterne har indgivet til EBA. Institutterne har ret til at
genindsende oplysningerne til EBA i overensstemmelse med de tekniske standarder,
der er omhandlet i artikel 434a. EBA offentligger pa sit websted datoen for
genindsendelsen.

EBA udarbejder og ajourfgrer det veerktgj, der specificerer sammenkoblingen af
skemaerne og tabellerne for offentliggerelse med dem, der vedrgrer indberetning
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med henblik pa tilsyn. Sammenkoblingsvarktgjet skal veare tilgengeligt for
offentligheden pa EBA's websted.

Institutterne kan fortsat offentliggere et enkeltstdende dokument, der giver brugere af
disse oplysninger umiddelbar adgang til tilsynsoplysninger, eller et separat afsnit, der
er indsat i eller vedhaftet institutternes regnskaber eller finansielle rapporter, som
indeholder de kraevede oplysninger, og som er let genkendelige for disse brugere.
Institutterne kan pa deres websted indsatte et link til EBA's websted, hvor
tilsynsoplysningerne offentliggares centralt.

2. Store institutter og andre institutter, der ikke er store institutter eller sma og
ikkekomplekse institutter, indsender de oplysninger, der er omhandlet i henholdsvis
artikel 433a og artikel 433c, til EBA, dog senest pa datoen for offentligggrelsen af
arsregnskaber eller finansielle rapporter for den tilsvarende periode eller sa hurtigt
som muligt derefter. Hvis det er ngdvendigt at offentliggere oplysninger for en
periode, hvor et institut ikke udarbejder en finansiel rapport, skal instituttet hurtigst
muligt indsende oplysningerne til EBA.

3. EBA offentligger pa sit websted oplysninger om sma og ikkekomplekse institutter
pa grundlag af de oplysninger, som disse institutter har indberettet til de kompetente
myndigheder i overensstemmelse med artikel 430.

4. Selv om ejendomsretten til dataene og ansvaret for oplysningernes ngjagtighed
fortsat ligger hos de institutter, der udarbejder dem, offentligger EBA pa sit websted
de oplysninger, der skal offentliggeres i overensstemmelse med denne del. Dette
arkiv skal wveere tilgengeligt 1 en periode, der mindst svarer til den
opbevaringsperiode, der er fastsat i den nationale ret vedrgrende oplysninger i
institutternes finansielle rapporter.

5. EBA overvager antallet af besgg pa sit feelles adgangspunkt vedrgrende institutters
offentliggerelse af oplysninger og medtager de relaterede statistikker i sine
arsberetninger."

| artikel 434a foretages folgende &ndringer:
a)  Stk. 1, farste punktum, affattes saledes:

"EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder med
henblik pd at fastlegge ensartede offentliggerelsesformater, tilhgrende
anvisninger, oplysninger om politikken for genindsendelse og IT-lgsninger
vedrgrende offentliggarelse, der kraeves i henhold til afsnit 1l og 111."

b)  Stk. 1, fjerde punktum, affattes saledes:

"EBA foreleegger disse udkast til gennemfarelsesmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 1
ar efter denne forordnings ikrafttraeden]."

| artikel 438 foretages folgende &ndringer:
a) Litra b) affattes saledes:

"b) starrelsen af yderligere kapitalgrundlagskrav baseret pa den tilsynsmassige
kontrolproces, der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv
2013/36/EU, for at imgdega andre risici end risikoen for overdreven gearing og
dens sammensztning".

a) Litrad) affattes saledes:
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"d) den samlede risikoeksponeringsveerdi beregnet i overensstemmelse med
artikel 92, stk. 3, og det tilsvarende kapitalgrundlagskrav fastsat i henhold til
artikel 92, stk. 2, opdelt efter de forskellige risiko- eller eksponeringskategorier
0g -underkategorier, alt efter hvad der er relevant, der er anfart i tredje del, og,
hvis det er relevant, en forklaring af, hvordan anvendelsen af nedre graenser for
kapital og manglende fradrag af poster i kapitalgrundlaget pavirker
beregningen af kapitalgrundlaget og de risikoveegtede eksponeringsbelab™.

c)  Felgende indsattes som litra da):

"da) hvis det kreves for at beregne folgende belgb, den samlede
risikoeksponeringsveerdi uden gulv beregnet i overensstemmelse med artikel
92, stk. 4, og den standardiserede samlede risikoeksponeringsveerdi beregnet i
overensstemmelse med artikel 92, stk. 5, opdelt efter de forskellige
risikokategorier og -underkategorier, alt efter hvad der er relevant, der er anfart
i tredje del, og, hvis det er relevant, en forklaring af, hvordan anvendelsen af
nedre greenser for kapital og manglende fradrag af poster i kapitalgrundlaget
pavirker beregningen af kapitalgrundlaget og de risikovaegtede
eksponeringsveaerdier".

Artikel 445 affattes saledes:

"Artikel 445

Offentliggerelse af oplysninger om eksponeringer mod markedsrisiko efter

standardmetoden

1. Institutter, som af de kompetente myndigheder ikke har faet tilladelse til at
anvende den alternative metode med interne modeller for markedsrisiko, jf. artikel
325az, og som anvender den forenklede standardmetode i overensstemmelse med
artikel 325a eller tredje del, afsnit 1V, kapitel 1la, offentligger en generel oversigt
over deres positioner i handelsbeholdningen.

2. Institutter, der beregner deres kapitalgrundlagskrav i overensstemmelse med tredje
del, afsnit 1V, kapitel 1a, offentligger deres samlede kapitalgrundlagskrav, deres
kapitalgrundlagskrav vedrgrende fglsomhedsmetoder, deres misligholdelsesrisiko og
deres  kapitalgrundlagskrav  vedrgrende  restrisici.  Offentliggarelsen  af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende malene i falsomhedsmetoderne og vedrgrende
misligholdelsesrisiko opdeles for falgende instrumenter:

a) finansielle  instrumenter  bortset  fra  securitiseringsinstrumenter i
handelsbeholdningen opdelt efter risikoklasse og en sarskilt identifikation af
kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko

b)  securitiseringsinstrumenter, der ikke indgar i ACTP'en, med serskilt
identifikation af kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditspaendsrisiko og
kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko

c)  securitiseringsinstrumenter, der indgar i ACTP'en, med serskilt identifikation
af kapitalgrundlagskravene vedrgrende kreditspandsrisiko 0g
kapitalgrundlagskravene vedrgrende misligholdelsesrisiko."

Folgende indseaettes som artikel 445a:
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"Artikel 445a
Offentliggarelse af oplysninger om kreditveaerdijusteringsrisiko

1. Institutter, der er omfattet af kapitalgrundlagskravene i relation til
kreditveerdijusteringsrisiko, offentligger falgende oplysninger:

a)  en generel oversigt over deres procedurer for at identificere, male, afdeekke og
overvage deres kreditverdijusteringsrisiko

b)  hvorvidt institutterne opfylder alle betingelserne i artikel 273a, stk. 2; hvis
disse betingelser er opfyldt, hvorvidt institutterne har valgt at beregne
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af
den forenklede metode i artikel 385; hvis institutterne har valgt at beregne
kapitalgrundlagskravene i relation til kreditveerdijusteringsrisiko ved hjelp af
den forenklede  metode, kapitalgrundlagskravene i  relation il
kreditveerdijusteringsrisiko i overensstemmelse med denne metode

c)  det samlede antal modparter, for hvilke standardmetoden anvendes, opdelt efter
modpartstype.

2. Institutter, der anvender standardmetoden som defineret i artikel 383 til beregning
af kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko, offentligger ud over
de oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, falgende oplysninger:

a)  strukturen 0g organiseringen af deres interne
kreditveerdijusteringsrisikostyringsfunktion og -ledelse

b)  deres samlede kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko
efter standardmetoden med opdeling efter risikoklasse

c) en oversigt over de afdekninger, der kan indregnes, og som anvendes i denne
beregning, med en opdeling pr. type som defineret i artikel 386, stk. 2.

3. Institutter, der anvender basismetoden som defineret i artikel 384 til beregning af
kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko, offentligger ud over de
oplysninger, der er omhandlet i stk. 1, desuden fglgende oplysninger:

a) deres samlede kapitalgrundlagskrav i relation til kreditveerdijusteringsrisiko
efter basismetoden og komponenterne BACVAt°'* og BACV A¢sr—hedsed,

b)  en oversigt over de afdaekninger, der kan indregnes, og som anvendes i denne
beregning, med en opdeling pr. type som defineret i artikel 386, stk. 3."

Artikel 446 affattes saledes:

"Artikel 446
Offentliggerelse af oplysninger om operationel risiko

1. Institutterne offentligger falgende oplysninger:

a) de vigtigste karakteristika og elementer i deres rammer for styring af
operationel risiko

b)  deres kapitalgrundlagskrav i relation til operationel risiko
c) forretningsindikatorkomponenten beregnet i overensstemmelse med artikel 313

d) forretningsindikatoren beregnet i overensstemmelse med artikel 314, stk. 1, og
belgbene for hver af de forretningsindikatorunderposter for hvert af de tre ar,
der er relevante for beregningen af forretningsindikatoren
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e) antal og belgb for forretningsindikatorunderposter, der blev udelukket fra
beregningen af forretningsindikatoren i overensstemmelse med artikel 315, stk.
2, samt de tilsvarende begrundelser for udelukkelsen.

2. Institutter, der beregner deres arlige tab som fglge af operationel risiko i
overensstemmelse med artikel 316, stk. 1, offentligger fglgende oplysninger ud over
de oplysninger, der er anfart i stk. 1:

a) deres arlige tab som fglge af operationel risiko for hvert af de seneste ti ar
beregnet i overensstemmelse med artikel 316, stk. 1

b) antal og belgb for tab som fglge af operationel risiko, der blev udelukket fra
beregningen af det arlige tab som faelge af operationel risiko i
overensstemmelse med artikel 320, stk. 1, og de tilsvarende begrundelser for
udelukkelsen.”

| artikel 447 foretages felgende andringer:
a) Litra a) affattes saledes:

"a) sammensatningen af deres kapitalgrundlag og risikobaserede
kapitalprocenter som beregnet i henhold til artikel 92, stk. 2".

b)  Fglgende indszttes som litra aa):

"aa) hvor det er relevant, de risikobaserede kapitalprocenter som beregnet i
overensstemmelse med artikel 92, stk. 2, ved at anvende de samlede
risikoeksponeringsbelgb ~ uden gulv i stedet for de samlede
risikoeksponeringsbelab™.

c) Litrab) affattes saledes:

"b) de samlede risikoeksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med
artikel 92, stk. 3, og, hvor det er relevant, de samlede risikoeksponeringsbelgb
uden gulv som beregnet i overensstemmelse med artikel 92, stk. 4".

d) Litrad) affattes saledes:

"d) det kombinerede bufferkrav, som institutterne skal besidde i henhold til
afsnit VI, kapitel 4, i direktiv 2013/36/EU".

Artikel 449a affattes saledes:

"Artikel 449a

Offentliggerelse af miljgmaessige, sociale og ledelsesmaessige risici (ESG-risici)

Institutterne offentligger oplysninger om ESG-risici, herunder fysiske risici og
omstillingsrisici.

Oplysningerne omhandlet i farste afsnit offentliggeres arligt af sma og
ikkekomplekse institutter og halvarligt af andre institutter.

EBA udarbejder udkast til gennemfarelsesmassige tekniske standarder med henblik
pa at fastleegge ensartede offentliggerelsesformater vedrarende ESG-risici, jf. artikel
434a, idet den sikrer, at de er i overensstemmelse med og overholder
proportionalitetsprincippet. For sma og ikkekomplekse institutter kreever formaterne
ikke offentliggarelse af oplysninger ud over de oplysninger, der kraeves indberettet til
de kompetente myndigheder i henhold til artikel 430, stk. 1, litra h)."

| artikel 451, stk. 1, tilfgjes falgende som litra f):
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"f)  sterrelsen af yderligere kapitalgrundlagskrav baseret pa den tilsynsmassige
kontrolproces, der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, litra a), i direktiv 2013/36/EU,
for at imgdega risikoen for overdreven gearing og dens sammensatning."

Artikel 455 affattes saledes:

"Artikel 455
Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko

1. Et institut, der anvender de interne modeller, der er omhandlet i artikel 325az, til
beregning af kapitalgrundlagskravene i relation til markedsrisiko, offentligger
falgende oplysninger:

a) instituttets malsatninger i forbindelse med handelsaktiviteter og de procedurer,
der er indfert for at identificere, male, overvage og kontrollere instituttets
markedsrisici

b)  de politikker, der er omhandlet i artikel 104, stk. 1, til fastleggelse af, hvilken
position der skal medtages i handelsbeholdningen

c) en generel beskrivelse af strukturen i de handelsenheder, der er omfattet af de
interne modeller, der er omhandlet i artikel 325az, herunder for hver enhed en
bred beskrivelse af enhedens forretningsstrategi og de tilladte instrumenter deri
samt de vigtigste risikotyper i forbindelse med denne enhed

d) en generel oversigt over positioner i handelsbeholdningen, der ikke er omfattet
af de interne modeller omhandlet i artikel 325az, herunder en generel
beskrivelse af enhedsstrukturen og typen af instrumenter, der indgar i
enhederne eller kategorierne af enheder, jf. artikel 104b

e)  strukturen og organiseringen af markedsrisikostyringsfunktionen og -ledelsen

f)  anvendelsesomradet, de  vigtigste karakteristika ~ og vigtigste
modelberegningskriterier for de forskellige interne modeller, jf. artikel 325az,
som de anvender til at beregne risikoeksponeringsverdierne for de vigtigste
modeller, som de anvender pa konsolideret niveau, og en beskrivelse af, i
hvilket omfang disse interne modeller repraesenterer alle de modeller, der
anvendes pa konsolideret niveau, herunder, hvis det er relevant:

i)  en bred beskrivelse af den modelmetode, der anvendes til at beregne
expected shortfall, jf. artikel 325ba, stk. 1, litra a), herunder hyppigheden
af ajourfering af data

i) en bred beskrivelse af den metode, der anvendes til at beregne den
stressscenariebaserede risikoveerdi, jf. artikel 325ba, stk. 1, litra b),
bortset fra specifikationerne i artikel 325bk, stk. 3

iii) en bred beskrivelse af den modelmetode, der anvendes til at beregne
misligholdelsesrisikoen, jf. artikel 325ba, stk. 2, herunder hyppigheden af
ajourfgring af data.

2. Institutterne offentligger samlet for alle de handelsenheder, der er omfattet af de
interne modeller, som er omhandlet i artikel 325az, fglgende elementer, hvis det er
relevant:

a) den seneste veerdi samt den hgjeste, laveste og gennemsnitlige veerdi for de
foregaende 60 arbejdsdage af:
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i)  verdien for unconstrained expected shortfall som defineret i artikel
325bb, stk. 1

i)  veerdien for unconstrained expected shortfall som defineret i artikel
325bb, stk. 1, for hver reguleringsmaessig bred risikofaktorkategori

b) den seneste verdi og den gennemsnitlige verdi for de foregaende 60

arbejdsdage af:

i) risikoveerdien for unconstrained expected shortfall som defineret i artikel
325hb, stk. 1

i)  den stressscenariebaserede risikovaerdi som defineret i artikel 325ba, stk.
1, litra b)

iii)  kapitalgrundlagskravet vedrgrende misligholdelsesrisiko som defineret i
artikel 325ba, stk. 2

iv) summen af de kapitalgrundlagskrav, der er defineret i artikel 325ba, stk.
1 og 2, herunder den gaeldende multiplikatorfaktor

c) antallet af backtestingoverskridelser i lgbet af de seneste 250 arbejdsdage ved
99. percentil som omhandlet i artikel 325bf, stk. 1, litra a) og b), hver for sig.

4. Institutterne offentligger samlet for alle handelsenheder de kapitalgrundlagskrav
vedrgrende markedsrisici, som ville blive beregnet i overensstemmelse med dette
afsnit, kapitel 1a, hvis de pagaldende institutter ikke havde faet tilladelse til at
anvende deres interne modeller pa disse handelsenheder."

| artikel 458 foretages felgende andringer:
a)  Stk. 6 affattes saledes:

"6. Hvis medlemsstaterne anerkender de foranstaltninger, der er fastsat i
overensstemmelse med denne artikel, underretter de ESRB. ESRB
videresender straks sadanne underretninger til Radet, Kommissionen, EBA,
ESRB og den medlemsstat, der har tilladelse til at anvende foranstaltningerne."

b)  Stk. 9 affattes saledes:

"9. Inden udlgbet af den tilladelse, der er givet i henhold til stk. 4, tager den
pageldende medlemsstat i samrad med ESRB samt EBA og Kommissionen
situationen op til revision og kan efter proceduren i stk. 2 og 4 vedtage en ny
afgaerelse om forleengelse af anvendelsesperioden for nationale foranstaltninger
med op til yderligere to ar ad gangen."

Artikel 461a affattes saledes:

"Artikel 461a
Kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisici

Kommissionen overvager gennemfarelsen af de internationale standarder for
kapitalgrundlagskrav vedrgrende markedsrisiko i tredjelande. Hvis der konstateres
betydelige forskelle mellem Unionens gennemfarelse og tredjelandes gennemfarelse
af disse internationale standarder, herunder reglernes indvirkning pa
kapitalgrundlagskravene, og for sa vidt angar deres ikrafttreeden, tilleegges
Kommissionen befgjelse til at vedtage en delegeret retsakt i overensstemmelse med
artikel 462 med henblik pa at &ndre denne forordning ved:
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a)  hvor det er ngdvendigt for at skabe lige vilkar, at anvende en multiplikator, der
er lig med eller sterre end O og lavere end 1, pa institutternes
kapitalgrundlagskravvedrgrende markedsrisiko, beregnet for specifikke
risikoklasser og specifikke risikofaktorer ved hjelp af en af de metoder, der er
omhandlet i artikel 325, stk. 1, og fastsat i:

1)  artikel 325¢c-325ay, der preeciserer den alternative standardmetode

i) artikel 325az-325bp, der praciserer den alternative metode med interne
modeller

iii) artikel 326-361, der preeciserer den forenklede standardmetode, for at
udligne disse konstaterede forskelle mellem tredjelandes regler og EU-
retten

b) med to ar at udskyde den dato, fra hvilken institutterne skal anvende
kapitalgrundlagskravene vedrgrende markedsrisiko som fastsat i tredje del,
afsnit 1V, eller en af metoderne til beregning af kapitalgrundlagskravene
vedrgrende markedsrisiko, jf. artikel 325, stk. 1."

Felgende indsattes som artikel 461b:

"Artikel 461b
Tilsynsmaessig behandling af kryptoaktiver

Senest den 31. december 2025 undersgger Kommissionen, om der bgr udvikles en
serlig tilsynsmassig behandling af eksponeringer mod kryptoaktiver, og den skal
efter hgring af EBA og under hensyntagen til udviklingen pa internationalt plan

forelegge Europa-Parlamentet og Radet en rapport sammen med et
lovgivningsforslag, hvis det er relevant.”
Artikel 462 a&ndres saledes:

a)  Stk. 2 og 3 affattes saledes:

"2. Befgjelsen til at vedtage de delegerede retsakter, jf. artikel 244, stk. 6,
artikel 245, stk. 6, artikel 456-460 samt artikel 46la og 461b, tillegges
Kommissionen for en ubegrenset periode fra den 28. juni 2013.

3. Den i artikel 244, stk. 6, artikel 245, stk. 6, artikel 456-460 samt artikel 461a
0g 461b omhandlede delegation af befgjelser kan til enhver tid tilbagekaldes af
Europa-Parlamentet eller Radet. En afggrelse om tilbagekaldelse bringer
delegationen af de befgjelser, der er angivet i den pagzldende afgarelse, til
ophgr. Den far virkning dagen efter offentliggerelsen af afgerelsen i Den
Europziske Unions Tidende eller pa et senere tidspunkt, der angives i
afgerelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede
er i kraft.”

b)  Stk. 6 affattes saledes:

"6. En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 244, stk. 6, artikel 245,
stk. 6, artikel 456-460 samt artikel 461a og 461b treeder kun i kraft, hvis
hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsigelse inden for en frist
pa tre maneder fra meddelelsen af den pagaldende retsakt til Europa-
Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parlamentet og Radet inden udlgbet af
denne frist begge har underrettet Kommissionen om, at de ikke agter at gare
indsigelse. Fristen forlenges med tre maneder pa Europa-Parlamentets eller
Radets initiativ."
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Artikel 465 affattes saledes:

"Artikel 465
Overgangsordninger vedrgrende nedre graense for output (outputgulv)

1. Uanset artikel 92, stk. 3 og 6, kan moderinstitutter, finansielle
moderholdingselskaber, blandede finansielle moderholdingselskaber, selvstaendige
institutter i Unionen eller selvstendige datterinstitutter i medlemsstaterne anvende
falgende faktor "x" ved beregning af TREA:

a) 50 % i perioden fra 1. januar 2025 til 31. december 2025
b) 55 % i perioden fra 1. januar 2026 til 31. december 2026
c) 60 % i perioden fra 1. januar 2027 til 31. december 2027
d) 65% i perioden fra 1. januar 2028 til 31. december 2028
e) 70 % i perioden fra 1. januar 2029 til 31. december 2029.

2. Uanset artikel 92, stk. 3, litra a), kan moderinstitutter, finansielle
moderholdingselskaber, blandede finansielle moderholdingselskaber, selvstendige
institutter i Unionen eller selvstendige datterinstitutter i medlemsstaterne indtil den
31. december 2029 anvende falgende formel ved beregning af TREA:

TREA = min{max {U-TREA; x - S-TREA}; 125% - U-TREA}

Med henblik pa denne beregning tager moderinstitutter i Unionen, finansielle
moderholdingselskaber i Unionen eller blandede finansielle moderholdingselskaber i
Unionen hensyn til de relevante faktorer "x", der er omhandlet i stk. 1.

3. Uanset artikel 92, stk. 5, litraa), nr. i), kan moderinstitutter, finansielle
moderholdingselskaber  eller  blandede finansielle  moderholdingselskaber,
selvsteendige institutter i Unionen eller selvsteendige datterinstitutter i
medlemsstaterne indtil den 31. december 2032 tildele eksponeringer mod selskaber,
for hvilke der ikke foreligger en kreditvurdering fra et udpeget ECAI, en risikovaegt
pa 65 %, forudsat at den pagaldende enhed estimerer PD af disse eksponeringer
beregnet i overensstemmelse med tredje del, afsnit 11, kapitel 3, til hgjst 0,5 %.

EBA overvager anvendelsen af overgangsbehandlingen, jf. farste afsnit, og
tilgeengeligheden af kreditvurderinger, som er foretaget af udpegede ECAl'er, for
eksponeringer mod selskaber. EBA rapporterer sine resultater til Kommissionen
senest den 31. december 2028.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relevante
internationalt aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, forelegger
Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et
lovgivningsforslag senest den 31. december 2031.

4. Uanset artikel 92, stk. 5, litraa), nr. iv), erstatter moderinstitutter, finansielle
moderholdingselskaber  eller blandede finansielle  moderholdingselskaber,

selvsteendige institutter i Unionen eller selvstendige datterinstitutter i
medlemsstaterne indtil den 31. december 2029 alfa med 1 ved beregningen af
eksponeringsvaerdien for de kontrakter, der er opfart i bilag Il, i overensstemmelse

med metoderne i tredje del, afsnit Il, kapitel 6, afdeling 3 og 4, hvis de samme
eksponeringsveaerdier beregnes efter den metode, der er fastlagt i tredje del, afsnit 11,
kapitel 3, afdeling 6, med henblik pa det samlede risikoeksponeringshelgb uden gulv.
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Kommissionen kan under hensyntagen til EBA's rapport, jf. artikel 514, vedtage en
delegeret retsakt i overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa permanent at
@&ndre veerdien af alfa, hvis det er relevant.

5. Uanset artikel 92, stk. 5, litra a), nr. i), kan medlemsstaterne give tilladelse til, at
moderinstitutter,  finansielle  moderholdingselskaber,  blandede  finansielle
moderholdingselskaber, selvsteendige institutter i Unionen eller selvstendige
datterinstitutter i medlemsstaterne tildeler felgende risikoveegte, forudsat at alle
betingelserne i andet afsnit er opfyldt:

a) indtil den 31. december 2032 en risikovaegt pad 10 % for den del af
eksponeringerne, som er sikret ved pant i fast ejendom til beboelse pa op til
55 % af den resterende ejendomsveerdi, efter at eventuelle foranstillede eller
sidestillede panterettigheder, der ikke besiddes af instituttet, er fratrukket

b) indtil den 31. december 2029 en risikoveegt pa 45 % for en evt. resterende del
af eksponeringerne, som er sikret ved pant i fast ejendom til beboelse pa op til
80 % af den resterende ejendomsveerdi, efter at eventuelle foranstillede eller
sidestillede panterettigheder, der ikke besiddes af instituttet, er fratrukket,
forudsat at justeringen af kapitalgrundlagskrav vedrgrende kreditrisiko, jf.
artikel 501, ikke anvendes.

Med henblik pa tildeling af risikoveegte i overensstemmelse med ferste afsnit skal
samtlige fglgende betingelser vaere opfyldt:

a)  De kvalificerende eksponeringer befinder sig i den medlemsstat, der har udgvet
skegnsbefgjelsen.

b) Tabene pa den del af sddanne eksponeringer, der er pa op til 55% af
ejendomsvardien, overstiger i de seneste seks ar i gennemsnit ikke 0,25 % af
det samlede belgbh, for alle sadanne eksponeringer, for udestaende
geeldsforpligtelser, i et givent ar.

c)  For savidt angar de kvalificerende eksponeringer har instituttet begge falgende
fordringer i tilfeelde af lantagerens misligholdelse eller manglende betaling:

i)  enfordring pa den faste ejendom til beboelse, der sikrer eksponeringen
ii)  en fordring pa lantagerens gvrige aktiver og indkomst.

d)  Den kompetente myndighed har kontrolleret, at betingelserne i litra a), b) og c)
er opfyldt.

Hvis den skansbefgjelse, der er omhandlet i farste afsnit, er blevet udavet, og alle de
tilknyttede betingelser i andet afsnit er opfyldt, kan institutterne tildele falgende
risikoveegte til den resterende del af de eksponeringer, der er omhandlet i andet
afsnit, litra b), indtil den 31. december 2032:

a) 52,5% i perioden fra 1. januar 2030 til 31. december 2030
b) 60 % i perioden fra 1. januar 2031 til 31. december 2031
c) 67,5% i perioden fra 1. januar 2032 til 31. december 2032.

Nar de kompetente myndigheder udgver denne skanshefgjelse, underretter de EBA
og begrunder deres beslutning. De kompetente myndigheder underretter EBA om
detaljerne vedrgrende alle de kontroller, der er omhandlet i fgrste afsnit, litra c).
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EBA overvager anvendelsen af overgangsbehandlingen i farste afsnit og afleegger
senest den 31. december 2028 rapport til Kommissionen om hensigtsmassigheden af
de tilknyttede risikoveegte.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relevante
internationalt aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, foreleegger
Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et
lovgivningsforslag senest den 31. december 2031."

Folgende indsaettes som artikel 494d:

"Artikel 494d
Tilbagevenden fra IRB-metoden til standardmetoden

Uanset artikel 149, stk. 1, 2 og 3, kan et institut fra den 1. januar 2025 til den 31.
december 2027 vende tilbage til standardmetoden for en eller flere af de
eksponeringsklasser, der er omhandlet i artikel 147, stk. 2, hvis samtlige fglgende
betingelser er opfyldt:

a) Instituttet var allerede den [Publikationskontoret: Her indszttes datoen = 1 dag
efter denne endringsforordnings ikrafttreeden] eksisterende og meddelt
tilladelse af sin kompetente myndighed til at behandle disse
eksponeringsklasser efter IRB-metoden.

b) Instituttet anmoder kun én gang i lgbet af denne tredrsperiode om at vende
tilbage til standardmetoden.

c) Anmodningen om tilbagevenden til standardmetoden fremseettes ikke med
henblik pa at deltage i regelarbitrage.

d) Instituttet har formelt underrettet den kompetente myndighed om, at det gnsker
at vende tilbage til standardmetoden for disse eksponeringsklasser, mindst seks
maneder far det reelt vender tilbage til denne metode.

e) Den kompetente myndighed har ikke gjort indsigelse mod instituttets
anmodning om en sadan tilbagevenden senest tre maneder efter modtagelsen af
den underretning, der er omhandlet i litra d).”

Artikel 495 affattes séledes:

"Artikel 495
Behandling af aktieeksponeringer efter IRB-metoden

1. Uanset artikel 107, stk. 1, andet afsnit, beregner institutter, der har faet tilladelse til
at anvende den interne ratingbaserede metode til beregning af det risikovegtede
eksponeringsbelgb for aktieeksponeringer, indtil den 31. december 2029 det
risikovaegtede eksponeringsbelgb for hver aktieeksponering, for hvilken de har faet
tilladelse til at anvende den interne ratingbaserede metode, som det hgjeste af
felgende:

a)  det risikoveegtede eksponeringsbelgb beregnet i overensstemmelse med artikel
4954, stk. 1 og 2

b)  det risikoveaegtede eksponeringsbelgb beregnet i henhold til denne forordning,
som den var for den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = dagen for
denne &ndringsforordnings ikrafttreeden].
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2. | stedet for at anvende behandlingen i stk. 1 kan institutter, der har faet tilladelse til
at anvende den interne ratingbaserede metode til beregning af det risikoveegtede
eksponeringsbelgb for aktieeksponeringer, veelge at anvende behandlingen i artikel
133 og overgangsordningerne i artikel 495a pa alle deres aktieeksponeringer pa et
hvilket som helst tidspunkt indtil den 31. december 2029.

Med henblik pa dette stykke finder betingelserne for at vende tilbage til anvendelsen
af mindre avancerede metoder, jf. artikel 149, ikke anvendelse.

3. Institutter, der anvender behandlingen i stk. 1, beregner det forventede tab i
overensstemmelse med artikel 158, stk. 7, 8 eller 9, alt efter hvad der er relevant,
som de navnte stykker var pr. 1. januar 2021.

4. Hvis institutterne anmoder om tilladelse til at anvende IRB-metoden til beregning
af det risikoveegtede eksponeringsbelgb for aktieeksponeringer, ma de kompetente
myndigheder ikke give en sadan tilladelse efter den [Publikationskontoret: Her
indseettes datoen = dagen for denne a&ndringsforordnings anvendelse]."”

Folgende indseettes som artikel 495a, 495b og 495d:

"Artikel 495a
Overgangsordninger for aktieeksponeringer

1. Uanset behandlingen i artikel 133, stk. 3, tildeles aktieeksponeringer fglgende
risikoveegte:

a) 100 % i perioden fra 1. januar 2025 til 31. december 2025
b) 130 % i perioden fra 1. januar 2026 til 31. december 2026
c) 160 % i perioden fra 1. januar 2027 til 31. december 2027
d) 190 % i perioden fra 1. januar 2028 til 31. december 2028
e) 220 % i perioden fra 1. januar 2029 til 31. december 2029.

2. Uanset behandlingen i artikel 133, stk. 4, tildeles aktieeksponeringer fglgende
risikoveegte:

a) 100 % i perioden fra 1. januar 2025 til 31. december 2025
b) 160 % i perioden fra 1. januar 2026 til 31. december 2026
c) 220 % i perioden fra 1. januar 2027 til 31. december 2027
d) 280 % i perioden fra 1. januar 2028 til 31. december 2028
e) 340 % i perioden fra 1. januar 2029 til 31. december 2029.

3. Uanset artikel 133 kan institutterne fortsat tildele den samme risikoveegt, som var
geldende pr. [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 1 dag efter denne
e@ndringsforordnings ikrafttreeden], til aktieeksponeringer mod enheder, som de pr.
[vedtagelsesdato] i seks pa hinanden falgende ar har veret aktioneer i, og pa hvilke
de udgver betydelig indflydelse i henhold til direktiv 2013/34/EU, eller de
regnskabsstandarder, som et institut er underlagt i henhold til forordning (EF)
nr. 1606/2002, eller et lignende forhold mellem en fysisk eller juridisk person og en
virksomhed.
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Artikel 495b
Overgangsordninger for specialiseret langivning

1.  Uanset artikel 161, stk. 4, er de LGD-inputgulve, der finder anvendelse pa
specialiseret langivning, og som behandles efter IRB-metoden, hvis egne estimater af
LGD anvendes, de geldende LGD-inputgulve, jf. artikel 161, stk. 4, multipliceret
med fglgende faktorer:

a) 50 % i perioden fra 1. januar 2025 til 31. december 2027
b) 80 % i perioden fra 1. januar 2028 til 31. december 2028
c) 100 % i perioden fra 1. januar 2029 til 31. december 2029.

2. EBA udarbejder en rapport om passende kalibrering af risikoparametre, der finder
anvendelse pa specialiseret langivning efter IRB-metoden, og navnlig om egne
estimater af LGD og LGD-inputgulve. EBA medtager navnlig data i sin rapport om
det gennemsnitlige antal misligholdelser og realiserede tab, der er observeret i
Unionen i forbindelse med forskellige stikprgver af institutter med forskellige
forretnings- og risikoprofiler.

EBA foreleegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen rapporten om sine
resultater senest den 31. december 2025.

Pa grundlag af denne rapport tillegges Kommissionen befgijelse til at @ndre denne
forordning ved at vedtage en delegeret retsakt, hvis det er relevant, i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa at @ndre den behandling, der
finder anvendelse pa specialiseret langivning i henhold til tredje del, afsnit 11."

Artikel 495¢

Overgangsordninger for leasingeksponeringer som kreditrisikoreduktionsteknik

1. Uanset artikel 230 er den geeldende veerdi af Hc svarende til "anden fysisk
sikkerhed" for de eksponeringer, der er omhandlet i artikel 199, stk. 7, hvis det
leasede formuegode svarer til typen af finansieret kreditrisikoafdaekning "anden
fysisk sikkerhed", veerdien af Hc for "anden fysisk sikkerhed” som ombhandlet i
artikel 230, stk. 2, tabel 1, multipliceret med felgende faktorer:

a) 50 % i perioden fra 1. januar 2025 til 31. december 2027
b) 80 % i perioden fra 1. januar 2028 til 31. december 2028
c) 100 % i perioden fra 1. januar 2029 til 31. december 2029.

2. EBA udarbejder en rapport om passende Kkalibrering af risikoparametre i
tilknytning til leasingeksponeringer efter IRB-metoden, og navnlig om LGDs og Hc¢
som foreskrevet i artikel 230. EBA medtager navnlig data i sin rapport om det
gennemsnitlige antal misligholdelser og realiserede tab, der er observeret i Unionen i
forbindelse med forskellige typer af leasede formuegoder og forskellige typer
institutter, der har leasingaktiviteter.

EBA foreleegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen rapporten om sine
resultater senest den 30. juni 2026.

Pa grundlag af denne rapport tillegges Kommissionen befgijelse til at @ndre denne
forordning ved at vedtage en delegeret retsakt, hvis det er relevant, i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa at @ndre den behandling, der
finder anvendelse pa eksponeringer som falge af leasing i henhold til tredje del,
afsnit 11."
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Artikel 495d
Overgangsordninger for tilsagn, der kan opsiges uden betingelser

1. Uanset artikel 111, stk. 2, beregner institutterne eksponeringsverdien af en
ikkebalancefgrt post i form af tilsagn, der kan opsiges uden betingelser, ved at
multiplicere den procentsats, der er fastsat i nevnte artikel, med fglgende faktorer:

a) 0%  perioden fra 1. januar 2025 til 31. december 2029

b)  25% i perioden fra 1. januar 2030 til 31. december 2030
c) 50 % i perioden fra 1. januar 2031 til 31. december 2031
d) 75 % i perioden fra 1. januar 2032 til 31. december 2032.

2. EBA udarbejder en rapport med henblik pa at vurdere, om undtagelsen omhandlet
i stk. 1, litra a), bgr forleenges ud over den 31. december 2032, og om ngdvendigt
betingelserne for opretholdelse af undtagelsen.

EBA foreleegger Europa-Parlamentet, Radet og Kommissionen rapporten om sine
resultater senest den 31. december 2028.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til de relevante
internationalt aftalte standarder, der er udarbejdet af BCBS, foreleegger
Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-Parlamentet og Radet et
lovgivningsforslag senest den 31. december 2031."

Artikel 501, stk. 2, litra b), affattes saledes:

"b) har en SMV den betydning, der er fastsat i artikel 5, nr. 8)".
Artikel 5014, stk. 1, &ndres saledes:

a) Litra a) affattes saledes:

"a) eksponeringen henferes til den erhvervseksponeringsklasse, der er
omhandlet i enten artikel 112, litra g), eller artikel 147, stk. 2, litra c), med
udelukkelse af misligholdte eksponeringer".

b)  Litraf) affattes saledes:

"f) lantagerens refinansieringsrisiko ved eksponeringen er lav eller
tilstreekkeligt reduceret under hensyntagen til eventuelle stgttemidler, tilskud
eller finansiering ydet af en eller flere af de enheder, der er opfart i stk. 2, litra
b), nr. i) og ii)".

Artikel 501c affattes saledes:

"Artikel 501c

Tilsynsmaessig behandling af eksponeringer mod miljgmaessige og/eller sociale faktorer

EBA vurderer efter hgring af ESRB pa grundlag af de disponible data og resultaterne
fra Kommissionens Ekspertgruppe pa Hgjt Plan vedrgrende Beredygtig
Finansiering, om en sarlig tilsynsmassig behandling af eksponeringer vedrgrende
aktiver, herunder securitiseringer, eller aktiviteter, som pavirkes af miljgmeessige
og/eller sociale faktorer, er berettiget. EBA vurderer navnlig:

a)  metoder til vurdering af den effektive risiko ved eksponeringer vedrgrende
aktiver og aktiviteter, som pavirkes af miljgmaessige og/eller sociale faktorer,
sammenlignet med risikoen ved andre former for eksponering
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b)  udarbejdelse af passende kriterier til vurdering af fysiske risici o0g
omstillingsrisici, herunder risici vedrgrende nedskrivning af aktiver pa grund af
reguleringsmaessige andringer

c) de mulige virkninger pa kort, mellemlang og lang sigt af en serlig
tilsynsmaessig behandling af eksponeringer vedrgrende aktiver og aktiviteter,
som pavirkes af miljgmassige og/eller sociale faktorer, pa den finansielle
stabilitet og bankernes langivning i Unionen.

EBA forelegger Kommissionen, Europa-Parlamentet og Radet en rapport om sine
resultater senest den 28. juni 2023."

Artikel 505 og 506 affattes saledes:

"Artikel 505
Gennemgang af landbrugsfinansiering

Senest den 31. december 2030 afleegger EBA rapport til Kommissionen om
virkningerne af denne forordnings krav for landbrugsfinansieringen.

Artikel 506
Kreditrisiko — kreditforsikring

Senest den 31. december 2026 afleegger EBA rapport til Kommissionen om
anerkendelse og anvendelse af forsikring som kreditrisikoreduktionsteknikker og om
hensigtsmaessigheden af de tilknyttede risikoparametre, jf. tredje del, afsnit 11, kapitel
309 4.

Pa grundlag af denne rapport tillegges Kommissionen befgjelse til at &ndre denne
forordning ved at vedtage en delegeret retsakt, hvis det er relevant, i
overensstemmelse med artikel 462 med henblik pa at @ndre den behandling, der
finder anvendelse pa kreditforsikring, jf. tredje del, afsnit I1."

Folgende indsattes som artikel 506c:

"Artikel 506¢
Kreditrisiko — interaktion mellem reduktioner af egentlig kernekapital og
kreditrisikoparametre

Senest den 31. december 2026 afleegger EBA rapport til Kommissionen om
overensstemmelsen mellem den nuverende maling af kreditrisiko og de individuelle
kreditrisikoparametre og om behandlingen af eventuelle justeringer med henblik pa
beregning af underskuddet eller overskuddet i henhold til IRB, jf. artikel 159, og om
dens  overensstemmelse med fastseettelsen af  eksponeringsverdien i
overensstemmelse med artikel 166 og LGD-estimatet. | rapporten skal det sterst
mulige gkonomiske tab som felge af en misligholdelsesbegivenhed samt dets
opnaede dakning i form af reduktioner af egentlig kernekapital tages i betragtning
under hensyntagen til eventuelle regnskabsbaserede reduktioner af den egentlige
kernekapital, herunder fra forventede kredittab eller dagsveerdijusteringer, og
eventuelle nedslag i forbindelse med modtagne eksponeringer og deres konsekvenser
for lovbestemte fradrag.”

Falgende indsaettes som artikel 519¢ og 519d:
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"Artikel 519c¢

Regelsettet vedrgrende de nedre haircutgraenser, som finder anvendelse pa VFT'er

EBA afleegger i teet samarbejde med ESMA senest den [Publikationskontoret: Her
indszttes datoen = 12 maneder efter denne forordnings ikrafttreeden] rapport til
Kommissionen om, hvorvidt det er hensigtsmessigt i EU-retten at gennemfgre
regelszttet vedrgrende de nedre haircutgreenser, som finder anvendelse pa VFT'er,
med henblik pa at handtere den potentielle opbygning af gearing uden for
banksektoren.

Den rapport, der er omhandlet i fgrste afsnit, skal behandle felgende:

a)  gearingsgraden uden for banksystemet i Unionen, og i hvilket omfang
regelsattet vedrgrende de nedre haircutgraenser kan reducere denne gearing,
hvis denne gearing bliver for stor

b)  vasentligheden af VVFT'er, der besiddes af institutter i Unionen, og som er
omfattet af regelsettet vedrgrende de nedre haircutgreenser, herunder
opdelingen af de VFT'er, der ikke overholder de nedre haircutgraenser

c) den ansldede virkning af regelsattet vedrgrende de nedre haircutgrenser for
institutter i Unionen i henhold til de to gennemfarelsesmetoder, som FSB har
anbefalet, dvs. en markedsregulering eller et mere restriktivt
kapitalgrundlagskrav i henhold til denne forordning, i et scenario, hvor
institutter i Unionen ikke justerer deres VFT'ers haircuts for at overholde de
nedre haircutgraenser, og et alternativt scenario, hvor de justerer disse haircuts,
sa de overholder de nedre haircutgreenser

d) de vigtigste drivkreefter bag disse estimerede virkninger samt potentielle
utilsigtede konsekvenser af at indfgre regelsettet vedrgrende de nedre
haircutgraenser for funktionen af EU's markeder for
veerdipapirfinansieringstransaktioner

e) den gennemfarelsesmetode, der vil vaere den mest effektive til at opfylde de
reguleringsmaessige mal for regelseattet vedrgrende de nedre haircutgraenser i
lyset af overvejelserne i litra a)-d) og under hensyntagen til lige vilkar i hele
den finansielle sektor i Unionen.

Pa grundlag af denne rapport og under behgrig hensyntagen til FSB's anbefaling om
at gennemfgre regelseettet vedrgrende de nedre haircutgreenser, som finder
anvendelse pa VFT'er, samt de dertil knyttede internationalt aftalte standarder, der er
udviklet af BCBS, foreleegger Kommissionen, hvis det er relevant, Europa-
Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag senest den [Publikationskontoret: Her
indsattes datoen = 24 maneder efter denne forordnings ikrafttraeden].

Artikel 519d
Operationel risiko

Senest den [Publikationskontoret: Her indsattes datoen = 60 maneder efter
anvendelsesdatoen for tredje del, afsnit 111] afleegger EBA rapport til Kommissionen
om fglgende:

a) anvendelsen af forsikring i forbindelse ~med beregningen af
kapitalgrundlagskravene i relation til operationel risiko
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(206)

b)

hvorvidt indregning af tabsgenopretning fra forsikring kan give mulighed for
regelarbitrage ved at reducere det arlige tab som falge af operationel risiko
uden en tilsvarende reduktion af den faktiske eksponering for operationelle tab

hvorvidt indregning af tabsgenopretning fra forsikring har en anden
indvirkning pa den hensigtsmassige deekning af henholdsvis tilbagevendende
tab og potentielle shortfalls.

Pa grundlag af denne rapport forelegger Kommissionen, hvis det er relevant,
Europa-Parlamentet og Radet et lovgivningsforslag senest den [Publikationskontoret:
Her indsattes datoen = 72 maneder efter anvendelsesdatoen for tredje del, afsnit

1ni."

Bilag | erstattes af teksten i bilaget til naerveerende forordning.

Artikel 2
Ikrafttreeden og anvendelsesdato

Denne forordning treeder i kraft pa tyvendedagen efter offentligggrelsen i Den
Europaiske Unions Tidende.

Denne forordning anvendes fra den 1. januar 2025, med undtagelse af:

a)

b)

bestemmelserne i nr. 1), litra a), b) og c), e)-h), j), u), v) og x), vedrgrende
visse definitioner, bestemmelserne i nr. 6) vedrgrende anvendelsesomradet for
konsolideringsreglerne samt bestemmelserne i nr. 8), 10)-12) og 14)-23)
vedrgrende kapitalgrundlag og nedskrivningsrelevante passiver, som anvendes
fra den [Publikationskontoret: Her indsettes datoen = 6 maneder efter denne
forordnings ikrafttreeden]

bestemmelserne i nr. 1), litra d), og nr. 4) vedrgrende @&ndringer i
overensstemmelse med forordning (EU) 2019/2033 og bestemmelserne i nr.
47) vedrgrende behandling af misligholdte eksponeringer, som anvendes fra
datoen for denne forordnings ikrafttreeden

bestemmelserne i nr. 9), nr. 26), litra a), nr. 27), nr. 28), litra a), nr. 29), nr. 34),
nr. 41), nr. 42), nr. 44), nr. 47), nr. 54), nr. 59), litra c), 60), litra c), nr. 61), litra
g) og h), nr. 64), litra c), nr. 66), litra d), nr. 69), nr. 81), nr. 85), litra b), nr.
90), litra c), nr. 91), litra c), nr. 92), litra c), nr. 131), nr. 132), litra b), nr. 136),
litra d), nr. 153), nr. 154), litra d), nr. 155), litra c), nr. 156), litra b), nr. 166),
litra ¢), nr. 169), nr. 178), nr. 182), nr. 183), nr. 189), nr. 192), nr. 194), nr.
196), nr. 199) og nr. 201)-205),som palegger De Europaiske
Tilsynsmyndigheder eller ESRB at forelegge Kommissionen udkast til
reguleringsmassige eller gennemfarelsesmaessige tekniske standarder og
rapporter, bestemmelserne, som paleegger Kommissionen at udarbejde
rapporter, og bestemmelserne, som tillegger Kommissionen befgjelse til at
vedtage delegerede retsakter eller gennemfarelsesretsakter, bestemmelserne om
gennemgang og lovgivningsforslag og bestemmelserne, der palegger De
Europeeiske Tilsynsmyndigheder at udstede retningslinjer, som anvendes fra
denne forordnings ikrafttraeedelsesdato.
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Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i medlemsstaterne i
overensstemmelse med traktaterne.

Udfeerdiget i Bruxelles, den [...].

Pa Europa-Parlamentets vegne Pa Radets vegne
Formand Formand
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