SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN

ROZSUDOK SUDNEHO DVORA ($tvrta komora)
z 10. marca 2011*

Vo veci C-540/09,

ktorej predmetom je navrh na zacatie prejudicialneho konania podla ¢linku 267 ZFEU,
podany rozhodnutim Regeringsritten (Svédsko) z 10. decembra 2009 a doruceny
Stidnemu dvoru 21. decembra 2009, ktory stvisi s konanim:

Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp

proti

Skatteverket,

SUDNY DVOR ($tvrta komora),

v zlozeni: predseda stvrtej komory J.-C. Bonichot, sudcovia K. Schiemann, C. Toader

(spravodajkyna), A. Prechal a E. Jarasianas,

* Jazyk konania: §véd¢ina.
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generéalny advokat: N. Jadskinen,
tajomnik: C. Stromholm, referentka,

so zretelom na pisomnu ¢ast konania a po pojedndvani z 10. novembra 2010,

so zretelom na pripomienky, ktoré predlozili:

— Skandinaviska Enskilda Banken AB Momsgrupp, v zastGpent: J. Hefner, skatteju-
rist,

— Skatteverket, v zastipeni: M. Loeb, splnomocneny zdstupca,

— $védska vlada, v zasttipeni: A. Falk, splnomocnena zastupkyna,

— Irsko, v zastdpeni: D. O’Hagan, splnomocneny zastupca, za prdvnej pomoci
A. Aston, SC,

— Eurdpska komisia, v zastipeni: D. Triantafyllou a J. Enegren, splnomocneni z4-
stupcovia,
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po vypocuti navrhov generalneho advokata na pojedndvani 16. decembra 2010,

vyhlésil tento

Rozsudok

Névrh na zacatie prejudicidlneho konania sa tyka vykladu ¢lanku 13B pism. a) a d)
bodov 1, 2 a 5 Siestej smernice Rady 77/388/EHS Rady zo 17. maja 1977 o zostladeni
pravnych predpisov clenskych statov tykajucich sa dani z obratu — spolo¢ny systém
dane z pridanej hodnoty: jednotny zaklad jej stanovenia (U. v. ES L 145, s. 1; Mim.
vyd. 09/001, s. 23, dalej len ,$iesta smernica“).

Tento ndvrh bol podany v rdmci sporu medzi Skandinaviska Enskilda Banken AB Mo-
msgrupp (dalej len ,SEB*) a Skatteverket ($védsky danovy trad) vo veci kvalifikdcie
sluzieb poskytovania zdruky na upisanie akcii (,underwriting guarantee®) na tcely
oslobodenia od dane z pridanej hodnoty (dalej len ,DPH").
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Pravny ramec

Pravna uprava Unie

Clanok 2 siestej smernice stanovuje:

»[DPH] podlieha:

1. dodavka tovaru alebo sluzieb za Ghradu [za protihodnotu — neoficidlny prekiad]
v rdmci izemia $tatu zdanitelnou osobou,

V ¢lanku 13 B Siestej smernice sa stanovuje:

»Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia spolocenstva, plati, Ze ¢lenské staty
oslobodia od dane nasledujtice polozky za podmienok, ktoré stanovia na tucely za-
bezpecenia spravnej a jednoznacnej aplikdcie oslobodeni od dane a na tcely ochrany
pred moznymi danovymi Gnikmi, pred neplatenim dani a pred ich zneuzivanim:

a) poistné plnenia a plnenia poistovania poistujucich [zaistovni — neoficidlny pre-
klad] vratane s nimi suvisiacich sluzieb poskytovanych poistovacimi maklérmi
a poistovacimi agentmi,
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d) nasledujice plnenia:

1. poskytovanie a sprostredkovanie Gverov a sprava dverov osobou, ktora ich
poskytla,

2. vyjednévanie uverovych zdruk alebo akéhokolvek iného zabezpecenia penazi
alebo akakolvek ¢innost sdvisiaca s nimi a sprava tverovych zaruk osobou,
ktora poskytla tver,

5. plnenia vratane sprostredkovania — s vynimkou spravovania a dschovy — ty-
kajuice sa Gcastin, podielov v spolo¢nostiach a zdruzeniach, dlhopisov a inych
cennych papierov s vynimkou:

— dokumentov zakladajicich pravny ndrok na tovar,

— préav alebo cennych papierov podla ¢lanku 5 (3);
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Vniitrostdtne prdavo

§ 1 kapitoly 1 zakona (1994:200) o dani z pridanej hodnoty [mervirdesskattelagen
(1994:200)] z 30. marca 1994 (SFS 1994, ¢. 200, dalej len ,,zdkon o DPH®) stanovuje:

»[DPH] je splatnd $tatu v sulade s tymto zdkonom

1. za dodania tovaru alebo poskytnutia sluzby v ramci $tétu, ktoré st zdanitelné
a doslo k nim v rdmci podnikatelskej ¢innosti;

§ 9 kapitoly 3 zdkona o DPH stanovuje:

»Prijmy z poskytovania bankovych a finan¢nych sluzieb a transakcii tykajtcich sa cen-
nych papierov alebo podobnych ¢innosti st oslobodené od dane.

Bankové a finan¢né sluzby nezahfnaja ¢innost notarov, sluzby inkasovania faktir
a administrativne sluzby tykajtce sa faktoringu alebo prendjmu tischovnych schranok.
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,Transakcie tykajuce sa cennych papierov’ znamenaju

1. dohodnutie a sprostredkovanie akcii, inych obchodnych podielov a pohladédvok
bez ohladu nato, ¢i st vo forme cennych papierov, a

2. riadenie investi¢nych fondov v zmysle zdkona (2004:46) o investi¢nych fondoch*

§ 10 tej istej kapitoly 3 zakona o DPH znie takto:

»Od dane su oslobodené prijmy z poskytovania poistnych sluzieb a sluzieb zaistovni,
vratane sluzieb poskytovanych maklérmi alebo inymi sprostredkovatelmi poistenia,
ktoré suvisia s poistenim alebo zaistenim.

Skutkové okolnosti vo veci samej a prejudicidlna otazka

SEB je $védskou dverovou instituciou, ktord stoji na cele ,skupiny DPH” (,mervir-
desskattegrupp®). Tato Gverova institucia poskytuje takisto sluzby financovania pod-
nikov v spojeni s vyddvanim finan¢nych ndstrojov.

V priebehu roka 2002 SEB spolu s inou spolo¢nostou, ktord je ¢clenom tej istej skupiny
DPH, poskytla tretej spolo¢nosti zaruky na upisanie akcii, v rdmci ktorych sa ¢lenovia
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tejto skupiny zaviazali nadobudnut akcie tejto spoloc¢nosti, ktoré neboli upisané po
uplynuti lehoty urcenej na upisovanie (dalej len ,zdruka na upisanie akcii“). Za po-
skytnutie tejto zaruky boli ¢lenovia skupiny odmenovani proviziou.

Uvedena skupina sa domnievala, Ze poskytovanie zaruk na upisanie akcii je oslobo-
dené od DPH a DPH ani nefaktirovala, ani neztctovala, pokial ide o Ghradu tejto
provizie.

Po danovej kontrole vykonanej v priebehu roka 2005 Skatteverket dospel k zaveru,
ze poskytovanie zdruk na upisanie akcii nepredstavuje plnenie oslobodené od DPH
a rozhodnutim z 30. decembra 2005 vydal danovy vymer, v ktorom vy¢islil dlhovant
DPH za t¢tovné obdobie oktéber 2002.

Toto rozhodnutie napadla SEB zalobou na lénsritten i Stockholms lin (Okresny
spravny sid v Stokholme), ktory ju zamietol.

Skupina podala odvolanie proti tomuto zamietajicemu rozsudku na Kammarrétten
i Stockholm (Odvolaci spravny sid v Stokholme). Tento stid zamietol toto odvolanie
SEB a SEB podala dovolanie na Regeringsritten (Najvyssi spravny sud), pricom uvied-
la, Ze predmetnd zaruku na upisanie akcii mozno porovnat s inymi sluzbami, ktoré sa
poskytuju vo finan¢nom sektore bez toho, aby sa za ne vyberala DPH, ako napriklad
plnenia tykajtice sa cennych papierov, poistenia, poskytovania Gverov, zéruk alebo
opcii.
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V tejto suvislosti vnuitrostatny sid na ivod uviedol, ze podla judikatury $védskych sd-
dov nepredstavuje poskytnutie zaruky na upisanie akcii plnenie oslobodené od DPH
v zmysle ¢lanku 13B pism. d) bodu 5 Siestej smernice (plnenia tykajice sa cennych
papierov).

Regeringsritten vsak konstatoval, Ze vo vnitrostatnych pravnych poriadkoch viace-
rych ¢lenskych $tatov su rozdiely, pokial ide o uplatnenie oslobodenia upraveného
v uvedenom ustanoveni $iestej smernice na sluzbu zaruky na upisanie akcii. V Irsku
a Spojenom kralovstve boli v pripade takychto sluZieb vyslovne zavedené takéto oslo-
bodenia od DPH.

Okrem toho vnutrostatny sid uvddza, ze v judikatdre tykajucej sa vykladu oslobodeni
upravenych v ¢ldnku 13B pism. a) alebo d) bodoch 1, 2 a 5 Siestej smernice Sud-
ny dvor neposkytol jasnu odpoved tykajicu sa toho, ¢i jedno z tychto oslobodeni je
uplatnitelné na sluzby pozostavajice z poskytnutia zdruk na upisanie akcii.

Za tychto okolnosti Regeringsritten rozhodol o preruseni konania a polozil Sidnemu
dvoru tdto prejudicidlnu otazku:

»Ma4 sa ¢ldnok 13 B [Siestej smernice] vykladat v tom zmysle, Ze medzi pripady oslo-
bodenia od [DPH], ktoré upravuje, patria aj sluzby (zdruka na upisanie akcif) spo-
¢ivajuce v odplatnom poskytovani zaruky zo strany dverovej institicie v prospech
spoloc¢nosti, ktord md zdujem vydat akcie, pricom na zaklade tejto zaruky sa uverova
institdacia zavizuje kupit vsetky akcie, ktoré nebudd upisané v lehote na to urcenej?”
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O prejudicialnej otazke

Uvodné pripomienky

Predtym, ako sa pristapi k analyze pravneho zakladu pripadného oslobodenia zaruky
na upisanie akcii, o akd ide vo veci samej, je potrebné uviest, ze sa na nu vztahu-
je Siesta smernica, kedZze predstavuje poskytnutie sluzieb za protihodnotu v zmysle
¢lanku 2 bodu 1 tejto smernice, a to vzhladom na to, Ze existuje pravny vztah medzi
emitentom a rucitelom a Ze provizia, ktoru rucitel dostane od emitenta, predstavuje
skuto¢nu protihodnotu za zaruku, ktortt mu rucitel poskytol (pozri v tomto zmysle
rozsudky z 3. marca 1994, Tolsma, C-16/93, Zb. s. 1-743, bod 14; zo 14. jula 1998, First
National Bank of Chicago, C-172/96, Zb. s. 1-4387, bod 26, a zo 16. decembra 2010,
MacDonald Resorts, C-270/09, Zb. s. I-13179, bod 16).

Je potrebné pripomendt, ze podla judikatiary Sudneho dvora predstavuji oslobodenia
uvedené v ¢lanku 13 $iestej smernice autonémne pojmy prava Unie, ktorych tcelom
je zabranit rozdielnemu uplatiiovaniu rezimu DPH v jednotlivych ¢lenskych $tatoch
(pozri najmé rozsudky z 25. februdra 1999, CPP, C-349/96, Zb. s. I-973, bod 15, ako aj
z 28. januara 2010, Eulitz, C-473/08, Zb. s. I-907, bod 25 a citovanu judikatdru).

Pokial ide o to, ¢i sa na taktto zédruku na upisanie akcii méze vztahovat oslobodenie
od DPH v zmysle ¢lanku 13B pism. a) alebo d) bodov 1, 2 a 5 §iestej smernice, je
potrebné pripomentt, Ze vyrazy pouzité na oznacenie oslobodeni uvedenych v ¢lan-
ku 13 iestej smernice sa majud vykladat doslovne, kedZe oslobodenia predstavuja vy-
nimku zo v§eobecnej zdsady, podla ktorej sa DPH vybera z kazdého poskytnutia slu-
Zieb, ktoré zdanitelnd osoba uskuto¢ni za protihodnotu. Vyklad tychto pojmov vsak
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musi byt v silade s cielmi sledovanymi uvedenymi oslobodeniami od dane a musi re$-
pektovat poziadavky zasady danovej neutrality, ktord je vlastna spolo¢nému systému
DPH. Toto pravidlo doslovného vykladu preto neznamend, ze by sa pojmy pouzité
na definovanie oslobodeni stanovenych v uvedenom ¢ldanku 13 mali vykladat spo-
sobom, ktory by im odnimal ich G¢inok (pozri rozsudok Eulitz, uz citovany, bod 27
a citovanu judikataru).

Nakoniec, pokial ide o dovody, ktoré boli zékladom prijatia oslobodeni od DPH v pri-
pade plneni uvedenych v ¢lanku 13 B Siestej smernice, z judikatiry Stidneho dvora
vyplyva, ze icelom tychto oslobodent je odstranit tazkosti spojené so zistovanim za-
kladu dane, ako aj sumy odpocitatelnej DPH a zabranit narastu ndkladov pri spotreb-
nych dveroch (rozsudok z 19. aprila 2007, Velvet & Steel Immobilien, C-455/05,
Zb. s.1-3225, bod 24).

Na prvu polozenu otdzku je potrebné odpovedat vo svetle vyssie uvedenych okolnosti.

O oslobodeni na zdklade ¢ldnku 13 B pism. d) bodu 5 Siestej smernice

Hoci nie je vylucené, ze zaruka na upisanie akcii, o akd ide vo veci samej, moze patrit
do viacerych kategérii plneni oslobodenych od DPH podla ¢lanku 13 B pism. a) ale-
bo d) bodov 1, 2 a 5 Siestej smernice, a to vzhladom na pripomienky predloZené Sad-
nemu dvoru v rdmci tohto konania, je potrebné v prvom rade preskimat polozent
otazku vzhladom na ustanovenia ¢lanku 13 B pism. d) bodu 5 tejto smernice, pokial
ide o plnenia tykajtce sa cennych papierov.
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Pripomienky predlozené Sidnemu dvoru

SEB tvrdi, ze sluzba zaruky na upisanie akci, o akd ide vo veci samej, mé vo Svédsku
autonémnu povahu a je oddelitelnd od globalnej sluzby emitovania cennych papierov.
Okrem toho uvadza, Ze v predmetnom pripade bola zaruka na upisanie akcii poskyt-
nuta zo strany inych subjektov ako boli subjekty, ktoré vykonali emisiu akcii.

KedZe $védska vlidda uznala, Ze tato sluzba zdruky na upisanie akcii nepredstavuje
Cast balika finanénych sluzieb a mala by sa posudzovat samostatne na tcely DPH,
dospela k zaveru, Ze tito sluzba nie je oslobodend od DPH podla ¢lanku 13 B pism. d)
bodu 5 siestej smernice.

Pokial ide o kvalifikovanie tejto sluzby, SEB, ktorej analyzu podporuje aj Eurépska
komisia, tvrdi, Ze uvedend sluzba zaruk na upisanie akcii predstavuje plnenie tykajice
sa cennych papierov, tak ako ho definuje judikatira Sidneho dvora, pretoze sa nou
mozu vytvorit, zmenit alebo zrusit prava a povinnosti subjektov, ktoré sd vlastnikmi
predmetnych cennych papierov a zmenit pravne a ekonomické okolnosti existujice
medzi subjektmi v zmysle rozsudku z 5. jana 1997, SDC (C-2/95, Zb. s. 1-3017,
body 72 a 73), ako aj rozsudku z 13. decembra 2001, CSC Financial Services
(C-235/00, Zb. s. 1-10237, bod 33).

[rsko tvrdi, Ze v tomto ¢lenskom §téte je zaruka na upisanie akcii iba prvkom glo-
bélnej a nedelitelnej sluzby tykajicej sa emitovania cennych papierov, ktord zahfna
najma sluzby poradenstva a uvedenia na trh. T4to sluzba je v Irsku oslobodena od
DPH, kedzZe predstavuje plnenie tykajice sa cennych papierov, na ktoré sa vztahuje
¢lanok 13 B pism. d) bod 5 Siestej smernice.
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Skatteverket sa domnieva, Ze poskytnutie zaruky na upisanie akcii nemozno povazo-
vat za plnenie tykajtce sa cennych papierov, kedZe zdruka na upisanie akcii sama ose-
be nevytvédra, nemeni ani nerusi prava alebo povinnosti tykajtice sa vlastnictva akcii.
Tieto prévne G¢inky vznikni medzi rucitelom a emitentom, iba ak neddjde k upisa-
niu emitovanych akcii v plnej miere zo strany inych investorov a ruditel upi$e zvy-
$ok emitovanych akcii. Teda iba v tomto pripade je mozné oslobodenie od DPH. Na
druhej strane, ak vsetky emitované akcie upi$u investori na trhu, neddjde k ziadnej
zmene prav a povinnosti tykajucich sa vlastnictva akcii, a preto nie je mozné uplatnit
oslobodenie.

Odpoved Stdneho dvora

Najprv je potrebné pripomentit, ze vzhladom na pripomienky, ktoré predlozila Sud-
nemu dvoru SEB a $védska vldda, ktori sa v tejto otdzke zhoduju, je potrebné kon-
$tatovat, ze vo Svédsku moze byt predmetnd zéruka na upisanie akcii povazovana za
samostatné plnenie, ktoré moze byt poskytnuté autonémne a nie za plnenie spojené
s inymi sluzbami poskytovanymi pri emisii akcii.

S cielom odpovedat na poloZenu otdzku je potrebné pripomentit, ze pokial ide o roz-
sah oslobodenia zalozeného na ¢lanku 13B pism. d) bode 5 Siestej smernice, Stdny
dvor konstatoval, Ze plnenia tykajuice sa akcii a inych cennych papierov st plneniami
na trhu hnutelnych veci a Ze obchod s akciami zahfnajua akty, ktoré menia pravnu a fi-
nané¢nu situdciu medzi subjektmi (rozsudok SDC, uz citovany, body 72 a 73).
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Sidny dvor vsak takisto rozhodol, Ze plneniami tykajicimi sa cennych papierov
v zmysle uvedeného ¢ldnku 13 B pism. d) bode 5 sa myslia transakcie, ktoré mozu vy-
tvarat, menit alebo rusit prava a povinnosti subjektov k cennym papierom (rozsudok
CSC Financial Services, uz citovany, bod 33).

Vzhladom na kritérium takto stanovené Stidnym dvorom v uZ citovanom rozsudku
CSC Financial Services, teda, Ze md ist o zmenu, hoci len potencidlnu, pravnej a fi-
nanénej situdcie medzi dotknutymi zmluvnymi stranami, je potrebné konstatovat,
ze v predmetnom pripade, ako uviedol generalny advokdt v bode 53 svojich névrhoyv,
zdruka na upisanie akcii, o akt ide vo veci samej, splina podmienky stanovené touto
judikatirou.

Aj keby totiz vetky emitované akcie boli nakoniec upisané investormi na trhu, takze
by uz nebolo potrebné, aby ruditel upisal zvy$né akcie, uz samotné uzatvorenie zmlu-
vy na zaruku na upisanie akcii, o aku ide vo veci samej, moze viest k vytvoreniu, zme-
ne alebo zru$eniu prav tykajucich sa vlastnictva akcii, kedze takdto moZnost je sama
osebe dostato¢nd na to, aby sa takato zaruka na upisanie akcii povazovala za plnenie
tykajuce sa cennych papierov v zmysle uvedenej judikatiry.

Okrem toho podla stanoviska Skatteverket Gverovd instittcia, ktord poskytla zaru-
ku v suvislosti s emisiou akcif, v rdmci ktorej boli upisané vsetky emitované akcie
investormi na trhu, si nemoéze narokovat oslobodenie od DPH pri takomto plneni,
kedZe medzi zmluvnymi stranami nedoslo k Ziadnemu prevodu akcii, a preto ani ne-
nastala Ziadna skuto¢nd zmena prav a povinnosti zmluvnych stran, pokial ide o vlast-
nictvo akcii.
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Na druhej strane, ak ind Gverova institicia poskytla ten isty typ zaruky na upisanie ak-
cii v suvislosti s emisiou akcii, v rdmci ktorej nedoslo k upisaniu vsetkych akcii, a bola
preto povinnd upisat zvy$né akcie, takéto plnenie, na ktoré sa na rozdiel od toho, ¢o
tvrdi Skatteverket, vztahuje posobnost $iestej smernice a je autonémne vzhladom na
emisiu akcif, by bolo oslobodené od DPH, pretoze v takomto pripade by nastala sku-
to¢nd zmena prav a povinnosti zmluvnych strdn, pokial ide o vlastnictvo akcii.

Za tychto okolnosti je potrebné konstatovat, ze vyklad ¢lanku 13B pism. d) bodu 5
Siestej smernice, podla ktorého by bola oslobodend od DPH sluzba zéruky na upisanie
akcii v zavislosti od toho, ¢i d6jde k ¢iasto¢nému alebo Gplnému upisaniu emitova-
nych akcii, by bol v rozpore so zdsadou danovej neutrality, na ktorej predovsetkym
spociva spolo¢ny systém DPH zavedeny touto smernicou a v rozpore s ktorym je,
aby sa s hospodarskymi subjektmi, ktoré uskuto¢iiuju zdanitelné plnenia rovnaké-
ho druhu, zaobchddzalo pri vyberani tejto dane rozdielne (rozsudok z 28. juna 2007,
JP Morgan Fleming Claverhouse Investment Trust a The Association of Investment
Trust Companies, C-363/05, Zb. s. I-5517, bod 29 a citovana judikattra).

KedZe zaruka na upisanie akcii, o aku ide vo veci samej, je oslobodend od DPH ako
plnenie tykajice sa cennych papierov v zmysle ¢lanku 13B pism. d) bodu 5 Siestej
smernice, nie je potrebné na tGcely riesenia sporu vo veci samej a odpovede pre vnut-
ro$tatny sid skimat okrem iného takdto zaruku vzhladom na ¢ldnok 13B pism. a)
alebo d) body 1 a 2 $iestej smernice.

Vzhladom na vys$ie uvedené je potrebné odpovedat na polozend otdzku tak, ze ¢la-
nok 13 B pism. d) bod 5) Siestej smernice sa md vykladat v tom zmysle, ze oslobodenie
od DPH upravené v tomto ustanoveni sa vztahuje na sluzby, ktoré Gverova institicia
poskytuje za protihodnotu vo forme zdruky na upisanie akcif spoloc¢nosti, ktora chce
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vydat akcie, pricom v ramci tejto zaruky sa tdto uverovd institiicia zaviaze upisat ak-
cie, ktoré neboli upisané po uplynuti lehoty na upisovanie.

O trovach

Vzhladom na to, Ze konanie pred Sidnym dvorom méd vo vztahu k uc¢astnikom kona-
nia vo veci samej inciden¢ny charakter a bolo zacaté v suvislosti s prekdzkou postupu
v konani pred vnuatrostaitnym sidom, o trovach konania rozhodne tento vnuitrostatny
sud. Iné trovy konania, ktoré vznikli v stvislosti s predlozenim pripomienok Stdne-
mu dvoru a nie st trovami uvedenych tGcastnikov konania, nemoézu byt nahradené.

Z tychto dovodov Sudny dvor ($tvrtd komora) rozhodol takto:

Clanok 13 B pism. d) bod 5) Siestej smernice Rady 77/388/EHS zo 17. maja 1977
o zosuladeni pravnych predpisov clenskych statov tykajucich sa dani z obra-
tu — spoloc¢ny systém dane z pridanej hodnoty: jednotny zaklad jej stanovenia sa
ma vykladat v tom zmysle, Ze oslobodenie od dane z pridanej hodnoty upravené
v tomto ustanoveni sa vztahuje na sluzby, ktoré Gverova institiacia poskytuje za
protihodnotu vo forme zaruky na upisanie akcii spolo¢nosti, ktora chce vydat
akcie, pricom v ramci tejto zaruky sa tato Gverova institiicia zaviaze upisat akcie,
ktoré neboli upisané po uplynuti lehoty na upisovanie.

Podpisy
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