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NAVRHY GENERALNE] ADVOKATKY
JULIANE KOKOTT

prednesené 8. februdra 2007 *

I — Uvod

1. V tejto veci je nastoleny zaujimavy
problém danového prava v rdmci restruktu-
ralizdcie podnikov.

2. Sudnemu dvoru sa kladie otazka o pravnej
uprave prava Spoloc¢enstva uplatnitelnej na
danovy rezim vypldcania dividend, ktory sam
osebe uzko suvisi s cezhrani¢nou vymenou
cennych papierov vykonanou kratko predtym.
Moze prislusny danovy orgdn opravnene
povazovat takéto vyplatenie dividend za
sucast prijmu, a teda za platbu v hotovosti
zo strany nadobudajiicej spolocnosti za
obchodné podiely prevedené do jej majetku,
z ¢oho by pre dotknutych danovych

1 — Jazyk prednesu: nemcina.

2 — Pre zjednodusenie sa pojem ,restrukturalizacia“ dalej pouziva
ako druhovy pojem pre zlucenia a rozdelenia kapitélovych
spolo¢nosti, ako aj pre prevody majetku a vymeny akcii.
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poplatnikov vyplyvali nepriaznivé nasledky,
pokial ide o ich zdanenie?

3. Na pozadi tejto veci je transakcia, ktorou
dvaja déanski danovi poplatnici previedli
do irskej kapitdlovej spoloc¢nosti obchodné
podiely, ktoré vlastnili v danskej kapitalovej
spolocnosti, a ziskali za to obchodné podiely
v tejto irskej spolo¢nosti. O niekolko dni
neskor vyplatila irska spolo¢nost, ako bolo
vopred stanovené, dividendy v prospech
oboch danskych danovych poplatnikov.

4. Tak vymena cennych papierov, ako aj
rozhodnutie o vyplateni dividend sa usku-
to¢nili kriatko pred nadobudnutim ucin-
nosti novej irsko-danskej dohody o zame-
dzeni dvojitého zdanenia, ktorou boli zave-
dené menej vyhodné pravidld zdanenia divi-
dend nez pravidl4, ktoré platili pre ddnskych
danovych poplatnikov podla predtym uplat-
nitelnej dohody.
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II — Pravny ramec

A — Prdvna viprava Spolocenstva

5. Pravny rdmec SpoloCenstva je v tejto
veci urceny smernicou Rady 90/434/EHS
z 23. jila 1990 o spolo¢nom systéme zdano-
vania pri zldceniach, rozdeleniach, prevo-
doch majetku a vymene akcii tykajicich sa
spolo¢nosti réznych ¢lenskych tétov >,

6. Vseobecné ustanovenia v hlave I smernice
90/434 obsahuji vo svojom clanku 2 defi-
nicie, podla ktorych ,na ucely... smernice

d) ,vymena akcii’ znamend operdciu,
pomocou ktorej dand spolo¢nost nado-
bada drzbu v kapitdle inej spolo¢nosti
takym sposobom, Ze ziska vacsinu hlaso-
vacich prav v tejto spolo¢nosti vymenou
za vydanie akciondrom tejto spolo¢nosti,
vymenou za ich cenné papiere, cennych
papierov reprezentujicich kapitdl danej
spolocnosti, pripadne za platbu v hoto-
vosti nepresahujucu 10 % nomindlnej
hodnoty, alebo pri absencii nomindalnej
hodnoty za ti¢tovnt nominalnu hodnotu
cennych papierov vydanych za vymenu
[vymena akcii’ znamend opericiu,
pomocou ktorej dand spolo¢nost nado-
buda podiel na zdkladnom kapitdle inej
spolocnosti, pricom ziska vac¢sinu hlaso-
vacich prav v tejto spolo¢nosti vymenou
cennych papierov za cenné papiere
spolo¢nikov prvej spolo¢nosti vydané za
vymenu a pripadne za platbu v hotovosti
nepresahujicu 10 % nominélnej hodnoty
alebo pri absencii nomindlnej hodnoty

3 — U.v.ESL225,s. 1; Mim. vyd. 09/001, s. 142.

za GCtovnui nomindlnu hodnotu cennych
papierov vydanych za vymenu — neofi-
cidlny preklad);

g) ,nadobudnutd spolo¢nost’ znamena
spolocnost, ktorej drzba je nadobudnuta
[podiel na zdkladnom kapitéle je nado-
budnuty — neoficidlny preklad] inou
spolo¢nostou prostrednictvom vymeny
cennych papierov;

h) ,nadobudajuca spolo¢nost’ znamend
spolo¢nost, ktord nadobuda drzbu
[podiel na zdkladnom kapitile — neofi-
cidlny preklad] prostrednictvom vymeny
cennych papierov;

7. V hlave II smernice 90/434 ¢lanok 8 najma
stanovuje:

»1. Pri zludeni, rozdelovani alebo vymene
akcii, pridelenie cennych papierov, ktoré
predstavyju  [zdkladny —  meoficidlny
prekilad] kapital preberajicej alebo nadobu-
dajucej spolocnosti, akciondrovi [spolo¢ni-
kovi — neoficidlny preklad] prevadzajicej
alebo nadobudnutej spolo¢nosti vymenou
za cenné papiere predstavujiuce [zdkladny —
neoficidlny preklad] kapitdl nadobudnutej
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spolo¢nosti, samo osebe nemd viest
k zdaneniu prijmu, zisku alebo kapitalového
zisku tohto akciondra [spolo¢nika — neofici-
dlny preklad).

4. Odseky 1, 2 a 3 nebrdnia ¢lenskému $tatu
pri zdanovani akciondrov [spolo¢nikov —
neoficidlny preklad] zohladnit platbu v hoto-
vosti, ktord sa médze uskutocnit v stvislosti so
zlGCenim, rozdelenim alebo vymenou akcii.

8. K zaverecnym ustanoveniam uvedenym
v hlave V smernice 90/434 patri najmi toto
ustanovenie v ¢lanku 11:

,1. Clensky $tat moze odmietnut uplatiovat
ustanovenia hlavy II, IIT a IV alebo ich cast
alebo moze zrusit véetky vyhody, ktoré z nich
vyplyvaju, ak sa preukdze, ze zlicenie, rozde-
lenie, prevod aktiv [majetku — neoficidlny
preklad] alebo vymena akcif:

a) md za svoj hlavny ciel alebo jeden z hlav-
nych cielov danovy tdnik alebo vyhy-
banie sa plateniu dani; alebo skutoc-
nost, 7e jedna z operdcii uvedenych
v ¢lanku 1 nie je vykonand z riadnych
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[z platnych — neoficidlny prekiad]
obchodnych dévodov, napr. restruktu-
ralizdcia alebo racionalizdcia cinnosti
spolocnosti zucastnujicej sa na operacii,
ktord moze viest k predpokladu, ze
hlavnym alebo jednym z hlavnych tcelov
operdcie je vyhybanie sa plateniu dani
alebo danovy unik;

9. Smernicou 2005/19/ES* bola zmenens
a doplnend hlava a rozne ustanovenia smer-
nice 90/434. Tieto zmeny a doplnenia nado-
budli u¢innost® az 24. marca 2005 a ¢lenské
$taty ich mali prebrat® do 1. janudra 2006,
resp. do 1. janudra 2007, takze nie st pre tito
vec relevantné.

B — Vnutrostdtne prdavo

1. Danovy rezim vymeny akcii

10. Podla dénskeho préva sa na dafovy
rezim vymeny cennych papierov v rozhodnej

4 — Smernica Rady zo 17. februara 2005 (U. v. ES L 58, s. 19;
Mim. vyd. 09/001, s. 142).

5 — 24. marec 2005 je dvadsiaty den od uverejnenia smernice
2005/19 v Uradnom vestniku Eurdpskej iinie; pozri ¢lanok
254 ods. 1 ES.

6 — Clanok 2 smernice 2005/19.
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dobe uplatnovali na jednej strane ustano-
venia zdkona o zdaneni kapitédlovych ziskov
z prevodu cennych papierov a na druhej
strane ustanovenia zdkona o danovom
rezime pri zli¢eniach.”

11. Pocas preberania smernice 90/434 do
dénskeho prava boli formulované prvé dva
odseky § 13 zdkona o zdaneni kapitalovych
ziskov z prevodu cennych papierov® takto *:

»1) Pri vymene akcii podliehaju akciondri
nadobudnutej  spolo¢nosti  zdaneniu
podla § 9 a 11 zdkona o dafiovom rezime
pri zldcCeniach, ak nadobudajtica a nado-
budnutd spolo¢nost predstavuju spoloc¢-
nosti ¢lenského $titu v zmysle ¢lanku 3
smernice 90/434/EHS. Za den vymeny
akcif sa povazuje den zlicenia. Vymena
akcii sa musi ukonc¢it najneskor do Sies-
tich mesiacov od prvého dna vymeny.

7 — Tieto ustanovenia sa zakladaji na tdajoch, ktoré poskytol
vnatrostitny sid v ndvrhu na zacatie prejudicidlneho
konania, ako aj na doplnujtcich tdajoch, ktoré uviedla
dénska vldda na ziadost Stidneho dvora.

8 — Aktieavancebeskatningsloven (Lovtidende 1993, s. 4171).

9 — §13ods. 3 vspojenis odsekom 4 zékona o dani z kapitdlového
majetku a z jeho prijmov stanovuje osobitné pravidlo vymeny
akcii spolo¢nosti kétovanych na burze, ktoré je v tejto veci
irelevantné.

2) Pod vymenou akcii je podla odseku 1
potrebné chédpat operaciu, pomocou
ktorej dand spolo¢nost nadobida podiel
na zdkladnom kapitile inej spoloc¢nosti,
pricom ziska véc¢sinu hlasovacich prav
v tejto spolo¢nosti vymenou akcii za
cenné papiere spolo¢nikov prvej spoloc-
nosti vydané za vymenu a pripadne za
platbu v hotovosti nepresahujucu 10 %
nomindlnej hodnoty alebo pri absencii
nominalnej hodnoty za dc¢tovni nomi-
nalnu hodnotu cennych papierov vyda-
nych za vymenu.”

12. Z pripravnych prdc vyplyva, ze pojem
»vymena akcil“ v zmysle § 13 zdkona
o zdaneni kapitalovych ziskov z prevodu
cennych papierov sa md zhodovat s defini-
ciou uvedenou v <¢lianku 2 pism. d)
smernice 90/434. "’

13. § 9 a 11 danskeho zdkona o danovom
rezime pri zla¢eniach'', na ktoré odkazuje
§ 13 ods. 1 zdkona o zdaneni kapitalovych

10 — Ako uviedol @stre Landsret, s odkazom na dévodovi spravu
k navrhu zadkona (Folketingstidende, priloha A, 1991/92,
stlpec 517).

11 — Fusionsskatteloven (Lovtidende 1992, s. 3374).
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ziskov z prevodu cennych papierov, stano-
vuji najma toto:

”§ 9

1) Akcie prevadzajicej spoloc¢nosti sa pova-
Zuju za prevedené akciondrom v prospech
tretej osoby, pokial st zaplatené inak nez
akciami preberajtcej spolo¢nosti. Prevod
sa povazuje za uskuto¢neny v kurze
platnom v den zlucenia, ako je definované
v§5.

§11

1) Na urcenie vseobecnych alebo osobitnych
prijmov sa akcie vydané preberajicou
spolo¢nostou a nadobudnuté akciondrmi
prevadzajicej spolo¢nosti ako odmena
za prevedené cenné papiere povazuju za
akcie nadobudnuté v ten isty den a za ta
istd cenu ako prevedené akcie. ...“
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14. Osobitné  ustanovenie  preberajice
¢lanok11smernice90/434ovymeneakciinebolo
podla zhodnych tdajov vetkych dcastnikov
konania najprv do dinskeho prdva zavedené.
Prislusny zdkon, ktory teraz zaviedol pozia-
davku povolenia zo strany Ligningsrad (Rada
pre dane), bol vypracovany az na konci roka
1994 a schvaleny v roku 1995. 2

2. Zdanenie dividend

a) Vnutrostatne danske pravo

15. Dividendy, ktoré sa vyplacaju fyzickym
osobam s bydliskom v Dénsku, podliehaju
podla § 16a ods. 1 zédkona o dani z prijmu
a z majetku v prospech $tétu’® a podla § 4a
zakona o dani z prijmu " zdaneniu v Dénsku.
Rovnaké pravidlo sa rovnako uplatiuje na
platbu v hotovosti, pripadne poskytnutt
v ramci vymeny cennych papierov. 1

12 — Podla udajov vnutrostitneho sudu doplnenych o udaje od
pana Markus Kofoed ide o ndvrh zikona z 2. novembra
1994, ktory bol prijaty 25. aprila 1995.

13 — Ligningsloven (Lovtidende 1992, s. 5478).
14 — Personskatteloven (Lovtidende 1992, s. 3914).
15 — Podla nespochybnenych vyjadreni pdna Kofoed.
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16. Podla § 16a ods. 1 zdkona o dani z prijmu
a z majetku v prospech statu:

sDividendy z akcii, obchodné podiely
a obdobné cenné papiere patria do veobec-
ného prijmu danového poplatnika. Divi-
dendy zahfnaju vsetky sumy vyplatené
spoloc¢nostou akciondrom alebo spolo¢nikom
s vynimkou akcif alebo obchodnych podielov
bez poskytnutia protiplnenia a likvida¢nych
zostatkov vyplatenych v priebehu kalendar-
neho roka, v ktorom bola spolo¢nost defini-
tivne zrusend.”

17. § 4a zdkona o dani z prijmu najmi
stanovuje:

»1) Finanéné prijmy pozostdvaju zo sumy:

1. dividend z akcii podla § 16a
zdkona o dani z prijmu a z majetku
v prospech statu, ktoré sa vypla-
caju spolo¢nostiam podliehajicim
dani z prijmov pravnickych osob
v zmysle...;

2) Finan¢né prijmy nepatria do kategérie
zdanitelnych prijmov.”

18. Na doplnenie je potrebné poukdzat na
§ 8a zdkona o dani z prijmu, v ktorom je
najma stanovené:

»1) Prijmy z dividend, ktoré nepresahuju
zakladnt sumu vo vyske 26 400 DKK,
su zdanované fixnou sadzbou vo vyske
30 %; dan z dividend, ktord je zrazena
podla § 65 zdkona o zrdzkovej dani, je
v pripade, ak uvedené prijmy nepresa-
huji uvedend zdkladni sumu, defini-
tivna, a dan z dividend nie je zahrnuta
do celkovej sumy dlznej dane, ktora je
uréend podla § 67 toho istého zékona.

2) Prijmy z dividend, ktoré presahuju
zdkladna sumu vo vyske 26 400 DKK, st
zdanované sadzbou vo vyske 45 %. Dan
z prijmov z dividend, ktoré presahuja
zékladnu sumu, je zahrnutd do celkovej
sumy dlznej dane a dan z dividend, ktora
bola zrazend z tychto divident podla § 65
zékona o zrazkovej dani, sa podla § 67
toho istého zdkona zapocita do celkovej
sumy dlznej dane.

I - 5803
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b) Dénsko-irska dohoda o zamedzeni dvoji-
tého zdanenia

19. Dohoda o zamedzeni dvojitého zdanenia
uzavretd medzi Dénskym krédlovstvom
a Irskom '°, ktora je uplatnitelna na skutkové
okolnosti sporu vo veci samej, bola v Dansku
ratifikovand 15. aprila 1964.

20. Podla ¢lanku 6 ods. 1 pism. a) tejto
dohody o zamedzeni dvojitého zdanenia
malo Irsko pravomoc zdanit dividendy vypla-
tené irskou spolo¢nostou osobe usadenej
v Dansku, avsak vyberanie dodatocnej dane
bolo vylucené.

21. Clanok 23 ods. 2 dohody o zamedzeni
dvojitého zdanenia stanovoval:

»V pripade, ak osoba, ktord sa na ucely
zdanenia v Dénsku povazuje za osobu
s bydliskom v Dansku (napriek tomu, ze sa
na uUcely zdanenia v Irsku rovnako pova-
7uje za osobu s bydliskom v Irsku), pobera

16 — Podpisana v Kodani 4. februdra 1964.
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prijmy alebo vlastni majetok v Irsku, ktoré
sa podla ustanoveni tejto dohody zdanuja
v Irsku, Dénsko jej priznd znizenie dane
z prijmu alebo z majetku v sume zodpoveda-
jucej zaplatenej dani z prijmu poberajiceho
v Irsku alebo z majetku vlastneného v Irsku.‘

22. Podla informécii @stre Landsret (dalej
tiez len ,vnutrostitny sud“) ddnske sudy
vykladali uz citované ustanovenia podla
ustalenej judikatiry v tom zmysle, ze divi-
dendy vyplatené irskou spolo¢nostou osobe
usadenej v Dénsku boli danovo zvyhod-
nené na zéklade zdsady oslobodenia (nova
metdda).

23. Déansko-irska dohoda o zamedzeni
dvojitého zdanenia bola opétovne preroko-
vana v rokoch 1992/1993 s tym vysledkom,
ze dividendy vyplatené irskou spolo¢nostou
osobe usadenej v Dansku boli zdanované
tak v Irsku, ako aj v Déansku a Ze Dansko
priznalo danovu ulavu v sume rovnajicej sa
dani zaplatenej v frsku. Podla vnitrostitneho
sidu nadobudla tito nova dohoda o zame-
dzeni dvojitého zdanenia, pokial ide o divi-
dendy, v Dansku tc¢innost 7. novembra 1993.
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III — Skutkovy stav a konanie vo veci
samej

24. Pan Hans Markus Kofoed povodne
vlastnil 50 % podiel v Cosmopolit Holding
ApS, ktord je spolo¢nostou s ru¢enim obme-
dzenym podla ddnskeho prava. Zostévajucich
50 % kapitalu tejto spolo¢nosti vlastnil pan
Niels Toft.

25. Dna 26. oktébra 1993 nadobudli kazdy
jednu akciu v hodnote 1,00 IEP v spolo¢nosti
Dooralong Ltd, ktora je ,prazdnou” spolo¢-
nostou (,,shell company*) podla irskeho prdva
so splatenym kapitalom vo vyske 2,00 IEP.

26. Dna 29. oktébra 1993 doslo k vymene
cennych papierov, pri ktorej pani Kofoed
a Toft uskutoc¢nili vymenu svojich podielov
v nomindlnej hodnote 120 000 DKK, ktoré
vlastnili v spolo¢nosti Cosmopolit Holding
ApS, za novovydané akcie spolo¢nosti
Dooralong Ltd v nominalnej hodnote 10 500
IEP. V désledku tejto vymeny tak kazdy,
teda tak pan Kofoed, ako aj pan Toft, vlastnil
podiel v nomindlnej hodnote 10 501 IEP
alebo 50 % kapitalu v Dooralong Ltd, zatial ¢o
samotnd Dooralong Ltd vlastnila v tej dobe
cely zékladny kapitdl spolo¢nosti Cosmo-
polit Holding ApS. Pani Kofoed a Toft uz
teda nekontrolovali Cosmopolit Holding
ApS priamo, ale prostrednictvom spolo¢nosti
Dooralong Ltd.

27. Na riadnom valnom zhromazdeni
spolo¢nosti Dooralong Ltd, ktoré sa konalo
3. novembra 1993, bola predlozend a schva-
lend jej ro¢nd uUctovnad zdavierka zostavena
k 2. novembru 1993. V tejto zdvierke bol
vykdzany zisk v celkovej vyske 2 742 616
IEP (priblizne 26 miliénov DKK) z ¢innosti
jej novonadobudnutej dcérskej spoloc-
nosti Cosmopolit Holding ApS, ktorej
ro¢na ucCtovnd zavierka bola zostavena
k 31. oktébru 1993. Aktiva Dooralong
Ltd pozostavali z celého zdkladného kapi-
talu spolo¢nosti Cosmopolit Holding ApS,
ktord — ako vyplyva z jej vlastnej tictovnej
zavierky zostavenej k 31 oktébru 1993 —
disponovala po vyplateni zisku spolo¢nosti
Dooralong Ltd este vlastnym kapitdlom vo
vyske 1709 806,00 DKK; predtym bol vlastny
kapitdl priblizne vo vyske 28 miliénov DKK.

28. Dna 3. novembra 1993 valné zhromaz-
denie spoloc¢nosti Dooralong Ltd rovnako
rozhodlo wvyplatit dividendy vo vyske
2 742 116 1EP. " Z tohto vyplatenia pripadlo
50 %, teda 1 371 058 IEP panovi Kofoed.

29. Podla zdverov vykonanych v rdmci
konania vo veci samej, o ktoré sa opiera vnut-
rostatny sud, neexistoval Ziaden obchodny
dovod, ktory by tieto transakcie odovod-
noval; cielom boli skér darové vyhody. Pani
Kofoed a Toft teda mali ku dnu vymeny

17 — Podla tdajov vnutroététneho stdu sa Gcastnici konania vo
veci samej zhodli na tom, Ze tito dividenda bola vyplatena
v stlade s uplatnitelnymi ustanoveniami irskeho prava.
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cennych papierov len nejasné plany, pokial
ide o vykondvanie podnikatelskej cinnosti
prostrednictvom spolo¢nosti Dooralong Ltd.

30. Aj ked vyplatenie dividend vykonané
spolo¢nostou Dooralong Ltd nebolo nikdy
a priorizavdzne dohodnuté, od zaciatku vsak
zodpovedalo spolo¢nému dmyslu panov
Kofoed a Toft rozdelit na prvom valnom
zhromazdeni po vymene cennych papierov
znac¢nu Cast zisku spolo¢nosti Dooralong Ltd.
ZGcastnené strany konali s vedomim vtedy
ucinnej dohody a boli si rovnako vedomé, ze
sa tito dohoda mala zmenit a doplnit.

31. Vo svojom danovom priznani za rok
1993 podanom v Dansku sa pan Kofoed
dovolédval vtedy wuplatnitelnej  dohody
o zamedzeni dvojitého zdanenia, podla ktorej
mali byt jeho dividendy, ktoré mu vyplatila
spolo¢nost Dooralong Ltd, v Dansku oslo-
bodené od dane. Podla neho mala byt podla
vtedy ucinnej dinskej pravnej upravy oslobo-
dend od dane aj vymena cennych papierov,
ktoré vlastnil v spolo¢nosti Cosmopolit
Holding ApS, za cenné papiere spolo¢nosti
Dooralong Ltd.

32. Naopak, danske danové organy pristu-
povali k vymene cennych papierov, ktoré
pan Kofoed vlastnil v spolo¢nosti Cosmo-
polit Holding ApS, za cenné papiere spolo¢-
nosti Dooralong Ltd, ako aj k vyplateniu
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dividend, ktoré nasledne vykonala spolo¢nost
Dooralong Ltd, ako k casti jedinej operdcie.
Vyplatené dividendy teda v skutoc¢nosti pred-
stavovali cast ceny, a teda platbu v hoto-
vosti v rdmci vymeny akcii. Podla dano-
vych orgénov, kedze tato platba v hotovosti
prekrocila 10 % nomindlnej hodnoty preve-
denych akcii, nemozno na nu uplatnit pravnu
upravu vymeny akcii, ktord je oslobodena od
dane.

33. Tieto rozdielne stanoviska tykajtice sa
danového posudenia vypldcania dividend
a vymeny akcii predchddzaja spor vo veci
samej, ktory Ostre Landsret teraz prejednava.

IV — Navrh na zacatie prejudicialneho
konania a konanie na Sitdnom dvore

34. Uznesenim z 3. augusta 2004, doru-
¢enym do kanceldrie Sddneho dvora
23. augusta 2005, Ostre Landsret rozhodol
prerusit konanie a polozit Sidnemu dvoru
tato prejudicidlnu otdzku:

»M4 sa ¢ldnok 2 pism. d) smernice Rady
90/434/EHS z 23. jula 1990 o spolo¢nom
systéme  zdanovania  pri  zluceniach,
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rozdeleniach, prevodoch majetku a vymene
akcii tykajtcich sa spolo¢nosti réznych clen-
skych statov vykladat tak, ze vymena akcii
nepredstavuje vymenu v zmysle tejto smer-
nice, ak strany zuc¢astnené na vymene akcii
sucasne s dohodou o tejto vymene bez toho,
aby to bolo pravne zavidzné, vyjadria spolo¢ny
umysel, ze na prvom valnom zhromazdeni
nadobudatela konanom po vymene odsu-
hlasia vyplatenie dividend, ktoré presahuju
10 % nominalnej hodnoty cennych papierov
vydanych za vymenu, a ak st takéto divi-
dendy aj skuto¢ne vyplatené?“

35. V konani pred Stdnym dvorom podali
ustne a pisomné pripomienky okrem
pana Kofoed: danska vldda, vlada Spoje-
ného kralovstva a Komisia Eurdpskych
spolocenstiev.

V — Posudenie

A — Uvodné pozndmky

36. Cielom smernice 90/434 je odstrénit
pripadné nevyhody danovej povahy pre
cezhrani¢ni  restrukturalizaciu  podnikov
vytvorenim spolo¢ného systému zdanovania
v Spoloc¢enstve pre urcité operacie, ako st

zlicenia alebo vymena akcii.'® Této préavna
uprava obsahuje danové vyhody. Osobitne
¢lanok 8 ods. 1 smernice 90/434 stanovuje, Ze
pridelenie cennych papierov nadobudajicej
spolo¢nosti pri vymene akcii nemd samo
osebe viest k zdaneniu prijmu, zisku alebo
kapitdlového zisku. Toto pravidlo tak ma
zabezpedit danova neutralitu takejto operdcie
restrukturalizdcie a zabranit tomu, aby sa
zdanovali tiché rezervy alebo iné zvySovania
hodnoty obchodnych podielov este pred ich
skuto¢nou realizdciou.

37. Z ¢lanku 2 pism. d) smernice 90/434 v$ak
vyplyva, Ze operdcia sa moze povazovat za
vymenu akcii v zmysle uvedenej smernice,
len ak pripadna platba v hotovosti vyplatena
nadobudajicou spolo¢nostou nepresiahne
10 % nomindlnej hodnoty alebo pri absencii
nomindlnej hodnoty dc¢tovnd nomindlnu
hodnotu cennych papierov poskytnutych
touto spolo¢nostou. Tym sa ma zabranit
tomu, aby sa pocas restrukturalizicie pri
vyuziti pre nu platnych danovych vyhod
vytvarali ete vacsie kapitalové zisky, ako by
akcie nadobudnutej spolo¢nosti boli na trhu
predané. Danovi poplatnici nem6ézu mat
zisky, ktoré by pri trhovom predaji cennych

18 — Prvé, druhé a tretie odovodnenie smernice 90/434.
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papierov boli zdanitelné, Iubovolne oslo-
bodené od zdanenia len z dévodu, Ze boli
dosiahnuté v stvislosti s restrukturaliziciou.
Horna hranica 10 % v$ak umoznuje osobam
zucastnenym na restrukturalizacii zachovat
urcity priestor pre vyplatenie platieb v hoto-
vosti, ktoré mozu byt nevyhnutné na ucely
nihrady hodnoty pri vymene cennych
papierov.

38. Vo svojej otazke sa vndtro$titny sdad
v kone¢nom désledku zameriava na pojem
»platba v hotovosti“ podla ¢lanku 2 pism. d)
smernice 90/434. Vnatrostitny sdd chce
v podstate zistit, ¢i za vyplatu v hotovosti
v zmysle uvedeného ustanovenia mozno
povazovat vyplatenie dividend nadobuda-
jacou spolo¢nostou, ktoré ¢asovo uzko stavisi
s nadobudnutim podielu v nadobudnutej
spolocnosti a ktoré vsak bolo od pociatku
zamy$lané, aj ked nebolo zavizne dohodnuté.

39. Na tejto otdzke v prejedndvanej veci
rozhodujicim sposobom zavisi to, ¢i mozno
transakciu uskuto¢nend 29. oktébra 1993, pri
ktorej pani Kofoed a Toft previedli podiely,
ktoré wvlastnili v spolo¢nosti Cosmopolit
Holding ApS (nadobudnutd spolo¢nost), na
Dooralong Ltd ako nadobudajucu spolo¢nost
a sami za to ako protihodnotu ziskali akcie
Dooralong Ltd, este povazovat za vymenu
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cennych papierov v zmysle smernice 90/434,
takze Gcastnici mozu vyuzit oslobodenie od
dane, ktoré je v tejto smernici stanovené.

40. Ak by totiz — pri zohladneni vsetkych
operdcii uskuto¢nenych v obdobi od
29. oktobra 1993 do 3. novembra 1993 —
bolo vyplatenie dividend spolo¢nostou
Dooralong Ltd hodnotené este ako platba
v hotovosti v zmysle ¢ldnku 2 pism. d) smer-
nice 90/434, malo by to z dévodu prekro-
¢enia hornej hranice 10 %, ktoré je stanovené
Vv tejto smernici, za nasledok, Ze by uz neslo
o Ziadnu vymenu akcii v zmysle tohto usta-
novenia, a teda ze v tejto veci by sa jedno-
ducho nemohol uplatnit zdkaz zdanenia
prijmu, zisku alebo kapitidlového zisku
spoloc¢nika nadobudnutej spoloc¢nosti vyply-
vajici z ¢lanku 8 ods. 1 smernice 90/434.
Vyplatenie dividend z 3. novembra 1993 totiz
podla svojho rozsahu zodpovedalo viac nez
10 % nomindlnej hodnoty akcii nadobudnu-
tych v spolo¢nosti Dooralong Ltd, ktoré boli
29. oktébra 1993 pridelené panom Kofoed
a Toft.

41. Vo svojich praktickych dosledkoch
vsak tdto vec presahuje rdmec samotného
objasnenia pojmu ,platba v hotovosti“.
V pozadi tohto vykladového problému
totiz v kone¢nom dosledku stoji otdzka,
v akej forme umoznuje uplatnitelné pravo
Spolo¢enstva  vndtro$§titnym  orgdnom
zohladnit pripadne zamyslané vyhybanie sa
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plateniu dani napriklad pri restrukturalizicii
kapitédlovych spoloc¢nosti.

42. Aby sa mohlo primerane reagovat
na pripadné vyhybanie sa plateniu dani
v pripade, o aky ide v tejto veci, si v ramci
smernice 90/434 mozné v podstate dve
metddy, ktoré budd vysvetlené nizsie. Na
jednej strane prichddza do tdvahy relativne
siroky vyklad pojmu ,platba v hotovosti®
v zmysle ¢lanku 2 pism. d) smernice 90/434 19
a na druhej strane vyuzitie moznosti, ktort
pontka ¢ldnok 11 ods. 1 pism. a) tejto smer-
nice, odmietnut uplatnit v prejedndvanej
veci vsetky danové vyhody alebo ich cast,
alebo zrugit vsetky vyhody, ktoré z nich
vyplyvaju.® Zdé sa, ze uprednostiiovanie
prvého postupu zo strany danskych organov
stvisi najmé s tym, ze danske pravo nemalo
v rozhodnom case osobitné ustanovenie
preberajuce ¢lanok 11 smernice 90/434.

B — Pojem ,platba v hotovosti“

43. Utastnici konania pred Stdnym dvorom
si odporuji v otazke, ¢i pojem platba

19 — Pozriv tejto suvislosti dalej body 43 az 54 tychto navrhov.
20 — Pozri v tejto stvislosti dalej body 55 az 67 tychto névrhov.

v hotovosti v zmysle ¢ldnku 2 pism. d) smer-
nice 90/434 moze zahrnat tiez vyplatenie
dividend nadobudajicou spoloé¢nostou, tak
ako bolo vykonané v prejedndvanej veci.
Dénska vlada a vldda Spojeného kralovstva
odpovedaji kladne, zatial ¢o pén Kofoed
a Komisia zastavajd opacné stanovisko.

44. Normotvorca  Spolocenstva  pojem
splatba v hotovosti“ blizsie nedefinuje.
V dosledku toho je potrebné definovat jeho
vyznam a rozsah s ohladom na normativny
rdmec, ako aj na ciele sledované smer-
nicou 90/434. >

45. Pokial ide po prvé o normativny ramec,
je potrebné zvazit, Ze podla ¢lanku 2 pism. d)
smernice 90/434 s platba v hotovosti
a nadobudnutie podielu v nadobudnutej
spoloc¢nosti, pri¢om sa ziska vd¢sina hlasova-
cich prav*, ¢astami tej istej operdcie. Aj ked
teda platba v hotovosti a nadobudnutie vacsi-
nového podielu nemusia byt nevyhnutne

21 — Pozri v tomto zmysle rozsudky zo 7. jina 2005, VEMW a i.,
C-17/03, Zb. s. 1-4983, bod 41; zo 4. jula 2006, Adeneler
a i,, C-212/04, Zb. s. 1-6057, bod 60, a z 26. oktébra 2006,
Komisia/Spanielsko, C-36/05, Zb. s. 1-10313, bod 25.

22 — Pre zjednodusenie sa dalej hovori len o (nadobudnuti)
véicSinového podielu.
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predmetom toho istého prdvmeho aktu®,
st vsak uzko spojené: platba v hotovosti je
neoddelitelnou sti¢astou protiplnenia, ktoré
nadobudajica spolo¢nost poskytuje, aby
ziskala vécsinovy podiel v nadobudnutej
spolo¢nosti. **

46. V dosledku toho nemozno ako platbu
v hotovosti hodnotit kazdé peniazné plnenie,
ktoré nadobudajica spolo¢nost poskytne
akciondrom nadobudnutej spolo¢nosti, aj ked
toto plnenie zGcastnené osoby od pociatku
pldnovali, a napriek tomu, Ze sa uskuto¢nilo
v tuzkej casovej suavislosti s nadobudnutim
véacsinového podielu. Naopak, je rozhodu-
juce, ¢i ma takéto plnenie tiez charakter
protiplnenia za nadobudnutie vicésinového
podielu, a bolo teda zdvdzne dohodnuté ako
doplnok k skuto¢nému protiplneniu spociva-
jacemu v akcidch nadobuidajucej spolo¢nosti.

23 — Zda sa, ze z roznych jazykovych verzii ¢lanku 2 pism. d)
smernice 90/434 len holandské verzia pouziva relativne
uzky pojem ,rechtshandeling”, zatial ¢o v ceskej
(»operace®), ddnskej (,transaktion“), gréckej (,mp&€n®),
anglickej (,operation®), $panielskej (,operacion®), esténskej
(»tehing”), finskej (,liiketoimi“), francizskej (,opération”),
madarskej (,mivelet“), talianskej (,operazione®), litovskej
(,operacija“), lotysskej (,operacija“), maltskej (,hidma“),
polskej (,operacja“), portugalskej (,operacao“), slovenskej
(,operécia“), slovinskej (,operacija“) a $védskej jazykovej
verzii (,forfarande”) su pouzité otvorené formulécie, ktoré
st celkom porovnatelné s nemeckym pojmom ,Vorgang“.

24 — Od nadobudnutia u¢innosti smernice 2005/19 mozno
platbu v hotovosti v zmysle ¢lanku 2 pism. d) smernice
90/434 poskytnut tiez ako protiplnenie za nadobudnutie
dalsich cennych papierov, prostrednictvom ktorych sa
uz existujica kontrola nadobudajiicej spolo¢nosti nad
nadobudnutou spolo¢nostou este prehlbi. Nasledujtice
dvahy mozno tiez na takyto pripad uplatnit.
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Na tento ucel je potrebné objektivne Sposﬁdit'
véetky okolnosti prejednévanej veci. >

47. Je teda potrebné preskamat, a to aj
v pripade neskorsieho vyplatenia dividend,
ako je tomu v prejednévanej veci, ¢i existuju
konkrétne indicie pre tvrdenie, ze takito
platba je e$te sti¢astou zdvazne dohodnutého
protiplnenia za nadobudnutie véicsinového
podielu. Indicie tejto povahy mézu vyplynut
najmd z pisomnych zmldv dcastnikov, ale
tiez zo vsetkych dalsich okolnosti prejed-
ndvanej veci. Naopak, ak nemozno s dosta-
to¢nou istotou preukdzat — ako sa v tejto
veci zrejme domnieva vnutrostatny sad —,
Ze by neskor poskytnuté penazné plnenie
malo byt este sicastou zdvizne dohodnutého
protiplnenia, je potrebné sa domnievat, Ze
hodnotenie, ktoré vykonali samotni tcast-
nici, je spravne; s takym penaznym plnenim,
ako je sporné plnenie, sa teda musi zaobchd-
dzat ako s vyplatenim divident a nemozno ho
chépat v inom zmysle, napriklad ako platbu
v hotovosti.

48. Pre obmedzenie pojmu ,platba v hoto-
vosti“ na skuto¢né protiplnenia za nadobud-
nutie vd¢sinového podielu hovoria tiez ciele
smernice 90/434. Touto smernicou maju byt

25 — Vo svojom rozsudku z 15. janudra 2002, Andersen og Jensen
(C-43/00, Zb. s. 1-379 body 25, 26 a 37), Sudny dvor trva
na poziadavke postdenia vsetkych okolnosti prejednévanej
veci; tento rozsudok sa rovnako zaobera vykladom smernice
90/434, aj ked's ohladom na jej ¢lénok 2 pism. ¢) a i).
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totiz odstranené danové nevyhody cezhranic¢-
nych restrukturalizdcii podnikov — napriklad
vo forme zlicenia alebo vymeny cennych
papierov —, aby sa dotknuté podniky mohli
prisposobit poziadavkdm trhu, zvysit svoju
produktivitu a zlepsit svoju konkurencie-
schopnost.*® Na u¢inné uskutoénenie tohto
ciela smernice mé rozhodujtci vyznam, aby
cezhrani¢né restrukturalizdcie podliehali
nielen spolo¢nému systému zdanovania
ale tiez aby bol tento systém pre dotknuté
hospodarske subjekty predvidatelny.

49. Predvidatelnost uplatnitelnych systémov
zdanovania nagol(on vyzaduje aj zdsada
pravnej istoty2 ; zdsada pravnej istoty je
zdkladnou zésadou prava Spolocenstva, ktort
musia ako taka dodrziavat institdcie Spolo-
Censtva a rovnako aj clenské staty pri vykone
svojich prislusnych pravomoci v oblasti
posobnosti prava Spolocenstva. > Podla usté-
lenej judikattry sa poziadavka pravnej istoty
uplatni s osobitnou prisnostou v pripade, ak

26 — Pozri prvé a druhé odévodnenie smernice 90/434.

27 — Pozri $tvrté odovodnenie smernice 90/434.

28 — Ustélend judikatira v tomto zmysle, pozri iba rozsudky
zo 14. aprila 2005, Belgicko/Komisia, C-110/03,
7Zb.s.1-2801, bod 30; z 21. februara 2006, Halifax a i., C-255/02,
Zb. p. 1-1609, bod 72, a z 26. oktébra 006, Koninklijke
Codperatie Cosun, C-248/04, Zb. s. 1-10211, bod 79.

29 — Rozsudky z 26. aprila 2005, ,Goed Wonen“, C-376/02,
Zb. s. 1-3445, bod 32, a zo 14. septembra 2006, Elmeka,
C-181/04 az C-183/04, Zb. s. 1-8167, bod 31; rovnako
rozsudky z 3. maja 2005, Berlusconi a i., C-387/02, C-391/02
a C-403/02, Zb. s. 1-3565, bod 69, a z 11. jula 2006, Chacén
Navas, C-13/05, Zb. s. 1-6467, bod 56.

ide o prdvnu Gpravu, ktord moze spoOsobit
finanéné nasledky™; to plati najmi pre
smernicu 90/434, na ktorej ustanoveniach
rozhodujticim spésobom zdavisi dafovy rezim
cezhranic¢nych restrukturalizacii podnikov.

50. Ak sa teda zamysla vymena akcii, musia
mat dotknuté osoby moznost s dostato¢nou
istotou predvidat, aky bude mat na ne tato
transakcia danovy dopad. Len za tychto
podmienok mézu v plnom rozsahu posudit,
¢i md opatrenie takejto povahy pre ne hospo-
darsky zmysel. Danové dopady by boli naopak
nevypoditatelné, ak by existovalo riziko, Ze by
sa do danového posudenia vymeny cennych
papierov museli a posteriori zahrnit este
penazné plnenia, ktoré boli uskuto¢nené len
v tzkom casovom spojeni s vymenou, na
ktorej sa vSak ucastnici zavizne nedohodli
ako na protiplneni za poskytnutie cennych
papierov.

51. Na jednej strane by sa totiz zdcast-
nené strany museli obavat, Ze na vymenu
ich akcii by celkovo nebolo mozné uplatnit
oslobodenie od zdanenia prijmu, zisku

30 — Rozsudok Koninklijke Coéperatie Cosun, uz citovany
v poznidmke pod ¢iarou 28, bod 79; pozri tiez rozsudky
z 15. decembra 1987, Holandsko/Komisia, 326/85,
Zb. s. 5091, bod 24; z 12. februdra 2004, Slob, C-236/02,
Zb. s. 1-1861, bod 37, a zo 16. marca 2006, Emsland-Stirke,
C-94/05, Zb. s. 1-2619, bod 43.
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alebo kapitalového zisku, ktoré je stanovené
v ¢lanku 8 ods. 1 smernice 90/434. Na druhej
strane je potrebné zvazit, Ze darnové zatazenie
vyplatenia dividend, ktoré bolo kratko po tom
vykonané, sa rovnako moze podla vnutro-
statneho prava lisit v zdvislosti od toho, ¢i je
toto vyplatenie zdanené ako dividendy alebo
¢i je este posudzované ako platba v hoto-
vosti, a teda sa zdanuje podla moznosti, ktoré
pontka clanok 8 ods. 4 smernice.

52. Sirsi vyklad pojmu ,platba v hotovosti*
nemozno odoévodnit ani cielom smernice
90/434 chranit finan¢né zaujmy dotknutych
¢lenskych $tdtov a umoznit im predchadzat
daﬁov{rmi unikom a vyhybaniu sa plateniu
dani.* Na jednej strane totiz normotvorca
Spolocenstva prave na tento ucel zaviedol do
smernice 90/434 osobitné ustanovenie, ako
vidno v ¢lanku 11 ods. 1 pism. a). Na druhej
strane by iSlo o vseobecné rozsirenie pojmu
»platba v hotovosti“ nad ramec toho, co je
nevyhnutné na ochranu finan¢nych zdujmov
¢lenskych statov, a k predchadzaniu dano-
vymi unikom a vyhybaniu sa plateniu dani
bez toho, aby bola sti¢casne ohrozend nevy-
hnutnd predvidatelnost spolo¢ného systému
zdanovania pre dotknuté podniky.

31 — Stvrté a piate odévodnenie smernice 90/434.
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53. Vo svojom rozsudku Leur-Bloem Sidny
dvor tiez potvrdil, Ze spolo¢ny systém zdarno-
vania, ktory je stanoveny v smernici 90/434,
sa uplatiiuje bez ohladu na to, ¢i dovody
vymeny akcii st finanéne;j, hospodarskej
alebo ¢isto danovej povahy.** Z toho mozno
vyvodit, Ze pri vyklade pojmu ,platba v hoto-
vosti“ ako takého by mozné dovody prislusne;j
transakcie nemali hrat ziadnu rolu, ale mézu
prichddzat do tvahy v zmysle c¢lanku 11
smernice 90/434 az v ramci kontroly, ¢i
v konkrétnom pripade nejde o zneuzitie.

54. Tak systematické, ako aj teleologické
uvahy teda spolo¢ne hovoria proti Siro-
kému vykladu pojmu ,platba v hotovosti®
v zmysle ¢lanku 2 pism. d) smernice 90/434
a pre jeho obmedzenie na skuto¢né protipl-
nenia za nadobudnutie vaésinového podielu.
Za tychto podmienok mozno vyvodit tento
predbezny zaver:

Penazné plnenia nadobudajtcej spolo¢nosti,
ako napriklad vyplatenie dividend, ktoré
neboli zavizne dohodnuté ako protiplnenie
za podiel v nadobudnutej spolo¢nosti, pricom
sa ziska vdcsina hlasovacich prav, nespadaja

32 — Rozsudok zo 17. jula 1997, C-28/95, Zb. s. 1-4161, bod 36.

33 — Skuto¢nost, ze postdenie dévodov vymeny cennych
papierov je podmienené rozsiahlym preskimanim
konkrétneho pripadu, zdéraznuje napokon aj rozsudok
Leur-Bloem, uZz citovany v poznamke pod c¢iarou 32
(body 41 a 44).
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pod pojem ,platba v hotovosti“ v zmysle
¢lanku 2 pism. d) smernice 90/434, aj keby
zicastnené osoby tieto plnenia od pociatku
pldanovali a tieto plnenia boli poskytnuté
v tzkej éasoveg suvislosti s nadobudnutim
tohto podielu.®

C — Moznosti  postupu  proti  pripadne
zamyslanému vyhybaniu sa plateniu dani

55. Zostava este preskamat, ako mozu vnut-
rostatne organy postupovat v pripade, o aky
ide v tejto veci, proti pripadne zamyslanému
danovému tniku vymenou cennych papierov.

56. Ako uz bolo uvedené, medzi ciele
smernice 90/434 patri ochrana finan¢nych
zaujmov Clenskych $titov a umoznenie im
ucinne predchddzat danovym podvodom

34 — Pre uplnost je potrebné uviest, ze od nadobudnutia
ucinnosti smernice 2005/19 analogickd Gvaha rovnako
plati pre nadobudnutie dalsich akcii, ktorymi sa prehlbi
uz existujica kontrola nadobudajticej spolo¢nosti nad
nadobudnutou spoloé¢nostou.

a vyhybaniu sa plateniu dani.* Rovnako,
navrhovany doslovny vyklad pojmu ,platba
v hotovosti“ * v ziadnom pripade neodporuje
tomuto cielu, ktory je prave naopak konkreti-
zovany v ustanoveni ¢lanku 11 ods. 1 pism. a)
smernice 90/434.

57. Toto ustanovenie v konecnom désledku
uvadza to, ¢o bolo rovnako uznané v usta-
lenej judikature: osoby podliehajice sudnej
pravomoci sa nemozu podvodne alebo
zneuzivajucim spésobom dovoldvat pravnej
upravy Spolocenstva. Uplatiiovanie pravnej
upravy Spolocenstva totiz nemdze byt rozsi-
rené tak, aby zakryvalo zneuzivanie zo strany
hospodarskych subjektov, teda plnenia, ktoré
nie st vykonavané v ramci beznych obchod-
nych transakcii, ale iba s cielom zneuziva-
jucim sposobom ziskat vyhody stanovené
pravom Spolo¢enstva. >’

58. Podozrenie zo zneuzitia sa samozrejme
nemoze samo osebe zakladat len na vyuziti
moznosti, ktoré pontka pravo Spolocen-

35 — Pozri bod 52 vyssie a poznamku pod ciarou 31 tychto
navrhov.

36 — Pozriv tejto suvislosti body 43 az 54 tychto navrhov.

37 — Rozsudky z 9. marca 1999, Centros, C-212/97, Zb. s. I-1459,
bod 24 a dalsie odkazy; zo 6. aprila 2006, Agip Petroli,
C-456/04, Zb. s. 1-3395, bod 20; z 12. septembra 2006,
Cadbury Schweppes a Cadbury Schweppes Overseas,
C-196/04, Zb. s. 1-7995, bod 35, a Halifax a i., uz citovany
v poznédmke pod ¢iarou 28, body 68 a 69.
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stva — v tomto pripade smernicou 90/434. **
Podla ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) smernice
90/434 vsak maju c¢lenské $taty moznost
odmietnut uplatnit vsetky danové vyhody
stanovené v tejto smernici alebo ich cast
na vymenu cennych papierov, alebo zrusit
vsetky vyhody, ktoré z nich vyplyvaja, ak
ma takdto operdcia za svoj hlavny ciel alebo
jeden z hlavnych cielov danovy unik alebo
vyhybanie sa plateniu dani.

59. Ako priklad existencie takéhoto ciela
uvddza druhd veta ¢lanku 11 ods. 1 pism. a)
smernice 90/434 skutocnost, Ze transakcia
nie je vykonand z platnych hospodarskych
dovodov. V pripade, o aky ide v tejto veci,
v ktorej podla skutkovych zisteni vnutro-
$tatneho sidu na vymenu akcii neexistoval
konkrétny obchodny dovod, ale Ze cielom
boli skér danové tspory®, prichddza teda
v plnom rozsahu do dvahy odmietnutie
poskytnutia danového oslobodenia, ktoré je
stanovené v ¢lanku 8 ods. 1 smernice 90/434.
Vymena cennych papierov, ktorej cielom st

38 — V tom istom zmysle, pokial ide o vykon slobody usadit sa
(¢ldnok 43 ES), rozsudky Centros, uz citovany v poznamke
pod ¢iarou 37, bod 27, a Cadbury Schweppes a Cadbury
Schweppes Overseas, uz citovany v pozniamke pod
¢iarou 37, body 36 az 38.

39 — Zucastnené osoby si boli zjavne vedomé skutocnosti, ze
¢oskoro nadobudne ucinnost nova dénsko-irska dohoda
o zamedzeni dvojitého zdanenia, ktora bola pre nich menej
vyhodnd, takze boli vtedy vedené k tomu, aby usSetrili
na daniach vymenou cennych papierov s néslednym
vyplatenim dividend prostrednictvom irskej spolo¢nosti
(pozri body 29 a 30 tychto navrhov).
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Cisto danové vyhody, totiz nesleduje platné
hospodarske dovody v zmysle smernice.*’
Okrem toho na mozné zneuzitie moznosti,
ktoré pontika smernica 90/434, moze pouka-
zovat aj kratky casovy tsek medzi vyplatenim
dividend a vykonanim vymeny. To isté plati
pre okolnost, Ze zucastnené osoby konali
s vedomim bliziacej sa zmeny dansko-irskej
dohody o zamedzeni dvojitého zdanenia.

60. To, ¢i je v konkrétnom pripade od6vod-
nené odmietnut uplatnit vsetky danové
vyhody stanovené v smernici 90/434 na
vymenu cennych papierov alebo ich cast,
alebo zrusit vsetky vyhody, ktoré z nich
vyplyvaji, zavisi na postdeni vsetkych
okolnosti prislusnej prejednavanej veci,
ktoré prislicha prislusnym vnutrostitnym
organom a v pripade ktorého musi byt mozné
sudne preskimanie.

61. Tato vec sa vyznacuje tou osobitnostou,
ze danske pravo v rozhodnom case nepo-
znalo osobitné ustanovenie preberajtice
¢lanok 11 ods. 1 pism. a) smernice 90/434.
Pén Kofoed teda zastdva najma nézor, ze bol
neopravnene zbaveny danovych vyhod, ktoré
su stanovené v smernici 90/434.

40 — Rozsudok Leur-Bloem, uz citovany v pozndmke pod
¢iarou 32, bod 47.

41 — Tamze, bod 41.
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62. Formélne prevzatie ustanoveni smernic
do osobitnych ustanoveni vnutrostitneho
prava sa vsak vzdy nevyzaduje; naopak, na
zavedenie smernice moze v zdvislosti od
jej obsahu postacovat vSeobecny pravny
kontext — vratane véeobecnych zasad vnut-
rostatneho ustavného a spravneho prava —
v pripade, ak je tym dostato¢ne presne a jasne
zarucené plné uplatnenie smernice. **

63. Vnutrostitny sid teda musi preskumat,
¢i v tejto veci nemozno uplatnit ani ustano-
venia alebo vseobecné zasady vnutrostatneho
prava, z ktorych by mohla vyplynut napriklad
danové irelevantnost fiktivnych obchodov
alebo zdkaz dovoldvat sa urcitych danovych
vyhod zneuzivajicim sposobom; rovnako
je nadalej mozné vyuzit véeobecné ustano-
venia vnutrostatneho prava tykajtce sa darno-
vého tniku a vyhybania sa plateniu dani.**
Na pojednéavani pred Sidnym dvorom mali
zastupcovia pana Kofoed a danskej vlady
odli$ny postoj v suvislosti s tym, aké moznosti
v tomto ohlade poskytuje danske prévo.

64. Vsetky tieto ustanovenia sa samozrejme
maju vykladat a uplatiovat v stilade s pravom

42 — Ustdlend judikatira v tomto zmysle, pozri napriklad
rozsudky zo 16. juna 2005, Komisia/Taliansko, C-456/03,
Zb. s. 1-5335, bod 51, a zo 6. aprila 2006, Komisia/Rakusko,
C-428/04, Zb. s. 1-3325, bod 99.

43 — V tom istom zmysle napriklad rozsudok z 19. janudra 1982,
Becker, 8/81, Zb. 5. 53, bod 34.

Spolocenstva a osobitne so znenim a cielmi
smernice 90/434, ako aj s jej ¢lankom 11
ods. 1 pism. a), a to bez ohladu na to, ¢i boli
alebo neboli vydané na Gcely prebratia smer-
nice 90/434. "

65. Skutoc¢nost, ze vyklad vnutrostatneho
prava v stlade so smernicou moze pripadne
zatazit jednotlivca, nesved¢i proti takému
vykladu. Je totiz pripustné uplatnit pravo
Spolocenstva  prostrednictvom  ustano-
ven{ vnutros$titneho prava, teda pristupit
k nepriamemu uplatneniu prava Spolocen-
stva na ujmu jednotlivca. **

66. Danskym orgdnom bolo zakdzané len
priame uplatnenie ¢lanku 11 ods. 1 pism. a)
smernice 90/434 v neprospech panov Kofoed
a Toft. Clensky $tat sa teda nemdze voci
jednotlivcovi odvoldvat na osobitné ustano-

44 — O povinnosti vnitrostitnych sidov vykladat vnutrostatne
pravo v stlade so smernicami pozri ustdlend judikatdru
a najmd rozsudky z 10. aprila 1984, Von Colson a Kamann,
14/83, Zb. s. 1891, bod 26; z 5. oktébra 2004, Pfeiffer a i.,
C-397/01 az C-403/01, Zb. s. 1-8835, body 113 az 119
s dal$imi odkazmi, a Adeneler a i., uz citovany v poznamke
pod ciarou 21, body 108, 109 a 111.

45 — Tak plati povinnost vykladat vnitrostétne pravo v sulade so
smernicami aj v pravnych vztahoch, v ktorych je nevyhnutne
nepriamo zatazeny sikromny subjekt: ide na jednej
strane o horizontdlne prévne vztahy, teda vztahy medzi
jednotlivcami (pozri len rozsudky z 13. novembra 1990,
Marleasing, C-106/89, Zb. s. I-4135, body 6 a 8, a zo 14. jila
1994, Faccini Dori, C-91/92, Zb. s. 1-3325, body 20, 25 a 26),
a na druhej strane o tzv. trojstranné vztahy (pozri rozsudok
zo 7. januara 2004, Wells, C-201/02, Zb. s. 1-723, bod 57
s dal$imi odkazmi). V tom istom zmysle pozri tiez moje
navrhy zo 14. oktébra 2004, bod 153, vo veci Berlusconi a i.,
uz citované v poznamke pod ¢iarou 29.
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venie smernice, ktoré sim neprebral. ** To je
totiz v sdlade s ustdlenou judikatirou, podla
ktorej samotnd smernica nemoéze zakladat
jednotlivcovi povinnosti, a teda nemozno sa
na fiu ako takii vo¢i nemu odvolavat.

67. Nakoniec prislusné organy nemoézu byt
dalej opravnené odvoldvat sa voci jednot-
livcom priamo na existujicu vseobecnt
zdsadu prdva Spololenstva, podla ktorej
sa napriklad zakazuje zneuzitie prava. Pre
pripady, ktoré spadaju do posobnosti smer-
nice 90/434, je takato zasada osobitne vyjad-
rend a konkretizovand v ¢lanku 11 ods. 1
pism. a) smernice.*® Ak by sa este pripustilo
priame vyuzitie véeobecnej pravnej zisady,
ktorej obsah je omnoho menej jasny a presny,
mohlo by to ohrozit harmoniza¢ny ucel
sledovany smernicou 90/434 a pravnu istotu

46 — Rozsudky z 19. novembra 1991, Francovich a i, C-6/90
a C-9/90, Zb. s. 1-5357, bod 21; z 26. septembra 1996,
Arcaro, C-168/95, Zb. s. 1-4705, bod 42; z 29. aprila
2004, Beuttenmiiller, C-102/02, Zb. s. 1-5405, bod 63,
a z 30. marca 2006, Uudenkaupungin kaupunki, C-184/04,
Zb. s.1-3039, bod 28.

47 — Pozri len rozsudok Pfeiffer a i, uz citovany v poznimke
pod ¢iarou 44, bod 108 s dal$imi odkazmi, a Berlusconi a i.,
uz citovany v pozniamke pod ciarou 29, bod 73; kurzivou
zvyraznila generdlna advokétka.

48 — Okrem toho vnutrostatne opatrenia v oblasti, ktord je
predmetom #plnej harmonizacie na trovni Spolocenstva,
sa musia tiez posudzovat vzhladom na ustanovenia
tohto harmoniza¢ného opatrenia, a nie vzhladom na
ustanovenia prava Spolo¢enstva (rozsudky z 13. decembra
2001, DaimlerChrysler, C-324/99, Zb. s. 1-9897, bod 32,
a zo 14. decembra 2004, Swedish Match, C-210/03,
Zb. s. 1-11893, bod 81). Je pravdou, Ze nadalej zostdva
nedotknutd moznost preskimat legalitu sekundarneho
préva v rémci ¢ldnku 220 ES a nasl. podla nadradeného
primarneho préva.
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pri restrukturalizacii kapitalovych spolo¢-
nosti *’, ktorej zabezpecenie je cielom tejto
smernice. Tymto spésobom by bol navyse
ohrozeny uz zmieneny zékaz priamo uplatnit
neprebraté ustanovenia smernice v nepro-
spech jednotlivca. *°

68. Zhrnutie:

Aby bolo mozné odmietnut uplatnit na
konkrétny pripad vsetky ustanovenia hlavy II
smernice 90/434 alebo ich cast, alebo zrusit
vsetky vyhody, ktoré z nich vyplyvaju, nie je
nevyhnuté osobitné ustanovenie preberajtice
¢lanok 11 ods. 1 pism. a) uvedenej smernice.
Naopak, na tento ucel je rovnako mozné
vyuzit véeobecné ustanovenia vnuatro$tatneho
prava — vrdtane vseobecnych zdsad prava
vnutro$tatneho ustavného alebo spravneho
prava —, pokial st vykladané a uplatiiované
v stlade s pravom Spolocenstva a osobitne
so znenim a s cielmi smernice 90/434, ako
aj jej clanku 11 ods. 1 pism. a). Priame uplat-
nenie ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) tejto smernice
v neprospech jednotlivca je naopak zakdzané,
rovnako ako priame pouZitie vseobecného
zdkazu zneuzitia prava stanoveného v prave
Spolocenstva.

49 — V tejto suvislosti pozri osobitne body 48 az 51 tychto
navrhov.

50 — Nejednoznac¢ny je v tomto bode rozsudok z 22. novembra
2005, Mangold (C-144/04, Zb. s. 1-9981 body 74 az 77).
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VI — Navrh

69. Vzhladom na predchddzajice tvahy navrhujem, aby Sddny dvor odpovedal
Ostre Landsret takto:

1. Penazné plnenia nadobudajicej spoloc¢nosti, ako napriklad vyplatenie dividend,
ktoré neboli zavdzne dohodnuté ako protiplnenie za podiel v nadobudnutej
spolo¢nosti, pricom sa ziska vdc¢Sina hlasovacich prav, nespadaju pod pojem
splatba v hotovosti“ v zmysle ¢lanku 2 pism. d) smernice Rady 90/434/EHS
z 23. jula 1990 o spolo¢nom systéme zdanovania pri zli¢eniach, rozdeleniach,
prevodoch majetku a vymene akcif tykajucich sa spolo¢nosti roznych clenskych
$tdtov, aj keby zucastnené osoby tieto plnenia od pociatku pldnovali a tieto
plnenia boli poskytnuté v tzkej casovej stvislosti s nadobudnutim tohto podielu.

2. Aby bolo mozné odmietnut uplatnit na konkrétny pripad vsetky ustanovenia
hlavy II smernice 90/434/EHS alebo ich cast, alebo zrusit vSetky vyhody, ktoré
z nich vyplyvaji, nie je nevyhnuté osobitné ustanovenie preberajtce ¢lanok 11
ods. 1 pism. a) uvedenej smernice. Naopak, na tento ucel je rovnako mozné
vyuzit vSeobecné ustanovenia vndtro$titneho prdva — vratane vseobecnych
zdsad prava vnutroStitneho ustavného alebo spravneho prdva —, pokial st
vykladané a uplatniované v sulade s pradvom Spoloc¢enstva a osobitne so znenim
a s cielmi smernice 90/434/EHS, ako aj jej ¢ldnku 11 ods. 1 pism. a). Priame
uplatnenie ¢lanku 11 ods. 1 pism. a) tejto smernice v neprospech jednotlivca je
naopak zakdzané, rovnako ako priame pouzitie véeobecného zikazu zneuzitia
prava stanoveného v prave Spolocenstva.
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