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II

(Icke-lagstiftningsakter)

BESLUT

EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2020/440
av den 24 mars 2020
om ett tillfilligt stédprogram foranlett av pandemin (ECB[2020/17)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 12.1 andra
stycket jamford med artikel 3.1 forsta strecksatsen och artikel 18.1, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken (nedan kallad ECBS-
stadgan) far Europeiska centralbanken (ECB) tillsammans med de nationella centralbankerna i de medlemsstater som
har euron som valuta (nedan kallade de nationella centralbankerna) verka for de finansiella marknaderna bl.a. genom
att kopa och sdlja litt omsdttningsbara vardepapper, i syfte att forverkliga malen for Europeiska centralbanks-
systemet.

(2)  Programmet for kop av den offentliga sektorns tillgdngar pd andrahandsmarknaderna (PSPP) utgor, tillsammans med
det tredje programmet for kop av sikerstillda obligationer, programmet f6r kop av virdepapper med bakomliggande
tillgdngar samt programmet for kop av virdepapper fran foretagssektorn, en del av ECB:s expanderade program for
kop av tillgdngar (APP). Syftet med APP ér att forbattra den penningpolitiska transmissionsmekanismen, underlitta
kreditgivningen i euroomrddet, medfora ldttnader i hushéllens och foretagens lanevillkor samt frimja att
inflationstakten varaktigt konvergerar till strax under 2 procent pd medelldng sikt, i enlighet med ECB:s huvudmal
om att uppritthalla prisstabilitet.

(3) Mot bakgrund av de rddande exceptionella ekonomiska och finansiella omstindigheterna som fororsakats av
spridningen av coronaviruset 2019 (COVID-19), beslutade ECB-rddet den 18 mars 2020 att initiera ett nytt tillfalligt
stodprogram foranlett av pandemin (nedan kallat PEPP) for kop av alla tillgdngskategorier som godtas inom ramen
for APP. Képen inom ramen for PEPP kommer att ske separat frdn, och utover, de kop som sker inom ramen for
APP, med en maximal totalsumma pé 750 miljarder euro fram till utgdngen av 2020. PEPP inrittas som svar pd en
specifik, extraordinarie och akut ekonomisk kris som kan hota malet om prisstabilitet och transmissionsme-
kanismens funktion. P4 grund av dessa exceptionella, snabbt forinderliga och osikra omstindigheter madste
utformningen och genomférandet av PEPP ske med ett stort métt av flexibilitet jamfort med APP, och PEPP:s
penningpolitiska mal 4r heller inte identiska med mélen f6r APP.

(4)  Virldshdlsoorganisationen (WHO) har karakteriserat COVID-19 som en pandemi och denna har fororsakat ett
kollektivt nodfall som det saknas exempel pd i modern historia. Den har medfort en extrem ekonomisk chock som
kraver en ambitids, samordnad och snabb reaktion pd olika nivéer for att stodja foretag och arbetstagare. Den
ekonomiska aktiviteten i euroomrddet faller, och kommer utan tvekan att krympa avsevirt till {6ljd av pandemin,
sdrskilt som allt fler linder stir infor skirpta tgirder for att begransa smittspridningen. Dessa dtgirder medfor
extrema belastningar for foretagens och arbetstagarnas kassafloden, och medfor risker for arbetsplatser och
foretagens overlevnad. Det dr ocksd klart att denna situation ocksd minskar de penningpolitiska impulsernas
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transmission och okar risken for kraftigt minskade inflationsférvantningar. Mot denna bakgrund ar PEPP en atgard
som dr proportionerlig for att mota de risker mot prisstabiliteten, den penningpolitiska transmissionsmekanismen
och de ekonomiska utsikterna i euroomrddet som utgdr frin COVID-19 och dess fortsatta spridning. ECB-radet
kommer att avsluta nettokdpen av tillgdngar inom ramen for PEPP sd snart det anser att den akuta COVID-19-krisen
ar over, dock inte fore utgangen av 2020.

(5)  Fordelningen av képen inom ramen f6r PEPP av godtagbara omsittningsbara skuldinstrument som emitterats av
statlig forvaltning, regionala eller kommunala myndigheter och erkdnda organ mellan jurisdiktioner inom
euroomrddet, ska styras av fordelningsnyckeln for teckning av ECB:s kapital som avses i artikel 29 i ECBS-stadgan.
Trots detta dr det viktigt att vara flexibel vid sammansittningen av kopen inom ramen f6r PEPP for att forhindra att
den aktuella snedvridningen av den aggregerade avkastningskurvan for euroomrédets stater medfor ytterligare
snedvridningar av den riskfria avkastningskurvan for euroomridet, samtidigt som man ocksd sikerstiller att
programmet omfattar alla euroomradets jurisdiktioner. For att gora PEPP dn mer flexibelt, kommer man inom
ramen for PEPP dven att kopa omsittningsbara skuldinstrument fran den offentliga sektorn med kortare 1optider dn
de som kops inom ramen for PSPP.

(6)  Den 18 mars 2020 beslutade ECB-rddet ocksé att, i den médn som sjalvpdatagna begransningar kan utgora ett hinder
for atgdrder som Eurosystemet mdste vidta for att fullgora sitt uppdrag, ECB-rddet kan komma att dndra dessa
begriansningar om detta dr nodvindigt for att dess dtgirder ska std i proportion till de risker som finns. For att
sikerstilla att detta beslut far effekt, bor de konsoliderade innehaven enligt artikel 5 i Europeiska centralbankens
beslut (EU) 2020/188 (ECB[2020/9) (') inte tillimpas pa PEPP-innehav. Eurosystemet kommer inte att tolerera att
det uppstér risker for en vil fungerande penningpolitisk transmission i euroomradet.

(7)  Vad giller godtagbarheten av omsittningsbara skuldinstrument emitterade av statlig forvaltning i Republiken
Grekland har ECB-radet beaktat: a) att det finns ett behov av att minska det tryck som utgér fran spridningen av
COVID-19 som har péverkat de grekiska finansmarknaderna mycket negativt, b) Republiken Greklands dtaganden
inom ramen for den utokade Gvervakningen samt granskningen av genomforandet av detta genom unionens
institutioner, c) det faktum att skuldsittningsmatt for Republiken Grekland som sker genom Europeiska stabilitets-
mekanismen dr beroende av att dessa dtaganden genomférs dven fortsittningsvis, d) ECB:s direkta tillgdng till
information om den ekonomiska och finansiella situationen i Republiken Grekland som konsekvens av ECB:s
deltagande inom ramen for den forstirkta Gvervakningen, samt e) det faktum att Republiken Grekland ater fétt
tillgdng till marknaderna. Utifrdn denna bedémning har ECB-radet beslutat att omsittningsbara skuldinstrument
emitterade av statlig forvaltning i Republiken Grekland kan godtas for kop inom ramen for PEPP.

(8)  PEPPir helt i linje med de skyldigheter som centralbankerna i Eurosystemet ska uppfylla enligt férdragen, inklusive
forbudet mot monetir finansiering, och paverkar inte Eurosystemets sitt att fungera i enlighet med principen om
en oppen marknadsekonomi med fri konkurrens.

(9)  For att sikerstilla att PEPP ar effektivt klargor Eurosystemet harmed att det godtar samma behandling (enligt pari
passu-principen) som privata investerare nir det giller omsittningsbara skuldinstrument fran den offentliga sektorn
som Eurosystemet far kopa inom ramen for PEPP, i enlighet med villkoren for sddana instrument.

(10) Verksamheten inom ramen f6r PEPP bor ske decentraliserat i enlighet med relevanta ECB-beslut for att ddrigenom
sikerstilla en enhetlig penningpolitik inom Eurosystemet. Kop inom ramen f6r PEPP kommer att ske i enlighet med
ramverket for APP, med de avsteg som framgdr av det hdr beslutet.

(11) Den 18 mars 2020 beslutade ECB-radet att utoka de tillgdngar som godtags inom ramen fér programmet for kop av
virdepapper fran foretagssektorn till att omfatta icke-finansiella certifikat, sd att alla certifikat som uppfyller
kreditkvalitetskraven dven far kopas under PEPP.

(12) For att snabbt reagera pd den aktuella epidemin, bor detta beslut trida i kraft dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

(") Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/188 av den 3 februari 2020 om ett program for kop av den offentliga sektorns tillgdngar

pd andrahandsmarknaderna (ECB/2020/9) (EUT L 39, 12.2.2020, s. 12).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE:

Artikel 1

Inrittande och omfattningen pa PEPP

1. Eurosystemet inrittar hirmed det tillfdlliga stodprogrammet foranlett av pandemin (PEPP) som ett separat program
for kop, med en maximal omfattning av 750 miljarder euro.

2. Inom ramen for PEPP ska Eurosystemets centralbanker, om inget annat uttryckligen stadgas i det har beslutet, kopa:

a) godtagbara omsittningsbara skuldinstrument enligt den betydelse, och i enlighet med, bestimmelserna i Europeiska
centralbankens beslut (EU) 2020/188 (ECB/2020/9),

b) godtagbara foretagsobligationer och andra omsittningsbara skuldinstrument enligt den betydelse, och i enlighet med,
bestimmelserna i Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) (),

¢) godtagbara sikerstillda obligationer enligt den betydelse, och i enlighet med, bestimmelserna i Europeiska
centralbankens beslut (EU) 2020/187 (ECB/2020/8) (),

d) godtagbara virdepapper med bakomliggande tillgdngar (ABS) enligt den betydelse, och i enlighet med, bestimmelserna i
Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/5 (ECB/2020/45) (%),

Artikel 2

De offentliga omsittningsbara skuldinstrumentens 16ptid

For att omsittningsbara skuldebrev enligt artikel 1.2 a ska vara godtagbara for kép inom ramen for PEPP ska de ha en
dterstdende 16ptid pd minst 70 dagar och maximalt trettio dr vid den tidpunkt dd de kops av en centralbank i
Eurosystemet. For att underlitta ett smidigt genomférande ska omsittningsbara skuldinstrument med en &terstdende
loptid pé 30 &r och 364 dagar vara godtagbara inom ramen for PEPP.

Artikel 3

Undantag for omsittningsbara skuldinstrument som emitterats av Republiken Grekland

Trots de krav som framgar av artikel 3.2 i beslut (EU) 2020/188 (ECB/2020/9), ska eurodenominerade omsittningsbara
skuldinstrument emitterade av statlig forvaltning i Republiken Grekland godtas for kop inom ramen for PEPP, forutsatt att
de uppfyller de kriterier for kop som framgar av artikel 3.4 i beslut (EU) 2020/188 (ECB[2020/9).

Artikel 4

Belopp

K6p inom ramen for PEPP ska genomforas i den utstrickning som bedoms vara nddvindig och proportionerlig for att for
motverka de hot som de extraordinarie forutsittningarna for ekonomin och marknaderna utgor for Eurosystemets
mojligheter att fullgora sina uppgifter. For att detta exceptionella beslut ska fa effekt, ska den konsolidering av innehav som
sker enligt artikel 5 i beslut (EU) 2020/188 (ECB/2020/9) inte tillimpas pd PEPP-innehav.

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/948 av den 1 juni 2016 om genomférandet av programmet for kop av virdepapper frin
foretagssektorn (ECB[2016/16) (EUT L 157, 15.6.2016, s. 28).

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/187 av den 3 februari 2020 om genomf6randet av det tredje programmet for kop av
sikerstillda obligationer (ECB/2020/8) (EUT L 39, 12.2.2020, s. 6).

(*) Europeiska centralbankens beslut ECB/2015/5 av den 19 november 2014 om genomf6randet av programmet for kop av virdepapper
med bakomliggande tillgdngar (ECB/2014/45) (EUTL 1, 6.1.2015, s. 4).
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Artikel 5

Portféljallokering
1.  Fordelningen av det bokforda virdet av de kumulativa nettokopen av omsittningsbara skuldinstrument som
emitterats av godtagbara stater, regionala eller kommunala myndigheter och erkinda organ i godtagbara jurisdiktioner
inom euroomrédet ska styras, baserat pd stockarna, av respektive nationella centralbanks andel i fordelningsnyckeln for
teckning av ECB:s kapital enligt vad som avses i artikel 29 i ECBS-stadgan.

2. Kop inom ramen for PEPP ska genomforas pd ett flexibelt sitt som tilldter fluktuationer i fordelningen av kopen dver
tiden, mellan olika tillgdngsklasser och olika jurisdiktioner.

3. ECB-rddet delegerar befogenheten att faststilla en lamplig takt och sammansittning pd PEPP:s manadsvisa kop inom
den maximala ramen som uppgdr till 750 miljarder euro till direktionen. Fordelningen av kopen fér uttryckligen justeras
inom ramen for PEPP s att fluktuationer i fordelningen av kopen over tiden, mellan olika tillgdngsklasser och olika
jurisdiktioner tillats.
Artikel 6
Oppenhet

1. Eurosystemet ska varje vecka offentliggora det aggregerade bokférda virdet for virdepappersinnehavet inom ramen
for PEPP i kommentarerna till den konsoliderade veckobalansrikningen.

2. Eurosystemet ska varje mdnad offentliggora de ménatliga nettokopen och de kumulativa nettoképen.
3. Det bokforda virdet for virdepappersinnehavet inom ramen for PEPP ska varje vecka offentliggoras pa ECB:s
webbplats under "Open market operations” (Oppna marknadstransaktioner).

Artikel 7

Utléning av virdepapper

Eurosystemet ska tillhandahélla de virdepapper som har kopts inom ramen for PEPP f6r virdepappersldn, inbegripet repor,
i syfte att sikerstilla att PEPP ar effektivt.

Artikel 8

Slutbestimmelse

Detta beslut trdder i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfirdat i Frankfurt am Main den 24 mars 2020.

ECB:s ordforande
Christine LAGARDE
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EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2020/441
av den 24 mars 2020

om indring av Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/948 om genomférandet av programmet
for kop av virdepapper frin foretagssektorn

(ECB/2020/18)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 127.2 forsta strecksatsen,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 12.1 andra
stycket jamford med artikel 3.1 forsta strecksatsen och artikel 18.1, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 18.1 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken fir Europeiska
centralbanken (ECB) tillsammans med de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som valuta
(nedan kallade de nationella centralbankerna) verka for de finansiella marknaderna bl.a. genom att kdpa och silja ldtt
omsittningsbara virdepapper, i syfte att forverkliga malen for Europeiska centralbankssystemet.

(2)  Genom Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) (') inrittades ett program for kop av
virdepapper fran foretagssektorn (CSPP). Tillsammans med det tredje programmet for kop av sikerstdllda
obligationer, programmet for kop av virdepapper med bakomliggande tillgdngar samt programmet for kop av den
offentliga sektorns tillgdngar pa andrahandsmarknaderna utgor CSPP en del av ECB:s expanderade program for kop
av tillgdngar (nedan kallat APP). Syftet med APP ar att forbattra den penningpolitiska transmissionsmekanismen,
underlitta kreditgivningen i euroomradet, medfora littnader i hushéllens och foretagens 1anevillkor samt frimja att
inflationstakten varaktigt konvergerar till strax under 2 procent pa medelldng sikt, i enlighet med ECB:s huvudmal
om att uppratthalla prisstabilitet.

(3) Mot bakgrund av de exceptionella ekonomiska och finansiella omstindigheterna i samband med spridningen av
Corona-viruset 2019 (COVID-19) beslutade ECB-rddet den 18 mars 2020 att utoka de tillgdngar som godtags inom
ramen for CSPP till att omfatta icke-finansiella certifikat, sa att alla certifikat som uppfyller kreditkvalitetskraven far
kopas under CSPP.

(4)  For att snabbt reagera pd den aktuella epidemin, bor detta beslut trida i kraft dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

(5)  Beslut (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) bor darfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring
Artikel 2.2 i beslut (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) ska ersittas med foljande:

”2. Om det omsittningsbara skuldinstrumentet har en ursprunglig 16ptid pd maximalt 365/366 dagar, ska den
minsta dterstdende 16ptiden vara 28 dagar vid den tidpunkt dd det kops av den berorda centralbanken i
Eurosystemet.

Om det omsittningsbara skuldinstrumentet har en ursprunglig 1optid pd minst 367 dagar, ska den minsta
aterstdende 16ptiden vara 6 manader och den maximala aterstdende 16ptiden ska vara 30 ar och 364 dagar vid

den tidpunkt da det kops av den berorda centralbanken i Eurosystemet.”

(") Europeiska centralbankens beslut (EU) 2016/948 av den 1 juni 2016 om genomférandet av programmet for kop av virdepapper fran
foretagssektorn (ECB/2016/16) (EUT L 157, 15.6.2016, s. 28).
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Artikel 2
Ikrafttridande

Detta beslut trader i kraft den forsta dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfirdat i Frankfurt am Main den 24 mars 2020.

ECB:s ordftrande
Christine LAGARDE
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