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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2016/1033
av den 23 juni 2016

om indring av férordning (EU) nr 600/2014 om marknader for finansiella instrument, forordning
(EU) nr 596/2014 om marknadsmissbruk och férordning (EU) nr 909/2014 om forbittrad
virdepappersavveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler

(Text av betydelse for EES)
EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),
i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (*), och
av foljande skal:

(1) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014 (*) och Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65[EU (°) (nedan gemensamt kallade de nya rittsliga ramarna) dr viktiga finansiella lagstiftningsakter som
antogs i kolvattnet av finanskrisen ndr det giller virdepappersmarknader, investeringsformedlare och
handelsplatser. De nya rittsliga ramarna forstirker och ersitter Europaparlamentets och rddets direktiv
2004/39[EG ().

(2)  De nya rittsliga ramarna reglerar de krav som ar tillimpliga pd virdepappersforetag, reglerade marknader,
leverantorer av datarapporteringstjanster och foretag frén tredjelinder som tillhandahéller investeringstjanster
eller utfor investeringsverksamhet i unionen. De nya rittsliga ramarna harmoniserar ordningen for
positionslimiter for ravaruderivat i syfte att forbattra transparensen, stddja ordnad prissittning och forhindra
marknadsmissbruk. De nya rittsliga ramarna infor dessutom regler for algoritmisk hogfrekvenshandel och

(") Yttrande av den 29 april 2016 (dnnu ¢j offentliggjort i EUT).

(}) Yttrande av den 26 maj 2016 (annu ¢j offentliggjort i EUT).

(*) Europaparlamentets stdindpunkt av den 7 juni 2016 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 17 juni 2016 (dnnu ¢j
offentliggjort i EUT).

(*) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, 5. 84).

(’) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

(°) Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om dndring av
radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets direktiv
93/22[EEG (EUT L 145, 30.4.2004,s. 1).
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forbattrar tillsynen Gver finansmarknaderna genom att administrativa sanktioner harmoniseras. Med
utgdngspunkt i nu gillande bestimmelser stirker de nya rittsliga ramarna ocksé investerarskyddet genom att det
infors handfasta organisations- och uppforandekrav. De nya reglerna ska tillimpas fran och med den 3 januari
2017.

(3)  Enligt de nya rittsliga ramarna kravs det att handelsplatser och systematiska internhandlare tillhandahaller de
behoriga myndigheterna referensuppgifter for finansiella instrument som pa ett enhetligt sitt redogér for
egenskaperna hos varje finansiellt instrument som omfattas av direktiv 2014/65/EU. Dessa uppgifter anvinds
ocksd for andra dndamal, t.ex. for berdkningen av troskelvirden for transparens och likviditet samt positionsrap-
portering for ravaruderivat.

(4)  For att man ska kunna samla in uppgifter pa ett effektivt och harmoniserat sitt haller en ny infrastruktur for
datainsamling, referensdatasystemet for finansiella instrument (nedan kallat Firds), pa att utvecklas av Europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten (nedan kallat Esma) i samarbete med nationella behoriga myndigheter.
Firds kommer att omfatta ett stort antal finansiella instrument som inkluderats i tillimpningsomradet for
forordning (EU) nr 600/2014, och kommer att koppla samman Esmas, de nationella behoriga myndigheternas
och handelsplatsernas datafloden i hela unionen. De allra flesta av de nya it-system som ska stodja Firds kommer
att behova byggas upp fran grunden, baserat pd nya parametrar.

(50  Med tanke pd hur komplexa de nya rittsliga ramarna dr, och det mycket stora antal delegerade akter och
genomforandeakter som behovs, har tillimpningsdatumet for forordning (EU) nr 600/2014 skjutits upp med
30 manader frin och med dagen for ikrafttradandet. Trots denna ovanligt ldnga tidsfrist kan berorda parter,
sasom handelsplattformar, nationella behoriga myndigheter och Esma, inte sdkerstilla att den datainsamlingsinfra-
struktur som krdvs kommer att vara pd plats och operativ den 3 januari 2017. Orsaken till detta 4r att de
uppgifter som behover samlas in och behandlas for att de nya rittsliga ramarna ska bli operativa, i synnerhet for
transaktionsrapportering, transparensberakningar och rapportering av positioner for ravaruderivat, ar sd
omfattande och komplexa.

(6)  Avsaknaden av nodvindig datainsamlingsinfrastruktur skulle ha terverkningar pa hela tillimpningsomridet for
de nya rittsliga ramarna. Utan data skulle det inte vara mojligt att faststilla en exakt avgransning av de finansiella
instrument som faller inom de nya rittsliga ramarnas tillimpningsomrade. Dessutom skulle det inte vara majligt
att skraddarsy reglerna for transparens fore handel och efter handel for att avgora vilka instrument som ar likvida
och nir undantag eller uppskjutande av offentliggorande bor beviljas.

(7) I avsaknad av nodvindig datainsamlingsinfrastruktur skulle handelsplatser och virdepappersforetag inte kunna
rapportera genomforda transaktioner till de behoriga myndigheterna. Utan positionsrapportering for
ravaruderivat skulle det vara svért att genomdriva positionslimiter for sddana rdvaruderivat. Utan positionsrap-
portering skulle mojligheterna i praktiken vara smd att uppticka overtradelser av positionslimiterna. Méanga krav
avseende algoritmisk handel 4r exempelvis ocksé beroende av data.

(8)  Avsaknaden av nodvindig datainsamlingsinfrastruktur skulle dven gora det svart for virdepappersforetag att
tillimpa regler for basta mojliga genomférande. Handelsplatser och systematiska internhandlare skulle inte kunna
publicera uppgifter om kvaliteten pd genomforandet av transaktioner pd dessa handelsplatser. Virdepap-
persforetag skulle inte fi tillgdng till viktiga genomférandeuppgifter som de behover for att vilja basta sittet att
utfora kundorder.

(9)  For att sikerstdlla rittslig sikerhet och undvika potentiella marknadsstorningar dr det nédvindigt och motiverat
att vidta brddskande atgdrder for att skjuta upp tillimpningen av de nya rattsliga ramarna i deras helhet,
inbegripet alla delegerade akter och genomforandeakter som har antagits enligt de nya rittsliga ramarna.

(10)  Processen for att infora datainsamlingsinfrastrukturen omfattar fem steg, ndmligen affirsmaissiga krav,
specifikationer, utveckling, provning och installation. Esma uppskattar att dessa dtgirder kommer att vara
avslutade senast i januari 2018 under forutsittning att det rdder rattslig sdkerhet avseende de slutliga kraven
enligt de relevanta tekniska tillsynsstandarderna senast i juni 2016.

(11) Mot bakgrund av de exceptionella omstindigheterna och for att gora det mojligt for Esma, de nationella behoriga
myndigheterna och berérda parter att slutfora det operativa genomforandet dr det lampligt att skjuta upp
tillimpningsdatumet for férordning (EU) nr 600/2014 med 12 ménader till den 3 januari 2018. Rapporter och
granskningar bor skjutas upp pa motsvarande sitt.
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(12)  Virdepappersforetag genomfor ofta, for egen eller for kunders rikning, transaktioner med derivat och andra
finansiella instrument eller tillgdngar som utgor ett antal sammankopplade, villkorade transaktioner. Sadana
pakettransaktioner gor det mojligt for virdepappersforetagen och deras kunder att hantera sina risker bittre, da
priset pd varje komponent i pakettransaktionen dterspeglar paketets Gvergripande riskprofil snarare dn det
rddande marknadspriset pd varje komponent. Pakettransaktioner kan anta olika former, sisom byte av
terminskontrakt mot fysiska varor, handelsstrategier genomforda pd handelsplatser, eller specialutformade
pakettransaktioner, och det ar viktigt att ta hansyn till dessa sirdrag ndr man kalibrerar det tillimpliga
informationssystemet. Dirfor dr det lampligt att i férordning (EU) nr 600/2014 specificera de sdrskilda
omstandigheter vid vilka krav pa transparens fore handel inte ska gilla order avseende sddana pakettransaktioner
eller ndgra enskilda komponenter i sddana order.

(13) Esma har hogspecialiserad expertis pd omrddet, och det vore dirfor effektivt och limpligt att Esma anfortros
uppgiften att for overlimnande till kommissionen utarbeta forslag till sddana tekniska standarder for tillsyn som
inte inbegriper ndgra policyval, ndr det giller faststillande av en metod for att avgora for vilka paketorder som
det finns en likvid marknad. Kommissionen bor anta de forslag till tekniska standarder for tillsyn som Esma
utarbetat genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt
och i enlighet med artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 ().

(14) Det anses att transaktioner for viardepappersfinansiering enligt definitionen i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2015/2365 (*) inte bidrar till prisbildningsprocessen och att det dr lampligt att avdelningarna II
och Il i forordning (EU) nr 600/2014 inte tillimpas pd dessa transaktioner.

(15) 1 Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 (}), faststills krav avseende insamlingen av
referensuppgifter for finansiella instrument. Dessa uppgifter, som samlas in via Firds, anvinds for att faststilla
vilka finansiella instrument som omfattas av tillimpningsomradet f6r férordning (EU) nr 596/2014. Férordning
(EU) nr 596/2014 tillimpas fran och med den 3 juli 2016. Firds kommer dock inte att vara fullt operativt férrin
i januari 2018. Det ar darfor lampligt att skjuta upp tillimpningsdatumet for artikel 4.2 och 4.3 i forordning (EU)
nr 596/2014 till den 3 januari 2018.

(16) I forordning (EU) nr 596/2014 hdnvisas det till tillimpningsdatum for de nya rdttsliga ramarna. I syfte att
sakerstilla att hianvisningar i forordning (EU) nr 596/2014 till organiserade handelsplattformar, tillvixtmarknader
for smd och medelstora foretag, utslappsritter eller auktionerade produkter baserade pd utsldppsritterna inte
tillimpas forrin den dag dd férordning (EU) nr 600/2014 och direktiv 2014/65/EU borjar tillimpas, bor
artikel 39.4 i férordning (EU) nr 596/2014, som faststiller att hinvisningar till dessa rittsakter ska ldsas som
hianvisningar till direktiv. 2004/39/EG, anpassas for att ta hiansyn till uppskjutandet av akternas
tillimpningsdatum.

(17)  Avveckling av virdepapperstransaktioner 4r nira kopplat till virdepappershandel. Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 (%) innehdller hinvisningar till tillimpningsdatumet for de nya rittsliga ramarna.
Fore det datumet bor hinvisningar till férordning (EU) nr 600/2014 och direktiv 2014/65/EU lisas som
hanvisningar till direktiv 2004/39/EG. Forordning (EU) nr 909/2014 skapar dessutom en Gvergdngsordning for
tillimpningen av reglerna for avvecklingsdisciplin pd multilaterala handelsplattformar (nedan kallade MTF-
plattformar) som ansoker om registrering som tillvixtmarknad for smd och medelstora foretag i enlighet med
direktiv 2014/65/EU.

(18) For att sdkerstilla att det hanvisas till direktiv 2004/39/EG i forordning (EU) nr 909/2014 fram till det
uppskjutna tillimpningsdatumet for de nya rattsliga ramarna, och att Gvergdngsbestimmelserna for MTE-
plattformar som ansoker om registrering som tillvixtmarknader for smd och medelstora foretag enligt forordning
(EU) nr 909/2014 uppritthalls sd att MTF-plattformar far tillracklig tid for att ansoka om sddan registrering enligt
direktiv 2014/65/EU, bor férordning (EU) nr 909/2014 dndras.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers-och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).

(%) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for virdepappers-
finansiering och om teranvindning samt om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, 5. 1).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruks-
forordning) och om upphavande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124[EG,
2003/125/EG och 2004/72[EG (EUTL 173, 12.6.2014, . 1).

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappersavveckling i Europeiska
unionen och om virdepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 2362012
(EUTL257,28.8.2014,s.1).
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(19) Forordningarna (EU) nr 600/2014, (EU) nr 596/2014 och (EU) nr 909/2014 bor dirfor dndras i enlighet med
detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Forordning (EU) nr 600/2014 ska dndras pd foljande sitt:
1. Tartikel 1 ska foljande punkt inforas:

"5a.  Avdelningarna II och III i den hir forordningen ska inte tillimpas pé transaktioner for virdepappersfinansie-
ring enligt definitionen i artikel 3.11 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 (*). Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for vér-
depappersfinansiering och om ateranvandning samt om 4ndring av forordning (EU) nr 648/2012

(*) (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).”

2. Tartikel 2.1 ska foljande led liggas till:

”48. byte av kontrakt mot fysiska varor: en transaktion rorande derivatkontrakt eller annat finansiellt instrument som
forutsitter samtidig leverans av samma mangd av en underliggande fysisk tillgdng.

49. paketorder: en order som dr prissatt som en enda enhet

a) for genomforande av ett byte av kontrakt mot fysiska varor, eller

b) i tvd eller flera finansiella instrument, for genomforande av en pakettransaktion.
50. pakettransaktion:

a) ett byte av kontrakt mot fysiska varor, eller

b) en transaktion som innebidr ett genomforande av tvd eller flera sammansatta transaktioner avseende
finansiella instrument och som uppfyller samtliga foljande kriterier:

i) Transaktionen genomfors mellan tva eller flera motparter.

ii) Varje komponent i transaktionen innebér en relevant ekonomisk eller finansiell risk med anknytning till
samtliga andra komponenter.

iii) Genomforandet av varje komponent sker samtidigt och forutsitter genomforandet av samtliga andra
komponenter.”

3. T artikel 4.7 ska datumet "3 januari 2017” ersittas med "3 januari 2018”, och datumet "3 januari 2019” ska ersittas
med "3 januari 2020”".

4. T artikel 5.8 ska datumet "3 januari 2016” ersittas med "3 januari 2017”.
5. T artikel 8.1 ska den forsta meningen ersittas med foljande:

"Marknadsoperatorer och virdepappersforetag som driver en handelsplats ska offentliggora aktuella kop- och
silipbud och orderdjupet vid dessa priser som visas i deras system, for obligationer, strukturerade finansiella
produkter, utslappsratter och derivat som handlas pa en handelsplats samt paketorder.”

6. Artikel 9 ska dndras pd foljande stt:
a) I punkt 1 ska foljande led laggas till:

"d) order avseende genomforande av ett byte av kontrakt mot fysiska varor,
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10.

11.

12.

e) paketorder som uppfyller nigot av foljande villkor:

i) Minst en av komponenterna ar ett finansiellt instrument for vilket det inte finns en likvid marknad,
savida det inte finns en likvid marknad for paketordern i dess helhet.

ii) Minst en av komponenterna ar av stor omfattning jamfort med den normala marknadsstorleken, sdvida
det inte finns en likvid marknad for paketordern i dess helhet.

i) Alla dess komponenter genomfors via ett RFQ-system eller rostbaserat handelssystem, och ar storre dn
den specifika storleken for instrumentet.”

b) Foljande punkt ska inforas:

"2a.  Behoriga myndigheter ska kunna medge undantag frin det krav som avses i artikel 8.1 for varje enskild
komponent i en paketorder.”

c¢) Foljande punkter ska laggas till:

6. I syfte att sikerstilla en konsekvent tillimpning av punkt 1 e leden i och ii ska Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for tillsyn for att faststilla en metod for att avgora for vilka paketorder som det finns en
likvid marknad. Vid utarbetandet av en sddan metod for faststillandet av huruvida det finns en likvid marknad
for en paketorder i dess helhet, ska Esma gora en bedomning av om paketet dr standardiserat och ofta féremal
for handel.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 28 februari
2017.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket, i enlighet
med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

. Tartikel 18 ska foljande punkt laggas till:

"11.  Nir det giller en paketorder, och utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2, ska skyldigheterna i denna
artikel endast gilla paketordern i dess helhet och inte komponenterna i paketordern var for sig.”

. Tartikel 19.1 ska datumet "3 januari 2019” ersittas med "3 januari 2020”.

. Tartikel 26.10 ska datumet "3 januari 2019” ersittas med "3 januari 2020”.

[ artikel 35.5 ska datumet "3 januari 2017” ersittas med ”3 januari 2018” och datumet "3 juli 2019” ersittas med
"3 juli 2020".

I artikel 37.2 ska datumet "3 januari 2017” ersittas med "3 januari 2018”.
Artikel 52 ska dndras pa foljande stt:

a) I punkt 1 ska datumet "3 mars 2019” ersdttas med "3 mars 2020".

b) I punkt 4 ska datumet "3 mars 2019” ersittas med "3 mars 2020”.

¢) Ipunkt 5 ska datumet "3 mars 2019” ersittas med "3 mars 2020”.

d) T punkt 6 ska datumet "3 mars 2019” ersittas med "3 mars 2020".

e) I punkt 7 ska datumet ”3 juli 2019” ersdttas med "3 juli 2020,

f) 1punkt 8 ska datumet”3 juli 2019” ersdttas med "3 juli 2020”.

g) I punkt 9 forsta stycket ska datumet ”3 juli 2019” ersdttas med "3 juli 2020”.
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h) I punkt 9 andra stycket ska datumet "3 juli 2021” ersittas med ”3 juli 2022”.

i) Ipunkt 10 forsta stycket ska datumet”3 juli 2019” ersdttas med "3 juli 2020,

j) Ipunkt 11 ska datumet "3 juli 2019” ersittas med "3 juli 2020".

k) I punkt 12 andra stycket ska datumet "3 januari 2017” ersittas med ”3 januari 2018”.
13. Tartikel 54.2 forsta stycket ska datumet "3 juli 2019” ersittas med ”3 juli 2020”.
14. Artikel 55 ska dndras pa foljande sdtt:

a) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Denna forordning ska tillimpas fran och med den 3 januari 2018.”
b) Fjarde stycket ska ersdttas med foljande:

”Utan hinder av andra stycket ska artikel 37.1, 37.2 och 37.3 tillimpas frdn och med den 3 januari 2020.”

Artikel 2

Artikel 39 i forordning (EU) nr 596/2014 ska dndras pd foljande sitt:

a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:
2. Den ska tillimpas frn och med den 3 juli 2016, med f6ljande undantag:
a) artikel 4.2 och 4.3 som ska tillimpas fran och med den 3 januari 2018, och

b) artiklarna 4.4 och 4.5, 5.6, 6.5 och 6.6, 7.5, 11.9, 11.10 och 11.11, 12.5, 13.7 och 13.11, 16.5, artikel 17.2
tredje stycket, artiklarna 17.3, 17.10 och 17.11, 18.9, 19.13, 19.14 och 19.15, 20.3, 24.3, 25.9, artikel 26.2
andra, tredje och fjarde styckena, artiklarna 32.5 och 33.5 som ska tillimpas frin och med den 2 juli 2014.”

b) T punkt 4 forsta stycket ska datumet "3 januari 2017” ersittas med "3 januari 2018”.

¢) I punkt 4 andra stycket ska datumet "3 januari 2017” ersittas med "3 januari 2018”.

Artikel 3

Artikel 76 i forordning (EU) nr 909/2014 ska édndras pa foljande sitt:
a) I punkt 5 andra stycket led b ska datumet ”13 juni 2017” ersattas med "13 juni 2018”.

b) T punkt 7 ska datumet "3 januari 2017” ersittas med "3 januari 2018”.

Artikel 4

Denna forordning trader i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.
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Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utfdrdad i Bryssel den 23 juni 2016.
Pa Europaparlamentets vignar Pi rddets vignar

M. SCHULZ A.G. KOENDERS
Ordforande Ordférande
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DIREKTIV

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2016/1034
av den 23 juni 2016

om indring av direktiv 2014/65/EU om marknader f6r finansiella instrument

(Text av betydelse for EES)
EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande ('),
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),
i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (}), och
av foljande skal:

(1)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 600/2014 (*) och Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU (°) (nedan gemensamt kallade de nya rittsliga ramarna) dr viktiga finansiella lagstiftningsakter som
antogs i kolvattnet av finanskrisen nidr det giller virdepappersmarknader, investeringsformedlare och
handelsplatser. De nya rattsliga ramarna forstirker och ersitter Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39[EG (9).

(2)  De nya rittsliga ramarna reglerar de krav som ar tillimpliga pd virdepappersforetag, reglerade marknader,
leverantorer av datarapporteringstjanster och foretag frén tredjelinder som tillhandahéller investeringstjanster
eller utfor investeringsverksamhet i unionen. De nya rittsliga ramarna harmoniserar ordningen for
positionslimiter for ravaruderivat i syfte att forbattra transparensen, stodja ordnad prissittning och forhindra
marknadsmissbruk. De nya rittsliga ramarna infor dessutom regler for algoritmisk hogfrekvenshandel och
forbdttrar tillsynen over finansmarknaderna genom att administrativa sanktioner harmoniseras. Med
utgdngspunkt i nu gillande regler stirker de nya rittsliga ramarna ocksa investerarskyddet genom att det infors
handfasta organisations- och uppférandekrav. Medlemsstaterna ska inforliva direktiv 2014/65/EU senast den
3 juli 2016.

(3)  Enligt de nya rittsliga ramarna krdvs det att handelsplatser och systematiska internhandlare tillhandahaller de
behériga myndigheterna referensuppgifter for finansiella instrument som pa ett enhetligt sitt redogor for
egenskaperna hos varje finansiellt instrument som omfattas av direktiv 2014/65/EU. Dessa uppgifter anvinds
ocksd for andra dndamdl, tex. berikning av troskelvdrden for transparens och likviditet samt positionsrap-
portering for rdvaruderivat.

(") Yttrande av den 29 april 2016 (dnnu ¢j offentliggjort i EUT).

(%) Yttrande av den 26 maj 2016 (dnnu ¢j offentliggjort i EUT).

(*) Europaparlamentets staindpunkt av den 7 juni 2016 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 17 juni 2016 (dnnu ¢j
offentliggjort i EUT).

(*) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 84).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUTL 173, 12.6.2014, 5. 349).

(°) Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader for finansiella instrument och om dndring av
radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och rédets direktiv 2000/12/EG samt upphivande av radets direktiv
93/22[EEG (EUT L 145, 30.4.2004,s. 1).
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(4)  For att man ska kunna samla in uppgifter péd ett effektivt och harmoniserat sitt héller en ny infrastruktur for
uppgiftsinsamling, referensdatasystemet for finansiella instrument (nedan kallat Firds), pd att utvecklas av
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (nedan kallad Esma) i samarbete med nationella behoriga
myndigheter. Firds kommer att omfatta ett stort antal finansiella instrument som inkluderats i
tillimpningsomradet for férordning (EU) nr 600/2014, och det kommer att koppla samman Esmas, de nationella
behoriga myndigheternas och handelsplatsernas datafloden i hela unionen. De allra flesta av de nya it-system som
ska stodja Firds kommer att behova byggas upp frdn grunden, baserat pé nya parametrar.

(5)  Medlemsstaterna ska tillimpa de bestimmelser som inforlivar direktiv 2014/65/EU fran och med den 3 januari
2017. Med tanke pd hur omfattande och komplexa de uppgifter dr som ska samlas in och bearbetas for att de
nya rittsliga ramarna ska bli operativa, i synnerhet for transaktionsrapportering, transparensberdkningar och
rapportering av positioner for rdvaruderivat, kan emellertid berorda parter, sésom handelsplattformar, Esma och
nationella behoriga myndigheter, inte anses vara i stdnd att sikerstdlla att den infrastruktur som krivs for
uppgiftsinsamling kommer att vara pa plats och operativ till det datumet.

(6)  Avsaknaden av nodvindig datainsamlingsinfrastruktur skulle ha dterverkningar pé hela tillimpningsomradet for
de nya rittsliga ramarna. Utan uppgifter skulle det inte vara mojligt att faststilla en exakt avgrinsning av de
finansiella instrument som faller inom de nya rittsliga ramarnas tillimpningsomrdde. Dessutom skulle det inte
vara mojligt att skraddarsy reglerna for transparens fore och efter handel, for att avgora vilka instrument som ar
likvida och nir undantag eller uppskjutande av offentliggérande bor beviljas.

(7) I avsaknad av nodvindig datainsamlingsinfrastruktur skulle handelsplatser och virdepappersforetag inte kunna
rapportera genomforda transaktioner till de behoriga myndigheterna. I avsaknad av positionsrapportering for
ravaruderivat skulle det vara svart att genomdriva positionslimiter for sidana ravaruderivat. Utan positionsrap-
portering skulle mojligheterna i praktiken vara sma att uppticka overtrddelser av positionslimiterna. Manga krav
avseende algoritmisk handel dr ocksé beroende av uppgifter.

(8)  Avsaknaden av nodvindig datainsamlingsinfrastruktur skulle dven gora det svart for virdepappersforetag att
tillimpa regler for bista mojliga genomforande. Handelsplatser och systematiska internhandlare skulle inte kunna
publicera uppgifter om kvaliteten pd genomforandet av transaktioner pd dessa handelsplatser. Virdepap-
persforetag skulle inte fa tillgdng till viktiga genomférandeuppgifter som de behover for att vilja basta sittet att
utfora kundorder.

(9)  For att sakerstdlla rittslig sikerhet och undvika potentiella marknadsstorningar dr det nédvandigt och motiverat
att vidta brddskande atgdrder for att skjuta upp tillimpningen av de nya rittsliga ramarna i deras helhet,
inbegripet alla delegerade akter och genomforandeakter som har antagits enligt de nya rittsliga ramarna.

(10) Processen for att infora datainsamlingsinfrastrukturen omfattar fem steg, ndmligen affirsmissiga krav,
specifikationer, utveckling, provning och installation. Esma uppskattar att dessa &dtgdrder kommer att vara
avslutade senast i januari 2018, under forutsittning att det rdder rittslig sikerhet avseende de slutliga kraven
enligt de relevanta tekniska tillsynsstandarderna senast i juni 2016.

(11) Mot bakgrund av de exceptionella omstindigheterna och for att gora det mojligt for Esma, de nationella behériga
myndigheterna och berdrda parter att slutfora det operativa genomférandet dr det limpligt att skjuta upp det
datum dd medlemsstaterna maste tillimpa de atgirder som inforlivar direktiv 2014/65/EU och det datum da
upphivandet av direktiv 2004/39/EG ska trdda i kraft med tolv mdnader till den 3 januari 2018. Rapporter och
granskningar bor skjutas upp pd motsvarande sitt. Det dr dessutom lampligt att skjuta upp det datum da
medlemsstaterna mdste ha inférlivat direktiv 2014/65/EU till den 3 juli 2017.

(12)  Det undantag som anges i artikel 2.1 d i direktiv 2014/65/EU bor utvidgas till att omfatta icke-finansiella enheter
som dr medlemmar av eller deltagare pa en reglerad marknad eller en multilateral handelsplattform (nedan kallad
MTF-plattform) eller har direkt elektroniskt tilltrade till en handelsplats vid genomférandet av transaktioner pd en
handelsplats vilka pd ett objektivt métbart sdtt minskar risker som stdr i direkt samband med affirsverksamheten
eller likviditetsfinansieringen hos dessa icke-finansiella enheter eller deras koncerner.

(13) Direktiv 2014/65/EU bor ddrfor dndras i enlighet med detta.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Direktiv 2014/65/EU ska dndras pa f6ljande sitt:
1. Tartikel 2.1 ska led d ii ersittas med foljande:

“fi) dr medlemmar av eller deltagare pd en reglerad marknad eller en MTF-plattform, 4 ena sidan, eller har direkt
elektroniskt tilltrdde till en handelsplats, & andra sidan, med undantag av icke-finansiella enheter som pd en
handelsplats genomfor transaktioner som pa ett objektivt matbart sitt minskar risker som str i direkt samband
med affirsverksamheten eller likviditetsfinansieringen hos dessa icke-finansiella enheter eller deras koncerner,”

2. Tartikel 25.4 a ska andra stycket ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av detta led ska en marknad i ett tredjeland anses vara likvirdig med en reglerad marknad, om
kraven och forfarandet i tredje och fjirde styckena ir tillgodosedda.

P begiran av den behériga myndigheten i en medlemsstat ska kommissionen anta beslut om likvirdighet i enlighet
med det granskningsforfarande som avses i artikel 89a.2 dir det anges huruvida de rittsliga och tillsynsmassiga
ramarna i ett tredjeland sikerstiller att en reglerad marknad som &r auktoriserad i detta tredjeland uppfyller de
rittsligt bindande krav som, for tillimpningen av detta led, r likvirdiga med de krav som foljer av férordning (EU)
nr 596/2014, av avdelning III i det hir direktivet, av avdelning II i férordning (EU) nr 600/2014 och av direktiv
2004/109[EG, och som ar foremdl for effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll i det tredjelandet. Den behériga
myndigheten ska ange varfor den anser att det berorda tredjelandets rttsliga och tillsynsméssiga ramar ér att betrakta
som likvirdiga och ska ldimna relevant information i detta avseende.

Ett sddant tredjelands rittsliga och tillsynsmissiga ramar fir anses vara likvirdiga om de uppfyller minst foljande
villkor:

i) Marknaderna dr foremadl for auktorisering och for fortlopande effektiv tillsyn och efterlevnadskontroll.

ii) Marknaderna har tydliga och transparenta regler for upptagande till handel av virdepapper, sa att handeln med
dessa virdepapper kan ske pd ett rittvist, vdlordnat och effektivt sitt och att de ar fritt overlatbara.

iii) Emittenter av virdepapper ar skyldiga att limna regelbundet dterkommande och lopande information for att
sakerstilla ett gott skydd for investerarna.

iv) Marknadernas transparens och integritet sikerstdlls genom forhindrande av marknadsmissbruk i form av
insiderhandel och otillborlig marknadspéverkan.”

3. T artikel 69.2 andra stycket ska datumet 3 juli 2016” ersittas med "3 juli 2017".
4. Tartikel 70.1 tredje stycket ska datumet "3 juli 2016” ersittas med "3 juli 2017”.

5. Foljande artikel ska inforas:

“Artikel 89a
Kommittéforfarande

1.  Kommissionen ska bitradas av europeiska vardepapperskommittén, som inrdttats genom kommissionens beslut
2001/528/EG (*). Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 182/2011 (**).

2. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 5 i férordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

(*) Kommissionens beslut 2001/528/EG av den 6 juni 2001 om inrittande av en europeisk virdepapperskommitté
(EUT L 191, 13.7.2001, s. 45).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststillande av
allminna regler och principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina genomforande-
befogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).”
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6. Artikel 90 ska dndras pa foljande sitt:
a) 1 punkt 1 ska datumet "3 mars 2019” ersittas med "3 mars 2020".

b) I punkt 2 ska datumet "3 september 2018” ersittas med "3 september 2019” och datumet "3 september 2020”
ersittas med "3 september 2021”.

¢) 1 punkt 4 ska datumet "1 januari 2018” ersittas med "1 januari 2019”".

7. Tartikel 93.1 ska datumet "3 juli 2016” ersittas med "3 juli 2017”, datumet "3 januari 2017” ersittas med ”3 januari
2018” och datumet "3 september 2018” ersittas med "3 september 2019”.

8. T artikel 94 ska datumet "3 januari 2017” ersittas med "3 januari 2018”.

9. 1 artikel 95.1 ska datumet "3 juli 2020” ersittas med "3 januari 2021” och datumet "3 januari 2017” ersittas med
"3 januari 2018”.

Artikel 2

Detta direktiv trider i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 3
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfdrdat i Bryssel den 23 juni 2016.
P Europaparlamentets vignar Pi rddets vignar
M. SCHULZ A.G. KOENDERS

Ordférande Ordférande
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