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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) nr 869/2014
av den 11 augusti 2014

om ny persontrafik pd jirnvig

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT FOLJANDE FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2012/34/EU av den 21 november 2012 om inrittande av ett
gemensamt europeiskt jarnvigsomrade ('), sdrskilt artiklarna 10.4 och 11.4, och

av foljande skal:

(1) 1 enlighet med artikel 10 i direktiv 2012/34/EU har medlemsstaterna Oppnat sin marknad for internationell
persontrafik pd jarnvig som tillhandahalls av varje jarnvagsforetag med tillstdnd i enlighet med detta direktiv. Vid
internationell persontrafik pd jirnvig ska jarnvigsforetagen ha ritt att ta upp passagerare vid varje station utmed
den internationella strickan och att limna av dem vid en annan, inbegripet stationer som ligger i samma
medlemsstat.

(2)  Inforandet av sddan ny internationell persontrafik med oppet tilltride och med mellanliggande stopp bor emel-
lertid inte medfora att marknaden for inhemsk persontrafik oppnas, utan bor endast inriktas pd stopp utmed den
internationella strackan. Det huvudsakliga syftet med de nya forbindelserna bor vara att befordra passagerare pa
internationell resa. Efter begiran fran behoriga myndigheter eller berorda jarnvigsforetag, ska det regleringsorgan
som avses i avsnitt 4 i kapitel IV i direktiv 2012/34/EU faststdlla det huvudsakliga syftet med de foreslagna nya
tjdnsterna.

(3)  Att oppna den internationella persontrafiken for konkurrens kan fa konsekvenser for organisering och finan-
siering av persontrafik pd jarnvig som tillhandahalls enligt ett avtal om allmén trafik i enlighet med Europaparla-
mentets och rddets forordning (EG) nr 1370/2007 (3. I enlighet med artikel 11 i direktiv 2012/34/EU far
medlemsstaterna begransa ritten till tilltrade till marknaden om denna ritt skulle dventyra den ekonomiska
jamvikten for dessa avtal om allmin trafik. P4 begiran av de behoriga myndigheterna, infrastrukturforvaltaren
eller det jarnvagsforetag som utfor avtalet om allmédn trafik bor regleringsorganet faststilla om en foreslagen ny
internationell persontrafiktjanst pa jarnvdg skulle dventyra den ekonomiska jaimvikten for ett avtal om allmin
trafik.

(4)  For att undvika att det blir ett avbrott pd en ny persontrafiktjanst pd jarnvig som redan har pdborjats och for att
garantera den rittsliga forutsigbarheten for denna nya tjanst, vad giller mojligheten att bedriva trafik, bor den
tidsperiod som dr oppen for begdran av en bedémning om det huvudsakliga syftet eller for en bedémning av den
ekonomiska jamvikten vara begrinsad och kopplad till tiden for den sokandes anmilan av sitt intresse av att
bedriva en ny internationell persontrafiktjanst pa jarnvig. Av samma skl bor regleringsorganets forfaranden for
dessa bedomningar ocksa vara begransade i tiden.

(') EUTL 343,14.12.2012,s. 32.
(*) Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1370/2007 av den 23 oktober 2007 om kollektivtrafik pé jarnvig och vig och om
upphivande av radets forordning (EEG) nr 1191/69 och (EEG) nr 1107/70 (EUTL 315, 3.12.2007,s. 1).
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(5)  En begdran om en bedomning av det huvudsakliga syftet bor inbegripa all relevant information for att motivera
att det huvudsakliga syftet for den foreslagna nya forbindelsen dr annat dn att befordra passagerare mellan
stationer i olika medlemsstater. For att uppfylla detta krav bor enheter som begir en sddan bedomning ha mojlig-
het att anvinda standardformulir for begiran som offentliggors av regleringsorganen.

(6)  Regleringsorganet bor genomfora bade en kvalitativ och en kvantitativ analys for att faststilla den foreslagna nya
tjanstens inriktning pd medelling sikt snarare dn dess egenskaper vid en given tidpunkt. Bedomningskriterierna
bor faststillas i den metod som antas av regleringsorganet for beddmning av det huvudsakliga syftet med hansyn
till de sdrskilda egenskaperna for jarnvigstransport i den berérda medlemsstaten. Ingen kvantifierad troskel bor
anvindas, varken strikt eller isolerat.

(7)  En begdran om en bedémning om ekonomisk jaimvikt bor inkludera all relevant information for att motivera att
den ekonomiska jamvikten for avtalet om allmin trafik kan komma att dventyras genom den foreslagna nya
tjdnsten. Den ekonomiska jaimvikten i ett avtal om allmin trafik kan betraktas som dventyrat genom den fore-
slagna nya tjdnsten om det uppstar en avsevird dndring i virdet pa avtalet om allmédn trafik som innebar att
transporttjinster som tillhandahalls i enlighet med det avtalet pd en konkurrensutsatt marknad inte lingre skulle
vara héllbara och kunna drivas med en rimlig vinstniva.

(8)  Bedomningen om inverkan av den foreslagna nya tjansten pd den ekonomiska jaimvikten av ett avtal om allmén
trafik bor vara baserad pd en objektiv metod och bedomningskriterierna bor faststillas inom ramen for den
metod som regleringsorganet har antagit for bedomningen av den ekonomiska jimvikten med hansyn till de
sdrskilda egenskaperna for jarnvagstransport i den berérda medlemsstaten. Den ekonomiska analysen bor foku-
seras pd vilken ekonomisk inverkan den foreslagna nya tjansten far pd avtalet om allmén trafik som helhet, dven
de tjanster som sirskilt berors, pd hela dess tidsskala. Ingen fordefinierad kvantifierad troskel bor anvindas,
varken strikt eller isolerat. Ut6ver den ekonomiska analysen av den foreslagna nya tjdnstens paverkan péd avtalet
om allmén trafik bor regleringsorganet dven beakta fordelarna for kunderna pd kort och medelldng sikt.

(9)  Mojligheten till en omprévning av ett beslut som fattats av regleringsorganet till f6ljd av en bedomning av den
ekonomiska jamvikten bor begransas till fall dar det finns en avsevird dndring av den nya tjansten jamfort med
de uppgifter som analyseras av regleringsorganet eller nir det finns en avsevird skillnad mellan den faktiska och
den uppskattade inverkan pd tjdnsterna i avtalet om allmdn trafik. For att garantera ett minimum av rattslig stabi-
litet for den nya tjansteleverantoren bor det finnas en viss tidsperiod dé ingen omprévning far begaras.

(10) Utan att det paverkar principen om regleringsorganens oberoende i frdga om beslutsfattande som avses i arti-
kel 55.1 i direktiv 2012/34/EU, bor regleringsorganen utbyta information och, dir sd ar relevant i enskilda fall,
samordna sina principer och dtgirder som avser bedémningarna av det huvudsakliga syftet och ekonomisk
jamvikt, for att undvika storre skillnader i deras praxis som skulle medfora osikerhet for marknaden for interna-
tionell persontrafik pd jarnvig.

(11) Tall sin verksamhet som avser bedomningarna av det huvudsakliga syftet eller ekonomisk jamvikt bor reglerings-
organen respektera den konfidentiella naturen hos kommersiellt kinsliga uppgifter som erhdllits fran de parter
som dr inblandade i dessa bedomningar.

(12)  Regleringsorganen har ingen skyldighet att begira en avgift for en bedomning om det huvudsakliga syftet, en
bedomning om ekonomisk jamvikt eller en omprévning av en bedémning om ekonomisk jaimvikt. Medlemssta-
terna far emellertid besluta sig for att infora en sidan avgift for enheter som begdr bedomningar for regleringsor-
ganens arbete och som ticker nettokostnaderna for dessa bedomningar. [ sddana fall bor avgiften vara icke-diskri-
minerande, rimlig och tas ut pé av alla de begirande enheterna pé ett 6ppet sitt.

(13)  Med beaktande av resultaten frin ett samrdd med berorda parter och informationsutbyte med andra reglerings-
organ bor regleringsorganen ta fram en enhetlig metod for bedémningarna om det huvudsakliga syftet och, om
sd dr lampligt, for bedomningar om ekonomisk jamvikt. Detta ansvar bor inte begrinsas av andra enheter.
Bedomningarna bor grundas pd en granskning fran fall till fall, i stallet for en enkel tillimpning av forutbestimda
trosklar. Inga trosklar bor faststillas i nationella rattsakter. Bedomningsmetoden bor faststillas pd ett sddant sitt
som dr forenligt med marknadsutvecklingen och som gor det mojligt for metoden att utvecklas over tiden och
sdrskilt mot bakgrund av regleringsorganen erfarenhet.

(14) De étgdrder som foreskrivs i denna forordning dr forenliga med yttrandet fran den kommitté som inréttats genom
artikel 62.1 i direktiv 2012/34/EU.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

I denna forordning faststills det forfarande och de kriterier som ska foljas vid faststillande av

a) om det huvudsakliga syftet med en jarnvigstjanst ar att befordra passagerare mellan stationer som ér beldgna i olika
medlemsstater,

b) om den ekonomiska jimvikten i ett avtal om allmin trafik for jirnvidgstransport dventyras av en internationell
persontrafiktjanst pa jarnvag.

Artikel 1a
Undantag frin tillimpningsomradet

Denna forordning ska inte tillimpas pé tjanster som organiseras av ett foretag som transporterar sina egna anstallda till
och frén arbetet, samt pé tjanster for vilka inga biljetter siljs till allméinheten.

Artikel 2
Definitioner

[ denna forordning giller fljande definitioner:

1. ny internationell persontrafikstjdns: en internationell persontrafikstjinst som foreslds inforas pd marknaden eller som
innebidr en avsevird dndring vad giller 6kad frekvens eller ett 6kat antal stopp i en existerande internationell person-

trafik.

2. bedomning av det huvudsakliga syftet: ett bedémningsforfarande som genomfors av ett regleringsorgan pd begdran av
en enhet som avses i artikel 5 for att faststilla om det huvudsakliga syftet for den foreslagna nya jarnvagstrafik-
stjansten 4r att befordra passagerare mellan stationer som ar beldgna i olika medlemsstater eller att befordra passage-
rare mellan stationer som dr beldgna i samma medlemsstat.

3. bedomning av den ekonomiska jamvikten: ett bedomningsforfarande som genomfors av ett regleringsorgan pd begdran
av en enhet som det hinvisas till i artikel 10 och som endast ar tillimpligt i de medlemsstater som i enlighet med ar-
tikel 11 i direktiv 2012/34/EU har beslutat att begrinsa ratten till tilltrade till jirnvagsinfrastruktur for internationell
jarnvigstrafik mellan en avgangsort och en destination vilka omfattas av ett eller flera avtal om allméin trafik for att
faststilla om den ekonomiska jamvikten i ett avtal om allmin trafik skulle dventyras av en foreslagen, ny persontra-
fiktjanst pd jarnvag.

4. avtal om allman trafik: ett avtal om allmén trafik sdsom det definieras i artikel 2.i i forordning (EG) nr 1370/2007
som avser jarnvagstransport.

5. behorig myndighet: en behorig myndighet sdsom den definieras i artikel 2.b i férordning (EG) nr 1370/2007.
6. ekonomisk nettoeffekt: den effekt som avtalet om allmin trafik har pd de kostnader och intikter som foljer av fullgs-
randet av trafikplikten, med hénsyn till de intdkter som f6ljer av detta och som behalls av det jarnvigsforetag som

utfor avtalet om allmin trafik och en rimlig vinst som beriknas i enlighet med punkt 2 i bilagan till forordning (EG)
nr 1370/2007.

Artikel 3
Anmilan av en planerad ny internationell persontrafiktjinst pa jirnvig

1. Den sokande ska underrdtta de berorda regleringsorganen om sin avsikt att bedriva en ny internationell persontra-
fiktjanst pd jirnvag innan den begir infrastrukturkapacitet fran infrastrukturforvaltaren.
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2. Regleringsorganen ska ta fram och pd sina webbplatser offentliggora ett standardformuldr for anmilan som ska
anvindas av de sokande och som ska innehalla foljande information:

a) Den begirande enhetens namn, adress, juridisk enhet, registreringsnummer (om tillimpligt).
b) Kontaktuppgifter for den person som ansvarar for forfragningar.
¢) Uppgifter om den sokandes tillstdnd och sikerhetsintyg eller uppgifter om skede i forfarandet for att erhélla dem.

d) Detaljerad stricka med angivelse av plats for avgdngs- och destinationsstationerna samt alla mellanliggande stopp och
avstdndet mellan dem.

e) Planerat startdatum for driften av den foreslagna nya internationella persontrafiktjansten pd jirnvag.

f) Tidtabell, turtithet och kapacitet for den foreslagna nya trafiktjinsten, dven foreslagna avgangstider, mellanliggande
stopp, ankomsttider och anslutningar samt eventuella avvikelser i turtithet eller stopp fran normaltidtabellen, per
riktning.

g) Motivering om att det huvudsakliga syftet med den foreslagna persontrafiktjansten ar att befordra passagerare mellan
stationer som &r beldgna i olika medlemsstater.

3. Uppgifterna avseende den planerade driften av den foreslagna nya internationella persontrafikstjansten pa jarnvig
ska omfatta minst de forsta tre, och i mojligaste man, fem verksamhetsaren.

4. Regleringsorganet ska utan drojsmél pd sin webbplats offentliggora den anmilan som den sokande gjort med
undantag av kommersiellt kidnsliga uppgifter och informera de enheter som avses i artikel 5 eller 10, beroende pd vad
som dr lampligt.

5. Den sokande ska motivera varje uteslutning fran offentliggorande av kommersiellt kansliga uppgifter. Om regle-
ringsorganet anser att denna motivering ar godtagbar, ska uppgifterna fa vara konfidentiella. Om det inte anser att moti-
veringen ir godtagbar ska den meddela sin vigran till den som begir konfidentialitet. Detta forfarande ska inte paverka
ett overklagandeforfarande mot detta beslut i enlighet med den nationella lagstiftningen.

6.  Alla uppgifter som den sokande tillhandahéller i standardformuldret och alla styrkande handlingar ska skickas till
regleringsorganet i elektronisk format.

Artikel 4
Tidsram for att begira en bedomning om huvudsakligt syfte eller en bedémning om ekonomisk jimvikt

1. Begiran fran de enheter som avses i artikel 5 eller 10, beroende pd vad som dr limpligt, for en beddmning om
huvudsakligt syfte eller for en bedomning om ekonomisk jamvikt ska goras inom fyra veckor fran och med offentliggs-
rande av den sokandes anmalan pd regleringsorganets webbplats. Enheter som har ritt att begira bada bedémningarna
far gora det samtidigt.

2. Om bade begiran om bedomning om huvudsakligt syfte och bedomning om ekonomisk jaimvikt gors far de
genomforas samtidigt. Om en bedomning av huvudsakligt syfte visar att det huvudsakliga syftet med den foreslagna
trafiktjansten dr annat dn att befordra passagerare mellan stationer som ér beldgna i olika medlemsstater och ett negativt
beslut fattas, ska bedomningen om ekonomisk jamvikt avbrytas genom ett beslut som hénvisar till detta negativa beslut
om det huvudsakliga syftet med den foreslagna trafiken.

Artikel 5
Enheter som har ritt att begira en bedomning om huvudsakligt syfte

En bedomning om huvudsakligt syfte kan begiras av foljande enheter:

a) Behoriga myndigheter som har slutit avtal om allmin trafik for jirnvdgstransport i ett geografiskt omrdde som
paverkas av den foreslagna nya forbindelsen.

b) Varje jarnvigsforetag som bedriver internationell eller inhemsk persontrafikstjanst pé jarnvig pa de strickor som ska
betjinas av den foreslagna nya forbindelsen, oavsett om det dr pd kommersiell bas eller pd grundval av ett avtal om
allman trafik.
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Artikel 6
Information som ska tillhandahaéllas i begiran om en bedomning om huvudsakligt syfte

1. Ibegidran ska den begirande enheten tillhandahélla foljande uppgifter:
a) Den begirande enhetens namn, adress, juridisk enhet, registreringsnummer (om tillimpligt).
b) Kontaktuppgifter for den person som ansvarar for forfragningar.

¢) En forklaring av den begdrande enhetens intresse for ett beslut om det huvudsakliga syftet for den foreslagna nya
forbindelsen.

d) En forklaring till varfor, enligt den begdrande enhetens uppfattning, det huvudsakliga syftet med den foreslagna nya
forbindelsen ar ndgot annat dn att befordra passagerare mellan stationer som ar beldgna i olika medlemsstater.

e) Information och dokumentation som stoder forklaringarna i ¢ och d.

2. Den begirande enheten ska motivera en eventuell foreslagen uteslutning av kommersiellt kinsliga uppgifter. Om
regleringsorganet anser att denna motivering dr godtagbar, ska dessa uppgifter f vara konfidentiella. Om det inte anser
att motiveringen ar godtagbar ska det meddela sin vigran till den som begir konfidentialitet. Detta forfarande ska inte
paverka ett 6verklagandeforfarande mot detta beslut i enlighet med den nationella lagstiftningen.

3. Regleringsorganen ska pa sina webbplatser offentliggora ett standardformuldr for att begira en bedomning om
huvudsakligt syfte som ska anvindas av de begirande enheterna.

4. Alla uppgifter som tillhandahalls i standardformuldret om begiran och alla styrkande handlingar ska skickas till
regleringsorganet i elektronisk format.

Artikel 7
Forfarande fér bedomning av det huvudsakliga syftet
1. Regleringsorganet ska behandla den begiran som limnats in av den begdrande enheten.

2. Om regleringsorganet anser att den begidrande enheten inte har limnat fullstindiga uppgifter i ansokan, kan det
begira in ytterligare uppgifter inom tre veckor fran det att ansokan har mottagits. Om den begdrande enheten i sitt svar
inte ger fullstindiga uppgifter, far regleringsorganet gora en andra begdran om ytterligare uppgifter inom tre veckor fran
mottagandet av svaret pd den forsta begdran om ytterligare uppgifter. Den begidrande enheten ska limna dessa uppgifter
som svar pa en begdran om ytterligare uppgifter inom en rimlig tidsperiod, som faststills av regleringsorganet i enlighet
med artikel 56.8 i direktiv 2012/34/EU. Om den begirande enheten inte limnar dessa uppgifter inom den tidsfrist som
regleringsorganet har faststallt, kommer begaran att avslas.

3. Regleringsorganet fir be den sokande att tillhandahalla ytterligare uppgifter. Det kan faststilla en till tidsfrist for
fortydligande om de tillhandahéllna uppgifterna ar otydliga.

4. Om en begiran inte kan styrkas i enlighet med artikel 6.1 d ska den avslas.

5. Regleringsorganet ska fatta ett beslut senast inom sex veckor fran det att alla relevanta uppgifter har erhillits.

Artikel 8
Bedomningskriterier for det huvudsakliga syftet

1. Regleringsorganet ska kontrollera det huvudsakliga syftet for den foreslagna nya tjansten. Det ska genomféra bade
en kvalitativ och en kvantitativ analys som beaktar den forutsebara utvecklingen av forbindelsen samt forutsebara
andringar i marknadsvillkoren under den period som avses i den sokandes anmalan.

2. Under bedomningsforfarandet och utover de uppgifter som tillhandahélls i standardformuliret for anmilan ska
regleringsorganet beakta sirskilt foljande kriterier:

a) Den andel av omsittning och volym som harror fran internationell befordran av passagerare sdsom forvintats av den
sokande jaimfort med inhemska passagerare i den medlemsstat dir regleringsorganet ar etablerat.

b) Den stricka som omfattas av den foreslagna nya tjansten i olika medlemsstater och platsen for stoppen.
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¢) Passagerarnas efterfrdgan pa den nya tjansten.
d) Den sokandes marknadsforingsstrategi.
e) Typ av rullande materiel som ska anvindas for den nya tjdnsten.

3. Regleringsorganet far faststilla och tillimpa trosklar uttryckta som en andel av omsittningen eller volymen som
harror fran transport av internationella passagerare. Dessa trosklar far inte 6verstiga 50 % av omsittningen eller volymen
som hirror fran transport av alla passagerare, berdknat for hela den period som omfattas av regleringsorganets beslut,
for att forbindelsen ska karaktdriseras som internationell och den far inte tillimpas isolerat.

Artikel 9
Resultatet av beddmningen av det huvudsakliga syftet

1. Efter bedomningen av den nya foreslagna tjansten ska regleringsorganet faststilla om det huvudsakliga syftet med
den foreslagna nya tjansten ar

a) att befordra passagerare mellan stationer som ar beldgna i olika medlemsstater, eller
b) att befordra passagerare mellan stationer som &r beldgna i den medlemsstat dir regleringsorganet ar etablerat.

2. Om regleringsorganet fattar ett beslut som avses i punkt 1.a ska tilltrdde till jarnvagsinfrastrukturen beviljas for den
foreslagna nya internationella persontrafiktjinsten.

3. Om regleringsorganet fattar ett beslut som avses i punkt 1.b ska regleringsorganet omvandla ansokan till en
ansokan for nationell persontrafiktjanst och informera den sékande om detta. Den sokande ska da folja de relevanta
nationella bestimmelserna for att ansoka om tilltride till jarnvigsinfrastrukturen.

4. Regleringsorganet ska meddela den sokande det beslut som fattats.

5. Regleringsorganets beslut ska vederborligen motiveras och snarast offentliggéras pa dess webbplats samtidigt som
den konfidentiella naturen hos de kommersiellt kinsliga uppgifterna respekteras.

Artikel 10
Enheter som har ritt att begira en bedomning om ekonomisk jimvikt

Om en medlemsstat som oroas av den foreslagna nya internationella jarnvigstjinsten har beslutat sig for att begrinsa
ritten till tilltrade till jarnvagsinfrastruktur for internationell persontrafiktjinst mellan en avgdngsort och en destination
som omfattas av ett eller flera avtal om allmén trafik kan en bedomning av ekonomisk jamvikt begiras av foljande
enheter:

a) En behorig myndighet eller behoriga myndigheter som har slutit ett avtal om allmin trafik som giller en avgdngsort
och en destination for den foreslagna nya trafiktjansten.

b) Varje annan berord behorig myndighet med ritt att begrinsa tilltrdde enligt artikel 11 i direktiv 2012/34/EU.

¢) Infrastrukturforvaltaren i det geografiska omrdde som omfattas av den foreslagna nya internationella persontrafik-
tjansten.

d) Varje jarnvagsforetag som utfor det avtal om allmén trafik som tilldelats av den myndighet som avses i punkt a ovan.

Artikel 11
Informationskrav f6r bedomningen om ekonomisk jimvikt

1. Den begirande enheten ska tillhandahalla foljande information:
a) Den begirande enhetens namn, adress, juridisk enhet, registreringsnummer (om tillimpligt).
b) Kontaktuppgifter for den person som ansvarar for forfrigningar.

¢) En forklaring av den begirande enhetens intresse for ett beslut om beddmningen om ekonomisk jamvikt.
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d)
¢)

2.

Bevis pd att den ekonomiska jamvikten dventyras av den nya tjansten.
Information och dokumentation som stodjer forklaringarna i ¢ och d.

Regleringsorganet fir begdra information frin de enheter som medverkar i bedomningen, inklusive men inte

begransat till foljande:

a)

3.

Fran den behoriga myndigheten:

i) Kopia pd avtalet om allmin trafik.

ii) Nationella bestimmelser for tilldelning och dndring av avtal om allmén trafik.

iif) Relevanta prognoser om resor och intikter, inklusive prognosmetoder.

Frén det jarnvigsforetag som utfor avtalet om allmén trafik:

i) Kopia pé avtalet om allmin trafik.

ii) Foretagets verksamhetsplan.

iii) Information om foretagets intédkter.

iv) Tidtabellsinformation for tjansterna, inklusive avgdngstider, mellanliggande stopp, ankomsttider och anslutningar.

v) Tjdnsternas uppskattade elasticitet (t.ex. priselasticitet, elasticitet med avseende pa deras kvalitet) och planer pa
konkurrenskraftiga reaktioner pad den nya tjdnsten, samt eventuella kostnadsbesparingar som den medfor.

Frén den sokande:

i)  Verksamhetsplan.

ii) En prognos 6ver intikter och resor frdn inhemska passagerare, inklusive en prognosmetod.

iii) Prissdttningsstrategier.

iv) Arrangemang for utfirdande av biljetter.

v) Specifikationer for rullande materiel (t.ex. beliggningsfaktor, antal platser, vagnkonfigurering).

vi) Marknadsforingsstrategi.

vii) Foretagets uppskattade elasticiteter for tjansten (t.ex. priselasticitet, elasticitet med avseende pa tjinstens kvalitet).
Fran infrastrukturforvaltaren:

Information avseende de relevanta linjerna eller avsnitten, for att garantera att den nya internationella persontrafiken
kan bedrivas pd denna infrastruktur. Denna skyldighet for infrastrukturforvaltare att limna information ska inte

paverka dennes skyldigheter enligt det tilldelningsforfarande som avses i kapitel IV avsnitt 3 i direktiv 2012/34/EU.

De enheter som medverkar i bedémningen om ekonomisk jamvikt ska motivera varje foreslagen uteslutning av

kommersiellt kinslig information. Om regleringsorganet anser att denna motivering dr godtagbar, ska dessa uppgifter fa
vara konfidentiella. Om inte, ska detta meddelas den part som begir att uppgifterna ska vara konfidentiella. Detta forfa-
rande ska inte paverka ett eventuellt 6verklagande mot detta beslut i den nationella lagstiftningen.

1.

2.

Artikel 12
Forfarande fér bedomningen om ekonomisk jimvike
Regleringsorganet ska behandla den begdran som limnats in av den begdrande enheten.

Om regleringsorganet anser att den begirande enheten inte har ldmnat fullstindiga uppgifter i begdran, kan det

begira in ytterligare uppgifter inom tre veckor frin det att ansokan har mottagits. Om den begdrande enheten i sitt svar
inte ger fullstindiga uppgifter, fir regleringsorganet gora en andra begiran om uppgifter inom tre veckor frdn motta-
gandet av svaret pd den forsta begdran om ytterligare uppgifter. Den begdrande enheten ska limna dessa uppgifter som
svar pd en begiran om ytterligare uppgifter inom en rimlig tidsperiod, som faststills av regleringsorganet i enlighet med
artikel 56.8 i direktiv 2012/34/EU. Om den begirande enheten inte limnar dessa uppgifter inom den tidsfrist som regle-
ringsorganet har faststillt, kommer begdran att avslds.
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3. Inom en ménad efter det att begdran har mottagits ska regleringsorganet begira de uppgifter som avses i artikel 11
frin andra berorda parter, sarskilt de jarnvigsforetag som soker tilltrade till jarnvagsinfrastruktur i syfte att bedriva en ny
internationell persontrafik. Regleringsorganet kan faststilla ytterligare en tidsfrist for fortydligande om de tillhandahéllna
uppgifterna inte dr tydliga.

4. Om en begdran inte kan styrkas tillrackligt i enlighet med artikel 11.1 d ska den avslds.

5. Om de uppgifter som limnas av den begdrande enheten berittigar en begiran om en bedémning av ekonomisk
jamvikt, och om de uppgifter som den sokande som begir tilltrade tillhandahéller inte ar tillrdckliga for att ogiltigfork-
lara begdran om bedomning, ska tilltrade inte beviljas.

6.  Regleringsorganet ska faststilla en tidsfrist for antagandet av sina beslut som inte ska overstiga sex veckor frdn
mottagandet av all relevant information.

7. All information ska skickas till regleringsorganet i elektronisk format.

Artikel 13
Innehallet i bedomningen om ekonomisk jimvikt

1. Den ekonomiska jamvikten i ett avtal om allmén trafik ska anses som édventyrat om den foreslagna nya tjansten
har en avsevird negativ inverkan pa

i) lonsamheten av den trafik som bedrivs i enlighet med avtalet om allmin trafik, och/eller

ii) nettokostnaden for den behoriga myndighet som tilldelar avtalet om allmin trafik.

2. Regleringsorganet ska bedoma om den ekonomiska jaimvikten i ett avtal om allmidnna tjanster dventyras genom
den foreslagna nya tjansten. Den granskning som genomforts av regleringsorganet ska fokuseras pa den ekonomiska in-
verkan som den foreslagna nya tjdnsten har pa avtalet om allmin trafik som helhet och inte pd enskilda tjanster som

bedrivs i enlighet med det, under hela dess giltighetstid. I forvig faststillda trosklar for specifika kriterier far tillimpas,
men inte isolerat fran andra kriterier.

3. Regleringsorganet ska ocksd beakta fordelarna for kunderna till foljd av den nya forbindelsen pa kort och medel-
lang sikt.

Artikel 14
Bedomningskriterier fér bedomningen om ekonomisk jimvikt

Under bedomningsforfarandet ska regleringsorganet beakta sarskilt foljande kriterier:

a) Inverkan pd den ekonomiska nettoeffekten av tjanster i enlighet med avtalet om allmin trafik som beaktas under
detta avtals giltighetstid.

b) Eventuella konkurrensmissiga reaktioner frdn det jarnvagsforetag som utfor avtalet om allmén trafik.

¢) Eventuella kostnadsbesparingar som kan goras av det jarnvagsforetag som utfor avtalet om allmén trafik (till exempel
ndr det galler att rullande materiel som gdr mot sitt slut eller personal vars avtal loper ut inte ersatts) samt potentiella
fordelar for detta jarnvigsforetag till foljd av den foreslagna nya trafiktjinsten (till exempel att fa internationella passa-

gerare som kan vara intresserade av en anslutning med en regional trafiktjanst inom avtalet for allman trafik).

d) Mojligheten att begransa omfattningen av avtalet om allmin trafik, sdrskilt nir loptiden ndrmar sig slutet vid
tidpunkten for bedémningen.

e) Inverkan pa jarnvigstrafikens prestanda och kvalitet.
f) Inverkan pd jirnvigstrafikens tidtabellsplanering.

g) Inverkan pa investeringar i rullande materiel av jarnvigsforetag eller behoriga myndigheter, om sé dr lampligt.
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Artikel 15
Resultat av bedémningen om ekonomisk jaimvikt

1. Till foljd av bedomningen om ekonomisk jamvikt ska regleringsorganet fatta ett beslut i enlighet med artikel 11.1 i
direktiv 2012/34/EU, pa grundval av vilket rdtten till tilltrdde till jarnvdgsinfrastrukturen ska beviljas, dndras, beviljas
endast med villkor eller avslés.

2. Innan regleringsorganet fattar ett beslut som skulle leda till att den foreslagna nya internationella persontrafik-
stjansten végras tilltrade till jarnvagsinfrastrukturen ska regleringsorganet ge den sokande mojlighet att justera planen sa
att den inte dventyrar den ekonomiska jaimvikten for avtalet om allmén trafik.

3. Regleringsorganets beslut ska offentliggoras tillsammans med motiveringen pd dess webbplats samtidigt som den
konfidentiella naturen hos den kommersiellt kinsliga informationen respekteras.

Artikel 16
Omprévning av ett beslut till f6ljd av bedomningen av ekonomisk jimvikt

1. De enheter som fortecknas i artikel 11.3 i direktiv 2012/34/EU far begdra en omprovning av ett beslut till f6ljd av
bedomningen av ekonomisk jamvikt i enlighet med de villkor som har faststallts av regleringsorganet. Dessa villkor kan
omfatta foljande:

a) Det blir en avsevdrd dndring av den nya internationella persontrafiken jamfort med de uppgifter som regleringsor-
ganet har granskat.

b) Det blir en avsevird skillnad mellan den faktiska och den uppskattade inverkan pa tjinsterna enligt avtalet om allmén

trafik.
¢) Om avtalet om allmin trafik har l6pt ut innan dess ursprungliga loptid.

2. Om regleringsorganet inte faststiller annat i sitt beslut, fir ingen omprévning av ett beslut begéras inom tre ar fran
offentliggorandet av beslutet, forutom i det fall som beskrivs i punkt 1 a.

Artikel 17

Samarbete mellan regleringsorganet och andra regleringsorgan som ir behoériga f6r den foreslagna nya trafik-
tjdnsten

1. Vid mottagande av den sokandes anmilan om avsikten att inleda en ny internationell persontrafiktjanst ska regle-
ringsorganet informera andra regleringsorgan som ar behoriga for linjen for den foreslagna nya trafiktjansten. Dessa
regleringsorgan ska kontrollera om den information som finns i anmalan som offentliggors pé regleringsorganets webb-
plats dr forenlig med den information som de har fétt frin den sokande. De ska informera regleringsorganet om eventu-
ella inkonsekvenser.

2. Vid mottagande av en begiran frin enheter som avses i artikel 5 eller 10 om antingen en bedomning av huvudsak-
ligt syfte eller en bedomning av ekonomisk jamvikt, ska regleringsorganet informera andra regleringsorgan som ar beho-
riga for delar av linjen for den foreslagna nya trafiktjansten.

3. Regleringsorganen ska meddela resultaten av bedomningarna till andra regleringsorgan som ar behoriga for delar
av linjen for den foreslagna trafiktjansten. De ska gora det i sd god tid fore det slutliga antagandet av deras beslut att
andra regleringsorgan far mojlighet att ge kommentarer till resultatet av bedémningarna.

4. Vid eventuellt informationsutbyte avseende bedomningarna ska regleringsorganen respektera den konfidentiella
karaktdren hos den kommersiellt kiinsliga information som erhéllits frin de parter som medverkar i beddmningarna. De
far endast anvdnda informationen for det berorda drendet.

Artikel 18
Avgifter

Medlemsstaterna, eller om sd dr lampligt, regleringsorganen, far begira en avgift for bedomningen om huvudsakligt syfte,
bedémningen om ekonomisk jamvikt eller omprévningen av en bedomning om ekonomisk jamvikt frdn den enhet som
begir bedémningen eller omprovningen. I sddana fall ska avgiften vara icke-diskriminerande, rimlig och tas ut av de
begirande enheterna pa ett Oppet sitt, samt ska inte dverstiga kostnaden for det arbete som personalen gor och de kost-
nader som ar forknippade med tillimpningen.
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Artikel 19
Metoder

1. Regleringsorganen ska utveckla en metod f6r bedomningarna om huvudsakligt syfte och, om sa ar lampligt, for
bedéomningarna om ekonomisk jamvikt, i linje med bestimmelserna i denna forordning. Denna metod ska vara tydlig,
oppen och icke-diskriminerande och ska offentliggoras pé regleringsorganets webbplats.

2. Metoden ska faststillas pd ett sddant sitt som ar forenligt med marknadsutvecklingen och som goér det mojligt for
metoden att utvecklas 6ver tiden och sdrskilt mot bakgrund av regleringsorganens erfarenhet.

Artikel 20
Ikrafttridande

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas fran den 16 juni 2015.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 11 augusti 2014.

Pi kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) nr 870/2014
av den 11 augusti 2014

om kriterier for sokande for jirnvigsinfrastrukturens kapacitet

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europarlamentets och rddets direktiv 2012/34/EU av den 21 november 2012 om inréttande av ett
gemensamt europeiskt jarnvigsomrade ('), sdrskilt artikel 41.3, och

av foljande skal:

(1) T artikel 41.2 i direktiv 2012/34/EU foreskrivs mojligheten for infrastrukturforvaltare att stilla krav pd sokande
for att se till att berdttigade forvintningar om framtida intikter och utnyttjande av infrastrukturen sikerstlls.

(2)  Kraven bor vara lampliga, tydliga och icke-diskriminerande. De far endast innefatta bestimmelser om en ekono-
misk garanti som inte bor overstiga en limplig nivd, som ska std i proportion till sékandens planerade verksam-
hetsniva, och en garanti avseende den sokandes formaga att ans6ka om infrastrukturkapacitet i 6verensstimmelse
dirmed.

(3)  Ekonomiska garantier kan ta formen av forskottsbetalningar eller garantier som tillhandahélls av finansinstitut.

(4)  Vid bedomningen av limpligheten hos de krav som avses i skl 2, bor man ta hdnsyn till det faktum att infra-
strukturen i konkurrerande transportslag, sésom vig- och lufttransporter, fartyg och inre vattenvigar, ofta inte ar
avgiftsbelagda for anvindare och foljaktligen inte berors av ekonomiska garantier. For att sdkerstdlla rittvis
konkurrens mellan olika transportslag, bor ekonomiska garantier begransas till vad som ar absolut nodvindigt i
frdga om nivé och varaktighet.

(5)  Dessa ekonomiska garantier dr limpliga endast om de dr nodvindiga for att forsikra infrastrukturforvaltare om
framtida intdkter och utnyttjande av infrastrukturen. Med tanke pa att infrastrukturforvaltare kan forlita sig pa
den kontroll och overvakning av den ekonomiska férmégan hos jiarnvigsforetag inom ramen for tillstdndsforfa-
randet i enlighet med kapitel III i direktiv 2012/34/EU, sirskilt artikel 20 i det direktivet, minskas behovet av
ekonomiska garantier dnnu mer.

(6)  Principen om icke-diskriminering ska tillimpas pd de garantierna, och darfor bor det inte goras ndgon atskillnad
mellan garantikraven for privatdgda och offentligt dgda sokande.

(7)  Garantier bor std i proportion till risknivn som den sokande utsitter infrastrukturforvaltaren for i olika skeden
av kapacitetstilldelningen. Risken betraktas generellt sett som 1ag sd linge som kapacitetsutnyttjandet kan omfor-
delas till andra jarnvagsforetag.

(8)  En garanti som begirs nir det giller utarbetande av Gverensstimmande anbud kan endast anses vara limplig,
tydlig och icke-diskriminerande om infrastrukturforvaltaren faststiller tydliga och transparenta regler for utarbe-
tandet av kapacitetsansokningar i beskrivningen av jarnvagsnitet, och ger de sokande nodvindiga hjilpmedel.
Eftersom det inte 4r mojligt att objektivt faststilla formagan att utarbeta overensstimmande anbud fore ansok-
ningsforfarandet, kan bristfillig forméga faststillas forst efter detta forfarande pé grundval av upprepad underla-
tenhet att limna sddana anbud eller att limna nodvindiga uppgifter till infrastrukturforvaltaren. Den s6kande ar
ansvarig for denna underlatenhet som medfor en péfoljd som innebar att den sokande utesluts frén ansokan for
ett specifikt taglage.

(9)  De étgdrder som foreskrivs i denna forordning ar forenliga med yttrandet frin den kommitté som avses i arti-
kel 62.1 i direktiv 2012/34[EU.

() EUTL 343,14.12.2012,s. 32.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Syfte

I denna forordning faststills kraven for ekonomiska garantier som en infrastrukturforvaltare kan stilla for att se till att
berittigade forviantningar om framtida intakter uppfylls utan att man overstiger en limplig nivd, som ska std i propor-
tion till sokandens planerade verksamhetsniva. Kraven innefattar framfor allt villkoren for nér en garanti eller en forskot-
tsbetalning kan begdras samt den ekonomiska garantins nivd och varaktighet. I denna forordning specificeras dessutom
ndrmare de kriterier som ska anvindas for att bedoma formdgan hos en sokande att utarbeta dverensstimmande anbud
for infrastrukturkapacitet.

Artikel 2
Definitioner

I denna forordning avses med

ckonomisk garanti: a) en forskottsbetalning for att minska och foregripa kommande dtaganden att betala infrastruktu-
ravgifter eller b) kontraktsarrangemang som innebir att ett finansinstitut, exempelvis en bank, tar sig att sikerstilla
att sddana betalningar betalas nir de forfaller.

Artikel 3
Villkor fér ekonomiska garantier

1. Den sokande kan vilja att uppfylla en begiran om ekonomisk garanti genom antingen forskottsbetalning eller
kontraktsarrangemang i den mening som avses i artikel 2. Om en infrastrukturforvaltare kriver att en sokande ska gora
en forskottsbetalning for infrastrukturavgifter kan forvaltaren inte samtidigt begdra andra ekonomiska garantier for
samma planerade verksamhet.

2. En infrastrukturforvaltare far inte begira att sokande ska limna ekonomiska garantier, om inte en kreditvirdering
av den sokande visar att denne kan ha svirt att klara av regelbundna betalningar av infrastrukturavgifter. Infrastruktur-
forvaltaren ska i tillimpliga fall ndmna sddana kreditvarderingar i avsnittet om avgiftsprinciper i sin beskrivning av jarn-
vagsnitet. Infrastrukturforvaltaren ska grunda sin begdran om en ekonomisk garanti pd hogst tvé dr gamla kreditvirder-
ingar fran ett kreditvarderingsinstitut.

3. Infrastrukturforvaltaren ska inte begdra en ekonomisk garanti

a) fran det utsedda jarnvigsforetaget om en ekonomisk garanti redan har beviljats eller betalats av den sokande, som inte
ar ett jarnvagsforetag, for att ticka framtida betalningar for samma planerade verksamhet,

b) om infrastrukturavgiften ska betalas direkt till infrastrukturforvaltaren av behorig myndighet enligt Europaparlamen-
tets och radets forordning (EG) nr 1370/2007 (').

Artikel 4
De ekonomiska garantiernas nivd och varaktighet

1. Nivdn pd de ekonomiska garantierna for en sokande ska inte overstiga det beriknade avgiftsbeloppet under de
forsta tvd méinadernas tagdrift efter begéran.

2. Bokningsavgifter som betalats i enlighet med artikel 36 direktiv 2012/34/EU ska dras av fran det hogsta berdknade
avgiftsbelopp som avses i punkt 1.

3. En infrastrukturforvaltare far inte krdva att en ekonomisk garanti trader i kraft mer 4n tio dagar fore den manad dé
jarnvagsforetaget inleder den tdgdrift vars infrastrukturavgifter den ekonomiska garantin ska ticka. Om kapaciteten till-
delas efter den tidpunkten, kan infrastrukturférvaltaren kriva att det stills en ekonomisk garanti med kort varsel.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1370/2007 av den 23 oktober 2007 om kollektivtrafik pé jarnvig och vig och om
upphivande av ridets forordningar (EEG) nr 1191/69 och (EEG) nr 1107/70 (EUTL 315, 3.12.2007, 5. 1).
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Artikel 5
Formdga att utarbeta 6verensstimmande anbud f6r infrastrukturkapacitet
Infrastrukturforvaltaren ska inte avsld en ansokan for ett specifikt tdglige pa grund av underldtenhet att tillhandahélla en

garanti avseende formagan att utarbeta ett overensstimmande anbud for infrastrukturkapacitet, i den mening som avses
i artikel 41.2 i direktiv 2012/34/EU, savida inte

a) sokanden inte har svarat pd tvd uppmaningar att inkomma med information som saknas eller vid upprepade tillfillen
har agerat pa ett sitt som inte uppfyller villkoren i den beskrivning av jirnvigsnitet som avses i artikel 27 i direktiv
2012/34/EU och i bilaga IV till direktivet i friga om ansokningsforfarandet for tigligen, och

b) infrastrukturforvaltaren pd regleringsorganets begiran och pd ett for regleringsorganet tillfredsstillande sétt kan visa
att den har tagit alla rimliga steg for att stodja en korrekt och punktlig inlimning av ansokningar.

Artikel 6
Overgdngsbestimmelse

Om sd dr nodvindigt ska infrastrukturforvaltaren i friga om den forsta tidtabellsperioden efter ikrafttridandet av denna
forordning anpassa sina beskrivningar av jarnvagsnitet till bestimmelserna i denna forordning.

Artikel 7

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ska tillimpas frdn och med den 16 juni 2015.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 11 augusti 2014.

Pd kommissionens vignar
José Manuel BARROSO
Ordférande
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) nr 871/2014
av den 11 augusti 2014

om avdrag fran fingstkvoterna for 2014 for vissa bestind pd grund av 6verfiske under tidigare ar

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av rddets férordning (EG) nr 1224/2009 av den 20 november 2009 om inférande av ett kontrollsystem i
gemenskapen for att sikerstilla att bestimmelserna i den gemensamma fiskeripolitiken efterlevs, om dndring av f6rord-
ningarna (EG) nr 847/96, (EG) nr 2371/2002, (EG) nr 811/2004, (EG) nr 7682005, (EG) nr 21152005, (EG)
nr 2166/2005, (EG) nr 388/2006, (EG) nr 509/2007, (EG) nr 676/2007, (EG) nr 1098/2007, (EG) nr 1300/2008, (EG)
nr 1342/2008 och upphivande av forordningarna (EEG) nr 2847/93, (EG) nr 1627/94 och (EG) nr 1966/2006 ('),
sarskilt artikel 105,1, 105,2 och 105,3, och

av foljande skal:
(1)  Fangstkvoterna for 2013 faststilldes i foljande forordningar:

— Raédets forordning (EU) nr 1262/2012 ()
— Rédets forordning (EU) nr 1088/2012 ()
— Rédets forordning (EU) nr 1261/2012 (%)
— Rédets forordning (EU) nr 39/2013 ().
— Rédets forordning (EU) nr 40/2013 (°).

(2)  Fangstkvoterna for 2014 faststilldes i foljande forordningar:

— Forordning (EU) nr 1262/2012.

— Rédets forordning (EU) nr 1180/2013 ().
— Rédets forordning (EU) nr 24/2014 (¥).
— Rédets forordning (EU) nr 43/2014 ().

(3)  Nar kommissionen konstaterar att en medlemsstat har overskridit de fingstkvoter som medlemsstaten har tillde-
lats ska kommissionen i enlighet med artikel 105,1 i férordning (EG) nr 1224/2009 gora avdrag frdn medlems-
statens framtida fangstkvoter.

(4)  Tartikel 105,2 och 105,3 i férordning (EG) nr 1224/2009 foreskrivs att sddana avdrag ska goras under det eller
de foljande dren med hjilp av de respektive multiplikationsfaktorer som anges i den artikeln.

(5)  Vissa medlemsstater har verskridit sina fingstkvoter for 2013. Det bor dirfor goras avdrag fran de kvoter som
tilldelats dem for 2014 for de overfiskade bestdnden, och i tillimpliga fall dven under efterfoljande ér.

(') EUTL 343,22,12,2009,s. 1.

(*) Rédets forordning (EU) nr 1262/2012 av den 20 december 2012 om faststillande av fiskemdjligheterna for EU-fartyg med avseende pa
vissa djuphavsbestand for 2013 och 2014 (EUTL 356, 22.12.2012,s. 22)

(*) Radets forordning (EU) nr 1088/2012 av den 20 november 2012 om faststillande for 2013 av fiskeméjligheter for vissa fiskbestdnd och
grupper av fiskbestdnd i Ostersjon (EUT L 323, 22.11.2012, 5. 2).

(*) Rédets forordning (EU) nr 1261/2012 av den 20 december 2012 om faststillande for 2013 av fiskemojligheter for vissa fiskbestand och
grupper av fiskbestand i Svarta havet (EUT L 356, 22.12.2012,s. 19).

() Rédets forordning (EU) nr 39/2013 av den 21 januari 2013 om faststillande for ar 2013 av fiskemojligheter tillgangliga for EU-fartyg nir
det giller vissa fiskbestdnd och grupper av fiskbestdnd som inte omfattas av internationella forhandlingar eller 6verenskommelser
(EUTL 23,25.1.2013,s. 1).

(°) Radets forordning (EU) nr 40/2013 av den 21 januari 2013 om faststillande for 2013 av fiskemajligheter tillgdngliga i EU-vatten och, for
EU-fartyg, i vissa icke-EU-vatten nar det giller vissa fiskbestdnd som omfattas av internationella forhandlingar eller 6verenskommelser
(EUTL 23,25.1.2013, 5. 54).

() Rédets férordning (EU) nr 1180/2013 av den 19 november 2013 om faststillande for 2014 av fiskemojligheter for vissa fiskbestdnd och
grupper av fiskbestdnd i Ostersjon (EUT L 313, 22.11.2013, s. 4).

(®) Radets forordning (EU) nr 24/2014 av den 10 januari 2014 om faststallande for 2014 av fiskemajligheter for vissa fiskbestdnd och

dpper av fiskbestdnd i Svarta havet (EUTL 9, 14 1.2014,s. 4).
ets forordning (EU) nr 43/2014 av 20 januari 2014 om faststillande for &r 2014 av fiskeméjligheterna for vissa fiskbestdnd och
grupper av fiskbestdnd i unionens vatten och, fér unionens fartyg, i vissa andra vatten (EUT L 24, 28.1.2014, s. 1).
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(6)  Eftersom Danmark har overskridit sin totala tillitna fingstmangd for tobisfiskar i unionens vatten i forvaltnings-
omréddena 2 och 4 under 2013 madste avdrag goras. Under 2014 har minimala fingster medgivits for tobisfiskar i
dessa vatten i syfte att 6vervaka utvecklingen av bestdnden och dterhimtningen for de lokala populationerna. Med
dessa avdrag dr det dock omajligt att uppritthélla de dvervakningssystem som Internationella havsforskningsradet
(Ices) rekommenderar for forvaltningen av tobisfiskar. Avdrag for de kvoter som Danmark Gverfiskat under 2013
i dessa omrdden bor dirfor goras for forvaltningsomréide 3 for tobisfiskar.

(7)  Under 2012 overfiskade Spanien sin kvot for bestindet av havskrifta i omrdde IX och X i EU-vatten i Cecaf
34,1,1 (NEP[93411) Det dirav foljande avdraget pa 75,45 ton tillimpades 2013 och fordelades pd Spaniens
begiran pd tre & med borjan 2013. Det dterstdende drliga avdraget frdn Spaniens kvot for bestdndet NEP/93411
ska vara 25 ton under 2014 och 19 ton under 2015, utan att detta paverkar eventuella framtida anpassningar av
kvoterna.

(8)  Genom kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 770/2013 (') och kommissionens genomférandeférord-
ning (EU) nr 1402/2013 () gjordes avdrag frin fingstkvoterna for vissa linder och arter for 2013. For vissa
medlemsstater var dock avdragen storre for vissa arter dn deras respektive kvoter for 2013 och avdragen kunde
dirfor inte goras i sin helhet under det aktuella dret. For att se till att avdragen for respektive bestdnd gors i sin
helhet i dessa fall bor de aterstdende kvantiteterna medrdknas vid faststillandet av avdragen for 2014 och, i
tillimpliga fall, fran efterf6ljande kvoter.

(9)  Avdragen fran fangstkvoter enligt denna forordning bor tillimpas utan att det paverkar de avdrag frdn 2014 érs
kvoter som giller enligt kommissionens forordning (EU) nr 165/2011 (}) och kommissionens genomférandefor-
ordning (EU) nr 185/2013 (*).

(10)  Eftersom kvoterna uttrycks i ton eller antal exemplar har avdragen avrundats nedat till ndsta ton eller exemplar,
och kvantiteter under ett ton eller ett exemplar har inte beaktats.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

1. De fiskekvoter som faststills i férordningarna (EU) nr 1262/2012, (EU) nr 1180/2013, (EU) nr 24/2014 och (EU)
nr 43/2014 for ar 2014 ska minskas i enlighet med bilagan till den hér férordningen.

2. Punkt 1 ska gilla utan att det paverkar de avdrag som faststalls i forordning (EU) nr 165/2011 och genomférande-
forordning (EU) nr 185/2013.

Artikel 2

Denna forordning trider i kraft den sjunde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 11 augusti 2014.

P kommissionens vignar
José Manuel BARROSO

Ledamot av kommissionen

(") Kommissionens genomférandeforordning (EU) nr 770/2013 av den 8 augusti 2013 om avdrag frén fangstkvoterna for 2013 for vissa
bestand pa grund av 6verfiske under tidigare r (EUT L 215, 10.8.2013,s. 1).

(*) Kommissionens genomforandeforordning (EU) nr 1402/2013 av den 19 december 2013 om avdrag frin fangstkvoterna for vissa
bestdnd for 2013 till £6ljd av 6verfiske under foregdende ar och om 4ndring av férordning (EU) nr 770/2013 vad géller avdrag som ska
goras under efterfoljande &r (EUT L 349, 21.12.2013,s. 61)

(*) Kommissionens forordning (EU) nr 165/2011 av den 22 februari 2011 om avdrag frén vissa makrillkvoter som tilldelats Spanien for
2011 och efterfoljande ar till foljd av 6verfiske under 2010 (EUTL 48, 23.2.2011,s. 11).

(*) Kommissionens genomférandetérordning (EU) nr 185/2013 av den 5 mars 2013 om avdrag fran vissa fiskekvoter som tilldelats Spanien
for 2013 och efterfoljande ér till f6ljd av overfiske av en viss makrillkvot under 2009 (EUT L 62, 6.3.2013,s. 62).
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1) 2 3) (4) () (6) 7) (8) 9) (10) 11 | (12) (13) (14) (15) (16)
BE HAD | 7X7A34 Kolja VIIb—k, VIII, IX och X; 157,000 167,600 174,700 | 104,24 7,100 | | 7
EU-vatten i Cecaf 34,1,1
BE | HER 4CXB7D Sill IVc, VIId med undantag for 9 285,000 14,000 22,200 | 158,57 8,200 | | 8
Blackwater-bestdndet
BE |PLE | 7FG. Rédspiitta VIIf och VIIg 46,000 160,000 185,700 | 116,06 | 25,700 | / 25
BE | SRX | 07D. Rockor EU-vatten i VIId 72,000 75,300 87,700 | 116,47 12,400 | / 12
BE SRX 2AC4-C Rockor EU-vatten i Ila och IV 211,000 218,800 229,800 | 105,03 11,000 / | 11
DK | HER *3BCDC Sill EU-vatten i delomrddena 1972,720 1972,720 2 039,210 | 103,37 66,490 | | 66
22-32
DK | MAC 2A34. Makrill Illa och IV; EU-vatten i Ila, 15 072,000 16 780,390 17 043,000 101,56 262,610 / / 262
I1Ib, 1llc och delomrddena
22-32
DK | NOP | 04-N Vitlinglyra och | Norska vatten i IV 0 0 4,980 N/A 4,980 | | 4
dartill horande
bifingster
DK | POK | IN2AB. | Grasej Norska vatten i I och II / 20,000 21,680 | 108,40 1,680 | / 1

91/6€T 1

[AS ]

Surupn eppproyjo susuorun eysodong

¥10C'8°CL



(1) () 3) (4) (5) (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)

DK | SAN 234 2 Tobisfiskar EU-vatten i forvaltningsom- 16 549,000 16 837,980 21 144,000 125,57 | 4 306,020 1,4 | / / 6 028 (%)
rdde 2 for tobisfiskar

DK | SAN 234 4 Tobisfiskar EU-vatten i forvaltningsom- 3 773,000 3 999,300 5 064,000 126,62 | 1 064,700 1,4 | | / 1 490 (%)
rdde 4 for tobisfiskar

EL BFT AE45WM | Bléfenad tonfisk | Atlanten dster om 45° W, 129,07 177,520 177,557 100,02 0,037 | C 1,435 / 1,49
och Medelhavet

ES | ALF 3X14- Beryxar EU-vatten och internatio- 70,000 59,470 61,770 | 103,87 2,300 / A i | 3
nella vatten i II[, IV, V, VI,
VII, VIII, IX, X, XII och XIV

ES BLI 5B67- Birkeldnga EU-vatten och internatio- 79,000 79,000 138,649 175,49 59,640 | | 4,22 0,07 63
nella vatten i Vb, VI, VII

ES BSF 56712- Dolkfisk EU-vatten och internatio- 174,000 102,030 109,190 107,02 7,16 / A i | 10
nella vatten i V, VI, VII
och XII

ES | BSF 8910- Dolkfisk EU-vatten och internatio- 12,000 2,770 3,340 | 120,58 0,570 | A 32,85 | 33
nella vatten i VIII, IX och X

ES |BUM | ATLANT | Bl marlin Atlanten 27,20 16,920 44,040 | 26028 | 27,120 / / / / 27

ES COD | N3M. Torsk Nafo 3M 2 019,000 2 318,240 2 360,100 101,81 41,86 | | i i 41

ES | DGS | 15X14 Pigghaj EU-vatten och internatio- 0 0 1,670 N/A 1,670 / A | | 2
nella vatten i [, V, VI, VII,
VIII, XII och XIV

ES | DWS | 56789- Djuphavshajar | EU-vatten och internatio- 0 0 5,330 N/A 5,330 / A | | 8
nella vatten i V, VI, VII, VIII
och IX

ES | GFB 89- Fillbrosme EU-vatten och internatio- 242,000 185,560 214,640 | 115,67 29,080 | A i i 43
nella vatten i VIII och IX

ES | GHL | 1/2INT Liten hille- Internationella vatten i I | 0 4,700 N/A 4,700 / / i | 4

flundra

och II
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(1) () 3) (4) (5) (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)
ES | GHL | IN2AB. | Liten hille- Norska vatten i I och II i 0 12,370 N/A 12,370 / / | 12
flundra
ES GHL N3LMNO | Liten hille- Nafo 3 LMNO 4 262,000 4 228,560 4 287,200 | 101,39 58,640 | C / 87
flundra
ES | HAD | 5BC6A. Kolja EU-vatten och internatio- | 5,850 13,550 | 231,62 7,700 | A 10,72 22
nella vatten i Vb och Via
ES | HAD | 7X7A34 | Kolja Vilb-k, VI, IX och X; | 0 8,540 N/A 8,540 / / / 8
EU-vatten i Cecaf 34,1,1
ES NEP 9/3411 Havskrifta IX och X; EU-vatten i 62,00 36,850 31,340 85,05 -5,51 / Ej | 44,79 () 19 25
Cecaf 34,1,1 till-
am-
pligt
ES | OTH | IN2AB. | Ovriga arter Norska vatten i I och II | 0 15,530 Ej till- 15,530 / i 15
ampligt
ES POL 08C. Bleka VIII ¢ 208,000 208,000 239,310 | 115,05 31,310 | / 31
ES |POR | 3-1234 | Hébrand Franska Guyanas vatten, 0 0 3,160 Ej till- 3,160 / | 3
Kattegatt: EU-vatten i ampligt
Skagerrak, [, IL, III, IV, V, VI,
VII, VIII, IX, X, XII och XIV;
EU-vatten i Cecaf 34,1,1,
34,1,2 och 34,2
ES | RED 51214D | Kungsfiskar EU-vatten och internatio- 433,000 2 209,000 2 230,300 | 100,96 21,300 | | 21
nella vatten i V; internatio-
nella vatten i XII och XIV
ES SOL 8AB. Tunga VIlIa och VIIIb 9,000 8,720 8,810 101,03 0,090 A+C 3 3
ES USK 567EIL Lubb EU-vatten och internatio- 46,00 40,320 85,000 | 210,81 44,680 A 22,87 89
nella vatten i V, VI och VII
ES WHM | ATLANT | Vit marlin Atlanten 30,500 30,500 36,330 | 119,11 5,830 / i 5
FR | GHL | IN2AB. Liten hille- Norska vatten i [ och II / 0 17,500 N/A 17,500 | | | 17

flundra
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(1) () 3) (4) (5) (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)
FR | PLE 7FG. Rodspitta VIIf och VIig 83,000 92,250 94,300 | 102,22 2,050 | | / 2
FR | RED 51214D Kungsfiskar EU-vatten och internatio- 230,000 23,000 41,500 | 180,43 18,500 / | / 18
nella vatten i V; internatio-
nella vatten i XII och XIV
IE | HAD | IN2AB. | Kolja Norska vatten i I och II / 20,500 25,630 | 125,02 5,130 / / / 5
IE HAD 7X7A34 Kolja VIIb-k, VIII, IX och X; 3 144,000 2 696,760 2 698,749 100,07 1,989 / / / 1
EU-vatten i Cecaf 34,1,1
I[E |PLE | 7FG. Rodspitta VIIf och VIig 197,000 66,790 79,817 | 119,60 13,027 / / / 13
IE PLE 7HJK. Rédspéitta VIih, VIIJj och VIlk 61,000 49,700 51,823 104,27 2,123 / / / 2
LT GHL N3LMNO | Liten hille- Nafo 3 LMNO 22,000 15,700 0 N/A - 15,700 /| NJA| 120,279 104
flundra
NL [ HKE | 3A/BCD | Kummel Illa; EU-vatten i delomra- / 0 0,671 N/A 0,671 | C / 1
dena 22-32
NL | SRX 07D. Rockor EU-vatten i VIId 4,000 3,000 1,932 64,40 -1,068 | | 0,015 0
NL | SRX 2AC4-C Rockor EU-vatten i Ila och IV 180,000 275,430 357,115 129,66 81,685 / | i 81
PL SAL 3BCD-F Lax EU-vatten i delomradena 6 837,000 5 061,000 5277,000 | 104,27 216,000 | | i 216 (i
22-31 stycken)
PL | SPR 3BCD-C | Skarpsill och EU-vatten i delomrddena 73 392,000 | 76 680,000 | 80 987,740 | 105,62 | 4 307,740 | 1,1 || 477,314 5215
dartill horande 22-32
bifingster
PT ALF 3X14- Beryxar EU-vatten och internatio- 203,000 153,810 160,350 104,25 6,540 | A / 9
nella vatten i III, IV, V, VI,
VII, VIII, IX, X, XII och XIV
PT | ANF 8C3411 Marulkfiskar VllIc, IX och X; EU-vatten i 410,000 603,440 625,929 | 103,73 22,489 / / i 22

Cecaf 34,1,1
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(1) () 3) (4) (5) (6) 7) (8) 9) (10) (11) | (12) (13) (14) (15) (16)
PT GHL N3LMNO | Liten hille- Nafo 3 LMNO 1 782,000 2 119,790 2 120,980 | 100,06 1,190 | C / / 1
flundra
PT | GHL | IN2AB Liten hille- Norska vatten i I och II i 0 2,000 N/A 2,000 | | i | 2
flundra
PT | HAD | IN2AB Kolja Norska vatten i I och II / 34,400 34,000 98,84 - 0,400 | | || 376,126 375
PT | MAC | 8C3411 Makrill VllIc, IX och X; EU-vatten i 5 308,000 4 134,300 4 170,525 100,88 36,225 / 1,07 | 37
Cecaf 34,1,1
PT | PLE 8/3411 Rodspitta VIII, IX och X; EU-vatten i 66,000 61,200 44,601 72,88 -16,599 / 1,906 i 0
Cecaf 34,1,1
PT | POK 1IN2AB. Grasej Norska vatten i I och I / 16,700 17,000 | 101,80 0,300 | | 209,76 210
PT | RED N3LN Kungsfiskar Nafo 3LN | 1 070,980 1 101,260 | 102,83 30,280 | i | 30
PT WHM | ATLANT | Vit marlin Atlanten 19,500 18,300 12,212 66,73 - 6,088 / 3,021 / 0
UK | COD | N1GL14 Torsk Gronlindska vatten i Nafo 1 309,000 876,300 920,000 | 104,99 43,700 A / / 65
och gronldndska vatten
i XIV
UK [ DGS | 15X14 Pigghaj EU-vatten och internatio- 0 0 5,800 N/A 5,800 / | | 5
nella vatten i [, V, VI, VII,
VIII, XII och XIV
UK | GHL 514GRN | Liten hille- Gronlidndska vatten i V 195,000 0 0,800 N/A 0,800 / 1 | 1
flundra och XIV
UK | HAD 7X7A34 Kolja VIIb-k, VIII, IX och X; 1 415,000 1 389,200 1 457,800 104,94 68,600 / / / 68
EU-vatten i Cecaf 34,1,1
UK | HER 1/2- Sill EU-vatten, norska vatten och 8 827,000 8 208,600 8 342,100 | 101,63 133,500 | / / 133
internationella vatten i [
och II (HER/1/2-)
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o] @ (3) 4) ®) (6) ) ®) © (10) an | a2 (13) (14 (15) (16)
UK | HER | 4AB. Sill EU-vatten och norska vatten 65 901,000 | 58 841,000 | 58 951,300 | 100,19 110,300 / / | | 110
i IV norr om 53° 30’ N
UK [ MAC | 2CX14- Makrill VI, VII, VlIIa, VIIIb, VIIId 158 825,000 | 156 199,200 | 162 468,500 | 104,10 | 6 269,300 / / | | 6 269
och Vllle; EU-vatten och
internationella vatten i Vb;
internationella vatten i Ila,
XII och XIV
UK | PLE 7FG. Rodspitta VIIf och VIig 43,000 35,900 40,200 | 111,98 4,300 / / i | 4
UK | PLE 7HJK. Rodspitta VIih, VIJj och VIk 18,000 33,700 39,900 | 118,40 6,200 / | i | 6
UK | SOL 7FG. Tunga VIIf och VIig 309,000 195,410 205,400 | 105,11 9,990 / | i | 9
(") Kvoter tillgingliga f6r en medlemsstat enligt relevant forordning om fiskeméjligheter efter beaktande av eventuellt byte av fiskemgjligheter enligt artikel 20,5 i forordning (EG) nr 2371/2002 och artikel 16,8 i forordning (EU)
nr 1380/2013, kvotoverforingar enligt artikel 4,2 i radets forordning (EG) nr 847/96 och/eller omférdelning och avdrag av fiskemdjligheter i enlighet med artiklarna 37 och 105 i ridets forordning (EG) nr 1224/2009, kommissionens
forordning (EU) nr 165/2011 och kommissionens férordning (EU) nr 185/2013 i tillimpliga fall.
() I enlighet med artikel 105,2 i rddets forordning (EG) nr 1224/2009. Ett avdrag motsvarande dverfisket * 1,00 ska géras vid allt dverfiske pa upp till 100 ton.
(%) T enlighet med artikel 105,3 i rddets forordning (EG) nr 1224/2009.
(*) Bokstaven "a” anger att en ytterligare multiplikationsfaktor pa 1,5 har tillimpats till f6ljd av kontinuerligt éverfiske under 2011, 2012 och 2013. Bokstaven “c” anger att en ytterligare multiplikationsfaktor pa 1,5 har tillimpats eftersom
bestdndet omfattas av en flerdrig plan.
(°) Avdrag frén andra bestdnd fir inte géras for kvantiteter som 4terstdr avseende dverfiske som dgde rum innan kontrollférordningen (EG) nr 1224/2009 trédde i kraft.
() Dras av frén SAN/234_3.
(7) P4 Spaniens begéran fordelades avdragen for 2013 p4 tre ar.
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEFORORDNING (EU) nr 872/2014
av den 11 augusti 2014

om faststillande av schablonimportvirden for bestimning av ingdngspriset for vissa frukter och
gronsaker

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av rddets forordning (EG) nr 1234/2007 av den 22 oktober 2007 om upprittande av en gemensam
organisation av jordbruksmarknaderna och om sirskilda bestimmelser for vissa jordbruksprodukter ("férordningen om
en samlad marknadsordning”) ('),

med beaktande av kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 543/2011 av den 7 juni 2011 om tillimpningsfore-
skrifter for radets forordning (EG) nr 1234/2007 vad giller sektorn for frukt och gronsaker och sektorn for bearbetad
frukt och bearbetade gronsaker (3, sérskilt artikel 136.1, och

av foljande skal:

(1) I genomforandeférordning (EU) nr 543/2011 faststills, i enlighet med resultatet av de multilaterala handelsfor-
handlingarna i Uruguayrundan, kriterierna for kommissionens faststillande av schablonvirden vid import frén
tredjeldnder, for de produkter och de perioder som anges i del A i bilaga XVI till den férordningen.

(2)  Varje arbetsdag faststills ett schablonimportvirde i enlighet med artikel 136.1 i genomforandeforordning (EU)
nr 543/2011 med hénsyn till varierande dagliga uppgifter. Denna forordning bor darfor trada i kraft samma dag
som den offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

De schablonimportvirden som avses i artikel 136 i genomforandeférordning (EU) nr 543/2011 faststills i bilagan till
denna forordning.

Artikel 2

Denna forordning trider i kraft samma dag som den offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 11 augusti 2014.

Pd kommissionens vignar
For ordféranden
Jerzy PLEWA
Generaldirektor for jordbruk och landsbygdsutveckling

() EUTL 299,16.11.2007,s. 1.
() EUTL157,15.6.2011,s. 1.
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BILAGA

Schablonimportvirden for bestimning av ingdngspriset for vissa frukter och grénsaker

(euro/100 kg)

KN-nummer Kod for tredjeland () Schablonimportvirde
0707 00 05 TR 81,4
77 81,4
0709 93 10 TR 91,9
77 91,9
0805 50 10 AR 157,4
CL 76,2
TR 74,0
90 ¢ 160,5
ZA 140,4
77 121,7
0806 10 10 BR 182,4
CL 187,7
EG 210,1
MA 172,1
MX 2473
TR 154,3
77 192,3
0808 10 80 AR 173,0
BR 96,2
CL 104,9
CN 1211
NZ 121,8
us 142,8
ZA 115,8
77 125,1
0808 30 90 AR 213,8
CL 80,2
TR 149,2
ZA 89,9
77 133,3
0809 30 MK 64,7
TR 138,8
77 101,8
0809 40 05 BA 47,9
MK 66,1
TR 127,6
ZA 206,8
77 1121

(") Landsbeteckningar som faststalls i kommissionens forordning (EG) nr 1833/2006 (EUT L 354, 14.12.2006, s. 19). Koden ZZ stir
for "ovrigt ursprung”.
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BESLUT

KOMMISSIONENS BESLUT
av den 20 mars 2013

om de atgirder SA.23425 (11/C) (f.d. NN 41/10) som Italien under dren 2004 och 2009 har genom-
fort till forman for SACE BT SpA

[delgivet med nr C(2013) 1501]

(Endast den italienska texten ir giltig)
(Text av betydelse for EES)

(2014/525/EU)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sdrskilt artikel 108.2 forsta stycket,
med beaktande av avtalet om Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, sirskilt artikel 62.1 a,
efter att i enlighet med nimnda artiklar ha gett berorda parter tillflle att yttra sig ('), och

av foljande skal:

I. FORFARANDE

(1)  Genom ett klagomdl som ingavs den 5 juni 2007, och som registrerades den 7 juni 2007, underrittades kommis-
sionen om att SACE SpA (nedan kallat SACE) i maj 2004 hade beviljat sitt nybildade dotterbolag SACE BT SpA
(nedan kallat SACE BT) en forsta kapitaltilldelning pd 100 miljoner euro (nedan kallad den forsta dtgarden).

(2)  Genom en skrivelse av den 6 november 2009 lade klaganden fram ytterligare argument till stod for sitt klagomal
och underrittade kommissionen om att SACE under 2009 hade vidtagit ytterligare en atgard till formdn for SACE
BT i form av en aterforsikring (nedan kallad den andra dtgirden).

(3)  Under sin prelimindra undersokning upptackte kommissionen att SACE den 18 juni 2009 respektive den 4
augusti 2009 hade beviljat SACE BT tva kapitaltillskott (nedan kallade den tredje atgirden och den fiarde dtgirden).

(4)  Genom en skrivelse av den 23 februari 2011 underrdttade kommissionen Italien om sitt beslut att inleda det
forfarande som anges i artikel 108.2 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt avseende dessa fyra
atgirder (nedan kallat beslutet att inleda forfarandet).

(5)  Kommissionens beslut om att inleda forfarandet har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning (%).
Kommissionen har uppmanat berérda parter att inkomma med synpunkter pa atgirderna i fraga.

(6)  Kommissionen har endast mottagit synpunkter frin SACE, vilka inkom den 5 maj 2011. Till sina synpunkter bifo-
gade SACE olika styrkande handlingar, bland annat limnade man pd nytt in den affirsplan for perioden
2005-2008 avseende hanteringen av den kortfristiga forsikring som SACE hade utarbetat tillsammans med en
extern rddgivare, KPMG, och som SACE:s styrelse godkidnde den 18 maj 2004 (nedan kallad den ursprungliga
affrsplanen), en skrivelse frdn en extern rddgivare av den 7 juli 2004, med en specifikation av de kompletterande

() EUTC177,17.6.2011, 5. 6.
() Sefotnot 1.
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tjanster som tillhandaholls (nedan kallad rddgivarens skrivelse), kompletterande analyser av affirsplanen for den itali-
enska marknaden f6r kommersiell information, den italienska marknaden for dterkrav av krediter och dess huvud-
aktorer och kreditforsikringsmarknaden i Central- och Osteuropa i mars 2004 (nedan kallade tilldggen till afférs-
planen), den revidering av affirsplanen for perioden 2005-2009 som godkindes den 19 november 2004 (nedan
kallade den reviderade affirsplanen), utdrag ur protokollen frdn styrelsesammantriddena den 28 april 2004 och den
18 maj 2004, en affirsplan avseende det eventuella forvirvet av Assicuratrice Edile SpA i maj 2005 (nedan kallad
affarsplanen for forvarvet av Assedile), en reviderad budget for SACE BT av den 31 mars 2009, SACE BT:s affirsplan
for perioden 2010-2011 av den 4 augusti 2009 (nedan kallad affirsplanen for 2010-2011).

(7)  Den 5 maj 2011 6verlimnade Italien sitt svar pd beslutet att inleda forfarandet.

(8)  Den 23 juni 2011 uppmanade kommissionen Italien att inkomma med kompletterande upplysningar. Den 13 juli
2011 holls ett mote med de italienska myndigheterna och foretradare for foretaget. Efter motet kompletterades
den begidran om upplysningar som hade skickats den 23 juni 2011 med ytterligare fragor som hade uppkommit
under diskussionerna. Den kompletterade begiran om upplysningar skickades den 4 augusti 2011. Genom en
skrivelse av den 15 september 2011 overlimnade Italien sitt svar pd begdran om upplysningar. Till skrivelsen
bifogades olika styrkande handlingar, inklusive en inbjudan av den 17 december 2003 om att limna anbud pé
konsulttjanster for att utarbeta en affirsplan for hanteringen av den kortfristiga exportkreditforsikringen pd
industrimarknaderna (nedan kallad inbjudan att ldmna anbud), kompletterande handlingar frén en extern konsult
om det eventuella forvirvet av Assicuratrice Edile SpA och de kommentarer som lades fram for SACE BT:s
styrelse under perioden maj 2005-september 2008 betriffande olika mojligheter till interna forvirv och andra
former av internationell expansion.

(9)  Genom en skrivelse av den 25 januari 2012 (°) begirde kommissionen ytterligare upplysningar. Italien overlim-
nade sitt svar den 5 mars 2012. Till skrivelsen bifogades dven protokollen frin styrelsesammantridena i SACE
och dess foregangare, Istituto per i Servizi Assicurativi del Commercio Estero — SACE, av den 21 november 2003,
den 3 december 2003, den 10 november 2004, den 1 april 2008, den 1 oktober 2008, den 28 november 2008,
den 11 februari 2009, den 1 april 2009, den 26 maj 2009, den 1 juli 2009 och den 9 september 2009, de
kompletterande handlingarna betriffande forvirvet av Assedile samt en jimforelse mellan den ursprungliga affars-
planens prognos betriffande de finansiella indikatorerna och de faktiska siffrorna.

(10)  Eftersom Italien i sina tidigare skrivelser hade inriktat sig pd att forsoka visa att dtgirderna inte omfattade stod,
och endast i begransad utstrackning hade tillhandahéllit upplysningar om tdnkbara jamforelsegrunder om atgar-
derna trots allt skulle anses utgora stod, begirde kommissionen genom en skrivelse av den 21 februari 2012 (%)
att Italien skulle inkomma med ytterligare upplysningar for att styrka stodets eventuella forenlighet.

(11) Den 30 mars 2012 éverlimnade Italien en samling interna handlingar frin SACE for att visa att de dtgirder som
hade beviljats 2009 (den andra, tredje och fjarde atgirden) var forenliga med principen om en investerare i en
marknadsekonomi. Handlingarna bestédr i huvudsak av

a) protokollet frin styrelsesammantridet den 10 december 2008 och dess bilagor om organisatoriska forind-
ringar, i syfte att stirka riskkontrollen,

b) en sammanfattning av férindringarna i ledningen under perioden 2009-2012,

¢) protokollet frin styrelsesammantradet den 24 november 2011 och dess bilagor om affirsplanen for perioden
2011-2013, och

d) finansrapporten for slutet av 2011.

1. BESKRIVNING AV ATGARDERNA

I.1 SACE OCH DESS INBLANDNING I MARKNADSMASSIGA RISKER (°)

(12)  SACE, SACE BT:s moderbolag, ir ett aktiebolag som helt dgs av den italienska staten. SACE ir Italiens exportkredi-
torgan. Sedan borjan av 2004 har det omvandlats fran ett offentligrittsligt organ till ett aktiebolag som helt dgs
av den italienska staten. Med hjilp av en statlig garanti forsikrar SACE kortfristiga och ldngfristiga icke marknads-
missiga risker i den mening som avses i kommissionens meddelande om kortfristig exportkreditforsikring (%)
(nedan kallat meddelandet om exportkrediter).

(*) En forhandskopia pa engelska skickades den 4 januari 2012.

(*) En forhandskopia pé engelska skickades den 2 februari 2012.

(°) Marknadsmassiga risker definieras med hjilp av foljande tva kriterier: i) geografi (var ndgonstans i EU och/eller OECD-omréddet som
gildendren finns) och ii) varaktighet (kortare riskperiod dn tv4 ar).

() EGT C281,17.9.1997, s. 4. Frdn och med den 1 januari 2013 tillimpar kommissionen det nya meddelandet om kortfristig exportkredit-
forsikring av den 19 december 2012 (EUT C 392, 19.12.2012,s. 1).
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(13) Enligt artikel 2.3 i lagstiftningsdekret nr 143 av den 31 mars 1998 ('), som upprepade den garanti som SACE
omfattas av enligt lag nr 227 av den 24 maj 1977, ska verksamheten och de risker som det gdr att forsikra sig
emot, inklusive bland annat den geografiska tickningen, definieras av den interministeriella kommittén for ekono-
misk programplanering (Comitato Interministeriale per la Programmazione Economica, nedan kallad CIPE). Senast den
30 juni varje dr ska CIPE redogora for de finansiella prognoserna och vilka finansiella behov som ar férbundna
med vissa risker samt nir det giller de risker som ska overtas enligt den statliga garantin faststilla separata
globala begransningar for de garantier som 4r kortare respektive lingre 4n 24 ménader.

(14) Kommissionen antog meddelandet om exportkrediter 1997. I meddelandet anges att statligt stod inte far beviljas
for att stodja exportkreditforsikringsforetag i friga om marknadsmissiga risker och att offentliga exportkreditfor-
sikringsforetag dtminstone ska ha en separat forvaltning och separat redovisning for sin forsakring mot mark-
nadsmissiga risker och icke-marknadsmissiga risker for statens rikning eller med statlig garanti, och att de maste
visa att de inte mottar statligt stdd for sina forsikringar mot marknadsmassiga risker. For att uppfylla bestimmel-
serna i meddelandet om exportkrediter beslutade SACE:s styrelse (Consiglio di Amministrazione) vid sitt samman-
trade den 7 juli 1998 att fran och med den 18 september 1998 upphora med sin verksamhet pd omradet mark-
nadsmissiga risker (sdsom dessa definierades vid den aktuella tidpunkten, dvs. kortfristig exportkreditforsikring i
EU:s 15 medlemsstater, nedan kallade EU-15) i friga om direkta forsdkringsavtal.

(15) Bland de dndringar av meddelandet om exportkrediter som antogs 2001 (¥) ingick bland annat att den forteck-
ning &ver samtliga medlemsstater som dtergavs i bilagan till 1997 drs version av meddelandetersattes av en allméin
hinvisning till Europeiska unionens samtliga medlemsstater, sd att framtida utvidgningar av Europeiska unionen
inte kréver ytterligare dndringar av meddelandet.

(16) Nar tio nya medlemsstater anslots till unionen den 1 maj 2004 (nedan kallade EU-10) omvandlades foljaktligen
dessa linders kortfristiga icke-marknadsmadssiga risker till marknadsmissiga risker. Hadanefter giller darfor
bestimmelserna om marknadsmassiga risker i meddelandet om exportkrediter dven dessa risker.

(17) I artikel 6 i lagstiftningsdekret nr 269 av den 30 september 2003 (som efter dndringar omvandlandes till lag
nr 326 av den 24 november 2003) angavs vilka regler som skulle gilla for den omvandling av Istituto per i
Servizi Assicurativi del Commercio Estero— SACE till ett publikt aktiebolag med begrinsat ansvar (SACE SpA)
som skulle inledas den 1 januari 2004, och faststilldes omfattningen av foretagets verksambhet. I artikel 6.12 fore-
skrivs sirskilt foljande: "SACE S.p.a. fir bedriva verksamhet som bestdr i att forsikra och garantera marknadsmdssiga
risker sdsom dessa definieras i EU-lagstiftningen. Sddan verksamhet mdste bedrivas med hjilp av separat redovisning vad
galler den verksamhet som omfattas av statlig garanti, eller sd mdste ett publikt aktiebolag med begransat ansvar bildas i
detta syfte. I det senare fallet fdr dgarandelen for SACE S.p.a. i ett sdant bolag inte vara ligre dn 30 % [och vissa tidigare
tilldelade medel] fr inte anvindas for tecknandet av dess kapital. [Den verksamhet som bestdr i att forsikra marknadsmas-
siga risker] omfattas inte av den statliga garantin.”

(18)  Till foljd av de dndringar av regelverket som nimns i skilen 14-16 ovan beslutade SACE att bilda SACE BT.

(19) For att folja unionslagstiftningen beslutade SACE att uppritta och anvinda separat redovisning for marknadsmas-
siga risker (°) for perioden mellan det datum respektive risker automatiskt blev marknadsmissiga (den 1 maj
2004) och det datum SACE BT bildades (den 27 maj 2004) (se tabell 1 i skil 19 i beslutet att inleda forfarandet).
Inom ramen for den separata redovisningen tilldelades verksamheterna inget kapital. Redovisningen separerades i
enlighet med italiensk lagstiftning. De lagstadgade revisorerna hinvisar ocksé till dessa i SACE:s drsrapport 2004
och uppger att den separata redovisningen av marknadsmadssiga risker upphorde i slutet av 2004 (*°).

1.2 STODMOTTAGAREN, SACE BT

(20)  SACE BT bildades den 27 maj 2004 (*') med ett aktiekapital pd 100 miljoner euro, som helt och hillet betalades
av SACE, efter att den ursprungliga affirsplanen hade godkints av SACE:s styrelse (Consiglio di Amministrazione)
den 18 maj 2004. Det kapital pd 5,8 miljoner euro som gick till SACE BT:s reserver (Fondo di organizzazione)

() Det gjorde det mojligt att bilda Istituto per i Servizi Assicurativi del Commercio Estero — SACE.

(®) EGTC217,2.8.2001,s. 2.

(°) Redan den 3 december 2003, under diskussionerna inom ramen for utarbetandet av den ursprungliga affirsplanen, hade SACE planer pa
att anvinda separat redovisning fram till dess att SACE:s f6rsikring mot marknadsmassiga risker fanns pa plats. Se s. 13 i bilaga 11 till
Italiens synpunkter av den 5 mars 2012.

(") Ses. 68-69 iarsrapporten for 2004, som finns tillgdnglig pa foljande webbplats: http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/

download/ar_bilanci/AR_e_bilancifannual_report2004.pdf.

(") SACE:s drsrapport for 2004.


http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/ar_bilanci/AR_e_bilanci/annual_report2004.pdf
http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/ar_bilanci/AR_e_bilanci/annual_report2004.pdf
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tillhandaholls ocksd av SACE (*?), och anvindes senare for att absorbera forluster, t.ex. under dren 2004 och
2005 (**). Den 3 juli 2004 fick SACE BT tillstdnd av den italienska tillsynsmyndigheten, Istituto per la vigilanza sulle
assicurazioni private e di interesse collettivo — ISVAP, att bedriva verksamhet som tillhandahéllare av forsikringar, och
foretaget inledde sin verksamhet den 15 oktober 2004.

(21)  For ndrvarande bedriver SACE BT verksamhet inom kreditforsikringssektorn (54 % av premierna 2011), borgens-
forsikringssektorn (30 %) och andra sakskadeforsikringssektorer (13 %).

(22)  Inom kreditforsikringssegmentet dr SACE BT verksamt pa affirsomradet kortfristiga exportkreditforsakringar mot
"marknadsmdssiga risker” i den mening som avses i meddelandet om exportkrediter. SACE BT tillhandahéller dven
kreditforsikring for transaktioner inom Italien (forsikring av inhemska handelstransaktioner). En liten del av
SACE BT:s portfolj bestdr fortfarande av den verksamhet som foretaget bedriver pd omréadet kortfristiga icke-
marknadsmissiga risker (se tabell 1). Ttalien har gjort gillande att denna verksamhet, i likhet med 6vriga verksam-
heter, genomférs pd marknadsmissiga villkor och utan ndgon statlig garanti.

Tabell 1

SACE BT:s geografiska fordelning av kreditforsikringsrisker

(%)
2005 (% | 2006 () | 2007 () | 2008 2009 2010 2011
Inrikes, inom Italien 42,5 47,5 55,4 67,3 73 76,7 77,4
Utomlands — marknadsmissiga 39,8 46,6 37,4 25,1 21 18,1 17,3
Utomlands — icke marknads- 17,7 5,9 7,2 7,6 6 52 53
massiga

(*) Aren 2005, 2006 och 2007 ansdgs riskerna i OECD-linderna vara helt och héllet marknadsmissiga, medan riskerna i
landerna utanfor OECD ansags vara icke-marknadsmassiga.

Kalla: Italiens synpunkter, SACE:s och SACE BT:s finansiella rapporter.

(23)  SACE BT:s borgensforsakringsverksamhet har utvecklats genom forvdrvet av Assicuratrice Edile SpA (nedan kallat
Assedile). Ar 2005 forvirvade SACE BT en forsta andel pa 70 % av detta foretag. Processen for att forvirva fore-
taget inleddes i mars 2005. Assedile hade specialiserat sig pa borgensforsikringsverksamhet och erbjod garantier
for konstruktionsrisken och bytte namn till SACE Surety i januari 2009. Efter forvirvet av de resterande minori-
tetsandelarna i SACE Surety blev SACE BT ensam &gare till foretaget och inforlivade det med SACE BT (*4).

(24)  SACE BT &ger samtliga aktier i SACE Servizi S.r.l, ett bolag som bildats for att tillhandahdlla tjinster i samband
med forvirv och forvaltning av kommersiell information. Ar 2011 borjade SACE Servizi dven arbeta med att ater-
krava krediter f6r SACE BT:s rdkning.

(25) De avdelningar som ansvarar fér SACE BT:s internrevision, riskhantering och efterlevnad lades ut pd moderbo-
laget SACE (V).

(26)  Andra aret efter bildandet uppvisade SACE BT en liten vinst, med en avkastning pd eget kapital pd 0,11 %. Frin
och med 2007 (tredje verksamhetséret) gick foretaget emellertid med forlust (se Tabell 2).

(") Sebilagorna 5 och 6 till kommentarerna (Nota Integrativa) till SACE:s konton for finansiella transaktioner 2004 som visar det finansiella
forhallandet mellan SACE och de enheter som det kontrollerar. Kontona for finansiella transaktioner visar hur mycket SACE BT:s kapital
har okat tack vare de medel som SACE tillhandaholl 2004 (en 6kning av aktiekapitalet pd 100 miljoner euro och andra dkningar pa 5,8
miljoner euro).

(") SAéE BT:s fézluster pd 152 087 euro (i slutet av 2004) respektive 1 573 090 euro (i slutet av 2005) ticktes av organisationsfonden
(Fondo di organizzazione).

(") Den 14 januari 2009 meddelade SACE att SACE Surety hade inforlivats med SACE BT. Sammanslagningen godkandes av ISVAP i decem-
ber 2008. Se SACE:s arsrapport 2008.

(**) Se bilaga 14 — ISVAP:s protokoll med resultatet av inspektionen av SACE BT, av den 11 oktober 2010 (Verbale degli accertamenti ispettivi
effettuati presso SACE BT, 11.10.2010), s. 11, Italiens synpunkter av den 5 mars 2012.
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Tabell 2
SACE BT:s avkastning pa eget kapital
(%)
Ar Avkastning pd eget kapital
2005 -1,51
2006 0,11
2007 -1,02
2008 - 38,0
2009 -30,6
2010 44
2011 0,23

Kalla: SACE BT:s finansiella rapporter.

(27)  SACE BT gjorde framfor allt stora férluster bade 2008 (cirka 29,5 miljoner euro) och 2009 (cirka 34 miljoner
euro). Ar 2009 betalade SACE BT f6rsikringsfordringar pd 66,4 miljoner euro, vilket var en 6kning med 42,6 %
jamfort med 2008 (*°). Samtidigt som de storre kreditforsakrings- och borgensforsikringsforetagen minskade sina
forsakringsvolymer under 2009 forsikrade SACE BT transaktioner for totalt 20,4 miljarder euro, en 6kning med
34,2 % jamfort med 2008 ars forsikringsvolym pé 15,2 miljarder euro.

(28)  Foretagets situation forbattrades 2010 ndr totalkostnadsprocenten (/) minskade till 108 %, frdn 163 % 2009 (se
tabell 5) respektive 2011 nir foretaget gjorde en liten vinst (0,247 miljoner euro).

II.3 KLAGANDEN

(29) Nar det giller den inledande kapitaltilldelningen till SACE BT frdn moderbolaget SACE, som genomfordes 2004
och uppgick till 100 miljoner euro (den forsta atgirden), har klaganden hivdat att denna ska tillskrivas staten, inte
dr forenlig med principen om en investerare i en marknadsekonomi och utgor oforenligt statligt stod (se skilen 29
och 30 i beslutet att inleda forfarandet). Den 6 november 2009 underrittade klaganden dven kommissionen om
den dterforsdkring som SACE hade beviljat SACE BT. Klaganden hivdade att aterforsdkringen ocksd ska tillskrivas
staten och inte heller uppfyller kriteriet om en investerare i en marknadsekonomi, och f6ljaktligen utgor en ny
stoddtgdrd som inte dr forenlig med artikel 107 i fordraget (den andra atgérden).

(30) Klaganden har inte limnat ndgra synpunkter pd beslutet att inleda forfarandet.

1.4 BESKRIVNING AV DEN ATGARD SOM OMFATTAS AV FORELIGGANDE BESLUT

(31) Det formella granskningsforfarande som kommissionen inledde den 23 februari 2011 avser foljande fyra atgirder
som SACE har beviljat till SACE BT (for ndrmare detaljer se skilen 33-41 i beslutet att inleda forfarandet):

a) Den forsta dtgirden: Den inledande kapitaltilldelningen p& 100 miljoner euro i form av aktiekapital och
kapitalbidraget till reserverna (Fondo di organizzazione) pa 5,8 miljoner euro 2004 (*%).

(*) Informationen finns tillginglig pd SACE:s webbplats.

('7) Ett forsakringsforetags forsakringstekniska resultat mats som dess totalkostnadsprocent, vilket 4r dess skade- och kostnadskvot i forhal-
lande till forsakringspremier. En totalkostnadsprocent pd under 100 procent tyder pa teknisk vinst, medan allt 6ver 100 tyder pa teknisk
forlust. Ett foretag med en totalkostnadsprocent pa mer dn 100 procent kan trots det gd med vinst tack vare investeringsinkomster. I
sakforsikringssegmentet, och sarskilt nir det géller kreditforsikringar, dr den forvantade totalkostnadsprocenten lagre 4n 100 procent.

("*) Kapitaltillskottet till SACE BT pd 105,8 miljoner euro redovisades i SACE:s drsbokslut f6r 2004 (som investering i de enheter som fore-
taget kontrollerar).
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b) Den andra dtgirden: Ett dterforsikringsskydd i form av en sk. excess of loss-dterforsikring (**) for den
marknadsmissiga kreditrisken 2009, som tillhandaholls den 5 juni 2009. Den andra dtgirden beviljades av
SACE nir SACE BT inte lyckades placera 100 procent av atersakringarna hos privata marknadsaktorer. Fore
2009 forefaller SACE BT i forsta hand ha fatt sin terforsikring fran privata aktorer. Nir SACE BT under
finanskrisen 2009 skulle férnya sina dterforsikringsavtal fick foretaget problem. Trots att SACE BT kontaktade
ett stort antal marknadsaktorer lyckades det endast fa okat skydd frén fem privata aterforsakringsforetag for
25,85 procent av excess of loss-dterforsikringen for den marknadsmassiga kreditrisken 2009. Avtalen under-
tecknades den 30 januari 2009. 16 andra operatérer som SACE BT kontaktade erbjods samma villkor som de
foretag som hade tillhandahallit skyddet, men dessa valde att inte delta i dterforsikringsskyddet. Aterforsik-
ringsforetagen var skyldiga att ticka den del av forlusten som Oversteg 5 miljoner euro, och upp till
40 miljoner. Foljande fem privata dterforsikringsforetag deltog i excess of loss-dterforsikringen for den mark-
nadsmissiga kreditrisken 2009: Hannover Riickversicherung AG (10 %), Sirius International Insurance Corpo-
ration (7,5 %), DEVK Riickversicherungs und Beteiligungs AG (3 %), Atradius Reinsurance Ltd (2,5 %), och
Assurisk SA (2,85 %). Moderbolaget SACE tecknade sig den 5 juni 2009 for den resterande delen av forsik-
ringsskyddet, dvs. 74,15 %, enligt samma villkor som de fem privata dterforsikringsforetagen i friga om prio-
ritering, kapacitet och premier.

¢) Den tredje atgirden: En rekapitalisering pd 29 miljoner euro som genomfordes den 18 juni 2009 for att
ticka de forluster som gjordes 2008.

d) Den fjirde atgirden: En rekapitalisering pd 41 miljoner euro som genomférdes den 4 augusti 2009 (*).

(32) I tabell 3 aterges en kronologisk oversikt over de viktigaste besluten och milstolparna for SACE och SACE BT
(grundat pé de upplysningar och styrkande handlingar som kommissionen har mottagit). Tabellen visar dven nér
olika dokument framstilldes eller diskuterades, dokument som det hinvisas till lingre fram i detta beslut.

Tabell 3

Kronologisk oversikt 6ver de fyra dtgirderna och de viktigaste besluten och milstolparna fér SACE och
SACE BT

21.11.2003 | — En studie om olika scenarior for den potentiella marknaden fér SACE genomférdes av
den externa konsulten McKinsey.

17.12.2003 | — Inbjudan att limna anbud péd konsulttjinster for att utarbeta en affirsplan for SACE:s
kortfristiga kreditforsikringsverksamhet.

1.1.2004 | — Omvandling av Istituto per i Servizi Assicurativi del Commercio Estero — SACE till ett
publikt aktiebolag med begrinsat ansvar (SACE SpA).

Mars 2004 | — KPMG genomforde kompletterande analyser av affirsplanen betriffande den italienska
marknaden for kommersiell information, den italienska marknaden for dterkrav av
krediter och dess huvudaktorer samt kreditforsakringsmarknaden i Central- och Osteu-
ropa.

28.4.2004 | — Berakning av SACE:s "fria eget kapital”.

() Aterforsikringsstrukturen for SACE BT:s marknadsmiissiga risker, som godkindes av foretagets styrelse den 22 april 2008, innehéller en
kvotaterforsikring och en excess of loss-dterforsikring (se bilaga 14 — ISVAP:s protokoll med resultatet av inspektionen av SACE BT, av
den 11 oktober 2010 (Verbale degli accertamenti ispettivi effettuati presso SACE BT, 11.10.2010), s. 55, Italiens synpunkter av den 5 mars
2012). Kvotdterforsikringen ar en form av dterforsikring ddr dterforsikringsforetaget Gverldter en dverenskommen procentandel av
varje risk den forsakrar inom ett eller flera definierade affirsomréden som omfattas av ett dterforsikringsavtal. Ett excess of loss-aterfor-
sakringsavtal 4r ett avtal ddr aterforsdkringen endast 10ser ut nér en viss forlust (eller grupp av forluster) overstiger en pa forhand overens-
kommen nivé, som kallas innehéllet belopp, och vanligtvis endast loser ut upp till en viss niva.

Detta kapitaltillskott anvindes direfter delvis (31,5 miljoner euro) for att ticka de forluster som SACE BT hade gjort under 2009. Se
bilaga 14 — ISVAP:s protokoll med resultatet av inspektionen av SACE BT, av den 11 oktober 2010 (Verbale degli accertamenti ispettivi effet-
tuati presso SACE BT, 11.10.2010), s. 5, Italiens synpunkter av den 5 mars 2012. Nér redovisningen for det rakenskapsér som avslutades
den 31 december 2009 skulle godkinnas beslutade SACE BT:s bolagsstimma den 20 april 2010 att ticka de f6rluster som hade gjorts i
slutet av 2009, dvs. 34 081 254 euro, genom att anvinda sig av 2 534 805 euro av reserverna (Fondo di Organizzazione) och en kapita-
loverforing (versamento in conto capitale) pd 31 546 449 euro.

(20
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1.5.2004 Anslutning av tio nya medlemsstater till Europeiska unionen.
De tio nya medlemsstaternas icke-marknadsmassiga risker omvandlas till marknadsmis-
siga risker.
18.5.2004 KPMG ldgger fram en affirsplan med de viktigaste inslagen som kravs for att g& med
vinst under perioden 2005-2008 for SACE:s styrelse (Consiglio di Amministrazione).
SACE:s styrelse (Consiglio di Amministrazione) godkinner affirsplanen for perioden
2005-2008 i fraga om bildandet av SACE BT.
27.5.2004 SACE BT bildas.
Ett kapitaltillskott pd 105,8 miljoner euro beviljas foretaget (den forsta dtgirden).
3.7.2004 SACE BT far tillstdnd fran tillsynsmyndigheten, ISVAP, att bedriva verksamhet som
forsakringsforetag.
15.10.2004 SACE BT inleder sin verksamhet.
19.11.2004 SACE BT:s styrelse godkdnner revideringen av affirsplanen for perioden 2005-2009.
Mars 2005 Processen for att forvirva Assedile inleds (1).
15.4.2005 Den externa konsulten, KPMG, presenterar en vérdering av Assedile (som foregds av en
bedémning i enlighet med det s.k. datarumsforfarandet).
SACE BT:s styrelse diskuterar ett eventuellt forvirv av Assedile.
18.4.2005 SACE BT lamnar ett forsta icke-bindande bud pa 70 % av Assedile.
30.5.2005 Den externa konsulten, KPMG, presenterar ett tillagg till virderingen av Assedile.
30.9.2005 SACE BT undertecknar det slutliga avtalet om forvirv av 70 % av Assedile.
19.9.2006 Affarsplan — SACE BT och Ducroire limnar ett gemensamt bud om forvirv av 66 % av

KUP.

December 2006

Rapport frdn den externa konsulten till SACE BT och Ducroire om virderingen av 66 %
av KUP.

Oktober 2007

SACE BT och Ducroire forvirvar gemensamt 66 % av KUP.

6.3.2008

SACE BT forvirvar resterande 30 % av Assedile.

30.1.2009

SACE BT lyckas fa tickning for 25,85 % av excess of loss-dterforsikringen for den mark-
nadsmissiga kreditrisken fran fem privata dterforsakringsforetag.

25.2.2009 SACE BT siljer med forlust sin andel pa 33 % av aktierna i KUP till SA Ducroire.
26.5.2009 SACE:s styrelse godkinner overforingen av 29 miljoner euro till SACE BT.
5.6.2009 SACE tecknar sig for resterande 74,15 % av excess of loss-dterforsikringen for den mark-

nadsmissiga kreditrisken (den andra dtgirden).




12.8.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 239/31

18.6.2009 | — SACE BT:s bolagsstimma gdr med pd att ticka de forluster som gjorts i slutet av 2008
genom att overfora 29 miljoner euro frin SACE (den tredje dtgirden) och 0,49 miljoner
euro frdn reserverna (Fondo di organizzazione).

1.7.2009 | — SACE:s styrelse (Consiglio di Amministrazione) godkinner kapitaloverforingen (versamento
in conto capitale) pd 41 miljoner euro till SACE BT.

4.8.2009 | — SACE BT:s bolagsstimma godkdnner kapitaloverforingen (versamento in conto capitale) pa
41 miljoner euro frdn SACE (den fjirde dtgirden).

— SACE BT:s styrelse (Consiglio di Amministrazione) godkinner affirsplanen for perioden
2010-2011.

7.12.2010 | — SACE BT:s styrelse godkinner en affirsplan for perioden 2011-2013.

24.11.2011 | — Sammantride i SACE BT:s styrelse: Revidering av affarsplanen for perioden 2011-2013.

23.2.2012 | — Sammantride i SACE BT:s styrelse: Revidering av SACE BT:s organisationsmodell.

(') Se SACE:s svar pa begdran om upplysningar av den 15 september 2011, s. 11.

IL5 SKAL TILL ATT INLEDA FORFARANDET

(33)  Nir det giller den forsta atgirden forklarade kommissionen att det var mojligt att avstd frin att klassificera det
forsta kapitaltillskottet som stdd om tillskottet avsdg icke-marknadsmissiga risker och/eller om det bara rorde sig
om att overfora kapital till SACE BT som redan hade anslagits till befintlig kortfristig forsikringsverksamhet inom
SACE (inklusive till tidigare icke-marknadsmassiga risker som omvandlades till marknadsmissiga risker den 1 maj
2004). Kommissionen uppgav att den i detta skede inte hade tillricklig information for att bedéma huruvida
dessa villkor var uppfyllda eller inte.

(34) For det andra uppgav kommissionen att den hyste tvivel om huruvida Italien handlade pd samma sitt som en
privat investerare hade handlat i en liknande situation. Detta 4r det sa kallade kriteriet om en privat investerare i
en marknadsekonomi. Om detta kriterium 4r uppfyllt anses stodmottagaren inte ha gynnats av dtgarden.

a) Nar det giller den forsta dtgirden betvivlade kommissionen, grundat p& den information som den hade till-
géng till, att den bedémning av SACE BT:s forvintade l6nsamhet som gjordes vid bildandet av foretaget 2004
hade varit tillrdcklig for att dvertyga en investerare i en marknadsekonomi att skjuta till kapital. Kommissionen
understryker att den enda affirsplan som i det skedet lades fram endast inneh6ll prognoser for dren
2005-2008, dir den genomsnittliga avkastningen pa eget kapital inte uppgick till mer dn 5 % 2008 (inklusive
ett avdrag pd 1,1 miljon euro i utjdmningsreserv) (*'). Det verkar inte ha gjorts ndgon ytterligare bedémning
av en eventuell 6kning av avkastningen for att ticka de inledande forlusterna. Kommissionen underrittades vid
den aktuella tidpunkten inte om nédgon analys av potentiell lonsambhet till foljd av eventuella f6rvirv inom
sektorn. Italien uppmanades att inkomma med kompletterande upplysningar for att visa att investeringen hade
skett pd marknadsmadssiga villkor.

b) Nir det giller den andra dtgirden uppgav kommissionen att den, grundat p& de upplysningar som de itali-
enska myndigheterna har tillhandahallit om svérigheterna att hitta aterforsakringsskydd pa marknaden, hyste
tvivel om huruvida den andra dtgirden inte gav SACE BT en fordel.

¢) Nir det giller den tredje och fjirde dtgirden ansig kommissionen att SACE BT, med tanke pd de forluster
som foretaget gjort, inte hade kunnat anskaffa det kapitalet pd marknaden.

(*") For att berikna den genomsnittliga avkastningen pd eget kapital har en figurativ skatterittslig verkan (effetto fiscale figurativo) beaktats vid
faststdllandet av nettovinst (se s. 163 i den ursprungliga affirsplanen).
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(35) For det tredje konstaterade kommissionen att de dtgdrder som SACE (ett offentligt foretag) hade beviljat forefoll
kunna tillskrivas staten (kriteriet om statliga medel), men tog inte definitiv stallning i frigan.

(36)  Avslutningsvis uppgav kommissionen att den hyste tvivel om att tgirderna, om de ansdgs utgora stod, inte
kunde anses forenliga med den inre marknaden. Det verkar inte finnas ndgon rittslig grund till st6d for att anse
att sddana stod dr forenliga.

1. SYNPUNKTER FRAN BERORDA PARTER

(37) Kommissionen har endast mottagit synpunkter frin SACE.

IV. KOMMENTARER TILL BESLUTET ATT INLEDA FORFARANDET OCH KOMPLETTERANDE SYNPUNKTER
FRAN ITALIEN OCH SACE

IV.1 HURUVIDA STODET KAN TILLSKRIVAS STATEN

(38) Italien och SACE har hivdat att ingen av de fyra tgdrder som SACE har beviljat kan tillskrivas staten. I sitt svar
pa beslutet att inleda forfarandet citerar Italien flitigt ur EU-domstolens domar i mélen Stardust Marine (*3),
Olympic Airways (**) och SIC-RTP (*%). P4 kommissionen begiran har Italien 6verlimnat en forteckning frin SACE
over vilka ledamoter som satt i SACE:s styrelse nir denna antog respektive atgird (). I forekommande fall har
SACE angett vilken befattning inom den offentliga forvaltningen som respektive styrelseledamot hade.

(39) Nar det galler den forsta dtgarden har Italien dessutom hdvdat att investeringen i SACE BT var ytterst liten i jamfo-
relse med SACE:s storlek och att detta ocksa tyder pd att staten inte hade ndgot skil att delta i en sddan liten inve-
stering, och att stodet sdledes inte kan tillskrivas staten.

(40) Nar det giller den andra dtgdrden har Italien forklarat att CIPE inte dr behorig att fatta beslut om SACE:s aterfor-
sakringsverksamhet (*).

V.2 FORDELSKRITERIET: DEN FORSTA ATGARDEN

(41) 1 sina synpunkter pd beslutet att inleda forfarandet har Italien och SACE forklarat att investeringen skedde i
enlighet med marknadsmassiga principer.

(42) For att komplettera den dokumentation som tidigare hade overlimnats, och som framfor allt utgjordes av den
ursprungliga affirsplanen, 6verlimnade Italien och SACE ytterligare styrkande handlingar (se skilen 6-9). Som
svar pa ytterligare en friga fran kommissionen meddelade Italien dven att det frdn och med 2003 inte forekom
ndgot utbyte mellan ISVAP och SACE/SACE BT betriffande prognoserna fran SACE/SACE BT om kapitalkraven
och tillgingligt kapital, och att den nationella tillsynsmyndigheten inte heller hade gjort nigon bedomning av
detta (¥/).

(43)  For det forsta framhéller SACE att det ér ett 1onsamt foretag. Det ér ett valskott foretag, och dirfor finns det ingen
anledning att betvivla att det gjorde sin investering i SACE BT pd samma sitt som en vanlig investerare hade gjort.
For att visa detta tillhandaholl SACE uppgifter som visade att SACE var 16nsamt under dren 2004-2010, med en
avkastning pa eget kapital pa over 6 % under samtliga dessa ar och en drlig utdelning pa mellan 40 och 95 % av
vinsten upp till sammanlagt 2,1 miljarder euro, utover den del av kapitalet pd 3,5 miljarder euro som gick tillbaka
till staten i dess egenskap av aktiedgare. SACE hivdar dessutom att dess investering i SACE BT gjordes med fritt
eget kapital”, dvs. kapital som inte anvindes och som SACE hade tillging till, vilket den 28 april 2004 beriknades
uppgi till cirka 250 miljoner euro (*). Dessutom gor SACE gillande att kapitalbeloppet var forsumbart jamfort
med SACE:s tillgdngar och vinster (det belopp som investerades i SACE BT 2004 motsvarade 1,2 % av SACE:s eget
kapital och 20 % av SACE:s nettovinst 2004) (¥).

(**) Domimél C-482/99, Stardust Marine, REG 2002, s. 4397.

(*) Domimél T-68/03, Olympic Airways mot kommissionen, REG 2007, s. 1I-2911.

(**) Dom imél T-422/03, SIC mot kommissionen, REG 2008, s.1I-1161.

(*) Se bllaga 1 till ekonomi- och finansministeriets svar av den 15 september 2011.

(*) Kalla: Ekonomi- och finansministeriets svar pa begdran om upplysningar, 6verlimnat den 5 mars 2012, s. 2.

(*) Kalla: SACE:s svar pd begiran om upplysningar, punkt 9, 6verlimnat den 5 mars 2012, s. 2.

(**) Det material som togs fram till styrelsesammantradet i SACE:s styrelse den 28 april 2004 hade specifikt i syfte att tillhandhalla berak-
ningar for hur mycket "fritt eget kapital” SACE hade mojlighet att tilldela SACE 2 — det framtida SACE BT. Se bilaga 1 — Comunicazione
del’AD al CdA di SACE SpA in vista della riunione del CdA del 28 aprile 2004, till SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa
beslutet att inleda forfarandet.

(*) For sjilva uppgifterna, se s. 4 i SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet.



12.8.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 239/33

(44) I samband med detta fortydligade Italien dessutom att det inte 4r SACE som har dragit fordel av statens motga-
ranti, utan att en sddan garanti avsg att ge motgarantier for SACE:s motparter. I det avseendet framhéll Italien att
motgarantin aldrig anvindes under perioden 2004-2010, och inte heller gjorde staten négra utbetalningar till
SACE under denna period (*°).

(45) For det andra gjorde SACE gillande att investeringen syftade till att sprida de risker som SACE-koncernen har
forsikrat (i form av geografisk och sektorsvis tickning). De kreditrisker som SACE-koncernen ticker, som tidigare
var begrinsade till icke-marknadsmissiga linder, utvidgades séledes till Italien och omrddet marknadsmassiga
exportkreditrisker (kortfristiga risker inom OECD). Tanken var dessutom att utoka verksamheten till andra affirs-
omraden dir de tre storsta privata marknadsaktorerna bedrev verksamhet.

(46)  For det tredje hivdade SACE att det fanns betydande outnyttjade méjligheter for en ny aktor som SACE BT pé
marknaden. Den bedémningen gjordes fore investeringen. Framfor allt priglades den nationella italienska mark-
naden av en betydligt lagre penetrationsgrad pé kreditforsakringsomradet dn andra stora europeiska marknader.
Dessutom fanns det en mojlighet att bedriva verksamhet pd marknaderna i EU-10, dir de stora marknadsakto-
rerna pd kreditforsakringsomradet vid den aktuella tidpunkten dnnu inte var verksamma. Innan investeringen
gjordes gjorde den externa konsulten dessutom en grundlig analys av marknadsmojligheterna.

(47)  For det fjarde hidvdade SACE att SACE BT:s avkastning pd eget kapital inte kan jimforas med marknadsgenoms-
nittet eftersom SACE BT vid den aktuella tidpunkten var ett nybildat foretag, medan 6vriga kortfristiga exportkre-
ditforsikringsforetag redan var etablerade pd marknaden.

(48) For det femte hivdade SACE att nir SACE BT bildades 2004 for att komma in pd marknaden for kortfristiga
exportkrediter planerade foretagsledningen att nd tillricklig avkastning pad det investerade kapitalet med hjilp av
en strategi uppdelad pa tre pelare (*!). I den forsta pelaren berdknades avkastningen komma frén organisk till-
vaxt inom kreditforsakringssektorn (av startkaraktir, for vilken den ursprungliga affirsplanen innehdller en fyra-
arsprognos), i den andra pelaren fran verksamhet kopplad till kreditforsikringarna (andra typer av forsikringar
eller tjdnster), ddribland eventuella forvirv av andra foretag i Italien (diversifiering av affirsomréden) och i tredje
pelaren fran geografisk expansion via forvirv av utlindska foretag (geografisk diversifiering).

(49) Enligt SACE byggde denna strategi pa den externa konsultens analys (*3).

(50)  Enligt SACE borde det vara uppenbart att man i de ekonomiska och finansiella prognoser som gjordes 2004 inte
hade kunnat beakta eller forutse effekterna av framtida forvarv som genomfordes de foljande dren (**). Med andra
ord grundades prognoserna helt pd SACE BT:s organiska tillvixt pd den italienska marknaden for kreditforsakr-
ingar (den forsta pelare som ndmns ovan i skal 48) (*).

(51)  Eftersom det rorde sig om ett nystartat foretag beslutade sig moderbolaget for att skjuta till mer kapital redan
fran borjan. ltalien hivdar att denna strategi dr jimforbar med den strategi som anvinds av privata aktiefonder
som gor forskottsinvesteringar som kan anvindas for eventuella transaktioner. Sddana investeringar bor dock vara
foremal for oberoende utvirderingar och vara forenliga med den pa forhand faststillda strategin (*%).

(52) Italien har dessutom hivdat att dven om den ursprungliga planen endast tog upp lonsamheten inom den forsta
pelaren av verksamheten nimndes/6vervigdes de tva andra pelarna redan dé. Pelarna nimndes sé tidigt som i en
skrivelse av den 17 december 2003, i vilken en konsult uppmanades att limna offert pa utarbetandet av en affirs-
plan for SACE:s kortfristiga verksamhet (*). Framfor allt begirde SACE i sin inbjudan att limna anbud att den
externa konsulten skulle presentera ett begransat antal scenarier (hogst tva) som skulle ge SACE en extern tillvixt
med hjilp av dess egna medel och ett samarbete med andra enheter, antingen italienska eller utlindska. Det kunde
exempelvis rora sig om ett samarbete med en av de storsta marknadsaktorerna, ett samarbete med en mindre
aktor (t.ex. CESCE i Spanien eller OND i Belgien) eller ett samarbete med en italiensk aktor som dr verksam inom
ett annat marknadssegment eller en annan finansiell sektor.

(*) Kalla: Ekonomi- och finansministeriets svar pa begdran om upplysningar, 6verlimnat den 5 mars 2012, s. 2.

(*') Kalla: SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pé beslutet att inleda forfarandet, s. 8, och protokollet frdn motet med foretra-
darna for SACE BT, SACE, de italienska myndigheterna och kommissionen den 13 juli 2011.

(*») Se, exempelvis, kapitel II, s. 7, i den ursprungliga affirsplanen.

(*’) Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 9. SACE upprepade den standpunkt som Italien
hade uttryckt fore beslutet att inleda forfarandet. Se punkt 1 pd s. 15 i Italiens svar av den 12 februari 2008.

(**) Iden ursprungliga affarsplanen var planen att SACE BT skulle ha en marknadsandel pd 12,6 % av den italienska marknaden 2008 med
en premievolym pd 67,2 miljoner euro.

(**) Se SACE:s svar pd begiran om upplysningar av den 15 september 2011,s.17.

(*) Se bilaga 1 till SACE:s svar av den 15 september 2011, s. 8.
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(53) Nar det giller eventuella forbindelser med tredje man ombads konsulten att framhaélla eventuella fordelar med att
utnyttja gemensam teknik och sakkunskap, stordrifts- och specialiseringsfordelar och integrering av verksamheten
i tidigare och senare led.

(54)  SACE hivdade att styrelsen borjade diskutera sddana losningar ungefir samtidigt som SACE BT bildades. For att
ytterligare styrka detta pastdende har SACE tillhandahillit ett preliminért utkast om samarbete med OND (Belgien)
och CESCE (Spanien) som utarbetades den 5 mars 2004, dvs. innan den forsta dtgarden beviljades (*7).

(55) For att ligga grunden till framtida expansion pd andra marknader och andra affirsomrdden tillhandaholl
konsulten i mars 2004 SACE en detaljerad analys av de marknadsaktdrer som var verksamma inom andra affirs-
segment i Italien (kommersiella informationstjanster och aterkrav av krediter) och péd kreditférsikringsmarknaden
i Central- och Osteuropa (**) samt en jimforelse av marknadspraxis (i huvudsak stora aktorer) i friga om kost-
nader (dvs. for tillhandahéllandet av kommersiell information och for terkrav av krediter), tidpunkt for affirs-
verksamheten, multipel analys av priset pd de senaste forvirven inom sektorn for att tillhandahélla kommersiell
information samt riktmarkning till basta praxis pd marknaden — med hdnsyn till stillningen som ledande aktor
inom respektive marknadssegment — i form av operativa affirslosningar.

(56) Italien pdminner om att forvirvsstrategin borjade tillimpas mindre dn ett &r efter det att SACE BT startade sin
verksamhet (SACE BT:s forsta icke-bindande bud pd 70 % av Assedile gjordes den 18 april 2005, medan hela
processen inleddes i mars 2005, fem manader efter det att SACE BT hade inlett sin verksamhet). Dessutom 6ver-
lamnade Italien en rad dokument till kommissionen som under perioden 2006-2008 hade lagts fram fér SACE
BT:s styrelse om mojligheterna till forvarv langre fram (*) (som alla byggde pd de externa rddgivarnas virderingar,
foretagsbesiktning (s.k. due diligence etc., dven om vissa av forvirven av olika skal inte lyckades).

Finansiella prognoser

(57) I inbjudan om att limna anbud pd konsulttjinster bad SACE om finansiella prognoser for tre ar framét (2005—
2007). SACE bad bland annat om en kvantifiering av vilka finansiella resurser (dvs. kapitalisering) som kravdes

for att utveckla den kortfristiga verksamheten och den forvintade lonsamheten (dvs. avkastning pd investerat
kapital) (*°).

(58)  SACE hivdade att eftersom det fortfarande var oklart om det gick att gora ndgra forvarv och virderingen dnnu
inte var tillginglig var den ursprungliga affirsplanen forsiktig och grundades enbart pd verksamhetens forsta
pelare (organisk tillvixt pd kreditforsikringsomradet). Trots att den forvintade l6nsamheten var begrinsad,
eftersom forvirysstrategier inte ingick, forvintades foretaget indd gd med vinst frin och med 2007 (det tredje
hela verksamhetsdret) (*!), och om synergieffekter med moderbolaget (dvs. SACE) riknades in frin och med 2006
(det andra hela verksamhetsaret).

(59) Redan i november 2004, endast en manad efter att SACE BT hade startat sin verksamhet, diskuterades en revi-
dering av affirsplanen for perioden 2005-2009 () av styrelsen (**) (nedan kallad den reviderade afféirsplanen). Den
reviderade affirsplanen innehéll en analys av SACE BT:s transaktioner vid starten av verksamheten, nya anta-
ganden om utvecklingen, ekonomisk-finansiella simuleringar och utvecklingsscenarier. I foljebrevet till styrelsen
anges det tydligt att verksamheten ska utvidgas till borgensforsikringsmarknaden, och utvecklingsscenariot ska
avgransas ndr det giller andra mojligheter till extern tillvixt i de sektorer som erbjuder majligheter till synergief-
fekter med SACE BT:s verksamhet, s att avkastningen pé hela kapitalinvesteringen i SACE BT foljer marknads-
praxis.

(*’) Bilaga 8 till de synpunkter som SACE 6verlimnade den 5 maj 2011 som svar pd beslutet att inleda forfarandet.

(*®) Sebilagorna 5-7 till SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet.

(*) Sebilaga 2 till SACE:s svar av den 15 september 2011, dr flera initiativ som ror forvirv nimns, antingen i samarbete med andra aktorer,
dvs. KUP (tillsammans med SA Ducroire) i meddelandet av den 19 juli 2006, TINUBU SQUARE (tillsammans med ONDD och CESCE) i
meddelandena av den 19 juli respektive den 8 september 2006 och MEHIB (tillsammans med SA Ducroire) i meddelandet av den 8
februari och den 18 juni 2007, eller fristdende, dvs. CGIC (med alternativet att moderbolaget, SACE, kan besluta sig for att sjélvt delta i
budgivningen i stillet for SACE BT) i meddelandet av den 15 september 2008.

(*) Sebilaga 1 till SACE:s svar av den 15 september 2011, s. 8.

("') SACE har éven havdat att SACE BT redan gick med vinst 2006 (dvs. tidigare an planerat) och gjorde foljande jamforelse mellan de faktiskt
bokférda vinsterna/forlusterna och prognoserna. Ar 2005: — 1,5 miljoner euro (i planen: — 2,4 miljoner euro), &r 2006: + 0,1 miljoner
euro (i planen: — 0,4 miljoner euro), r 2007: — 1 miljoner euro (i planen: + 3,1 miljoner euro), &r 2008: — 29,4 miljoner euro (i planen: +
3,7 miljoner euro). Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pé beslutet att inleda forfarandet, s. 6, fotnot 2.

(*) Och sdledes dven en f6rldngning av prognosen fram till 2009.

(*)) Sebilaga 9 till SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet.
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(60) I den reviderade affirsplanen namndes framfor allt uttryckligen de olika pelare som den framtida utvecklingen
skulle bygga pé: organisk tillvixt inom kreditférsikringsverksamheten (forsta pelaren, se skil 48), expansion till
andra affirssegment i Italien (andra pelaren, se skil 48) och extern tillvixt, med en notering om att detta "ska
utvecklas vidare” (andra och tredje pelaren, se skil 48), beroende pd malforetagets verksamhet). Det kapital som
kravdes for den forsta pelaren uppskattades till 40,3 miljoner euro. Nar det giller den andra pelaren specificerades
i detalj endast extern expansion inom borgensforsikringssektorn (cauzioni), med separata finansiella prognoser for
det affirsomradet och ett kapitalbehov som uppskattades till 3,7 miljoner euro.

(61) Den reviderade affirsplanen inneholl dven en mer detaljerad analys av den forvintade lonsamheten till foljd av
det kapital som hade anslagits till kreditforsikrings- och borgensforsikringsverksamheten. Den genomsnittliga
avkastningen péd det egna kapitalet pd 44 miljoner euro for de tvd forsta produkterna (kreditforsikringar och
borgensétaganden) uppskattades till 12,5 % (med 40,3 miljoner euro respektive 12,1 % for enbart kreditforsik-
ringsverksamheten) (*). I dokumentet forklarades att analysen var preliminir och att en mer omfattande redogo-
relse skulle limnas i samband med utarbetandet av den 4ndrade affirsplan som de nya lagkraven tvingade fram
(och som forvintades i februari/mars 2005).

(62)  Enligt den reviderade affirsplanen lag vinstprognosen pé 4,8 miljoner euro 2008, och den genomsnittliga avkast-
ningen pd hela det egna kapitalet forvintades uppgd till 4,4 % 2009.

(63) I sina synpunkter av den 15 september 2011 och den 5 mars 2012 redogjorde Italien dessutom for SACE:s berik-
ning av en pd férhand implicit 16nsamhet som inkluderar synergieffekterna och férvirven av KUP och Assedile
(se tabell 4). For att gora en sddan analys tog Italien hdnsyn till tillgdngliga forhandsvirderingar vid olika
tidpunkter: ndr den ursprungliga affirsplanen héll pa att utarbetas, nir forvirvet av 70 % av Assedile vervigdes
och virderades, nir forvirvet av 100 % av Assedile och 33 % av KUP overvigdes och virderades. De forvintade
synergieffekterna fran forvirven anges separat i slutet av tabellen. I denna analys beaktas inte inledda och varde-
rade, men inte slutforda, forvirv. Allt verskjutande kapital som inte behovs for de forvarv som niamns i skil 56
gér, innan forvirven identifieras och virderas, till kreditforsakringsverksamheten (den forsta pelaren).

Tabell 4

SACE:s berikning av pd férhand implicit l16nsamhet

Kapitalb Forvintad vinst
3113 abe- efter skatt, Avkastning
Referensar (l)p p under referen- pa eget
(miljoner sret kapital
euro) (miljoner euro)
Situation per den 18 maj 2004
Enbart kreditforsikringsverksamheten i 2008 105 3,7 3,5%
enlighet med den ursprungliga affirsplanen
fran maj 2004
105 37| 35%(
P4 forhand implicit 16nsamhet efter forvirvet av 70 %
av Assedile
Forvirv av Assedile (1) 2009 27 2,7 10,2 %
Pd egen hand efter forvirvet av Assedile 2008 78 3,7 4,7 %
105 6,4 6,1 %

(*) Ses. 8 och 10 iden reviderade affirsplanen.
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Kapitalbe Forvintad vinst
113 ) efter skatt, Avkastning
Referensar oPP under referen- pa eget
(miljoner . :
) sdret kapital
curo (miljoner euro)
P4 forhand implicit 16nsamhet efter forvirvet av 100 %
av Assedile och 33 % av KUP
Forvirv av Assedile (70 % + 30 %) 2009 41,7 3,9 9,4 %
Forvary av KUP (33 %) (2) 2011 13,3 1,2 8,7 %
Péd egen hand efter forvirven av Asse- 2008 50 3,7 7,4 %
dile + KUP
105 88 83
Pé forhand implicit [onsambhet efter forvirv och
intakter till f6ljd av synergieffekter
Synergieffekter SACE BT/SACE 1,9
Synergieffekter SACE BT/Assedile 0,6
105 11,3 | 10,8 % ()

(*) Om referensdret dr 2009 (som i den reviderade affirsplanen) och inte 2008, och vinsten pd 4,8 miljoner euro dirfor
beaktas, uppgér den pé forhand implicita avkastningen pd eget kapital efter forvarv och synergieffekter till 11,8 %.

(") Enligt Italiens synpunkter av den 5 mars 2012 — SACE:s svar (punkt 16, s. 5), forvintade sig den externa konsulten for
2009 (det femte aret efter forvdrvet) en avkastning pd eget kapital pa 9,8 % for ett forvarv av 100 % av Assedile virderat till
omkring 40 miljoner euro (se Progetto Zorro av den 30 maj 2005, s. 30). SACE raknade ddrfér med en vinst pa 3,9
miljoner euro efter férvirvet av 100 % av Assedile: 40 miljoner euro x 9,8 % avkastning pa eget kapital (och 2,7 miljoner
euro for 70 % av Assedile).

(3 Enligt SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pd beslutet att inleda forfarandet (s. 21) berdknades i de finansiella
prognoser som den externa konsulten hade utarbetat for forvirvet av KUP den forvintade nettovinsten uppgd till 3,5
miljoner euro 2011 (det femte aret efter forvirvet). Med andra ord 33 % x 3,5 miljoner euro = 1,2 miljoner euro. Genom
att dela den forvintade avkastningen med den inledande investeringen skulle SACE BT uppné en avkastning pa eget kapital
pa 8,7 %.

(64) Nar det giller avkastningsgraden skulle en privat investerare ha begirt att fa gora en liknande investering (begdrd
avkastningsgrad). Italien har motsatt sig den avkastningsgrad som klaganden har angett (avkastning pd eget
kapital pd 11,5 %). Italien anser att det urval av foretag som lag till grund for berdkningen av avkastningen pd
eget kapital inte var representativt och att den tidsperiod under vilken avkastningen berdknades inte var tillracklig.
SACE ansdg att en lamplig avkastningsgrad for kreditforsdkringsverksamheten i Italien bor faststillas pd grundval
av den genomsnittliga lonsamheten for de foretag som var verksamma i Italien under dren 1998-2003, dvs.
Coface Italy (Viscontea Coface) och Euler-Hermes SIAC, och vara lika med 10,25 % grundat pé ett icke-viktat
genomsnitt. SACE forklarade att Atradius (Italien) inte ingick i berdkningarna eftersom detta foretag under den
aktuella perioden uppvisade en volatilitet som péverkade resultatet sd mycket att detta blev negativt (- 2,4 % vid
anvindning av ett icke-viktat genomsnitt) (*).

(65) Italien hivdade emellertid att den avkastningsgrad som krivs bor berdknas utifran ett viktat genomsnitt. I de
synpunkter som Italien har limnat berdknade SACE den genomsnittliga avkastningen pa eget kapital for perioden
1998-2003 for Coface Italy och Euler Hermes SIAC genom att vikta deras genomsnittliga avkastning pa kapital
for perioden med den viktade procentandelen bruttopremier for samma period betriffande deras kreditforsik-
ringsverksamhet. Enligt den berdkningen skulle avkastningsgraden vara lika med 8,7 %.

(*) Se SACE:s svar pd begdran om upplysningar av den 15 september 2011, s. 4.
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(66) Italien havdar att skillnaden mellan den uppskattade avkastningsgrad som f6ljer av anvindningen av icke-viktade
och viktade genomsnitt, dvs. skillnaden mellan 10,25 och 8,7 %, inte ar tillrickligt stor for att ha ndgon avgo-
rande betydelse for en investerare som dr intresserad av en medellang eller ldngsiktig investering. Italien ansdg att
det av foljande tvd skal var limpligare att anvdnda den viktade genomsnittliga avkastningen péd eget kapital (*):

a) En berdkning som utgdr frin ett viktat genomsnitt dr en béttre metod dn en metod som utgér fran ett icke-
viktat genomsnitt, eftersom en sddan berikning i hogre grad speglar den avkastning som kravs inom en sektor
med tvéd aktorer ddr det finns stora skillnader i friga om aktorernas avkastning och mellan olika ar och stora
skillnader mellan de tvd aktorernas omsittning (¥).

b) Italien byggde viktningen pd bruttopremier som tecknats i kreditforsikringsverksamheten i syfte att fa ett
homogent urval som kunde jimforas med den verksamhet som bedrevs av det nya SACE BT 2004 (foretaget
startade med att bedriva kreditforsikringsverksamhet och overgick forst senare till att dven bedriva annan
verksamhet). Borgensforsikringsverksamheten (Raimo cauzioni) ingick inte i berdkningsunderlaget, eftersom
den priglas av en annan dynamik dn kreditforsakringsverksamheten. Endast Coface bedrev borgensforsakrings-
verksamhet 2004 (*).

(67) Italien uppgav dessutom att om berdkningen av den avkastningsgrad som krdvs grundas pé totala premier (dvs.
som i enlighet med ovanstdende inte begransas till att uteslutande omfatta kreditforsikringspremier) blir resultatet
9,5 %.

IV.3 FORDELSKRITERIET: DEN ANDRA ATGARDEN

(68)  SACE havdar att atgdrden drevs av vinstintresse och darfor utgjorde dterforsikringsverksamhet som var forenlig
med marknadspraxis. SACE betonade att det dterforsikringsskydd som SACE tillhandaholl till SACE BT 2009
omfattades av samma villkor som de villkor som privata aterforsikringsforetag hade kommit 6verens om ndgra
ménader tidigare (se skdl 31). I efterhand framgar det att dtgirden bara gynnade moderbolaget, SACE, som
mottog 1,56 miljoner euro (*) i premieinkomster, eftersom SACE BT inte anvinde sig av dterforsikring for att
ticka den forspecificerade skadeexcessen.

(69) Vad giller berdkningen av kapitalkraven (requisito patrimoniale) i enlighet med forslaget till Solvens II vid den aktu-
ella tidpunkten 2009 (QIS4 tekniska specifikationer) hdvdar Italien dessutom att den andra dtgirden inte mins-
kade SACE BT:s kapitalkrav. Framfor allt gav skyddet mot skadeexcess inte upphov till ndgra fordelar eftersom det
inte erkdnns inom den standardmetod som SACE BT anvinder for att berdkna kapitalkraven. Vad giller effekterna
pé kapitalabsorptionen (assorbimento di capitale) forklarade Italien att per definition paverkar alla former av aterfor-
sakring kapitalnivan, inklusive aterforsidkring i form av skydd mot skadeexcess (*%). Den 4 januari 2012 uppma-
nade kommissionen specifikt Italien att uppge hur stort undsittningsbelopp SACE BT hade fatt till {6ljd av den
excess of loss-aterforsakring som tecknades med SACE 2009. Italien tillhandaholl inte de begarda upplysningarna,
utan upprepade att excess of loss-aterforsikringen inte ger ndgra littnader i friga om de lagstadgade kapitalkraven
(requisiti patrimoniali di vigilanza) (*").

(70)  SACE har emellertid gjort gillande (*) att ett av huvudsyftena med aterforsikring dr att oka aterforsakringstaga-
rens (cedentens) kapacitet att teckna ytterligare avtal.

(71)  Nar det giller tillimpningen av den undantagsklausul som anges i meddelandet om exportkrediter (**) har Italien
gjort gdllande att man inte ansdg det limpligt att bevilja offentligt stod till denna sektor och darfor inte har
tillimpat undantagsklausulen (*). SACE ansdg att kommissionens begiran om upplysningar som skulle kunna visa
pa bristande tickning pé exportmarknaden saknade relevans (*°).

(*) Se SACE:s svar pd begdran om upplysningar, punkt 12, 6verlimnat den 5 mars 2012, s. 2-3.

(*) Tenlighet med den reviderade affarsplanen hade Euler-Hermes SIAC 2003 en marknadsandel i Italien pd 47,5 %, Atradius-SIC (Italien) en
marknadsandel pa 20,1 % och Coface Italy (Viscontea Coface) en marknadsandel pd 17,9 %.

(**) Det gar inte att hitta nagot stod for detta pastdende frn Italien i den ursprungliga affirsplan som den externa radgivaren utarbetade.
Enligt bilaga 1 till affarsplanen — "La best practice del mercato. Benchmarking sui principali players”, fran februari 2004 (se Italiens
synpunkter av den 12 februari 2008, bilaga 1), var bide Viscontea Coface och Euler Hermes SIAC aktiva pd borgensforsakringsmark-
naden (se s. 17 och 34 i planen).

(*) For den ersittning som SACE har betalat till SACE BT, se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfa-
randet, s. 30.

(*) Se SACE:s svar pd begdran om upplysningar, av den 15 september 2011, s. 7.

(*) Se SACE:s svar pd begdran om upplysningar, av den 5 mars 2012, punkt 13, s. 3.

(*») Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 25.

(**) Enligt meddelandet om exportkrediter ska undantagsklausulen anvindas i hindelse av tillfélliga icke marknadsmassiga risker, dvs. om
det tillfalligt inte finns forsikringsskydd for marknadsmassiga exportkreditrisker att tillgd fran privata exportkreditforsikringsforetag
eller fran offentliga eller offentligt understodda exportkreditfrsikringsforetag som &r verksamma for egen rakning, pa grund av bris-
tande forsikrings- eller dterforsikringskapacitet. Under sddana omstindigheter kan dessa tillfalligt icke-marknadsmassiga risker tas av
ett offentligt eller ett offentligt understott exportkreditforsikringsforetag som forsikrar icke-marknadsmassiga risker for statens rakning
eller med statlig garanti. Den medlemsstat som avser att utnyttja undantagsklausulen ska omedelbart anmila detta till kommissionen.

(**) Se ekonomi- och finansministeriets synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 5.

(*) Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 29.
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IV.4 FORDELSKRITERIET: DEN TREDJE OCH FJARDE ATGARDEN

(72)  SACE havdar att det genom att anta den tredje och fjirde dtgdrden ville se till att SACE BT kom i “finansiell
jamvikt” och sdkerstilla foretagets solvens, i enlighet med de begrinsningar som anges i regelverket. Nar SACE
BT:s solvens vil hade sikerstillts hade det gétt att nd en tillricklig 16nsamhetsniva (*). SACE framhaller vidare att
ménga privata konkurrenter till SACE BT gjorde forluster under 2008 och 2009. Det fick aktiedgarna att ingripa
och genomfora betydande kapitaltillskott (pd internationell nivad rekapitaliserades dessutom Natixis Coface tva
génger 2009 och i borjan av 2010, samtidigt som Coface gjorde en forlust pd 163 miljoner euro 2009).

(73) SACE noterar dessutom att samtidigt som i stort sett alla marknadsaktorer har péaverkats av den ekonomiska
krisen har krisen drabbat SACE BT sdrskilt hart. I det sammanhanget papekar SACE att SACE BT fortfarande
befinner sig i startfasen. SACE BT kunde dirfor inte anvinda sig av den s.k. utjgmningsbestimmelsen (riserva di
perequazione) () for att hantera de ekonomiska och finansiella riskerna eftersom denna reserv dnnu inte har
skapats. Alla andra stora konkurrenter till SACE BT — dédribland Coface — har kunnat utnyttja denna reserv under
den rédande ekonomiska krisen.

(74)  Som svar pd kommissionens begdran i beslutet att inleda forfarandet om att dverlimna en berikning av vad det
skulle kosta SACE att silja eller likvidera SACE BT har SACE gjort géllande att likvideringen av SACE BT enbart ar
ett teoretiskt alternativ som inte kan genomforas just nu. De frimsta skilen till detta dr enligt SACE i) bristen pa
en omedelbar fordel for SACE som aktiedgare, eftersom likvideringen snarare skulle ha befist de negativa resul-
taten inom ramen for sarskilt tuffa omstindigheter pd marknaden vid den aktuella tidpunkten och allvarligt skulle
ha skadat SACE:s goda namn, ii) méjligheten att en sddan atgird skulle kunna tolkas av marknaden som en likvi-
ditetskris inom SACE, iii) sannolikheten for att forsdljningspriset inte skulle vara tillrickligt hogt (*%). I sitt svar pa
kommissionens separata begiran om upplysningar om SACE:s exponering pd grund av SACE BT fore beviljandet
av den andra, tredje och fjarde dtgirden har Italien uppgett att om SACE BT:s verksamhet hade upphort och dess
tillgdngar likviderats under 2009 skulle, rent teoretiskt, skulder till SACE pé totalt 2,09 miljoner euro ha befunnit
sig 1 riskzonen. Italien uppgav att nettobalansen mellan tillgdngar och skulder gentemot SACE for 2008 hade varit
positiv och uppgick till 8,43 miljoner euro (*), vilket innebir att netto skulle SACE ha varit skyldigt SACE BT
pengar.

(75)  SACE uppgav att man vid tillimpningen av kriteriet om en investerare i en marknadsekonomi 4ven var tvunget
att ta hinsyn till de begrdnsningar som foljer av lagstiftningen. [...] (*) SACE hdvdar dessutom att en investerare
inte bara ar inriktad pé att investeringen ska vara lonsam, utan dven pd andra Gvervdganden, sdsom att skydda
koncernens goda namn eller ge affirsverksamheten en ny inriktning (°°).

(76) Italien uppgav att beloppet pd 70 miljoner euro (den tredje och fjirde dtgarden) utgjorde en del av de kapitaltick-
ningsbehov som riskhanteringsavdelningen (*') identifierade i maj 2009 och som maste vara forenliga med kraven
i det kommande Solvens II-direktivet (), (*’). Simuleringen grundades pd den reviderade budgeten for 2009.

(77)  Enligt SACE fattades besluten att rekapitalisera SACE BT mot bakgrund av att foretaget forvintades aterstilla sin
lonsamhet, och forvintades nd ett nollresultat 2011 (*4).

(78)  Frdn och med 2009 gjorde SACE BT enligt Italien stora forindringar i sin organisation, ledning och affarspro-
cesser. Andringarna har medfort att foretaget har dterstillt sin 1angsiktiga 16nsamhet och kan gd med vinst 2011,
tidigare 4n prognoserna i affirsplanen for perioden 2011-2013. Mot bakgrund av de 4ndrade ekonomiska

(*) SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 33, 36 och 37.

(*’) Enligt forsakringsdirektiven dr syftet med utjimningsreserver att utjgmna variationerna i skadefrekvens under de kommande &ren eller
ticka sirskilda risker. Utjimningsreserver ingdr i de tekniska bestimmelserna i balansrikningen, och dndringar av utjimningsreserverna
ingér i den tekniska redovisningen av vinst- och forlustredovisningen. Se Ceiops sammanfattning av en unders6kning om utjimningsre-
server, januari 2009, s. 2, tillginglig pd foljande webbplats: https:|[eiopa.curopa.eu/fileadmin/tx_dam/files/publications/reports/
CEIOPS-DOC-32-08-Summary-of-a-survey-on-equalisation-provisions.pdf

(*®) Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 45. SACE citerar uppgifter fran foretaget Dealogic
som konstaterade att fusioner och f6rvirv inom den europeiska finansiella sektorn 2009 (176 miljarder euro) i praktiken har halverats
jamfort med 2008. Omkring 50 % av transaktionerna 2009 inriktades pa problemtillgdngar.

(*’) Se SACE:s svar pd begdran om upplysningar, av den 5 mars 2012, punkt 14, s. 4.

(*) Konfidentiella uppgitter.

(°) Till stod for det argumentet hinvisade Italien till EU-domstolens dom av den 21 mars 1991 i mal C-303/88, Italien mot kommissionen
(ENI-Lanerossi), REG 1991, s. I-1433; svensk specialutgdva, volym 11, s. 115, punkt 21 (se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som
svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 36).

°1) Riskhanteringen har lagts ut pd moderbolaget SACE. Se skal 25.

()
(**) Se SACE:s svar pa begdran om upplysningar, av den 5 mars 2012, punkt 19, s. 6.
()
(%)

N

%) Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pd beslutet att inleda forfarandet, s. 33.
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villkoren och de dndrade marknadsvillkoren uppdaterades SACE BT:s affirsplan for perioden 2011-2013 for att
ta hdnsyn till den rddande krisen och for att faststilla ett antal initiativ for att ytterligare forbattra lonsamheten (se
tabell 5). Den reviderade affirsplanen for perioden 2011-2013 godkindes av SACE BT:s styrelse den 24 novem-
ber 2011. I protokollet frin styrelsemotet den 24 november 2011 (dvs. tvd &r efter kapitaltillskotten) anges att
den objektiva eller gradvist forbattrade lonsamheten (mdtt som avkastning pd eget kapital) motsvarar genom-
snittet inom sektorn.

Tabell 5

SACE BT:s finansiella nyckeltal i affirsplanen for perioden 2010-2011 och den reviderade affirsplanen
for perioden 2011-2013

Prognos i den reviderade
affarsplanen for perioden
2011-2013, godkind av
styrelsen den 24
november 2011 ()

Prognos i affirsplanen for
perioden 2010-2011, godkidnd
av styrelsen den
4 augusti 2009 (1)

Faktiska virden

ol | Affrs | Affas | 2011 | 2012 | 2013
Miljoner euro 2008 (*) 2009 2010 budoet plan plan Pro- Pro- Pro-
2110(%; 2010 2011 gnos gnos gnos
Bruttopremiein- 99,7 95,2 94,6 (-.r) (...) (-..) (-.r) (...) (...)
komster (%)
Forsakringstekniska -70,6 | -104,9 | -59,8 (--0) (...) (-..) (-.0) (-..) (...)
utgifter for SACE
(Sinistri di competenza)
Allminna utgifter -36,1 -38,2 -37,3 (--2) (...) (--2) (--2) (-..) (...)
Tekniskt resultat fore -63,0 -60,0 18,2 (...) (...) (...) (-..) (...) (...)
aterforsikring
Tekniskt resultat efter | —39,3 -56,4 5,0 (...) (...) (...) (-..) (...) (...)
aterforsikring
Intdkter fore skatt -39,5 -47,3 -4,8 (--2) (...) (--.) (-.0) (-..) (...)
Nettointikter -29,5 -34,1 -4,8 [< 0] [ 0] [< 0] (--2) (...) (...)
Avkastning pa eget uppgift | —41,7 % | —4,4 % | uppgift | uppgift | uppgift | (...) | (..) | (..)
kapital fore skatt saknas saknas | saknas | saknas
(%) ()
Avkastning pa eget -38,0% | -30,6 % | —4,4 % | uppgift | uppgift | uppgift | (..) | (..) | (...
kapital efter skatt saknas | saknas | saknas
(%) C)
Skadeprocent (%) | 131,0% | 119% | 67% | (.. (o) SRS
Driftskostnadspro- 446 % | 43% 41 % (--) (--) (--) (--) (--) (--)
cent (%)
Totalkostnadspro- 1756 % | 163 % | 108 % (...) (...) (...) (...) (...) (...)
cent (%)

(*) Inkluderar dven den livforsikring (include il ramo vita) som avyttrades 2009.

(") Prognoser som ingick i affarsplanen for perioden 2010-2011, s. 8, godkind av SACE BT:s styrelse den 4 augusti 2009 (se
bilaga 4 — Protokoll frdn SACE BT:s styrelsesammantride den 4 augusti 2009, 6verlimnat den 9 juni 2010).

() Prognoser som ingick i affarsplanen for perioden 2011-2013 (Aggiornamento Piano Industriale), s. 8 och 19, godkind av
SACE BT:s styrelse den 24 november 2011 (se bilaga 8 — Protokoll fran SACE BT:s styrelsesammantrdde den 24 november
2011, éverlimnat den 30 mars 2012).

(}) Till skillnad frin nettopremier av forsikringskostnader ticker bruttopremieinkomster 4ven den del av risken som har overlé-
tits till dterforsakrare.

(*) Avkastning pa eget kapital beraknat som inkomst fore skatt/nettovarde (patrimonio netto), utan vinstutdelning och en kapital-
tilldelning pa 108,7 miljoner euro den 31 december 2011.

(°) Kommissionens berdkningar grundat pd de finansiella rapporterna och prognoserna for perioden 2011-2013.




L 239/40 Europeiska unionens officiella tidning 12.8.2014

(79) I sina sista synpunkter av den 30 mars 2012 upprepade Italien att dtgdrderna inte kan tillskrivas staten och att de
var forenliga med kriteriet om en investerare i en marknadsekonomi. For det forsta forklarade Italien att atgar-
derna var koncerninterna beslut for att skydda koncernens goda namn. For det andra hivdade Italien att SACE ar
verksamt som marknadsaktor och investerar sina resurser i utvecklingen av den affirsverksamhet som det
bedriver, utan att pd ndgot sitt forlita sig till offentligt stod. Under krisen beholl SACE sin lonsamhet och betalade
utdelning till staten. Enligt Italien sdg SACE dirfor aldrig ndgot behov av att utarbeta en omstruktureringsplan
och anmila denna till kommissionen i enlighet med kommissionens meddelande om aterstdllandet av l6nsam-
heten och bedomningen av omstruktureringsitgirder inom finanssektorn under den rddande krisen enligt
reglerna om statligt stod (nedan kallat omstruktureringsmeddelandet) (°*). Inte heller den nationella tillsynsmyndig-
heten, ISVAP, gjorde ndgra invindningar eller begirde sirskilda forfaranden efter rekapitaliseringen av SACE BT.
Slutligen vidholl Italien sin bedémning att det vid den aktuella tidpunkten hade varit mycket svart att hitta en
potentiell kopare till SACE BT.

(80)  Italien havdar att SACE BT:s kris inte orsakades av interna processer, dndrad efterfrgan eller andra faktorer som
skulle gora det nodvandigt att kraftigt omprova affirsmodellen och darefter omstrukturera foretaget, utan snarare
av en kraftig 6kning av antalet fordringar pd grund av krisen. Mot bakgrund av denna situation hivdar Italien att
SACE helt oberoende, och i 6verensstimmelse med hur en marknadsaktor hade handlat, beslutade sig for tillfora
det extra kapitalet och inféra de nédvindiga férandringarna av organisationen och ledningen.

IV.5 STODETS FORENLIGHET

(81) Merparten av Italiens och SACE:s synpunkter ror beslutet att inleda forfarandet. I synpunkterna hivdas att dtgar-
derna 4r forenliga med kriteriet om en investerare i en marknadsekonomi och inte kan tillskrivas staten, och folj-
aktligen inte utgor statligt stod. Om kommissionen trots detta skulle anse att dtgirderna utgor statligt stod i den
mening som avses i artikel 107.1 i fordraget bor tgirderna enligt SACE dndéd godkdnnas och forklaras forenliga
med den inre marknaden (*%). Nar det giller den andra dtgirden betraktar SACE kommissionens tvivel betriffande
den atgirdens forenlighet som rent spekulativa (). Nar det giller den tredje och fjirde tgdrden har SACE
upprepat sin uppfattning att det, grundat pd de meddelanden som kommissionen har citerat (%), i vilket fall som
helst gdr att anse att dessa tgirder ar forenliga med den inre marknaden enligt artikel 107.3 b i fordraget.

V. BEDOMNING AV ATGARDERNA

V.1 FOREKOMST AV STOD I DEN MENING SOM AVSES I ARTIKEL 107.1 I FORDRAGET

(82)  Det dr nddvindigt att gora en bedomning av huruvida de fyra dtgarder som anges i avsnitt 1.4 utgor statligt stod
i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget. Enligt artikel 107.1 i fordraget dr stod som ges av en
medlemsstat eller med hjélp av statliga medel, av vilket slag det dn 4r, som snedvrider eller hotar att snedvrida
konkurrensen genom att gynna vissa foretag eller viss produktion, oférenligt med den inre marknaden i den
utstrackning det paverkar handeln mellan medlemsstaterna.

(83) For att bedoma om en &tgird utgor statligt stod mdste kommissionen dirfor préva om foljande villkor dr
uppfyllda: Stodet mdste kunna tillskrivas staten och ges av en medlemsstat eller med hjilp av statliga medel, det
mdste gynna vissa foretag eller viss produktion, snedvrida eller hota att snedvrida konkurrensen och kunna
paverka handeln mellan medlemsstaterna.

(84)  Eftersom villkoren dr kumulativa méste samtliga villkor vara uppfyllda for att en dtgird ska anses utgora statligt
stdd. Om ett av villkoren inte dr uppfyllt kan den relevanta atgirden séledes inte anses utgora statligt stod.

(85) Iskal 61 i beslutet att inleda forfarandet tillkinnagav kommissionen att den del av tgirderna som uppfyllde ett
av nedanstdende tva villkor inte utgjorde statligt stod:

a) Det kapital/den dterforsikring som gynnar de icke-marknadsmissiga riskerna (till skillnad fran marknadsmas-
siga risker) (det forsta undantagskriteriet). Det finns ingen marknad for dessa risker, och dirfor skulle statligt
stod inte snedvrida konkurrensen mellan forsikringsforetag. En sddan dtgird kan darfor undantas fran att klas-
sificeras som statligt stod.

b) Det kapitaltillskott till SACE BT som redan implicit hade tilldelats (for att vinda) marknadsmassiga risker inom
SACE BT (eftersom ett sadant kapital, om det overfordes till SACE BT tillsammans med verksamhet som redan
stoddes inom SACE, skulle utgora en fortsittning av samma verksamhet med hjilp av samma kapital men i en
annan rittslig form). Overforingen av det kapitalet skulle dérfor inte ge dessa verksamheter en fordel, och
atgarden behover foljaktligen inte klassificeras som statligt stod) (det andra undantagskriteriet).

65

(®) EUTC195,19.8.2009,s.9.

(*) Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 52.

(*) Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 30-31.
(%)

%) Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 47.
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(86)  Nar det giller det andra undantagskriteriet bekriftade SACE att inget kapital hade tilldelats de icke-marknadsmas-
siga risker som avsdg medlemsstaterna i EU-10, vilka hade omvandlats till marknadsmassiga risker innan SACE
BT hade bildats (*°). Detta ir forenligt med Italiens resonemang om att foretaget var ett nystartat foretag (se dven
skidlen 96-100).

(87)  Nar det giller det forsta undantagskriteriet besvarade SACE kommissionens begiran om upplysningar om fordel-
ningen mellan marknadsmissiga och icke-marknadsmissiga risker (") genom att forklara att de relativa voly-
merna i friga om icke-marknadsmissiga verksamheter i SACE BT dr mycket sma (). Italien har vidare gjort
gillande att SACE BT hanterar de icke-marknadsmissiga riskerna i enlighet med vanliga marknadsvillkor, utan
ndgon statlig garanti, och att dessa risker inte omfattas av det troskelvirde som CIPE varje dr faststiller for icke-
marknadsmassiga risker med kortare 16ptid dn 24 manader (72).

(88) Kommissionen noterar att det i meddelandet om exportkrediter anges att om medlemsstaterna vill subventionera
sina icke-marknadsmdssiga risker maste de infora separat redovisning och garantera att inget stod gér till mark-
nadsmissiga risker. I det aktuella drendet var ingen av SACE:s dtgdrder sirskilt inriktad pé stod till den lilla verk-
samhet som bedrevs pd omrédet icke-marknadsmassiga risker. Italien har inte anfort att man ville stodja de icke-
marknadsmdssiga riskerna och anser att samtliga dtgirder beviljades hela SACE BT (och inte en specifik verk-
samhet) och att detta skedde pd marknadsvillkor. Italien har inga invindningar mot att alla dessa dtgirder analy-
seras i enlighet med kriteriet om en investerare i en marknadsekonomi for att faststilla huruvida det ror sig om
en fordel.

(89) Kommissionen héller ddrfér med Italien och SACE om att de undantag som anges i kapitel 4.1.1 och 4.1.2 i
beslutet att inleda forfarandet inte kan tillimpas i det aktuella drendet. Grundat pa dessa undantagskriterier kan
det ddrfor inte uteslutas att (en del av) de fyra atgirderna kan klassificeras som stdd. Det totala kapitaltillskottet
till SACE BT pa 105,8 miljoner euro (den forsta tgirden) och de Gvriga dtgirderna skulle i sin helhet kunna
utgora statligt stod och omfattas av bedomningen.

V.1.1 Forekomsten av en fordel

V.1.1.1 Allminna principer for bedémningen av forekomsten av en fordel

(90)  Som foreskrivs i skidlen 80-82 i beslutet att inleda forfarandet dr det, for att faststilla huruvida ett kapitaltillskott
ger en konkurrensfordel, enligt fast rittspraxis nodviandigt att beddoma huruvida en privat investerare i en mark-
nadsekonomi under liknande omstindigheter skulle ha gjort lika stora kapitaltillskott (). Harvidlag ska i
synnerhet tillginglig information och den utveckling som forefaller trolig vid tidpunkten for tillskotten
beaktas (4).

(91)  Kriteriet om en investerare i en marknadsekonomi ir ett test som ska tillimpas fore investeringen, dvs. man ska
faststilla huruvida en investerare i en marknadsekonomi vid den tidpunkt dd investeringen planerades skulle ha
gjort ett lika stort kapitaltillskott. En investerare i en marknadsekonomi skulle ta hinsyn till de risker som ar
forbundna med investeringen — och kriva hogre avkastning fran mer riskabla investeringar, t.ex. inom sektorn for
finansiella tjanster. Om sirskilda lagstadgade kapitaltickningskrav, likviditetskrav och liknande krav gor att inve-
steringen inte skulle bli l6nsam, skulle en privat investerare i en marknadsekonomi snarare vilja att inte fullfolja
investeringen 4n att gd vidare med en investering som uppfyller de lagstadgade kraven men inte ger tillracklig
avkastning.

(92)  En privat investerare nojer sig inte med att en investering inte dr forlustbringande eller ger begransade vinster. En
privat investerare i en marknadsekonomi séker nimligen uppnd en rimlig maximering av avkastningen pd sin
investering i forhdllande till sina intressen, dven vid placeringar i foretag i vilka investeraren redan innehar
andelar (). Aven om den genomsnittliga avkastningen inom sektorn bara utgér en aspekt av kommissionens
bedomning skulle en forsiktig privat investerare i en marknadsekonomi, vid berdkningen av en rimlig ersittning
for sin investering, i princip krdva en minimiavkastning motsvarande den genomsnittliga avkastningen inom den
berorda sektorn (7).

(*) SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 6-7.

(%) Se skl 64 i beslutet att inleda forfarandet.

(") Se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 7.

(") Se ekonomi- och finansministeriets svar pa begaran om upplysningar, av den 15 september 2011, s. 6.

() Dom i mal C-261/89, Italien mot Spanien, REG 1991, s. [-4437, punkt 8, av den 14 september 1994 i de forenade mélen C-278/92-C-
280/92, Spanien mot kommissionen (som citeras ovan), punkt 21, och dom av den 14 september 1994 i mal C-42/93, Spanien mot
kommissionen, REG 1994, s.1-4175, punkt 13.

(™ Se punkt 3.1 och 3.2 i meddelandet om exportkrediter, kommissionens meddelande om tillimpningen av artiklarna 92 och 93 i
fordraget [nu artiklarna 107 och 108 i EUF-fordraget]betriffande offentliga foretag, EG-bulletinen 9/1984 och kommissionens medde-
lande till medlemsstaterna om tillimpningen av artiklarna 92 och 93 i férdraget och artikel 5 i kommissionens direktiv 80/723/EEG
betriffande offentliga foretag inom tillverkningsindustrin (EGT C 307, 13.11.1993, 5. 3).

(”*) Se dom av 6 mars 2003 i de forenade malen T-228/99 och T-233/99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale mot kommissionen, REG
2003, s.11-435, punkt 314.

(") Se dom av 6 mars 2003 i de forenade mélen T-228/99 och T-233/99, Westdeutsche Landesbank Girozentrale mot kommissionen, REG
2003, s.11-435, punkterna 254-255 och 270.
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(93)  Enligt aktuell rittspraxis (”7) ska en medlemsstat som dberopar att ett stod ar forenligt med kriteriet om en privat
investerare i en marknadsekonomi — om tvivel diarom rader — entydigt visa, med stdd av objektiva och kontroller-
bara omstindigheter, att dtgdrden vidtagits av staten i dess egenskap av aktiedgare, dvs. att staten handlade pa
marknadsvillkor. I detta avseende kan det bland annat erfordras att omstandigheter anférs som visar att beslutet
fattats med st6d av ekonomiska kalkyler som kan jimforas med sddana kalkyler som en rationell privat investe-
rare — som befinner sig i en situation som ligger sd ndra den situation som medlemsstaten befinner sig i som
mojligt — skulle ha 13tit uppritta fore ett investeringsbeslut for att utréna om en siddan investering kommer att
l6na sig. Det enda som ir relevant f6r bedémningen angdende kriteriet om en privat investerare ar dels sddana
uppgifter som fanns tillgingliga dd investeringsbeslutet fattades, dels sddana utvecklingstendenser som kunde
forutses dd namnda investeringsbeslut fattades. Detta dr sdrskilt fallet dd kommissionen (sdsom i det aktuella
drendet) provar om en investering som inte anmalts till kommissionen, och som redan har genomférts av den
berérda medlemsstaten dd kommissionen genomfor sin provning, utgor statligt stod.

(94)  Vid sin egen bedémning av huruvida stodet ar forenligt med kriteriet om en privat investerare i en marknadseko-
nomi mdste kommissionen gora en helhetsbedomning. Utéver de omstandigheter som dberopats av medlemsstat-
en ska kommissionen vid denna helhetsbedomning beakta alla andra relevanta omstindigheter som gor det
mojligt f6r kommissionen att avgora om den aktuella dtgirden har vidtagits av medlemsstaten i dess egenskap av
aktiedgare, dvs. som en investerare i en marknadsekonomi, eller i dess egenskap av myndighetsutovare. Sddana
omstindigheter som ir relevanta for denna bedomning kan sirskilt utgoras av dtgirdens karaktir och foremal,
det sammanhang som ldg bakom &tgirdens vidtagande, det efterstravade syftet med dtgdrden samt de regler som
giller for densamma (7).

V.1.1.2 Forekomsten av en fordel i den forsta dtgarden

(95) I skilen 95 och 96 i beslutet att inleda forfarandet uppgav kommissionen att den hyste tvivel om huruvida den
forsta atgdrden uppfyllde kriteriet avseende en privat investerare i en marknadsekonomi. I beslutet att inleda forfa-
randet konstaterade kommissionen att den parameter som ska bedoémas &r investeringens foérvintade avkastning
enligt affirsplanen. Enligt fast rétts- och beslutspraxis (") hade moderbolaget SACE, i likhet med en investerare i
en marknadsekonomi under liknande omstindigheter, majlighet att vilja att inte skjuta till kapital utan i stillet
anvinda kapitalet i foretagets ovriga verksamhet eller ge tillbaka det till staten i form av utdelning.

(96)  Det bor noteras att SACE anvinde sig av separat redovisning for de marknadsméssiga riskerna under perioden
mellan det datum dd respektive risker automatiskt blev marknadsmassiga (den 1 maj 2004) och det datum SACE
BT bildades (den 27 maj 2004) (se tabell 1 i skal 19 i beslutet att inleda forfarandet). Inga tillgangar skulder eller
avtal overfordes emellertid frén de upprittade separata kontona till SACE BT (de avtal for marknadsmissiga risker
som redovisades i den separata redovisningen avslutades antingen for att forsikringsavtalen 16pte ut eller for att
avtalen sades upp, de berorda marknadsmissiga riskerna ticktes gradvist genom nya forsikringsavtal inom SACE
BT (*)). Det sistnimnda foretaget bedrev en nystartad affirsverksamhet.

(97) Det maste dessutom betonas att SACE BT bildades for att inrikta sig pa ny affirsverksamhet, som SACE inte tidi-
gare inte hade dgnat sig at. Innan SACE BT bildades, och innan det fick sitt forsta kapitaltillskott, hade SACE redan
i slutet av 2003 vint sig till externa experter for att f4 dem att bekrifta och ytterligare utveckla de affirsmojlig-
heter som SACE hade identifierat, sd att SACE kunde utvidga sin verksambhet till segmentet for marknadsmassiga
risker. De storsta mojligheterna identifierades i de marknadssegment dir de stora aktorerna pd kreditforsakrings-
marknaden inte hade nigon ndrvaro vid den aktuella tidpunkten, dvs. tillhandahéllandet av kreditforsikringar i
Italien for inhemska krediter och exportkreditforsikring for italienska exportforetag, frimst smd och medelstora
foretag, gentemot linder med marknadsmissig risk.

(98)  Dessutom byggde SACE BT:s affirsplan pa en riktmérkning av marknaden och pd att skapa en helt ny en foretags-
struktur, snarare dn pd en fortsittning av tidigare affirsverksamhet. Affirsplanen byggde med andra ord inte pa
affarsverksamhetens nuvarande resultat (eller omstrukturering av tidigare affdrsverksamhet) utan pé att bygga upp
en helt ny affirsverksamhet.

(99)  SACE BT utgor darfor inte en fortsittning pa en verksamhet som redan bedrevs inom SACE, utan ér resultatet av
ett beslut att bilda ett nytt foretag och utveckla en ekonomisk verksamhet som inte bedrevs inom SACE.

(") Se dom av den 5 juni 2012 i mél C-124/10 P, kommissionen mot Electricité de France (EDF), REU 2012, s. I-..., punkterna 82-84
och 105.

(") Sedomavden 5 juni 2012 i mal C-124/10 P, kommissionen mot Electricité de France (EDF), REU 2012, 5. I-...., punkt 86.

(") For en jamforelse mellan ett statligt ingripande och det alternativa scenariot att likvidera respektive foretag och de kostnader som man
maste ta hansyn till vid ett sidant scenario, se dom av den 28 februari 2003 i mél C-334/99, Groditzer, REG 2003, s.I-1139, punkterna
133-141, och dom av den 14 september 1994 i de forenade malen C-278/92, C-279/92 och C-280/92, Konungariket Spanien mot
Europeiska gemenskapernas kommission, REG 1994, s5.1-04103, punkterna 21-22.

(*) Ses. 41 i bilaga 22 — SACE:s finansiella rapporter per den 31 december 2004, éverlimnad av Italien den 12 februari 2008: "Detta”
gestione "si & conclusa nel corso dell'anno, sia in seguito alla naturale scadenza dei contratti assicurativi che prevedevano la copertura dei rischi di
mercato, sia mediante disdetta dei contratti in essere. I rischi in argomento sono stati progressivamente assunti con nuovi contratti dalla societd parteci-
pata SACE BT S.pA., costituita in data 27 maggio 2004.”
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(100) Tack vare de faktauppgifter som Italien och SACE har tillhandahéllit inom ramen for det formella granskningsfor-
farandet kan kommissionen dirfor konstatera att SACE BT bildades som ett nystartat foretag och inte barra
utgjorde en fortsittning pa verksamhet som redan bedrevs inom SACE.

(101) Kommissionen anser en affirsplan for ett nystartat foretag bor innehélla en noggrann analys av affirsmajlighe-
terna pd den marknad dir det nystartade foretaget avser att bedriva sin verksamhet och den avkastning som det
kan forvinta sig, for att pa sd sitt visa att den forvintade avkastningen ar tillrackligt stor for att den inledande
investeringen ska ha lonat sig.

(102) Det kan emellertid rdda viss osikerhet, och dirfor kan det finnas ett visst utrymme for justeringar och forfining
av verksamhetens omfattning och de finansiella prognoserna. Detta dr sirskilt fallet under ett foretags forsta verk-
samhetsdr. Per definition har nystartade foretag inte en historik av finansiella resultat som en virdering kan
grundas pd. Investeraren mdste darfor utveckla en process for att virdera foretaget som bygger pd jamforelser
med jimforbara foretag (riktmirkning) och finansiella prognoser. Eftersom det kan ta ett tag innan unga foretag
blir [6nsamma ar nyckeln for en virdering av nystartade foretag att fokusera pd den verksamhet som kan generera
tillrackligt stora vinster i framtiden.

(103) Det finns tillrackligt med faktiska omstindigheter som bekraftar att SACE, innan det beslutade att bilda SACE BT
och skjuta till det inledande kapitalet, gjorde en analys av den marknad som SACE BT skulle bedriva sin verk-
samhet pa. Inledande diskussioner och preliminira delar av affirsplanen for att utveckla SACE:s verksamhet under
dren 2004-2006 har lagts fram vid sammantridena i SACE:s (*!) styrelse den 21 november och den 3 december
2003 (*3). Under sammantrddet den 21 november 2003 diskuterade SACE:s styrelse utvecklingslinjerna och
mojligheten att bedriva verksamhet pd marknaden for kortfristiga kreditforsikringar i OECD-linderna pé
grundval av en studie som en extern konsult och SACE hade genomfort. Styrelsen konstaterade att ndr det géllde
de marknadsmassiga riskerna skulle resurser, investeringar och mal faststillas i en genomforbarhetsstudie (studio

di fattibilita) (*%).

(104) Foljaktligen ombads en ansedd extern konsult att utarbeta en affarsplan. Den externa konsultens uppgift var bland
annat att identifiera mojligheterna i samband med framfor allt kortfristiga risker i OECD-ldnderna (en marknad
som SACE virderade till 2,5-5 miljoner euro (*)) och faststilla driftsvillkoren for ett nytt foretag.

(105) I anbudsinfordran av den 17 december 2003 angavs det tydligt att det nystartade foretaget inte skulle kunna
forlita sig pd ndgot statligt stod, varken direkt (finansiellt stod) eller indirekt (genom att anvinda resurser som till-
delats de icke marknadsmissiga riskerna) (*).

(106) Den ursprungliga affirsplanen fran den 18 maj 2004 inneholl en riktmirkning (*) av marknadspraxis (for i
huvudsak stora aktorer) i friga om forvintad prissittning, kostnader for fordringar och andra driftskostnadspro-
cent samt andra detaljer om hur ett foretag ska upprittas och drivas i enlighet med marknadspraxis. Detta kan
fungera som en bra grund for anpassningen av ett nystartat foretags verksamhet till marknadspraxis.

(107) Mot bakgrund av ovanstdende konstaterar kommissionen att den process som SACE har tillimpat och de atgérder
som foretaget har vidtagit fore beslutet att investera det inledande kapitalet i SACE BT kan jimforas med mark-
nadspraxis under liknande omstindigheter. Innan SACE fattade sitt investeringsbeslut bad man framfor allt en
extern konsult att gora en genomforbarhetsstudie, och innan SACE gick vidare med investeringen gjorde foretaget
en noggrann bedomning och identifierade stora tillvixtmojligheter inom kreditforsikringsmarknaden i Italien
samt mojligheter till ytterligare expansion pd marknaderna i Central- och Osteuropa, eller i friga om andra
tjdnster i samband med kreditforsikringar.

(108) Nar det giller den begrinsade tid som avsdgs i de finansiella prognoserna i den ursprungliga affirsplanen (dvs.
endast de fyra dren 2005-2008), och den begrinsade lonsamhet som forvintades uppnds i slutet av den perioden,
noterar kommissionen att detta berodde pé att vissa viktiga aspekter fortfarande behévde forfinas och att planen
dirfor endast inneholl finansiella prognoser for en liten del av de planerade verksamheterna (forsta pelaren, se
skil 48).

(*) Vid den tidpunkten Institutet for externa handelsforsikringstjanster — SACE (Istituto per i Servizi Assicurativi del Commercio Estero — SACE).

(*) Sebilagorna 10 och 11 till SACE:s svar pd begdran om upplysningar, 6verlimnat den 5 mars 2012.

(*) Se bilaga 10 — Protokoll frdn styrelsesammantradet i Institutet for externa handelsforsakringstjanster — SACE den 21 november 2003
(Verbale della riunione del Consiglio di Amministrazione dell’Istituto per i Servizi Assicurativi del Commercio Estero, 21 novembre 2003), s. 5-7,
overldmnat av Italien den 5 mars 2012.

(*) Se bilaga 10 — Presentation till styrelsen: Utvirdering av SACE:s potentiella marknadsutveckling, 21 november 2003 (Presentazione al
Consiglio di Amministrazione: Valutare il mercato potenziale di SACE per definirne gli spazi di crescita possibili, 21 novembre 2003), s. 43, 6ver-
ldamnad av Italien den 5 mars 2012.

(*) Sebilaga 1 till SACE:s svar pa begdran om upplysningar, av den 15 september 2011, s. 7.

(*) Utvirdering eller kontroll genom jimforelse med ett riktmarke (en standard eller referenspunkt mot vilken andra saker kan jamforas eller
bedoémas).
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(109) I detta sammanhang noterar kommissionen att man i den reviderade affirsplanen — som formellt antogs av SACE:
s styrelse bara en ménad efter det att SACE BT hade inlett sin verksamhet — dndrade ndgra av de ursprungliga
antagandena, forlingde de finansiella prognoserna med ett ar till 2009 och gjorde en separat uppskattning av det
kapital som skulle kravas, och avkastningen pé detta, fér den externt utvecklade kreditforsikringsverksamheten
(forsta pelaren). Med hinsyn till de forvintade premierna uppskattades det kapital som krivdes for denna verk-
samhet uppga till 40,3 miljoner euro. For 2009 forvintades detta kapital ge en avkastning pd 4,8 miljoner euro,
och den genomsnittliga avkastningen pd eget kapital 1dg pd 12,1 %. I det &tfoljande pmuet till styrelsen angavs
tydligt att affirsverksamheten skulle utvidgas till att dven omfatta borgensforsikringsverksamhet och att scenariot
for andra mojligheter till extern tillvixt skulle avgrinsas till de sektorer dir det fanns mojliga synergieffekter med
SACE BT:s kreditforsikringsverksamhet, sd att avkastningen pd hela det investerade kapitalet till SACE BT kunde
anpassas till marknadens riktvirden. I dokumentet forklarades att analysen behdvde utvecklas ytterligare i
samband med utarbetandet av den dndrade affirsplan som de nya lagkraven tvingade fram (och som forvintades
i februari/mars 2005).

(110) Italien och SACE tillhandaholl dven dokumentation f6r att visa att planen kontinuerligt sdgs ver. Detta visar att
ledningen verkligen f6ljde och anvinde sig av planen och att den regelbundet uppdaterades utifrdn nya uppgifter.
Denna praxis forefaller jimforbar med vad man kan forvinta sig i samband med ett nystartat foretag, ddr utvér-
deringen av framtida lénsamhet dr osiker och maste justeras efter det att det nystartade foretaget har inlett sin
verksamhet.

(111) Nar det giller andra pelare inom affirsverksamheten, dvs. SACE BT:s utvidgning av verksamheten genom forvirv
(strategin for extern tillvdxt) noterar kommissionen att foretaget redan i ett tidigt skede, med hjilp av en ansedd
extern rddgivare (se skl 113), identifierade marknadsmojligheter inom andra marknadssegment, som ger bety-
dande synergieffekter till den kdrnverksamhet som bestdr av kreditforsikringar (inklusive tinkbara forvarvsobjekt).
Med tanke pd hur koncentrerad marknaden 4r i Vasteuropa undersokte SACE tillvaixtmojligheterna pad markna-
derna i Central- och Osteuropa, dir de tre stora kreditforsikringsaktdrerna vid den aktuella tidpunkten hade en
betydligt mindre narvaro 4n i Visteuropa.

(112) Kommissionen noterar att dven om SACE BT mottog ett storre kapitaltillskott 4n vad det hade behovt for en orga-
nisk tillvixt av sin kreditforsdkringsverksamhet (forsta pelaren) har Italien och SACE tillhandahallit dokumentation
som visar att SACE redan innan SACE BT bildades den 27 maj 2004 hade 6verviagt och analyserat SACE BT:s
nationella och internationella expansion (den andra och tredje pelaren).

(113) Framfor allt diskuterades den andra och tredje pelaren i skrivelsen av den 17 december 2003 (se skilen 52
och 53), dir den externa konsulten, utover att titta pd SACE:s externa tillvixt, hade ombetts att analysera ett
samarbete med andra enheter, antingen italienska eller utlindska (t.ex. ett samarbete med en av de stora mark-
nadsaktorerna, ett samarbete med en mindre aktdr (t.ex. CESCE i Spanien eller OND i Belgien) eller ett samarbete
med en italiensk aktor som dr verksam inom ett annat marknadssegment eller inom en annan finansiell sektor). I
mars 2004 hade den externa konsulten dessutom tillhandhéllit kompletterande analyser betriffande den italienska
marknaden for kommersiell information, den italienska marknaden for terkrav av krediter och dess frimsta
aktorer pd marknaden for kreditforsikringar i Central- och Osteuropa (tilliggen till affirsplanen). Aven om det
vid tidpunkten for beviljandet av den forsta dtgdrden inte gjordes ndgra exakta finansiella prognoser om den
forvintade lonsamheten av att genom forvirv utvidga verksamheten till andra tjdnster i Italien och andra geogra-
fiska marknader, hade SACE saledes redan latit en ansedd extern konsult utarbeta en analys for att stddja en sddan
eventuell identifiering av tinkbara objekt.

(114) Kommissionen medger att det r rimligt att forvinta sig ytterligare konsolidering av mindre aktérer pd mark-
naden, och en tinkbar privatisering av kreditforsikringsforetagen i Central- och Osteuropa. Kommissionen inser
ocksd SACE:s svdrigheter att trots den upprepade processen exakt uppskatta hur mycket kapital som skulle
behova spenderas for dessa framtida forviry, och den avkastning som dessa foretag skulle generera, innan dgaren
till det tinkbara objektet gdr med pd att silja och den forvintade avkastningen fran sddana tinkbara forvirvso-
bjekt kan utvirderas.

(115) Mot bakgrund av SACE:s overviganden fore investeringen liksom den detaljerade analys som man har latit en
ansedd extern rddgivare gora, och som preliminirt identifierade tinkbara objekt, kan kommissionen halla med
Italien och SACE om att SACE tog hinsyn till forvirvsplanerna nar det tillforde kapital till SACE BT, men att det
inte kunde uppskatta lonsamheten eller de forvintade synergieffekterna utan att ha tillging till sidana tinkbara
objekts interna uppgifter och utan att kidnna till forsiljningspriset.

(116) Mot bakgrund av den omfattande forvirvsstrategin, som ar gemensam for sektorn och som forvintades av SACE,
kan kommissionen ocksa hélla med Italien och SACE om att det gar att gora en uppskattning av det kapital som
ska anvindas for framtida forvirv i form av en investering i en aktiefond. I en aktiefond kan endast férvintad
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avkastning definieras i linje med marknadens riktvirden (i detta fall genom en uppskattning av den nédvindiga
avkastningsprocenten for de tre storsta kreditforsikringsforetagen, vilka kraftigt har expanderat sin verksamhet
genom forvirv), medan en mer detaljerad utvirdering gors fore varje investering, nir en sidan mojlighet uppstar.
Det kan dessutom forekomma en del forseningar innan allt kapital har investerats.

(117) Nar det giller frigan om forvirven dr lonsamma noterar kommissionen att SACE i hog grad forlitade sig till en
extern konsults rdd innan forvirven gjordes. I Assadiles fall 1dg det pris som erbjods (for det forsta forvirvet av
70 % av andelarna i Assedile) under eller inom det virderingsintervall (nir hela forvirvet av 100 % av Assedile
beaktas) som den externa konsulten hade foreslagit (*’). Nar det giller 2007 4rs investering i KUP tillsammans
med SA Ducroire var det pris som betalades 5 % hogre dn den virdering som konsulten (Rothschild) hade gjort.
A andra sidan sdlde SACE BT snabbt denna investering nir man insdg att det inte gick att dterstilla KUP:s
lonsamhet (*¥). SACE BT salde sin andel i KUP med forlust till SA Ducroire den 25 februari 2009 for att minimera
framtida forluster (*%).

(118) Eftersom SACE ir ett foretag som ér verksamt pd marknaden for langfristiga exportkreditforsikringar konstaterar
kommissionen dessutom att foretaget besitter viss kunskap om marknaden for kreditforsakringsrisk. Investering-
arna skedde darfor inte utan egen kunskap om sektorn.

(119) Sammanfattningsvis noterar kommissionen att affirsplanen utarbetades i férvig och med hjilp av en ansedd
extern konsult som studerade nya marknadsmajligheter och presenterade dessa for SACE innan SACE BT bildades.
Dessutom dr det uppenbart att investeringen avsdg ett nystartat foretag och byggde pd en plan som grundades pé
en detaljerad riktmarkning av marknadspraxis, framfor allt i friga om kostnader och prissittning, och som pa ett
tillfredsstillande sdtt identifierade affirsmojligheter for tillviaxt och utveckling. Avslutningsvis kan det tilliggas att
moderbolaget noga har 6vervakat och i ritt tid gjort justeringar av det nystartade foretaget under dess fem forsta
verksamhetsdr.

(120) Mot bakgrund av alla ovanstidende omstindigheter och sirskilt den grad av lonsamhet som kan forvintas fran
den andra och tredje pelaren av SACE BT:s affarsverksamhet, som i detalj studerades vid den aktuella tidpunkten,
kan det konstateras att forvintningen om att den inledande investeringen, dvs. den forsta dtgarden, skulle ge till-
rdcklig avkastning var realistisk och i linje med marknadspraxis.

(121) Det kan dirfor konstateras att nir SACE tillforde kapital till SACE BT kravde foretaget (vilket anges i protokollet
och i pmeen till styrelsen), och kunde rimligen ha forvintat sig, en tillracklig avkastning pd sin investering.

(122) Den forsta dtgdrden kan sdledes inte anses ha gett SACE BT en fordel. Foljaktligen utgjorde dtgdrden inte statligt
stod, och de ovriga kriterierna for att klassificeras som statligt stod behover darfor inte bedomas.

V.1.1.3 Forekomsten av en fordel i den andra dtgirden

(123) I skdl (100) i beslutet att inleda forfarandet uppgav kommissionen att den betvivlade att dterforsikringen fran
marknadsaktérerna och moderbolaget SACE tillhandahélls pd jamforbara villkor. Den aterforsikring som staten
tillhandaholl indirekt (dvs. via ett offentligt exportkreditforsakringsforetag som SACE) leder till att det skapas en
konstgjord kapacitet som inte hade varit mojlig att fa frin den privata marknaden. I skl 103 i beslutet att inleda
forfarandet uteslot kommissionen inte heller att den andra dtgidrden gav SACE BT en fordel.

(124) Italien och SACE har inte inkommit inte med ndgra nya faktauppgifter som skulle kunna dndra bedomningen i
beslutet att inleda forfarandet.

(*) Det totalpris som betalades f6r 100 % av Assedile var 41,8 miljoner euro, dir den externa konsulten hade uppgett ett intervall pa
41,2-44,7 miljoner euro (se de synpunkter som SACE SpA ingav den 5 maj 2011 som svar pa beslutet att inleda forfarandet, s. 20, och
bilaga 11 till dessa). Nar det giller det inledande forvirvet av 70 % av Assedile lag priset till och med ligre dn virderingsintervallet, 27
miljoner euro for 70 %, vilket hade motsvarat 38,5 miljoner euro for hela foretaget. Priset for forvarvet av 30 % av Assedile den 6 mars
2008 faststilldes utifrdn en ny virdering av Assedile, vilket foreskrevs i overenskommelsen med aktiedgarna det datum de forsta 70
procenten koptes (den 30 september 2005). Priset motsvarade ett virde pé cirka 41,8 miljoner euro for 100 %. SACE BT betalade darfor
resterande 14,8 miljoner euro 2008 (se SACE:s svar pa begdran om upplysningar, av den 15 september 2011, s. 10-11).

Enligt SACE BT:s arsrapport for 2008 (se s. 22—-23) hade man till f6ljd av den globala krisen omprovat strategin om internationell expan-
sion och betonade i hogre grad den inhemska marknaden. Eftersom KUP gjorde ett simre finansiellt resultat 4n forvéntat, och mot
bakgrund av den ekonomiska situationen i Osteuropa, gjorde styrelsen bedémningen att de investerade beloppen inte skulle kunna &ter-
vinnas.

SACE BT gjorde en forlust pé 2,2 miljoner euro jamfort med forvirvsvardet pa 13,3 miljoner euro. I slutet av 2009 gjorde Ducroire en
nedétjustering pd 12,3 miljoner euro for virderingen av sin andel pa 66 % i KUP (for vilken man betalade 13,3 miljoner euro f6r 33 %
och ytterligare 11,1 miljoner euro till SACE BT = 24,4 miljoner euro), se SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011, s. 22 och Ducroires
arsrapport for 2009, s. 28.

(88

(89

2
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(125) Enligt punkt 4.2 i meddelandet om exportkrediter uppmanades medlemsstaterna att inom ett ar fran offentliggo-
randet av meddelandet upphora att bevilja vissa typer av statligt stod, inklusive statlig dterforsikring, antingen
direkt, eller indirekt via ett offentligt eller offentligt understott exportkreditforsikringsforetag, pé villkor som dr
mer gynnsamma dn de som marknaden for privat aterforsikring kan erbjuda, vilket antingen leder till att forsik-
ringsskyddet prissitts for gt eller till att det artificiellt skapas en kapacitet som inte skulle uppstd pd den privata
marknaden (punkt 4.2 f). I punkt 4.2 anges vidare att befintliga kompletterande aterforsikringsarrangemang
forblev tillitna under en overgdngsperiod forutsatt, bland annat, att statlig aterforsakring endast utgor en under-
ordnad del av forsikringsforetagets totala dterforsikringspaket och att det ska vara majligt for alla kreditforsak-
ringsforetag som uppfyller det gemensamma urvalskriteriet att erhélla statlig aterforsikring for marknadsmassiga
risker. Det dr uppenbart att den sistnimnda bestimmelsen inte f6ljs i det aktuella drendet eftersom staten tog
hand om majoriteten av dterforsikringen. Dessutom inforde den inte en ordning som ér oppen for alla kreditfor-
sakringsforetag.

(126) Vid bedomningen av om det forekommer en fordel kommer kommissionen forst att visa att atgirden inte hade
kunnat erhéllas fran resten av marknaden. For det andra kommer kommissionen att visa att SACE inte handlade
som ett privat terforsikringsforetag. For det tredje kommer kommissionen att visa att 4ven om man tar hinsyn
till att SACE var SACE BT:s moderbolag leder detta inte automatiskt till slutsatsen att SACE handlade pd samma
sdtt som ett privat foretag skulle ha gjort i motsvarande situation. For det fjairde kommer kommissionen att visa
att den dterforsikring som SACE tillhandaholl ger SACE BT en fordel.

(127) Kommissionen noterar att for att fornya sitt aterforsikringsavtal for 2009 lyckades SACE BT den 30 januari 2009
anskaffa 25,85 % av excess of loss-aterforsikringen frén marknaden for marknadsmassiga risker 2009 (*%). Flera
marknadsaktorer tillfrigades om och avbojde att tillhandahélla aterforsikring for den resterande delen trots
pastddd lonsamhet (16 aktorer valde att inte delta). “Efter flera forsok att komma Gverens med marknadsaktérerna” ()
beslutade SACE BT dirfor att forsoka fa den resterande excess of loss-dterforsikringen fran SACE. SACE tecknade
sig den 5 juni 2009 for 74,15 % av excess of loss-dterforsakringen pd samma villkor i frdga om prioritering,
kapacitet och premier som de privata dterforsikringsforetagen. Det dr darfor uppenbart att SACE:s tillhandahal-
lande av 74,15 % av excess of loss-dterforsikringen inte kunde ha erhéllits frin resten av marknaden (*?).

(128) For att faststdlla huruvida en sddan atgiard utgor en fordel ar det nddvindigt att visa att SACE genom att bevilja
atgirden inte handlade som en privat investerare skulle ha gjort under liknande omstindigheter. Kommissionen
noterar att Italien och SACE sjilva har medgett att den globala finanskrisen i hog grad péverkade virldsmark-
naden for aterforsakringar och gav upphov till restriktiva aterforsakringsvillkor 2009. Detta har resulterat i att
flera privata dterforsakringsforetag kraftigt har minskat sin kreditforsikringskapacitet genom att de har minskat
sin verksamhet inom denna sektor och i stillet inriktat sig pd 1onsammare omraden, vilket paverkade tillgdngen
pd denna typ av kreditforsikring och aterforsikring pd marknaden. For det andra berodde SACE BT:s misslyck-
ande med att fa tag pa aterforsikring pd marknaden dven pd den svara finansiella situation som foretaget befann
sig 1, och flera av de olika dterforsikringsforetag som deltog i diskussionerna om att fornya SACE BT:s aterforsak-
ring var oroliga 6ver foretagets situation. SACE BT gjorde stora forluster 2008 (cirka 29,5 miljoner euro). Foreta-
gets svaga position gjorde att aterforsdkringsrisken var storre (). Det sitt som de aterforsikringsforetag som
deltog i aterforsikringen upptradde pa visar att utan en avsevirt hogre avgift skulle en privat investerare endast
ha tagit pa sig en del av en sddan riskfylld terforsikring. Ett privat dterforsikringsforetag skulle aldrig godta att
ticka sd mycket som 74 %, och detta pd samma villkor som aterforsikringsforetagen behovde uppfylla for en
mycket mindre procentandel av dterforsikringen. En rationell investerare skulle ha begirt en avgift som tar
hansyn till den hogre risknivan (*). Den avgift som SACE tog ut borde dirfor i sjilva verket ha varit hogre dn
den avgift som togs ut av de fem privata terforsakringsforetagen for en mycket mindre procentandel av aterfor-
sikringen (*°). Kommissionen berdknar dirfor stodbeloppet i den andra dtgirden som skillnaden mellan den ater-
forsikringsavgift som ett privat aterforsikringsforetag skulle ha tagit ut for en sdpass stor dterforsikringsandel
och den avgift som faktiskt togs ut av SACE BT. I linje med kommissionens beslutspraxis (**) anser kommissionen
att avgiften for en sdpass stor aterforsakrings- och riskandel borde ha varit minst 10 % hogre dn den avgift som
de privata dterforsikringstagarna tog ut for den mindre aterforsikrings- och riskandelen. Av det belopp pa

(*) Enligt Italiens synpunkter av den 8 april 2010 (s. 5, punkt 2), skyddet avser enbart marknadsmissiga risker.

(") Se bilaga 14 — ISVAP:s protokoll med resultatet av inspektionen av SACE BT, av den 11 oktober 2010 (Verbale degli accertamenti ispettivi
effettuati presso SACE BT, 11.10.2010), s. 56, verlimnat av Italien den 5 mars 2012.

.
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93

) -]
(**) Se skal 93 i kommissionens beslut K(2011) 7756 slutlig av den 23 november 2011 i drende SA.27386 (C 28/10) — Short-term export-
credit insurance scheme — Portugal (System for kortfristig exportkreditforsakring — Portugal), annu ¢j offentliggjort.
(**) Se skl 68 i kommissionens beslut K(2011) 7756 slutlig av den 23 november 2011 i drende SA.27386 (C 28/10) — Short-term export-
credit insurance scheme — Portugal (System for kortfristig exportkreditforsakring — Portugal), dnnu ¢j offentliggjort.
(**) Ibeslutet om det portugisiska system for kortfristig exportkreditforsikring (kommissionens beslut KOM(2011) 7756 final av den 23 no-
vember 2011 i drende SA.27386 (C 28/10, skil 93, dnnu ¢j offentliggjort), har kommissionen utvecklat en metod f6r att berdkna det
belopp som ska dterkrivas (som forklaras i bilagan till det beslutet) som grundas pé rimliga antaganden och normal marknadspraxis.
Enligt denna metod ir ett teoretiskt marknadspris f6r det skydd som staten beviljar lika med 110 % av det pris (i form av storleken pa
premien) som ett privat forsakringsforetag tar ut av varje enskild kund.
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1,56 miljoner euro som SACE BT betalade till SACE utgér stodbeloppet 156 000 euro. Avslutningsvis noterar
kommissionen att tilldelningen av en sd stor aterforsikringsandel till ett enda foretag eventuellt inte var forenlig
med foretagets allmdnna principer om dterforsikring, dvs. att "antalet dterforsakringsforetag som dr (”’) parter i avtalet
ska vara sddant att det garanterar en limplig riskfordelning”. Av ovanstdende skil konstaterar kommissionen att SACE
inte handlade som en privat investerare.

(129) Nir det giller frigan huruvida ett moderbolag skulle ha tillhandahillit en sd stor aterforsikringsandel i en situa-
tion dir dotterbolaget inte kunde anskaffa tillricklig aterforsikring till foreslaget pris pd marknaden bor det
noteras att ett sddant terforsakringsavtal okar moderbolagets exponering gentemot dotterbolagets verksamhet. 1
det aktuella drendet befann sig SACE 2009 i en situation dar det behdvde en stor rekapitalisering och dterforsik-
ring. Beslutet att bevilja denna dtgdrd bor dirfor analyseras parallellt med beviljandet av den tredje och fjirde
atgarden. SACE:s styrelse overvigde faktiskt redan den 26 maj 2009 (**) bdde den andra, tredje och fjirde
atgarden for att stodja SACE BT (*). I likhet med slutsatsen av bedémningen av de dtgdrderna skulle en privat
investerare inte ha gétt vidare med rekapitaliseringen utan skulle ha latit foretaget gd i konkurs. Slutsatsen maste
dirfor bli att ett privat foretag inte skulle ha tillhandahallit den andra dtgdrden, eftersom denna ytterligare 6kar
moderbolagets exponering gentemot dotterbolaget.

(130) Nar det giller frigan huruvida aterforsakringen gav SACE BT en fordel, vilket SACE har medgett (se skil 70),
gjorde dtgirden det mojligt for SACE BT att 6ka sin kapacitet att tillhandahélla kreditforsikring och gjorde det si-
ledes mojligt for foretaget att teckna fler avtal dn det annars hade kunnat gora. Utan denna dtgérd skulle SACE BT
ha varit tvunget att ticka dessa risker i sin balansrakning/utsatt sitt eget kapital for storre risk eller varit tvungen
att ha erbjudit en atminstone 10 % hogre premie for att fd samma aterforsakring (se skdl 128). Atgirden gjorde
det darfor mojligt for SACE BT att erhélla dterforsikring till ett lagre pris, och dessutom gjorde dterforsdkringen
det mojligt for foretaget att teckna fler forsakringar dn det hade kunnat géra utan SACE:s aterforsakring eller bira
en mindre del av risken for egen del.

(131) Kommissionen konstaterar att den andra dtgdrden gav SACE BT en fordel motsvarande skillnaden mellan den
avgift som SACE BT faktiskt betalade och den, minst 10 % hogre, avgift som ett privat dterforsikringsforetag
skulle ha begirt med tanke p& den hogre risk som det skulle ha tagit pd sig.

V.1.1.4 Forekomsten av en fordel i den tredje och fjirde dtgirden

(132) Iskdl 107 i beslutet att inleda forfarandet uppgav kommissionen att den hyste tvivel om att en privat aktor verk-
ligen skulle ha investerat ett s stort belopp i SACE BT som det belopp som nu dr foremdl for bedomning. De
italienska myndigheterna medger att den tredje och fjirde dtgirden ticker SACE BT:s behov av kapital for att klara
effekterna av den ekonomiska krisen (1*). I det dokument som diskuterades (materiale per discussione) vid SACE BT:
s styrelsesammantridde den 31 mars 2009 anges att SACE BT "behover en rekapitalisering (ricapitalizzazione) pd upp
till 70 miljoner euro for att ha tillrickliga tillgangar for att ticka reserverna i slutet av 2009” (**!). I samma dokument
anges att tillgdngarna redan i slutet av forsta kvartalet 2009 inte rdckte for att ticka reserverna, dvs. ett belopp pa
23 miljoner euro behovdes i slutet av juni 2009 och 68 miljoner euro i slutet av 2009. I beslutet att inleda forfa-
randet anges att SACE BT inte verkade klara att ticka de forluster som gjordes i slutet av 2008 och att det vid
den tidpunkten inte hade tillrdckliga tillgdngar for att ticka reserverna. SACE BT verkar inte ha kunnat vinda sig
till marknaden for att anskaffa det kapital som tillfordes bolaget eftersom foretagets forvintade lonsamhet var
dalig. Det finns inget som tyder pd att SACE BT vid den tidpunkten hade ett positivt virde.

(133) I skil 108 i beslutet att inleda forfarandet uppmanade kommissionen Italien att limna synpunkter pa huruvida
den tredje atgirden var nodvindig for att SACE BT skulle kunna fortsitta sin verksamhet, och om s& var fallet vad
kostnaderna skulle bli fér SACE om det skulle silja eller likvidera SACE BT. Kommissionen noterade att ett moder-
bolag skulle ha rekapitaliserat sitt dotterbolag, men bara om det fanns en rimlig méjlighet att bolaget ater skulle
bli lonsamt ('°?). En investerare i en marknadsekonomi skulle inte ha skjutit till ytterligare kapital till SACE BT om
de ekonomiska kostnaderna hade varit storre 4n vid en likvidation av tillgdngarna (dvs. vid forsiljning av respek-
tive investering).

97

€ [...]-

(*®) Vid den tidpunkten kdnde moderbolaget, SACE, redan till de stora forluster som SACE BT hade gjort forsta kvartalet 2009.

(*”) Se bilaga 1 —Protokoll frin SACE:s styrelsesammantride den 26 maj 2009 (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 26 maggio 2009),
s. 4, overlimnat av Italien den 5 mars 2012.

(") Italiens synpunkter av den 8 juni 2010, s. 2.

("1 Se Italiens synpunkter av den 8 juni 2010, bilaga 7, s. 29.

(1?) Se dom av den 21 januari 1999 i de forenade mélen T-129/95, T-2/96 och T-97/96, REG 1999, s. [I-00017, Neue Maxhiitte Stahlwerke

GmbH och Lech-Stahlwerke GmbH mot kommissionen, punkt 116.
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(134) Iskidlen 111 och 117 i beslutet att inleda forfarandet uppgav kommissionen att den hyste tvivel om huruvida den
tredje och fjirde dtgdrden var forenliga med kriteriet om en privat investerare i en marknadsekonomi. Kommis-
sionen uppgav dessutom att de tvé dtgarderna tycktes ha gett SACE BT en fordel.

(135) I beslutet att inleda forfarandet (skdl 109) anges att den plan som giller vid tidpunkten for investeringen ar av
central betydelse. Denna plan ir betydelsefull eftersom en privat investerare endast skulle skjuta till nytt kapital till
ett foretag som gr med forlust om investeraren forvintar sig att foretaget kan dterfd en rimlig 16nsamhetsniva.
Annars skulle det investerade kapitalet bara g till att betala tillbaka foretagets befintliga skuld, utan att sakerstilla
att det kommer att gd med vinst i framtiden (**). Utan en overtygande "omstruktureringsplan” skulle en rationell
investerare inte investera (%)

(136) Kommissionen noterade att i affirsplanen for perioden 2010-2011 planerade SACE BT framst atgirder for att
oka sin marknadsandel och expandera sin verksambhet, snarare dn atgirder for att dterstilla lonsamheten, t.ex.
kostnadsbesparingar och omstrukturering av affirsmodellen. SACE BT forvintade sig att oka sin marknadsandel
pa kreditforsakringsmarknaden och borgensforsakringsmarknaden upp till ett faststillt mél p& 15 % 2011, och att
bli den nist storsta aktoren pa kreditforsakringsmarknaden 2011. Nar det giller 2009 uppskattade SACE att det
skulle rankas pé tredje eller fjarde plats pd kreditforsikrings- och borgensforsikringsmarknaden. Nar det giller
SACE BT:s distributionsnit angavs i planen bland annat att man skulle gora en bedomning av eventuella mojlig-
heter till ytterligare forvirv. Dessutom bygger affirsplanen bland annat pa yttre faktorer som en forbattring av
ekonomin och marknaden och ett gradvist Oppnande av aterforsikringsmarknaden 2011, snarare 4n pd interna
forandringar.

(137) De uppgifter som Italien och SACE har inkommit med under det formella granskningsforfarandet har inte
fordndrat kommissionens ursprungliga bedomning i beslutet att inleda forfarandet.

(138) Kommissionen anser fortfarandet att den tredje och fjarde dtgarden ska klassificeras som kapitalokning (aumenti di
capitale). Aven om transaktionen enligt Italien inte 6kade aktiekapitalet (capitale sociale) konstaterar kommissionen
att den hade en positiv inverkan pa aktiedgarnas eget kapital (patrimonio netto), som dr en mer omfattande kategori
an aktiekapital (capitale sociale), genom att kapital 6verfordes fran moderbolaget SACE till SACE BT ('%%).

(139) Enligt SACE fattades beslutet om rekapitalisering av SACE BT utifrdn en forvintad dtergdng till lonsamhet 2011.

(140) Kommissionen paminner emellertid om att SACE, nir man beviljade den tredje dtgdrden, inte hade tillgdng till
ndgra uppdaterade finansiella prognoser eller en affirsplan som tog hinsyn till kapitaltillskottet och den senaste
finansiella informationen. Det fanns dirfor inget skdl for SACE att forvinta sig att SACE BT dter skulle bli
lonsamt.

(141) Det viktigaste dokumentet for SACE ndr det beviljade den fjarde dtgarden var affirsplanen for 2010-2011.
Kommissionen noterar att denna affarsplan var ett mycket kort dokument, som bara angav de negativa utsikterna
pd marknaden och, i friga om just SACE BT, endast tillhandahéll ett fatal viktiga finansiella nyckeltal och siffe-
ruppgifter for 2010 och 2011. Framfor allt inneholl affirsplanen uppgifter som visade att situationen pé mark-
naden holl pd att forsdmras (skadeprocenten blev gradvist simre, och steg med 71,4 % mellan 2007 och 2008)
och att forlusterna uppgick till ungefir halva omsittningen inom sektorn. I planen forutsigs dock en betydande
forbattring av SACE BT:s nyckeltal pd kreditférsdkringsmarknaden och att foretaget skulle gora ett nollresultat
2011 (se tabell 5). I planen fanns emellertid inga detaljer om dndrad prissdttning eller hur man skulle sinka kost-
naderna for att nd detta mal.

(142) Det ska framhaéllas att prognosen i affirsplanen for 2010-2011 endast pekade pé att foretaget skulle nd ett nollre-
sultat 2011. Det fanns emellertid inte nigot i planen som pekade pd att situationen skulle forbdttras efter 2011,
och inte heller ndgon bedomning av SACE BT:s lonsamhet efter den tidpunkten (i sjilva verket nimndes inte ens
mojligheten att foretaget skulle g& med vinst efter 2011). Det mél som angavs i planen var dessutom begrinsat till
att se till att foretaget slutade att gd med forlust och att ytterligare expandera foretagets marknadsnirvaro.
Diremot forvintades foretaget inte gd med vinst i framtiden. Kommissionen anser dirfor att en forsiktig investe-
rare i en marknadsekonomi skulle ha krivt en tillforlitlig bedémning av att lonsamheten skulle dterstallas till
lamplig nivé i framtiden.

(1%) Se kommissionens beslut 96/278/EG (EGT L 104, 27.4.1996, s. 25) — Iberia, punkt 15 i del VII.

(1) Se dom av den 21 mars 1991 i mal C-305/89, Italien mot kommissionen (Alfa Romeo), REG 1991, s. I-1601, punkt 22, kommissio-
nens beslut 94/662EG (EGTL 258, 6.10.1994, s. 26) punkt 21 i del VII - Air France, och kommissionens beslut 97/789/EG (EGTL 322,
25.1.1997, s. 44) — Alitalia, punkt 6 i del VIL.

("%) Enligt SACE:s finansiella rikenskaper och bilagorna 5-7 till pmuen till rikenskaperna uppgick 6kningen i den kontrollerade enheten
SACE BT till 70 miljoner euro.
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(143) Av protokollet frin SACE:s styrelsemote, dir den tredje och fjarde dtgirden godkindes, framgar det dessutom att
SACE gick med pa kapitaliseringsatgirderna for att ticka forlusterna och for att uppfylla de lagstadgade kraven,
och pa s sitt gora det mojligt for foretaget att fortsitta sin verksamhet. I protokollet gjordes ingen bedémning
av foretagets framtida lonsamhet. Styrelsen overvigde inte en eventuell likvidering av SACE BT, och jamforde inte
ett likvideringsscenario med det valda alternativet att skjuta till ytterligare kapital till foretaget i svarigheter. Folj-
aktligen varken krivde eller 6vervigde styrelsen dirfor en bedomning av likvideringskostnader, och styrelsen ar
dirfor inte i stdnd att konstatera att kapitaltillskottet skulle ha gett ett battre ekonomiskt resultat dn en likvidering
av foretaget.

(144) Till foljd av ovanstdende konstaterar kommissionen att SACE, nir det antog dessa atgdrder, inte gjorde ndgon
bedémning av huruvida tillhandahallandet av detta ytterligare kapital var mer ekonomiskt fordelaktigt for aktie-
dgarna dn en likvidering av dotterbolaget. Med tanke pd omstindigheterna pd marknaden och i avsaknad av
prognoser om att SACE BT skulle gd med vinst vid den tidpunkten, skulle en forsiktig marknadsaktor inte ha gatt
vidare med investeringen utan att ha overvigt dessa aspekter. Redan av det skilet kan det konstateras att SACE
inte upptradde som en forsiktig marknadsaktor, och att kapitaltillskotten i form av den tredje och fjarde atgirden
dirfor ska klassificeras som statligt stod.

(145) For helhetens skull maste kommissionen dessutom tilligga att den inte kan stilla sig bakom SACE:s argument att
efterlevnaden av det lagstadgade kapitalkravet skulle ha rickt for att en privat investerare i en marknadsekonomi
skulle ha skjutit till ytterligare kapital till ett foretag. Som anges i kommissionens meddelande om tillimpningen
av artiklarna 92 och 93 i EEG-fordraget (meddelandet om principen om en privat investerare i en marknadseko-
nomi) (') dr investerare ofta enligt lag skyldiga att bidra med ytterligare kapital till foretag vars kapitalbas pa
grund av konstanta forluster har sjunkit under en pé férhand faststilld nivd. Som svar pd medlemsstaternas pasté-
enden att dessa kapitaltillskott inte kan anses utgora stod eftersom de bara fullgor en lagstadgad skyldighet
innebdr kriteriet om en privat investerare i en marknadsekonomi att privata investerare i en sddan situation hade
undersokt alla andra alternativ — inklusive likvidering eller avveckling (*”) — och valt det ekonomiskt mest fordel-
aktiga alternativet.

(146) I det aktuella drendet anser kommissionen att SACE kunde ha latit SACE BT gd i konkurs, eftersom foretaget var
ett aktiebolag med begrinsat ansvar. SACE var inte skyldigt att ticka SACE BT:s skulder. SACE har ritt som
havdar att privata investerare kan ta hiansyn till andra 6verviganden som foretagets goda namn (1%). I domen i
mélet ENI-Lanerossi slog EU-domstolen fast att ett moderbolags beslut att under en begrinsad tid kompensera
forluster i ett av sina dotterbolag som "befinner sig i 6vergdende svarigheter men, eventuellt efter en omstruktu-
rering, 4r i stind att dter bli lonsamt”, inte bara kan motiveras av mojligheten att fd en indirekt vinst, utan dven
av andra skil, som omsorg om koncernens goda namn eller en omliggning av verksamheten ('*). Domstolen
slog emellertid fast att om det inte finns ndgra som helst utsikter till vinst, ens pa lang sikt, ska sddana tillskott
anses utgora statlig stod (). I enlighet med fast rittspraxis har dessa argument foljaktligen ringa betydelse i
samband med tillimpningen av kriteriet om en privat investerare i en marknadsekonomi, nir det vid tidpunkten
for kapitaltillskottet inte fanns nigot som tydde pa att SACE BT kunde g& med vinst efter 2011, inte ens pé léng
sikt.

(147) Italien och SACE har dessutom inte tillhandahllit nigra uppgifter for att styrka och kvantifiera de negativa
ekonomiska effekter som den pastddda forsimringen av SACE:s goda namn skulle f& for foretaget.

(148) Kommissionen noterar dessutom att SACE:s forsikringsverksamhet bedrivs med en statlig garanti. De forsikrade
parterna vet foljaktligen att staten garanterar att de betalas den ersittning de har ritt till enligt forsikringarna.
Kommissionen kan darfor inte forstd varfor SACE:s forsikringskunder skulle bli oroliga om ett dotterbolag till
SACE, som inte har en statlig garanti och som ar ett aktiebolag med begransat ansvar, skulle likvideras. Italien
och SACE har inte tillhandahallit ndgon motivering till varfér den del av SACE:s verksamhet som bedrivs med
den statliga garantin skulle paverkas.

(") Kommissionens meddelande till medlemsstaterna om tillimpningen av artiklarna 92 och 93 i EEG-fordraget och av artikel 5 i direktiv
80/723[EEG pa offentliga foretag i tillverkningsindustrin, EGT C 307, 13.11.1993,s. 3.

(") Kommissionens meddelande till medlemsstaterna om tillimpningen av artiklarna 92 och 93 i EEG-férdraget, punkt 36.

(1%) SACE citerar dven den dndrade inriktningen pé affarsverksamheten som ett av argumenten (Se SACE:s synpunkter av den 5 maj som
svar pé beslutet att inleda forfarandet, s. 36.). P4 en specifik frdga frén kommissionen medger Italien emellertid i praktiken att SACE inte
rdknar med nigra betydande forindringar av SACE BT:s affirsverksamhet (se SACE:s svar pd begiran om upplysningar, av den
15 september 2011, s. 13).

(") Se dom av den 21 mars 1991 i mél C-303/88, Italien mot kommissionen (ENI-Lanerossi), REG 1991, s. I-1433; svensk specialutgéva
volym 11,s.1-155, punkt 21.

("% Se dom av den 21 mars 1991 i mél C-303/88, Italien mot kommissionen (ENI-Lanerossi), REG 1991, s. I-1433; svensk specialutgéva
volym 11,s.1-155, punkt 22.
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(149) Eftersom SACE:s forsikringsverksamhet omfattas av en statlig garanti anser kommissionen dessutom att denna
verksamhet inte utgor en marknadsverksamhet som en privat aktor hade kunnat bedriva (ndrmare bestimt utgor
garantin for SACE:s forsikringsverksamhet inte std, eftersom det anses att denna verksamhet inte erbjuds pa
marknaden och det dirfor inte rdder ndgon risk for att konkurrensen ska snedvridas). Vid beddmningen av huru-
vida en privat investerare i samma position som SACE skulle ha latit ett dotterbolag som SACE BT ga i konkurs
eller rekapitaliserat det, anser kommissionen att man inte kan ta hansyn till de eventuellt negativa effekter som en
likvidering av SACE BT skulle ha fétt fér den verksamhet som SACE inte bedriver pd marknaden, eftersom en
privat investerare aldrig hade kunnat bedriva en sddan verksamhet.

(150) Vid den tidpunkt dd SACE vidtog den tredje och fjirde dtgarden gjorde SACE som sagt inte nigon jimforelse
mellan ett likvideringsscenario och det valda alternativet att tillféra ytterligare kapital till SACE BT trots foretagets
svarigheter. For helhetens skull kommer kommissionen i nedanstdende punkter i vilket fall som helst visa att om
SACE hade gjort en sddan jaimforelse hade det insett att en likvidering av SACE BT hade varit lampligare 4n att
skjuta till ytterligare 70 miljoner euro till SACE BT trots foretagets svarigheter.

(151) For att avgora huruvida SACE, som ensam égare till SACE BT, gjorde bittre i att investera ytterligare 70 miljoner
euro i SACE BT i stillet for att likvidera det (avveckla verksamheten) mdste man jamfora de forvintade, eventuella,
kassaflodena till SACE som aktiedgare i scenariot med likvidering (avveckling) med de kassafléden som forvintas
i scenariot med kapitaltillskott. Utifrén de uppgifter som har limnats har Italien och SACE inte vid den aktuella
tidpunkten (och inte heller i efterhand) gjort ndgon virdering av andelen eget kapital i SACE BT fore eller efter
tillskottet.

(152) Kommissionen noterar att i slutet av maj 2009 och i borjan av juli 2009, nir SACE:s styrelse beslutade att bevilja
den tredje och fjarde dtgirden, forvintade man redan att SACE BT, utover de stora forlusterna 2008 (29,5
miljoner euro), skulle fortsitta att gora stora forluster 2009 (53,4 miljoner euro (!!!). Det aterstdende kapitalet i
slutet av 2009 berdknades darfor uppgd till 24,2 miljoner euro. Framfor allt var i slutet av forsta kvartalet 2009
SACE BT:s bokforda virde av eget kapital (med hansyn till forlusterna pd 22,6 miljoner euro under den perioden)
55 miljoner euro samtidigt som de forvintade forlusterna for hela 2009 uppgick till 53,4 miljoner euro. I ett
scenario som beaktar situationen fore tillskottet skulle det férvintade bokforda virdet av eget kapital i slutet av
2009 vara skillnaden mellan det bokf6rda virdet forsta kvartalet 2009, dvs. 55 miljoner euro, och resten av de
forvintade forlusterna for det aret, dvs. 30,8 miljoner euro (53,4 miljoner euro minus 22,6 miljoner euro), lika
med 24,2 miljoner euro.

(153) Iett scenario som beaktar situationen efter tillskottet skulle det bokforda vardet av eget kapital ha okat med reka-
pitaliseringsbeloppet (70 miljoner euro) och uppga till 94,2 miljoner euro.

(154) I detta sammanhang ska det noteras att i likvideringsscenariot har aktiedgarna bara ritt till de intdkter som even-
tuellt terstdr efter att alla foretagets skulder har betalats och efter att alla kostnader for likvideringen har dragits
av. Resultatet av likvideringen beror pé vad foretagets tillgdngar dr virda och hur litta de ar att silja.

(155) Aven vid en mycket forsiktig bedomning anser kommissionen att SACE i likvideringsscenariot troligen inte skulle
ha fatt tillbaka ndgot av sin investering i SACE BT.

(156) For att kunna bedoma hur attraktivt kapitaltillskottet pd 70 miljoner euro till SACE BT var i jamforelse med likvi-
deringsscenariot mdste man i nédsta steg bedoma hur mycket foretaget var virt (dvs. marknadsvirdet for 100 % av
andelarna i foretaget) efter kapitaltillskottet pd 70 miljoner euro.

(157) Om foretagets virde efter 2009 ars kapitaltillskott var lika med eller hogre 4n 70 miljoner euro skulle en privat
investerare ha varit bendgen att gd vidare med investeringen.

(158) Ett sddant virde pa foretaget beror pd berikningen av det nuvarande virdet pd framtida kassafloden till aktie-
dgarna.

(159) I det avseendet pdminner kommissionen om att det i den affirsplan och/eller de prognoser som gillde vid den
aktuella tidpunkten inte forvdntades ndgon strom av framtida vinster som kunde visa att marknadsvirdet skulle
ligga i ndrheten av 70 miljoner euro. Eftersom foretaget inte var 16nsamt fore krisen kunde man dessutom inte
forvinta sig att det automatiskt skulle aterfd 16nsamheten nir den makroekonomiska situationen och de finansi-
ella marknaderna normaliserades. Kommissionens slutsats dr dirfor att det, i avsaknad av ndgra prognoser om
forvintat kassaflode till SACE BT, inte fanns ndgot som tydde pa att detta foretags marknadsvirde efter den tredje
och fjirde dtgirden skulle vara lika med eller hogre 4n 70 miljoner euro. En forsiktig investerare skulle darfor ha
foredragit att lata SACE ga i konkurs (eller silja det, om det gick att hitta en kopare) i stillet for att gd vidare med
rekapitaliseringen. Denna kompletterande analys visar siledes att SACE, nir det beviljade den tredje och fjirde
atgirden, inte handlade som en privat investerare i en marknadsekonomi.

("'") Kalla: Italiens synpunkter av den 8 juni 2010, bilaga 7, s. 28.
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(160) For det andra skulle en investerare ha kunnat anvidnda en annan indikator for att virdera foretaget, sdsom
metoden att multiplicera ett s.k. P/B-tal (marknadspriset/bokfort virde) — som man fir fram genom jimforbara
foretag vars aktier handlas pd borsen — med foretagets bokforda vérde.

(161) Savitt kommissionen vet ar Euler-Hermes det enda europeiska kreditforsikringsforetaget som dr borsnoterat, och
det ir sdledes dess P/B-tal som maste anvindas. Det dr ett foretag med relativt 1ag risk (''?), eftersom det har visat
sig klara de tidigare nedgdngarna relativt bra. Det gick med vinst 2008 och forsta kvartalet 2009 och betalade till
och med utdelning 2008. Virdet pa ett foretag med hogre risk, sdsom SACE BT, skulle darfor understiga det virde
som man fdr fram genom att tillimpa Euler-Hermes P/B-tal. Euler-Hermes P/B-tal forsta kvartalet 2009 var cirka
0,60 ('%). Om detta tal skulle tillimpas pd SACE BT:s forvantade bokforda virde i slutet av 2009 (94,2 miljoner
euro) skulle vardet pa foretaget uppga till 56,52 miljoner euro, om foretagens riskprofiler hade varit jamférbara.

(162) Kommissionen konstaterar emellertid att SACE BT inte var lonsamt fore krisen (till skillnad frin vad som anges i
dess egen affirsplan) och att det inte fanns nigon affirsplan som visade att det hade mojlighet att aterstilla sin
lonsamhet. Vid den aktuella tidpunkten kan det dirfor ha ansetts varit ett foretag med betydligt hogre risk dn
Euler-Hermes. SACE BT:s virde da atgdrderna beviljades skulle darfor ha varit betydligt ldgre 4n 56,52 miljoner
euro.

(163) Italien medgav dessutom att omstindigheterna pd marknaden var sddana att kreditforsakringsforetagen vid den
aktuella tidpunkten hade ett mycket ldgt marknadsvirde (''%).

(164) I likhet med tillimpningen av en virdering grundad pd framtida kassafloden skulle avslutningsvis tillimpningen
av en virdering med hjilp av P/B-tal ocksd fa en privat investerare att dra slutsatsen att denne gor bast i att lita
sitt dotterbolag gd i konkurs 4n att investera ytterligare 70 miljoner euro i det.

(165) Mot bakgrund av ovanstiende analys kan det dessutom konstateras att SACE befann sig i en simre position efter
att ha beviljat den tredje och fjirde dtgirden 4n i likvideringscenariot.

(166) Kommissionen konstaterar vidare att, vilket SACE har betonat, flera marknadsinvesterare skot till ytterligare
kapital till sina exportkreditdotterbolag under krisen. Med tanke pd den stora osdkerheten och det akuta liget
hade dessa investerare vid tidpunkten for sina investeringar kanske inte tillgdng till fullstindiga prognoser. De
kreditforsikringsforetag som hade rekapitaliserats av sina aktiedgare hade emellertid varit 16nsamma f6re krisen.
Det var darfor troligare att dessa foretag kunde aterstilla sin 16nsamhet. SACE BT hade emellertid en historik fylld
med forluster. Stilld infor ett dotterbolag som redan gick med forlust eller bara gjorde nollresultat dren fore krisen
(medan foretagets affirsplan forutsdg en stadigt vixande lonsamhet), skulle en privat investerare vara mer tveksam
till att gora ett stort kapitaltillskott. Investeraren skulle kontrollera om det fanns nigon chans att det foretaget en
dag skulle bli tillrackligt lonsamt. Kommissionen konstaterar att det inte gjordes ndgra finansiella prognoser under
2009 som visade hur lonsamheten skulle dterstallas. En forsiktig investerare skulle under sddana omstindigheter
inte investera i foretaget genom att tillfora foretaget ytterligare ett stort kapitalbelopp.

(167) SACE havdar att SACE BT fortfarande befann sig i startfasen och att det dérfor var svarare for foretaget att hantera
effekterna av den finansiella krisen. For det forsta konstaterar kommissionen att SACE BT 2008, det ar som krisen
brét ut, redan var inne pa sitt fjarde verksamhetsdr. Enligt kommissionens praxis betraktas ett foretag i princip
som nybildat de tre forsta dren efter det att verksamheten inletts pd det berorda verksamhetsomréidet (1*°). For det
andra, dven om SACE BT verkligen hade befunnit sig i en startfas dr det oklart hur detta skulle ha péverkat till-
ampningen av kriteriet om en privat investerare i en marknadsekonomi. En privat investerare skulle fortfarande
ha jamfort foretagets forvantade marknadsvirde efter rekapitaliseringen (grundat pa forvintad 16nsamhet), och
jamfort detta med alternativet att ldta foretaget g i konkurs eller silja det. Italien och SACE har inte visat att
SACE, pé grund av att SACE BT befann sig i en startfas, kunde ha forvintat sig att foretaget skulle bli mer lonsamt
i framtiden. Som papekades i skdl 77 visade den enda affirsplan som fanns att tillgd vid den aktuella tidpunkten
bara att foretaget ater skulle gora ett nollresultat 2011. Planen visade dock inte att det skulle gd med vinst igen.

(""?) Dess betavirde, som mater hur riskfyllt foretaget ar jamfort med hela den finansiella marknaden, var 0,8 dren 2000-2004, dir 1
motsvarar hela den finansiella marknadens risk.

(") Kalla for de uppgifter som anvinds i denna berdkning: for bokfort virde av eget kapital — http://www.culerhermes.com/finance/
financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf, for pris per aktie: http:/fwww.
eulerhermes.com/finance/share/share-price.aspx

("% I redovisningen av sina resultat for forsta kvartalet 2009 den 6 maj 2009 forklarade Euler-Hermes att varlden upplevde den djupaste
recessionen pa 50 dr och att foretagskonkurserna ckade (se s. 5 och 7 i den redovisning som finns tillganglig pd foljande webbplats:
http:/fwww.eulerhermes.com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf).

(%) Se kommissionens meddelande — Gemenskapens riktlinjer for statligt stod till undsdttning och omstrukturering av foretag i Sv&rig]ﬁeter,
EUT C 244, 1.10.2004, s. 2, punkt 12.


http://www.eulerhermes.com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf
http://www.eulerhermes.com/finance/financial-resources/Documents/Financial-results/2009/Q1/Q1-2009-Presentation-analysts.pdf
http://www.eulerhermes.com/finance/share/share-price.aspx
http://www.eulerhermes.com/finance/share/share-price.aspx
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L 239/52 Europeiska unionens officiella tidning 12.8.2014

(168) Kommissionens slutsats dr dirfor att den tredje och fjirde dtgarden ger SACE BT en fordel, genom att det tillfors
kapital som det inte hade kunnat anskaffa pd marknaden. Tack vare detta kapital kunde foretaget overleva trots
att det inte fanns ndgot som tydde pa att det skulle ga med vinst, inte ens pa ling sikt.

V.1.2. Hurwvida dtgirderna kan tillskrivas staten och statliga medel

(169) Iskilen 73-78 i beslutet att inleda forfarandet tillimpade kommissionen samma indikatorer som i domen i mélet
Stardust Marine (") for att styrka att tgdrden kan tillskrivas staten, eftersom SACE helt 4dgs av staten. Enligt fast
rittspraxis (se sdrskilt domen i malet Stardust Marine) ska det, dven om staten kan kontrollera ett offentligigt
foretag och utova ett dominerande inflytande over dess transaktioner, nimligen inte automatiskt antas att denna
kontroll faktiskt utovas i ett konkret fall. Det ar foljaktligen nédvindigt att undersoka om de offentliga myndighe-
terna ska anses ha varit delaktiga pa ett eller annat sitt i dessa dtgarder.

(170) I domen i malet Stardust Marin anges trots det foljande:

”53. Det kan i detta hdnseende inte krivas att det genom en utforlig undersokning skall visas att myndigheterna har
uppmuntrat det offentligigda foretaget att vidta de aktuella stoddtgirderna. Med beaktande av det nira sambandet
mellan staten och offentligigda foretag finns det ndamligen, for det forsta, en verklig risk att staten beviljar stid via
dessa firetag pd ett foga dppet sdtt och med dsidosdttande av fordragets bestdmmelser om statligt stod.

54. Pd grund av dessa ndra relationer mellan staten och det offentligigda foretaget dr det, for det andra, i allmanhet mycket
svart for en utomstdende att i ett konkret fall bevisa att ett sidant foretag faktiskt har vidtagit stodatgdrder pd myndig-
heternas begdran.

55. Av dessa skl finner domstolen att det kan hdrledas ur omstindigheterna i det enskilda fallet och det sammanhang i
vilket dtgirden vidtagits att en stoddtgard som vidtagits av ett offentligigt foretag kan tillskrivas staten.”

(171) Direfter angav domstolen foljande indikatorer for att avgora om en stoddtgird som vidtagits av ett offentligdgt
foretag kan tillskrivas staten: i) att foretaget i friga inte kunde fatta det klandrade beslutet utan att ta hansyn till
myndigheternas krav, ii) att, bortsett frin de omstindigheter av institutionell karaktir som band de offentliga fore-
tagen till staten, skulle dessa foretag, vilka formedlat stodet, ta hdnsyn till anvisningarna av ett centralt regerings-
organ, dvs. Comitato Interministeriale per la Programmazione Economica (CIPE), iii) huruvida foretaget inforlivats
med den offentliga forvaltningen, iv) vilken verksamhet foretaget bedriver och om denna utévas pad marknaden
under normala konkurrensvillkor i forhéllande till privata foretag, v) frigan om foretagets organisationsform ar
offentligrittslig eller om det omfattas av den allmidnna bolagsritten, vi) hur starkt inflytande myndigheterna har
over foretagets forvaltning och (vii) alla omstindigheter som i det enskilda fallet pekar mot att de offentliga
myndigheterna ér delaktiga eller att det dr osannolikt att de inte dr delaktiga i en dtgird. Aven digirdens omfattning, dess
innehall och villkoren for dess genomférande ska beaktas.

(172) Kommissionen konstaterade dessutom i skil 79 i beslutet att inleda forfarandet att det var ytterst osannolikt att
de atgirder som ar foremdl for den aktuella undersokningen hade antagits utan att staten hade varit delaktig.

(173) I sitt svar pa beslutet att inleda forfarandet vidhaller Italien och SACE att ingen av de fyra dtgarderna kan till-
skrivas staten eftersom besluten fattades av SACE, som handlade helt oberoende av staten. Italien har anfort ytter-
ligare faktiska omstindigheter och motiv till varfor dtgirderna inte kan tillskrivas staten.

(174) For att bedoma den réttspraxis som Italien har dberopat ska det noteras att i det kommissionsbeslut som disku-
teras i domen i mélet Olympic Airways nimndes Stardust Marine-kriterierna, men de tillimpades egentligen
inte. Domstolen konstaterade att kommissionen i sjilva verket bara antog att atgirden kunde tillskrivas den
grekiska staten, utan att ge ndgon motivering till stod for sitt antagande (*"”). Domstolen fann darfér att kommis-
sionens resonemang inte rackte for att faststilla att det i det malet rorde sig om stdd som kunde tillskrivas staten,
eller att tgarden i sig kunde tillskrivas staten.

(') Dom av den 16 maj 2002 i mél C-482/99, Stardust Marine, REG 2002, s. 4397.
(") Dom av den 12 september 2007 i mal T-68/03, Olympic Airways mot kommissionen, REG 2007, s. [I-2911, punkterna 312-319.
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(175) Nar det giller den dom i malet SIC (%) som de italienska myndigheterna har dberopat noterar kommissionen att
forstainstansritten i den domen bekriftade kommissionens beddomning att vissa omtvistade beslut i det tidigare
statligt dgda foretaget Portugal Telecom (som innebar att foretaget godtog att det statliga tv-bolaget RTP betalade
sina nitavgifter for sent) inte kunde tillskrivas staten. Forstainstansrittens dom grundades emellertid pd de speci-
fika omstandigheterna i det malet. Framfor allt konstaterade forstainstansritten i domen i malet SIC — bland annat
— att kommissionens bedémning att betalningslittnaderna huvudsakligen orsakades av en tvist mellan RTP och
Portugal Telecom om avgiftens storlek inte hade motsagts av sékanden ('"). Dessutom konstaterade forstainstans-
ritten att kommissionen hade konstaterat, utan att ha motsagts av s6kanden, att Portugal Telecoms upptridande
inte forandrades efter privatiseringen ('*°). Det dr dérfor uppenbart att forstainstansrittens bedomning rérde en
specifik situation som klart skiljer sig frén situationen i detta beslut.

(176) Kommissionen har funnit ytterligare bevis pa att dtgdrderna kan tillskrivas staten i den kompletterande dokumen-
tation som Italien och SACE har ingett. P4 samma sitt som i beslutet att inleda forfarandet anvinds Stardust
Marine-indikatorerna i detta beslut for att prova om den andra, tredje och fjirde tgirden kan tillskrivas staten.

(177) Aven om SACE inte har inforlivats med den offentliga forvaltningen och inte utévar offentlig makt anser kommis-
sionen att foljande allmédnna indikatorer visar att de dtgdrder som SACE har beviljat kan tillskrivas staten ('*!):

a) Alla ledmoter i SACE:s styrelse (Consiglio di Amministrazione) nomineras pa forslag av den italienska staten, i
enlighet med artikel 6.2 i lagstiftningsdekret nr 269/2003 (*22).

b) SACE bedriver inte sin verksamhet "pd marknaden under normala konkurrensvillkor”:

i) Malet for SACE 2004 var (och ar fortfarande) att uppritthélla och frimja den italienska ekonomins
konkurrenskraft, och bolaget ticker huvudsakligen icke-marknadsmissiga risker i den mening som avses i
meddelandet om exportkrediter (dvs. det bedrev verksamhet pd ett omrdde som inte anses omfattas av
normala konkurrensvillkor pd marknaden).

ii) SACE: verksamhet har alltid omfattats av en statlig garanti, vilket enligt reglerna for statligt stod inte ar
tillitet for andra offentliga foretag som konkurrerar med privata marknadsaktorer.

i) SACE:s finansiella rapporter kontrolleras av den italienska revisionsmyndigheten, och ekonomi- och finan-
sministeriet maste limna arsrapporter om foretagets verksamhet till det italienska parlamentet.

iv) Nar det giller statens inflytande over tilldelningen av SACE:s resurser ska CIPE inte senare 4n den 30 juni
varje dr overligga om de finansiella prognoserna och de finansiella behoven kopplade till vissa risker och
definiera overgripande grinser for de icke-marknadsmissiga risker som SACE ska ta pd sig, och detta
separat for de garantier vars 16ptid understiger respektive overstiger 24 ménader (%)

¢) I SACE BT:s bolagsordning anges att utover de rittliga bestimmelser som privata forsikringsforetag vanligtvis
omfattas av omfattas SACE BT &ven av ett lagkrav (**) som innebir att om en ny juridisk enhet bildas for att
ticka marknadsmissiga risker bor SACE inte inneha mer dn 30 % av en sddan enhets kapital. Sdledes tycks
den italienska staten dven efter bildandet av SACE BT ha haft inflytande Gver det kontinuerliga stodet (den
andra, tredje och fjirde atgirden) i sidan omfattning att det pd grund av ovanndmnda lagkrav var uteslutet att
alla sddana risker kunde avvecklas och/eller siljas till en marknadsaktor ('»).

(%) Dom av den 26 juni 2008 i mal T-442/03, SIC mot kommissionen, REG 2008, s.1I-1161.

(***) Ibidem punkt 110.

(') Ibidem punkt 105.

(") Sepunkterna 52, 54, 55 och 56 i domen i mélet Stardust Marine.

(%) Se dven artikel 13.2 i SACE:s bolagsordning, som finns tillginglig pa foljande webbplats: http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites|

default/download/normativa/nuovo_statuto.pdf

(") Se dom avden 16 maj 2002 i mal C-482/99, Stardust Marine, REG 2002, s. 1-4397, punkt 55, som hénvisar till domen av den 21 mars
1991 i det ovanndmnda malet C-303/88, Italien mot kommissionen, punkterna 11 och 12, och domen av den 21 mars 1991 i det
ovannimnda mélet C-305/89, Italien mot kommissionen, punkterna 13 och 14.

(") Artikel 6.12 ilagdekret nr 269 av den 30 september 2003, som efter dndringar omvandlades till lag nr 326 av den 24 november 2003.

(") Idetta sammanhang ska det noteras att vid bedomningen av den forsta atgirden hade SACE BT samratt med ekonomi- och finansminis-
teriet om hur stort aktiekapitalet skulle vara. Se bilaga 2 — Protokoll fran SACE:s styrelsemote den 28 april 2004 (Verbale della Riunione
del Consiglio di Amministrazione di SACE SpA, 28 aprile 2004) — till SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pé beslutet att inleda
forfarandet, s. 74 — 75: ... nir det gdller aktiekapitalet i SACE 2 [det tillfalliga namnet pd det nya bolag som skulle bildas, och som sedermera blev
SACE BT], faststilldes detta efter samrdd med ekonomi- och finansministeriet, prelimindrt till 100 miljoner euro” (... riguardo allammontare del
capitale sociale di Sace 2, sentito il Ministero dell’Economia e delle Finanze, esso e stato preliminarmente quantificato in 100 milioni di euro”.)


http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/normativa/nuovo_statuto.pdf
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(178) Utover de allmdnna indikatorerna i skdl 177 finns det andra indikatorer som ar specifika for den andra, tredje
och fjirde dtgdrden:

a) Tvd av de fyra ledamoterna (Consiglieri) i SACE:s styrelse (Consiglio di Amministrazione) hade ledande befatt-
ningar inom den italienska forvaltningen (*%) — namligen i f.d. ministeriet for utlandshandel (numera ministe-
riet for ekonomisk utveckling) och utrikesministeriet — ndr den andra, tredje och fjirde dtgarden beviljades.
Tack vare denna stillning forklarade den ledamot av SACE:s styrelse som dven hade en ledande befattning i
utrikesministeriet (befullmiktigad minister, generaldirekt6r for multilateralt ekonomiskt och finansiellt samar-
bete vid utrikesministeriet) vid SACE:s styrelsesammantridde den 1 april 2009 att en minskning av forsakrings-
kapaciteten inte skulle intriffa "varken inom sektorn for marknadsmassiga risker, eller i frdga om icke-mark-
nadsmassiga risker” ('¥’). Den andra ledamoten i SACE:s styrelse som ocksd hade en ledande befattning inom
ministeriet for utlandshandel (numera ministeriet for ekonomisk utveckling — direktor for den allminna avdel-
ningen for internationaliseringspolitiken inom ministeriet for utlandshandel) forklarade vid samma samman-
tride med SACE:s styrelse den 1 april 2009 att "det stod som tillhandhélls systemet [av italienska foretag]
genom SACE:s verksamhet inte alltid syns sd tydligt utdt, vilket dven sammanfaller med vikten av att stodja
SACE BT, dven genom rekapitaliseringen av detta foretag” ('%%).

b) Moderbolaget SACE och andra bolag inom koncernen, siledes dven SACE BT, ansdgs ha stor betydelse for den
ekonomiska dterhamtningen i Italien. Vid sitt sammantrade den 1 april 2009 framholl SACE:s styrelse vikten
av att stodja SACE BT, och att SACE genom sitt stod fullgor sin institutionella uppgift att hjilpa italienska
foretag ('*°). Denna stdndpunkt upprepades i pressmeddelandet av den 1 april 2009 om offentliggérandet av
SACE-koncernens konsoliderade resultat (**%). I pressmeddelandet angavs att "styrelsen framhéll SACE-koncernens
roll nar det giller att stodja den italienska ekonomin. Denna roll har en extra stor strategisk betydelse i den rddande
ekonomiska och finansiella situationen, som inte bara dr en vanlig konjunkturnedgdng. Styrelsen dr Gvertygad om att
SACE:s finansiella atgarder och sakkunskap pd ett avgorande sdtt kan bidra till den ekonomiska dterhdmtningen i
Italien”. Sddana uttalanden bekriftar ovanndmnda slutsats att SACE:s verksamhet inte enbart dr vinstinriktad
och bedrivs pd marknaden under normala konkurrensvillkor ('*!). P4 sa sitt skiljer sig SACE fran andra statliga
bolag som enbart drivs i vinstsyfte, och som har som enda mal att generera avkastning pa eget kapital och
fordela de vinster som gors i form av utdelningar. Detta styrker slutsatsen att SACE har anvints av staten som
ett verktyg for att huvudsakligen frimja landets ekonomiska utveckling. P4 samma sitt framgér det av proto-
kollet frin SACE:s styrelsesammantridde den 26 maj 2009, dir styrelsen forklarade att den hade for avsikt att
stodja SACE BT via den andra, tredje och fjirde atgirden, att detta stod dven motiverades av SACE BT:s roll
som ett organ som bidrog till italienska foretags utveckling (**?). Dessutom forefaller de dtgdrder till formén
for SACE BT som vidtagits under finanskrisen 4ven kunna kopplas till koncernens roll for att stodja den
ekonomiska dterhdmtningen i Italien.

(2% Ar 2004, niir SACE omvandlades till ett aktiebolag och den forsta 4tgérden beviljades beholl de flesta av ledaméterna i SACE:s styrelse
(Consiglio di Amministrazione) sina tjanster i den italienska forvaltningen, dvs. i ekonomi- och finansministeriet, i utrikesministeriet och i
andra offentliga institutioner (Institutet for att frimja industrin — Istituto per la Promozione Industriale), tillsynsmyndigheten pd kommuni-
kationsomrddet (Autoritd per le garanzie nelle comunicazioni) och det italienska institutet for utlandshandel (Istituto nazionale per il
Commercio Estero). Framfor allt beholl SACE:s styrelseordforande sin tjanst i ekonomi- och finansministeriet. Till hans ansvarsomraden
hérde internationella finansiella forbindelser.

(") Se bilaga 8 — Protokoll frin SACE:s styrelsesammantride den 1 april 2009 (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 1 aprile
2009), s. 8, éverlimnat av Italien den 5 mars 2012:

”.... (iii) sull'opportunita che, in tale ottica, non vi sia una diminuzione di volume tanto sul versante assicurativo 'non a mercato’ quanto sel versante
dell'assicurazione dei rischi a mercato”.

('*®) Se bilaga 8 — Protokoll fran SACE:s styrelsesammantride den 1 april 2009 (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 1 aprile
2009), s. 9, 6verlimnat av Italien den 5 mars 2012:

”... Tattivita di support al sistema delle imprese svolta dalla SACE non sempre viene chiaramente percepita all'esterno, concordando, altresi, sull'im-
portanza del percorso di sostegno a SACE BT, anche mediante la ricapitalizzazione della stessa”.

(") Se bilaga 8 — Protokoll frin SACE:s styrelsesammantride den 1 april 2009 (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 1 aprile
2009), s. 8, 6verlimnat av Italien den 5 mars 2012:

”... (ii) limportanza del percorso di sostegno a SACE BT, mediante il quale il Gruppo SACE adempie alla propria funzione istituzionale di supporto
al sistema delle imprese italiane.”

(%) Se s. 1 i pressmeddelandet, som finns tillgangligt pa foljande webbplats: http:/[www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/
download/comunicati[2009/20090401_-_Comunicato_Bilancio_2008_Gruppo_SACE_e_controllate_-_final__11_.pdf

(") SACE var ett offentligrittsligt organ och omvandlades till aktiebolag den 1 januari 2004, dvs. endast kort innan SACE BT bildades och
den forsta dtgarden beviljades. Den omstandigheten att SACE BT skapades med ett kapital pa 105,8 miljoner euro strax efter SACE:s
dndrade rittsliga stillning tyder dessutom pd att det beslut om omorganisation av SACE som staten fattade 2004 4ven innefattade
bildandet av SACE BT.

("% Se bilaga 1 — Protokoll frén SACE:s styrelsesammantride den 26 maj 2009 (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 26 maggio
2009), s. 3—4, Italiens synpunkter av den 5 mars 2012:

[...]I"


http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/comunicati/2009/20090401_-_Comunicato_Bilancio_2008_Gruppo_SACE_e_controllate_-_final__11_.pdf
http://www.sace.it/GruppoSACE/export/sites/default/download/comunicati/2009/20090401_-_Comunicato_Bilancio_2008_Gruppo_SACE_e_controllate_-_final__11_.pdf
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¢) Det finns tillrickligt med inslag for att havda att SACE BT gdr lingre 4n madlen f6r en privat ekonomisk aktor.
Detta uppmirksammades ocksd vid SACE BT:s styrelsesammantriade (Consiglio di Amministrazione) den 27 maj
2009 om diskussionerna om SACE BT:s reviderade budget for 2009, dar det behovdes en rekapitalisering pa
70 miljoner euro for att uppfylla solvenskapitalkraven: "[...]" (%) (**%.

(179) Nar det giller den andra dtgirden, SACE:s riskhanteringsavdelning, stillde sig SACE, i ett pm av den 19 mars
2009 (**) (som hade till syfte att kontrollera om SACE:s forvintade lonsamhet till foljd av aterforsakringsavtalet
stod i proportion till riskerna) positivt till hur SACE hade hanterat foretagets delaktighet i dterforsikringsavtalet.
Vid sitt ssmmantridde den 1 april 2009 godkinde SACE:s styrelse SACE:s deltagande i SACE BT:s excess loss-avtal
for det belopp som inte ticktes av aterforsidkringsforetagen pd marknaden upp till en potentiell forlust pa 48
miljoner euro, pd samma villkor som de privata aterforsikringsforetagen hade godtagit. Denna dtgird till formdan
for SACE BT skulle hjilpa foretaget att bibehélla sin forsikringskapacitet, framfor allt gentemot smé och medels-
tora foretag (**°).

(180) Kommissionens bedémning i skilen 177, 178 och 179 visar slutligen att SACE 4r néra knutet till de italienska
offentliga myndigheterna och att det anvinds for att utfora ekonomiska uppgifter som traditionellt sett hor till de
offentliga myndigheternas ansvarsomrdde. Med tanke pa de aktuella dtgardernas stora ekonomiska och politiska
betydelse, och att staten och SACE fortsitter att ha ndra band till varandra, anser kommissionen dessutom att det
finns tillrackligt med statliga inslag i den andra, tredje och fjarde dtgirden for att dessa ska kunna tillskrivas
staten.

V.1.3 Selektivitet

(181) Nar det giller den andra dtgidrden noterar kommissionen att Italien har hivdat att SACE enligt bolagsordningen
kunde ingd aterforsdkrings- och samforsakringsavtal med andra privata forsikringsforetag dn SACE BT (**). Trots
detta har Italien inte visat att SACE kunde ha erbjudit aterforsikring till alla privata aterforsakringsforetag pé
samma villkor. I vilket fall som helst ingick SACE bevisligen endast ett aterforsikringsavtal med SACE BT, och det
pa villkor som inte motsvarade normala marknadsvillkor. Det rader ddrfor ingen tvekan om att just denna atgard
till formén for SACE BT dr selektiv.

(182) Den tredje dtgirden avsig endast ett foretag, SACE BT. Atgirden ir foljaktligen selektiv.

(183) Den fjirde dtgirden avsig endast ett foretag, SACE BT. Atgirden ir foljaktligen selektiv.

V.1.4 Snedvridning av konkurrensen

(184) Den andra atgirden gjorde det mojligt for SACE BT att teckna fler forsikringar 4n bolaget kunde ha gjort utan
SACE:s dterforsikring eller bira mindre risk for egen rakning. Kommissionen anser dirfor att den andra dtgéirden
innebar en snedvridning av konkurrensen (**%).

("% Protokoll fran SACE BT:s styrelsesammantride den 27 maj 2009 (Verbale della Riunione del Consiglio di Administrazione di SACE BT SpA,
27 maggio 2009), 6verlimnat den 9 juni 2010, s. 5: "nella valutazione dei risultati della Societd e del revised budget deve considerarsi la mission
di sostegno al mercato che SACE BT deve continuare a perseguire”.

Det bor dessutom noteras att nir den italienska konkurrensmyndigheten (Autorita Garante della Concorrenza e del Mercato) 2009
godkinde 6verforingen av livforsikringar frén SACE BT till Vittoria Assicurazioni SpA, presenterade den italienska konkurrensmyndig-
heten SACE BT som "[...] ett foretag som indirekt kontrolleras av ekonomi- och finansministeriet [...]". Se Bollettino n. 15 del 4 maggio
2009, s. 7, C10007 — Vittoria Assicurazioni/Ramo di Azienda di SACE BT, Prowvedimento n. 19768, som finns tillginglig pa foljande webb-
plats: http:/[www.agcm.it/trasp-statistiche/doc_download/868-15-09.html

Se bilaga 16 — "Pm riskhantering SACE S.p.a., den 19 mars 2009” — till SACE:s synpunkter av den 5 maj 2011 som svar pd beslutet att
inleda forfarandet. Pm:et byggde pé den rapport av den 14 november 2008 som hade utarbetats av forsikringsmaklaren [...]: "Analisi
pro Rinnovo 2009 — Portafoglio Marketable”. Rapporten innehéller en detaljerad analys av foretagets tekniska trend, sarskilt den inverkan
som de befintliga dterforsikringsavtalen (dvs. de som gillde i slutet av 2008) har haft pé resultatet samt nuvarande och framtida kapital-
krav (requisiti patrimoniali).

Se bilaga 5 — Protokoll frin SACE:s styrelsesammantridde den 1 april 2009 (Verbale della riunione del CdA di SACE SpA, 1 aprile
2009), s. 3, Italiens synpunkter av den 5 mars 2012:

”... una dotazione riassicurativa da parte di SACE SpA in favore della controllata SACE BT, al fine di consentirle un mantenimento della
propria capacita di affidamento, in particolare nel segmento delle piccole medie imprese.

1l Consiglio di Amministrazione approva la partecipazione della societa al Tratatto Excess Loss a copertura delle quote non accettate da riassicu-
ratori di mercato e fino ad una massima perdita potenziale di EUR 48 mln. Le condizioni economiche praticate dovranno essere a mercato e pari
a quelle accettate dai riassicuratori privati”.

[ artikel 4.6 i SACE:s bolagsordning anges foljande: "Bolaget far ingd dterforsikrings- och samforsikringsavtal med bemyndigade itali-
enska enheter eller foretag, med utlindska enheter eller foretag eller internationella organisationer, samt ingd avtal med ledande aktorer
pa marknaden for att p& marknadsvillkor ticka forsikringsbara risker.” ("La Societa puo concludere accordi di riassicurazione e coassicurazione
con enti o imprese italiani autorizzati, con enti o imprese esteri o con organismi internazionali, nonché stipulare contratti di copertura del rischio assi-
curativo, a condizioni di mercato, con primari operatori del settore.)”

("**) Se dven punkterna 3 och 2.1 i meddelandet om exportkrediter.
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(185)

(186)

(187)

(188)

Nir det giller den tredje och fjirde dtgirden anges i punkt 3.2 i meddelandet om exportkrediter att om staten
tillhandahéller kapital till vissa foretag i form av statligt stod innebdr detta en snedvridning av konkurrensen, om
staten inte handlade som en privat investerare i en marknadsekonomi (***). Kommissionen betvivlar starkt att
SACE BT kunde ha fortsatt sin verksamhet pd normala marknadsvillkor utan de dtgirder som SACE vidtog. Det
troliga dr att SACE BT utan detta kapitaltillskott inte skulle ha uppfyllt kapitalkraven och hade blivit insolvent.
Utan det statliga kapitaltillskottet skulle SACE BT dtminstone ha varit tvunget att teckna betydligt firre nya forsak-
ringar. Foretaget hade varit tvunget att kraftigt minska sin marknadsnirvaro. Som framgér av tabell 6 utdkade det
i stdllet sin marknadsnérvaro pétagligt. Aven den tredje och fjirde dtgdrden innebar siledes en snedvridning av
konkurrensen.

V.1.5 Paverkan pd handeln

Exportkreditforsdkringsmarknaden och marknaden for andra forsikringstjanster diar SACE BT &r verksamt ar
oppna for handel mellan medlemsstaterna, och manga aktorer fran olika medlemsstater dr verksamma inom EU. I
Italien konkurrerar SACE BT med dotterbolag till utlindska foretag (se tabell 6).

Tabell 6

SACE BT:s position pa den italienska kreditforsikrings- och borgensforsikringsmarknaden (%)

12.8.2014

2006 2007 2008 2009 2010
1. Gruppo Allianz 27,3 27,1 25,5 23,3 20,8
2. Coface Assicurazioni 14,2 13,7 13,5 13,7 15,9
3. Atradius 13,4 12,6 11,0 8,8 7,7
4. Gruppo Fondiaria-SAI 8,5 8,8 9,1 9,3 9,7
5. Gruppo Generali (*) 10,3 8,6 8,4 9,0 8,8
6. Gruppo SACE BT 4,7 6,4 8,2 9,0 8,6
7. Gruppo Unipol (UGF) 4,4 4,4 4,4 43 43
8. Gruppo Reale Mutua 4,4 4,3 4,3 3,9 4,3
9. Gruppo Zurich Italia (*) 3,1 2,7 3,1 2,9 2,7
10. | Ovriga 9,6 11,3 12,5 15,7 17,2

(*) De tillgangliga uppgifterna hinvisar endast till borgensforsakringsmarknaden (i dati riportati sono relativi solo at ramo cauzioni).

Kalla:  Affarsplanen for 2010-2011, godkidnd av SACE BT:s styrelse den 4 augusti 2009 och den reviderade affirsplanen for
2011-2013, godkind av SACE BT:s styrelse den 24 november 2011.

Till foljd av detta, och i linje med punkt 3.2 i meddelandet om exportkrediter, paverkas handeln av varje fordel
som foretaget far.

V.1.6 Tillimpning av kommissionens forordning (EG) nr 1998/2006 av den 15 december 2006 om tillimpningen av ar-
tiklarna 87 och 88 i fordraget pd stod av mindre betydelse (**°) (forordningen om stid av mindre betydelse)

I forordning (EG) nr 1998/2006 anges ett troskelvirde under vilket stodatgirder inte anses uppfylla samtliga
kriterier i artikel 107.1 i fordraget och ddrfor inte omfattas av det anmalningsforfarande som avses i artikel 108.3
i fordraget. Mot bakgrund av de stodbelopp som har beviljats SACE BT skulle troskelvirdet pd 200 000 euro i
forordningen om stod av mindre betydelse inte 6verskridas om den andra atgdrden betraktas separat. I skil 128
har kommissionen uppskattat att stodet i den andra atgidrden uppgér till 156 000 euro.

("% "3.2 De atgidrder som anges i punkt 3.1 [bland annat tillhandahallandet av kapital] ger eller kan ge de exportkreditférsikringsfo-
retag som atnjuter dessa fordelar finansiella fordelar i forhéllande till andra exportkreditforsikringsforetag. Att dessa finansiella
fordelar beviljas vissa foretag leder till en snedvridning av konkurrensen och utgor statligt stod i enlighet med artikel 92.1 i
fordraget.

De finansiella fordelar som anges i punkt 3.1 i samband med marknadsmassiga risker [...] leder [...] till uppkomsten av variationer
i det tillgingliga forsdkringsskyddet for marknadsmissiga risker i de olika medlemsstaterna, vilket innebdr en snedvridning av
konkurrens mellan foretag i olika medlemsstater” (kommissionens understrykning).

() EUTL 379, 28.12.2006,s. 5.
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(189) Italien aberopade emellertid inte férordning (EG) nr 1998/2006 och visade inte att SACE BT vid tidpunkten for
beviljandet av den andra dtgirden uppfyllde de villkor som anges i den férordningen.

(190) Dessutom giller inte forordning (EG) nr 1998/2006 féretag i svdrigheter. Italien betraktade inte SACE BT som ett
foretag i svérigheter i linje med riktlinjerna for statligt stod till undsittning och omstrukturering av foretag i
svarigheter (nedan kallade riktlinjerna for undsdttnings- och omstruktureringsstod) (**'). Italien har emellertid inte lagt
fram tillrackliga bevis till stod for sin uppfattning. I riktlinjerna for undsittnings- och omstruktureringsstod anges
att okande forluster, 6verkapacitet och ett sjunkande virde, som kan gd ned till noll, pa nettotillgdngarna ir ndgra
av de vanliga tecknen pa att ett foretag befinner sig i svarigheter. SACE BT gjorde stora forluster bade 2008 (cirka
29,5 miljoner euro) och 2009 (cirka 34 miljoner euro), vilket gjorde att aktiedgarna ingrep och gjorde en stor
rekapitalisering. Dessutom har Italien uppgett att tillgdngarna redan i slutet av forsta kvartalet 2009 inte rickte
for att ticka reserverna, dvs. att det kravdes 23 miljoner euro i slutet av juni 2009 och 68 miljoner euro i slutet
av 2009 ().

(191) Aven om SACE BT hade haft ritt till stod av mindre betydelse borde Italien innan man beviljade ett sidant stod
for det andra ha mottagit en deklaration frin SACE BT om varje annat stod av mindre betydelse som foretaget
mottagit under de foregdende tva rikenskapsaren och under det nuvarande rikenskapséret ('*}). Om Italien hade
haft for avsikt att bevilja SACE BT stod av mindre betydelse borde man dessutom skriftligen ha underrittat SACE
BT om stodbeloppet (uttryckt som bruttobidragsekvivalent), och att det rorde sig om ett stod av mindre betydelse.
Italien har inte 6verlimnat nigra sddana dokument till kommissionen.

(192) Mot bakgrund av ovanstdende kan kommissionen inte anse att den andra atgirden utgér stod av mindre bety-
delse.

V.1.7 Slutsats om forekomsten av statligt stod

(193) Mot bakgrund av ovanstdende konstaterar kommissionen att den andra, tredje och fjirde atgdrden utgér statligt
stod.

V.2 KLASSIFICERING SOM NYTT STOD ELLER BEFINTLIGT STOD

(194) Kommissionen anser att den andra, tredje och fjarde atgirden inte kan anses ha beviljats innan Italien accepterade
meddelandet om exportkrediter och att dtgarderna darfor méste klassificeras som nytt stod.

(195) Om inte forr sd accepterade Italien dtminstone rekommendationerna i 1997 drs meddelande om exportkrediter
den 14 september 2001 ndr man accepterade 2001 &rs version av meddelandet om exportkrediter (se skal 5 i
beslutet att inleda forfarandet). Eftersom den andra, tredje och fjirde dtgirden har beviljats efter detta datum klas-
sificeras dessa dtgirder som nytt stod.

(196) Atgirder ska dirfor anses utgora olagligt stod, eftersom Italien inte har anmilt dem till kommissionen innan de
genomfordes 2009.

V.3 DET EVENTUELLA STODETS FORENLIGHET MED DEN INRE MARKNADEN

(197) Eftersom det i avsnittet ovan konstaterades att den andra, tredje och fjirde dtgirden utgor statligt stod i den
mening som avses i artikel 107.1 i fordraget bor det goras en bedomning av huruvida dtgarderna ar forenliga
med den inre marknaden.

V.3.1 Rattslig grund for bedomningen av forenligheten

(198) Eftersom Italien och SACE ansdg att dtgirderna inte utgjorde statligt stod har de inte angett nigot skal till eller
anfort ndgot bevis for att dtgirderna uppfyller forenlighetsvillkoren. Som pépekades i skil 81 dberopade SACE
meddelandet om rekapitalisering och meddelandet om omstrukturering ('*) som tinkbara grunder for att anse
att den tredje och fjarde dtgdrden var forenliga med den inre marknaden. Varken Italien eller SACE tillhandaholl
emellertid ndgra uppgifter till stod for sina argument att villkoren i de meddelandena har uppfylits.

(**) Se beslutet att inleda forfarandet, skl 137.

("*) SeItaliens synpunkter av den 8 juni 2010, bilaga 7, s. 29.

(**) Se undsittnings- och omstruktureringsriktlinjerna, artikel 3.1.

(**) Meddelande frén kommissionen — Re%apitalisering av finansinstitut under den radande finanskrisen: begransning av stodet till minsta majliga och
garantier mot otillbérlig snedvridning av konkurrensen, EUT C 10, 15.1.2009, s. 2.
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(199) Kommissionen pdminner om att enligt artiklarna 3.2 och 4.1 i meddelandet om exportkrediter giller det
undantag fran forbudet i artikel 107.1 i férdraget som anges i artikel 107.2 och 107.3 i fordraget inte marknads-
massiga risker ("Statligt stod [...] som beviljas statligt understodda exportkreditforsikringsforetag avseende mark-
nadsmissiga risker [...] snedvrider konkurrensen och kan inte beviljas undantag i enlighet med fordragets regler
for statligt stod”). Darfor kan i regel inte stod till formén for kreditforsikringsforetag som bedriver verksamhet pa
omréddet marknadsmissiga risker anses forenligt med den inre marknaden.

(200) Trots det kommer kommissionen att visa att de tre stoddtgirderna i vilket fall som helst inte uppfyller ndgot av
de villkor som kan anses forenligt enligt artikel 107.3 i fordraget.

V.3.2 Forenlighet enligt gemenskapens riktlinjer for statligt stod till undsdttning och omstrukturering av foretag i svdrigheter
(riktlinjerna for undsdttnings- och omstruktureringsstod) (***)

(201) I riktlinjerna for undsittnings- och omstruktureringsstod definieras undsittningsstdd som ett kortfristigt stod som
i princip beviljas i hogst sex manader for att ge stodmottagaren det andrum som behovs for att utarbeta en detal-
jerad omstrukturerings- eller likvideringsplan. Undsittningsstod utgor per definition ett tillfilligt stod som kan
krivas tillbaka. Undsdttningsstod bestdr vanligen av lanegarantier eller 1an som beviljas ett ekonomiskt forsvagat
foretag medan man gor en bedomning av dess framtid.

(202) Nar det giller huruvida den andra atgdrden kan anses utgora undsittningsstod noterar kommissionen att den
andra dtgirden inte uppvisar egenskaperna hos ett likviditetsstod eller att det har som frimsta syfte att hilla SACE
BT flytande. Den andra dtgirden kan didrfor inte klassificeras som undsittningsstod. Inte heller den tredje och
fjarde atgirden kan klassificeras som undsittningsstod eftersom de bestdr av ett permanent kapitaltillskott som
inte kan kravas tillbaka.

(203) Enligt riktlinjerna for undsittnings- och omstruktureringsstod maste mottagarna av undsattningsstod

a) visa att de kan dterstdlla langfristig lonsamhet utan statligt stod inom en rimlig tid,

b) visa att de skulle bidra till 50 % av kostnaderna for att omstrukturera foretaget (eller mer for sma och medels-
tora foretag) med hjalp av egna medel,

¢) tillhandahélla dtgirder for att ta itu med den snedvridning av konkurrensen som stodet orsakar, sirskilt genom
kapacitetsminskning och genom avyttringar som gar langre 4n vad som krivs for att aterstilla foretagets
l6nsamhet.

(204) Kommissionen konstaterar emellertid att den andra, tredje och fjirde atgdrden inte uppfyller villkoren for att
kunna anses utgora undsittningsstod enligt riktlinjerna f6r undsittnings- och omstruktureringsstod. Kommis-
sionen noterar exempelvis foljande problem:

a) For det forsta visar 2009 drs affirsplan for perioden 2010-2011 inte att dtgarderna skulle leda till en ling-
siktig lonsamhet for SACE BT som dr jamforbar med lonsamheten pd marknaden i 6vrigt (se bedomningen i
avsnitten V.1.1.3, V.1.1.4 och V.3.4).

b) For det andra vidtogs ingen atgird for att begrinsa snedvridningen av konkurrensen. Enligt Italien planerade
SACE BT tvirtom att fram till 2011 dramatiskt 6ka sin marknadsnédrvaro upp till en marknadsandel pé [...] %
av kreditforsikrings- och borgensforsikringsmarknaden och att 2011 vara den [...] marknadsaktoren pd
kreditforsakringsmarknaden.

V.3.3 Forenlighet enligt meddelandet om exportkrediter och den tillfilliga gemenskapsramen

(205) Eftersom den andra, tredje och fjirde atgirden olagligen beviljades 2009, enligt kommissionens tillkdnnagivande
om vilka regler som ar tillimpliga for att avgora om ett statligt stod ar olagligt (**%), bedémer kommissionen deras
forenlighet enligt de bestimmelser i meddelandet om exportkrediter som gillde vid den aktuella tidpunkten (dvs.
1997 ars meddelande om exportkrediter, senare dndrat och f6rlingt 2001 (1), 2004 (') och 2005 ('*)) (**).

(**) Gemenskapens riktlinjer for statligt stod till undsdttning och omstrukturering av foretag i svarigheter, EUT C 244, 1.10.2004, s. 2.

(%) EGT C119, 22.5.2002, 5. 22.

() EGT C217,2.8.2001,s. 2.

("*8) EUT C 307,11.12.2004,s.12.

(") EUT C 325,22.12.2005, s. 22.

(%) Efter att ha dndrats pd nytt 2010 (EUT C 329, 7.12.2010, s. 6), efter antagandet av den aktuella dtgdrden, har detta meddelande om
exportkrediter nyligen ersatts av ett nytt meddelande om kortfristig exportkreditfrsakring (EUT C 392, 19.12.2012, s. 1), som giller
forst fran och med den 1 januari 2013 (nedan kallat det nya meddelandet om exportkrediter). For helhetens skull konstaterar kommissionen
att den bedomning som redogors for i nedanstiende punkter skulle ha sett likadan ut dven om det nya meddelandet om exportkrediter

hade beaktats.



12.8.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 239/59

(206) I punkt 4.2 i meddelandet om exportkrediter uppmanades medlemsstaterna att dndra sina system for exportkre-
ditforsikring av marknadsmissiga risker, sa att beviljande av vissa former av statligt stod till offentliga eller offent-
ligt understodda exportkreditforsikringsforetag vad avser dessa risker upphér inom ett r frn det datum da till-
kinnagivandet offentliggjordes. Bland de atgirder som forbjuds i punkt 4.2 d i meddelandet om exportkrediter ar
"[k]apitaltillskott eller andra former av finansiering under sidana omstandigheter dd en privat investerare som agerar under
normala marknadsforhdllanden inte skulle investera i foretaget, eller pd sadana villkor som en privat investerare inte skulle
godta”. Den tredje och fjarde dtgdrden, som bestdr av rekapitalisering, dr darfor inte forenliga med meddelandet
om exportkrediter. Eftersom den version av den tillfilliga gemenskapsram for statliga stodatgarder for att frimja
tillgdngen till finansiering i den aktuella finansiella och ekonomiska krisen (**!) som gillde ndr dtgirderna bevil-
jades inte omfattar offentliga kapitaltillskott dr den tredje och fjarde tgirden inte heller forenliga med det regel-
verket.

(207) Nir det giller den andra dtgirden uppgav kommissionen i skil 142 i beslutet att inleda forfarandet att man
hyste tvivel om huruvida den &tgirden var forenlig med meddelandet om exportkrediter och den tillfilliga
gemenskapsramen.

(208) Undantagsklausulen i meddelandet om exportkrediter (som upprepas i den tillfilliga gemenskapsramen) syftar till
att avhjilpa den tillfdlliga bristen pd forsikringstickning for exportforetag. Klausulen gor det mojligt att under
krisen tillhandahélla forsikringar eller dterforsikringar med hjilp av statligt stod i linje med reglerna om statligt
stod pa foljande villkor: en medlemsstat ska pdvisa bristen pa tickning pd marknaden for tillhandahéllande av
kortfristig exportkreditforsakring till exportforetag genom att ligga fram tillrickliga bevis for att det saknas tack-
ning for risken pa den privata marknaden, systemet dr oppet for alla aktorer och staten tar ut ett pris som ligger i
linje med det som skulle ha tagits ut av privata aktorer for de risker som ticks (i kommissionens beslutspraxis
har denna bestdimmelse tolkats sd, att staten bor ta ut en hogre avgift for att ticka kvarstaende risk).

(209) For att omfattas av undantagsklausulen uppmanade kommissionen for det forsta Italien att visa att villkoren for
att omfattas av denna klausul var uppfyllda. Italien beslutade sig emellertid for att inte tillimpa undantagsklau-
sulen. SACE svarade att bolaget inte ansdg att kommissionens begiran om upplysningar till stod for att det foreldg
bristande tickning pd marknaden for exportforetag var relevant.

(210) For det andra upprepade Italien och SACE sin staindpunkt att SACE:s tillhandahéllande av terforsikring, i enlighet
med SACE:s bolagsordning, stod oppet for alla marknadsaktorer. I det aktuella drendet ingrep SACE genom att
tillhandahélla aterforsakringsskydd till formén for SACE BT, ett forsikringsforetag, och detta skydd péstods dven
vara tillgdngligt for andra privata forsikringsforetag. Det saknas emellertid bevis for att det saknades skydd pé
marknaden for kortfristig exportkreditforsikring for exportforetag. Eftersom bristen pa skydd dven tycks ha
paverkat andra aktorer pd marknaden har kommissionen inga bevis for att dven andra aktorer in SACE BT hade
svart att f3 aterforsikringsskydd pd marknaden, och om sé dr fallet, huruvida dven de kunde fa dterforsakrings-
skydd fran SACE pd samma villkor. I praktiken begirde ingen av aktorerna ett sddant skydd. Utan denna informa-
tion dr det omojligt for kommissionen att veta om dtgiarden str i proportion till syftet, dvs. att dtgirda de allvar-
liga storningarna i den italienska ekonomin. Slutsatsen maste darfor bli att i stillet for att tillimpa en atgédrd
oppen for alla aktorer tillimpade Italien en selektiv dtgard till forman f6r ett enda foretag, SACE BT.

(211) Nar det giller den premie som togs ut tog SACE som pdpekades ovan for det tredje inte ut ett hogre pris, utan ett
pris som motsvarade det pris som de privata forsikringsforetagen tog ut. Samtidigt tog det dock pa sig en hogre
risk (eftersom det rorde sig om en kvarstdende och mycket hogre risk) 4n vad marknadsaktorerna var beredda att
forsikra, med tanke pa situationen pd marknaden och SACE:s BT:s finansiella situation.

(212) Avslutningsvis konstaterar kommissionen att det berdknade stodbeloppet for den andra datgirden, dvs.
156 000 euro, inte kan forklaras forenligt med den inre marknaden med stod av de villkor som anges i punkt
4.2.2 i den tillfilliga gemenskapsramen eftersom den andra dtgirden inte beviljades i form av en stodordning och
pd grund av att stodet inte forklarades vara stod av mindre betydelse.

(213) Kommissionens slutsats blir ddrfor att det stod som beviljades genom den andra dtgirden inte dr forenligt med
bestimmelserna i meddelandet om exportkrediter och den tillfilliga gemenskapsramen.

(" EUTC 16, 22.1.2009, s. 1.
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V.3.4 Forenlighet enligt meddelandet om rekapitalisering och meddelandet om omstrukturering

(214) Iskidl 144 i beslutet att inleda forfarandet uppgav kommissionen att man hyste tvivel om huruvida den tredje och
fjarde atgdrden var forenliga med meddelandet om rekapitalisering och meddelandet om omstrukturering inom
finanssektorn under den rddande krisen. Eftersom den andra dtgirden ocksd beviljades under finanskrisen
kommer kommissionen 4ven att bedéma huruvida den dtgirden kan anses vara forenlig med detta regelverk.

(215) Eftersom kommissionen efter Italiens och SACE:s synpunkter pa beslutet att inleda forfarandet fann att de upplys-
ningar som limnats fortfarande var otillrickliga for att gora en komplett bedomning av huruvida atgdrderna
kunde anses utgéra omstruktureringsstod gav kommissionen i februari 2012 Italien majlighet att tillhandahélla
ytterligare uppgifter om skélen till varfor dtgirderna skulle anses forenliga, genom att i enlighet med meddelandet
om omstrukturering anmala en fullstindig omstruktureringsplan. I kommissionens skrivelse angavs de viktigaste
delar som affdrsplanen skulle innehélla, med hinvisningar till de relevanta punkterna i meddelandet om omstruk-
turering.

(216) Kommissionen konstaterade att de dokument som Italien hade overlimnat endast inneholl en sammanstillning av
interna SACE-dokument, i syfte att upprepa Italiens stindpunkt att de tre dtgdrder som genomfordes 2009 inte
kan tillskrivas staten och att de uppfyller kriteriet om en privat investerare i en marknadsekonomi.

(217) Kommissionen noterar att nir de tre dtgdrderna beviljades hade Italien inga planer pa att anmala en omstrukturer-
ingsplan till kommissionen i enlighet med kraven i meddelandet om omstrukturering. Italien hivdar att sddana
omstruktureringsatgirder inte heller krivdes av den italienska tillsynsmyndigheten ISVAP.

(218) Enligt punkt 10 i meddelandet om omstrukturering bor omstruktureringsplanen identifiera orsakerna till stod-
mottagarens svarigheter och stodmottagarens egna brister samt forklara hur de foreslagna omstruktureringsatgar-
derna kommer att 16sa stodmottagarens underliggande problem. Pd denna punkt havdar Italien att SACE BT:s kris
inte orsakades av interna processer, dndrad efterfrdgan eller andra faktorer som hade gjort det nddvindigt att
verkligen omprova affirsmodellen och direfter omstrukturera foretaget, utan snarare av den kraftiga okning av
antalet fordringar som krisen hade utlost. Kommissionen anser inte att dessa upplysningar ér tillrdckliga, framfor
allt inte eftersom SACE BT gjorde stora forluster 2008 och 2009. Aven privata forsikringsforetag visade att fore-
tagets situation oroade dem nir de inte ville delta i SACE BT:s forsdkringsskydd for 2009. Dessutom hade SACE
BT tvirtemot prognoserna i affirsplanen inte lyckats bli lonsamt under sina forsta verksamhetsar (2005-2007).
Det visar att SACE BT:s svarigheter inte bara berodde pa finanskrisen, utan dven pd foretagets egna brister.

(219) Nar det giller terstillandet av lonsamheten pé lang sikt noterar kommissionen att SACE BT frén och med 2009
gjorde vissa fordndringar i sin organisation, sin ledning och sina affirsprocesser. For att forbittra situationen
hojde SACE BT bland annat premierna, minskade kostnaderna och bytte ledning. Dessutom sdlde SACE BT sin
andel i KUP den 25 februari 2009.

(220) Kommissionen anser emellertid att dessa dtgirder inte racker for att man ska forvinta sig att SACE BT ska kunna
aterstilla sin ldngsiktiga lonsamhet.

(221) Enligt prognoserna i affirsplanen for 2010-2011, som den 4 augusti 2009 (ndr den fjrde dtgirden genomfordes)
godkindes for endast tva ar framdt, forvintades foretaget gora ett nollresultat under det andra prognosaret 2011,
men forvintades inte bli lonsamt igen. Det saknades darfor bevis for att det var mojligt att uppnd limplig
l6nsamhet inom en rimligt kort period, som i princip inte Gverstiger fem &r, dvs. inte senare dn 2014. De under-
liggande antagandena borde dessutom ha forklarats och blivit foremal for ett stresstest. Italien har inte limnat
ndgra upplysningar om detta.

(222) TItalien 6verlimnade en uppdatering av affarsplanen for perioden 2011-2013, som godkindes den 24 november
2011, dvs. tvd dr efter att dtgdrderna hade beviljats. SACE BT:s madl att gradvist forbdttra avkastningen pa eget
kapital och nd [...], i enlighet med vad foretagets styrelse angav den 24 november 2011, fick inte std av tillrack-
ligt detaljerade och stabila finansiella prognoser pé det sitt som krivs enligt meddelandet om omstrukturering.
Nir det giller de finansiella prognoserna i slutet av 2011 forvantar sig SACE nd en avkastning pé eget kapital fore
skatt pd endast [...] %. Detta ligger klart under den kapitalkostnad som Italien tidigare beriknade till cirka
[5-10] %.
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(223) I enlighet med punkterna 22-23 i meddelandet om omstrukturering borde omstruktureringsplanen ha visat att
stodet begrinsas till vad som ér absolut nodvindigt, dvs. att stodet terstiller SACE BT:s l1onsamhet, men inte gor
det mojligt for foretaget att expandera sin verksamhet till nya marknader eller marknadssegment. Under krisen
okade SACE BT, enligt egen uppgift, tvirtom sin marknadsndrvaro ndgot pd den italienska marknaden for kredit-
och borgensforsikringar (cauzioni), fran sjitte plats 2008 till femte plats 2010 (under samma period minskade
exempelvis Atradius sin marknadsndrvaro fran tredje till sjitte plats) (se tabell 6).

(224) Med andra ord saknas helt de grundlidggande inslagen i en omstruktureringsplan, sdsom identifiering av svarighe-
terna, lonsambhet i ett basscenario och i ett stresscenario, begrinsning av stodet till vad som ér absolut nodvindigt
och kompensationsétgirder.

(225) Aven om de dtgirder som har anmilts av Italien och den reviderade affirsplanen for perioden 2011-2013 skulle
godtas som en omstruktureringsplan uppfyller de sammanfattningsvis inte de krav pd en omstruktureringsplan
som anges i meddelandet om omstrukturering.

(226) I meddelandet om rekapitalisering definieras vilka villkor ett rekapitaliseringsinstrument maste uppfylla. Om dessa
villkor uppfylls kan stodet tillfalligt godkdnnas. For ett definitivt godkdnnande médste ett sddant rekapitalisering-
sstod dtfoljas av en omstruktureringsplan som uppfyller kraven i meddelandet om omstrukturering. Det saknades
dock en plan som uppfyllde kraven i meddelandet om omstrukturering. Foljaktligen dr det inte nddvindigt att
bedéma huruvida villkoren i den tredje och fjarde atgirden uppfyller kraven i meddelandet om rekapitalisering,
eftersom dtgdrderna dndd inte skulle kunna vara forenliga med det meddelandet.

V.3.5 Slutsats om stidets forenlighet

(227) Kommissionen har inte funnit ndgot som tyder pd att den andra, tredje och fjirde dtgirden bor anses forenliga
med den inre marknaden. Kommissionens slutsats ar att Italien inte utnyttjade mojligheten att tillhandahalla de
uppgifter som hade krivts for att hdvda att det stod som beviljats genom den andra, tredje och fjarde atgarden
utgdér omstruktureringsstdd. De dokument som har 6verlimnats uppfyller inte villkoren i meddelandet om
omstrukturering eftersom de kumulativa villkoren f6r att ett omstruktureringsstod ska anses forenligt med den
inre marknaden — dvs. aterstillandet av langsiktig lonsamhet, begransning av stodet till vad som ar absolut
nodvindigt och atgirder for att begrinsa snedvridning av konkurrensen — inte har uppfyllts.

VI. SLUTSATS

(228) Kommissionen konstaterar att det inledande kapitaltillskottet pd 100 miljoner euro i form av aktiekapital och ett
kapitalbidrag till reserverna (Fondo di organizzazione) pd 5,8 miljoner euro som SACE beviljade for att bilda SACE
BT 2004 (den forsta dtgdrden) inte gav SACE BT en fordel och séledes inte utgor statligt stod i den mening som
avses i artikel 107.1 i fordraget.

(229) Kommissionen konstaterar att Italien olagligen har genomfort det stod som beviljades genom den andra, tredje
och fjirde atgirden i strid med artikel 108.3 i fordraget och konstaterar att stodet dirfor ska dterkrdvas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Det inledande kapitaltillskottet pd 105,8 miljoner euro fran SACE for bildandet av SACE BT 2004, som bestod av ett
aktiekapital pd 100 miljoner euro som betalas fullt ut av SACE och SACE:s bidrag pa 5,8 miljoner till SACE BT:s reserver
(Fondo di Organizzazione), utgor inte statligt stod i den mening som avses i artikel 107.1 i fordraget.

Artikel 2

Den excess loss-dterforsikring pd 74,15 % som tillhandaholls av SACE den 5 juni 2009 till forman for SACE BT inne-
héller stod som har genomforts i strid med artikel 108.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt och ar ofor-
enligt med den inre marknaden.



L 239/62 Europeiska unionens officiella tidning 12.8.2014

Stodinslaget inom &tgirden motsvarar skillnaden mellan den aterforsikringsavgift som ett privat dterforsikringsforetag
skulle ha tagit ut for en lika stor dterforsikringsandel och den avgift som togs ut av SACE BT. I linje med kommissionens
beslutspraxis (') anser kommissionen att avgiften f6r en sdpass stor aterforsikrings- och riskandel borde ha varit minst
10 % hogre dn den avgift som de privata dterforsikringstagarna tog ut for den mindre dterforsikrings- och riskandelen.
For det belopp pd 1,56 miljoner euro som SACE BT betalat till SACE uppgdr det stod som ska &terkrévas till
156 000 euro.

Artikel 3

Den rekapitalisering av SACE BT som genomfordes den 18 juni 2009 i form av en overféring av 29 miljoner euro for
att ticka SACE BT:s forluster 2008 utgor stod som har genomforts i strid med artikel 108.3 i férdraget om Europeiska
unionens funktionssatt och dr oforenligt med den inre marknaden.

Artikel 4

Den rekapitalisering av SACE BT som genomférdes den 4 augusti 2009 nir SACE BT:s bolagsstimma godkinde 6verfor-
ingen av 41 miljoner euro frin SACE till SACE BT:s kapitalkonto (versamento in conto capitale) utgor stod som har genom-
forts i strid med artikel 108.3 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt och dr oforenligt med den inre mark-
naden.

Artikel 5
1.  Italien ska frdn SACE BT aterkriva det stdd som avses i artiklarna 2, 3 och 4.

2. Det stod som ska aterkrivas ska innefatta rdnta fran och med den dag dé stodet stilldes till SACE BT:s forfogande
till och med den dag da det har &terbetalats, ndmligen: 156 000 euro den 5 juni 2009 (artikel 2), 29 miljoner euro den
18 juni 2009 (artikel 3) och 41 miljoner euro den 4 augusti 2009 (artikel 4).

3. Réntan ska berdknas som sammansatt rdnta enligt kapitel V i forordning (EG) nr 794/2004 (**%).
4. Aterkravet av stodet ska genomforas omedelbart och effektivt.

5. ltalien ska sikerstdlla att detta beslut genomfors inom fyra manader efter den dag da detta beslut har delgivits.

Artikel 6

1. Inom tvd ménader efter den dag da detta beslut har delgivits ska Italien ldimna foljande uppgifter till kommis-
sionen:

a) Det totala belopp (kapital och rdntor) som ska aterkrivas frin SACE BT.
b) En detaljerad beskrivning av de atgirder som redan har vidtagits eller som planeras for att folja detta beslut.
¢) Dokument som visar att SACE BT har anmodats att betala tillbaka stodet.

2. TItalien ska hélla kommissionen underrittad om utvecklingen vad giller de nationella dtgdrder som har vidtagits for
att genomfora detta beslut till dess att aterkravet av det stod som avses i artiklarna 2, 3 och 4 har slutforts. Italien ska pa
kommissionens begdran omgédende limna uppgifter om de dtgdrder som redan har vidtagits eller som planeras for att
folja detta beslut. Italien ska ocksd ldamna detaljerade uppgifter om de stodbelopp och rintebelopp som redan har ater-
kravts frin SACE BT.

Artikel 7

Detta beslut riktar sig till Republiken Italien.

Utfardat i Bryssel den 20 mars 2013.

Pd kommissionens vignar
Joaquin ALMUNIA
Vice ordférande

(**?) Se kommissionens beslut K(2011) 7756 slutlig av den 23 november 2011 i drende SA.27386 (C 28/2010) — Short-term export-credit
insurance scheme — Portugal (System for kortfristig exportkreditforsdkring — Portugal), annu ¢j offentliggjort.
(***) EUTL 140, 30.4.2004, s. 1.
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BILAGA

UPPLYSNINGAR OM STOD SOM HAR TAGITS EMOT, STOD SOM SKA ATERKRAVAS OCH STOD SOM
REDAN HAR ATERKRAVTS

Stddmottagarens namn och adress

Totalt belopp som
har tagits emot
enligt
stodordningen (*)

Totalt belopp som
ska dterkravas (¥)
(kapitalbelopp)

Totalt stodbelopp som redan har
aterbetalats (¥)

Kapitalbelopp

Rinta pd dterkravt
belopp

(*) Miljoner i nationell valuta.
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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT
av den 6 augusti 2014
om inrittande av den digitala forskningsinfrastrukturen for konst och humaniora som ett konsor-

tium for europeisk forskningsinfrastruktur (Dariah-Eric)

(2014/526EU)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av rddets forordning (EG) nr 723/2009 av den 25 juni 2009 om gemenskapens rattsliga ram for ett
konsortium for europeisk forskningsinfrastruktur (Eric-konsortium) (), sarskilt artikel 6.1 a, och

av foljande skal:

(1) Belgien, Cypern, Danmark, Frankfike, Grekland, Irland, Italien, Kroatien, Luxemburg, Malta, Nederlinderna,
Serbien, Slovenien, Tyskland och Osterrike har begirt att kommissionen ska inritta en digital forskningsinfra-
struktur for konst och humaniora som ett konsortium for europeisk forskningsinfrastruktur (nedan kallad Dariah-
Eric).

(2)  Frankrike har valts ut av Belgien, Cypern, Danmark, Grekland, Irland, Italien, Kroatien, Luxemburg, Malta, Neder-
landerna, Serbien, Slovenien, Tyskland och Osterrike som virdmedlemsstat for Dariah-Eric.

(3)  De atgirder som foreskrivs i detta beslut dr forenliga med yttrandet fran den kommitté som inrittats enligt arti-
kel 20 i forordning (EG) nr 723/2009.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

1. Hirmed inrdttas den digitala forskningsinfrastrukturen for konst och humaniora som ett konsortium for europeisk
forskningsinfrastruktur (Dariah-Eric).

2. Stadgarna for Dariah-Eric aterfinns i bilagan. Stadgarna ska héllas uppdaterade och vara offentligt tillgangliga pa
Dariah-Erics webbplats och vid dess stadgeenliga site.

3. Stadgarnas viktigaste bestimmelser avseende vilka kommissionen mdste godkinna dndringar, i enlighet med arti-
kel 11.1 i forordning (EG) nr 7232009, aterfinns i artiklarna 1, 2 och 23-30.

Artikel 2

Detta beslut trider i kraft den tredje dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Utfardat i Bryssel den 6 augusti 2014.

Pi kommissionens vagnar
José Manuel BARROSO
Ordforande

() EUTL 206, 8.8.2009,s. 1.
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BILAGA

STADGAR FOR DARIAH-ERIC

BELGIEN,
CYPERN,
DANMARK,
FRANKRIKE,
GREKLAND,
IRLAND,
ITALIEN,
KROATIEN,
LUXEMBURG,
MALTA,
NEDERLANDERNA,
SERBIEN,
SLOVENIEN,
TYSKLAND,

och
OSTERRIKE,

nedan kallade de grundande medlemmarna,

SOM ERKANNER den viktiga roll som fullgérs av Dariah-Erics observatorer och samarbetspartner,
SOM ONSKAR stodja konst och humaniora i Europa,
SOM ONSKAR skapa en toppmodern infrastruktur for digitalt anpassad forskning inom konst och humaniora,

SOM BEAKTAR resultaten av projektet for den forberedande fasen av Dariah, vilket finansierats av Europeiska kommis-
sionen enligt bidragsavtal nr 211583,

SOM UPPMANAR Europeiska kommissionen att inrdtta en digital forskningsinfrastruktur for konst och humaniora som
ett konsortium for europeisk forskningsinfrastruktur (Dariah-Eric),

HAR ENATS OM FOLJANDE BESTAMMELSER.

KAPITEL 1
ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Namn, site, plats och arbetssprak

1. Det ska finnas en europeisk forskningsinfrastruktur bendmnd "den digitala forskningsinfrastrukturen for konst och
humaniora”, nedan kallad Dariah.

2. Dariah ska ha den juridiska formen av ett konsortium for europeisk forskningsinfrastruktur (Eric), enligt férordning
(EG) nr 723/2009, som ska bendmnas "Dariah-Eric”.

3. Dariah-Eric ska vara en distribuerad forskningsinfrastruktur. Dess verksamhet ska bedrivas via virtuella kompeten-
scentrum.

4. Dariah-Eric ska ha sitt stadgeenliga site i Paris, Frankrike.
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5. Arbetsspraket for Dariah-Eric ska vara engelska. Dessa stadgar ska vara giltiga pd engelska, franska och Europeiska
unionens alla andra officiella sprak. Ingen sprikversion ska ha foretrade framfor de andra.

Artikel 2
Mil, samordning och férdelning av verksamhet

1. Dariah-Erics uppdrag ska vara att stirka och stodja digitalt anpassad forskning inom humaniora och konst. Dariah-
Eric ska utveckla, underhélla och driva en infrastruktur till stod for IKT-baserade forskningsmetoder.

2. Dariah-Eric ska samarbeta med forsknings- och utbildningsinstitutioner i syfte att

a) undersoka och tillimpa IKT-baserade metoder och verktyg for att gora det mojligt att stilla nya forskningsfragor och
omformulera gamla frigor,

b) forbittra forskningsmojligheterna och forskningsresultaten genom linkning av distribuerat digitalt ursprungsmaterial,
c) utbyta kunskaper, expertis, metoder och praxis inom alla omraden och discipliner.

3. Dariah-EU:s samordningsbyrd (DCO), enligt artikel 3, ska ansvara for samordningen av Dariah-Erics verksamhet.
Den ska inledningsvis ha kontor i Frankrike, Tyskland och Nederlidnderna.

4. Styrelsen ska besluta om beskrivningen, organisationen och fordelningen av verksamheten vid Dariah-EU:s samord-
ningsbyra (DCO).

Artikel 3
Definitioner

I dessa stadgar giller foljande definitioner:

Samarbetspartner: En offentlig eller privat institution med ett offentligt uppdrag, som ér beldgen i ett icke-deltagande land
och som har godkints av Dariah-Eric for deltagande i arbetet inom ett eller flera virtuella kompetenscentrum enligt arti-
kel 5.

Dariah-EU:s samordningsbyrd (DCO): Ett organ som ansvarar for samordningen av Dariah-Erics verksamhet. Det stoder
och integrerar Dariah-Erics alla nivéer (generalforsamlingen, det vetenskapliga rddet, styrelsen, ledningsgruppen, den
nationella samordningskommittén och den gemensamma forskningskommittén). I sin roll som samordnare Gvervakar
DCO samspelet med Dariah-Erics alla partner och organ och ansvarar for en rad olika vertikala uppgifter (t.ex. kontroll
av administrativa forfaranden) och 6vergripande uppgifter (t.ex. centrala tjdnster, 6vergripande finansiering, rattsliga och
skattemissiga krav samt overforing av fardigheter och kunskaper).

Nationell samordnande institution: En institution som utses av varje medlem och observator for att samordna nationell
Dariah-verksamhet.

Nationell samordnare: En person som utses av varje medlem eller observator och som ansvarar for den nationella
fardplanen for Dariah och nationella naturabidrag.

Partnerinstitution: En offentlig eller privat institution med ett offentligt uppdrag, som har godkints av Dariah-Eric for
deltagande i ett eller flera virtuella kompetenscentrums arbete.

Virtuellt kompetenscentrum: Ett virtuellt team av personer fran partnerinstitutioner som ska genomféra Dariah-Erics opera-
tiva verksamhet.

Ordforandeskap for virtuellt kompetenscentrum: En partnerinstitution som leder ett virtuellt kompetenscentrums verksamhet
och som utses av styrelsen.

Ledare for virtuellt kompetenscentrum: Den person som rekommenderas av ordférandeskapet for ett virtuellt kompeten-
scentrum och som utses av styrelsen for att ansvara for samordningen av det virtuella kompetenscentrumets verksamhet.
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KAPITEL 2
MEDLEMSKAP, OBSERVATORSSTATUS OCH PARTNERSKAP
Artikel 4
Medlemmar, observatorer och samarbetsparter

1. Medlemsstater, associerade linder, andra tredjelinder dn associerade linder och mellanstatliga organisationer ska ha
ritt att bli medlemmar i Dariah-Eric, med forbehll for formaliteterna i dessa stadgar och generalférsamlingens beslut.

2. Medlemsstater, associerade linder, andra tredjeldnder 4n associerade linder och mellanstatliga organisationer far bli
observatorer i Dariah-Eric, med forbehdll for formaliteterna i dessa stadgar och generalforsamlingens beslut.

3. Dariah-Eric ska som medlemmar ha minst en medlemsstat och tvd andra linder, som ir antingen medlemsstater
eller associerade lander.

4. Medlemsstater eller associerade linder ska gemensamt inneha en majoritet av rostritterna i generalforsamlingen.

5. Medlemmarna ska utse nationella offentliga institutioner eller privata institutioner med ett offentligt uppdrag som
nationella samordnande institutioner, vilka fortecknas i bilaga 1. Nationella samordnande institutioner ska foretrida
medlemmarna i Dariah-Erics arbete.

6.  Observatorer ska utse nationella offentliga institutioner eller privata institutioner med ett offentligt uppdrag som
nationella samordnande institutioner, vilka fortecknas i bilaga I. Nationella samordnande institutioner ska foretrida
observatorerna i Dariah-Erics arbete.

7. Medlemmar, observatorer och deras foretridande organ fortecknas i bilaga I. Medlemmarna vid tiden for ingivandet
av ansokan om Eric ska kallas grundande medlemmar.

8. Dariah-Eric fir ingd avtal med samarbetspartner.

Artikel 5
Godkinnande av medlemmar, observatérer och samarbetsparter

1. Stater eller mellanstatliga organisationer som ar intresserade av att bli medlemmar eller observatorer, eller institu-
tioner som 4dr intresserade av att bli samarbetspartner, ska skriftligen ansoka hos Dariah-Eric.

2. Medlemmar och observatorer maste i ansokan ange namnet pd den nationella samordnande institution som ska
samordna nationell Dariah-verksamhet.

3. Styrelsen ska vidarebefordra ansokan till generalférsamlingen, med en rekommendation om huruvida sékanden bor
godkidnnas eller inte.

4. Generalférsamlingen ska fatta beslut om godkinnandet av den nya medlemmen, observatoren eller samarbetspart-
nern.

5. Dariah-Eric och samarbetspartnern ska ingd ett bindande avtal, som anger ramarna for samarbetet, pd grundval av
generalforsamlingens rekommendationer, for en period pd minst tvé dr, varefter samarbetet ska utvirderas.
Artikel 6
Avslutande av medlemskap eller observatérsstatus

1.  Om generalférsamlingen beslutar att en medlem eller observator allvarligt forsummar stadgarna och arbetsord-
ningen, och om medlemmen eller observatéren har underlatit att atgdrda denna forsummelse inom sex ménader, fir
generalforsamlingen besluta att utesluta den berérda medlemmen eller observatoren.

2. Den berorda medlemmens rost ska inte riknas med vid beslutet.
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3. Den berorda medlemmen eller observatoren ska ha ritt att uttrycka sin stdndpunkt for generalforsamlingen innan
denna fattar ett beslut i fragan.

4. Under de fem forsta dren av medlemskap eller observatorsstatus i Dariah-Eric fir ingen medlem eller observator
uttrdda, sdvida inte annat i undantagsfall beslutas av generalforsamlingen.

5. Medlemmar eller observatérer som inte ursprungligen férbinder sig for fem ar ska underteckna en forsikran med
uppgift om en kortare period, som ska registreras av generalforsamlingen vid beslut om godkinnande i enlighet med ar-
tikel 5.4.

6.  Efter de fem forsta dren av medlemskap eller observatorsstatus i Dariah-Eric, fir en medlem eller observator uttrida
om detta anmils minst sex manader innan uttradet trader i kraft.

7. Den medlem eller observator som vill uttrdda ska vara skyldig att fullgéra alla sina finansiella dtaganden for hela
det budgetdr da uttradet sker.

KAPITEL 3

MEDLEMMARS, OBSERVATORERS OCH SAMARBETSPARTNERS RATTIGHETER OCH SKYLDIGHETER
Artikel 7
Medlemmar

1. Medlemmar i Dariah-Eric fir anvidnda alla verktyg och tjanster och delta i all verksamhet. De ska ha ritt att delta
och rosta i generalforsamlingen. Deras partnerinstitutioner ska ha ritt att inneha ordférandeskapet for ett virtuellt

kompetenscentrum, med forbehall for det forfarande som faststills i dessa stadgar.

2. Medlemmarna ska betala sina arliga bidrag till Dariah-Erics budget, p& grundval av de principer och den berik-
ningsmetod som faststalls i artikel 18.1 och bilaga IL.

3. Styrelsen ska for godkdnnande rekommendera generalforsamlingen bidragsbeloppet frdn en mellanstatlig organisa-
tion och linder som inte erkints av Europarddet.
Artikel 8
Observatorer

1. Observatorer i Dariah-Eric far anvinda alla verktyg och tjanster och delta i all verksamhet. Dessutom fir observa-
torer ndrvara och uttala sig vid generalforsamlingens alla moten utan att ha rostritt.

2. Observatorer ska betala sina drliga bidrag till Dariah-Erics budget, pd grundval av de principer och den beraknings-
metod som faststills i artikel 18.1 och bilaga IL

3. Styrelsen ska for godkdnnande rekommendera generalforsamlingen bidragsbeloppet frén en mellanstatlig organisa-
tion och linder som inte erkints av Europaradet.
Artikel 9
Samarbetspartner

Det bindande avtal som beskrivs i artikel 5.5 ska innehélla samarbetspartnerns rittigheter och skyldigheter.

KAPITEL 4

STYRNING

Artikel 10
Generalférsamlingen

1. Generalforsamlingen ska vara Dariah-Erics styrande organ och ska bestd av foretrddare for Dariah-Erics medlem-
mar. Foretrddare for Dariah-Erics observatorer far nirvara och uttala sig vid generalférsamlingens alla méten utan att ha
rostratt.
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2. Varje organ som foretrider en medlem eller observator ska utse en officiell foretradare. Dessutom fir varje
medlemsstat eller observator ta med sin nationella samordnare eller andra experter. Varje delegation av medlemmar eller
observatorer far bestd av upp till tre personer.

3. Varje medlem eller delegation av medlemmar ska ha en rost.
4.  Rosterna for medlemmar som inte betalat sina bidrag dagen for generalférsamlingens méte ska inte raknas.

5. Medlemsstater eller associerade linder ska alltid inneha en majoritet av rosterna i generalférsamlingen. Om extra
rostritter kravs for att genomfora denna bestimmelse, ska tilldelningen av dessa extra rostritter verkstillas genom ett
beslut av generalforsamlingen.

6.  Generalforsamlingen ska bland sina medlemmar vilja en ordforande och vice ordférande med enkel majoritet av
rosterna, for en mandatperiod pé tre dr, som kan fornyas. Vice ordforanden ska ersitta ordforanden vid hans/hennes
franvaro och vid intressekonflikter. Ordforanden, eller en person som bemyndigats av ordforanden, ska ansvara for att
uppdatera bilaga [, sd att det alltid finns en korrekt forteckning 6ver medlemmar, observatorer och deras foretridande
organ.

7. Generalforsamlingen ska sammantrdda drligen pa ett ordinarie mote eller ett nytt mote om det ordinarie motet
ajournerats, och den far halla extra moten.

8.  De operativa aspekterna av anordnandet av alla slags méten i generalforsamlingen (sdsom ordinarie moten, nya
moten, extra moten, representation vid méten, sista dag for kallelse, dagordningar, protokoll osv.) ska anges i arbetsord-
ningen.

9.  Vid ett ordinarie méte ska kravet pd beslutforhet anses vara uppfyllt om minst tvé tredjedelar av de medlemmar
som har rostritt dr nirvarande eller representerade. Vid ett nytt mote i generalférsamlingen ska beslutforhet anses vara
uppnddd oavsett antalet nirvarande eller foretridda medlemmar.

10.  Det rdder enkel majoritet nir antalet roster for ett beslut Gverstiger antalet roster mot beslutet. Vissa beslut kan
krava ytterligare majoritetsvillkor enligt punkterna 13-17.

11.  Generalforsamlingen ska
a) sammantrdda endast om kraven pd beslutforhet dr uppfyllda,
b) fatta ett beslut endast om kraven pa majoritet dr uppfyllda.

12.  Generalforsamlingen ska i alla frigor forsoka uppnd enhallighet. Om enhillighet inte kan uppnds ska generalfor-
samlingen fatta beslut i enlighet med det viktade omrostningssystem som faststills i punkterna 13-17.

13.  Generalforsamlingen ska med enkel majoritet

a) godkdnna nya medlemmar, observatorer och samarbetsparter,

b) godkinna finansiella rapporter och den drliga verksamhetsrapporten,
c) utse eller avsitta medlemmar i det vetenskapliga ridet,

d) forlinga Dariah-Erics varaktighet,

e) utse revisoret,

f) godta ett exceptionellt uttride for en medlem eller en observator.

14.  Med enkel majoritet, inklusive en positiv rost frin de medlemmar som representerar minst femtio procent av de
arliga bidragen till Dariah-Eric enligt artikel 18.1 och bilaga I, ska generalforsamlingen

a) ha ritt att ndr som helst dndra budgeten och den fir dndra samtliga anslag och berdkningar av bidrag enligt de prin-
ciper som beskrivs i bilaga II,

b) godkinna den strategiska inriktningen och verksamhetsprogrammet, inbegripet varje virtuellt kompetenscentrums
program och budget,

¢) nir som helst utse eller avsitta en styrelsemedlem, enligt de regler som generalforsamlingen har faststallt.
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15.  Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 9.3 i forordning (EG) nr 723/2009 ska generalférsamlingen med
enkel majoritet, inklusive en positiv rost frin de medlemmar som representerar minst sjuttiofem procent av de arliga
bidragen till Dariah-Eric enligt artikel 18.1 och bilaga I,

a) godkdnna eventuella sena tilligg av en punkt pd dagordningen om ett forslag till dndring av stadgarna,

b) foresld en dndring av stadgarna i enlighet med bestimmelserna i forordning (EG) nr 723/2009,

c) anta arbetsordningen,

d) godkinna arsbudgeten, inklusive naturabidrag, senast i november foregdende budgetar.

16.  Generalforsamlingen ska med ett enhalligt beslut

a) utesluta medlemmar och observatorer, den berorda medlemmens rost ska inte riknas med vid beslutet,

b) upplosa Dariah-Eric,

¢) godkinna en &rlig okning av bidragen frin medlemmar och observatérer, Gverstigande tvé procent,

d) godkinna Dariahs datapolicy.

17.  Generalforsamlingen ska fatta beslut i alla frigor rorande Dariah-Eric som inte ndmns i ovanstdende punkter, i
enlighet med punkt 16.

18.  Generalforsamlingens medlemmar ska vara bundna av bestimmelserna i arbetsordningen.

Artikel 11
Det vetenskapliga radet

1. Det vetenskapliga radet ska bestd av mellan fem och tio personer som utses av generalforsamlingen for en mandat-
period pa tre dr, som kan fornyas.

2. Det vetenskapliga ridet ska utse en av sina medlemmar till ordférande.
3. Ordforanden ska sammankalla och leda alla moten i det vetenskapliga radet.

4. Generalférsamlingen ska sikerstilla att medlemmarna i det vetenskapliga rddet har betydande erfarenhet inom
omradet konst och humaniora, bland annat nar det giller tillimpning av informationsteknik inom konst och humaniora.

5. Det vetenskapliga radet ska sammantrida rligen och ge generalférsamlingen och alla andra Dariah-organ réd och
vigledning i vetenskapliga och tekniska fragor.

6.  Det vetenskapliga radet ska utarbeta en drlig rapport till generalforsamlingen om de senaste tekniska och veten-
skapliga framstegen, med rekommendationer for forbattring av Dariahs infrastruktur.

7. Det vetenskapliga radets medlemmar ska vara bundna av bestimmelserna i arbetsordningen.

Artikel 12
Styrelsen

1. Styrelsen ska vara Dariah-Erics verkstillande organ och dess rattsliga foretrddare. Den ska bestd av tre styrelsemed-
lemmar, som utses av generalforsamlingen. Styrelsemedlemmarna ska vara kvalificerade personer med betydande erfa-
renhet inom omradet konst och humaniora, bland annat nir det giller tillimpning av informationsteknik inom konst
och humaniora. Styrelsen &r ansvarig infor generalférsamlingen.

2. Varje styrelsemedlem ska utses for en mandatperiod pa upp till tre &r och fir utses pd nytt. En styrelsemedlem fir
dock tjanstgora i hogst tvd pé varandra foljande mandatperioder.

3. Om en styrelsemedlem avgar eller blir oférmaégen att utéva sitt uppdrag, ska generalforsamlingen utse en annan
styrelsemedlem for dterstoden av den tidigare styrelsemedlemmens mandatperiod.



12.8.2014 Europeiska unionens officiella tidning L 239/71

4. Styrelsen ska vilja en ordforande bland sina medlemmar fér en mandatperiod pé tre ar, som kan fornyas, i enlighet
med artikel 12.2. Ordféranden ska sammankalla och leda alla styrelsesammantriden.

5. Styrelsen ska
a) utova ledarskap for Dariah-Eric och foresld strategiska mal och riktlinjer,

b) underteckna alla kontrakt, avtal och andra bindande dokument for Dariah-Erics rdkning, efter generalférsamlingens
godkidnnande ndr dess samtycke krévs,

c) foretrida Dariah-Eric gentemot alla europeiska, internationella och nationella myndigheter och domstolar, och
fungera som huvudsaklig kontaktpunkt,

d) se till att tillrickliga finansiella resurser finns tillgingliga och utarbeta budgeten,
e) utarbeta arbetsordningen,

f) kontrollera hur effektiva Dariah-Erics resultat dr i forhallande till de strategiska mal och riktlinjer som faststallts av
generalforsamlingen,

g) utarbeta den drliga verksamhetsrapporten enligt artikel 21.1,
h) overvaka ledningsgruppen,
i) administrera och anstilla medlemmar vid Dariah-EU:s samordningsbyrd i enlighet med artiklarna 2.4 och 28.7,

j) godkdnna inrittande, dndring (inbegripet uppdelning, sammanslagning eller dndrad inriktning) eller upplosning av
virtuella kompetenscentrum efter samrdd med ledningsgruppen,

k) utse eller avsitta ordforandeskapet for virtuella kompetenscentrum och ledare for sddana centrum efter samrdd med
ledningsgruppen,

1) utse och avsitta den gemensamma forskningskommitténs ordférande efter samrdd med ledningsgruppen.

6.  Styrelsens medlemmar ska vara bundna av bestimmelserna i arbetsordningen.

Artikel 13
Ledningsgruppen

1. Det ska finnas en ledningsgrupp som ska bestd av den nationella samordningskommitténs ordférande och vice
ordférande liksom av den gemensamma forskningskommitténs ordférande och vice ordférande. Berorda tjansteman vid
Dariah-EU:s samordningsbyrd (DCO) och det vetenskapliga rddets ordférande ska inbjudas att nirvara vid ledningsgrup-
pens moten.

2. Styrelsen ska samrdda med ledningsgruppen i alla allmdnna fragor, bland annat utarbetande av forslag till general-
forsamlingen, faststillande och dndring av arliga arbetsplaner f6r Dariah-Eric och sikerstillande av forskningsinfrastruk-
turtjdnsternas konsekvens, samstimmighet och stabilitet.

3. Styrelsens ordforande ska sammankalla och leda alla moten i ledningsgruppen.

4.  Ledningsgruppens medlemmar ska vara bundna av bestimmelserna i arbetsordningen.

Artikel 14
Den nationella samordningskommittén

1. Den nationella samordningskommittén ska vara en av Dariah-Erics tvd operativa organ. Dess syfte dr att integrera
och samordna nationell Dariah-verksamhet pa europeisk niva.

2. Den ska bestd av en nationell samordnare for varje medlem och varje observator som utses av den medlemmen
eller observatoren. Den nationella samordnaren ska utses for en mandatperiod pé tre dr, som kan fornyas. Varje medlem
och observator kan nidr som helst byta nationell samordnare. Berorda tjanstemin vid Dariah-EU:s samordningsbyra
(DCO) och styrelsen ska inbjudas att ndrvara vid den nationella samordningskommitténs moten.
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3. Den nationella samordningskommittén ska, med enkel majoritet, vilja en ordférande och vice ordférande bland
sina ledaméter for en mandatperiod pa ett r, som kan fornyas. Ordforanden och vice ordféranden ska vara medlemmar
i ledningsgruppen, dir de ska foretrida den nationella samordningskommitténs gemensamma uppfattning.

4. Den nationella samordningskommittén ska halla tvd ordinarie méten per &r.

5. Den nationella samordningskommittén ska bistd styrelsen, sirskilt genom att ligga fram en arlig sammanfattning
av de nationella Dariah-fardplanerna for varje medlem och observator. Inom den nationella samordningskommittén ska
varje nationell samordnare limna forslag till styrelsen pd det drliga naturabidraget for varje medlem och observator, som
ska presenteras for generalforsamlingen for godkdnnande i enlighet med artikel 10.15 d.

6.  Den nationella samordningskommitténs medlemmar ska vara bundna av bestimmelserna i arbetsordningen.

Artikel 15
Den gemensamma forskningskommittén

1.  Den gemensamma forskningskommittén ska vara en av Dariah-Erics tvd operativa organ. Dess syfte r att organi-
sera den vetenskapliga och tekniska integrationen av Dariahs verksambhet.

2. Den ska bestd av alla ledare for virtuella kompetenscentrum som, med enkel majoritet, ska utse sin vice ordférande
bland medlemmarna for en mandatperiod pa ett ar, som kan fornyas. Ordféranden utses av styrelsen for en mandatpe-
riod pé ett ar, som kan fornyas, enligt ett forfarande som ska anges i arbetsordningen. Andra berorda tjanstemén vid
Dariah-EU:s samordningsbyrd (DCO) och styrelsen ska inbjudas att ndrvara vid den gemensamma forskningskommitténs
moten.

3. Ordféranden och vice ordféranden ska vara medlemmar i ledningsgruppen, dir de ska foretrdda den gemensamma
forskningskommitténs gemensamma uppfattning.

4. Den gemensamma forskningskommittén ska halla tvd ordinarie méten per ar.

5. Den gemensamma forskningskommittén ska bista styrelsen, sirskilt genom att
a) sammanstilla och bedéma naturabidrag,
b) utarbeta en rsplan och en verksamhetsrapport for virtuella kompetenscentrum,

¢) anordna minst ett mote i generalforsamlingen for Dariah per ér tillsammans med den medlem eller observator som
ar vard for Dariahs generalférsamling och berorda tjansteman vid Dariah-EU:s samordningsbyrd (DCO).

6. Den gemensamma forskningskommitténs medlemmar ska vara bundna av bestimmelserna i arbetsordningen.

KAPITEL 5
BUDGET
Artikel 16
Utarbetande och antagande av budgeten

1. Styrelsen ska tillsammans med den behoriga tjanstemannen vid Dariah-EU:s samordningsbyrd (DCO) utarbeta ett
budgetforslag for nasta budgetperiod, som ska liggas fram for generalférsamlingen under det forsta kvartalet foregdende
budgetar.

2. Budgetforslaget ska omfatta alla anslag och en berdkning av medlemmarnas och observatorernas bidrag for nista
budgetperiod samt en prognos for kostnader och bidrag for de tva féljande budgetperioderna.
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3. Om budgeten inte antas fore budgetdrets borjan bor de totala anslag som varje manad fir avsittas inom Dariah-
Eric omfattas av det foregdende budgetdrets begransningar.
Artikel 17
Budgetperiod
1. Dariah-Erics budgetér ska inledas den 1 januari och avslutas den 31 december varje ér.

2. Budgetperioden ska omfatta ett budgetdr.

Artikel 18
Finansiella bidrag och naturabidrag

1. Varje medlems och observators bidrag ska bestd av tvd delar. En del ska utgoras av finansiella bidrag och den andra
delen av naturabidrag. Dessa tvd delar bidrar till en andel av Dariah-Erics drliga budget for finansiella medel respektive
naturamedel och ska grundas pé varje lands BNP. Principerna och berdkningsmetoden aterfinns i bilaga II.

2. Medlemmar och observatorer ska ansvara for overforingen av finansiella bidrag till Dariah-Eric.
3. Naturabidrag ska vara overenskomna icke-finansiella bidrag till Dariah-Erics budget.

4. Alla naturabidrag ska sammanstillas och bedémas av den gemensamma forskningskommittén, som ska samrida
med ledningsgruppen vid svarigheter.

5. Arbetsordningen ska faststilla forfarandet for bedomning av naturabidrag.

KAPITEL 6
VIRTUELLA KOMPETENSCENTRUM
Artikel 19
Virtuella kompetenscentrum

1. Dariah-Eric ska organisera sitt arbete kring virtuella kompetenscentrum, som vart och ett ska inriktas pa sirskilda
expertomraden.

2. Varje partnerinstitution fir bidra till arbetet i mer 4n ett virtuellt kompetenscentrum.

Artikel 20
Ordforandeskap for virtuella kompetenscentrum
1. Endast medlemmars partnerinstitutioner fir inneha ordforandeskapet for ett virtuellt kompetenscentrum.

2. En partnerinstitution som avses i artikel 20.1 och som vill svara for ett virtuellt kompetenscentrums ordférande-
skap ska ansoka hos styrelsen. Ansokan ska innehélla namnet/namnen pé det virtuella kompetenscentrumets ledare.

3. Efter samrdd med ledningsgruppen ska styrelsen utse en eller flera partnerinstitutioner som ska inneha det virtuella
kompetenscentrumets ordforandeskap och den ska dven utse centrumets ledare.

4. En partnerinstitution som utsetts av styrelsen for att svara for ett virtuellt kompetenscentrums ordférandeskap ska
vara bunden av bestimmelserna i arbetsordningen.
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KAPITEL 7
RAPPORTERING, RAKENSKAPER OCH REVISION
Artikel 21
Rapportering
1.  Dariah-Eric ska utarbeta en drlig verksamhetsrapport som sirskilt omfattar de vetenskapliga, operativa och ekono-
miska aspekterna av verksamheten. Rapporten ska lidggas fram av styrelsen for generalforsamlingen for godkinnande
och overlimnas till Europeiska kommissionen och berorda offentliga myndigheter inom sex manader frén utgdngen av

det budgetdr som rapporten avser. Rapporten ska offentliggoras.

2. Eric ska informera Europeiska kommissionen om alla omstindigheter som hotar att allvarligt dventyra fullgérandet
av Dariah-Erics uppgifter eller som hindrar att Dariah-Eric uppfyller kraven i férordning (EG) nr 723/2009.

Artikel 22
Rikenskaper och revision

Dariah-Eric ska omfattas av kraven i vardstatens lagstiftning nar det giller utarbetande, registrering, revision och offent-
liggorande av rakenskaperna.

KAPITEL 8

RIKTLINJER
Artikel 23
Riktlinjer for upphandling och undantag frin mervirdesskatt

1. Dariah-Eric ska folja principerna i Europeiska unionens tillimpliga direktiv om offentlig upphandling och efterfol-
jande tillimplig nationell lagstiftning.

2. Medlemmars och observatorers upphandling rérande Eric-verksamhet ska ske med fullstindigt beaktande av
Dariah-Erics behov liksom tekniska krav och specifikationer som utfirdats av de beroérda organen.

3. Undantag frin mervirdesskatt pd grundval av artiklarna 143.1 g och 151.1 b i rddets direktiv 2006/112/EG (Y
och i enlighet med artiklarna 50 och 51 i rddets genomférandeférordning (EU) nr 282/2011 (*) ska begrinsas till
mervirdesskatt for sddana varor och tjanster som ska anvindas officiellt av Dariah-Eric, som &verskrider ett virde pa
150 euro och som till fullo betalas och upphandlas av Dariah-Eric. Enskilda medlemmars upphandlingar ska inte
omfattas av dessa undantag.

4. Undantag frin mervirdesskatt ska gilla icke-ekonomisk verksamhet, men inte ekonomisk verksamhet.
5. Undantag frin mervirdesskatt ska tillimpas pd varor och tjanster for det vetenskapliga, tekniska och administrativa
arbete som bedrivs av Dariah-Eric, i linje med dess huvuduppgifter. Detta innefattar utgifter for konferenser, seminarier
och méten med direkt koppling till Dariah-Erics officiella verksamhet. Utgifter for resor och uppehille ska dock inte
omfattas av undantaget frdn mervardesskatt.
Artikel 24
Ansvar

1. Dariah-Eric ska vara ansvarigt for sina skulder.

2. Dariah-Erics medlemmar ska vara ansvariga upp till sina respektive drliga bidrag till Dariah-Eric, sdvida de inte har
undertecknat en forsikran om att de dtar sig ytterligare ansvar for Dariah-Erics skulder.

(") Rédets direktiv 2006/112/EG av den 28 november 2006 om ett gemensamt system for mervirdesskatt (EUT L 347, 11.12.2006, s. 1).
(*) Rédets genomforandeforordning (EU) nr 282/2011 av den 15 mars 2011 om faststillande av tillimpningsforeskrifter for direktiv
2006/112/EG om ett gemensamt system for mervardesskatt (EUTL 77, 23.3.2011,s. 1).
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3. Styrelsen ska forhandla fram och teckna en limplig forsikring for Dariah-Erics rakning.

Artikel 25
Riktlinjer for tillging

1. Verktyg och tjanster som erbjuds av Dariah-Eric ska i princip vara fritt tillgingliga for anvindning av forsknings-
och utbildningsinstitutioner.

2. Generalforsamlingen far besluta att vissa tjdnster ska tillhandahdllas mot en avgift och ska ange villkoren i arbets-
ordningen.
Artikel 26
Vetenskaplig utvirdering och riktlinjer for spridning

1.  Dariah-Eric ska driva en infrastruktur utan begrinsningar for tillgdng pd grundval av tid, plats eller andra overvi-
ganden, och infrastrukturen ska i princip vara gratis for forsknings- och utbildningsinstitutioner.

2. Om tillgdngen av ndgon anledning maste begrinsas, antingen tillfélligt eller permanent, far tillgdng endast ges efter
en sakkunnigbedémning pa grundval av excellens och bista praxis. Generalférsamlingen ska, efter samrdd med det
vetenskapliga ridet, anta de genomforandebestimmelser som behovs.
3. Dariah-Eric ska vidta alla atgarder som kravs for att frimja infrastrukturen och forskares anvindning av denna.
4. Sadana dtgirder kan bland annat omfatta skapandet av en webbportal, utgivning av ett nyhetsbrev och anordnande
av och deltagande i konferenser och seminarier osv.

Artikel 27

Immateriella rittigheter, datapolicy och integritetsskydd

1. Immaterialritten ska regleras av medlemmarnas eller observatorernas nationella lagstiftning eller av internationella
avtal i vilka medlemmarna eller observatorerna ar parter.

2. Principerna for 6ppen killkod och oppen tillgng ska generellt forordas.
3. En datapolicy for Dariah ska utarbetas och godkdnnas av generalforsamlingen.
4. Anvindning och insamling av Dariah-Erics data ska omfattas av europeisk och nationell lagstiftning om skydd av
personuppgifter.
Artikel 28
Riktlinjer for rekrytering
1. Dariah-Eric tillimpar lika mojligheter vid anstillning.

2. Anstillningsavtalen ska vara i Gverensstimmelse med den nationella lagstiftningen i det land ddr personalen dr
anstalld.

3. Dariah-Eric ska inte pd ndgot sitt gora tskillnad mellan direkt anstilld och utstationerad personal.

4. Darjah-Eric ska annonsera ut alla tjanster och ange en tillrdcklig tidsfrist for mottagande av ansokningar.

5. Dariah-Eric ska inte erbjuda ndgon tjanst till en sdkande fore utgngen av ovan namnda tidsfrist.

6.  Dariah-Eric ska inte erbjuda nagon tjdnst till en person som inte har laglig ratt att ta anstillning i Europeiska
unionen och/eller virdstaten och/eller pa anstillningsorten i enlighet med Europeiska unionens lagstiftning och lokal

lagstiftning.

7. Styrelsen ska ansvara for personalrekrytering och bitridas av Dariah-EU:s samordningsbyra (DCO).
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KAPITEL 9
VARAKTIGHET, UPPLOSNING, TVISTER OCH BESTAMMELSER OM INRATTANDE
Artikel 29
Varaktighet

Dariah-Eric ska upprittas for en period pé tjugo &r, som kan forlingas enligt majoritetsbestimmelsen i artikel 10.13 d.

Artikel 30
Andring och upplésning
1. Varje medlem liksom styrelsen och det vetenskapliga rddet fir ligga fram dndringsforslag for generalférsamlingen.
2. Andringsforslag ska finnas med p& dagordningen som meddelas i samband med kallelsen till generalforsamlingen.
3. Bilagorna fir uppdateras av generalforsamlingen utan att detta utgor en dndring av stadgarna.
4. Dariah-Eric ska upplosas efter ett beslut av generalférsamlingen i enlighet med artikel 10.16 b.

5. Utan otillborligt drojsmdl, och i alla hdndelser inom tio dagar efter antagandet av ett beslut om upplosning av
Dariah-Eric, ska Dariah-Eric informera kommissionen om beslutet.

6.  De tillgdngar som kvarstér efter det att Dariah-Erics skulder betalats ska fordelas bland medlemmarna i férhallande
till deras samlade édrliga bidrag till Dariah-Eric. De skulder som kvarstdr efter det att Dariah-Erics tillgdngar uttomts ska
fordelas mellan medlemmarna i enlighet med artikel 24.2.

7. Utan otillborligt drojsmaél, och i alla hindelser inom tio dagar efter slutforandet av upplosningsforfarandet, ska
Dariah-Eric informera kommissionen om detta.

8.  Dariah-Eric ska upphora den dag dd Europeiska kommissionen offentliggor lampligt meddelande i Europeiska unio-
nens officiella tidning.
Artikel 31
Tillimplig lagstiftning

Dariah-Eric ska i prioritetsordning regleras av
a) unionslagstiftningen, sarskilt férordning (EG) nr 723/2009,
b) lagstiftningen i virdstaten nar det géller frigor som inte omfattas eller endast delvis omfattas av unionslagstiftningen,

c) stadgarna och genomférandebestimmelserna.

Artikel 32
Tvister

1. Europeiska unionens domstol ska vara behorig att avgora tvister om Dariah-Eric mellan medlemmar och observa-
torer, tvister mellan medlemmar, observatorer och Dariah-Eric samt alla tvister i vilka Europeiska unionen 4r part.

2. Europeiska unionens lagstiftning om behérig domstol ska tillimpas pé tvister mellan Dariah-Eric och tredje parter.
[ fall som inte omfattas av Europeiska unionens lagstiftning ska den behoriga domstolen f6r 16sningen av sddana tvister
faststillas med stod i vérdstatens lagstiftning.
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Artikel 33
Tillgdng till stadgarna

Stadgarna ska hallas uppdaterade och vara offentligt tillgdngliga p& Dariah-Erics webbplats och vid det stadgeenliga sitet.

Artikel 34
Bestimmelser om inrittande

1. Virdstaten ska sammankalla till ett konstituerande moéte i generalférsamlingen s snart som majligt, men senast 45
kalenderdagar efter ikrafttridandet av kommissionens beslut om Dariah-Erics inréttande.

2. Innan det konstituerande motet halls ska virdstaten underrdtta de grundande medlemmarna om eventuella speci-
fika bradskande rittsliga atgdrder som mdste vidtas i friga om Dariah-Eric. Sdvida inte en grundande medlem framfor
invindningar mot en rittslig dtgird inom fem arbetsdagar efter det att den underrittats om dtgirden, ska denna atgird
genomfGras av en person som vederborligen bemyndigats av virdstaten.
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BILAGA 1
FORTECKNING OVER MEDLEMMAR OCH OBSERVATORER
Senast uppdaterad: 11 juni 2014
Medlemmar
Land eller
mellanstatlig Foretradande organ Nationell samordnande institution
organisation

Osterrike BMWFW (Osterrikes vetenskaps- och forsk- OAW - ICLTT (Osterrikes vetenskapsakademi —
ningsministerium) Institutet for korpuslingvistik och textteknologi)

Belgien Belspo (Belgiens kontor for vetenskapspolitik) | GhentCDH (Gents centrum for digital huma-

niora, Gents universitet)

Kroatien Ministry of Science, Education and Sports Institute of Ethnology and Folklore Research

Cypern Digital Champion of Cyprus, Ministry of Energy, | Cyprus University of Technology, Limassol
Commerce, Industry and Tourism

Danmark Styrelsen for Forskning og Innovation DIGHUMLAB (Danmarks laboratorium for

digital humaniora)

Frankrike Centre National de la Recherche Scientifique Huma-Num (Nationella centrumet for veten-
(Nationella centrumet for vetenskaplig forsk- | skaplig forskning)
ning)

Tyskland BMBEF (Federala utbildnings- och forskningsmi- | Georg-August-Universitdt Gottingen
nisteriet)

Grekland GSRT (Generalsekretariatet for forskning och | Academy of Athens
teknik/Ministeriet for utbildning och religiosa
fragor)

Irland Irish Research Council National University of Ireland Maynooth

Italien MIUR (Ministeriet for utbildning, universitet CNR (Italiens nationella forskningsrad)
och forskning)

Luxemburg Ministére de I'Enseignement Supérieur et de la Centre Virtuel de la Connaissance sur 'Europe
Recherche (Ministeriet for hogre utbildning och | (Virtuellt centrum for Europastudier)
forskning)

Malta Ministry of Education and Research Malta Libraries Council

Nederlanderna NWO (Nederldndernas organisation for veten- | DANS (Nederlindernas organ for arkiverings-
skaplig forskning) och nitverkstjanster for forskningsdata)

Serbien Ministry of Culture and Information Belgrade Center for Digital Humanities

Slovenien Ministry of Education, Science and Sport Institute of Contemporary History

Observatorer

Land eller
mellanstatlig Foretridande organ Nationell samordnande institution
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BILAGA 11

PRINCIPER FOR BERAKNING AV BIDRAG

1. De drliga finansiella bidragen och naturabidragen frdn medlemmar och observatorer ska faststillas med hjilp av fol-
jande variabler:

a) Bidragsnyckel.

b) Dariah-enhet for dgande, nedan kallad Dariah-enhet.

¢) Budget for finansiella medel.

d) Budget for naturamedel.

¢) De medlemmar och observatorer som valts ut av generalférsamlingen for berdkning av Dariah-enheten.

2. Ett lands bidragsnyckel ska berdknas enligt foljande: Landets BNP divideras med summan av BNP f6r medlemssta-
terna i Europarddet, och sedan avrundas bidragsnyckeln till tvd decimaler. For linder som ansluter sig till Dariah-Eric
som observatorer ska bidragsnyckeln vara hilften av vad den skulle ha varit om de hade anslutit sig som medlem-
mar.

3. Dariah-enheten for budgeten for finansiella medel (x) ska berdknas enligt foljande: Budgeten for finansiella medel
divideras med summan av bidragsnycklarna for de medlemmar och observatorer som valts ut av generalforsam-
lingen for berdkning av Dariah-enheten for denna budget.

4. Dariah-enheten for budgeten for naturamedel (y) ska berdknas enligt foljande: Budgeten for naturamedel divideras
med summan av bidragsnycklarna for de medlemmar och observatorer som valts ut av generalférsamlingen for
berdkning av Dariah-enheten for denna budget.

5. Finansiella bidrag och naturabidrag ska berdknas enligt foljande:

a) Finansiella bidrag: Ett lands bidragsnyckel multipliceras med Dariah-enheten for finansiella medel (x), och
resultatet avrundas till nirmaste hundratal euro.

b) Naturabidrag: Ett lands bidragsnyckel multipliceras med Dariah-enheten foér naturabidrag (y), och resultatet
avrundas till nirmaste tusental euro.

6. Generalférsamlingen fir varje dr dndra budgeterna for finansiella medel och naturamedel och efter tre dr 4dndra refe-
rens-BNP, i enlighet med det viktade omrostningssystem som anges i artikel 10.14 och 10.16.

7. Om generalforsamlingen inte dndrar budgetens variabler (som beskrivs i princip 1 ovan) ska det érliga bidraget
motsvara foregdende drs bidrag, 6kat med tvd procent per r som kompensation for inflation och 6kade kostnader.

Mellanstatliga organisationer ska betala sitt bidrag med hénsyn till sin status som medlemmar eller observatorer.

Bidraget frin organ som ansluter sig under ett dr ska vara proportionellt i forhallande till antalet kvarvarande
manader under det aktuella dret, med borjan den forsta dagen i den manad dd organet ansluter sig.

10. Det drliga bidraget frdn medlemmar eller observatorer som inte frdn borjan gor ett dtagande for fem dr ska Gkas
med 25 procent, sd linge som inget dtagande har gjorts for den resterande perioden. Om ett dtagande gors for den
resterande delen av de fem dren eller om medlemmen eller observatoren dr ansluten i fem dr, ska dtgirder vidtas for
att se till att medlemmen eller observatoren totalt sett inte betalar mer 4n standardbidraget for dessa fem ér.
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BILAGA 111
PRELIMINAR BUDGET OCH PRELIMINARA BIDRAG
e Beriknade finansiella | Beriknade Naturamedel | Beriknade totala medel
Lander Atagandets lingd medel — Ar 1 (*) —Ar1(9 ~Ar1
(EUR) (EUR) (EUR)
Belgien 5ar 27 700,00 227 000,00 254 700,00
Cypern 5ér 1 300,00 11 000,00 12 300,00
Danmark 5ar 18 000,00 147 000,00 165 000,00
Frankrike 5 ar 149 200,00 1 221 000,00 1 370 200,00
Grekland 5ér 15 600,00 128 000,00 143 600,00
Irland 5ar 11 800,00 96 000,00 107 800,00
Italien 5ar 118 100,00 966 000,00 1 084 100,00
Luxemburg 5ar 3 200,00 26 000,00 29 200,00
Kroatien 5ér 3 400,00 28 000,00 31 400,00
Malta 5ér 500,00 4 000,00 4 500,00
Nederldnderna 5ar 45 100,00 369 000,00 414 100,00
Serbien 54r 2 500,00 21 000,00 23 500,00
Slovenien 5ér 2 700,00 23 000,00 25 700,00
Tyskland (**) Till och med den 242 125,00 1 981 250,00 2223 375,00
26.2.2016

Osterrike (*¥) 3 ar 28 250,00 231 250,00 259 500,00

Totalt 669 475,00 5 479 500,00 6 148 975,00

() Foljande ar uppgdr det arliga bidraget till foregdende ars bidrag med en &rlig 6kning pa 2 procent som kompensation for inflation
och okade kostnader (se princip 7, bilaga II).
(**) Eftersom dtagandet avser mindre 4n 5 dr har 6kningen pd 25 % riknats med (se princip 10, bilaga II).
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