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II
(Meddelanden)

MEDDELANDEN FRAN EUROPEISKA UNIONENS INSTITUTIONER, BYRAER
OCH ORGAN

EUROPEISKA KOMMISSIONEN

Beslut om att inte gora invindningar mot en anmild koncentration
(Arende M.9041 - Hutchison/Wind Tre)
(Text av betydelse for EES)
(2018/C 378/01)

Kommissionen beslutade den 31 augusti 2018 att inte gora invindningar mot den anmélda koncentrationen ovan och
att forklara den forenlig med den inre marknaden. Beslutet grundar sig pd artikel 6.1 b jamford med artikel 6.2i rddets
forordning (EG) nr 139/2004 ('). Beslutet i sin helhet finns bara pd engelska och kommer att offentliggéras efter det att
eventuella affirshemligheter har tagits bort. Det kommer att finnas

— under rubriken koncentrationer pd kommissionens webbplats for konkurrens (http://ec.europa.eu/competition/
mergers/cases(). Denna webbplats gor det mojligt att hitta enskilda beslut i koncentrationsirenden, uppgifter om
foretag, drendenummer, datum och sektorer,

— 1 elektronisk form pd webbplatsen EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=sv) under Celexnummer
32018M9041. EUR-Lex ger tillgdng till unionslagstiftningen via internet.

(') EUT L 24, 29.1.2004, s. 1.

Beslut om att inte gora invindningar mot en anmaild koncentration
(Arende M.9037 - Bain Capital/Italmatch Chemicals)
(Text av betydelse for EES)
(2018/C 378/02)

Kommissionen beslutade den 11 oktober 2018 att inte gora invindningar mot den anmilda koncentrationen ovan och
att forklara den forenlig med den inre marknaden. Beslutet grundar sig pd artikel 6.1 b i rddets forordning (EG)
nr 139/2004 ('). Beslutet i sin helhet finns bara pd engelska och kommer att offentliggoras efter det att eventuella
affarshemligheter har tagits bort. Det kommer att finnas

— under rubriken koncentrationer pd kommissionens webbplats for konkurrens (http://ec.europa.eu/competition/
mergers/cases(). Denna webbplats gor det mojligt att hitta enskilda beslut i koncentrationsirenden, uppgifter om
foretag, drendenummer, datum och sektorer,

— i elektronisk form pd webbplatsen EUR-Lex (http://eur-lex.curopa.eu/homepage.html?locale=sv) under Celexnummer
32018M9037. EUR-Lex ger tillgdng till unionslagstiftningen via internet.

(') EUTL 24, 29.1.2004, s. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=sv
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=sv

C378/2 Europeiska unionens officiella tidning 19.10.2018

I
(Forberedande akter)

EUROPEISKA CENTRALBANKEN

EUROPEISKA CENTRALBANKENS YTTRANDE
av den 16 augusti 2018

om ett forslag till Europaparlamentets och ridets férordning om inrittande av ett program f6r utbyte,
stdd och utbildning for att skydda euron mot penningférfalskning (Perikles IV-programmet)

(CON/2018/35)
(2018/C 378/03)

Inledning och rittslig grund

Den 25 juni 2018 mottog Europeiska centralbanken (ECB) en begiran frin Europeiska unionens rdd om ett yttrande
over ett forslag till Europaparlamentets och rddets forordning om inrittande av ett program for utbyte, stod och utbild-
ning for att skydda euron mot forfalskning under perioden 2021-2027 (Perikles IV-programmet) (') (nedan kallat forsla-
get till forordning).

ECB:s behorighet att avge ett yttrande grundas pd artikel 133 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt enligt
vilken, utan att det paverkar Europeiska centralbankens behérighetsomrade, Europaparlamentet och radet ska foreskriva
nodvindiga dtgirder nir det giller anvindningen av euron som gemensam valuta, efter det att Europeiska centralbanken
har horts. I enlighet med artikel 17.5 forsta meningen i arbetsordningen for Europeiska centralbanken har detta yttrande
antagits av ECB-radet.

1. Allminna kommentarer

1.1 ECB noterar att forslaget till férordning fr.o.m. den 1 januari 2021 kommer att ersitta den rattsliga grunden for det
aktuella Periklesprogrammet 2020 som inrdttades genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 331/2014 (3, sé att Periklesprogrammet fortsitter fram till utgdngen av 2027.

1.2 ECB upprepar att den finner att Periklesprogrammet ar ett viktigt bidrag till den verksamhet som redan utfors av
ECB, Europol och nationella myndigheter i kampen mot forfalskning av eurosedlar och euromynt (°). ECB dr dverty-
gad om att Perikles IV-programmet 4ven i framtiden kommer att bidra till att sikerstilla eurosedlarnas stéllning.

1.3 ECB understryker sitt aktiva arbete i kampen mot forfalskningar. ECB vidareutvecklar utformningen av sedlar samt
sikerhetsdetaljer for eurosedlarna som gor att bade lekmin och experter kan skilja mellan dkta sedlar och forfalsk-
ningar, ndgot som dven avskracker forfalskare.

1.4 Sedan 2013 har sedlarna i Europaserien gradvis inforts. Innan nya sedlar med forbittrade sikerhetsdetaljer infors
erbjuder ECB och de nationella centralbankerna i Eurosystemet omfattande information till tillverkare och leveran-
torer av sedelutrustning, samt dven kommersiella banker, detaljhandeln och andra aktorer som dagligen anvinder
sedelutrustning eller hanterar kontanter. Darutover erbjuder ECB dven utbildningar och utbildningsmaterial som
komplement till den utbildning som aktorer som yrkesmassigt hanterar kontanter sjilva anordnar. Information om
den nya designen och sikerhetsdetaljerna gors dven tillginglig for allminheten nér en ny sedelserie ges ut.

(') COM(2018) 369 final.

(%) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 331/2014 av den 11 mars 2014 om inréttande av ett handlingsprogram for utbyte,
stéd och utbildning med avseende pé skydd av euron mot forfalskning (Periklesprogrammet 2020) och om upphévande av radets
beslut 2001/923/EG, 2001/924/EG, 2006/75[EG, 2006/76/EG, 2006/849/EG och 2006/850/EG (EUT L 103, 5.4.2014, s. 1).

(*) Se punkt 1 i Europeiska centralbankens yttrande CON/2006/35 av den 5 juli 2006 pd begdran av Europeiska unionens rdd over tva
forslag till radsbeslut om handlingsprogrammet for utbyte, stod och utbildning med avseende pd skydd av euron mot forfalskning
(Perikles-programmet) (EUT C 163, 14.7.2006, s. 7) samt punkt 1.1 i Europeiska centralbankens yttrande CON/2012/17 av den
2 mars 2012 om ett forslag till Europaparlamentets och radets férordning om inrittande av ett program for utbyte, stod och utbild-
ning for att skydda euron mot penningforfalskning (Periklesprogrammet 2020) (EUT C 137, 12.5.2012, s. 7). Alla ECB:s yttranden
finns pa ECB:s webbplats www.ecb.europa.eu.


http://www.ecb.europa.eu
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1.5 ECB analyserar dessutom nya typer av forfalskningar vid sitt Centrum for analys av sedelforfalskningar (CAC) och
anvinder kunskapen for att bistd brottsbekimpande myndigheter med rddgivning. CAC samordnar spridningen av
alla kinda tekniska och statistiska uppgifter om forfalskningar av euron till alla berérda parter.

1.6 Forfalskare anvander i allt hogre utstrackning hdrd- och mjukvara for digital bildbearbetning. Som reaktion pa detta
stoder och anvinder Central Bank Counterfeit Deterrence Group, dir ECB dr medlem, teknik som bl.a. ska forhindra
forfalskningar, t.ex. genom att den forhindrar att bilder av skyddade sedlar kan ldsas eller reproduceras.

2. Specifika kommentarer

2.1 Enligt artikel 4.2 i forslaget till forordning tar EU-kommissionen hinsyn till relevanta dtgérder som vidtas av andra
behoriga enheter, i synnerhet ECB och Europol, ndr Perikles IV-programmet genomfors i samarbete med med-
lemsstaterna. ECB uppmanar kommission att fullt ut utnyttja ECB:s erfarenhet av att anordna utbildningar och
informera om eurosedlar, och att se till att ECB fullt ut involveras i detta hinseende.

2.2 Med avseende pd det vil fungerande samarbetet mellan aktorerna i Perikles IV-programmet, upprepar ECB sin
stdndpunkt att det vore fordelaktigt om kommissionen samrdder med och involverar ECB och Europol for att
tillsammans granska de dtgirder som ska finansieras via programmet si att man undviker Gverlappningar mellan
detta program, andra relevanta program och ECB:s utbildningsverksamhet (). Ett sddant samarbete skulle dven
underlitta tillimpningen av en gemensam strategi for att bekdmpa penningforfalskning och bedrigerier. Mot bak-
grund av detta bor artikel 10 i forslaget till forordning dndras sd att den stadgar att de viktigaste parterna som
involveras, inklusive ECB och Europol, ska horas i forvdg av kommissionen avseende arbetsprogrammen.
Kommissionen bor ge ECB tillrackligt med tid for att sitta sig in i dokumentationen avseende de arbetsprogram
som ska inrittas i enlighet med artikel 10 ().

2.3 Enligt artikel 12 i forslaget till forordning ska kommissionen varje dr informera om Perikles [V-programmets resul-
tat. Enligt artikel 13 ska det ske en halvtidsoversyn under, och en slutlig utvirdering efter, programmet.
Kommissionen ska visserligen 6verlimna slutsatserna fran utvirderingarna tillsammans med sina egna kommentarer
till Europaparlamentet, rddet och Europeiska centralbanken, men ndr det giller den &rliga informationen si ska
denna endast 6verldmnas till Europaparlamentet och rddet. ECB noterar ocksd att meddelande om halvtidsversynen
av Periklesprogrammet 2020 endast 6verlimnades till Europaparlamentet och rddet (°). ECB understryker vikten av
att 1) den regelbundet involveras i framtagandet av utvirderingsrapporterna under programmets gang for att spegla
de dtgdrder ECB vidtagit och dess aktiva roll i bekdmpningen av penningforfalskningar, 2) feedback frdn enheter
som aktivt deltar i relevanta atgirder tillsammans med kommissionen pé ett lampligt satt inkluderas i utvdrde-
ringsrapporterna och meddelandena, samt att 3) ECB i framtiden regelbundet hélls informerad om programmet.
Mot bakgrund av detta rekommenderar ECB att artiklarna 12.3 och 13.3 i forslaget till férordning dndras for att
sikerstilla att ECB erhaller bade den arliga informationen om programmets resultat och halvtidsutvirderingarna av
programmet.

2.4 Enligt artikel 11 i forslaget till forordning ges kommissionen befogenhet att anta delegerade akter for att utarbeta
foreskrifter om en ram for 6vervakning och utvirdering, i enlighet med artikel 12.2. ECB noterar at denna befogen-
het redan &terfinns i artikel 14 i férordning (EU) nr 331/2014. ECB noterar ocksd att Europeiska centralbanken
enligt artikel 133 i fordraget ska horas innan man foreskriver nédvindiga atgirder nir det giller anvindningen av
euron som gemensam valuta. Denna skyldighet 4r inte begrinsad till forslaget till forordning utan giller for delege-
rade rdttsakter som berér befogenhetsomrdden som avgrinsas i lagstiftningsakterna. ECB hors om forslaget till for-
ordning i enlighet med artikel 133 i fordraget och bor foljaktligen dven horas innan delegerade rittsakter som fore-
skrivs i artikel 12.2 i forslaget till férordning antas, eftersom dessa dr genomforandedtgirder for att skydda euron
mot forfalskning och dirfor dr nodvindiga ndr det géller anvdndningen av euron som gemensam valuta. [ samband
med artikel 11.4, enligt vilken kommissionen innan den antar en delegerad akt ska samrdda med experter som
utsetts av varje medlemsstat, rekommenderar ECB att kommissionen dven formellt b6r samrdda med ECB.

(") Se punkt 8 i Europeiska centralbankens yttrande CON/2005/22 av den 21 juni 2005 pd begiran av Europeiska unionens rid over tvd
forslag till rddets beslut om handlingsprogrammet for utbyte, stéd och utbildning med avseende pa skydd av euron mot forfalskning
(Periklesprogrammet) (EUT C 161, 1.7.2005, s. 11), punkt 2.2 i yttrande CON/2006/35 samt punkt 2.4 i yttrande CON/2012/17.

(%) Se punkt 2.5 i yttrande CON/2012/17.

(}) Se skal 6 i forslaget till forordning.
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I de fall dar ECB rekommenderar att forslaget till forordning ska dndras anges de specifika forslagen i ett separat tekniskt
arbetsdokument som atf6ljs av en forklaring. Det tekniska arbetsdokumentet finns pa engelska pd ECB:s webbplats.

Utfirdat i Frankfurt am Main den 16 augusti 2018.

Mario DRAGHI
ECB:s ordférande
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EUROPEISKA CENTRALBANKENS YTTRANDE
av den 22 augusti 2018
om §versynen av tillsynen av virdepappersforetag
(CON/2018/36)
(2018/C 378/04)

Inledning och rittslig grund

Den 26 januari och 29 januari 2018 mottog Europeiska centralbanken (ECB) tva begdranden frdn Europaparlamentet
respektive Europeiska unionens rdd om ett yttrande om ett forslag till Europaparlamentets och rddets foérordning om
tillsynskrav for virdepappersforetag och om dndring av férordningarna (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU)
nr 1093/2010, samt ett forslag till Europaparlamentets och rddets direktiv om tillsyn av virdepappersforetag och om
dndring av direktiven 2013/36/EU och 2014/65/EU () (nedan kallat forslaget till forordning och direktivforslaget,
tillsammans bendmnda forslagen till rittsakter).

ECB:s behorighet att avge ett yttrande grundas pa artiklarna 127.4 och 282.5 i fordraget om Europeiska unionens funk-
tionssitt eftersom forslagen till rittsakter innehéller bestimmelser som har betydelse for ECB:s uppgifter i samband med
tillsynen 6ver kreditinstitut i enlighet med artikel 127.6 i fordraget, artikel 1 i radets férordning (EU) nr 1024/2013 ()
samt Europeiska centralbankssystemets (ECBS) medverkan till ett smidigt genomférande av politiken som de behoriga
myndigheterna utfor for det finansiella systemets stabilitet i enlighet med artikel 127.5 i fordraget. I enlighet med
artikel 17.5 forsta meningen i arbetsordningen for Europeiska centralbanken har detta yttrande antagits av ECB-radet.

Allminna kommentarer

ECB stoder malet med forslagen till rattsakter att faststilla en tillsynsram som dr bittre anpassad till de olika typer av
affirsmodeller som vardepappersforetag har.

Aven om ECB i princip stoder mélet att alla systemviktiga vdrdepappersforetag ska omfattas av samma tillsynsregler som
kreditinstitut, bor forslagen till rittsakter analyseras noga for att undvika odnskade konsekvenser f6r annan unionslag-
stiftning pga. av att man dndrar definitionen av kreditinstitut. Detta yttrande granskar sarskilt vissa konsekvenser pa
statistikomradet. Konsekvenserna giller dock dven andra omrdden 4n det statistiska ramverket.

For nirvarande godtas endast kreditinstitut som motparter f6r Eurosystemets penningpolitiska transaktioner (). ECB
mdste noga utvirdera de mojliga konsekvenserna av att klass 1-foretag inkluderas i definitionen av kreditinstitut.

1. Klassificering av virdepappersforetag som kreditinstitut

Kommissionen foresldr tre olika klasser av virdepappersforetag: i) virdepappersforetag vars verksamhet
innefattar handel for egen rdkning ochfeller emissionsgarantier ochfeller placering av finansiella instrument
pd grundval av ett fast dtagande (‘) och vars samlade tillgdngar overstiger 30 miljarder (°) eller virdepappersforetag som
ingdr i en grupp som bedriver sddan verksamhet och vars tillgdngar sammantaget Gverstiger 30 miljarder EUR
(klass 1-foretag), ii) vdrdepappersforetag som uppndr vissa troskelvirden () (klass 2-foretag) samt iii) Ovriga

(") COM(2017) 790 final och COM(2017) 791 final.

() Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sdrskilda uppgifter till Europeiska centralbanken
i frdga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).

() Se artikel 55 i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets
penningpolitiska ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

(*) Tjanster enligt punkterna 3 och 6 i bilaga i avsnitt A till Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om

marknader for finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,

5. 349).

Om ett foretags egna samlade tillgdngar understiger 30 miljarder EUR men foretaget ingdr i en grupp dér det sammanlagda virdet av

tillgdngarna oGverstiger 30 miljarder EUR (dvs. det sammantagna virdet av gruppens tillgdngar som tillhandahaller de relevanta tjans-

terna understiger 30 miljarder EUR), kommer alla foretag inom gruppen som tillhandahéller de relevanta tjansterna att klassificeras

som kreditinstitut; eller om det totala virdet av alla foretagen som ingar i gruppen som utfor de relevanta tjansterna overstiger 30 mil-

jarder EUR (dvs. moder- och dotterbolag) kan den samordnande tillsynsmyndigheten i samrdd med tillsynskollegiet besluta att

klassificera ett eller flera av foretagen i gruppen med egna tillgdngar som Gverstiger 30 miljarder EUR som kreditinstitut for att mot-

verka potentiella risker att bestimmelserna kringgds och potentiella risker for den finansiella stabiliteten i unionen.

(°) Se artikel 12 i forslaget till forordning.

-]
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virdepappersforetag (klass 3-foretag). Klass 1-foretag klassificeras som kreditinstitut och bor dirmed omfattas av Euro-
paparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU (') och Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 (3).
Som konsekvens av detta skulle klass 1-foretag, i och med att de klassificeras som kreditinstitut i enlighet med artikel 1
i férordning (EU) nr 1024/2013, omfattas av ECB:s tillsyn inom ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen ().

Eftersom forordning (EU) nr 1024/2013 uttryckligen stadgar att den inte tilldelar ECB ndgra andra tillsynsuppgifter,
framstdr det ur rattsligt perspektiv som klart att en annan mojlighet att sikerstilla att ECB utovar tillsyn over klass
1-foretag hade varit att dndra forordning (EU) nr 1024/2013 for att tilldela ECB sarskilda tillsynsuppgifter avseende
klass 1-foretag. Nar det giller konsekvenserna for ECB:s tillsynskompetens bor man beakta att antalet klass 1-foretag ar
begrinsat, och att de tjanster som kreditinstitut och klass 1-foretag tillhandahéller 6verlappar varandra. Dirfor tycks de
konsekvenser som forslaget till forordning har for ECB vara sma (%).

Enligt forslaget till forordning ska de kriterier enligt vilket ett virdepappersforetag ska klassificeras som kreditinstitut
enligt artikel 4.1 i férordning (EU) nr 575/2013 () finga upp systemviktiga virdepappersforetag vars tillgdngar versti-
ger vissa troskelvarden.

ECB vilkomnar forslaget eftersom foretag som uppfyller dessa kriterier, pd grund av sin storlek och grad av
sammanlidnkning samt mot bakgrund av att de har omfattande exponeringar fér motpartskreditrisk och marknadsrisk
fran positioner som de ingdr for egen rikning, kan utgora en 6kad risk for den finansiella stabiliteten samt st for sprid-
ningseffekter till andra kreditinstitut. Den foreslagna distinktionen sdkerstaller i stort sett att man tillimpar lampliga och
konsekventa tillsynsstandarder och att institut som liknar kreditinstitut kan konkurrera pd lika villkor. Utan att det
paverkar de nationella behériga myndigheternas ansvar for tillsynen over tredjelinders kreditinstitut som etablerat filia-
ler, bor forslaget till forordning fortydliga hur tillgdngarna ska berdknas, dvs. inklusive tillgdngarna for unionsfilialer fran
tredjelandgrupper och dotterforetag till unionsforetag som etablerats i tredjelander som hirror frn deras konsoliderade
balansrikning.

Eftersom de samlade tillgdngarna inte dr det enda sittet att identifiera systemviktiga virdepappersforetag, foreslar ECB
att troskelvirdet for de totala tillgdngarna dven kunde kompletteras med andra kriterier som t.ex. ett omsittningsmatt,
hur omfattande verksamheten mellan olika jurisdiktioner ar eller sammanlinkning. Det vore onskvirt att i mojligaste
mén samordna sddana kriterier med de kriterier avseende betydelse som framgér av forordning(EU) nr 575/2013, och
att dven beakta EBA:s rekommendation (°). Nar man sedan har mer erfarenhet frin de foreslagna reglerna kan det var
vérdefullt att finjustera kriterierna utifrdn en bedomning av den systemrisk som utgdr frén virdepappersforetag, for att
sikerstdlla att mdlen uppnds och inte medfér omfattande oavsiktliga konsekvenser, t.ex. regelarbitrage.

Enligt direktiv 2013/36/EU ska medlemsstaterna se till att den behoriga myndigheten som ansvarar for auktorisationen
av kreditinstitut samrdder med den behériga myndighet som ansvarar for tillsynen 6ver virdepappersforetag om vir-
depappersforetaget star under dgarkontroll av samma fysiska eller juridiska personer som har dgarkontrollen over kredit-
institutet (). Direktivforslaget bor darfor fortydliga att ett sddant samrdd dven kravs om virdepappersforetaget klassifice-
ras om till kreditinstitut (%).

(") Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av direktiv 200648 /EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

(%) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vir-
depappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 6482012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

() Se skal 33 i forslaget till forordning och sidan 26 i kommissionens arbetsdokument med titeln Review of the prudential framework for
investment firms som étfoljder de foreslagna rittsakterna (SWD(2017)481 final.

(*) Sesidan 2 tredje stycket i motiveringen till forslaget till forordning.

() Se artikel 60 i forslaget till forordning.

(®) Se Opinion of the European Banking Authority in response to the European Commission’s Call for Advice on Investment Firms
(EBA/Op[2017/11) av den 29 september 2017. Enligt rekommendation 4 ska EBA, for att identifiera klass 1-foretag, ta fram sarskilda
tekniska standarder for tillsyn pd nivd 2 for denna identifiering, och ddrvid beakta de sirskilda aspekter som kédnnetecknar vir-
depappersforetag.

() Se artikel 16.2 i direktiv 2013/36/EU.

(®) Se den foreslagna dndringen av artikel 57.6a (ny) i direktivforslaget.
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Den 23 november 2016 publicerade kommissionen ett forslag till direktiv om dndring av direktiv 2013/36/EU () som
ECB har horts om. Enligt det forslaget skulle kreditinstitut och virdepappersforetag fran tredjeland under vissa for-
utsittningar vara tvungna att grunda ett moderforetag inom EU som konsoliderar alla deras tillgdngar i unionen (3. ECB
upprepar sitt starka stod for forslaget om mellanvarande moderforetag inom EU som kommissionen introducerade
i samband med 6versynen av direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013 (}). For att undvika missforstind
bor den foreslagna dndringen av definitionen av institut i forslaget till forordning inte exkludera virdepappersforetag
fran ett krav att grunda ett mellanvarande moderforetag inom EU.

2. Auktorisation av vissa virdepappersforetag som kreditinstitut

Enligt direktivforslaget ska en auktorisation av ett virdepappersforetag som omfattas av definitionen av ett kreditinstitut
utforas av den myndighet som dr behorig for auktorisationen av kreditinstitut enligt direktiv 2013/36/EU (*). Behoriga
myndigheter som har ansvaret for tillsynen 6ver kreditinstitut och virdepappersforetag bor dlaggas att samarbeta, sir-
skilt for att sikerstilla att virdepappersforetag, om troskelvirdena enligt forslaget till férordning uppnds, omgédende
ansoker om auktorisation som kreditinstitut och tillsynen 6ver dessa enkelt kan tas over av banktillsynsmyndigheten (°).

Aven om direktivforslaget stadgar att de virdepappersforetag som kan klassificeras som kreditinstitut ska soka auktorisa-
tion, bor man fortydliga vad som sker nir auktorisation som kreditinstitutet erhallits (). Direktivforslaget bor ocksd for-
tydliga konsekvenserna for ett virdepappersforetag som natt troskelvirdet men under en lingre period fortsitter bedriva
sin verksamhet utan auktorisation, och vars ansokan om auktorisation senare avvisas av den behoriga myndigheten.
[ sddana fall kan frdgan uppstd vem som ska sanktionera virdepappersforetaget for att det varit verksamt som kreditin-
stitut utan auktorisation — den behoriga myndigheten for tillsynen 6ver virdepappersforetag eller den behoriga myndig-
heten for tillsynen Over kreditinstitut. Direktivforslaget bor darutover tydligare ange att vdrdepappersforetag som
uppfyller definitionen av kreditinstitut, oavsett vilken del av definitionen som deras verksamhet faller under, endast far
bedriva traditionell bankverksamhet (t.ex. inlaning fran, och utldning till, allmdnheten) efter det att man erhllit auktori-
sation att bedriva all bankverksamhet (). Fram till dess att sddan auktorisation beviljats bor dessa enheter dirfor endast
tillitas bedriva sddan verksamhet som de har auktoriserats for som virdepappersforetag.

3. Konsekvenser for statistikrapporteringen

ECB noterar vikten av att sikerstilla en hog grad av jamforbarhet och harmoniserade metoder for statistiska koncept
och definitioner i unionens lagstiftning samt mellan unionens statistiklagstiftning och internationella statistiska standar-
der, frimst nationalrikenskapssystemet som antagits av Forenta nationernas statistiska kommission (¥). Av detta skil har
ECB tidigare vdlkomnat att definitionen av delsektorn "monetira finansinstitut” (MFI) i ENS 2010 (°) foljer ECB:s defini-
tion (%) till vilken den uttryckligen hanvisar ('!).

() Forslag till Europaparlamentets och radets direktiv om dndring av direktiv 2013/36/EU vad giller undantagna enheter, finansiella hol-
dingforetag, blandade finansiella holdingforetag, ersittning, tillsynsétgdrder och tillsynsbefogenheter och kapitalbevarande atgirder
(COM(2016) 854 final).

(*) Hanvisning gors till den foreslagna artikeln 21b i direktiv 2013/36/EU. Se dven punkt 1.6 i Europeiska centralbankens yttrande av
den 8 november 2017 om éndringar av unionens ramverk for kapitalkrav avseende kreditinstitut och virdepappersforetag
(CON/2017/46)(EUT C 34, 31.1.2018, s. 5). Alla ECB:s yttranden finns pd ECB:s webbplats www.ecb.europa.eu.

() Se dven punkt 1.6 i yttrande CON/2017/46.

(*) I detta sammanhang noteras att artikel 16.2 i direktiv 2013/36/EU foreskriver att den myndighet som ar behérig for tillsynen 6ver
kreditinstitut i vissa fall ska samrdda med den behériga myndighet som har ansvar for tillsynen over virdepappersforetag innan auk-
torisation beviljas for ett kreditinstitut.

(°) Se den foreslagna dndringen av artikel 5.2 i direktivforslaget.

(®) Se aven skal 38 i direktiv 2014/65/EU som lyder: "Kreditinstitut som &r auktoriserade enligt direktiv 2013/36/EU behéver ingen
ytterligare auktorisation enligt det hér direktivet for att tillhandahélla investeringstjanster eller utfora investeringsverksamhet. Nar ett
kreditinstitut beslutar att tillhandahalla investeringstjdnster eller utfora investeringsverksamhet bor de behoriga myndigheterna innan
de beviljar auktorisation enligt direktiv 2013/36/EU kontrollera att det uppfyller de relevanta bestimmelserna i det har direktivet.”

() Se den foreslagna dndringen av artikel 57.6 i direktivforslaget.

(®) Se European Commission, International Monetary Fund, Organization for Economic Cooperation and Development, United Nations, World Bank,
System of National Accounts 2008 (New York, 2009), finns pé: https://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/docs/SNA2008.pdf.

(°) ENS 2010 &r det Europeiska nationalrikenskapssystemet som inrittas genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 549/2013 av den 21 maj 2013 om det europeiska national- och regionalrakenskapssystemet i Europeiska unionen (EUT L 174,
26.6.2013, s. 1).

(") Se artikel 1 a i Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1071/2013 av den 24 september 2013 om de monetira finansinstitu-
tens balansrakningar (omarbetning) (ECB/2013/33) (EUT L 297, 7.11.2013, s. 1).

(") Se punkt 6 i Europeiska centralbankens yttrande av den 19 maj 2011 om ett forslag till Europaparlamentets och rddets forordning
om det europeiska national- och regionalrakenskapssystemet i Europeiska unionen (CON/2011/44) (EUT C 203, 9.7.2011, s. 3).


http://www.ecb.europa.eu
https://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/docs/SNA2008.pdf
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Dessutom definierar vissa av ECB:s statistikforordningar den rapporterande population genom att hénvisa till definitio-
nen av MFI i foérordning (EU) nr 1071/2013 (') eller delsektorn monetira finansinstitut som tar emot inléning, utom
centralbanken (S.122) eller genom att hinvisa till “kreditinstitut” enligt definitionen i artikel 4.1.1 i férordning (EU)
nr 575/2013 ().

Forslaget till forordning inkluderar foretag som omfattas av definitionen av kreditinstitut som, i den utstrackning som de
fraimst sysslar med annan finansiell formedling 4n inldning (eller nira substitut for inldning), omfattas av ENS delsektor
”"Andra finansformedlare, utom forsikringsbolag och pensionsinstitut (S.125)". Denna delsektor omfattas dock inte av
MFI-definitionen i unionslagstiftningen. Om klass 1-foretag klassificeras som kreditinstitut kommer det diarfor att uppsta
inkonsistenser i gemensamma standarder, definitioner och klassificeringar av betydelse for den statistiska behandlingen
av finansiella foretag som framgér av unionslagstiftningen, och dessa méste i sa fall dtgdrdas.

4. Makrotillsynsperspektiv pa virdepappersforetag

Forslagen till rittsakter beaktar inte EBA:s rekommendationer om behovet av ett makrotillsynsperspektiv pd vir-
depappersforetag (*). En framtida Gversyn av kriterierna for att klassificera systemviktiga virdepappersforetag skulle
ocksd kunna granska huruvida man kan ta fram sirskilda verktyg for makrotillsyn som beaktar de specifika risker som
mindre virdepappersforetag kan utgora for den finansiella stabiliteten. Exempelvis kan mindre virdepappersforetag, som
ir betydande marknadsaktorer, som bedriver verksamhet over grinserna eller har kopplingar till kreditinstitut forstirka
chocker.

5. Tredjelandsforetags tillhandahéllande av tjinster

Vad giller kommissionens forslag att stirka och ytterligare harmonisera unionslagstiftningen avseende filialer till vir-
depappersforetag i tredjeland (*), bor unionslagstiftaren dverviga mojligheten att tillimpa de harmoniserade reglerna pa
alla filialer, dven sddana som tillhandahdller tjanster till professionella kunder och godtagbara motparter, for att siker-
stilla att betydande risker hanteras pd ett konsekvent sitt inom unionen och regelarbitrage kan undvikas. [ detta
hinseende framgar det av forslagen till rittsakter att kreditinstitut och virdepappersforetag dr olika till sin beskaffenhet
och har olika priméra affirsmodeller, men att det finns en 6verlappning i friga om de tjanster som de kan erbjuda (*).
Mot bakgrund av detta kan man Gverviga ytterligare mojligheter till regelarbitrage, t.ex. avseende filialer till kreditinstitut
i tredjeland, som borde stimma overens med den forslagna behandlingen av filialer till virdepappersforetag i tredjeland,
ndgot som skulle krdva ytterligare harmonisering pa unionsniva.

Forslaget till forordning stirker den ram som framgar av forordning (EU) nr 600/2014 (%) vad giller tredjelandsforetags
tillhandahallande av tjanster och utforande av verksamhet efter ett beslut om faststillande av likvirdighet har fattats.
Faststillande av likvirdighet 4r en metod som anvinds inom olika omrdden av unionslagstiftningen och man skulle
kunna overviga att 6ka konsistensen och gora ytterligare forbattringar av denna. Samtidigt kanske unionslagstiftaren vill
overviga huruvida faststdllandet av likvirdighet enligt férordning (EU) nr 600/2014 bor begrinsas (t.ex. genom att
begrinsa dessa regler till tillhandahallandet av investeringsrddgivning och placeringen av finansiella instrument utan fast
dtagande till professionella kunder och godtagbara motparter). Man kan dven 6verviga huruvida de aktuella reglerna for
virdepappersforetag i tredjeland dven fortsittningsvis ska lita medlemsstaterna reglera investeringstjanster som
tillhandahdlls av e likvirdiga virdepappersforetag i tredjeland, eftersom medlemsstaterna och de nationella

(") Se t.ex. Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1011/2012 av den 17 oktober 2012 om statistik om virdepappersinnehav
(ECB[2012/24) (EUT L 305, 1.11.2012, s. 6), Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1072/2013 av den 24 september 2013
om statistik Over rdntesatser som tillimpas av monetira finansinstitut (omarbetning) (ECB/2013/34) (EUT L 297, 7.11.2013, s. 51),
Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 1333/2014 av den 26 november om penningmarknadsstatistik (ECB/2014/48)
(EUTL 359, 16.12.2014, 5. 97).
Se artikel 3.1 i Europeiska centralbankens forordning (EG) nr 2016/867 av den 18 maj 2016 om insamling av detaljerad data om kre-
diter och kreditrisker (ECB/2016/13) (EUT L 144, 1.6.2016, s. 44).
Se Opinion of the European Banking Authority in response to the European Commission’s Call for Advice on Investment Firms
(EBA/Op[2017/11) av den 29 september 2017. Rekommendation 60 i det yttrandet anger att ett ny tillsynsordning for vir-
depappersforetag dven bor omfatta ett makrotillsynsperspektiv. I detta sammanhang 4r det viktigt att minska sannolikheten for att ris-
ker byggs upp och intriffar, och man bér 6vervaga huruvida verktyg for makrotillsynen som beaktar dessa risker kan tas fram. Enligt
rekommendation 61 behdvs en detaljerad analys av vilka systemviktiga effekter som kan utgé fran de tre klasserna av vardepappersfo-
retag. [ detta sammanhang bor man Gverviga huruvida makrotillsynsperspektivet bor skriddarsys for virdepappersforetagens
affirsmodeller. Se dven EBA:s diskussionsunderlag Designing a new prudential regime for investment firms (EBA/DP[/2016/02) av den
4 november 2016.
Se artikel 58.3 i direktivforslaget som avser att dndra artikel 41 i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj
2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349).
() Sesidan 2 i motiveringen till direktivforslaget och sidan 2 i motiveringen till forslaget till forordning.
(°) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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tillsynsmyndigheterna inte sjilva kan l6sa de systemrisker som utgér frén t.ex. stora foretag med gransoverskridande
verksamhet som gédr utanfor enskilda jurisdiktioner. For att garantera likvirdiga konkurrensforhédllanden skulle en 16s-
ning kunna vara att man stiller krav pa att sidana ej likvirdiga virdepappersforetag i tredjeland i framtiden maste eta-
blera en filial (eller ett dotterbolag) i unionen for att tillhandahalla investeringstjdnster i unionen.

6. Samordning

6.1 Man bor noga analysera hur de foreslagna rittsakterna vixelverkar med direktiv 2013/36/EU och forordning (EU)
nr 575/2013 sd att man undviker o6nskade konsekvenser nir definitionen av kreditinstitut dndras. Forslaget paver-
kar inte omfattningen av konsolideringen enligt férordning (EU) nr 575/2013 eller kravet att virdepappersforetag
som 4r antingen dgare av enheter inom en bankgrupp eller 4r dotterbolag till enheter inom en bankgrupp ska
inkluderas inom ramen for en sidan konsolidering. Alla ytterligare dndringar av de foreslagna rittsakterna bor noga
analyseras for att uppritthdlla omfattningen av konsolideringen enligt férordning (EU) nr 575/2013. P4 liknande
sitt bor man sikerstilla att de foreslagna rattsakterna och vissa dndringar av direktiv 2013/36/EU och férordning
(EU) nr 575/2013 som kommer att trida i kraft de nirmaste manaderna inte stdr i konflikt med varandra.

6.2 Enligt direktivforslaget ska alla behoriga myndigheter och alla personer med koppling till dessa myndigheter vara
bundna av tystnadsplikt (). Ordalydelsen pd de relevanta bestimmelserna i direktivforslaget avviker fran
bestimmelserna om tystnadsplikt i Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU samt direktiv 2014/65/EU (3.
Forslagen bor om mojligt efterstrdva en harmonisering av ordalydelsen av bestimmelser avseende tystnadsplikt
i sektorsspecifika unionslagstiftningen.

6.3 Man bor undvika att upprepa existerande definitioner. Exempelvis definieras "ledningsorgan med tillsynsfunktion”
i bdde direktiv 2013/36/EU och i direktivforslaget.

Utfdrdat i Frankfurt am Main den 22 augusti 2018.

Mario DRAGHI
ECB:s ordforande

() Se artikel 13 i direktivforslaget.
(®) Se artikel 53 i direktiv 2013/36/EU och artikel 76 i direktiv 2014/65/EU.
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(Upplysningar)
UPPLYSNINGAR FRAN EUROPEISKA UNIONENS INSTITUTIONER, BYRAER
OCH ORGAN
EUROPEISKA KOMMISSIONEN
Eurons vixelkurs (')
18 oktober 2018
(2018/C 378/05)
1 euro =
Valuta Kurs Valuta Kurs
usD US-dollar 1,1505 CAD kanadensisk dollar 1,5009
JPY japansk yen 129,44 HKD  Hongkongdollar 9,0192
DKK dansk krona 7,4606 NZD  nyzeelindsk dollar 1,7522
GBP pund sterling 087843 | SGD singaporiansk dollar 1,5863
SEK svensk krona 10,3330 KRW  sydkoreansk won 1 306,55
CHF schweizisk franc 1,1451 ZAR S}Tdaf'nkansk rand o 16,4104
1SK islindsk krona 136.80 CNY kinesisk yuan renminbi 7,9835
HRK kroatisk kuna 7,4210

NOK  norsk krona 9,4598 ) i )
BCN buloarisk | 19558 IDR indonesisk rupiah 17 480,12

rearst ey ’ MYR  malaysisk ringgit 47821
CzZK tjeckisk koruna 25,863 PHP filippinsk peso 62,137
HUF ungersk forint 322,42 RUB rysk rubel 75,5050
PLN  polsk zloty 42989 | THB  thailindsk baht 37,512
RON ruménsk leu 4,6683 BRL brasiliansk real 4,2453
TRY  turkisk lira 6,4190 MXN  mexikansk peso 21,8143
AUD australisk dollar 1,6119 INR indisk rupie 84,6850

(") Kalla: Referensvixelkurs offentliggjord av Europeiska centralbanken.
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(Yttranden)

FORFARANDEN FOR GENOMFORANDE AV KONKURRENSPOLITIKEN

EUROPEISKA KOMMISSIONEN

Forhandsanmilan av en koncentration
(Arende M.9144 - Michael Kors/Gianni Versace)
Arendet kan komma att handliggas enligt ett forenklat forfarande
(Text av betydelse for EES)
(2018/C 378/06)

1. Europeiska kommissionen mottog den 11 oktober 2018 en anmalan av en foreslagen koncentration i enlighet med
artikel 4 i rddets forordning (EG) nr 139/2004 (').

Denna anmalan beror foljande foretag:

— Michael Kors Holdings Limited (MKHL, Forenta staterna),

— Gianni Versace SpA (Versace, Italien).

MKHL forvirvar, pa det sitt som avses i artikel 3.1 b i koncentrationsférordningen, kontroll 6ver hela Versace.
Koncentrationen genomfors genom forvirv av aktier.

2. De berorda foretagen bedriver foljande affirsverksamhet:

— MKHL: global design, utveckling, tillverkning, distribution, grosshandel, detaljhandel och licensiering av lyxprodukter
av markena Michael Kors och Jimmy Choo, sdsom lyxbetonade accessoarer, skodon och klider,

— Versace: global design, utveckling, tillverkning, distribution, grosshandel, detaljhandel och licensiering av lyxproduk-
ter av market Versace, sdsom lyxbetonade accessoarer, skodon och kldder.

3. Kommissionen har vid en prelimindr granskning kommit fram till att den anmailda transaktionen kan omfattas av
koncentrationsforordningen, dock med det forbehallet att ett slutligt beslut i denna friga fattas senare.

Det bor noteras att detta drende kan komma att handliggas enligt ett forenklat forfarande, i enlighet med
kommissionens tillkinnagivande om ett forenklat forfarande for handliggning av vissa koncentrationer enligt radets for-
ordning (EG) nr 139/2004 (3.

4. Kommissionen uppmanar berdrda tredje parter att till den limna eventuella synpunkter pd den foreslagna
koncentrationen.

Synpunkterna ska ha kommit in till kommissionen senast tio dagar efter detta offentliggorande. Foljande referens bor
alltid anges:

M.9144 — Michael Kors/Gianni Versace

(') EUTL 24, 29.1.2004, s. 1 (koncentrationsforordningen).
() EUT C 366, 14.12.2013, s. 5.
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Synpunkterna kan sindas till kommissionen per e-post, per fax eller per brev. Anvind foljande kontaktuppgifter:
E-post: COMP-MERGER-REGISTRY®@ec.europa.eu

Fax +32 22964301

Adress:

Europeiska kommissionen

Generaldirektoratet for konkurrens
Registreringsenheten for foretagskoncentrationer
1049 Bryssel

BELGIEN
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