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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2024/2148
av den 23 juli 2024

om indring av riktlinje ECB/2011/23 om Europeiska centralbankens krav pi statistikrapportering
inom omréidet extern statistik (ECB/2024/21)

EUROPEISKA CENTRALBANKENS DIREKTION HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artikel 3.1 och 3.3,
samt artiklarna 5.1, 12.1 och 14.3,

med beaktande av rddets férordning (EG) nr 2533/98 av den 23 november 1998 om Europeiska centralbankens insamling
av statistiska uppgifter ('), sérskilt artikel 4, och

av foljande skal:

(1)  Tvissa fall kan det leda till felaktigheter i medlemsstaternas finansiella nettoutlandsstillning om standardvardering-
smetoden tillimpas strikt pa aktiestockar i icke-borsnoterade direktinvesteringsforetag i enlighet med bilaga III till
Europeiska centralbankens riktlinje ECB[2011/23 (3. I dessa fall bor medlemsstaterna tilldtas att tillimpa ndgon av
de alternativa varderingsmetoder som anges i Internationella valutafondens (IMF) sjitte utgava av Balance of Payments
and International Investment Position Manual (BPM6) ().

(2)  Medlemsstaterna fick mojlighet att utnyttja dessa alternativa virderingsmetoder nir Europeiska centralbankens
riktlinje ECB/2013/25 () antogs, men de relevanta bestimmelserna stroks av misstag i Europeiska centralbankens
riktlinje (EU) 2020/1554 (ECB/2020/52) (). Det ér dirf6r nodvindigt att ater infora dessa bestimmelser i bilaga III
till riktlinje ECB/2011/23.

(3)  Andringarna av bilaga III till riktlinje ECB/2011/23 4r tekniska dndringar som varken 4ndrar den underliggande
begreppsramen eller paverkar rapporteringsbordan i medlemsstaterna. Dessa dndringar kan darfor goras i enlighet med
det forenklade dndringsforfarandet som framgér av artikel 7 i riktlinje ECB/2011/23.

(4)  Riktlinje ECB[2011/23 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar

Bilaga III till riktlinje ECB/2011/23 ska dndras i enlighet med bilagan till den hir riktlinjen.

() EUTL 318,27.11.1998,s. 8.

() Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2011/23 av den 9 december 2011 om Europeiska centralbankens krav pd statistikrap-
portering inom omréadet extern statistik (EUT L 65, 3.3.2012, s. 1).

() Finns pé https://www.imf.org/.

() Europeiska centralbankens riktlinje av den 30 juli 2013 om 4dndring av riktlinje ECB/2011/23 om Europeiska centralbankens krav pd
statistikrapportering inom omradet extern statistik (ECB/2013/25) (EUT L 247, 18.9.2013, s. 38).

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2020/1554 av den 14 oktober 2020 om 4ndring av riktlinje ECB/2011/23 om hur ofta
rapportering till Europeiska centralbanken ska ske avseende kvaliteten pé extern statistik (ECB/2020/52) (EUT L 354, 26.10.2020,
s. 26).
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Artikel 2
Verkan och genomférande

1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.

2. Centralbankerna i Eurosystemet ska folja denna riktlinje frdn och med den 1 september 2024.

Artikel 3
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfdrdad i Frankfurt am Main den 23 juli 2024.

Pd ECB-direktionens vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordftrande
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BILAGA

Bilaga III till riktlinje ECB/2011/23 ska dndras pa foljande sitt:

1.

Avsnitt C, punkt 6.1 ska ersittas med foljande:

”6.1 Utlindska direktinvesteringar

Utlindska direktinvesteringar innebir att en inhemsk enhet i en ekonomi har kontroll eller en betydande grad av
inflytande pd ledningen av foretaget i en annan ekonomi. Bevis for att ett sddant forhéllande foreligger dr enligt
internationella standarder (sarskilt BPM6) att minst 10 procent av rostetalet for ett foretag med hemvist i en
ekonomi innehas direkt eller indirekt av en investerare med hemvist i en annan ekonomi. Foljaktligen kan det
foreligga ett forhdllande med utlindska direktinvesteringar mellan flera nirstiende foretag, oavsett om
kopplingarna omfattar en enda kedja eller flera kedjor. Det kan utvidgas till ett direktinvesteringsforetags
dotterbolag, dotterdotterbolag och intressebolag. Nar ett utlindskt direktinvesteringsforhallande vil etablerats
kommer alla framtida finansiella fléden/innehav mellan nirstiende enheter att redovisas som utlindska direktinves-
teringstransaktioner/-positioner.

Eget kapital omfattar sivil filialers aktiekapital samt alla aktier i dotterbolag och intressebolag. Aterinvesterade
vinstmedel rapporteras under rubriken ‘avkastning pé kapital’ (som avses i punkt 3.2.3 i avsnitt A) och bestar av
motposten till direktinvesterarens andel i dotterbolags eller intressebolags vinst som ej delats ut samt av vinst i
filialer som inte &verfors till direktinvesteraren.

For utlindska direktinvesteringar i eget kapital och skulder gors en ytterligare uppdelning beroende pé typen av
forhallande mellan enheter samt investeringsinriktningen. Man kan sirskilja mellan tre olika typer av utlindska
direktinvesteringsforhéllanden:

a) Direktinvesterares investeringar i direktinvesteringsforetag: denna kategori omfattar investeringsfloden (och
stockar) fran direktinvesteraren till dennes direktinvesteringsforetag (oberoende av om respektive foretag stir
under direkt eller indirekt kontroll eller inflytande).

b) Omvind investering: denna typ av forhéllande ticker investeringsfloden (och stockar) fran direktinvesterings-
foretagen till direktinvesteraren.

¢) Mellan partnerforetag: detta omfattar floden (och stockar) mellan foretag som inte stdr under varandras kontroll
eller inflytande, men som béda star under samma direktinvesterares kontroll eller inflytande.

Nir det giller vdrdering av utlindska direktinvesteringar vérderas aktiestockar i borsnoterade foretag till
marknadspriser. Vad giller icke-borsnoterade direktinvesteringsforetag virderas aktiestockar diremot med
utgdngspunkt i det bokforda virdet med hjilp av en gemensam definition som bestdr av foljande bokf6ringsposter:

i) Inbetalt kapital (exklusive egna aktier och inklusive overkursfonder).

ii) Alla typer av reserver (inklusive investeringsbidrag om dessa enligt bokforingsreglerna betraktas som en del
av ett foretags reserver).

ii)  Ejutdelad vinst efter avdrag for forluster (inklusive drets resultat).

Vad giller aktier i icke-borsnoterade foretag kan de transaktioner som har redovisats i den finansiella balansen avvika
fran eget kapital till bokfort virde som redovisats i utlandsstillningen. Sddana differenser redovisas som
omvirderingar pd grund av andra prisférindringar.

For att uppnd en enhetligare virdering av tillgdngar och skulder i fall dér virderingsmetoden som anges ovan kan
leda till felaktigheter i medlemsstaternas finansiella nettoutlandsstillning, kan medlemsstaterna alternativt virdera
aktiestockar i icke-borsnoterade direktinvesteringsforetag enligt nigon av de andra virderingsmetoder som anges i
punkt 7.16 i BPM6, forutsatt att minst en av foljande situationer foreligger:

— Minst ett foretag i en direktinvesteringskedja ar borsnoterat medan minst ett foretag inte dr det, vilket leder till
betydande felaktigheter i den finansiella nettoutlandsstillningen for ett foretag i kedjan. I sd fall far
marknadspriset for det borsnoterade foretaget anvidndas som referens for virderingen av de relaterade icke-
bérsnoterade foretagen.
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— Om det uppstér skillnader i redovisningen av forvirvad goodwill lings en kedja av direktinvesteringsforetag,
vilket leder till betydande felaktigheter i den finansiella nettoutlandsstillningen f6r det land dir foretaget i
mitten av kedjan har sin hemvist.

— Om foretagen i en direktinvesteringskedja har konton som dr denominerade i olika valutor och vixelkursfluk-
tuationer leder till betydande felaktigheter i den finansiella nettoutlandsstallningen for det land dar foretaget i
mitten av kedjan har sin hemvist.

Om en alternativ metod tillimpas for att virdera aktiestockar i icke-borsnoterade direktinvesteringsforetag
uppmanas den som ansvarar for sammanstillningen av den finansiella utlandsstillningen att underritta
motsvarande person i motpartslandet om denna alternativa metod samt samarbeta med denne for att minimera
risken for bilateral asymmetrisk redovisning. Denna information ska o6verforas inom ECBS inom ramen for
befintliga system samt offentliggoras i ECB:s publikation "European Union balance of payments and international
investment position statistical sources and methods’ (som beskrivs i bilaga V).

Som bidsta praxis rekommenderas det att alla medlemsstater ska borja sammanstilla de aktiestockar och
terinvesterade medel inom ramen for utlindska direkta investeringar pd grundval av resultaten fran
undersokningarna av de utlindska direkta investeringarna (som ska sammanstillas minst en gdng per r) (¥).

(*)  Foljande metoder &r inte godtagbara och bor inte lingre anvindas: i) att 6verldta at uppgiftslimnarna att vilja
utvirderingskriterium (marknadsvirden eller bokforda virden) och ii) att anvidnda en metod for stindig
lagerinvestering/ackumulation av betalningsbalansfloden for att sammanstalla stockar.”
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