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EUROPEISKA CENTRALBANKENS RIKTLINJE (EU) 2024/1211
av den 16 april 2024

om Eurosystemets tillhandahdllande av reservférvaltningstjinster i euro till centralbanker och
linder utanfor euroomradet och till internationella organisationer (ECB/2024/13)

(omarbetning)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA RIKTLINJE

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sirskilt artiklarna 12.1,
14.3 och 23, och

av foljande skal:

(1)

Ett flertal dndringar behover goras av Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2021/564 (ECB[2021/9) ().
Riktlinjen bor omarbetas sd att den blir mer 6versiktlig.

Mot bakgrund av eurons roll som internationell reservvaluta har Eurosystemet tagit fram ett ramverk for tillhanda-
héllande av reservforvaltningstjanster i euro till centralbanker, internationella organisationer och linder utanfor
euroomradet. Eurosystemets reservforvaltningstjanster (ERMS - Eurosystem reserve management services) ar den
centrala delen i detta ramverk och bestdr av en uppsittning vildefinierade, standardiserade reservforvaltningstjanster
som gor det mojligt for kunder att forvalta sina eurodenominerade reservtillgdngar genom en enda centralbank i
Eurosystemet.

Enligt artikel 23 jimford med artikel 42.4 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken (nedan kallad ECBS-stadgan) far Europeiska centralbanken och de nationella centralbankerna i de
medlemsstater som har euron som valuta uppritta forbindelser med centralbanker och finansinstitut i andra lander
och vid behov med internationella organisationer, samt utfora alla slags banktransaktioner med tredjeland och
internationella organisationer.

Eurosystemet bor fungera som ett enhetligt system nar det tillhandahaller ERMS till kunder, oavsett genom vilken
centralbank i Eurosystemet tjansterna faktiskt tillhandahalls. Mot denna bakgrund 4r malet f6r den hir riktlinjen att
bla. sikerstilla att ERMS tillhandahélls i standardiserad form och pd harmoniserade villkor och att ECB, ERMS-
leverantorer respektive Eurosystemet far adekvat information om dessa tjanster.

All information, alla uppgifter och alla handlingar, inklusive som erhdlls frdn kunder, som upprittas av och/eller
utbyts mellan centralbankerna i Eurosystemet inom ramen for ERMS ir sekretessbelagda och omfattas av artikel 37
i ECBS-stadgan. Utbyte av information som innehéller personuppgifter mdaste ske i enlighet med tillimplig
unionslagstiftning om uppgiftsskydd.

Enligt artikel 1 ¢ i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/671 (ECB/2019/7) (} giller bestimmelserna i den
riktlinjen inte for transaktioner som verkstills och inlining som tas emot i samband med ERMS. For att undvika
oklarheter och av rittssikerhetsskal bor detta tydligt anges i denna riktlinje.

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2021/564 av den 17 mars 2021 om Eurosystemets tillhandahallande av reservforvaltnings-
tjanster i euro till centralbanker och linder utanfér euroomradet och till internationella organisationer och om att upphdva Europeiska
centralbankens riktlinje (EU) 2020/1284 (ECB/2021/9) (EUT L 119, 7.4.2021, 5. 121).

Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2019/671 av den 9 april 2019 om de nationella centralbankernas inhemska forvaltnings-
atgarder av tillgdngar och skulder (ECB/2019/7) (EUT L 113, 29.4.2019, s. 11).
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(7)  ECB-rddet har beslutat att forrantningen av icke-penningpolitisk inldning mdste bli mer transparent. De rintesatser
som tillimpas pd sddan inldning framgér av olika rdttsakter. For att 6ka transparensen, samt dven konsekvensen
mellan olika berorda rattsakter, dr det lampligt att rintesatserna faststills pa ett 6vergripande sitt i en enda rittsakt
sd att man forbéttrar informationen om rintesatserna och gor det majligt att justera rintesatserna i framtiden. Pa
grund av detta innehaller reglerna om forrdntning av inldning inom ramen for ERMS hénvisningar till de relevanta
bestimmelserna i Europeiska centralbankens beslut (EU) 20241209 (ECB/2024/11) (%), som &r den rdttsakt i vilken
man faststiller forrantningen av icke-penningpolitisk inldning.

(8)  For att sdkerstdlla rattssdkerhet dr det nodvindigt att anpassa tillimpningsdatumet for den hir riktlinjen till
tillimpningsdatumet for beslut (EU) 2024/1209 (ECB/2024/11). Denna riktlinje bor dérfor tillimpas fran och med
den 1 december 2024.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Syfte och omfattning

I denna riktlinje beskrivs ramen for Eurosystemets centralbankers tillhandahéllande av Eurosystemets reservforvaltnings-
tjdnster till kunder.

Artikel 2
Definitioner
I denna riktlinje giller f6ljande definitioner:
1. internationell organisation: varje organisation forutom gemenskapsinstitutioner och gemenskapsorgan som inrttats

genom eller i enlighet med ett internationellt fordrag.

2. Eurosystemets reservforvaltningstjdnster eller ERMS: de i artikel 3 uppriknade reservforvaltningstjansterna som ERMS-
leverantorer fir tillhandahdlla kunder och som ger kunderna mojlighet att pa ett heltidckande sitt forvalta sina
reserver genom en eller flera ERMS-leverantorer.

3. kund: varje centralbank (inklusive monetdra myndigheter) eller varje land (inklusive alla offentliga myndigheter eller
statliga organ) utanfor euroomradet, eller varje internationell organisation till vilken en eller flera centralbanker i
Eurosystemet tillhandahéller Eurosystemets reservforvaltningstjanster.

4. centralbank i Eurosystemet: ECB eller en nationell centralbank i de medlemsstater som har euron som valuta.

5. ERMS-leverantor: en centralbank i Eurosystemet som dtar sig att tillhandahalla vissa eller alla Eurosystemets reservfor-
valtningstjdnster oavsett huruvida den berérda centralbanken i Eurosystemet har ett avtal med kunden.

6.  kategorin grupp 1-investeringar: en begrinsad facilitet for investeringar direkt hos ERMS-leverantoren.

7. kategorin grupp 2-investeringar: en facilitet for investeringar via ombud pd marknaden med motparter som ERMS-
leverantdren valt ut.

8. som ombud: att ERMS-leverantdren fungerar som ombud for en kund pd ett av foljande sitt: a) pd redovisad grund,
dir ERMS-leverantoren agerar i kundens namn och for dennes rikning gentemot motparten, dvs. den offentliggor
kundens identitet och det faktum att leverantoren agerar som agent for kunden, eller b) pa oredovisad grund, dar
ERMS-leverantoren agerar pd uppdrag av kunden men inte i kundens namn gentemot motparten, dvs. leverantoren
avslojar att denne agerar som ombud for en av sina kunders rakning men avslojar inte kundens identitet.

() Europeiska centralbankens beslut (EU) 2024/1209 av den 16 april 2024 om f6rrintningen av icke-penningpolitisk inldning som

innehas hos nationella centralbanker och Europeiska centralbanken (ECB/2024/11) (EUT L, 20241209, 3.5.2024, ELL http://data.
europa.eu/eli/dec/2024/1209/o0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/0j
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10.

11.

overskjutande kassabehdllning: ett saldo som varken kan omfattas av kategorin grupp 1-investeringar eller kategorin
grupp 2-investeringar under en viss dag.

i eget namn: att ERMS-leverantoren agerar i eget namn och for egen rakning med avseende pé sina kunder och
motparter.

reserver: eurodenominerade kontanter och sidana eurodenominerade virdepapper som ingdr i Eurosystemets
forteckning 6ver godtagbara omsittbara tillgdngar, som offentliggors och uppdateras dagligen pa ECB:s webbplats i
enlighet med artikel 61 i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60 (¥)), med undantag av:

a) Tillgdngar i som ingdr i virderingsavdragskategori I i Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65
(ECBJ2015/35) () (vardepapper med bakomliggande tillgangar).

b) Tillgdngar och virdepapper som uteslutande innehas for att fullgora pensionsitaganden och dirmed
sammanhangande skyldigheter som en kund har gentemot tidigare eller nuvarande personal.

¢) kontanter och virdepapper som innehas endast f6r foljande dndamal eller pé foljande konton:

i) omstrukturering av offentlig skuld inom ramen for internationella avtal eller medel som harror frin
andra ldneprogram i den man medlen inte stdr till kontoinnehavarens fria forfogande (t.ex. nar medel
obligatoriskt hills pa 1asta konton fore dterbetalning).

ii) Internationella valutafondens (IMF) konto nr 1 och nr 2 eller IMF:s virdepapperskonto.
iii) Bidrag som euroomrddets medlemsstater betalat in till internationella utvecklingsbanker.

d) Kategorier av virdepapper som ECB-rddet beslutar om frdn tid till annan.

Artikel 3

Eurosystemets reservforvaltningstjinster

ERMS-leverantorer fér tillhandahélla alla eller en delmédngd av Eurosystemets nedanstdende reservforvaltningstjanster till
kunder i enlighet med denna riktlinje. I tillimpliga fall ska den forrantning som utgdr vara den som framgar av artikel 2.2 i
beslut (EU) 20241209 (ECB/2024/11):

1.

Foljande tjanster for konton for likvida medel:
a) Oppnande och forvaltning av likvida medel,

b) effektuera och bokfora inkommande och utgdende kontantlosa betalningstransaktioner i samband med
Eurosystemets reserviorvaltningstjanster.

Foljande forvaringstjanster:

a) Oppnande och férvaltning av virdepapperskonton och tillhandahéllande av forvaring genom en eller en
kombination av foljande, frin vilka ERMS-leverantorer fritt kan vilja vilka forvaringsinstitut och
avvecklingssystem som de vill erbjuda sina respektive kunder:

i) Ett konto hos den lokala virdepapperscentralen.
ii) Fjarratkomst till en virdepapperscentral eller internationell viardepapperscentral.
iii) Bilaterala avtal mellan en ERMS-leverantor och den nationella centralbanken i det land dar

virdepapperen i fraga emitteras.

b) Depautdrag vid manadsslutet med mojlighet att pd kundens begiran dven tillhandahalla utdrag vid andra
tidpunkter.

¢) Overforing av meddelanden via SWIFT till alla kunder som kan ta emot meddelanden via SWIFT och p4 andra
lampliga satt for kunder som inte kan ta emot meddelanden via SWIFT.

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014 om genomférandet av Eurosystemets penningpolitiska

ramverk (ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

() Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015 om de virderingsavdrag som tillimpas vid

genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, s. 30).

ELL http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/oj
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d) Underrittelse om datgarder fran foretagens sida, t.ex. kupongbetalningar och inlosen, som ror kunders
virdepappersinnehav.

e) Hantering av dtgarder fran foretagens sida pd kundernas vignar.

f)  Underldttande av arrangemang for automatiska program for virdepappersldn mellan kunder och utomstaende
ombud for kunders rikning, under vissa begrinsningar, antingen via program som drivs av virdepappers-
centraler eller internationella virdepapperscentraler eller via genom ombud for tredje man. Avtal ska
genomféras i den man det dr nodvindigt for att ge ombudet for virdepapperslénen (en virdepapperscentral,
internationella virdepapperscentral eller ombud f6r tredje man) tilltrade till kundernas virdepappersinnehav. I
vissa fall kan ytterligare underkonton behova dppnas for kunden, till exempel om kunden inte vill att ombud
ska ha tillgéng till kundens hela virdepappersinnehav eller om ERMS-leverantéren inte vill att ombudet ska ha
tillgdng till kundens huvudsakliga likvidkonto. Denna facilitet ska endast beviljas om ombudet for
virdepappersldnet dr ett institut som dr godtagbart fér den berorda ERMS-leverantoren, bade vad giller
ombudets anseende och tidigare hantering av avveckling, samt den jurisdiktion dir ombudet bedriver
verksamhet och/eller dr registrerad.

Foljande avvecklingstjanster:

a) Kostnadsfria avvecklingstjinster/avvecklingstjanster dar leverans sker mot betalning for alla eurodenominerade
vardepapper for vilka en ERMS-leverantor erbjuder ett virdepapperskonto till respektive kund, som ska vara
medveten om de alternativ som kan anvindas for avveckling av virdepapper som innehas av kundens
motparter och riskerna med att anvinda alternativ som inte godtas vid Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner.

b) Bekriftelse av avveckling av alla transaktioner via SWIFT (eller pd annat lampligt sitt for kunder som inte kan ta
emot meddelanden via SWIFT).

Foljande kontantinvesteringstjanster 6ver natten
a) Med beaktande av nedanstdende en kategori grupp 1-investeringar:

i) Kategorin grupp l-investeringar ska begrdnsas till ett totalbelopp som ECB-radet faststiller for hela
Eurosystemet och sedan tilldelas varje ERMS-leverantor en andel av detta totalbelopp.

ii) ECB ska behélla en viss del av det totala beloppet for kategorin grupp 1-investeringar som faststillts av
ECB-rddet, som den kan allokera helt eller delvis till valfri ERMS-leverant6r utifrdn vad som anses
lampligt.

iii) En ERMS-leverantor fir pd en kunds begiran tilldela denna ett visst beloppet for kategorin grupp
1-investeringar, upp till en hogsta grans per kund som faststills av ECB-rddet. Om det samtycke som
avses i artikel 5.2 inte erhdlls frn en kund ska grinsen for saldon i kategorin grupp 1-investeringar
sittas till noll av den berérda ERMS-leverantoren.

iv) ERMS-leverantoren fir dndra beloppet for kategorin grupp 1-investeringar utan kundens samtycke.
V) De medel som investeras i kategorin grupp 1-investeringar dterfors inte pd marknaden.
vi) Kreditering eller debitering av rdnta pd kunders konton ska berdknas per dag (utifrdn euro short-term

rate (ESTR) som offentliggors pd varje TARGET-bankdag baserat pd transaktioner som utforts och
avvecklats foregdende TARGET-bankdag) och krediteras eller debiteras varje kunds konto inom senast
fem bankdagar efter den sista bankdagen i féregdende manad.

b) Med beaktande av nedanstdende en kategori grupp 2-investeringar:

i) Om en kund uttrycker intresse for denna kategori av investeringar ska den berorda ERMS-leverantoren
som ombud striva efter att investera de relevanta medlen med motparter pa sin motpartsforteckning.

ii) Transaktioner inom ramen for kategori grupp 2-investeringar ska genomforas efter basta formdga. Alla
kreditrisker och eventuella forluster bars av kunden.

iii) Denna typ av investeringar ska endast goras om avkastningen dr hogre 4n avkastningen for den
overskjutande kassabehéllningen. Poolning av investeringar och handel i stora poster ska vara méjlig.

¢) Overskjutande kassabehdllning, med beaktande av sddan overskjutande kassabehdllning som finns kvar pd
respektive konto for likvida medel.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/0j
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5.

Foljande tjanster for tidsbunden inléning:

a) Inldning med fast 16ptid frdn kunder som ombud, med beaktande av f6ljande:

i) Transaktioner ska utforas pd anmodan av kunden (via SWIFT eller pd annat limpligt sitt f6r kunder som
inte kan ta emot meddelanden via SWIFT), som kan 6verforas individuellt eller som en del av en stiende
order.

ii) Transaktioner ska ingds med motparter pa den berérda ERMS-leverantorens motpartsforteckning.

iii) Alla kreditrisker och eventuella forluster bars av kunden.

iv) Transaktionerna ska utforas efter bista forméga.

b) Inlaning med fast 16ptid fran kunder i eget namn, med beaktande av foljande:
i) Inlaningen med fast 16ptid ska omedelbart dterféras pd marknaden mot sikerhet.

ii) En minsta loptid pd 1 dag och en maximal 16ptid pd 12 manader ska erbjudas pa en insittning utan
begrinsning pd valuteringsdagen for den ursprungliga placeringen, forutsatt att ERMS-leverantoren kan
neutralisera likviditetseffekten.

iii) Minsta insdttning ska vara 1 000 000 euro.

Verkstdllande av investeringar for kunder enligt deras stiende instruktioner, eller ett forvaltningsmandat, och i
enlighet med Eurosystemets reserviorvaltningstjanster, med beaktande av foljande:

a) ERMS-leverantoren ska se till att intresserade kunder stiller ut en fullmakt enligt vilken investeringar kan goras
antingen i enlighet med deras stdende instruktioner eller med ett investeringsmandat.

b) Iden fullmakt som avses i led a ska de berérda beloppen och frekvensen for de stdende instruktionerna anges.
De medel som krivs for att ticka kostnaderna for en transaktion som utfors i enlighet med de stiende
instruktionerna ska sittas in pa kundens konto for likvida medel hos den berérda ERMS-leverantoren senast vid
affarsdagens slut pa avvecklingsdagen eller vid en tidigare brytpunkt enligt vad som anges i det enskilda ERMS-
avtalet.

¢) Om kunden inte instruerar om négot annat tva affirsdagar fore verkstillandet av instruktionerna, verkstlls
stdende instruktioner automatiskt.

Verkstillande av kunders order for kop/forsiljining av virdepapper pd sekundirmarknaden som ska omfatta
virdepapper frin alla kategorier av godtagbara virdepapper for vilka virdepapperskonton tillhandahalls enligt
punkt 2 a, med beaktande av foljande.

a) Eurosystemets centralbanker ska utfora virdepappersuppdrag som ombud eller i eget namn.
b) Uppdrag avseende virdepapper ska utforas efter bista forméga.

¢) De medel som krivs for att ticka kostnaderna for en transaktion som utfors i enlighet med en
virdepappersorder ska sittas in pd kundens konto for likvida medel hos ERMS-leverant6ren senast vid
affarsdagens slut pa avvecklingsdagen eller vid en tidigare brytpunkt enligt vad som anges i det enskilda ERMS-
avtalet.

Foljande valutavixlingstjanster avseende euro mot andra valutor och guld samt omvinda dterkopsavtal (omvinda
repor) i euro.

a) Kop eller forsiljningar i eget namn.
b) Swappar i eget namn.

Eurosystemets valutatransaktionstjanster som erbjuds av ERMS-leverantorer i eget namn ska utforas i eget namn och
kan omfattas av de riktlinjer som ECB antar med stdd av artikel 31 i ECBS-stadgan som anger de troskelvirden vid
eller under vilka nationella centralbanker en viss affirsdag kan genomfora olika typer av valutatransaktioner
utan ECB:s foregdende godkinnande, och 6ver vilka nationella centralbanker inte fir genomféra olika typer av
transaktioner en viss affirsdag utan foregdende godkdnnande av ECB. I den mén transaktioner som utfors enligt
denna riktlinje omfattas av de riktlinjer som antagits av ECB med stod av artikel 31 i ECBS-stadgan, ska de
sistndmnda riktlinjerna ocksa tillimpas.

ELL http:|/data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/oj
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Artikel 4

Kostnader och avgifter

ERMS-leverantorerna ska fakturera sina kunder foljande kostnader och avgifter:

1. Foljande avgifter for att ticka interna kostnader for forvarings- och avvecklingstjanster som tillhandahélls kunder f6r
de olika godtagbara virdepapperen som framgdr av artikel 3.2 och 3.3 som faststills av ECB-radet:

a) En forvaringsavgift beridknad utifrn volymen virdepapper.

b) En transaktionsavgift som ska tas ut enligt foljande:

i) varje gang virdepapper deponeras eller tas ur forvar, eller
ii) for varje transaktion med utldning av virdepapper dir ERMS-leverantoren deltar direkt i den operativa
delen.
2. For utférande av uppdrag avseende m virdepapper ska interna kostnader tickas genom tillimpning av en marginal

som faststills av den berorda ERMS-leverantoren pd transaktionsbasis. Alla externa avgifter, till exempel avgifter
som tas ut av virdepapperscentraler, internationella virdepapperscentraler och korrespondentcentralbanker i
samband med bilaterala arrangemang, ska i fullt ut biras av kunderna. Dessa avgifter kan variera och ir inte
harmoniserade inom Eurosystemet.

3. De avgifter som tas ut av kunder for investeringar i enlighet med stdende instruktioner eller ett investeringsmandat
ska vara de som tillimpas f6r den underliggande virdepappersrelaterade verksamheten eller kontanttjinsten. Inga
separata eller ytterligare avgifter ska tas ut for att verkstilla stdende instruktioner som sddana. Avgiften for ett
investeringsmandat ska faststallas av den berorda ERMS-leverantoren.

4. For kostnader som uppstar i samband med tillhandahéllande av tjanster kring valutatransaktioner i eget namn, ska
den berorda ERMS-leverantoren tillimpa en marginal mellan det inkops- eller forséljningspriset for valutan som
faststlls av respektive ERMS-leverant6r, och den géllande marknadskursen pd individuell transaktionsbasis.

5. Kunderna ska sikerstilla att saldot pd deras konto for likvida medel 6verstiger eller lika med noll senast vid varje
affarsdags slut.

Artikel 5

Information om Eurosystemets reservforvaltningstjinster

1. ERMS-leverantorer ska bistd ECB med all relevant information om Eurosystemets reserviorvaltningstjanster som
tillhandahélls kunder samt informera ECB nir de kontaktas av en potentiell kund. ECB far dela relevant information inom
ECB och Eurosystemet efter en behovsprovning. Utbyte av information som innehéller personuppgifter ska ske i enlighet
med tillimplig unionslagstiftning om uppgiftsskydd. Delad information ska inte innefatta transaktionsuppgifter som delats
upp efter individuella kunder.

2. ERMS-leverantorer ska forsoka erhélla kundens medgivande om att informera Eurosystemet om kundens identitet
for nedanstdende dndamal:

a) Analys av Eurosystemets reservforvaltningstjanster och villkor, inklusive allokering av kategorin grupp
1-investeringar.

b)  Skydda kunder och andra ERMS-leverantorer mot skador genom identifierade storre incidenter, dvs. cyberattacker,
tekniska eller operativa fel eller bedragerier pa kundsidan.

0) Stod vid ldn/repotransaktioner med kunden.

d)  Andra uppgifter eller rddgivande funktioner for Eurosystemet inom ramen f6r ECB:s mandat.
3. Om kunden inte samtycker till att hans identitet rojs for sddana dndamdl som avses i punkt 2, ska den ERMS-

leverantéren forse ECB med den relevanta informationen (genom en slumpmassigt tilldelad ID-kod) utan att roja kundens
identitet och sitta kundens gréns for saldon i kategorin grupp 1-investeringar till noll.

ELL http://data.europa.eu/eli/guideline/2024/1211/0j
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4. ECB féar under exceptionella omstandigheter begdra att ERMS-leverantorer limnar ad hoc information till ECB om
varje kund, t.ex. om kunden kan vara foremdl for sanktioner eller restriktiva atgarder, och fir dela sddan information inom
Eurosystemet. ERMS-leverantorer ska skicka information om sadant utbyte av ad hoc information till kunden s snart det dr
praktiskt mojligt.

5. Centralbankerna i Eurosystemet ska informera ECB om tillhandahéllandet av tjanster i euro avseende investeringar i
reserver som inte omfattas av artikel 3 och dirmed inte omfattas av denna riktlinje, med angivande av typen av tjanst och
tillimpliga villkor.

Artikel 6

Forbud och tillfilligt instillande av Eurosystemets reservforvaltningstjinster

1. Kunden ska folja all unionslagstiftning och nationell lagstiftning om sanktioner eller restriktiva dtgarder och for att
forebygga penningtvitt och finansiering av terrorism, i den utstrdckning som sddan lagstiftning ar tillimplig pa kunden,
inklusive instruktioner frin behoriga myndigheter. Kunden ska ocksd bekrifta for ERMS-leverantoren att kunden foljer
sddan lagstiftning och att kunden inte 4r inblandad i ndgon form av penningtvitt eller finansiering av terrorism.

2. ERMS-leverantorer fir i nedanstdende fall begrinsa, stinga av eller utesluta en kund fran tillhandahallandet av
Eurosystemets reservforvaltningstjanster:

a) Om kunden inte fullgor de skyldigheter som avses i punkt 1.

b)  Om kunden ochfeller dennes reserver dr foremal for sanktioner eller restriktiva dtgirder som inforts genom
unionslagstiftning och/eller nationell lagstiftning.

0) Om kunden inte fullgor sina skyldigheter enligt denna riktlinje eller i det enskilda ERMS-avtalet.

3. Om ERMS-leverantoren vigrar att tillhandahélla, eller begrinsar tillhandahéllandet av, Eurosystemets reservforvalt-
ningstjanster till en kund, pé grundval av en annan atgird eller ett annat beslut dn de som avses i punkt 1, ska den berorda
ERMS-leverant6ren omedelbart underrdtta ECB om detta. ECB ska dd genast informera de andra centralbankerna i
Eurosystemet om detta. Att en sddan dtgird eller ett sddant beslut vidtas ska inte utgéra ndgot hinder for de andra
centralbankerna i Eurosystemet att tillhandahélla Eurosystemets reservforvaltningstjanster till sddana kunder.

Artikel 7

Ansvarsfragor kring Eurosystemets reservforvaltningstjinster

1. Varje ERMS-leverantor ska ansvara for att de avtal och eventuella informella arrangemang avseende Eurosystemets
reservforvaltningstjanster som sluts med kunderna och ska ansvara for de tjdnster som tillhandahélls. Férekomsten av ett
sddant arrangemang skapar inte i sig rattigheter for kunden i férhéllande till ndgon annan centralbank i Eurosystemet.

2. ERMS-leverantoren kan ge forslag till kunder avseende tidpunkten for, och verkstillandet av, en transaktion for att
undvika konflikter med Eurosystemets monetira politik och vixelkurspolitik, och ska inte bli ansvarig for de konsekvenser
som sddana forslag kan fa for kunden.

Artikel 8
Avtal med kunder
1. ERMS-leverantorer ska sikerstdlla att deras avtal med kunder genomfor denna riktlinje.
2. Om en kund inte samtycker till de dndringar som krivs for att sikerstilla att kundens avtal med ERMS-leverantoren

ar forenligt med denna riktlinje, ska ERMS-leverantoren siga upp avtalet. Om dndringen endast avser en viss tjanst men inte
hela uppsittningen tjinster, kan ERMS-leverantoren vilja att endast siga upp den tjanst som berors av de relevanta
andringarna.
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Artikel 9

ECB:s roll
ECB ska samordna det overgripande tillhandahéllandet av Eurosystemets reservforvaltningstjanster och det tillhérande
informationsarbetet och fir uppritta interna tekniska specifikationer for detta andamal. Varje centralbank i Eurosystemet
som blir en ERMS-leverantor eller vars status som ERMS-leverant6r upphor ska informera ECB om detta.

Artikel 10

Situationer dir riktlinje (EU) 2019/671 (ECB[2019|7) inte giller

Enligt artikel 1 c i riktlinje (EU) 2019/671 (ECB/2019/7) giller bestimmelserna i den riktlinjen inte for transaktioner som
verkstills och inléning som tas emot i samband med Eurosystemets reservforvaltningstjanster.

Artikel 11

Riktlinje (EU) 2021/564 (ECB[2021/9) ska upphora att gilla

1. Riktlinje (EU) 2021/564 (ECB/2021/9) ska upphora att gilla frdn och med den 1 december 2024.

2. Hénvisningar till den upphédvda riktlinjen ska anses som hanvisningar till den hér riktlinjen och ska ldsas i enlighet
med jimforelsetabellen i bilagan.

Artikel 12
Verkan
1. Denna riktlinje fir verkan samma dag som den delges de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har
euron som valuta.
2. Centralbankerna i Eurosystemet ska folja denna riktlinje frin och med den 1 december 2024.
Artikel 13
Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.

Utfardad i Frankfurt am Main den 16 april 2024.

Pi ECB-rédets vignar
Christine LAGARDE
ECB:s ordférande
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