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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV (EU) 2024/927
av den 13 mars 2024

om indring av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG vad giller delegeringsarrangemang, hantering
av  likviditetsrisker, tillsynsrapportering, tillhandahéillande av  forvaringsinstituts- och
depéaforvaringstjinster samt lingivning frin alternativa investeringsfonder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 53.1,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet ('), och

av foljande skal:

(1)

I enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (3 har kommissionen sett over tillimpningen
och tillimpningsomrddet for det direktivet och kommit fram till att mélen att integrera unionsmarknaden for
alternativa investeringsfonder (AIF-fonder), sikerstalla en hog nivd pé investerarskyddet och skydda den finansiella
stabiliteten till storsta delen har uppfyllts. I sin 6versyn konstaterade kommissionen dock ocksa att det finns ett
behov av att harmonisera reglerna for forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) som forvaltar AIF-
fonder som ger ut ldn, liksom ett behov av att fortydliga de standarder som ir tillimpliga pd AIF-forvaltare som
delegerar sina uppgifter till tredje part, sdkerstdlla likabehandling av enheter som erbjuder forvaringstjanster
(depdforvarare), forbittra gransoverskridande tillgdng till forvaringsinstitutstjanster, optimera insamlingen av
tillsynsuppgifter och underlitta anvindningen av verktyg for likviditetshantering i hela unionen. Dirfor ar
dndringar nodvindiga for att dtgirda dessa behov i syfte att forbéttra hur direktiv 2011/61/EU fungerar.

Ett robust delegeringssystem, likabehandling av depéforvarare, enhetlig tillsynsrapportering, sirskilt genom att
dubbleringar och overflodiga krav undanrdjs, och ett harmoniserat tillvigagéngssitt f6r anvindningen av verktyg
for likviditetshantering ar lika nodvindigt for forvaltningen av foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara
virdepapper (fondforetag). Det dr darfér ocksd lampligt att dndra Europaparlamentets och rdets
direktiv 2009/65/EG (’), som innehéller bestimmelser om auktorisation for och drift av fondféretag och deras
forvaltningsbolag, ndr det giller delegering, forvaring av tillgdngar, tillsynsrapportering och hantering av
likviditetsrisker.

Unionens marknad for AlF-fonder uppgick till 6,8 biljoner EUR i nettotillgdngsvarde (NAV) i slutet av 2022.
Professionella investerare stir for cirka 86 % av nettotillgdngsvirdet (NAV) av AlF-fonder som forvaltas eller
marknadsfors av auktoriserade AIF-forvaltare och AIF-forvaltare under troskelvirdena, dvs. de AlIF-forvaltare som
avses 1 artikel 3.2 i direktiv 2011/61/EU, i unionen. Unionens marknadsfor AlF-fonder tillhandahéller 6ver 250
miljarder EUR till unionens foretag i form av privata krediter, och investerare i unionen stér fér 30 % av det globala
kapital som allokeras till branschen som helhet. Storleken pa den sammanlagda unionsmarknaden f6r AIF-fonder
har fortsatt att vixa, med en tillvixt pd over 15 % mellan 2020 och 2022, och AlF-fonder stod for en tredjedel av
fondbranschen i Europeiska ekonomiska samarbetsomradet i slutet av 2020. Det finns dock fortfarande utrymme
for branschen att vixa genom att ge institutionella investerare storre valmojligheter och stirka kapitalmarknads-
unionens konkurrenskraft.

(") Europaparlamentets stdindpunkt av den 7 februari 2024 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 26 februari 2024.
() Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om

dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1).

() Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser

foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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(4)  For att oka effektiviteten i AlF-forvaltares verksamhet bor forteckningen over sidotjanster i artikel 6.4 i
direktiv 2011/61/EU utvidgas till att omfatta de uppgifter som utfors av en administrator i enlighet med Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 (*) (administration av referensvirden) och kreditforvaltnings-
verksambhet i enlighet med Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 20212167 (). For fullstindighetens skull
bor det klargoras att AIF-forvaltaren, ndr den tar sig an de uppgifter som utfors av en sddan administrator eller
tillhandahaller kreditforvaltningsverksamhet, bor omfattas av forordning (EU) 2016/1011 respektive direktiv
(EU) 2021/2167.

(5)  For att oka rattssdkerheten bor det fortydligas att forvaltningen av AlF-fonder dven omfattar ldngivande verksamhet
for en AIF-fonds rikning och tjdnster till specialforetag for viardepapperisering.

(6)  For att 6ka rittssikerheten for AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag nir det giller de tjdnster som de
kan tillhandahalla tredje parter bor det klargoras att AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag far utfora
samma funktioner och verksamheter till formdn for tredje parter som de redan utf6r i férhallande till de AIF-fonder
och fondféretag som de forvaltar, forutsatt att alla potentiella intressekonflikter som uppstér genom tillhanda-
héllandet av denna funktion eller verksamhet till tredje part hanteras pa limpligt sitt. Sddana funktioner och
verksamheter omfattar till exempel foretagstjanster sdsom personal och informationsteknik (it) liksom it-tjanster for
portfoljférvaltning och riskhantering. Den mojligheten skulle ocksa stodja den internationella konkurrenskraften
hos EU-baserade AlF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag genom att mojliggora stordriftsfordelar och
bidra till en diversifiering av intaktskallorna.

(7)  For att sikerstdlla rittssikerhet bor det klargoras att AIF-forvaltare som tillhandahaller sidotjanster som omfattar
finansiella instrument omfattas av reglerna i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (%). Nir det galler
tillgdngar som inte &r finansiella instrument bor AlF-forvaltare vara skyldiga att uppfylla kraven i
direktiv 2011/61/EU.

(8)  For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av kraven i direktiv 2011/61/EU avseende AlF-forvaltares nodvindiga
personalresurser dr det nodvindigt att klargora att en AIF-forvaltare vid tidpunkten for ansokan om auktorisation
bor forse de behoriga myndigheterna med information om de ménskliga och tekniska resurser som AIF-forvaltaren
anvinder for att utfora sina funktioner och, i tillimpliga fall, for att 6vervaka dem som AIF-forvaltaren har delegerat
funktioner till. Minst tva fysiska personer som pd heltid antingen ar anstillda av AIF-forvaltaren eller dr verkstillande
ledamoter eller ledamoter i AIF-forvaltarens ledningsorgan och som har sin hemvist i unionen, i den bemirkelsen att
de har sin stadigvarande vistelseort ddr, bor utses att leda AIF-forvaltarens verksamhet. Oavsett detta lagstadgade
minimum skulle mer resurser kunna behovas beroende pa storleken och komplexiteten hos AlF-forvaltaren och de
AlF-fonder den forvaltar.

(9)  Vissa medlemsstater har krav i nationell ritt eller branschstandarder avseende graden av oberoende for en eller flera
ledamoter i ledningsorganet for en AlF-forvaltare, ett forvaltningsbolag for fondforetag eller ett investeringsbolag.
Det dr lampligt att uppmuntra AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som marknadsfors till icke-professionella
investerare, forvaltningsbolag for fondforetag och investeringsbolag att till ledamot i sitt ledningsorgan utse minst
en oberoende eller icke verkstillande ledamot, om mojligt enligt nationell rétt eller enligt branschstandarderna i
hemmedlemsstaten for AIF-forvaltaren, forvaltningsbolaget for fondforetag eller investeringsbolaget, for att skydda
AlF-fondernas, fondforetagens och investerarnas intressen i de AlF-fonder som AlF-forvaltaren forvaltar eller i
fondforetagen. Vid utseendet behover AlF-forvaltaren, forvaltningsbolaget for fondforetag eller investeringsbolaget
sikerstilla att ledamoten dr oberoende och omdomesgill och har tillracklig sakkunskap och erfarenhet for att kunna
bedoma huruvida AlF-forvaltaren, forvaltningsbolaget for fondforetag eller investeringsbolaget forvaltar AIF-
fonderna eller fondforetagen i investerarnas bésta intresse.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds som referensvirden for
finansiella instrument och finansiella avtal eller for att méta investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG
och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (EUT L 171, 29.6.2016, s. 1).

() Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2021/2167 av den 24 november 2021 om kreditférvaltare och kreditforvirvare och om
4ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17EU (EUT L 438, 8.12.2021, s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om é4ndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(10)

(11)

(12)

(13)

Marknadsforingen av AlF-fonder sker inte alltid direkt av AIF-forvaltaren utan av en eller flera distributorer, antingen
for AIF-forvaltarens rikning eller for egen rikning. Det skulle ocksad kunna finnas fall dir en oberoende finansiell
radgivare marknadsfor en fond utan AlF-forvaltarens vetskap. De flesta fonddistributorer omfattas av regulatoriska
krav enligt Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU eller Europaparlamentets och radets direktiv
(EU) 2016/97 (), som faststiller rickvidden och omfattningen av deras ansvar gentemot sina egna kunder.
Direktiv 2011/61/EU bor dérfor erkdnna méngfalden i distributionsarrangemangen och skilja mellan & ena sidan
arrangemang genom vilka en distributor agerar for AIF-forvaltarens rikning, vilket bor betraktas som delegeringsar-
rangemang, och & andra sidan arrangemang varigenom en distributor agerar for egen rakning nir den marknadsfor
AlF-fonden enligt direktiv 2014/65/EU eller genom livforsikringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med
direktiv (EU) 2016/97, i vilket fall bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU om delegering inte bor tillimpas,
oberoende av eventuella distributionsavtal mellan AIF-forvaltaren och distributoren.

Delegering kan gora det mojligt att uppnd en effektiv forvaltning av investeringsportfoljer och att skaffa sig
nodvindig expertis pd en viss geografisk marknad eller tillgdngsklass. Det dr dock viktigt att tillsynsmyndigheterna
har uppdaterad information om de viktigaste inslagen i delegeringsarrangemangen. For att utveckla en tillforlitlig
oversikt over delegeringsverksamheter i unionen bor AlF-forvaltare regelbundet till de behoriga myndigheterna
tillhandahélla information om delegeringsarrangemang som inbegriper delegering av funktioner for kollektiv eller
diskretiondr portfoljforvaltning eller riskhantering. AlF-forvaltare bor dirfor, med avseende pd varje AlF-fond de
forvaltar, rapportera information om dem till vilka funktioner har delegerats, en forteckning 6ver och beskrivning
av de delegerade verksamheterna, det belopp och den procentandel av de forvaltade AlF-fondernas tillgdngar som
omfattas av delegeringsarrangemang for portfoljforvaltningsfunktionen, en beskrivning av AlF-forvaltarens tillsyn,
overvakning och kontroll av den som delegerats funktioner, information om arrangemangen for vidaredelegering
och datum f6r inledande och upphorande av arrangemangen for delegering och vidaredelegering. For tydlighetens
skull bor det specificeras att de data som samlas in om det belopp och den procentandel av de forvaltade AIF-
fondernas tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for funktionerna for portfoljforvaltning syftar till att
ge en bittre overblick 6ver hur delegering tillimpas och inte i sig 4r en evidensbaserad indikator for faststdllande av
lampligheten vad giller innehdll eller riskhanteringsarrangemang, eller effektiviteten i forvaltarens tillsyns- eller
kontrollarrangemang. Sadan information bor ldmnas till de behoriga myndigheterna som en del av den ordning f6r
tillsynsrapportering som bestdms i direktiv 2011/61/EU.

For att sakerstilla en enhetlig tillimpning av direktiv 2011/61/EU bor det klargoras att delegeringsreglerna i det
direktivet ar tillimpliga pd alla funktioner som fortecknas i bilaga I till det direktivet och pa den forteckning over
sidotjdnster finns i artikel 6.4 i det direktivet.

Investeringsfonder som ger ut lén kan vara en killa till alternativ finansiering for realekonomin. Sddana fonder kan
ge avgorande finansiering till unionsbaserade smd och medelstora foretag for vilka det ar svarare att fa tillgdng till
traditionella utldningskallor. Skillnader i nationell reglering kan dock leda till regelarbitrage och varierande nivéer av
investerarskydd, vilket hindrar inrdttandet av en effektiv inre marknad for AlF-fonders ldneutgivning. I
direktiv 2011/61/EU bor AlF-fondernas rdtt att ge ut 1an erkdnnas. Gemensamma regler bor ocksa faststallas for att
uppritta en effektiv inre marknad for AIF-fonders langivning, for att sikerstilla en enhetlig nivd pd investerarskyddet
i unionen, gora det mojligt for AlF-fonder att utveckla sin verksamhet genom ldngivning i alla medlemsstater och
underldtta unionsforetagens tillgdng till finansiering, ett centralt mél for kapitalmarknadsunionen som anges i
kommissionens meddelande av den 24 september 2020 med titeln En kapitalmarknadsunion for manniskor och foretag
— en ny handlingsplan. Med tanke pé& den snabbt vixande privata kreditmarknaden 4r det dock nodvindigt att ta itu
med de potentiella mikroprudentiella och makroprudentiella risker som AlF-fonders langivning kan utgora och
sprida vidare till det finansiella systemet i stort. De regler som dr tillimpliga pa AIF-forvaltare som forvaltar AIF-
fonder som ger ut lan bor harmoniseras for att forbittra riskhanteringen pd finansmarknaden och oka
transparensen for investerare. For tydlighetens skull bor de bestimmelser i detta direktiv som dr tillimpliga pa AIF-
forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut lin inte hindra medlemsstaterna fran att inritta nationella
produktregelverk dir vissa kategorier av AlF-fonder definieras med mer restriktiva regler.

Lingivning sker inte alltid direkt av AlF-fonden. Det kan finnas fall dir en AIF-fond beviljar ett lan indirekt genom en
tredje part eller ett specialforetag som beviljar lanet for AlF-fonden eller for AlF-fondens rikning, eller for AIF-
forvaltaren eller for AIF-forvaltarens rikning med avseende pd AlF-fonden, innan exponering mot lanet uppstar. For

() Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsikringsdistribution (EUT L 26, 2.2.2016, s. 19).
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(15)

(16)

(18)

(19)

(20)

att undvika att direktiv 2011/61/EU kringgés bor sddana fall, om AIF-fonden eller AIF-forvaltaren medverkar till att
strukturera ldnet eller till att faststilla eller pd forhand komma Gverens om dess egenskaper, betraktas som
langivande verksamhet och omfattas av det direktivet.

AlF-fonder som beviljar ldn till konsumenter omfattas av kraven i andra unionsrittsliga instrument som ar
tillimpliga pd utldning till konsumenter, inbegripet Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG (¥) och
direktiv (EU) 2021/2167. I dessa unionsrittsliga instrument faststills det grundliggande skyddet for lantagare pa
unionsnivd. Medlemsstaterna bor dock pd grundval av tvingande hinsyn till allménintresset kunna forbjuda AIF-
fonders langivning till konsumenter pd sina territorier.

For att stodja den professionella férvaltningen av AIF-fonder och begrinsa riskerna for den finansiella stabiliteten bor
AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fonder som &gnar sig at langivning, oavsett om dessa AlF-fonder uppfyller
definitionen av langivande AIF-fonder, ha effektiva policyer, férfaranden och processer for beviljande av lan. De bor
ocksd tillimpa effektiva policyer, forfaranden och processer for att bedoma kreditrisker och administrera och
overvaka kreditportfoljen nir de AlF-fonder som de forvaltar dgnar sig dt ldngivning, inbegripet nir dessa AIF-
fonder far exponering mot lén genom tredje parter. Dessa policyer, forfaranden och processer bor sté i proportion
till langivandets omfattning och bor ses 6ver regelbundet.

For att begrinsa risken f6r sammankoppling mellan langivande AIF-fonder och andra finansmarknadsaktorer bor
AlF-forvaltare av dessa AlF-fonder, om en ldntagare ir ett finansiellt institut, aldggas att diversifiera sin risk och
tillimpa sdrskilda grinser for sin exponering.

For att sikerstdlla det finansiella systemets stabilitet och integritet och infora proportionerliga skyddsdtgarder bor
lingivande AIF-fonder omfattas av en grins for finansiell hivsting som varierar beroende pd om de dr av 6ppen
eller sluten typ. Risken for den finansiella stabiliteten dr storre for 6ppna AlF-fonder, som kan bli foremal for hoga
nivder av inlosen. I linje med malet att bevara den finansiella stabiliteten bor gransen for finansiell hivsting inte
vara beroende av huruvida en lingivande AlF-fond marknadsfors till professionella och icke-professionella
investerare eller endast till professionella investerare. Atagandemetoden ger en heltickande och robust ram for att
berikna den finansiella hdvstdngen i enlighet med internationella standarder, sirskilt for att ta hinsyn till den
syntetiska finansiella hdvstdng som skapas av derivat. Dessa grinser for finansiell havstdng bor inte hindra de
behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat fran att infora stringare grinser for finansiell hivsting
om detta anses nodvandigt for att sikerstalla det finansiella systemets stabilitet och integritet.

For att begrinsa intressekonflikter bor AlF-forvaltare och deras personal inte ta emot ldn frin ndgon av de AIF-
fonder som de forvaltar. P samma sitt bor AlF-fondens forvaringsinstitut och den som forvaringsinstitutet
delegerat funktioner till, den som AlF-forvaltaren delegerat funktioner till och dess personal, och enheter inom
samma foretagsgrupp som AlF-forvaltaren, forbjudas att ta emot 1an fran den ber6rda AlF-fonden.

For att undvika moraliska risker (moral hazard) och uppritthalla den allminna kreditkvaliteten for ldn som ges ut av
AlF-fonder bor sddana lén omfattas av krav pa att behélla risk nir de 6verfors till tredje parter. [ samma syfte bor
AlF-forvaltare forbjudas att forvalta en AlF-fond som ger ut 1dn med det enda syftet att silja dem till tredje part
(originate-to-distribute-strategi), oavsett om den AlF-fonden uppfyller definitionen av en langivande AIF-fond. Lan bor
beviljas endast i syfte att investera det kapital som anskaffats av AIF-fonden i enlighet med dess investeringsstrategi
och regulatoriska begransningar. AlF-forvaltaren bor dock kunna tillimpa denna investeringsstrategi i AIF-fondens
investerares bdsta intresse. Detta innebér att undantag frdn reglerna om att behalla risk dr nédvindiga och bor
omfatta fall dar bibehéllandet av en del av lanet inte 4r forenligt med genomforandet av AlF-fondens investerings-
strategi eller med de regulatoriska kraven, inbegripet produktkrav, som alaggs AlF-fonden och dess AlF-forvaltare.
Dessa fall inbegriper situationer dir bibehdllandet av en del av lanet skulle leda till att AIF-fonden 6verskrider sina
investerings- eller diversifieringsgrinser eller bryter mot regulatoriska krav, sdsom restriktiva dtgirder som antagits
enligt artikel 215 i fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget), eller dar AlF-fonden gar in i
likvidation, eller dir ldntagarens situation har fordndrats, till exempel i hindelse av sammanslagning eller
fallissemang fran ldntagarens sida om AlF-fondens investeringsstrategi inte dr att forvalta problemtillgéngar, eller

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal och om upphivande av rddets

direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).
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dir AlF-fondens tillgdngsallokering dndras och leder till att AIF-fonden inte lingre 4gnar sig t exponering mot en
viss sektor eller mot en viss tillgdngsklass. En AlF-forvaltare bor, pd begdran av de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat, motivera sitt beslut att utnyttja ett sidant undantag fran reglerna om att behalla risk, och bor vara
skyldig att fortlopande folja den Gvergripande principen om férbud mot strategier som bygger pd ldngivning for
distribution (originate-to-distribute-strategier).

(21) Langfristiga illikvida 1an som innehas av en AIF-fond skulle kunna skapa likviditetsobalanser om AIF-fondernas
oppna struktur tillater investerare att 16pande losa in sina andelar eller aktier. Det dr ddrfor nodvindigt att minska
riskerna i samband med 16ptidsomvandling genom att infora en sluten struktur for laneutgivande AIF-fonder. Det
bor dock vara mojligt for ldngivande AlF-fonder att vara Gppnaforutsatt att vissa krav dr uppfyllda, inbegripet ett
system for likviditetshantering som minimerar likviditetsobalanser, sikerstiller réttvis behandling av investerare och
stdr under tillsyn av de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat. For att sdkerstilla enhetliga
kriterier for de behoriga myndigheternas faststillande av huruvida en ldngivande AIF-fond kan behélla en 6ppen
struktur bor Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma) inréttad
genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (), utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn i syfte att faststilla dessa kriterier, med vederborlig hinsyn till lingivande AIF-fonders art, likviditetsprofil och
exponeringar.

(22) Det bor klargoras att om en AlIF-fond som ger ut lén, eller en AIF-forvaltare i friga om utlaningsverksamheten i AIF-
fonder som den forvaltar, omfattas av kraven i direktiv 2011/61/EU och av kraven i Europaparlamentets och rddets
forordningar (EU) nr 345/2013 (%), (EU) nr 346/2013 (") och (EU) 2015/760 ('), bor de sirskilda produktkrav
som faststills i kapitel II i forordning (EU) nr 345/2013, kapitel II i forordning (EU) nr 346/2013 och forordning
(EU) 2015/760 ha foretride framfor de mer allménna regler som faststalls i direktiv 2011/61/EU.

(23) P4 grund av den potentiellt illikvida och langsiktiga karaktiren hos de tillgdngar som innehas av AIF-fonder som ger
ut 1an skulle AIF-forvaltare kunna ha svért att folja dndringar av regulatoriska krav som inf6rts under livscykeln for
de AIF-fonder som de forvaltar, utan att det pdverkar investerarnas tillit och fortroende. Det dr dérfor nodvandigt att
tillimpa overgangsbestimmelser pd vissa krav for AlF-fonder som bildats fore antagandet av detta direktiv. Sddana
AlF-fonder och AlF-forvaltare bor dock dven kunna vilja att omfattas av dessa regler, forutsatt att de behériga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat underrittas om detta. Dessutom bor de regler som ir tillimpliga
pd langivning och for langivande AIF-fonder, med undantag for grinser for finansiell havsting och finansiering och
skyldigheten for langivande AIF-fonder att drivas som slutna, endast tillimpas pa lan som ges ut efter det att detta
direktiv har tratt i kraft.

(24) For att stodja tillsynsmyndigheternas marknadsovervakning bor informationsinsamlingen och informationsutbytet
genom tillsynsrapportering forbattras. Dubbla rapporteringskrav enligt unionsritten och nationell ratt, sarskilt
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 600/2014 (%), Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2019/834 (%), Europeiska centralbankens forordningar (EU) nr 1011/2012 (¥) och (EU) nr 1073/2013 (%),

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska riskkapitalfonder (EUT L 115,
25.4.2013,s. 1).

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande
(EUTL 115, 25.4.2013, 5. 18).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska langsiktiga investeringsfonder
(EUTL123,19.5.2015,s. 98).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

(*) Europaparlamentets och ridets férordning (EU) 2019/834 av den 20 maj 2019 om éndring av forordning (EU) nr 6482012 vad
giller clearingkravet, ett tillfilligt upphidvande av clearingkravet, rapporteringskraven, riskbegransningsteknikerna for OTC-
derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for
transaktionsregister (EUT L 141, 28.5.2019, s. 42).

(") Europeiska centralbankens férordning (EU) nr 1011/2012 av den 17 oktober 2012 om statistik om virdepappersinnehav (EUT L 305,
1.11.2012, 5. 6).

(") Europeiska centralbankens férordning (EU) nr 1073/2013 av den 18 oktober 2013 om statistik 6ver tillgdngar och skulder hos
investeringsfonder (EUT L 297, 7.11.2013, 5. 73).

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927 oj
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skulle kunna undanroéjas for att forbattra effektiviteten och minska de administrativa bordorna f6r AlF-forvaltare.
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), (EBA), inrittad genom Europaparlamentets och
radets férordning (EU) nr 1093/2010 ("), Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsikrings- och tjanstepen-
sionsmyndigheten), inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 (*) och Esma
(gemensamt kallade de europeiska tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) samt Europeiska centralbanken (ECB)
bor, vid behov med stod av behodriga myndigheter, bedoma de olika tillsynsmyndigheternas behov av uppgifter sé att
dndringarna av mallen for tillsynsrapportering for AIF-forvaltare blir iandamaélsenliga.

(25) For att minska dubbelrapportering och ddrmed sammanhingande rapporteringsbordor for AlF-forvaltare och

sikerstdlla att myndigheterna pa ett effektivt sdtt dteranvander uppgifter, bor uppgifter som AlF-forvaltarna
rapporterar till behoriga myndigheter goras tillgdngliga for andra relevanta behoriga myndigheter, ESA-
myndigheterna och Europeiska systemrisknimnden (ESRB), som anges i Europeiska systemrisknimndens
rekommendation av den 7 december 2017 (**), nédrhelst det dr nodviandigt for att de ska kunna fullgora sina
skyldigheter, samt for medlemmarna i Europeiska centralbankssystemet (ECBS) enbart for statistiska dndamal.

(26) Som forberedelse for framtida dndringar av tillsynsrapporteringsskyldigheterna bor omfattningen av de data som

(30)

kan krévas fran AIF-forvaltare utvidgas genom att begrinsningar for denna omfattning, som ar inriktade pa storre
transaktioner och exponeringar eller motparter, tas bort och genom att andra kategorier av data som ska
tillhandahallas de behoriga myndigheterna ldggs till. Om Esma faststaller att det d4r motiverat att regelbundet limna
fullstindiga upplysningar om portfoljer till tillsynsmyndigheter bor bestimmelserna i direktiv 2011/61/EU anpassas
till den nodvindiga utvidgningen av rapporteringens omfattning.

For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av rapporteringsskyldigheterna for tillsyn bor kommissionen ges
befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i (EUF-fordraget) i
enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010 for att faststalla innehéll, formulir och forfaranden
for att standardisera AIF-forvaltarnas rapporteringsprocess och pd sd sitt ersitta den rapporteringsmall som
faststills i den delegerade akt som antagits enligt artikel 24 i direktiv 2011/61/EU, samt rapporteringsfrekvens och
tidpunkt. Nar det giller information som ska rapporteras om delegeringsarrangemang bor de tekniska standarderna
for tillsyn dven i fortsittningen begrinsas till att faststélla en lamplig standardiseringsnivd for den information som
ska rapporteras. I de tekniska standarderna for tillsyn bor det inte liggas till ndgot som inte foreskrivs i
direktiv 2011/61/EU.

For att standardisera rapporteringsprocessen for tillsyn bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska
standarder for genomforande som har utarbetats av Esma nir det giller format, datastandarder och metoder och
arrangemang for AlF-forvaltarnas rapportering. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for
genomforande genom genomforandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sakerstilla en effektivare hantering av likviditetspafrestningar i tider av marknadsstress och for att battre
skydda investerare bor regler faststillas i direktiv 2011/61/EU for att genomféra ESRB:s rekommendation av den
7 december 2017.

For att AlF-forvaltare av 6ppna AlF-fonder som ir etablerade i en medlemsstat ska kunna hantera inlosentrycket
under stressade marknadsforhdllanden bor AlF-fonderna vara skyldiga att vilja ut och i AlF-fondens
fondbestimmelser eller bolagsordning inkludera minst tva verktyg for likviditetshantering fran den harmoniserade
forteckning som anges i leden 2-8 i bilaga V till direktiv 2011/61/EU. Som ett undantag bor AlF-forvaltaren, om
den forvaltar en AlF-fond som &r auktoriserad som penningmarknadsfond i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1131 (¥), kunna besluta att endast vilja ett verktyg for likviditetshantering frén den

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om éndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

Europeiska systemrisknimndens rekommendation av den 7 december 2017 om likviditetsrisker och finansiella havstdngseffekter i
investeringsfonder (ESRB/2017/6) (EUT C 151, 30.4.2018, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder (EUT L 169,
30.6.2017, 5. 8).

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927oj
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(32)

(33)

(34)

(35)

(36)

(37)

forteckningen. Dessa verktyg for likviditetshantering bor vara limpliga for AlF-fondens investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inlosenpolicy. AlF-forvaltare bor aktivera sidana verktyg for likviditetshantering nir det ar
nodvindigt for att skydda AlF-fondens investerares intressen. Dessutom bor AlF-forvaltare av 6ppna AlF-fonder
alltid ha mojlighet att tillfalligt senareldgga teckning, aterkdp och inlosen eller aktivera sidofickor, under
exceptionella omstdndigheter och nér det dr motiverat med hinsyn till AlF-fondens investerares intressen. Om en
AlF-forvaltare fattar beslut om att tillfalligt senareldgga teckning, terkdp och inlosen bor den utan onddigt
drojsmal underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Om en AlF-forvaltare beslutar att aktivera
eller avaktivera sidofickor bor den underrdtta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat inom en rimlig
tidsram innan detta verktyg for likviditetshantering aktiveras eller avaktiveras. En AlF-forvaltare bor ocksd
underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om den aktiverar eller avaktiverar nigot annat verktyg
for likviditetshantering pa ett sitt som inte ligger i linje med den normala affirsverksamheten enligt AIF-fondens
fondbestimmelser eller bolagsordning. Detta skulle gora det mojligt for tillsynsmyndigheterna att battre hantera
potentiella spridningseffekter av likviditetspafrestningar pd marknaden i stort.

I synnerhet, och for att stirka investerarskyddet, bor det anges att anvidndningen av inlosen in natura inte dr lamplig
for icke-professionella investerare och dirfor endast bor aktiveras for att tillmotesgd professionella investerares
begdran om inlosen. Samtidigt bor riskerna att inlosande investerare och andra andels- eller aktiedgare behandlas
olika beaktas.

For att kunna fatta ett investeringsbeslut i linje med sin riskaptit och sina likviditetsbehov bor investerare informeras
om villkoren for anvindningen av verktyg for likviditetshantering.

For att sikerstilla en konsekvent harmonisering nar det géller AIF-forvaltares hantering av likviditetsrisker i 6ppna
fonder och for att underldtta marknads- och tillsynskonvergens, bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska
standarder for tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010 for att specificera egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som anges i
bilaga V till direktiv 2011/61/EU, med vederborlig hinsyn till mangfalden av investeringsstrategier och AIF-fonders
underliggande tillgdngar. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor antas pd grundval av ett forslag som utarbetats av
Esma och bor inte begransa AIF-forvaltarnas mojlighet att anvianda lampliga verktyg for likviditetshantering for alla
tillgdngsklasser, jurisdiktioner och marknadsforhallanden. For att sikerstilla en enhetlig nivé péd investerarskyddet i
unionen bor Esma utarbeta riktlinjer for AlF-forvaltares val och kalibrering av verktyg for hantering av
likviditetsrisker. I dessa riktlinjer bor det klargéras att AlF-forvaltaren fortfarande har huvudansvaret for
hanteringen av likviditetsrisker.

Forvaringsinstitut spelar en viktig roll for att skydda investerarnas intressen och bor kunna utfora sina uppgifter
oavsett vilken typ av depaforvarare som forvarar AlF-fondens tillgdngar. Nér de tillhandahéller depaférvarings-
tjanster till AIF-fonder dr det darfor nodvandigt att inkludera virdepapperscentraler i depaforvaringskedjan for att
sikerstilla att det under alla omstindigheter finns ett stabilt informationsflode mellan den som depéforvarar en
ATF-fonds tillgdngar och forvaringsinstitutet. For att undvika onddigt arbete bor forvaringsinstituten inte utfora -en
granskning av vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg pd férhand om de avser att delegera forvaringen till
virdepapperscentraler.

For att forbittra tillsynssamarbetet och effektiviteten bor de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens
virdmedlemsstat kunna rikta en motiverad begdran till de behoriga myndigheterna i den AlF-forvaltarens
hemmedlemsstat om att vidta tillsynsatgirder mot den.

For att forbittra tillsynssamarbetet bor Esma kunna begira att en behorig myndighet lagger fram ett drende infor Esma,
om det drendet har grinsoverskridande konsekvenser och skulle kunna paverka investerarskydd eller finansiell
stabilitet. Esmas analyser av sddana drenden skulle ge andra behériga myndigheter en bittre forstdelse av de
diskuterade fragorna, bidra till att forhindra liknande fall i framtiden och skydda integriteten for marknaden for AIF-
fonder.

For att stodja tillsynskonvergens pd omrddet for delegering bor Esma fa mer fullstindig information om
tillimpningen av detta direktiv, inbegripet ndr det giller lamplig tillsyn over och kontroll av delegeringsarrangemang,
i samtliga medlemsstater. I detta syfte bor Esma anvinda sig av rapporteringsskyldigheterna gentemot de behoriga
myndigheterna, och av utévandet av sina tillsynskonvergensbefogenheter nir det giller delegering, innan nista
oversyn av direktiv 2009/65/EG respektive direktiv 2011/61/EU dger rum. Esma bor tillhandahélla en rapport som
analyserar marknadspraxis nir det giller delegering och efterlevnad av delegeringsreglerna samt innehallskrav,
sdsom de som ror de minskliga och tekniska resurser som AlF-forvaltare, forvaltningsbolag och dem till vilka
funktioner har delegerats anvander for att utfora sina funktioner.
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(38) Europarlamentets och rddets forordning (EU) 2019/2088 (*') faststdller harmoniserade regler for finansmark-
nadsaktorer och finansiella rddgivare om transparens med avseende pd integrering av hallbarhetsrisker och
beaktande av negativa konsekvenser for hallbar utveckling i sina processer och tillhandahéllande av héllbarhetsre-
laterade upplysningar med avseende pa finansiella produkter. Det 4r viktigt att anta en Gvergripande strategi for
transparensregler om héllbarhet for finansmarknadsaktorer och finansiella rddgivare. AIF-fonder och fondforetag
kan pd ett viktigt satt bidra till kapitalmarknadsunionens maél. Tillvixten pd marknaden f6r AlF-fonder och
fondforetag behover ocksd vara forenlig med unionens 6vriga mél och bor dirfor inriktas pa att frimja hallbar
tillvixt. AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag bor kunna visa att de fortlopande fullgor sina
skyldigheter enligt férordning (EU) 2019/2088. AlF-forvaltare och férvaltningsbolag for fondforetag bor darfor
integrera miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade (ESG) parametrar i de styrnings- och riskhanteringsregler
som anvands till stod for deras investeringsbeslut. AlF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondféretag bor ocksé
tillimpa regler for styrning och riskhantering pa sina investeringsbeslut och pa sin bedémning av relevanta risker,
inbegripet miljomissiga, sociala och styrningsrelaterade risker. Detta dr dnnu viktigare ndr AIF-forvaltare och
forvaltningsbolag for fondforetag gor utfistelser om de policyer for hallbara investeringar i de AlF-fonder och
fondforetag som de forvaltar. Dessa investeringsbeslut och riskbedomningar bor goras i AlF-fondernas och
fondforetagens investerares basta intresse. Esma bor uppdatera sina riktlinjer for en sund ersittningspolicy enligt
direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG nir det giller att anpassa incitamenten till ESG-risker i ersittningspolicyn.

(39) Marknadsforingen av fondforetag sker inte alltid direkt av forvaltningsbolaget utan av en eller flera distributorer,
antingen for forvaltningsbolagets rikning eller for egen rikning. Det kan ocksd finnas fall ddr en oberoende
finansiell rddgivare marknadsfor ett fondforetag utan dess forvaltningsbolags vetskap. De flesta fonddistributorer
omfattas av regulatoriska krav enligt direktiv 2014/65/EU eller (EU) 2016/97, som faststiller rickvidden och
omfattningen av deras ansvar gentemot sina egna kunder. Direktiv 2009/65/EG bor darfor erkdnna méngfalden i
distributionsarrangemangen och skilja mellan 4 ena sidan arrangemang genom vilka en distributor agerar for
forvaltningsbolagets rakning, vilket bor betraktas som delegeringsarrangemang, och & andra sidan arrangemang
varigenom en distributor agerar for egen rakning nir den marknadsfor fondforetaget enligt direktiv 2014/65/EU
eller genom livforsakringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med direktiv (EU) 2016/97, i vilket fall
bestimmelserna i direktiv 2009/65/EG om delegering inte bor tillimpas, oberoende av eventuella distributionsavtal
mellan forvaltningsbolaget och distributéren.

(40) Vissa koncentrerade marknader saknar ett konkurrenskraftigt utbud av forvaringsinstitutstjanster. For att atgirda
den bristen, som kan leda till 6kade kostnader for AIF-forvaltare och en mindre effektiv marknad for AlF-fonder,
bor medlemsstaterna kunna gora det mojligt f6r sina behoriga myndigheter att tilldta att ett forvaringsinstitut som
dr etablerat i en annan medlemsstat utses. Denna mojlighet bor endast utnyttjas ndr villkoren i detta direktiv ar
uppfyllda och efter férhandsgodkdnnande fran AlF-fondens behoriga myndigheter. Eftersom beslutet att tillata att
ett forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan medlemsstat utses inte bor vara automatiskt, dven nér dessa villkor
ar uppfyllda, bor de behoriga myndigheterna fatta detta beslut forst efter att ha gjort en bedomning frén fall till fall av
bristen pa relevanta forvaringsinstitutstjanster i AlF-fondens hemmedlemsstat med beaktande av den AIF-fondens
investeringsstrategi.

(41) Som en del av sin 6versyn av direktiv 2011/61/EU bor kommissionen gora en bedomning av hur det undantag som
gor det mojligt att utse ett forvaringsinstitut som ar etablerat i en annan medlemsstat fungerar och av de potentiella
fordelarna och riskerna, inbegripet inverkan pd investerarskyddet, den finansiella stabiliteten, tillsynens effektivitet
och tillgdngen till valmojligheter pd marknaden, av att dndra tillimpningsomradet for det undantaget, i linje med
malen for kapitalmarknadsunionen.

(42) Inforandet av mojligheten att utse ett forvaringsinstitut som ar etablerat i en annan medlemsstat bor atfoljas av 6kad
rickvidd for tillsynen. Forvaringsinstitutet bor ddrfor vara skyldigt att samarbeta inte bara med sina behoriga
myndigheter utan ocksd med de behoriga myndigheterna for den AlF-fond for vilken forvaringsinstitutet har utsetts
och med de behoriga myndigheterna i hemmedlemsstaten for den AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonden, om
dessa behoriga myndigheter ar beldgna i en annan medlemsstat dn forvaringsinstitutet.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som
ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).
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For att bittre skydda investerare bor informationsflodet fran AlIF-forvaltare till AlF-investerare okas. For att AIF-
investerare bdttre ska kunna spara AlF-fondens utgifter bor AIF-forvaltare identifiera avgifter och andra kostnader
som birs av AlF-forvaltaren och som dairefter direkt eller indirekt belastar AlF-fonden eller nigon av dess
investeringar. AIF-forvaltare bor regelbundet rapportera om alla sddana avgifter och andra kostnader. AIF-forvaltare
bor ocksd vara skyldiga att rapportera till investerare om sammansittningen av portf6ljen av utgivna ln.

For att 6ka transparensen pd marknaden och effektivt utnyttja tillgdngliga marknadsdata om AlF-fonder bor Esma ha
ritt att offentliggora de marknadsdata som den forfogar Gver i aggregerad eller sammanfattande form, och darfor bor
sekretesskraven lattas for att tillita sidan anvindning av uppgifterna.

Kraven for enheter i tredjeland som har tilltrdde till den inre marknaden bor anpassas till de standarder som faststalls
i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 (*3). De bor ocksé anpassas till de standarder som faststalls i
de gemensamma dtgirder som medlemsstaterna vidtar i friga om icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa
skatteomrddet, i enlighet med radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pé skatteomrddet. I synnerhet bor icke EU-baserade AlF-fonder, icke EU-baserade AIF-forvaltare som
dr verksamma i enskilda medlemsstater och forvaringsinstitut som ar etablerade i ett tredjeland inte vara beldgna i
ett hogrisktredjeland enligt direktiv (EU) 2015/849 eller i ett tredjeland som anses vara icke samarbetsvilliga i
skattefrdgor, med forbehall for en anstdndsperiod nir ett land senare identifieras som ett hogrisktredjeland enligt det
direktivet eller laggs till i EU-forteckningen over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomradet. Kraven bor
ocksd sdkerstdlla ett lampligt och effektivt informationsutbyte i skattefrdgor i enlighet med internationella
standarder sdsom de som faststalls i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst och formogenhet.

Direktiv 2009/65/EG bor sikerstilla att villkoren for forvaltningsbolag for fondforetag ar jamforbara med dem som
giller for AIF-forvaltare, om det inte finns ndgon anledning att uppritthélla regulatoriska skillnader for fondforetag
och AlF-forvaltare. Detta skulle vara fallet for ordningen for delegering, den regulatoriska behandlingen av
depéforvarare, kraven pd tillsynsrapportering samt tillgdngen till och anvindningen av verktyg for likviditets-
hantering.

For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av de innehallskrav som galler for forvaltningsbolag for fondforetag bor
det klargoras att vid tidpunkten for ansokan om auktorisation bor ett forvaltningsbolag forse de behoriga
myndigheterna med information om de minskliga och tekniska resurser som de anvinder for att utfora sina
funktioner och, i tillimpliga fall, 6vervaka dem till vilka funktioner har delegerats. Minst tvé fysiska personer som
pa heltid antingen ér anstillda av forvaltningsbolaget eller ar verkstillande ledamoter eller ledamoter i forvaltnings-
bolagets ledningsorgan och som har sin hemvist i unionen, i den bemirkelsen att de har sin stadigvarande
vistelseort dir, bor utses att leda forvaltningsbolagets verksamhet. Oavsett detta lagstadgade minimum skulle mer
resurser kunna behovas beroende pé storleken och komplexiteten hos forvaltningsbolaget och det fondforetag det
forvaltar.

For att anpassa de rittsliga ramarna i direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU med avseende pd delegering bor
forvaltningsbolag for fondforetag dlaggas att motivera sin delegering av uppgifter for de behoriga myndigheterna
och anger objektiva skal for delegeringen.

Delegering kan gora det mojligt att uppnd en effektiv forvaltning av investeringsportfoljer och att skaffa sig
nodvindig expertis pd en viss geografisk marknad eller tillgdngsklass. Det dr dock viktigt att tillsynsmyndigheterna
har uppdaterad information om de viktigaste inslagen i delegeringsarrangemangen. For att utveckla en tillforlitlig
oversikt 6ver delegeringsverksamheten i unionen bor forvaltningsbolag regelbundet till de behoriga myndigheterna
tillhandahélla information om delegeringsarrangemang som inbegriper delegering av funktioner for kollektiv eller
diskretiondr portfoljforvaltning eller riskhantering. Forvaltningsbolag bor dirfor, med avseende pé varje fondforetag
de forvaltar, rapportera information om dem till vilka funktioner har delegerats, en forteckning Gver och
beskrivningen av de delegerade verksamheterna, det belopp och den procentandel av de forvaltade fondféretagens
tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for portfoljforvaltningsfunktionen, en beskrivning av
forvaltningsbolagets tillsyn, overvakning och kontroll av den som delegerats funktioner, information om

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om atgarder for att forhindra att det finansiella systemet

anvinds f6r penningtvitt eller finansiering av terrorism, om dndring av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 648/2012
och om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141,
5.6.2015, 5. 73).
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arrangemangen for vidaredelegering och dagen for inledande och upphérande av arrangemangen for delegering och
vidaredelegering. For tydlighetens skull bor det specificeras att de uppgifter som samlas in om det belopp och den
procentandel av de forvaltade fondforetagens tillgdngar som omfattas av delegeringsarrangemang for portfoljforvalt-
ningsfunktionen syftar till att ge en bittre dverblick ver hur delegering tillimpas och inte i sig 4r en evidensbaserad
indikator for faststdllande av lampligheten vad géller innehalls- eller riskhanteringsarrangemang, eller effektiviteten i
forvaltarens tillsyns- eller kontrollarrangemang. Sddan information bor ldmnas till de behoriga myndigheterna som
en del av den ordning for tillsynsrapportering som bestdms i direktiv 2009/65[EG.

(50)  For att sakerstilla en enhetlig tillimpning av direktiv 2009/65/EG bor det klargéras att delegeringsreglerna i detta ar
tillimpliga p4 alla funktioner som fortecknas i bilaga II till det direktivet och pa den forteckning over sidotjanster
som finns i artikel 6.3 i det direktivet.

(51) 1 syfte att ytterligare anpassa de regler for delegering av befogenheter som ir tillimpliga pd AlF-forvaltare och
fondféretag och for att uppnd en mer enhetlig tillimpning av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG bor
befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget delegeras till kommissionen med avseende pé
att ndrmare faststilla villkoren for delegering fran ett forvaltningsbolag for fondforetag till en tredje part och de
forhallanden under vilka ett forvaltningsbolag for fondforetag kan anses vara ett brevlddeforetag och dirfor inte
lingre kan betraktas som forvaltaren av fondforetaget. Det ar sdrskilt viktigt att kommissionen genomfér lampliga
samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pd expertnivd, och att dessa samrdd genomfors i enlighet med
principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (*). For att sdkerstilla lika
stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt
som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrdde till moten i kommissionens
expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(52) Detta direktiv bor genomfora ESRB:s rekommendation av den 7 december 2017 om harmonisering av verktyg for
likviditetshantering och deras anvindning av forvaltare av 6ppna fonder, diribland fondforetag, for att mojliggora
en effektivare hantering av likviditetspafrestningar i tider av marknadsstress och bittre skydd for investerare.

(53) For att fondforetag som dr etablerade i en medlemsstat ska kunna hantera inlosentrycket under stressade
marknadsforhéllanden bor de vara skyldiga att vilja ut och i sina fondbestimmelser eller sin bolagsordning
inkludera minst tvd verktyg for likviditetshantering frin den harmoniserade forteckning som anges i leden 2-8 i
bilaga IIA till direktiv 2009/65/EG. Som ett undantag bor ett fondforetag som 4r auktoriserat som penningmark-
nadsfond i enlighet med férordning (EU) 2017/1131 kunna besluta att endast vilja ett verktyg for likviditets-
hantering frin den forteckningen. Dessa verktyg for likviditetshantering bor vara limpliga for fondforetagets
investeringsstrategi, likviditetsprofil och inlésenpolicy. Fondforetag bor aktivera sddana verktyg for likviditets-
hantering nir det dr nodvindigt for att skydda fondforetagets investerares intressen. Dessutom bor fondforetag
alltid ha mojlighet att tillfalligt senareldgga teckning, aterkop och inlosen eller aktivera sidofickor, under
exceptionella omstindigheter och nir det 4r motiverat med hinsyn till fondforetagets investerares intressen. Om ett
fondforetag fattar beslut om att tillfalligt senareldgga teckning, dterk6p och inlésen bor den utan onddigt drojsmél
underritta de behoériga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Om ett fondforetag beslutar att aktivera eller
avaktivera sidofickor bor den underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat inom en rimlig tidsram
innan detta verktyg for likviditetshantering aktiveras eller avaktiveras. Fondforetaget bor ocksd underritta de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om den aktiverar eller avaktiverar ndgot annat verktyg for likviditets-
hantering pd ett sitt som inte ligger i linje med den normala affirsverksamheten enligt fondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning. Detta skulle gora det mojligt for tillsynsmyndigheterna att battre hantera
potentiella spridningseffekter av likviditetspafrestningar pd marknaden i stort.

(54) Isynnerhet, och for att stirka investerarskyddet, bor det anges att anvindningen av inlosen in natura inte dr limplig
for icke-professionella investerare och dirfor endast bor aktiveras for att tillmotesgd professionella investerares
begdran om inlosen. Samtidigt bor riskerna for att inlosande investerare och andra andelsigare behandlas olika
beaktas.

() EUTL123,12.5.2016,s. 1.
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(55)

(56)

(57)

(58)

(60)

(62)

For att kunna fatta ett investeringsbeslut i linje med sin riskaptit och sina likviditetsbehov bor investerare i
fondforetag informeras om villkoren f6r anvandningen av verktyg for likviditetshantering.

For att sakerstdlla en konsekvent harmonisering nér det giller fondforetags hantering av likviditetsrisker och for att
underlitta marknads- och tillsynskonvergens, bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for
tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU)
nr 1095/2010 for att specificera egenskaperna hos de verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga IIA till
direktiv 2009/65/EG, med vederborlig hinsyn till mangfalden av investeringsstrategier och fondforetagens
underliggande tillgdngar. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor antas pd grundval av ett forslag som utarbetats av
Esma och bor inte begrdnsa fondforetagens formaga att anvinda lampliga verktyg for likviditetshantering for alla
tillgdngsklasser, jurisdiktioner och marknadsforhallanden. For att sikerstilla en enhetlig nivé péd investerarskyddet i
unionen bor Esma utarbeta riktlinjer for forvaltningsbolags val och kalibrering av verktyg for likviditetshantering. I
dessa riktlinjer bor det klargoras att fondforetag fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker.

For att stodja tillsynsmyndigheternas marknads6vervakning bor insamlingen och utbytet av information genom
tillsynsrapportering forbittras genom att fondforetag aliggs rapporteringsskyldigheter. Dubbla rapporteringskrav
enligt unionsritten och nationell ritt, sirskilt forordningarna (EU) nr 600/2014 och (EU) 2019/834 och
forordningarna (EU) nr 1011/2012 och (EU) nr 1073/2013, skulle kunna undanréjas for att forbittra effektiviteten
och minska de administrativa bordorna f6r forvaltningsbolag. ESA-myndigheterna och ECB bor, vid behov med
stdd av behoriga myndigheter, bedéma de olika tillsynsmyndigheternas uppgiftsbehov for att sikerstilla att den
information som ska rapporteras enligt mallen for tillsynsrapportering f6r fondforetag ar tillracklig.

For att minska dubbelrapportering och darmed sammanhingande rapporteringsbordor for fondforetag och
sakerstilla att myndigheterna pa ett effektivt sitt dteranvinder uppgifter, bor uppgifter som fondféretag rapporterar
till andra behoriga myndigheter goras tillgdngliga for andra relevanta behoriga myndigheter, ESMA, de andra ESA-
myndigheterna och ESRB, nirhelst det 4r nddvindigt for att de ska kunna fullgora sina skyldigheter, samt for ECBS-
medlemmarna enbart for statistiska dndamal.

For att sikerstilla en konsekvent harmonisering av rapporteringsskyldigheterna bér kommissionen ges befogenhet
att anta tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget i enlighet med
artiklarna 10-14 och 15 i forordning (EU) nr 1095/2010 for att faststilla innehll, formular och forfaranden for att
standardisera forvaltningsbolagen rapporteringsprocess for tillsyn, samt frekvens och tidpunkt for rapporteringen.
Nir det galler information som ska rapporteras om delegeringsarrangemang bor de tekniska standarderna for tillsyn
dven i fortsittningen begrdnsas till att faststilla en limplig standardiseringsnivd f6r den information som ska
rapporteras. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor antas péa grundval av ett forslag som har utarbetats av Esma. I
de tekniska standarderna for tillsyn bor det inte liggas till ndgot som inte foreskrivs i direktiv 2009/6 5/EG.

For att standardisera rapporteringsprocessen for tillsynen bor kommissionen ges befogenhet att anta tekniska
standarder for genomforande som har utarbetats av Esma nir det giller format, datastandarder och metoder och
arrangemang for forvaltningsbolagens rapportering. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for
genomférande genom genomférandeakter enligt artikel 291 i EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

For att sikerstilla investerarskyddet, och sirskilt for att sikerstilla att det i samtliga fall finns ett stabilt
informationsflode mellan depaforvararen for fondforetagets tillgdngar och forvaringsinstitutet, bor depéforvarings-
ordningen utvidgas till att omfatta virdepapperscentraler i depaférvaringskedjan nir de tillhandahéller depaf6rva-
ringstjanster till fondforetag. For att undvika onodigt arbete bor forvaringsinstituten inte utfora en granskning av
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg pa férhand om de avser att delegera forvaringen till virdepappers-
centraler.

For att forbattra tillsynssamarbetet och effektiviteten bor de behoriga myndigheterna i fondforetagets
virdmedlemsstat kunna rikta en motiverad begiran till den behoriga myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat
om att vidta tillsynsatgarder mot det fondféretaget.
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(63) For att forbttra tillsynssamarbetet bor Esma kunna begdra att en behorig myndighet lagger fram ett drende infor
Esma, om det drendet har grinsoverskridande konsekvenser och skulle kunna péverka investerarskydd eller
finansiell stabilitet. Esmas analyser av sddana drenden skulle ge andra behoriga myndigheter en bittre forstdelse av
de diskuterade frdgorna, bidra till att forhindra liknande fall i framtiden och skydda fondforetagsmarknadens
integritet.

(64) Trots de regler om tystnadsplikt som éar tillimpliga for ndrvarande boér informationsutbytet mellan behoriga
myndigheter och skattemyndigheter forbattras. Sddana utbyten bor vara forenliga med nationell ritt och om
informationen hirror frin en annan medlemsstat bor den endast limnas ut efter uttryckligt medgivande frdn den
behoriga myndighet som har limnat ut den.

(65) Direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG élagger AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag att agera med
vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg i bista intresse for de investeringsfonder de forvaltar och deras
investerare. Medlemsstaterna bor darfor krava att AIF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondforetag handlar arligt
och rittvist ndr det giller avgifter och kostnader som debiteras investerare. Under 2020 utarbetade Esma en
tillsynsbriefing for att frimja konvergens i tillsynen av kostnader i AIF-fonder och fondféretag och for att utveckla
en uppsittning kriterier for att hjilpa de behoriga myndigheterna att beddma begreppet onodiga kostnader och
overvaka skyldigheten att forhindra att onodiga kostnader debiteras investerare. Dessa kriterier 4r avsedda att ge
vigledning till behoriga myndigheter och samtidigt frimja tillsynskonvergens inom ramen for kapitalmark-
nadsunionen. P4 grund av bristen pé en tydlig definition av onddiga kostnader finns det emellertid f6r ndrvarande
olika marknads- och tillsynspraxis nir det giller vad branschen och tillsynsmyndigheterna uppfattar som onodiga
kostnader, och det finns beldgg for skillnader avseende de kostnader som tas ut i olika medlemsstater och de
kostnader som debiteras icke-professionella investerare jamfort med professionella investerare. De foreslagna
dndringarna av direktiven 2011/61/EU och 2009/65/EG, inom ramen for unionens strategi f6r icke-professionella
investerare, syftar till att ta itu med den frigan genom att kriva att fondférvaltare inrdttar en sund
prissittningsprocess, som bor omfatta identifiering, analys och 6versyn av de kostnader som direkt eller indirekt
debiteras investeringsfonder eller deras andelsdgare, och genom att infora ett krav pd att kompensera investerare nar
onddiga kostnader har debiterats. Esma bor ligga fram en rapport for Europaparlamentet, radet och kommissionen
med en bedomning av nivan pa, skilen till och skillnaderna i de kostnader som debiteras icke-professionella
investerare, inbegripet skillnader till foljd av de berorda AlF-fondernas och fondféretagens karaktir, och med en
analys av huruvida kriterierna i dess tillsynsbriefing bor kompletteras med avseende pd begreppet onddiga
kostnader. For att stodja de behoriga myndigheterna i tillsynen av kostnader och Esma i dess analys av kostnadsre-
laterade frigor bor de behoriga myndigheterna samla in kostnadsuppgifter som ska delas med Esma pa
engdngsbasis. Den datainsamlingen skulle 6ka Esmas expertis pd omrddet kostnadsrapportering i syfte att ge
Europaparlamentet, rddet, kommissionen och de behériga myndigheterna teknisk radgivning om insamlingen av
kostnadsuppgifter inom ramen for unionens strategi for icke-professionella investerare. Pd grundval av den
rapporten bor Esma bedriva verksamhet enligt artikel 29 i férordning (EU) nr 1095/2010 for att bidra till att
utveckla en gemensam forstdelse av begreppet onodiga kostnader.

(66) Namnet pa en AlF-fond och ett fondforetag dr ett kinnetecken som paverkar investerarnas val och ger ett forsta
intryck av fondens investeringsstrategi och investeringsmal. Aven om namnet p4 en AIF-fond och ett fondforetag
redan ingdr i den forhandsinformation som tillhandahalls investerare fore ingdende av avtal, r det lampligt att
understryka betydelsen av namnet genom att sirskilt betona att det utgor viktig forhandsinformation i basfakta och
prospekt for investerare som bor tillhandahallas icke-professionella investerare innan de investerar i den AIF-fonden
och investerare innan de investerar i det fondforetaget. I enlighet med Europaparlamentets och raddets direktiv
(EU) 2021/2261 (*) omfattas fondfoéretag som marknadsfors till icke-professionella investerare fran och med den
1 januari 2023 av kraven i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1286/2014 (¥). Sedan dess har
skyldigheten for ett forvaltningsbolag for fondforetag eller ett investeringsbolag att utarbeta ett dokument med
basfakta for investerare ersatts av skyldigheten att utarbeta ett faktablad i enlighet med forordning (EU)
nr 1286/2014. Dessutom omfattas AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare av kraven i den forordningen. Om AlF-fonder och fondforetag marknadsfors till icke-
professionella investerare dr AlF-forvaltare och forvaltningsbolag for fondféretag darfor skyldiga att i faktabladet
ange fondens namn och sikerstilla att informationen dr korrekt, rittvisande och tydlig och inte formedlar ett
vilseledande eller forvirrande budskap som skulle locka investerare pa ett felaktigt sdtt. Det dr darfor viktigt att
betona att namnet pd en AlF-fond eller ett fondforetag anses vara lika viktigt som alla andra dokument med

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2021/2261 av den 15 december 2021 om éndring av direktiv 2009/65/EG vad giller
anvindning av faktablad av forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i overlitbara virdepapper (fondforetag)
(EUT L 455, 20.12.2021, 5. 15).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1286/2014 av den 26 november 2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) (EUT L 352, 9.12.2014, s. 1).
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forhandsinformation och omfattas av likvirdiga rdttvise- och transparensstandarder. For att sikerstilla en hog och
enhetlig nivd pa investerarskyddet i unionen bor Esma utarbeta riktlinjer for att specificera situationer ddr namnet
pa en AlF-fond eller ett fondforetag kan vara oskaligt, oklart eller vilseledande for investeraren. Sektorslagstiftning
som faststaller standarder for fondnamn eller marknadsforing av fonder har foretrade framfor dessa riktlinjer.

(67) Vid utforande av sina uppgifter enligt direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU bor Esma f6lja en riskbaserad metod.

(68) Den 9 augusti 2022 avgav ECB ett yttrande (%).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av direktiv 2011/61/EU

Direktiv 2011/61/EU ska dndras pé f6ljande sitt:
1. Artikel 4.1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Led ag ska ersittas med foljande:

"ag) professionell investerare: en investerare som anses vara en professionell kund eller som, pd begdran, kan
behandlas som en professionell kund i den mening som avses i bilaga II till Europaparlamentets och rddets
direktiv 2014/65[EU (*).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014,
. 349).”
b) Foljande led ska laggas till:

"ap) vardepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 909/2014 (¥).

aq) AlIF-fondens kapital: sammanlagda kapitaltillskott och outnyttjade kapitalutfastelser som anslagits till en AIF-
fond, berdknat pa grundval av investerbara belopp efter avdrag av alla avgifter och kostnader som investerare
star for direkt eller indirekt.
ar) ldngivning eller utgivning av ldn: beviljande av ldn
i) direkt frdn en AlF-fond i egenskap av ursprunglig langivare, eller
i) indirekt genom en tredje part eller ett specialforetag som beviljar ldn for en AIF-fond eller f6r AIF-fondens
rikning, eller for en AlF-forvaltare eller for AIF-forvaltarens rikning med avseende pé AlF-fonden, om
AlF-forvaltaren eller AlF-fonden medverkar till att strukturera ldnet eller till att faststilla eller pa forhand
komma 6verens om dess egenskaper, innan exponering mot lanet uppstar.
as)  aktiedgarlan: ett 1an som en AlF-fond beviljar ett foretag i vilket den direkt eller indirekt innehar minst 5 % av
kapitalet eller rosterna, dir lnet inte kan siljas till tredje part fristdende fran de kapitalinstrument som AIF-
fonden innehar i samma foretag.
at)  ldngivande AIF-fond: en AIF-fond

i) wvars investeringsstrategi huvudsakligen 4r att ge lén, eller

ii) vars utgivna lan har ett nominellt virde som utgor minst 50 % av dess nettotillgdngsvirde (NAV).

(%) EUT C 379, 3.10.2022, s. 1.
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au) AIF-fond med finansiell havstang: en AlF-fond vars exponeringar okas av den forvaltande AIF-forvaltaren
genom lan av kontanter eller virdepapper, eller genom finansiell havstdng som harrér fran derivatinstrument
eller pd ndgot annat sitt.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbittrad virdepappers-
avveckling i Europeiska unionen och om virdepapperscentraler samt 4ndring av direktiv 98/26/EG
och 2014/65/EU och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014,s. 1).”
2. Artikel 6 ska dndras pd f6ljande stt:
a) Ipunkt 4 b ska foljande led laggas till:

"iv) varje annan funktion eller verksamhet som redan tillhandahélls av AIF-forvaltaren med avseende pé en AIF-
fond som den forvaltar i enlighet med denna artikel, eller i friga om tjdnster som den tillhandahéller i
enlighet med denna punkt, forutsatt att eventuella intressekonflikter som uppstir genom tillhandahéllandet
av den funktionen eller verksamheten till andra parter hanteras pé lampligt sétt.”

b) Ipunkt 4 ska foljande led laggas till:

”c) Administration av referensvirden i enlighet med forordning (EU) 2016/1011.

d) Kreditforvaltningsverksamhet i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2021/2167 (¥).

(*) Europaparlamentets och ridets direktiv (EU) 2021/2167 av den 24 november 2021 om kreditforvaltare och

kreditforvirvare och om 4ndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17EU (EUT L 438, 8.12.2021, s. 1).”
¢) Punkt 5 ska dndras pé foljande sitt:

i) Led b ska utgd.

i) Foljande led ska laggas till:

”e) administration av referensvirden i enlighet med foérordning (EU) 2016/1011 som anvénds i de AlF-fonder
som de forvaltar.”

d) Punkt 6 ska ersittas med foljande:
”6.  Artiklarna 15, 16 med undantag for punkt 5 forsta stycket, samt artiklarna 23, 24 och 25 i
direktiv 2014/65/EU ska tillimpas nir de tjdnster som avses i punkt 4 a och b i den hir artikeln, avseende ett eller
flera av de instrument som fortecknas i bilaga I avsnitt C till direktiv 2014/65/EU, tillhandahélls av AIF-forvaltare.”
3. Artikel 7 ska dndras pa f6ljande sitt:

a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. Medlemsstaterna ska kriva att en AlF-forvaltare som ansoker om auktorisation tillhandahéller féljande
uppgifter om AlF-forvaltaren till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat:

a) Information om de personer som i praktiken leder AlF-forvaltarens verksamhet, sdrskilt i friga om de
funktioner som avses i bilaga I, inbegripet

i) en beskrivning av dessa personers roll, titel och senioritet,

ii) en beskrivning av dessa personers rapporteringslinjer och ansvarsomrdden inom och utanfér AIF-
forvaltaren,

iii) en Gversikt over den tid som var och en av dessa personer dgnar &t varje ansvarsomrade,
iv) en beskrivning av de personalresurser och tekniska resurser som stoder dessa personers verksamhet.
aa) AlF-forvaltarens officiella namn och relevanta identifieringskod.

b) Identitetsuppgifter for fysiska eller juridiska personer som direkt eller indirekt dr aktiedgare eller medlemmar i
ATF-forvaltaren och har kvalificerade innehav samt beloppen for dessa innehav.
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¢) En verksamhetsplan med AlF-forvaltarens organisationsstruktur som bland annat innehéller uppgifter om hur
den avser att fullgora sina skyldigheter enligt kapitlen II, IIl och IV samt i tillimpliga fall kapitlen V-VIII i detta
direktiv, och sina skyldigheter enligt artiklarna 3.1, 6.1 a och 13 i Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2019/2088 (*), samt en detaljerad beskrivning av de limpliga manskliga och tekniska resurser som AIF-
forvaltaren kommer att anvinda for det dndamalet.

d) Information om AIF-forvaltarens ersittningspolicy och ersittningspraxis enligt artikel 13.

¢) Information om arrangemang for att till tredje part delegera och vidaredelegera funktioner i enlighet med
artikel 20 som dtminstone omfattar f6ljande:

i) For var och en av dem till vilka funktioner har delegerats
— dess officiella namn och relevanta identifieringskod,
— den jurisdiktion dir den &r etablerad, och
— i forekommande fall, dess tillsynsmyndighet.

ii) En detaljerad beskrivning av AIF-forvaltarens manskliga resurser och tekniska resurser for att
— utféra dagliga portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter inom AIF-forvaltaren, och
— overvaka den delegerade verksamheten.

iii) For var och en av de AIF-fonder som AlF-forvaltaren forvaltar eller avser att forvalta

— en kort beskrivning av den delegerade portfoljférvaltningsfunktionen, inbegripet huruvida sidan
delegering utgor en partiell eller fullstindig delegering, och

— en kort beskrivning av den delegerade riskhanteringsfunktionen, inbegripet huruvida sidan delegering
utgor en partiell eller fullstindig delegering.

iv) En beskrivning av de regelbundna dtgirder avseende vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg som
AlF-forvaltaren ska vidta for att overvaka den delegerade verksamheten.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsre-
laterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”

Punkt 5 ska ersittas med foljande:

5. De behoriga myndigheterna ska en gdng per kvartal informera Esma om beviljade eller dterkallade
auktorisationer i enlighet med detta kapitel., och om eventuella dndringar av forteckningen 6ver AIF-fonder som
forvaltas eller marknadsfors i unionen av auktoriserade AlF-forvaltare.

Esma ska fora ett centralt offentligt register med uppgift om varje AlF-forvaltare som ér auktoriserad enligt detta
direktiv, de behoriga myndigheterna for varje sidan AlF-forvaltare och en forteckning 6ver alla AlF-fonder som
forvaltas eller marknadsfors i unionen av sddana AlF-forvaltare. Registret ska vara allmant tillgdngligt i elektronisk
form.”.

Punkterna 6 och 7 ska utga.
Foljande punkt ska laggas till:

”8.  Senast den 16 april 2029 ska Esma forse Europaparlamentet, ridet och kommissionen med en rapport med
en analys av marknadspraxis ndr det giller delegering och efterlevnad av punkterna 1-5 i denna artikel och av
artikel 20, pd grundval av bland annat de uppgifter som rapporterats till de behoriga myndigheterna i enlighet
med artikel 24.2 d och utévandet av Esmas tillsynskonvergensbefogenheter. Den rapporten ska ocksd innehalla en
analys av efterlevnaden av innehéllskraven i detta direktiv.”
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4. Tartikel 8.1 ska led c ersittas med foljande:

”c) de personer som i praktiken leder en AlF-forvaltares verksamhet har erforderligt gott anseende och tillracklig
erfarenhet, dven i frdga om de investeringsstrategier som tillimpas av de AlF-fonder som forvaltas av AIF-
forvaltaren; namnen péd dessa personer samt namnen pd var och en som eftertrider dem ska utan drojsmaél
meddelas de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat, och AIF-forvaltarens verksamhetsin-
riktning ska beslutas av minst tvd fysiska personer som uppfyller sddana villkor och som antingen ir
heltidsanstillda av den AlF-forvaltaren eller dr verkstdllande ledamoter eller ledamoter av AlF-forvaltarens
ledningsorgan som har dtagit sig att pa heltid leda verksamheten i den AIF-forvaltaren, och som har sin hemvist i
unionen,”

5. Tartikel 12 ska foljande punkt ldggas till:

4. Vid tillimpning av punkt 1 forsta stycket f ska Esma senast den 16 oktober 2025 ligga fram en rapport for
Europaparlamentet, rddet och kommissionen med en bedomning av de kostnader som AlF-forvaltare tar ut av
investerare i de AIF-fonder de forvaltar och en forklaring av skilen till kostnadsnivderna och eventuella skillnader
mellan dem, inbegripet skillnader till foljd av de berérda AlIF-fondernas karaktir. Som en del av denna bedémning ska
Esma, inom ramen for artikel 29 i forordning (EU) nr 1095/2010, analysera limpligheten och dndamélsenligheten hos
de kriterier som faststills i Esmas konvergensverktyg for kostnadstillsyn.

Inom ramen for den rapporten, och i enlighet med artikel 35 i férordning (EU) nr 1095/2010, ska de behoriga
myndigheterna pd engdngsbasis forse Esma med uppgifter om kostnader inklusive alla avgifter och kostnader som
direkt eller indirekt birs av investerare, eller av AlF-forvaltaren i samband med AlF-fondens verksamhet, och som
direkt eller indirekt kommer att belasta AlF-fonden. De behoriga myndigheterna ska gora dessa uppgifter tillgdngliga
for Esma inom ramen for sina befogenheter, vilket inbegriper befogenheten att krdva att AIF-forvaltare tillhandahaller
information som faststills i artikel 46.2 i detta direktiv.”

6. lartikel 14 ska foljande punkt inforas:

"2a.  Om en AlF-forvaltare forvaltar eller avser att forvalta en AIF-fond pa initiativ av en tredje part, inbegripet fall
dir den AlF-fonden anvinder en initiativtagande tredje parts namn eller dir en AIF-forvaltare delegerar uppgifter till
en initiativtagande tredje part enligt artikel 20, ska AlIF-forvaltaren, med beaktande av intressekonflikter, limna
detaljerade forklaringar och beldgg for att den uppfyller kraven i punkterna 1 och 2 i den hir artikeln till de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat. AIF-forvaltaren ska sarskilt ange vilka rimliga dtgdrder den har vidtagit for att
forhindra intressekonflikter som uppstdr till foljd av forhdllandet med den tredje parten eller, om dessa
intressekonflikter inte kan forhindras, hur den identifierar, hanterar, dvervakar och, i tillimpliga fall, informerar om
dessa intressekonflikter for att forhindra att de inverkar negativt pa AlF-fondens och dess investerares intressen.”

7. Artikel 15 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 3 ska dndras pd foljande sitt:
i) Foljande led ska laggas till:
”d) for langivande verksamhet tillimpa effektiva policyer, férfaranden och processer for att bevilja 1an.”
ii) Foljande stycken ska liggas till:

"Vid tillimpningen av forsta stycket d ska AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som dgnar sig 4t
langivning, inbegripet nir AlF-fonderna fir exponering mot lan genom tredje parter, ocksa tillimpa effektiva
policyer, forfaranden och processer for att bedoma kreditrisken och for att administrera och overvaka
kreditportfoljen samt hélla dessa policyer, forfaranden och processer uppdaterade och effektiva och se ver
dem regelbundet, minst en gang om &ret.

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 12.1 b ska kraven i forsta stycket d och i andra stycket i denna
punkt inte tillimpas pd utgivning av aktiedgarlin om det nominella virdet av sidana lan inte sammanlagt
overstiger 150 % av AIF-fondens kapital.”
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b) Foljande punkter ska inforas:

"4a.  AlF-forvaltare ska, om en AlIF-fond som den forvaltar ger ut ldn, sdkerstilla att det nominella virdet av de
lén som ges till en enskild ldntagare av den AlF-fonden inte sammanlagt overstiger 20 % av AlF-fondens kapital
om lantagaren 4r ndgot av foljande:

a) Ett finansiellt foretag enligt definitionen 1 artikel 13.25 1 Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/138[EG ().

b) En AIF-fond.
c) Ett fondforetag.

Den begransning som anges i forsta stycket i denna punkt ska inte paverka de troskelvirden, begransningar eller
villkor som faststills i Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 345/2013 ()*, (EU) nr 346/2013 ()*
och (EU) 2015/760 ()*.

4b.  En AlF-forvaltare ska sikerstilla att den finansiella havstdngen i en léngivande AlF-fond som den forvaltar
inte utgor mer dn

a) 175 %, om AlF-fonden ar 6ppen,
b) 300 %, om AlF-fonden ar sluten.

En langivande AIF-fonds finansiella hivstdng ska uttryckas som forhéllandet mellan den AlF-fondens exponering,
berdknad enligt den dtagandemetod som definieras genom de delegerade akter som antas enligt artikel 4.3, och
dess nettotillgdngsvirde (NAV).

Linearrangemang som helt ticks av avtalsenliga kapitaldtaganden fran investerare i den ldngivande AlF-fonden ska
inte anses utgora exponering vid berdkningen av det forhéllande som avses i andra stycket.

Om en langivande AIF-fond begdr en Gvertradelse av kraven i denna punkt och overtradelsen ligger utanfor den
forvaltande AlF-forvaltarens kontroll, ska AIF-forvaltaren inom en rimlig tidsperiod vidta de atgdrder som ar
nodvindiga for att korrigera situationen, med vederborlig hdnsyn till investerarnas intressen i den lingivande AIF-
fonden.

Utan att det paverkar befogenheterna for de behériga myndigheter som avses i artikel 25.3 ska kraven i forsta
stycket i denna punkt inte tillimpas pé en langivande AIF-fond vars utldningsverksamhet endast bestar i utgivande
av aktiedgarlan, forutsatt att det nominella virdet av dessa ldn inte sammanlagt 6verstiger 150 % av AlF-fondens
kapital.

4c.  Den investeringsgrans pd 20 % som faststills i punkt 4a ska

a) tillimpas senast den dag som anges i AIF-fondens fondbestimmelser, bolagsordning eller prospekt, som ska
vara senast 24 manader fran dagen for den forsta teckningen av andelar eller aktier i AIF-fonden,

b) upphora att tillimpas nir AlF-forvaltaren borjar silja AlF-fondens tillgdngar for att 1osa in andelar eller aktier
som en del av likvidationen av AIF-fonden, och

c) tillfalligt upphivas om AlF-fondens kapital 6kas eller minskas.

Det tillfilliga upphdvande som avses i forsta stycket ¢ ska vara tidsbegransat till den period som dr absolut
nodvindig, med vederborlig hiansyn till investerarnas intressen i AlF-fonden, och ska under alla omstindigheter
inte vara langre dn tolv manader.

4d.  Det tillimpningsdatum som avses i punkt 4c forsta stycket a ska ta hdnsyn till sirdragen och egenskaperna
hos de tillgdngar som AlF-fonden ska investera i. I undantagsfall far AIF-forvaltarens behoriga myndigheter, efter
inlimnande av en vederborligen motiverad investeringsplan, godkinna en forlingning av denna tidsfrist med
ytterligare hogst tolv manader.
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4e.  AlF-forvaltaren ska sikerstilla att en AIF-fond som den forvaltar inte beviljar lén till foljande enheter:

a) AlF-forvaltaren eller AIF-forvaltarens personal.

b) Alf-fondens forvaringsinstitut eller de enheter till vilka forvaringsinstitutet har delegerat funktioner med
avseende pa AlF-fonden i enlighet med artikel 21.

¢) En enhet till vilken AIF-forvaltaren har delegerat funktioner i enlighet med artikel 20 eller den enhetens
personal.

d) En enhet inom samma koncern, enligt definitionen i artike]l 2.11 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2013/34/EU ()*, som AlF-forvaltaren, utom om den enheten r ett finansiellt féretag som uteslutande
finansierar lantagare som inte avses i leden a, b och ¢ i denna punkt.

4f.  Niar en Alf-fond ger ut 1an ska intdkterna frdn lanen, minus eventuella tillitna avgifter for deras
handliggning, tillfalla den AIF-fonden i sin helhet. Alla kostnader och utgifter med koppling till handliaggningen
av lanen ska offentliggoras i enlighet med artikel 23.

4g.  Utan att det paverkar tillimpningen av andra unionsrittsliga instrument fir en medlemsstat forbjuda AIF-
fonder som ger ut 1an att bevilja lan till konsumenter enligt definitionen i artikel 3 a i Europaparlamentets och
radets direktiv 2008/48/EG (©)* pa sitt territorium, och forbjuda AlF-fonder att forvalta krediter som beviljats
sadana konsumenter pa sitt territorium. Ett sddant férbud fir inte pdverka marknadsforingen i unionen av AIF-
fonder som beviljar 1an till konsumenter eller férvaltar krediter till konsumenter.

4h.  Medlemsstaterna ska forbjuda AlF-forvaltare att forvalta AIF-fonder som dgnar sig dt 1angivning om dessa
AlF-fonders investeringsstrategi helt eller delvis 4r att ge ut lan endast i syfte att overfora dessa 1an eller
exponeringar till tredje part.

4i.  AlF-forvaltare ska sikerstilla att den AIF-fond som den forvaltar behiller 5 % av det nominella virdet av

varje ldn som AlF-fonden har gett ut och direfter overfort till tredje part. Denna procentandel av varje 1an ska
behallas

a) fram till forfallodagen, for 1an vars 16ptid dr upp till atta ar, eller f6r 1an som beviljas konsumenter oavsett loptid,
och

b) for en period pd minst tta ar for andra lan.

Genom undantag frin forsta stycket ska det krav som anges i det inte tillimpas om

a) AlF-forvaltaren borjar silja AlF-fondens tillgdngar for att 16sa in andelar eller aktier som en del av likvidationen
av AlF-fonden,

b) forsdljningen dr nodvindig for att uppfylla de restriktiva atgirder som antagits enligt artikel 215 i EUF-fordraget
eller produktkraven,

¢) forsiljningen av lanet dr nodvindig for att AIF-forvaltaren ska kunna genomfora investeringsstrategin for den
AlF-fond som den forvaltar i AIF-fondens investerares bésta intresse, eller

d) forsiljningen av lnet beror pé en forsimring av den risk som ar forknippad med lanet och som uppticks av
AlF-forvaltaren inom ramen for det forfarande for granskningar av vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg och riskhantering som avses i artikel 15.3, och koparen informeras om denna f6rsimring nir den
koper ldnet.
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Pa begdran av de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat ska AIF-forvaltaren visa att den uppfyller
villkoren for tillimpning av det relevanta undantaget i andra stycket.

()* Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande
av forsikrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

()* Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 345/2013 av den 17 april 2013 om europeiska

riskkapitalfonder (EUT L 115, 25.4.2013,s. 1).

()* Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for
socialt foretagande (EUT L 115, 25.4.2013, 5. 18).

(‘)* Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om europeiska 1angsiktiga
investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, 5. 98).

()* Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut, koncernredovisning
och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och
om upphdvande av rddets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013,s. 19).

(®)* Europaparlamentets och radets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal och om
upphivande av radets direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).”

8. [lartikel 16 ska foljande punkter liggas till:

"2a.  En AlF-forvaltare ska sikerstilla att den lingivande AIF-fond som den forvaltar ér sluten.

Genom undantag frdn forsta stycket far en langivande AIF-fond vara 6ppen under forutsittning att den AIF-forvaltare
som forvaltar den kan visa for de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat att AIF-fondens system
for hantering av likviditetsrisker dr forenligt med dess investeringsstrategi och inlésenpolicy.

Det krav som anges i forsta stycket i denna punkt ska inte paverka de troskelvirden, begriansningar och villkor som
faststalls i forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) 2015/760.

2b.  For att sikerstilla att den efterlever punkterna 1 och 2 i denna artikel ska en AIF-forvaltare som forvaltar en
oppen AlF-fond vilja minst tvd lampliga verktyg for likviditetshantering av dem som avses i punkterna 2-8 i bilaga V,
efter att ha bedomt dessa verktygs lamplighet i forhallande till AIF-fondens efterstrivade investeringsstrategi,
likviditetsprofil och inlosenpolicy. AlF-forvaltaren ska inkludera dessa verktyg i AlF-fondens fondbestimmelser eller
bolagsordning for eventuell anvindning i AlF-fondens investerares intresse. Detta val ska inte kunna omfatta endast
de verktyg som avses i punkterna 5 och 6 i bilaga V.

Genom undantag frdn forsta stycket far en AIF-forvaltare besluta att vilja endast ett verktyg for likviditetshantering av
dem som avses i punkterna 2-8 i bilaga V f6r en AIF-fond som den forvaltar om den AlF-fonden 4r auktoriserad som
penningmarknadsfond i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1131 (¥).

AlF-forvaltaren ska infora detaljerade policyer och forfaranden for aktivering och avaktivering av alla valda verktyg for
likviditetshantering och de operativa och administrativa arrangemangen for anvindningen av ett sidant verktyg. Det
val som avses i forsta och andra styckena och de detaljerade policyer och forfarandena f6r aktivering och avaktivering
ska meddelas de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat.

Inlosen in natura enligt punkt 8 i bilaga V fir endast aktiveras for att tillmotesgd en begiran om inlosen fran
professionella investerare och om inl6sen in natura motsvarar en proportionell andel av AlF-fondens tillgdngar.

Genom undantag frin fjarde stycket i denna punkt behover inlosen i form av in natura inte motsvara en proportionell
andel av AlF-fondens tillgdngar om AlF-fonden endast marknadsfors till professionella investerare, eller om syftet med
AlF-fondens investeringsstrategi dr att efterbilda sammansittningen av ett visst aktieindex eller index for
skuldforbindelser och denna AlF-fond 4r en borshandlad fond enligt definitionen i artikel 4.1.46 i
direktiv 2014/65/EU.
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2c.  AlF-forvaltare som forvaltar en oppen AlF-fond far, i AlF-fondens investerares intresse, tillfalligt senareldgga
teckning, aterkdp och inlosen av AlF-fondens andelar eller aktier som avses i bilaga V punkt 1 eller, om dessa verktyg
ingdr i AlF-fondens fondbestimmelser eller bolagsordning, aktivera eller avaktivera andra verktyg for likviditets-
hantering som valts frdn punkterna 2-8 i bilaga V i enlighet med punkt 2b i denna artikel. AIF-férvaltaren far ocksa, i
AlF-investerarnas intresse, aktivera sidofickor enligt punkt 9 i bilaga V.

En AlF-forvaltare far endast anvinda sddant tillfalligt senareldggande av teckning, dterkdp och inlésen eller sidofickor
som avses i forsta stycket i undantagsfall nir omstindigheterna s kraver, och dé det ar berattigat med hénsyn till AIF-
fondens investerares intressen.

2d.  En AlF-forvaltare ska utan drojsmal underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om foljande:

a) Nar AlF-forvaltaren aktiverar eller avaktiverar det verktyg for likviditetshantering som avses i punkt 1 i bilaga V.

b) Nir AlF-forvaltaren aktiverar eller avaktiverar nigot av de verktyg for likviditetshantering som avses i punkterna
2-8 i bilaga V pé ett sitt som inte ligger i linje med den normala affirsverksamheten enligt AIF-fondens
fondbestimmelser eller bolagsordning.

En AlF-forvaltare ska inom rimlig tid innan den aktiverar eller avaktiverar det verktyg for likviditetshantering som
avses i punkt 9 i bilaga V underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om sddan aktivering eller
avaktivering.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan dr6jsmal underrdtta de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella
systemets stabilitet och integritet, Europeiska systemriskndimnden (ESRB), inrdttad genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1092/2010 (**), om alla anmélningar som har mottagits i enlighet med denna punkt. Esma
ska ha befogenhet att dela den information som mottagits enligt denna punkt med de behériga myndigheterna.

2e.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att dtminstone de verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga V finns
tillgingliga for AIF-forvaltare som forvaltar oppna AIF-fonder.

2f.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn i syfte att faststilla de krav som ldngivande AIF-
fonder ska uppfylla for att bibehélla en 6ppen struktur. Dessa krav ska omfatta ett sunt system for likviditetshantering,
tillgdngen till likvida tillgdngar och stresstester samt en lamplig inlésenpolicy med hinsyn till likviditetsprofilen for
langivande AlF-fonder. Dessa krav ska ocksd vederborligen beakta de underliggande laneexponeringarna, den
genomsnittliga dterbetalningstiden for lanen och AIF-portf6ljernas overgripande fordelningsgrad och sammansittning.

2g.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att nirmare faststilla egenskaperna hos de
verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga V.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hinsyn till AlF-fondernas olika
investeringsstrategier och underliggande tillgangar. Dessa standarder ska inte begrinsa AIF-forvaltarnas mojlighet att
anvinda lampliga verktyg for likviditetshantering for alla tillgdngsklasser, jurisdiktioner och marknadsforhallanden.

2h.  Senast den 16 april 2025 ska Esma utarbeta riktlinjer for AIF-forvaltarnas val och kalibrering av verktyg for
likviditetshantering f6r hantering av likviditetsrisker och for att minska riskerna for den finansiella stabiliteten. I dessa
riktlinjer ska det klargoras att AlF-forvaltaren fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker. De
ska innehélla uppgifter om under vilka omstidndigheter de sidofickor som avses i punkt 9 i bilaga V kan aktiveras. De
ska ge tillricklig tid for anpassning innan de bérjar tillimpas, sarskilt for befintliga AIF-fonder.

2i.  Esma ska 6verlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i punkterna 2f och 2g i denna artikel
till kommissionen senast den 16 april 2025.
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Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i punkterna 2f och 2g i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

()

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder

(EUTL 169, 30.6.2017, s. 8).

(**) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det

finansiella systemet pd EU-nivd och om inrdttande av en europeisk systemrisknimnd (EUT L 331, 15.12.2010,
s. 1)

9. Artikel 20 ska dndras pé foljande sitt:

a)

I punkt 1 ska forsta stycket dndras pa foljande sitt:
i) De inledande orden ska ersittas med foljande:

”AlF-forvaltare som avser att till tredje part delegera uppgiften att f6r deras rdkning utfora en eller flera av de
funktioner som avses i bilaga I eller de tjanster som avses i artikel 6.4 ska innan delegeringsarrangemangen
trdder i kraft underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Foljande villkor ska vara
uppfyllda:”

i) Led f ska ersittas med foljande:

"f) AlF-forvaltaren ska kunna visa att den till vilken funktioner har delegerats ar kvalificerad och i stind att
utfora funktionerna och tillhandahélla tjansterna i fraga, att den valts med all tillborlig omsorg och att AIF-
forvaltaren sjalv alltid effektivt kan overvaka de delegerade funktionerna i friga, ndr som helst ge ytterligare
instruktioner till den till vilken funktioner har delegerats och med omedelbar verkan dterkalla delegeringen,
om detta ligger i investerarnas intressen.”

Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

”3.  AlF-forvaltarens ansvar gentemot sina kunder, AIF-fonden och dess investerare ska inte paverkas av att AIF-
forvaltaren har delegerat funktioner eller tjanster till tredje part, eller av en vidaredelegering. AIF-forvaltaren fr inte
delegera funktioner eller tjanster i en sédan omfattning att de i praktiken inte lingre kan anses vara forvaltaren av
AlF-fonden eller tillhandahallaren av de tjanster som avses i artikel 6.4 eller i en sddan omfattning att de blir
brevlddeforetag.

3a.  AlF-forvaltaren ska sikerstdlla att utforandet av de funktioner som avses i bilaga I och tillhandahallandet av
de tjdnster som avses i artikel 6.4 Overensstimmer med detta direktiv. Den skyldigheten ska vara tillimplig
oberoende av den regulatoriska statusen hos eller lokaliseringen for den till vilken funktioner har delegerats eller
vidaredelegerats.”

I punkt 4 ska de inledande orden ersittas med foljande:

"Den tredje parten fir vidaredelegera ndgon av de funktioner eller tjinster som delegerats till den till en annan
part under forutsittning att foljande villkor ar uppfyllda:”

Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6.  Om den till vilken funktioner har vidaredelegerats i sin tur delegerar ndgon av sina funktioner eller tjanster
ska villkoren i punkt 4 gilla i tillimpliga delar.

6a.  Om den marknadsforingsfunktion som avses i bilaga I punkt 2 b fullgors av en eller flera distribut6rer som
agerar for egen rikning och som marknadsfor AlF-fonden i enlighet med direktiv 2014/65/EU eller genom
forsikringsbaserade  investeringsprodukter i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv
(EU) 2016/97 (*), ska denna funktion, genom undantag frdn punkterna 1-6 i denna artikel, inte betraktas som en
delegering som omfattas av kraven i punkterna 1-6 i denna artikel, oberoende av eventuella distributionsavtal
mellan AlF-forvaltaren och distributéren.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsikringsdistribution
(EUTL 26, 2.2.2016, s. 19).”
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10. Artikel 21 ska dndras pa foljande stt:
a) Foljande punkt ska inforas:

"5a.  Genom undantag frén punkt 5 a fir hemmedlemsstaten f6r en EU-baserad AIF-fond tilldta sina behoriga
myndigheter att tillita att ett institut som avses i punkt 3 forsta stycket a och som dr etablerat i en annan
medlemsstat utses till forvaringsinstitut, férutsatt att f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) De behoriga myndigheterna har mottagit en motiverad begiran frén AlF-forvaltaren om att tilldta att ett
forvaringsinstitut som &r etablerat i en annan medlemsstat utses och denna begdran visar att det i AIF-fondens
hemmedlemsstat saknas forvaringsinstitutstjanster som effektivt kan tillgodose AlF-fondens behov med
hansyn till dess investeringsstrategi.

b) Det sammanlagda beloppet pd den nationella marknaden for forvaringsinstitut i AIF-fondens hemmedlemsstat
for tillgdngar som anfortrotts for forvaring, enligt vad som avses i punkt 8 i denna artikel, for EU-baserade AIF-
fonder som auktoriserats eller registrerats enligt tillimplig nationell rdtt i enlighet med artikel 4.1 k i, och som
forvaltas av en EU-baserad AlF-forvaltare 6verstiger inte 50 miljarder EUR eller motsvarande belopp i ndgon
annan valuta.

Tillgdngar som anfortrotts for forvaring av forvaringsinstitut som agerar enligt artikel 36.1 a och forvaringsin-
stitutens egna tillgdngar ska inte beaktas vid faststillandet av huruvida villkoret i forsta stycket b i denna punkt ar

uppfyllt.

Aven om de villkor som faststills i forsta och andra styckena ar uppfyllda, ska de behdriga myndigheterna tilldta att
ett forvaringsinstitut som ar etablerat i en annan medlemsstat utses forst efter att de har gjort en bedémning frin
fall till fall av bristen pé relevanta forvaringsinstitutstjanster i AIF-fondens hemmedlemsstat med beaktande av den
AlF-fondens investeringsstrategi.

Om de behoriga myndigheterna tilldter att ett forvaringsinstitut som ér etablerat i en annan medlemsstat utses, ska
de underritta Esma om detta.

Denna punkt ska inte paverka tillimpningen av 6vriga punkter i denna artikel, med undantag for punkt 5 a.”
b) Punkt 6 ska dndras pa foljande sitt:

i) Iforsta punkten ska leden ¢ och d ersdttas med foljande:

”

¢) Det tredjeland dar forvaringsinstitutet dr etablerat har inte identifierats som ett hogrisktredjeland enligt
artikel 9.2 i Europaparlamentets och rdets direktiv (EU) 2015/849 (¥).

d) De medlemsstater dir andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AlF-fonden ir avsedda att
marknadsforas, och, i den mén de skiljer sig at, AlF-forvaltarens hemmedlemsstat, har undertecknat ett
avtal med det tredjeland ddr forvaringsinstitutet dr etablerat som till fullo uppfyller de normer som
faststills i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pé inkomst och formogenhet och sikerstiller ett
effektivt utbyte av information i skatteirenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det
tredjelandet dr inte omnimnt i bilaga I till ridets slutsatser om EU:s reviderade forteckning 6ver icke
samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.

(*) Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om &tgirder for att férhindra
att det finansiella systemet anvinds for penningtvitt eller finansiering av terrorism, om 4ndring av
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 och om upphivande av Europaparlamentets
och rédets direktiv 2005/60/EG och kommissionens direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, 5. 73).”
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ii) Foljande stycke ska inforas efter forsta stycket:

"Genom undantag frin de inledande orden i forsta stycket ska villkoren i leden ¢ och d i det stycket tillimpas
vid den tidpunkt dad forvaringsinstitutet utses. Om ett tredjeland dir ett forvaringsinstitut dr etablerat
identifieras som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849, enligt vad som avses i forsta
stycket ¢, eller laggs till i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning 6ver icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pé skatteomradet, enligt vad som avses i forsta stycket d, efter den tidpunkt da f6rvaringsin-
stitutet utses, ska ett nytt forvaringsinstitut utses inom en limplig period, med vederbérlig hansyn till
investerarnas intressen. Den tidsperioden ska inte vara lingre 4n tva ar.”

Punkt 11 ska dndras pa foljande sitt:

i) Iandra stycket ska led c ersittas med foljande:

”

¢) Forvaringsinstitutet har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg nir det véljer och utser
en tredje part till vilken det avser att delegera en del av sina uppgifter, utom nir den tredje parten ir en
virdepapperscentral som agerar i egenskap av investerande virdepapperscentral enligt definitionen i den
delegerade akt som antagits pa grundval av artiklarna 29.3 och 48.10 i forordning (EU) nr 909/2014, och
fortstter att handla med all vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid den regelbundna Gversynen
och fortlépande kontrollen av varje tredje part till vilken en del av uppgifterna delegerats samt denna parts
arrangemang avseende de uppgifter som den fatt delegerade till sig.”

ii) Femte stycket ska ersittas med foljande:

"Vid tillimpning av denna artikel ska tillhandahallande av tjinster av en virdepapperscentral som agerar i
egenskap av utgivande virdepapperscentral enligt definitionen i den delegerade akt som antagits enligt
artiklarna 29.3 och 48.10 i forordning (EU) nr 909/2014 inte anses vara en delegering av forvaringsinstitutets
depéforvaringsfunktioner. Vid tillimpningen av denna artikel ska tillhandahallande av tjinster av en
virdepapperscentral som agerar i egenskap av en investerande virdepapperscentral enligt definitionen i den
delegerade akten betraktas som en delegering av forvaringsinstitutets depaforvaringsfunktioner.”

Punkt 16 ska ersittas med foljande:

"16.  Forvaringsinstitutet ska pd begdran ge sina behoriga myndigheter, de behoriga myndigheterna for AIF-

fonden och de behoriga myndigheterna for AIF-forvaltaren all information som det har fatt vid utforandet av sina

uppgifter.

Nir AlF-fondens eller AIF-forvaltarens behoriga myndigheter inte dr forvaringsinstitutets myndigheter ska

a) forvaringsinstitutets behoriga myndigheter utan dr6jsmél tillhandahélla AlF-fondens och AlF-forvaltarens
behoriga myndigheter all information som ar relevant for utévandet av dessa myndigheters tillsynsbefo-
genheter, och

b) AlF-fondens eller AIF-forvaltarens behoriga myndigheter ska utan drojsmal tillhandahélla forvaringsinstitutets
behoriga myndigheter all information som 4r relevant for dessa myndigheters utévande av sina tillsynsbefo-
genheter.”

I punkt 17 ska led c ii ersittas med foljande:

“ii) de villkor enligt vilka forvaringsinstitutet kan utova sina depéf6rvaringsuppgifter for finansiella instrument
som registrerats hos en virdepapperscentral, och”

11. Artikel 23 ska dndras pa foljande sitt:

a)

Punkt 1 ska dndras pa foljande sitt:
i) Led a ska ersittas med f6ljande:

”a) AlF-fondens namn, en beskrivning av AlF-fondens investeringsstrategi och mal, information om var
eventuella master-AlF-fonder ar etablerade och var de underliggande fonderna ir etablerade om AIF-
fonden 4r en fond-i-fond, en beskrivning av de typer av tillgdngar som den fér investera i, de tekniker den
far anvinda samt en beskrivning av alla risker som 4r forenade med investeringen, av eventuella
tillimpliga restriktioner for investeringarna, de forutsittningar under vilka AlF-fonden fir anvdnda
finansiell havsting, tillitna typer av och killor till finansiell hivstdng och ddrmed forenade risker,
eventuella restriktioner som giller for anvindning av finansiell hivsting och eventuella arrangemang
avseende ritt att forfoga 6ver sidkerheter eller tillgdngar samt den hogsta niva av finansiell hdvsting som
AlF-forvaltare har ritt att anvinda for en AlF-fonds rikning.”
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ii) Led h ska ersittas med f6ljande:

"h) En beskrivning av AlF-fondens hantering av likviditetsrisker, ddribland ritten till inlésen, under savil
normala som exceptionella omstdndigheter, av de gillande arrangemangen for investerares inlosen och av
mojligheten till och villkoren for att anvinda verktyg for likviditetshantering som har valts enligt
artikel 16.2b.”

i) Foljande led ska inforas:
“ia) En forteckning over avgifter och kostnader som AlF-forvaltaren stir for i samband med AlF-fondens
verksamhet och som direkt eller indirekt kommer att belasta AIF-fonden.”

b) Ipunkt 4 ska foljande led laggas till:
”d) Sammansittningen av portféljen med utgivna lan.
€) P4 drsbasis alla avgifter och kostnader som direkt eller indirekt bars av investerare.

f) P4 rsbasis varje moderforetag, dotterforetag eller specialforetag som har anvints i samband med AIF-fondens
investeringar av AlF-forvaltaren eller for AIF-forvaltarens rakning.”

¢) Foljande punkt ska liggas till:

”7.  For att sikerstilla den enhetliga tillimpningen av reglerna nér det giller AIF-fondens namn ska Esma senast
den 16 april 2026 utarbeta riktlinjer for att specificera under vilka omstindigheter AIF-fondens namn ir oskaligt,
otydligt eller vilseledande. Dessa riktlinjer ska ta hdnsyn till relevant sektorsspecifik lagstiftning. Sektorsspecifik
lagstiftning som faststéller standarder for fondernas namn eller marknadsforing av fonder har féretride framfor
dessa riktlinjer.”

12. Artikel 24 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med f6ljande:

"1.  En AlF-forvaltare ska regelbundet rapportera till de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat pa vilka
marknader och i vilka instrument den bedriver handel for de AlF-fonder den forvaltar.

AlF-forvaltaren ska, for var och en av de AlF-fonder de forvaltar, tillhandahélla information om de huvudsakliga
instrument som den handlar med, de marknader dir den 4r medlem eller bedriver aktiv handel och om
exponeringarna och innehaven i varje AlF-fond. Denna information ska omfatta de identifieringskoder som ar
nodvindiga for att koppla de data som tillhandahalls om tillgdngar, AlF-fonder och AlF-forvaltare med annan
tillsynsinformation eller allmnt tillgingliga datakallor.”

b) Punkt 2 ska dndras pa foljande sitt:
i) Leden c och d ska ersittas med foljande:

”c) AlF-fondens aktuella riskprofil, inbegripet marknadsrisk, likviditetsrisk, motpartsrisk och andra risker,
inbegripet operativa risker, och det totala finansiella hivstdngsbelopp som AIF-fonden anvinder.

d) Information om delegeringsarrangemang for portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsfunktioner, sarskilt

i)  information om dem till vilka funktioner har delegerats, med angivande av deras namn och hemvist
eller stadgeenliga site eller filial, om de har ndgra néra forbindelser med AlF-forvaltaren, huruvida de
ar auktoriserade eller reglerade enheter for kapitalforvaltning, deras tillsynsmyndighet, i
forekommande fall, och inbegripet de identifieringskoder f6r dem till vilka funktioner har delegerats
som dr nodvindiga for att koppla den information som limnats med annan tillsynsinformation eller
allmant tillgiangliga datakillor,

ii) antal heltidsekvivalenter i personalresurser som AlF-forvaltaren sysselsitter for att utfora dagliga
portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter inom AIF-forvaltaren,

i) en forteckning avseende och beskrivning av de verksamheter som ror portfoljforvaltnings- och
riskhanteringsfunktioner som har delegerats,

iv) om portfoljforvaltningsfunktionen delegeras: belopp och procentandel av AlF-fondens tillgdngar som
omfattas av delegeringsarrangemang for portfoljférvaltningsfunktionen,
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v) antal heltidsekvivalenter i personalresurser som AlF-forvaltaren sysselsitter for att oOvervaka
delegeringsarrangemangen,

vi) antal och datum for de regelbundna granskningar av vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg
som AlF-forvaltaren utfor for att overvaka den delegerade verksamheten, en forteckning 6ver
identifierade problem och, i forekommande fall, ver de dtgarder som vidtagits for att losa dessa
problem samt det datum dé dessa tgarder ska ha genomforts,

vii) om det finns arrangemang for vidaredelegering, den information som kravs i leden i, iii och iv om dem
till vilka funktioner har vidaredelegerats och verksamhet med anknytning till portfoljforvaltning och
riskhanteringsfunktioner som vidaredelegeras,

viii) datum dd delegeringen och vidaredelegeringen inleds och l6per ut.”
i) Foljande led ska laggas till:

"f) Forteckningen 6ver de medlemsstater dir andelarna eller aktierna i AIF-fonden faktiskt marknadsfors av
AlF-forvaltaren eller av en distributor som agerar for AIF-forvaltarens rikning.”

I punkt 5 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Esma far, efter samrdd med ESRB, under exceptionella omstindigheter, och nir detta kravs for att sikerstalla det
finansiella systemets stabilitet och integritet eller for att frimja ldngsiktig hallbar tillvixt, begira att de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat infor ytterligare rapporteringskrav.”

Foljande punkter ska inforas:
"5a.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder f6r tillsyn med ndrmare uppgifter om foljande

a) de ndrmare uppgifterna i den information som ska rapporteras i enlighet med punkt 1 och punkt 2 a, b, ¢, e och

b) limplig standardiseringsniva for den information som ska rapporteras i enlighet med punkt 2 d,
¢) frekvens och tidpunkt for rapporteringen.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket b ska Esma inte infora
ytterligare rapporteringsskyldigheter utover dem som anges i punkt 2 d.

Vid utarbetandet av de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket a och b ska Esma beakta
andra rapporteringskrav som AlF-forvaltarna omfattas av, internationell utveckling och internationella standarder
samt slutsatserna i den rapport som utfirdats i enlighet med artikel 69-a.2.

Esma ska lagga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den 16 april 2027.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

5b.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med nirmare uppgifter om
a) format och datastandarder for de rapporter som avses i punkterna 1 och 2,

b) de identifieringskoder som 4r nédvindiga for att koppla samman uppgifterna om tillgdngar, AIF-forvaltare och
AlF-fonder i de rapporter som avses i punkterna 1 och 2 med annan tillsynsinformation eller allmint
tillgdngliga datakaillor,

¢) metoderna och arrangemangen for inlimning av de rapporter som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel,
inbegripet metoder och arrangemang for att standardisera data och effektivisera utbyte och anvindning av data
som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av en relevant behorig myndighet, pd unionsniva
eller pa nationell nivd, med beaktande av slutsatserna i den rapport som utfirdats i enlighet med artikel 69-a.2,
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d) mallen, inklusive de ytterligare minimirapporteringskrav, som AlIF-forvaltare ska anvinda under exceptionella
omstindigheter enligt punkt 5 andra stycket.

Esma ska ligga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den 16 april 2027.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomférandestandarder som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.”

e¢) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6.  Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 56 och med forbehdll for villkoren i
artiklarna 57 och 58 for att komplettera detta direktiv genom att ange nr finansiell havstang ska anses ha anvints
i betydande omfattning vid tillimpningen av punkt 4 i den hir artikeln.”

13. Tartikel 25 ska punkt 2 ersittas med foljande:

2. De behériga myndigheterna i AlIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska sikerstilla att all information som samlas
in enligt artikel 24 om alla AIF-forvaltare som stdr under deras tillsyn samt den information som samlas in enligt
artikel 7 gors tillginglig for andra relevanta behoriga myndigheter, Esma, EBA, Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), inrittad genom Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 1094/2010 (*) (de europeiska tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) och ESRB, ndrhelst det dr nodvindigt
for att de ska kunna utfora sina uppgifter, genom forfarandena i artikel 50.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska sikerstilla att all information som samlas in enligt
artikel 24 om alla AIF-forvaltare som stdr under deras tillsyn gors tillganglig, endast for statistiska dndamal, for ECBS
genom forfarandena i artikel 50.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan drojsmél limna information genom
forfarandena i artikel 50, och bilateralt till de behoriga myndigheterna i andra direkt berérda medlemsstater, om en
AlF-forvaltare under deras ansvar eller en AlF-fond som forvaltas av den AlF-forvaltaren skulle kunna utgora en
betydande killa till motpartsrisk for ett kreditinstitut eller andra systemviktiga institut i andra medlemsstater eller
stabiliteten i det finansiella systemet i en annan medlemsstat.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).”

14. Tartikel 35.2 ska leden b och c ersittas med foljande:

"b) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-fonden ir etablerad har inte identifierats som ett hogrisktredjeland
enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849.

¢) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-fonden dr etablerad har undertecknat ett avtal med den auktoriserade
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat och med varje annan medlemsstat dar andelarna eller aktierna i den icke
EU-baserade AlF-fonden dr avsedda att marknadsforas, som till fullo uppfyller de normer som faststills i
artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och formogenhet och sikerstiller ett effektivt
informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet omnimns
inte i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé
skatteomradet.”

15. Artikel 36.1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Led c ska ersittas med f6ljande:

"c) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-fonden ar etablerad har inte identifierats som ett hogrisktredjeland
enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849.
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d) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-fonden ir etablerad har undertecknat ett avtal med den
auktoriserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat och med varje annan medlemsstat ddr andelarna eller aktierna
i den icke EU-baserade AlF-fonden ir avsedda att marknadsforas, som till fullo uppfyller de normer som
faststills i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pd inkomst och formogenhet och sikerstiller ett effektivt
informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet
omndmns inte i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga
jurisdiktioner pd skatteomradet.”

16. Tartikel 37 ska punkt 7 dndras pd foljande sitt:

a)

b)

[ forsta stycket ska leden e och f ersittas med foljande:

"¢) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-forvaltaren 4r etablerad har inte identifierats som ett
hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849.

f) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-forvaltaren dr etablerad har undertecknat ett avtal med
referensmedlemsstaten som till fullo uppfyller kraven i artikel 26 i OECD:s modellavtal for skatter pa inkomst
och formogenhet och sdkerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet eventuella
multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet omndmns inte i bilaga I till radets slutsatser om EU:s reviderade
forteckning 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”

Foljande stycke ska liggas till:

"Om ett tredjeland dér en icke EU-baserad AlF-forvaltare ir etablerad identifieras som ett hogrisktredjeland enligt
artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849, enligt vad som avses i forsta stycket e, eller laggs till i bilaga I till radets
slutsatser om EU:s reviderade forteckning 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomrédet, enligt vad
som avses i forsta stycket f, efter tidpunkten for auktorisationen av den icke EU-baserade AIF-forvaltaren, ska den
icke EU-baserade AIF-forvaltaren inom en rimlig tidsperiod vidta de dtgirder som 4r nodvindiga for att korrigera
situationen, med respekt for de AlF-fonder den forvaltar, och med vederborlig hinsyn till investerarnas intressen.
Den tidsperioden ska inte vara lingre dn tva ar.”

17. Tartikel 40.2 forsta stycket ska leden b och c ersittas med foljande:

18.

19.

"b) Det tredjeland dar den icke EU-baserade AlF-fonden ir etablerad har inte identifierats som ett hogrisktredjeland

enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849.

Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlIF-fonden ir etablerad har undertecknat ett avtal med referensmed-
lemsstaten och med varje annan medlemsstat dir andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AlF-fonden ar
avsedda att marknadsforas, som helt uppfyller de normer som faststills i artikel 26 i OECD:s modellavtal for
skatter pd inkomst och féormogenhet och sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet
eventuella multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet omndmns inte i bilaga I till radets slutsatser om EU:s
reviderade forteckning over icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pa skatteomradet.”

I artikel 42.1 forsta stycket ska led ¢ ersittas med foljande:

”c) Det tredjeland dir den icke EU-baserade AlF-forvaltaren eller den icke EU-baserade AIF-fonden ir etablerad har

d)

inte identifierats som ett hogrisktredjeland enligt artikel 9.2 i direktiv (EU) 2015/849.

Det tredjeland dir den icke EU-baserade AIF-forvaltaren eller den icke EU-baserade AIF-fonden ar etablerad har
undertecknat ett avtal med den medlemsstat dir andelarna eller aktierna i den icke EU-baserade AlF-fonden ar
avsedda att marknadsforas, som helt uppfyller de normer som faststills i artikel 26 i OECD:s modellavtal for
skatter pa inkomst och formdgenhet och sikerstiller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet
eventuella multilaterala skatteavtal, och det tredjelandet omndmns inte i bilaga I till rddets slutsatser om EU:s
reviderade forteckning 6ver icke samarbetsvilliga jurisdiktioner pé skatteomréidet.”

I artikel 43 ska foljande punkt laggas till:

"3

Medlemsstaterna ska sikerstilla att en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare kan marknadsfora andelar eller

aktier i en EU-baserad AlF-fond som till 6vervdgande del investerar i aktier i ett visst foretag, till anstillda i det
foretaget eller i dess anknutna enheter inom ramen for program for anstilldas sparande eller program for anstilldas
andelsigande, pé nationell eller gransoverskridande basis.

Om en sddan AlF-fond marknadsfors till anstillda 6ver granserna far den medlemsstat dir marknadsforingen dger rum
inte infora ndgra krav ut6ver dem som ir tillimpliga i AIF-fondens hemmedlemsstat.”
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20. Iartikel 46.2 ska led j ersittas med foljande:

") 1iandelsdgarnas intresse, under exceptionella omstandigheter och efter samrdd med AIF-forvaltaren, begdra att AIF-
forvaltare aktiverar eller avaktiverar det verktyg for likviditetshantering som avses i bilaga V punkt 1, om det finns
risker for investerarskydd eller finansiell stabilitet som, pa ett rimligt och balanserat sitt, gor en sddan aktivering
eller avaktivering nodvandig.”

21. Artikel 47 ska dndras pd foljande stt:
a) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

"2.  Tystnadsplikt ska gilla alla personer som arbetar eller har arbetat for Esma, for de behoriga myndigheterna
eller f6r personer till vilka Esma har delegerat uppgifter, inbegripet av Esma anlitade revisorer och sakkunniga.
Information som omfattas av tystnadsplikt far inte limnas ut till annan person eller myndighet, utom nir sé krévs
i samband med rittsliga forfaranden eller for fall som omfattas av skattertt.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

”3.  All information som utbyts enligt detta direktiv mellan de behoriga myndigheterna, ESA-myndigheterna och
ESRB ska anses omfattas av tystnadsplikt, utom om

a) Esma eller den berorda behoriga myndigheten eller annan berord myndighet eller annat berort organ nér
informationen ldmnas anger att informationen far limnas ut,

b) ett sddant utlimnande 4r nddvandigt i samband med rittsliga forfaranden, eller

¢) den information som limnas anvdnds i en sammanfattning eller i en sammanstilld form dir enskilda
finansmarknadsaktorer inte kan identifieras.

Punkt 2 och forsta stycket i denna punkt ska inte hindra utbyte av information mellan behoriga myndigheter och
skattemyndigheter som &r beldgna i samma medlemsstat. Nar informationen ursprungligen kommer frin en
annan medlemsstat fir den inte limnas vidare i enlighet med férsta meningen i detta stycke utan uttryckligt
medgivande frin de behoriga myndigheter som har limnat ut den.”.

) Ipunkt 4 ska foljande led laggas till:

”d) T investerarnas intresse, under exceptionella omstindigheter och efter samrdd med AlF-forvaltaren, kriva att
icke EU-baserade AlF-forvaltare som i unionen marknadsfor AlF-fonder som de forvaltar eller EU-baserade
AlF-forvaltare som forvaltar icke EU-baserade AlF-fonder ska aktivera eller avaktivera det verktyg for
likviditetshantering som avses i bilaga V punkt 1, om det finns risker for investerarskydd eller finansiell
stabilitet som, pd ett rimligt och balanserat sitt, gor en sddan aktivering eller avaktivering nddvindig.”

22. Artikel 50 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 5 ska ersittas med f6ljande:

5. Om de behoriga myndigheterna i en medlemsstat har rimliga skal att misstinka att AIF-forvaltare som inte
star under dessa behoriga myndigheters tillsyn utfor eller har utfort handlingar som strider mot detta direktiv ska
de pd ett sd detaljerat sitt som mojligt underritta Esma och de behoriga myndigheterna i den berorda AIF-
forvaltarens hem- och virdmedlemsstater om detta. De behoriga myndigheter som mottagit underrittelsen ska
vidta lampliga dtgdrder och underritta Esma och de behoriga myndigheter som limnat underrittelsen om
resultatet av dtgarderna och, i den utstrickning det 4r méjligt, om viktiga hindelser under drendets gdng. Denna
punkt ska inte paverka befogenheterna for den behoriga myndighet som har limnat underrittelsen.

5a.  Nir de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utovar befogenheter enligt artikel 46.2 j
ska de underritta de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om det finns
potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB.

5b.  De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat far begdra att de behoriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens hemmedlemsstat utovar de befogenheter som anges i artikel 46.2 j, med angivande av skalen till
begdran och underrittelsen till Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och
integritet, ESRB.
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5c.  Om de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte samtycker till den begdran som
avses i punkt 5b ska de underritta de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om
ESRB underrittades om denna begiran enligt punkt 5b, ESRB om detta och ange skilen till detta.

5d. P4 grundval av den information som mottagits enligt punkterna 5b och 5c¢ ska Esma utan onodigt drojsmal
avge ett yttrande till de behoriga myndigheterna i AlIF-forvaltarens hemmedlemsstat om utévandet av de
befogenheter som anges i artikel 46.2 j. Esma ska vidarebefordra detta yttrande till de behoriga myndigheterna i
AlF-forvaltarens virdmedlemsstat.

5e.  Om de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat inte agerar i enlighet med Esmas
yttrande som avses i punkt 5d, eller inte har for avsikt att folja det yttrandet, ska de underritta Esma och de
behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstat och ange skilen till att de inte foljer eller avser att
folja dess yttrande. Esma far offentliggora att de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inte
foljer eller avser att folja dess yttrande, tillsammans med de skil som dessa behoriga myndigheter anger for
underlatenheten eller avsikten att inte f6lja det, om det foreligger ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot
finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller for stabiliteten i hela eller delar av det finansiella
systemet i unionen, och sdvida inte ett sddant offentliggérande stdr i strid med AIF-fondens andelsdgares eller
aktiedgares eller allminhetens legitima intressen. Esma ska analysera om fordelarna med ett offentliggorande
skulle uppviga forstirkningen av de hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och
integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system som foljer med offentliggérandet
och ska i forvdg underritta de behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat om ett sddant
offentligg6rande.

5f.  De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat fir i de fall dd de har rimliga skl till detta
begira att de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat utan dr6jsmél utovar de befogenheter
som anges i artikel 46.2, utom led j i den punkten, med angivande av skilen till deras begdran pé ett sd detaljerat
sitt som mojligt och underritta Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet
och integritet, ESRB.

De behoriga myndigheterna i AlF-forvaltarens hemmedlemsstat ska utan onddigt dr6jsmal underritta de behoriga
myndigheterna i AlF-forvaltarens virdmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella
systemets stabilitet och integritet, ESRB om de befogenheter som utévats och om deras slutsatser.

5g.  Nir en medlemsstat har tillimpat det undantag i artikel 21.5a som gor det mojligt att tillata att ett
forvaringsinstitut som ar etablerat i en annan medlemsstat utses till forvaringsinstitut, och om de behériga
myndigheterna i en AIF-fonds hemmedlemsstat eller, om AlF-fonden inte dr reglerad, de behoriga myndigheterna i
den AlF-forvaltares hemmedlemsstat som forvaltar AIF-fonden, har rimliga skl att misstidnka att handlingar som
strider mot detta direktiv utfors eller har utforts av ett forvaringsinstitut som inte omfattas av dessa behoriga
myndigheters tillsyn, ska dessa behoriga myndigheter utan dr6jsmél underritta Esma och det berérda forvaringsin-
stitutets behoriga myndigheter om detta pa ett sd specifikt sitt som mojligt. De behoriga myndigheter som
mottagit underrittelsen ska vidta lampliga dtgdrder och ska underritta Esma och de behoriga myndigheter som
ldimnat underrittelsen om resultatet av atgirderna. Denna punkt ska inte paverka befogenheterna for de behoriga
myndigheter som har limnat underrittelsen.

5h.  Esma fir begira att de behoriga myndigheterna, utan onédigt dréjsmal, lamnar forklaringar till Esma i
sdrskilda fall som utgor ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och
integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen.”

b) 1punkt 6 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av detta direktivs bestimmelser om informationsutbyte fir Esma
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla forfarandena for utbyte av
information mellan relevanta behoriga myndigheter, ESA-myndigheterna, ESRB och ECBS-medlemmar, med
forbehall for tillimpliga bestimmelser i detta direktiv.”
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c¢) Foljande punkt ska laggas till:

7. Senast den 16 april 2026 ska Esma utarbeta riktlinjer som vigleder de behoriga myndigheterna i deras
utovande av de befogenheter som anges i artikel 46.2 j och uppgifter om de situationer som kan leda till att de
begidranden som avses i punkterna 5b och 5f liggs fram. Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma beakta de
potentiella konsekvenserna av sddana tillsynsinsatser med tanke pd investerarskyddet och den finansiella
stabiliteten i en annan medlemsstat eller i unionen. I dessa riktlinjer ska det klargoras att AIF-forvaltaren
fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker.”

23. Artikel 60 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 60

Skyldighet att limna uppgifter om undantag

Om en medlemsstat utnyttjar undantag eller valmojligheter som foreskrivs i artikel 6, 9, 15.4¢g, 21, 22, 28 eller 43 ska
den underritta kommissionen om detta samt om alla senare dndringar. Kommissionen ska offentliggora
informationen pé en webbplats eller pd annat sitt som ger ltt dtkomst.”

24. Artikel 61 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkt 5 ska utgd.
b) Foljande punkt ska liggas till:

6.  AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut ldn och som bildades fére den 15 april 2024 ska anses
uppfylla kraven i artiklarna 15.4a-15.4d och 16.2a till och med den 16 april 2029.

Fram till den 16 april 2029, om det nominella virdet av de ldn som ges ut av en AIF-fond till en enskild lantagare,
eller en AIF-fonds finansiella hivsting, overstiger de grinser som avses i artikel 15.4a respektive 15.4b, fir AIF-
forvaltare som forvaltar dessa AlF-fonder inte oka det virdet eller den finansiella hivstdngen. Om det nominella
virdet av de ldn som givits ut av en AlF-fond till en enskild lntagare, eller en AIF-fonds finansiella hivsting, ligger
under de grinser som avses i artikel 15.4a respektive 15.4b, far AIF-forvaltare som forvaltar dessa AIF-fonder inte
oka detta virde eller denna finansiella hivsting 6ver dessa grinser.

AlF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder som ger ut 1&n som bildades fore den 15 april 2024 och som inte anskaffar
ytterligare kapital efter den 15 april 2024 ska anses uppfylla kraven i artiklarna 15.4a-15.4d och 16.2a med
avseende pé dessa AIF-fonder.

Trots vad som sigs i forsta, andra och tredje styckena i denna punkt far en AIF-forvaltare som forvaltar AIF-fonder
som ger ut 1an och som bildades fore den 15 april 2024 vilja att omfattas av artiklarna 15.4a-15.4d och 16.2a,
forutsatt att de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat underrittas om detta.

Om AlF-fonder ger ut 1dn fore den 15 april 2024 fir AIF-forvaltare fortsitta att forvalta sidana AIF-fonder utan att
folja artikel 15.3 d, 15.4¢, 15.4f, 15.4g, 15.4h och 15.4i med avseende pé dessa lan.”

25. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 69-a

Annan 6versyn

1. Senast den 16 april 2029 och efter rapporten fran Esma i enlighet med artikel 7.8 ska kommissionen inleda en
oversyn av hur bestimmelserna i detta direktiv fungerar och av erfarenheterna fran tillimpningen av dem. Oversynen
ska omfatta en bedomning av foljande aspekter:

a) Inverkan pé den finansiella stabiliteten av AlF-forvaltarnas tillgng till och aktivering av verktyg for likviditets-
hantering.
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b) Effektiviteten hos kraven pd auktorisation for AlF-forvaltare i artiklarna 7 och 8 avseende den ordning for
delegering som faststills i artikel 20 i detta direktiv, i synnerhet nir det giller att forhindra skapandet av
brevladeforetag i unionen.

¢) Lampligheten i de krav som dr tillimpliga pd AlF-forvaltare som forvaltar AlF-fonder som ger ut ldn enligt
artiklarna 15, 16.2a och 16.2f.

d) Tillimpningen av det undantag enligt artikel 21.5a som gor det mojligt att utse ett forvaringsinstitut som dr
etablerat 1 en annan medlemsstat och de potentiella fordelarna och riskerna, inbegripet inverkan pa
investerarskyddet, den finansiella stabiliteten, tillsynens effektivitet och tillgdngen till valmojligheter pd
marknaden, av att dndra tillimpningsomradet for det undantaget, i linje med malen for kapitalmarknadsunionen.

e¢) Lampligheten i de krav som ir tillimpliga pa AIF-forvaltare som forvaltar en AIF-fond pé initiativ av en tredje part i
enlighet med artikel 14.2a och behovet av ytterligare skyddsdtgarder for att forhindra att dessa krav kringgds,
sdrskilt huruvida bestimmelserna i detta direktiv om intressekonflikter ar effektiva och lampliga for att identifiera,
hantera, overvaka och, i tillimpliga fall, informera om intressekonflikter som uppstar till foljd av forhéllandet
mellan AlF-forvaltaren och den initiativtagande tredje parten.

f) Lampligheten och inverkan pa investerarskyddet av att minst en icke verkstéllande eller oberoende ledamot utses i
AlF-forvaltarens ledningsorgan, om AlF-forvaltaren forvaltar AlF-fonder som marknadsfors till icke-professionella
investerare.

2. Senast den 16 april 2026 ska Esma till kommissionen 6verlimna en rapport om utvecklingen av den integrerade
insamlingen av tillsynsuppgifter, som ska inriktas pé losningar for att

a) minska dubbleringar och bristande Gverensstimmelse mellan rapporteringsramarna inom kapitalforvalt-
ningssektorn och andra delar av finanssektorn, och

b) forbittra standardisering av data och effektivisera utbyte och anvindning av data som redan rapporterats
enligt unionens rapporteringsramar av en relevant behorig myndighet, pa unionsniva eller pé nationell niva.

3. Esma ska utarbeta den rapport som avses i punkt 2 i ndra samarbete med Europeiska centralbanken, 6vriga ESA-
myndigheter och de behoriga myndigheterna.

4. Efter den 6versyn som avses i punkt 1, och efter samrdd med Esma, ska kommissionen 6verlimna en rapport till
Europaparlamentet och rddet med en redogorelse for slutsatserna av denna Gversyn.”

26. Bilaga I ska dndras i enlighet med bilaga I till det har direktivet.

27. Texten som anges i bilaga Il i detta direktiv ska ldggas till som bilaga V.

Artikel 2

Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska dndras pd foljande sitt:

1.

I artikel 2.1 ska f6ljande led liggas till:

"u) vdrdepapperscentral: en vardepapperscentral enligt definitionen i artikel 2.1.1 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) nr 909/2014 (¥).

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om forbattrad virdepappersav-
veckling i Europeiska unionen och om vardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och férordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014,s. 1).”
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2. Artikel 6 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 3 ska dndras pd foljande sitt:
i) Tforsta stycket b ska foljande led laggas till:
"iii) Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument.

iv) Varje annan funktion eller verksamhet som redan tillhandahalls av férvaltningsbolaget med avseende pa
ett fondforetag som det forvaltar i enlighet med denna artikel, eller i friga om tjanster som den
tillhandahaller i enlighet med denna punkt, forutsatt att eventuella intressekonflikter som uppstdr genom
tillhandahéllandet av den funktionen eller verksamheten till andra parter hanteras pa lampligt sitt.”

ii) I forsta stycket ska foljande led laggas till:
”c) Administration av referensvarden i enlighet med foérordning (EU) 2016/1011.”
ili) Andra stycket ska ersittas med foljande:

"Forvaltningsbolag ska inte auktoriseras enligt detta direktiv for att tillhandahélla endast de tjdnster som avses
i denna punkt. Forvaltningsbolag ska inte tilldtas att tillhandahélla de tjanster som avses i forsta stycket ¢ och
som anvands i det fondforetag som de forvaltar.”

b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

4. Artikel 15, artikel 16 med undantag for punkt 5 forsta stycket, och artiklarna 23, 24 och 25 i
direktiv 2014/65/EU ska tillimpas nir de tjanster som avses i punkt 3 a och b i den hir artikeln tillhandahélls av
forvaltningsbolag.”

3. Artikel 7 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska forsta stycket dndras pd foljande sitt:
i) Leden b och c ska ersittas med foljande:

"b) De personer som i praktiken leder verksamheten i forvaltningsbolaget ska ha erforderligt gott anseende och
tillricklig erfarenhet, dven i friga om den typ av fondforetag som forvaltningsbolaget forvaltar; namnen pa
dessa personer samt namnen pa var och en som eftertrider dem ska utan drojsméal meddelas de behoriga
myndigheterna och forvaltningsbolagets verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva fysiska personer
som uppfyller sidana villkor och som antingen &r heltidsanstillda av det forvaltningsbolaget eller dr
verkstillande ledamoter eller ledamoter av forvaltningsbolagets ledningsorgan som har dtagit sig att pa
heltid leda verksamheten i det forvaltningsbolaget och som har sin hemvist i unionen.

¢) Ansokan om auktorisation ska atfoljas av en verksamhetsplan, som minst ska omfatta forvaltningsbolagets
organisationsstruktur, med angivande av de ménskliga och tekniska resurser som kommer att anvindas for
att leda forvaltningsbolagets verksamhet, och information om de personer som i praktiken leder
verksamheten i férvaltningsbolaget, inbegripet

i) en beskrivning av dessa personers roll, titel och senioritet,

ii) en beskrivning av dessa personers rapporteringslinjer och ansvarsomrdden inom och utanfér
forvaltningsbolaget,

iii) en oversikt 6ver den tid som var och en av dessa personer dgnar dt varje ansvarsomrade,

iv) uppgifter om hur forvaltningsbolaget avser att fullgora sina skyldigheter enligt detta direktiv och sina
skyldigheter enligt artiklarna 3.1, 6.1 a och 13.1 i Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2019/2088 (*) samt en detaljerad beskrivning av de limpliga minskliga och tekniska resurser
som forvaltningsbolaget ska anvinda for det andamalet.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsre-
laterade upplysningar som ska limnas inom den finansiella tjanstesektorn (EUT L 317, 9.12.2019, s. 1).”
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ii) Foljande led ska laggas till:

”¢) Information ska ges av forvaltningsbolaget om arrangemang for att till tredje part delegera och
vidaredelegera funktioner i enlighet med artikel 13 som &tminstone omfattar foljande:

i) Forvaltningsbolagets officiella namn och relevanta identifieringskod.
ii) For var och en av dem till vilka funktioner har delegerats
— dess officiella namn och relevanta identifieringskod,
— den jurisdiktion dar den ir etablerad, och
— i forekommande fall, dess tillsynsmyndighet.
iii) En detaljerad beskrivning av forvaltningsbolagets minskliga och tekniska resurser for att
— utfora dagliga portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter inom forvaltningsbolaget och
— overvaka den delegerade verksamheten.
iv) For vart och ett av de fondféretag som det forvaltar eller avser att forvalta

— en kort beskrivning av den delegerade portfoljforvaltningsfunktionen, inbegripet huruvida sddan
delegering utgor en partiell eller fullstindig delegering, och

— en kort beskrivning av den delegerade riskhanteringsfunktionen, inbegripet huruvida sddan
delegering innebir en partiell eller fullstindig delegering.

v) En beskrivning av de regelbundna étgarder for vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg som
forvaltningsbolaget ska vidta for att 6vervaka den delegerade verksamheten.”

b) Foljande punkt ska laggas till:

7. Medlemsstaterna ska krava att forvaltningsbolag, innan de genomfér ndgon 4ndring, underrdttar de
behoriga myndigheterna i sina hemmedlemsstater om alla visentliga forandringar av villkoren for beviljandet av
den ursprungliga auktorisationen, sarskilt visentliga dndringar av den information som de ldmnat i enlighet med
denna artikel.”

4. Artikel 13 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pd foljande sitt:
i) De inledande orden ska ersittas med foljande:

"Forvaltningsbolag som avser att till tredje part delegera uppgiften att for deras rakning utfora en eller flera av
de funktioner som avses i bilaga II eller av de tjanster som avses i artikel 6.3 ska underritta de behoriga
myndigheterna i sin hemmedlemsstat innan delegeringsarrangemangen trader i kraft. Foljande villkor ska
vara uppfyllda:”

ii) Led b ska ersittas med foljande:

"b) Uppdraget fir inte hindra en effektiv tillsyn Gver forvaltningsbolaget och i synnerhet inte hindra
forvaltningsbolaget fran att handla eller fondforetaget frdn att forvaltas i sina investerares och kunders
bista intresse.”

iif) Leden g, h och i ska ersittas med foljande:

”g) Uppdraget far inte hindra de personer som leder verksamheten i forvaltningsbolaget att nar som helst ge
det foretag till vilket funktioner eller tillhandahéllande av tjanster delegerats ytterligare anvisningar eller att
aterkalla uppdraget med omedelbar verkan om att gora detta ligger i investerarnas och kundernas intresse.

h) Det foretag till vilket funktioner eller tillhandahéllande av tjanster ska delegeras ska ha tillracklig
sakkunskap och kompetens med hinsyn till de delegerade funktionernas art eller till utférandet av
tjdnsterna i friga.

i) De tjanster och funktioner som forvaltningsbolaget far delegera i enlighet med denna artikel ska anges i
fondforetagets prospekt.

j)  Forvaltningsbolaget mdste pd objektiva grunder kunna motivera hela sin delegeringsstruktur.”

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927 oj 3347



SV EUT L, 26.3.2024

b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  Forvaltningsbolagets eller forvaringsinstitutets ansvar far inte paverkas av att forvaltningsbolaget delegerat
funktioner eller tjanster till en tredje part. Forvaltningsbolaget fir inte delegera funktioner eller tjinster i en sddan
omfattning att det i praktiken inte lingre kan anses vara fondforetagets forvaltare eller tillhandahéllaren av de
tjdnster som avses i artikel 6.3 eller i en sddan omfattning att det blir brevladeforetag.

3. Om den marknadsforingsfunktion som avses i bilaga II tredje strecksatsen fullgors av en eller flera
distributorer som agerar for deras rikning och som marknadsfor fondforetaget enligt direktiv 2014/65/EU eller
genom forsdkringsbaserade investeringsprodukter i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv
(EU) 2016/97 (*), ska denna funktion, genom undantag frdn punkterna 1 och 2 i denna artikel, inte betraktas som
en delegering som omfattas av kraven i punkterna 1 och 2 i denna artikel, oberoende av eventuella
distributionsavtal mellan forvaltningsbolaget och distributoren.

4. Forvaltningsbolaget ska sikerstilla att utférandet av de funktioner som avses i bilaga II och tillhandahéllandet
av de tjanster som avses i artikel 6.3 overensstimmer med detta direktiv. Denna skyldighet ska tillimpas oberoende
av den regulatoriska statusen hos eller lokaliseringen for den till vilken funktioner har delegerats eller
vidaredelegerats.

5.  Kommissionen ska, genom delegerade akter i enlighet med artikel 112a, anta bestimmelser for att ange
foljande:

a) Villkoren for att uppfylla kraven i punkt 1.

b) De villkor enligt vilka forvaltningsbolaget anses ha delegerat sina funktioner i s stor utstrickning att det blir ett
brevladeforetag och inte lingre kan anses vara fondforetagets forvaltare eller tillhandahallaren av de tjdnster
som avses i artikel 6.3, enligt punkt 2.

6.  Senast den 16 april 2029 ska Esma forse Europaparlamentet, rddet och kommissionen med en rapport som
innehéller en analys av marknadspraxis nir det giller delegering och efterlevnad av artikel 7 och av punkterna 1-5
i denna artikel, pd grundval av bland annat de uppgifter som rapporterats till de behoriga myndigheterna i enlighet
med artikel 20a.2 d och utévandet av Esmas tillsynskonvergensbefogenheter. Den rapporten ska ocksa innehélla en
analys av efterlevnaden av innehdllskraven i detta direktiv.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2016/97 av den 20 januari 2016 om forsikringsdistribution
pap ) g
(EUTL 26, 2.2.2016, 5. 19).”

5. Artikel 14 ska dndras pa foljande sitt:
a) Foljande punkt ska laggas till:

"2a.  Om ett forvaltningsbolag forvaltar eller avser att forvalta ett fondforetag pd initiativ av en tredje part,
inbegripet fall dir det fondforetaget anvinder en initiativtagande tredje parts namn eller dir ett forvaltningsbolag
delegerar uppgifter till en initiativtagande tredje part enligt artikel 13, ska forvaltningsbolaget, med beaktande av
intressekonflikter, limna detaljerade forklaringar och beligg pa att den uppfyller punkt 1 d i den hir artikeln till de
behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat. Forvaltningsbolaget ska sarskilt ange vilka rimliga dtgarder det har
vidtagit for att forhindra intressekonflikter som uppstar till foljd av férhéllandet med den tredje parten eller, om
dessa intressekonflikter inte kan forhindras, hur det identifierar, hanterar, 6vervakar och, i tillimpliga fall,
redovisar dessa intressekonflikter for att forhindra att de inverkar negativt pa fondforetagets och dess investerares
intressen.”

b) Foljande punkt ska laggas till:

4. Vid tillimpning av punkt 1 a ska Esma senast den 16 oktober 2025 ligga fram en rapport for Europapar-
lamentet, rddet och kommissionen med en bedomning av de kostnader som fondforetag och forvaltningsbolag tar
ut av investerare och en forklaring till skilen till kostnadsnivéerna och eventuella skillnader mellan dem, inbegripet
skillnader till foljd av de berorda fondforetagens karaktdr. Som en del av denna bedomning ska Esma, inom ramen
for artikel 29 i forordning (EU) nr 1095/2010, analysera limpligheten och dndamaélsenligheten hos de kriterier som
faststills i Esmas konvergensverktyg for kostnadstillsyn.
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Inom ramen fér den rapporten, och i enlighet med artikel 35 i forordning (EU) nr 1095/2010, ska de behoriga
myndigheterna pd engdngsbasis forse Esma med uppgifter om kostnader inklusive alla avgifter och kostnader som
direkt eller indirekt birs av investerare, eller av forvaltningsbolaget i samband med fondféretagets verksamhet, och
som direkt eller indirekt kommer att belasta fondféretaget. De behoriga myndigheterna ska gora dessa uppgifter
tillgdngliga for Esma inom ramen for sina befogenheter, vilket inbegriper befogenheten att kriva att
forvaltningsbolag tillhandahéller information som faststalls i artikel 98.2 i detta direktiv.”

6. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 18a

1.  Medlemsstaterna ska sikerstilla att dtminstone de verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga IIA ar
tillgdngliga for fondforetag.

2. Ett fondforetag ska vilja ut minst tvd limpliga verktyg for likviditetshantering av dem som avses i bilaga IIA
punkterna 2-8, efter att ha bedomt dessa verktygs lamplighet i forhéllande till dess investeringsstrategi, dess
likviditetsprofil och dess inlosenpolicy. Fondforetaget ska inkludera dessa verktyg i sina fondbestimmelser eller sin
bolagsordning for eventuell anvindning i fondforetagets investerares intresse. Detta val ska inte kunna omfatta endast
de verktyg som avses i bilaga IIA punkterna 5 och 6.

Genom undantag fran forsta stycket far ett fondforetag besluta att vilja endast ett verktyg for likviditetshantering av
dem som avses i bilaga IIA punkterna 2-8 om det fondforetaget ar auktoriserat som penningmarknadsfond i enlighet
med Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1131 (*).

Fondforetaget ska infora detaljerade policyer och forfaranden for aktivering och avaktivering av alla valda verktyg for
likviditetshantering och de operativa och administrativa arrangemangen for anvindningen av ett sidant verktyg. Det
val som avses i forsta och andra styckena och de detaljerade policyer och forfarandena for aktivering och avaktivering
ska meddelas de behoriga myndigheterna i fondforetags hemmedlemsstat.

Inlosen in natura enligt bilaga ITA punkt 8 fir endast aktiveras for att ticka inlosen som begirts av professionella
investerare och om inlosen in natura motsvarar en proportionell andel av fondforetagets tillgdngar.

Genom undantag fran fjarde stycket i denna punkt behéver inldsen in natura inte motsvara en proportionell andel av
fondforetagets tillgdngar om fondforetagets endast marknadsfors till professionella investerare, eller om syftet med
fondforetagets investeringsstrategi dr att efterbilda sammansittningen av ett visst aktieindex eller index for
skuldforbindelser och detta fondféretag 4r en borshandlad fond enligt definitionen i artikel 4.1.46 i
direktiv 2014/65/EU.

3. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ndrmare faststilla egenskaperna hos de
verktyg for likviditetshantering som anges i bilaga IIA.

Vid utarbetandet av dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn ska Esma ta hinsyn till fondforetagens olika
investeringsstrategier och underliggande tillgdngar. Dessa standarder ska inte begrinsa fondforetagens mojlighet att
anvinda lampliga verktyg for likviditetshantering for alla tillgdngsklasser, jurisdiktioner och marknadsforhallanden.

4. Senast den 16 april 2025 ska Esma utarbeta riktlinjer for fondforetagens val och kalibrering av sina verktyg for
likviditetshantering f6r hantering av likviditetsrisker och for att minska riskerna for den finansiella stabiliteten. I dessa
riktlinjer ska det klargoras att fondforetaget fortfarande har huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker. De ska
innehélla uppgifter om under vilka omstindigheter de sidofickor som avses i bilaga ITA punkt 9 kan aktiveras.
Riktlinjerna ska medge tillracklig tid for anpassning innan de borjar tillimpas, sérskilt for befintliga fondforetag.

5.  Esma ska overlimna de forslag till tekniska standarder for tillsyn som avses i punkt 3 i denna artikel till
kommissionen senast den 16 april 2025.
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Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i punkt 3 i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1131 av den 14 juni 2017 om penningmarknadsfonder
pap g ) p g
(EUTL 169, 30.6.2017, s. 8).”

7. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 20a

1. Ett forvaltningsbolag ska regelbundet rapportera till de behoriga myndigheterna i fondféretagets
hemmedlemsstat om de marknader och instrument dir det handlar for forvaltade fondféretags rakning.

Forvaltningsbolaget ska, for var och en av de fondforetag det forvaltar, tillhandahalla information om de huvudsakliga
instrument som det handlar med, de marknader dir det 4r medlem eller bedriver aktiv handel och om exponeringarna
och innehaven i varje fondforetag. Den informationen ska omfatta de identifieringskoder som ér nodvindiga for att
koppla samman de data som tillhandahélls om tillgéngar, fondféretag och férvaltningsbolag med annan tillsynsin-
formation eller allmént tillgingliga datakallor.

2. Ett forvaltningsbolag ska for vart och ett av de fondforetag som det forvaltar forse de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat med foljande:

a) Arrangemangen for hantering av fondforetagets likviditet, inbegripet det nuvarande valet av verktyg for likviditets-
hantering, och eventuell aktivering eller avaktivering av dessa.

b) Fondforetagets aktuella riskprofil, inbegripet marknadsrisk, likviditetsrisk, motpartsrisk och andra risker, inklusive
operativa risker, och det totala havstangsbelopp som fondforetaget anvinder.

) Resultaten av de stresstest som utfors i enlighet med artikel 51.1.
d) Information om delegeringsarrangemang for portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsfunktioner, sarskilt

i)  information om dem till vilka funktioner har delegerats, med angivande av deras namn och hemvist eller
stadgeenliga sdte eller filial, om de har ndgra nira forbindelser med forvaltningsbolaget, huruvida de ar
auktoriserade eller reglerade enheter for kapitalforvaltning, deras tillsynsmyndighet, i forekommande fall, och
inbegripet de identifieringskoder for dem till vilka funktioner har delegerats som 4r nédvindiga for att koppla
den information som ldmnats till andra tillsynskallor eller allmint tillgingliga datakallor,

ii) antal heltidsekvivalenter i personalresurser som forvaltningsbolaget sysselsitter for att utfora dagliga
portfoljforvaltnings- eller riskhanteringsuppgifter inom det forvaltningsbolaget,

i) en forteckning och beskrivning av de verksamheter som ror portfoljforvaltnings- och riskhanterings-
funktioner som har delegerats,

iv) om portfoljforvaltningsfunktionen delegeras, belopp och procentandel av fondforetagets tillgingar som
omfattas av delegeringsarrangemang for portfoljférvaltningsfunktionen,

v) antal heltidsekvivalenter i personalresurser som forvaltningsbolaget sysselsitter for att Gvervaka delegering-
sarrangemangen,

vi) antal och datum for de regelbundna granskningar vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg som
forvaltningsbolaget utfor for att overvaka den delegerade verksamheten, en forteckning 6ver identifierade
problem och, i férekommande fall, 6ver de dtgdrder som vidtagits for att dtgdrda dessa problem samt det
datum da dessa dtgirder ska ha genomforts,

vii) om det finns arrangemang for vidaredelegering, den information som krévs i leden i, iii och iv om dem till
vilka funktioner har vidaredelegerats och verksamhet med anknytning till portfoljférvaltning och riskhanter-

ingsfunktioner som vidaredelegeras,

viii) datum d& delegeringen och vidaredelegeringen inleds och loper ut.
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e) Forteckningen over de medlemsstater dir andelarna i fondforetaget faktiskt marknadsfors av dess forvaltningsbolag
eller av en distributor som agerar for forvaltningsbolagets rikning.

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska sikerstilla att all information som samlas in
enligt denna artikel om alla fondforetag som stdr under deras tillsyn samt den information som samlas in enligt
artikel 7 gors tillginglig for andra relevanta behoriga myndigheter, Esma, EBA, Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska forsdkrings- och tjanstepensionsmyndigheten), inrittad genom Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1094/2010 (*) (de europeiska tillsynsmyndigheterna eller ESA-myndigheterna) och Europeiska systemrisknimnden
(ESRB), nirhelst det dr nodvandigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter, genom forfarandena i artikel 101.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska sakerstilla att all information som samlas in enligt
denna artikel om alla fondforetag som stir under deras tillsyn gors tillginglig, och endast for statistiska andamal, for
ECBS genom forfarandena i artikel 101.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drojsmal limna information genom
forfarandena i artikel 101, och bilateralt till de behoriga myndigheterna i andra direkt berérda medlemsstater, om ett
forvaltningsbolag under deras ansvar eller ett fondforetag som forvaltas av det forvaltningsbolaget potentiellt skulle
kunna utgora en betydande killa till motpartsrisk for ett kreditinstitut eller andra systemviktiga institut i andra
medlemsstater eller stabiliteten i det finansiella systemet i en annan medlemsstat.

4. Om det 4r nodvindigt for att effektivt 6vervaka systemrisken fir de behoriga myndigheterna i fondforetagets
hemmedlemsstat regelbundet eller pé ad hoc-basis begdra information som gar utéver vad som beskrivs i punkt 1. De
behoriga myndigheterna ska informera Esma om sddana ytterligare rapporteringskrav.

Esma fér, efter samrdd med ESRB, under exceptionella omstindigheter, och nir detta krivs for att sikerstilla det
finansiella systemets stabilitet och integritet eller for att frimja langsiktig héllbar tillvixt, begira att de behoriga
myndigheterna i fondf6retagets hemmedlemsstat infor ytterligare rapporteringskrav.

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar

a) de ndrmare uppgifterna i den information som ska rapporteras i enlighet med punkt 1 och punkt 2 a, b, coch e
och punkt 4,

b) limplig standardiseringsniva for den information som ska rapporteras i enlighet med punkt 2 d,
¢) frekvens och tidpunkt for rapporteringen.

Vid utarbetandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket b ska Esma inte infora ytterligare
rapporteringsskyldigheter utéver dem som anges i punkt 2 d.

Vid utarbetandet av de tekniska standarder for tillsyn som avses i forsta stycket a och b ska Esma beakta andra
rapporteringskrav som forvaltningsbolagen omfattas av, internationell utveckling och internationella standarder samt
slutsatserna i den rapport som utfirdats i enlighet med artikel 20b.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den 16 april 2027.

Kommissionen ska ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.

6.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande som specificerar
a) format och datastandarder for de rapporter som avses i punkterna 1, 2 och 4,

b) de identifieringskoder som &dr nddvindiga for att koppla samman data om tillgdngar, fondforetag och
forvaltningsbolag i de rapporter som avses i punkterna 1, 2 och 4 med andra tillsynskillor eller allmint
tillgingliga datakillor,
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¢) metoderna och arrangemangen for inlimning av de rapporter som avses i punkterna 1 och 2 i denna artikel,
inbegripet metoder och arrangemang for att standardisera data och effektivisera utbyte och anvindning av data
som redan rapporterats enligt unionens rapporteringsramar av nigon relevant behorig myndighet, bide pé
unionsnivd och pd nationell nivd, med beaktande av slutsatserna i den rapport som utfirdats i enlighet med
artikel 20b,

d) mallen, inklusive de ytterligare minimirapporteringskrav, som forvaltningsbolag ska anvinda under exceptionella
omstindigheter enligt punkt 4.

Esma ska ldgga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den 16 april 2027.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i enlighet
med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 20b

1. Senastden 16 april 2026 ska Esma till kommissionen 6verlimna en rapport om utvecklingen av den integrerade
insamlingen av tillsynsuppgifter, som ska inriktas pa losningar for att

a) minska dubbleringar och bristande Overensstimmelse mellan rapporteringsramarna inom kapitalforvalt-
ningssektorn och andra delar av finanssektorn, och

b) forbittra standardiseringen av data och effektivisera utbyte och anvidndning av data som redan rapporterats enligt
unionens rapporteringsramar av en relevant behorig myndighet, pa unionsniva eller pa nationell niva.

I den rapporten ska Esma ocksd gora en jamforelse av bista praxis for datainsamling i unionen och pé andra
marknader for investeringsfonder for icke-professionella investerare.

2. Nir Esma utarbetar den rapport som avses i punkt 1 ska den ha ett ndra samarbete Europeiska centralbanken, de
ovriga ESA-myndigheterna och de behoriga myndigheterna.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut
nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).”

8. Artikel 22a ska dndras pé foljande sitt:
a) Ipunkt 2 ska led c ersittas med f6ljande:

"c) Forvaringsinstitutet har handlat med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg nér det viljer och utser en
tredje part till vilken det 6nskar delegera en del av sina uppgifter, utom nir den tredje parten ir en
virdepapperscentral som agerar i egenskap av investerande virdepapperscentral enligt definitionen i den
delegerade akt som antagits enligt artiklarna 29.3 och 48.10 i férordning (EU) nr 909/2014, och fortsitter att
handla med all vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg vid den regelbundna 6versynen och fortlopande
kontrollen av varje tredje part till vilken en del av uppgifterna delegerats samt denna parts arrangemang
avseende de uppgifter som delegerats till den.”

b) Punkt 4 ska ersittas med foljande:

"4, Vid tillimpning av denna artikel ska tillhandahéllande av tjidnster av en virdepapperscentral som agerar i
egenskap av utgivande virdepapperscentral enligt definitionen i den delegerade akt som antagits enligt artiklarna
29.3 och 48.10 i forordning (EU) nr 909/2014 inte anses vara en delegering av forvaringsinstitutets depaforva-
ringsfunktioner. Vid tillimpningen av denna artikel ska tillhandahallande av tjanster av en virdepapperscentral
som agerar i egenskap av en investerande virdepapperscentral enligt definitionen i den delegerade akten betraktas
som en delegering av forvaringsinstitutets depaforvaringsfunktioner.”
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9.

10.

11.

12.

13.

Tartikel 29.1 andra stycket ska led b ersittas med foljande:

"b) De personer som ingér i investeringsbolagets ledning ska ha erforderligt gott anseende och tillricklig erfarenhet,
dven i frdga om den typ av verksamhet som investeringsbolaget bedriver; namnen pd dessa personer samt
namnen pd var och en som eftertrider dem ska utan drojsmdl meddelas de behoriga myndigheterna. Ett
investeringsbolags verksamhetsinriktning ska beslutas av minst tva fysiska personer som uppfyller sddana villkor
och som antingen 4r heltidsanstillda i investeringsbolaget eller dr verkstdllande ledamoter eller ledamoter av
investeringsbolagets ledningsorgan som har &tagit sig att pd heltid leda verksamheten i det investeringsbolaget
och som har hemvist i unionen och med personer i ledningen avses de personer som, enligt lag eller
bolagsordning, foretrider investeringsbolaget eller som faktiskt bestimmer bolagets verksamhetsinriktning.”

Iartikel 57 ska foljande punkt liggas till:

3. Om ett fondféretag aktiverar de sidofickor som avses i artikel 84.2 a genom separering av tillgdngar, kan de
separerade tillgdngarna undantas fran berikningen av de grinser som faststills i detta kapitel.”

Iartikel 69 ska foljande punkt liggas till:

6.  For att sdkerstilla en enhetlig tillimpning av reglerna om fondféretagets namn ska Esma senast den 16 april
2026 utarbeta riktlinjer for att specificera under vilka omstidndigheter fondforetagets namn ar oskiligt, otydligt eller
vilseledande. Dessa riktlinjer ska ta hinsyn till relevant sektorsspecifik lagstiftning. Sektorsspecifik lagstiftning som
faststaller standarder for fondernas namn eller marknadsforing av fonder har foretrade framfor dessa riktlinjer.”

I artikel 79 ska punkt 1 ersittas med foljande:

"1.  Basfakta for investerare, inklusive fondforetagets namn, ska utgéra forhandsinformation. De ska vara
rittvisande, tydliga och icke vilseledande. De ska vara forenliga med de relevanta delarna i prospektet.”

Artikel 84.2 och 84.3 ska ersittas med foljande:
2. Med undantag fran punkt 1 ska foljande gilla:

a) Ett fondforetag far, i sina andelsidgares intresse, tillflligt senareligga teckning, dterkop och inlésen av sina andelar
enligt bilaga ITA punkt 1 eller aktivera eller avaktivera andra verktyg for likviditetshantering som valts ut frin
punkterna 2-8 i den bilagan i enlighet med artikel 18a.2. Fondforetaget far ocksd, i sina andelsigares intresse,
aktivera sidofickor enligt bilaga ITA punkt 9.

b) Iinvesterarnas intresse, under exceptionella omstindigheter och efter samrdd med fondforetaget, far de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat begira att fondforetaget aktiverar eller avaktiverar det verktyg for
likviditetshantering som avses i bilaga IIA punkt 1, om det finns risker for investerarskydd eller finansiell stabilitet
som, pd ett rimligt och balanserat sitt, gor en sddan aktivering eller avaktivering nédvindig.

Ett fondforetag far endast anvinda ett sddant tillfalligt senareldggande av teckning, dterkop och inlosen eller sidofickor
som avses i forsta stycket a i undantagsfall nar omstindigheterna s kraver, och dé det ar berittigat med hinsyn till dess
andelsigares intressen.

3. Ett fondforetag ska utan dr6jsmal underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om f6ljande:
a) Nir fondforetagets aktiverar eller avaktiverar det verktyg for likviditetshantering som avses i bilaga IIA punkt 1.

b) Nir fondforetaget aktiverar eller avaktiverar ndgot av de verktyg for likviditetshantering som avses i bilaga IIA
punkterna 2-8 pd ett sitt som inte ligger i linje med den normala affirsverksamheten enligt fondforetagets
fondbestimmelser eller bolagsordning.

Ett fondf6retag ska inom rimlig tid innan det aktiverar eller avaktiverar det verktyg for likviditetshantering som avses i
bilaga ITA punkt 9 underritta de behoriga myndigheterna i sin hemmedlemsstat om sddan aktivering eller
avaktivering.
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De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan drojsmél informera de behoriga
myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat, de behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat,
Esma och, om det finns potentiella risker for stabiliteten och integriteten i det finansiella systemet, ESRB om varje
underrittelse som mottagits i enlighet med denna punkt. Esma ska ha befogenhet att dela den information som
mottagits enligt denna punkt med de behoriga myndigheterna.

3a.  Om de behoriga myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat ut6var befogenheter enligt punkt 2 b ska de
underritta de behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat, de behdriga myndigheterna i f6rvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat, Esma och, om det finns potentiella risker for det finansiella systemets stabilitet och
integritet, ESRB om detta.

3b.  De behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat eller de behoriga myndigheterna i forvaltnings-
bolagets hemmedlemsstat fir begdra att de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat utovar
befogenheter enligt punkt 2 b, ange skilen till begiran och informera Esma och, om det finns potentiella risker for det
finansiella systemets stabilitet och integritet, ESRB om detta.

3c.  Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte samtycker till den begdran som avses i
punkt 3b ska de underritta de begdrande behoriga myndigheterna, Esma och, om ESRB informerades om denna
begiran enligt punkt 3b, ESRB om detta och ange skalen till oenigheten.

3d. P4 grundval av den information som mottagits enligt punkterna 3b och 3c ska Esma utan onddigt dréjsmal
avge ett yttrande till de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat om utévandet av befogenheter
enligt punkt 2 b. Esma ska 6verldimna detta yttrande till de behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat.

3e.  Om de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte agerar i enlighet med Esmas yttrande
som avses i punkt 3d, eller inte har for avsikt att folja det yttrandet, ska de informera Esma och de begirande behoriga
myndigheterna om detta och ange skilen till att de inte foljer yttrandet eller avser att inte folja det. I hindelse av ett
allvarligt hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i
hela eller delar av det finansiella systemet i unionen, och sdvida inte ett sidant offentliggorande strider mot
fondforetagets andelsdgares eller allmdnhetens legitima intressen, fir Esma offentliggora det faktum att de behoriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat inte foljer dess yttrande eller inte avser att folja det, tillsammans med
de skl som dessa behoriga myndigheter anger for att inte f6lja eller inte avse att folja yttrandet. Esma ska analysera om
fordelarna med ett offentliggorande skulle uppviga forstirkningen av de hot mot investerarskyddet, mot finansmark-
nadernas korrekta funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system som
foljer med offentliggorandet och ska i forvig underritta de behoriga myndigheterna om ett sddant offentliggérande.

3f.  Senastden 16 april 2026 ska Esma utarbeta riktlinjer som végleder de behoriga myndigheterna i deras utévande
av de befogenheter som anges i punkt 2 b och uppgifter om de situationer som kan leda till att de begiranden som
avses i punkt 3b i denna artikel och artikel 98.3 gors. Vid utarbetandet av dessa riktlinjer ska Esma beakta de
potentiella konsekvenserna av sidana tillsynsinsatser med tanke pé investerarskyddet och den finansiella stabiliteten i
en annan medlemsstat eller i unionen. I dessa riktlinjer ska det klargoras att fondforetaget fortfarande har
huvudansvaret for hanteringen av likviditetsrisker.”

14. Iartikel 98 ska foljande punkter liggas till:

3. De behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat far i de fall dd de har rimliga skal till detta, begira
att de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat utan drojsmél utovar de befogenheter som anges i
punkt 2, utom led j i den punkten, med angivande av skilen for deras begdran pa ett sé detaljerat sitt som mojligt och
informera Esma och, om det finns potentiella risker for stabiliteten och integriteten i det finansiella systemet, ESRB om
detta.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska utan onodigt drojsmél underritta de behoriga
myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat och Esma samt, om det finns potentiella risker for det finansiella
systemets stabilitet och integritet, ESRB, om de befogenheter som utévats och om deras slutsatser.
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4. Esma far begira att de behoriga myndigheterna, utan onddigt drojsmal, limnar forklaringar till Esma i specifika
fall som utgor ett allvarligt hot mot investerarskyddet, mot finansmarknadernas korrekta funktion och integritet eller
mot stabiliteten i hela eller delar av det finansiella systemet i unionen.”

15. Artikel 101 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

"Medlemsstaternas behoriga myndigheter ska samarbeta med varandra och med Esma och ESRB nir det ar
nédvindigt for att de ska kunna utfora sina uppgifter enligt detta direktiv eller utéva sina befogenheter enligt
detta direktiv eller nationell ratt.”

b) Ipunkt 9 ska forsta stycket ersittas med foljande:

“For att sikerstilla enhetliga villkor f6r tillimpningen av denna artikel och artikel 20a fér Esma utarbeta forslag till
tekniska standarder for genomforande i syfte att faststilla gemensamma forfaranden for behoriga myndigheter for
att

a) samarbeta vid de kontroller pa plats och utredningar som avses i punkterna 4 och 5 och

b) faststilla forfaranden for informationsutbyte mellan behériga myndigheter, ESA-myndigheterna, ESRB och
ECBS-medlemmar, med forbehdll for tillimpliga bestimmelser i detta direktiv.”

16. Artikel 102 ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska forsta stycket ersittas med f6ljande:

"Medlemsstaterna ska foreskriva att alla personer som arbetar eller har arbetat for de behoriga myndigheterna,
samt revisorer och experter som agerar eller som har agerat pd uppdrag av dessa myndigheter, ska vara bundna
av tystnadsplikt. Den skyldigheten innebdr att ingen konfidentiell information som dessa personer erhéller i
tjansten fir rojas till ndgon person eller myndighet, utom i sammandrag eller i sammanstilld form som gor det
omojligt att identifiera enskilda fondforetag, enskilda forvaltningsbolag och forvaringsinstitut (foretag som
medverkar i fondforetagets affirsverksamhet), dock med forbehdll for fall som omfattas av straffritt eller
skatteratt.”

b) Ipunkt 2 ska foljande stycke liggas till:

"Punkt 1 och forsta och andra styckena i den hir punkten ska inte utgéra hinder for utbyte av information mellan
behoriga myndigheter och skattemyndigheter som &r beligna i samma medlemsstat. Om informationen
ursprungligen kommer frin en annan medlemsstat fir den inte limnas vidare i enlighet med forsta meningen i
detta stycke utan uttryckligt medgivande fran de behoriga myndigheter som har limnat ut den.”

17. Foljande artikel ska laggas till:

"Artikel 110a

Senast den 16 april 2029, och efter Esmas rapport i enlighet med artikel 13.6, ska kommissionen inleda en 6versyn av
hur reglerna i detta direktiv fungerar och av de erfarenheter som gjorts vid tillimpningen av dem. Oversynen ska
omfatta en bedomning av f6ljande aspekter:

a) Andamélsenligheten i kraven pd auktorisation i artiklarna 7 och 8 avseende den ordning for delegering som
faststalls i artikel 13 i detta direktiv, i synnerhet nir det giller att forhindra skapandet av brevlideforetag i unionen.

b) Lampligheten och inverkan pa investerarskyddet av att minst en icke verkstillande eller oberoende ledamot utses i
ledningsorganet for forvaltningsbolag for fondforetag eller investeringsbolag.

¢) Lampligheten i de krav som dr tillimpliga pé forvaltningsbolag som forvaltar ett fondforetag pd initiativ av en
tredje part som faststills i artikel 14.2a och behovet av ytterligare skyddsétgirder for att forhindra att dessa krav
kringgds, sarskilt huruvida bestimmelserna i detta direktiv om intressekonflikter ar effektiva och lampliga for att
identifiera, hantera, overvaka och, i tillimpliga fall, informera om intressekonflikter som uppstér till f6ljd av
forhallandet mellan forvaltningsbolaget och den initiativtagande tredje parten.”
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18. Artikel 112a ska dndras pa foljande sitt:
a) Ipunkt 2 ska foljande stycke inforas efter forsta stycket:

"Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 13 ges till kommissionen for en period pé fyra ar
fran och med den 15 april 2024.”

b) Punkt 3 ska ersittas med foljande:

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81,
95 och 111 fir nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om dterkallelse innebar att
delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det
offentliggérs i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det péverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.”

¢) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 12, 13, 14, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95
och 111 ska triada i kraft endast om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den
delegerade akten inom en period pd tre ménader frdn den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller
om béde Europaparlamentet och rddet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de
inte kommer att invdnda. Denna period ska forlingas med tre mdnader pd Europaparlamentets eller radets
initiativ.”

19. Bilaga I ska dndras i enlighet med bilaga III till detta direktiv.

20. Texten i bilaga IV till detta direktiv ska inforas som bilaga IIA.

Artikel 3

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den 16 april 2026 anta och offentliggora de bestimmelser i lagar och andra forfattningar
som 4r nodvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast Overlimna texten till dessa bestimmelser till kommissionen.

De ska tillimpa dessa bestimmelser frdn och med den 16 april 2026, med undantag fo6r de bestimmelser som inforlivar
artikel 1.12, och de bestimmelser som inforlivar artikel 2.7 med avseende pé artikel 20a i direktiv 2009/65[EG, som de
ska tillimpa fran och med den 16 april 2027.

Nir en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehélla en hanvisning till detta direktiv eller dtfoljas av en sddan
hdnvisning nir de offentliggors. Narmare foreskrifter om hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjilv utfirda.

2. Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser i nationell ritt som de antar
inom det omrdde som omfattas av detta direktiv.

Artikel 4

Ikrafttridande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 5

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
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Utfardat i Strasbourg den 13 mars 2024.

Pé Europaparlamentets vignar
R. METSOLA
Ordforande

Pé radets vignar
H. LAHBIB
Ordforande
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BILAGA 1
I bilaga I ska f6ljande led laggas till i punkt 2:
”d) Léngivning for en AIF-fonds rikning.

e) Tjanster till specialforetag for virdepapperisering.”
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BILAGA II
"BILAGAV

VERKTYG FOR LIKVIDITETSHANTERING SOM AR TILLGANGLIGA FOR AIF-FORVALTARE SOM FORVALTAR OPPNA
AIF-FONDER

1.  Tillfalligt senareldggande av teckning, dterkop och inlosen: tillfalligt senareldggande av teckning, aterkop och inlosen
innebdr att andelsigare eller aktiedgare tillfalligt nekas att teckna, dterkdpa och lésa in fondens andelar eller aktier.

2. Inlosenspirrar: en inldsenspirr innebir en tillfillig och partiell begrinsning av andelsigares eller aktiedgares rittighet
att 16sa in sina andelar eller aktier, sd att investerare endast kan 18sa in en viss del av sina andelar eller aktier.

3. Forlangning av uppsigningstid: forlingning av uppsigningstiden innebir en forlingning av den uppsigningstid som
andelsdgare eller aktiedgare maste ge fondférvaltarna, utover en minimiperiod som ér lamplig for fonden, vid inlosen
av sina andelar eller aktier.

4. Inlosenavgift: inlosenavgift innebér en avgift, inom ett forutbestdmt intervall som tar hinsyn till likviditetskostnaden,
som betalas till fonden av andelsigare eller aktiedgare vid inlésen av andelar eller aktier och som sikerstiller att
andelségare eller aktiedgare som aterstar i fonden inte missgynnas pa ett orattvist sitt.

5. Svingprissittning (swing pricing): svingprissittning innebir en pa férhand faststilld mekanism genom vilken nettotill-
gingsvirdet (NAV) for andelar eller aktier i en investeringsfond justeras genom tillimpning av en faktor (svingfaktor)
som aterspeglar likviditetskostnaden.

6. Dubbel prissittning: dubbel prissittning innebar en pa forhand faststilld mekanism genom vilken tecknings-,
aterkops- och inlosenpriser for andelar eller aktier i en investeringsfond faststills genom att nettotillgdngsvardet
(NAV) per andel eller aktie justeras med en faktor som &terspeglar likviditetskostnaden.

7. Avgift for utspadningsskydd: avgift for utspadningsskydd innebir en avgift som en andelsdgare eller aktiedgare betalar
till fonden vid tidpunkten for teckning, dterkop eller inlosen av andelar eller aktier och som ersitter fonden for de
likviditetskostnader som uppstdr pd grund av transaktionens storlek och som sikerstiller att andra andelsigare eller
aktiedgare inte missgynnas pd ett ordttvist sitt.

8. Inldsen in naturainldsen in natura innebir 6verforing av tillgdngar som innehas av fonden, i stillet for kontanter, for
att tillmotesgd andelsdgarnas eller aktiedgarnas begiran om inlosen.

9.  Sidofickor: sidofickor innebir att vissa tillgdngar, vars ekonomiska eller rittsliga egenskaper har dndrats visentligt eller
blivit osdkra pa grund av exceptionella omstindigheter, separeras frin fondens ovriga tillgdngar.”
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BILAGA III

I tabellen i bilaga I modul A ska punkt 1.13 ersittas med foljande:

”1.13 Forfaranden och villkor for dterkép och 1.13 Forfaranden och villkor for dterkdp och

inlosen av andelar samt omstindigheter
under vilka teckning, dterkop och inlo-
sen tillfélligt fr senareldggas eller andra
verktyg for likviditetshantering far akti-
veras.

inlosen av andelar samt omstindigheter
under vilka teckning, aterkop och inlosen
tillfalligt far senareldggas eller andra verk-
tyg for likviditetshantering far aktiveras.
Om investeringsbolaget forvaltar olika
delfonder, uppgifter om hur en andelsiga-
re far flytta fran en delfond till en annan
och vilka avgifter som tillimpas i sddana
fall.”
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BILAGA IV
"BILAGA IIA

VERKTYG FOR LIKVIDITETSHANTERING SOM AR TILLGANGLIGA FOR FONDFORETAG

1. Tillfalligt senareldggande av teckning, dterkop och inlosen: tillfalligt senareliggande av teckning, aterkop och inlosen
innebir att andelsidgare eller aktiedgare tillfilligt nekas att teckna, dterkopa och losa in fondens andelar eller aktier.

2. Inlosenspdrrar: en inlosensparr innebdr en tillfdllig och partiell begransning av andelsidgares eller aktiedgares rittighet
att 16sa in sina andelar eller aktier, sd att investerare endast kan 16sa in en viss del av sina andelar eller aktier.

3. Forlingning av uppsdgningstid: forlingning av uppsagningstiden innebar en forlingning av den uppsigningstid som
andelsigare eller aktiedgare mdste ge fondforvaltarna, utover en minimiperiod som 4r lamplig fér fonden, vid inlésen
av sina andelar eller aktier.

4. Inlésenavgift: inlosenavgift innebér en avgift, inom ett forutbestdmt intervall som tar hinsyn till likviditetskostnaden,
som betalas till fonden av andelsigare eller aktieiigare vid inlosen av andelar eller aktier och som sikerstiller att
andelsigare eller aktiedgare som aterstar i fonden inte missgynnas pé ett ordttvist sitt.

5. Svingprissittning (swing pricing): svingprissittning innebir en pa férhand faststilld mekanism genom vilken nettotill-
gdngsvirdet (NAV) for andelar eller aktier i en investeringsfond justeras genom tillimpning av en faktor (svingfaktor)
som dterspeglar likviditetskostnaden.

6. Dubbel prissittning: dubbel prissittning innebar en pd forhand faststilld mekanism genom vilken tecknings-,
aterkops- och inlosenpriser for andelar eller aktier i en investeringsfond faststills genom att nettotillgdngsvardet
(NAV) per andel eller aktie justeras med en faktor som dterspeglar likviditetskostnaden.

7. Avgift for utspadningsskydd: avgift for utspadningsskydd innebir en avgift som en andelsdgare eller aktiedgare betalar
till fonden vid tidpunkten for teckning, dterkop eller inlosen av andelar eller aktier och som ersitter fonden for de
likviditetskostnader som uppstdr pd grund av transaktionens storlek och som sikerstiller att andra andelsigare eller
aktiedgare inte missgynnas pa ett ordttvist sitt.

8. Inldsen in natura: inldsen in natura innebdr 6verforing av tillgdngar som innehas av fonden, i stillet for kontanter, for
att tillmotesgd andelsdgarnas eller aktiedgarnas begiran om inlosen.

9.  Sidofickor: sidofickor innebir att vissa tillgdngar, vars ekonomiska eller rittsliga egenskaper har dndrats visentligt eller
blivit osdkra pad grund av exceptionella omstandigheter, separeras frin fondens 6vriga tillgdngar.”

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/927 oj 47/47
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