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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2024/358
av den 29 september 2023

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2020/1503 med avseende pa

tekniska  tillsynsstandarder som  specificerar krav  vad  giller  kreditbetyg pa

grisrotsfinansieringsprojekt, prissittning av erbjudanden om grisrotsfinansiering och riktlinjer och
forfaranden for riskhantering

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2020/1503 av den 7 oktober 2020 om europeiska
leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster for foretag och om dndring av forordning (EU) 2017/1129 och direktiv
(EU) 2019/1937 ("), srskilt artikel 19.7, och

av foljande skal:

(1)

I enlighet med artikel 23 i foérordning (EU) 2020/1503 bor leverantorer av grasrotsfinansieringstjinster ge
investerare tillracklig information om grisrotsfinansieringsprojekt och projektigare, sirskilt genom att
tillhandahélla ett investeringsfaktablad som innehéller den information som behovs for att fatta ett vilgrundat
investeringsbeslut. Investerare bor ocksd informeras pa lampligt sdtt om hur leverantorer av grasrotsfinansierings-
tjanster berdknar kreditbetyg for grasrotsfinansieringsprojekt och projektigare for att de ska fd en bittre forstdelse
och kunna jamfora de risker som hanger ssmman med olika grisrotsfinansieringslan.

Utover de mer traditionella statistiska teknikerna, har teknikerna for kreditriskbedomning och berdkning av
kreditriskbetyg pd senare ar utvecklats genom innovativa metoder baserade pd artificiell intelligens och
maskininldrning. Till exempel, ndr det giller smd och medelstora foretag som saknar lang kredithistorik, kan
innovativa metoder baserade pé transaktionsuppgifter vara mer anvindbara dn metoder som dr baserade pa
uppgifter frdn traditionella balansrakningar. P4 grund av deras komplexitet kan anvandning av dessa tekniker oka
informationsassymetrin mellan investerare och leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster. Darfor bor
beskrivningen av den metod som anvinds av leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster for att berdkna
kreditbetyg ange vilken bedomningsmodell som anvinds vid berikningen, samt tillricklig information om de
finansiella och icke-finansiella faktorer som anvints som underlag i dessa bedomningsmodeller och om det resultat
som tillhandahélls genom modellerna.

Investerare kanske inte har full kinnedom om de mekanismer och de manga faktorer som péverkar prisbildningen
for erbjudanden om grasrotsfinansiering. Transparensen bor dérfor forbattras for att underldtta jamforelse mellan
olika l&n. Nar leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster foreslar priset for ett erbjudande om grésrotsfinansiering
bor de i synnerhet korrekt beskriva den metod som anvinds for att berdkna dessa priser. Beskrivningen bor omfatta
de inslag som 4r relevanta bdde vid och efter den tidpunkt da ett ldn laggs upp, sdrskilt med hinsyn till de avgifter
som leverantor av grisrotsfinansieringstjinster kan begira av investerare och projektdgare for sina tjanster.

Priset for 1an som formedlas pd en plattform av en leverantor av grasrotsfinansieringstjanster bor vara rittvist och
lampligt. Det bor alltsd sikerstallas att priset avspeglar lanets riskprofil och nettonuvirde, och att leverantéren av
grisrotsfinansieringstjanster har beaktat de allmidnna marknadsvillkoren.

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster bor gora en tillforlitlig bedomning av kreditrisken som ett minimiskydd
for investerare som inte har tillrackligt med information om projektigarnas kreditvirdighet och om grésrotsfinansie-
ringsprojektens hallbarhet. For att sikerstilla att leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster bedomer grasrotsfinan-
sieringsprojektens och projektagarnas kreditrisk pa ett sunt och robust sitt bor de beakta tillrackligt med
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information om de faktorer som péverkar projektdgarnas och grisrotsfinansieringsprojektens finansiella situation
och affrsstrategi. Eftersom en heltickande bedomning av kreditrisk ocksd bor innefatta beaktande av huruvida
denna risk kompenseras av mojligheten till kreditskyddsarrangemang, bor leverantérer av grasrotsfinansierings-
tjdnster dven beakta information om sikerheter och garantier som anvinds for att reducera kreditrisken.

(6)  Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster bor ha tillgdng till relevant information i den dokumentationen som ror
kreditriskbedomningar for att mojliggéra en lamplig riktmirkningsanalys av presumtiva projektigares
kreditvirdighet och forbittra de modeller och verktyg som anvinds for att godkidnna projekt som ska finansieras pa
deras plattformar. Personuppgifter som ingér i denna information far lagras under en period av hogst fem &r och ska
i vilket fall som helst hanteras i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016679 ().

(7)  Forfarandet for att faststilla priset pa ett erbjudande om grésrotsfinansiering bor dven inbegripa en korrekt virdering
av grasrotsfinansieringsldn. Leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster bor dirfor sikerstilla att en sddan virdering
under ldnets livscykel baseras pa ett tillrickligt antal faktorer som avspeglar ldnets intdkts- och kostnadsstruktur,
samt tillhorande risker.

(8)  Sunda forvaltningsstrukturer frimjar ett bittre investerarskydd. I detta syfte bor leverantorer av grisrotsfinansie-
ringstjinster ha inrdttat styrformer som stdr i proportion till deras komplexitet, tillsammans med riktlinjer som
specificerar inslag i samband med att information limnas ut till investerare som sikerstiller att den ar korrekt och
tillrdckligt detaljerat avspeglar grisrotsfinansieringsprojektet. Dessutom bor ett forfarande for tillborlig aktsamhet
genomféras avseende grisrotsfinansieringsprojekten och projektigarna. Den riskhanteringsram som anges i
artikel 4.4 f i forordning (EU) 2020/1503 bor darfér omfatta de viktigaste rollerna och funktionerna som ir
ansvariga for kreditriskbedomning och klassificering av 1dn i de respektive riskkategorierna. Denna ram bor
motsvara komplexiteten hos den affirsmodell som leverantorerna av grisrotsfinansiering tillimpar och den typ av
utlining som formedlas, och avspegla de skyddsatgirder som faststills i forordning (EU) 2020/1503 for att hantera
risker for penningtvitt och finansiering av terrorism.

(9) Denna forordning dr baserad pd forslaget till tekniska tillsynsstandarder som utarbetats av Europeiska
bankmyndigheten (EBA) i nira samarbete med Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och
som limnats in till kommissionen.

(10) EBA har genomfort oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning
grundar sig pd, analyserat de mojliga kostnaderna och fordelarna och begirt rdd frin den bankintressentgrupp som
inrattats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 ().

(11) Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 42.1 i Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2018/1725 (¥) och avgav ett yttrande den 10 januari 2023.

() Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pd

behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter och om upphivande av direktiv 95/46/EG (allmin
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om skydd for fysiska personer med avseende pd
behandling av personuppgifter som utfors av unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sddana uppgifter samt
om upphévande av férordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295, 21.11.2018, s. 39).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I

Beskrivning av den metod som anvinds for att beridkna kreditbetyg for grisrotsfinansieringsprojekt och priser pa erbjudanden
om grisrotsfinansiering

Artikel 1

Formatet for beskrivningen av den metod som anvinds for att berikna kreditbetyg for
grisrotsfinansieringsprojekt och priser pa erbjudanden om grisrotsfinansiering

Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som tillimpar kreditbetyg for grisrotsfinansieringsprojekt eller foreslar priset
pd erbjudanden om grasrotsfinansiering ska sikerstilla att den metod som anvénds for att berdkna dessa kreditbetyg eller
priser dr korrekt, tillforlitlig och regelbundet uppdaterad samt uppfyller samtliga foljande krav:

a) Beskrivningen ska skilja sig klart frdn marknadsforingskommunikation.

b) Beskrivningen ska presenteras pa ett lattlast sitt och uttryckas pa ett sitt som underlittar forstdelsen.

Artikel 2

Inslag som ska inkluderas i beskrivningen av den metod som anvinds for att berikna kreditbetyg for
grisrotsfinansieringsprojekt

1. Beskrivningen av den metod som anvinds for att berdkna kreditbetyg for grasrotsfinansieringsprojekt ska innehalla
all foljande information:

a) Vilken av foljande bedomningsmodeller som har anvénts:
i) En statistisk modell.
ii) En omdomesbaserad modell dir statistiska tekniker ar integrerade med diskretionira inslag av beslutsfattande.
iii) En automatiserad modell.
iv) En annan modell.
b) Om ldmpliga styrformer har inrittats f6r utformning och anvindning av modellen.

¢) En beskrivning av den ram som anvinds for att sdkerstilla att kvaliteten p& modellens resultat utvirderas och 6vervakas
regelbundet.

d) Om en modell har anvints som har utvecklats av tredjepartsleverantorer.

2. Utover den information som anges i punkt 1 ska beskrivningen av den metod som anvinds for att berikna
kreditbetyg for grisrotsfinansieringsprojekt innehélla all foljande information:

a) Information om kéllan till de data som anvinds som underlag for beddmningsmodeller, med sirskilt angivande av om
informationen har

i) mottagits fran projektidgaren,

i) erhllits frn externa kreditregister,

iii) erhallits fran offentligt tillgingliga kallor,
iv) erhéllits frdn andra kéllor.

b) En redogorelse for hur metoden beaktar foljande finansiella faktorer som avser projektagaren och grasrotsfinansierings-
projektet, och anvinder dem som underlag i bedémningsmodellen:

i) Grisrotsfinansieringsprojektets lonsambhet.

ii) Kassaflode som genereras av grisrotsfinansieringsprojektet.
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iii) Projektdgarens finansiella hdvstang, skuldsattningsgrad och solvens.
iv) Projektdgarens kredithistorik.

v) Tillgdng till sikerheter eller garantier.

¢) En redogorelse for hur metoden beaktar foljande icke-finansiella faktorer som avser projektdgaren, och anvinder dem

som underlag i bedémningsmodellen:

i) Makroekonomiska villkor i den jurisdiktion dir projektet ska genomf6ras.

ii) Konkurrensgrad i den bransch dir projektet kommer att genomforas.

ii) Projektdgarens kunskap om och erfarenhet av den specifika sektor dir verksamheten bedrivs.

iv) Projektdgarens rykte.

d) Den viktning som tilldelas de finansiella och icke-finansiella faktorer som anges i leden b och c.

) De relevanta matt som beaktas med avseende pé de finansiella och icke-finansiella faktorer som anges i leden b och c.

En redogorelse for hur risker som hirror frin penningtvitt och finansiering av terrorism beaktas nir kreditbetyg
tilldelas.

g) En beskrivning av bedomningsmodellens resultat, inbegripet en tabell med kreditbetygets olika steg, med uppgift om

foljande for varje steg:

i) Kreditbetyg.

ii) Sannolikhet f6r fallissemang.

i) En kvalitativ tolkning av kreditbetygsnivén.

iv) Godkinnande eller avslag av finansiering av projektet av leverantoren av grasrotsfinansieringstjinster.

h) En beskrivning av hur ofta kreditbetygen och motsvarande kreditbedomningar av grisrotsfinansieringsprojekt

3.

uppdateras under [6ptiden for det 1dn som finansierar projektet.

Uppgift om kreditbetyg som erhdlls genom automatiserade modeller kan korrigeras manuellt och under vilka
omstindigheter sddana manuella korrigeringar gors.

Uppgift om hur resultatet av metoden beaktas vid faststillande av
i) det hogsta lanebelopp som erbjuds en presumtiv projektigare,

i) den liangsta loptiden for det 1an som erbjuds en presumtiv projektigare.

Leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster ska informera investerare nir en fordndring av den metod som anvinds

for att faststilla kreditbetyg leder till betydande forandringar av metodens resultat.

4.

Om den information som avses i punkt 2 a i dr baserad pa icke-reviderade rikenskaper, ska leverantorer av grisrotsfi-

nansieringstjanster vid tillimpning av den punkten limna investerarna tillricklig information om den informationens
tillforlitlighet.

1.

Artikel 3

Inslag som ska inkluderas i beskrivningen av den metod som anvinds for att berikna priserna for erbjudanden
om grisrotsfinansiering

Beskrivningen av den metod som anvinds for att berdkna priset for erbjudanden om grésrotsfinansiering ska forklara

hur foljande 1aneinslag beaktas i prissittningsstrategin:

a) Lanets kapitalbelopp.

b) Lénets loptid.

¢) Tidsstrukturen for delbetalningarna.

d) Bedomningsmodellernas resultat.
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2. Beskrivningen av den metod som avses i punkt 1 ska redogéra for hur alla foljande inslag beaktas vid laneutgivningen:
a) Tillimpad riskfri rintesats.

b) Projektigarens riskkategori som tilldelats i enlighet med artikel 19.

¢) Tillgdng till sikerheter eller garantier.

d) Alla drifts- och administrationskostnader, samt avgifter som tas ut av leverantdren av grisrotsfinansieringstjanster for
tjanster som tillhandahélls i samband med lanet.

e) Iforekommande fall, alla dvriga risker i samband med lanet.

3. Utover de inslag som avses i punkterna 1 och 2 ska beskrivningen av den metod som avses i punkt 1 ocksd ange hur
alla foljande inslag beaktas vid léneutgivningen:

a) Avgifter for laneadministration och 6vervakning.
b) Avgifter med avseende pd omvirdering av sikerheter.

) Avgifter f6r forandringar av lanevillkor eller villkor fér omstrukturering, inbegripet forindringar till foljd av
projektdgarens fallissemang.

d) Avgifter for investerarens forsdljning av lanet.
e) Avgifter for fortidsaterbetalning av lnet.

f) Avgifter for beredskapsfonder som avses i artikel 6.5 och 6.6 i forordning (EU) 2020/1503.

KAPITEL II

Kreditriskbedomning och linevirdering

Artikel 4

Strategier och information vad giller kreditriskbedomning och linevirdering

Vid tillimpningen av detta kapitel ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster

a) anta metoder och strategier for kreditriskbedomning och lanevirdering som stdr i proportion till 1anets storlek, typ och
loptid, och till projektdgarens och grisrotsfinansieringsprojekts sirdrag,

b) anvinda korrekt, tillforlitlig och aktuell information och data.

Artikel 5

Allminna krav for kreditriskbedomning av grisrotsfinansieringsprojekt eller projektigare

1. Vid bedomning av kreditrisk for grasrotsfinansieringsprojekt eller projektagare ska leverantorer av grasrotsfinansie-
ringstjnster bedéma projektigarens nuvarande och framtida forméga att uppfylla de finansiella skyldigheterna i
laneavtalet.

2. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska dokumentera besluten om de bedémningar som avses i punkt 1 och
bevara dem i minst fem ar efter det att slutbetalningen av ldnet har gjorts.

3. Vid tillimpning av punkt 2 ska alla personuppgifter i enlighet med definitionen i artikel 4.1 i forordning
(EU) 2016/679 inte bevaras mer dn fem r efter dterbetalningen av lanets sista delbetalning.
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Artikel 6

Information som ska beaktas vid kreditriskbedomning av grisrotsfinansieringsprojekt eller projektigare

Vid bedomning av kreditrisken for grasrotsfinansieringsprojekt eller projektigare ska leverantorer av grisrotsfinansierings-
tjanster beakta all foljande information:

a) Beskrivningen av grisrotsfinansieringsprojekt.

b) Lénets syfte.

¢) Projektdgarens dgarstruktur.

d) Den affirsplan som grésrotsfinansieringsprojekt baserar sig pa.

e) Tillgdng till sikerheter eller garantier.

Artikel 7

Faktorer som ska beaktas vid bedomning av projektigarens eller grisrotsfinansieringsprojektets finansiella
situation

1. Vid bedémning av kreditrisken for grasrotsfinansieringsprojekt eller projektdgare ska leverantorer av grisrotsfinansie-
ringstjanster beakta alla f6ljande faktorer med avseende pé projektdgarens eller grisrotsfinansieringsprojektets finansiella
situation:

a) Den inkomst och det kassaflode som genererats av grisrotsfinansieringsprojektet under de senaste tvd dren, om
uppgifter finns tillgingliga.

b) Forvintad inkomst och kassafldde fran grisrotsfinansieringsprojekt under olika scenarier.
¢) Projektdgarens nuvarande och prognosticerade finansiella situation, inbegripet alla andra befintliga ldn och skulder.

d) Tillgdng till sakerheter eller andra garantier.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ¢ ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster beakta foljande faktorer nir de bedomer
andra ldn och skulder som projektdgaren kan ha vid tidpunkten for laneansokan:

a) Storleken pd dessa andra 1an och skulder.

b) Den valuta som dessa andra 18n och skulder ar utstillda i.
¢) Loptiden for dessa andra ldn och skulder.

d) Aterbetalningsplanen for dessa andra lan och skulder.

e) Rintesatsen eller all annan kompensation som faststalls i dessa andra ldnekontrakt och skuldebrev.

3. Nir leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster utfor den bedomning som avses i punkterna loch 2 ska de beakta
relevanta finansiella indikatorer och indikatorer som dr specifika for varje tillgdngsklass eller produkttyp for de senaste tre
budgetaren, om uppgifter finns tillgingliga, i enlighet med de riktlinjer som faststlls i kapitel IV. Dessa indikatorer ska
beriknas i enlighet med IFRS-standarder eller lokal god redovisningssed i enlighet med de riktlinjer som faststills i kapitel
IV.

4. Relevanta finansiella indikatorer kan omfatta, men ér inte begransade till, de indikatorer som anges i bilagan.

5. Nir leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster anvinder finansiella prognoser for att bedéma kreditrisk ska de
sakerstilla att dessa prognoser dr baserade pd solida och forsiktiga antaganden och dr forenliga med historiska data och
rimliga marknadsforvintningar.
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Artikel 8

Information som ska beaktas vid bedomning av grisrotsfinansieringsprojektets eller projektigarens affirsmodell
och affirsstrategi

Vid bedémning av kreditrisken for grasrotsfinansieringsprojekt eller projektigare ska leverantorer av grasrotsfinansierings-
tjdnster beakta all foljande information med avseende pd projektigarens eller grisrotsfinansieringsprojektets affirsmodell
eller affdrsstrategi:

a) Projektdgarens kunskap om den affirssektor som grisrotsfinansieringsprojekt beror och erfarenhet av liknande projekt.
b) Genomforbarhet och héllbarhet vad géller den affdrsplan som ar kopplad till grisrotsfinansieringsprojekt.

) En analys av grasrotsfinansieringsprojektets styrkor och svagheter.

d) Konkurrensgraden i den affirssektor dir grasrotsfinansieringsprojektet ska genomféras.

e) Typ av kunder och deras geografiska placering.

Artikel 9

Information om kreditskyddsarrangemang

1. Omett 1dn som beviljats en projektdgare ar sikrat genom kreditskyddsarrangemang ska leverantorer av grisrotsfinan-
sieringstjanster vidta alla rimliga atgarder for att samla in information om

a) noggrannheten nir det giller virderingen av sikerheter och garantier,

b) sikerheternas och garantiernas andamaélsenlighet och verkstillbarhet.

2. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska regelbundet bedoma och 6vervaka virdet pd sikerheter och
garantier, och vidta lampliga dtgirder om vardet pa sikerheterna sjunker avsevart.

Artikel 10

Information om férbetalt kreditriskskydd

1. Nir lanet dr garanterat genom sikerhet, ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster sakerstilla att virderingen av
sikerheten beaktar all f6ljande information:

a) Information om sikerhetens 16ptid.

b) Nar det giller finansiella sdkerheter, det senast tillgdngliga priset for sikerheten och det genomsnittliga priset under de
senaste tolv mdnaderna pd en likvid borshandlad marknad.

) Nar det giller fysiska sakerheter, det senast tillgdngliga marknadsvardet.
d) Information om férekomsten av en marknad dir sikerheten snabbt kan realiseras.

e) Ett métt pa volatiliteten nir det giller sikerhetens virde.

2. Tlavsaknad av en marknad dir priset eller marknadsvardet for sikerheten kan faststillas objektivt ska leverantorer av
grisrotsfinansieringstjanster beakta all foljande information:

a) De antaganden som ligger till grund f6r bedomningen av sdkerhetens virde.

b) Hur ofta detta virde snabbt kan erhallas, inbegripet genom en fackmaissig bedomning eller virdering.

3. Vid tillimpning av punkterna 1 och 2 ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ha inrittat riktlinjer och
forfaranden for att 6vervaka sidkerhetens virde.
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Artikel 11

Information om obetalt kreditriskskydd

Om lanet ar sikrat genom en garanti, ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster sikerstilla att virderingen av
garantin beaktar all foljande information:

a) Garantigivarens identitet.

b) Typen av garanti.

¢) Garantins verkstillbarhet.

d) Den skyddsnivé som tillhandahélls genom garantin.

e) Det belopp som garantigivaren har dtagit sig att betala om projektdgaren skulle hamna pd obestand eller underléter att
betala.

Artikel 12

Rikenskapsuppgifter

Om reviderade rikenskaper inte finns tillgingliga for de tvd senaste budgetdren ska leverantérer av grésrotsfinansierings-
tjanster, vid tillimpning av artikel 4.4 b i) i forordning (EU) 2020/1503, basera bedomningen av projektdgarens finansiella
situation pd dokument som tagits fram av en skatterddgivare, auktoriserad revisor eller ndgon annan certifierad person som
omfattas av ett kvalitetssikerhetssystem for yrkesverksamma.

Artikel 13

Information som ska beaktas vid virdering av lin

1. Vid virdering av varje lan som avses i artikel 4.4 ¢ i) i forordning (EU) 2020/1503 ska leverantorer av grisrotsfinan-
sieringstjanster

a) gora en virdering av de lén som beviljats projektigare med beaktande av tillricklig och uppdaterad information,

b) gora virderingen senast tre manader innan lanet beviljas.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster vid laneutgivningen beakta alla foljande
faktorer:

a) Lanets loptid.

b) Hur ofta delbetalningar och forvintade framtida kassafloden infaller.

¢) Om kontraktet ger ndgon mojlighet till fortida inlosen.

d) En riskfri rintesats for diskontering av de betalningar som gors fran lanet.
e) Den rintesats som faststills i lineavtalet.

f) Sannolikheten for projektigarens fallissemang enligt vad som anges i artikel 1.1 i kommissionens delegerade forordning
(EU) 2022/2115 ().

g) I forekommande fall, virdet pa alla sikerheter som projektdgaren har anvint som en del av laneavtalet.

h) Alla garantier och den skyddsnivd som garantierna ger.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/2115 av den 13 juli 2022 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2020/1503 vad giller tekniska tillsynsstandarder som specificerar metoden for berdkning av fallissemangskvoterna
for 1an som erbjuds pa en plattform for grasrotsfinansiering (EUT L 287, 8.11.2022, s. 33).
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3. Vid tillimpning av punkt 1 ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster efter tidpunkten for laneutgivningen,
utover de faktorer som anges i punkt 2, beakta foljande faktorer:

a) Lanets dterstdende loptid.

b) Forvintan om framtida forluster.

4. Om leverantdrer av grasrotsfinansieringstjanster i enlighet med artikel 4.4 e iii i férordning (EU) 2020/1503 utfor en
vardering av ett 1an till f6ljd av fallissemang ska de gora en forsiktig vardering av sakerheter och garantier, och beakta 6vriga
avgifter och kostnader i samband med skuldindrivning.

KAPITEL III

Riittvis och limplig prissittning av lin

Artikel 14

Faktorer for att sikerstilla rittvis och limplig prissittning av 1dn

1. Nir leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster faststiller priset for ett lan som de férmedlar ska de beakta alla
foljande faktorer:

a) Projektigarens eller grisrotsfinansieringsprojektets riskprofil med hinsyn till de riskkategorier som avses i artikel 19.
b) Léanets nettonuvirde.
¢) De raddande marknadsvillkoren vid laneutgivningen och under ldnets loptid.

d) Deras affirsstrategi.

2. Nir leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster berdknar nettonuvirdet som avses i punkt 1 b ska de beakta alla
foljande faktorer:

a) Ldnets kapitalbelopp.
b) Léanets loptid.
¢) Hur ofta delbetalningar ska goras.

d) En limplig rintesats vid diskontering av framtida delbetalningar.

KAPITEL IV

Riktlinjer och forfaranden for att sikerstilla tillricklig information till kunder och fér att méjliggéra kreditriskbedomning,
virdering av 1dn och prissittning

Artikel 15

Styrformer for information till kunder

1. Nir det giller den information till kunder som avses i artikel 19 i férordning (EU) 2020/1503 ska leverantérer av
grisrotsfinansieringstjanster ha infort lampliga styrformer och ha en skriftlig beskrivning av dessa.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster sikerstilla allt foljande:
a) Att all information till kunder 4r fullstindig och uppdaterad.

b) Att interna styrformer, forfaranden och mekanismer for offentliggérande av information till kunder stdr i proportion till
storleken pd och komplexiteten hos leverantéren av grisrotsfinansieringstjanster.
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3. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska sakerstilla att all kvantitativ information till kunder &tfoljs av
kvalitativ beskrivande och i 6vrigt kompletterande information som kan kravas for att kunder ska forstd den kvantitativa
informationen fullt ut.

Artikel 16

Riktlinjer f6r information till kunder

1.  Riktlinjerna for information till kunder som avses i artikel 19 i férordning (EU) 2020/1503 ska sikerstilla att all
information till kunder presenteras pd ett lattlast sdtt och uttrycks pa ett sdtt som underlittar forstaelsen, sirskilt for
presumtiva icke-sofistikerade investerare.

2. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska sikerstdlla att riktlinjer for tillhandahéllande av tillrdcklig
information till kunder innehéller alla foljande inslag:

a) Hur ofta den information som tillhandahélls till kunder uppdateras.
b) De roller eller funktioner som ar ansvariga for att utarbeta informationen till kunderna.
¢) Behandlingen av information som kan paverka prissittningen av ett ldn (priskdnslig information)

d) Forfarandet for validering av information till kunder.

3. Ledningsorganet for en leverantor av grasrotsfinansieringstjanster ska godkidnna riktlinjer, forfaranden och
organisatoriska arrangemang med avseende pa information till kunder, och dessa riktlinjer ska vara skriftliga, uppdateras
regelbundet och vara vildokumenterade.

Artikel 17

Inrittande av en rikshanteringsram

1. Den riskhanteringsram som avses i artikel 4.4 f i forordning (EU) 2020/1503 ska

a) vara integrerad i den Gvergripande organisationsstrukturen och beslutshierarkin hos leverantoren av grisrotsfinansie-
ringstjdnster,

b) st i proportion till komplexiteten hos den affirsmodell som leverantoren av grésrotsfinansieringstjanster tillimpar.

2. Inom sin riskhanteringsram ska leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster specificera vilka roller eller funktioner
som dr ansvariga for kreditriskbedomning och 6vervakningsuppgifter, forfarandet f6r godkdnnande av grisrotsfinansie-
ringsprojekt som ska foreslas till investerare och virdering av lan.

3. Leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster ska infora transparenta rapporteringsramar. Dessa rapporteringsramar
ska sikerstilla att ledningsorgan for leverantorer av grésrotsfinansieringstjanster och roller och funktioner fir limplig
information som gor det mojligt for dem att mita, bedoma och Gvervaka kreditrisk. Rapporteringsramen ska vara
tillrackligt detaljerad och dokumenterad.

4. Ledningsorganet for leverantoren av grisrotsfinansieringstjinster ska overvaka genomforandet av styrformer och
organisatoriska arrangemang avseende riskhanteringsramen, inbegripet faststillande, uppritthéllande och offentliggrande
av de respektive riktlinjerna och forfarandena.

Artikel 18

Roller och funktioner som faststillts i riskhanteringsramen

1. Deroller och funktioner som faststills i riskhanteringsramen ska vara ansvariga for foljande:

a) Bedoémning av kreditrisken i frdga om grisrotsfinansieringsprojekt och projektigare med avseende pé kreditbetyg enligt
kapitel IIL.

b) Klassificering av lan i limpliga riskkategorier.
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¢) Utformning av lampliga forfaranden for overvakning och rapportering av kreditrisker.
d) Faststillande av lampliga forfaranden for att hantera situationer dir projektigaren inte kan uppfylla sina skyldigheter
eller har fallerat, i enlighet med artikel 1.1 i delegerad forordning (EU) 2022/2115.

2. Om leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster erbjuder individuell portfoljforvaltning av 1&n i enlighet med
artikel 6 i forordning (EU) 2020/1503, ska de ha inrittat ett detaljerat och dokumenterat forfarande for fordelning av
investerarnas medel bland grasrotsfinansieringsprojekten.

3. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster som foreslar pris pd erbjudanden om grisrotsfinansiering ska ha inrattat
en limplig ram for prissittning som st6ds av lamplig dokumentation och styrstrukturer ansvariga for att fatta beslut om
prissattning.

Artikel 19

Riskkategorier

1. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska sikerstalla att klassificeringen av lan i riskkategorier i enlighet med
artikel 18.1 b avspeglar

a) risknivén for respektive grisrotsfinansieringsprojekt som bestdms av resultatet frin interna kreditbedomningsmodeller i
enlighet med kapitel I,

b) specifika faktorer i samband med ldnet, inbegripet, men inte begrinsat till, rdntesatsen, ldnets 16ptid och hur ofta
delbetalningarnas gors.

2. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ska sikerstilla att

a) riskhanteringsramen omfattar limpliga forfaranden for att se over klassificeringen av lan i kategorier och for att
klassificera dem i en nya riskkategorier om kreditbetyget eller andra faktorer i samband med lanet har fériandrats,

b) varje riskkategori dr forknippad med en sannolikhet for fallissemang.

Artikel 20

Godkinnande av grisrotsfinansieringsprojekt

1.  Inom riskhanteringsramen ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster utforma klara och vildokumenterade
forfaranden for godkinnande av grasrotsfinansieringsprojekt som ska foreslas investerare.

2. De forfaranden som inrittats i enlighet med punkt 1 ska ange ansvarsomrddena for de relevanta rollerna och
funktionerna inom organisationsstrukturen for leverantoren av grisrotsfinansieringstjanster.

3. Leverantdrer av grisrotsfinansieringstjanster ska sikerstilla att anstéllda som kan godkinna projekt som ska foreslds
investerare r tillrackligt utbildade och innehar relevant expertkunskap och tjanstedlder med avseende pd de sirskilda
befogenheter som har delegerats till dem.

Artikel 21

Anvindning av automatiserade modeller

1.  Om automatiserade modeller anvinds for att bedoma kreditrisk med avseende pd grisrotsfinansieringsprojekt eller
projektdgare och for att godkinna grisrotsfinansieringsprojekt som ska foreslds investerare ska leverantorer av grasrotsfi-
nansieringstjdnster sikerstilla att

a) de berorda rollerna och funktionerna dr vil insatta i den metod som modellerna bygger pé, de uppgifter som de baseras
pa och deras antaganden och begrinsningar,

b) ledningsorganet ar tillrdckligt insatt i anvdndningen av teknikbaserad innovation med avseende pé finansiella produkter,
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¢) de automatiserade modellerna dr dndamadlsenliga, och att deras anvindning stdr i proportion till storleken pa och
komplexiteten hos projektigarens verksamhet, grisrotsfinansieringsprojektet och lanebeloppet.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster utforma riktlinjer och forfaranden, och
faststalla lampliga styrformer for utformning och anvindning av sddana automatiserade modeller.

3. Deriktlinjer och forfaranden som avses i punkt 2 ska
a) sdkerstdlla kvaliteten pd de uppgifter som anvinds som underlag for de automatiserade modellerna,
b) sikerstilla att kvaliteten pd resultatet frin de automatiserade modellerna bedoms regelbundet,

) faststilla kriterier for nar resultatet frin sidana automatiserade modeller kan dsidosittas.

4. Leverantorer av grisrotsfinansieringstjinster ska ha infort limplig dokumentation som omfattar metoden,
dataunderlag och de kriterier som automatiserade modeller anvinder for att bedoma och 6vervaka kreditrisk och
godkidnna grisrotsfinansieringsprojekt som ska foreslds till investerare.

Artikel 22
Riktlinjer for kreditriskbedomning

1. Inom sin riskhanteringsram ska leverantorer av grisrotsfinansieringstjanster ange lampliga riktlinjer och forfaranden
for att faststilla kriterier for bedémning och 6vervakning av kreditrisk.

2. Leverantorer av grasrotsfinansieringstjanster ska ha inréttat riktlinjer och forfaranden for kreditriskhantering som
specificerar samtliga foljande krav:

a) Forfarandet for godkdnnande av grisrotsfinansieringsprojekt som ska foreslas for investerare.

b) Forfarandet for att klassificera grasrotsfinansieringsprojekt och projektagare i riskkategorier i enlighet med artikel 19.

¢) Den information och de faktorer som ska anvindas for att bedoma grésrotsfinansieringsprojektens och projektigarnas
kreditvardighet i enlighet med kapitel II.

d) Kriterierna for att acceptera och anvinda kreditriskreducerande dtgirder.

e) Villkoren for tillimpning av automatiserat beslutsfattande inom forfarandet fér godkdnnande av grisrotsfinansie-
ringsprojekt som ska foreslds for investerare.

f) De omstindigheter under vilka det dr mojligt att gora avvikelser fran standardforfarandena.
g) Forfarandet for kreditriskovervakning efter laneutgivningen.

h) Forfarandet for hantering av projektigare som ar sena med sina léneinbetalningar.

3. De riktlinjer och forfaranden f6r kreditrisk som avses i punkt 1 ska

a) std i proportion till storleken pa och komplexiteten hos de grésrotsfinansieringsprojekt som erbjuds pé plattformen for
grisrotsfinansiering,

b) klart identifiera de roller och/eller funktioner som ansvarar for att genomfora relevanta uppgifter,

¢) vara dokumenterade och hallas uppdaterade.

4. De riktlinjer for kreditrisk som avses i punkt 1 ska specificera om och hur leverantorer av grasrotsfinansierings-
tjanster ska inbegripa risker avseende miljo, samhallsansvar och bolagsstyrning vid kreditriskbedomning av grésrotsfinan-
sieringsprojekt.

Artikel 23

Ikrafttridande

Denna férordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

12/14 ELL http://data.europa.eu/elijreg_del/2024/358]0j



EUT L, 22.1.2024 SV

Denna forordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 29 september 2023.

Pi kommissionens vaghar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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1)

Iv)

BILAGA

Relevanta finansiella indikatorer som ska beaktas vid bedémning av den finansiella situation som
avses i artikel 7.4

Lonsamhetsindikatorer:
a) Nettointdkter per ar
b) Vinst fore rdntor, skatt, av- och nedskrivningar (EBITDA)

¢) Avkastning pd eget kapital (RoE) — RoE = (Rorelseresultat fore rantor och skatt - Skatt - Betald rinta)]
(Genomsnittligt eget kapital)

d) Avkastning pa tillgdngar (RoA) — RoA = (Rorelseresultat fore riantor och skatt - Skatt)/(Samlade tillgdngar i
genomsnitt)

e) Nettovinstmarginal (NPM) — NPM = (Rorelseresultat fore rintor och skatt - Skatt)/(Samlade tillgingar i
genomsnitt)

f) Forsiljning i forhéllande till samlade tillgdngar (STA) — STA = Forsiljning/(Samlade tillgdngar i genomsnitt)

Indikatorer for finansiell havstang och skuldsittning:

a) Skuldsdttning i forhallande till eget kapital (DER) — DER = (Skuldsittning + Virde av leasingkontrakt)Eget kapital
b) Skuldkvot (DR) — DR = (Total skuld)/(Samlade tillgingar)

¢) Skuldavkastning (DY) — DY = EBITDA Lanebelopp

d) Lan i forhallande till kostnader (LC) — LC = (Lanebelopp)/(Byggnadskostnader)

e) Lan i forhallande till virde (LV) — LV = (Lanebelopp)/(Egendomens virde)

Likviditetsindikatorer:

a) Rantetdckningsgrad (ICR) — ICR = Rorelseresultat fore rantor och skatt/Ranteutgifter

b) Skuldbetalningens rintetickningsgrad (DSCR) — DSCR = EBITDA/(Kapitalbelopp + rantebelopp)
¢) Kassaflode i forhéllande till skuldkvot (CFD) — CFD = (Kassaflode)/Skuld

d) Kassalikviditet (CR) — CR = (kassa + omsittningsbara virdepapper)/(kortfristiga skulder)

e) Rorelsekapital i forhdllande till samlade tillgdngar (NWCTA) — NWCTA = (Kortfristiga tillgdngar (Kassa,
Kortfristiga virdepapper, Fordringar, Lager, Ovriga kortfristiga tillgdngar))/Tillgdngar

Kapitalindikatorer:
a) Kapitaliseringstakt (CR) — CR = (Rorelseintikter netto)/Kapital
b) Kapitalavkastning (PY) — PY = (Nettointdkter)/Kapital
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