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II

(Icke-lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2018/1618
av den 12 juli 2018

om indring av delegerad forordning (EU) nr 231/2013 vad giller forvaringsinstituts
forvaringsuppgifter

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa
investeringsfonder ('), sarskilt artikel 21.17, och

av foljande skal:

(1)  Till foljd av olika nationella regler for virdepapper och insolvens, som inte dr harmoniserade pa unionsniva, finns
det skillnader i nivin pa skyddet mot risken for insolvens for finansiella instrument som depéforvaras av tredje
part for kunder som 4ar alternativa investeringsfonder (AIF-fonder). For att sikerstilla ett hogt skydd for kunders
tillgdngar i enlighet med direktiv 2011/61/EU, och samtidigt ge utrymme for stringare nationella krav pd de
omrdden som inte dr harmoniserade, ir det nodvindigt att klargora de skyldigheter avseende forvaring av
tillgdngar som faststalls i direktiv 2011/61/EU.

(2)  For ndrvarande tillimpar behoriga myndigheter och branschen atskillnadskravet i kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013 () pa olika sitt. Forvaringsinstitut, som utgér den forsta nivdn i depaférva-
ringskedjan, dr skyldiga att ha enskilda konton for att hélla finansiella instrument for varje AIF-fondkund, men
det dr nodvandigt att klargora att om forvaringsfunktionen delegeras till en tredje part bor denna kunna halla de
tillgdngar som tillhor ett forvaringsinstituts kunder, inbegripet tillgdngar som tillhér AIF-fonder och foretag for
kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondféretag), pd ett samlingskonto. Samlingskontot bor alltid
utesluta forvaringsinstitutets och den tredje partens egna tillgdngar samt dven tillgdngar som tillh6r andra kunder
till den tredje parten. P4 motsvarande sitt bor en underdepdhallare, om forvaringsfunktionen delegeras vidare,
kunna hélla den delegerande depdhallarens kunders tillgingar pd ett samlingskonto. Detta samlingskonto bor
alltid utesluta underdepéhéllarens och den delegerande depdhéllarens egna tillgdngar samt dven tillgdngar som
tillh6r andra kunder till underdepdhallaren. Detta krivs for att uppnd en god balans mellan marknadseffektivitet
och investerarskydd.

(3)  For att minimera risken for forlust av tillgdngar pd kunders samlingskonton for finansiella instrument som
tillhandahélls av en tredje part till vilken forvaringsfunktionen har delegerats, bor overforing i god tid av relevant
information till forvaringsinstitutet sikerstillas genom att man med limpliga mellanrum gor avstimningar mellan
kontona for finansiella virdepapper och uppgifterna hos en AlF-fondkunds forvaringsinstitut och den tredje
parten, eller mellan de tredje parterna om forvaringsfunktionen har delegerats lingre ned i kedjan. Hur ofta

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011,s. 1).

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag, allminna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hivstdng, 6ppenhet och
tillsyn (EUTL 83, 22.3.2013,s. 1).
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avstimningar gors bor dessutom bero pé varje hindelse pd samlingskontot, inbegripet transaktioner som ror
tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets andra kunder och som haills pd samma samlingskonto som AIF-
fondens tillgdngar.

(4)  Forvaringsinstitutet bor kunna fortsitta att utfora sina uppgifter pd ett effektivt sitt nir depaforvaring av AIF-
fondkunders tillgdngar delegeras till en tredje part. Det dr darfor nodvindigt att krdva att forvaringsinstitutet har
uppgifter pd det konto for finansiella instrument som det har oppnat i AlF-fondkundens namn, eller i AIF-
forvaltarens namn for AlF-fondens rikning, som visar att de tillgdngar som depaforvaras av en tredje part tillhor
just den AlF-fonden.

(5)  For att stirka forvaringsinstitutens stillning gentemot tredje part till vilken depéférvaringen av tillgdngar
delegeras bor detta forhallande dokumenteras genom ett skriftligt avtal. Avtalet bor gora det mojligt for
forvaringsinstitutet att vidta alla nédvindiga atgirder for att sikerstilla att de tillgdngar som depaforvaras dr
tillrackligt skyddade och att den tredje parten vid alla tidpunkter uppfyller delegeringsavtalet och kraven i direktiv
2011/61/EU och delegerad forordning (EU) nr 231/2013. Dessutom bor forvaringsinstitutet och den tredje
parten formellt enas om huruvida den tredje parten har ritt att vidaredelegera forvaringsfunktionerna. I detta fall
bor arrangemanget eller avtalet mellan den delgerande tredje parten och den tredje part till vilken forvaringsfunk-
tionerna vidaredelegeras foreskriva rattigheter och skyldigheter som ar likvirdiga med dem som upprittats mellan
forvaringsinstitutet och den delegerande tredje parten.

(6)  For att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att fullgora sina uppgifter dr det nodvindigt att stirka forvarings-
instituts tillsyn over tredje parter, oberoende av om de 4r beligna inom eller utanfér unionen. Forvaringsinstitut
bor vara skyldiga att kontrollera om AlF-fonders finansiella instrument registreras korrekt i bokforingen hos en
tredje part och att uppgifterna ar tillrackligt exakta for att gora det mojligt att identifiera de depéforvarade
tillgdngarnas typ, lokalisering och 4gandeskap. For att forvaringsinstituten ldttare ska kunna fullgéra dessa
uppgifter bor tredje parter tillhandahalla en rapport som redogér for varje dndring som ror de tillgdngar som
depaforvaras for forvaringsinstitutets AIF-fondkunders rakning.

(7)  Som en del av forvaringsinstitutens skyldigheter att iaktta aktsamhet och omsorg i samband med delegering av
depéforvaringsfunktioner, bor ett institut, innan det delegerar denna funktion till en tredje part som dr beligen
utanfor unionen, himta in ett oberoende juridiskt yttrande med en bedomning av insolvenslagstiftningen i det
tredjeland didr tredje parten dr beligen, som innefattar en utvirdering av den skyddsnivd som uppnds med
atskilda konton for finansiella instrument i den jurisdiktionen. Ett yttrande som tillhandahdlls for varje
jurisdiktion av de berorda branschorgaisationerna eller av advokatbyrder for flera olika forvaringsinstituts rikning
bor kunna godtas. Dessutom bor forvaringsinstitutet sikerstilla att en tredje part som ar beldgen utanfor unionen
informerar institutet om alla férindrade omstandigheter eller dndringar i det tredje landets insolvenslagstiftning
som kan inverka pa statusen for de tillgdngar som institutet héller for AIF-fondkunders rakning.

(8)  For att ge forvaringsinstitut tid att anpassa sig till de nya kraven i denna forordning, bor dess forsta
tillimpningsdag skjutas upp till arton méanader efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

(9)  De atgirder som foreskrivs i denna forordning ar forenliga med yttrandet fran Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (').

(10) De étgirder som infors genom denna forordning ar forenliga med yttrandet frén expertgruppen for europeiska
virdepapperskommittén.

(11) Delegerad forordning (EU) nr 231/2013 bor ddrfor dndras i enlighet med detta.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Delegerad forordning (EU) nr 231/2013 ska dndras pd foljande sitt:
1. Artikel 89 ska dndras pé foljande stt:
a) Punkt 1 ska dndras pé f6ljande sitt:
i) Led c ska ersittas med foljande:

”c) Det ska stimma av sina interna rikenskaper och uppgifter mot motsvarande uppgifter fér den tredje part
till vilken depaforvaringsfunktioner delegerats i enlighet med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU sa ofta
som det behovs.”

(") Esmas yttrande, 20.7.2017, 34 45 277.
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ii) Foljande stycke ska laggas till som andra stycke:

"Vid tillimpning av led ¢ i forsta stycket ska foljande anvdndas som grund for att faststilla hur ofta
avstimningar ska goras:

a) AlF-fondens normala handelsverksamhet.
b) Handel som sker utanfér den normala handelsverksamheten.

¢) Handel som sker pd uppdrag av ndgon annan kund vars tillgdngar halls av tredje part pd samma konto for
finansiella instrument som AlF-fondens tillgdngar.”

b) Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

2. Ett forvaringsinstitut som har delegerat depédforvaringsfunktionerna till en tredje part i enlighet med
artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU ska fortfarande omfattas av kraven i punkt 1 a—e i denna artikel. Forvaringsin-
stitutet ska ocksd se till att den tredje parten uppfyller kraven i punkt 1 b-g samt de skyldigheter for dtskilda
konton som anges i artikel 99.”

2. Tartikel 98 ska foljande punkt inforas som punkt 2a:

"2a.  Ett avtal genom vilket forvaringsinstitutet utser en tredje part till att depaférvara forvaringsinstitutets AIF-
fondkunders tillgdngar ska minst innehalla foljande:

a) En garanti for forvaringsinstitutets ratt till information, inspektion och tillgéng till relevanta uppgifter och konton
hos den tredje part som depédforvarar tillgdngarna, for att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att utova sina
skyldigheter avseende tillsyn och aktsamhet och omsorg, och i synnerhet for att gora det mojligt for forvaringsin-
stitutet att

i) identifiera alla enheter i depédforvaringskedjan,

ii) kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument som registrerats pa det konto for finansiella
instrument som Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i AlF-fondens namn eller i AlF-forvaltarens namn for
AlF-fondens rikning, motsvarar kvantiteten av de identifierade finansiella instrument som depaférvaras av
tredje part for denna AIF-fond enligt vad som registrerats pa det konto for finansiella instrument som 6ppnats
i den tredje partens bokforing,

iiij) kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument som ar registrerade och hélls pa ett konto for
finansiella instrument som Oppnats vid emittentens viardepapperscentral, eller dess ombud, i den tredje partens
namn for dess kunders rakning, motsvarar kvantiteten av identifierade finansiella instrument som registrerats
pa de konton for finansiella instrument som Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i var och en av dess AIF-
fondkunders namn eller i den AlF-forvaltares namn som agerar for AlF-fondens rikning.

b) Uppgifter om likvirdiga rittigheter och skyldigheter som 6verenskommits mellan den tredje parten och en annan
tredje part, i hindelse av vidare delegering av depaforvaringsfunktioner.”

3. Artikel 99 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Om forvaringsfunktioner helt eller delvis har delegerats till en tredje part, ska forvaringsinstitutet sikerstilla
att den tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 21.11 i direktiv
2011/61/EU fullgér skyldigheten att halla tillgdngar atskilda enligt artikel 21.11 d iii i det direktivet genom att
sikerstilla och kontrollera att den tredje parten gor foljande:

a) Korrekt registrerar alla identifierade finansiella instrument p& kontot for finansiella instrument, som Gppnats
i den tredje partens bokféring for att depéforvara finansiella instrument for forvaringsinstitutets kunder, vilket
utesluter forvaringsinstitutets och den tredje partens egna finansiella instrument och finansiella instrument som
tillh6r den tredje partens andra kunder, for att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att stimma av
kvantiteten av de identifierade finansiella instrument som registrerats pa konton som Oppnats i forvaringsin-
stitutets bokf6ring i var och en av dess AlF-fondkunders namn eller i den AlIF-férvaltares namn som agerar for
AlF-fondens rakning.

b) Har alla nodvindiga uppgifter och konton for finansiella instrument for att forvaringsinstitutet nir som helst
och utan drojsmél ska kunna sirskilja forvaringsinstitutets kunders tillgdngar frn den tredje parten egna
tillgdngar, den tredje partens andra kunders tillgdngar och tillgdngar som halls for forvaringsinstitutet for dess
egen rikning.
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¢) Uppritthdller uppgifter och konton for finansiella instrument pd ett sddant sitt att det sikerstills att de ar
korrekta, och sirskilt att de Gverensstimmer med de tillgdngar som forvaras for forvaringsinstitutets AIF-
fondkunders rakning och ir sidana att forvaringsinstitutet niar som helst kan faststilla exakt typ, lokalisering
och dgandeskap for tillgdngarna.

d) Regelbundet, och under alla omstindigheter vid varje dndring av ndgot forhéllande, limnar en rapport till
forvaringsinstitutet, med en redogorelse for de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets AIF-fondkunder.

e) Gor avstimningar mellan sina egna konton for finansiella instrument och interna uppgifter och motsvarande
uppgifter for den tredje part till vilken det har delegerat depdforvaringsfunktioner i enlighet med artikel 21.11
i direktiv 2011/61/EU, sd ofta som det behévs.

Hur ofta avstimningen ska goras ska faststillas i enlighet med artikel 89.1.

f) Infor limpliga organisatoriska dtgirder for att minimera riskerna for forlust eller virdeminskning av finansiella
instrument eller av rittigheter som dr forenade med dessa instrument, till foljd av missbruk av instrumenten,
bedrigerier, bristfillig forvaltning, bristande dokumentation eller forsumlighet.

g) Om den tredje parten 4r en enhet av samma slag som de enheter som avses i artikel 18.1 a, b och c¢ i direktiv
2006/73/EG och omfattas av effektiv stabilitetstillsyn och 6vervakning som har samma verkan som
unionsritten och som genomdrivs effektivt, ska forvaringsinstitutet vidta nodvandiga tgirder for att se till att
AlF-fondens likvida medel halls pd konton i enlighet med artikel 21.7 i direktiv 2011/61/EU.”

b) Foljande punkt ska inféras som punkt 2a:

"2a.  Om forvaringsinstitutet delegerar sina forvaringsfunktioner till en tredje part som ar beldgen i ett tredje
land i enlighet med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU ska det, utover kraven i punkt 1 i denna artikel,
sikerstilla att foljande krav uppfylls:

a) Forvaringsinstitutet erhéller juridisk rddgivning frén en oberoende fysisk eller juridisk person som bekriftar att
den tillimpliga insolvenslagstiftningen erkdnner f6ljande:

i) Att forvaringsinstitutets kunders tillgdngar ar dtskilda frdn den tredje partens egna tillgdngar, frin den tredje
partens andra kunders tillgdngar och fran tillgdngar som halls av den tredje parten for forvaringsinstitutets
egen rikning.

ii) Att forvaringsinstitutets AlF-fondkunders tillgdngar inte ingdr i den tredje partens egendom i fall av
obestand.

iii) Att forvaringsinstitutets AIF-fondkunders tillgdngar inte ar tillgdngliga for utdelning bland, eller realisering
till formén for, fordringsigarna till den tredje part till vilken forvaringsfunktioner har delegerats i enlighet
med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU.

b) Den tredje parten vidtar foljande atgarder:

i) Sakerstdller att villkoren i led a dr uppfyllda vid ingdende av delegeringsavtalet med forvaringsinstitutet
samt fortlopande under hela varaktigheten for delegeringen.

ii) Omedelbart underrittar forvaringsinstitutet nirhelst nigot av de villkor som avses i led i inte lingre ar
uppfyllt.

i) Underrittar forvaringsinstitutet om alla dndringar av tillimplig insolvenslagstiftning och dess konkreta
tillimpning.”

¢) Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

"Punkterna 1, 2 och 2a ska gilla i tillimpliga delar nir den tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har
delegerats i enlighet med artikel 21.11 i direktiv 2011/61/EU har beslutat att delegera hela eller delar av sina
forvaringsfunktioner till en annan tredje part i enlighet med artikel 21.11 tredje stycket i direktiv 2011/61/EU.”
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Artikel 2

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frén och med den 1 april 2020..

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Bryssel den 12 juli 2018.

Pd kommissionens vighar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande



L 271/6 Europeiska unionens officiella tidning 30.10.2018

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 20181619
av den 12 juli 2018

om indring av delegerad forordning (EU) 2016/438 vad giller forvaringsinstituts forvarings-
uppgifter

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar
och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verldtbara virdepapper (fondforetag) (1), sarskilt
artikel 26b, och

av foljande skal:

(1)  Till foljd av olika nationella regler for virdepapper och insolvens, som inte dr harmoniserade pd unionsniva, finns
det skillnader i nivdn pd skyddet mot risken for insolvens for finansiella instrument som depaférvaras for kunder
som dr foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondforetag). For att sikerstdlla ett hogt
skydd for kunders tillgngar i enlighet med direktiv 2009/65/EG, och samtidigt ge utrymme for stringare
nationella krav pd de omrdden som inte dr harmoniserade, dr det nodvindigt att klargora de skyldigheter
avseende forvaring av tillgdngar som faststlls i direktiv 2009/65/EG.

(2)  For ndrvarande tillimpar behoriga myndigheter och branschen atskillnadskravet i kommissionens delegerade
forordning (EU) 2016/438 (%) pé olika sdtt. Forvaringsinstitut, som utgér den forsta nivan i depaforvaringskedjan,
ar skyldiga att ha enskilda konton for att hélla finansiella instrument for varje fondforetagskund, men det ir
nodvindigt att klargora att om forvaringsfunktionen delegeras till en tredje part bor denna kunna hélla de
tillgdngar som tillhor ett forvaringsinstituts kunder, inbegripet tillgdngar som tillhér fondforetag och alternativa
investeringsfonder (AIF-fonder), pa ett samlingskonto. Samlingskontot bor alltid utesluta férvaringsinstitutets och
den tredje partens egna tillgdngar samt dven tillgdngar som tillhér andra kunder till den tredje parten. P4
motsvarande sitt bor en underdepdhdllare, om forvaringsfunktionen delegeras vidare, kunna hdlla den
delegerande depdhallarens kunders tillgdngar pd ett samlingskonto. Detta samlingskonto bor alltid utesluta
underdepdhillarens och den delegerande depéhéllarens egna tillgdngar samt dven tillgdngar som tillhér andra
kunder till underdepdhéllaren. Detta krdvs for att uppnd en god balans mellan marknadseffektivitet och
investerarskydd.

(3)  For att minimera risken for forlust av tillgdngar pd samlingskonton for finansiella instrument som tillhandahalls
av en tredje part till vilken forvaringsfunktionen har delegerats, bor éverforing i god tid av relevant information
till forvaringsinstitutet sikerstillas genom att man med lampliga mellanrum gor avstimningar mellan kontona for
finansiella virdepapper och uppgifterna hos en fondforetagskunds forvaringsinstitut och den tredje parten, eller
mellan de tredje parterna om forvaringsfunktionen har delegerats lingre ned i kedjan. Hur ofta avstimningar gors
bor dessutom bero pd varje hidndelse pd samlingskontot, inbegripet transaktioner som rér tillgdngar som tillhér
forvaringsinstitutets andra kunder och som halls pd samma samlingskonto som fondféretagets tillgangar.

(4)  Forvaringsinstitutet bor kunna fortsitta att utfora sina uppgifter pd ett effektivt sitt nir depdforvaring av
fondforetagskunders tillgdngar delegeras till en tredje part. Det dr darfor nodvindigt att kriva att forvaringsin-
stitutet har uppgifter pd det konto for finansiella instrument som det har 6ppnat i fondforetagskundens namn,
eller i forvaltningsbolagets namn for fondforetagets rikning, som visar att de tillgdngar som depaférvaras av en
tredje part tillhor just det fondforetaget.

(5)  For att stirka forvaringsinstitutens stillning gentemot tredje part till vilken depéférvaringen av tillgdngar
delegeras bor detta forhdllande dokumenteras genom ett skriftligt avtal. Avtalet bor gora det mojligt for
forvaringsinstitutet att vidta alla nédvindiga atgarder for att sikerstilla att de tillgdngar som depaférvaras dr
tillrackligt skyddade och att den tredje parten vid alla tidpunkter uppfyller delegeringsavtalet och kraven i direktiv
2009/65/EG och delegerad forordning (EU) 2016/438. Dessutom bor forvaringsinstitutet och den tredje parten
formellt enas om huruvida den tredje parten har ritt att vidaredelegera forvaringsfunktionerna. I detta fall bor

() EUTL302,17.11.2009,s. 32.
(*) Kommissionens delegerade f6rordning (EU) 2016438 av den 17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv 2009/65/EG vad giller krav avseende forvaringsinstitut (EUT L 78, 24.3.2016,s. 11).
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avtalet mellan den delegerande tredje parten och den tredje part till vilken forvaringsfunktionerna vidaredelegeras
omfattas av rittigheter och skyldigheter som ér likvirdiga med dem som upprittats mellan forvaringsinstitutet
och den delegerande tredje parten.

(6)  For att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att fullgéra sina uppgifter 4r det nodvindigt att stirka forvarings-
instituts tillsyn over tredje parter, oberoende av om de ar beldgna inom eller utanfor unionen. Forvaringsinstitut
bor vara skyldiga att kontrollera om fondféretags finansiella instrument registreras korrekt i bokféringen hos en
tredje part. De uppgifter som den tredje parten registrerar bor vara tillrackligt exakta for att gora det mojligt att
identifiera tillgdngarnas typ, lokalisering och dgandeskap. For att forvaringsinstituten ldttare ska kunna fullgéra
dessa uppgifter bor tredje parter tillhandahélla en rapport som redogor for varje dndring som ror de tillgdngar
som depaforvaras for forvaringsinstitutens fondféretagskunders rakning.

(7)  For att 6ka rdttssikerheten och gora delegerad forordning (EU) 2016/438 tydligare ar det nddvéndigt att dndra
vissa felaktiga hinvisningar. Delegerad forordning (EU) 2016/438 bor dérfor dndras i enlighet med detta.

(8)  For att ge forvaringsinstitut tid att anpassa sig till dessa nya krav bor den forsta tillimpningsdagen skjutas upp till
arton mdnader efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

(9)  De atgirder som foreskrivs i denna forordning dr forenliga med yttrandet frin Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (').

(10) De étgirder som infors genom denna forordning ar forenliga med yttrandet frdn expertgruppen for europeiska
vardepapperskommittén.

(11)  Delegerad forordning (EU) 2016/438 bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Delegerad forordning (EU) 2016/438 ska dndras pa foljande sitt:
1. Artikel 13 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pé f6ljande sitt:
i) Led c ska ersittas med foljande:

”c) sd ofta som det behovs stimmer av sina interna rakenskaper och uppgifter mot motsvarande uppgifter for
den tredje part till vilken forvaringsfunktioner delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG,”

i) Foljande stycke ska liggas till som andra stycke:

"Vid tillimpning av led ¢ i forsta stycket ska foljande anvdndas som grund for att faststilla hur ofta
avstdimningar ska goras:

a) Fondforetagets normala handelsverksamhet.
b) Handel som sker utanfér den normala handelsverksamheten.
¢) Handel som sker pd uppdrag av nigon annan kund vars tillgingar hills av den tredje parten pd samma
konto for finansiella instrument som fondforetagets tillgdngar.”
b) Punkt 2 ska ersittas med foljande:
”2.  Ett forvaringsinstitut som har delegerat forvaringsfunktionerna for tillgdngar som depaférvaras till en tredje

part i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG ska fortfarande omfattas av kraven i punkt 1 a-e.
Forvaringsinstitutet ska ocksa se till att den tredje parten uppfyller kraven i punkt 1 b—g.”

(") Esmas yttrande, 20.7.2017, 34 45 277.
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2. Tartikel 15 ska foljande punkt inféras som punkt 2a:

"2a.  Ett avtal genom vilket forvaringsinstitutet utser en tredje part till att depéforvara forvaringsinstitutets fondfore-
tagskunders tillgdngar ska minst innehalla foljande:

a) En garanti for forvaringsinstitutets ritt till information, inspektion och tillgéng till relevanta uppgifter och konton
for finansiella instrument hos den tredje part som depaforvarar tillgdngarna, for att gora det mojligt for forvarings-
institutet att utova sina skyldigheter avseende tillsyn och vederborlig aktsamhet, och i synnerhet for att gora det
mojligt for forvaringsinstitutet att

i) identifiera alla enheter i depaforvaringskedjan,

ii) kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument som registrerats pa det konto for finansiella
instrument som Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i fondforetagets namn eller i forvaltningsbolagets
namn for fondforetagets rakning, motsvarar kvantiteten av de identifierade finansiella instrument som
depaforvaras av tredje part for detta fondforetag enligt vad som registrerats pd det konto for finansiella
instrument som Oppnats i den tredje partens bokforing,

iii) kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument som 4r registrerade och hélls pa ett konto for
finansiella instrument som Oppnats vid emittentens vardepapperscentral, eller dess ombud, i den tredje partens
namn for dess kunders rakning, motsvarar kvantiteten av identifierade finansiella instrument som registrerats
pa de konton for finansiella instrument som Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i var och en av dess
fondforetagskunders namn eller i det forvaltningsbolags namn som agerar for fondforetagets rakning.

b) Uppgifter om likvirdiga rittigheter och skyldigheter som 6verenskommits mellan den tredje parten och en annan
tredje part, i hindelse av vidare delegering av depaforvaringsfunktioner.”

3. Artikel 16.1 ska ersittas med foljande:

"1.  Om forvaringsfunktioner helt eller delvis har delegerats till en tredje part, ska forvaringsinstitutet sikerstilla att
den tredje part till vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG
fullgor skyldigheten att hélla tillgdngar &tskilda enligt artikel 22a.3 ¢ i det direktivet genom att sikerstilla och
kontrollera att den tredje parten gor foljande:

a) Korrekt registrerar alla identifierade finansiella instrument pé kontot for finansiella instrument, som 6ppnats i den
tredje partens bokforing for att depaférvara finansiella instrument for forvaringsinstitutets kunder, vilket utesluter
forvaringsinstitutets och den tredje partens egna finansiella instrument och finansiella instrument som tillhér den
tredje partens andra kunder, for att gora det mojligt for forvaringsinstitutet att stimma av kvantiteten av de
identifierade finansiella instrument som registrerats pa konton som Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i var
och en av dess fondféretagskunders namn eller i det forvaltningsbolags namn som agerar for fondforetagets
rikning.

b) Har alla nodvindiga uppgifter och konton for finansiella instrument for att forvaringsinstitutet nir som helst och
utan drojsmal ska kunna sdrskilja forvaringsinstitutets kunders tillgdngar frdn den tredje parten egna tillgangar,
den tredje partens andra kunders tillgangar och tillgdngar som halls for forvaringsinstitutet for dess egen rakning.

¢) Uppritthéller uppgifter och konton for finansiella vdardepapper pd ett sddant sitt att det sakerstdlls att de ar
korrekta, och sdrskilt att de dverensstimmer med de tillgdngar som forvaras for forvaringsinstitutets fondforetag-
skunders rikning och dr sddana att forvaringsinstitutet nir som helst kan faststilla exakt typ, lokalisering och
dgandeskap for tillgdngarna.

d) Regelbundet, och vid varje dndring av ndgot forhdllande, limnar en rapport till forvaringsinstitutet, med en
redogorelse for de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets fondforetagskunder.

e) Gor avstimningar mellan sina egna konton for finansiella instrument och interna uppgifter och motsvarande
uppgifter for den tredje part till vilken det har delegerat depéforvaringsfunktioner i enlighet med artikel 22a.3 ¢
i direktiv 2009/65/EG, sa ofta som det behovs.

Hur ofta avstimningen ska goras ska faststillas i enlighet med artikel 13.1.

f) Infor limpliga organisatoriska dtgirder for att minimera riskerna for forlust eller virdeminskning av finansiella
instrument eller av rittigheter som 4r forenade med dessa instrument, till f6ljd av missbruk av instrumenten,
bedrigerier, bristfillig forvaltning, bristande dokumentation eller forsumlighet.

g) Innehar fondféretagets kontanter pé ett konto eller konton i en centralbank i ett tredjeland eller ett kreditinstitut
som auktoriserats i ett tredjeland, forutsatt att de tillsyns- och regleringskrav som tillimpas pa kreditinstitut i det
tredjelandet av de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat betraktas som minst motsvarande de
krav som tillimpas i unionen, i enlighet med artikel 22.4 c i direktiv 2009/65/EG.”
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4. Artikel 17 ska dndras pé foljande stt:
a) I punkt 2 ska led a ersittas med foljande:
"Inhdmtar juridisk rddgivning frdn en oberoende fysisk eller juridisk person som bekriftar att den tillimpliga
insolvenslagstiftningen erkdnner dtskillnad av de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets kunder fran den tredje
partens egna tillgdngar, frén den tredje partens andra kunders tillgdngar och frén tillgdngar som den tredje parten
innehar for forvaringsinstitutets egen rikning, och att de tillgdngar som tillhor forvaringsinstitutets fondfore-
tagskunder inte ingdr i den tredje partens egendom i fall av obestdnd och inte ar tillgangliga for utdelning bland,
eller realisering till formén for, fordringsigarna till den tredje part till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats
i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG.”
b) I punkt 2 ska leden d och e utga.
¢) Punkt 3 ska utga.
5. Artikel 22.3 ska ersittas med foljande:
"Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska styrka for den behoriga myndigheten i fondforetagets
hemmedlemsstat att de godtar forvaringsinstitutets utndmning och att utnimningen uteslutande ar i fondféretagets

och fondforetagets investerares intresse. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska tillhandahélla de styrkande
handlingar som avses i punkt 2 till den behoriga myndigheten i fondféretagets hemmedlemsstat.”

Artikel 2

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 april 2020.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 12 juli 2018.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande



L 27110 Europeiska unionens officiella tidning 30.10.2018

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 20181620
av den 13 juli 2018

om indring av delegerad forordning (EU) 2015/61 om komplettering av Europaparlamentets och
rddets forordning (EU) nr 575/2013 niir det giller likviditetstickningskravet for kreditinstitut

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 ('), sérskilt artikel 460, och

av foljande skal:

(1)  Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 (¥ bor dndras for att ndrmare anpassa den till
internationella standarder och underlitta en effektivare likviditetsforvaltning for kreditinstitut.

(2)  For att i synnerhet beakta den verksamhet som utfors av kreditinstitut med verksamhet utanfér unionen bér det
beviljas undantag fran alla krav pd minsta emissionsstorlek for likvida tillgdngar som innehas av ett dotterbolag
i ett tredjeland, sd att sddana tillgdngar kan erkdnnas pd gruppnivd. I annat fall skulle detta kunna skapa ett
bortfall av likvida tillgdngar for moderinstitutet pd gruppnivd, eftersom det likviditetskrav som hérrér fran ett
dotterbolag i ett tredjeland skulle inbegripas i likviditetskravet pd gruppnivd samtidigt som de tillgdngar som
detta dotterbolag innehar for att uppfylla sitt likviditetskrav i detta tredjeland inte skulle fa tas med vid
berikningen av likviditetskravet pd gruppniva. Dotterbolagets tillgdngar i ett tredjeland bor dock bara erkdnnas
upp till en nivd motsvarande de nettolikviditetsutfloden som i stressituationer uppkommer i samma valuta som
den i vilken tillgdngarna ar denominerade och vilka hirror frin det sirskilda dotterbolaget. Nir det giller andra
tillgdngar i tredjeland bor de bara erkdnnas om de uppfyller villkoren for att raknas som likvida tillgdngar enligt
den nationella lagstiftningen i tredjelandet i fraga.

(3)  Det dr erkdnt att centralbanker kan tillhandahélla likviditet i sin egen valuta och att deras kreditbetyg 4r mindre
relevanta for likviditetsaindamadl dn for solvensindamal. Till foljd av detta och for att ndrmare anpassa reglerna
i delegerad forordning (EU) 2015/61 till den internationella standarden och skapa lika konkurrensvillkor for
internationellt aktiva kreditinstitut bor reserver som ett dotterbolag i tredjeland eller en filial i tredjeland till ett
kreditinstitut inom EU innehar i en centralbank i tredjeland som av ett utnimnt externt kreditvirderingsinstitut
inte tilldelats en kreditvirdering pé kreditkvalitetssteg 1 kunna godkidnnas som likvida tillgdngar pd nivd 1 om
vissa villkor dr uppfyllda. Narmare bestimt bor dessa reserver kunna godkdnnas om kreditinstitutet fir ta ut
reserverna ndr som helst under stressperioder och uttagsvillkoren ér specificerade i ett avtal mellan tredjelandets
tillsynsmyndighet och den centralbank dir reserverna innehas eller i tillimpliga regler i det landet. Reserverna bor
dock bara kunna godkénnas som tillgdngar pa nivd 1 om de anvinds for att ticka sddana nettolikviditetsutfloden
i stressituationer som uppkommer i samma valuta som den i vilken reserverna 4r denominerade.

(4)  Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 (*) bor beaktas. I den forordningen anges kriterier for
att faststdlla om en virdepapperisering kan betecknas som en enkel, transparent och standardiserad virdepapperi-
sering (STS-vdrdepapperisering). Eftersom dessa kriterier sikerstiller att STS-vdrdepapperiseringar dr av hog
kvalitet bor de ocksd anvindas for att faststilla vilka virdepapperiseringar som kan godkinnas som hogkvalitativa
likvida tillgdngar vid berdkningen av likviditetstickningskravet. Vid tillimpning av delegerad forordning (EU)

() EUTL176,27.6.2013,s. 1.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 5752013 nér det galler likviditetstackningskravet for kreditinstitut (EUTL 11, 17.1.2015,s. 1).

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for vardepapperisering
och om inrittande av ett sarskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65[EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 6482012 (EUT L 347, 28.12.2017,
s. 35).
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2015/61 bor sdledes virdepapperiseringar kunna godkdnnas som tillgdngar pa nivd 2B om de uppfyller samtliga
krav som anges i férordning (EU) 20172402, utéver de kriterier som redan anges i delegerad forordning (EU)
2015/61 och som ir specifika for deras likviditetsdrag.

(5)  Genomforandet av delegerad forordning (EU) 2015/61 bor inte hindra en effektiv transmission av
penningpolitiken till ekonomin. Transaktioner med ECB eller en medlemsstats centralbank kan forvintas bli
forlingda under situationer som kdnnetecknas av svdr stress. Det bor dirfor vara mojligt for behoriga
myndigheter att bevilja ett undantag fran avvecklingsmekanismen vid berdkningen av likviditetsbufferten nar det
ror sig om transaktioner med ECB eller en medlemsstats centralbank som ticks av en sdkerhet och som
involverar hogkvalitativa likvida tillgdngar i minst en del av respektive transaktion och forfaller inom
30 kalenderdagar. Det bor dock foreskrivas att de behoriga myndigheterna innan de beviljar ett sddant undantag
maéste samrdda med den centralbank som dr motpart i transaktionen och med ECB om den centralbanken ar en
centralbank i Eurosystemet. Beviljandet av undantaget bor dessutom omgirdas av lampliga skyddsdtgarder sd att
potentiellt regelarbitrage eller skadliga incitament for kreditinstitut undviks. For att ndrmare anpassa unionens
regler till den internationella standard som faststillts av Baselkommittén for banktillsyn (nedan kallad
Baselkommittén) bor slutligen siakerheter som mottagits i derivattransaktioner undantas frin avvecklingsme-
kanismen.

(6)  Behandlingen av utflodes- och inflodessatser for aterkopsavtal (repor), omvinda aterkopsavtal (omvinda repor)
och likviditetsswappar bor anpassas helt till behandlingen i den internationella standard for likviditetstick-
ningskvoten som faststillts av Baselkommittén. Berdkningen av likviditetsutfloden bor séledes kopplas direkt till
satsen for forlingning av transaktionen (anpassad till nedsittningen av den sikerhet som stillts for
kontantskulden, som i Baselkommitténs standard) snarare dn till det likvida virdet av den bakomliggande
sakerheten.

(7)  Med tanke pd att olika tolkningar har uppstdtt dr det viktigt att klargora diverse bestimmelser i delegerad
forordning (EU) 2015/61, i synnerhet ndr det giller fullgérandet av likviditetstickningskravet; frigan huruvida
man i bufferten kan ta med tillgdngar som ingdr i en grupp som dr tillgdnglig for att anskaffa finansiering inom
ramen for ej beviljade limiter och som forvaltas av centralbanken eller andelar eller aktier i foretag for kollektiva
investeringar (nedan kallade fonder) eller insittningar och annan finansiering i kooperativa nitverk och
institutionella skyddssystem; berdkningen av ytterligare likviditetsutfloden for andra produkter och tjdnster;
beviljandet av formansbehandling for kredit- och likviditetsfaciliteter inom grupper; behandlingen av korta
positioner och erkdnnandet av fordringar frén virdepapper som forfaller inom 30 kalenderdagar.

(8)  Delegerad forordning (EU) 2015/61 bor darfor dndras i enlighet med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Delegerad forordning (EU) 2015/61 ska dndras pé foljande satt:
1. T artikel 2.3 ska led a ersdttas med foljande:

"a) Tillgdngar i tredjeland som innehas av ett dotterbolag i ett tredjeland fir erkdnnas som likvida tillgdngar
i sammanslagningssyfte om de uppfyller kraven for likvida tillgdngar enligt den nationella lagstiftning i det
tredjelandet dir likviditetstackningskravet foreskrivs och uppfyller ett av f6ljande villkor:

i) Tillgdngarna uppfyller samtliga krav som anges i avdelning II i denna forordning.

i) Tillgdngarna uppfyller inte det sirskilda krav angdende emissionsstorlek som anges i avdelning II i denna
forordning men uppfyller alla andra krav som anges dir.

De tillgdngar som kan erkdnnas enligt led ii fir bara erkdnnas upp till det belopp av nettolikviditetsutfloden som
i stressituationer uppkommer i samma valuta som den i vilken tillgdngarna dr denominerade och som harror
fran samma dotterbolag.”

2. Artikel 3 ska dndras pd foljande sitt:
a) Punkterna 8 och 9 ska utgd.
b) Punkt 11 ska ersittas med foljande:

”11. stress: en plotslig eller allvarlig forsdmring av ett kreditinstituts solvens eller likviditet till foljd av férandrade
marknadsforhéllanden eller idiosynkratiska faktorer som leder till en betydande risk for att kreditinstitutet
inte kan fullgéra de dtaganden som forfaller inom de nirmaste 30 kalenderdagarna.”
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3. Artikel 4 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Kreditinstitut ska berdkna och overvaka sin likviditetstackningskvot i rapportvalutan i friga om samtliga
poster oavsett deras faktiska valutabeteckning.

Dessutom ska de separat berikna och 6vervaka sin likviditetstickningskvot for vissa poster enligt foljande:

a) Nar det giller de poster som i enlighet med artikel 415.2 i férordning (EU) nr 575/2013 omfattas av ett krav
pd separat rapportering i en annan valuta dn rapportvalutan ska kreditinstituten separat berikna och
overvaka sin likviditetstickningskvot i den andra valutan.

b) Nir det giller poster som dr denominerade i rapportvalutan och nir det samlade beloppet av skulder
denominerade i andra valutor 4n rapportvalutan minst utgor 5 % av kreditinstitutets totala skulder, exklusive
lagstadgat kapital och poster utanfor balansrdkningen, ska kreditinstituten separat berdkna och Gvervaka sin
likviditetstiackningskvot i rapportvalutan.

Kreditinstitut ska rapportera in likviditetstickningskvoten till sin behoriga myndighet i enlighet med
kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 680/2014.”

b) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 6:

6. Kreditinstituten far inte dubbelrikna likvida tillgdngar, infloden och utfloden.”

4. Artikel 7 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. Tillgdngarna ska utgora kreditinstitutets egendom, rdttighet eller andel, eller ingd i en grupp som avses
i led a, och fir inte vara intecknade. Tillgingar ska for detta dndamal anses vara icke intecknade nir de inte
omfattas av ndgra rittsliga, kontraktsenliga, tillsynsmassiga eller andra begrinsningar som hindrar kreditinstitutet
fran att likvidera, silja, overldta, tilldela eller generellt sett avveckla sddana tillgdngar via direkt forsdljning eller ett
aterkopsavtal inom de nirmaste 30 kalenderdagarna. Foljande tillgdngar ska anses vara icke intecknade:

a) Tillgdngar som ingdr i en grupp och som dr tillgdngliga for omedelbar anvindning som sikerhet for att
erhdlla ytterligare finansiering enligt beviljade men dnnu inte finansierade kreditlimiter som finns tillgingliga
for kreditinstitutet eller, om gruppen forvaltas av en centralbank, enligt ¢j beviljade och dnnu inte finansierade
kreditlimiter som finns tillgdngliga for kreditinstitutet. Detta led ska inkludera tillgdngar som ett kreditinstitut
placerat hos det centrala institutet i ett kooperativt natverk eller ett institutionellt skyddssystem. Kreditinstitut
ska anta att tillgdngarna i gruppen ar intecknade i 6kande likviditetsordning pa basis av den likviditetsklassi-
ficering som faststlls i kapitel 2, som borjar med tillgdngar som inte fir ingd i likviditetsbufferten.

b) Tillgdngar som kreditinstitutet har tagit emot som sakerheter i kreditriskreduceringssyfte i omvinda repor
eller transaktioner for virdepappersfinansiering och som kreditinstitutet far avveckla.”

b) Punkt 4 ska dndras pé foljande sitt:
i) Led a ska ersittas med f6ljande:
"a) Ett annat kreditinstitut, sdvida inte ett eller flera av f6ljande villkor uppfylls:
i) Utfirdaren ir ett offentligt organ som avses i artikel 10.1 c eller artikel 11.1 a eller b.

ii) Tillgdngen dr en sikerstdlld obligation som avses i artikel 10.1 f, artikel 11.1 ¢ eller d eller
artikel 12.1 e.

iii) Tillgdngen hor till den kategori som beskrivs i artikel 10.1 e.”
ii) Led g ska ersittas med foljande:
”g) Ndgon annan enhet som i sin huvudsakliga verksamhet utfor en eller flera av de verksamheter som

fortecknas i bilaga I till direktiv 2013/36/EU. Vid tillimpning av denna artikel ska specialforetag for varde-
papperisering inte anses utgora enheter som avses i detta led.”
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¢) I punkt 7 ska foljande led inféras som led aa:

» »

aa) exponeringar mot nationella regeringar som avses i artikel 10.1 d,
5. Artikel 8 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 1 andra stycket a ska led ii ersittas med foljande:
[ii)Géller inte den svenska versionen./Does not concern the Swedish version.]
b) Punkt 3 b ska ersittas med foljande:

"b) Genom att infora interna system och kontroller for att ge funktionen for likviditetsforvaltning effektiv
operativ kontroll i friga om att omvandla innehavet av likvida tillgdngar till pengar nir som helst under en
stressperiod pd 30 kalenderdagar och att fa tillgdng till villkorlig finansiering utan att komma i direkt
konflikt med befintliga affirsstrategier eller riskhanteringsstrategier. Tillgdngar fir i synnerhet inte ingd
i likviditetsbufferten nir en omvandling av dem till pengar utan att de ersitts under stressperioden pa
30 kalenderdagar skulle avligsna en sikring och skapa en Gppen riskposition som &verskrider kreditin-
stitutets interna limiter.”

6. Artikel 10 ska dndras pa foljande sitt:
a) 1 punkt 1 b ska led iii ersittas med f6ljande:

"iii) Reserver som kreditinstitutet innehar i en centralbank som avses i led i eller ii, forutsatt att kreditinstitutet
ndr som helst fir ta ut sddana reserver under stressperioder och att villkoren for ett sddant uttag har
specificerats i ett avtal mellan den behoriga myndigheten for kreditinstitutet och den centralbank dir
reserverna innehas eller i tillimpliga regler i tredjelandet.

Vid tillimpning av detta led géller foljande:

— Nir reserverna innehas av ett kreditinstitut som utgor ett dotterbolag ska uttagsvillkoren ha specificerats
i ett avtal mellan den behoriga myndigheten i medlemsstaten eller tredjelandet for dotterbolaget och den
centralbank dir reserverna innehas, eller i tillimpliga regler i tredjelandet.

— Nir reserverna innehas av en filial ska uttagsvillkoren ha specificerats i ett avtal mellan den behoriga
myndigheten i den medlemsstat eller det tredjeland dir filialen ar beligen och den centralbank dir
reserverna innehas, eller i tillimpliga regler i tredjelandet.”

b) Punkt 1 d ska ersittas med foljande:
”d) Foljande tillgdngar:

i) Tillgdngar som representerar fordringar pa eller som garanteras av en nationell regering eller centralbank
i ett tredjeland som inte har tilldelats en kreditvardering pa kreditkvalitetssteg 1 av ett utnimnt externt
kreditvirderingsinstitut, i enlighet med artikel 114.2 i forordning (EU) nr 575/2013.

ii) Reserver som kreditinstitutet innehar i en centralbank som avses i led i, forutsatt att kreditinstitutet nar
som helst fir ta ut dessa reserver under stressperioder och att villkoren for ett sddant uttag har
specificerats antingen i ett avtal mellan de behdriga myndigheterna i det tredjelandet och den centralbank
dir reserverna innehas eller i tillimpliga regler i det tredjelandet.

Vid tillimpning av led ii giller foljande:

— Nir reserverna innehas av ett kreditinstitut som utgor ett dotterbolag ska uttagsvillkoren ha specificerats
antingen i ett avtal mellan den behoriga myndigheten for dotterbolaget i tredjelandet och den centralbank
dir reserverna innehas, eller i tillimpliga regler i tredjelandet.

— Nir reserverna innehas av en filial ska uttagsvillkoren ha specificerats antingen i ett avtal mellan den
behoriga myndigheten i det tredjeland dir filialen dr beldgen och den centralbank dir reserverna innehas,
eller i tillimpliga regler i tredjelandet.
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Det samlade belopp av tillgdngar som omfattas av forsta stycket i och ii och som dr denominerade i en viss
valuta vilket kreditinstitutet fir erkdnna som tillgdngar pd niva 1 fir inte Gverstiga beloppet av de nettolikvi-
ditetsutfloden som i stressituationer uppkommer for kreditinstitutet i samma valuta.

[ de fall en del av de tillgdngar eller samtliga tillgdngar som omfattas av forsta stycket i och ii ar
denominerade i en valuta som inte utgér det berérda tredjelandets inhemska valuta far dessutom kreditin-
stitutet bara erkdnna sddana tillgdngar som tillgdngar pd niva 1 upp till ett belopp motsvarande beloppet av
de nettolikviditetsutfloden som i stressituationer uppkommer for kreditinstitutet i den utlindska valutan och
som motsvarar kreditinstitutets verksamhet i den jurisdiktion dér likviditetsrisken tas.”

¢) I punkt 1 fska led ii ersittas med foljande:

“ii) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller de villkor som anges i artikel 129.1 c i férordning
(EU) nr 575/2013 eller, om den behoriga myndigheten har beviljat det partiella undantag som avses
i artikel 129.1 sista stycket i samma férordning, de villkor som avses i det stycket.”

d) Punkt 2 ska ersittas med f6ljande:

2. Marknadsvirdet for sddana sikerstillda obligationer med extremt hog kvalitet som avses i punkt 1 f ska
omfattas av en nedsittning pd minst 7 %. Med undantag for vad som anges i frdga om aktier och andelar
i fonder i artikel 15.2 b och ¢ ska ingen nedsittning krivas av virdet pd de dterstdende tillgdngarna pé nivd 1.

. Artikel 11 ska dndras pé foljande sitt:

a) I punkt 1 c ska led ii ersittas med f6ljande:

"ii) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller de villkor som anges i artikel 129.1 ¢ i férordning
(EU) nr 575/2013 eller, om den behoriga myndigheten har beviljat det partiella undantag som avses
i artikel 129.1 sista stycket i samma forordning, de villkor som avses i det stycket.”

b) I punkt 1 d ska led iv ersittas med foljande:

"iv) Exponeringarna mot institut i sikerhetsmassan uppfyller de villkor som anges i artikel 129.1 ¢ i férordning
(EU) nr 575/2013 eller, om den behoriga myndigheten har beviljat det partiella undantag som avses
i artikel 129.1 sista stycket i samma f6rordning, de villkor som avses i det stycket.”

. Artikel 13 ska dndras pa foljande sitt:

a) Punkt 1 ska ersittas med foljande:

"1.  Exponeringar i form av virdepapper med bakomliggande tillgdngar enligt artikel 12.1 a ska klassificeras
som virdepapperisering pa nivd 2B om foljande villkor dr uppfyllda:

a) Beteckningen "STS” eller "enkel, transparent och standardiserad” eller en beteckning som direkt eller indirekt
hanvisar till dessa begrepp fir anvindas for virdepapperiseringen i enlighet med Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 20172402 (*) och anvinds ocks3 i praktiken.

b) De kriterier som anges i punkt 2 och punkterna 10-13 i denna artikel dr uppfyllda.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint
ramverk for virdepapperisering och om inrdttande av ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).”

b) Punkt 2 ska dndras pé foljande sitt:
i) Leden a och b ska ersittas med f6ljande:

”a) Positionen har av ett utnimnt externt kreditvirderingsinstitut tilldelats en kreditvirdering pd kredit-
kvalitetssteg 1 i enlighet med artikel 264 i forordning (EU) nr 575/2013 eller motsvarande kredit-
kvalitetssteg i hiandelse av en kortsiktig kreditvardering.
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b) Positionen ligger inom virdepapperiseringens bist rangordnade tranch eller trancher och har den hogsta
forménsritten under hela den tid som transaktionen pégar. For detta dndamaél ska en tranch anses vara
hégst prioriterad om den, efter 6verlimning av ett meddelande om verkstillighet och, i tillimpliga fall,
ett accelerationsbeslut, inte 4r underordnad andra trancher inom samma virdepapperiseringstransaktion
eller -system ndr det giller mottagande av kapitalbelopps- och rantebetalningar, utan hinsyn till de
belopp som ska betalas enligt rintederivatinstrument eller valutaderivatinstrument, avgifter eller andra
liknande betalningar i enlighet med artikel 242.6 i férordning (EU) nr 575/2013.”

ii) Leden c—f och h-k ska utga.
i) Led g ska dndras pd foljande sitt:
a) De inledande orden ska ersittas med foljande:

”g) Vidrdepapperiseringspositionen backas upp av en grupp av bakomliggande exponeringar, vilka
antingen tillhor enbart en av foljande underkategorier eller bestdr av en kombination av de bostadslan
som avses i led i och de bostadsldn som avses i led ii.”

b) Led iv ska ersittas med f6ljande:

"iv) Billan och leasingavtal for bilar till lantagare eller leasingtagare som &r etablerade eller bosatta i en
medlemsstat. For dessa dndamal ska billin och leasingavtal for bilar anses inkludera lén eller
leasingavtal for finansiering av motorfordon eller sldpvagnar enligt artikel 3.11 och 3.12 i Europapar-
lamentets och radets direktiv 2007/46/EG (*), jordbruks- eller skogsbrukstraktorer enligt Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 167/2013 (**), tvdhjuliga motorcyklar och motoriserade
trehjulingar enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 168/2013 (***) eller bandfordon
som avses i artikel 2.2 ¢ i direktiv 2007/46/EG. Sddana 1an och leasingavtal kan inbegripa tilliggs-
forsikring och serviceprodukter eller ytterligare fordonsdelar och, i friga om leasingavtal, restvirdet
for leasade fordon. Alla 1&n och leasingavtal i gruppen ska vara sikrade genom en hogt rankad
inteckning i eller sikerhet mot fordonet eller en limplig garanti till f6rmén for specialforetaget for
virdepapperisering, till exempel en bestimmelse om &tertagandeforbehall.

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/46/EG av den 5 september 2007 om faststillande av
en ram for godkinnande av motorfordon och slipvagnar till dessa fordon samt av system,
komponenter och separata tekniska enheter som dr avsedda for sddana fordon ("Ramdirektiv”)
(EUT L 263, 9.10.2007, s. 1).

(**) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 167/2013 av den 5 februari 2013 om
godkidnnande och marknadskontroll av jordbruks- och skogsbruksfordon (EUT L 60, 2.3.2013, s. 1).

(***) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 168/2013 av den 15 januari 2013 om
godkinnande av och marknadskontroll for tvd- och trehjuliga fordon och fyrhjulingar (EUT L 60,
2.3.2013, 5. 52).”

¢) Punkterna 3-9 ska utga.
9. Artikel 15 ska dndras pé foljande sitt:
a) I punkt 3 ska led b ersittas med foljande:

"b) Om kreditinstitutet inte kdnner till de exponeringar som ligger bakom fonden ska det, vid bestimmandet av
de bakomliggande tillgdngarnas likviditetsnivd samt tilldelningen av en limplig nedsittning for dessa
tillgdngar, anta att fonden investerar i likvida tillgdngar upp till det maximala belopp som tillats enligt dess
mandat och i samma stigande ordning som dessa likvida tillgdngar klassificeras i enligt punkt 2, med borjan
i de tillgdngar som avses i punkt 2 h och upp tills dess att den maximala totala investeringsgriansen nas.”

b) 1 punkt 4 ska foljande stycke laggas till:

"Att forvaringsinstitutet eller fondens forvaltningsforetag goér korrekta berikningar vid faststillandet av
marknadsvirdet pd och nedsdttningar av aktier eller andelar i fonder ska minst en ging per ar bekriftas av en
extern revisor.”
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10. Artikel 16 ska ersittas med foljande:
"Artikel 16
Insdttningar och annan finansiering i kooperativa nitverk och institutionella skyddssystem

1. Om ett kreditinstitut tillhor ett institutionellt skyddssystem av den typ som avses i artikel 113.7 i forordning
(EU) nr 5752013, ett nitverk som skulle omfattas av det undantag som anges i artikel 10 i den forordningen eller
ett kooperativt nitverk i en medlemsstat, fir den avistainldning som kreditinstitutet uppritthéller tillsammans med
det centrala institutet behandlas som likvida tillgdngar sivida inte det centrala institut som mottar inldningen
behandlar den som operativ inldning. Om inlaningen behandlas som likvida tillgdngar ska detta ske i enlighet med
en av foljande bestimmelser:

a) Nidr det centrala institutet dr skyldigt att inneha eller investera insdttningarna i likvida tillgdngar pd en viss
niva eller i en viss kategori, i enlighet med nationell lagstiftning eller rittsligt bindande dokument som styr
systemet eller nitverket, ska insittningarna behandlas som likvida tillgdngar pa den nivén eller i den kategorin
i enlighet med denna f6rordning.

b) Nar det centrala institutet inte dr skyldigt att inneha eller investera insdttningarna i likvida tillgdngar pd en viss
nivd eller i en viss kategori ska insittningarna behandlas som tillgdngar pd nivd 2B i enlighet med denna
forordning och deras utestdende belopp ska omfattas av en nedsdttning pa minst 25 %.

2. Nir kreditinstitutet har tillgdng till outnyttjad likviditetsfinansiering frdn det centrala institutet eller frin ett
annat institut inom samma nétverk eller system inom 30 kalenderdagar, enligt lagstiftningen i en medlemsstat eller
de rattsligt bindande dokument som styr nitverket eller systemet enligt punkt 1, ska denna finansiering behandlas
som tillgdngar pd nivd 2B i den utstrickning den inte ar sdkerstilld med likvida tillgdngar och den inte behandlas
i enlighet med artikel 34. En nedsittning pd minst 25 % ska tillimpas péd kapitalbeloppet av den outnyttjade
beviljade likviditetsfinansieringen.”

11. Artikel 17 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 2 ska ersittas med foljande:

2. De krav som anges i punkt 1 ska tillimpas efter justering for hur reserven av likvida tillgdngar paverkas av
transaktioner avseende sikrad finansiering, utlaning mot sikerhet eller likviditetsswappar dir likvida tillgdngar
anvinds i minst en av transaktionens delar och transaktionerna forfaller inom 30 kalenderdagar, efter avdrag av
alla tillampliga nedsattningar och forutsatt att kreditinstitutet uppfyller de operativa krav som anges i artikel 8.”

b) Foljande punkt ska laggas till som punkt 4:

4. Den behoriga myndigheten fir frén fall till fall bevilja undantag, helt eller delvis, fran tillimpningen av
punkterna 2 och 3 i friga om en eller flera transaktioner avseende sikrad finansiering, utlining mot sikerhet
eller likviditetsswappar dir likvida tillgdngar anvinds i minst en av transaktionens delar och som forfaller inom
30 kalenderdagar, forutsatt att samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Motparten i transaktionen eller transaktionerna dr ECB eller en medlemsstats centralbank.

b) Det foreligger exceptionella omstindigheter som innebér en systemrisk med inverkan pd banksektorn i en
eller flera medlemsstater.

¢) Den behoriga myndigheten samréder, innan den beviljar ett sddant undantag, med den centralbank som ar
motpart i transaktionen eller transaktionerna och med ECB om centralbanken dr en centralbank
i Eurosystemet.”

¢) Foljande punkt ska ldggas till som punkt 5:

5.  Senast 19 november 2020 ska EBA limna en rapport till kommissionen om huruvida den avvecklings-
mekanism som beskrivs i punkterna 2—4 dr tekniskt limplig och om den sannolikt kan inverka skadligt pa
affdrs- och riskprofilen for kreditinstitut som ar etablerade i unionen, pd de finansiella marknadernas stabilitet
och vilordnade funktion, pd ekonomin eller p& penningpolitikens transmission till ekonomin. I denna rapport
ska mojligheterna att dndra den avvecklingsmekanism som beskrivs i punkterna 2—4 bedomas och, i de fall EBA
anser att den nuvarande avvecklingsmekanismen 4r tekniskt olimplig eller har en skadlig inverkan, bor EBA
rekommendera alternativa l6sningar och utvirdera deras inverkan.
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Vid utarbetandet av ytterligare delegerade akter i enlighet med den befogenhet som anges i artikel 460
i forordning (EU) nr 575/2013 ska kommissionen beakta den rapport fran EBA som avses i foregdende stycke.”

12. Artikel 21 ska ersittas med f6ljande:
"Artikel 21
Nettning av derivattransaktioner
1.  Kreditinstitut ska for de avtal som fortecknas i bilaga II till forordning (EU) nr 575/2013 och for kreditderivat
berdkna forvintade likviditetsutfloden och -infléden under en period pd 30 kalenderdagar pd nettobasis och per

motpart, med forbehdll for att det finns bilaterala nettningsavtal som uppfyller villkoren i artikel 295 i den
forordningen.

2. Genom undantag frdn punkt 1 ska kreditinstitut berdkna likviditetsutfloden och -infléden fran valutaderivatt-
ransaktioner som innebir fullstindig och samtidig (eller inom samma dag) valutavixling av kapitalbelopp pa
nettobasis, dven om transaktionerna inte omfattas av nagot bilateralt nettningsavtal.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska med nettobasis avses nettot av de sikerheter som ska limnas eller tas
emot inom 30 kalenderdagar. I frdga om de sikerheter som ska tas emot inom 30 kalenderdagar ska emellertid
nettobasis anses vara nettot av de sikerheterna enbart om bada f6ljande villkor 4r uppfyllda:

a) Vid mottagandet kommer sikerheterna att uppfylla villkoren for likvida tillgdngar enligt avdelning II i denna
forordning.

b) Kreditinstitutet kommer att ha laglig ritt och operativ kapacitet att teranvinda sikerheterna nir de mottagits.”
13. Artikel 22 ska dndras pa foljande sitt:
a) I punkt 2 ska leden a och b ersittas med foljande:

"a) Aktuellt utestdende belopp for stabil inldning frén allmidnheten och annan inlining frén allménheten,
faststallt i enlighet med artiklarna 24 och 25.

b) Aktuella utestdende belopp for andra skulder som forfaller, kan bli foremal for begdran om aterbetalning fran
utfirdaren eller av tillhandahéllaren av finansieringen eller innebdr en underforstddd forvintan frén tillhanda-
hallaren av finansieringen om att kreditinstitutet kommer att betala tillbaka skulden inom de nirmaste
30 kalenderdagarna, faststillda i enlighet med artiklarna 27, 28 och 31a.”

b) Foljande punkt ska laggas till som punkt 3:

”3.  Berdkningen av likviditetsutfloden i enlighet med punkt 1 ska beakta eventuell nettning av omsesidigt
beroende infloden som godkidnns i enlighet med artikel 26.”

14. I artikel 23 ska punkt 1 ersittas med f6ljande:
"1.  Kreditinstituten ska regelbundet bedoma sannolikheten for och den potentiella volymen av likviditetsutfloden
inom de ndrmaste 30 kalenderdagarna i frdga om produkter eller tjanster som inte avses i artiklarna 27-31a och
som de erbjuder eller finansierar eller som potentiella kopare skulle anse vara forknippade med dem. Dessa
produkter eller tjdnster ska inbegripa men inte begrinsas till f6ljande:

a) Andra forbindelser utanfor balansrikningen och villkorade finansieringsataganden, inklusive ej beviljade finansie-
ringsfaciliteter.

b) Outnyttjade 1n och forskott till motparter som inte dr hushallskunder.
¢) Hypotekslan som har 6verenskommits men dnnu inte utnyttjats.

d) Kreditkort.

e) Overtrasseringar.

f) Planerade utfloden kopplade till fornyelse av befintliga 1an till hushdll eller andra aktorer dn hushéll eller
beviljande av nya lan till hushall eller andra akt6rer dn hushall.

g) Derivatskulder, utom sddana avtal som fortecknas i bilaga II till férordning (EU) nr 575/2013 och kreditderivat.

h) Handelsfinansieringsrelaterade produkter utanfér balansrdkningen.”
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15.

16.

17.

I artikel 25.2 ska led b ersittas med foljande:
”b) Inldningen finns pé ett konto med enbart internetbaserad atkomst.”
I slutet av artikel 26 ska foljande stycke laggas till:

"De behoriga myndigheterna ska informera EBA om vilka institut som fir netta utfloden med 6msesidigt beroende
infloden enligt denna artikel. EBA kan begidra styrkande dokumentation.”

Artikel 28 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 3 och 4 ska ersittas med f6ljande:

3. Kreditinstitut ska multiplicera skulder som forfaller inom 30 kalenderdagar och som beror pé
transaktioner avseende utlaning mot sikerhet eller kapitalmarknadsrelaterade transaktioner, enligt definitionerna
i artikel 192.2 respektive 192.3 i forordning (EU) nr 575/2013, med

a) 0 % om de dr sikerstillda med tillgdngar som, utom nir de anvinds som sikerhet for sddana transaktioner,
i enlighet med artiklarna 7 och 10 i denna férordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i ndgon av de
kategorier av tillgdngar pd nivd 1 som avses i artikel 10, med undantag for de sikerstillda obligationer med
extremt hog kvalitet som avses i artikel 10.1 f,

b) 7 % om de ir sikerstillda med tillgdngar som, utom nir de anvinds som sikerhet for sddana transaktioner,
i enlighet med artiklarna 7 och 10 i denna férordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i den kategori
som avses i artikel 10.1 f,

¢) 15 % om de dr sikerstillda med tillgdngar som, utom nir de anvinds som sikerhet fér sddana transaktioner,
i enlighet med artiklarna 7 och 11 i denna férordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i ndgon av de
kategorier av tillgdngar pd nivd 2A som avses i artikel 11,

d) 25 % om de ir sikerstillda med tillgdngar som, utom nir de anviands som sikerhet for sddana transaktioner,
i enlighet med artiklarna 7 och 13 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i ndgon av de
kategorier av tillgdngar pd nivd 2B som avses i artikel 13.2 g i, g ii eller g iv,

e) 30 % om de dr sikerstdllda med tillgdngar som, utom nir de anvinds som sikerhet for sddana transaktioner,
i enlighet med artiklarna 7 och 12 i denna férordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i den kategori
av tillgdngar pd nivd 2B som avses i artikel 12.1 e,

f) 35 % om de ar sakerstillda med tillgdngar som, utom nir de anvinds som sikerhet for sddana transaktioner,
i enlighet med artiklarna 7 och 13 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i ndgon av de
kategorier av tillgdngar pd nivd 2B som avses i artikel 13.2 g iii eller g v,

g) 50 % om de ir sikerstillda med tillgdngar som, utom nir de anvinds som sikerhet for siddana transaktioner,
i enlighet med artiklarna 7 och 12 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i nigon av de
kategorier av tillgdngar pd nivd 2B som avses i artikel 12.1 b, ¢ eller f,

h) den miniminedsittning i procent som faststillts i enlighet med artikel 15.2 och 15.3 i denna f6érordning, om
de ar sikerstillda med aktier eller andelar i fonder som, utom nir de anvinds som sikerhet for sidana
transaktioner, i enlighet med artiklarna 7 och 15 skulle klassificeras som likvida tillgdngar pd samma
nivd som de bakomliggande likvida tillgdngarna,

i) 100 % om de ar sikerstdllda med tillgdngar som inte omfattas av leden a-h i detta stycke.

Genom undantag fran forsta stycket och om motparten i en transaktion avseende utldning mot sikerhet eller en
kapitalmarknadsrelaterad transaktion dr kreditinstitutets inhemska centralbank ska utflédessatsen vara 0 %. Om
transaktionen sker via en filial med centralbanken i den medlemsstat eller det tredjeland dar filialen dr beldgen
ska emellertid en utflodessats pd 0 % tillimpas enbart om filialen har samma tillgdng till centralbankslikviditet
som de kreditinstitut har som etablerats i den medlemsstaten eller det tredjelandet, dven under stressperioder.

Genom undantag frdn forsta stycket och i frdga om sddana transaktioner avseende utlining mot sikerhet eller
kapitalmarknadsrelaterade transaktioner som i enlighet med forsta stycket skulle kriva en utflodessats som ar
hogre dn 25 % ska utflodessatsen vara 25 % nir motparten i transaktionen ar en berdttigad motpart.
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4. Likviditetsswappar och andra transaktioner med liknande form som forfaller inom de nirmaste
30 kalenderdagarna ska leda till ett utfléde om de tillgdngar som ldnas omfattas av en lagre nedsittning enligt
kapitel 2 dn de tillgdngar som ldnas ut. Utflodet ska berdknas genom att den lanade tillgdngens marknadsvirde
multipliceras med skillnaden mellan den utflodessats som ar tillimplig pd den utlinade tillgdngen och den
utflodessats som ér tillimplig pd den lanade tillgdngen, i enlighet med de satser som anges i punkt 3. Vid denna
berikning ska en nedsittning pd 100 % tillimpas pa tillgdngar som inte uppfyller villkoren for likvida tillgdngar.

Genom undantag fran forsta stycket och om motparten till likviditetsswappen eller den andra transaktionen med
liknande form ar kreditinstitutets inhemska centralbank ska den utflodessats som ska tillimpas pd den ldnade
tillgdngens marknadsvirde vara 0 %. Om transaktionen sker via en filial med centralbanken i den medlemsstat
eller det tredjeland dir filialen ar belidgen ska emellertid en utflodessats pd 0 % tillimpas enbart om filialen har
samma tillgang till centralbankslikviditet som de kreditinstitut har som etablerats i den medlemsstaten eller det
tredjelandet, dven under stressperioder.

Genom undantag fran forsta stycket och i fraga om likviditetsswappar eller andra transaktioner med liknande
form som i enlighet med forsta stycket skulle kriva en utflodessats som ar hogre dn 25 % ska en utflodessats pd
25 % tillimpas pa den lanade tillgdngens marknadsvirde nar motparten ar en berittigad motpart.”

b) Foljande punkter ska laggas till som punkterna 7, 8 och 9:

”7.  Tillgdngar som ldnas pd en osdkrad basis och som forfaller inom 30 kalenderdagar ska antas avvecklas
helt, vilket leder till ett utflode pd 100 % for likvida tillgdngar sdvida inte kreditinstitutet dger de ldnade
tillgdngarna och de lanade tillgdngarna inte utgor en del av kreditinstitutets likviditetsbuffert.

8. Vid tillimpning av denna artikel avses med inhemsk centralbank ndgot av foljande:
a) En centralbank i Eurosystemet nir kreditinstitutets hemmedlemsstat har infort euro som sin valuta.

b) Den nationella centralbanken i kreditinstitutets hemmedlemsstat nir den medlemsstaten inte har infort euro
som sin valuta.

c¢) Centralbanken i det tredjeland dar kreditinstitutet har etablerats.
9.  Vid tillimpning av denna artikel avses med berdttigad motpart ndgot av foljande:

a) Den nationella regeringen, ett offentligt organ eller ett delstatligt eller lokalt sjilvstyrelseorgan i kreditinstitutets
hemmedlemsstat.

b) Den nationella regeringen, ett offentligt organ eller ett delstatligt eller lokalt sjalvstyrelseorgan i den
medlemsstat eller det tredjeland dir kreditinstitutet har etablerats for de transaktioner som utfors av det
kreditinstitutet.

¢) En multilateral utvecklingsbank.

Offentliga organ eller delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan ska dock bara riknas som berittigade motparter
om de tilldelats en riskvikt pd hogst 20 % i enlighet med artikel 115 i forordning (EU) nr 575/2013 eller,
i tillimpliga fall, artikel 116 i samma férordning.”

18. Tartikel 29 ska punkt 2 dndras pa foljande sitt:
a) Led a ska ersittas med foljande:

“a) Tillhandahéllaren och mottagaren av likviditet kommer att uppvisa en ldg likviditetsriskprofil -efter
tillimpningen av den ligre utflodessats som foreslds enligt punkt 1 och tillimpningen av den inflodessats
som avses i punkt 1 ¢.”

b) Led c ska ersittas med foljande:

"c) Likviditetsmottagarens likviditetsriskprofil beaktas i tillricklig mén i likviditetstillhandahéllarens likviditets-
riskforvaltning.”
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19. Artikel 30 ska dndras pa f6ljande sitt:
a) Punkterna 2-5 ska ersittas med foljande:

2. Kreditinstitutet ska berdkna och meddela den behoriga myndigheten ett ytterligare utflode for alla
ingdngna avtal vars avtalsvillkor, inom 30 kalenderdagar och efter en visentlig forsimring av kreditinstitutets
kreditkvalitet, leder till ytterligare likviditetsutfloden eller behov av att stilla sikerhet. Kreditinstitutet ska
meddela den behoriga myndigheten detta utflode senast ndr rapporter inldmnas i enlighet med artikel 415
i férordning (EU) nr 575/2013. Om den behériga myndigheten anser att detta utflode dr visentligt i forhdllande
till kreditinstitutets potentiella likviditetsutfloden, ska den krdva att kreditinstitutet ligger till ett ytterligare
utflode for dessa avtal motsvarande det behov av att stilla ytterligare sikerheter eller de ytterligare likviditets-
utfloden som foljer av en sddan visentlig forsimring av institutets kreditkvalitet som motsvarar en nedgradering
av dess externa kreditvirdering med minst tre steg. Kreditinstitutet ska tillimpa en utflodessats pd 100 % for
dessa ytterligare sikerhets- eller likviditetsutfloden. Kreditinstitutet ska regelbundet se Gver omfattningen av
denna visentliga forsimring mot bakgrund av vad som ir relevant enligt de avtal som det har ingitt och
meddela den behoriga myndigheten resultatet av sin 6versyn.

3. Kreditinstitutet ska ligga till ett ytterligare utflode som motsvarar det behov av att stilla sikerheter som
skulle uppsta till f6ljd av effekterna av ett negativt marknadsscenario pa institutets derivattransaktioner, om de ar
vasentliga. Denna berdkning ska goras i enlighet med kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/208 (*).

4. Forvintade utfloden och infloden under 30 kalenderdagar frin sddana avtal som fortecknas i bilaga II till
forordning (EU) nr 575/2013 och frén kreditderivat ska beaktas pa nettobasis i enlighet med artikel 21 i denna
forordning. Vid ett forvintat nettoutfldde ska kreditinstitutet multiplicera resultatet med en utflodessats pé
100 %. Kreditinstituten ska fran berikningarna undanta de likviditetskrav som hirror frin tillimpningen av
punkterna 1, 2 och 3 i denna artikel.

5. Om kreditinstitutet har en kort position som ticks av ett virdepappersldn utan sikerhet ska kreditinstitutet
lagga till ett ytterligare utflode motsvarande 100 % av marknadsvirdet for de virdepapper eller andra tillgdngar
som blankats, sdvida inte villkoren for kreditinstitutets 1an av dessa virdepapper eller andra tillgdngar anger att
de maste dterlimnas forst efter 30 kalenderdagar. Om den korta positionen ticks av en sikerstilld transaktion
for virdepappersfinansiering ska kreditinstitutet anta att den korta positionen kommer att uppritthéllas under
perioden pd 30 kalenderdagar och {3 ett utflode pa 0 %.

(*) Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/208 av den 31 oktober 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 vad avser tekniska tillsynsstandarder for
ytterligare likviditetsutfloden motsvarande behov av att stilla sakerheter till {6ljd av effekterna av ett negativt
marknadsscenario pa ett instituts derivattransaktioner (EUT L 33, 8.2.2017, s. 14).”

b) Punkt 7 ska ersittas med f6ljande:

”7.  Insdttningar som mottagits som sakerhet ska inte betraktas som skulder enligt artiklarna 24, 25, 27, 28
eller 31a utan ska i tillimplig utstrickning omfattas av bestimmelserna i punkterna 1-6 i denna artikel. Det
mottagna kontantbelopp som overstiger det kontantbelopp som mottagits som sikerhet ska betraktas som
insdttningar i enlighet med artiklarna 24, 25, 27, 28 eller 31a.”

c¢) Punkt 11 ska utgd.
d) Punkt 12 ska ersittas med foljande:

"12.  Nar det giller tillhandahéllandet av prime brokerage-tjanster och nr ett kreditinstitut har tickt en kunds
blankning genom att internt matcha den mot en annan kunds tillgdngar och tillgdngarna inte uppfyller villkoren
for likvida tillgdngar ska sddana transaktioner omfattas av en utflodessats pa 50 % for ansvarsforbindelsen.”

20. Artikel 31 ska dndras pé foljande sitt:
a) Punkt 6 ska ersittas med foljande:

6. Det outnyttjade beviljade belopp av en likviditetsfacilitet som har gjorts tillgdnglig for ett specialforetag for
virdepapperisering for att det ska kunna kopa andra tillgdngar 4n virdepapper fran andra kunder én finansiella
kunder ska multipliceras med 10 % i den omfattning det Gverstiger det belopp av tillgdngar som i nuldget kopts
fran kunder och nir det hogsta belopp som kan utnyttjas dr avtalsenligt begransat till det belopp av tillgdngar
som i nuldget kopts.”



30.10.2018 Europeiska unionens officiella tidning L 271/21

b) 1 punkt 9 ska andra stycket ersittas med foljande:

"Genom undantag fran artikel 32.3 g och ndr dessa subventionerade ldn stillts ut som pass through-lan via ett
annat kreditinstitut som agerar som formedlare far det kreditinstitut som agerar som formedlare tillimpa ett
symmetriskt inflode och utflode. Det inflodet och utflodet ska berdknas genom att institutet pd den outnyttjade
beviljade kredit- eller likviditetsfacilitet som mottagits och stillts ut tillimpar den sats som ir tillimplig pd den
faciliteten i enlighet med forsta stycket i denna punkt och med iakttagande av de villkor och krav som i ovrigt
géller for faciliteten i enlighet med denna punkt.”

¢) Punkt 10 ska utga.
21. Foljande artikel ska inforas som artikel 31a:
"Artikel 31a
Utfloden frin skulder och dtaganden som inte ticks av andra bestimmelser i detta kapitel

1. Kreditinstitut ska multiplicera alla skulder som forfaller inom 30 kalenderdagar med en utflodessats pd 100 %,
utom de skulder som avses i artiklarna 24-31.

2. Om totalbeloppet av alla avtalsenliga dtaganden gentemot icke-finansiella kunder om att bevilja finansiering
inom 30 kalenderdagar, utom de dtaganden som avses i artiklarna 24-31, overstiger det belopp av infloden frin
dessa icke-finansiella kunder som berdknas i enlighet med artikel 32.3 a, ska det 6verskjutande beloppet omfattas av
en utflodessats pd 100 %. 1 denna punkt avses med icke-finansiella kunder bland annat fysiska personer, smd och
medelstora foretag och andra foretag, suverdna stater, multilaterala utvecklingsbanker och offentliga organ, vilket
inte inbegriper finansiella kunder och centralbanker.”

22. Artikel 32 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkterna 2 och 3 ska ersittas med f6ljande:

2. Kreditinstitut ska tillimpa en inflodessats pd 100 % péd de infloden som avses i punkt 1, i synnerhet
foljande infloden:

a) Fordringar pa centralbanker och finansiella kunder med en dterstdende 16ptid pa hogst 30 kalenderdagar.

b) Fordringar frén handelsfinansieringstransaktioner enligt artikel 162.3 andra stycket b i forordning (EU)
nr 575/2013 med en aterstdende 16ptid pd hogst 30 kalenderdagar.

c) Fordringar frdn virdepapper som forfaller inom 30 kalenderdagar.

d) Fordringar frdn positioner i storre index baserade pd egetkapitalinstrument, forutsatt att det inte sker ndgon
dubbelrdkning med likvida tillgdngar. Dessa belopp ska inbegripa fordringar som enligt avtal forfaller inom
30 kalenderdagar, exempelvis utdelning i kontanter frén sddana storre index och kontanter som ska betalas in
fran sddana egetkapitalinstrument som sdlts men dnnu inte avvecklats, sdvida de inte erkdnns som likvida
tillgdngar i enlighet med avdelning II.

3. Genom undantag fran punkt 2 ska de infloden som beskrivs i denna punkt omfattas av f6ljande krav:

a) Fordringar pé icke-finansiella kunder med en dterstdende 16ptid pd hogst 30 kalenderdagar, med undantag av
fordringar pé dessa kunder avseende handelsfinansieringstransaktioner eller virdepapper som forfaller, ska
i frdga om betalning av kapitalbeloppet minskas med 50 % av sitt virde. I detta led ska begreppet icke-
finansiella kunder ha samma betydelse som i artikel 31a.2. Kreditinstitut som agerar som formedlare och som
har mottagit ett dtagande enligt artikel 31.9 andra stycket fran ett kreditinstitut som etablerats och finansieras
av den nationella regeringen eller ett delstatligt sjilvstyrelseorgan i minst en medlemsstat i syfte att de ska
utbetala ett subventionerat lan till en slutlig mottagare, eller som har mottagit ett liknande dtagande frin en
multilateral utvecklingsbank eller ett offentligt organ, fir emellertid beakta ett inflode upp till ett belopp
motsvarande det utflode som de tillimpar pd det motsvarande dtagandet att bevilja dessa subventionerade
lan.
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b) Fordringar fran transaktioner avseende utlaning mot sikerhet eller kapitalmarknadsrelaterade transaktioner,
enligt definitionerna i artikel 192.2 respektive 192.3 i férordning (EU) nr 575/2013 och med en aterstdende
loptid pa hogst 30 kalenderdagar, ska multipliceras med

i) 0 % om de ar sdkerstillda med tillgdngar som, oavsett om de &teranvinds i en annan transaktion,
i enlighet med artiklarna 7 och 10 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i ndgon
av de kategorier av tillgdngar pd nivd 1 som avses i artikel 10, med undantag for de sakerstillda
obligationer med extremt hog kvalitet som avses i artikel 10.1 f,

ii) 7 % om de dr sdkerstillda med tillgdngar som, oavsett om de dteranvinds i en annan transaktion,
i enlighet med artiklarna 7 och 10 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgngar i den
kategori som avses i artikel 10.1 f,

iii) 15 % om de ar sikerstillda med tillgdngar som, oavsett om de dteranvinds i en annan transaktion,
i enlighet med artiklarna 7 och 11 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i nigon
av de kategorier av tillgdngar pd nivd 2A som avses i artikel 11,

iv) 25 % om de idr sikerstillda med tillgdngar som, oavsett om de dteranvinds i en annan transaktion,
i enlighet med artiklarna 7 och 13 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i ndgon
av de kategorier av tillgdngar pa nivd 2B som avses i artikel 13.2 g i, g ii eller g iv,

v) 30 % om de dr sikerstdllda med tillgdngar som, oavsett om de dteranvinds i en annan transaktion,
i enlighet med artiklarna 7 och 12 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i den
kategori av tillgdngar pa nivd 2B som avses i artikel 12.1 e,

vi) 35 % om de dr sikerstdllda med tillgdngar som, oavsett om de 4teranvinds i en annan transaktion,
i enlighet med artiklarna 7 och 13 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i ndgon
av de kategorier av tillgdngar pd nivd 2B som avses i artikel 13.2 g iii eller g v,

vii) 50 % om de dr sikerstdllda med tillgdngar som, oavsett om de dteranvinds i en annan transaktion,
i enlighet med artiklarna 7 och 12 i denna forordning skulle klassificeras som likvida tillgdngar i ndgon
av de kategorier av tillgdngar pd nivd 2B som avses i artikel 12.1 b, c eller f,

viii) den miniminedsittning i procent som faststallts i enlighet med artikel 15.2 och 15.3 i denna forordning,
om de ir sikerstillda med tillgdngar som, oavsett om de dteranvinds i en annan transaktion, i enlighet
med artiklarna 7 och 15 skulle klassificeras som aktier eller andelar i fonder pd samma nivd som de
bakomliggande likvida tillgdngarna,

ix) 100 % om de ar sikerstdllda med tillgdngar som inte omfattas av ndgot av leden i-viii i denna punkt.

Ett inflode ska dock inte erkinnas om kreditinstitutet anvinder sikerheten for att ticka en kort position
i enlighet med artikel 30.5 andra meningen.

¢) Fordringar frén avtalsenliga marginallin, som forfaller inom de nirmaste 30 kalenderdagarna, mot icke-
likvida tillgdngar som sdkerhet kan fd en inflodessats pd 50 %. Sddana infloden fir endast beaktas om
kreditinstitutet inte anvdnder den ursprungliga sikerheten mot lanen for att ticka korta positioner.

d) Fordringar som det kreditinstitut som dr skyldigt dessa belopp behandlar i enlighet med artikel 27, med
undantag for insittningar hos ett sddant centralt institut som avses i artikel 27.3, ska multipliceras med en
motsvarande symmetrisk inflodessats. Nir en motsvarande sats inte kan faststillas ska en inflodessats pd 5 %
tillampas.

e) Likviditetsswappar och andra transaktioner med liknande form som forfaller inom 30 kalenderdagar ska leda
till ett inflode om de tillgdngar som lanas ut omfattas av en lagre nedsittning enligt kapitel 2 4n de tillgdngar
som ldnas. Inflodet ska berdknas genom att den utlinade tillgdngens marknadsviarde multipliceras med
skillnaden mellan den inflodessats som ar tillimplig pd den lanade tillgdngen och den inflodessats som ar
tillimplig pé den utlanade tillgangen, i enlighet med de satser som anges i led b. Vid denna berdkning ska en
nedsittning pd 100 % tillimpas pa tillgdngar som inte uppfyller villkoren for likvida tillgdngar.

f) Om en sikerhet som erhdllits genom omvinda repor, virdepappersldn, likviditetsswappar eller andra
transaktioner med liknande form, vilka forfaller inom 30 kalenderdagar, anvinds for att ticka korta
positioner som kan forlangas utover 30 kalenderdagar, ska kreditinstitutet anta att sddana omvinda repor,
virdepapperslan, likviditetsswappar eller andra transaktioner med liknande form kommer att forlingas och
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inte ge upphov till ndgra likviditetsinfloden dterspeglande behovet av att fortsitta att ticka de korta
positionerna eller att dterkopa de berorda virdepapperen. Korta positioner ska inkludera bade fall nir
kreditinstitutet i en kopplad bok blankat ett virdepapper helt som en del av en handels- eller sikringsstrategi
och fall ndr kreditinstitutet i en kopplad bok har ldnat ett virdepapper for en bestimd period och ldnat ut
virdepapperet for en langre period.

g) Outnyttjade kredit- eller likviditetsfaciliteter, inklusive outnyttjade beviljade likviditetsfaciliteter frdn
centralbanker och andra mottagna dtaganden, som inte avses i artiklarna 31.9 andra stycket och 34, ska inte
beaktas som ett inflode.

h) Fordringar frdn virdepapper som emitterats av kreditinstitutet sjdlvt eller av ett specialforetag for virdepappe-
risering med vilket kreditinstitutet har nira forbindelser ska beaktas pd nettobasis med en inflodessats pd
basis av den inflodessats som dr tillimplig pd de bakomliggande tillgdngarna enligt denna artikel.

i) Lan med ett obestimt slutdatum for avtalet ska beaktas med en inflodessats pd 20 %, forutsatt att kreditin-
stitutet enligt avtalet har ritt att innehélla eller begira betalning inom 30 kalenderdagar.”

b) Punkt 5 ska ersittas med foljande:

”5.  Forvantade utfloden och infloden under 30 kalenderdagar frdn sidana avtal som fortecknas i bilaga II till
forordning (EU) nr 575/2013 och frdn kreditderivat ska berdknas pé nettobasis i enlighet med artikel 21 och ska
multipliceras med en inflodessats pd 100 % i hindelse av ett nettoinflode.”

23. Artikel 34.2 ska dndras pé foljande sitt:
a) Led a ska ersittas med foljande:

"a) Tillhandahéllaren och mottagaren av likviditet kommer att uppvisa en ldg likviditetsriskprofil efter
tillimpningen av den hogre inflodessa