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[

(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/2401
av den 12 december 2017

om indring av forordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter oversindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1) Viardepapperiseringar ar en viktig bestdndsdel av vil fungerande finansmarknader, eftersom de bidrar till att
diversifiera kreditinstitutens och virdepappersforetagens (nedan kallade institut) finansierings- och riskdiversifie-
ringskillor och frigor lagstadgat kapital, som sedan kan omfordelas for att stodja vidare langivning, i synnerhet
finansieringen av den reala ekonomin. Virdepapperiseringar forser dessutom institut och andra marknadsaktorer
med ytterligare investeringsmojligheter, vilket mojliggor diversifiering av portfoljer och underlattar finansierings-
flodet till foretag och privatpersoner bade i medlemsstaterna och pa gransoverskridande basis i hela unionen. Dessa
fordelar bor dock vigas mot potentiella kostnader och risker, inbegripet deras inverkan pd den finansiella sta-
biliteten. Som konstaterades i det forsta skedet av finanskrisen med bérjan sommaren 2007 resulterade osunda
metoder pd virdepapperiseringsmarknaderna i betydande hot mot det finansiella systemets integritet, ndmligen
genom alltfor stor skuldsittningsgrad, ogenomskinliga och komplexa strukturer som gjorde prissittningen proble-
matisk, en automatisk tillit till externa kreditvirderingar eller oforenligheter mellan investerarnas och originato-
rernas intresse (nedan kallade principalagentrisker).

(2) P4 senare ar har utgivningsvolymen for virdepapperiseringar inom unionen hallit sig under den niva som radde
fore krisen av ett antal skal, inklusive den stigmatisering som allmint forknippas med sddana transaktioner. For att
undvika en atergdng till de omstindigheter som utloste finanskrisen bor virdepapperiseringsmarknadernas ater-
hamtning baseras pd sund och forsiktig marknadspraxis. I detta syfte faststills i Europaparlamentets och ridets
forordning (EU) 2017/2402 (*) de grundliggande bestandsdelarna i ett overgripande ramverk for virdepapperise-
ring, med kriterier for att identifiera enkla, transparenta och standardiserade virdepapperiseringar (nedan kallade
STS-vardepapperiseringar) och ett tillsynssystem for att overvaka en korrekt tillimpning av dessa kriterier av origi-
natorer, medverkande institut, emittenter och institutionella investerare. Den forordningen foreskriver dessutom en
rad gemensamma krav avseende bibehdllande av risk, due diligence och informationsskyldighet for samtliga
finanstjanstesektorer.

) EUT C 219, 17.6.2016, s. 2.
) EUT C 82, 3.3.2016, s. 1.
)
)

och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering samt om dndring av direktiven
2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 347,
28.12.2017, s. 35).
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(3) I enlighet med malen med férordning (EU) 2017/2402 bor de lagstadgade kapitalkrav som faststalls i Europapar-
lamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 (1) for institut som 4r originatorer till, medverkande i eller
investerar i virdepapperisering dndras, sd att de tillrdckligt dterspeglar sirdragen i STS-virdepapperiseringar, nir
sddana virdepapperiseringar ocksé uppfyller de ytterligare kraven i den hir forordningen, och for att dtgirda de
brister som blev uppenbara under finanskrisen, namligen automatisk tillit till externa kreditvirderingar, alltfor laga
riskvikter for hogt virderade virdepapperiseringstrancher och, omvint, alltfér hoga riskvikter for lagt varderade
trancher samt otillricklig riskkadnslighet. Den 11 december 2014 offentliggjorde Baselkommittén for banktillsyn
(nedan kallad BCBS) ett dokument om dndringar av ramverket for virdepapperisering (Revisions to the securitisation
framework) (nedan kallad det dndrade Baselramverket), dir olika dndringar av de lagstadgade kapitalkraven for vir-
depapperiseringar faststills i syfte att specifikt komma till ratta med dessa brister. Den 11 juli 2016 offentliggjorde
BCBS en uppdaterad standard for kapitalkraven for vardepapperiseringsexponeringar, inbegripet kapitalkrav for
“enkla, transparenta och jaimforbara” virdepapperiseringar. I och med denna standard dndras det dndrade Baselram-
verket. Andringarna av forordning (EU) nr 575/2013 bor beakta bestimmelserna i det dndrade Baselramverket i
dess dndrade lydelse.

(4 Kapitalkrav for virdepapperiseringspositioner enligt férordning (EU) nr 575/2013 bor vara féremal for samma
berdkningsmetoder for samtliga institut. Till att borja med bor ett institut, for att varje form av automatisk tillit till
externa kreditvarderingar ska undanrojas, anvinda sina egna berdkningar av lagstadgade kapitalkrav dér institutet
har tillatelse att tillimpa internklassificeringsmetoden (Internal Ratings Based Approach) (nedan kallad IRK-metoden) i
forhdllande till exponeringar av samma typ som virdepapperiseringens underliggande exponeringar och har
mojlighet att berakna lagstadgade kapitalkrav i forhallande till de underliggande exponeringarna som om dessa
inte hade virdepapperiserats (nedan kallade KIRB), i varje enskilt fall med vissa fordefinierade varden (den interna
kreditvarderingsmetoden, nedan kallad SEC-IRBA). En schablonmetod for virdepapperisering (nedan kallad SEC-
SA) bor sedan vara tillginglig for institut som inte kan anvinda SEC-IRBA for sina positioner i en viss vir-
depapperisering. SEC-SA bor grundas pé en formel dir kapitalkraven berdknas enligt schablonmetoden for kredit-
risk i forhallande till de underliggande exponeringarna, som om dessa inte hade virdepapperiserats (nedan kallad
KSA). Om de forsta tv metoderna inte kan anvindas, bor instituten kunna tillimpa den externa kreditvirderings-
metoden for vardepapperisering (nedan kallad SEC-ERBA). Enligt SEC-ERBA bor vardepapperiseringstrancher asat-
tas kapitalkrav pd grundval av deras externa kreditvirdering. Instituten bor emellertid alltid anvinda SEC-ERBA
som reserv, nir SEC-IRBA inte ar tillgidnglig for lagt vdrderade trancher och vissa medelhogt virderade trancher av
STS-virdepapperiseringar som identifieras genom limpliga parametrar. For icke-STS-vdrdepapperiseringar bor an-
vandningen av SEC-SA efter SEC-IRBA begrinsas ytterligare. Dessutom bor de behoriga myndigheterna ha moj-
lighet att forbjuda anvindningen av SEC-SA, nir denna inte i tillrdcklig man kan hantera de risker som vir-
depapperiseringen medfér for institutets solvens eller den finansiella stabiliteten. Instituten bor efter att ha meddelat
den behoriga myndigheten tilldtas att anvinda SEC-ERBA for alla sina kreditvirderade virdepapperiseringar nir de
inte kan anvinda SEC-IRBA.

(5)  Principalagentrisker och modellrisker dr mer allmint forekommande for virdepapperiseringar 4n for andra finan-
siella tillgdngar och ger upphov till en viss grad av osikerhet nir kapitalkrav for virdepapperiseringar beriknas,
dven efter att samtliga tillimpliga riskfaktorer har beaktats. For att dessa risker i tillracklig utstrickning ska beaktas
bor férordning (EU) nr 575/2013 dndras s att ett riskviktsgolv pd minst 15 % faststills for samtliga vdrdepap-
periseringspositioner. Atervirdepapperiseringar uppvisar dock en hogre grad av komplexitet och risk, och folj-
aktligen dr endast vissa typer av atervirdepapperiseringar tilldtna enligt férordning (EU) 2017/2402. Dessutom bor
atervirdepapperiseringspositioner vara féremal for en mer konservativ kapitalkravsberikning samt ett riskviktsgolv
pa 100 %.

(6)  Ett institut bor inte vara skyldigt att tillimpa en hogre riskvikt pd en prioriterad position 4n den som skulle ha
tillimpats om det innehade de underliggande exponeringarna direkt, vilket avspeglar fordelen med den kreditfors-
tarkning som prioriterade positioner fir fran lagprioriterade trancher i virdepapperiseringsstrukturen. Férordning
(EU) nr 575/2013 bor darfor foreskriva en genomlysningsmetod, enligt vilken en prioriterad virdepapperiserings-
position bor tilldelas en hogsta riskvikt motsvarande den exponeringsvigda genomsnittliga riskvikt som ar till-
limplig pd de underliggande exponeringarna och en sddan metod boér under vissa villkor vara tillginglig oavsett
om den relevanta positionen ar kreditvarderad eller inte och vilken metod som anvinds for den underliggande
gruppen (schablonmetoden eller IRK-metoden).

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUTL 176, 27.6.2013, s. 1).
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(7)  Ett overgripande tak i form av en hogsta grins for riskvigda exponeringsbelopp dr tillgangligt enligt gallande
ramverk for institut som i enlighet med IRK-metoden kan berikna kapitalkraven for de underliggande exponering-
arna som om dessa exponeringar inte hade vardepapperiserats (Kjgp). I den utstrickning som virdepapperiserings-
processen minskar den risk som vidhidnger de underliggande exponeringarna bor detta tak vara tillgangligt for
samtliga originatorer och medverkande institut, oavsett vilken metod de anvinder for att berikna de lagstadgade
kapitalkraven for virdepapperiseringspositionerna.

(8)  Sdsom pépekas av Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), inrdttad genom Europa-
parlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 ('), i dess rapport om kvalificerade virdepapperiseringar
(Report on Qualifying Securitisations) frén juli 2015 visar empiriska bevis gillande fallissemang och forluster att STS-
virdepapperiseringar uppvisade bittre resultat 4n andra vardepapperiseringar under finanskrisen, vilket dterspeglar
anvindandet av enkla och transparenta strukturer och robusta forfaranden for STS-virdepapperiseringar, som
bidrar till lagre kreditrisker, operativa risker och principalagentrisker. Det dr darfor lampligt att dndra f6rordning
(EU) nr 575/2013 i syfte att foreskriva en limplig riskkénslig kalibrering av STS-vdrdepapperiseringar, forutsatt att
de dven uppfyller ytterligare krav i syfte att minimera risken, pa det sitt som EBA rekommenderar i den rapporten,
vilket sdrskilt omfattar ett lagre riskviktsgolv pd 10 % for prioriterade positioner.

(9)  De lagre kapitalkraven for STS-vdrdepapperiseringar bor inskrinkas till virdepapperiseringar dir 4gandet av de
underliggande exponeringarna overfors till ett specialforetag for virdepapperisering (traditionella viardepapperise-
ringar). Institut som innehar positioner med hogre prioritering i syntetiska vardepapperiseringar som stds av en
underliggande grupp 14n till smd och medelstora foretag bor dock ocksa tilldtas att pd dessa positioner tillimpa de
lagre kapitalkrav som dr tillgangliga f6r STS-virdepapperiseringar nir sddana transaktioner betraktas som hog-
kvalitativa i enlighet med vissa strikta kriterier, dven vad giller tillitna investerare. I synnerhet bor en sddan
undergrupp av syntetiska vardepapperiseringar omfattas av en garanti eller motgaranti, antingen frdn den nationella
regeringen eller centralbanken i en medlemsstat eller en subventionerande enhet eller fran en institutionell inve-
sterare, forutsatt att den garantin eller motgaranti som tillhandahdlls av den senare har fullstindiga sikerheter i
kontanta medel hos de institut som &r originatorer. Den formdnsbehandling av kapitalkrav for STS-virdepappe-
riseringar som skulle vara tillginglig for dessa transaktioner enligt férordning (EU) nr 575/2013 paverkar inte
efterlevnaden av unionens regler om statligt stod i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU (3).

(10) I syfte att harmonisera tillsynspraxis i unionen, bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) delegeras till kommissionen, med beaktande av
EBA:s rapport, med avseende pd ytterligare specificering av villkoren for 6verforing av kreditrisker till tredje part,
begreppet motsvarande Gverforing av kreditrisk till tredje part och kraven for de behoriga myndigheternas bedémning
av overforing av kreditrisk, bdde vad giller traditionella och syntetiska virdepapperiseringar. Det dr sarskilt viktigt
att kommissionen genomf6r lampliga samrdd under sitt férberedande arbete, inklusive pa expertnivd, och att dessa
samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre
lagstiftning (?). For att sikerstalla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade akter erhéller Europaparlamen-
tet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras experter ges systematiskt tilltrade
till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av delegerade akter.

(11)  Tekniska standarder for finansiella tjdnster bor sikerstilla ett adekvat skydd for investerare och konsumenter i hela
unionen. D& EBA har mycket specialiserad sakkunskap, skulle det vara effektivt och lampligt att ge myndigheten i
uppgift att utarbeta och foreligga kommissionen forslag till tekniska standarder for tillsyn, i fall som inte in-
begriper politiska val.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska bankmyndigheten), om é4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhimtning och resolution
av kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24[EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparla-
mentets och rédets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 173, 12.6.2014, s. 190).

() EUTL 123, 12.5.2016, s. 1.
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(12)  Kommissionen bor ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som utarbetats av EBA med avseende pa
vad som utgor en tillrackligt konservativ metod for att méta beloppet for den outnyttjade delen av kontant-
forskotteringsfaciliteterna i samband med berdkningen av exponeringsvirdet av en virdepapperisering och med
avseende pd ytterligare specificering av villkoren for att institut ska tilldtas berdkna Kz for en virdepapperiserings-
grupp av underliggande exponeringar som nir det ar friga om forvirvade fordringar. Kommissionen bor anta
forslagen till tekniska standarder for tillsyn genom delegerade akter i enlighet med artikel 290 i EUF-fordraget och i
enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

(13)  Endast konsekvensindringar bor goras av dterstoden av de lagstadgade kapitalkraven for vardepapperiseringar som
foreskrivs i forordning (EU) nr 575/2013 i den utstrickning som idr nodvindig for att aterspegla metodernas nya
rangordning samt de sirskilda bestimmelserna for STS-virdepapperiseringar. Sirskilt bestimmelserna om erkin-
nande av betydande riskverforing och kraven pa externa kreditvirderingar bor i stort sett fortsitta att tillimpas pa
samma villkor som for nirvarande. Del fem i forordning (EU) nr 575/2013 bor dock utgd i sin helhet, med
undantag av kravet pd ytterligare riskvikter, som bor tillimpas pa de institut som overtrider bestimmelserna i
kapitel 2 i férordning (EU) 2017/2402.

(14)  Det ar lampligt att de dndringar av forordning (EU) nr 575/2013 som foreskrivs i den hir forordningen tillimpas
pa alla virdepapperiseringspositioner som innehas av ett institut. For att trygga rdttssakerheten och for att minska
overgdngskostnaderna sd mycket som mojligt samt for att mojliggora en smidig overgdng till det nya ramverket
bor dock instituten, till och med den 31 december 2019, fortsitta att tillimpa det tidigare ramverket — narmare
bestimt de relevanta bestimmelser i forordning (EU) nr 575/2013 som var tillimpliga fore den dag dd den hir
forordningen borjar tillimpas — pd samtliga utestdende virdepapperiseringspositioner som de innehar den dag dé
den hidr forordningen borjar tillimpas.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av forordning (EU) nr 575/2013
Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pd foljande sitt:

1. Artikel 4.1 ska dndras pa foljande sitt:
a) Leden 13 och 14 ska ersittas med foljande:
”(13) originator: en originator enligt definitionen i artikel 2.3 i férordning (EU) 2017/2402 ().
(14) medverkande institut (sponsor): ett medverkande institut enligt definitionen i artikel 2.5 i foérordning (EU)

2017/2402.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ram-
verk for virdepapperisering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad
vardepapperisering samt om 4ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férord-
ningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).”

b) Foljande led ska inforas:

"(14a) ursprunglig ldngivare: en ursprunglig ldngivare enligt definitionen i artikel 2.20 i férordning (EU)
2017/2402.

¢) Leden 61, 62 och 63 ska ersittas med f6ljande:
"(61) virdepapperisering: en virdepapperisering enligt definitionen i artikel 2.1 i forordning (EU) 2017/2402.

(62) virdepapperiseringsposition: en virdepapperiseringsposition enligt definitionen i artikel 2.19 i férordning
(EU) 2017/2402.

(63) dtervardepapperisering: en dterviardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.4 i forordning (EU)
2017/2402.”
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d) Leden 66 och 67 ska ersittas med foljande:

"(66) specialforetag for virdepapperisering: ett specialforetag for virdepapperisering enligt definitionen i arti-
kel 2.2 i forordning (EU) 2017/2402.

(67) tranch: en tranch enligt definitionen i artikel 2.6 i férordning (EU) 2017/2402.”
e) Foljande led ska laggas till:
”(129) serviceforetag: ett serviceforetag enligt definitionen i artikel 2.13 i férordning (EU) 2017/2402.”
2. T artikel 36.1 k ska led ii ersittas med f6ljande:
"ii) Vardepapperiseringspositioner, i enlighet med artiklarna 244.1 b, 245.1 b och 253.”
3. Artikel 109 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 109
Behandling av virdepapperiseringspositioner

Institut ska berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for en position som de innehar i en virdepapperisering i
enlighet med kapitel 5.

4. Artikel 134.6 ska ersittas med foljande:

"6.  Om ett institut ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar pd villkor att det n:te fallissemanget bland
exponeringarna ska utlosa betalning och att denna kredithdndelse ska avsluta kontraktet, ska riskvikterna for ex-
poneringarna i korgen summeras, undantaget n-1-exponeringar, upp till maximalt 1 250 % och multipliceras med det
nominella skyddsbeloppet som ges genom kreditderivatet for att bestimma det riskvdgda exponeringsbeloppet. De n-
1-exponeringar som ska undantas frin summeringen ska faststillas pd basis av att de ska omfatta de exponeringar
som ger upphov till ett ligre riskvigt exponeringsbelopp dn det som giller for nigon av de exponeringar som
raknats in i summeringen.”

5. 1 artikel 142.1 ska led 8 utgd.
6. I artikel 153 ska punkterna 7 och 8 ersittas med foljande:

7. 1 friga om forvirvade foretagsfordringar giller att aterbetalningsbara anskaffningsprisavdrag, sikerheter eller
partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende pé fallissemang, utspadning eller badadera fir
behandlas som ett forstaforlustskydd av forvarvaren av fordringarna eller av mottagaren av sikerheten eller den
partiella garantin i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3. Den siljare som tillhandahaller det
aterbetalningsbara anskaffningsprisavdraget och tillhandahallaren av en sikerhet eller en partiell garanti ska behandla
dessa som en exponering mot en forstaforlustposition i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3.

8. Om ett institut ger kreditriskskydd for ett antal exponeringar péd villkor att det n:te fallissemanget bland
exponeringarna ska utlosa betalning och att denna kredithdndelse ska avsluta kontraktet, ska riskvikterna for ex-
poneringarna i korgen summeras, exklusive n-1-exponeringar, dir summan av det forvintade forlustbeloppet multi-
plicerat med 12,5 och det riskvigda exponeringsbeloppet inte ska overstiga det nominella beloppet pa det skydd som
ges av kreditderivatet multiplicerat med 12,5. De n-1-exponeringar som ska undantas frin summeringen ska fast-
stillas pd basis av att de ska innefatta de exponeringar som ger upphov till ett ligre riskvigt exponeringsbelopp dn
det som giller f6r ndgon av de exponeringar som raknats in i summeringen. En riskvikt om 1 250 % ska tillimpas pd
positioner i en korg om ett institut inte kan faststilla riskvikten enligt IRK-metoden.”

7. Artikel 154.6 ska ersittas med foljande:

”6. I frdga om forvdrvade hushéllsfordringar giller att aterbetalningsbara anskaffningsprisavdrag, sikerheter eller
partiella garantier som ger ett forstaforlustskydd med avseende pa fallissemang, utspddning eller bddadera far
behandlas som ett forstaforlustskydd av forvirvaren av fordringarna eller av mottagaren av sikerheten eller den
partiella garantin i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3. Den siljare som tillhandahaller det
aterbetalningsbara anskaffningsprisavdraget och tillhandahallaren av en sikerhet eller en partiell garanti ska behandla
dessa som en exponering mot en forstaforlustposition i enlighet med kapitel 5 avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3.”
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8. I artikel 197.1 ska led h ersdttas med foljande:

"h) Virdepapperiseringspositioner som inte dr dtervirdepapperiseringspositioner och som ar foremaél for en riskvikt
pd 100 % eller lagre i enlighet med artiklarna 261-264.”

9. Del tre avdelning II kapitel 5 ska ersittas med foljande:

"KAPITEL 5
Viirdepapperisering
Avsnitt 1

Definitioner och kriterier f6r enkla, transparenta och standardiserade vir-
depapperiseringar

Artikel 242
Definitioner

[ detta kapitel géller foljande definitioner:

1. stidoption: ett optionsavtal dir originatorn kan aterkopa virdepapperiseringspositioner innan alla virdepappe-
riserade exponeringar har terbetalats, vid traditionella virdepapperiseringar genom att dterkopa de underlig-
gande exponeringar som dterstdr i gruppen och vid syntetiska vdrdepapperiseringar genom att avsluta kredit-
riskskyddet, i bdda fallen nir de utestdende underliggande exponeringarnas belopp sjunker till eller under en
faststalld niva.

2. kreditforstirkande rantestripfordran: en tillgdng i balansrdkningen som representerar en vardering av kassaflodet
knuten till framtida marginalintdkter och 4r en efterstlld tranch i vdrdepapperiseringen.

3. likviditetsfacilitet: en likviditetsfacilitet enligt definitionen i artikel 2.14 i forordning (EU) 2017/2402.

4. position utan kreditvirdering: en virdepapperiseringsposition som inte har ndgon godtagbar kreditvirdering i
enlighet med avsnitt 4.

5. position med kreditvirdering: en virdepapperiseringsposition som har en godtagbar kreditvirdering i enlighet
med avsnitt 4.

6. prioriterad vardepapperiseringsposition: en position som stods eller sikras av en forsta fordran pd samtliga
underliggande exponeringar, med undantag for belopp som ska betalas enligt rdnte- eller valutaderivatinstru-
ment, avgifter eller andra liknande betalningar, oavsett eventuella skillnader i loptid i forhallande till en eller flera
andra prioriterade trancher med vilka positionen delar férluster proportionellt.

7. IRK-grupp: en grupp underliggande exponeringar av en typ for vilken institutet har tillstdnd att anvinda IRK-
metoden och kan berikna riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 3 for samtliga dessa exponeringar.

8. blandad grupp: en grupp underliggande exponeringar av en typ for vilken institutet har tillstdnd att anvanda IRK-
metoden och kan berdkna riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 3 for vissa men inte for samtliga
exponeringar.

9. sikerhetsmarginal: varje typ av kreditforstiarkning dir de underliggande exponeringarna stills som sikerhet till ett
virde som dr hogre dn virdet av vdrdepapperiseringspositionerna.

10. enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering eller STS-vdrdepapperisering: en virdepapperisering
som uppfyller kraven i artikel 18 i foérordning (EU) 2017/2402.

11. program for tillgdngsbaserade certifikat eller ABCP-program: ett program for tillgdngsbaserade certifikat eller
ABCP-program enligt definitionen i artikel 2.7 i foérordning (EU) 2017/2402.

12. transaktion med tillgdngsbaserade certifikat eller ABCP-transaktion: en transaktion med tillgdngsbaserade certi-
fikat eller ABCP-transaktion enligt definitionen i artikel 2.8 i férordning (EU) 2017/2402.

13. traditionell virdepapperisering: en traditionell virdepapperisering enligt definitionen i artikel 2.9 i f6érordning
(EU) 2017/2402.
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14. syntetisk vardepapperisering: en syntetisk vardepapperisering enligt definitionen i artikel 2.10 i forordning (EU)
2017/2402.

15. revolverande exponering: en revolverande exponering enligt definitionen i artikel 2.15 i férordning (EU)
2017/2402.

16. bestimmelse om fortida amortering: en bestimmelse om fortida amortering enligt definitionen i artikel 2.17 i
forordning (EU) 2017/2402.

17. tranch i forsta-forlustlige: en tranch i forsta-forlustlage enligt definitionen i artikel 2.18 i forordning (EU)
2017/2402.

18. mellanliggande virdepapperiseringsposition: en position i virdepapperiseringen som &r underordnad den prio-
riterade vardepapperiseringspositionen och hogre prioriterad 4n tranchen i forsta-forlustlage och som tilldelas
lagre riskvikt dn 1 250 % och hogre riskvikt dn 25 % i enlighet med avsnitt 3 underavsnitten 2 och 3.

19. subventionerande enhet: ett foretag eller en enhet inrdttad av en medlemsstats nationella regering, eller dess
delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan som beviljar subventionerade 1an eller beviljar subventionerade garantier,
vars frimsta mal inte dr att generera vinst eller maximera marknadsandelen utan att frimja regeringens offent-
ligpolitiska mdl, forutsatt att regeringen, inom ramen for reglerna for statligt stod, har en skyldighet att skydda
foretagets eller enhetens finansiella status och uppritthélla dess fortlevnad under hela dess livstid eller att
dtminstone 90 % av foretagets eller enhetens ursprungliga kapital eller finansiering eller de subventionerade
lan som beviljas direkt eller indirekt garanteras av medlemsstatens nationella regering, eller dess delstatliga eller
lokala sjdlvstyrelseorgan.

Artikel 243
Kriterier for STS-virdepapperiseringar som uppfyller kraven for differentierad kapitalbehandling

1. Positioner i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion som betraktas som positioner i en STS-virdepappe-
risering ska vara berittigade till den behandling som anges i artiklarna 260, 262 och 264, om foljande krav ar

uppfyllda:

a) De underliggande exponeringarna uppfyller, vid den tidpunkt dd de inkluderas i ABCP-programmet, sdvitt kint av
originatorn eller den ursprungliga ldngivaren, villkoren for att, enligt schablonmetoden och med beaktande av
varje godtagbar kreditriskreducering, tilldelas en riskvikt som &r lika med eller mindre 4n 75 % for en enskild
exponering dir exponeringen ar en hushéllsexponering, eller 100 % for Gvriga exponeringar.

b) Det samlade exponeringsvirdet av alla exponeringar mot en enda gildendr inom ABCP-programmet Overstiger
inte 2 % av det samlade exponeringsvirdet av samtliga exponeringar inom ABCP-programmet vid den tidpunkt da
exponeringarna lades till ABCP-programmet. Vid denna berikning ska 1an eller leasing till en grupp kunder med
inbordes anknytning, savitt kint av det medverkande institutet, betraktas som exponeringar mot en enda gildenir.

Nir det giller kundfordringar ska forsta stycket b inte tillimpas om kreditrisken for dessa fordringar helt ticks av ett
godtagbart kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4, forutsatt att den som i detta fall tillhandahéller skyddet ér ett
institut, ett forsdkringsforetag eller ett terforsakringsforetag. Vid tillimpning av detta stycke ska endast den andel av
kundfordringarna som kvarstdr efter beaktande av resultatet av anskaffningsprisavdrag och sikerhetsmarginal anvin-
das for att faststilla om dessa dr fullstandigt tickta och om koncentrationsgransen har nitts.

Nir det giller vardepapperiserade restleasingvirden ska forsta stycket b inte tillimpas om dessa virden inte ar
exponerade for en dterfinansierings- eller aterforsaljningsrisk pa grund av ett réttsligt bindande atagande att aterkopa
eller aterfinansiera exponeringen till ett forbestimt belopp genom en tredje part som &r godtagbar enligt arti-
kel 201.1.

Om institutet tillimpar artikel 248.3 eller har beviljats tillstind att tillimpa internbedémningsmetoden (Internal
Assessment Approach) i enlighet med artikel 265 ska, genom undantag frén forsta stycket a, den riskvikt som institutet
skulle tilldela en likviditetsfacilitet som helt ticker de ABCP som utfirdats inom ramen for programmet vara lika med
eller mindre 4n 100 %.
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2. Positioner i en virdepapperisering, forutom ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion, som betraktas som
positioner i en STS-virdepapperisering, ska vara berattigade till den behandling som anges i artiklarna 260, 262 och
264, om foljande krav ar uppfyllda:

a) Det samlade exponeringsvardet av alla exponeringar mot en enda gildenir i gruppen overstiger vid den tidpunkt
dd de inkluderas i virdepapperiseringen inte 2 % av exponeringsvardet av de samlade utestdende exponerings-
virdena i gruppen underliggande exponeringar. Vid denna berdkning ska 1an eller leasing till en grupp kunder
med inbordes anknytning betraktas som exponeringar mot en enda gildenir.

Nir det giller vardepapperiserade restleasingvirden ska forsta stycket i detta led inte tillimpas om dessa virden
inte dr exponerade for en dterfinansierings- eller aterforsiljningsrisk pa grund av ett réttsligt bindande dtagande att
aterkopa eller aterfinansiera exponeringen till ett forbestimt belopp genom en tredje part som ar godtagbar enligt
artikel 201.1.

b) De underliggande exponeringarna uppfyller vid den tidpunkt dé de inkluderas i virdepapperiseringen villkoren for
att, enligt schablonmetoden och med beaktande av godtagbara kreditriskreduceringar, tilldelas en riskvikt som ar
lika med eller mindre 4n

i) 40 % for en genomsnittlig virdevigd exponering for en portfolj vars exponeringar ir ldn som ér sikrade
genom pantritter i bostadsfastigheter eller bostadslan som garanteras fullt ut enligt artikel 129.1 e,

ii) 50 % for enskilda exponeringar dir exponeringen ar ett ldn sakrat genom pantritt i kommersiella fastigheter,
i) 75 % for enskilda exponeringar dir exponeringen ér en hushallsexponering,
iv) 100 % for enskilda exponeringar nir det giller 6vriga exponeringar.

¢) Om leden b i och b ii ar tillimpliga, ska lan med ldgre prioriterade sikerheter for en viss tillgdng endast inkluderas
i virdepapperiseringen om samtliga 1an med hogre prioriterade sakerheter for tillgdngen ocksd inkluderas i
virdepapperiseringen.

d) Om led b i) i denna punkt ar tillimpligt, ska inget lan i gruppen underliggande exponeringar ha en beldningsgrad
som dr hogre dn 100 % vid den tidpunkt dd de inkluderas i vdrdepapperiseringen, mitt i enlighet med artiklarna
129.1 d i och 229.1.

Avsnitt 2

Erkinnande av betydande riskéverforing
Artikel 244

Traditionell virdepapperisering

1. Det institut som dr originator vid en traditionell virdepapperisering far undanta underliggande exponeringar
fran berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp och, i tillimpliga fall, forvintade forlustbelopp, om nédgot av
foljande villkor 4r uppfyllt:

a) En betydande kreditrisk som ar forenad med de underliggande exponeringarna har overforts till tredje part.

b) Det institut som &r originator tillimpar riskvikten 1 250 % pa alla virdepapperiseringspositioner det innehar i
virdepapperiseringen eller drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran sitt kdrnprimarkapital i enlighet med
artikel 36.1 k.

2. En betydande kreditrisk ska anses som overford i de foljande fallen:
a) De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande virdepapperiseringspositioner som innehas av det
institut som ar originator i virdepapperiseringen overstiger inte 50 % av de riskvdgda exponeringsbeloppen for

samtliga mellanliggande virdepapperiseringspositioner i denna virdepapperisering.

b) Det institut som &r originator innehar hogst 20 % av exponeringsvirdet av tranchen i forsta-forlustlige i var-
depapperiseringen, forutsatt att bada f6ljande villkor ar uppfyllda:

i) Originatorn kan visa att exponeringsvirdet for tranchen i forsta-forlustlige med betydande marginal verstiger
ett motiverat estimat av den forvintade forlusten pa de underliggande exponeringarna.

ii) Det finns inga mellanliggande virdepapperiseringspositioner.
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Om den minskning av de riskvdgda exponeringsbeloppen som det institut som ar originator skulle kunna uppna
genom virdepapperiseringen enligt led a eller b inte 4r motiverad genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till
tredje part, fir de behoriga myndigheterna i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte ska anses som
overford till tredje part.

3. Genom undantag fran punkt 2 fir den behoriga myndigheten bevilja tillstdnd for ett institut som &r originator
att erkdnna betydande kreditriskoverforing med avseende pd en vardepapperisering, om originatorinstitutet i varje
enskilt fall kan styrka att den minskning av kapitalbaskrav som originatorn uppndr genom virdepapperiseringen ar
motiverad genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part. Tillstdind far endast beviljas om institutet
uppfyller bada foljande villkor:

a) Institutet har limpliga interna riktlinjer for riskhantering och metoder for att bedéma kreditriskoverforingen.

b) Institutet har i varje enskilt fall dven erkdnt overforingen av kreditrisken till tredje part inom ramen for institutets
interna riskhantering och interna kapitalallokering.

4. Utover kraven i punkterna 1, 2 och 3 ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda:
a) Viardepapperiseringens ekonomiska innebord framgar av transaktionens dokumentation.
b) Virdepapperiseringspositionerna medfor inte nigon betalningsforpliktelse for det institut som ér originator.

¢) De underliggande exponeringarna har placerats utom rickhdll for det institut som dr originator och dess ford-
ringsdgare pd ett sitt som uppfyller det krav som anges i artikel 20.1 i férordning (EU) 2017/2402.

d) Det institut som ar originator behéller inte kontroll dver de underliggande exponeringarna. En originator ska
anses ha behdllit kontroll over de underliggande exponeringarna om den har ritt att dterkopa de tidigare over-
forda exponeringarna frdn forvarvaren for att ta hem vinsterna eller om den péd annat sitt ar skyldig att ter pata
sig den overforda risken. Om det institut som ar originator behaller rdttigheter eller forpliktelser avseende
forvaltningen av de underliggande exponeringarna, ska detta i sig inte utgora en kontroll 6ver exponeringarna.

e) Virdepapperiseringens dokumentation innehéller inte bestimmelser eller villkor som

i) krdver att det institut som &r originator dndrar de underliggande exponeringarna for att forbdttra gruppens
genomsnittliga kvalitet, eller

i) okar avkastningen till innehavare av positioner eller pa annat sitt stirker viardepapperiseringspositionerna till
foljd av en forsimring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.

f) Om tillimpligt ska dokumentationen av transaktionen tydligt visa att originatorn eller det medverkande institutet
far kopa eller dterkopa virdepapperiseringspositioner eller aterkdpa, omstrukturera eller ersitta de underliggande
exponeringarna utover sina kontraktsenliga skyldigheter endast om sddana arrangemang utfors i enlighet med
rddande marknadsvillkor och parterna agerar i eget intresse som fria och oberoende parter (armlangdsprincipen).

g) Om det foreligger en stidoption, ska dven samtliga foljande villkor vara uppfyllda:
i) Det institut som &r originator avgor fritt om stidoptionen ska utnyttjas.

ii

=

Stidoptionen fir bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga virdet av de underliggande
exponeringarna inte aterbetalts.

iii

=

Stadoptionen ir inte utformad for att undvika fordelning av forluster pd kreditforstarkningspositioner eller
andra positioner som innehas av investerare i virdepapperiseringen och ir inte pd ndgot annat sitt utformad
for att tillhandahalla kreditforstarkning.

=

Det institut som &r originator har erhllit ett utlitande frén en kvalificerad juridisk radgivare som bekriftar att
virdepapperiseringen uppfyller de krav som anges i led ¢ i denna punkt.

5. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de fall dir de har beslutat att den eventuella minskningen
av de riskvigda exponeringsbeloppen inte motiverades genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje part
i enlighet med punkt 2 samt om de fall dir instituten har valt att tillimpa punket 3.
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6.  EBA ska overvaka skillnaderna i tillsynspraxis vad giller erkinnandet av betydande riskoverforing i traditionella
virdepapperiseringar i enlighet med denna artikel. EBA ska sarskilt se over

a) villkoren for &verforing av betydande kreditrisker till tredje part i enlighet med punkterna 2, 3 och 4,

b) tolkningen av "motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part” for behoriga myndigheters bedomning enligt
punkt 2 andra stycket och punkt 3,

¢) kraven pé de behoriga myndigheternas bedomning av virdepapperiseringstransaktioner f6r vilka originatorn soker
erkinnande av betydande kreditriskoverforing till tredje part i enlighet med punkt 2 eller 3.

EBA ska rapportera sina iakttagelser till kommissionen senast den 2 januari 2021. Kommissionen far med beaktande
av EBA:s rapport anta en delegerad akt i enlighet med artikel 462 for att komplettera denna férordning genom att
ytterligare specificera villkoren i leden a, b och ¢ i denna punkt.

Artikel 245

Syntetisk virdepapperisering

1. Det institut som &r originator vid en syntetisk virdepapperisering far berdkna riskvidgda exponeringsbelopp och
i tillimpliga fall forvintade forlustbelopp med avseende pa de underliggande exponeringarna i enlighet med artiklarna
251 och 252, om ndgot av foljande villkor ar uppfyllt:

a) En betydande kreditrisk har 6verforts till tredje part genom betalt eller obetalt kreditriskskydd.

b) Det institut som &r originator tillimpar riskvikten 1 250 % pa alla virdepapperiseringspositioner det innehar i
virdepapperiseringen eller drar av dessa virdepapperiseringspositioner fran sitt kdrnprimarkapital i enlighet med
artikel 36.1 k.

2. En betydande kreditrisk ska anses som overford i de foljande fallen:
a) De riskvigda exponeringsbeloppen for de mellanliggande virdepapperiseringspositioner som innehas av det
institut som dr originator vid virdepapperiseringen Gverstiger inte 50 % av de riskvigda exponeringsbeloppen

for samtliga mellanliggande vardepapperiseringspositioner i denna virdepapperisering.

b) Det institut som dr originator innehar hogst 20 % av exponeringsvirdet av tranchen i forsta-forlustlage i var-
depapperiseringen, forutsatt att bada de f6ljande villkoren ar uppfyllda:

i) Originatorn kan visa att exponeringsvirdet for tranchen i forsta-forlustlige med betydande marginal verstiger
ett motiverat estimat av den forvintade forlusten pa de underliggande exponeringarna.

ii) Det finns inga mellanliggande virdepapperiseringspositioner.

Om den eventuella minskning av de riskvigda exponeringsbeloppen som det institut som &r originator skulle uppna
genom virdepapperiseringen inte dr motiverad genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part, far de
behériga myndigheterna i varje enskilt fall besluta att en betydande kreditrisk inte ska anses som 6verford till tredje
part.

3. Genom undantag frén punkt 2 fir den behériga myndigheten bevilja tillstind for ett institut som ar originator
att erkdnna betydande kreditriskoverforing med avseende pd en vardepapperisering, om originatorinstitutet i varje
enskilt fall kan styrka att den minskning av kapitalbaskrav som originatorn uppndr genom virdepapperiseringen ar
motiverad genom en motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part. Tillstdind far endast beviljas om institutet
uppfyller bida foljande villkor:

a) Institutet har ldmpliga interna riktlinjer for riskhantering och metoder for att bedoma riskoverforingen.

b) Institutet har i varje enskilt fall dven erkdnt overforingen av kreditrisken till tredje part inom ramen for institutets
interna riskhantering och interna kapitalallokering.

4. Utover kraven i punkterna 1, 2 och 3 ska samtliga foljande villkor vara uppfyllda:
a) Virdepapperiseringens ekonomiska innebérd framgér av transaktionens dokumentation.

b) Det kreditriskskydd genom vilket kreditrisken overfors dr forenligt med artikel 249.
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¢) Viardepapperiseringens dokumentation innehdller inte bestimmelser eller villkor som

i) faststdller betydande troskelvirden under vilka kreditriskskydd inte anses kunna utlosas om en kredithidndelse
uppstar,

ii) gor det mojligt att upphiva skyddet pd grund av att de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet har
forsamrats,

iii) kraver att det institut som 4r originator dndrar de underliggande exponeringarnas sammansittning for att
forbdttra gruppens genomsnittliga kvalitet, eller

iv) okar institutets kostnad for kreditriskskydd eller avkastningen till innehavare av positioner i virdepapperise-
ringen till foljd av en forsimring av den underliggande gruppens kreditkvalitet.

d) Kreditriskskyddet kan hivdas inom alla relevanta jurisdiktioner.

¢) Om tillimpligt ska dokumentationen av transaktionen tydligt visa att originatorn eller det medverkande institutet
far kopa eller dterkopa virdepapperiseringspositioner eller aterkopa, omstrukturera eller ersitta de underliggande
exponeringarna utover sina kontraktsenliga skyldigheter endast om sidana arrangemang utfors i enlighet med
rddande marknadsvillkor och parterna agerar i eget intresse som fria och oberoende parter (armldngdsprincipen).

f) Om det foreligger en stidoption, ska foljande villkor vara uppfyllda:
i) Det institut som &r originator avgor fritt om stidoptionen ska utnyttjas.

ii) Stadoptionen fir bara utnyttjas om 10 % eller mindre av det ursprungliga virdet av de underliggande
exponeringarna inte aterbetalts.

iii) Stddoptionen ir inte utformad for att undvika fordelning av forluster pd kreditforstarkningspositioner eller
andra positioner som innehas av investerare i viardepapperiseringen och ar inte pa annat sitt utformad for att
tillhandahélla kreditforstarkning.

@) Det institut som dr originator har erhdllit ett utlitande fran en kvalificerad juridisk radgivare som bekriftar att
virdepapperiseringen uppfyller de krav som anges i led d i denna punkt.

5. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om de fall dir de har beslutat att den eventuella minskningen
av de riskvigda exponeringsbeloppen inte motiverades genom en motsvarande 6verforing av kreditrisk till tredje part
i enlighet med punkt 2 och om de fall dar instituten har valt att tillimpa punkt 3.

6.  EBA ska overvaka skillnaderna i tillsynspraxis vad giller erkdnnandet av betydande riskoverforing i syntetiska
virdepapperiseringar i enlighet med denna artikel. EBA ska sirskilt se over

a) villkoren for 6verforing av betydande kreditrisker till tredje part i enlighet med punkterna 2, 3 och 4,

b) tolkningen av "motsvarande overforing av kreditrisk till tredje part” for behoriga myndigheters bedomning enligt
punkt 2 andra stycket och punkt 3, och

¢) kraven pé de behoriga myndigheternas bedomning av virdepapperiseringstransaktioner f6r vilka originatorn soker
erkdnnande av betydande kreditriskoverforing till tredje part i enlighet med punkt 2 eller 3.

EBA ska rapportera sina iakttagelser till kommissionen senast den 2 januari 2021. Kommissionen fir med beaktande
av EBA:s rapport anta en delegerad akt i enlighet med artikel 462 for att komplettera denna forordning genom att
ytterligare specificera villkoren i leden a, b och ¢ i denna punkt.

Artikel 246
Operativa krav for bestimmelser om fortida amortering

Om virdepapperiseringen omfattar revolverande exponeringar och bestimmelser om fortida amortering eller lik-
nande bestimmelser, ska betydande kreditrisk anses som 6verford av det institut som &r originator endast om de krav
som anges i artiklarna 244 och 245 ir uppfyllda och bestimmelsen om fortida amortering, nir den utlosts, inte

a) efterstiller institutets hogre prioriterade eller likstillda fordringar pd de underliggande exponeringarna i forhal-
lande till de andra investerarnas fordringar,

b) vidare efterstiller institutets fordran pd de underliggande exponeringarna i forhéllande till de andra parternas
fordringar, eller

) pd annat sitt Okar institutets exponering for forluster i samband med de underliggande revolverande exponering-
arna.
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Avsnitt 3

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp
Underavsnitt 1

Allminna bestimmelser

Artikel 247

Berikning av riskvigda exponeringsbelopp

1. Om ett institut som 4r originator har overfort en betydande kreditrisk som 4r forenad med vardepapperisering-
ens underliggande exponeringar i enlighet med avsnitt 2, fir detta institut

a) vid traditionell vdrdepapperisering, undanta de underliggande exponeringarna frin berdkningen av riskvigda
exponeringsbelopp och i tillimpliga fall forvintade forlustbelopp, och

b) vid syntetisk vardepapperisering, berdkna riskviagda exponeringsbelopp och i tillimpliga fall forviantade forlustbe-
lopp med avseende pa de underliggande exponeringarna i enlighet med artiklarna 251 och 252.

2. Om det institut som &r originator har beslutat att tillimpa punkt 1, ska det berikna de riskvidgda exponerings-
belopp pé det sitt som foreskrivs i detta kapitel for de eventuella positioner som det innehar i virdepapperiseringen.

Om det institut som dr originator inte har overfort nigon betydande kreditrisk eller har beslutat att inte tillimpa
punkt 1, ska det inte vara skyldigt att berdkna riskvigda exponeringsbelopp for de eventuella positioner det innehar i
virdepapperiseringen, men det ska fortsitta att ta med de underliggande exponeringarna i berdkningen av de risk-
vigda exponeringsbeloppen och, i tillimpliga fall, férvintade forlustbelopp som om dessa inte hade virdepapperi-
serats.

3. Om det finns en exponering mot positioner i olika trancher i en virdepapperisering, ska exponeringen mot
varje tranch betraktas som en separat virdepapperiseringsposition. Tillhandahallare av kreditriskskydd for virdepap-
periseringspositioner ska anses inneha positioner i virdepapperiseringen. Med virdepapperiseringspositioner ska dven
avses exponeringar mot virdepapperisering som uppkommer genom rante- eller valutaderivatkontrakt som institutet
ingdtt i och med transaktionen.

4. Om ingen virdepapperiseringsposition har dragits av fran kdrnprimirkapitalet enligt artikel 36.1 k, ska det
riskviagda exponeringsbeloppet riknas in i institutets totala riskvdgda exponeringsbelopp vid tillimpningen av ar-
tikel 92.3.

5. En virdepapperiseringspositions riskviagda exponeringsbelopp ska berdknas genom att positionens exponerings-
virde, berdknat enligt artikel 248, multipliceras med den relevanta totala riskvikten.

6. Den totala riskvikten ska faststillas som summan av den riskvikt som anges i detta kapitel och eventuell
ytterligare riskvikt i enlighet med artikel 270a.

Artikel 248
Exponeringsvirde

1. Exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition ska berdknas enligt foljande:

a) Exponeringsvirdet for en i balansrikningen upptagen virdepapperiseringsposition ska vara dess bokforda virde
efter att eventuella relevanta specifika kreditriskjusteringar av virdepapperiseringspositionen har gjorts i enlighet
med artikel 110.

b) Exponeringsvirdet for en virdepapperiseringsposition utanfor balansrdkningen ska vara dess nominella virde,
minus eventuella relevanta specifika kreditriskjusteringar av virdepapperiseringspositionen i enlighet med arti-
kel 110, multiplicerat med relevant konverteringsfaktor enligt detta led. Konverteringsfaktorn ska vara 100 %,
forutom ndr det géller kontantforskotteringsfaciliteter. For att faststilla exponeringsvirdet for den outnyttjade
delen av kontantforskotteringsfaciliteterna far en konverteringsfaktor pa 0 % tillimpas pd det nominella beloppet
for en likviditetsfacilitet som ar villkorslost aterkallelig, forutsatt att aterbetalning av utnyttjad facilitet har hogre
prioritet d4n andra fordringar pa kassaflodena som harror frin de underliggande exponeringarna, och institutet pa
tillfredsstillande sitt har visat den behoriga myndigheten att det tillimpar en tillrackligt konservativ metod for att
mita beloppet for den outnyttjade delen.



28.12.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 347/13

¢) Exponeringsvirdet for en motparts kreditrisk for en virdepapperiseringsposition som harror fran ett derivat-
instrument som fortecknas i bilaga II ska faststillas i enlighet med kapitel 6.

d) Ett institut som &r originator far, frdn exponeringsvirdet fér en virdepapperiseringsposition som tilldelas risk-
vikten 1 250 % i enlighet med underavsnitt 3 eller dras av fran kdrnprimarkapitalet i enlighet med artikel 36.1 k,
dra av beloppet for de specifika kreditriskjusteringarna for de underliggande exponeringarna i enlighet med
artikel 110 och alla icke aterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdrag som dr férknippade med sddana underlig-
gande exponeringar i den utstrackning sddana avdrag har orsakat minskningen av kapitalbasen.

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera vad som utgér en sddan tillrackligt
konservativ metod for att mita beloppet for den outnyttjade delen som avses i forsta stycket b.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i tredje stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

2. Om ett institut har tvd eller fler overlappande positioner i en virdepapperisering, ska det endast ta med en
position i sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp.

Om positionerna ar delvis overlappande, far institutet dela upp positionen i tvd delar och beakta 6verlappningen i
forhallande till endast en del i enlighet med forsta stycket. Alternativt fr institutet behandla positionerna som om de
var helt 6verlappande, genom att f6r berikning av kapitalet expandera den position som producerar de hogre
riskvigda exponeringsbeloppen.

Institutet far dven beakta en 6verlappning mellan kapitalbaskraven for specifika risker for positioner i handelslagret
och kapitalbaskraven for virdepapperiseringspositioner utanfér handelslagret, under férutsittning att institutet kan
berikna och jimfora kapitalbaskraven for de relevanta positionerna.

Vid tillimpning av denna punkt ska tvd positioner anses overlappande om de kompenserar varandra pa sd sitt att
institutet kan undvika forluster frdn en position genom att genomfora de dtaganden som krdvs enligt den andra
positionen.

3. Om artikel 270c d tillimpas pd ABCP-positioner fér institutet tillimpa den riskvikt som tilldelats en likviditets-
facilitet for att berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for det tillgdngsbaserade certifikatet, under forutsittning att
100 % av det tillgdngsbaserade certifikat som givits ut av ABCP-programmet ticks av denna likviditetsfacilitet och att
likviditetsfaciliteten likstdlls med det tillgdngsbaserade certifikatet, sd att de bildar en 6verlappande position. Institutet
ska meddela de behoriga myndigheterna nir det har tillimpat de bestimmelser som faststills i denna punkt. For att
faststilla den tdckning pd 100 % som anges i denna punkt fir institutet beakta andra likviditetsfaciliteter i ABCP-
programmet, forutsatt att dessa bildar en Gverlappande position med det tillgdngsbaserade certifikatet.

Artikel 249
Erkinnande av kreditriskreducering fér virdepapperiseringspositioner

1. Ett institut fir erkdnna betalt eller obetalt kreditriskskydd som erhéllits f6r en virdepapperiseringsposition om
de krav for kreditriskreducering som anges i detta kapitel och i kapitel 4 ar uppfyllda.

2. Godtagbart betalt kreditriskskydd ska vara begrinsat till finansiella sikerheter som ar godtagbara for berdkning
av riskvigda exponeringsbelopp enligt kapitel 2 enligt vad som anges i kapitel 4, och erkdnnande av kreditrisk-
reducering ska forutsitta att de relevanta kraven i kapitel 4 ar uppfyllda.

Godtagbart obetalt kreditriskskydd och godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd ska vara begransade till
dem som dr godtagbara i enlighet med kapitel 4, och erkdnnande av kreditriskreducering ska forutsitta att de
relevanta kraven i kapitel 4 ar uppfyllda.
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3. Genom undantag fran punkt 2 ska de godtagbara tillhandahallare av obetalt kreditriskskydd som fortecknas i
artikel 201.1 a-h ha tilldelats en kreditvirdering av ett erkdnt externt kreditvdrderingsinstitut som har bedomts
motsvara minst kreditkvalitetssteg 2 eller hogre vid den tidpunkt dd kreditriskskyddet forst erkdndes och kredit-
kvalitetssteg 3 eller hogre ddrefter. Det krav som anges i detta stycke ska inte gilla for kvalificerade centrala
motparter.

Institut som har tillstdnd att tillimpa IRK-metoden for en direkt exponering mot tillhandahéllaren av kreditrisk-
skyddet fir bedoma godtagbarheten i enlighet med forsta stycket, forutsatt att PD for tillhandahéllaren av kredit-
riskskyddet ar lika med det PD som motsvarar de kreditkvalitetssteg som anges i artikel 136.

4. Genom undantag fran punkt 2 ska specialforetag for virdepapperisering vara godtagbara tillhandahallare av

kreditriskskydd, om samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Specialforetaget for virdepapperisering dger tillgdngar som anses som godtagbara finansiella sikerheter i enlighet
med kapitel 4.

b) De tillgdngar som avses i led a ar inte foremal for fordringar eller villkorade fordringar som prioriteras hogre eller
ar likstdllda med fordringar eller villkorade fordringar frin det institut som mottar obetalt kreditriskskydd.

¢) Samtliga krav for erkdnnande av finansiell sikerhet enligt kapitel 4 ar uppfyllda.

5. Vid tillimpning av punkt 4 ska skyddsbeloppet justerat med hinsyn till eventuell valutaobalans och 16ptids-
obalans (Ga) i enlighet med kapitel 4 begrinsas till det volatilitetsjusterade marknadsvardet pd nimnda tillgdngar och
riskvikten for exponeringar mot tillhandahallaren av kreditriskskyddet enligt schablonmetoden (g) faststillas till den
vigda genomsnittliga riskvikt som skulle tillimpas pd dessa tillgdngar som finansiella sikerheter enligt schablonme-
toden.

6.  Om en virdepapperiseringsposition har fullt kreditriskskydd eller ett partiellt och proportionellt kreditriskskydd,
ska foljande krav vara uppfyllda:

a) Det institut som tillhandahdller kreditriskskydd ska berdkna riskvigda exponeringsbelopp for den del av vir-
depapperiseringspositionen som har kreditriskskydd i enlighet med underavsnitt 3 som om det innehade denna
del av positionen direkt.

=z

Det institut som koper kreditriskskydd ska berdkna riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med kapitel 4 for den
skyddade delen.

7. I samtliga fall som inte omfattas av punkt 6 ska f6ljande krav vara uppfyllda:

a) Det institut som tillhandahaller kreditriskskydd ska behandla den del av positionen som har kreditriskskydd som
en virdepapperiseringsposition och berdkna riskvigda exponeringsbelopp som om det innehade positionen direkt
i enlighet med underavsnitt 3, om inte annat foljer av punkterna 8, 9 och 10.

b) Det institut som koper kreditriskskydd ska berdkna riskvidgda exponeringsbelopp for den skyddade del av posi-
tionen som avses i led a i enlighet med kapitel 4. Institutet ska behandla den del av virdepapperiseringspositionen
som inte har kreditriskskydd som en separat virdepapperiseringsposition och berdkna riskvigda exponerings-
belopp i enlighet med underavsnitt 3, om inte annat foljer av punkterna 8, 9 och 10.

8.  Institut som anvinder den interna kreditvirderingsmetoden for virdepapperisering (SEC-IRBA) eller schablon-
metoden for vardepapperisering (SEC-SA) enligt underavsnitt 3 ska for var och en av de positioner som hérleds i
enlighet med punkt 7 faststdlla ‘attachment point’ (A) och 'detachment point' (D) separat som om dessa hade
utfirdats som separata virdepapperiseringspositioner vid den tidpunkt dd transaktionen initierades. Virdet av Kjp
respektive K¢, ska beriknas med beaktande av den for vdrdepapperiseringen ursprungliga gruppen underliggande
exponeringar.

9. Institut som anvinder den externa kreditvirderingsmetoden for virdepapperisering (SEC-ERBA) enligt under-
avsnitt 3 for den ursprungliga virdepapperiseringspositionen ska berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen for de
positioner som hirletts i enlighet med punkt 7 enligt f6ljande:

a) Om den hirledda positionen dr den hogre prioriterade, ska den tilldelas den ursprungliga virdepapperiserings-
positionens riskvikt.
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b) Om den hirledda positionen ér den lagre prioriterade, far den tilldelas en harledd kreditvirdering i enlighet med
artikel 263.7. Tjockleksinput T ska i detta fall uteslutande berdknas pd grundval av den hirledda positionen. Om
en kreditvirdering inte kan hirledas, ska institutet tillimpa den hogre riskvikt som framkommer genom

i) tillimpning av SEC-SA i enlighet med punkt 8 och underavsnitt 3, eller
ii) anvindning av riskvikten for den ursprungliga virdepapperiseringspositionen enligt SEC-ERBA.

10. Den hirledda positionen med lagre prioritet ska behandlas som en lagre prioriterad virdepapperiserings-
position, dven om den ursprungliga virdepapperiseringspositionen fére skyddet raknas som prioriterad.

Artikel 250
Implicit st6d

1. Ett medverkande institut eller ett institut som &r originator som pd en virdepapperisering har tillimpat
artikel 247.1 och 247.2 vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp eller silt instrument frén sitt handelslager,
med foljden att det inte lingre behover ha en kapitalbas for den risk som ar forenad med dessa instrument, ska inte
direkt eller indirekt ge stod till vardepapperiseringen utdver sina avtalsmissiga forpliktelser for att minska potentiella
eller faktiska forluster for investerarna.

2. En transaktion ska inte anses som stod vid tillimpningen av punkt 1 om transaktionen vederbérligen beaktats i
bedomningen av betydande kreditriskoverforing och bada parter har utfort transaktionen i eget intresse som fria och
oberoende parter (armslangdsprincipen). I detta syfte ska institutet genomfora en fullstindig kreditoversyn av trans-
aktionen och dtminstone beakta

a) aterkopspriset,

b) institutets kapital- och likviditetssituation fore och efter aterkopet,

¢) de underliggande exponeringarnas utveckling,

d) vidrdepapperiseringspositionernas utveckling, och

e) stodets inverkan pa originatorns forvintade forluster i forhédllande till investerare.

3. Det institut som 4r originator och det medverkande institutet ska meddela den behoriga myndigheten varje
transaktion som gjorts i forhdllande till viardepapperiseringen i enlighet med punkt 2.

4. EBA ska i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1093/2010 utfirda riktlinjer for villkoren fér arms-
langdsprincipen for tillimpningen av den har artikeln och for de omstindigheter enligt vilka en transaktion inte ska
anses vara konstruerad for att tillhandahalla stod.

5. Om ett institut som &r originator eller ett medverkande institut inte efterlever punkt 1 i frdga om en vir-
depapperisering, ska detta institut inkludera samtliga underliggande exponeringar i denna virdepapperisering i be-
rikningen av riskvigda exponeringsbelopp, som om dessa inte hade virdepapperiserats, samt offentliggéra

a) att det har tillhandahéllit stod till vardepapperiseringen i strid med punkt 1, och
b) inverkan av det stod som tillhandahéllits nar det galler kapitalbaskrav.

Artikel 251
Originatorers berikning av riskvigda exponeringsbelopp vid syntetiska virdepapperiseringar

1. For berdkning av riskvigda exponeringsbelopp for de underliggande exponeringarna ska det institut som &r
originator vid en syntetisk virdepapperisering om tillimpligt anvdnda de berdkningsmetoder som anges i detta avsnitt
i stillet for dem som anges i kapitel 2. For institut som berdknar riskvdgda exponeringsbelopp och i tillimpliga fall
forviantade forlustbelopp med avseende pd de underliggande exponeringarna enligt kapitel 3 ska det forvintade
forlustbeloppet for sidana exponeringar vara noll.

2. De krav som anges i punkt 1 i denna artikel ska gilla for hela den grupp exponeringar som ligger till grund for
virdepapperiseringen. Om inte annat foljer av artikel 252 ska det institut som ar originator berdkna riskvigda
exponeringsbelopp for alla virdepapperiseringstrancher i enlighet med detta avsnitt, dven for de positioner for vilka
institutet kan erkdnna kreditriskreducering i enlighet med artikel 249. Den riskvikt som ska tillimpas pd positioner
som omfattas av kreditriskreducering far dndras i enlighet med kapitel 4.
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Artikel 252
Behandling av loptidsobalanser i syntetiska virdepapperiseringar

Vid berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med artikel 251 ska eventuell loptidsobalans mellan det
kreditriskskydd genom vilket riskoverforingen sker och de underliggande exponeringarna berdknas enligt foljande:

a) De underliggande exponeringarnas 1optid ska antas vara lika med loptiden f6r den av exponeringarna som har
langst 16ptid, dock som lingst fem dr. Kreditriskskyddets 16ptid ska faststillas i enlighet med kapitel 4.

b) Ett institut som ar originator ska bortse frdn eventuell 16ptidsobalans vid berdkningen av riskvigda exponerings-
belopp for virdepapperiseringspositioner som i enlighet med detta avsnitt tilldelats en riskvikt pd 1 250 %. For
alla 6vriga positioner ska den behandling av 16ptidsobalans som anges i kapitel 4 tillimpas i enlighet med f6ljande
formel:

RW* = RWgp - [(t —t*) /(T — t*)] + RWys - [(T—1)/(T —t*)]
dir
RW* = riskvigda exponeringsbelopp for tillimpning av artikel 92.3 a,

RW , = riskvdgda exponeringsbelopp for de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade virdepap-
periserats, proportionellt berdknade,

RWy, = riskvigda exponeringsbelopp beriknade enligt artikel 251, som om det inte foreldg ndgon loptidsobalans,
T = loptiden for de underliggande exponeringarna, uttryckt i dr,

t = 16ptiden for kreditriskskyddet, uttryckt i r, och

t* =025

Artikel 253
Minskning av riskvigda exponeringsbelopp

1. Om en virdepapperiseringsposition har tilldelats riskvikten 1 250 % enligt detta avsnitt, fir institut, som ett
alternativ till att inkludera positionen i sin berdkning av riskvdgda exponeringsbelopp, dra av den positionens
exponeringsvirde fran kdrnprimérkapitalet i enlighet med artikel 36.1 k. I detta syfte far berakningen av exponerings-
virdet motsvara godtagbart betalt kreditriskskydd i enlighet med artikel 249.

2. Om ett institut utnyttjar det alternativ som anges i punkt 1, fir det subtrahera det belopp som har dragits av i
enlighet med artikel 36.1 k frdn det belopp som i artikel 268 anges som det hogsta kapitalkrav som skulle beraknas
for de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade virdepapperiserats.

Underavsnitt 2

Rangordning av metoder och gemensamma parametrar

Artikel 254

Rangordning av metoder

1. Instituten ska anvidnda en av de metoder som anges i underavsnitt 3 for att berdkna riskvdgda exponerings-
belopp i enlighet med féljande rangordning:

a) Om villkoren i artikel 258 ir uppfyllda, ska ett institut anvinda SEC-IRBA i enlighet med artiklarna 259 och 260.

b) Om SEC-IRBA inte fir anvindas, ska ett institut anvinda SEC-SA i enlighet med artiklarna 261 och 262.

¢) Om SEC-SA inte fir anvindas, ska ett institut anvinda SEC-ERBA i enlighet med artiklarna 263 och 264 for
positioner med kreditvirdering eller positioner for vilka en hirledd kreditvirdering far anvindas.
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2. For positioner med kreditvirdering eller positioner for vilka en hirledd kreditvirdering fir anvindas ska ett
institut anvinda SEC-ERBA i stillet for SEC-SA i vart och ett av foljande fall:

a) Om tillimpningen av SEC-SA skulle resultera i en riskvikt som dr hogre dn 25 % for positioner som kvalificeras
som positioner i en STS-virdepapperisering.

b) Om tillimpningen av SEC-SA skulle resultera i en riskvikt som ar hogre dn 25 % eller tillimpningen av SEC-ERBA
skulle resultera i en riskvikt som dr hogre dn 75 % for positioner som inte betraktas som positioner i en STS-
virdepapperisering.

¢) For virdepapperiseringstransaktioner som stods av grupper av billan, billeasingavtal och leasingavtal for utrust-
ning.

3. I fall som inte omfattas av punkt 2 far ett institut genom undantag fran punkt 1 b besluta att tillimpa SEC-
ERBA i stillet for SEC-SA pd samtliga sina virdepapperiseringspositioner med kreditvirdering eller positioner for
vilka en hérledd kreditvirdering fir anvindas.

Vid tillimpning av forsta stycket ska ett institut meddela den behoriga myndigheten om sitt beslut senast den
17 november 2018.

Institutet ska meddela den behoriga myndigheten om alla sina eventuella senare beslut om att ytterligare dndra den
metod som tillimpas pd samtliga dess vardepapperiseringspositioner med kreditvirdering; meddelandet ska limnas
fore den 15 november omedelbart efter det att beslutet fattats.

Om den behoriga myndigheten den 15 december omedelbart efter den tidsfrist som anges i andra eller tredje stycket,
beroende pa vad som ar lampligt, inte har gjort ndgra invindningar, ska det beslut som institutet meddelat fd verkan
fran och med den 1 januari paf6ljande ar och gilla till dess att ett efterféljande meddelat beslut far verkan. Ett institut
far inte tillimpa olika metoder under samma &r.

4. Genom undantag frdn punkt 1 fir behoriga myndigheter i det enskilda fallet forbjuda institut att anvianda SEC-
SA nir det riskvdgda exponeringsbelopp som blir resultatet av tillimpningen av SEC-SA inte stdr i proportion till
riskerna for institutet eller den finansiella stabiliteten, inbegripet men inte begrinsat till kreditrisken i virdepappe-
riseringens underliggande exponeringar. Nar det giller exponeringar som inte betraktas som positioner i en STS-
virdepapperisering, ska vardepapperiseringar som har mycket komplexa och riskabla egenskaper sirskilt beaktas.

5. Utan att det paverkar punkt 1 i denna artikel far ett institut tillimpa internbedomningsmetoden for att beridkna
riskvigda exponeringsbelopp i forhallande till en position utan kreditvirdering i ett ABCP-program eller en ABCP-
transaktion i enlighet med artikel 266, forutsatt att de villkor som anges i artikel 265 ar uppfyllda. Nar ett institut har
fatt tillstdnd att tillimpa internbedomningsmetoden i enlighet med artikel 265.2 och en viss position i ett ABCP-
program eller en ABCP-transaktion omfattas av tillimpningsomradet for tillstindet, ska institutet tillimpa internbe-
domningsmetoden for att berdkna det riskvdgda exponeringsbeloppet for denna position.

6.  For en position i en atervirdepapperisering ska instituten tillimpa SEC-SA i enlighet med artikel 261 med de
dndringar som anges i artikel 269.

7. 1 alla 6vriga fall ska virdepapperiseringspositioner tilldelas riskvikten 1 250 %.

8. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om meddelanden enligt punkt 3 i denna artikel. EBA ska
overvaka effekterna av denna artikel pa kapitalkrav och skillnaderna i tillsynspraxis i samband med punkt 4 i denna
artikel och drligen rapportera till kommissionen om sina iakttagelser samt utfirda riktlinjer i enlighet med artikel 16 i
forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 255

Faststillande av Kgg och Kg,

1. Om ett institut tillimpar SEC-IRBA enligt underavsnitt 3 ska det berdkna Ky i enlighet med punkterna 2-5.

2. Instituten ska faststilla Kjpp genom att de riskvdgda exponeringsbelopp som skulle ha berdknats enligt kapitel 3
for de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade virdepapperiserats multipliceras med 8 %, varefter
resultatet divideras med exponeringsvardet for de underliggande exponeringarna. Kjpp ska uttryckas i decimalform
mellan noll och ett.
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3. Vid berakning av Kz ska de riskvigda exponeringsbeloppen som skulle ha berdknats enligt kapitel 3 for de
underliggande exponeringarna omfatta

a) de forvintade forluster som hinger samman med samtliga underliggande exponeringar i virdepapperiseringen,
inbegripet fallerade underliggande exponeringar som fortfarande ingdr i gruppen i enlighet med kapitel 3, och

b) de ovintade forluster som hinger samman med samtliga underliggande exponeringar, inbegripet fallerade un-
derliggande exponeringar i gruppen i enlighet med kapitel 3.

4. Instituten far berdkna Ky 1 forhallande till de underliggande exponeringarna i virdepapperiseringen i enlighet
med de bestimmelser som anges i kapitel 3 for berdkning av kapitalkraven for forvarvade fordringar. I detta syfte ska
hushéllsexponeringar behandlas som forvirvade hushallsfordringar och icke-hushallsexponeringar som forvirvade
foretagsfordringar.

5. Instituten ska berdkna Kip separat for utspadningsrisk i férhéllande till de underliggande exponeringarna i en
virdepapperisering om utspadningsrisk dr visentlig for sidana exponeringar.

Om forluster frin utspadnings- och kreditrisker aggregeras inom ramen for en vardepapperisering, ska instituten
kombinera Kz for utspadningsrisk respektive kreditrisk i en enda Kz vid tillimpning av underavsnitt 3. Fore-
komsten av en reservfond eller sikerhetsmarginal for att ticka forluster frdn en kreditrisk eller utspadningsrisk kan
betraktas som en indikation pa att dessa risker aggregeras.

Om utspadningsrisker och kreditrisker inte aggregeras i virdepapperiseringen, ska instituten dndra behandlingen
enligt andra stycket for att kombinera Kjp for utspadningsrisk respektive kreditrisk pa ett forsiktigt satt.

6.  Om ett institut tillimpar SEC-SA enligt underavsnitt 3, ska det berdkna K¢, genom att de riskvigda expone-
ringsbelopp som skulle berdknas enligt kapitel 2 f6r de underliggande exponeringarna som om dessa inte hade
virdepapperiserats, multipliceras med 8 %, varefter resultatet divideras med virdet av de underliggande exponering-
arna. K, ska uttryckas i decimalform mellan noll och ett.

For tillimpning av denna punkt ska instituten berdkna exponeringsvirdet av de underliggande exponeringarna utan
nettning av specifika kreditriskjusteringar och ytterligare virdejusteringar i enlighet med artiklarna 34 och 110 och
andra avdrag fran kapitalbasen.

7. Om en virdepapperiseringsstruktur omfattar anvindning av ett specialforetag for virdepapperisering ska, for
tillimpning av punkterna 1-6, dess samtliga virdepapperiseringsexponeringar behandlas som underliggande expo-
neringar. Utan att det paverkar ovanstdende fir institutet utesluta specialforetaget for virdepapperiseringsexpone-
ringar frdn gruppen underliggande exponeringar for berdkning av Kzp eller Kg,, om risken fran specialforetaget for
virdepapperiseringsexponeringar ar ovasentlig eller om den inte péverkar institutets virdepapperiseringsposition.

Nir det giller finansierade syntetiska virdepapperiseringar, ska den vinning fran utfirdande av kreditlinkade obli-
gationer eller andra finansierade dtaganden frin specialforetaget for virdepapperisering som fungerar som sikerheter
for dterbetalning av virdepapperiseringspositionerna inkluderas i berdkningen av Kpp eller Kgy om sdkerhetens
kreditrisk ar foremal for forlustfordelning mellan trancher.

8.  For tillimpning av punkt 5 tredje stycket i denna artikel ska EBA i enlighet med artikel 16 i forordning (EU)
nr 1093/2010 utfirda riktlinjer for limpliga metoder for att kombinera Kz for utspadningsrisk och kreditrisk, om
dessa risker inte aggregeras i en virdepapperisering.

9.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare specificera villkoren for att institut
ska tilldtas berdkna Ky for grupperna av underliggande exponeringar i enlighet med punkt 4, sirskilt betriffande

a) intern kreditpolicy och interna modeller for att berdkna Ky f6r vardepapperiseringar,

b) anvindning av olika riskfaktorer som hanfor sig till gruppen underliggande exponeringar och, om tillrickliga
noggranna eller tillforlitliga uppgifter om den gruppen inte finns tillgdngliga, anvindning av indirekta uppgifter
for att uppskatta PD och LGD, och
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) krav avseende due diligence, i syfte att Overvaka atgdrder och policyer hos siljare av fordringar och andra
originatorer.

EBA ska lagga fram dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn for kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i andra stycket i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 256
Faststillande av attachment point (A) och detachment point (D)

1. For tillimpning av underavsnitt 3 ska instituten faststilla attachment point (A) vid den troskel dir forluster
inom gruppen underliggande exponeringar skulle borja tilldelas den relevanta vardepapperiseringspositionen.

Attachment point (A) ska uttryckas som ett decimalvirde mellan noll och ett och vara lika med det storre av noll och
kvoten mellan det utestdende saldot av gruppen underliggande exponeringar i virdepapperiseringen minus det
utestdende saldot av samtliga trancher som har hogre prioritering dn eller dr likvirdiga med den tranch som omfattar
den relevanta virdepapperiseringspositionen inbegripet sjilva exponeringen och det utestdende saldot av samtliga
underliggande exponeringar i virdepapperiseringen.

2. For tillimpning av underavsnitt 3 ska instituten faststilla detachment point (D) vid den troskel dar forluster
inom gruppen underliggande exponeringar skulle leda till en fullstindig forlust av kapitalet for den tranch som
omfattar den relevanta virdepapperiseringspositionen.

Detachment point (D) ska uttryckas som ett decimalvirde mellan noll och ett och vara lika med det storre av noll
och kvoten mellan det utestdende saldot av gruppen underliggande exponeringar i virdepapperiseringen minus det
utestdende saldot av samtliga trancher som har hogre prioritering dn den tranch som omfattar den relevanta
virdepapperiseringspositionen och det utestdende saldot av samtliga underliggande exponeringar i virdepapperise-
ringen.

3. For tillimpning av punkterna 1 och 2 ska instituten behandla sikerhetsmarginalen och finansierade reserv-
konton som trancher och de tillgdngar som omfattar sddana reservkonton som underliggande exponeringar.

4. For tillimpning av punkterna 1 och 2 ska instituten inte beakta ofinansierade reservkonton och tillgdngar utan
kreditforstirkning, till exempel sddana som endast tillhandahdller likviditetsstod, valuta- eller rdnteswappar och
kontantsikerhetskonton som hianger samman med dessa virdepapperiseringspositioner. For finansierade reservkon-
ton och tillgdngar med kreditforstiarkning ska institutet endast behandla de delar av dessa konton eller tillgdngar som
ar forlusttackande som virdepapperiseringspositioner.

5. Om minst tvd positioner i samma transaktion har olika 16ptid men samma proportionella forlustférdelning, ska
berdkningen av attachment point (A) och detachment point (D) baseras pd det sammanlagda utestidende saldot av
dessa positioner och de resulterande attachment point (A) och detachment point (D) ska vara desamma.

Artikel 257
Faststillande av tranchers loptid (My)

1. For tillimpning av underavsnitt 3 fir instituten, om inte annat foljer av punkt 2, mita 16ptiden for en tranch
(My) antingen som

a) den vdgda genomsnittliga loptiden for tranchens avtalsenliga betalningar i enlighet med formeln

D t-CR/> CF,
t t

ddr CF, betecknar samtliga avtalsenliga betalningar (kapitalbelopp, rintebetalningar och avgifter) som ska betalas
av gildendren under perioden t, eller
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b) tranchens slutgiltiga lagliga inlosendag i enlighet med formeln
MT=1—|—(ML—1)*80%,
ddr M; motsvarar tranchens slutgiltiga lagliga inlosendag.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska tranchens 16ptid (M) under alla omstindigheter vara foremal for en nedre
grans pé ett ar och en Ovre grins pa fem dr.

3. Om ett institut kan bli exponerat for potentiella forluster frin de underliggande exponeringarna till foljd av
avtal, ska institutet faststilla viardepapperiseringspositionens 16ptid med beaktande av avtalets 16ptid plus de langsta
loptiderna for sddana underliggande exponeringar. For revolverande exponeringar ska den langsta aterstdende loptid
for exponeringen som dr avtalsmassigt mojlig och som skulle kunna tilliggas under den rullande perioden tillimpas.

4.  EBA ska overvaka skillnaderna i praxis inom detta omrade, sirskilt vad giller tillimpningen av punkt 1a i
denna artikel, och ska i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 utfirda riktlinjer senast den
31 december 2019.

Underavsnitt 3

Metoder for berikning av riskvigda exponeringsbelopp

Artikel 258

Villkor for anvindning av den interna kreditvirderingsmetoden (SEC-IRBA)

1. Instituten ska anvdnda SEC-IRBA for att berdkna riskvigda exponeringsbelopp i forhdllande till en vardepap-

periseringsposition om f6ljande villkor dr uppfyllda:

a) Positionen stods av en IRK-grupp eller en blandad grupp, forutsatt att institutet i det senare fallet kan berikna
Kigp 1 enlighet med avsnitt 3 for minst 95 % av det underliggande exponeringsbeloppet.

b) Det finns tillrackligt med tillganglig information om virdepapperiseringens underliggande exponeringar for att
institutet ska kunna berdkna K.

¢) Institutet har inte férhindrats frdn att anvinda SEC-IRBA for en specifik vdrdepapperiseringsposition i enlighet
med punkt 2.

2. Behoriga myndigheter far i det enskilda fallet forhindra anvindning av SEC-IRBA nir virdepapperiseringar har
mycket komplexa eller riskabla egenskaper. I detta syfte fir foljande anses vara mycket komplexa eller riskabla
egenskaper:

a) Kreditforstarkning som kan undergrivas av andra orsaker dn portfoljforluster.

b) Grupper av underliggande exponeringar med en hog grad av intern korrelation pd grund av en koncentration av
exponeringar i vissa sektorer eller geografiska omrdden.

¢) Transaktioner dar aterbetalning av virdepapperiseringspositionerna ar starkt beroende av riskfaktorer som inte
aterspeglas 1 Kipp.

d) Mycket komplex fordelning av forluster mellan trancher.

Artikel 259
Berikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt SEC-IRBA

1. Enligt SEC-IRBA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en virdepapperiseringsposition berdknas genom att
positionens exponeringsvirde berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillimpliga riskvikt som
faststdlls enligt foljande, i samtliga fall med ett riskviktsgolv pd 15 %:

RW = 1250 % dir D
RW = 12,5 - Kespag) dir A

IN

Kirg

v

Kirg

RW = [(852) - 12.5] + [(555) 125 - Kosraa | dir A < Ky < D
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dir

Kigp dr kapitalkravet i gruppen underliggande exponeringar enligt definitionen i artikel 255
D  idr detachment point faststilld i enlighet med artikel 256

A dr attachment point faststdlld i enlighet med artikel 256

Kssra(kps) = ea(u—iel)l

dar

a = - (1/(p * Kpp))

u D - KIRB

1

max (A — Kigp, 0)

dir

p = max [0,3, (A + B*(1/N) 4 C*Kigp 4+ D*LGD + E"My)]

dir

N dr det faktiska antalet exponeringar i gruppen underliggande exponeringar, berdknat i enlighet med punkt 4,

LGD idr den exponeringsvigda genomsnittliga forlusten vid fallissemang i gruppen underliggande exponeringar,
beriknad i enlighet med punkt 5,

M; dr tranchens 1optid, faststdlld i enlighet med artikel 257.

Parametrarna A, B, C, D och E ska faststillas enligt foljande tabell:

A B C D E
Prioriterad, detaljnivd (N > 25) 0 3,56 -1,85 0,55 0,07
Prioriterad, ¢j detaljnivd (N < 25) 0,11 2,61 -2,91 0,68 0,07
Icke-hushall
Ej prioriterad, detaljnivd (N > 25) 0,16 2,87 -1,03 0,21 0,07
Ej prioriterad, ¢j detaljnivd (N < 25) 0,22 2,35 -2,46 0,48 0,07
Prioriterad 0 0 ~7,48 0,71 0,24
Hushall
Ej prioriterad 0 0 -5,78 0,55 0,27

2. Om den underliggande IRK-gruppen omfattar bade hushéllsexponeringar och icke-hushéllsexponeringar ska
gruppen delas in en undergrupp for respektive slag av exponeringar, och f6r var och en av undergrupperna ska en
separat parameter p (samt motsvarande parametrar for indata N, Kjrg och LGD) uppskattas. Ddrefter ska en genom-
snittlig viktad parameter p beriknas for transaktionen pd grundval av p-parametrarna for varje undergrupp och den
nominella storleken pé exponeringarna i varje undergrupp.

3. Om ett institut tillimpar SEC-IRBA pd en blandad grupp, ska berikningen av p-parametern endast grunda sig
pd de underliggande exponeringar som ar foremal f6r IRK-metoden. De underliggande exponeringar som ar féremél
for schablonmetoden ska inte beaktas i detta avseende.
4. Det faktiska antalet exponeringar (N) ska berdknas enligt f6ljande:
(% EAD;)’
>, EAD?
dir EAD; representerar det exponeringsvirde som ar forenat med gruppens ite exponering.

Flera exponeringar mot en gildenir ska konsolideras och behandlas som en enda exponering.
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5. Exponeringsvigd genomsnittlig forlust vid fallissemang (LGD) ska berdknas enligt foljande:

>, LGD; - EAD;

LGD =
>, EAD;

dir LGD; representerar det genomsnittliga LGD-vardet avseende alla exponeringar mot den i:te gildendren.

Om risk for fallissemang och utspadningsrisk for forvirvade fordringar aggregeras inom ramen for en virdepappe-
risering, ska LGD grundas pa ett vdgt genomsnitt av LGD for kreditrisk och 100 % av LGD-vardet for utspadnings-
risk. Som vikter ska kapitalbaskrav for kreditrisk respektive utspadningsrisk enligt IRK-metoden anvindas. I detta
syfte kan forekomsten av en enda reservfond eller sikerhetsmarginal for att ticka forluster frén antingen kreditrisker
eller utspadningsrisker anses som en indikation pé att dessa risker aggregeras.

6.  Om den storsta underliggande exponeringens andel av gruppen (C,) inte overstiger 3 %, far instituten anvinda
foljande forenklade metod for att berdkna N och de genomsnittliga exponeringsvigda LGD:

N = (cl- Con + (%) -max{1 —m - cl,o})1

LGD = 0,50

dir

C,, Dbetecknar den andel av gruppen som motsvarar summan av de storsta exponeringarna av m, och

m faststdlls av institutet.

Om endast C; ar tillgdnglig och detta belopp inte 6verstiger 0,03 far institutet faststdlla LGD till 0,50 och N till 1/C;.
7. Om positionen stods av en blandad grupp och institutet kan berdkna Kz for minst 95 % av de underliggande

exponeringsbeloppen i enlighet med artikel 258.1 a, ska institutet berikna kapitalkravet for gruppen underliggande
exponeringar som

d - Kip + (1 —d) - Ksa,
dir

d ar andelen av exponeringsbeloppet i de underliggande exponeringar for vilka institutet kan berdkna Kgp i forhdl-
lande till exponeringsbeloppet for samtliga underliggande exponeringar.

8. Om ett institut innehar en virdepapperiseringsposition i form av ett derivat for att sikra marknadsrisker,
inbegripet ranterisker och valutarisker, far institutet tilldela detta derivat en hidrledd riskvikt som 4r lika med
referenspositionens riskvikt beraknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av forsta stycket ska referenspositionen vara den position som i alla avseenden ar likvirdig med
derivatet eller, i avsaknad av likvirdig position, den position som ar direkt efterstlld derivatet.

Artikel 260

Behandling av STS-virdepapperiseringar enligt SEC-IRBA

Enligt SEC-IRBA ska riskvikten for en STS-vdrdepapperiseringsposition berdknas i enlighet med artikel 259, med
foljande 4ndringar:

riskviktsgolv for virdepapperiseringspositioner med hogre prioritet = 10 %

p =max [0,3, 0,5 (A+B- (1/N)+C-Kgpg +D-LGD +E - My)]

Artikel 261
Berikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt schablonmetoden (SEC-SA)

1. Enligt SEC-SA ska det riskvdgda exponeringsbeloppet for en virdepapperiseringsposition berdknas genom att
positionens exponeringsvirde berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillimpliga riskvikt som
faststills enligt foljande, i samtliga fall med ett riskviktsgolv pa 15 %:
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RW =1250% dir D < K,
RW =125 - Kgspak ) dir A > K,
Rw'= KH) ' 12'5} + K%ff) “12.5 - Kssra(k,) dir A <K, <D
dar

D ar detachment point faststilld i enlighet med artikel 256
A ir attachment point faststilld i enlighet med artikel 256
K, dr en parameter som berdknas i enlighet med punkt 2

a-u_ga-l
s

Kssraky) = ea(Tl)

dir

1 = max (A - K,, 0)

1 for en virdepapperiseringsexponering som inte dr en dtervirdepapperiseringsexponering

2=
1l

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska K, berdknas enligt foljande:

Ka=(1—W) Ko +W-0.5

dir

Kg, dr kapitalkravet i den underliggande gruppen enligt definitionen i artikel 255

W = kvoten mellan

a) summan av det nominella beloppet for fallerande underliggande exponeringar, och
b) summan av det nominella beloppet for samtliga underliggande exponeringar.

Hirvid ska med fallerande exponering avses en underliggande exponering som i) r forfallen till betalning sedan 90
dagar eller mer, ii) omfattas av ett konkurs- eller insolvensforfarande, iii) dr foremal for ett utmatningsforfarande eller
liknande forfarande eller iv) har instéllt betalningarna i enlighet med virdepapperiseringens dokumentation.

Om ett institut inte kinner till graden av misskétsel for 5 % eller mindre av de underliggande exponeringarna i en
grupp, far institutet anvinda SEC-SA, med forbehdll for f6ljande anpassning av berdkningen av Kj:

(EADUndergrupp 1 didr W ér kind « KUndergrupp 1 dar W ir kénd) EADUndergrupp 2 ddr W dr okind
A prmy
EAD Total A EAD Total

Om ett institut inte kdnner till graden av misskotsel f6r mer dn 5 % av de underliggande exponeringarna i en grupp,
ska virdepapperiseringspositionens riskvikt vara 1 250 %.

3. Om ett institut innehar en virdepapperiseringsposition i form av ett derivat for att sikra marknadsrisker,
inbegripet rdnterisker eller valutarisker, far institutet tilldela detta derivat en hirledd riskvikt som ar lika med
referenspositionens riskvikt beriknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av denna punkt ska referenspositionen vara den position som i alla avseenden dr likvirdig med
derivatet eller, i avsaknad av likvirdig position, den position som ar direkt efterstlld derivatet.
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Artikel 262
Behandling av STS-virdepapperiseringar enligt SEC-SA

Enligt SEC-SA ska riskvikten for en STS-virdepapperiseringsposition berdknas i enlighet med artikel 261, med
foljande dndringar:

riskviktsgolv for virdepapperiseringspositioner med hogre prioritet = 10 %

p=05

Artikel 263

Beriikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt den externa kreditvirderingsmetoden (SEC-ERBA)

1.  Enligt SEC-ERBA ska det riskvigda exponeringsbeloppet for en virdepapperiseringsposition berdknas genom att
positionens exponeringsvirde berdknat i enlighet med artikel 248 multipliceras med den tillimpliga riskvikten i
enlighet med denna artikel.

2. For exponeringar med kortfristiga kreditvirderingar eller ndr en klassificering baserad pd en kortfristig kredit-
virdering kan hirledas i enlighet med punkt 7 ska foljande riskvikter tillimpas:

Tabell 1

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 Ovriga klassificeringar

Riskvikt 15% 50 % 100 % 1250 %

3. For exponeringar med langfristiga kreditvirderingar eller ndr en klassificering baserad pa en ldngfristig kredit-
vardering kan hirledas i enlighet med punkt 7 i denna artikel ska de riskvikter som anges i tabell 2 tillimpas, med
tillimplig anpassning for tranchens 16ptid (My) i enlighet med artikel 257 och punkt 4 i den hir artikeln samt for
tranchens tjocklek i trancher med lidgre prioritet i enlighet med punkt 5 i den hir artikeln.

Tabell 2
Prioriterad tranch Lagre prioriterad (tunn) tranch
Kreditkvalitetssteg Tranchens 16ptid (M) Tranchens 16ptid (Mq)
1ér 5 ar 1 ar 5 ar
1 15 % 20 % 15 % 70 %
2 15 % 30 % 15% 90 %
3 25% 40 % 30 % 120 %
4 30 % 45 % 40 % 140 %
5 40 % 50 % 60 % 160 %
6 50 % 65 % 80 % 180 %
7 60 % 70 % 120 % 210 %
8 75 % 90 % 170 % 260 %
9 90 % 105 % 220 % 310 %
10 120 % 140 % 330 % 420 %
11 140 % 160 % 470 % 580 %




28.12.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 347/25

Prioriterad tranch Lagre prioriterad (tunn) tranch
Kreditkvalitetssteg Tranchens 16ptid (M) Tranchens 16ptid (Mq)

1 ér 5 ar 1 ér 5 ar
12 160 % 180 % 620 % 760 %
13 200 % 225 % 750 % 860 %
14 250 % 280 % 900 % 950 %
15 310 % 340 % 1050 % 1050 %
16 380 % 420 % 1130 % 1130 %
17 460 % 505 % 1250 % 1250 %
Ovriga 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %

4. For att faststdlla riskvikten for trancher med 1optid mellan ett och fem &r ska instituten anvinda linjir
interpolering mellan de riskvikter som ar tillimpliga for en 16ptid pé ett respektive fem dr i enlighet med tabell 2.

5. For att beakta tranchernas tjocklek ska instituten berdkna riskvikten for trancher med ldgre prioritet enligt
foljande:

RW = [RW efter anpassning for 1optid enligt punkt 4] - [1 — min(T, 50 %)]
dir

T = tranchens tjocklek mitt som D — A

dar

D  idr detachment point faststilld i enlighet med artikel 256,

A dr attachment point faststilld i enlighet med artikel 256.

6.  De riskvikter for trancher med lagre prioritet som foljer av punkterna 3, 4 och 5 ska ha ett golv pd 15 %. De
resulterande riskvikterna fir inte heller understiga den riskvikt som motsvarar en hypotetisk prioriterad tranch i
samma vardepapperisering med samma kreditvirdering och loptid.

7. Vid anvindning av hirledd kreditvirdering ska ett institut tilldela en position utan kreditvirdering en hirledd
kreditvardering som ar likvirdig med kreditvirderingen av en referensposition med kreditvardering som uppfyller
samtliga foljande villkor:

a) Referenspositionen ir i alla avseenden likvirdig med vardepapperiseringspositionen utan kreditvirdering eller, i
avsaknad av likvirdig rangordningsposition, direkt efterstalld positionen utan kreditvirdering.

b) Referenspositionen har inga tredjepartsgarantier eller andra kreditforstarkningar som inte ar tillgdngliga for po-
sitionen utan kreditvirdering.

¢) Referenspositionens 1optid ska vara minst lika ldng som 16ptiden f6r den berorda positionen utan kreditvardering.

d) En hirledd kreditvardering ska fortlopande uppdateras for att avspegla alla forandringar av kreditvarderingen av
referenspositionen.

8. Om ett institut innehar en virdepapperiseringsposition i form av ett derivat for att sikra marknadsrisker,
inbegripet rdnterisker eller valutarisker, fir institutet tilldela detta derivat en hirledd riskvikt som ar lika med
referenspositionens riskvikt berdknad i enlighet med denna artikel.

Vid tillimpning av forsta stycket ska referenspositionen vara den position som i alla avseenden dr likvardig derivatet
eller, i avsaknad av likvirdig position, den position som ar direkt efterstdlld derivatet.
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Artikel 264
Behandling av STS-virdepapperiseringar enligt SEC-ERBA

1. Enligt SEC-ERBA ska riskvikten for en STS-virdepapperiseringsposition berdknas i enlighet med artikel 263,
med undantag av de dndringar som anges i den hir artikeln.

2. For exponeringar med kortfristiga kreditvirderingar eller ndr en klassificering baserad péd en kortfristig kredit-
virdering kan hirledas i enlighet med artikel 263.7 ska foljande riskvikter tillimpas:

Tabell 3

Kreditkvalitetssteg 1 2 3 Ovriga Klassificeringar

Riskvikt 10 % 30 % 60 % 1250 %

3. For exponeringar med langfristiga kreditvirderingar eller nir en klassificering baserad pa en ldngfristig kredit-
virdering kan hirledas i enlighet med artikel 263.7 ska de riskvikter som anges i tabell 4 tillimpas, med anpassning
for tranchens 16ptid (My) i enlighet med artiklarna 257 och 263.4 samt f6r tranchens tjocklek for trancher med ligre
prioritet i enlighet med artikel 263.5.

Tabell 4
Prioriterad tranch Lagre prioriterad (tunn) tranch
Kreditkvalitets-steg Tranchens 16ptid (M7) Tranchens 16ptid (Mq)
1 ar 5 ar 1 ér 5 ar
1 10 % 10 % 15 % 40 %
2 10 % 15 % 15% 55 %
3 15% 20 % 15% 70 %
4 15% 25 % 25 % 80 %
5 20 % 30 % 35 % 95 %
6 30 % 40 % 60 % 135 %
7 35 % 40 % 95 % 170 %
8 45 % 55 % 150 % 225%
9 55 % 65 % 180 % 255 %
10 70 % 85 % 270 % 345 %
11 120 % 135% 405 % 500 %
12 135 % 155 % 535 % 655 %
13 170 % 195 % 645 % 740 %
14 225% 250 % 810 % 855 %
15 280 % 305 % 945 % 945 %
16 340 % 380 % 1015% 1015%
17 415 % 455 % 1250% 1250%
Ovriga 1250 % 1250 % 1250 % 1250 %




28.12.2017 Europeiska unionens officiella tidning L 347/27

Artikel 265
Tillimpningsomrade och operativa krav for internbedémningsmetoden

1. Instituten fir berdkna de riskvdgda exponeringsbeloppen for positioner utan kreditvirdering i ABCP-program
eller ABCP-transaktioner enligt internbedomningsmetoden i enlighet med artikel 266 om de villkor som anges i
punkt 2 i den hir artikeln 4r uppfyllda.

Nar ett institut har fatt tillstdnd att tillimpa internbedomningsmetoden i enlighet med punkt 2 i denna artikel, och en
viss position i ett ABCP-program eller en ABCP-transaktion omfattas av tillimpningsomradet for detta tillstind, ska
institutet tillimpa den metoden for att berdkna det riskvigda exponeringsbeloppet for positionen.

2. De behoriga myndigheterna ska ge instituten tillstdnd att tillimpa internbedomningsmetoden inom ramen for
ett klart faststallt tillimpningsomrade, om samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Samtliga positioner i de certifikat som emitterats inom ABCP-programmet 4r positioner med kreditvardering.

b) Den interna bedémningen av positionens kreditkvalitet avspeglar ett eller flera externa kreditvirderingsinstituts
offentligt tillgangliga metoder for kreditvardering av vdrdepapperiseringspositioner som baseras pad underliggande
exponeringar av det slag som virdepapperiserats.

¢) De certifikat som emitteras inom ABCP-programmet utfirdas framst till andra investerare.

d) Institutets interna bedomningsforfarande 4r atminstone lika konservativt som de offentligt tillgingliga kredit-
virderingsmetoder som anvinds av de externa kreditvirderingsinstitut som har utfort en extern kreditvirdering
av certifikat emitterade inom ABCP-programmet, sdrskilt ndr det galler stressfaktorer och andra relevanta kvan-
titativa data.

e) Institutets interna bedomningsmetod tar hinsyn till alla relevanta offentligt tillgingliga kreditvirderingsmetoder
som anviands av de externa kreditvdrderingsinstitut som klassificerar det certifikat som emitterats inom ABCP-
programmet och omfattar kreditvirderingsklasser motsvarande de externa kreditvirderingsinstitutens kreditvar-

deringar. Institutet ska i sina interna rakenskaper inkludera en férklaring som beskriver hur de krav som anges i
denna punkt har uppfyllts samt regelbundet uppdatera denna forklaring.

f) Institutet anvinder den interna bedomningsmetoden i sin interna riskhanteringsprocess, daribland vid besluts-
fattande, i information till ledningen och vid interna kapitalallokeringsprocesser.

g) Interna eller externa revisorer, ett externt kreditvirderingsinstitut eller institutets interna kreditoversyns- eller
riskhanteringsavdelning genomfor regelbundna oversyner av det interna bedémningsforfarandet och kvaliteten
pa de interna bedémningarna av kreditkvaliteten pd institutets exponeringar mot ett ABCP-program eller en
ABCP-transaktion.

h) Institutet foljer upp de interna klassificeringarna over tid for att utvirdera den interna bedémningsmetodens
resultat och vid behov gora anpassningar av metoden nir exponeringarnas resultat regelmissigt avviker frin den
interna klassificeringen.

i) ABCP-programmet innefattar standarder for teckning och skuldférvaltning i form av riktlinjer till programfor-
valtaren for dtminstone

i) kriterierna for tilldtna tillgdngar, varvid led j ska beaktas,

ii) arten och virdet av de exponeringar som harror fran tillhandahallande av likviditetsfaciliteter och kreditfors-
tarkningar,

iii) fordelningen av forluster mellan virdepapperiseringspositioner i ABCP-programmet eller ABCP-transaktionen,
iv) réttsligt och ekonomiskt avskiljande av de overforda tillgdngarna frén den siljande enheten.
j) Kriterierna for tillatna tillgdngar i ABCP-programmet foreskriver tminstone
i) uteslutande av forvirv av tillgdngar som ér oreglerade sedan lingre tid eller har fallerat,
ii) begrinsning av alltfor stor koncentration till en enskild gildendr eller ett geografiskt omrdde, och
iii) begrinsning av 16ptiden hos de tillgdngar som ska forvirvas.

k) En analys av tillgdngssiljarens kreditriskprofil och verksamhetsprofil utfors och denna innefattar dtminstone en
bedomning av sidljarens

i) tidigare och forvintade framtida ekonomiska resultat,
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ii) nuvarande marknadsstillning och forvintad framtida konkurrenskraft,
iii) bruttosoliditet, betalningsfloden, rantetickning och skuldkreditvirdering, och
iv) standarder for teckning, betalningsforméga och indrivningsprocesser.

) ABCP-programmet har riktlinjer och processer for indrivning som tar hdnsyn till serviceforetagets operativa
kapacitet och kreditkvalitet och innefattar inslag som minskar den risk som ar kopplad till siljarens och service-
foretagets resultat. Vid tillimpning av detta led kan risk som dr kopplad till sdljarens och serviceforetagets resultat
minskas genom utlosningsmekanismer baserade pa siljarens eller serviceforetagets aktuella kreditkvalitet for att
forhindra sammanblandning av medel i hindelse av siljarens eller serviceforetagets fallissemang.

m) I det sammanlagda forlustestimatet av en tillgdngsgrupp som ABCP-programmet kan kopa beaktas alla potentiella
riskkallor, till exempel kredit- och utspidningsrisk.

n) Om den av siljaren tillhandahallna kreditforstarkningens storlek endast 4r baserad pd kreditrelaterade forluster
och utspadningsrisk ar vasentlig for den berorda tillgdngsgruppen, inrdttas en sarskild reserv for utspadningsrisk i
ABCP-programmet.

o) Storleken pé den forstirkningsnivan i ABCP-programmet berdknas med beaktande av flera ars tidigare infor-
mation, ddribland om f6rluster, misskétsel, utspadningar och fordringarnas omsittningstakt.

p) ABCP-programmet omfattar strukturella inslag vid forvirv av exponeringar for att minska den underliggande
portfoljens potentiella kreditforsimring. Sidana inslag kan omfatta mekanismer som utloser avveckling som ar
specifika for en grupp exponeringar.

q) Institutet utvirderar egenskaperna i den underliggande tillgdngsgruppen, till exempel dess genomsnittliga vigda
kreditvardering, och identifierar eventuell koncentration till en enskild gildenir eller ett geografiskt omrade samt
tillgdngarnas grad av storleksmissig diversifiering.

3. Om institutets avdelningar for internrevision, kreditéversyn eller riskhantering utfér den Gversyn som avses i
punkt 2 g, ska dessa vara oberoende fran institutets interna avdelning for ABCP-program och kundrelationer.

4. Institut som har fatt tillstdnd att anvidnda internbedomningsmetoden far inte atergéd till att anvinda andra
metoder for positioner som faller inom ramen for internbedémningsmetodens tillimpningsomrade, sdvida inte bida
de foljande villkoren 4r uppfyllda.

a) Institutet har pa tillfredsstdllande sitt visat den behoriga myndigheten att institutet har goda skal att gora detta.
b) Institutet har fitt forhandstillstdnd frdn den behoériga myndigheten.

Artikel 266
Berikning av riskvigda exponeringsbelopp enligt internbedomningsmetoden

1. Enligt internbeddmningsmetoden ska institutet anvisa positionen utan kreditvirdering i ABCP-programmet eller
ABCP-transaktionen till en av de kreditvirderingsklasser som beskrivs i artikel 265.2 e pd grundval av dess interna
bedomning. Positionen ska tilldelas en hirledd kreditvirdering som ska vara densamma som de kreditvarderingar
som motsvarar den kreditvirderingsklass som faststills i artikel 265.2 e.

2. Den kreditvardering som harletts i enlighet med punkt 1 ska vara dtminstone i nivd med ’investment grade’
eller battre vid den tidpunkt d& den forst anvisades och ska betraktas som likvirdig med en godtagbar kreditvardering
fran ett externt kreditvarderingsinstitut vid berdkningen av riskvdgda exponeringsbelopp i enlighet med artiklarna
263 eller 264, beroende pé vad som ir tillimpligt.

Underavsnitt 4

Tak for virdepapperiseringspositioner

Artikel 267

Hogsta riskvikt for prioriterade virdepapperiseringspositioner: Genomlysningsmetod

1. Ett institut som har kontinuerlig kunskap om de underliggande exponeringarnas sammansittning far tilldela
den prioriterade virdepapperiseringspositionen en hogsta riskvikt som ar lika med den exponeringsvigda genomsnitt-
liga riskvikt som skulle tillimpas pa de underliggande exponeringarna, som om de underliggande exponeringarna inte
hade virdepapperiserats.
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2. Om institutet uteslutande anvinder schablonmetoden eller IRK-metoden f6r grupper av underliggande expo-
neringar, ska den hogsta riskvikten for den hogre prioriterade virdepapperiseringspositionen vara lika med den
exponeringsvigda genomsnittliga riskvikt som skulle tillimpas pd de underliggande exponeringarna enligt kapitel
2 respektive 3, som om dessa inte hade virdepapperiserats.

Nir det giller blandade grupper ska den hogsta riskvikten berdknas som foljer:

a) Om institutet tillimpar SEC-IRBA, ska schablonmetodens andel och IRK-metodens andel av den underliggande
gruppen vardera tilldelas den riskvikt som motsvarar schablonmetoden respektive IRK-metoden.

b) Om institutet tillimpar SEC-SA eller SEC-ERBA, ska den hdogsta riskvikten for prioriterade virdepapperiserings-
positioner vara lika med schablonmetodens vigda genomsnittliga riskvikt fér de underliggande exponeringarna.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska den riskvikt som skulle vara tillimplig enligt IRK-metoden i enlighet med
kapitel 3 inkludera kvoten mellan

a) forvintade forluster multiplicerade med 12,5 och
b) exponeringsvirdet for de underliggande exponeringarna.

4. Om den hogsta riskvikten som berdknats i enlighet med punkt 1 resulterar i en lagre riskvikt dn det riskvikts-
golv som faststills i artiklarna 259-264, enligt vad som dr tillimpligt, ska den forra anvindas i stillet.

Artikel 268
Hogsta kapitalkrav

1. Ett institut som &r originator, ett medverkande institut eller ett annat institut som anviander SEC-IRBA eller ett
institut som 4r originator eller ett medverkande institut som anvinder SEC-SA eller SEC-ERBA far tillimpa ett hogsta
kapitalkrav for den vdrdepapperiseringsposition som den innehar som ar lika med de kapitalkrav som skulle berdknas
enligt kapitel 2 eller 3 for de underliggande exponeringarna, om dessa inte hade virdepapperiserats. For tillimpning
av denna artikel ska kapitalkravet enligt IRK-metoden inkludera beloppet for forvantade forluster som sammanhinger
med de exponeringar som berdknats enligt kapitel 3 samt beloppet for ovantade forluster.

2. Nar det giller blandade grupper, ska det hogsta kapitalkravet faststillas genom berdkning i enlighet med punkt
1 av det genomsnittliga exponeringsvigda kapitalkravet for de andelar av de underliggande exponeringarna som
omfattas av IRK-metoden respektive schablonmetoden.

3. Det hogsta kapitalkravet ska vara produkten av det belopp som berdknats i enlighet med punkt 1 eller 2
multiplicerat med den storsta intresseandelen som institutet innehar i de relevanta trancherna (V), uttryckt i procent
och berdknad enligt foljande:

a) For ett institut som innehar en eller flera virdepapperiseringspositioner i en enda tranch ska V vara lika med
kvoten mellan det nominella beloppet av de virdepapperiseringspositioner som institutet innehar i tranchen och
tranchens nominella belopp.

b) For ett institut som innehar virdepapperiseringspositioner i olika trancher ska V vara lika med den maximala
intresseandelen i trancherna. Hirvid ska intresseandelen for varje tranch berdknas i enlighet med led a.

4. Vid berdkningen av det hogsta kapitalkravet for en vdrdepapperiseringsposition i enlighet med denna artikel ska
hela beloppet fran en forsiljningsvinst och kreditforstirkande rantestripfordran som uppkommer frin en vardepap-
periseringstransaktion dras av fran kdrnprimarkapitalet i enlighet med artikel 36.1 k.

Underavsnitt 5

Diverse bestimmelser

Artikel 269

Atervirdepapperisering

1. For en tervdrdepapperiseringsposition ska instituten anvinda SEC-SA i enlighet med artikel 261 med féljande

andringar:

a) W = 0 for varje exponering mot en vardepapperiseringstranch inom gruppen underliggande exponeringar.
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b) p = 1,5.

¢) Den resulterande riskvikten fir inte understiga ett riskviktsgolv pa 100 %.

2. For de underliggande virdepapperiseringsexponeringarna ska K, berdknas i enlighet med underavsnitt 2.
3. De hogsta kapitalkrav som anges i underavsnitt 4 ska inte tillimpas pa atervirdepapperiseringspositioner.

4. Om gruppen underliggande exponeringar bestdr av en blandning av virdepapperiseringstrancher och andra
typer av tillgdngar, ska K -parametern faststillas som det nominella exponeringsvigda genomsnittet av K, berdknat
enskilt for varje undergrupp exponeringar.

Artikel 270
Prioriterade virdepapperiseringspositioner i smd och medelstora foretag

Ett institut som &r originator far berdkna riskvdgda exponeringsbelopp for en virdepapperiseringsposition i enlighet
med artiklarna 260, 262 eller 264, beroende pd vad som ir tillimpligt, om féljande villkor ar uppfyllda:

a) Viardepapperiseringen uppfyller de krav for STS-virdepapperisering som anges i kapitel 4 i forordning (EU)
2017/2402, beroende péd vad som ir tillimpligt, forutom i artikel 20.1-20.6 i den férordningen.

b) Positionen betraktas som den prioriterade virdepapperiseringspositionen.

¢) Virdepapperiseringen stods av en grupp exponeringar mot foretag, forutsatt att dtminstone 70 % av dessa i
portf6ljens sammansittning utgors av smd och medelstora foretag i den mening som avses i artikel 501 vid
tidpunkten for virdepapperiseringens utfirdande eller, for revolverande virdepapperiseringar, vid den tidpunkt da
en exponering laggs till virdepapperiseringen.

d) Den kreditrisk som sammanhdnger med positionerna som inte bibehélls av originatorn 6verfors genom en garanti
eller motgaranti som uppfyller de krav for obetalt kreditriskskydd som anges i kapitel 4 for schablonmetoden for
kreditrisk.

) Den tredje part till vilken kreditrisken overfors ar en eller flera av foljande:

i) Den nationella regeringen eller centralbanken i en medlemsstat, en multilateral utvecklingsbank, en interna-
tionell organisation eller en subventionerande enhet, forutsatt att exponeringarna mot garanten eller motga-
ranten uppfyller kravet pd 0 % riskvikt enligt kapitel 2.

ii) En institutionell investerare enligt definitionen i artikel 2.12 i férordning (EU) 2017/2402, forutsatt att garan-
tin eller motgarantin har fullstindiga sikerheter i kontanta medel hos det institut som ar originator.

Artikel 270a
Extra riskvikt

1. Om ett institut inte uppfyller kraven i kapitel 2 i forordning (EU) 2017/2402 i ndgot vasentligt hianseende pa
grund av institutets forsumlighet eller underldtenhet, ska de behoriga myndigheterna faststdlla en proportionell extra
riskvikt pd minst 250 % av den riskvikt, maximerad till 1 250 %, som ska tillimpas for de relevanta virdepappe-
riseringspositionerna enligt artiklarna 247.6 respektive 337.3 i den hir forordningen. Den extra riskvikten ska 6kas
stegvis med varje pafoljande overtradelse av bestimmelserna om due diligence och riskhantering. De behoriga
myndigheterna ska beakta undantagen for vissa vdardepapperiseringar enligt artikel 6.5 i forordning (EU) 2017/2402
genom att minska den riskvikt som de annars skulle faststilla enligt den hir artikeln avseende en virdepapperisering
for vilken artikel 6.5 i forordning (EU) 2017/2402 ar tillimplig.

2. EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att underlitta samstimmighet i
tillsynspraxis nar det giller genomférandet av punkt 1, inbegripet for dtgarder som ska vidtas i handelse av bristande
efterlevnad av kraven avseende due diligence och riskhantering. EBA ska 6verlimna sina forslag till tekniska stan-
darder for genomforande till kommissionen senast den 1 januari 2014.
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

Avsnitt 4

Externa kreditvirderingar

Artikel 270b

Anvindning av kreditvirderingar frin externa kreditvirderingsinstitut

Instituten far anvdnda enbart kreditvarderingar for att faststilla en virdepapperiseringspositions riskvikt i enlighet
med detta kapitel om kreditvirderingen har utfirdats eller godkints av ett externt kreditvirderingsinstitut enligt
forordning (EG) nr 1060/2009.

Artikel 270c
Krav pa externa kreditvirderingsinstituts kreditvirderingar

Samtliga foljande villkor ska vara uppfyllda for att instituten ska fa anvinda enbart en kreditvirdering fran ett externt
kreditvarderingsinstitut vid berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp i enlighet med avsnitt 3:

a) Det foreligger inte ndgon obalans mellan de betalningsslag som avspeglas i kreditvirderingen och de betalnings-
slag som institutet har ratt till inom ramen for det kontrakt som ger upphov till den berérda vardepapperiserings-
positionen.

b) Det externa kreditvirderingsinstitutet offentliggor kreditvirderingarna och information om forlust- och kassaflo-
desanalys, kreditvarderingens kanslighet for forandringar i de antaganden som ligger till grund for kreditvirdering-
en, inbegripet de underliggande exponeringarnas resultatutveckling, samt om processer, metoder, antaganden och
de huvudfaktorer som ligger till grund for kreditvirderingarna i enlighet med forordning (EG) nr 1060/2009. Vid
tillimpning av detta led ska uppgifter betraktas som offentligt tillgangliga om de publiceras i tillgdngligt format.
Uppgifter som bara gjorts tillgangliga for ett begrinsat antal enheter ska inte betraktas som offentlig tillgiangliga.

¢) Kreditvirderingarna ingdr i det externa kreditvirderingsinstitutets overgdngsmatris.

d) Kreditvirderingarna ar inte, vare sig helt eller delvis, baserade pé ofinansierat stod fran institutet sjilvt. Om en
position helt eller delvis dr baserad pa ofinansierat stod, ska institutet betrakta positionen som en position utan
kreditvdrdering vid berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp for positionen i enlighet med avsnitt 3.

e) Det externa kreditvirderingsinstitutet har dtagit sig att offentliggora forklaringar till hur de underliggande expo-
neringarnas resultatutveckling paverkar kreditvirderingen.

Artikel 270d

Anvindning av kreditvirderingar

1. Ett institut fir besluta att utse ett eller flera externa kreditvirderingsinstitut, vilkas kreditvirderingar ska
anvindas vid berdkningen av institutets riskvdgda exponeringsbelopp enligt detta kapitel (nedan kallat ett utsett
kreditvirderingsinstitut).

2. Ett institut ska anvinda kreditvirderingarna for sina virdepapperiseringspositioner pa ett konsekvent och icke-
selektivt sdtt och i detta avseende uppfylla foljande krav:

a) Ett institut fir inte anvdnda ett externt kreditvirderingsinstituts kreditvirderingar for sina positioner i vissa tran-
cher och ett annat externt kreditvirderingsinstituts kreditvarderingar for sina positioner i andra trancher inom
ramen for samma vardepapperisering, oavsett om dessa har virderats av det forsta kreditvarderingsinstitutet eller
inte.

b) Om en position har tvd kreditvirderingar av utsedda kreditvarderingsinstitut, ska institutet anvinda den minst
fordelaktiga kreditvirderingen.

¢) Om en position har tre eller fler kreditvirderingar av utsedda kreditvarderingsinstitut, ska de tvd mest fordelaktiga
anvindas. Om de tvd mest fordelaktiga virderingarna skiljer sig at, ska den minst fordelaktiga anvindas.

d) Ett institut far inte aktivt begira ett dterkallande av mindre fordelaktiga kreditvirderingar.
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3. Om en virdepapperiserings underliggande exponeringar har helt eller delvis godtagbart kreditriskskydd i en-
lighet med kapitel 4 och effekten av detta skydd avspeglas i ett utsett kreditvarderingsinstituts kreditvirdering av en
virdepapperiseringsposition, ska institutet anvinda den riskvikt som hor ihop med den kreditvirderingen. Om det
kreditriskskydd som avses i denna punkt inte dr godtagbart enligt kapitel 4, ska kreditvarderingen inte erkdnnas och
virdepapperiseringspositionen behandlas som en position utan kreditvirdering.

4. Om en virdepapperiseringsposition har godtagbart kreditriskskydd i enlighet med kapitel 4 och effekten av
detta skydd avspeglas i ett utsett kreditvarderingsinstituts kreditvirdering, ska institutet behandla virdepapperiserings-
positionen som en position utan kreditvirdering och berdkna de riskvigda exponeringsbeloppen i enlighet med
kapitel 4.

Artikel 270e
Kartliggning av virdepapperiseringar

EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande for att objektivt och konsekvent kartligga de
kreditkvalitetssteg som anges i detta kapitel i forhallande till de relevanta kreditvirderingarna fran samtliga externa
kreditvarderingsinstitut. Vid tillimpning av denna artikel ska EBA sarskilt

a) gora dtskillnad mellan de relativa risknivder som uttrycks genom varje vardering,

b) beakta kvantitativa faktorer, sdsom andelen fallissemang eller andelen forluster, samt hur varje externt kredit-
virderingsinstituts kreditvirderingar har utvecklats 6ver tid for olika tillgdngsklasser,

c) beakta kvalitativa faktorer, sdsom de olika typer av transaktioner som virderats av det externa kreditvirderings-
institutet, dess metoder och kreditvirderingarnas innebord, i synnerhet om de grundar sig pé forvintad forlust
eller forstaforlust i euro och pd om rdntan har betalts i tid eller slutlig rintebetalning,

d) forsoka sikerstilla att virdepapperiseringspositioner pé vilka samma riskvikt tillimpas pd grundval av de externa
kreditvarderingsinstitutens kreditvirderingar ocksé har likvirdiga kreditrisknivéer.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 1 juli 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i forsta stycket i denna
punkt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.”

10. Artikel 337 ska ersittas med foljande:

"Artikel 337
Kapitalbaskrav for virdepapperiseringsinstrument

1. For instrument i handelslagret som ir virdepapperiseringspositioner ska institutet vikta sina nettopositioner,
beriknade i enlighet med artikel 327.1, med 8 % av den riskvikt som institutet skulle tillimpa pd positionen utanfor
handelslagret enligt avdelning II kapitel 5 avsnitt 3.

2. Vid faststillande av riskvikter vid tillimpning av punkt 1 far skattningar av PD och LGD faststillas utifran
skattningar som hirleds frén en intern modell for tillkommande fallissemangs- och migrationsrisk (IRC-modell) som
anvinds av ett institut som har fétt tillstind att anvidnda en intern modell for specifik risk i skuldinstrument. Det
senare alternativet fir endast anvindas med tillstind av de behoriga myndigheterna, som ska bevilja detta om
skattningarna uppfyller de kvantitativa kraven for IRK-metoden i enlighet med avdelning II kapitel 3.

EBA ska i enlighet med artikel 16 i forordning (EU) nr 1093/2010 utfirda riktlinjer fér anvandningen av skattningar
av PD och LGD som indata, ndr dessa skattningar bygger pd en IRC-modell.

3. For virdepapperiseringspositioner som omfattas av en extra riskvikt i enlighet med artikel 247.6 ska 8 % av den
totala riskvikten tillimpas.

4. Institutet ska addera de vigda positioner som uppstir genom tillimpning av punkterna 1, 2 och 3, oavsett om
de dr langa eller korta, for att berdkna kapitalbaskravet for specifik risk, utom for virdepapperiseringspositioner som
omfattas av artikel 338.4.
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5. Om ett institut som &r originator vid en traditionell virdepapperisering inte uppfyller villkoren f6r betydande
riskoverforing enligt artikel 244, ska det i berdkningen av kapitalbaskravet inkludera de virdepapperiserade expone-
ringarna, som om dessa exponeringar inte hade virdepapperiserats.

Om ett institut som &r originator vid en syntetisk virdepapperisering inte uppfyller villkoren for betydande risk-
overforing enligt artikel 245, ska det i berdkningen av kapitalbaskravet inkludera de virdepapperiserade exponering-
arna, som om dessa exponeringar inte hade virdepapperiserats, och inte beakta effekten av den syntetiska vardepap-
periseringen for kreditriskskyddsindamal.”

11. Del fem utgdr och alla hidnvisningar till del fem ska lisas som hdnvisningar till kapitel 2 i férordning (EU)
2017/2402.

12. Artikel 457 ¢ ska ersittas med foljande:
"c) De kapitalbaskrav for virdepapperisering som faststlls i artiklarna 242-270a.”
13. Artikel 462 ska ersittas med foljande:

"Artikel 462
Utbvande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna
artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 244.6 och 245.6 och i artiklarna 456-460 ska
ges till kommissionen tills vidare frén och med den 28 juni 2013.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 244.6 och 245.6 och i artiklarna 456-460 fir nir som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om &terkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet
som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens
officiella tidning eller vid ett senare i beslutet angivet datum. Det péverkar inte giltigheten av delegerade akter som
redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bttre lagstiftning.

5. Sd snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 244.6 och 245.6 och artiklarna 456—460 ska trida i kraft endast
om varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pé tre
ménader frin den dag da akten delgavs Europaparlamentet och radet, eller om bide Europaparlamentet och radet,
fore utgdngen av den perioden, har underrittat kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska
forlingas med tre manader pd Europaparlamentets eller rddets initiativ.”

14. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 519a
Rapportering och 6versyn

Kommissionen ska senast den 1 januari 2022 rapportera till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av
bestimmelserna i del tre avdelning II kapitel 5 mot bakgrund av utvecklingen pd virdepapperiseringsmarknaderna,
inklusive ur ett makrotillsynsperspektiv och ett ekonomiskt perspektiv. Denna rapport ska om limpligt atfoljas av ett
lagstiftningsforslag och ska i synnerhet utvirdera foljande:

a) Den inverkan rangordningen av metoder enligt artikel 254 och berdkningen av riskvigda exponeringsbelopp for
virdepapperiseringspositioner enligt artiklarna 258-266 har pd institutens utgivnings- och investeringsverksamhet
pa unionens virdepapperiseringsmarknader.

b) Effekterna pd unionens och medlemsstaternas finansiella stabilitet, med sarskild uppmarksamhet pa potentiell
spekulation pé fastighetsmarknaden och 6kad sammanlankning mellan finansiella institut.
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¢) Vilka atgirder som skulle vara befogade for att minska och motverka virdepapperiseringens eventuella negativa
effekter pd den finansiella stabiliteten, samtidigt som dess positiva effekter for finansiering bevaras, daribland det
eventuella inférandet av en hogsta grins for exponering mot virdepapperiseringar.

d) Effekterna pa finansiella instituts formdga att tillhandahalla en héllbar och stabil finansieringskanal for den reala
ekonomin, med sdrskild uppmirksamhet pd sma och medelstora foretag.

Rapporten ska ocksé beakta den rittsliga utvecklingen i internationella forum, sirskilt vad betriffar internationella
standarder for virdepapperisering.”
Artikel 2
Overgangsbestimmelser gillande utestiende virdepapperiseringspositioner

Nar det giller virdepapperiseringar dir virdepappren emitterats fore den 1 januari 2019, ska instituten, till och med den
31 december 2019, fortsatt tillimpa bestimmelserna i del tre avdelning II kapitel 5 och artikel 337 i forordning (EU)
nr 575/2013 i den version som ir tillimplig den 31 december 2018.

Nir det giller virdepapperiseringar som inte inbegriper emittering av virdepapper, ska vid tillimpningen av denna artikel
hanvisningen till "virdepapperiseringar dir virdepappren emitterats” lisas som "vdrdepapperiseringar dar de ursprungliga
virdepapperiseringspositionerna skapades”.

Artikel 3
Ikrafttridande och tillimpningsdatum

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2019.

Denna férordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 12 december 2017.

Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
A. TAJANI M. MAASIKAS
Ordférande Ordférande
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2017/2402
av den 12 december 2017

om ett allmint ramverk for virdepapperisering och om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel,
transparent och standardiserad virdepapperisering samt om indring av direktiven 2009/65/EG,
2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (3), och

av foljande skal:

(1)  Viardepapperisering innefattar transaktioner som gor det mojligt for en ldngivare eller en borgendr — oftast ett
kreditinstitut eller ett bolag — att refinansiera en uppsittning lan, exponeringar eller fordringar, sisom bostadslan,
billdn, billeasing, konsumentln, kortkrediter eller kundfordringar, genom att omvandla dem till 6verldtbara vir-
depapper. Langivaren viljer ut en portfolj av sin utldning, ompaketerar och sammanfor lanen i olika riskkategorier
riktade till olika typer av investerare, vilket ger investerarna tillgang till placeringar i ldn och andra exponeringar
som de normalt inte skulle ha direkt tillgang till. Avkastningen till investerarna kommer frén de kassafloden som
genereras av de underliggande lanen.

(2) I sitt meddelande av den 26 november 2014 om en investeringsplan for Europa tillkinnagav kommissionen sin
ambition att bldsa nytt liv i marknaderna for hogkvalitativ virdepapperisering, utan att upprepa de misstag som
gjordes fore finanskrisen 2008. En marknad for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering ar en
viktig komponent i arbetet med att bygga en kapitalmarknadsunion, och bidrar ocksa till kommissionens priori-
terade mal att stodja jobbskapande och en &tergdng till héllbar tillvixt.

(3)  Unionen har som mal att forstirka den lagstiftningsram som genomférdes efter finanskrisen for att hantera de
inneboende riskerna med mycket komplex, otydlig och riskfylld virdepapperisering. Det ér viktigt att sikerstdlla att
regler antas for att battre sdrskilja enkla, transparenta och standardiserade produkter fran komplexa, otydliga och
riskfyllda instrument och pé sa sitt fa till stdnd ett regelverk som tar storre hinsyn till riskfaktorn.

(4 Viardepapperisering ar en viktig del av vil fungerande finansmarknader. Sunt utformad utgor den ett betydelsefullt
verktyg for att diversifiera finansieringskillor och sprida risker i storre utstrickning inom unionens finansiella
system. Vardepapperisering mojliggor i sin tur en storre spridning av riskerna inom finanssektorn, och kan ocksd
bidra till att minska trycket pd originatorernas balansrikningar och dirmed mojliggora ytterligare utldning till
ekonomin. Sammantaget kan virdepapperisering skapa ett effektivare finansiellt system och okade investerings-
mojligheter. Virdepapperisering kan skapa en bro mellan kreditinstitut och kapitalmarknader och ddrmed indirekt
generera fordelar for foretag och enskilda medborgare (genom t.ex. ligre kostnader for uppldning, foretagsfinan-
siering och 1an for forvdrv av fast egendom och kortkrediter). I denna forordning erkdnns emellertid de risker for
okad sammanflitning och for alltfor hog skuldsittningsgrad som virdepapperiseringen medfor och de behoriga
myndigheternas mikrotillsyn 6ver finansiella institutens deltagande pd virdepapperiseringsmarknaden forstirks,
liksom den makrotillsyn 6ver denna marknad som utovas av Europeiska systemrisknimnden (ESRB) som inrittats
genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1092/2010 (*) och de nationella behoriga respektive
utsedda myndigheterna for makrotillsynsinstrument.

) EUT C 219, 17.6.2016, s. 2.

()

(3) EUT C 82, 3.3.2016, s. 1.

(’) Europaparlamentets staindpunkt av den 26 oktober 2017 (innu ¢j offentliggjord i EUT) och radets beslut av den 20 november 2017.
(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet
pa EU-nivd och om inrittande av en europeisk systemrisknimnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(10)

For att kunna skapa ett mer riskkansligt tillsynsramverk for enkel, transparent och standardiserad (STS) vardepap-
perisering (nedan kallad STS-vardepapperisering) maste unionen tydligt definiera vad en STS-vdrdepapperisering ir,
eftersom den mer riskkinsliga tillsynen for kreditinstitut och forsakringsbolag annars skulle kunna tillimpas pé
olika typer av virdepapperisering i olika medlemsstater. Detta skulle i sin tur leda till ojaimlika konkurrensvillkor
och regelarbitrage, ndr det tvdrtom ar viktigt att sikerstdlla att unionen fungerar som en inre marknad for STS-
virdepapperisering och att den underlittar granséverskridande transaktioner.

Nyckelbegreppen inom omrédet for vardepapperisering bor definieras i linje med definitionerna i unionens sektor-
slagstiftning. Det behovs framfor allt en tydlig och 6vergripande definition av virdepapperisering for att inbegripa
alla transaktioner och program varigenom den kreditrisk som ar forenad med en exponering eller en grupp
exponeringar delas upp i trancher. En exponering som skapar en direkt betalningsskyldighet for en transaktion
eller ett program som anvinds for att finansiera eller forvalta materiella tillgdngar bor inte betraktas som en
exponering mot en virdepapperisering, dven om transaktionen eller programmet har betalningsskyldigheter av
varierande prioritet.

Ett medverkande institut bor kunna delegera uppgifter till ett serviceforetag men bor fortsitta att bara ansvaret for
riskhanteringen. Ett medverkande institut bor framfor allt inte 6verfora kravet pa bibehallande av risk till sitt
serviceforetag. Serviceforetaget bor vara en reglerad kapitalforvaltare, t.ex. ett forvaltningsbolag for foretag for
kollektiva investeringar i overlatbara virdepapper (fondforetag), en forvaltare av alternativa investeringsfonder
(AIF-forvaltare) eller en sddan enhet som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (') (Mifiden-
het).

Genom denna forordning infors ett forbud mot &tervirdepapperisering, med undantag for vissa fall av atervar-
depapperisering som anvinds for berdttigade dndamél och med forbehdll for att det ska fortydligas huruvida
program for tillgingsbaserade certifikat (nedan kallade ABCP-program) anses utgora dtervirdepapperisering. Ater-
virdepapperisering skulle kunna utgora ett hinder for den nivd av transparens som det dr tinkt att denna for-
ordning ska inritta. Atervirdepapperisering kan emellertid, under exceptionella omstindigheter, vara anvindbar for
att skydda investerarnas intressen. Darfor bor atervirdepapperisering endast vara tilldten i de sirskilda fall som
anges i denna forordning. Det dr dessutom viktigt for finansieringen av realekonomin att fullt ut stodda ABCP-
program som inte medfor ndgon &teruppdelning i trancher utover de transaktioner som finansieras genom
programmet inte heller i fortsittningen omfattas av tillimpningsomridet f6r forbudet mot tervardepapperisering.

Investeringar i eller exponeringar for virdepapperiseringar utsitter investeraren inte bara for kreditrisker kopplade
till de underliggande lanen eller exponeringarna; struktureringsprocessen for virdepapperiseringar kan ocksa leda
till andra risker, t.ex. agentrisk, modellrisk, rittslig och operativ risk, motpartsrisk, administrationsrisk, likviditets-
risk och koncentrationsrisk. Det r dirfor viktigt att institutionella investerare omfattas av proportionerligt utfor-
made krav avseende due diligence som sikerstiller att de korrekt bedomer riskerna med alla typer av virdepap-
perisering och dirmed bidrar till att skydda de icke-professionella investerarna. Due diligence kan saledes ocksd oka
tilltron till marknaden och fortroendet mellan enskilda originatorer, medverkande institut och investerare. Inve-
sterare maste dven utova lamplig due diligence ndr det galler STS-vdrdepapperiseringar. De kan ta del av de
uppgifter som limnas ut av de parter som deltar i virdepapperiseringen, sirskilt STS-anmilan och de 6vriga
uppgifter som redovisas i det sammanhanget, som bor utformas s att investerarna far tillgang till alla relevanta
uppgifter om hur STS-kriterierna uppfyllts. Institutionella investerare bor kunna sitta rimlig tillit till uppgifterna i
STS-anmilan och till de uppgifter som laggs fram av originatorn, det medverkande institutet och specialféretaget
for virdepapperisering, angdende huruvida den aktuella virdepapperiseringen uppfyller STS-kriterierna. De bor
emellertid inte enbart och automatiskt forlita sig pd sddana anmilningar och sidana uppgifter.

Det ir viktigt att intressena hos originatorer, medverkande institut, ursprungliga langivare som deltar i en vir-
depapperisering och investerare sammanfaller. For att uppnd detta bor originatorn, det medverkande institutet eller
den ursprungliga langivaren bibehélla ett betydande intresse i virdepapperiseringens underliggande exponeringar.
Det ir darfor viktigt att originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga ldngivaren bibehaller en
vasentlig ekonomisk nettoexponering mot de underliggande riskerna i friga. Mer generellt bor vardepapperiserings-
transaktioner inte utformas s att tillimpningen av bibehéllandekravet kan kringgds. I stillet bor detta krav vara
tillimpligt i alla situationer dér frdgan om ekonomisk substans bakom en virdepapperisering 4r relevant, oavsett
vilka rittsliga strukturer eller instrument som anvinds. Bibehdllandekravet behover inte tillimpas mer 4n en gang.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring
av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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For en given virdepapperisering racker det att antingen originatorn, det medverkande institutet eller den ursprung-
liga ldngivaren omfattas av kravet. Om en virdepapperiseringstransaktion inbegriper en annan virdepapperiserings-
position som underliggande exponering, boér pd motsvarande sdtt bibehallandekravet tillimpas endast pd den
virdepapperisering som omfattas av investeringen. Av STS-anmélan bor det f6r investerarna framga att originatorn,
det medverkande institutet eller den ursprungliga ldngivaren bibehéller en visentlig ekonomisk nettoexponering
mot de underliggande riskerna. Vissa undantag bor goras for fall dir de virdepapperiserade exponeringarna ar helt,
ovillkorligt och odterkalleligt garanterade, i synnerhet om garanten ar en offentlig myndighet. Om offentliga medel
anvinds for garantier eller i ndgon annan form paverkar denna férordning inte tillimpningen av reglerna for
statligt stod.

(11)  Originatorer eller medverkande institut bor inte dra nytta av det faktum att de kan ha mer information dn
investerare och potentiella investerare om de tillgdngar som &verfors till specialforetaget for virdepapperisering
och bér inte utan investerarnas eller de potentiella investerarnas kinnedom 6verfora tillgdngar med en kreditrisk-
profil som &r hogre dn den for jamforbara tillgdngar i originatorernas balansrikningar till specialforetaget for
virdepapperisering. Varje dsidosittande av denna skyldighet bor leda till att sanktioner paférs av behoriga myn-
digheter, men endast nir dsidosdttandet 4r avsiktligt. Ren oaktsamhet bor inte leda till sanktioner i detta avseende.
Denna skyldighet bor emellertid inte pd ndgot sitt paverka originatorers eller medverkande instituts ratt att vdlja ut
tillgdngar som ska Gverforas till specialforetaget for virdepapperisering som pa forhand har en hogre kreditrisk-
profil 4n genomsnittet vid en jimforelse med den genomsnittliga kreditriskprofilen for jamforbara tillgdngar som
star kvar i originatorns balansrikning, sd linge investerarna eller de potentiella investerarna tydligt informeras om
att de tillgdngar som overfors till specialforetaget for virdepapperisering har den hogre kreditriskprofilen. Behoriga
myndigheter bor Gvervaka efterlevnaden av denna skyldighet genom att jamf6ra en virdepapperiserings underlig-
gande tillgdngar med jimf6rbara tillgdngar i originatorns balansrikning.

Resultatjamforelsen bor avse tillgdngar som péd forhand forvintas ha liknande resultat; tex. bor nodlidande
bostadsldn som overforts till specialforetaget for virdepapperisering jamforas med nodlidande bostadslén i origi-
natorns balansrakning.

Det kan inte forutsittas att resultaten for en virdepapperiserings underliggande tillgdngar bor motsvara resultaten
for de genomsnittliga tillgdngarna i originatorns balansrikning.

(12)  For att investerare och potentiella investerare ska kunna utéva due diligence och darmed en vilgrundad bedémning
av kreditvdrdigheten for ett givet virdepapperiseringsinstrument maste de ha tillgdng till information om de
aktuella instrumenten. Med utgdngspunkt i det befintliga regelverket ar det viktigt att skapa ett heltickande system
som ger investerare och potentiella investerare tillgdng till all relevant information under transaktionernas hela
16ptid, begrinsa rapporteringsarbetet for originatorer, medverkande institut och specialforetag f6r virdepapperise-
ring och gora det lattare for investerare att fa kontinuerlig, enkel och kostnadsfri tillgdng till tillf6rlitlig information
om virdepapperiseringar. I syfte att forbittra transparensen pd marknaden bor det inrdttas ett ramverk for
virdepapperiseringsregister for att samla in relevanta rapporter, i forsta hand om underliggande exponeringar
for vardepapperiseringar. Sddana virdepapperiseringsregister bor godkinnas och Gvervakas av Europeiska tillsyns-
myndigheten (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrdttad genom Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1095/2010 ('). Nar Esma nidrmare specificerar innehéllet i sddan rapportering bor
myndigheten sikerstilla att den information som ska rapporteras till sddana register sd exakt som mojligt aters-
peglar befintliga mallar for offentliggorande av sddan information.

(13)  Huvudsyftet med den allminna skyldigheten for originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for
virdepapperisering att tillhandahalla information om virdepapperiseringar genom vardepapperiseringsregistret ar
att ge investerare tillgang till en samlad och 6vervakad kalla till de uppgifter som de behover for att kunna utfora
due diligence. Privata vdrdepapperiseringar dr ofta sarskilt anpassade. De dr betydelsefulla eftersom de ger parterna
mojlighet att genomféra virdepapperiseringstransaktioner utan att avsloja kinslig kommersiell information om
transaktionen (t.ex. att ett visst foretag behover finansiering for att oka sin produktion eller att ett virdepappers-
foretag gédr in pd en ny marknad som en del av en strategi) och/eller om de underliggande tillgdngarna (t.ex. vilken
typ av kundfordring som genereras av ett industriféretag) for marknaden och konkurrenterna. I dessa fall stdr
investerarna i direktkontakt med originatorn och/eller det medverkande institutet och tar emot den information de
behover for att kunna utfora due diligence direkt fran dem. Dirfor dr det lampligt att privata virdepapperiseringar
undantas fran kravet pa att information om transaktionen ska anmilas till ett virdepapperiseringsregister.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om adndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(14)  Originatorer, medverkande institut och ursprungliga langivare bor tillimpa samma sunda och vildefinierade
kriterier for kreditgivning pa exponeringar som ska virdepapperiseras som pé icke-virdepapperiserade exponering-
ar. Ndgra kreditgivningskriterier behover dock inte uppfyllas med avseende pa kundfordringar som inte har sitt
ursprung i ett ln.

(15)  Viardepapperiseringsinstrument 4r i allminhet inte lampliga for icke-professionella kunder i den mening som avses
i direktiv 2014/65/EU.

(16)  Originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering bor i investerarrapporten redovisa alla
i sak relevanta uppgifter om kreditkvaliteten och resultatutvecklingen for underliggande exponeringar, inklusive
uppgifter som gor det mojligt for investerare att tydligt identifiera misskotsel och fallissemang fran de underlig-
gande gildendrernas sida, omstrukturering av skulder, skuldeftergift, anstdnd, aterkop, betalningsuppskov, forlust,
avskrivning, dtervinning och andra korrigerande atgirder avseende resultatutvecklingen for tillgdngar i en grupp av
underliggande exponeringar. Investerarrapporten bor, nir det giller virdepapperisering som inte ar en ABCP-
transaktion, innehélla uppgifter om de kassafloden som genereras av underliggande exponeringar och genom
skulderna i vardepapperiseringen, inbegripet sirredovisning av de inkomster och utbetalningar som foljer av
virdepapperiseringspositionen, dvs. planerat kapitalbelopp, planerad rinta, forskottsbetalning av kapitalbelopp
och forfallna rantor och avgifter och andra pélagor, samt eventuella uppgifter om att hindelser har utlosts som
medfort dndringar i prioritetsordningen for betalningar eller utbyte av motparter och uppgifter om belopp och
utformning av eventuell kreditforstirkning inom varje tranch. Aven om en virdepapperisering som ir enkel,
transparent och standardiserad tidigare har fungerat vil betyder inte det faktum att STS-kraven &r uppfyllda att
en virdepapperiseringsposition ar fri frin risker, och det siger inte heller ndgonting om de underliggande kredi-
ternas kvalitet. Snarare bor det forstds som att en forsiktig och aktsam investerare kommer att kunna analysera de
risker som vardepapperiseringen medfor.

For att ge utrymme for de olika strukturella dragen hos virdepapperiseringar med lang respektive kort loptid
(nedan kallade ABCP-program och ABCP-transaktioner) bor det finnas tvd uppsittningar med STS-krav: en for
virdepapperiseringar med lang 16ptid och en for virdepapperiseringar med kort l6ptid motsvarande dessa tva
marknadssegment som fungerar pa olika sitt. ABCP-program bygger pé ett antal ABCP-transaktioner med kort-
fristiga exponeringar som madste ersittas sd snart loptiden har gatt ut. I en ABCP-transaktion kan virdepapperi-
sering uppnds bland annat genom att man enas om en variabel anskaffningsprisrabatt f6r gruppen av underlig-
gande exponeringar eller genom att ett specialforetag for virdepapperisering emitterar prioriterade och mindre
prioriterade vdrdepapper i en samfinansieringsstruktur dir de prioriterade virdepappren darefter overfors till de
anskaffande enheterna i ett eller flera ABCP-program. ABCP-transaktioner som kan betraktas som STS-virdepap-
periseringar bor emellertid inte omfatta nagra atervirdepapperiseringar. STS-kriterierna bor ocksa aterspegla den
sdrskilda rollen for det medverkande institut som bidrar med likviditetsstod for ABCP-programmet, framfor allt i
friga om fullt ut stodda ABCP-program.

(17)  Mycket arbete har redan gjorts bdde pé internationell nivd och pd unionsnivé for att identifiera STS-virdepappe-
risering. I kommissionens delegerade forordningar (EU) 2015/35 (*) och (EU) 2015/61 (%) har det redan faststillts
kriterier for STS-vdrdepapperisering for sirskilda dandamal, som omfattas av en mer riskkanslig tillsyn.

(18)  Specialforetag for virdepapperisering bor endast vara etablerade i tredjelinder som inte har upptagits i forteck-
ningen 6ver hogriskjurisdiktioner och icke samarbetsvilliga jurisdiktioner av arbetsgruppen for finansiella dtgarder
(FATF). Om en sarskild unionsforteckning 6ver tredjelandsjurisdiktioner som vagrar att f6lja standarderna for god
forvaltning i skattefrdgor har antagits ndr denna férordning ses 6ver bor unionsforteckningen tas i beaktande och
skulle kunna utgora en referensforteckning over tredjelander ddr specialforetag for vardepapperisering inte far vara
etablerade.

(19)  Det dar nodvindigt att faststilla en allmdn och sektorsovergripande definition av STS-vdrdepapperisering med
utgdngspunkt i de befintliga kriterierna och de kriterier som Baselkommittén f6r banktillsyn (Baselkommittén)
och Internationella organisationen for virdepapperstillsyn (Iosco) antog den 23 juli 2015 f6r identifiering av enkel,
transparent och jamforbar virdepapperisering inom ramen for kapitalkrav for virdepapperiseringar, och sirskilt
med utgangspunkt i det yttrande om ett europeiskt ramverk for kvalificerade virdepapperiseringar (Opinion on a
European framework for qualifying securitisation) som offentliggjordes den 7 juli 2015 av Europeiska tillsynsmyndig-
heten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), inrdttad genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 1093/2010 ().

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
direktiv. 2009/138/EG om upptagande och utovande av forsikrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 12,
17.1.2015, s. 1).

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 ndr det galler likviditetstickningskravet for kreditinstitut (EUT L 11, 17.1.2015, s. 1).

(’) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(200  Genomforandet av STS-kriterierna i hela unionen bor inte leda till olika metoder. Olika metoder skulle medféra
potentiella hinder for grinséverskridande investerare, eftersom de tvingar investerarna att noggrant sitta sig in i
varje enskild medlemsstats regelverk, vilket skulle minska investerarnas tilltro till STS-kriterierna. EBA bor dirfor
utarbeta riktlinjer for att sikerstilla en gemensam och Gverensstimmande forstdelse av STS-kraven i hela unionen,
sd att eventuella tolkningsproblem kan losas. En sidan gemensam tolkningskilla skulle gora det lattare for
originatorer, medverkande institut och investerare att anta STS-kriterier. Esma bor ocksa spela en aktiv roll nar
det galler att 16sa eventuella tolkningsproblem.

(21)  For att hindra att olika metoder anvinds vid genomférandet av STS-kriterierna bor de tre europeiska tillsyns-
myndigheterna, inom ramen foér arbetet i den gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna,
samordna bade sitt och de behoriga myndigheternas arbete for att sikerstilla overensstimmelse mellan olika
sektorer och bedoma praktiska problem som kan uppstd i samband med STS-virdepapperisering. S& langt det
ar mojligt bor det ocksd begidras in och tas hansyn till marknadsaktorernas synpunkter. Resultaten av sddana
diskussioner bor offentliggoras pd de europeiska tillsynsmyndigheternas webbplatser, sd att det blir littare for
originatorer, medverkande institut, specialforetag for virdepapperisering och investerare att bedoma STS-vardepap-
periseringar innan de emitterar eller investerar i sddana positioner. En sddan samordningsmekanism skulle vara
sarskilt viktig under perioden fram till genomférandet av denna forordning.

(22)  Enligt denna férordning kan bara virdepapperiseringar som sker genom verklig forsiljning (sa kallad akta var-
depapperisering eller true sale) betecknas som STS-virdepapperiseringar. Vid en dkta virdepapperisering overgdr
aganderitten till de underliggande exponeringarna — antingen genom en overféring eller genom en faktisk 6ver-
litelse — till en emittent som &r ett specialforetag for virdepapperisering. Overforingen eller 6verldtelsen av de
underliggande exponeringarna till specialféretaget f6r virdepapperisering bor inte omfattas av ndgra clawback-
bestimmelser for det fall sdljaren skulle bli insolvent, om inte annat foljer av bestimmelser i nationell insolvensratt
enligt vilka forsdljningen av underliggande exponeringar som skett inom en viss period fore siljarens insolvens-
forklaring enligt strikta villkor kan ogiltigforklaras.

(23)  Ett juridiskt utldtande fran en kvalificerad juridisk radgivare kan bekrifta att det har skett en verklig forsdljning eller
en overldtelse eller dverforing med samma rdttsverkan av de underliggande exponeringarna, och att denna verkliga
forsiljning, overldtelse eller 6verforing med samma rattsverkan dr verkstillbar enligt den ritt som ar tillimplig.

(24)  Vid vardepapperiseringar som inte dr dkta vdrdepapperiseringar overfors inte de underliggande exponeringarna till
en emittent som ar ett specialforetag for virdepapperisering, utan den kreditrisk som dr kopplad till de underlig-
gande exponeringarna overfors genom ett derivatkontrakt eller genom garantier. Ett sddant arrangemang medfor en
extra motpartskreditrisk och potentiell komplexitet, framfor allt beroende pa derivatkontraktets innehdll. Av dessa
skdl bor STS-kriterierna inte tillita syntetisk virdepapperisering.

De framsteg som EBA gjort i sin rapport frin december 2015 nidr det giller att identifiera en mojlig uppsittning
STS-kriterier for syntetisk vdrdepapperisering och definiera syntetisk virdepapperisering i balansrakningen och syntetisk
arbitragevirdepapperisering bor erkdnnas. Nir EBA tydligt har faststdllt en uppsattning STS-kriterier som specifikt ar
tillimpliga pd syntetiska virdepapperiseringar i balansrikningen, och i syfte att frimja finansieringen av realeko-
nomin och i synnerhet smd och medelstora foretag, som gynnas mest av sddana virdepapperiseringar, bor kom-
missionen utarbeta en rapport och vid behov anta ett lagstiftningsforslag for att utvidga STS-bestimmelserna till att
omfatta sddana virdepapperiseringar. En sddan utvidgning bor emellertid inte foreslds av kommissionen nar det
giller syntetiska arbitragevirdepapperiseringerar.

(25)  De underliggande exponeringar som 6verfors frdn siljaren till specialforetaget for virdepapperisering bor uppfylla
pa forhand faststillda och klart definierade godtagbarhetskriterier, som utesluter aktiv, diskretiondr portf6ljfor-
valtning av dessa exponeringar. Substitution av exponeringar som inte dr forenliga med gillande utfistelser och
garantier bor i princip inte betraktas som aktiv portfoljforvaltning.

(26)  Underliggande exponeringar bor inte omfatta fallerade exponeringar eller exponeringar mot galdenirer eller gar-
antigivare som, sdvitt kidnt av originatorn eller den ursprungliga ldngivaren, befinner sig i sirskilt angivna situa-
tioner med nedsatt kreditvirdighet (t.ex. gdldendrer som har forklarats insolventa).

Kdnnedomskravet bor betraktas som uppfyllt pd grundval av information som erhdllits frin gildendrer om
exponeringarnas ursprung, information som erhéllits frén originatorn under dess forvaltning av exponeringarna,
eller under dess riskhanteringsforfaranden, eller information som meddelats originatorn av en tredje part.

Exponeringar som varit nodlidande och sedermera omstrukturerats bor hanteras med forsiktighet. Mojligheten att
inkludera de sistndimnda i gruppen av underliggande exponeringar bor dock inte uteslutas i fall dd sidana
exponeringar inte har gett upphov till nya utestdende fordringar sedan dagen for omstruktureringen, som bor
ha 4gt rum minst ett dr fore dagen for overforingen eller overltelsen av de underliggande exponeringarna till
specialforetaget for virdepapperisering. [ sddana fall ska fullstindig transparens sikerstillas genom att tillrickliga
uppgifter redovisas.
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(27)  For att sikerstilla att investerare utfor grundlig due diligence och fér att underlitta bedomningen av underliggande
risker dr det viktigt att virdepapperiseringstransaktionerna bygger pd grupper av exponeringar som ar homogena i
friga om tillgangstyp, t.ex. grupper av bostadsldn eller grupper av foretagslan, foretagsfastighetslan, leasing och
kreditfaciliteter till foretag inom en och samma kategori, eller grupper av billin och billeasing eller grupper av
kreditfaciliteter som beviljats privatpersoner for konsumtion individuellt, inom familjen eller f6r hushéllet. De
underliggande exponeringarna bor inte omfatta Overldtbara vdrdepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i
direktiv 2014/65/EU. For att tillgodose behoven i de medlemsstater dar det dr vanligt att kreditinstitut anvinder
obligationer i stillet for ldneavtal for att tillhandahalla icke-finansiella foretag krediter bor det vara mojligt att
inkludera sddana obligationer, forutsatt att de inte dr noterade pa en handelsplats.

(28)  Det ir viktigt att forhindra att originate to distribute-modeller aterkommer. I sddana uppligg erbjuder ldngivare
krediter som ofta tecknas pa undermaliga eller osdkra grunder, eftersom de vet att riskerna dndd kommer att siljas
till tredje part. De exponeringar som ska virdepapperiseras bor sdledes ha sitt ursprung i originatorns eller den
ursprungliga ldngivarens normala verksamhet och bygga pé kreditgivningsprinciper som inte dr mindre strikta dn
de som originatorn eller den ursprungliga langivaren vid ursprungstidpunkten tillimpar pé liknande exponeringar
som inte blir foremdl for virdepapperisering. Om kreditgivningsprinciperna 4ndras visentligt bor dndringarna
redovisas fullt ut for potentiella investerare eller, nar det giller fullt ut stodda ABCP-program, till det medverkande
institutet och andra parter som dr direkt exponerade mot ABCP-transaktionen. Originatorn eller den ursprungliga
langivaren bor ha tillricklig erfarenhet av att initiera exponeringar som till sin art liknar dem som har virdepap-
periserats. Nar det géller virdepapperiseringar dir de underliggande exponeringarna dr bostadslan bor gruppen av
lan inte innefatta 1an som saluforts och tecknats om ldnesokanden, eller i tillimpliga fall intermedidrerna, fétt
kinnedom om att de limnade uppgifterna inte kan verifieras av ldngivaren. Bedomningen av ldntagarens kredit-
virdighet bor i tillimpliga fall ocksa uppfylla kraven i Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG (') eller
2014/17EU (3, eller motsvarande krav som tillimpas i tredjeland.

(29)  Att lata dterbetalning av virdepapperiseringspositioner vara starkt beroende av forsiljningen av tillgdngar som
utgor sikerhet for de underliggande tillgdngarna skapar sirbarhet, nigot som illustreras av de déliga resultaten for
delar av marknaden for virdepapper med ldn pa kommersiella fastigheter som sikerhet (CMBS) under finanskrisen.
Dirfor bor CMBS inte anses vara STS-virdepapperiseringar.

(30)  Nir uppgifter om miljokonsekvenser av virdepapperiseringars underliggande tillgangar ar tillgangliga bor origina-
torn och det medverkande institutet for sddana virdepapperiseringar offentliggora dem.

Dirfor bor originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering for en STS-vir-
depapperisering dar de underliggande tillgdngarna utgors av bostadslan eller billdn eller billeasing offentliggora den
information som dr tillginglig om miljoprestandan hos de tillgdngar som finansieras genom dessa bostadslan eller
billan eller denna billeasing.

(31)  Om originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering vill anvinda sig av STS-beteck-
ningen for sina virdepapperiseringar bor investerare, behoriga myndigheter och Esma underrittas om att var-
depapperiseringen uppfyller STS-kraven. Anmadlan bor innehdlla en redogorelse for hur vart och ett av STS-
kriterierna har uppfyllts. Esma bor direfter offentliggéra den pd en forteckning 6ver anmélda STS-vdrdepapperi-
seringar som i informationssyfte gors tillgangliga pd dess webbplats. Det faktum att en emitterad vdrdepapperise-
ring tas upp pd Esmas forteckning 6ver anmilda STS-vardepapperiseringar bor dock inte uppfattas som att Esma
eller andra behoriga myndigheter har intygat att den faktiskt uppfyller STS-kraven. Ansvaret for att STS-kraven ar
uppfyllda bor istillet vila helt och hallet pd originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepap-
perisering. Detta bor sikerstilla att originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering tar
ansvar for sitt pdstdende att virdepapperiseringen uppfyller STS-kraven och att det rdder insyn pd marknaden.

(32) Om en virdepapperisering inte lingre uppfyller STS-kraven bor originatorn och det medverkande institutet
omedelbart underrdtta Esma och relevant behorig myndighet om detta. Om den behériga myndigheten har péfort
administrativa sanktioner kopplade till en virdepapperisering som har anmalts som forenlig med STS-kraven, bor
denna behoriga myndighet omedelbart underritta Esma om detta, s att Esma kan inkludera dem p4 forteckningen
over STS-anmélningar och pa sd sitt informera investerarna om sddana sanktioner och om STS-anmilningarnas
tillforlitlighet. Det ligger ddrfor i originatorers och medverkande instituts intresse att utforma sina anmailningar
noggrant for att undvika negativa konsekvenser for deras anseende.

() Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG av den 23 april 2008 om konsumentkreditavtal och om upphdvande av radets
direktiv 87/102/EEG (EUT L 133, 22.5.2008, s. 66).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/17/EU av den 4 februari 2014 om konsumentkreditavtal som avser bostadsfastighet och
om indring av direktiven 2008/48/EG och 2013/36/EU och forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 60, 28.2.2014, s. 34).
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(33) Investerare bor utfora egen due diligence vid investeringar som stdr i proportion till de faktiska riskerna, men de
bor samtidigt kunna forlita sig pd STS-anmilningarna och den information som laggs fram av originatorn, det
medverkande institutet och specialforetaget fo6r virdepapperisering huruvida den aktuella virdepapperiseringen
uppfyller STS-kriterierna. De bor emellertid inte enbart och automatiskt forlita sig pd sddana anmailningar och
uppgifter.

(34)  Sévil investerare som originatorer, medverkande institut och specialiserade virdepappersforetag kan ha nytta av att
tredje part deltar i kontrollen av att en virdepapperisering uppfyller STS-kraven, och det faktum att tredje part
deltar kan ocksd oka fortroendet f6r marknaden for STS-vardepapperiseringar. Originatorer, medverkande institut
och specialforetag for virdepapperisering kan ocksa anlita en tredje part som beviljats tillstdnd i enlighet med
denna forordning for att bedoma huruvida en virdepapperisering foljer STS-kriterierna. Dessa tredje parter bor vara
underkastade behoriga myndigheters tillstdndsgivning. I anmilan till Esma och det efterfoljande offentliggorandet
pd Esmas webbplats bor det anges huruvida uppfyllandet av STS-kriterierna intygades av en tredje part som
beviljats tillstdnd. Det dr dock viktigt att investerare gor sin egen bedémning, tar ansvar for sina investeringsbeslut
och inte automatiskt forlitar sig pa tredje parter. Det faktum att en tredje part deltar bor inte pd ndgot sitt innebdra
att det yttersta juridiska ansvaret for att anmaéla och behandla en vardepapperisering som STS-vardepapperisering
upphor att vila pa originatorer, medverkande institut och institutionella investerare.

(35)  Medlemsstaterna bor utse behoriga myndigheter och forse dem med nodvindiga tillsyns- och utredningsbefogen-
heter samt befogenhet att pafora sanktioner. Uppgifter om att administrativa sanktioner har péforts bor i princip
offentliggoras. Eftersom investerare, originatorer, medverkande institut, ursprungliga lingivare och specialforetag
for vardepapperisering kan vara etablerade i olika medlemsstater och std under tillsyn av olika behériga sektors-
myndigheter ar det viktigt med ett ndra samarbete mellan relevanta behériga myndigheter, inklusive Europeiska
centralbanken (ECB) med avseende pd de sirskilda uppgifter den tilldelats genom ridets forordning (EU)
nr 1024/2013 (!), och de europeiska tillsynsmyndigheterna; detta samarbete bor sakerstillas genom omsesidigt
utbyte av information och bistand i tillsynsarbetet. De behoriga myndigheterna bor tillimpa sanktioner endast vid
uppsatliga eller oaktsamma overtradelser. Tillimpningen av avhjalpande atgarder bor inte vara beroende av att det
foreligger bevis for uppsat eller oaktsamhet. Vid faststdllandet av lamplig typ av och nivén for en sanktion eller
avhjilpande dtgird bor de behoriga myndigheterna, nir de beaktar den ansvariga fysiska eller juridiska personens
finansiella styrka, sarskilt ta hdnsyn till den ansvariga juridiska personens totala omsittning eller den ansvariga
fysiska personens arsinkomst och nettotillgangar.

(36)  De behoriga myndigheterna bor noga samordna tillsynen och sikerstilla att de beslut som fattas ar konsekventa,
sdrskilt nar det giller overtrddelser av bestimmelserna i denna foérordning. Om en sddan overtradelse galler en
felaktig eller vilseledande anmilan bor den behoriga myndighet som upptickt Gvertridelsen ocksd informera de
europeiska tillsynsmyndigheterna och relevanta behoriga myndigheter i de berorda medlemsstaterna. Om de
behoriga myndigheterna dr oeniga bor Esma och, i forekommande fall, den gemensamma kommittén for de
europeiska tillsynsmyndigheterna utova sina befogenheter for bindande medling.

(37)  Kraven for att anvinda beteckningen “enkel, transparent och standardiserad” (STS) virdepapperisering ar nya och
kommer med tiden att specificeras ytterligare genom EBA:s riktlinjer och tillsynspraxis. For att undvika att mark-
nadsaktorer blir avskrickta fran att anvinda den beteckningen bor de behériga myndigheterna kunna bevilja
originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering en frist pa tre manader for
att ratta till eventuell felaktig anvindning av beteckningen som har skett i god tro. Det bor forutsittas att
originatorn, det medverkande institutet och specialféretaget for virdepapperisering varit i god tro om de inte
kunde veta att en virdepapperisering inte uppfyllde alla de STS-kriterier som galler for att en virdepapperisering
ska kunna betecknas som STS. Under den fristen bor virdepapperiseringen i frdga fortsitta att betraktas som
forenlig med STS-kriterierna och bor inte avforas fran den forteckning som upprittats av Esma i enlighet med
denna forordning.

(38) Denna forordning bidrar till en harmonisering av ett antal viktiga aspekter pd virdepapperiseringsmarknaden utan
att det pdverkar utvecklingen av ytterligare marknadsstyrd harmonisering av processer och praxis pd marknaderna
for virdepapperisering. Det dr darfor mycket viktigt att marknadsaktorer och deras branschorganisationer fortsitter
att arbeta for ytterligare standardisering av marknadspraxis, sirskilt standardisering av hur virdepapperiseringar ska
dokumenteras. Kommissionen bor noggrant folja och rapportera om marknadsdeltagarnas insatser for standardi-
sering.

(") Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sdrskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i
frdga om politiken for tillsyn over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).



L 347[42 Europeiska unionens officiella tidning 28.12.2017

(39)  Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG (!), 2009/138/EG (%) och 2011/61/EU (%) samt Europaparla-
mentets och rddets forordningar (EG) nr 1060/2009 (¥) och (EU) nr 648/2012 (°) kommer att dndras pd mot-
svarande sitt, i syfte att sikerstilla att unionens rittsliga ram dr konsekvent med denna férordning nir det giller
bestimmelser som ror virdepapperisering; det huvudsakliga maélet ar att inrétta en val fungerande inre marknad, i
synnerhet genom att sikerstilla lika konkurrensvillkor pd den inre marknaden for alla institutionella investerare.

(40) I frdga om dndringarna i forordning (EU) nr 648/2012 bor OTC-derivatkontrakt som ingds av specialforetag for
virdepapperisering inte omfattas av clearingkravet, forutsatt att vissa villkor dr uppfyllda. Detta beror pd att
motparterna i OTC-derivatkontrakt som ingds med specialforetag for vardepapperisering dr borgenirer med si-
kerhetsrdtt enligt berorda vardepapperiseringsavtal, och lampligt skydd mot motpartskreditrisk ingdr som regel
redan. Nar det giller derivat som inte clearas centralt bor kravet pa sikerhetsnivé viljas dven med beaktande av de
enskilda vdrdepapperiseringsavtalens struktur, samt de skyddsmekanismer som redan finns inbyggda i dessa.

(41)  Sikerstillda obligationer och vdrdepapperiseringar kan i vissa fall vara utbytbara. For att forebygga risken for
snedvridning eller arbitrage i valet mellan vardepapperisering och sikerstillda obligationer — en risk som foljer av
att OTC-derivatkontrakt som ingds av specialforetag for sikerstillda obligationer eller av specialforetag for var-
depapperisering behandlas olika — bor forordning (EU) nr 648/2012 adndras i syfte att sdkerstalla att derivat som ar
kopplade till sikerstillda obligationer och derivat som ir kopplade till virdepapperiseringar behandlas pd ett
konsekvent sitt med avseende pé clearingkravet och marginalsikerhetskraven pd OTC-derivat som inte clearats
centralt.

(42) 1 syfte att harmonisera tillsynsavgifterna, bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i fordraget om
Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen med avseende pé att ytterligare specificera vilka
slags avgifter som ska betalas, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen ska vara och hur de ska
betalas. Det ar sirskilt viktigt att kommissionen genomfor limpliga samrdd under sitt forberedande arbete,
inklusive pd expertniva, och att dessa samrdd genomfors i enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet
av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (°). For att sikerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av delegerade
akter erhéller Europaparlamentet och radet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter, och deras
experter ges systematiskt tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med forberedelse av
delegerade akter.

(43)  For att precisera kravet pa bibehdllande av risk samt for att ytterligare fortydliga homogenitetskriteriet och vilka
exponeringar som ska anses homogena inom ramen for kraven péd enkelhet, samtidigt som det sikerstills att
virdepapperisering av ldn till smd och medelstora foretag inte paverkas negativt, bor kommissionen ges befogenhet
att anta sddana tekniska standarder for tillsyn som utvecklats av EBA med hinsyn till villkoren for bibehdllande av
risk, matning av bibehallandenivéer, vissa forbud som giller bibehéllna risker, bibehallande av risker pa gruppniva
samt undantag for vissa transaktioner och specificeringen av homogenitetskriteriet och av vilka underliggande
exponeringar som anses homogena. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for tillsyn genom delegerade
akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010. EBA
bor bedriva ett ndra samarbete med de andra tvd europeiska tillsynsmyndigheterna.

(44)  For att underlitta for investerare att fa kontinuerlig, latt tillganglig och kostnadsfri tillgang till tillforlitlig infor-
mation om vardepapperiseringar, liksom att nirmare ange villkor for de behériga myndigheternas skyldighet att
samarbeta och utbyta information, bér kommissionen ges befogenhet att anta tekniska standarder for tillsyn som
framtagits av Esma nir det giller foljande: jamforbara uppgifter om underliggande exponeringar och regelbunden
rapportering till investerare, forteckningen 6ver berdttigade dndamal for vilka dtervirdepapperisering ar tillaten, de
forfaranden som gor det mojligt for vardepapperiseringsregister att kontrollera att de inrapporterade uppgifterna dr
fullstindiga och samstimmiga, ansokan om registrering och den forenklade ansokan om utvidgning av registre-
ringen, de detaljerade uppgifter om virdepapperiseringar som ska tillhandahéllas av transparensskil, de operativa

() Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra forfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

(%) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utévande av forsikrings- och
aterforsakringsverksamhet (Solvens 1I) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).

(’) Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
andring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1).

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om kreditvirderingsinstitut (EUT L 302,
17.11.2009, s. 1).

(°) Europaparlamentets och radets foérordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

() EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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standarder som krivs for insamling, aggregering och jimférelse av uppgifter mellan olika virdepapperiserings-
register, de uppgifter till vilka utsedda myndigheter har tillgdng och villkoren for direkt tillgdng, den information
som ska tillhandahéllas vid en STS-anmilan, den information som ska tillhandahallas de behoriga myndigheterna i
ansokan om tillstdnd for tredje part att utfora en kontroll samt den information som ska utbytas samt innehallet
och omfattningen av underrittelseskyldigheten. Kommissionen bor anta dessa tekniska standarder for tillsyn
genom delegerade akter enligt artikel 290 i EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10-14 i f6érordning
(EU) nr 1095/2010. Esma bor bedriva ett ndra samarbete med de andra tvd europeiska tillsynsmyndigheterna.

(45)  For att underldtta forfarandet for investerare, originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepap-
perisering bor ocksd befogenhet ges till kommissionen att anta tekniska standarder for genomférande som fram-
tagits av Esma med avseende pd foljande: de mallar som ska anvindas ndr uppgifter gors tillgangliga for innehavare
av en vardepapperiseringsposition, formatet pd ansokan om registrering och ansdkan om utvidgning av registre-
ringen av virdepapperiseringsregister, mall for tillhandahéllande av information, de mallar som ska anvindas for
att tillhandahélla information till virdepapperiseringsregistret med beaktande av losningar som har utarbetats av
befintliga virdepapperiseringsuppgiftsinsamlare samt mallen for STS-anmaélningar, som kommer att forse investe-
rare och behoriga myndigheter med tillricklig information for att bedoma om STS-kraven dr uppfyllda. Kom-
missionen bor anta dessa tekniska standarder for genomforande genom genomférandeakter enligt artikel 291 i
EUF-fordraget och i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma bor bedriva ett nira samarbete
med de andra tvd europeiska tillsynsmyndigheterna.

(46)  Eftersom mdlen for denna forordning, nimligen att faststilla ett allmint ramverk for vardepapperisering och att
skapa ett sarskilt ramverk for STS-vdrdepapperisering, inte i tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna
pd grund av att vdrdepapperiseringsmarknaderna fungerar globalt och eftersom det ir viktigt att sdkerstilla lika
villkor pd den inre marknaden for alla institutionella investerare och enheter som deltar i virdepapperisering, utan
snarare, pd grund av deras omfattning och verkningar, kan uppnds bittre pd unionsnivd, kan unionen vidta
atgarder 1 enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med
proportionalitetsprincipen i samma artikel gdr denna forordning inte utéver vad som dr nodvandigt for att uppnd
dessa mal.

(47)  Denna forordning bor tillimpas pé virdepapperiseringar dir virdepapperen emitterats den 1 januari 2019 eller
senare.

(48) 1 friga om virdepapperiseringspositioner som ir utestiende den 1 januari 2019 bor originatorer, medverkande
institut och specialforetag for virdepapperisering ha mojlighet att anvidnda beteckningen "STS” under forutsittning
att virdepapperiseringen i fraga uppfyller STS-kraven, for vissa krav vid tidpunkten for anmilan och for andra krav
vid ursprungstidpunkten. Originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering bor dirfor
ha ratt att ldmna in en STS-anmilan till Esma enligt denna forordning. Senare dndringar av virdepapperiseringen
bor godtas forutsatt att virdepapperiseringen fortfarande uppfyller samtliga tillimpliga STS-krav.

(49)  De krav avseende due diligence som tillimpas i enlighet med gillande unionsritt fore denna forordnings till-
limpningsdatum bor fortsitta att tillimpas pd vardepapperiseringar som emitterats den 1 januari 2011 eller senare,
samt pd virdepapperiseringar som emitterats fore den 1 januari 2011 i fall d& nya underliggande exponeringar har
tillkommit eller ersatts efter den 31 december 2014. De bestimmelser i kommissionens delegerade forordning (EU)
nr 625/2014 (') som anger kraven pa bibehéllande av risk nar det galler kreditinstitut och vdrdepappersforetag i
den mening som avses i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 575/2013 (%) bor fortsitta att vara
tillimpliga fram till dess att de tekniska standarderna for tillsyn avseende bibehéllande av risk antagna enligt denna
forordning blir tillimpliga. For att sikra rdttslig forutsebarhet bor kreditinstitut eller virdepappersforetag, forsak-
rings- och aterforsikringsforetag och forvaltare av alternativa investeringsfonder — i frdga om virdepapperiserings-
positioner som &r utestdende ndr denna forordnings tillimpningsdatum infaller — fortsitta att omfattas av arti-
kel 405 i forordning (EU) nr 575/2013 och kapitlen I, II och Il samt artikel 22 i delegerad forordning (EU)
nr 625/2014, artiklarna 254 och 255 i delegerad forordning (EU) 2015/35 respektive artikel 51 i kommissionens
delegerade forordning (EU) nr 231/2013 (3).

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 625/2014 av den 13 mars 2014 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013 med hjilp av tekniska tillsynsstandarder om de krav som investerande institut, medverkande institut,
institut som 4r ursprungliga ldngivare och institut som dr originatorer ska uppfylla nir det giller exponeringar mot 6verforda
kreditrisker (EUT L 174, 13.6.2014, s. 16).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepap-
persforetag och om édndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(}) Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets och
rddets direktiv 2011/61/EU vad giller undantag, allmdnna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell hivsting, oppenhet och
tillsyn (EUT L 83, 22.3.2013, s. 1).
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For att sdkerstilla att originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering uppfyller sina
skyldigheter i friga om transparens fram till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av kom-
missionen enligt denna férordning blir tillimpliga, bor de uppgifter som anges i bilagorna I-VIII i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2015/3 (!) goras allmant tillgangliga.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL 1
ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Syfte och tillimpningsomride

1. 1 denna forordning faststills ett allmint ramverk for virdepapperisering. Forordningen definierar begreppet vir-
depapperisering och faststiller krav avseende due diligence, bibehallande av risk och transparens for de parter som deltar i
virdepapperisering, kriterier for kreditgivning, krav for forsaljning av virdepapperiseringar till icke-professionella kunder,
forbud mot atervirdepapperisering, krav pd specialforetag for virdepapperisering samt villkor och forfaranden f6r var-
depapperiseringsregister. Den inrittar dven ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperise-
ring (nedan kallad STS-vardepapperisering).

2. Denna forordning ir tillimplig pé institutionella investerare, originatorer, medverkande institut, ursprungliga lan-
givare och specialforetag for viardepapperisering.

Artikel 2
Definitioner

I denna forordning giller foljande definitioner:

1. vdrdepapperisering: en transaktion eller ett program varigenom den kreditrisk som ar forenad med en exponering eller
en grupp av exponeringar delas upp i trancher, och som har samtliga f6ljande egenskaper:

a) Betalningarna inom ramen for transaktionen eller programmet ar beroende av utvecklingen av exponeringen eller
gruppen av exponeringar.

b) Prioriteringen av trancherna avgor hur forluster fordelas under den tid transaktionen eller programmet pagar.

¢) Transaktionen eller programmet skapar inte exponeringar som har alla de egenskaper som fortecknas i arti-
kel 147.8 i forordning (EU) nr 575/2013.

2. specialforetag for vardepapperisering: ett bolag, en trust eller en annan enhet, som inte dr en originator eller ett
medverkande institut, som inrittats for att genomfora en eller flera vdrdepapperiseringar, vars verksamhet inte
gar utover vad som dr lampligt for att uppnd detta mdl och vars struktur dr utformad for att avskilja dess
forpliktelser fran originatorns forpliktelser.

3. originator: en enhet som

a) sjilv eller via anknutna enheter, direkt eller indirekt, var part i det ursprungliga avtal som gav upphov till de
forpliktelser eller potentiella forpliktelser for galdendren eller den potentiella gildendren som ligger till grund f6r
de exponeringar som vardepapperiseras, eller

b) forvirvar tredje parts exponeringar for sin egen rakning och direfter virdepapperiserar dem.

4. dtervirdepapperisering: virdepapperisering dir minst en av de underliggande exponeringarna dr en virdepapperiserings-
position.

5. medverkande institut (sponsor): ett kreditinstitut, oavsett om det dr beldget i unionen eller inte, enligt definitionen i
artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013 eller ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i direktiv
2014/65/EU som inte dr en originator, som

a) upprittar och forvaltar ett program for tillgdngsbaserade certifikat eller annan vardepapperisering som forvérvar
exponeringar fran tredje part eller

(") Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/3 av den 30 september 2014 om komplettering av Europaparlamentets och rddets
forordning (EG) nr 1060/2009 med avseende pa tekniska tillsynsstandarder for informationskrav for strukturerade finansiella in-
strument (EUT L 2, 6.1.2015, s. 57).
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b) upprittar ett program for tillgdngsbaserade certifikat eller annan viardepapperisering som forvarvar exponeringar
fran tredje part och delegerar den lopande aktiva portfoljforvaltning som omfattas av den vdrdepapperiseringen
till en enhet som ar auktoriserad att bedriva sddan verksamhet i enlighet med direktiv 2009/65/EG, direktiv
2011/61[EU eller direktiv 2014/65/EU.

6. tranch: ett genom avtal faststallt segment av den kreditrisk som ér forenad med en exponering eller en grupp av
exponeringar, dr en position i segmentet medfor storre eller mindre risk for kreditforlust 4n en position pd samma
belopp i ett annat segment, utan beaktande av kreditriskskydd som tredje parter ger direkt till innehavarna av
positioner i segmentet eller i andra segment.

7. program for tillgangsbaserade certifikat eller ABCP-program: ett virdepapperiseringsprogram dar emitterade virdepapper
framst bestdr av tillgdngsbaserade certifikat med en ursprunglig 16ptid pa ett dr eller mindre.

8.  transaktion med tillgdngsbaserade certifikat eller ABCP-transaktion: en vardepapperisering inom ett ABCP-program.

9. traditionell vardepapperisering: virdepapperisering som innebér att det ekonomiska intresset i de exponeringar som
virdepapperiseras overfors genom att dganderitten till dessa exponeringar overfors frdn originatorn till ett special-
foretag for virdepapperisering eller genom sekundirt deltagande av ett specialforetag for virdepapperisering, i fall dar
de emitterade virdepapperen inte medfor ndgon betalningsforpliktelse for originatorn.

10. syntetisk vardepapperisering: en virdepapperisering vid vilken riskoverforingen uppnds genom anvindning av kredit-
derivat eller garantier och de exponeringar som virdepapperiseras forblir exponeringar for originatorn.

11. investerare: en fysisk eller juridisk person som innehar en virdepapperiseringsposition.
12. institutionell investerare: en investerare som ar ndgot av foljande
a) ett forsikringsforetag enligt definitionen i artikel 13.1 i direktiv 2009/138/EG,
b) ett dterforsikringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 i direktiv 2009/138/EG,
¢) ett tjanstepensionsinstitut som omfattas av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 20162341 (') i enlighet
med artikel 2 i det direktivet, om inte en medlemsstat har valt att helt eller delvis underléta att tillimpa detta
direktiv pd institutet i enlighet med artikel 5 i det direktivet; det kan dven vara en kapitalforvaltare eller en

auktoriserad enhet som utsetts av ett tjanstepensionsinstitut i enlighet med artikel 32 i direktiv (EU) 20162341,

d) en forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) enligt definitionen i artikel 4.1b i direktiv
2011/61/EU som forvaltar ochfeller marknadsfor alternativa investeringsfonder i unionen,

e) ett forvaltningsbolag for ett foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondforetag) enligt
definitionen i artikel 2.1 b i direktiv 2009/65/EG,

f) ett internt forvaltat fondforetag, som &r ett investeringsbolag som auktoriserats i enlighet med direktiv
2009/65/EG och som inte har utsett ett forvaltningsbolag som ar auktoriserat enligt det direktivet for sin
forvaltning,

) ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 4.1.1 i forordning (EU) nr 575/2013 vid tillimpning av den for-
ordningen eller ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.2 i den forordningen.

13. serviceforetag: en enhet som dagligen forvaltar en grupp forvirvade fordringar eller de underliggande kreditexponering-
arna.

14. likviditetsfacilitet. en virdepapperiseringsposition som f6ljer av ett avtal om att tillhandahélla finansiering for att
sikerstilla att betalningsstrommar ndr investerarna i ratt tid.

15. revolverande exponering: en exponering dir lantagares utestdende skulder tillats variera pd grundval av deras beslut att
l&na och betala tillbaka, upp till en dverenskommen grins.

16. revolverande virdepapperisering: en virdepapperisering dir sjilva virdepapperiseringsstrukturen varierar genom att
exponeringar laggs till eller avldgsnas frdn gruppen av exponeringar, oberoende av huruvida exponeringarna rullar
eller inte.

(") Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/2341 av den 14 december 2016 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjdnstepensions-
institut (EUT L 354, 23.12.2016, s. 37).
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17. bestimmelse om fortida amortering: en avtalsklausul i en virdepapperisering av revolverande exponeringar eller en
revolverande virdepapperisering enligt vilken investerarnas virdepapperiseringspositioner ska losas in fore dessa
positioners ursprungliga forfallodag, om vissa sirskilt angivna hiandelser intréffar.

18. tranch i forsta-forlustlige: den ligst rangordnade tranchen i en virdepapperisering som dr den forsta tranch som bir
forluster som uppstdr pd de virdepapperiserade exponeringarna och dirigenom ger skydd &t tranchen i andra-
forlustlage och de eventuella trancher som 4r hogre rangordnade.

19. vdrdepapperiseringsposition: exponering mot en vardepapperisering.

20. ursprunglig langivare: en enhet som, sjilv eller via anknutna enheter, direkt eller indirekt, ingick det ursprungliga avtal
som gav upphov till de forpliktelser eller potentiella forpliktelser f6r galdendren, eller den potentiella gildendren, som
ger upphov till de exponeringar som virdepapperiseras.

21. fullt ut stédda ABCP-program: ABCP-program som det medverkande institutet stoder direkt och fullt ut genom att till
specialforetaget eller specialforetagen for virdepapperisering tillhandahdlla en eller flera likviditetsfaciliteter som
tacker dtminstone allt det foljande:

a) Alla likviditets- och kreditrisker for ABCP-programmet.
b) Alla visentliga utspadningsrisker for de vdrdepapperiserade exponeringarna.

¢) Alla andra ABCP-transaktionskostnader och kostnader pA ABCP-programniva som ir nodvandiga for att garantera
investeraren full utbetalning av varje belopp fran ABCP.

22. fullt ut stodda ABCP-transaktioner: ABCP-transaktioner som stods genom en likviditetsfacilitet, pa transaktionsnivé eller
pd ABCP-programnivd, som ticker dtminstone allt av f6ljande:

a) Alla likviditets- och kreditrisker for ABCP-transaktionen.
b) Alla visentliga utspadningsrisker for de virdepapperiserade exponeringarna i ABCP-transaktionen.

¢) Alla andra ABCP-transaktionskostnader och kostnader pd ABCP-programniva som ar nodvandiga for att garantera
investeraren full utbetalning av varje belopp fran ABCP.

23. vdrdepapperiseringsregister. en juridisk person som centralt samlar in och registerfor uppgifter om virdepapperiseringar.

Vid tillimpning av artikel 10 i denna forordning ska hanvisningarna till "transaktionsregister” i artiklarna 61, 64, 65,
66, 73, 78, 79 och 80 i forordning (EU) nr 648/2012 anses som hanvisningar till "vdrdepapperiseringsregister”.

Artikel 3
Forsiljning av virdepapperiseringar till icke-professionella kunder

1. Sdljaren av en virdepapperiseringsposition fir inte silja en sddan position till en icke-professionell kund enligt
definitionen i artikel 4.1.11 i direktiv 2014/65/EU, sdvida inte samtliga f6ljande villkor 4r uppfyllda:

a) Siljaren av virdepapperiseringspositionen har utfort ett limplighetstest i enlighet med artikel 25.2 i direktiv
2014/65/EU.

b) Saljaren av vdrdepapperiseringspositionen har pd grundval av ett sddant test som avses i led a forvissat sig om att
virdepapperiseringspositionen ar lamplig for den icke-professionella kunden.

¢) Saljaren av virdepapperiseringspositionen underrittar genom en rapport omedelbart den icke-professionella kunden
om limplighetstestets resultat.

2. Om de villkor som anges i punkt 1 dr uppfyllda och den icke-professionella kundens portfolj med finansiella
instrument inte Gverstiger 500 000 EUR ska siljaren, pa grundval av den information som ldmnats av den icke-profes-
sionella kunden i enlighet med punkt 3, sikerstilla att den icke-professionella kunden totalt inte investerar mer dn 10 %
av sin portf6lj i virdepapperiseringspositioner och att det ursprungliga belopp som investeras i en eller flera virdepap-
periseringspositioner dr minst 10 000 EUR.

3. Den icke-professionella kunden ska limna korrekt information om sin portf6lj med finansiella instrument till
sdljaren, inklusive eventuella investeringar i virdepapperiseringspositioner.

4. Vid tillimpning av punkterna 2 och 3 ska den icke-professionella kundens portfolj med finansiella instrument
inkludera kontanta depositioner och finansiella instrument men exkludera alla finansiella instrument som har limnats
som sikerhet.
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Artikel 4
Krav pa specialféretag fér virdepapperisering

Specialforetag for vardepapperisering far inte vara etablerade i ett tredjeland for vilket ndgot av f6ljande giller:
a) Tredjelandet ar upptaget i forteckningen over hogriskjurisdiktioner och icke samarbetsvilliga jurisdiktioner av FATF.

b) Tredjelandet har inte undertecknat en 6verenskommelse med en medlemsstat for att sikerstilla att det tredjelandet till
fullo uppfyller standarderna i artikel 26 i Organisationen for ekonomiskt samarbete och utvecklings (OECD) modell-
avtal for skatter pd inkomst och férmogenhet eller i OECD:s modellavtal for informationsutbyte i skattedrenden och
att det sakerstaller ett effektivt informationsutbyte i skattedrenden, inbegripet eventuella multilaterala skatteavtal.

KAPITEL 2
BESTAMMELSER SOM AR TILLAMPLIGA PA ALLA VARDEPAPPERISERINGAR
Artikel 5
Krav avseende due diligence for institutionella investerare

1. Institutionella investerare som inte dr originatorer, medverkande institut eller ursprungliga langivare ska fore
innehav av en virdepapperiseringsposition kontrollera foljande:

a) Om den originator eller den ursprungliga langivare som ar etablerad i unionen inte dr ett kreditinstitut eller ett
virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 och 4.1.2 i forordning (EU) nr 575/2013, att originatorn eller
den ursprungliga langivaren beviljar alla krediter som ger upphov till de underliggande exponeringarna pa grundval av
sunda och vildefinierade kriterier och tydligt faststillda forfaranden for att godkdnna, dndra, fornya och finansiera
dessa krediter samt har effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och forfaranden i enlighet med artikel 9.1 i den
har forordningen.

b) Om originatorn eller den ursprungliga langivaren ar etablerad i ett tredjeland, att originatorn eller den ursprungliga
langivaren beviljar alla krediter som ger upphov till de underliggande exponeringarna pa grundval av sunda och
vildefinierade kriterier och tydligt faststillda forfaranden for att godkdnna, dndra, fornya och finansiera dessa krediter
samt har effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och processer for att sikerstilla att kreditgivningen baseras pa
en grundlig bedomning av gildenidrens kreditvardighet.

¢) Om den institutionella investeraren dr etablerad i unionen, att originatorn, det medverkande institutet eller den
ursprungliga ldngivaren fortlopande bibehéller ett visentligt ekonomiskt intresse netto i enlighet med artikel 6 och
att bibehéllandet av risk meddelas den institutionella investeraren i enlighet med artikel 7.

d) Om den institutionella investeraren ar etablerad i ett tredjeland, att originatorn, det medverkande institutet eller den
ursprungliga langivaren dels fortlopande bibehéller ett visentligt ekonomiskt intresse netto som, under alla omstin-
digheter, inte fir vara mindre dn 5 %, faststdllt i enlighet med artikel 6, dels meddelar bibehéllandet av risk till
institutionella investerare.

e) Att originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for virdepapperisering i tillimpliga fall har gjort den
information som kravs enligt artikel 7 tillgdnglig sd ofta och péd det sitt som anges i den artikeln.

2. Genom undantag frdn punkt 1 ska, i frdga om fullt ut stodda ABCP-transaktioner, det krav som anges i punkt 1 a
tillimpas pa det medverkande institutet. I sddana fall ska det medverkande institutet kontrollera att den originator eller
den ursprungliga langivare som inte ar ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag beviljar alla krediter som ger upphov
till de underliggande exponeringarna pd grundval av sunda och vildefinierade kriterier och tydligt faststillda forfaranden
for att godkdnna, dndra, fornya och finansiera dessa krediter samt har effektiva system for att tillimpa dessa kriterier och
forfaranden i enlighet med artikel 9.1.

3. Institutionella investerare som inte dr originatorer, medverkande institut eller ursprungliga langivare ska fore
innehav av en virdepapperiseringsposition gora en due diligence-bedomning som ger dem méjlighet att bedoma riskerna
i sammanhanget. Bedomningen ska omfatta dtminstone allt det foljande:

a) Riskegenskaperna hos den enskilda virdepapperiseringspositionen och de underliggande exponeringarna.

b) Alla strukturella drag hos vdrdepapperiseringen som kan ha en visentlig inverkan pa vdrdepapperiseringspositionens
resultat, inbegripet avtalsmassiga prioritetsordningar for betalningar och betalningsrelaterade utlosande faktorer, kredit-
forstarkningar, likviditetsforstirkningar, utlosande faktorer nir det giller marknadsvirde och transaktionsspecifika
definitioner av fallissemang.
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¢) Vad giller virdepapperiseringar som omfattas av en STS-anmdlan i enlighet med artikel 27, att de uppfyller kraven i
artiklarna 19-22 eller 23-26, och i artikel 27. Institutionella investerare fir i limplig utstrickning férlita sig pd STS-
anmalan enligt artikel 27.1 och pd den information som originatorn, det medverkande institutet och specialféretaget
for vardepapperisering tillhandahallit om uppfyllandet av STS-kraven, dock utan att enbart eller automatiskt forlita sig
pa den anmilan eller informationen.

Utan hinder av vad som sigs i forsta stycket a och b ska, i friga om fullt ut stédda ABCP-program, institutionella
investerare i de certifikat som emitterats inom sddana ABCP-program beakta ABCP-programmens egenskaper och det
fullstindiga likviditetsstodet.

4. Institutionella investerare som inte ir originatorer, medverkande institut eller ursprungliga lingivare och som
innehar en vdrdepapperiseringsposition ska gora dtminstone f6ljande:

a) Faststdlla lampliga skriftliga forfaranden som star i proportion till virdepapperiseringspositionens riskprofil och, om
relevant, till den institutionella investerarens handelslager och oGvriga verksamhet, i syfte att fortlopande overvaka
efterlevnaden av punkterna 1 och 3 och virdepapperiseringspositionens och de underliggande exponeringarnas resul-
tat.

Om s3 ir relevant med hinsyn till virdepapperiseringen och de underliggande exponeringarna ska dessa skriftliga
forfaranden omfatta overvakning av exponeringsslag, procentandel ldn som dr obetalda 30, 60 respektive 90 dagar
efter forfallodagen, fallissemangsfrekvens, frekvensen pé forskottsbetalade 1an, 1&n som omfattas av inkassoforfaranden,
atervinningsgrad, dterkop, ldnedndringar, betalningsuppskov, typ av sikerheter och besittningsritt, frekvensfordelning
av kreditpoang eller andra matt for kreditvdrdighet inom underliggande exponeringar, sektoriell och geografisk
spridning och frekvensfordelning av beldningsgrader med intervallbredder som underlattar lampliga kinslighetsanaly-
ser. Om de underliggande exponeringarna ockséd ar virdepapperiseringspositioner, sdsom 4r tilldtet enligt artikel 8, ska
institutionella investerare dven overvaka de positionernas underliggande exponeringar.

b) Nir det giller andra virdepapperiseringar dn fullt ut stodda ABCP-program, regelbundet utfora stresstester pd kas-
saflodena och vdrdena pa sikerheterna for de underliggande exponeringarna eller, om det inte finns tillrickliga
uppgifter om kassafloden och sikerheternas virde, stresstester pd forlustantaganden, med hansyn till art, storlek
och komplexitet ndr det galler risken i virdepapperiseringspositionen.

¢) Nar det giller fullt ut stodda ABCP-program, regelbundet utfora stresstester av det medverkande institutets solvens och
likviditet.

d) Sakerstdlla intern rapportering till sitt ledningsorgan s att detta dr medvetet om de visentliga risker som foljer av
virdepapperiseringspositionen och sd att dessa risker hanteras pé ett lampligt sitt.

e) Pd begidran kunna visa for sina behoriga myndigheter att de har en heltickande och grundlig forstdelse av virdepap-
periseringspositionen och dess underliggande exponeringar och att de har infort skriftliga riktlinjer och forfaranden for
riskhanteringen av virdepapperiseringspositionen och for dokumentation av kontroller och due diligence i enlighet
med punkterna 1 och 2 och av annan relevant information.

f) Nar det géller exponeringar mot fullt ut stodda ABCP-program, pd begdran kunna visa for sina behoriga myndigheter
att de har en heltickande och grundlig forstielse av det medverkande institutets kreditkvalitet och av villkoren for den
likviditetsfacilitet som tillhandahlls.

5. Utan att det paverkar tillimpningen av punkterna 1-4 i denna artikel fir en institutionell investerare, om den har
gett en annan institutionell investerare befogenhet att fatta beslut om investeringsforvaltning som kan innebira att den
exponeras for en virdepapperisering, instruera den forvaltande parten att fullgora dess ataganden enligt denna artikel i
fraga om alla exponeringar for en virdepapperisering som foljer av dessa beslut. Medlemsstaterna ska sikerstilla, med
avseende pd fall dd en institutionell investerare i enlighet med denna punkt har fatt instruktioner att fullgéra en annan
institutionell investerares dtaganden men underlater att gora detta, att sanktioner i enlighet med artiklarna 32 och 33 far
paforas den forvaltande parten och inte den institutionella investerare som exponeras for virdepapperiseringen.

Atrtikel 6
Bibehillande av risk

1. Originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga ldngivaren for en virdepapperisering ska fortlopande
bibehalla ett vasentligt ekonomiskt intresse netto i virdepapperiseringen, vilket inte far understiga 5 %. Intresset ska mdtas
vid ursprungstidpunkten och bestimmas av det teoretiska virdet for poster utanfor balansrikningen. Om originatorn, det
medverkande institutet eller den ursprungliga ldngivaren inte sinsemellan kommit overens om vem av dem som ska
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bibehélla det visentliga ekonomiska intresset netto ska originatorn vara den som bibehaller det visentliga ekonomiska
intresset netto. Bibehallandekraven ska inte tillimpas mer 4n en ging for en given virdepapperisering. Det visentliga
ekonomiska intresset netto far inte delas upp pd olika typer av bibehdllare och inte omfattas av ndgon kreditrisk-
reducering eller risksdkring.

Vid tillimpning av denna artikel ska en enhet inte anses vara en originator om enheten har inrattats eller bedriver
verksamhet i det enda syftet att virdepapperisera exponeringar.

2. Originatorer fir inte vilja vilka tillgdngar som ska Overforas till specialforetaget for virdepapperisering i syfte att
gora forluster pa de tillgdngar som 6verfors till specialforetaget for virdepapperisering, berdknade under transaktionens
16ptid eller hogst fyra dr om transaktionens 16ptid édr lingre dn fyra dr, som ar storre dn forlusterna under samma period
for jamforbara tillgdngar pa originatorns balansrdkning. Om den behoriga myndigheten finner bevis som antyder att det
forbudet har 6vertritts ska den undersoka resultatet for tillgdngar som har overforts till specialforetaget f6r virdepappe-
risering och jamforbara tillgdngar pd originatorns balansrikning. Om resultatet f6r de overforda tillgdngarna till foljd av
originatorns avsikt ar visentligt lagre dn resultatet for de jamforbara tillgdngarna pd originatorns balansrikning, ska den
behoriga myndigheten pdféra en sanktion enligt artiklarna 32 och 33.

3. Endast f6ljande metoder ska anses innebira bibehallande av ett visentligt ekonomiskt intresse netto pd minst 5 % i
den mening som avses i punkt 1:

a) Bibehdllande av minst 5 % av det nominella virdet av varje tranch som salts eller overforts till investerare.

b) Vid revolverande virdepapperiseringar eller virdepapperisering av revolverande exponeringar, bibehdllande av origi-
natorns intresse pd minst 5% av det nominella virdet for var och en av de virdepapperiserade exponeringarna.

¢) Bibehallande av slumpvis utvalda exponeringar som motsvarar minst 5 % av det nominella virdet av de vdrdepappe-
riserade exponeringarna, om dessa icke-virdepapperiserade exponeringar annars skulle ha virdepapperiserats i den
aktuella transaktionen, forutsatt att antalet potentiellt virdepapperiserade exponeringar inte understiger 100 vid ur-
sprungstidpunkten.

d) Bibehallande av tranchen i forsta-forlustlage och, om detta bibehallande inte ndr upp till 5 % av det nominella virdet
av de virdepapperiserade exponeringarna, vid behov andra trancher med samma eller hogre riskprofil 4n de som
overforts eller sdlts till investerare och som inte har kortare 16ptid 4n de som overforts eller sélts till investerare, s att
bibehéllandet totalt motsvarar minst 5 % av det nominella virdet av de virdepapperiserade exponeringarna.

¢) Bibehdllande av en exponering i forsta-forlustlige som motsvarar minst 5 % av varje virdepapperiserad exponering i
virdepapperiseringen.

4. Nar ett blandat finansiellt holdingféretag som ér etablerat i unionen i den mening som avses i Europaparlamentets
och radets direktiv 2002/87EG (1), ett moderinstitut eller ett finansiellt holdingforetag som &r etablerat i unionen eller ett
av dess dotterbolag i den mening som avses i forordning (EU) nr 575/2013, i egenskap av originator eller medverkande
institut, virdepapperiserar exponeringar fran ett eller flera kreditinstitut, virdepappersforetag eller andra finansiella institut
som omfattas av gruppbaserad tillsyn, kan kraven i punkt 1 uppfyllas pa grundval av den konsoliderade situationen for
det i unionen etablerade nirstdende moderinstitutet, finansiella holdingforetaget eller blandade finansiella holdingforetaget.

Forsta stycket dr endast tillimpligt om de kreditinstitut, virdepappersforetag eller finansiella institut som skapade de
virdepapperiserade exponeringarna uppfyller kraven i artikel 79 i Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/36/EU (?)
och i god tid tillhandahéller den information som behovs for att uppfylla de krav som anges i artikel 5 i den har
forordningen till originatorn eller det medverkande institutet och till det i unionen etablerade unionsbaserade moder-
institutet, finansiella holdingforetaget eller blandade finansiella holdingféretaget.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn over kreditinstitut, forsakringsforetag
och virdepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om andring av rddets direktiv 73/239/EEG, 79/267[EEG, 92[49[EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och rddets direktiv. 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35,
11.2.2003, s. 1).

(%) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utéva verksamhet i kreditinstitut och om
tillsyn av kreditinstitut och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphidvande av direktiv 2006/48/EG
och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
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5. Punkt 1 ska inte tillimpas nir de virdepapperiserade exponeringarna dr exponeringar mot, eller helt, ovillkorligt och
odterkalleligt garanterade av

a) nationella regeringar eller centralbanker,

b) delstatliga och lokala sjilvstyrelseorgan och myndigheter och offentliga organ i medlemsstaterna i den mening som
avses i artikel 4.1.8 i férordning (EU) nr 575/2013,

¢) institut som har tilldelats riskvikten 50 % eller mindre enligt del tre avdelning I kapitel 2 i foérordning (EU)
nr 575/2013,

d) nationella utvecklingsbanker eller utvecklingsinstitutioner i den mening som avses i artikel 2.3 i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 2015/1017 (1), eller

) multilaterala utvecklingsbanker som fortecknas i artikel 117 i forordning (EU) nr 575/2013.

6.  Punkt 1 ska inte tillimpas pa transaktioner som grundar sig pé ett klart, transparent och allmint tillgangligt index,
dir de underliggande referensenheterna ar identiska med de enheter som ingdr i ett index av enheter med stor omsittning
eller ar andra overldtbara virdepapper dn virdepapperiseringspositioner.

7. EBA ska i ndra samarbete med Esma och Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) som
inrdttades genom Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 (?) utarbeta forslag till tekniska stan-
darder for tillsyn for att mer i detalj specificera kravet pa bibehallande av risk, sdrskilt med avseende pé foljande:

a) Villkoren for bibehdllande av risk enligt punkt 3, bla. uppfyllande av bibehallandekravet genom en syntetisk eller
villkorad form av bibehéllande.

b) Mitningen av den bibehdllandenivd som avses i punkt 1.
¢) Forbudet mot risksikring eller forsiljning av det bibehallna intresset.
d) Villkoren for bibehdllande pd gruppniva i enlighet med punkt 4.

e) Villkoren for att undanta transaktioner som grundar sig pa ett sadant klart, transparent och allmént tillgingligt index
som avses i punkt 6.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i f6érordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 7
Transparenskrav for originatorer, medverkande institut och specialféretag for virdepapperisering

1. Originatorn, det medverkande institutet och specialfretaget for vardepapperisering ska, i enlighet med punkt 2 i
denna artikel, gora dtminstone foljande uppgifter tillgingliga for innehavare av virdepapperiseringspositioner, for de
behoriga myndigheter som avses i artikel 29 i denna férordning och, pa begaran, for potentiella investerare:

a) Kvartalsvisa uppgifter om de underliggande exponeringarna eller, for tillgdngsbaserade certifikat (ABCP), manatliga
uppgifter om de underliggande fordringarna eller kreditfordringarna.

b) All underliggande dokumentation som 4r nodvindig for att forstd transaktionen, i tillimpliga fall inbegripet, men inte
begransat till, féljande dokument:

i) Det slutliga emissionsdokumentet eller prospektet tillsammans med dokumenten rorande transaktionens avslutan-
de, med undantag av juridiska utldtanden.

i) Vid traditionell vardepapperisering: forsaljningsavtalet for tillgdngen, 6verldtelse-, novations- eller 6verforingsavtal
och alla relevanta forklaringar angdende tillgdngen.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/1017 av den 25 juni 2015 om Europeiska fonden for strategiska investeringar,
Europeiska centrumet for investeringsradgivning och portalen for investeringsprojekt pa europeisk nivd samt om éndring av for-
ordningarna (EU) nr 1291/2013 och (EU) nr 1316/2013 — Europeiska fonden for strategiska investeringar (EUT L 169, 1.7.2015,
s. 1).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska forsikrings- och tjinstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).
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iij) Derivatkontrakt och garantiavtal samt alla relevanta dokument om arrangemang for sikerheter dir den exponering
som virdepapperiseras forblir en exponering for originatorn.

iv) Avtal om forvaltning av lanebetalning, back-up for forvaltning av ldnebetalning, administration och likviditets-
forvaltning.

v) Trusturkund, sikerhetsavtal, agentavtal, avtal med kontoférande bank, avtal om investeringsgaranti, inforlivade
villkor eller masterfondramverk eller masterdefinitionsavtal, eller sddan juridisk dokumentation med motsvarande
rittsverkan.

vi) Alla relevanta avtal mellan borgenirer, dokument med avseende pa derivatinstrument, avtal om forlagslan, lane-
avtal for nyetableringar och avtal om likviditetsfaciliteter.

Denna underliggande dokumentation ska inbegripa en detaljerad beskrivning av virdepapperiseringens prioritetsord-
ning for betalningar.

¢) Om ett prospekt inte har utformats i enlighet med Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG (!): en
sammanfattning av transaktionen eller en 6versikt 6ver virdepapperiseringens huvudsakliga egenskaper, som i fore-
kommande fall ska innehélla f6ljande:

i) Narmare uppgifter om transaktionens struktur, inbegripet strukturdiagram som innehaller en 6versikt av trans-
aktionen, kassaflodena och dgarstrukturen.

ii) Narmare uppgifter om exponeringens egenskaper, kassafloden, prioritetsordning vid forluster, kreditforstarkning
och funktioner for likviditetsstod.

i) Narmare uppgifter om rostritter for innehavare av en virdepapperiseringsposition och deras forbindelser med
andra borgenirer med sakerhetsritt.

iv) En forteckning 6ver alla utlosande faktorer och handelser som det hinvisas till i de dokument som tillhandahalls i
enlighet med led b som kan fa en visentlig inverkan pa virdepapperiseringspositionens resultat.

&

Nar det giller STS-virdepapperiseringar: den STS-anmélan som avses i artikel 27.

e) Kvartalsvis rapportering till investerare eller, for tillgdngsbaserade certifikat (ABCP), manatlig rapportering till investe-
rare som innehdller foljande:

i) Alla i sak relevanta uppgifter om kreditkvaliteten och resultatutvecklingen f6r de underliggande exponeringarna.
ii) Uppgifter om hindelser som utloser dndringar i prioriteringsordningen for betalningar eller utbyte av en motpart,
och, ndr det giller vardepapperisering som inte dr en ABCP-transaktion, uppgifter om de kassafloden som

genereras av de underliggande exponeringarna och av virdepapperiseringens skulder.

iii) Information om den bibehéllna risken, inbegripet information om vilken av de metoder som anges i artikel 6.3
som har tillimpats, i enlighet med artikel 6.

f) All insiderinformation som avser virdepapperiseringen som originatorn, det medverkande institutet eller specialfore-
taget for vardepapperisering ar skyldiga att offentliggora i enlighet med artikel 17 i Europaparlamentets och rddets

forordning (EU) nr 596/2014 (% om insiderhandel och marknadsmanipulation.

I de fall led f inte ar tillimpligt: alla viktiga hdndelser, sdsom

©

i) ett visentligt asidosdttande av de forpliktelser som anges i de dokument som gjorts tillgdngliga i enlighet med led
b, inbegripet korrigerande atgirder, undantag eller godkidnnanden som darefter gjorts med avseende pd dsidosit-
tandet i friga,

ii) en 4ndring av de strukturella drag som kan ha en visentlig inverkan pa virdepapperiseringens resultat,

ii) en dndring av riskegenskaperna hos virdepapperiseringen eller hos de underliggande exponeringarna som kan ha
en vasentlig inverkan pd virdepapperiseringens resultat,

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nér vir-
depapper erbjuds till allmdnheten eller tas upp till handel och om adndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003, s. 64).

(%) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk (marknadsmissbruksfor-
ordning) och om upphivande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/6/EG och kommissionens direktiv 2003/124/EG,
2003/125/EG och 2004/72/EG (EUT L 173, 12.6.2014, s. 1).
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iv) i fraga om STS-virdepapperiseringar, att virdepapperiseringen upphor att uppfylla STS-kraven eller att de behoriga
myndigheterna vidtagit avhjalpande eller administrativa atgarder,

v) varje vasentlig dndring av transaktionsdokument.
Den information som beskrivs i forsta stycket b, ¢ och d ska goras tillginglig fore prissittningen.

Den information som beskrivs i forsta stycket a och e ska goras tillgianglig samtidigt varje kvartal, senast en ménad efter
forfallodagen for rintebetalningen eller, nér det géller ABCP-transaktioner, senast en médnad efter utgdngen av den period
som rapporten omfattar.

For tillgdngsbaserade certifikat ska den information som beskrivs i forsta stycket a, c ii och e i goras tillginglig i form av
en sammanstallning for innehavare av virdepapperiseringspositioner och, pa begiran, for potentiella investerare. Uppgifter
om lanenivd ska goras tillgdngliga fér medverkande institut och, pd begdran, for behoriga myndigheter.

Utan att det paverkar tillimpningen av forordning (EU) nr 596/2014 ska den information som anges i forsta stycket f
och g goras tillginglig utan drojsmal.

Vid fullgorande av denna punkt ska originatorn, det medverkande institutet och specialféretaget for vardepapperisering
folja nationell rdtt och unionsritt om konfidentiell behandling av information och behandling av personuppgifter for att
undvika potentiella overtrddelser av sddan rdtt och eventuell skyldighet att behandla uppgifter om kunder, ursprungliga
langivare eller gildendrer konfidentiellt, sivida inte sidana konfidentiella uppgifter 4r anonymiserade eller aggregerade.

Originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering fir, nir det giller den information
som avses i forsta stycket b, tillhandahdlla en sammanfattning av den berorda dokumentationen.

De behoriga myndigheter som avses i artikel 29 ska kunna begira ut de konfidentiella uppgifter de behéver for att utfora
sina uppgifter enligt denna férordning.

2. Originatorn, det medverkande institutet och specialféretaget for virdepapperisering ska sinsemellan utse den enhet
som ska uppfylla informationskraven enligt punkt 1 forsta stycket a, b, d, e, f och g.

Den enhet som har utsetts i enlighet med forsta stycket ska gora informationen for en virdepapperiseringstransaktion
tillginglig genom ett virdepapperiseringsregister.

De skyldigheter som avses i andra och fjirde styckena ska inte tillimpas pa vardepapperiseringar for vilka inget prospekt
behover utformas i enlighet med direktiv 2003/71/EG.

Om inget virdepapperiseringsregister har registrerats i enlighet med artikel 10 ska den enhet som utsetts till att uppfylla
de krav som faststdlls i punkt 1 i den hir artikeln gora informationen tillganglig via en webbplats som

a) har ett valfungerande system for kontroll av datakvaliteten,

b) ar understalld limpliga forvaltningsstandarder och ar foremdl f6r underhdll och drift av en limplig organisationsstruk-
tur som sakerstiller kontinuitet och att webbplatsen fungerar vil,

¢) omfattas av lampliga system, kontroller och forfaranden som identifierar alla relevanta kallor till operativ risk,

d) har system som sikerstiller dataskydd och integritetsskydd for den information som mottagits och snabb registrering
av informationen, och

e) gor det mojligt att bevara informationen under minst fem &r efter virdepapperiseringens forfallodag.

Den enhet som ansvarar for rapportering av informationen och det virdepapperiseringsregister dir informationen gors
tillganglig ska anges i dokumentationen for virdepapperiseringen.

3. Esma ska i ndra samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
den information som originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering ska tillhandahélla
for att uppfylla sina forpliktelser enligt punkt 1 forsta stycket a och e med beaktande av nyttan med uppgifterna for
innehavaren av virdepapperiseringspositionen, huruvida virdepapperiseringspositionen ar kortfristig och, nir det giller en
ABCP-transaktion, huruvida den stods fullt ut av ett medverkande institut.
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Esma ska o6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1095/2010.

4. For att sakerstdlla enhetliga villkor for tillimpningen i friga om den information som ska anges i enlighet med
punkt 3 ska Esma i ndra samarbete med EBA och Eiopa utarbeta f6rslag till tekniska standarder for genomforande med
ndrmare uppgifter om det format i vilket informationen ska limnas genom standardiserade mallar.

Esma ska Gverlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 18 januari
2019.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomférande som avses i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 8
Forbud mot atervirdepapperisering

1. De underliggande exponeringar som anvinds i en virdepapperisering far inte inbegripa vardepapperiseringspositio-
ner.

Genom avvikelse fran detta ska forsta stycket inte tillimpas pa
a) virdepapperisering av virdepapper som emitterades fore den 1 januari 2019, och

b) vardepapperisering som ska anvindas for berdttigade dndamdl enligt punkt 3, vars virdepapper emitterades den
1 januari 2019 eller senare.

2. En behorig myndighet som utsetts enligt artikel 29.2, 29.3 eller 29.4, beroende pd vad som dr tillimpligt, far bevilja
en enhet som stdr under dess tillsyn tillstdnd att inbegripa virdepapperiseringspositioner som underliggande exponeringar
i en virdepapperisering om den behoriga myndigheten bedomer att anvdndningen av en dtervirdepapperisering sker for
berittigade dndamal enligt punkt 3 i den har artikeln.

Om en sddan enhet under tillsyn dr ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 och
4.1.2 i forordning (EU) nr 575/2013, ska den behoriga myndighet som avses i forsta stycket i denna punkt samrada med
resolutionsmyndigheten och varje annan myndighet som ar relevant for den enheten innan den beviljar tillstdnd att
inkludera virdepapperiseringspositioner som underliggande exponeringar i en virdepapperisering. Ett sidant samrdd far
inte pdgd langre dn 60 dagar frin och med den dag dd den behoriga myndigheten underrittar resolutionsmyndigheten,
och varje annan myndighet som ar relevant for den enheten, om behovet av samrad.

Om samradet resulterar i ett beslut om att bevilja tillstdind for anvindning av vdrdepapperiseringspositioner som un-
derliggande exponeringar i en virdepapperisering, ska den behériga myndigheten underritta Esma om detta.

3. Vid tillimpning av denna artikel ska foljande anses vara berittigade dndamal:
a) Underlittande av likvidation av ett kreditinstitut, ett virdepappersforetag eller ett finansiellt institut.

b) Sakerstillande av ett kreditinstituts, ett virdepappersforetags eller ett finansiellt instituts lonsamhet vid fortsatt drift i
syfte att undvika likvidation av detta.

¢) Om de underliggande exponeringarna dr nodlidande, skydd av investerarnas intressen.

4. Fullt ut stodda ABCP-program ska inte anses vara dtervirdepapperiseringar vid tillimpning av denna artikel, for-
utsatt att ingen av ABCP-transaktionerna inom det programmet r en dtervirdepapperisering och att kreditforstirkningen
inte innebdr att ett andra skikt med trancher inf6rs pa programniva.

5. I syfte att avspegla marknadsutvecklingen for andra dtervardepapperiseringar som genomforts for berittigade
andamal, och med beaktande av de Gvergripande médl som den finansiella stabiliteten och skyddet av investerarnas
intressen utgor, far Esma i ndra samarbete med EBA utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att komplettera
forteckningen over berittigade andamal i punkt 3.

Esma ska overldimna sddana forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen. Kommissionen ges befogenhet
att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som avses i denna punkt i enlighet
med artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1095/2010.
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Artikel 9
Kriterier for kreditgivning

1. Originatorer, medverkande institut och ursprungliga ldngivare ska tillimpa samma sunda och vildefinierade kriterier
for kreditgivning pa exponeringar som ska virdepapperiseras som pd icke-virdepapperiserade exponeringar. I detta syfte
ska samma tydligt faststillda forfaranden for att godkdnna och i férekommande fall dndra, férnya och aterfinansiera
krediter tillimpas. Originatorer, medverkande institut och ursprungliga ldngivare ska ha effektiva system for att tillimpa
dessa kriterier och forfaranden for att sikerstdlla att kreditgivning baseras pd en grundlig bedomning av gildendrens
kreditvardighet med vederborlig hinsyn till faktorer som ér relevanta for att kontrollera gildendrens utsikter att uppfylla
sina skyldigheter enligt kreditavtalet.

2. Om virdepapperiseringars underliggande exponeringar 4r bostadslan tagna efter det att direktiv 2014/17/EU tradde
i kraft ska gruppen av dessa ldn inte innefatta lin som marknadsfors och tecknas pd premissen att lanesokanden eller, i
tillimpliga fall, intermediirerna fatt kinnedom om att de uppgifter som ldnesdkanden limnat eventuellt inte kontrolleras
av langivaren.

3. Om en originator forvarvar en tredje parts exponeringar for sin egen rikning och direfter viardepapperiserar dem
ska denna originator kontrollera att den enhet som direkt eller indirekt ingick i det ursprungliga avtal som gav upphov till
de forpliktelser eller de potentiella forpliktelser som ska virdepapperiseras uppfyller kraven enligt punkt 1.

4. Punkt 3 ska inte tillimpas om

a) det ursprungliga avtalet, som gav upphov till gildendrens eller den potentiella gdldenirens forpliktelser eller potentiella
forpliktelser, ingicks innan direktiv 2014/17/EU trddde i kraft, och

b) den originator som forvirvar en tredje parts exponeringar for sin egen rikning och darefter virdepapperiserar dem
uppfyller de skyldigheter som institut som 4r originatorer var skyldiga att uppfylla enligt artikel 21.2 i delegerad
forordning (EU) nr 625/2014 f6re den 1 januari 2019.

KAPITEL 3
VILLKOR OCH FORFARANDEN FOR REGISTRERING AV ETT VARDEPAPPERISERINGSREGISTER
Artikel 10
Registrering av ett virdepapperiseringsregister

1. For tillimpning av artikel 5 ska ett virdepapperiseringsregister registreras hos Esma péd de villkor och enligt de
forfaranden som anges i den hir artikeln.

2. For att f3 registreras enligt den hir artikeln ska ett virdepapperiseringsregister vara en i unionen etablerad juridisk
person, tillimpa forfaranden for kontroll av att den information som gjorts tillganglig for det enligt artikel 7.1 i denna
forordning ir fullstindig och samstimmig samt uppfylla de krav som anges i artiklarna 78, 79, 80.1-80.3, 80.5 och 80.6
i férordning (EU) nr 648/2012. Vid tillimpning av den hir artikeln ska hanvisningar i artiklarna 78 och 80 i forordning
(EU) nr 648/2012 till artikel 9 i den forordningen anses som hanvisningar till artikel 5 i den hér férordningen.

3. Registrering av ett virdepapperiseringsregister ska ha verkan inom hela unionen.

4. Ett registrerat virdepapperiseringsregister ska alltid uppfylla registreringsvillkoren. Ett virdepapperiseringsregister ska
utan onddigt drojsmél underrdtta Esma om varje vésentlig 4ndring i forhallande till registreringsvillkoren.

5. Ett vdrdepapperiseringsregister ska till Esma 6verlimna ndgot av foljande:
a) En ansokan om registrering.

b) En ansokan om utvidgning av en registrering vid tillimpning av artikel 7 i denna forordning, om det ir friga om
transaktionsregister som redan har registrerats enligt kapitel 1 i avdelning VI i forordning (EU) nr 648/2012 eller
kapitel III i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2015/2365 (7).

(") Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for vir-
depappersfinansiering och om dteranvidndning samt om é4ndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).
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6. Esma ska bedoma om ansokan ir fullstindig inom 20 arbetsdagar efter mottagandet av ansokan.

Om ansokan inte ar fullstindig ska Esma ange en tidsfrist inom vilken vardepapperiseringsregistret ska limna ytterligare
information.

Nér Esma finner att ansokan dr fullstindig ska myndigheten underritta virdepapperiseringsregistret om detta.

7. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn med narmare uppgifter om allt det foljande:

a) De forfaranden som avses i punkt 2 i denna artikel och som virdepapperiseringsregister ska tillimpa i syfte att
kontrollera om den information som gjorts tillginglig fér dem enligt artikel 7.1 ar fullstindig och samstimmig.

b) Den ansokan om registrering som avses i punkt 5 a.
¢) En siddan forenklad ansokan om utvidgning av en registrering som avses i punkt 5 b.
Esma ska oOverlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

8.  For att sikerstilla enhetliga villkor f6r tillimpningen av punkterna 1 och 2 ska Esma utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomférande med ndrmare uppgifter om formatet for de bada foljande:

a) Den ansokan om registrering som avses i punkt 5 a.
b) Den ansokan om utvidgning av en registrering som avses i punkt 5 b.
Med avseende pa forsta stycket b ska Esma ta fram ett forenklat format for att undvika overlappande forfaranden.

Esma ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 18 januari
2019.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11
Underrittelse och samrdd med behériga myndigheter fore registrering eller utvidgning av en registrering

1. Om ett virdepapperiseringsregister ansoker om registrering eller om en utvidgning av en registrering som trans-
aktionsregister och dr en enhet som auktoriserats eller registrerats av en behorig myndighet i den medlemsstat dir
enheten 4r etablerad, ska Esma utan onodigt drojsmél underrdtta och samrdda med den behoriga myndigheten fore
registreringen eller utvidgningen av registreringen av virdepapperiseringsregistret.

2. Esma och den relevanta behoriga myndigheten ska utbyta all information som krdvs for registreringen eller
utvidgningen av en registrering av virdepapperiseringsregistret samt for overvakning av huruvida enheten uppfyller
villkoren f6r registrering eller auktorisation i den medlemsstat ddr den dr etablerad.

Artikel 12
Granskning av ansékan

1. Inom 40 arbetsdagar fran underrittelsen enligt artikel 10.6 ska Esma granska ansokan om registrering eller utvidg-
ning av registreringen med utgdngspunkt i huruvida viardepapperiseringsregistret uppfyller kraven i detta kapitel och anta
ett fullstindigt motiverat beslut om att godkanna eller avsla registreringen eller utvidgningen av registreringen.

2. Esmas beslut enligt punkt 1 ska fd verkan den femte arbetsdagen efter det att beslutet antagits.
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Artikel 13
Underrittelse om Esmas beslut om registrering eller utvidgning av en registrering

1. Nir Esma antar ett beslut enligt artikel 12 eller dterkallar registreringen enligt artikel 15.1 ska myndigheten inom
fem arbetsdagar underritta virdepapperiseringsregistret om sitt beslut med en fullstindig motivering.

Esma ska utan onodigt drojsmal underritta den behoriga myndighet som avses i artikel 11.1 om sitt beslut.
2. Esma ska utan onodigt drojsmél underritta kommissionen om alla beslut som fattats i enlighet med punkt 1.

3. Esma ska pd sin webbplats offentliggora en forteckning over vdrdepapperiseringsregister som registrerats i enlighet
med denna férordning. Denna forteckning ska uppdateras inom fem arbetsdagar efter det att ett beslut har antagits enligt
punkt 1.

Artikel 14
Esmas befogenheter

1. De befogenheter som tilldelas Esma i enlighet med artiklarna 61-68, 73 och 74 i forordning (EU) nr 648/2012,
jamforda med bilagorna I och II till den forordningen, ska dven utovas med avseende pd den hir forordningen. Hanvis-
ningar till artikel 81.1 och 81.2 i férordning (EU) nr 648/2012 i bilaga I till den forordningen ska anses som hinvis-
ningar till artikel 17.1 i den har forordningen.

2. De befogenheter som i enlighet med artiklarna 61-63 i forordning (EU) nr 648/2012 tilldelats Esma, dess tjins-
temén eller andra av Esma bemyndigade personer fir inte anvindas for att kréava rojande av information eller handlingar
som omfattas av tystnadsplik.

Artikel 15
Aterkallelse av registreringen

1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 73 i forordning (EU) nr 648/2012 ska Esma dterkalla registreringen
av ett vardepapperiseringsregister om virdepapperiseringsregistret

a) uttryckligen avstdr frdn registreringen eller inte har tillhandahallit ndgra tjanster under de senaste sex manaderna,
b) har beviljats registrering efter att ha limnat osanna uppgifter eller pd annat sitt ha anvint otillborliga metoder, eller
¢) inte lingre uppfyller de villkor som ldg till grund for registreringen.

2. Esma ska utan onodigt drojsmél underritta den relevanta behoriga myndighet som avses i artikel 11.1 om ett beslut
att aterkalla registreringen av ett virdepapperiseringsregister.

3. Om den behoriga myndigheten i en medlemsstat dir ett virdepapperiseringsregister tillhandahéller tjanster och
bedriver verksamhet anser att ett av villkoren i punkt 1 4r uppfyllt fir den begira att Esma ska granska om villkoren for
att dterkalla registreringen av det berorda virdepapperiseringsregistret 4r uppfyllda. Om Esma beslutar att inte dterkalla
registreringen av det berorda virdepapperiseringsregistret ska Esma limna en utforlig motivering for beslutet.

4. Den behoriga myndighet som avses i punkt 3 i denna artikel ska vara den myndighet som utsetts enligt artikel 29 i
denna f6rordning.

Artikel 16
Tillsynsavgifter

1. Esma ska av vdrdepapperiseringsregistren ta ut avgifter i enlighet med denna forordning och med de delegerade
akter som antas enligt punkt 2 i denna artikel.

Avgifterna ska std i proportion till det berorda virdepapperiseringsregistrets omsattning och helt ticka Esmas n6dvindiga
utgifter for registrering och tillsyn av vdrdepapperiseringsregister och for ersittning av alla kostnader som de behoriga
myndigheterna dsamkas som ett resultat av en delegering av uppgifter enligt artikel 14.1 i denna forordning. I den mén
artikel 14.1 i denna forordning hanvisar till artikel 74 i férordning (EU) nr 648/2012 ska hanvisningar till artikel 72.3 i
den forordningen anses som hanvisningar till punkt 2 i den har artikeln.
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Om ett transaktionsregister redan har registrerats enligt kapitel 1 i avdelning VI i férordning (EU) nr 648/2012 eller
kapitel IIT i forordning (EU) 2015/2365 ska de avgifter som avses i forsta stycket i denna punkt endast anpassas for att
avspegla ytterligare nodvindiga utgifter och kostnader for registrering och tillsyn av virdepapperiseringsregister enligt den
har forordningen.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta en delegerad akt i enlighet med artikel 47 for att komplettera denna

forordning genom att ytterligare specificera avgifternas art, i vilka fall avgifter ska betalas, hur stora avgiftsbeloppen
ska vara och hur de ska betalas.

Artikel 17

Tillgéng till uppgifter i ett virdepapperiseringsregister
1. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 7.2 ska ett virdepapperiseringsregister samla in och bevara detaljerade
uppgifter om virdepapperiseringar. Det ska kostnadsfritt ge samtliga foljande enheter direkt och omedelbar tillgdng till
uppgifterna s att de kan fullgéra sitt ansvar och sina uppgifter och skyldigheter:
a) Esma.
b) EBA.
¢) Eiopa.
d) ESRB.

¢) Berorda medlemmar i Europeiska centralbankssystemet (ECBS), inbegripet Europeiska centralbanken (ECB) ndr banken
utfor sina uppgifter inom ramen for den gemensamma tillsynsmekanismen enligt forordning (EU) nr 1024/2013.

f) Berorda myndigheter vars respektive tillsynsskyldigheter och tillsynsuppdrag inbegriper transaktioner, marknader,
aktorer och tillgdngar som omfattas av denna forordnings tillimpningsomrade.

g) De resolutionsmyndigheter som har utsetts enligt artikel 3 i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU (').

h) Den gemensamma resolutionsnimnd som inréttats genom Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 806/2014 (3.

i) De myndigheter som avses i artikel 29.
j) Investerare och potentiella investerare.

2. Esma ska i ndra samarbete med EBA och Eiopa, och med beaktande av vad de enheter som avses i punkt 1 behover,
utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn med faststillande av

a) de detaljerade uppgifter om virdepapperiseringar som avses i punkt 1 och som originatorn, det medverkande institutet
eller specialforetaget for virdepapperisering ska tillhandahélla for att fullgéra sina skyldigheter enligt artikel 7.1,

b) de operativa standarder som krivs for att mojliggora snabb, strukturerad och uttémmande
i) uppgiftsinsamling som gors av virdepapperiseringsregister, och
i) aggregering och jamforelse av uppgifter mellan olika virdepapperiseringsregister,

¢) vilka uppgifter de enheter som avses i punkt 1 ska ha tillgdng till med beaktande av deras uppdrag och specifika
behov,

d) enligt vilka villkor de enheter som avses i punkt 1 ska ha direkt och omedelbar tillgdng till uppgifter i vdrdepappe-
riseringsregister.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrittande av en ram for dterhamtning och resolution
av kreditinstitut och virdepappersforetag och om andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25[EG, 2005/56[EG, 2007/36[EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparla-
mentets och rddets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

(%) Europaparlamentets och ridets foérordning (EU) nr 806/2014 av den 15juli 2014 om faststillande av enhetliga regler och ett
enhetligt forfarande for resolution av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag inom ramen for en gemensam resolutionsmekanism
och en gemensam resolutionsfond och om andring av férordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Esma ska o6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

3. For att sikerstilla enhetliga villkor for tillimpningen av punkt 2 ska Esma, i nira samarbete med EBA och Eiopa,
utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande med narmare uppgifter om de standardiserade mallar genom
vilka originatorn, det medverkande institutet eller det sdrskilda foretaget f6r vardepapperisering ska tillhandahélla infor-
mationen till virdepapperiseringsregistret, med beaktande av de l6sningar som utarbetats av befintliga virdepapperise-
ringsuppgiftsinsamlare.

Esma ska Overlimna dessa forslag till tekniska standarder for genomférande till kommissionen senast den 18 januari
2019.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i forordning (EU) nr 1095/2010.
KAPITEL 4
ENKEL, TRANSPARENT OCH STANDARDISERAD VARDEPAPPERISERING
Artikel 18
Anvindning av beteckningen "enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering”

Originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering fir anvinda beteckningen "STS” eller "enkel,
transparent och standardiserad” eller en beteckning som direkt eller indirekt hdnvisar till dessa termer for sin vdrdepap-
perisering endast

a) om virdepapperiseringen uppfyller alla krav i avsnitt 1 eller avsnitt 2 i detta kapitel och Esma har underrittats enligt
artikel 27.1, och

b) om virdepapperiseringen dr upptagen pd den forteckning som avses i artikel 27.5.

Originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering som medverkar i en virdepapperisering som
anses vara STS ska vara etablerade i unionen.
AVSNITT 1
Krav for enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering som inte dr ABCP
Artikel 19
Enkel, transparent och standardiserad virdepapperisering
1. Virdepapperiseringar, med undantag for ABCP-program och ABCP-transaktioner, som uppfyller kraven i artiklarna

20, 21 och 22 ska anses vara STS.

2. Senast den 18 oktober 2018 ska EBA i ndra samarbete med Esma och Eiopa, i enlighet med artikel 16 i f6rordning
(EU) nr 1093/2010, anta riktlinjer och rekommendationer om en harmoniserad tolkning och tillimpning av de krav som
anges i artiklarna 20, 21 och 22.

Artikel 20

Krav rérande enkelhet

1. Ratten till de underliggande exponeringarna ska forvirvas av specialforetaget for virdepapperisering genom en s.k.
dkta vardepapperisering (true sale) eller verltelse eller overforing med samma rattsverkan pd ett sitt som ér verkstillbart
mot siljaren eller nigon annan tredje part. Overféringen av ritten till specialfretaget for virdepapperisering fér inte
omfattas av stringa clawbackbestimmelser i det fall siljaren skulle bli insolvent.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska foljande utgora stringa clawbackbestimmelser:

a) Bestimmelser enligt vilka forsaljningen av de underliggande exponeringarna kan ogiltigforklaras av siljarens likvidator
enbart pd grund av att den skedde inom en viss period fore siljarens insolvensforklaring.

b) Bestimmelser enligt vilka ett specialforetag for virdepapperisering endast kan forhindra ett sddant ogiltigforklarande
som avses i led a om det kan bevisa att det inte var medvetet om sljarens insolvens vid tidpunkten f6r forsiljningen.
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3. Vid tillimpning av punkt 1 ska clawbackbestimmelser i nationell insolvensritt enligt vilka forsiljningen av de
underliggande exponeringarna kan ogiltigforklaras av likvidatorn eller en domstol vid bedragliga 6verforingar, otillbérlig
nackdel f6r borgenirer eller 6verforingar som dr avsedda att pa ett otillborligt sitt gynna vissa borgendrer framfér andra
inte utgora stringa clawbackbestimmelser.

4. I de fall dir siljaren inte dr den ursprungliga langivaren ska den dkta vardepapperiseringen eller overldtelsen eller
overforingen med samma rittsverkan av de underliggande exponeringarna till den siljaren, oavsett om denna dkta
virdepapperisering eller 6verltelse eller overforing med samma réttsverkan sker direkt eller med ett eller flera mellansteg,
uppfylla de krav som anges i punkterna 1-3.

5. Om overforingen av de underliggande exponeringarna sker genom en &verldtelse och fullgors forst efter det att
transaktionen avslutats ska de faktorer som utloser ett sddant fullgérande inbegripa dtminstone féljande handelser:

a) Saljarens kreditvardighet har allvarligt férsamrats.
b) Siljaren har blivit insolvent.
¢) Saljarens asidosdttande av avtalsforpliktelser, inbegripet siljarens fallissemang, har inte avhjilpts.

6.  Saljaren ska gora utfistelser och limna garantier om att virdepapperiseringens underliggande exponeringar savitt
kint av denne inte 4r belastade eller pa annat sitt dr i ett tillstdnd som skulle kunna inverka negativt pd méjligheterna att
verkstilla den dkta vdrdepapperiseringen eller verldtelsen eller 6verforingen med samma rittsverkan.

7. De underliggande exponeringar som overfors fran eller overlats av siljaren till specialforetaget for virdepapperise-
ring ska uppfylla pd forhand faststillda, tydliga och dokumenterade godtagbarhetskriterier som inte medger en dis-
kretiondr aktiv portfoljforvaltning av dessa exponeringar. Vid tillimpning av denna punkt ska substitution av expone-
ringar som inte dr forenliga med gillande utfistelser och garantier inte betraktas som aktiv portfoljforvaltning. Expone-
ringar som Overforts till specialforetaget for virdepapperisering efter det att transaktionen avslutats ska uppfylla de
godtagbarhetskriterier som tillimpats pd de ursprungliga underliggande exponeringarna.

8.  Virdepapperiseringen ska baseras pd en grupp av underliggande exponeringar som dr homogena i fraga om till-
gangstyp, med beaktande av kidnnetecknen for tillgdngstypens kassafloden, inbegripet kdnnetecknen med avseende pa
avtal, kreditrisk och forskottsbetalning. En grupp av underliggande exponeringar far inte bestd av fler 4n en tillgdngstyp.
De underliggande exponeringarna ska innehdlla forpliktelser som dr avtalsmassigt bindande och verkstillbara, med full
regressratt mot gildendrerna och, i tillimpliga fall, garantigivarna.

De underliggande exponeringarna ska ha faststillda periodiska betalningsfloden, for vilka avbetalningsbeloppen kan
komma att variera, som hinfor sig till hyra, kapitalbelopp eller rantebetalningar eller till ndgon annan ritt till inkomst
fran tillgdngar som utgor sikerhet for sidana betalningar. De underliggande exponeringarna far dven generera inkomster
fran forsaljning av finansierade eller leasade tillgangar.

De underliggande exponeringarna fir inte omfatta overldtbara virdepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i direktiv
2014/65/EU, med undantag av foretagsobligationer som inte dr noterade pd en handelsplats.

9.  De underliggande exponeringarna fir inte omfatta ndgon virdepapperiseringsposition.

10.  De underliggande exponeringarna ska ha sitt ursprung i originatorns eller den ursprungliga langivarens normala
verksamhet och bygga pé kreditgivningsprinciper som inte dr mindre strikta 4n de som originatorn eller den ursprungliga
langivaren vid ursprungstidpunkten tillimpade pa liknande exponeringar som inte blir foremdl for virdepapperisering. De
kreditgivningsprinciper enligt vilka de underliggande exponeringarna initieras samt alla vasentliga dndringar av tidigare
kreditgivningsprinciper ska utan onodigt drojsmél redovisas fullt ut f6r potentiella investerare.

Nir det giller virdepapperiseringar vars underliggande exponeringar dr bostadslan ska gruppen av ln inte innefatta lan
som marknadsforts och tecknats pd premissen att lanes6kanden, eller i tillimpliga fall intermedidrerna, fatt kinnedom om
att de lamnade uppgifterna eventuellt inte kontrolleras av ldngivaren.

Bedomningen av ldntagarens kreditvirdighet ska uppfylla kraven i artikel 8 i direktiv 2008/48/EG eller i artikel 18.1-18.4,
18.5a och 18.6 i direktiv 2014/17[EU eller, dir s ar tillimpligt, likvirdiga krav i tredjelinder.

Originatorn eller den ursprungliga ldngivaren ska ha sakkunskaper nar det gller att initiera exponeringar som till sin art
liknar de exponeringar som virdepapperiseras.
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11.  De underliggande exponeringarna ska efter att de valts ut overforas till specialforetaget for virdepapperisering utan
onddigt drojsmél och fir vid den tidpunkt da de viljs ut inte omfatta fallerande exponeringar i den mening som avses i
artikel 178.1 i forordning (EU) nr 575/2013 eller exponeringar mot en géldendr eller garantigivare med nedsatt kredit-
vardighet som, savitt kint av originatorn eller den ursprungliga ldngivaren,

a) har forklarats insolvent eller har fordringsdgare som av en domstol beviljats slutgiltig verkstillighetsratt som inte kan
overklagas eller skadestdnd till f6ljd av en utebliven betalning inom tre &r fore ursprungstidpunkten eller som under de
tre ar som foregdr dagen for 6verforingen eller 6verlitelsen av de underliggande exponeringarna till specialforetaget for
virdepapperisering har genomgatt en process for omstrukturering av skuld avseende dennes nodlidande exponeringar,
med undantag for de fall dir

i) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upphov till nya utestdende fordringar sedan dagen for
omstruktureringen, som ska ha dgt rum minst ett dr fére dagen for overforingen eller overldtelsen av de under-
liggande exponeringarna till specialforetaget for virdepapperisering, och

ii) den information som tillhandahélls av originatorn, det medverkande institutet och specialféretaget for vardepap-
perisering i enlighet med artikel 7.1 forsta stycket a och e i uttryckligen anger andelen omstrukturerade underlig-
gande exponeringar, tidpunkten for och nirmare uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas resultat
sedan dagen for omstruktureringen.

b) vid ursprungstidpunkten i férekommande fall fanns i ett kreditregister 6ver personer med negativ kredithistorik som ar
tillgingligt for allmdnheten eller, vid avsaknad av ett sddant kreditregister som dr tillgangligt f6r allminheten, ett annat
kreditregister som dr tillgdngligt for originatorn eller den ursprungliga ldngivaren, eller

¢) har en kreditvirdering eller ett kreditomdome som tyder pad att risken for att avtalsenliga betalningar inte kommer att
betalas ar betydligt hogre 4n for jamforbara exponeringar, som inte 4r virdepapperiserade, som originatorn har.

12.  Gildendrerna ska vid tidpunkten for dverforingen av exponeringarna ha gjort minst en betalning, utom om det ror
sig om revolverande virdepapperiseringar som baseras pd exponeringar som ska betalas som ett engdngsbelopp eller som
har en 16ptid pd mindre 4n ett ar, inklusive, utan begransning, manadsbetalningar pd revolverande krediter.

13.  Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner fir inte ha strukturerats for att frimst vara bero-
ende av forsiljningen av tillgingar som utgor sikerhet for de underliggande exponeringarna. Detta ska inte hindra att
sadana tillgdngar ddrefter forlings eller refinansieras.

Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner vars underliggande exponeringar sikras genom tillgingar
vars virde garanteras eller reduceras i full utstrickning genom att siljaren av de tillgdngar som sikrar de underliggande
exponeringarna eller en annan tredje part har en dterkopsskyldighet, ska inte anses vara beroende av forsiljningen av
tillgdngar som utgor sikerhet for dessa underliggande exponeringar.

14.  EBA ska i ndra samarbete med Esma och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare
specificera vilka underliggande exponeringar enligt punkt 8 som anses vara homogena.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 21
Krav rorande standardisering

1. Originatorn, det medverkande institutet eller den ursprungliga langivaren ska uppfylla det krav pa bibehallande av
risk som faststills i artikel 6.

2. De rante- och valutarisker som hérror fran virdepapperiseringen ska minskas pd lampligt sitt och alla dtgdrder som
vidtagits 1 detta avseende ska offentliggoras. Specialforetaget for virdepapperisering far inte ingd derivatkontrakt utom for
att sakra rante- eller valutarisker och ska sikerstilla att gruppen av underliggande exponeringar inte omfattar derivat.
Sddana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med allmint accepterade normer i den internationella finan-
svirlden.

3. Eventuella referensrintebetalningar for virdepapperiseringens tillgdngar och skulder ska grunda sig pd normalt sett
tillimpade marknadsrintor eller normalt sett tillimpade sektorsrintor som speglar finansieringskostnaderna och inte pa
komplicerade formler eller derivat.
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4. Om ett beslut om verkstallighet eller paskyndad betalning har meddelats ska foljande gilla:

a) Inga kontantbelopp far kvarhéllas i specialforetaget for vardepapperisering utover vad som krivs for att sikerstilla att
specialforetaget for vardepapperisering kan bedriva sin verksamhet och att investerare under ordnade former &terbe-
talas i enlighet med kontraktsvillkoren for virdepapperiseringen, om inte exceptionella omstindigheter gor att ett
belopp maste kvarhallas for att, i investerarnas bista intresse, utnyttjas for utgifter som syftar till att undvika en
forsimring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.

b) Inkomster som kan hinforas till kapitalbeloppet av de underliggande exponeringarna ska overforas till investerarna via
sekventiell amortering av virdepapperiseringspositionerna, i enlighet med virdepapperiseringspositionernas prioritet.

¢) Aterbetalningen av virdepapperiseringspositionerna fir inte kastas om vad giller deras prioritet.
d) Inga bestimmelser far foreskriva automatisk likvidation av de underliggande exponeringarna till marknadsvirde.

5. Transaktioner som har en icke-sekventiell prioritetsordning for betalningar ska inbegripa utlosande faktorer kopp-
lade till resultaten for de underliggande exponeringarna som resulterar i att prioritetsordningen for betalningar atergar till
sekventiella betalningar enligt prioritetsordning. Sddana resultatrelaterade utlosande faktorer ska dtminstone inbegripa
forsamring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet till en nivd under ett pd forhand faststallt troskelvarde.

6.  Transaktionsdokumentationen ska innehalla limpliga bestimmelser om fortida amortering eller faktorer som utloser
ett avslutande av den rullande perioden om virdepapperiseringen 4r en revolverande virdepapperisering, vilka ska omfatta
dtminstone f6ljande:

a) En forsimring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet till en nivd motsvarande eller under ett pa férhand
faststallt troskelvirde.

b) Forekomsten av en insolvensrelaterad hindelse med avseende pa originatorn eller serviceforetaget.

¢) Virdet av de underliggande exponeringar som innehas av specialforetaget for vardepapperisering sjunker under ett pd
forhand faststallt troskelvarde (hdndelse som utloser fortida amortering).

d) Det har inte kunnat genereras tillrackligt med nya underliggande exponeringar som uppfyller den pd férhand fast-
stillda kreditkvaliteten (faktor som utloser ett avslutande av den rullande perioden).

7. Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange foljande:

a) Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for serviceforetaget och, i forekommande fall, trustforvaltaren, samt
andra tillhandahéllare av sidotjinster.

b) De processer och skyldigheter som krivs for att sikerstilla att forvaltningen av exponeringarna inte upphér om
serviceforetaget fallerar eller blir insolvent, t.ex. en avtalsbestimmelse som gor det mojligt att byta ut serviceforetaget i
sadana fall.

¢) Bestimmelser som sakerstiller att derivatmotparter, tillhandahéllare av likviditet och kontoférande bank byts ut vid
fallissemang, insolvens och i tillimpliga fall vissa andra angivna hindelser.

8. Serviceforetaget ska ha sakkunskaper nir det giller att forvalta exponeringar som till sin art liknar de virdepap-
periserade exponeringarna och ska ha vildokumenterade och adekvata riktlinjer, forfaranden och kontroller for risk-
hantering avseende forvaltning av exponeringar.

9.  Transaktionsdokumentationen ska klart och entydigt ange definitioner, korrigerande dtgérder och andra dtgarder vid
misskotsel och fallissemang fran galdenirers sida, omstrukturering av skuld, skuldeftergift, anstdnd, betalningsuppskov,
forluster, skuldavskrivning, dtervinning och andra korrigerande atgirder avseende tillgdngsforvaltning. Transaktionsdoku-
mentationen ska tydligt ange prioritetsordningar for betalningar, hindelser som utloser dndringar i sidana prioritets-
ordningar for betalningar samt skyldigheten att rapportera sddana hindelser. Varje dndring av prioritetsordningen for
betalningar som avsevart kommer att paverka dterbetalningen av virdepapperiseringspositionen negativt ska utan onddigt
drojsmal rapporteras till investerarna.

10.  Transaktionsdokumentationen ska innehélla tydliga bestimmelser som gor det littare att snabbt losa konflikter
mellan olika kategorier av investerare, rostratter ska vara klart faststdllda och fordelade mellan obligationsinnehavare, och
det ska finnas en tydlig beskrivning av de skyldigheter som trustforvaltaren och andra enheter med forvaltaruppdrag har
gentemot investerarna.
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Artikel 22
Krav rérande transparens

1. Originatorn och det medverkande institutet ska fore prissittningen ge potentiella investerare tillgdng till statiska och
dynamiska uppgifter om historiken vad giller fallissemang och forluster, t.ex. uppgifter om misskotsel och fallissemang,
for exponeringar som visentligen liknar de exponeringar som ska vardepapperiseras, och killorna till dessa uppgifter samt
pa vilken grund exponeringarna bedémts vara likartade. Dessa uppgifter ska ticka en period pd minst fem 4r.

2. Fore emissionen av de vdrdepapper som virdepapperiseringen ger upphov till ska en lamplig och oberoende part
gora en extern kontroll av ett urval av de underliggande exponeringarna, vilket dven inbegriper en kontroll av att de
uppgifter som limnats for de underliggande exponeringarna dr korrekta.

3. Originatorn eller det medverkande institutet ska fore prissittningen av virdepapperiseringen for potentiella inve-
sterare gora en kassaflodesmodell for skulder tillgdnglig som exakt representerar avtalsforhdllandet mellan de underlig-
gande exponeringarna och betalningarna mellan originatorn, det medverkande institutet, investerarna, andra tredje parter
och specialforetaget for vardepapperisering, och ska efter prissittningen fortlopande gora denna modell tillginglig for
investerarna och for potentiella investerare pd begiran.

4. Nar det giller virdepapperiseringar dir de underliggande exponeringarna ir bostadslan, billan eller billeasing ska
originatorn och det medverkande institutet offentliggora tillganglig information om miljoprestandan for de tillgdngar som
finansieras genom sddana bostadsldn, sddana billdn eller sddan billeasing, som en del av den information som redovisas
enligt artikel 7.1 forsta stycket a.

5. Originatorn och det medverkande institutet ska vara ansvariga for att artikel 7 efterlevs. Den information som krivs
enligt artikel 7.1 forsta stycket a ska pd begdran goras tillginglig for potentiella investerare fore prissittningen. Den
information som kravs enligt artikel 7.1 forsta stycket b—d ska goras tillganglig fore prissittningen, dtminstone i form av
ett utkast eller i sin ursprungliga form. Den slutgiltiga dokumentationen ska goras tillginglig for investerarna senast 15
dagar efter transaktionens avslutande.

AVSNIIT 2
Krav for enkel, transparent och standardiserad ABCP-virdepapperisering
Artikel 23
Enkel, transparent och standardiserad ABCP-virdepapperisering

1. En ABCP-transaktion ska anses vara STS om den uppfyller de krav pa transaktionsnivd som anges i artikel 24.

2. Ett ABCP-program ska anses vara STS om det uppfyller de krav som anges i artikel 26 och det medverkande
institutet for ABCP-programmet uppfyller de krav som anges i artikel 25.

Med “siljare” avses vid tillimpning av detta avsnitt “originator” eller "ursprunglig langivare”.

3. Senast den 18 oktober 2018 ska EBA i ndra samarbete med Esma och Eiopa, i enlighet med artikel 16 i férordning
(EU) nr 1093/2010, anta riktlinjer och rekommendationer om en harmoniserad tolkning och tillimpning av de krav som
faststills i artiklarna 24 och 26 i den hir forordningen.

Artikel 24
Krav pd transaktionsniva

1. Ratten till de underliggande exponeringarna ska forvirvas av specialféretaget for virdepapperisering genom en s.k.
akta vardepapperisering (true sale) eller 6verldtelse eller overforing med samma réttsverkan pa ett sitt som ar verkstallbart
mot siljaren eller ndgon annan tredje part. Overforingen av ritten till specialforetaget for vdrdepapperisering fér inte
omfattas av stringa clawbackbestimmelser i det fall siljaren skulle bli insolvent.

2. Vid tillimpning av punkt 1 ska foljande utgora stringa clawbackbestimmelser:

a) Bestimmelser enligt vilka forsiljningen av de underliggande exponeringarna kan ogiltigforklaras av siljarens likvidator
enbart pd grund av att den skedde inom en viss period fore siljarens insolvensforklaring.
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b) Bestimmelser enligt vilka specialforetaget for vardepapperisering endast kan férhindra ett sddant ogiltigforklarande
som avses i led a om det kan bevisa att det inte var medvetet om siljarens insolvens vid tidpunkten f6r forsiljningen.

3. Vid tillimpning av punkt 1 ska clawbackbestimmelser i nationell insolvensritt, enligt vilka forsdljningen av de
underliggande exponeringarna kan ogiltigforklaras av likvidatorn eller en domstol pa grund av bedrigliga Gverforingar,
otillborlig nackdel for borgenirer eller Gverforingar som ar avsedda att pa ett otillborligt sitt gynna vissa borgenérer
framfor andra, inte utgora stringa clawbackbestimmelser.

4. I de fall dir siljaren inte dr den ursprungliga langivaren ska den dkta virdepapperiseringen eller overldtelsen eller
overforingen med samma rittsverkan av de underliggande exponeringarna till siljaren, oavsett om denna dkta virdepap-
perisering eller overlatelse eller 6verforing med samma rittsverkan sker direkt eller med ett eller flera mellansteg, uppfylla
de krav som anges i punkterna 1-3.

5. Om overforingen av de underliggande exponeringarna sker genom en overldtelse och fullgors forst efter det att
transaktionen avslutats ska de faktorer som utloser ett sddant fullgérande inbegripa dtminstone foljande hindelser:

a) Sdljarens kreditvardighet har allvarligt férsamrats.
b) Saljaren har blivit insolvent.
¢) Siljarens asidosittande av avtalsforpliktelser, inbegripet siljarens fallissemang, har inte avhjalpts.

6.  Siljaren ska gora utfistelser och lamna garantier om att virdepapperiseringens underliggande exponeringar savitt
kint av denne inte ar belastade eller pd annat sitt ar i ett tillstind som skulle kunna inverka negativt pd mojligheterna att
verkstilla den dkta virdepapperiseringen eller overlatelsen eller overforingen med samma rittsverkan.

7. De underliggande exponeringar som overfors fran eller 6verldts av siljaren till specialforetaget for vardepapperise-
ring ska uppfylla pa forhand faststillda, tydliga och dokumenterade godtagbarhetskriterier som inte medger en dis-
kretiondr aktiv portfoljforvaltning av dessa exponeringar. Vid tillimpning av denna punkt ska substitution av expone-
ringar som inte dr forenliga med gillande utféstelser och garantier inte betraktas som aktiv portfoljférvaltning. Expone-
ringar som overforts till specialforetaget for vdrdepapperisering efter det att transaktionen avslutats ska uppfylla de
godtagbarhetskriterier som tillimpats pd de ursprungliga underliggande exponeringarna.

8.  De underliggande exponeringarna fir inte omfatta ndgon virdepapperiseringsposition.

9.  De underliggande exponeringarna ska efter att de valts ut overféras till specialforetaget for virdepapperisering utan
onddigt drojsmél och far vid den tidpunkt dd de viljs ut inte omfatta fallerande exponeringar i den mening som avses i
artikel 178.1 i forordning (EU) nr 575/2013 eller exponeringar mot en géldendr eller garantigivare med nedsatt kredit-
vardighet som, savitt kint av originatorn eller den ursprungliga ldngivaren,

a) har forklarats insolvent eller har fordringsdgare som av en domstol beviljats slutgiltig verkstillighetsratt som inte kan
overklagas eller skadestand till f6ljd av en utebliven betalning inom tre &r fore ursprungstidpunkten eller som under de
tre ar som foregdr dagen for 6verforingen eller 6verlitelsen av de underliggande exponeringarna till specialforetaget for
virdepapperisering har genomgatt en process for omstrukturering av skuld avseende dennes nodlidande exponeringar,
med undantag for de fall dar

i) en omstrukturerad underliggande exponering inte har gett upphov till nya utestdende fordringar sedan dagen for
omstruktureringen, som ska ha dgt rum minst ett dr fére dagen for overforingen eller overldtelsen av de under-
liggande exponeringarna till specialforetaget for vardepapperisering, och

ii) den information som tillhandahélls av originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for vardepap-
perisering i enlighet med artikel 7.1 forsta stycket a och e i uttryckligen anger andelen omstrukturerade underlig-
gande exponeringar, tidpunkten for och ndrmare uppgifter om omstruktureringen samt exponeringarnas resultat
sedan dagen for omstruktureringen,

b) vid ursprungstidpunkten i férekommande fall fanns i ett kreditregister 6ver personer med negativ kredithistorik som ar
tillgingligt for allmdnheten eller, vid avsaknad av ett sddant kreditregister som dr tillgangligt f6r allminheten, ett annat
kreditregister som dr tillgdngligt for originatorn eller den ursprungliga ldngivaren, eller

¢) har en kreditvirdering eller ett kreditomdome som tyder pa att risken for att avtalsenliga betalningar inte kommer att
betalas ar betydligt hogre 4n for jamforbara exponeringar, som inte 4r virdepapperiserade, som originatorn har.
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10.  Gildendrerna ska vid tidpunkten for 6verforingen av exponeringarna ha gjort minst en betalning, utom om det rér
sig om revolverande virdepapperiseringar som baseras pd exponeringar som ska betalas som ett engdngsbelopp eller som
har en 16ptid pd mindre 4n ett dr, inklusive, utan begrinsning, ménadsbetalningar pd revolverande krediter.

11.  Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner fir inte ha strukturerats for att frimst vara bero-
ende av forsiljningen av tillgdngar som utgor sikerhet for de underliggande exponeringarna. Detta ska inte hindra att
sddana tillgdngar darefter forlings eller refinansieras.

Aterbetalning till innehavarna av virdepapperiseringspositioner vars underliggande exponeringar sikras genom tillgingar
vars virde garanteras eller reduceras i full utstrickning genom att siljaren av de tillgdngar som sikrar de underliggande
exponeringarna eller en annan tredje part har en aterkopsskyldighet, ska inte anses vara beroende av forsiljningen av
tillgdngar som utgor sikerhet for dessa underliggande exponeringar.

12.  De rinte- och valutarisker som hérror fran virdepapperiseringen ska minskas pa lampligt sitt och alla atgarder
som vidtagits i detta avseende ska offentliggoras. Specialforetaget for vardepapperisering far inte ingd derivatkontrakt
utom for att sikra rante- eller valutarisker och ska sakerstilla att gruppen av underliggande exponeringar inte omfattar
derivat. Sddana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med allmint accepterade normer i den internationella
finansvérlden.

13.  Transaktionsdokumentationen ska klart och entydigt ange definitioner, korrigerande dtgirder och andra atgarder
vid misskotsel och fallissemang frén galdenirers sida, omstrukturering av skuld, skuldeftergift, anstdnd, betalningsuppskov,
forluster, skuldavskrivning, atervinning och andra korrigerande atgirder avseende tillgdngsforvaltning. Transaktionsdoku-
mentationen ska tydligt ange prioritetsordningar for betalningar, hindelser som utloser dndringar i sidana prioritets-
ordningar for betalningar samt skyldigheten att rapportera sidana hindelser. Varje dndring av prioritetsordningen for
betalningar som avsevirt kommer att paverka dterbetalningen av vardepapperiseringspositionen negativt ska utan onddigt
drojsmal rapporteras till investerarna.

14.  Originatorn och det medverkande institutet ska fore prissittningen ge potentiella investerare tillgang till statiska
och dynamiska uppgifter om historiken vad giller fallissemang och forluster, t.ex. uppgifter om misskotsel och fallis-
semang, for exponeringar som visentligen liknar de exponeringar som ska virdepapperiseras, och killorna till dessa
uppgifter samt pd vilken grund exponeringarna bedomts vara likartade. I de fall dir det medverkande institutet inte har
tillgdng till sddana uppgifter ska det av siljaren fa tillgang till statiska och dynamiska uppgifter om tidigare resultat, t.ex.
uppgifter om misskotsel och fallissemang, for exponeringar som vasentligen liknar de exponeringar som ska virdepap-
periseras. Alla sddana uppgifter ska ticka en period pd minst fem &r, med undantag for uppgifter om kundfordringar och
andra kortfristiga fordringar, for vilka historiken ska omfatta minst tre ar.

15.  ABCP-transaktioner ska baseras pd en grupp av underliggande exponeringar som dr homogena i friga om till-
gangstyp, med beaktande av kdnnetecknen for olika tillgdngstypers kassafloden, inbegripet kidnnetecknen med avseende
pa avtal, kreditrisk och forskottsbetalning. En grupp av underliggande exponeringar far inte bestd av fler 4n en tillgdngs-

typ.

Gruppen av underliggande exponeringar ska ha en dterstdende vigd genomsnittlig livslingd pa hogst ett ar och ingen av
de underliggande exponeringarna far ha en aterstdende 16ptid pd mer 4n tre dr.

Genom undantag frdn andra stycket ska grupper av billdn, billeasing och transaktioner avseende leasing av utrustning ha
en dterstdende vigd genomsnittlig livslingd pd hogst tre och ett halvt &r och ingen av de underliggande exponeringarna
far ha en dterstdende loptid pd mer dn sex dr.

De underliggande exponeringarna fir inte omfatta 1dn som har bostadslan eller 18n pd kommersiella fastigheter som
sakerhet eller bostadsldn som garanteras fullt ut enligt artikel 129.1 forsta stycket e i férordning (EU) nr 575/2013. De
underliggande exponeringarna ska innehdlla avtalsmissigt bindande och verkstillbara forpliktelser med full regressratt mot
gidldeniren med faststillda betalningsfloden som hinfor sig till hyra, kapitalbelopp och rintebetalningar eller till ndgon
annan ritt till inkomst frdn tillgdngar som berittigar till sidana betalningar. De underliggande exponeringarna far dven
generera inkomster fran forsdljning av finansierade eller leasade tillgdngar. De underliggande exponeringarna fir inte
omfatta overldtbara virdepapper enligt definitionen i artikel 4.1.44 i direktiv 2014/65/EU, med undantag av foretagso-
bligationer som inte dr noterade pa en handelsplats.

16.  Eventuella referensrantebetalningar for ABCP-transaktionens tillgdngar och skulder ska grunda sig pd normalt sett
tillimpade marknadsrintor eller normalt sett tillimpade sektorsrantor som speglar finansieringskostnaderna, och inte pa
komplicerade formler eller derivat. Referensrantebetalningar for ABCP-transaktionens skulder far grunda sig pa rdntor som
speglar finansieringskostnaderna for ABCP-program.
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17.  Efter siljarens fallissemang eller en hdndelse som aktiverar en paskyndad betalning giller foljande:

a) Inga kontantbelopp far kvarhallas i specialforetaget f6r vardepapperisering utover vad som krivs for att sikerstilla att
specialforetaget for vardepapperisering kan bedriva sin verksamhet eller att investerare under ordnade former &terbe-
talas i enlighet med kontraktsvillkoren for virdepapperiseringen om inte exceptionella omstindigheter gor att ett
belopp maste kvarhallas for att, i investerarnas bista intresse, utnyttjas for utgifter som syftar till att undvika en
forsimring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet.

b) Inkomster som kan hinforas till kapitalbeloppet av de underliggande exponeringarna ska overforas till investerare som
innehar en vardepapperiseringsposition via sekventiella betalningar av virdepapperiseringspositionerna, i enlighet med
vardepapperiseringspositionernas prioritet.

¢) Inga bestimmelser far foreskriva automatisk likvidation av de underliggande exponeringarna till marknadsvirde.

18.  De underliggande exponeringarna ska ha sitt ursprung i siljarens normala verksamhet och bygga pa kreditgiv-
ningsprinciper som inte dr mindre strikta dn de som sljaren tillimpar vid ursprungstidpunkten for liknande exponeringar
som inte blir foremdl for virdepapperisering. De kreditgivningsprinciper enligt vilka de underliggande exponeringarna
initieras och alla visentliga dndringar av tidigare kreditgivningsprinciper ska utan onodigt drojsmal redovisas fullt ut for
det medverkande institutet och andra parter som dr direkt exponerade mot ABCP-transaktionen. Siljaren ska ha sakkun-
skaper ndr det géller att initiera exponeringar av liknande typ som de som virdepapperiseras.

19.  Om en ABCP-transaktion ir en revolverande virdepapperisering ska transaktionsdokumentationen innehélla fak-
torer som utloser ett avslutande av den rullande perioden, vilka ska omfatta dtminstone foljande:

a) En forsimring av de underliggande exponeringarnas kreditkvalitet till en nivd motsvarande eller under ett pa férhand
faststallt troskelvirde.

b) Forekomsten av en insolvensrelaterad hindelse med avseende pd siljaren eller serviceforetaget.
20.  Transaktionsdokumentationen ska tydligt ange foljande:

a) Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for det medverkande institutet, serviceféretaget och, i férekommande
fall, trustforvaltaren och andra tillhandahallare av sidotjanster.

b) De processer och skyldigheter som krivs for att sikerstilla att forvaltningen av exponeringarna inte upphér om
serviceforetaget fallerar eller blir insolvent.

¢) Bestimmelser som sikerstiller att derivatmotparter och kontoférande bank byts ut vid fallissemang, insolvens och i
tillimpliga fall vissa andra angivna hindelser.

d) Hur det medverkande institutet uppfyller kraven i artikel 25.3.

21.  EBA ska i ndra samarbete med Esma och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ytterligare
specificera vilka underliggande exponeringar enligt punkt 15 som anses vara homogena.

EBA ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.

Artikel 25
Medverkande institut for ett ABCP-program

1. Det medverkande institutet for ABCP-programmet ska vara ett kreditinstitut som ar foremadl {or tillsyn enligt direktiv
2013/36/EU.

2. Det medverkande institutet for ett ABCP-program ska vara en tillhandahéllare av likviditetsfaciliteter och ska stodja
alla virdepapperiseringspositioner pd ABCP-programnivd genom att ticka alla likviditets- och kreditrisker och alla vi-
sentliga utspadningsrisker for de virdepapperiserade exponeringarna samt alla andra transaktionskostnader och kostnader
pa programnivd som dr nddvindiga for att garantera investeraren full utbetalning av varje belopp fran det tillgdngs-
baserade certifikatet med sddant stod. Det medverkande institutet ska limna en beskrivning av stodet pa transaktionsniva
till investerarna, inklusive en beskrivning av de likviditetsfaciliteter som tillhandahallits.

3. Innan kreditinstitutet kan medverka i ett ABCP-program som dr STS ska det visa for sin behoriga myndighet att
dess roll enligt punkt 2 inte dventyrar dess solvens och likviditet, inte ens i extrema stressituationer pd marknaden.
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Det krav som avses i forsta stycket i denna punkt ska anses vara uppfyllt om den behoriga myndigheten pa grundval av
den 6versyn och utvirdering som avses i artikel 97.3 i direktiv 2013/36/EU har faststdllt att de styrformer, strategier,
processer och rutiner som kreditinstitutet har infort och den kapitalbas och likviditet det forfogar 6ver ar tillrickliga for
att sikerstilla en sund hantering och tickning av de risker det 4r exponerat for.

4. Det medverkande institutet ska utféra egen due diligence och ska kontrollera efterlevnaden av kraven i artikel 5.1
och 5.3 i denna forordning, enligt vad som dr tillimpligt. Det ska ocksd kontrollera att sdljaren har férmdga att forvalta
lanebetalning och forfaranden for indrivning som uppfyller kraven i artikel 265.2 h—p i forordning (EU) nr 575/2013
eller likvardiga krav i tredjelinder.

5. Siljaren — pa transaktionsnivd — eller det medverkande institutet — pd& ABCP-programnivé — ska uppfylla kravet pa
bibehéllande av risk i artikel 6.

6.  Det medverkande institutet ska vara ansvarigt for att artikel 7 efterlevs pd ABCP-programniva och for att foljande
uppgifter gors tillgdngliga fore prissittningen for potentiella investerare pa deras begdran:

a) De samlade uppgifter som krivs i enlighet med artikel 7.1 forsta stycket a.

b) De uppgifter som krivs i enlighet med artikel 7.1 forsta stycket b—e, atminstone i form av ett utkast eller i sin
ursprungliga form.

7. Om det medverkande institutet inte fornyar finansieringsitagandet for likviditetsfaciliteten innan det l6per ut ska
likviditetsfaciliteten utnyttjas och virdepapper som forfaller ska terbetalas.

Artikel 26
Krav pa programniva
1. Alla ABCP-transaktioner inom ett ABCP-program ska uppfylla kraven i artikel 24.1-24.8 och 24.12-24.20.
Hogst 5 % av det sammanlagda beloppet for ABCP-transaktionernas underliggande exponeringar som finansieras genom

ABCP-programmet fér tillfalligt vara oforenligt med kraven i artikel 24.9, 24.10 och 24.11 utan att det pdverkar ABCP-
programmets STS-status.

Vid tillimpning av andra stycket i denna punkt ska en lamplig och oberoende part regelbundet gora en extern kontroll av
huruvida ett urval av de underliggande exponeringarna uppfyller kraven.

2. Den éterstiende vdgda genomsnittliga livslingden for de underliggande exponeringarna for ett ABCP-program ska
vara hogst tva ar.

3. ABCP-programmet ska stodjas fullt ut av ett medverkande institut i enlighet med artikel 25.2.

4. ABCP-programmet far inte innehdlla ndgon atervirdepapperisering och kreditfrstarkningen far inte infora nigot
andra skikt med trancher pd programniva.

5. De virdepapper som emitteras inom ett ABCP-program far inte omfatta kopoptioner, forlingningsklausuler eller
andra klausuler som péverkar virdepapprets sista forfallodag om det stir siljaren, det medverkande institutet eller
specialforetaget for vardepapperisering fritt att utnyttja sidana optioner eller klausuler.

6. De rante- och valutarisker som finns pd ABCP-programnivd ska minskas pd lampligt sitt och alla dtgirder som
vidtagits i detta avseende ska offentliggoras. Specialforetaget for virdepapperisering fir inte ingd derivatkontrakt utom for
att sakra rante- eller valutarisker och ska sakerstdlla att gruppen av underliggande exponeringar inte omfattar derivat.
Sddana derivat ska tecknas och dokumenteras i enlighet med allmint accepterade normer i den internationella finan-
svirlden.

7. Dokumentationen om ABCP-programmet ska tydligt ange foljande:

a) De skyldigheter som trustforvaltaren och andra enheter med forvaltaruppdrag, i férekommande fall, har gentemot
investerarna.

b) Avtalsforpliktelser, uppgifter och skyldigheter for det medverkande institutet, som ska ha sakkunskaper nar det gller
kreditgivning, for trustforvaltaren, i forekommande fall, och for andra tillhandahéllare av sidotjanster.

¢) De processer och skyldigheter som krivs for att sikerstilla att forvaltningen av exponeringarna inte upphor om
serviceforetaget fallerar eller blir insolvent.
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d) Bestimmelserna om att derivatmotparter och kontoférande bank pa ABCP-programnivd byts ut vid fallissemang,
insolvens och vissa andra angivna hindelser om likviditetsfaciliteten inte tdcker dessa hindelser.

e) Att avhjdlpande dtgirder ska vidtas om vissa angivna hindelser intriffar eller om det medverkande institutet fallerar
eller blir insolvent, for att pd lampligt sitt antingen sikra finansieringsitagandet eller ersitta tillhandahéllaren av
likviditetsfaciliteten.

f) Att likviditetsfaciliteten ska utnyttjas och virdepapper som forfaller ska dterbetalas om det medverkande institutet inte
fornyar finansieringsitagandet for likviditetsfaciliteten innan det 16per ut.

8.  Serviceforetaget ska ha sakkunskaper nir det giller att forvalta exponeringar som till sin art liknar de virdepap-
periserade exponeringarna och ska ha vildokumenterade riktlinjer, forfaranden och kontroller for riskhantering avseende
forvaltning av exponeringar.

AVSNITT 3
STS-anmiilan
Artikel 27
Krav pd STS-anmilan

1. Originatorn och det medverkande institutet ska gemensamt underrdtta Esma med hjilp av den mall som avses i
punkt 7 i denna artikel om en virdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 19-22 eller 23-26 (STS-anmélan). Nar det
giller ett ABCP-program ska endast det medverkande institutet ansvara for anmalan av programmet och, inom det
programmet, for att ABCP-transaktionerna uppfyller kraven i artikel 24.

STS-anmilan ska innehélla en redogorelse frin originatorn och det medverkande institutet for hur vart och ett av STS-
kriterierna enligt artiklarna 20-22 eller 24-26 har uppfyllts.

Esma ska enligt punkt 5 offentliggora STS-anmilan pé sin officiella webbplats. En virdepapperiserings originator och
medverkande institut ska underritta sina behoriga myndigheter om STS-anmilan och sinsemellan utse den enhet som ska
vara forsta kontaktpunkt for investerare och behériga myndigheter.

2. Originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget for virdepapperisering far anlita en tredje part som
beviljats tillstdnd enligt artikel 28 for att kontrollera om en virdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 19-22 eller
23-26. Anlitandet av en tredje part ska dock inte under nigra omstindigheter péverka det ansvar som avilar originatorn,
det medverkande institutet eller specialforetaget for virdepapperisering med avseende pé sina rattsliga forpliktelser enligt
denna forordning. Anlitandet av en tredje part ska inte paverka institutionella investerares forpliktelser enligt artikel 5.

Om originatorn, det medverkande institutet eller specialféretaget for virdepapperisering anlitar en tredje part som
beviljats tillstdind enligt artikel 28 for att bedoma huruvida en virdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 19-22
eller 23-26, ska STS-anmilan innehélla en forklaring om att uppfyllandet av STS-kriterierna har intygats av den tredje
part som beviljats tillstind. Anmalan ska innehalla namnet pé den tredje part som beviljats tillstind, dess etableringsort
samt namnet pd den behoriga myndighet som beviljade den tillstand.

3. 1 det fall originatorn eller den ursprungliga langivaren inte dr ett kreditinstitut eller virdepappersforetag enligt
definitionen i artikel 4.1.1 och 4.1.2 i férordning (EU) nr 575/2013, som &r etablerat i unionen, ska anmilan enligt
punkt 1 i den hir artikeln &tfoljas av

a) en bekriftelse fran originatorn eller den ursprungliga langivaren pd att kreditgivningen sker pd grundval av sunda och
vildefinierade kriterier och tydligt faststillda forfaranden for att godkdnna, dndra, fornya och finansiera dessa krediter
samt pd att originatorn eller den ursprungliga lingivaren har effektiva system for att tillimpa dessa forfaranden i
enlighet med artikel 9 i denna forordning, och

b) en forklaring frén originatorn eller den ursprungliga ldngivaren om huruvida den kreditgivning som avses i led a ar
foremal for tillsyn.

4. Originatorn och det medverkande institutet ska omedelbart underritta Esma och informera sin behoriga myndighet
om en virdepapperisering inte lingre uppfyller kraven antingen i artiklarna 19-22 eller 23-26.
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5. Esma ska pd sin officiella webbplats fora en forteckning 6ver alla virdepapperiseringar avseende vilka originatorerna
och de medverkande instituten har anmalt till Esma att kraven i artiklarna 19-22 eller 23-26 4r uppfyllda. Esma ska
omedelbart ligga till varje virdepapperisering som anmilts pd detta sitt i forteckningen och ska uppdatera forteckningen
om virdepapperiseringarna inte langre dr att anse som STS-virdepapperiseringar till foljd av ett beslut frin de behériga
myndigheterna eller en anmalan frén originatorn eller det medverkande institutet. Om den behériga myndigheten har
pafort administrativa sanktioner i enlighet med artikel 32 ska den omedelbart underritta Esma om detta. Esma ska
omedelbart ange i forteckningen att en behorig myndighet har pafort administrativa sanktioner med avseende pd den
berérda virdepapperiseringen.

6. Esma ska i ndra samarbete med EBA och Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar
den information som originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering dr skyldiga att
tillhandahélla for att uppfylla sina forpliktelser enligt punkt 1.

EBA ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

7. For att sikerstilla enhetliga villkor for genomforandet av denna férordning ska Esma i ndra samarbete med EBA och
Eiopa utarbeta forslag till tekniska standarder for genomférande i syfte att uppritta mallar som ska anvindas for att
tillhandahélla den information som avses i punkt 6.

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder f6r genomférande till kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for genomforande som avses i denna punkt i enlighet med
artikel 15 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 28
Tredje parts kontroll av att STS-kriterierna ir uppfyllda

1. En tredje part som avses i artikel 27.2 ska beviljas tillstind av den behériga myndigheten for att bedoma om
virdepapperiseringar uppfyller de STS-kriterier som anges i artiklarna 19-22 eller 23-26. Den behoriga myndigheten ska
bevilja tillstind om foljande villkor 4r uppfyllda:

a) Den tredje parten tar endast ut icke-diskriminerande och kostnadsbaserade avgifter av de originatorer, medverkande
institut eller specialforetag for virdepapperisering som medverkar i de virdepapperiseringar som den tredje parten
bedémer, utan att differentiera avgifterna beroende p4, eller i korrelation till, resultaten av bedémningen.

b) Den tredje parten ar varken en reglerad enhet enligt definitionen i artikel 2.4 i direktiv 2002/87/EG eller ett kredit-
virderingsinstitut enligt definitionen i artikel 3.1 b i forordning (EG) nr 1060/2009, och utférandet av den tredje
partens andra verksamheter undergraver inte oberoendet eller integriteten i dess bedomning.

¢) Den tredje parten fir inte tillhandahalla ndgon typ av rddgivnings- eller revisionstjinster eller likvirdiga tjdnster for
originatorer, medverkande institut eller specialforetag for virdepapperisering som medverkar i virdepapperiseringar
som den tredje parten bedomer.

d) Ledamoterna i den tredje partens ledningsorgan har yrkeskvalifikationer, kunskaper och erfarenhet som ar lampliga for
den tredje partens uppgift och de har gott anseende och integritet.

e) Den tredje partens ledningsorgan bestar till minst en tredjedel av oberoende direktorer, vilka dock ska vara minst tva.

f) Den tredje parten vidtar alla nodvandiga atgirder for att sikerstilla att kontrollen av STS-kriterierna inte paverkas av
befintliga eller potentiella intressekonflikter eller affirsférbindelser som inbegriper den tredje parten, dess aktiedgare
eller ledamoter, chefer, anstillda eller ndgon annan fysisk person vars tjanster den tredje parten disponerar 6ver eller
kontrollerar. I detta syfte ska den tredje parten faststilla, uppritthalla, genomféra och dokumentera ett effektivt internt
kontrollsystem som styr genomforandet av riktlinjer och forfaranden for att identifiera och forebygga potentiella
intressekonflikter. Kartlagda potentiella eller befintliga intressekonflikter ska undanrdjas eller mildras och redovisas
utan drojsmél. Den tredje parten ska faststilla, uppratthélla, genomfora och dokumentera limpliga forfaranden och
processer for att sikerstdlla en oberoende bedomning av om STS-kriterierna ar uppfyllda. Den tredje parten ska
regelbundet Gvervaka och se over riktlinjerna och forfarandena i syfte att utvirdera deras effektivitet och bedéma
om det 4r nodvindigt att uppdatera dem.

g) Den tredje parten kan visa att den har infort limpliga operativa skyddsétgirder och interna rutiner som goér det mojligt
for den att bedoma om STS-kriterierna dr uppfyllda.

Den behoriga myndigheten ska aterkalla tillstindet om den anser att den tredje parten pd ett vasentligt sitt inte uppfyller
forsta stycket.
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2. En tredje part som beviljats tillstdnd i enlighet med punkt 1 ska utan dr6jsmal underritta sin beh6riga myndighet
om eventuella vdsentliga dndringar av den information som tillhandahallits enligt den punkten, eller om eventuella andra
dndringar som rimligen kan anses pdverka den behoriga myndighetens bedémning.

3. Den behoriga myndigheten far ta ut kostnadsbaserade avgifter av en sddan tredje part som avses i punkt 1 for att
ticka nodvindiga utgifter i samband med bedomning av ansékningar om tillstdind och den senare Gvervakningen av att
de villkor som anges i punkt 1 dr uppfyllda.

4. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som specificerar den information som ska tillhanda-
héllas de behoriga myndigheterna i ansékan om tillstind for en tredje part i enlighet med punkt 1.

Esma ska overldimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 18 juli 2018.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL 5
TILLSYN
Artikel 29
Utseende av behoriga myndigheter

1. Efterlevnaden av de forpliktelser som anges i artikel 5 i denna f6rordning ska vara foremal for tillsyn av foljande
behoriga myndigheter i enlighet med de befogenheter som de beviljas genom de relevanta rittsakterna:

a) For forsakrings- och aterforsikringsforetag: den behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 13.10 i direktiv
2009/138/EG.

b) For forvaltare av alternativa investeringsfonder: den behoriga ansvariga myndighet som utsetts i enlighet med arti-
kel 44 i direktiv 2011/61/EU.

¢) For fondféretag och forvaltningsbolag for fondféretag: den behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 97 i
direktiv 2009/65/EG.

d) For tjanstepensionsinstitut: den behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 6 g i Europaparlamentets och
radets direktiv 2003/41/EG (!).

e) For kreditinstitut eller virdepappersforetag: den behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 4 i direktiv
2013/36/EU, inbegripet ECB med avseende pd de sirskilda uppgifter som den tilldelats genom f6rordning (EU)
nr 1024/2013.

2. De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av medverkande institut i enlighet med artikel 4 i direktiv
2013/36/EU, inbegripet ECB med avseende pd de sirskilda uppgifter som den tilldelats genom forordning (EU)
nr 1024/2013, ska utova tillsyn 6ver de medverkande institutens efterlevnad av de forpliktelser som faststalls i artiklarna
6, 7, 8 och 9 i den hir forordningen.

3. I det fall originatorer, ursprungliga langivare och specialféretag for virdepapperisering dr enheter som ar foremdl for
tillsyn i enlighet med direktiven 2003/41/EG, 2009/138/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU och 2013/36/EU och forordning
(EU) nr 1024/2013 ska de berorda behoriga myndigheter som utsetts enligt dessa akter, inbegripet ECB med avseende pé
sarskilda uppgifter som den tilldelats genom forordning (EU) nr 1024/2013, utova tillsyn 6ver efterlevnaden av de
forpliktelser som faststills i artiklarna 6, 7, 8 och 9 i denna forordning.

4. For originatorer, ursprungliga langivare och specialforetag for virdepapperisering som ar etablerade i unionen och
som inte omfattas av de unionslagstiftningsakter som avses i punkt 3 ska medlemsstaterna utse en eller flera behoriga
myndigheter for att utéva tillsyn over efterlevnaden av skyldigheterna enligt artiklarna 6, 7, 8 och 9. Medlemsstaterna ska
senast den 1 januari 2019 meddela kommissionen och Esma vilka behoriga myndigheter som utsetts enligt denna punkt.
Den skyldigheten giller inte sddana enheter som endast siljer exponeringar inom ramen for ett ABCP-program eller
annan virdepapperiseringstransaktion eller virdepapperiseringsprogram och inte aktivt initierar exponeringar framst i
syfte att regelbundet virdepapperisera dem.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut
(EUT L 235, 23.9.2003, s. 10).
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5. Medlemsstaterna ska utse en eller flera behoriga myndigheter f6r att utova tillsyn Gver att originatorer, medverkande
institut och specialforetag for virdepapperisering uppfyller kraven i artiklarna 18-27 och over att tredje parter uppfyller
kraven i artikel 28. Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen och Esma om vilka behériga myndigheter som utsetts i
enlighet med denna punkt senast den 18 januari 2019.

6.  Punkt 5 i denna artikel ska inte tillimpas i friga om sddana enheter som endast siljer exponeringar inom ramen for
ett ABCP-program eller annan virdepapperiseringstransaktion eller viardepapperiseringsprogram och inte aktivt initierar
exponeringar frimst i syfte att regelbundet virdepapperisera dem. I ett sidant fall ska originatorn eller det medverkande
institutet kontrollera att dessa enheter uppfyller de relevanta skyldigheterna i artiklarna 18-27.

7. Esma ska sikerstilla konsekvent tillimpning och efterlevnad av de skyldigheter som faststills i artiklarna 18-27 i
denna forordning i enlighet med de uppgifter och befogenheter som faststalls i forordning (EU) nr 1095/2010. Esma ska
overvaka unionens virdepapperiseringsmarknad i enlighet med artikel 39 i Europaparlamentets och rddets forordning
(EU) nr 600/2014 (') och vid behov tillimpa sina befogenheter att tillfalligt ingripa i enlighet med artikel 40 i férordning
(EU) nr 600/2014.

8.  Esma ska pd sin webbplats offentliggora och regelbundet uppdatera en forteckning dver de behoriga myndigheter
som avses i denna artikel.

Artikel 30
De behériga myndigheternas befogenheter

1. Varje medlemsstat ska sikerstilla att den behoriga myndighet som utsetts i enlighet med artikel 29.1-29.5 har de
tillsyns-, utrednings- och sanktionsbefogenheter som krivs for att den ska kunna fullgora sina uppgifter enligt denna
forordning.

2. Den behoriga myndigheten ska regelbundet se 6ver de styrformer, processer och rutiner som originatorer, med-
verkande institut, specialféretag for virdepapperisering och ursprungliga langivare har genomfort for att efterleva denna
forordning.

Den oversyn som avses i forsta stycket ska omfatta:

a) De processer och rutiner som syftar till att fortlopande pa ett korrekt satt mata och bibehdlla ett vasentligt ekonomiskt
intresse netto, insamlingen och offentliggorandet i god tid av den information som ska tillgingliggoras i enlighet med
artikel 7 samt kriterierna for kreditgivning i enlighet med artikel 9.

b) For STS-virdepapperiseringar som inte dr virdepapperiseringar inom ramen for ett ABCP-program, de processer och
rutiner som syftar till att sikerstilla efterlevnad av artiklarna 20.7-20.12, 21.7 och 22.

¢) For STS-virdepapperiseringar som ar virdepapperiseringar inom ramen for ett ABCP-program, processer och rutiner
som i friga om ABCP-transaktioner syftar till att sikerstilla att kraven i artikel 24 uppfylls och, i frdga om ABCP-
programmen, att kraven i artikel 26.7 och 26.8 uppfylls.

3. De behoriga myndigheterna ska kriva att risker som hirror frin virdepapperiseringstransaktioner, inbegripet
anseenderisk, bedoms och atgirdas genom limpliga strategier och forfaranden som upprittats av originatorer, med-
verkande institut, specialforetag for virdepapperisering och ursprungliga ldngivare.

4. Den behoriga myndigheten ska i tillimpliga fall, som en del av sin tillsyn inom virdepapperiseringsomradet,
overvaka de specifika effekter som deltagandet pd virdepapperiseringsmarknaden har pd stabiliteten for det finansiella
institut som verkar som ursprunglig langivare, originator, medverkande institut eller investerare och darvid, utan att det
hindrar strangare sektoriell reglering, beakta

a) kapitalbuffertarnas storlek,

b) likviditetsbuffertarnas storlek, och

¢) investerarnas likviditetsrisk pd grund av en loptidsobalans mellan deras finansiering och deras investeringar.

[ fall da den behoriga myndigheten identifierar en vasentlig risk for ett finansiellt instituts finansiella stabilitet eller for hela
det finansiella systemet ska myndigheten, oberoende av sina skyldigheter enligt artikel 36, vidta tgirder for att minska

dessa risker och rapportera sina iakttagelser till den utsedda behoriga myndigheten for makrotillsynsinstrument enligt
forordning (EU) nr 575/2013 och till ESRB.

(") Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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5. Den behoriga myndigheten ska overvaka mojliga kringgdenden av de skyldigheter som faststills i artikel 6.2 och
sakerstilla att sanktioner tillimpas i enlighet med artiklarna 32 och 33.

Artikel 31
Makrotillsyn av virdepapperiseringsmarknaden

1. ESRB ska inom grinserna for sitt uppdrag ansvara f6r makrotillsyn av unionens virdepapperiseringsmarknad.

2. For att undvika perioder av utbrett finansiellt nodlige ska ESRB lopande overvaka utvecklingen pd virdepapperi-
seringsmarknaderna i syfte att bidra till att forhindra eller begransa systemrisker for den finansiella stabiliteten i unionen
till f6ljd av utvecklingen inom det finansiella systemet och med beaktande av den makroekonomiska utvecklingen. I syfte
att lyfta fram risker for den finansiella stabiliteten ska ESRB — ndr ESRB anser det nodvindigt eller dtminstone vart tredje
ar — i samarbete med EBA offentliggora en rapport om hur den finansiella stabiliteten paverkas av virdepapperiserings-
marknaden. Om visentliga risker uppticks ska ESRB, i enlighet med artikel 16 i férordning (EU) nr 1092/2010, till
kommissionen, de europeiska tillsynsmyndigheterna och medlemsstaterna utfirda varningar och vid behov rekommen-
dationer om korrigerande &tgirder med anledning av dessa risker, inklusive om huruvida det ar lampligt att dndra
nivderna for bibehallande av risk eller att vidta andra makrotillsynsatgirder. Kommissionen, de europeiska tillsynsmyn-
digheterna och medlemsstaterna ska i enlighet med artikel 17 i férordning (EU) nr 1092/2010 underrdtta ESRB, Eu-
ropaparlamentet och rddet om vilka dtgiarder som vidtagits med anledning av rekommendationen och limna godtagbara
skal for passivitet inom tre manader fran den dag dd rekommendationen oversindes till mottagarna.

Artikel 32
Administrativa sanktioner och avhjilpande dtgirder

1. Utan att det paverkar medlemsstaternas ritt att foreskriva och tillimpa straffrittsliga pafoljder enligt artikel 34, ska
medlemsstaterna faststilla regler om limpliga administrativa sanktioner vid oaktsamma eller uppsdtliga dvertridelser och
avhjilpande atgdrder som 4r tillimpliga dtminstone pd situationer dar

a) en originator, ett medverkande institut eller en ursprunglig ldngivare inte uppfyller de krav som anges i artikel 6,

b) en originator, ett medverkande institut eller ett specialféretag for vardepapperisering inte uppfyller de krav som anges i
artikel 7,

¢) en originator, ett medverkande institut eller en ursprunglig ldngivare inte uppfyller de kriterier som anges i artikel 9,

d) en originator, ett medverkande institut eller ett specialforetag for virdepapperisering inte uppfyller de krav som anges i
artikel 18,

e) en virdepapperisering betecknas som en STS-virdepapperisering och en originator, ett medverkande institut eller ett
specialféretag for denna virdepapperisering inte uppfyller kraven i artiklarna 19-22 eller 23-26,

f) en originator eller ett medverkande institut limnar en vilseledande anmilan enligt artikel 27.1,

@) en originator eller ett medverkande institut inte uppfyller kraven i artikel 27.4, eller

h) en tredje part som beviljats tillstind enligt artikel 28 inte har underrittat om visentliga dndringar av den information
som tillhandahallits i enlighet med artikel 28.1, eller om eventuella andra dndringar som rimligen kan anses paverka

den behoriga myndighetens bedémning.

Medlemsstaterna ska ocksé sikerstilla att administrativa sanktioner och/eller avhjilpande &tgirder genomférs pa ett
verkningsfullt sitt.

Dessa sanktioner och dtgirder ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

2. Medlemsstaterna ska ge behoriga myndigheter befogenhet att tillimpa dtminstone foljande sanktioner och dtgarder
vid sddana 6vertradelser som avses i punkt 1:

a) En offentlig forklaring som anger vilken fysisk eller juridisk person som gjort sig skyldig till overtradelsen samt
overtradelsens art i enlighet med artikel 37.

b) Ett beslut innehallande krav pa att den fysiska eller juridiska personen ska upphora med sitt agerande och inte upprepa
detta.

) Ett tillfalligt f6rbud for en medlem i ledningsorganet for originatorn, det medverkande institutet eller specialforetaget
for virdepapperisering, eller ndgon annan fysisk person som hélls ansvarig for overtridelsen, att utéva lednings-
funktioner i dessa foretag.
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d) Nar det giller sddana overtradelser som avses i punkt 1 forsta stycket e eller f i denna artikel, ett tillfalligt forbud som
hindrar originatorn och det medverkande institutet frdn att enligt artikel 27.1 anmdla att en virdepapperisering
uppfyller de krav som anges i artiklarna 19-22 eller 23-26.

e) For en fysisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst 5 000 000 EUR eller, i medlemsstater som
inte har euron som valuta, motsvarande virde i nationell valuta den 17 januari 2018.

f) For en juridisk person, maximala administrativa sanktionsavgifter pd minst 5 000 000 EUR eller, i medlemsstater som
inte har euron som valuta, motsvarande virde i nationell valuta den 17 januari 2018 eller hogst 10 % av den juridiska
personens totala arliga nettoomsittning enligt de senast tillgdngliga rikenskaper som godkints av ledningsorganet; om
den juridiska personen ar ett moderbolag eller ett dotterbolag till det moderbolag som ska uppritta en koncernre-
dovisning enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU ('), ska den relevanta totala drsomsittningen vara
den totala drsomsittningen eller motsvarande typ av inkomst enligt relevanta lagstiftningsakter om redovisning i den
senast tillgdngliga koncernredovisning som godkants av ledningsorganet for det yttersta moderbolaget.

g) Maximala administrativa sanktionsavgifter till ett belopp motsvarande minst tvd ginger den vinst som hirrér frén
overtradelsen, om en sddan vinst kan faststillas, &ven om detta belopp Gverstiger de maximala beloppen i leden e och
f.

h) Nar det géller en sddan 6vertriadelse som avses i punkt 1 forsta stycket h i denna artikel, tillfallig aterkallelse av det
tillstdnd som avses i artikel 28 for den tredje part som fétt tillstdnd att bedéma om en virdepapperisering uppfyller
kraven i artiklarna 19-22 eller 23-26.

3. Om de bestimmelser som avses i punkt 1 tillimpas pd en juridisk person ska medlemsstaterna ge de behoriga
myndigheterna befogenhet att tillimpa de administrativa sanktioner och avhjilpande dtgirder som avses i punkt 2, pd de
villkor som anges i nationell ritt, pi medlemmarna i ledningsorganet och andra personer som enligt nationell ritt dr
ansvariga for overtradelsen.

4. Medlemsstaterna ska sakerstilla att alla beslut genom vilka de administrativa sanktioner eller avhjilpande dtgarder
som avses i punkt 2 pafors dr motiverade pd lampligt sitt och kan overklagas.

Artikel 33
Utoévande av befogenheten att tillimpa administrativa sanktioner och avhjilpande atgirder

1. De behoriga myndigheterna ska utdva sina befogenheter att tillimpa de administrativa sanktioner och avhjilpande
atgdrder som avses i artikel 32 i enlighet med sina nationella rittsliga ramar, beroende pa vad som ar lampligt

a) direkt,

b) i samarbete med andra myndigheter,

) pa eget ansvar genom delegering till andra myndigheter,
d) genom ansokan till de behoriga rittsliga myndigheterna.

2. De behoriga myndigheterna ska, nir de faststiller typ och niva for en administrativ sanktion eller avhjalpande atgird
som tillimpas enligt artikel 32, ta hinsyn till huruvida overtradelsen ar uppstlig eller beror pa oaktsamhet och alla ovriga
relevanta omstindigheter, i limpliga fall inbegripet f6ljande:

a) Overtrddelsens visentlighet, allvar och varaktighet.
b) Graden av ansvar hos den fysiska eller juridiska person som gjort sig skyldig till dvertradelsen.
¢) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella styrka.

d) Storleken pa den vinst som den ansvariga fysiska eller juridiska personen gjort eller den forlust som undvikits, i den
mén de kan faststallas.

e) De forluster for tredje parter som overtridelsen orsakat, i den man de kan faststillas.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om drsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om 4ndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av réidets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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f) Graden av den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta med den behoriga myndigheten, utan att
det péaverkar behovet av att sikerstilla dterbetalning av de vinster som personen erhéllit eller forluster som denne
undvikit.

g) Den ansvariga fysiska eller juridiska personens tidigare 6vertradelser.

Artikel 34
Straffrittsliga paféljder

1. Medlemsstaterna far besluta att inte faststdlla regler for administrativa sanktioner eller avhjilpande &tgérder for
overtradelser som omfattas av straffrittsliga pafoljder i deras nationella ratt.

2. Om medlemsstaterna i enlighet med punkt 1 i denna artikel har valt att faststdlla straffrittsliga pafoljder for de
overtradelser som avses i artikel 32.1, ska de sdkerstilla att lampliga atgarder vidtagits sd att de behoriga myndigheterna
har alla nodvindiga befogenheter for att uppritthélla kontakter med rittsliga myndigheter, dklagarmyndigheter eller
straffrittsliga myndigheter inom sin jurisdiktion for att fa sirskild information om brottsutredningar eller forfaranden
som inletts for de Gvertradelser som avses i artikel 32.1, och tillhandahélla andra behoriga myndigheter samt Esma, EBA
och Eiopa samma information s att de kan fullgora sin skyldighet att samarbeta vid tillimpning av denna foérordning.

Artikel 35
Underrittelseskyldigheter

Medlemsstaterna ska senast den 18 januari 2019 underritta kommissionen, Esma, EBA och Eiopa om de lagar och andra
forfattningar som genomfor detta kapitel, inbegripet alla relevanta straffrittsliga bestimmelser. Medlemsstaterna ska utan
onddigt drojsmal underritta kommissionen, Esma, EBA och Eiopa om eventuella dndringar av dessa.

Artikel 36
Samarbete mellan behoriga myndigheter och de europeiska tillsynsmyndigheterna

1. De behoriga myndigheter som avses i artikel 29 och Esma, EBA och Eiopa ska samarbeta nira med varandra och
utbyta information for att utfora sina uppgifter enligt artiklarna 30-34.

2. De behoriga myndigheterna ska ndra samordna sin tillsyn i syfte att identifiera och avhjilpa 6vertradelser av denna
forordning, utarbeta och frimja basta praxis, underldtta samarbete, frimja konsekvens i tolkningen och vid eventuell
oenighet genomfora bedémningar 6ver jurisdiktionsgrinserna.

3. En sirskild virdepapperiseringskommitté ska inréttas inom ramen for den gemensamma kommittén for de euro-
peiska tillsynsmyndigheterna, inom vilken de behoriga myndigheterna ska bedriva ett nira samarbete for att uppfylla sina
skyldigheter enligt artiklarna 30-34.

4. Om en behorig myndighet anser att ett eller flera krav enligt artiklarna 6—27 har &sidosatts eller har anledning att
tro detta, ska den pd ett tillrackligt detaljerat sitt underritta den behoriga myndigheten for den eller de enheter som
misstinks for sddana overtradelser om sina iakttagelser. De berorda behoriga myndigheterna ska ndra samordna sin
tillsynsverksamhet for att sakerstdlla konsekventa beslut.

5. Sarskilt om en overtridelse som avses i punkt 4 i denna artikel ror en felaktig eller vilseledande anmalan enligt
artikel 27.1, ska den behoriga myndighet som konstaterat overtrddelsen utan dr6jsmal underritta den behériga myndig-
heten for den enhet som har utsetts till forsta kontaktpunkt enligt artikel 27.1 om sina iakttagelser. Den behoriga
myndigheten for den enhet som har utsetts till forsta kontaktpunkt enligt artikel 27.1 ska i sin tur underritta Esma,
EBA och Eiopa och ska folja forfarandet som anges i punkt 6 i den har artikeln.

6.  Nar den behoriga myndigheten for den enhet som misstianks for Gvertradelsen har mottagit de uppgifter som avses i
punkt 4 ska den inom 15 arbetsdagar vidta de dtgirder som dr nodvindiga for att dtgarda den konstaterade overtradelsen
och underritta Gvriga berorda behoriga myndigheter, sirskilt de myndigheter som 4r behériga for originatorn, det
medverkande institutet och specialforetaget for virdepapperisering och de myndigheter som ar behoriga for innehavaren
av vardepapperiseringspositionen, om dessa dr kinda. Om en behorig myndighet har invindningar mot en annan behorig
myndighet med avseende pd forfarandet eller innehéllet i dess dtgarder eller pd grund av att den avstdtt fran att vidta
atgarder ska den utan onodigt drojsmal underritta alla andra berérda behoriga myndigheter om sina invindningar. Om
ingen overenskommelse har ndtts inom tre manader frin den dag da alla berorda behoriga myndigheter underrittades ska
drendet hanskjutas till Esma i enlighet med artikel 19 och, i tillimpliga fall, artikel 20 i forordning (EU) nr 1095/2010.
Den férlikningsperiod som avses i artikel 19.2 i forordning (EU) nr 1095/2010 ska vara en manad.
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Om de berorda behoriga myndigheterna inte lyckas na en overenskommelse under det forlikningsskede som avses i forsta
stycket ska Esma inom en mdnad fatta ett beslut i enlighet med artikel 19.3 i férordning (EU) nr 1095/2010. Under det
forfarande som anges i den hir artikeln ska en virdepapperisering som forekommer pa den forteckning som fors av Esma
enligt artikel 27 i den har forordningen fortsitta att betraktas som en STS-vdrdepapperisering enligt kapitel 4 i den har
forordningen och ska kvarstd péd forteckningen.

Om de berérda behoriga myndigheterna dr eniga om att Overtradelsen avser att nigon har brustit i efterlevnaden av
artikel 18 i god tro fir de besluta att ge originatorn, det medverkande institutet och specialfretaget for virdepapperi-
sering upp till tre mdnader for att dtgarda den konstaterade Gvertriddelsen rdknat frin den dag dd den behériga myn-
digheten underrittade originatorn, det medverkande institutet och specialforetaget f6r virdepapperisering om 6vertradel-
sen. Under denna period ska en virdepapperisering som forekommer pd den forteckning som fors av Esma enligt
artikel 27 fortsitta att betraktas som en STS-virdepapperisering enligt kapitel 4 och ska kvarstd péd forteckningen.

Om en eller flera berorda behériga myndigheter anser att overtradelsen inte pa limpligt sitt har dtgardats inom den
tidsperiod som anges i tredje stycket ska forsta stycket tillimpas.

7. Tre ar fran och med denna férordnings tillimpningsdatum ska Esma gora en inbordes utvardering i enlighet med
artikel 30 i forordning (EU) nr 1095/2010 om genomférandet av de kriterier som anges i artiklarna 19-26 i den hir
forordningen.

8.  Esma ska, i ndra samarbete med EBA och Eiopa, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera
den allmidnna samarbetsskyldigheten och den information som ska utbytas enligt punkt 1 och anmalningsskyldigheterna
enligt punkterna 4 och 5.

Esma ska, i nira samarbete med EBA och Eiopa, overlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kom-
missionen senast den 18 januari 2019.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 37
Offentliggorande av administrativa sanktioner

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna utan onodigt dréjsmél pa sina officiella webbplatser
offentliggor dtminstone alla beslut om att paféra en administrativ sanktion vilken inte kan overklagas och vilken péforts
for overtradelse av artikel 6, 7, 9 eller 27.1, efter det att sanktionens adressat har underrittats om beslutet.

2. Det offentliggorande som avses i punkt 1 ska omfatta information om overtriadelsens typ och art och om vilka
personer som dr ansvariga och vilka sanktioner som paforts.

3. Om den behoriga myndigheten i det enskilda fallet anser att ett offentliggérande av en juridisk persons identitet
eller en fysisk persons identitet och personuppgifter dr oproportionellt, eller om den behoriga myndigheten anser att
offentliggorandet dventyrar finansmarknadernas stabilitet eller en pdgdende brottsutredning, eller om offentliggorandet i
den mén det gar att faststilla skulle dsamka den berorda personen oproportionell skada, ska medlemsstaterna sikerstilla
att de behoriga myndigheterna

a) skjuter upp offentliggérandet av beslutet om paférande av den administrativa sanktionen tills det inte lingre finns
nagon anledning att inte offentliggora det,

b) offentliggor beslutet om paférande av den administrativa sanktionen pd anonym grund, i enlighet med nationell ritt,
eller

¢) over huvud taget inte offentliggor beslutet om paforande av den administrativa sanktionen, om de alternativ som
anges i leden a och b inte anses tillriackliga for att sikerstilla

i) att finansmarknadernas stabilitet inte skulle dventyras, eller

ii) att offentliggorandet av sddana beslut dr proportionellt med avseende pa dtgirder som bedoms vara av mindre

betydelse.

4. Vid ett beslut om att offentliggora en sanktion pa anonym grund fér offentliggérandet av de berérda uppgifterna
skjutas upp. Om en behorig myndighet offentliggor ett beslut om péforande av en administrativ sanktion som far
overklagas till behoriga rittsliga myndigheter ska de behoriga myndigheterna ocksé omedelbart pa sin officiella webbplats
lagga till denna information och all information om resultatet av ett sddant 6verklagande. Eventuella rittsliga avgoranden
som ogiltigforklarar ett beslut om paférande av en administrativ sanktion ska ocksd offentliggoras.
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5. De behoriga myndigheterna ska sakerstdlla att alla offentliggoranden som avses i punkterna 1-4 bevaras pd deras
officiella webbplats i minst fem &r efter offentliggorandet. Personuppgifter i offentliggorandet fir endast finnas pd den
behoriga myndighetens officiella webbplats under den tidsperiod som ér nodvindig i enlighet med tillimpliga regler om
dataskydd.

6. De behoriga myndigheterna ska underrdtta Esma om alla administrativa sanktioner som paforts, inbegripet even-
tuella overklaganden av dem och deras resultat.

7. Esma ska uppritthédlla en central databas 6ver administrativa sanktioner som meddelats till Esma. Databasen ska
vara tillginglig endast for Esma, EBA, Eiopa och de behoriga myndigheterna och ska uppdateras pa grundval av uppgifter
som limnats av de behoriga myndigheterna i enlighet med punkt 6.

KAPITEL 6
ANDRINGAR
Artikel 38
Andring av direktiv 2009/65/EG
Artikel 50a i direktiv 2009/65/EG ska ersittas med foljande:

"Artikel 50a

Om forvaltningsbolag for fondforetag eller internt forvaltade fondforetag exponeras for en virdepapperisering som inte
langre uppfyller de krav som anges i Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/2402 (*) ska de, i det berérda
fondforetagets investerares intresse, agera och vidta korrigeringsdtgarder, ndr sa ar lampligt.

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for
virdepapperisering och om inrdttande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepappe-
risering samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 347, 28.12.2017, s. 35).”

Artikel 39
Andring av direktiv 2009/138/EG
Direktiv 2009/138/EG ska dndras pa foljande sitt:

1. I artikel 135 ska punkterna 2 och 3 ersittas med foljande:

2. Kommissionen ska anta delegerade akter i enlighet med artikel 301a i detta direktiv for att komplettera detta
direktiv genom att faststdlla under vilka omstindigheter ett proportionellt ytterligare kapitalkrav fir dliggas vid
overtrddelse av de krav som anges i artikel 5 eller 6 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 (¥),
utan att det paverkar tillimpningen av artikel 101.3 i detta direktiv.

3. For att sdkerstilla en konsekvent harmonisering nér det géller punkt 2 i denna artikel ska Eiopa, om inte annat
foljer av artikel 301b, utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera metoderna for att berikna
ett proportionerligt ytterligare kapitalkrav enligt den punkten.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1094/2010.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmant ramverk for
virdepapperisering och om inrittande av ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepap-
perisering samt om 4ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).”

2. Artikel 308b.11 ska utga.
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Artikel 40
Andring av forordning (EG) nr 1060/2009
Forordning (EG) nr 1060/2009 ska dndras pé foljande sitt:

1. T skilen 22 och 41, i artikel 8¢ samt i bilaga I avsnitt D del II punkt 1, ska “strukturerat finansiellt instrument”
respektive “strukturerade finansiella instrument” ersittas med “virdepapperiseringsinstrument”.

2. 1 skilen 34 och 40, i artiklarna 8.4, 8¢, 10.3 och 39.4, liksom i bilaga I avsnitt A punkt 2 femte stycket, bilaga I
avsnitt B punkt 5, bilaga I avsnitt D del II titeln och punkt 2, bilaga III del I punkterna 8, 24 och 45, och bilaga III del
I punkt 8, ska "strukturerade finansiella instrument” ersittas med “virdepapperiseringsinstrument”.

3. T artikel 1 ska andra stycket ersdttas med foljande:

"I denna forordning faststills ocksa skyldigheter for i unionen etablerade emittenter och anknutna tredje parter nir det
giller virdepapperiseringsinstrument.”

4. T artikel 3.1 ska led 1 ersdttas med foljande:

"l) vardepapperiseringsinstrument: ett finansiellt instrument eller andra tillgdngar som skapats genom en virdepapperi-
seringstransaktion eller ett virdepapperiseringsprogram enligt artikel 2.1 i forordning (EU) 2017/2402 (virdepap-
periseringsforordningen),”.

5. Artikel 8b ska utgd.
6. I artikel 4.3 b, artikel 5.6 andra stycket b och artikel 25a ska hanvisningen till artikel 8b utga.

Artikel 41
Andring av direktiv 2011/61/EU
Artikel 17 i direktiv 2011/61/EU ska ersittas med foljande:

"Artikel 17

Om AlF-forvaltare exponeras for en virdepapperisering som inte lingre uppfyller de krav som anges i Europaparlamentets
och rddets forordning (EU) 20172402 (*) ska de, i de berérda AlF-fondernas investerares intresse, agera och vidta
korrigeringsdtgirder, nar sd ar lampligt.

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmint ramverk for
virdepapperisering och om inrdttande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepappe-
risering samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och forordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 347, 28.12.2017, s. 35).”

Artikel 42
Andring av forordning (EU) nr 648/2012
Forordning (EU) nr 648/2012 ska dndras pa foljande sitt:

1. T artikel 2 ska foljande led laggas till:
”30. sdakerstalld obligation: en obligation som uppfyller kraven i artikel 129 i férordning (EU) nr 575/2013.

31. enhet for sikerstillda obligationer: emittent av sikerstillda obligationer eller pool for sikring av en sikerstilld
obligation.”

2. T artikel 4 ska foljande punkter laggas till:

5. Punkt 1 i denna artikel ska inte tillimpas pd OTC-derivatkontrakt som har ingdtts av enheter for sikerstdllda
obligationer i samband med en sakerstdlld obligation, eller av ett specialforetag for vardepapperisering i samband med
en virdepapperisering, i den mening som avses i Europaparlamentet och rddets férordning (EU) 2017/2402 (¥),
forutsatt att

a) nar det giller specialforetag for vardepapperisering, specialforetaget for virdepapperisering endast utfirdar vir-
depapperiseringar som uppfyller kraven i artikel 18 och i artiklarna 19-22 eller 23-26 i forordning (EU)
2017/2402 (vdrdepapperiseringsférordningen),
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b) OTC-derivatkontraktet endast anvinds for att risksikra rante- eller valutaobalanser inom den sikerstillda obliga-
tionen eller virdepapperiseringen, och

¢) arrangemangen inom den sikerstillda obligationen eller vdrdepapperiseringen pa ett lampligt sitt reducerar mot-
partskreditrisken ndr det giller de OTC-derivatkontrakt som ingdtts av enheten for sikerstillda obligationer eller
specialforetaget for virdepapperisering i samband med den sikerstillda obligationen eller virdepapperiseringen.

6.  For att sakerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel, och med beaktande av behovet att undvika
regelarbitrage, ska de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn som speci-
ficerar kriterierna for att faststilla vilka arrangemang inom sakerstillda obligationer eller virdepapperiseringar som pa
lampligt sitt reducerar motpartsrisken, i den mening som avses i punkt 5.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den 18 juli 2018.

Kommissionens ges befogenhet att komplettera denna férordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10-14 i forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 1094/2010
eller (EU) nr 1095/2010.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 december 2017 om ett allmidnt ramverk for
virdepapperisering och om inréttande av ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepap-
perisering samt om andring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och 2011/61/EU och férordningarna (EG)
nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (EUTL 347, 28.12.2017. s. 35).”

3. Artikel 11.15 ska ersdttas med foljande:

"15.  For att sdkerstdlla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska de europeiska tillsynsmyndigheterna utarbeta
forslag till gemensamma tekniska standarder for tillsyn med ndrmare uppgifter om foljande:

a) Riskhanteringsforfaranden, inbegripet de nivaer pa och den typ av sikerhets- och separeringssystem som kravs for
att uppfylla kraven i punkt 3.

b) De forfaranden som motparterna och de berérda behoriga myndigheterna ska folja nar undantag tillimpas enligt
punkterna 6-10.

¢) De tillimpliga kriterier som avses i punkterna 5-10, inbegripet framf6r allt vad som ska betraktas som ett praktiskt
eller rattsligt hinder for en snabb overforing av eget kapital eller aterbetalning av skulder mellan motparterna.

Nivdn pd och typen av sikerhet som krivs ndr det giller OTC-derivatkontrakt som har ingdtts av enheter for
sikerstallda obligationer i samband med en sikerstilld obligation, eller av ett specialféretag for vardepapperisering i
samband med en virdepapperisering i den mening som avses i denna férordning, och som uppfyller villkoren i
artikel 4.5 i denna forordning och kraven i artikel 18 och i artiklarna 19-22 eller 23-26 i férordning (EU) 2017/2402
(virdepapperiseringsforordningen), ska faststillas med beaktande av eventuella hinder for utvixling av sikerheter nar
det giller befintliga arrangemang for sakerheter inom den sikerstillda obligationen eller virdepapperiseringen.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen
senast den 18 juli 2018.

Beroende pd motpartens rittsliga form ges kommissionen befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn som
avses i denna punkt i enlighet med artiklarna 10 - 14 i forordning (EU) nr 10932010, (EU) nr 1094/2010 eller (EU)
nr 1095/2010.”

Artikel 43
Overgingsbestimmelser

1. Denna férordning ska tillimpas pd alla virdepapperiseringar dir virdepapper emitterats den 1 januari 2019 eller
senare, med forbehdll for punkterna 7 och 8.

2. I frdga om virdepapperiseringar ddr virdepapper emitterats fore den 1 januari 2019 far originatorer, medverkande
institut och specialforetag for virdepapperisering anvanda beteckningen "STS” eller "enkel, transparent och standardiserad”
eller en beteckning som direkt eller indirekt hanvisar till denna beteckning endast om kraven enligt artikel 18 och
villkoren enligt punkt 3 i den har artikeln 4r uppfyllda.

3. Virdepapperiseringar didr virdepapper emitterats fore den 1 januari 2019, férutom virdepapperiseringspositioner
som avser en ABCP-transaktion eller ett ABCP-program, ska anses vara "STS”, forutsatt att

a) de vid tidpunkten for emissionen av dessa virdepapper uppfyllde kraven i artikel 20.1-20.5, 20.7-20.9 och
20.11-20.13 samt i artikel 21.1 och 21.3, och
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b) de vid tidpunkten for anmailan enligt artikel 27.1 uppfyller kraven i artikel 20.6 och 20.10, artikel 21.2 och
21.4-21.10 samt i artikel 22.1-22.5.

4. Vid tillimpning av punkt 3 b ska foljande galla:
a) I artikel 22.2 ska "fore emissionen” ldsas som "fore anmalan enligt artikel 27.1”.
b) I artikel 22.3 ska "fore prissittningen av virdepapperiseringen” ldsas som "fére anmilan enligt artikel 27.1”.
o) I artikel 22.5
i) ska "fore prissittningen” i andra meningen ldsas som "fore anmalan enligt artikel 27.17,

i) ska "fore prissittningen, dtminstone i form av ett utkast eller i sin ursprungliga form” lisas som "fore anmalan
enligt artikel 27.17,

iii) ska kravet i fjirde meningen inte vara tillimpligt,

iv) ska hdnvisningar till efterlevnaden av artikel 7 tolkas som att artikel 7 ar tillimplig pa dessa virdepapperiseringar,
utan hinder av artikel 43.1.

5. I friga om virdepapperiseringar dir virdepapperen emitterats den 1 januari 2011 eller senare men fore den
1 januari 2019, och i friga om virdepapperiseringar dir virdepapperen emitterats fore den 1 januari 2011 och dir
nya underliggande exponeringar har tillkommit eller ersatts efter den 31 december 2014, ska de krav avseende due
diligence som anges i forordning (EU) nr 575/2013, delegerad forordning (EU) 2015/35 respektive delegerad forordning
(EU) nr 231/2013 fortsitta att tillimpas i den version som var tillimplig den 31 december 2018.

6. I fraga om virdepapperiseringar dir virdepapper emitterats fore den 1 januari 2019 ska kreditinstitut eller var-
depappersforetag enligt definitionerna i artikel 4.1.1 och 4.1.2 i férordning (EU) nr 575/2013, forsikringsforetag enligt
definitionen i artikel 13.1 i direktiv 2009/138/EG, aterforsikringsforetag enligt definitionen i artikel 13.4 i direktiv
2009/138/EG och forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) enligt definitionen i artikel 4.1 b i direktiv
2011/61/EU fortsitta att tillimpa artikel 405 i forordning (EU) nr 575/2013, kapitlen I, I och II och artikel 22 i
delegerad forordning (EU) nr 625/2014, artiklarna 254 och 255 i delegerad forordning (EU) 2015/35 och artikel 51 i
delegerad forordning (EU) nr 231/2013, i den lydelse som var tillimplig den 31 december 2018.

7. Till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av kommissionen enligt artikel 6.7 i denna forordning
ar tillampliga, ska originatorer, medverkande institut eller den ursprungliga langivaren, i samband med de skyldigheter
som anges i artikel 6 i denna férordning, tillimpa kapitlen I, I och III och artikel 22 i delegerad férordning (EU)
nr 625/2014 pd virdepapperiseringar ddr virdepapperen ar emitterade den 1 januari 2019 eller senare.

8. Till dess att de tekniska standarder for tillsyn som ska antas av kommissionen i enlighet med artikel 7.3 i denna
forordning ar tillimpliga, ska originatorer, medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering, i samband med
de skyldigheter som anges i artikel 7.1 forsta stycket a och e i denna férordning, tillgangliggora de uppgifter som avses i
bilagorna I- VIII till delegerad férordning (EU) 2015/3 i enlighet med artikel 7.2 i den hdr férordningen.

9.  Vid tillimpning av denna artikel ska, i frdga om virdepapperiseringar som inte involverar emission av virdepapper,
hénvisningar till "virdepapperiseringar dir vardepapperen emitterats” ldsas som “virdepapperiseringar dir de ursprungliga
virdepapperiseringspositionerna skapats”, forutsatt att denna forordning ar tillimplig pd alla vdrdepapperiseringar som
skapar nya virdepapperiseringspositioner den 1 januari 2019 eller senare.

Artikel 44
Rapporter

Senast den 1 januari 2021 och direfter vart tredje &r ska den gemensamma kommittén for de europeiska tillsyns-
myndigheterna offentliggéra en rapport om

a) genomférandet av de STS-krav som anges i artiklarna 18-27,
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b) en bedomning av de dtgirder som de behoriga myndigheterna har vidtagit, av vésentliga risker och nya sdrbarheter
som kan ha uppstdtt och av marknadsaktorernas dtgarder for att ytterligare standardisera vardepapperiseringsdoku-
mentationen,

¢) tillimpningen av de krav avseende due diligence som anges i artikel 5 och de transparenskrav som anges i artikel 7
och graden av transparens pd unionens virdepapperiseringsmarknad, inbegripet huruvida de transparenskrav som
anges i artikel 7 innebar att de behoriga myndigheterna far en tillracklig 6verblick 6ver marknaden for att kunna
utfora sina respektive uppdrag,

d) de krav som anges i artikel 6, inbegripet marknadsaktorernas fullgérande av dessa krav och villkoren f6r bibehallande
av risk enligt artikel 6.3.

Artikel 45
Syntetiska virdepapperiseringar

1. Senast den 2 juli 2019 ska EBA i ndra samarbete med Esma och Eiopa offentliggora en rapport om mojligheten att
inrdtta ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad syntetisk virdepapperisering, begrinsad till syntetisk
virdepapperisering i balansrakningen.

2. Senast den 2 januari 2020 ska kommissionen, pd grundval av den rapport frin EBA som avses i punkt 1, ligga
fram en rapport till Europaparlamentet och rddet om inrittande av ett sirskilt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering, begrinsad till syntetisk vardepapperisering i balansrikningen, om limpligt tillsammans
med ett lagstiftningsforslag.

Artikel 46
Oversyn

Senast den 1 januari 2022 ska kommissionen ldgga fram en rapport for Europaparlamentet och rddet om hur denna
forordning fungerar, vid behov &tfoljd av ett lagstiftningsforslag.

Rapporten ska sirskilt beakta resultaten av de rapporter som avses i artikel 44 och den ska utvirdera foljande:

a) Effekterna av denna forordning, inbegripet inférandet av beteckningen STS-virdepapperisering, pd hur unionens
virdepapperiseringsmarknad fungerar, virdepapperiseringens bidrag till realekonomin, sarskilt pd smd och medelstora
foretags mojligheter att fd kredit och péd investeringar, samt det inbordes sambandet mellan finansiella institut och
finanssektorns stabilitet.

b) Skillnaderna i anvidndningen av de villkor som avses i artikel 6.3, pd grundval av de uppgifter som rapporterats i
overensstimmelse med artikel 7.1 forsta stycket e iii. Om resultaten visar att anvandningen av de villkor som avses i
artikel 6.3 a, b, ¢ och e leder till 6kade systemrisker ska limplig provning Gvervigas.

¢) Huruvida det sedan denna forordning bérjade tillimpas har skett en oproportionerlig okning av antalet transaktioner
enligt artikel 7.2 tredje stycket, och huruvida marknadsaktorerna har strukturerat transaktioner pd ett sitt som syftar
till att kringgd den i artikel 7 angivna skyldigheten att gora information tillginglig genom virdepapperiseringsregister.

d) Huruvida det finns ett behov av att utvidga informationskraven enligt artikel 7 till att omfatta de transaktioner som
avses i artikel 7.2 tredje stycket liksom investerarnas stillning.

¢) Huruvida det pd omradet for STS-vdrdepapperiseringar skulle kunna inforas en likvardighetsordning for originatorer,
medverkande institut och specialforetag for virdepapperisering fran tredjelinder, med beaktande av den internationella
utvecklingen pd omradet vardepapperisering, sirskilt initiativ som avser enkel, transparent och jimforbar virdepap-
perisering.

f) Genomférandet av de krav som anges i artikel 22.4 och huruvida de behéver utvidgas till att omfatta virdepappe-
risering ddr de underliggande exponeringarna inte dr bostadsldn, billan eller billeasing, i syfte att integrera offentlig-
gorande av miljomissiga, sociala och forvaltningsmissiga fragor.

g) Lampligheten i det system for tredje parts kontroll som anges i artiklarna 27 och 28, och huruvida den tillstdnds-
ordning for tredje part som anges i artikel 28 framjar tillricklig konkurrens bland tredje parter och beaktar huruvida
tillsynsramarna behover dndras s att den finansiella stabiliteten sdkerstalls.
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h) Huruvida det finns behov av att komplettera det ramverk for virdepapperisering som faststills genom denna for-
ordning genom att uppritta ett system med ett begrdnsat antal licensierade banker som fungerar som specialforetag
for virdepapperisering och har ensamritt att forvirva exponeringar fran originatorer och till investerare silja ford-
ringar som har tickning av de forvdrvade exponeringarna.

Artikel 47
Utovande av delegeringen

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artikel 16.2 ska ges till kommissionen tills vidare frdn och
med den 17 januari 2018.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artikel 16.2 far nir som helst dterkallas av Europaparlamentet eller rddet.
Ett beslut om dterkallelse innebdr att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att gilla. Beslutet far
verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet angivet
datum. Det péverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artikel 16.2 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller radet har
gjort invandningar mot den delegerade akten inom en period pd tvd mdnader frdn den dag da akten delgavs Europa-
parlamentet och radet, eller om béde Europaparlamentet och rddet, fére utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tvd manader pd Europaparlamentets
eller rddets initiativ.

Artikel 48
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2019.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 12 december 2017.

Pa Europaparlamentets vignar Pd rddets vagnar
A. TAJANI M. MAASIKAS
Ordforande Ordforande
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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 20172403
av den 12 december 2017

om héllbar forvaltning av externa fiskeflottor och om upphivande av ridets forordning (EG) nr
1006/2008

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, sarskilt artikel 43.2,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande ('),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (?), och

av foljande skal:

(1)  Genom radets forordning (EG) nr 1006/2008 (°) (nedan kallad tillstandsforordningen) upprittades ett system vad
giller tillstdnd till fiskeverksamhet fér unionens fiskefartyg i vatten utanfor unionens vatten och tilltrade for fartyg
fran tredjeland till unionens vatten.

(2)  Unionen ar avtalsslutande part i Forenta nationernas havsrittskonvention av den 10 december 1982 (¥ (Unclos)
och har ratificerat Forenta nationernas avtal av den 4 augusti 1995 om genomférande av bestimmelserna i Forenta
nationernas havsrittskonvention om bevarande och forvaltning av griansoverskridande och langvandrande fisk-
bestdnd (°). I dessa internationella bestimmelser faststills principen att alla stater maste vidta lampliga atgirder for
att sakerstalla en héllbar forvaltning och bevarandet av de marina resurserna och samarbeta med varandra i detta
syfte.

(3)  Unionen har godtagit FN:s livsmedels- och jordbruksorganisations avtal om att frimja fiskefartygens iakttagande av
internationella bevarande- och forvaltningsdtgarder pd det fria havet av den 24 november 1993 (¢). I det avtalet
faststalls att en fordragsslutande part ska avstd frin att bevilja tillstnd till att anvinda ett fartyg for fiske pé det fria
havet om vissa villkor inte dr uppfyllda, samt tillimpa sanktioner om vissa rapporteringskrav inte uppfylls.

(4)  Unionen har godkint FAO:s internationella handlingsplan for att forebygga, motverka och undanrdja olagligt,
orapporterat och oreglerat fiske (nedan kallat IPOA-IUU), som antogs 2001. IPOA-IUU och FAO:s frivilliga
riktlinjer for flaggstaternas prestationsnivd som godkandes 2014 ligger till grund for flaggstatens ansvar att siker-
stilla langsiktigt bevarande och hallbart nyttjande av levande marina resurser och marina ekosystem. I IPOA-IUU
foreskrivs att en flaggstat bor utfarda tillstdnd till fartyg som for dess flagg for fiske i vatten som inte star under
dess overhoghet eller jurisdiktion. De frivilliga riktlinjerna rekommenderar dven att tillstind utfirdas av flaggstaten
och av kuststaten nir fiskeverksamheten bedrivs enligt ett avtal om fisketilltrade, eller till och med nir den bedrivs
utanfor ramen for ett sddant avtal. Bdda bor ha forvissat sig om att en sddan verksamhet inte kommer att
undergriva héllbarheten hos bestdnden i kuststatens vatten.

() EUT C 303, 19.8.2016, s. 116.

(%) Europaparlamentets stdndpunkt av den 2 februari 2017 (dnnu ¢j offentliggjord i EUT) och rddets stindpunkt vid forsta behandlingen
av den 17 oktober 2017 (EUT C 390, 17.11.2017, s. 1). Europaparlamentets stdindpunkt av den 26 oktober 2017 (dnnu ¢j offentlig-
gjord i EUT).

(}) Rédets forordning (EG) nr 1006/2008 av den 29 september 2008 om tillstdnd till fiskeverksamhet for gemenskapens fiskefartyg i
vatten utanfor gemenskapens vatten och om tilltrade for fartyg frén tredjeland till gemenskapens vatten, om é4ndring av forordning-
arna (EEG) nr 2847/93 och (EG) nr 1627/94 och om upphdvande av forordning (EG) nr 3317/94 (EUT L 286, 29.10.2008, s. 33).

(%) Radets beslut 98/392/EG av den 23 mars 1998 om Europeiska gemenskapens ingdende av Forenta nationernas havsrittskonvention
av den 10 december 1982 och avtalet av den 28 juli 1994 om genomférande av del XI i denna konvention (EGT L 179, 23.6.1998,
s. 1).

(°) Radets beslut 98/414EG av den 8 juni 1998 om Europeiska gemenskapens ratifikation av avtalet om genomférande av bestim-
melserna i Forenta nationernas havsrittskonvention av den 10 december 1982 om bevarande och forvaltning av griansoverskridande
och langvandrande fiskbestand (EGT L 189, 3.7.1998, s. 14).

(°) Radets beslut 96/428/EG av den 25 juni 1996 om gemenskapens godtagande av avtalet om att frimja fiskefartygens iakttagande av
internationella bevarande- och forvaltningsdtgdrder pd det fria havet (EGTL 177, 16.7.1996, s. 24).
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(5)  Ar 2014 antog samtliga FAO-medlemmar, inklusive unionen och dess partner bland utvecklingslinderna, enhalligt
de frivilliga riktlinjerna for sikerstillande av hallbart smaéskaligt fiske i forbindelse med tryggad livsmedelsfor-
sorjning och fattigdomsutrotning. Punkt 5.7 i dessa riktlinjer betonar att smaskaligt fiske vederborligen bor beaktas
innan avtal om tilltrdde till resurser ingds med tredjelinder och tredje parter. Dessa riktlinjer uppmanar till
antagandet av atgdrder for langsiktigt bevarande och héllbart nyttjande av fiskeresurser och for sikerstillande av
en ckologisk grund for livsmedelsproduktion, och betonar vikten av miljostandarder for fiskeverksamhet utanfor
unionens vatten som inbegriper en ekosystemansats i fiskeriforvaltningen tillsammans med forsiktighetsansatsen.

(6)  Om det finns bevis for att de villkor pé vilka ett fisketillstind har utfirdats inte lingre uppfylls ska flaggmedlems-
staten vidta lampliga atgirder, inbegripet att dndra eller dra in fisketillstdindet samt, om s ar nodvindigt, att till-
limpa effektiva, proportionella och avskrickande sanktioner. Om ett unionsfartyg vid fiske inom ramen for en
regional fiskeriforvaltningsorganisation eller ett hallbart fiskepartnerskapsavtal inte uppfyller villkoren for ett fis-
ketillstdind och medlemsstaten inte vidtar limpliga dtgarder for att avhjilpa situationen, ens efter att ha uppmanats
till detta av kommissionen, bor kommissionen dra slutsatsen att inga lampliga dtgdrder har vidtagits. Kommis-
sionen bor da vidta ytterligare dtgarder for att se till att det berorda fartyget inte fiskar sd linge villkoren inte dr
uppfyllda.

(7)  Unionen atog sig vid Forenta nationernas toppmote om hallbar utveckling den 25 september 2015 att genomfora
den resolution som innehéller resultatdokumentet Att fordndra var virld: Agenda 2030 for hallbar utveckling, in-
begripet mél 14 for héllbar utveckling Bevara och hdllbart nyttja haven och de marina resurserna i syfte att uppnd en
hdllbar utveckling samt mél 12 for hallbar utveckling Framja hallbara konsumtions- och produktionsménster och deras
delmal.

(8)  Malet for den gemensamma fiskeripolitiken, sdsom detta anges i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1380/2013 (') (nedan kallad grundforordningen), ar att sikerstilla att fiskeverksamheten dr miljomassigt, ekonomiskt
och socialt hallbar och férvaltas i Gverensstimmelse med mélen att uppnd nytta i ekonomiskt och socialt
hinseende och i sysselsattningshdnseende och att dterstdlla och bevara fiskbestdnden Gver nivder som mojliggor
maximal hallbar avkastning samt att bidra till att trygga livsmedelsforsorjningen. Vid genomférandet av denna
politik mdste man ocksd beakta maélen for utvecklingssamarbetet i enlighet med artikel 208.1 andra stycket i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (nedan kallat EUF-fordraget).

(9)  Enligt grundférordningen méste ocksd hallbara fiskepartnerskapsavtal begrinsas till overskottsfangster i enlighet
med artikel 62.2 och 62.3 i Unclos.

(10) I grundforordningen betonas behovet av att frimja den gemensamma fiskeripolitikens mél pa internationell niva
och sikerstalla att unionens fiskeverksamhet utanfor unionens vatten grundar sig pd de principer och standarder
som dr tillimpliga enligt unionsratten, och att samtidigt frimja likvirdiga forutsdttningar for unionsaktorer och
tredjelandsaktorer.

(11)  Avsikten med tillstdndsforordningen var att uppritta en gemensam grund for tillstindsgivning for fiskeverksamhet
som bedrivs av unionsfartyg utanfor unionens vatten, i syfte att stodja kampen mot olagligt, orapporterat och
olagligt fiske (nedan kallat [UU-fiske) och bittre kontrollera och overvaka unionsflottan i hela virlden, samt
faststilla villkor for tillstind for tredjelanders fiskefartyg att fiska i unionens vatten.

(12)  Radets forordning (EG) nr 1005/2008 (%) (nedan kallad IUU-forordningen) antogs parallellt med tillstandsforord-
ningen, och rddets forordning (EG) nr 1224/2009 (°) (nedan kallad kontrollforordningen) antogs ett dr senare. Dessa
forordningar utgor de tre pelarna for genomférandet av den gemensamma fiskeripolitikens kontroll- och efter-
levnadsbestimmelser.

() Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1380/2013 av den 11 december 2013 om den gemensamma fiskeripolitiken, om
andring av rddets forordningar (EG) nr 1954/2003 och (EG) nr 1224/2009 och om upphivande av radets forordningar (EG)
nr 2371/2002 och (EG) nr 639/2004 och radets beslut 2004/585/EG (EUT L 354, 28.12.2013, s. 22).

Radets forordning (EG) nr 1005/2008 av den 29 september 2008 om upprittande av ett gemenskapssystem for att forebygga,
motverka och undanrdja olagligt, orapporterat och oreglerat fiske och om dndring av férordningarna (EEG) nr 2847/93, (EG)
nr 1936/2001 och (EG) nr 601/2004 samt om upphivande av forordningarna (EG) nr 1093/94 och (EG) nr 1447/1999 (EUT L 286,
29.10.2008, s. 1).

Radets forordning (EG) nr 1224/2009 av den 20 november 2009 om inférande av ett kontrollsystem i unionen for att sikerstilla att
bestimmelserna i den gemensamma fiskeripolitiken efterlevs, om dndring av forordningarna (EG) nr 847/96, (EG) nr 2371/2002,
(EG) nr 811/2004, (EG) nr 768/2005, (EG) nr 2115/2005, (EG) nr 2166/2005, (EG)nr 388/2006, (EG) nr 509/2007, (EG)
nr 676/2007, (EG) nr 1098/2007, (EG) nr 1300/2008, (EG) nr 1342/2008 och upphivande av férordningarna (EEG) nr 2847/93,
(EG) nr 1627/94 och (EG) nr 1966/2006 (EUT L 343, 22.12.2009, s. 1).
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(13)  IUU-forordningen, tillstindsférordningen och kontrollférordningen genomfordes dock inte konsekvent; det fore-
kom framfor allt inkonsekvenser mellan tillstdndsforordningen och kontrollférordningen. Vid genomférandet av
tillstdndsforordningen uppticktes ocksé flera kryphal, eftersom vissa utmaningar pd kontrollomradet inte ticktes,
sdsom befraktning, omflaggning och fisketillstind som utfirdas av en beho6rig myndighet i ett tredjeland till ett
unionsfiskefartyg utanfér ramen for ett héllbart fiskepartnerskapsavtal (nedan kallade direkttillstind). Dessutom har
vissa rapporteringsskyldigheter visat sig svara att genomféra liksom uppdelningen av administrativa roller mellan
medlemsstaterna och kommissionen.

(14)  Den centrala principen for denna forordning ar att alla unionsfartyg som fiskar utanf6r unionens vatten bor erhalla
tillstdnd frén sin flaggmedlemsstat och overvakas i enlighet med detta, oavsett var de dr verksamma och inom
vilken ram verksamheten sker. Utfirdandet av ett tillstind bor ske endast pa villkor att en grundliggande upp-
sdttning gemensamma kriterier for berattigande 4r uppfyllda. Den information som medlemsstaterna samlar in och
overlimnar till kommissionen bér gora det majligt for kommissionen att nir som helst ingripa i 6vervakningen av
samtliga unionsfiskefartygs fiskeinsatser, i vilket omrade utanfor unionens vatten de dn befinner sig.

(150 Under senare dr har unionens externa fiskeripolitik forbattrats avsevirt nir det giller villkor och bestimmelser f6r
hallbara fiskepartnerskapsavtal och den omsorg med vilken bestimmelsernas efterlevnad uppritthalls. Att saker-
stilla unionens intressen ndr det galler tilltradesrattigheter och villkor inom ramen for héllbara fiskepartnerskaps-
avtal bor darfor vara ett prioriterat mdl for unionens externa fiskeripolitik, och liknande villkor bor tillimpas pa
unionsverksamhet som inte omfattas av hallbara fiskepartnerskapsavtal.

(16)  Stodfartyg kan ha stor betydelse for hur fiskefartygen kan bedriva sina fiskeinsatser och for vilken kvantitet fisk de
kan finga. Det dr darfor nodvindigt att beakta dem i de tillstdndsgivnings- och rapporteringsprocesser som anges i
denna forordning.

(17)  Omflaggning blir ett problem ndr mdlet ar att kringgd den gemensamma fiskeripolitikens regler eller befintliga
bevarande- och forvaltningsatgarder. Unionen bor darfér ha mojlighet att definiera, uppdaga och hindra sidan
verksamhet. Sparbarhet och korrekt uppfoljning av efterlevnadshistorik bor sikerstillas under hela livslangden for
ett fartyg som dgs av en aktor inom unionen, oavsett vilken flagg det for. Kravet att ett unikt fartygsnummer
tilldelas fartyget av Internationella sjofartsorganisationen (IMO) nir sd kravs enligt unionsritten bor ocksd tjana
detta syfte.

(18) I tredjelandsvatten kan unionsfartygen bedriva verksamhet antingen enligt bestimmelserna i hallbara fiskepartner-
skapsavtal som ingdtts mellan unionen och tredjelinder eller genom att erhélla direkta fisketillstdnd fran tredje-
lander, om ndgot hallbart fiskepartnerskapsavtal inte dr i kraft. I bada fallen bor verksamheten bedrivas péd ett
oppet och héllbart sitt. Flaggmedlemsstater far ge fartyg som for deras flagg tillstdnd att ans6ka om och erhélla
direkttillstdnd frdn tredjelinder som 4r kuststater pd grundval av en uppsittning faststillda kriterier och pé villkor
att det sker under 6vervakning. Fiskeinsatsen bor tilldtas nar flaggmedlemsstaten har forsdkrat sig om att den inte
kommer att undergrava héllbarheten och om inte kommissionen har ndgon vederborligen motiverad invindning.
Aktoren bor ges tillatelse att inleda sin fiskeinsats forst efter att ha fatt tillstdnd fran bade flaggmedlemsstaten och
kuststaten.

(19)  Unionsfiskefartyg far inte fiska i vatten som star under ett tredjelands 6verhoghet eller jurisdiktion om unionen har
ett avtal, men inget protokoll som dr i kraft, med det landet. Ndr det foreligger ett sddant avtal, men inget
protokoll har varit i kraft pd minst tre ar, bor kommissionen undersoka orsakerna till situationen och vidta
lampliga atgirder, vilket kan inbegripa att foresla att ett nytt protokoll forhandlas fram.

(20)  En sarskild friga som ror hallbara fiskepartnerskapsavtal dr den omfordelning av underutnyttjade fiskemojligheter
som sker nir de fiskemojligheter som tilldelats medlemsstaterna enligt relevanta rddsforordningar inte anvénds fullt
ut. Eftersom de tilltrideskostnader som anges i de héllbara fiskepartnerskapsavtalen till stor del finansieras genom
unionens allmidnna budget dr det viktigt att det finns ett system for tillfillig omférdelning och vidareférdelning
som tillvaratar unionens finansiella intressen och sikerstiller att inga betalade fiskemojligheter gér till spillo. Det ar
darfor nodvindigt att klargora och forbittra dessa fordelningssystem, som bor vara en mekanism som anvinds
som en sista utvdg. Tillimpningen av mekanismen bor vara tillfdllig och bor inte paverka den ursprungliga
fordelningen av fiskemojligheter mellan medlemsstaterna, i enlighet med tillimpliga principer om relativ stabilitet.
Omfordelning bor endast ske nir de berorda medlemsstaterna har gett upp sina rattigheter att utbyta fiskemoj-
ligheter sinsemellan och bor frimst hanteras inom ramen for héllbara fiskepartnerskapsavtal som ger tilltrade till
blandfiske.
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(21)  Nir ett tredjeland inte 4r part i en regional fiskeriforvaltningsorganisation far unionen striva efter att, tillsammans
med det tredjeland med vilket ett héllbart fiskepartnerskapsavtal 6vervigs, foreskriva att en andel av sektorsstodet
avsitts for att frimja det berdrda tredjelandets anslutning till den regionala fiskeriforvaltningsorganisationen.

(22)  Tillstdnd frdn flaggmedlemsstaten bor ocksa utfirdas for fiskeinsatser inom ramen for regionala fiskeriférvaltnings-
organisationer och péd det fria havet, och de bor bedrivas i enlighet med de regionala fiskeriforvaltningsorganisa-
tionernas sirskilda regler eller den unionsritt som reglerar fiskeinsatser pd det fria havet.

(23) For att genomfora unionens internationella forpliktelser i de regionala fiskeriforvaltningsorganisationerna, och i
enlighet med de mal som anges i artikel 28 i grundférordningen, bér unionen uppmuntra att oberoende organ
vidtar periodiska granskningar av arbetet och den bor spela en aktiv roll i upprittandet och stirkandet av
genomforandekommittéer i alla de regionala fiskeriférvaltningsorganisationer i vilka unionen ir avtalsslutande
part. Unionen bor sarskilt sakerstdlla att dessa genomférandekommittéer Gvervakar genomforandet av den externa
fiskeripolitiken och av de atgirder som beslutas i de regionala fiskeriférvaltningsorganisationerna.

(24)  En dndamaélsenlig forvaltning av befraktningsavtal dr viktig for att sikerstilla att bevarande- och forvaltnings-
atgirdernas dndamadlsenlighet inte undergrdvs, samt for att sikerstilla ett hallbart nyttjande av levande marina
resurser. Det dr darfor nodvindigt att faststilla en rattslig ram som hjilper unionen att battre overvaka den
verksamhet som bedrivs av unionsfiskefartyg som befraktas av antingen ett tredjeland eller unionsaktorer, pa
grundval av de regler som antagits av den relevanta regionala fiskeriforvaltningsorganisationen.

(25)  Omlastningar till havs 4r inte féremdl for ndgra ordentliga kontroller fran flagg- eller kuststaternas sida och ger
dirfor aktorer mojlighet att medfora olagliga fangster. Omlastningar som utfors av unionsfartyg pa det fria havet
eller inom ramen for direkttillstind bor omfattas av ett krav pa forhandsanmilan nir de utfors utanfor hamn.
Medlemsstaterna bor en gdng om dret underrdtta kommissionen om alla omlastningar som utfors av deras fartyg.

(26)  Forfarandena bor vara oppna och forutsebara for unionsaktorer och tredjelandsaktorer, liksom for deras respektive
behoriga myndigheter.

(27)  Utbyte av uppgifter i elektronisk form mellan medlemsstaterna och kommissionen, enligt vad som anges i
kontrollférordningen, bor sikerstillas. Medlemsstaterna bor samla in alla begirda uppgifter om sina flottor och
deras fiskeinsatser, behandla dessa uppgifter och gora dem tillgdngliga for kommissionen. Darutover bor de
samarbeta med varandra, med kommissionen och vid behov med tredjelinder, for att samordna uppgiftsinsam-
lingen.

(28)  For forbattrad oppenhet och 6kad tillganglighet nir det galler information om unionens fisketillstind bor kom-
missionen inritta en elektronisk fisketillstindsdatabas som omfattar bdde en offentlig och en siker del. T upp-
gifterna i unionens fisketillstindsdatabas ingdr dven personuppgifter. Behandlingen av personuppgifter enligt denna
forordning bor ske i enlighet med Europaparlamentets och ridets férordning (EG) nr 45/2001 ('), Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 95/46/EG (%) och tillimplig nationell ritt.

(29) For en korrekt hantering av tilltrdet till unionens vatten for fiskefartyg som for ett tredjelands flagg, bor de
relevanta reglerna overensstimma med de regler som giller for unionens fiskefartyg, i enlighet med kontrollfor-
ordningen. Sarskilt bor artikel 33 i den forordningen, som handlar om rapportering av fingster och fangstrelate-
rade uppgifter, vara tillimplig dven pé tredjelinders fiskefartyg som fiskar i unionens vatten.

(30)  Fiskefartyg frdn tredjeland som saknar tillstdnd enligt denna forordning bor, nir de trafikerar unionens vatten, vara
skyldiga att sikerstilla att deras fiskeredskap ar stuvade pa ett sddant sitt att de inte med latthet kan anvindas for
fiskeinsatser.

(31)  Medlemsstaterna bér vara ansvariga for kontrollen av tredjelandsfartygs fiskeinsatser i unionens vatten och, i
hindelse av overtradelser, for registrering av overtradelserna i det nationella register som foreskrivs i artikel 93 i
kontrollférordningen.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskaps-
institutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sidana uppgifter (EGTL 8,
12.1.2001, s. 1).

(%) Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pd
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, s. 31).
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(32)  Tredjelanders fiskefartyg som omfattas av avtal om utbyten eller gemensam forvaltning bor iaktta de kvoter som
tilldelats dem av deras egna flaggstater i unionens vatten. Om tredjelinders fartyg overskrider de fiskekvoter som
tilldelats dem for bestdnd i unionens vatten bér kommissionen gora avdrag fran de kvoter som tilldelas dessa
tredjelander under efterfoljande ar. I sddana fall ska det avdrag frin kvoterna som kommissionen ska géra om
kvoterna overskrids forstds som det bidrag som kommissionen limnar inom ramen for samridet med kuststater.

(33) I syfte att forenkla forfarandena for tillstandsgivning bor ett gemensamt system for utbyte och lagring av uppgifter
anvandas av medlemsstaterna och kommissionen, sd att nddvindig information och uppdateringar tillhandahalls
samtidigt som den administrativa bérdan minimeras.

(34) I syfte att ta hansyn till tekniska framsteg och eventuella atf6ljande nya internationella rattsliga krav bor befo-
genheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i EUF-férdraget delegeras till kommissionen med avseende p4 att
anta dndringar av bilagan till denna forordning som innehaller forteckningen 6ver den information som en aktor
ska limna for att erhdlla ett fisketillstind, samt med avseende pd att komplettera villkoren for fisketillstind i
artikel 10 i den utstrickning som krivs for att unionsritten ska dterspegla resultaten av samrdden mellan unionen
och de tredjelinder med vilka unionen har ingdtt ett avtal, eller resultaten av arrangemang med kuststater med
vilka fiskbestdnd delas. Det dr sarskilt viktigt att kommissionen genomfér lampliga samrad under sitt forberedande
arbete, inklusive pa expertnivd, och att dessa samrad genomf6rs i enlighet med principerna i det interinstitutionella
avtalet av den 13 april 2016 om bittre lagstiftning (). For att sdkerstilla lika stor delaktighet i forberedelsen av
delegerade akter erhdller Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas experter,
och deras experter ges systematiskt tilltrade till moten i kommissionens expertgrupper som arbetar med f6rbere-
delse av delegerade akter.

(35)  For att sdkerstilla enhetliga villkor fér genomférandet av denna forordning bor kommissionen tilldelas genom-
forandebefogenheter med avseende pd registreringen av, formatet for och overforingen av uppgifter rorande fis-
ketillstdnd frén medlemsstaterna till kommissionen och till unionens fisketillstindsdatabas, samt nar det géller att
fatta beslut om den tillfdlliga omfordelningen av outnyttjade fiskemojligheter enligt befintliga protokoll till hallbara
fiskepartnerskapsavtal sisom en overgdngsatgird motsvarande bestimmelserna i artikel 10 i tillstdndsforordningen.
Dessa befogenheter bor utovas i enlighet med Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 (2).

(36)  For att unionens fisketillstindsdatabas ska kunna tas i bruk och for att gora det mojligt for medlemsstaterna att
efterleva de tekniska kraven for overféring bor kommissionen ge de berérda medlemsstaterna tekniskt stod for att
gora det mojligt for dem att Gverfora uppgifter pd elektronisk vdg. Medlemsstaterna kan ocksé fa finansiellt stod
fran Europeiska havs- och fiskerifonden i enlighet med artikel 76.2 a i Europaparlamentets och rédets forordning
(EU) nr 508/2014 ().

(37)  Pa grund av dndringarnas antal och omfattning bor tillstdndsférordningen upphavas.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

AVDELNING [
ALLMANNA BESTAMMELSER
Artikel 1
Syfte

I denna forordning faststdlls regler for utfirdande och forvaltning av fisketillstdnd for

a) unionsfiskefartyg som bedriver fiskeinsatser i vatten som stdr under ett tredjelands 6verhoghet eller jurisdiktion, under
overinseende av en regional fiskeriférvaltningsorganisation dir unionen 4r avtalsslutande part, inom eller utanfor
unionens vatten, eller pd det fria havet, och

(') EUTL 123, 12.5.2016, s. 1.

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 182/2011 av den 16 februari 2011 om faststdllande av allmidnna regler och
principer for medlemsstaternas kontroll av kommissionens utévande av sina genomforandebefogenheter (EUT L 55, 28.2.2011, s. 13).

(’) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 508/2014 av den 15 maj 2014 om Europeiska havs- och fiskerifonden och om
upphédvande av rddets forordningar (EG) nr 2328/2003, (EG) nr 861/2006, (EG) nr 1198/2006 och (EG) nr 791/2007 och Euro-
paparlamentets och radets férordning (EU) nr 1255/2011 (EUT L 149, 20.5.2014, s. 1).
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b) tredjelands fiskefartyg som bedriver fiskeinsatser i unionens vatten.

Artikel 2
Forhéllande till internationell ritt och unionsritt

Denna forordning ska tillimpas utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelser

a) i hillbara fiskepartnerskapsavtal och andra fiskeavtal som ingétts mellan unionen och tredjelinder,

b) som antagits av regionala fiskeriforvaltningsorganisationer i vilka unionen r avtalsslutande part,

¢) i unionsritt genom vilken sidana bestimmelser som avses i leden a och b genomfors eller inforlivas.

Artikel 3
Definitioner

1. Idenna forordning giller definitionerna i artikel 4 i grundférordningen och i artikel 2.1-2.4, 2.15, 2.16 och 2.22 i
[UU-férordningen, om inte annat foreskrivs i den hir forordningen.

2. I denna forordning giller dven foljande definitioner:

a) stodfartyg: ett annat fartyg dn en bdt som medfors ombord som inte dr utrustat med fungerande fiskeredskap
utformade for att finga eller dra till sig fisk, och som underlittar, bistdr vid eller forbereder fiskeinsatser.

b) fisketillstand: ndr det dr frdga om ett unionsfiskefartyg, ett tillstind
— 1 den mening som avses i artikel 4.10 i kontrollférordningen,

— utfirdat av ett tredjeland som ger ett unionsfiskefartyg rétt att bedriva specifika fiskeinsatser i de vatten som star
under detta tredjelands overhoghet eller jurisdiktion under en angiven period, i ett visst omrdde eller for ett visst
fiske pé sarskilda villkor,

och, nir det dr friga om tredjelands fiskefartyg, ett tillstind som ger fartyget ritt att bedriva specifika fiskeinsatser i
unionens vatten under en angiven period, i ett visst omrdde eller for ett visst fiske pd sirskilda villkor.

c) direkttillstdnd: ett fisketillstind som utfirdas till ett unionsfiskefartyg av en behérig myndighet i ett tredjeland utanfor
ramen for ett hallbart fiskepartnerskapsavtal eller for ett avtal om utbyte av fiskemojligheter och gemensam for-
valtning av arter av gemensamt intresse.

d) tredjelandsvatten: vatten som stdr under ett tredjelands overhoghet eller jurisdiktion. Vid tillimpning av denna for-
ordning betraktas en medlemsstats vatten som inte dr unionens vatten som tredjelandsvatten.

€) observatorsprogram: en ordning inom ramen for en regional fiskeriférvaltningsorganisation, ett tredjeland eller en
medlemsstat, eller en ordning enligt ett hallbart fiskepartnerskapsavtal, som innebdr att observatorer placeras ombord
pa fiskefartyg, inbegripet, nir sd sdrskilt foreskrivs i den tillimpliga observatorsordningen, for att kontrollera att
fartyget iakttar de regler som antagits av den regionala fiskeriforvaltningsorganisationen, tredjelandet eller enligt det
héllbara fiskepartnerskapsavtalet.

f) befraktning: ett arrangemang genom vilket ett fiskefartyg som f6r en medlemsstats flagg ingdr ett avtal for en faststalld
period med en aktor i en annan medlemsstat eller i ett tredjeland utan byte av flagg.

g) fiskeinsats: all verksamhet som innebar sokande efter fisk, utsittning, slipning och upptagning av aktiva fiskeredskap,
utsdttning och upptagning av passiva fiskeredskap, inbegripet det led dd redskapen befinner sig i vattnet, samt
overflyttning av eventuell fangst fran redskapen, fran forvaringskassar eller frn en transportkasse till odlingskassar.
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AVDELNING 1II
UNIONSFISKEFARTYGS FISKEINSATSER UTANFOR UNIONENS VATTEN
Kapitel 1
Gemensamma bestimmelser
Artikel 4
Allmiin princip

Utan att det paverkar tillimpningen av kravet att fisketillstdind ska inhdmtas frin behorig organisation eller behorigt
tredjeland, far ett unionsfiskefartyg bedriva fiskeinsatser utanf6r unionens vatten endast om dess flaggmedlemsstat har gett
sitt tillstdnd och fiskeinsatserna anges i ett giltigt fisketillstind som utfdrdats i enlighet med kapitlen II-V, beroende pa vad
som dr lampligt.

Artikel 5
Kriterier for berittigande

1. En flaggmedlemsstat fir endast utfirda fisketillstind for fiskeinsatser utanfér unionens vatten pa foljande villkor:

a) Flaggmedlemsstaten har ftt in fullstindig och korrekt information, i enlighet med de krav som uppstills i bilagan eller
i det berorda héllbara fiskepartnerskapsavtalet eller av den berorda regionala fiskeriforvaltningsorganisationen, om
fiskefartyget och tillhorande stodfartyg, inklusive stodfartyg som inte dr unionsfartyg.

b) Fiskefartyget har en giltig fiskelicens enligt artikel 6 i kontrollférordningen.

c) Fiskefartyget och eventuella tillhorande stodfartyg tillimpar IMO:s relevanta system med identifieringsnummer for
fartyg i den utstrackning som kravs enligt unionsritten.

d) Fiskefartyget finns inte upptaget i nigon forteckning 6ver IUU-fartyg som antagits av en regional fiskeriforvaltnings-
organisation och/eller av unionen i enlighet med [UU-férordningen.

e) Det finns, i tillimpliga fall, tillgingliga fiskemojligheter for flaggmedlemsstaten inom ramen for det berorda fiskeavtalet
eller den regionala fiskeriforvaltningsorganisationens relevanta bestimmelser.

f) Fiskefartyget uppfyller, i tillimpliga fall, villkoren i artikel 6.

2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 med avseende pd dndring av
bilagan i syfte att sikerstilla limplig 6vervakning av fiskefartygs verksamhet enligt denna forordning, framfér allt genom
nya uppgiftskrav som harror fran fiskeavtal eller utveckling av informationsteknik.

Artikel 6
Omflaggning

1. Denna artikel ar tillimplig pd fartyg som, under den femdrsperiod som foéregick inlimnandet av ansokan om
fisketillstdnd, har
a) avforts frdn registret 6ver unionens fiskeflotta och har flaggats om i ett tredjeland, och

b) darefter aterinforts i registret over unionens fiskeflotta.

2. En flaggmedlemsstat fir endast utfirda fisketillstind om den har verifierat att det fiskefartyg som avses i punkt 1,
under den period som det forde tredjelands flagg, inte bedrev

a) [UU-fiske,
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b) fiske i ett tredjeland som har identifierats som ett land som tilliter ohallbart fiske i enlighet med artikel 4.1 a i
Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1026/2012 (1),

c) fiske i vatten i ett tredjeland som har fortecknats som icke-samarbetande i enlighet med artikel 33 i [UU-férordningen,
och

d) fiske i vatten i ett tredjeland som har identifierats som icke-samarbetande i kampen mot [UU-fiske i enlighet med
artikel 31 i [UU-férordningen efter en period pé sex veckor efter antagandet av kommissionens beslut som identifierar
det tredjelandet som icke-samarbetande, med undantag for eventuella insatser i hindelse av att radet har avvisat ett
forslag om att forteckna det tredjelandet som icke-samarbetande enligt artikel 33 i den forordningen.

3. For detta dndamdl ska aktdren limna in foljande uppgifter som flaggmedlemsstaten kriver angdende den period
under vilken fartyget bedrev fiske under ett tredjelands flagg:

a) En deklaration med uppgifter om fingster och fiskeanstrangningar under den relevanta perioden i enlighet med
tredjelandsflaggstatens krav.

b) En kopia av alla fisketillstdind som tillat fiskeinsatser under den relevanta perioden.

¢) Ett officiellt intyg frdn det tredjeland i vilket fartyget flaggades om, med uppgift om vilka sanktioner som fartyget eller
aktoren dlagts under den relevanta perioden.

d) En fullstindig forteckning 6ver flagg under den period som fartyget har varit avfort frin registret over unionens
fiskeflotta.

4. En flaggmedlemsstat fir inte utfirda fisketillstind till ett fartyg som har flaggats om i ett tredjeland som har
a) fortecknats som icke-samarbetande i kampen mot [UU-fiske i enlighet med artikel 33 i IUU-forordningen,

b) identifierats som icke-samarbetande i kampen mot [UU-fiske i enlighet med artikel 31 i IUU-férordningen efter en
period pa sex veckor efter antagandet av kommissionens beslut som identifierar det tredjelandet som icke-samarbe-
tande, med undantag for eventuella insatser i hindelse av att rddet har avvisat ett forslag om att forteckna det
tredjelandet som icke-samarbetande i enlighet med artikel 33 i den férordningen, eller

¢) identifierats som ett land som tillater ohdllbart fiske enligt artikel 4.1 a i forordning (EU) nr 1026/2012.

5. Punkt 4 ska inte tillimpas om flaggmedlemsstaten ar forvissad om att aktéren, sd snart de omstindigheter som
beskrivs i punkt 2 b—d eller punkt 4 a—c blev tillimpliga,

a) upphorde med fiskeinsatserna, och
b) omedelbart inledde relevanta administrativa forfaranden for att avfora fartyget fran tredjelandets fiskeflottregister.

Artikel 7
Forvaltning av fisketillstand

1. Vid ansokan om fisketillstind ska aktoren limna in fullstindiga och korrekta uppgifter till flaggmedlemsstaten.
2. Aktoren ska omedelbart underritta flaggmedlemsstaten om varje dndring av uppgifterna i fraga.

3. Flaggmedlemsstaten ska regelbundet overvaka huruvida de villkor pa vilka ett fisketillstdnd utfardades fortsitter att
vara uppfyllda under fisketillstindets giltighetstid.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1026/2012 av den 25 oktober 2012 om vissa dtgirder i syfte att bevara fisk-
bestand i fraga om liander som tilldter ohéllbart fiske (EUT L 316, 14.11.2012, s. 34).
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4. Om det, pa grundval av slutresultatet av den overvakning som avses i punkt 3, foreligger bevis pa att de villkor pa
vilka ett fisketillstdnd har utfirdats inte lingre dr uppfyllda ska flaggmedlemsstaten vidta lampliga dtgarder, inbegripet att
dndra eller dra in fisketillstdndet samt, om s& dr nodvindigt, pafora sanktioner. De sanktioner som flaggmedlemsstaterna
tillimpar med avseende pa overtrddelser ska vara tillrackligt stringa for att sikerstilla faktisk efterlevnad av reglerna, for
att forhindra overtradelser och for att berova lagévertradarna den vinning som harror frén overtradelser. Flaggmedlems-
staten ska omedelbart underritta aktoren och kommissionen om detta. I forekommande fall ska kommissionen underritta
den regionala fiskeriforvaltningsorganisationens sekretariat eller det berorda tredjelandet om detta.

5. P& motiverad begiran av kommissionen ska en flaggmedlemsstat vidta lampliga atgarder i enlighet med punkt 4 vid
overtridelse av dtgirder for bevarande och forvaltning av marina biologiska resurser som antagits av en regional fiskeri-
forvaltningsorganisation i vilken unionen ar avtalsslutande part eller inom ramen for héllbara fiskepartnerskapsavtal.

6.  Om unionen &r avtalsslutande part i en regional fiskeriforvaltningsorganisation och ett unionsfiskefartyg inte upp-
fyller de villkor som anges i artikel 21 b enligt vad som faststills i den slutliga inspektionsrapport som godkints av den
regionala fiskeriforvaltningsorganisationen, och om flaggmedlemsstaten underlater att vidta limpliga dtgarder i enlighet
med punkt 4 i den hir artikeln, fir kommissionen genom beslut kriva att den berdrda flaggmedlemsstaten sikerstiller att
det berérda unionsfiskefartyget uppfyller dessa villkor.

Om den berorda flaggmedlemsstaten inte inom en period av 15 dagar har vidtagit limpliga dtgirder for att f6lja det
kommissionsbeslut som avses i forsta stycket ska kommissionen skicka de uppdaterade uppgifter om fiskefartygen som
avses i artikel 22 till sekretariatet for den regionala fiskeriférvaltningsorganisationen i syfte att hantera det berorda
fartyget. Kommissionen ska underritta flaggmedlemsstaten om sin dtgird. Flaggmedlemsstaten ska underritta aktoren
om kommissionens &tgard.

7. Om unionen har ingdtt ett hallbart fiskepartnerskapsavtal med ett tredjeland och ett unionsfiskefartyg inte uppfyller
de villkor som anges i artikel 10 b enligt vad som faststills i den slutliga inspektionsrapport som erkénts av de behoriga
myndigheterna, och om flaggmedlemsstaten underldter att vidta lampliga dtgdrder i enlighet med punkt 4 i den hir
artikeln, fir kommissionen genom beslut dlagga den berorda flaggmedlemsstaten att sikerstilla att det berérda unions-
fiskefartyget uppfyller dessa villkor.

Om den berérda flaggmedlemsstaten inte inom en period av 15 dagar har vidtagit lampliga atgarder for att folja det
kommissionsbeslut som avses i forsta stycket ska kommissionen skicka de uppdaterade uppgifterna om fiskefartygen till
tredjelandet i syfte att hantera det berorda unionsfiskefartyget. Kommissionen ska underritta flaggmedlemsstaten om sin
atgdrd. Flaggmedlemsstaten ska underrdtta aktéren om kommissionens atgard.

Kapitel II
Unionsfiskefartygs fiskeinsatser i tredjelandsvatten
Avsnitt 1
Fiskeinsatser inom ramen for hdllbara fiskepartnerskapsavtal
Artikel 8
Tillimpningsomrade

Detta avsnitt ska tillimpas pé fiskeinsatser som unionsfiskefartyg bedriver i tredjelandsvatten inom ramen for ett hallbart
fiskepartnerskapsavtal.

Artikel 9
Medlemskap i regionala fiskeriforvaltningsorganisationer

Ett unionsfiskefartyg far endast bedriva fiskeinsatser i ett tredjelands vatten efter bestind som forvaltas av en regional
fiskeriforvaltningsorganisation om tredjelandet i friga dr avtalsslutande part i den regionala fiskeriférvaltningsorganisa-
tionen.

Artikel 10
Villkor for flaggmedlemsstatens utfirdande av fisketillstind

En flaggmedlemsstat fir endast utfirda fisketillstdnd for fiskeinsatser i tredjelandsvatten inom ramen for ett héllbart
fiskepartnerskapsavtal om

a) kriterierna for berdttigande i artikel 5 dr uppfyllda,
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b) villkoren i det relevanta héllbara fiskepartnerskapsavtalet ar uppfyllda,

) aktoren har betalat alla avgifter enligt de relevanta avtalen, i tillimpliga fall inklusive dirmed sammanhingande
ekonomiska sanktioner som har faststillts genom ett rattsligt avgorande eller ett administrativt beslut med slutlig
och bindande verkan, och

d) fiskefartyget har ett giltigt fisketillstdnd som utfirdats av det tredjeland som har overhoghet eller jurisdiktion Gver de
vatten dir fiskeinsatserna dger rum.

Artikel 11
Forfarande for att erhdlla fisketillstind frin tredjelandet

1. Vid tillimpning av artikel 10 d ska en flaggmedlemsstat som har kontrollerat att villkoren i artikel 10 a—c ar
uppfyllda till kommissionen skicka in motsvarande ansokan avseende tillstindet fran tredjelandet.

2. Den ansokan som avses i punkt 1 ska innehélla den information som krévs enligt det héllbara fiskepartnerskaps-
avtalet.

3. Flaggmedlemsstaten ska skicka ansokan till kommissionen senast tio kalenderdagar fore utgdngen av den tidsfrist for
overforing av ansokningar som anges i det héllbara fiskepartnerskapsavtalet. Kommissionen far skicka en vederborligen
motiverad begiran till flaggmedlemsstaten om eventuell kompletterande information som krivs for att kontrollera att
villkoren dr uppfyllda.

4. Nir kommissionen har tagit emot en ansokan eller eventuell kompletterande information som har begirts i enlighet
med punkt 3 i denna artikel ska den gora en inledande undersokning for att avgora om villkoren i artikel 10 a—c ar
uppfyllda. Kommissionen ska darefter

a) skicka ansokan till tredjelandet utan drojsmal, och under alla omstindigheter fore utgdngen av den tidsfrist for
overforing av ansokningar som anges i det hallbara fiskepartnerskapsavtalet, forutsatt att tidsfristen enligt punkt 3 i
denna artikel har respekterats, eller

b) meddela medlemsstaten att ansokan har avslagits.

5. Om ett tredjeland meddelar kommissionen att det har beslutat att utfirda, neka, tillfilligt dterkalla eller dra in ett
fisketillstaind som utfdrdats for ett unionsfiskefartyg inom ramen for avtalet ska kommissionen omedelbart underritta
flaggmedlemsstaten om detta, om mojligt pa elektronisk vig.

Artikel 12
Tillfillig omfordelning av outnyttjade fiskemajligheter inom ramen f6r héllbara fiskepartnerskapsavtal

1. Under ett visst ar eller under en annan relevant period av genomférandet av ett protokoll till ett hallbart fis-
kepartnerskapsavtal fir kommissionen med beaktande av giltighetstiden for fisketillstdnd och fiskeperioder identifiera
outnyttjade fiskemojligheter och informera de medlemsstater som har tilldelats de motsvarande andelarna av de aktuella
fiskemojligheterna om detta.

2. Inom tio kalenderdagar frn det att de medlemsstater som avses i punkt 1 fir denna information frdn kommis-
sionen far dessa

a) informera kommissionen om att de kommer att utnyttja fiskemojligheterna senare under den relevanta genomféran-
deperioden genom att ldamna in en fiskeplan med detaljerade uppgifter om antalet begirda fisketillstind, berdknade
fangster, omrdde och fiskeperiod, eller

b) till kommissionen anmaila utnyttjandet av fiskemojligheterna genom utbyten av fiskemdjligheter i enlighet med
artikel 16.8 i grundférordningen.

3. Om vissa medlemsstater inte har informerat kommissionen om en av de tgirder som avses i punkt 2 eller har
informerat den om att de enbart kommer att utnyttja en del av fiskemoéjligheterna och om fiskemojligheter darfor forblir
outnyttjade, fir kommissionen uppmana till intresseanmilan avseende de tillgingliga outnyttjade fiskemojligheterna till
ovriga medlemsstater som har andelar av fiskemojligheterna. Kommissionen ska samtidigt informera alla medlemsstater
om uppmaningen till intresseanmalan.
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4. Medlemsstater som har andelar av de aktuella fiskemojligheterna far, inom tio kalenderdagar efter det att de tagit
emot den uppmaning till intresseanmilan som anges i punkt 3, meddela kommissionen att de ar intresserade av de
tillgangliga outnyttjade fiskemojligheterna. Till stod for detta ska de limna in en fiskeplan med detaljerade uppgifter om
antalet begirda fisketillstdnd, berdknade fangster, omrdde och fiskeperiod.

5. Om sa krdvs for bedéomningen av ansokan fir kommissionen begira kompletterande information fran de berérda
medlemsstaterna.

6. Om de medlemsstater som har andelar av de aktuella fiskemojligheterna inte uttrycker intresse for samtliga till-
gingliga outnyttjade fiskemojligheter fir kommissionen efter perioden pa tio dagar enligt punkt 4 utvidga uppmaningen
till intresseanmalan sé att den omfattar samtliga medlemsstater. En medlemsstat far uttrycka sitt intresse for de outnytt-
jade fiskemojligheterna pa de villkor som anges i den punkten.

7. Pa grundval av de uppgifter som medlemsstaterna lamnar i enlighet med punkt 4 eller 6 i denna artikel ska radet i
enlighet med artikel 43.3 i EUF-fordraget omfordela de outnyttjade fiskemojligheterna, men endast tillfalligt, for den
relevanta tidsperiod som avses i punkt 1 i den hir artikeln.

Kommissionen ska informera medlemsstaterna om till vilken eller vilka medlemsstater omfordelningen har gjorts och om
de kvantiteter som har omfordelats.

8.  Den tillfalliga omfordelningen av fiskemojligheter ska grunda sig pd oppna och objektiva kriterier, i tillimpliga fall
inbegripet miljomissiga, sociala och ekonomiska kriterier. Dessa kriterier kan inbegripa foljande:

a) De fiskemojligheter som dr tillgdngliga for omf6rdelning.

b) Antalet ansokande medlemsstater.

¢) Den andel som varje ansokande medlemsstat tilldelades i den ursprungliga fordelningen av fiskemajligheter.

d) Historiska fangst- och fiskeanstrangningsnivaer for var och en av de ansokande medlemsstaterna, i tillimpliga fall.

¢) Genomforbarheten av de fiskeplaner som tillhandahallits av de ansokande medlemsstaterna, mot bakgrund av fis-
kefartygens antal, typ och egenskaper och de redskap som anvinds.

Artikel 13
Vidarefordelning av en édrlig kvot som fordelas pé ett antal pd varandra foljande fingstbegrinsningar

1. Om det i protokollet till ett hallbart fiskepartnerskapsavtal faststalls ménatliga eller kvartalsvisa fingstbegransningar
eller andra uppdelningar av de fiskemojligheter som ir tillgdngliga for det relevanta dret och om inte alla de tilldelade
fiskemojligheterna anvinds under samma ménatliga, kvartalsvisa eller pd annat sitt tillimpliga period ska motsvarande
tillgangliga fiskemojligheter vidarefordelas av radet i enlighet med artikel 43.3 i EUF-fordraget mellan de berérda med-
lemsstaterna for de relevanta perioderna.

2. Vidarefordelningen av de tillgingliga fiskemojligheterna ska goras utifrdn 6ppna och objektiva kriterier. Den ska
vara konsekvent med de drliga fiskemojligheter som tilldelats medlemsstaterna enligt relevant radsférordning.

Avsnitt 2
Fiskeinsatser enligt avtal om utbyten eller gemensam férvaltning
Artikel 14
Tillimpliga bestimmelser

1. Artiklarna 8-11 ska i tillimpliga delar gilla f6r unionsfiskefartyg som fiskar i tredjelandsvatten inom ramen for ett
avtal om utbyte av fiskemojligheter eller gemensam forvaltning av fiskbestind av gemensamt intresse.
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2. Genom undantag fran artikel 11 fir en flaggmedlemsstat forse kommissionen med uppgifter om de unionsfiskefar-
tyg som dr berittigade att bedriva fiskeinsatser i tredjelandsvatten enligt det relevanta avtalet. Nar det har faststallts att
villkoren i artikel 10 a—c r uppfyllda ska kommissionen utan drojsmal Gversinda uppgifterna om de berorda unions-
fiskefartygen till tredjelandet. S& snart tredjelandet informerar kommissionen om att uppgifterna om dessa unionsfis-
kefartyg har godkints ska kommissionen informera flaggmedlemsstaten om detta. De unionsfiskefartyg for vilka de
erforderliga uppgifterna har ldmnats ska anses ha ett giltigt fisketillstind i den mening som avses i artikel 10 d. Kom-
missionen ska ocksd utan drojsmal pa elektronisk vdg informera flaggmedlemsstaten om eventuella underrittelser fran
tredjelandet om att ett unionsfiskefartyg inte ar berittigat att bedriva fiskeinsatser i dess vatten.

Artikel 15
Samrdd med tredjelinder avseende unionsfiskefartyg

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 44 i syfte att komplettera artikel 10 genom
att i unionsritten genomfora resultaten av samraden mellan unionen och tredjelinder med vilka unionen har ingdtt ett
avtal, eller av arrangemangen med kuststater med vilka fiskbestdnd delas, med avseende pd villkoren for fisketillstind.

Avsnitt 3
Fiskeinsatser inom ramen fér direkttillstind
Artikel 16
Tillimpningsomride

Detta avsnitt ska tillimpas pa de fiskeinsatser som unionsfiskefartyg bedriver i tredjelandsvatten utanfor ramen for ett
sadant avtal som avses i avsnitt 1 eller 2.

Artikel 17
Villkor for flaggmedlemsstaternas utfirdande av fisketillstind

1. En flaggmedlemsstat fir utfirda fisketillstind for fiskeinsatser i tredjelandsvatten utanfér ramen for ett avtal enligt
avsnitt 1 eller 2 enbart under forutsittning

a) att kriterierna for berdttigande i artikel 5 dr uppfyllda,

b) att det inte finns ndgot hallbart fiskepartnerskapsavtal eller avtal om utbyte av fiskemojligheter eller gemensam
forvaltning med det berorda tredjelandet som ér i kraft eller tillimpas provisoriskt,

¢) att aktoren har inkommit med f6ljande:

— En kopia av eller en exakt hdnvisning till den tillimpliga fiskerilagstiftning som det tredjeland som har overhoghet
eller jurisdiktion over de vatten dar fiskeinsatserna dger rum forsett aktoren med.

— En vetenskaplig utvirdering som visar att de planerade fiskeinsatserna ar héllbara, inbegripet att de dr forenliga
med bestimmelserna i artikel 62 i Unclos, beroende pd vad som ir tillimpligt.

— Kontouppgifter for det sirskilda officiella och offentliga bankkonto som ska anvindas for betalningen av alla
avgifter.

d) att, om fiskeinsatserna kommer att avse arter som forvaltas av en regional fiskeriforvaltningsorganisation, tredjelandet
dr avtalsslutande part i den organisationen, och

e) att aktoren har tillhandahallit antingen

— ett giltigt fisketillstind for det berorda fiskefartyget, som utfirdats av det tredjeland som har overhoghet eller
jurisdiktion over de vatten dar fiskeinsatserna dger rum, eller
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— en skriftlig bekriftelse som utfirdats av det tredjeland som har 6verhoghet eller jurisdiktion over de vatten dir
fiskeinsatserna dger rum, efter diskussioner mellan akt6ren och tredjelandet, av de villkor som ingdr i det planerade
direkttillstdndet som ger aktoren tilltrdde till tredjelandets fiskeresurser, inbegripet varaktighet, villkor och fis-
kemojligheter uttryckta som begransningar av anstringning eller fingst.

2. Under alla omstindigheter fir fiskeinsatser inte inledas forrdn tredjelandet har utfirdat det giltiga fisketillstind som
avses i punkt 1 e. Flaggmedlemsstaten ska tillfélligt dterkalla sitt tillstind om tredjelandet inte har utfirdat ndgot tillstdnd
senast nir de planerade fiskeinsatserna inleds.

3. Den vetenskapliga utvirdering som avses i punkt 1 ¢ andra strecksatsen ska tillhandahallas av en regional fiskeri-
forvaltningsorganisation eller av ett regionalt fiskeriorgan med vetenskaplig kompetens eller tillhandahéllas av, eller i
samarbete med, tredjelandet. Den vetenskapliga utvdrdering som harror frén tredjelandet ska granskas av unionens eller
en medlemsstats vetenskapliga institut eller organ.

Artikel 18
Forfarande for att erhdlla fisketillstind frin tredjelandet

1. En flaggmedlemsstat som har kontrollerat att villkoren i artikel 17.1 a—e dr uppfyllda ska till kommissionen over-
sinda den relevanta information som fértecknas i bilagan samt information om uppfyllandet av villkoren i artikel 17.1 c.

2. Om kommissionen anser att den information som avses i punkt 1 i denna artikel dr otillricklig for att bedoma
huruvida villkoren i artikel 17 4r uppfyllda ska den begdra kompletterande information eller motivering inom tio arbets-
dagar frén mottagandet av denna information.

3. Om kommissionen, till foljd av begiran om kompletterande information eller motivering enligt punkt 2 i denna
artikel och efter diskussioner med den berérda medlemsstaten, konstaterar att villkoren i artikel 17 inte 4r uppfyllda, far
kommissionen invinda mot beviljandet av fisketillstandet inom 30 kalenderdagar frdn det att all begird information eller
motivering har inkommit. Om kommissionen anser att villkoren dr uppfyllda ska den utan drojsmél informera den
berorda medlemsstaten om sin avsikt att inte gora ndgra invindningar.

4. Flaggmedlemsstaten far utfirda fisketillstdndet vid utgdngen av den period som avses i punkt 2. Om kommissionen
har begirt kompletterande information i enlighet med den punkten, fir flaggmedlemsstaten utfirda fisketillstindet om
kommissionen inte har gjort ndgra invindningar inom den tidsfrist som avses i punkt 3 eller fére denna tidsfrist, forutsatt
att kommissionen har informerat medlemsstaten om sin avsikt att inte gora invindningar.

5. Vid fornyelse av ett fisketillstdnd med samma villkor, som sker inom tva &r frén beviljandet av det ursprungliga
fisketillstandet, far flaggmedlemsstaten, genom undantag fran punkterna 1-4, utfirda fisketillstindet efter kontroll av den
information som mottagits avseende villkoren i artikel 17.1 a, b, d och e och ska utan drojsmal informera kommissionen
om detta.

6. Om ett tredjeland meddelar kommissionen att det har beslutat att utfirda, neka, tillfdlligt aterkalla eller dra in ett
direkttillstind for ett unionsfiskefartyg ska kommissionen omedelbart underritta flaggmedlemsstaten om detta.

7. Om ett tredjeland meddelar flaggmedlemsstaten att det har beslutat att utfirda, neka, tillfalligt terkalla eller dra in
ett direketillstdnd for ett unionsfiskefartyg ska flaggmedlemsstaten omedelbart underritta kommissionen om detta.

8.  Aktoren ska tillhandahalla flaggmedlemsstaten en kopia av de slutliga villkor som avtalats mellan aktoren och
tredjelandet, inbegripet en kopia av direkttillstandet.
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KAPITEL 111
Unionsfiskefartygs fiskeinsatser under overinseende av regionala fiskeriforvaltningsorganisationer
Artikel 19
Tillimpningsomrade

Detta kapitel ska gilla for fiskeinsatser som bedrivs av unionsfiskefartyg som fiskar efter bestind under Gverinseende av
en regional fiskeriférvaltningsorganisation i eller utanfér unionens vatten, i den utstrickning insatserna omfattas av ett
tillstdndssystem som inforts av den regionala fiskeriforvaltningsorganisationen.

Artikel 20
Fisketillstand

1. Ett unionsfiskefartyg vars fiskeinsatser omfattas av ett tillstindssystem som antagits av den regionala fiskerifrvalt-
ningsorganisationen far bedriva fiskeinsatser under overinseende av den regionala fiskeriforvaltningsorganisationen endast
om

a) unionen &r avtalsslutande part i den regionala fiskeriférvaltningsorganisationen,
b) dess flaggmedlemsstat har utfardat ett fisketillstdnd for det,

¢) det har tagits upp i relevant register eller forteckning 6ver godkinda fartyg av den regionala fiskeriforvaltnings-
organisationen, och

d) nir fiskeinsatserna bedrivs i tredjelandsvatten, om ett fisketillstdnd har utfirdats for fiskefartyget av relevant tredjeland i
enlighet med kapitel II.

2. Punkt 1 ai denna artikel ska inte tillimpas pa unionsfiskefartyg som endast fiskar i unionens vatten och for vilka ett
fisketillstdnd redan har utfirdats i enlighet med artikel 7 i kontrollférordningen.

Artikel 21
Villkor for flaggmedlemsstatens utfirdande av fisketillstind

En flaggmedlemsstat fir endast utfirda fisketillstind om
a) kriterierna for berdttigande i artikel 5 dr uppfyllda,

b) de regler som faststillts av den regionala fiskeriforvaltningsorganisationen eller den unionsritt genom vilken reglerna
inforlivas efterlevs, och

¢) ndr fiskeinsatserna bedrivs i tredjelandsvatten, om villkoren i artikel 10 och 17 ar uppfyllda.

Artikel 22
Registrering hos regionala fiskeriférvaltningsorganisationer

1. En flaggmedlemsstat ska till kommissionen 6versinda uppgifter om de fartyg som den har godként for fiskeinsatser
i enlighet med artikel 20 i denna férordning eller, vid tillimpning av artikel 20.2 i denna forordning, i enlighet med
artikel 7 i kontrollforordningen.

2. De uppgifter som avses i punkt 1 ska upprittas i enlighet med de villkor som faststallts av den regionala fiskeri-
forvaltningsorganisationen och étfoljas av den information som denna organisation kréver.

3. Kommissionen far begira att flaggmedlemsstaten inkommer med eventuell kompletterande information som kom-
missionen anser nodvindig inom en period av tio dagar efter att ha mottagit de uppgifter som avses i punkt 1.
Kommissionen ska limna en motivering for varje sidan begdran.

4. Nar kommissionen ar forvissad om att villkoren enligt artikel 21 4r uppfyllda, och inom en period av 15 dagar efter
att ha mottagit de uppgifter som avses i punkt 1 i den hir artikeln, ska kommissionen skicka uppgifterna om godkinda
fartyg till den regionala fiskeriférvaltningsorganisationen.
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5. Om den regionala fiskeriférvaltningsorganisationens register eller forteckning inte har offentliggjorts ska kommis-
sionen distribuera uppgifterna om godkinda fartyg till de medlemsstater som deltar i det aktuella fisket.

KAPITEL IV
Unionsfiskefartygens fiskeinsatser pd det fria havet
Artikel 23
Tillimpningsomrade

Detta kapitel ska tillimpas pd sddana fiskeinsatser pa det fria havet som inte omfattas av tillimpningsomrddet f6r kapitel
III och som bedrivs av unionsfiskefartyg med en total lingd pa mer 4n 24 meter.

Artikel 24
Villkor for flaggmedlemsstaternas utfirdande av fisketillstind

En flaggmedlemsstat fir utfarda ett fisketillstind for fiskeinsatser pa det fria havet endast om
a) kriterierna for berattigande i artikel 5 dr uppfyllda,
b) de planerade fiskeinsatserna

— dar forenliga med en vetenskaplig utvirdering som visar att de planerade fiskeinsatserna 4r héllbara och som
tillhandahéllits eller validerats av ett vetenskapligt institut i flaggmedlemsstaten, eller

— utgor en del av ett forskningsprogram, inbegripet ett system for datainsamling, som anordnas av ett vetenskapligt
organ. Det vetenskapliga protokollet for forskningen, som under alla omstindigheter kommer att krivas, ska vara
validerat av ett vetenskapligt institut i flaggmedlemsstaten.

Artikel 25
Forfarande for att erhdlla fisketillstind

1. En flaggmedlemsstat som har kontrollerat att villkoren i artikel 24 ar uppfyllda ska till kommissionen Gversinda den
information som fortecknas i bilagan, samt information om uppfyllandet av villkoren i artikel 5.

2. Om kommissionen anser att den information som har limnats i enlighet med punkt 1 i denna artikel ar otillracklig
for att bedoma huruvida villkoren i artikel 24 ar uppfyllda, ska den begdra kompletterande information eller motivering
inom tio kalenderdagar frdn mottagandet av informationen.

3. Om kommissionen, efter att enligt begdran ha mottagit kompletterande information eller motivering enligt punkt 2
i denna artikel, konstaterar att villkoren i artikel 24 inte dr uppfyllda, kan kommissionen invinda mot beviljandet av
fisketillstindet inom fem kalenderdagar frdn det att den kompletterande informationen eller motiveringen inkommit. Om
kommissionen anser att villkoren dr uppfyllda ska den utan dr6jsmal informera den berérda medlemsstaten om sin avsikt
att inte gora ndgra invindningar.

4. Flaggmedlemsstaten far utfirda fisketillstdndet vid utgdngen av den period som avses i punkt 2. Om kommissionen
har begirt kompletterande information i enlighet med den punkten, fir flaggmedlemsstaten utfirda fisketillstindet om
kommissionen inte har gjort ndgra invindningar inom den tidsfrist som anges i punkt 3 eller fore utgdngen av denna
tidsfrist, forutsatt att kommissionen har informerat medlemsstaten om sin avsikt att inte gora invindningar.

KAPITEL V
Befraktning av unionsfiskefartyg
Artikel 26
Principer

1. Ett unionsfiskefartyg far inte bedriva fiskeinsatser inom ramen for befraktningsavtal i vatten dar ett hallbart fis-
kepartnerskapsavtal ar i kraft eller tillimpas provisoriskt.

2. Ett unionsfiskefartyg far inte bedriva fiskeinsatser inom ramen for mer 4n ett befraktningsavtal at gngen och fir
inte heller anvinda sig av underbefraktning.
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3. Unionsfiskefartyg far verka enligt befraktningsavtal i vatten som stdr under en regional fiskeriférvaltningsorganisa-
tions Overinseende endast om den stat dit fartyget befraktas ar avtalsslutande part i den organisationen.

4. Ett befraktat unionsfiskefartyg far inte utnyttja sin flaggmedlemsstats fiskemojligheter under befraktningens till-
lampningsperiod. Det befraktade unionsfiskefartygets fangster ska raknas av frdn den befraktande statens fiskemojligheter.

5. Ingenting i denna forordning ska minska flaggmedlemsstatens ansvar ndr det giller dess skyldigheter enligt inter-
nationell ritt, kontrollférordningen, [UU-forordningen eller andra bestimmelser inom den gemensamma fiskeripolitiken,
inbegripet rapporteringskrav.

6. Innehavaren av fiskelicensen for ett unionsfiskefartyg som ska befraktas ska informera flaggmedlemsstaten om
befraktningsavtalet innan det borjar tillimpas. Medlemsstaten ska utan drojsmal informera kommissionen om detta.

Artikel 27
Forvaltning av fisketillstind inom ramen for ett befraktningsavtal

Flaggmedlemsstaten ska vid utfirdandet av fisketillstand till ett fartyg i enlighet med artikel 17, 21 eller 24, och nir de
berorda fiskeinsatserna bedrivs inom ramen for ett befraktningsavtal, kontrollera att

a) den behoriga myndigheten i den befraktande staten officiellt har bekriftat att avtalet 4r forenligt med statens nationella
ritt, och

b) detaljerna i befraktningsavtalet anges i fisketillstindet, inbegripet tidsperiod, fiskemojligheter och fiskeomréde.

KAPITEL VI
Omlastning
Artikel 28
Omlastning

1. Alla omlastningar som utfors av ett unionsfiskefartyg pa det fria havet eller inom ramen for direkttillstind ska ske i
enlighet med artiklarna 21 och 22 i kontrollforordningen. Flaggmedlemsstaten ska senast i slutet av mars varje ar
tillhandahalla kommissionen, i frdga om omlastningar som dgde rum under det foregdende dret, de uppgifter som angavs
i omlastningsdeklarationen, datumet for omlastning samt den geografiska positionen och det geografiska omrade dar
omlastningen dgde rum.

2. Befilhavare pd unionsfiskefartyg som fiskar inom ramen for direkttillstind eller pa det fria havet ska fore omlast-
ningen meddela de behoriga myndigheterna i sin flaggmedlemsstat foljande uppgifter:

a) Det mottagande fartygets namn och externa identifieringsnummer.

b) Tidpunkten och den geografiska positionen for den planerade omlastningen.

¢) Den uppskattade kvantitet av arter som ska omlastas.

3. Denna artikel dr inte tillimplig pd omlastningar som unionsfiskefartyg utfér i hamnar.

KAPITEL VII
Observations- och rapporteringskrav
Artikel 29
Uppgifter frin observatorsprogram

Om uppgifter samlas in ombord pé ett unionsfiskefartyg inom ramen for ett observatorsprogram ska de tillhorande
rapporterna, i enlighet med de bestimmelser om Overforing som anges i observatorsprogrammet, utan drojsmal skickas
till den behoriga myndigheten i flaggmedlemsstaten.
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Artikel 30
Information till tredjelinder

1. Vid fiskeinsatser enligt denna avdelning ska befdlhavaren pa ett unionsfiskefartyg eller befdlhavarens foretridare gora
relevanta fingst- och landningsdeklarationer tillgangliga for tredjelandet och dessutom skicka en elektronisk kopia av
dessa uppgifter till flaggmedlemsstaten.

2. Flaggmedlemsstaten ska, genom korskontroller i enlighet med artikel 109 i kontrollférordningen, bedoma huruvida
de uppgifter som avses i punkt 1 i den hir artikeln 6verensstimmer med de uppgifter som flaggmedlemsstaten fatt in i
enlighet med den férordningen och, i tillimpliga fall, i enlighet med relevanta bestimmelser i det héllbara fiskepartner-
skapsavtalet.

3. Underlatenhet att skicka fangst- eller landningsdeklarationer till tredjelandet enligt punkt 1 i denna artikel ska ocksd
betraktas som allvarliga 6vertradelser enligt artikel 90 i kontrollforordningen beroende pd hur allvarlig 6vertridelsen i
fraga dr, vilket ska faststillas av flaggmedlemsstatens behoriga myndighet med beaktande av sddana kriterier som skadans
art, dess virde, overtrddarens ekonomiska situation samt Gvertridelsens omfattning eller huruvida den har upprepats.

AVDELNING 1II
FISKEINSATSER SOM BEDRIVS AV TREDJELANDS FISKEFARTYG I UNIONENS VATTEN
Artikel 31
Krav pd medlemskap i regionala fiskeriforvaltningsorganisationer

Ett tredjelands fiskefartyg fr bedriva fiskeinsatser i unionens vatten efter bestind som forvaltas av en regional fiskeri-
forvaltningsorganisation endast om tredjelandet i frdga ar avtalsslutande part i den regionala fiskeriférvaltningsorganisa-
tionen.

Artikel 32
Allminna principer

1. Ett tredjelands fiskefartyg far bedriva fiskeinsatser i unionens vatten endast om kommissionen har utfirdat ett
fisketillstand for fiskefartyget i fraga. Ett sadant tillstind ska utfirdas for fiskefartyget endast om det uppfyller de kriterier
for berattigande som faststalls i artikel 5.

2. Ett tredjelands fartyg som har tillstand att fiska i unionens vatten ska folja de regler som giller for unionsfartygens
fiskeinsatser i det aktuella fiskeomradet. Om bestimmelserna i det relevanta fiskeavtalet skulle avvika, ska dessa bestim-
melser uttryckligen anges, antingen i det avtalet eller genom regler for genomférande av avtalet som Gverenskommits
med tredjelandet.

3. Om ett tredjelands fiskefartyg som saknar fisketillstdnd enligt denna forordning seglar genom unionens vatten, ska
fiskeredskapen vara surrade och stuvade i enlighet med de regler som faststills i artikel 47 i kontrollforordningen sa att de
inte med ldtthet kan anvindas for fiskeinsatser.

Artikel 33
Villkor for fisketillstind

1. Kommissionen far utfirda fisketillstind for fiskeinsatser i unionens vatten till ett tredjelands fiskefartyg endast om
foljande villkor ar uppfyllda:

a) Det finns ett 6verskott av tilliten fingstmangd som skulle ticka de foreslagna fiskemdjligheterna i enlighet med kraven
i artikel 62.2 och 62.3 i Unclos.

b) Villkoren i det relevanta fiskeavtalet dr uppfyllda och fiskefartyget dr berittigat i enlighet med fiskeavtalet med det
berorda tredjelandet och finns, i tillimpliga fall, upptaget i forteckningen 6ver de fartyg som omfattas av avtalet.

¢) Den information som i enlighet med avtalet krdvs rorande fiskefartyget och eventuella stodfartyg dr fullstindig och
korrekt, och fartyget och eventuella stodfartyg har IMO-nummer, nir sd kravs enligt unionsratten.
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d) Fiskefartyget finns inte upptaget i nigon forteckning over IUU-fartyg som antagits av en regional fiskeriforvaltnings-
organisation och/eller av unionen enligt ITUU-férordningen.

e) Tredjelandet har inte fortecknats som ett icke-samarbetande land enligt ITUU-férordningen eller som ett land som
tillater ohéllbart fiske enligt forordning (EU) nr 1026/2012.

2. Punkt 1 a ska inte tillimpas pd tredjeldnders fartyg som bedriver fiskeinsatser inom ramen for ett avtal om utbyte av
fiskemojligheter eller gemensam forvaltning av fiskbestdnd av gemensamt intresse.

Artikel 34
Forfarande for att erhdlla fisketillstand

1. Det berorda tredjelandet ska skicka in ans6kningarna for sina fiskefartyg till kommissionen fore utgdngen av den
tidsfrist som anges i det berorda avtalet eller som faststillts av kommissionen.

2. Kommissionen fir begira att tredjelandet inkommer med kompletterande information som ar nédvindig for att
kontrollera att villkoren i artikel 33 ar uppfyllda.

3. Nar det har faststillts att de villkor som avses i punkt 2 dr uppfyllda ska kommissionen utfirda ett fisketillstdnd och
underritta tredjelandet och berérda medlemsstater om detta utan drojsmal.

Artikel 35
Forvaltning av fisketillstind

1. Om ett villkor enligt artikel 33 inte lingre dr uppfyllt ska kommissionen vidta limpliga atgirder, inbegripet 4ndra
eller dra in tillstindet, och underritta tredjelandet och berérda medlemsstater om detta.

2. Kommissionen kan neka, tillfilligt dterkalla eller dra in fisketillstind som utfirdats till tredjelandets fiskefartyg vid en
grundliggande forandring av omstidndigheterna eller vid ett allvarligt hot mot hallbart utnyttjande, forvaltning och
bevarande av marina biologiska resurser, eller om det dr avgorande for att forebygga eller bekimpa [UU-fiske, eller i
fall d& unionen har beslutat att tillfalligt eller permanent avbryta forbindelserna med det berorda tredjelandet.

Kommissionen ska omedelbart underritta det berérda tredjelandet om den nekar, tillfalligt aterkallar eller drar in till-
standet i enlighet med forsta stycket.

Artikel 36
Avbrytande av fiskeinsatserna

1. Om de fiskemojligheter som beviljats ett tredjeland anses vara uttomda, ska kommissionen omedelbart underritta
tredjelandet och de behoriga tillsynsmyndigheterna i medlemsstaterna om detta. For att sikerstilla mojligheten till
fortsatta fiskeinsatser av icke uttomda fiskemojligheter, vilka dven kan péverka de uttomda fiskemojligheterna, ska
tredjelandet meddela kommissionen tekniska dtgarder som forhindrar att de uttomda fiskeméjligheterna paverkas negativt.

2. Frén och med dagen for underrittelsen enligt punkt 1 ska de fisketillstind som utfirdats for fartyg som for det
berorda tredjelandets flagg anses vara tillflligt aterkallade med avseende pé de berorda fiskeinsatserna, och fartygen ska
inte langre ha ritt att bedriva sidana fiskeinsatser.

3. Ett fisketillstind ska anses vara indraget om ett tillfalligt dterkallande av fisketillstindet enligt punkt 2 beror alla de
insatser for vilka fisketillstindet beviljats.

4. Tredjelandet ska sikerstilla att de berorda fiskefartygen omedelbart underrittas om tillimpningen av den hir
artikeln och att de upphor med de berorda fiskeinsatserna. Tredjelandet ska ocksd utan drojsmédl meddela kommissionen
nér fiskefartyg som for tredjelandets flagg har upphort med sina fiskeinsatser.
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Artikel 37
Overskridande av kvoter i unionens vatten

1. Om kommissionen faststaller att ett tredjeland har overskridit de kvoter som det har tilldelats for ett bestdnd eller
en grupp av bestdnd ska kommissionen gora avdrag fran de kvoter som tredjelandet i fraga tilldelas f6r det bestandet eller
den gruppen av bestdnd for efterféljande dr. Kommissionen ska strava efter att sikerstilla att avdragets storlek motsvarar
avdrag som aldggs medlemsstaterna under liknande forhéllanden.

2. Om ett avdrag i enlighet med punkt 1 inte kan goras frdn kvoten for det bestdnd eller den grupp av bestdnd som
overfiskats, pd grund av att det berorda tredjelandet inte i tillrdcklig grad har tillgdng till en kvot f6r bestdndet eller
gruppen av bestdnd, fir kommissionen, efter samrdd med det berérda tredjelandet, under efterféljande ar gora avdrag fran
kvoter for andra bestdnd eller grupper av bestdnd som ir tillgangliga for tredjelandet i samma geografiska omrade eller till
samma handelsvirde.

Artikel 38
Kontroll och uppritthillande av efterlevnaden

1. Ett tredjelands fartyg som har tillstdnd att fiska i unionens vatten ska folja de kontrollregler som giller for
unionsfiskefartygens fiskeinsatser i det fiskeomrade dar fartyget fiskar.

2. Ett tredjelands fartyg som har tillstdnd att fiska i unionens vatten ska forse kommissionen eller det organ som
kommissionen utser och, i tillimpliga fall, kustmedlemsstaten, med de uppgifter som unionsfartyg ar skyldiga att skicka
till flaggmedlemsstaten i enlighet med kontrollférordningen.

3. Kommissionen, eller det organ som kommissionen utser, ska skicka de uppgifter som avses i punkt 2 till kust-
medlemsstaten.

4. Ett tredjelands fartyg som har tillstand att fiska i unionens vatten ska pd begiran forse kommissionen eller det organ
som kommissionen utser med de observatorsrapporter som tagits fram inom ramen for tillimpliga observatorsprogram.

5. Kustmedlemsstater ska registrera alla overtridelser som begds av tredjelands fiskefartyg samt darmed sammanhing-
ande sanktioner, i det nationella overtridelseregister som foreskrivs i artikel 93 i kontrollférordningen.

AVDELNING 1V
UPPGIFTER OCH INFORMATION
Artikel 39
Unionens databas for fisketillstind som utfirdas enligt denna férordning

1. Kommissionen ska inrdtta och uppritthalla en elektronisk unionsdatabas for fisketillstind som innehéller samtliga
fisketillstdind som utfirdats i enlighet med avdelningarna II och III och som ska bestéd av en offentlig del och en siker del.
Databasen ska

a) omfatta all information som ldmnas in i enlighet med bilagan och annan information som limnas in till kommis-
sionen infor utfirdande av fisketillstdnd enligt avdelningarna II och III, inbegripet dgarens och upp till fem verkliga
huvudégares namn, ort och hemvistland, och visa statusen for varje fisketillstdnd sd snart som mojligt,

b) anvindas for uppgifts- och informationsutbyte mellan kommissionen och medlemsstaterna,

¢) anvindas endast for hallbar forvaltning av fiskeflottorna och for kontrollindamal.

2. Databasens forteckning over samtliga fisketillstdnd som utfirdats enligt avdelningarna II och III ska vara offentlig
och innehélla samtliga f6ljande uppgifter:

a) Fartygets namn och flaggstat samt dess CFR- och IMO-nummer om sd krévs enligt unionsritten.
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b) Typen av tillstind, inbegripet malarter eller mélartgrupper.
¢) Uppgift om under vilken tid och i vilket omrdde fiskeinsatsen ar tillaten (start- och slutdatum, fiskeomrade).

3. Medlemsstaterna ska anvinda databasen for att limna in ansokningar om fisketillstdnd till kommissionen och for att
aktualisera uppgifterna i enlighet med artiklarna 11, 18, 22 och 26, och tredjeldnder ska anvinda databasen for att limna
in ansokningar om fisketillstdnd i enlighet med artikel 34.

Artikel 40
Tekniska krav

1. Informationsutbytet enligt avdelningarna II och IIl och den hir avdelningen ska ske i ett elektroniskt format.
2. Kommissionen far anta genomforandeakter med bestimmelser om tekniska driftskrav for registreringen av, formatet
for och overforingen av de uppgifter som avses i avdelningarna Il och III och i den hdr avdelningen, utan att detta
paverkar tillimpningen av bestimmelserna i Europaparlamentets och rddets direktiv 2007/2/EG (!). De tekniska drifts-
kraven ska bli tillimpliga tidigast 6 manader och senast 18 manader efter det att de antagits. Dessa genomférandeakter
ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 45.2.

Artikel 41

Tillgéng till information

Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 110 i kontrollférordningen ska medlemsstaterna eller kommissionen bevilja
de relevanta behoriga administrativa tjdnsteavdelningar som ar involverade i forvaltningen av fiskeflottor tillgang till den
sikra delen av unionens databas for externa fiskeflottors fisketillstind som avses i artikel 39 i den hir forordningen.

Artikel 42
Uppgiftshantering, skydd av personuppgifter och konfidentialitet

De uppgifter som erhdlls inom ramen for denna forordning ska hanteras i enlighet med artiklarna 112 och 113 i
kontrollférordningen, férordning (EG) nr 45/2001 och direktiv 95/46/EG samt med nationella genomforandebestimmel-
ser for dessa.

Artikel 43
Forbindelser med tredjelinder och regionala fiskeriférvaltningsorganisationer

1. Nir en medlemsstat fir information fran ett tredjeland eller en regional fiskeriférvaltningsorganisation som ar
relevant f6r den praktiska tillimpningen av denna forordning, ska medlemsstaten vidarebefordra informationen till
kommissionen eller till det organ som kommissionen utser och, i lampliga fall, till andra berérda medlemsstater, under
forutsdttning att bilaterala avtal med det berorda tredjelandet eller den berorda regionala fiskeriforvaltningsorganisationens
regler tillater detta.

2. Kommissionen, eller det organ som kommissionen utser, fir inom ramen for fiskeavtal som ingds mellan unionen
och tredjeldnder, under 6verinseende av regionala fiskeriférvaltningsorganisationer i vilka unionen ar avtalsslutande part,
overfora relevant information om bristande efterlevnad av reglerna i denna forordning, eller allvarliga overtradelser, till
andra parter i avtalen och organisationerna i fraga, pd villkor att den medlemsstat som limnade ut informationen
samtycker och att det sker i enlighet med forordning (EG) nr 45/2001.

AVDELNING V
FORFARANDEN, DELEGERING OCH GENOMFORANDEBESTAMMELSER
Artikel 44
Utovande av delegeringen
1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehll for de villkor som anges i denna artikel.
2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 5.2 och 15 ska ges till kommissionen for en period
pa fem dr frdn och med den 17 januari 2018. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av befogenhet
senast nio ménader fore utgdngen av perioden pé fem dr. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst medgivande

forlingas med perioder av samma lingd, sdvida inte Europaparlamentet eller rddet motsitter sig en sddan forlingning
senast tre mdnader fore utgdngen av perioden i friga.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2007/2/EG av den 14 mars 2007 om upprittande av en infrastruktur for rumslig information
i Europeiska gemenskapen (Inspire) (EUT L 108, 25.4.2007, s. 1).
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3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 5.2 och 15 fir nir som helst aterkallas av Europaparlamentet
eller radet. Ett beslut om &terkallelse innebir att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor att galla.
Beslutet fir verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i beslutet
angivet datum. Det péverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt, ska den samrdda med experter som utsetts av varje medlemsstat i
enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om battre lagstiftning.

5. S4 snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

6.  En delegerad akt som antas enligt artiklarna 5.2 och 15 ska trdda i kraft endast om varken Europaparlamentet eller
radet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period pd tvd ménader frin den dag dd akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tvd ménader pd Europaparlamentets
eller radets initiativ.

Artikel 45
Kommittéférfarande

1. Kommissionen ska bitridas av kommittén for fiske och vattenbruk, som inrittats genom artikel 47 i grundfor-
ordningen. Denna kommitté ska vara en kommitté i den mening som avses i férordning (EU) nr 182/2011.

2. Nir det hdnvisas till denna punkt ska artikel 5 i forordning (EU) nr 182/2011 tillimpas.

3. Nir det hinvisas till denna punkt ska artikel 8 i forordning (EU) nr 182/2011 jamford med artikel 5 i den
forordningen tillimpas.

AVDELNING VI
SLUTBESTAMMELSER
Artikel 46
Upphivande

1. Tillstindsforordningen ska upphora att glla.

2. Hanvisningar till bestimmelserna i den upphivda férordningen ska anses som hinvisningar till den har forord-
ningen.

Artikel 47
Overgingsbestimmelser om den tillfilliga omfordelningen av fiskeméjligheter enligt befintliga protokoll

1. Genom undantag frdn artikel 12 ska, ndr det giller de protokoll till héllbara fiskepartnerskapsavtal som ar i kraft
eller tillimpas provisoriskt den 17 januari 2018, det forfarande for tillfillig omfordelning av fiskemojligheter som anges i
den hir artikeln anvéndas till dess att protokollet i fraga loper ut.

2. Om det, i samband med ett héllbart fiskepartnerskapsavtal, framgdr av en begiran om overforing av ansokningar
enligt artikel 11 i denna forordning att det antal fisketillstdind eller fiskemojligheter som tilldelats unionen enligt ett
protokoll inte utnyttjas fullt ut, ska kommissionen underritta de berérda medlemsstaterna och be dem bekrifta att de inte
utnyttjar fiskemojligheterna. Om inget svar inkommit fére utgdngen av den tidsfrist som ska faststillas av rddet vid
ingdendet av det hallbara fiskepartnerskapsavtalet ska detta anses vara en bekriftelse pa att den berérda medlemsstatens
fartyg inte fullt ut utnyttjar sina fiskemojligheter under den angivna perioden.

3. Efter bekriftelse frdn den berérda medlemsstaten ska kommissionen géra en bedomning av samtliga outnyttjade
fiskemojligheter och gora bedomningen tillganglig for medlemsstaterna.

4. Medlemsstater som vill utnyttja de outnyttjade fiskemojligheter som avses i punkt 3 ska till kommissionen ge in en
forteckning over alla fartyg for vilka de avser att begira fisketillstind, liksom begdran om overforing av ans6kningar for
vart och ett av dessa fartyg i enlighet med artikel 11.
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5. Kommissionen ska, i nira samarbete med de berérda medlemsstaterna, besluta om omfordelningen.
Om en berérd medlemsstat invinder mot denna omfordelning ska kommissionen genom genomforandeakter besluta om
omfordelningen med beaktande av kriterierna i punkt 8 i denna artikel, och meddela de berorda medlemsstaterna om

detta. Dessa genomforandeakter ska antas i enlighet med det granskningsforfarande som avses i artikel 45.2.

6.  Overforingen av ansokningar i enlighet med denna artikel ska inte p4 ndgot sitt paverka den framtida férdelningen
av fiskemojligheter eller utbyte mellan medlemsstaterna av dessa i enlighet med artikel 16 i grundférordningen.

7. Till dess att tidsfristerna i punkt 2 har faststdllts ska inte kommissionen kunna hindras fran att tillimpa den
mekanism som avses i punkterna 2-5.

8.  For omfordelning av fiskemojligheter enligt denna artikel ska kommissionen beakta sarskilt
a) datumet for var och en av de mottagna ansokningarna,

b) de fiskemojligheter som ar tillgingliga for omfordelning,

¢) antalet mottagna ansokningar,

d) det antal medlemsstater som skickat in ansokningar, och

e) om fiskemojligheterna fullt ut eller delvis grundar sig pa fiskeanstrangning eller fingst: den forvintade fiskeanstrang-
ningen eller de fingster som varje berort fartyg vintas gora.

Artikel 48
Ikrafttridande
Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.
Utfardad i Strasbourg den 12 december 2017.
Pd Europaparlamentets vignar Pd rddets vignar
A. TAJANI M. MAASIKAS

Ordférande Ordférande
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BILAGA

Forteckning over de uppgifter som ska limnas in

I | SOKANDE
1 | Den ekonomiska aktorens namn
2 | E-postadress
3 | Adress
4 | Faxnummer
5 | Telefonnummer
6 | Agarens namn
7 | E-postadress
8 | Adress
9 | Faxnummer
10 | Telefonnummer
11 | Organisation eller ombud som féretrider den ekonomiska aktoren
12 | E-postadress
13 | Adress
14 | Faxnummer
15 | Telefonnummer
16 | Befilhavarens (befilhavarnas) namn
17 | E-postadress
18 | Adress
19 | Faxnummer
20 | Telefonnummer
I FISKEFARTYGET
21 | Fartygets namn
22 | Fartygets identifieringskod (IMO-nummer, CFR-nummer osv.)
23 | Metod for att bevara fisk ombord
24 | FAO-kod for fartygstypen
25 | FAO-kod for redskapstypen
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111 FISKEKATEGORI FOR VILKEN TILLSTAND BEGARS

26 | Typ av tillstdnd (direkttillstind, det fria havet, stod)

27 | Fiskeomrade (FAO-omrade(n), FAO-delomrdde(n), FAO-sektion(er), FAO-delsektion(er), beroende pa vad som
ar lampligt)

28 | Verksamhetsomrdde (det fria havet, tredjeland — specificera)

29 | Landningshamn(ar)

30 | FAO-kod eller fiskekategori (SFPA) for maélarterna

31 | Begird tillstindsperiod (start- och slutdatum)

32 | Forteckning 6ver stodfartyg (fartygsnamn, IMO-nummer, CFR-nummer)

I\% BEFRAKTNING

33 | Fartyg som omfattas av ett befraktningsavtal: Ja/Nej

34 | Typ av befraktningsavtal

35 | Befraktningsperiod (start- och slutdatum)

36 | Fiskemojligheter (ton) som tilldelats det befraktade fartyget

37 | Tredjeland som tilldelat det befraktade fartyget fiskemdjligheter
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