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[

(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) nr 1286/2014
av den 26 november 2014

om faktablad for paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter)

(Text av betydelse for EES)
EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sirskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,
efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,
med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (1),
med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (?),
i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet, och
av foljande skal:

(1) Icke-professionella investerare erbjuds allt oftare en rad olika paketerade och forsikringsbaserade investerings-
produkter for icke-professionella investerare (Priip-produkter) nir de Gverviger att gora en investering. Vissa av
dessa produkter erbjuder sirskilda investeringslosningar for icke-professionella investerares behov, kombineras
ménga gdnger med forsikringsskydd eller kan vara komplicerade och svarbegripliga. Den information icke-pro-
fessionella investerare i dag tillhandahdlls om sddana Priip-produkter 4r inte samordnad och hjilper ofta inte icke-
professionella investerare att jamfora olika produkter eller att forstd deras sirdrag. Foljaktligen har icke-profes-
sionella investerare ofta gjort investeringar utan att ha forstitt de ddrmed forbundna riskerna och kostnaderna, och
har ibland dsamkats oférutsedda forluster.

(2)  En viktig atgard for att skydda investerare och for att dtervinna icke-professionella investerares fortroende for
finansmarknaden, sirskilt i finanskrisens efterdyningar, ar att forbattra insynen och 6ppenheten nir det giller Priip-
produkter som erbjuds icke-professionella investerare. P4 unionsnivd har de forsta stegen redan tagits i denna
riktning genom utvecklandet av den ordning med basfakta for investerare som inrattades genom Europaparlamen-
tets och rddets direktiv 2009/65/EG (3).

(3)  Olika regler om Priip-produkter som skiljer sig fran varandra beroende pé vilken bransch som erbjuder Priip-
produkterna samt skillnader i de nationella bestimmelserna pd omradet skapar skilda forutsittningar for de olika
produkterna och distributionskanalerna samt fler hinder for en inre marknad for finansiella tjanster och produkter.

() EUT C 70, 9.3.2013, s. 2.

() EUT C 11, 15.1.2013, 5. 59.

(}) Europaparlamentets och ridets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och andra f6rfattningar som avser
foretag for kollektiva investeringar i Gverldtbara virdepapper (fondféretag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).
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Medlemsstaterna har redan vidtagit olika och inte samordnade atgirder for att ta itu med brister i investerarskyddet
och denna utveckling skulle sannolikt fortsitta. Olika forhallningssatt till information om Priip-produkter hindrar
utvecklingen av likvirdiga forutsittningar mellan olika Priip-produktutvecklare och dem som ger rad om eller siljer
dessa produkter, vilket snedvrider konkurrensen och leder till att investerarskyddet inte blir enhetligt i unionen.
Sddana skillnader utgor ett hinder for upprittandet av den inre marknaden och dess smidiga funktionssitt.

(4 For att forhindra avvikelser dr det nodvindigt att pd unionsniva infora enhetliga bestimmelser om insyn och
oppenhet som kommer att gilla for alla aktorer pd marknaden for Priip-produkter och dirigenom forbittra
investeringsskyddet. For att kunna harmonisera faktabladens utformning och innehall kravs det en férordning
som sikerstiller att det for dessa dokument infors en gemensam standard pd ett enhetligt sitt. En forordnings
direkt tillimpliga regler bor sikerstalla att alla som ger rdd om eller siljer Priip-produkter omfattas av enhetliga
krav, nir faktablad tillhandahdlls till icke-professionella investerare. Denna forordning pdverkar inte tillsynen av
marknadsforingsdokumentation. Dessutom paverkar den inte andra produktinterventionsdtgarder d4n dem som
hianger samman med forsdkringsbaserade investeringsprodukter.

(5)  Att forbattra informationen om Priip-produkter dr viktigt for att dtervinna icke-professionella investerares fortro-
ende for finansmarknaderna, men det ar lika viktigt att effektivt reglera forsaljningsmetoderna for dessa produkter.
Denna forordning kompletterar distributionsdtgérder i Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU (!). Den
kompletterar ocksd atgirder om distributionen av forsikringsprodukter i Europaparlamentets och radets direktiv
2002/92/EG ().

(6)  Denna forordning bor tillimpas pd samtliga produkter — oberoende av form och konstruktion — som branschen
for finansiella tjanster utvecklar for att ge icke-professionella investerare investeringsmojligheter, dar det belopp
som ska dterbetalas till den icke-professionella investeraren kan fluktuera pd grund av exponering mot referen-
svirden eller resultatet av en eller flera tillgdngar som inte kops direkt av den icke-professionella investeraren. 1
denna forordning bor begreppet Priip-produkter anvindas for dessa produkter och bland annat innefatta investe-
ringsprodukter sdsom investeringsfonder, livfrsikringar med ett investeringsinslag, strukturerade produkter och
strukturerade insittningar. Finansiella instrument som utfirdats av specialféretag och som &verensstimmer med
definitionen av Priip-produkt omfattas ocksd av denna forordnings tillimpningsomrade. For alla dessa produkter dr
investeringarna inte av direkt slag, som vid kop eller innehav av sjilva tillgdngarna. I stillet intrdder de mellan
investeraren och marknaderna genom en process, dar tillgdngar paketeras eller liggs ihop for att skapa andra
exponeringar, tillhandahdlla andra produktegenskaper eller dstadkomma andra kostnadsstrukturer dn vid ett direkt
innehav. Sddana paketeringar kan gora det mojligt for icke-professionella investerare att anvinda investerings-
strategier som annars skulle vara oméjliga eller opraktiska, men kan ocksd krdva att ytterligare information gors
tillganglig, sarskilt for att det ska ga att jamfora olika sitt att paketera investeringar.

(7)  For att sdkerstilla att denna forordning enbart tillimpas pd sddana Priip-produkter, bor denna férordnings till-
limpningsomrade inte omfatta forsikringsprodukter som inte erbjuder investeringsmoéjligheter och insittningar
som endast dr rinteexponerade. Nar det giller livforsikringsprodukter avser begreppet kapital kapital som inve-
steras pa en icke-professionell investerares begdran. Dessutom bor alla eventuella insittningar eller inldningsbevis
som avser traditionella insittningar, med undantag for strukturerade insittningar enligt definitionen i artikel 4.1.43
i direktiv 2014/65/EU, undantas frin denna forordnings tillimpningsomrdde. Tillgdngar som innehas direkt — som
foretagsaktier eller statsobligationer — ar inte Priip-produkter och bor darfor undantas fran denna forordnings
tillimpningsomrade. Investeringsfonder for institutionella investerare undantas fran denna férordnings tillimp-
ningsomrade, eftersom de inte sdljs till icke-professionella investerare. Privata pensionsprodukter och tjdnstepen-
sionsprodukter, som enligt nationell ritt erkdnts ha som frimsta syfte att ge investeraren en inkomst efter
pensionering, bor undantas frin denna forordnings tillimpningsomrade med hansyn till produkternas sirart och
syfte, medan andra produkter for individuell ackumulering av avkastning fran forsikring eller for sparande som
erbjuder investeringsmojligheter bor omfattas av denna forordning.

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om 4ndring
av direktiv 2002/92/EG och direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
(%) Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/92/EG av den 9 december 2002 om forsdkringsformedling (EGT L 9, 15.1.2003, s. 3).
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(8)  Denna forordning paverkar inte medlemsstaternas ritt att reglera tillhandahéllandet av basfakta avseende produkter
som inte omfattas av dess tillimpningsomrdde. I enlighet med sitt konsumentskyddsuppdrag i artikel 9 i Euro-
paparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 ('), i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
1094/2010 (%) och i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (3), bor den europeiska till-
synsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten) (EBA), den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska forsak-
rings- och tjdnstepensionsmyndigheten) (Eiopa), och den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska virdepappers-
och marknadsmyndigheten) (Esma), som inrittades genom dessa forordningar (nedan kallade de europeiska tillsyns-
myndigheterna) 6vervaka de produkter som undantas fran tillimpningsomradet fér den hir forordningen och vid
behov utfirda riktlinjer f6r hur eventuella problem ska hanteras. Hinsyn bor tas till sddana riktlinjer i dversynen,
som ska goras fyra ar efter denna forordnings ikrafttridande, om en eventuell utvidgning av tillimpningsomradet
och avskaffandet av vissa undantag.

(9)  For att klargora sambandet mellan de skyldigheter som faststills genom denna férordning och de som faststalls i
andra lagstiftningsakter i vilka det krévs att investerare tillhandahélls information, inbegripet men inte begransat till
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG (¥} samt Europaparlamentets och rddets direktiv
2009/138/EG (°), bor det faststillas att dessa lagstiftningsakter ar fortsatt tillimpliga vid sidan av denna forordning.

(10)  For att sikerstilla en vilorganiserad och effektiv tillsyn av efterlevnaden av kraven i denna férordning bor
medlemsstaterna utse de myndigheter som ska vara behoriga ndr det galler den tillsynen. I manga fall har behoriga
myndigheter redan utsetts for att utova tillsyn av andra skyldigheter som éligger utvecklare och forsiljare av samt
radgivare for Priip-produkter i enlighet med andra bestimmelser i nationell ritt och unionsratten.

(11)  De behoriga myndigheterna bor, pd begiran och dven pé forhand, tillhandahéllas all information som kravs for att
kontrollera innehéllet i faktabladen, for att bedoma efterlevnaden av denna forordning och sikerstilla skyddet av
kunder och investerare pa finansmarknaderna.

(12)  Priip-produktutvecklare som fondforvaltare, forsakringsforetag, kreditinstitut eller virdepappersforetag — bor ut-
arbeta faktabladet for de Priip-produkter de utvecklar, eftersom de kinner till produkten bist. De bor dven ansvara
for faktabladets riktighet. Priip-produktutvecklaren bor utarbeta faktabladet innan produkten kan siljas till icke-
professionella investerare. Om emellertid en produkt inte salufors till icke-professionella investerare, bor det inte
foreligga en skyldighet att utarbeta ett faktablad, och om det vore opraktiskt for en Priip-produktutvecklare att
utarbeta ett faktablad, bor det vara mojligt att delegera denna uppgift till andra. De skyldigheter enligt denna
forordning som faststalls i bestimmelserna om utarbetande och reglerna om 6versyn av faktabladet bor endast vara
tillimpliga pad Priip-produktutvecklaren, och bor fortsitta att tillimpas si linge som det handlas med Priip-
produkten pd andrahandsmarknader. For att sikerstilla omfattande spridning och tillgdng till faktablad, bor denna
forordning foreskriva att Priip-produktutvecklaren offentliggor faktabladen pa sin webbplats.

(13)  For att tillgodose icke-professionella investerares behov dr det nodvindigt att se till att informationen om Priip-
produkter dr korrekt, opartisk, tydlig och inte vilseleder dessa icke-professionella investerare. Denna férordning bor
dirfor faststilla gemensamma standarder for utarbetandet av faktablad, for att sikerstilla att de dr begripliga for
icke-professionella investerare. Med tanke pé att ménga icke-professionella investerare har svart att forstd finansiell

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

(%) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av
kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 48).

(%) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk tillsyns-
myndighet (Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003 om de prospekt som skall offentliggoras nir
vardepapper erbjuds till allminheten eller tas upp till handel och om 4ndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 345, 31.12.2003,
s. 64).

(°) Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och utdvande av forsikrings- och
aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1).
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fackterminologi, bor sirskild uppmarksamhet dgnas 4t dokumentets ordval och uttryckssitt. Regler bor ocksd
faststdllas om det sprik faktabladet bor utarbetas pd. Dessutom bor icke-professionella investerare kunna forstd
sjilva faktabladet, utan att hinvisas till andra faktauppgifter.

(14)  Vid utarbetandet av tekniska standarder for innehéllet i faktabladen for att pd ett korrekt sitt terspegla investe-
ringspolicyn och investeringsmalen for produkterna i enlighet med denna forordning, bor de europeiska tillsyns-
myndigheterna sikerstilla att Priip-produktutvecklare anvinder ett tydligt och begripligt sprak som ir tillgangligt
for icke-professionella investerare samt att man i beskrivningen av hur investeringsmdlen uppnds, bland annat
beskrivningen av de finansiella instrument som anvinds, undviker finansjargong och finansterminologi som inte
omedelbart forstds av icke-professionella investerare.

(15 Icke-professionella investerare bor forses med den information som krévs for att de ska kunna fatta vilgrundade
investeringsbeslut och jamfora olika Priip-produkter, men det finns en risk att de inte kommer att anvinda
informationen om den inte dr kort och koncis. Dirfor bor faktabladet bara innehilla basfakta, i synnerhet om
produktens natur och huvuddrag, inklusive huruvida investeraren kan forlora kapital, kostnaderna for produkten
och dess riskprofil, relevant resultatinformation samt viss annan sirskild information som kan behovas for att
forstd enskilda produkttypers egenskaper.

(16)  Kalkylatorer for investeringsprodukter héller redan pd att utvecklas pa nationell nivd. For att dessa kalkylatorer ska
vara sd anvindbara som mojligt for konsumenter bor de emellertid omfatta de kostnader och avgifter som de olika
Priip-produktutvecklarna tar ut, samt alla ytterligare kostnader eller avgifter som tas ut av formedlare eller andra
aktorer 1 investeringskedjan och som inte redan inkluderats av Priip-produktutvecklarna. Kommissionen bor rap-
portera om huruvida dessa verktyg ar tillgidngliga online i varje medlemsstat och huruvida de mojliggor tillforlitliga
och korrekta berikningar av de totala kostnaderna och avgifterna for alla produkter som omfattas av denna
forordnings tillimpningsomrade.

(17)  Faktabladet bor utformas pd ett standardiserat sitt sd att icke-professionella investerare kan jimféra olika Priip-
produkter, eftersom konsumenters beteende och férmdga gor att informationens format, presentation och innehall
mdste vara vl avviagt for att maximera dess forstielse och anvindning. I alla dokument bor dessa uppgifter och
deras rubriker ha samma ordningsf6ljd. Dessutom bor for olika Priip-produkter faktabladets nirmare uppgifter och
deras presentation harmoniseras ytterligare genom tekniska standarder for tillsyn som beaktar tillgdnglig och
pagdende forskning om konsumentbeteenden, inklusive resultat fran tester av hur dndamalsenliga olika satt att
presentera information ir for konsumenterna. Dessutom ger vissa Priip-produkter icke-professionella investerare
mojlighet att vilja mellan flera underliggande investeringar, t.ex. interna fonder som innehas av forsakringsforetag.
Dessa produkter bor beaktas ndr formatet utarbetas.

(18)  Eftersom vissa av de investeringsprodukter som omfattas av denna férordnings tillimpningsomrdde dr komplice-
rade och kan vara svdra for icke-professionella investerare att forstd, bor faktablad, i tillimpliga fall, innehalla ett
varningsmeddelande for att upplysa icke-professionella investerare om detta. En produkt bor betraktas som kom-
plicerad och svar att forsta sarskilt om den investerar i underliggande tillgdngar som icke-professionella investerare
vanligtvis inte investerar i, eller om den anvinder ett antal olika mekanismer for att berdkna investeringens slutliga
avkastning, vilket skapar en storre risk f6r missforstind fran den icke-professionella investerarens sida, eller om
utfallet av investeringen utnyttjar den icke-professionella investerarens beteendemonster, t.ex. en lockrinta som
foljs av en mycket hogre rorlig ranta kopplad till vissa villkor eller en iterativ formel.

(19)  Icke-professionella investerare har i allt storre utstrickning, vid sidan av den finansiella avkastningen pa sin
investering, andra syften, sdsom sociala eller miljomassiga mal. Det kan emellertid vara svért att jimfora eller
hitta uppgifter om vilka sociala resultat och miljoresultat Priip-produktutvecklaren efterstravar. Den forvintade
utvecklingen i frdga om miljomassig hallbarhet och pa det sociala omrédet nir det giller finansiella investeringar
liksom tillimpningen av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 346/2013 (') skulle darfor kunna gora
det mojligt att pd ett battre sitt integrera sddana aspekter i unionsritten och ytterligare frimja dem genom

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 346/2013 av den 17 april 2013 om europeiska fonder for socialt foretagande
! paparl h radets forordning 6/20 d pril 20 peiska fonder fi It foretagand
(EUT L 115, 25.4.2013, s. 18).
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unionsritten. Det finns emellertid inga faststallda kriterier och det finns inte nagot formellt férfarande for att pd ett
objektivt sitt kontrollera sddana sociala eller miljomaéssiga kriterier, sisom det redan finns for livsmedelssektorn.
Det dr dirfor onskvirt att kommissionen vid sin 6versyn av denna forordning noga beaktar utvecklingen nir det
giller sociala och miljomaissiga investeringsprodukter och resultatet av 6versynen av forordning (EU) nr 346/2013.

(20)  Faktablad bor klart skilja sig frin samt vara atskilda frén allt marknadsforingsmaterial.

(21)  For att se till att informationen i faktabladet ar tillforlitlig, bor det krdvas att Priip-produktutvecklare haller
faktabladet uppdaterat. Dirfor dr det nodvindigt att det i de tekniska standarder for tillsyn som antas av kom-
missionen faststills nirmare regler om villkoren och frekvensen for dversynen av informationen och om villkoren
for oversynen av faktabladet.

(22)  Faktablad ligger till grund for icke-professionella investerares investeringsbeslut. Av det skilet har Priip-produkt-
utvecklare ett betydande ansvar gentemot icke-professionella investerare for att se till att faktabladen inte dr
vilseledande, innehaller felaktigheter eller dr oforenliga med de relevanta delarna i Priip-produktens avtalshand-
lingar. Det ar darfor viktigt att se till att icke-professionella investerare har en effektiv ritt till rattslig provning. Det
bor ocksa sikerstdllas att alla icke-professionella investerare i unionen har samma ritt att s6ka ersittning for
skador de dsamkats, till foljd av en underlatenhet att uppfylla skyldigheter enligt denna férordning. Saledes bor
reglerna om produktutvecklares skadestindsansvar harmoniseras. Icke-professionella investerare bor kunna hélla
Priip-produktutvecklaren ansvarig for en overtridelse av denna forordning, om skada orsakats av att man har
forlitat sig pé ett faktablad som inte stimmer 6verens med de handlingar med informationsunderlag infor ingdende
av avtal eller med avtalshandlingarna, under Priip-produktutvecklarens kontroll, eller som ar vilseledande eller
innehéller felaktigheter.

(23)  Frdgor som ror Priip-produktutvecklares skadestdndsansvar som inte omfattas av denna forordning bor regleras av
tillimplig nationell rdtt. Vilken domstol som dr behorig att avgora en icke-professionell investerares skadestdnds-
ansprak bor avgoras av tillimpliga bestimmelser om internationell behorighet.

(24)  Genom denna forordning infors inte ndgot pass som tillater gransoverskridande forsiljning eller marknadsf6ring av
Priip-produkter till icke-professionella investerare och inte heller dndras eventuella befintliga passordningar for
gransoverskridande forsiljning eller marknadsforing av Priip-produkter. Genom denna forordning 4ndras inte
ansvarsfordelningen mellan befintliga behoriga myndigheter for de befintliga passordningarna. De behoriga myn-
digheter som utses av medlemsstaterna med avseende pd denna forordning bér darfor i forekommande fall
overensstimma med de myndigheter som ar behoriga nir det giller marknadsforing for Priip-produkter enligt
ett befintligt pass. Den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir Priip-produkten marknadsfors bor vara
ansvarig for tillsynen av marknadsforingen av den Priip-produkten. Den behoriga myndigheten i den medlemsstat
dir produkten marknadsfors bor alltid ha ritt att tillfalligt forbjuda marknadsforingen av en Priip-produkt pa sitt
territorium i fall ndr denna forordning inte efterlevs.

(25) Eiopas befogenheter och de behoriga nationella myndigheternas befogenheter bor kompletteras med en tydlig
mekanism for att forbjuda eller begrinsa marknadsforing, distribution och forsiljning av forsikringsbaserade
investeringsprodukter som vicker allvarliga betdnkligheter i frdga om investerarskyddet, finansmarknadernas funk-
tion och integritet eller stabiliteten i hela eller delar av finanssystemet, i kombination med ldmpliga samordnings-
och beredskapsbefogenheter for Eiopa. Dessa befogenheter bor dven dterspegla Esmas och EBA:s befogenheter
enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 (') for att sikerstilla att sddana interventioner
kan tillimpas pa alla investeringsprodukter oberoende av deras rittsliga form. For att dessa befogenheter ska kunna
utévas av behoriga myndigheter och, i undantagsfall, av Eiopa bor ett antal sdrskilda villkor vara uppfyllda. Nir
dessa villkor dr uppfyllda bor den behoriga myndigheten eller, i undantagsfall, Eiopa kunna inféra ett forbud eller

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
andring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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en begransning av forsiktighetsskil innan en férsikringsbaserad investeringsprodukt har marknadsforts, distribue-
rats eller sdlts till investerare. Dessa befogenheter innebir inte ndgot krav pd att infora eller tillimpa ett produkt-
godkdnnande eller en licens fran den behoriga myndigheten eller Eiopa, och frantar inte produktutvecklare av en
forsikringsbaserad investeringsprodukt skyldigheten att folja samtliga tillimpliga krav i denna forordning. Des-
sutom bor dessa befogenheter anvindas endast i allmanintresset och bor inte medfora skadestdndsansvar for de
behoriga myndigheterna.

(26)  For att den icke-professionella investeraren ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut, bor personer som ger
rad om eller siljer Priip-produkter aldggas att tillhandahélla faktabladet i god tid innan en transaktion avtalas. Detta
krav bor tillimpas oavsett var eller hur transaktionen dger rum. Om transaktionen sker med hjilp av teknik for
distanskommunikation fir dock faktabladet tillhandahéllas omedelbart efter det att transaktionen genomforts, sd
lange det inte dr mojligt att tillhandahalla faktabladet pd forhand och den icke-professionella investeraren samtyc-
ker. Med personer som ger rad eller siljer Priip-produkter avses bdde formedlare och Priip-produktutvecklarna
sjdlva, om Priip-produktutvecklarna viljer att ge rdd om eller silja Priip-produkten direkt till icke-professionella
investerare. Denna forordning paverkar inte tillimpningen av Europaparlamentets och rddets direktiv
2000/31/EG (") eller Europaparlamentets och radets direktiv 2002/65/EG (?).

(27)  Enhetliga regler bor faststdllas som ger den person som ger rdd om eller siljer Priip-produkten viss valmojlighet
vad giller det medium genom vilket icke-professionella investerare ska tillhandahéllas faktabladet, sd att dven
elektronisk kommunikation tillits ndr sd ar lampligt med hédnsyn till omstindigheterna vid transaktionen. Den
icke-professionella investeraren bor dock ges mojlighet att fa det i pappersform. For att tillgodose konsumenternas
intresse av att fa tillgdng till information bor faktablad alltid vara gratis.

(28)  For att sorja for icke-professionella investerares fortroende for Priip-produkter och for finansmarknaderna i stort,
bor det faststillas krav pd limpliga interna forfaranden som sikerstiller att icke-professionella investerare efter
klagomal far meningsfulla svar fran Priip-produktutvecklaren.

(29) I och med att faktablad om Priip-produkter bor tas fram av enheter inom finansmarknadernas bank-, forsakrings-,
virdepappers- och fondsektorer, dr det mycket viktigt att sikerstilla ett smidigt samarbete mellan de olika
myndigheter som har tillsyn 6ver Priip-produktutvecklare och de personer som ger rdd om eller siljer Priip-
produkter, sa att de har ett gemensamt forhallningssitt vid tillimpningen av denna forordning.

(30) I linje med kommissionens meddelande av den 8 december 2010 om att forstirka sanktionssystemen i den
finansiella tjanstesektorn, och for att sikerstilla att kraven i denna forordning efterlevs, ar det viktigt att medlems-
staterna vidtar nodvandiga dtgarder for att se till att overtradelser av denna forordning blir foremal for limpliga
administrativa sanktioner och atgdrder. For att se till att sanktioner har en avskrickande effekt och for att stirka
skyddet av investerare genom att varna dem for Priip-produkter som saluférs i strid med denna férordning bor
sanktioner och dtgirder normalt offentliggoras, utom i vissa val definierade fall.

(31)  Aven om medlemsstaterna far faststilla regler om sivil administrativa sanktioner som straffrittsliga paféljder for
samma Overtriadelser bor medlemsstaterna inte alaggas att faststdlla regler om administrativa sanktioner vid de
overtridelser av denna forordning som omfattas av nationell straffritt. I enlighet med nationell ritt dr medlems-
staterna inte skyldiga att pafora savil administrativa sanktioner som straffrittsliga pafoljder for samma brott, men
de bor kunna gora det om deras nationella ritt tillater det. Bibehallandet av straffrattsliga pafoljder i stallet for
administrativa sanktioner for overtradelser av denna forordning bor dock inte minska eller pd annat sitt paverka de

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2000/31/EG av den 8 juni 2000 om vissa rittsliga aspekter pd informationssamhallets
tjanster, sdrskilt elektronisk handel, pd den inre marknaden ("Direktiv om elektronisk handel") (EGT L 178, 17.7.2000, s. 1).

(%) Europaparlamentets och rddets direktiv 2002/65/EG av den 23 september 2002 om distansforsiljning av finansiella tjanster till
konsumenter och om é4ndring av ridets direktiv 90/619/EEG samt direktiven 97/7/EG och 98/27[EG (EGT L 271, 9.10.2002, s. 16).
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behériga myndigheternas férmaga att i god tid samarbeta och fa tilltrade till och utbyta information med de
behoriga myndigheterna i andra medlemsstater vid tillimpning av denna férordning, inbegripet efter det att de
aktuella overtrddelserna har 6verlimnats till de behoriga rittsliga myndigheterna for lagforing.

(32) I syfte att uppfylla malen med denna férordning, bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
fordraget om Europeiska unionens funktionssitt delegeras till kommissionen med avseende pd ndrmare uppgifter
om forfaranden for att faststdlla om en Priip-produkt riktar sig mot sociala eller miljévanliga mal, och villkoren for
Eiopas och behoriga myndigheters utévande av sina befogenheter att ingripa. Det ir av sirskild betydelse att
kommissionen genomfor lampliga samrdd under sitt forberedande arbete, inklusive pa expertnivd. Nar kommis-
sionen forbereder och utarbetar delegerade akter bor den se till att relevanta handlingar 6versinds samtidigt till
Europaparlamentet och rddet och att detta sker sd snabbt som mojligt och pd lampligt stt.

(33) Kommissionen bor anta forslag till tekniska tillsynsstandarder som utarbetats av de europeiska tillsynsmyndighe-
terna genom den gemensamma kommittén, med beaktande av faktabladets presentation och innehdll, det stan-
dardiserade formatet i faktabladet, metoden bakom presentationen av risker och avkastning och kostnadsberdkning,
samt villkoren f6r och minimifrekvensen for en oversyn av informationen i faktabladet och villkoren for att
uppfylla kravet om att tillhandahalla faktabladet till icke-professionella investerare i enlighet med artiklarna 10-14
i férordning (EU) nr 1093/2010, férordning (EU) nr 1094/2010 och férordning (EU) nr 1095/2010. Kommis-
sionen bor komplettera de europeiska tillsynsmyndigheternas tekniska arbete genom att utfora konsumenttester av
faktabladets presentation i enlighet med de europeiska tillsynsmyndigheternas forslag.

(34) I Europaparlamentets och rddets direktiv 95/46/EG (') regleras den behandling av personuppgifter som sker i
medlemsstaterna inom ramen for denna forordning och under tillsyn av medlemsstaternas behoriga myndigheter.
I Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 45/2001 () regleras hur de europeiska tillsynsmyndigheterna
behandlar personuppgifter i enlighet med den hir férordningen och under den Europeiska datatillsynsmannens
tillsyn. Behandling av personuppgifter som utférs inom ramen for denna férordning, sdsom de behoriga myndig-
heternas utbyte eller overforing av personuppgifter, bor ske i enlighet med direktiv 95/46/EG och europeiska
tillsynsmyndigheternas utbyte eller 6verforing av information bor ske i enlighet med férordning (EG) nr 45/2001.

(35) Samtidigt som foretag for kollektiva investeringar i overldtbara virdepapper (fondforetag) utgor investeringspro-
dukter i den mening som avses i denna forordning, innebdr de nyligen foreskrivna kraven pd basfakta for
investerare enligt direktiv 2009/65/EG att det skulle vara proportionellt att medge fondforetag en Gvergdngsperiod
pa fem &r frin och med denna forordnings ikrafttridande under vilken de inte skulle omfattas av denna for-
ordning. Efter denna overgdngsperiod, om den inte forlings, bor fondféretag omfattas av denna férordning. Den
overgdngsperioden bor dven gilla for forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rad om eller séljer
fonder som inte dr fran fondforetag nir en medlemsstat tillimpar regler om faktabladets format och innehall i
enlighet med artiklarna 78-81 i direktiv 2009/65/EG pé sddana fonder.

(36)  En oversyn av denna forordning bor goras fyra ar efter det att den har tritt i kraft, for att ta hansyn till
utvecklingen pd marknaden sdsom tillkomsten av nya typer av Priip-produkter samt utvecklingen pd andra
omrdden inom unionsritten och medlemsstaternas erfarenheter. I 6versynen bor ocksd genomforbarheten, kost-
naderna och eventuella fordelar med att infora en markning for sociala investeringar och miljoinvesteringar
beddmas. Vidare bor det vid oversynen utvirderas om de dtgirder som inforts har forbattrat den genomsnittlige
icke-professionelle investerarens forstdelse for Priip-produkter samt Priip-produkternas jamforbarhet. Det bor ocksd
overvagas om den overgdngsperiod som giller for fondforetag eller vissa icke-fondforetag bor forlangas, eller om
andra alternativ for behandlingen av sddana fonder kan Gvervigas. Dessutom bor man vid Gversynen bedoma
huruvida undantaget av produkter frdn denna forordnings tillimpningsomrdde bor bibehallas, mot bakgrund av
behovet av goda standarder for konsumentskydd inbegripet jamforelser mellan finansiella produkter. Som en del av
oversynen bor kommissionen ocksd genomféra en marknadsundersokning for att faststilla huruvida det finns
onlineverktyg for kalkyler tillgangliga pd marknaden s att icke-professionella investerare kan berikna de totala

(") Europaparlamentets och radets direktiv 95/46/EG av den 24 oktober 1995 om skydd for enskilda personer med avseende pa
behandling av personuppgifter och om det fria flodet av sddana uppgifter (EGT L 281, 23.11.1995, s. 31).

(%) Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 45/2001 av den 18 december 2000 om skydd for enskilda dd gemenskaps-
institutionerna och gemenskapsorganen behandlar personuppgifter och om den fria rorligheten for sddana uppgifter (EGT L 8,
12.1.2001, s. 1).
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kostnaderna och avgifterna for Priip-produkter och huruvida dessa verktyg ar kostnadsfria. P4 grundval av den
oversynen bor kommissionen ligga fram en rapport f6r Europaparlamentet och rddet, i forekommande fall &tfoljd
av lagstiftningsforslag.

(37)  Med hinsyn till Eiopas pagdende arbete med informationskrav for privata pensionsprodukter och med beaktande
av dessa produkters sirdrag bor kommissionen, inom fyra dr efter denna forordnings ikrafttradande, utvirdera ett
bibehallande av undantaget for pensionsprodukter vilka, enligt nationell ritt, erkdnts ha som frimsta syfte att ge
investeraren inkomst efter pensionering och berdttigar investeraren till vissa forméner. Vid denna utvdrdering bor
kommissionen beakta huruvida denna férordning dr den bista lagstiftningsmekanismen for att sikerstilla infor-
mation om pensionsprodukter eller om det finns andra, limpligare mekanismer.

(38)  For att ge Priip-produktutvecklare och personer som ger rdd om eller sdljer Priip-produkter tillrickligt med tid att
forbereda den praktiska tillimpningen av kraven i denna forordning, bor den inte bli tillimplig f6rrdn tva ar efter
det att den har trétt i kraft.

(39) Denna forordning respekterar de grundliggande rittigheterna och de principer som sirskilt erkinns i Europeiska
unionens stadga om de grundldggande rattigheterna.

(40)  Eftersom maélen for denna forordning, namligen att forstirka skyddet av icke-professionella investerare och for-
bittra icke-professionella investerares fortroende for Priip-produkter, dven ndr dessa produkter siljs 6ver grinserna,
inte i tillracklig utstrackning kan uppnés av medlemsstaterna utan snarare, pa grund av dess verkningar kan uppnds
bittre pd unionsnivd, kan unionen vidta atgédrder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna foérordning inte utéver
vad som 4r nodvandigt for att uppnd dessa mal.

(41)  Europeiska datatillsynsmannen har horts i enlighet med artikel 28.2 i férordning (EG) nr 45/2001 och har avgett
sitt yttrande (1).

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

KAPITEL I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER
Artikel 1

I denna férordning foreskrivs enhetliga regler om formatet f6r och innehallet i det faktablad som Priip-produktutvecklare
ska utarbeta om tillhandahéllande av faktabladet till icke-professionella investerare, i syfte att gora det mojligt for icke-
professionella investerare att forstd och jamfora Priip-produkternas viktigaste egenskaper och risker.

Artikel 2

1. Denna forordning ska tillimpas pé Priip-produktutvecklare och personer som ger rdd om eller siljer Priip-produkter.

2. Denna férordning ska inte tillimpas pé foljande produkter:

a) Skadeforsdkringsprodukter som fortecknas i bilaga I till direktiv 2009/138/EG.

b) Livforsakringskontrakt dar ersittning enligt avtalet endast betalas ut vid dodsfall eller vid invaliditet till {6ljd av skada,
sjukdom eller funktionsnedsattning.

() EUT C 100, 6.4.2013, s. 12.
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¢) Inléning i annan form &4n strukturerade insittningar enligt definitionen i artikel 4.1.43 i direktiv 2014/65/EU.
d) Virdepapper som avses i artikel 1.2 b—g, i och j i direktiv 2003/71/EG.

e) Pensionsprodukter som enligt nationell ratt har som frimsta syfte att ge investeraren en inkomst vid pensionering och
som berittigar investeraren till vissa formdner.

f) Officiellt erkdnda tjanstepensionssystem som omfattas av tillimpningsomradet for Europaparlamentets och radets
direktiv 2003/41/EG (') eller direktiv 2009/138/EG.

) Individuella pensionsprodukter for vilka ett finansiellt bidrag fran arbetsgivaren krivs enligt nationell ritt och dir
arbetsgivaren eller arbetstagaren inte kan vilja pensionsprodukt eller vem som tillhandahaller pensionsprodukten.

Artikel 3

1. Om de Priip-produktutvecklare som omfattas av denna forordning dven omfattas av direktiv 2003/71/EG, ska bade
denna forordning och direktiv 2003/71/EG vara tillimpliga.

2. Om de Priip-produktutvecklare som omfattas av denna férordning dven omfattas av direktiv 2009/138/EG, ska
bade denna forordning och direktiv 2009/138/EG vara tillimpliga.

Artikel 4

I denna férordning giller foljande definitioner:

1. paketerad investeringsprodukt for icke-professionella investerare eller Prip-produkt: en investering, inbegripet instrument som
utfirdats av specialforetag enligt definitionen i artikel 13.26 i direktiv 2009/138/EG eller specialforetag for virdepap-
perisering enligt definitionen i artikel 4.1 an i Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (?), dir, oberoende
av investeringens rattsliga form, det belopp som ska betalas tillbaka till den icke-professionella investeraren dr foremaél
for fluktuation pd grund av exponering mot referensvirden eller avkastningen pd en eller flera tillgdngar som inte kops
direkt av den icke-professionella investeraren.

2. forsakringsbaserad investeringsprodukt: en forsikringsprodukt med en 16ptid eller ett dterkopsvirde vars 16ptid eller
aterkopsvirde helt eller delvis ar direkt eller indirekt exponerat mot marknadsfluktuationer.

3. paketerad och forsikringsbaserad investeringsprodukt for icke-professionella investerare eller Priip-produkt: en produkt som
utgors av en eller bida av foljande:

a) en Prip-produkt,
b) en forsdkringsbaserad investeringsprodukt.

4. utvecklare av paketerade och forsikringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella investerare eller Priip-produktutveck-
lare:

a) en enhet som utvecklar en Priip-produkt,

b) en enhet som dndrar en befintlig Priip-produkt, bland annat, men inte endast, genom att fordndra dess risk- och
avkastningsprofil eller kostnaderna vid en investering i Priip-produkten.

5. person som saljer Priip-produkter: en person som erbjuder eller ingdr avtal avseende Priip-produkter med en icke-
professionell investerare.

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verksamhet i och tillsyn 6ver tjanstepensionsinstitut
(EUT L 235, 23.9.2003, s. 10).

(%) Europaparlamentets och rddets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av alternativa investeringsfonder samt om
dndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174,
1.7.2011, s. 1).
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6. icke-professionell investerare:

a) en icke-professionell kund enligt definitionen i artikel 4.1.11 i direktiv 2014/65/EU,

b) en kund i den mening som avses i direktiv 2002/92/EG, om kunden inte riaknas som professionell kund enligt
definitionen i artikel 4.1.10 i direktiv 2014/65/EU.

7. varaktigt medium: varaktigt medium enligt definitionen i artikel 2.1 m i direktiv 2009/65/EG.

8. behdriga myndigheter: de nationella myndigheter som medlemsstaterna har utsett till att utéva tillsyn 6ver de krav som
genom denna forordning stélls pa Priip-produktutvecklare och personer som ger rdd om eller sdljer Priip-produkter.

KAPITEL II
FAKTABLAD
AVSNITT 1
Upprittande av faktablad
Artikel 5

1. Innan en Priip-produkt gors tillginglig f6r icke-professionella investerare ska Priip-produktutvecklaren utforma ett
faktablad for den produkten i enlighet med kraven i denna férordning och offentliggora detta dokument pé sin
webbplats.

2. Medlemsstater far kriva att Priip-produktutvecklaren eller den person som siljer en Priip-produkt limnar forhands-
information om faktabladet till den behoriga myndigheten for Priip-produkter som marknadsfors i den medlemsstaten.

AVSNITT 11
Faktabladets form och innehdll
Artikel 6

1. Faktabladet ska utgora informationsunderlag fore ingdende av avtal. Det ska vara korrekt, rittvisande och tydligt och
far inte vara vilseledande. Det ska ge basfakta och Gverensstimma med alla bindande avtalshandlingar, med relevanta
delar i prospekten och med Priip-produktens villkor och bestimmelser.

2. Faktabladet ska vara ett fristdende dokument, klart atskilt fran marknadsforingsmaterial. Det ska inte innehdlla
hanvisningar till marknadsforingsmaterial. Det far innehélla hdnvisningar till andra dokument, inbegripet prospekt i till-
lampliga fall, och endast om hinvisningen rér information som ska ingd i faktabladet enligt denna férordning.

3. Genom undantag fran punkt 2 i denna artikel, om en Priip-produkt erbjuder den icke-professionella investeraren en
rad alternativa investeringar, sa att det inte dr mojligt att tillhandahélla all information som avses i artikel 8.3 for varje
underliggande investeringsalternativ i ett enda fristdende, kortfattat dokument, ska faktabladet innehalla dtminstone en
generisk beskrivning av de underliggande investeringsalternativen och ange var och hur man kan hitta ndrmare infor-
mationsunderlag fore ingdende av avtal rorande de investeringsprodukter som stoder de underliggande investerings-
alternativen.

4.  Faktabladet ska vara ett kort dokument som ir koncist avfattat pd hogst tre utskrivna A4-sidor, som underldttar
jamforelser. Det ska

a) presenteras och utformas sd att det ar lattlast, med tillrackligt stora tecken,

b) inriktas pd de basfakta som icke-professionella investerare behover,

¢) vara klart formulerat och skrivet pa ett sprik och i en stil som férmedlar information pd ett sitt som underldttar
forstdelsen, framfor allt pa ett sprak som ar klart, koncist och begripligt.
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5. Om firger anvinds i faktabladet, fir de inte minska informationens begriplighet om faktabladet skulle tryckas eller
kopieras i svartvitt.

6.  Om Priip-produktutvecklaren anvinder sitt eller sin koncerns foretagsnamn eller logotyp i faktabladet, far detta inte
avleda den icke-professionella investerarens uppmirksamhet fran informationen i faktabladet eller gora texten otydlig.

Artikel 7

1. Faktabladet ska vara avfattat pd de officiella spraken — eller pa dtminstone ett av de officiella sprdk — som anvénds i
den del av medlemsstaten dar Priip-produkten distribueras, eller pé ett annat sprik som godtas av de behoriga myndig-
heterna i den medlemsstaten, eller Oversittas till ndgot av dessa sprak om det har avfattats pd ett annat sprak.

Oversittningen ska troget och korrekt dterge innehéllet i originalfaktabladet.

2. Om en Priip-produkt lanseras i en medlemsstat genom marknadsforingsmaterial pa ett eller flera av medlemsstatens
officiella sprék ska faktabladet &tminstone avfattas pd motsvarande officiella sprik.

Artikel 8
1. Titeln Faktablad ska aterges tydligt overst pd forsta sidan i faktabladet.

Informationen i faktabladet ska presenteras i den ordningsf6ljd som anges i punkterna 2 och 3.
2. En forklaring ska folja direkt under titeln i faktabladet. Den ska ha foljande lydelse:

"Detta faktablad ger dig basfakta om denna investeringsprodukt. Det ar inte reklammaterial. Informationen kravs enligt
lag for att hjilpa dig att forstd produktens egenskaper, risker, kostnader, mojliga vinster och férluster och for att hjilpa
dig att jamfora den med andra produkter."

3. Faktabladet ska innehélla foljande uppgifter:

a) 1 borjan av dokumentet: namnet pd Priip-produkten, Priip-produktutvecklarens namn och kontaktuppgifter, infor-
mation om den myndighet som ar behorig i friga om Priip-produktutvecklaren och dokumentets datum.

b) I tillimpliga fall, en varning med foljande lydelse: "Du stdr i begrepp att kopa en produkt som inte 4r enkel och som
kan vara svér att forstd."

¢) I ett avsnitt med titeln Vad innebdr produkten?: Priip-produktens natur och huvuddrag, inklusive
i) typen av Priip-produkt,

i) dess syften och hur de ska uppnds, sirskilt huruvida syftena ska uppnds genom direkt eller indirekt exponering
mot underliggande investeringstillgdngar, tillsammans med en beskrivning av de underliggande instrumenten eller
referensviarden som inbegriper en specificering av de marknader dir Priip-produkten investerar, inbegripet, i till-
lampliga fall, sirskilda miljomassiga eller sociala mal som produkten efterstravar och hur avkastningen faststalls,

iii) en beskrivning av den typ av icke-professionella investerare som Priip-produkten 4r avsedd att marknadsforas for,
sarskilt i friga om forméga att bara forluster pd investeringar och om investeringshorisont,

iv) nirmare uppgifter om forsikringsférmédner, om Priip-produkten erbjuder sddana, samt de omstindigheter som
skulle utlosa dem,

v) Priip-produktens loptid, om denna ar kind.
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d) I ett avsnitt med titeln Vilka dr riskerna och vad kan jag fd for avkastning? en kortfattad beskrivning av risk- och
avkastningsprofilen, med f6ljande uppgifter:

i) En sammanfattande riskindikator kompletterad av en beskrivande forklaring av den indikatorn och dess huvud-
sakliga begrinsningar samt en beskrivande forklaring av materiellt relevanta risker med Priip-produkten som inte
tillrackligt fingas upp av den sammanfattande riskindikatorn.

ii) Den mojliga maximala forlusten av investerat kapital, inbegripet information om

— huruvida den icke-professionella investeraren kan forlora hela det investerade kapitalet,

— huruvida den icke-professionella investeraren bar riskerna for tillkommande finansiella dtaganden eller skyl-
digheter, bland annat ansvarsforbindelser, utover det kapital som investerats i Priip-produkten,

— i tillimpliga fall, huruvida Priip-produkten innefattar kapitalskydd mot marknadsrisken och nirmare upplys-
ningar om tickning och begrinsningar, sirskilt i frdga om nér den ar tillimplig.

i) Lampliga resultatscenarier och de antaganden som ligger till grund for dem.

iv) I tillimpliga fall, upplysningar om villkoren for avkastning till icke-professionella investerare eller inbyggda resul-
tattak.

v) En forklaring om att skattelagstiftningen i den icke-professionella investerarens hemmedlemsstat kan inverka pa
den faktiska utbetalningen.

e) I ett avsnitt med titeln Vad hdnder om [namnet pd Priip-produktutvecklaren] inte kan gora ndgra utbetalningar? en kort
beskrivning av huruvida forlusten ticks av en kompensations- eller garantiordning f6r investerare och, i sa fall, vilken
ordning det ror sig om, namnet pd garanten och vilka risker som ticks av ordningen och vilka som inte ticks.

f) 1 ett avsnitt med titeln Vilka dr kostnaderna?. kostnaderna for en investering i Priip-produkten, som ska omfatta bide
direkta och indirekta kostnader f6r den icke-professionella investeraren, inbegripet engdngskostnader och dterkom-
mande kostnader, som ska anges genom sammanfattande indikatorer fo6r dessa kostnader, och, for att sikerstilla
jamforbarhet, de totala sammanlagda kostnaderna, uttryckt i monetdra termer och i procent, for att visa de totala
kostnadernas samlade inverkan pd investeringen.

Faktabladet ska tydligt ange att rddgivare, distributérer eller andra personer som ger rdd om eller siljer Priip-produkten
kommer att tillhandahélla detaljerade uppgifter om alla distributionskostnader som inte redan ingdr i de kostnader
som specificerats ovan, sd att icke-professionella investerare kan forstd den kumulativa effekt som dessa sammanlagda
kostnader far pa investeringens avkastning.

@) 1 ett avsnitt med titeln Hur linge bor jag behdlla investeringsprodukten och kan jag ta ut pengar i fortid?:

i) i tillimpliga fall, huruvida det finns en angerfrist eller uppsigningstid for Priip-produkten,

ii) en uppgift om rekommenderad, och i tillimpliga fall foreskriven, kortaste innehavstid,

i) mojligheten till och villkor for en minskning eller avveckling under l6ptiden, inklusive alla tillimpliga avgifter och
sanktioner, med beaktande av Priip-produktens risk- och avkastningsprofil och den marknadsutveckling den ar
inriktad pa,

iv) information om de eventuella konsekvenserna av att losa in produkten mot pengar fore loptidens slut eller den
rekommenderade innehavstidens slut, t.ex. forlust av kapitalskydd eller tillkommande villkorade avgifter.
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h) I ett avsnitt med titeln Hur kan jag klaga?: uppgifter om hur och till vem en icke-professionell investerare kan framfora
klagomél pad produkten eller p& hur utvecklaren eller en person som ger rdd om eller siljer produkten upptrider.

i) 1 ett avsnitt med titeln Ovrig relevant information: kortfattade uppgifter om ytterligare dokument med information som
den icke-professionella investeraren ska tillhandahéllas infor ingdende av avtal eller efter ingdende av avtal, med
undantag for marknadsforingsmaterial.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter enligt artikel 30 med ndrmare uppgifter om de
forfaranden som anvinds for att faststilla huruvida en Priip-produkt ar inriktad pd specifika miljomaissiga eller sociala
mal.

5. For att sikerstilla en enhetlig tillimpning av denna artikel ska de europeiska tillsynsmyndigheterna genom den
gemensamma kommittén for de europeiska tillsynsmyndigheterna (nedan kallad den gemensamma kommittén) utarbeta
forslag till tekniska tillsynsstandarder som anger

a) ndrmare uppgifter om presentationen av och innehdllet i vart och ett av de informationsavsnitt som avses i punkt 3,
b) metoden bakom presentationen av risker och avkastning som avses i punkt 3 d i och iii, och
¢) metoden for kostnadsberakning, inbegripet specificeringen av sammanfattande indikatorer som avses i punkt 3 f.

Vid utarbetandet av forslagen till tekniska tillsynsstandarder ska de europeiska tillsynsmyndigheterna ta hansyn till de
olika typerna av Priip-produkter, skillnaderna mellan dem och icke-professionella investerares forméga, liksom Priip-
produkternas egenskaper for att gora det mojligt for icke-professionella investerare att vdlja mellan olika underliggande
investeringar eller andra alternativ som produkten erbjuder, inklusive om detta val kan goras vid olika tidpunkter eller
andras i framtiden.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast
den 31 mars 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i f6rordning (EU) nr 1093/2010, i f6rordning (EU) nr 1094/2010 och i férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 9

Marknadsforingsmaterial som innehaller sdrskild information om Priip-produkten far inte innehélla ndgra uppgifter som
strider mot informationen i faktabladet eller minskar dess betydelse. Marknadsforingsmaterialet ska innehélla uppgifter
om att det finns ett faktablad och om hur och varifrdn, inklusive frdn Priip-produktutvecklarens webbplats, detta kan
erhallas.

Artikel 10
1. Priip-produktutvecklaren ska regelbundet se Gver informationen i faktabladet och 4ndra detta om Oversynen visar att

sd krivs. Den dndrade versionen ska goras tillgdnglig utan drojsmal.

2. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska de europeiska tillsynsmyndigheterna genom den
gemensamma kommittén utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder med uppgift om foljande:

a) Villkoren for 6versyn av faktabladets information.
b) De villkor pa vilka faktabladet mdste dndras.

¢) De sirskilda villkor pd vilka informationen i faktabladet maste ses over eller faktabladet mdste dndras om en Priip-
produkt inte kontinuerligt tillhandahélls icke-professionella investerare.

d) De omstandigheter under vilka icke-professionella investerare ska informeras om att det finns ett dndrat faktablad om
en Priip-produkt som de har kopt, samt om hur de ska informeras.
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De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast
den 31 december 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i forordning (EU) nr 1093/2010, i forordning (EU) nr 1094/2010 och i forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 11

1. Priip-produktutvecklaren ska inte kunna hallas skadestandsansvarig endast pd grund av faktabladet, eller Gversitt-
ningar av detta, sdvida det inte dr vilseledande, innehaller felaktigheter eller 4r oforenligt med relevanta delar av rittsligt
bindande handlingar med informationsunderlag infor ingdende av avtal eller avtalshandlingar, eller med kraven i artikel 8.

2. Om en icke-professionell investerare visar att en forlust uppkommit till foljd av att denne forlitat sig pd ett
faktablad, enligt de forhdllanden som avses i punkt 1, vid en investering i den Priip-produkt som faktabladet tagits
fram for, kan den icke-professionella investeraren kriva skadestdnd frdn Priip-produktutvecklaren for denna forlust i
enlighet med nationell ratt.

3. Begrepp som forlust eller skada som avses i punkt 2 men som inte definieras ska tolkas och tillimpas i enlighet med
tillimplig nationell ratt enligt tillimpliga bestimmelser i internationell privatritt.

4. Denna artikel utgor inte hinder for ytterligare skadestdndskrav i enlighet med nationell ritt.

5. Skyldigheterna enligt denna artikel far inte begrinsas eller frangds genom avtalsvillkor.

Artikel 12

Om faktabladet giller ett forsikringsavtal giller forsakringsforetagets skyldigheter enligt denna forordning endast gente-
mot den som tagit forsikringen enligt forsikringsavtalet och inte gentemot forménstagaren.

AVDELNING III
Tillhandahdllande av faktabladet
Artikel 13

1. En person som ger rdd om eller siljer en Priip-produkt ska forse icke-professionella investerare med faktabladet i
god tid innan dessa icke-professionella investerare binds av ndgot avtal eller erbjudande géllande Priip-produkten.

2. En person som ger rdd om eller sdljer en Priip-produkt far uppfylla kraven i punkt 1 genom att ge faktabladet till en
person har erhdllit en skriftlig fullmakt att fatta investeringsbeslut pa den icke-professionella investerarens vignar vad
giller transaktioner som genomforts inom ramen for den skriftliga fullmakten.

3. Genom undantag frén punkt 1 och med forbehdll for artiklarna 3.1, 3.3 a och 6 i direktiv 2002/65/EG, fir en
person som siljer en Priip-produkt forse icke-professionella investerare med faktabladet efter det att transaktionen har
genomforts, utan onddigt drojsmél, om samtliga nedanstdende villkor dr uppfyllda:

a) Den icke-professionella investeraren viljer pd eget initiativ att kontakta den person som siljer en Priip-produkt och
genomfora transaktionen genom teknik for distanskommunikation.

b) Tillhandahéllandet av faktabladet i enlighet med punkt 1 i denna artikel dr inte mojligt.

¢) Den person som ger rdd om eller saljer Priip-produkten har informerat den icke-professionella investeraren om att det
inte dr mojligt att tillhandahalla faktabladet och klart och tydligt angett att den icke-professionella investeraren fir
skjuta upp transaktionen for att kunna motta och lisa faktabladet innan transaktionen genomfors.

d) Den icke-professionella investeraren samtycker till att erhdlla faktabladet utan onddigt drojsmal efter det att trans-
aktionen har genomforts i stillet for att skjuta upp transaktionen for att forst fa faktabladet.
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4. Om pd varandra foljande transaktioner avseende samma Priip-produkt genomfors for en icke-professionell investe-
rares rakning enligt anvisningar som denna icke-professionella investerare givit den person som siljer Priip-produkten fore
den forsta transaktionen, ska skyldigheten att tillhandahalla ett faktablad enligt punkt 1 endast gélla den forsta trans-
aktionen samt den forsta transaktionen efter det att faktabladet har dndrats i enlighet med artikel 10.

5. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av denna artikel ska de europeiska tillsynsmyndigheterna genom den
gemensamma kommittén ta fram forslag till tekniska tillsynsstandarder med uppgift om villkoren for fullgérandet av
kravet pa att tillhandahélla faktabladet enligt punkt 1.

De europeiska tillsynsmyndigheterna ska 6verlimna dessa forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast
den 31 december 2015.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010, forordning (EU) nr 1094/2010 och férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 14

1. Den person som ger rdd om eller siljer en Priip-produkt ska tillhandahélla faktabladet till icke-professionella
investerare kostnadsfritt.

2. Den person som ger rdd om eller siljer en Priip-produkt ska tillhandahélla faktabladet till icke-professionella
investerare

a) i pappersformat, vilket ska vara standard om Priip-produkten erbjuds genom personlig direktkontakt, sdvida inte den
icke-professionella investeraren begir ndgot annat,

b) med hjilp av ett annat varaktigt medium 4n papper, om villkoren i punkt 4 dr uppfyllda, eller
¢) pé en webbplats, om villkoren i punkt 5 4r uppfyllda.

3. Om faktabladet tillhandahalls pa ett annat varaktigt medium dn papper eller pa en webbplats, ska pd begiran ett
pappersexemplar kostnadsfritt tillhandahallas icke-professionella investerare. Icke-professionella investerare ska upplysas
om sin ritt att begira ett kostnadsfritt pappersexemplar.

4.  Faktabladet far tillhandahdllas pé ett annat varaktigt medium 4n papper, forutsatt att

a) det varaktiga mediet dr lampligt att anvinda i samband med affiren mellan den person som ger rdd om eller siljer en
Priip-produkt och den icke-professionella investeraren, och

b) den icke-professionella investeraren har fatt mojlighet att vilja mellan att f informationen pa papper eller pd det
varaktiga mediet, och har, pé ett sitt som kan pdvisas, valt det senare mediet.

5.  Faktabladet fér tillhandahallas pa en webbplats som inte Gverensstimmer med definitionen av ett varaktigt medium
om samtliga nedanstdende villkor dr uppfyllda:

a) Det dr lampligt att tillhandahalla faktabladet pd en webbplats i samband med den affir som genomférs mellan den
person som ger radd om eller siljer en Priip-produkt och den icke-professionella investeraren.

b) Den icke-professionella investeraren har fatt mojlighet att vilja mellan att f3 informationen pa papper eller via
webbplatsen och har, pé ett sitt som kan pévisas, valt det senare.

¢) Den icke-professionella investeraren har underrittats elektroniskt eller skriftligen om webbadressen och om var pa
webbplatsen faktabladet finns tillgingligt.

d) Faktabladet forblir tillgangligt pd webbplatsen och kan laddas ned och sparas pa ett hallbart medium sd linge som den
icke-professionella investeraren kan behéva ta del av det.

Om faktabladet har dndrats i enlighet med artikel 10, ska tidigare versioner ocksd goras tillgingliga pd den icke-profes-
sionella investerarens begaran.
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6. Vid tillimpningen av punkterna 4 och 5 ska tillhandahallandet av information pd annat varaktigt medium 4n
papper eller pd en webbplats anses vara lampligt i samband med den affir som genomfors mellan den person som ger
rdd om eller sdljer en Priip-produkt och den icke-professionella investeraren, om det finns bevis for att den icke-
professionella investeraren har regelbunden tillgang till internet. Om den icke-professionella investeraren har limnat en
e-postadress for att genomfora affiren ska detta anses som ett sidant bevis.

KAPITEL III

MARKNADSOVERVAKNING OCH BEFOGENHET FOR INGRIPANDEN MOT PRODUKTER

Artikel 15

1. Eiopa ska i enlighet med artikel 9.2 i férordning (EU) nr 1094/2010 utova tillsyn 6ver marknaden for forsikrings-

baserade investeringsprodukter som marknadsfors, distribueras eller siljs i unionen.

2. Behoriga myndigheter ska utova tillsyn over marknaden for forsikringsbaserade investeringsprodukter som mark-
nadsfors, distribueras eller sdljs i eller fran deras medlemsstat.

Artikel 16

1. I enlighet med artikel 9.5 i forordning (EU) nr 1094/2010 far Eiopa, om villkoren i punkterna 2 och 3 i den hir
artikeln ar uppfyllda, tillfalligt inom unionen forbjuda eller begrinsa

a) marknadsforing, distribution eller forsiljning av vissa forsikringsbaserade investeringsprodukter eller forsikringsbase-
rade investeringsprodukter med vissa sarskilda egenskaper, eller

b) en typ av finansiell verksamhet eller praxis vid ett forsakrings- eller terforsikringsforetag.
Ett forbud eller en begrinsning far tillimpas under omstandigheter eller omfattas av undantag som Eiopa faststillt.
2. Eiopa ska endast fatta beslut enligt punkt 1 om samtliga f6ljande villkor ar uppfyllda:

a) Den foreslagna atgdrden atgdrdar ett betydande problem avseende investerarskyddet eller ett hot mot finansmark-
nadernas funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system.

b) De regler som enligt unionsritten dr tillimpliga pd den berorda forsikringsbaserade investeringsprodukten eller den
berorda verksamheten avvirjer inte hotet.

¢) En behorig myndighet eller flera behoriga myndigheter har inte redan vidtagit dtgarder for att avvirja hotet eller sa ar
de atgdrder som vidtagits otillrackliga.

Om villkoren i forsta stycket dr uppfyllda kan Eiopa av forsiktighetsskal infora det forbud eller den begransning som
avses i punkt 1 innan en forsikringsbaserad investeringsprodukt har marknadsforts eller sélts till investerare.

3. Vid vidtagandet av atgirder enligt denna artikel ska Eiopa sikerstilla att dtgdrderna inte

a) pdverkar finansmarknadernas effektivitet eller investerarna pd ett negativt sitt som inte star i proportion till dtgardens
fordelar, eller

b) ger upphov till risk for regelarbitrage.

Om en eller flera behoériga myndigheter har vidtagit en atgéird enligt artikel 17 far Eiopa vidta nigon av de atgirder som
avses i punkt 1 i den hdr artikeln utan att utfirda det yttrande som foreskrivs i artikel 18.

4. Innan beslut fattas om att vidta dtgirder enligt denna artikel ska Eiopa underritta de behoriga myndigheterna om
vilken dtgird som foreslés.

5. Eiopa ska pd sin webbplats offentliggora ett tillkinnagivande om varje beslut om att vidta atgirder enligt denna
artikel. Tillkdnnagivandet ska innehélla uppgifter om forbudet eller begransningen samt om nar atgarderna, efter offent-
liggorandet, kommer att fa verkan. Ett forbud eller en begrinsning ska endast tillimpas pé atgirder som vidtas efter det
att atgdrderna fatt verkan.

6. Eiopa ska omprova ett forbud eller en begrinsning som inforts enligt punkt 1 med limpliga mellanrum och
dtminstone var tredje mdnad. Om forbudet eller begrinsningen inte fornyas efter den tremédnadersperioden ska det/den
upphora att gilla.
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7. En dtgird som Eiopa antar enligt denna artikel ska ha féretride framfor tidigare dtgirder som vidtagits av en
behorig myndighet.

8.  Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 30 som faststiller de kriterier och faktorer som Eiopa ska
beakta vid faststillandet av nir det foreligger ett betydande problem avseende investerarskyddet eller ett hot mot finans-
marknadernas funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller delar av unionens finansiella system enligt punkt
2 a forsta stycket.

Dessa kriterier och faktorer ska inbegripa f6ljande:

a) Den forsikringsbaserade investeringsproduktens komplexitetsgrad och forhallandet till den typ av investerare som
marknadsforingen och forsiljningen riktas till.

b) Den forsikringsbaserade investeringsproduktens volym eller nominella virde.
¢) Innovationsgraden hos en forsikringsbaserad investeringsprodukt, en verksamhet eller en praxis.
d) De havstingseffekter som en produkt eller praxis medfor.

Artikel 17

1. En behorig myndighet far i eller frin medlemsstaten i friga forbjuda eller begrinsa f6ljande:

a) Marknadsforing, distribution eller forsiljning av forsikringsbaserade investeringsprodukter eller forsikringsbaserade
investeringsprodukter med vissa specifika egenskaper.

b) En typ av finansiell verksamhet eller praxis vid ett forsikrings- eller dterforsikringsforetag.
2. En behorig myndighet far vidta den 4tgird som avses i punkt 1 om den pé rimliga grunder kan faststilla att

a) en forsakringsbaserad investeringsprodukt eller verksamhet eller praxis ger upphov till allvarliga problem avseende
investerarskyddet eller utgor ett hot mot finansmarknadernas funktion och integritet eller mot stabiliteten i hela eller
delar av det finansiella systemet i minst en medlemsstat,

b) befintliga regler som enligt unionsritten dr tillimpliga pd den forsikringsbaserade investeringsprodukten eller verk-
samheten eller praxisen inte i tillracklig utstrickning avvirjer de risker som avses i led a och frigan inte pé ett bittre
satt kan losas genom forbattrad tillsyn eller efterlevnad av befintliga krav,

c) dtgdrden ar proportionell med hidnsyn till de iakttagna riskernas art, hur avancerade de berorda investerarna eller
marknadsaktorerna dr samt vilka effekter dtgirden kan forvintas ha pa de investerare och marknadsaktorer som kan
inneha, anvinda eller dra nytta av den forsikringsbaserade investeringsprodukten eller verksamheten eller praxisen,

d) den behoriga myndigheten har samrétt grundligt med behoriga myndigheter i andra medlemsstater som kan komma
att paverkas i betydande grad av atgirden, och

e) atgirden inte har ndgon diskriminerande inverkan pd tjinster eller verksamheter som tillhandahills frin en annan
medlemsstat.

Om villkoren i forsta stycket dr uppfyllda far den behoriga myndigheten av forsiktighetsskal inf6ra det forbud eller den
begrinsning som avses i punkt 1 innan en forsikringsbaserad investeringsprodukt har marknadsforts eller salts till
investerare. Ett forbud eller en begransning far tillimpas under omstindigheter eller omfattas av undantag som den
behoriga myndigheten faststallt.

3. Den behoriga myndigheten fir inte inféra nagot forbud eller ndgon begrinsning enligt denna artikel om den inte
senast en médnad innan dtgdrden 4r avsedd att fa verkan skriftligen eller genom ett annat medium som myndigheterna har
kommit 6verens om, har informerat alla 6vriga berorda behoriga myndigheter och Eiopa om

a) vilken forsikringsbaserad investeringsprodukt eller verksamhet eller praxis den foreslagna atgirden avser,

b) det foreslagna forbudets eller den foreslagna begrinsningens exakta art och om nir forbudet eller begriansningen ar
avsett att fa verkan,

¢) vilka underlag som ligger till grund for beslutet och genom vilka det kan faststillas att samtliga villkor i punkt 2 ar
uppfyllda.
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4. I undantagsfall dd den behoriga myndigheten bedomer det nodvindigt att vidta bradskande dtgirder enligt denna
artikel for att forhindra att de forsikringsbaserade investeringsprodukter, -praxis eller -verksamheter som avses i punkt 1
ger upphov till skada, fir den behériga myndigheten vidta provisoriska dtgdrder, om den skriftligen underrittar alla andra
behoriga myndigheter och Eiopa minst 24 timmar innan atgarden ar avsedd att fa verkan, under forutsittning att samtliga
kriterier i denna artikel 4r uppfyllda och att det dessutom klart och tydligt har faststillts att problemet eller hotet i friga
inte pa lampligt satt skulle kunna atgdrdas med en delgivningstid pd en ménad. Den behoriga myndigheten far inte vidta
provisoriska atgarder for en period som ir lingre dn tre manader.

5. Den behoriga myndigheten ska pd sin webbplats offentliggora ett tillkinnagivande av varje beslut om att infora ett
forbud eller en begransning som avses i punkt 1. Det tillkdnnagivandet ska innehdlla nirmare upplysningar om forbudet
eller begransningen, om hur ldng tid efter offentliggorandet dtgarden kommer att fi verkan och om grunderna for
faststillandet av att samtliga villkor i punkt 2 dr uppfyllda. Forbudet eller begransningen ska endast tillimpas pd atgirder
som vidtas efter offentliggorandet av tillkinnagivandet.

6. Den behoriga myndigheten ska aterkalla forbudet eller begrinsningen om villkoren i punkt 2 inte lingre ar till-
lampliga.

7. Kommissionen ska anta delegerade akter enligt artikel 30 som faststiller de kriterier och faktorer som behoriga
myndigheter ska beakta vid faststllandet av nir det foreligger ett betydande problem avseende investerarskyddet eller ett
hot mot finansmarknadernas funktion och integritet eller mot stabiliteten i det finansiella systemet i minst en medlems-
stat som avses i punkt 2 forsta stycket a.

Dessa kriterier och faktorer ska inbegripa féljande:

a) Den forsikringsbaserade investeringsproduktens komplexitetsgrad och forhallandet till den typ av investerare som
marknadsforingen och forsiljningen riktas till.

b) Innovationsgraden hos en forsikringsbaserad investeringsprodukt, en verksamhet eller en praxis.
¢) De hivstingseffekter som en produkt eller praxis medfor.

d) Med avseende pd finansmarknadernas funktionssitt och integritet, den forsikringsbaserade investeringsproduktens
volym eller nominella virde.
Artikel 18

1. Eiopa ska ha en stodjande och samordnande roll i samband med &tgirder som vidtas av behoriga myndigheter
enligt artikel 17. Eiopa ska i synnerhet sikerstdlla att dtgarder som vidtas av en behorig myndighet 4r berittigade och
proportionella, och att de behoriga myndigheterna i férekommande fall tillimpar en enhetlig strategi.

2. Efter att ha mottagit en underrittelse enligt artikel 17 om en dtgird som ska vidtas enligt den artikeln, ska Eiopa
anta ett yttrande om forbudets eller begransningens berittigande och proportionalitet. Om Eiopa anser att andra behoriga
myndigheter méste vidta dtgdrder for att avvirja risken ska dven detta anges i yttrandet. Yttrandet ska offentliggoras pa
Eiopas webbplats.

3. Om en behorig myndighet foreslér eller vidtar dtgarder i strid med ett yttrande som Eiopa har antagit enligt punkt 2
eller avstdr frin att vidta dtgdrder i strid med ett sddant yttrande, ska myndigheten pa sin webbplats omedelbart
offentliggora ett tillkdnnagivande med en fullstindig forklaring av skilen till sitt agerande.

KAPITEL IV

KLAGOMAL, RATTSLIG PROVNING, SAMARBETE OCH TILLSYN

Artikel 19
Priip-produktutvecklaren och den person som ger rdd om eller siljer Priip-produkten ska inritta lampliga forfaranden och
arrangemang som sikerstdller att

a) icke-professionella investerare pé ett effektivt sitt kan framfora klagomal pd Priip-produktutvecklaren,

b) icke-professionella investerare som har framfort klagomal pé faktabladet fir ett svar i sak i god tid och pé ett adekvat
sitt, och att

¢) icke-professionella investerare ocksa har tillgang till effektiva forfaranden for rittslig provning vid gransoverskridande
tvister, sdrskilt om Priip-produktutvecklaren finns i en annan medlemsstat eller i ett tredjeland.
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Artikel 20

1. Vid tillimpningen av denna forordning ska de behoriga myndigheterna samarbeta och utan onodigt drojsmal forse
varandra med den information som ar relevant for fullgorandet av sina uppgifter enligt denna férordning och for
ut6évandet av sina befogenheter.

2. Behoriga myndigheter ska i enlighet med nationell ritt ha alla tillsyns- och utredningsbefogenheter som kravs for att
de ska kunna utfora sina uppgifter enligt denna forordning.

Artikel 21

1. Medlemsstaterna ska tillimpa direktiv 95/46/EG pé behandling av personuppgifter som sker i medlemsstaten enligt
denna férordning.

2. Forordning (EG) nr 45/2001 ska tillimpas pd behandling av personuppgifter som utfors av de europeiska tillsyns-
myndigheterna.

KAPITEL V
ADMINISTRATIVA SANKTIONER OCH ANDRA ATGARDER
Artikel 22

1. Utan att det paverkar behoriga myndigheters tillsynsbefogenheter eller medlemsstaternas ritt att foreskriva och
utdoma straffrittsliga pafoljder ska medlemsstaterna faststilla bestimmelser om limpliga administrativa sanktioner och
atgdrder for situationer som utgor en overtradelse av denna forordning och vidta alla nodvandiga dtgarder for att se till att
de tillimpas. Dessa sanktioner och dtgirder ska vara effektiva, proportionella och avskrickande.

Medlemsstaterna fir besluta att inte faststilla bestimmelser om administrativa sanktioner som avses i forsta stycket for
overtridelser som ar foremdl for straffrittsliga péfoljder enligt deras nationella ritt.

Senast den 31 december 2016 ska medlemsstaterna underratta kommissionen och den gemensamma kommittén om de
bestimmelser som avses i forsta stycket. De ska utan drojsmél underritta kommissionen och den gemensamma kom-
mittén om eventuella senare dndringar av dem.

2. Vid utévandet av sina befogenheter enligt artikel 24 ska de behoriga myndigheterna samarbeta nira for att se till att
de administrativa sanktionerna och atgirderna leder till de resultat som efterstrivas med denna férordning och samordna
sina insatser for att undvika eventuellt dubbelarbete och 6verlappningar nir de tillimpar de administrativa sanktionerna

och dtgirderna pd gransoverskridande fall.

Artikel 23

De behoriga myndigheterna ska utova sina befogenheter att paféra sanktioner i enlighet med denna foérordning och
nationell ritt pa nigot av foljande satt:

a) Direkt.

b) I samarbete med andra myndigheter.

c) P4 eget ansvar genom delegering till sidana myndigheter.
d) Genom ansokan hos de behoriga rittsliga myndigheterna.

Artikel 24

1. Denna artikel ar tillimplig pd overtradelser av artiklarna 5.1, 6 och 7, 8.1-8.3, 9, 10.1, 13.1, 13.3 och 13.4 samt
14 och 19.

2. De behoriga myndigheterna ska ha befogenhet att i enlighet med nationell ritt vidta dtminstone féljande administ-
rativa sanktioner och &tgarder:

a) Ett beslut om forbud mot marknadsforingen av en Priip-produkt.
b) Ett beslut om tillfilligt forbud mot marknadsféringen av en Priip-produkt.
¢) En offentlig varning dir den person som &r ansvarig for 6vertradelsen och typen av overtriadelse anges.

d) Ett beslut om forbud mot tillhandahallandet av faktablad som inte uppfyller kraven i artiklarna 6, 7, 8 eller 10 och
enligt vilket en ny version av faktabladet maste offentliggoras.
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¢) Sanktionsavgifter som ska uppga till minst f6ljande belopp:
i) Nar det gller juridiska personer

— hogst 5000 000 EUR, eller i den medlemsstat som inte har euron som valuta, motsvarande virde i den
nationella valutan den 30 december 2014 eller hogst 3 % av den juridiska personens totala drsomsittning
enligt de senaste tillgiangliga finansiella rapporter som godkéants av styrelsen, eller

— hogst tva gdnger beloppet av de vinster som har gjorts eller forluster som undvikits pd grund av overtradelsen, i
de fall dessa belopp kan faststillas.

ii) Nar det géller fysiska personer

— hogst 700 000 EUR eller, i de medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande virde i den
nationella valutan den 30 december 2014, eller

— hogst tvd ganger beloppet av de vinster som gjorts eller forluster som undvikits pd grund av overtradelsen, i de
fall dessa belopp kan faststillas.

Om den juridiska person som avses i led e i i forsta stycket ar ett moderforetag eller ett dotterforetag till ett moderforetag
som dr skyldigt att uppritta koncernredovisning enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (!), ska den
totala omsittningen i frdga vara den totala drsomsittningen eller motsvarande typ av inkomst i enlighet med tillimplig
unionsritt pd redovisningsomradet enligt den senaste tillgdngliga koncernredovisning som godkints av styrelsen for det
yttersta moderforetaget.

3. Medlemsstaterna fir foreskriva ytterligare sanktioner eller dtgirder och hégre sanktionsavgifter an vad som fére-
skrivs i denna forordning.

4. Nir de behoriga myndigheterna har vidtagit en eller flera administrativa sanktioner eller dtgirder i enlighet med
punkt 2, ska de behoriga myndigheterna ha befogenhet att utfirda, eller krdva att Priip-produktutvecklaren eller den
person som ger rdd om eller siljer Priip-produkten utfardar, ett meddelande direkt riktat till den berorda icke-profes-
sionella investeraren med information om den administrativa sanktionen eller dtgdrden samt om vart man ska vinda sig
for att framféra klagomal eller ansoka om rittslig provning.

Artikel 25

De behoriga myndigheterna ska vidta de administrativa sanktioner och &tgarder som avses i artikel 24.2 med beaktande
av alla relevanta omstandigheter, i forekommande fall bland annat

a) overtradelsens svérighetsgrad och varaktighet,

b) graden av ansvar hos den person som dr ansvarig for overtradelsen,

¢) overtradelsens inverkan pd icke-professionella investerares intressen,

d) samarbetsviljan hos den person som ir ansvarig for overtradelsen,

e) eventuella tidigare Gvertrddelser av den fysiska eller juridiska person som &r ansvarig for overtridelsen,

f) atgarder som den person som &r ansvarig for Overtradelsen har vidtagit efter Overtradelsen for att forhindra att den
upprepas.

Artikel 26

Beslut om att dldgga sanktioner och atgirder som vidtas enligt denna forordning ska omfattas av en ritt till 6verklagande.

Artikel 27

1. Om den behoriga myndigheten har offentliggjort administrativa sanktioner eller tgirder, ska den samtidigt under-
ritta respektive behorig europeisk tillsynsmyndighet om dessa administrativa sanktioner eller atgarder.

2. Den behoriga myndigheten ska en gdng om dret till respektive behorig europeisk tillsynsmyndighet lamna samman-
stillda uppgifter om alla administrativa sanktioner eller atgarder som vidtagits i enlighet med artiklarna 22 och 24.2.

3. De europeiska tillsynsmyndigheterna ska offentliggora den information som avses i denna artikel i sina drsrapporter.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om Aarsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa
typer av foretag, om 4ndring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av ridets direktiv
78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Artikel 28

1. De behoriga myndigheterna ska inritta effektiva mekanismer for att mojliggora rapportering till dem om faktiska
eller potentiella overtradelser av denna forordning.

2. De mekanismer som avses i punkt 1 ska minst omfatta foljande:
a) Sarskilda forfaranden for mottagande av rapporter om faktiska eller potentiella overtradelser och uppf6ljning av dessa.

b) Limpligt skydd mot vedergillning, diskriminering och andra former av orittvis behandling for anstillda som rap-
porterar om Overtradelser som gjorts hos arbetsgivaren.

¢) Identitetsskydd for bdde den person som rapporterar om Gvertradelser och den fysiska person som anklagas for att
vara ansvarig for en Overtradelse i alla skeden av forfarandet, sdvida inte nationell ritt kréver att identiteten rojs i
samband med ytterligare utredningar eller efterfoljande rittsliga forfaranden.

3. Medlemsstaterna far foreskriva att behoriga myndigheter ska inrdtta ytterligare mekanismer enligt nationell ritt.

4. Medlemsstaterna far kriva att arbetsgivare som bedriver verksamhet som regleras med avseende pa finansiella
tjdnster ska ha inrdttat limpliga forfaranden genom vilka deras anstillda kan rapportera faktiska eller potentiella ver-
tradelser internt genom en sirskild, oberoende och sjdlvstindig kanal.

Artikel 29

1. Den behériga myndigheten ska pd sin officiella webbplats offentliggéra beslut som inte kan overklagas om ad-
ministrativa sanktioner eller atgarder till f6ljd av 6vertradelser som avses i artikel 24.1 utan onddigt drojsmal efter det att
den person som har dlagts sanktionen eller atgirden har informerats om det beslutet.

Offentliggérandet ska dtminstone innehdlla foljande information:

a) overtradelsens typ och natur,

b) vilka personer som 4r ansvariga.

Den skyldigheten géller inte beslut om &ldggande av dtgdrder av utredningskaraktar.

Om den behériga myndigheten anser att ett offentliggérande av de juridiska personernas identitet eller av de fysiska
personernas identitet eller personuppgifter 4r oproportionell, mot bakgrund av en bedomning av proportionaliteten i
offentliggorandet av sddana uppgifter i det enskilda fallet, eller om offentliggorandet skulle dventyra finansmarknadernas
stabilitet eller en pagdende utredning, ska de behoriga myndigheterna

a) skjuta upp offentliggorandet av beslutet om sanktionen eller dtgdrden tills det inte lingre finns nigon anledning att
inte offentliggora det,

b) offentliggora beslutet om sanktionen eller dtgdrden pd anonym grund pé ett sitt som Overensstimmer med nationell
ritt, om ett sddant anonymt offentliggrande sakerstaller ett effektivt skydd av personuppgifterna i fraga, eller

¢) inte offentliggéra beslutet om sanktionen eller dtgirden om de alternativ som anges i leden a och b inte anses vara
tillrackliga for att sikerstilla att

i) finansmarknadernas stabilitet inte dventyras,
i) offentliggérandet av sddana beslut dr proportionellt vad giller dtgirder som bedéms vara mindre betydelsefulla.

2. De behoriga myndigheterna ska informera de europeiska tillsynsmyndigheterna om alla administrativa sanktioner
eller dtgirder som alagts men som inte offentliggjorts i enlighet med punkt 1 tredje stycket ¢, inklusive eventuella
overklaganden och deras resultat.

Vid ett beslut om att offentliggora en sanktion eller atgard pd anonym grund fir offentliggorandet av de relevanta
uppgifterna skjutas upp under en rimlig tidsperiod, om det antas att anledningen till det anonyma offentliggérandet
kommer att upphora att gilla inom denna tidsperiod.

3. Om nationell ritt foreskriver att beslut om en sanktion eller dtgard som ar foremadl for 6verklagande infor berérda
rittsliga eller andra myndigheter enligt nationell ratt ska offentliggoras, ska de behériga myndigheterna pa sin officiella
webbplats utan onddigt drojsmaél offentliggora information om detta och eventuell senare information om resultatet av ett
sadant Overklagande. Dessutom ska alla beslut om ogiltigforklarande av ett tidigare, redan offentliggjort beslut om en
sanktion eller dtgard offentliggoras.
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4. De behoriga myndigheterna ska se till att alla offentliggoranden som gors i enlighet med denna artikel ligger kvar pa
deras officiella webbplats i minst fem ar efter offentliggorandet. Personuppgifter i offentliggérandet ska endast finnas pa
den behoriga myndighetens officiella webbplats under den tidsperiod som ir nodvindig enligt tillimpliga regler om
uppgiftsskydd.

KAPITEL VI
SLUTBESTAMMELSER
Artikel 30

1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehdll for de villkor som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 8.4, 16.8 och 17.7 ska ges till kommissionen for en
period av tre ar frin och med den 30 december 2014. Kommissionen ska utarbeta en rapport om delegeringen av
befogenhet senast nio ménader fére utgdngen av perioden av tre dr. Delegeringen av befogenhet ska genom tyst
medgivande forlingas med perioder av samma lingd, sdvida inte Europaparlamentet eller rddet motsitter sig en sddan
forlingning senast tre ménader fore utgingen av perioden i fraga.

3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 8.4, 16.8 och 17.7 fir nir som helst aterkallas av Europa-
parlamentet eller rddet. Ett beslut om &terkallelse innebar att delegeringen av den befogenhet som anges i beslutet upphor
att galla. Beslutet far verkan dagen efter det att det offentliggors i Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det péaverkar inte giltigheten av delegerade akter som redan har tritt i kraft.

4. S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet och rddet denna.

5. En delegerad akt som antas enligt artikel 8.4, 16.8 eller 17.7 ska trida i kraft endast om varken Europaparlamentet
eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten inom en period av tre manader frn den dag dé akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgdngen av den perioden, har underrittat
kommissionen om att de inte kommer att invinda. Denna period ska forlingas med tre ménader pd Europaparlamentets
eller radets initiativ.

Artikel 31

Om kommissionen antar en teknisk standard for tillsyn i enlighet med artikel 8.5, artikel 10.2 eller artikel 13.5 som ar
identisk med det forslag till teknisk standard for tillsyn som har 6verlimnats av de europeiska tillsynsmyndigheterna far
Europaparlamentet och rddet, som ett undantag fran artikel 13.1 andra stycket i férordning (EU) nr 1093/2010, for-
ordning (EU) nr 1094/2010 respektive forordning (EU) nr 1095/2010, samt for att ta hinsyn till komplexiteten och
antalet fragor som omfattas av forslaget, invinda mot denna tekniska standard for tillsyn under en period pa tvd manader
fran och med delgivningsdagen. Pa Europaparlamentets eller radets initiativ fir den perioden forlingas med en manad.

Artikel 32

1. Forvaltningsbolag enligt definitionen i artikel 2.1 b direktiv 2009/65/EG, investeringsbolag som avses i artikel 27 i
det direktivet och personer som ger rdd om och siljer andelar i fondforetag som avses i artikel 1.2 i det direktivet ska
undantas fran skyldigheterna enligt denna férordning till och med den 31 december 2019.

2. Nir en medlemsstat tillimpar regler om faktabladets format och innehdll i enlighet med artiklarna 78-81 i direktiv
2009/65/EG pé fonder som inte dr fondforetag och som erbjuds icke-professionella investerare, ska undantaget i punkt 1
i den hir artikeln tillimpas péd forvaltningsbolag, investeringsbolag och personer som ger rdd om eller siljer andelar i
sddana fonder till icke-professionella investerare.

Artikel 33

1.  Senast den 31 december 2018 ska kommissionen se éver denna forordning. Oversynen ska, p& grundval av den
information som de europeiska tillsynsmyndigheterna mottagit, omfatta en allmin undersokning av hur varningen
fungerar, med beaktande av all vigledning som tagits fram av behoriga myndigheter i detta avseende. Den ska ocksé
omfatta en undersokning av den praktiska tillimpningen av forordningens bestimmelser, med vederborlig hdnsyn till
utvecklingen pd marknaden for produkter for icke-professionella investerare, samt genomforbarheten, kostnaderna och de
mojliga fordelarna med att infora en markning for sociala investeringar och miljdinvesteringar. Som en del av denna
oversyn ska kommissionen utfora konsumenttester och undersoka icke lagstiftande alternativ samt resultaten av over-
synen av forordning (EU) nr 346/2013 med avseende pd artiklarna 27.1 ¢, e och g i den forordningen.
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Nar det giller fondforetag enligt definitionen i artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG ska det vid 6versynen bedomas om
overgdngsbestimmelserna enligt artikel 32 i denna forordning ska forlingas eller om bestimmelserna om basfakta for
investerare i direktiv 2009/65/EG efter kartliggning av eventuella nodvindiga justeringar kan ersittas eller anses likvér-
diga med faktabladet enligt denna forordning. Vid Gversynen ska dven en eventuell utvidgning av forordningens till-
lampningsomrade till andra finansiella produkter overvigas och en bedomning goéras av huruvida undantaget av pro-
dukter frdn forordningens tillimpningsomrdde bor behéllas, mot bakgrund av goda standarder f6r konsumentskydd och
jamforelser mellan finansiella produkter. Vid oversynen ska dven en bedomning goras av lampligheten i att infora
gemensamma bestimmelser gillande behovet av att alla medlemsstater foreskriver administrativa sanktioner for Gver-
tridelser av denna forordning.

2. Kommissionen ska, senast den 31 december 2018, pd grundval av Eiopas arbete med produktinformationskrav,
bedoma huruvida en ny lagstiftningsakt som garanterar limpliga produktinformationskrav for dessa produkter bor
foreslas eller huruvida de pensionsprodukter som avses i artikel 2.2 e bor omfattas av denna forordning.

Vid denna bedomning ska kommissionen se till att sddana atgérder inte leder till lagre standarder for produktinformation
i medlemsstater som redan har regler fér produktinformation f6r sddana pensionsprodukter.

3. Kommissionen ska efter samrdd med den gemensamma kommittén ligga fram en rapport for Europaparlamentet
och rédet med avseende pd punkterna 1 och 2, vid behov atfoljd av ett lagstiftningsforslag.

4. Senast den 31 december 2018 ska kommissionen genomféra en marknadsundersokning for att faststilla om det
finns onlineverktyg som icke-professionella investerare kan anvinda for att berdkna de totala kostnaderna och avgifterna
for Priip-produkter samt om dessa verktyg ar kostnadsfria. Kommissionen ska rapportera om huruvida dessa verktyg ger
tillforlitliga och korrekta berikningar avseende alla de produkter som omfattas av denna férordning.

Om undersokningens slutsats ar att det inte finns nigra sddana verktyg eller att de inte klargor for icke-professionella
investerare hur hoga de totala kostnaderna och avgifterna for Priip-produkter blir, ska kommissionen bedoma om de
europeiska tillsynsmyndigheterna genom den gemensamma kommittén skulle kunna utarbeta forslag till tekniska till-
synsstandarder som anger de tekniska specifikationerna som dr tillimpliga pd sddana verktyg pa unionsniva.

Artikel 34
Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella

tidning.

Den ska tillimpas frin och med den 31 december 2016.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfardad i Strasbourg den 26 november 2014.

Pa Europaparlamentets vignar Pd radets vignar
M. SCHULZ S. GOZI
Ordftrande Ordftrande
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