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CERTIFIERING AV RAKENSKAPERNA

Europeiska utvecklingsfondens drsredovisning for 2018 har utarbetats i enlighet med avdelning X i budgetforordningen for elfte
Europeiska utvecklingsfonden och med de redovisningsprinciper, regler och metoder som anges i noterna till drsredovisningen.

Jag bekriftar mitt ansvar for utarbetandet och redovisningen av drsrikenskaperna for Europeiska utvecklingsfonden i enlighet
med artikel 18 i budgetforordningen for elfte Europeiska utvecklingsfonden.

Jag har fatt alla nodvindiga uppgifter frin utanordnaren och fran Europeiska investeringsbanken (EIB), vilka har intygat
uppgifternas tillforlitlighet, for utarbetandet av de rikenskaper som visar Europeiska utvecklingsfondens tillgdngar och skulder
samt budgetgenomférande.

Jag intygar hidrmed att jag pd grundval av dessa uppgifter, och utifran de kontroller som jag har ansett nédvindiga for att kunna
godkanna rikenskaperna, kan ge en rimlig forsakran att rikenskaperna ger en sann och rittvisande bild av alla de delar som ror
Europeiska utvecklingsfondens ekonomiska stillning.

Rosa ALDEA BUSQUETS
Rikenskapsforare
21 juni 2019
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GENOMFORANDE OCH REDOVISNING AV EUF:S MEDEL

1. BAKGRUND

Europeiska unionen (nedan kallad EU) har samarbetsforbindelser med ett stort antal utvecklingsldnder. Det huvudsakliga syftet
ar att frimja ekonomisk och social utveckling samt miljéutveckling med sirskild inriktning pé att ldngsiktigt minska och utrota
fattigdom genom att forse de stodmottagande linderna med utvecklingsstod och tekniskt bistdnd. For att uppna detta utarbetar
EU, tillsammans med partnerlinderna, samarbetsstrategier och ansldr ekonomiska medel for att genomfora dem. De EU-medel

som anslas for utvecklingssamarbete kommer fran tre killor:
— EU-budgeten.
— Europeiska utvecklingsfonden.

— Europeiska investeringsbanken.

Europeiska utvecklingsfonden (nedan kallad EUF) dr det viktigaste instrumentet for att tillhandahdlla EU-stod for
utvecklingssamarbete med lianderna i Afrika, Vistindien och Stillahavsomréadet (nedan kallade AVS-staterna) och de

utomeuropeiska landerna och territorierna (nedan kallade ULT).

EUF finansieras inte genom EU-budgeten. Den inrittades genom en intern 6verenskommelse mellan foretrddarna for
medlemsstaterna, férsamlade inom rddet, och styrs av en sirskild kommitté. Europeiska kommissionen (nedan kallad
kommissionen) dr ansvarig for det ekonomiska genomférandet av de transaktioner som genomférs med medel fran EUF.

Europeiska investeringsbanken (nedan kallad EIB) forvaltar investeringsanslaget.

Under perioden 2014-2020 kommer det geografiskt fordelade stod som beviljas AVS-staterna och ULT att fortsdtta att i huvudsak
finansieras genom EUF. Avtalen om varje ny EUF ingds for en period av cirka fem &r och styrs av en egen budgetférordning i
vilken det krivs att en arsredovisning ska upprittas for varje enskild EUF. Arsredovisningarna utarbetas siledes separat for varje
EUF for den del av fondens medel som forvaltas av kommissionen. Arsredovisningarna liggs éven fram i en sammanstilld form

for att ge en samlad bild av den ekonomiska stéllningen for de medel som kommissionen 4r ansvarig for.

Det interna avtal som inrittade elfte EUF undertecknades av de deltagande medlemsstaterna under deras rédsmote i juni 2013 (1).
Det tradde i kraft den 1 mars 2015.

Ar 2018 antog radet budgetforordningen for elfte EUF (3). Denna forordning upphiver den tidigare gillande forordningen och
ar tillimplig pd verksamhet som finansieras genom tidigare EUF, utan att detta paverkar befintliga rittsliga dtaganden. Denna

forordning ska inte tillimpas pa investeringsanslaget for tidigare EUF.

Investeringsanslaget inrittades inom ramen for AVS-EU-partnerskapsavtalet (Cotonou-avtalet). Det forvaltas av EIB och anvinds
for att stodja utvecklingen inom den privata sektorn i AVS-staterna genom att frimst, men inte enbart, finansiera privata
investeringar. Investeringsanslaget r utformat som en fornybar fond s att lanedterbetalningarna kan aterinvesteras i annan
verksamhet, som resulterar i ett sjalvfornyande och ekonomiskt oberoende stodinstrument. Eftersom investeringsanslaget inte
forvaltas av kommissionen ingdr det inte i konsolideringen av den forsta delen av drsrakenskaperna, dvs. EUFE:s drsredovisning
och rapporten om det ekonomiska genomforandet. Arsredovisningen av investeringsanslaget ingdr som en separat del av

arsrikenskaperna (del II) for att ge en fullstindig overblick 6ver EUF:s utvecklingsstod.

2. HUR FINANSIERAS EUF?

Den flerariga budgetramen foér 2014-2020 antogs under Europeiska rddets mote den 2 december 2013. Under detta mote
beslutades att det geografiska samarbetet med AVS-staterna inte skulle integreras i EU-budgeten (budgeteras), utan fortsitta

finansieras genom den befintliga mellanstatliga EUF.

(') EUTL 210, 6.8.2013,s.1.
() Rédets forordning (EU) 2018/1877 av den 26 november 2018 med budgetforordning for elfte Europeiska utvecklingsfonden och om
upphivande av forordning (EU) 2015/323 (EUTL 307, 3.12.2018, s. 1).
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EU-budgeten ir ettdrig och enligt denna budgetprincip planeras och godkanns inkomsterna och utgifterna for ett ar. I motsats
till EU-budgeten ar EUF en fond som forvaltas pa flerdrsbasis. I varje EUF faststills en 6vergripande fond for att genomfora
utvecklingssamarbetet, vanligtvis under en femarsperiod. Eftersom medlen anslds for en period pé flera &r maste de anslagna
medlen anvindas under den period EUF varar. Det faktum att EUF inte styrs av ettdrighetsprincipen belyses i budgetredovisningen,
dir EUF:s budgetgenomforande mits i forhéllande till de samlade medlen.

Medlen till EUF utgors av sirskilda bidrag fran EU-medlemsstaterna. Ungefar vart femte dr traffas foretradare fran medlemsstaterna
pa mellanstatlig niva for att fatta beslut om det samlade belopp som ska anslas till fonden och for att se over genomférandet
av medlen. Direfter forvaltar kommissionen fonden i enlighet med unionens politik for utvecklingssamarbete. Eftersom
medlemsstaterna driver sin egen utvecklings- och bistandspolitik vid sidan av EU-politiken mdste medlemsstaterna samordna
sin politik med EU:s for att forsikra sig om att de kompletterar varandra.

Utover de bidrag som ndmns ovan kan medlemsstaterna ocksd ingd samfinansieringsarrangemang eller limna frivilliga
ekonomiska bidrag till EUF.

3. RAPPORTERING VID ARSSKIFTET

3.1. ARSREDOVISNING

I enlighet med artikel 18.3 i budgetférordningen for EUF utarbetas EUF:s drsredovisning med hjilp av regler om periodiserad
redovisning som foljer av de internationella redovisningsstandarderna for den offentliga sektorn (Ipsas). De redovisningsmetoder
som kommissionens rikenskapsforare godkint tillimpas pa alla EU-institutioner och EU-organ for att se till att reglerna for
redovisning, virdering och framliggande av rikenskaperna anvinds pa ett enhetligt sitt och for att samordna metoderna for
utarbetande av drsredovisningar. Dessa redovisningsregler tillimpas dven for EUF, samtidigt som hdnsyn tas till verksamhetens
specifika karaktar.

Utarbetandet av drsrakenskaperna anfortros kommissionens rakenskapsforare, som dr EUF:s rikenskapsforare. Det ar
rikenskapsforaren som sikerstaller att EUF:s drsredovisningar i allt visentligt ger en rittvisande bild av EUF:s ekonomiska
stillning.

Arsredovisningarna bestar av foljande:

Del I: Medel som forvaltas av kommissionen
i) EUEF:s drsredovisningar och forklarande noter
ii) Arsredovisning for de av EU:s forvaltningsfonder som konsoliderats i EUF
ii) Konsoliderad arsredovisning for EUF och EU:s forvaltningsfonder

iv) Rapport om EUF:s ekonomiska genomforande

Del II: Arsrapport om genomforandet — Fonder som forvaltas av EIB

i) Arsredovisning av investeringsanslaget

Delen "Arsredovisning for de av EU:s forvaltningsfonder som konsoliderats i EUF” innehdller arsredovisningar for de tva
forvaltningsfonder som inrittats i EUF: EU-forvaltningsfonden Békou (se avsnitt "Arsredovisning for forvaltningsfonden Békou”)
och EU:s forvaltningsfond for nodatgirder i Afrika (se avsnitt "Arsredovisning for EU:s forvaltningsfond for nodatgarder i
Afrika”). Forvaltningsfondernas enskilda drsredovisningar utarbetas under ansvar av kommissionens riakenskapsforare och en
privat revisor gor en extern och oberoende revision av dem. De siffror for forvaltningsfonderna som ingr i drsredovisningen
dr preliminra.

Arsredovisningen méste antas av kommissionen senast den 31 juli pafoljande &r och liggas fram for ridet och Europaparlamentet
for beviljande av ansvarsfrihet.

4. REVISION OCH BEVILJANDE AV ANSVARSFRIHET

4.1. REVISION

EUF:s arsredovisning granskas av ett externt revisionsorgan, Europeiska revisionsritten (nedan kallad revisionsritten), som
utarbetar en drsrapport till Europaparlamentet och radet.
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4.2. BEVILJANDE AV ANSVARSFRIHET

Vid den slutliga kontrollen beviljas ansvarsfrihet for det ekonomiska genomforandet av EUF:s medel for ett givet budgetdr.
Europaparlamentet dr den myndighet som beviljar EUF ansvarsfrihet. Detta innebir att rddet, efter revision och slutversion
av drsrikenskaperna, limnar en rekommendation till Europaparlamentet, som dérefter beslutar om att bevilja kommissionen
ansvarsfrihet for hur EUF:s medel genomforts for ett givet rakenskapsar. Beslutet grundas pé en 6versyn av rakenskaperna och
revisionsrittens drsrapport (som ocksa innehdller en revisionsforklaring), kommissionens svar, samt ocksa efter fragor till och
ytterligare begdran om upplysningar frén kommissionen.
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FONDER SOM FORVALTAS AV EUROPEISKA KOMMISSIONEN (%)

() Vissasifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.
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ARSREDOVISNING FOR EUROPEISKA UTVECKLINGSFONDEN )

() Vissasifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.
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BALANSRAKNING FOR EUF
Miljoner euro
Not 31.12.2018 31.12.2017
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 2.1 887 582
Bidrag till forvaltningsfonderna 2.2 201 163
1088 745
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 2.1 1448 1518
Fordringar avseende transaktioner med motprestation och dterkrav avseende 2.3 138 92
transaktioner utan motprestation
Likvida medel 2.4 387 347
1973 1958
TOTALA TILLGANGAR 3061 2703
LANGFRISTIGA SKULDER
Avsittningar 2.5 — (4)
Finansiella skulder 2.6 (18) (14)
(18) (18)
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till leverantorer och stédmottagare 2.7 (241) (563)
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2.8 (1281) (733)
(1523) (1296)
TOTALA SKULDER (1 540) (1314)
NETTOTILLGANGAR 1521 1389
FONDER OCH RESERVER
Infordrat fondkapital — aktiva EUF 2.9 50423 46173
Infordrat fondkapital frin avslutade EUF som Gverforts frin tidigare dr 2.9 2252 2252
Ekonomiskt resultat som overforts frdn tidigare dr (47037) (43219)
Ekonomiskt resultat for dret (4118) (3 818)
NETTOTILLGANGAR 1521 1389
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RESULTATRAKNING FOR EUF
Miljoner euro
Not 2018 2017
INTAKTER
Intikter frin transaktioner utan motprestation 3.1
Aterkravsverksamhet 4 61
4 61
Intikter frin transaktioner med motprestation 3.2
Finansiella intakter 10 4
Ovriga intdkter 46 22
57 25
Totala intikter 60 87
KOSTNADER
Stadinstrument 3.3 (4054) (3 700)
Samfinansieringskostnader 3.4 17 (42)
Finansieringskostnader 3.6 7 (8)
Ovriga kostnader 3.7 (148) (154)
Totala kostnader (4178) (3904)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET (4118) (3818)
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KASSAFLODESANALYS FOR EUF

Miljoner euro
Not 2018 2017

Ekonomiskt resultat for dret (4118) (3 818)
Lopande verksamhet

Kapitaltillskott — bidrag (netto) 4250 3850
(Okning)/minskning av bidragen till forvaltningsfonden (38) (66)
(Okning)/minskning av forfinansiering (235) (319)
(Okning)/minskning av fordringar med motprestation och dterkrav avseende (46) 40
transaktioner utan motprestation

Okning/(minskning) av avsdttningar (4) —
Okning/(minskning) av finansiella skulder 3 8
Okning/(minskning) av skulder till leverantérer och stédmottagare (322) 14
Okning/(minskning) av upplupna kostnader och forutbetalda intékter 548 (42)
NETTOKASSAFLODE 40 (333)
Netto6kning/(nettominskning) av likvida medel 40 (333)
Likvida medel vid drets bérjan 2.4 347 680
Likvida medel vid drets slut 2.4 387 347
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ANDRINGAR I EUF:S NETTOTILLGANGAR
Miljoner euro
. Infordrat Infor.drat .
Fodkapial | [AOREC | fondkapial | Ackumulerade | SRS | TR
aktiva EUF (A) EUF (B) aktiva EUF (C) = reserver (D) som overforts frin|  (Q)+(D)+(B)
(A-®) tidigare ar (E)
UTGAENDE BALANS PER DEN 73 464 31140 42323 (43 219) 2252 1357
31.12.2016
Kapitaltillskott — bidrag — (4 050) 4050 — — 4050
Aterbetalningar till medlemsstater (200) — (200) — — (200)
Ekonomiskt resultat for dret — — — (3 818) — (3818)
UTGAENDE BALANS PER DEN 73264 27 090 46173 (47 037) 2252 1389
31.12.2017
Kapitaltillskott — bidrag — (4 250) 4250 — — 4250
Ekonomiskt resultat for dret — — — (4118) — (4118)
UTGAENDE BALANS PER DEN 73264 22 840 50423 (51155) 2252 1521
31.12.2018
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BALANSRAKNING PER EUF
Miljoner euro
31.12.2018 31.12.2017
Not | Attonde | Nionde | Tionde |ElfteEUF| Totalt | Attonde | Nionde | Tionde |ElfteEUF| Totalt
EUF EUF EUF EUF EUF EUF
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 2.1 — 23 520 344 887 — 32 221 330 582
Bidrag till forvaltningsfonderna 2.2 — — — 201 201 — 86 — 77 163
— 23 520 546 1088 — 118 221 407 745
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 2.1 0 19 445 984 1448 1 40 867 610 1518
Fordringar avseende transaktioner | 2.3 1 65 36 36 138 0 64 17 11 92
med motprestation och dterkrav
avseende transaktioner utan
motprestation
Interna transaktioner inom EUF 23 183 111 2421 —| 2715 189 88| 3555 —| 3832
Likvida medel 24 — — — 387 387 — — — 347 347
184 195 2902| 1407 4689 190 193 4439 968 5791
SUMMA TILLGANGAR (*) 184 218 3422 1953 5777 190 311 4660 1375 6536
LANGFRISTIGA SKULDER
Avsdttningar 2.5 — — — — — — — — (4) (4)
Finansiella skulder 2.6 — — (1) (16) (18) — — (7) (7) (14)
— — (1 (e (18 — — (7)) @y (18
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till leverantérer och 2.7 (0) (6)| (125) (111)| (241) (0) (13)] (133)| (417)] (563)
stodmottagare
Interna transaktioner inom EUF 2.3 o — —| (2715)] (2715) — — —| (3833)] (3833)
Upplupna kostnader och 2.8 (0) (83) (358)| (840)| (1281) (0) (76) (517)| (140) (733)
forutbetalda intékter
(0) (89)| (482)| (3666)| (4237) (0) (89)| (650)| (4389)| (5128)
SUMMA SKULDER () (0) (89)| (484)| (3682)| (4255) (0) (89)| (657)| (4401)| (5147)
NETTOTILLGANGAR () 184  129] 2938| (1729) 1521 190  222| 4003| (3025) 1389
FONDER OCH RESERVER
Infordrat fondkapital — aktiva 2.9 12164 10773| 20960| 6527| 50423| 12164| 10773| 20960 2277| 46173
EUF
Infordrat fondkapital frin 2.9 627 1625 — —| 2252 627| 1625 — —| 2252
avslutade EUF som Gverforts frin
tidigare ar
Infordrat fondkapital som Gverfors | 2.9 (2509)| 2137 55 317 —| (2503)] 2177 120 206 —
mellan aktiva EUF
Ekonomiskt resultat som dverforts (10098)| (14 352)| (17078)| (5508)| (47037)| (10098)| (14 339)| (15812)| (2969)| (43 219)
fran tidigare dr
Ekonomiskt resultat for dret 0 (53)| (1000)| (3065)| (4118) 0 (13)| (1266)| (2539)| (3818)
NETTOTILLGANGAR 184 129 2938| (1729) 1521 190 222| 4003| (3025) 1389

(*) Interna transaktioner inom EUF bér dras av fran totala tillgngar och skulder, de interna transaktionerna bor dras av for att kunna gora en avstimning av dem i
totalbeloppet i EUF:s balansrikning
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RESULTATRAKNING PER EUF
Miljoner euro
2018 2017
Not | Attonde | Nionde | Tionde |ElfteEUF | Totalt | Attonde | Nionde | Tionde | ElfteEUF | Totalt
EUF EUF EUF EUF EUF EUF
INTAKTER
Intikter frin transaktioner | 3.1
utan motprestation
Aterkravsverksamhet 0 3 (3) 4 4 0 5 49 7 61
0 3 3) 4 4 0 5 49 7 61
Intikter frin transaktioner 3.2
med motprestation
Finansiella intakter 0 8 1 10 (0) (1) 4 (0) 4
Ovriga intdkter 1 6 27 12 46 1 5 13 4 22
1 35 13 57 1 4 17 4 25
Totala intikter 1 11 32 17 60 1 9 66 11 87
KOSTNADER
Stodinstrument 3.3 ol (59 | (984)| (3012)| (4054) O] (14 | (1251)| (2435)| (3700)
Samfinansieringskostnader 3.4 — — 18 (1) 17 — — (42) (1) (42)
Finansieringskostnader 3.6 0 1 5 1 7 1 1 (10) (0) (8)
Ovriga kostnader 3.7 (1) (7) (71) (70)|  (148) (2) (9) (29)| (114)| (154)
Totala kostnader ©)| (64) | (1031)| (3082)| (4178) 1| (22) | (1332)| (2549)| (3904)
EKONOMISKT RESULTAT 0| (53 | (1000)| (3065)| (4118) o| 13 | (1266)| (2539)| (3818)
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ANDRINGAR I NETTOTILLGANGAR PER EUF
Miljoner euro
Infordrat Infordrat
Icke- Infordrat ) :
. . . fondkapital frin | fondkapital Totala
Attonde EUF Fondkapital = | infordrade | fondkapital L Ackumulerade | © 03 2 de EUF [ som overfors tillgéngar netto
aktiva EUF (A) |medel - aktiva| aktiva EUF (C)= | reserver (D) som Gverforts fran | mellan aktiva| (C)+(D)+(E)+(F)
EUF (B) (A-®) tidigarear () | EUF (B
UTGAENDE BALANS PER 12164 — 12164 (10098) 627 (2496) 197
DEN 31.12.2016
Overforingar till och frén tionde — (7) (7)
EUF
Overforingar till och frén elfte EUF — — —
Ekonomiskt resultat for dret — 0 0
UTGAENDE BALANS PER 12164 — 12164 (10 098) 627 (2503) 190
DEN 31.12.2017
Overforingar till och frén tionde — (7) (7)
EUF
Ekonomiskt resultat for dret — 0 — 0
UTGAENDE BALANS PER 12164 — 12164 (10 098) 627 (2509) 184
DEN 31.12.2018
Miljoner euro
Infordrat Infordrat
Fondkanital . fIcke- p Infl(()rd.ratl tumul fondkapital frin | fondkapital T(?ltlaloa
Nionde EUF ondkapital - | - in ordrad.e opd apital - | Ackumulerade avslutade EUF | som éverfors | Pettotillgangar
aktiva EUF (A) |medel - aktiva| aktiva EUF (C)= | reserver (D) som dverforts fran | mellan aktiva (O+D)+
EUF (B) (A)-(B) tidigare dr (E) EUF (F) E)+®)
UTGAENDE BALANS PER 10973 — 10973 (14 339) 1625 2214 472
DEN 31.12.2016
Aterbetalningar till medlemsstater (200) — (200) (200)
Overforingar till och frén tionde — (37) (37)
EUF
Ekonomiskt resultat for dret — (13) (13)
UTGAENDE BALANS PER 10773 — 10773 (14 352) 1625 2177 222
DEN 31.12.2017
Overforingar till och frén tionde — (40) (40)
EUF
Overforingar till och frén elfte EUF — — —
Ekonomiskt resultat for dret — (53) — (53)
UTGAENDE BALANS PER 10773 — 10773 (14 406) 1625 2137 129

DEN 31.12.2018
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Miljoner euro
Icke- Infordrat Infordrat Infordrat
) Fondkapital - | infordrade | fondkapital- | Ackumulerade fondkapital frén fondkap lt..al . nTotala
Tionde EUF . . . _ avslutade EUF | som 6verfors | tillgdngar netto
aktiva EUF (A) |medel —aktiva| aktivaEUF (C)= | reserver (D) sverforts fi llan aktiva| (O)+(DV+(E)+
EUF (B) (A-(B) som over oorts ran | mellan aktiva| (C)+(D)+(E)+(F)
tidigare &r (E) EUF (F)
UTGAENDE BALANS PER 20960 1773 19187 (15812) — 247 3622
DEN 31.12.2016
Kapitaltillskott — bidrag (1773) 1773 1773
Overforingar till och frén dttonde — 44 44
och nionde EUF
Overforingar till och frin elfte EUF — (171) (171)
Ekonomiskt resultat for dret — (1266) (1266)
UTGAENDE BALANS PER 20960 20960 (17 078) — 120 4003
DEN 31.12.2017
Overforingar till och frén dttonde — 47 47
och nionde EUF
Overforingar till och frin elfte EUF — (112) (112)
Ekonomiskt resultat for dret — (1 000) — (1 000)
UTGAENDE BALANS PER 20960 — 20960 (18077) — 55 2938
DEN 31.12.2018
Miljoner euro
ke Infordrat Infordrat Infordrat
Fondkapital - | infordrade | fondkapital- | Ackumulerade fondkapital frén fond.kaplt:al . oTotala
Elfte EUF . ) ; _ avslutade EUF | som 6verfors | tillgdngar netto
aktiva EUF (A) |medel —aktiva| aktivaEUF (C)= | reserver (D) sverforts fi lan akti O+ (D) +
EUF (B) (A)-(B) som over oorts ran |mellan aktiva| (C)+(D)+(E)+(F)
tidigare dr (E) EUF (F)
UTGAENDE BALANS PER 29 367 29367 — (2969) — 35 (2934)
DEN 31.12.2016
Kapitaltillskott — bidrag (2277) 2277 — 2277
Overforingar till och frin dttonde, — — 171 171
nionde och tionde EUF
Ekonomiskt resultat for dret — (2539) — (2539)
UTGAENDE BALANS PER 29 367 27090 2277 (5508) — 206 (3025)
DEN 31.12.2017
Kapitaltillskott — bidrag (4 250) 4250 112 4362
Overforingar till och frén dttonde, — — —
nionde och tionde EUF
Ekonomiskt resultat for dret — (3065) — (3065)
UTGAENDE BALANS PER 29 367 22840 6527 (8573) — 317 (1729)

DEN 31.12.2018
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NOTER TILL EUROPEISKA UTVECKLINGSFONDENS ARSREDOVISNING )

() Vissasifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.



C 326/18

Europeiska unionens officiella tidning

1. VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

1.1. REDOVISNINGSPRINCIPER

En drsredovisning ska ge information om en enhets finansiella situation, resultat och kassafloden. Informationen ska vara av

ett sddant slag att den kan anvindas av ett stort antal anvandare.

De hansynstaganden (eller redovisningsprinciper) som generellt ska foljas vid utarbetandet av drsredovisningen finns faststallda
i EU:s redovisningsregel 1 och dr desamma som de som beskrivs i IPSAS 1, dvs. foljande: Rittvisande bild, periodisering,
kontinuerlig verksamhet, konsekvent utformning, visentlighet, aggregering, kvittning och jimforande information. Den
finansiella rapporteringen ska kinnetecknas av att innehélla relevanta, rattvisande (tillforlitliga), begripliga, aktuella, jimforbara

och kontrollerbara uppgifter.
1.2. GRUND FOR UTARBETANDET

1.2.1. Rapporteringsperiod

Arsredovisningen liggs fram varje ir. Budgetdret borjar den 1 januari och slutar den 31 december.

1.2.2. Valuta och omridkningsunderlag

Arsredovisningarna ar uppstillda i miljoner euro, eftersom euron ir EUF:s funktionella valuta och rapporteringsvaluta.
Transaktioner i utlindsk valuta redovisas ieuro enligt de omrakningskurser som giller pd dagen for de underliggande
transaktionerna. Resultatrakningen visar dven vixelkursvinster eller vixelkursforluster pa transaktioner i utldndsk valuta och
efter omrakning av monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta till den vid rets utgdng gillande vaxelkursen. Olika
omrikningsmetoder tillimpas for materiella respektive immateriella anldggningstillgdngar: virdering till inkopspris omriknat

ieuro till den kurs som gillde pd dagen for forvirvet.

Saldon vid 8rets slut for monetira tillgdngar och skulder i utlindsk valuta omriknas i,euro enligt Europeiska centralbankens

(ECB) vaxelkurser som giller den 31 december.

30.9.2019

Eurons vixelkurs

Valuta 31.12.2018 31.12.2017 Valuta 31.12.2018 31.12.2017
BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,3014 4,177
CZK 25,7240 25,5350 RON 4,6635 4,6585
DKK 7,4673 7,4449 SEK 10,2548 9,8438
GBP 0,8945 0,8872 CHF 1,1269 1,1702
HRK 7,4125 7,4400 JPY 125,8500 135,01
HUF 320,9800 310,3300 USD 1,145 1,1993

1.2.3. Anvindning av uppskattningar

Enligt internationella redovisningsstandarder for den offentliga sektorn (Ipsas) och allmint vedertagna redovisningsprinciper
innehéller drsredovisningar med nodvindighet vissa belopp som bygger péd ledningens uppskattningar och antaganden utifrdn
de mest tillforlitliga uppgifterna. Signifikanta uppskattningar omfattar, men begransas inte till upplupna eller férutbetalda
intdkter och kostnader, avsittningar, finansiella risker avseende fordringar, eventualtillgdngar och eventualf6rpliktelser samt

nedskrivning av tillgdngar. Faktiska resultat kan avvika frn dessa uppskattningar.

Rimliga uppskattningar ar ett viktigt inslag i arbetet med att uppritta drsredovisningen och undergréver inte dess tillforlitlighet.
En uppskattning kan behova revideras om dndringar sker i friga om de omstandigheter som uppskattningen baserades p4,
eller som en f6ljd av ny information eller 6kad erfarenhet. Till sin karaktar beror en revidering av en uppskattning inte tidigare
perioder och dr inte rittelse av ett fel. Konsekvenserna av en dndrad uppskattning ska redovisas i resultatavrakningen under

den period den blir kind.
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1.3. BALANSRAKNING

1.3.1. Finansiella tillgdngar

Finansiella tillgdngar tas upp i f6ljande kategorier: Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde genom resultatavrikning, lan
och fordringar, investeringar som halls till dess de forfaller och finansiella tillgdngar som kan sdljas. Hur finansieringsinstrument
klassificeras bestims nir de redovisas for forsta gdngen, och omprévas pa balansdagen.

i) Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde genom resultatavrikning

En finansiell tillgdng tas upp i den sistnimnda kategorin om den huvudsakligen forvirvats for att sljas pa kort sikt eller om
den identifieras som tillhorande denna kategori av enheten. Derivat ingdr ocksa i denna kategori. Tillgdngar i denna kategori
klassificeras som omsittningstillgdngar om de forvéntas bli realiserade inom tolv manader raknat frén balansdagen. Enheten

innehade inga investeringar i denna kategori under budgetaret.

i) Ldn och fordringar

Lén och fordringar ir finansiella tillgdngar som inte dr derivat och som har faststillda eller faststillbara betalningar som inte
ar noterade pé en aktiv marknad. De uppkommer nir enheten tillhandahaller pengar, varor eller tjanster direkt till en gédldenir
utan avsikt att handla med fordringen. De tas upp som anldggningstillgdngar, med undantag for dem som forfaller inom ett &r
fran balansdagen. Lan och fordringar 4r tidsbunden inldning med en ursprunglig 16ptid pd mer dn tre manader.

iii) Investeringar som hdlls till dess de forfaller

Investeringar som innehas till forfall 4r finansiella tillgdngar som inte dr derivat med faststallda eller faststillbara betalningar
och faststilld loptid som enheten har for avsikt och f6rmaga att hélla till f6rfall. Enheten innehade inga investeringar i denna
kategori under budgetaret.

iv) Finansiella tillgdngar som kan saljas

Finansiella tillgdngar som kan siljas ér tillgdngar, forutom derivat, som antingen hinférs till denna kategori eller som inte
kan hinforas till ndgon av de andra kategorierna. De tas antingen upp som omsittningstillgdngar eller anldggningstillgéngar,
beroende pé hur lang tidsperiod enheten har for avsikt att inneha dem, vilket vanligen motsvarar aterstdende 16ptid. Enheten
innehade inga investeringar i denna kategori under budgetaret.

Forsta redovisningstillfille och virdering

Kop och forsiljning av finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde genom resultatavrakning, tillgdngar som halls till
forfall eller tillgdngar som kan siljas redovisas pa affarsdagen — dvs. den dag dd enheten atar sig att kopa eller silja tillgdngen.
Likvida medel och lén tas upp ndr likvida medel deponeras hos ett finansinstitut eller betalas i forskott till lantagare.
Finansieringsinstrument tas inledningsvis upp till verkligt virde. For alla sddana finansiella tillgingar som inte tas upp till
verkligt virde genom resultatavrikning liggs transaktionskostnader till det verkliga virdet vid forsta redovisningstillfallet.

Finansieringsinstrument tas bort ndr rétten till att motta kassafloden fran investeringen har upphort eller nir enheten Gverlatit
istort sett alla risker och fordelar som ar forknippade med dgandet till en annan part.
Efterfoljande virdering

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde genom resultatavrikning bokfors darefter till verkligt virde, dir vinster och

forluster som uppkommer dndrar det verkliga virde som tas upp i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Utlaning och fordringar samt investeringar som innehas till forfall tas upp till upplupet anskaffningsvirde med hjilp av
effektivrantemetoden.

Finansiella tillgdngar som kan siljas redovisas darefter till verkligt vdrde. Vinster och forluster som beror pa fluktuationer i det
verkliga virdet redovisas i reserven for verkligt virde. Ranta pa finansiella tillgdngar som kan siljas, som har raknats fram enligt
effektivrantemetoden, tas upp i resultatrdkningen.

Enheten bedomer varje balansdag huruvida det finns objektiva omstindigheter som tyder pd att en finansiell tillgdng behéver

skrivas ned och om nedskrivningsforlusten bor tas upp i resultatrakningen.
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1.3.2. Forfinansieringsbelopp

Forfinansiering 4r en betalning som avser att forse stodmottagarna med ett kontant forskott, dvs. en fixkassa. Den kan delas
upp pa ett antal betalningar 6ver en period som faststills i ett sdrskilt kontrakt, beslut, overenskommelse eller grundldggande
rattsakt. Fixkassan eller forskottet aterbetalas eller anvinds i det syfte for vilket det beviljats under den period som avtalet
anger. Om stodmottagaren inte har nagra stodberittigande kostnader ska forfinansieringen dterbetalas till enheten. Beloppet
for forfinansieringen kan minskas (helt eller delvis) beroende pa vilka kostnader som godkénts som stodberittigande (och som

tas upp som kostnader).

Forfinansieringen varderas, vid en efterfoljande balansdag, till det belopp som redovisades forsta gdngen i balansrikningen
minus stodberittigande kostnader (inklusive uppskattade belopp vid behov) som uppkommit under perioden.

1.3.3. Fordringar och dterkrav

Eftersom EU:s redovisningsregler kriver att transaktioner med och utan motprestation redovisas separat i rikenskaperna anses
fordringar harstamma frn transaktioner med motprestation och dterkrav definieras som att de hirror fran transaktioner utan
motprestation (ndr enheten erhéller virde frdn en annan enhet utan att ge ett ungefarligt direkt lika virde i utbyte).

Fordringar fran transaktioner med motprestation uppfyller definitionen for finansieringsinstrument och klassificeras dirmed

som lan och fordringar och virderas i enlighet med detta (se 1.3.1).

Fordringar frdn transaktioner utan motprestation virderas till ursprungsbeloppet (justerat for rinta och boter) minus
nedskrivningar for virdeminskning. Nedskrivning pa grund av viardeminskning gors ndr det finns objektiva tecken p4 att
enheten inte kommer att kunna &terfd hela fordran enligt de ursprungliga ldnevillkoren. Nedskrivning gors med ett belopp
som motsvarar skillnaden mellan tillgdngens bokforda belopp och det belopp som éterkravs. Nedskrivningsbeloppet fors upp
i resultatrakningen.

1.3.4. Likvida medel

Likvida medel 4r finansieringsinstrument och innefattar kontanter, inlaning i bank som med kort varsel kan tas ut pa begdran

och andra kortfristiga likvida placeringar med en l6ptid pd hogst tre ménader.

1.3.5. Avsdttningar

Avsittningar tas upp ndr enheten har en gillande rittslig eller informell forpliktelse gentemot tredje parter pd grund av tidigare
handelser, nir det 4r troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen och beloppet kan uppskattas
pa ett tillforlitligt sdtt. Avsattningar far inte goras for framtida verksamhetsforluster. En avsittning ska goras med det belopp
som dr den basta uppskattningen pa balansdagen av det som beriknas kravas for att reglera den befintliga forpliktelsen. Nar
avsdttningen avser en stor mangd transaktioner uppskattas forpliktelsen genom att alla tinkbara utfall vigs samman med sina
sannolikheter ("vintevirdesprincipen”).

1.3.6. Skulder till leverantdrer och stodmottagare

Ikortfristiga skulder ingdr bade beloppen for transaktioner med motprestation, som kop av varor och tjanster, och transaktioner

utan motprestation exempelvis relaterade till ersittningskrav fran stddmottagare, bidrag eller annan EU-finansiering.

Nir bidrag eller annan finansiering tillhandahalls stédmottagarna, tas ersittningskraven upp som skulder till leverantérer och
stodmottagare med det begirda beloppet nir ersittningskravet mottas. Efter verifiering och godtagande av att kostnaderna ar
stodberdttigande varderas skulderna till det belopp som godkints som stodberittigande.

Skulder som avser inkop av varor och tjanster bokfors till det ursprungliga beloppet nir fakturan kommer in och de motsvarande
kostnaderna fors upp i rdkenskaperna ndr varorna eller tjansterna levererats och godkénts av enheten.

1.3.7. Upplupna eller forutbetalda intikter och kostnader

Transaktioner och andra handelser ska tas upp i drsredovisningen for den period som de hinfér sig till. Upplupna intékter tas upp
irdkenskaperna vid drets utgdng avseende tjinster som utforts men dnnu inte fakturerats och varor som levererats av enheten,
samt for sddana handelser som omfattas av kontrakt (t.ex. med hinvisning till ett kontrakt). Intdkter tas vid drets utgdng upp
som forutbetalda intakter for pafoljande budgetdr om faktura utstallts men tjansterna dnnu inte utforts eller varorna dnnu inte

levererats.
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Kostnader tas ocksd upp under den period de avser. Vid rakenskapsarets slut kostnadsfors upplupna kostnader med det belopp
som Overforingsskyldigheten berdknas uppg till f6r perioden. De upplupna kostnaderna berdknas enligt de detaljerade operativa
och praktiska riktlinjer som rikenskapsforaren utfirdat for att sikerstalla att det finns rimliga garantier for att drsredovisningen
i allt vdsentligt ger en rattvisande bild av institutionens ekonomiska och 6vriga situation. P4 motsvarande sétt galler att om en
betalning gjorts i forvig for tjdnster eller varor som dnnu inte mottagits, tas kostnaden upp som forutbetald och bokférs under
efterfoljande redovisningsperiod.

1.4. RESULTATRAKNING

1.4.1. Intdkter

Intdkterna omfattar ett bruttoinflode av ekonomiska fordelar eller tjdnstekapacitet som erhillits eller kommer att erhallas av
enheten, vilket representerar en annan okning av nettotillgdngar dn 6kningar relaterade till bidrag fran dgare.

Beroende pd de underliggande transaktionernas karaktar gors i resultatrdkningen dtskillnad mellan f6ljande:

i) Intakter fran transaktioner utan motprestation

Intdkter fran transaktioner utan motprestation utgors av skatter och overforingar, eftersom 6verlataren tillhandahéller medel
till den mottagande enheten utan att denna direkt limnar ett ungeférligt motsvarande varde i utbyte.

Overforingar dr infloden av potentiella framtida ekonomiska fordelar eller tjdnster frin andra transaktioner utan motprestation
an skatter. Enheten ska bokfora en tillgdng vid 6verforingar nir enheten kontrollerar medlen till foljd av tidigare hdndelser
(6verforingen) och forvintas erhdlla potentiella framtida ekonomiska fordelar eller tjanstekapacitet fran dessa medel, och nar
det verkliga virdet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Ett inflode av medel frdn en transaktion utan motprestation som bokfors
som en tillgdng (dvs. likvida medel) bokfors ocksé som en intdkt, utom i den omfattning enheten har en befintlig forpliktelse
med avseende pa den overforingen (villkor), som kan behova uppfyllas innan intakten kan bokforas. Fram till dess att villkoret
ar uppfyllt tas intdkterna upp som forutbetalda intdkter och bokfors som en skuld (mottagen forfinansiering).

ii) Intakter frin transaktioner med motprestation

Intdkter fran forsiljning av varor eller tjanster redovisas nir de visentliga risker och fordelar som ar forknippade med dgandet
overgdr pd koparen. Intikter frdn en transaktion som avser tillhandahallande av tjanster bokfors i forhallande till hur langt
transaktionen fardigstallts pd balansdagen.

1.4.2. Kostnader

Kostnader dr minskningar i potentiella framtida ekonomiska fordelar eller tjanstekapacitet under rapporteringsperioden i form
av utfloden eller forbrukning av tillgingar eller uppkomst av skulder som leder till minskade nettotillgingar eller eget kapital.
De inbegriper bdde kostnader fran transaktioner med motprestation och kostnader frdn transaktioner utan motprestation.

Kostnader frin transaktioner med motprestation som uppkommer vid ink6p av varor och tjanster bokfors nir varorna eller
tjansterna levererats och godkints av enheten. De varderas till det ursprungliga fakturabeloppet. Vidare bokfors pé balansdagen
i resultatrakningen de kostnader for tjdnster som tillhandahallits under den period for vilken en faktura dnnu inte har mottagits
eller godkints.

Kostnader utan direkt motprestation avser dverforingar till stodmottagare och kan vara av tre olika slag: Fordringar, verforingar
enligt avtal samt skonsmissigt beviljade stod, bidrag eller donationer. En transaktion tas upp som kostnad under den period
dé de hindelser som givit anledning till den uppkommit, forutsatt att transaktionen 4r tilliten enligt bestimmelserna eller
godkdnts i avtal, att eventuella kriterier for godkinnande har uppfyllts av mottagaren, samt att en rimlig berikning kan goras
av det utestdende beloppet.

Mottagna ansokningar om utbetalning eller ersittningsansprak som uppfyller kraven godkinns som kostnader motsvarande
det stodberittigande beloppet. Vid drets utgdng beraknas beloppet for de stodberittigande kostnader som mottagarna ddragit
sig, men dnnu inte fatt ersittning for, och det redovisas som upplupna kostnader.

1.5. EVENTUALTILLGANGAR OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

1.5.1. Eventualtillgdngar

En eventualtillgdng ar en potentiell tillgdng som uppkommit pd grund av tidigare hiandelser, men som bara kan bekriftas
utifran eventuella framtida handelser som for nirvarande 4r osikra och inte helt ligger inom enhetens kontroll. Uppgifter om
en eventualtillgdng redovisas i det fall ett inflode av ekonomiska fordelar eller tjanstepotential ar sannolikt.
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1.5.2. Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse dr en potentiell forpliktelse som uppkommit pa grund av tidigare handelser, men som bara kan bekriftas
utifrdn eventuella framtida hindelser som for ndrvarande dr osdkra och inte helt ligger inom enhetens kontroll. Det kan ocksa
vara en befintlig forpliktelse som hérror frin hiandelser som redan intriffat, men som inte redovisas som en skuld eller avsittning
eftersom det inte 4r troligt att ett utflode av resurser eller tjanster kommer att kravas for att reglera forpliktelsen, eller under de

mycket sillsynta omstindigheter da en tillrackligt tillforlitlig uppskattning av beloppet inte kan goras.

1.6. SAMFINANSIERING

De samfinansieringsbidrag som tas emot redovisas som skulder till medlemsstater, icke-medlemsstater och andra nar de uppfyller
kriterierna for intdkter frén transaktioner utan motprestation. Det kravs att EUF anvander bidragen for att leverera tjdnster till
tredje parter, annars aligger det fonden att dterbetala medlen (bidrag som tagits emot). Utestdende skulder till leverantérer och
stddmottagare for samfinansieringsavtal bestdr av det samfinansieringsbidrag som har tagits emot minus de kostnader som har

uppkommit i samband med projektet. Drfor paverkas inte nettotillgdngarna.

Kostnader for samfinansierade projekt bokfors allteftersom de uppkommer. Motsvarande bidragsbelopp bokférs som

rorelseintdkter och det ekonomiska resultatet paverkas inte.

2. NOTER TILL BALANSRAKNINGEN
TILLGANGAR

2.1. FORFINANSIERING

Maénga kontrakt innehaller bestimmelser om forskottsbetalning innan arbetet paborjats eller innan ndgra varor har levererats
eller tjanster tillhandahallits. Ibland anges i kontraktens betalningsplan att betalningar ska goras ndr en ldgesrapport har limnats

in. Forfinansiering betalas vanligtvis i det lands eller det territoriums valuta dér projektet genomfors.

Tidpunkten for dterkravet eller nyttjandet av forfinansieringen avgor om den redovisas som en kortfristig eller langfristig
forfinansieringstillging. Nyttjandet bestims av den underliggande Gverenskommelsen for projektet. Aterkrav eller
ianspriktagande som maste ske inom tolv ménader fran balansdagen redovisas som kortfristig forfinansiering. Eftersom manga
EUF-projekt ar langsiktiga maste forskotten finnas tillgdngliga i mer 4n ett ar. Darfor tas vissa forfinansieringsbelopp upp som

anliggningstillgdngar.

Miljoner euro
Not | Attonde EUF | Nionde EUF | Tionde EUF | Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Lingfristig forfinansiering 2.1.1 — 23 520 344 887 582
Kortfristig forfinansiering 2.1.2 0 19 445 984 1448 1518
Totalt 0 42 964 1328 2335 2100

Okningen av den l&ngfristiga forfinansieringen berodde framfor allt pa att ett kontrakt som skulle ha avslutats 2017 forlingdes
fram till 2023 (med en sjudrig utbetalningsperiod). Detta kontrakts sammanlagda virde kostnadsfordes under 2017, men efter

att det forlingdes berdknades den ldngfristiga forfinansieringen uppgd till 217 miljoner euro.

Minskningen av nuvarande forfinansiering berodde pd att utbetalningarna av forfinansieringen minskade (med 10 %) och att

nivan pé avslutade rakenskaper okade (framfor allt i tionde EUF).

Denna minskning 6verensstimmer med EUE:s livscykel. Ménga kontrakt har clearats och avslutats i tionde EUF: detta kan ses
som en minskning av antalet — frdn 3 400 ar 2017 till 2 600 &r 2018.

Antalet oppna kontrakt i elfte EUF 6kade frdn 1 600 ar 2017 till 2 300 &r 2018. Elfte EUF inleddes 2015 och ddrmed var 2018

dess fjirde verksambhetsdr. Elfte EUF har ndtt sin mognad och topp vad giller genomforandet av antagna dtgérder.
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2.1.1. Langfristig forfinansiering
Miljoner euro
31.12.2018 31.12.2017
Direkt forvaltning 188 159
Genomford av:
Kommissionen 140 105
EU:s genomfGrandeorgan 0 6
EU-delegationer 48 48
Indirekt forvaltning 698 423
Genomford av:
EIB och EIF 367 166
Internationella organisationer 280 189
Privatrittsliga organ med offentliga forvaltningsuppgifter 6 11
Offentligrittsliga organ 24 37
Tredjeldnder 21 20
EU-organ och offentlig-privata partnerskap 0 —
Privatrittsliga organ som genomfor offentlig-privata partnerskap — 0
Totalt 887 582
2.1.2. Kortfristig forfinansiering
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Forfinansiering (brutto) 1 113 2034 3005 5153 5288
Avslut av rakenskaperna genom (1) (94) (1589) (2021) (3705) (3770)
periodavgrinsning
Totalt 0 19 445 984 1448 1518
Miljoner euro
31.12.2018 31.12.2017
Direkt forvaltning 280 256
Genomford av:
Kommissionen 102 86
EU:s genomfGrandeorgan 8 10
Forvaltningsfonder 1 —
EU-delegationer 169 161
Indirekt forvaltning 1169 1262
Genomford av:
EIB och EIF 100 345
Internationella organisationer 658 563
Privatrittsliga organ med offentliga forvaltningsuppgifter 78 59
Offentligrittsliga organ 124 108
Tredjelander 208 186
EU-organ och offentlig-privata partnerskap 0 —
Privatrittsliga organ som genomfor offentlig-privata partnerskap 0 0
Totalt 1448 1518
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2.1.3. Sakerheter som erhdllits i samband med forfinansiering

Vid forfinansiering stills sikerheter som frigérs nir betalning av den slutliga betalningsansokan f6r projektet har gjorts. Den
31 december 2018 uppgick de sikerheter som stillts till EUF med avseende pé forfinansiering till 79 miljoner euro (2017: 54
miljoner euro).

Den storsta delen av forfinansieringen betalas inom ramen for indirekt forvaltning. I sddana fall 4 mottagaren av den stillda
sakerheten inte EUF, utan den upphandlande myndigheten. Genom dessa sakerheter sikerstills EUF:s tillgangar, &ven om fonden
inte 4r mottagaren. Under 2018 uppgick dessa stillda sikerheter till 534 miljoner euro.

2.2. BIDRAG TILL FORVALTNINGSFONDERNA

Denna rubrik motsvarar det belopp som betalats ut som bidrag till EU:s forvaltningsfond f6r nédatgarder i Afrika och EU:s
forvaltningsfond Békou. Bidragen lamnas netto efter avdrag av forvaltningsfondernas kostnader och kan hénforas till EUE.

Forvaltningsfondens bidrag genomfors av EUF genom direkt forvaltning.

Miljoner euro
Forvaltningsfonder Netobidagprden [Bdrg som nbetalasl gl GG | Netobidrag percen
nettokostnader 2018
Afrika 148 345 (301) 192
Békou 16 — (7) 9
Totalt 163 345 (308) 201
2.3. FORDRINGAR MED MOTPRESTATION OCH ATERKRAV UTAN MOTPRESTATION
Miljoner euro
Not 31.12.2018 31.12.2017
Aterkray avseende transaktioner utan motprestation 2.3.1 37 19
Fordringar avseende transaktioner med motprestation 2.3.2 101 73
Totalt 138 92
2.3.1. Aterkrav avseende transaktioner utan motprestation
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Medlemsstaterna — — — 5 5 7
Kunder 2 7 16 1 26 19
Offentliga organ 0 9 9 7 25 20
Tredjelander 0 1 3 0 5 6
Nedskrivet belopp (2) (15) (10) (0) (27) (34)
Foretagsinterna konton — — — 3 3 2
med EU:s institutioner
Totalt 1 2 18 16 37 19
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2.3.2. Fordringar avseende transaktioner med motprestation

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Upplupna intakter 0 63 18 0 81 74
Fordringar pd EU — — — 20 20 —
Interna transaktioner 183 111 2421 (2715) (0) (0)
inom EUF
Totalt 183 174 2439 (2 695) 101 73

[upplupna intakter ingdr frimst upplupna rintor pa forfinansierade belopp med koppling till projekt (63 miljoner euro) och

forfinansiering i samband med EU:s forvaltningsfond for nodétgarder i Afrika (18 miljoner euro).
Fordringen frén EU dr det belopp som overfordes till Europeiska kommissionens forvaltningskonto.

Av effektivitetsskal tilldelas den gemensamma kassan for alla EUF till elfte EUF. Det medfor transaktioner mellan de olika EUF,

vilka utjdmnas genom interna transaktioner mellan EUF:s olika balansrakningar.

Interna transaktioner redovisas bara i enskilda EUF. Summan av de totala interna transaktionerna ir noll.

2.4. LIKVIDA MEDEL (°)

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Centralbanker — — — 276 276 105
Affarsbanker — — — 87 87 242
Likvida medel som hor till — — — 24 24 —
finansieringsinstrument
Totalt — — — 387 387 347

De totala likvida medlen ldg pd en fortsatt stabil nivé. De likvida medlens struktur har dock dndrats. En betydande minskning
(136 miljoner euro) konstaterades pa Forenade kungarikets bidragskonto i affarsbanken Natwest. Det berodde framst pa att

Forenade kungariket i slutet av 2017 betalade den forsta delbetalningen av sitt bidrag for 2018 pé 170 miljoner euro.

Den 31.12.2018 fanns mer likvida medel i centralbankerna for att begransa motpartsrisken (se not 5.4).
SKULDER

2.5. AVSATTNINGAR

Miljoner euro

Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017

Avsdttningar — — — — — 4
Totalt — — — — — 4

Avsittningen for Centre de Development (Centrum for foretagsutveckling) har frigjorts, eftersom domstolsirendena dr avslutade

och inga ytterligare kostnader bor uppkomma.

() Tenlighet med artikel 53 i den budgetforordning som ir tillimplig p4 elfte EUF redovisas likvida medel i balansrikningen for elfte EUF. De
olika typerna av bankkonton anges i kapitel 5 om hantering av finansiella risker.



C 326/26 Europeiska unionens officiella tidning 30.9.2019
2.6. FINANSIELLA SKULDER
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Samfinansiering — skulder — — 1 16 18 14
Totalt — — 1 16 18 14
Andringen av de totala skulderna for samfinansiering forklaras i not 2.7.2.1.
2.7. SKULDER TILL LEVERANTORER OCH STODMOTTAGARE
Miljoner euro
Not Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Kortfristiga skulder 2.7.1 0 6 80 88 173 361
Diverse skulder 2.7.2 — — 45 23 68 202
Totalt 0 6 125 111 241 563
2.7.1. Kortfristiga skulder
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Leverantdrer 0 5 65 32 102 133
Medlemsstaterna — — 0 1 1 12
Tredjelander 0 — 6 31 37 146
Offentliga organ — 2 10 30 43 83
Andra kortfristiga skulder (0) (2) (2) (6) (10) (13)
Totalt 0 6 80 88 173 361

Skulder till leverantdrer och stédmottagare innefattar kostnadsredovisningar som EUF tagit emot inom ramen for sin

bidragsverksambhet. De tas upp till det ansokta beloppet sa snart begiran har tagits emot. Samma forfarande tillimpas pa

fakturor och kreditnotor som tagits emot vid upphandling. De berorda ersittningskraven har beaktats nar det giller forfarandena

for periodavgrinsning vid drets slut. Efter dessa avgransningar har de berdknade stodberittigande beloppen bokforts i

resultatrakningen. Belopp som inte ger ritt till stod har redovisats som ovriga kortfristiga skulder.

2.7.2. Diverse skulder

Miljoner euro
Not Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017

Skulder till leverantarer 2.7.2.1 — — 47 21 68 28
och stidmottagare for
samfinansiering
Forutbetalda 2.7.2.2 — — — — — 173
fondkapitaltillskott
Ovriga diverse skulder — — (2) 2 — 1

Totalt — — 45 23 68 202
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2.7.2.1. Skulder till leverantorer och stédmottagare for samfinansiering

Fordelningen av 1ang- och kortfristiga skulder for samfinansiering per medlemsstat sammanfattas i tabellen nedan:

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017

Lingfristig samfinansiering
Osterrike — — — 1 1 —
Belgien — — 0 2 2 2
Tjeckien — — — 1 1 —
Danmark — — — 3 3 0
Finland — — — 1 1 —
Frankrike — — 1 1 2 4
Luxemburg — — — 1 1 —
Nederlinderna — — — 3 3 —
Portugal — — — 0 0 —
Sverige — — 0 — 0 3
Forenade kungariket — — — 2 2 1
Australien — — 0 — 0 0
Usaid — — — 2 2 4
— — 1 16 18 14

Kortfristig samfinansiering
Osterrike — — — 0 0 —
Belgien — — 4 0 4 3
Tjeckien — — — 0 0 —
Danmark — — 0 2 3 (0)
Finland — — — 0 0 —
Frankrike — — 21 1 22 12
Tyskland — — 1 — 1 0
Luxemburg — — — 0 0 —
Nederlinderna — — 1 2 0
Polen — — 0 — 0 —
Portugal — — — 0 0 —
Spanien — — 2 — 2 1
Sverige — — 5 1 5 5
Schweiz — — 0 — 0 0
Forenade kungariket — — 13 12 25 4
Kanada — — 0 — 0 0
Australien — — 0 — 0 1
Usaid — — — 4 4 2
— — 47 21 68 28
Totalt — — 48 37 86 42

De totala langfristiga och kortfristiga skulderna for samfinansiering minskade med 44 miljoner euro jimfort med den féregdende

rapporteringsperioden.
Under 2018 mottogs totalt 28 miljoner euro i nya samfinansieringsbidrag.

De totala skulderna f6r samfinansiering 6kade med 17 miljoner euro for att tas upp som intdkter och kostnader i ssmband med

samfinansieringsprojekten (se noterna 3.1.1 och 3.4).
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2.7.2.2. Forutbetalda fondkapitaltillskott
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Forenade kungariket — — — — — 170
Litauen — — — — — 2
Totalt — — — — — 173
Denna rubrik avser helt medlemsstaternas bidrag for 2018 som betalats i forskott.
2.8. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Upplupna kostnader 0 83 358 838 1279 730
Ovriga upplupna intdkter och — — — 3 3 3
forutbetalda kostnader
Totalt 0 83 358 840 1281 733

Upplupnakostnader omfattar berdknade rorelsekostnader for pdgdende elleravslutade kontrakt utan godkinda ersittningsansprak
dir de stodberittigande kostnaderna for 2018, som uppkommit for mottagarna av medlen frén EUF, beraknades genom att
anvinda bista tillgingliga uppgifter. Andelen berdknade upplupna kostnader som avser betald f6rfinansiering har bokforts som

en minskning av férfinansieringsbeloppen (se not 2.1).

Upplupna kostnader 6kade frimst i elfte EUF (fran 140 miljoner euro 2017 till 840 miljoner euro 2018). Detta ligger i linje med
okningen av antalet kontrakt (frdn 1 600 under 2017 till 2 300 under 2018). Elfte EUF inleddes 2015 och ddrmed var 2018

dess fjirde verksamhetsdr. Elfte EUF har ntt sin mognad och topp vad giller genomf6randet av antagna dtgérder.
NETTOTILLGANGAR
2.9. FONDKAPITAL

2.9.1. Infordrat fondkapital — aktiva EUF

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF Totalt

Fondkapital 12164 10773 20 960 29367 73264
Icke infordrat fondkapital — — — (27.090) (27 .090)
Infordrat fondkapital per den 12164 10773 20960 2277 46173
31.12.2017

Fondkapital 12164 10773 20 960 29367 73264
Icke infordrat fondkapital — — — (22 840) (22 840)
Infordrat fondkapital per den 12164 10773 20960 6527 50423
31.12.2018

Fondkapitalet motsvarar de totala bidragen fran medlemsstaterna for den relevanta EUF-fonden i enlighet med varje internt

avtal. Icke infordrat fondkapital motsvarar ursprungliga anslag som dnnu inte har betalats in av medlemsstaterna.

Infordrat fondkapital utgors av det ursprungliga anslagsbelopp som har infordrats for 6verforing till konton i medlemsstaternas

statskassor (se not 2.9.2 nedan).
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2.9.2. Infordrat och icke infordrat fondkapital per medlemsstat
Miljoner euro

Osterrike 2.40 650 (102) 548
Belgien 3.25 880 (138) 742
Bulgarien 0.22 59 (9) 50
Kroatien 0.23 61 (10) 51
Cypern 0.11 30 (5) 25
Tjeckien 0.80 216 (34) 182
Danmark 1.98 537 (84) 452
Estland 0.09 23 (4) 20
Finland 1.51 409 (64) 345
Frankrike 17.81 4826 (757) 4068
Tyskland 20.58 5575 (875) 4700
Grekland 1.51 408 (64) 344
Ungern 0.61 166 (26) 140
Trland 0.94 255 (40) 215
Ttalien 12.53 3394 (533) 2862
Lettland 0.12 31 (5) 27
Litauen 0.18 49 (8) 41
Luxemburg 0.26 69 (11) 58
Malta 0.04 10 (2) 9
Nederlinderna 4.78 1294 (203) 1091
Polen 201 544 (85) 458
Portugal 1.20 324 (51) 273
Rumdnien 0.72 195 (31) 164
Slovakien 0.38 102 (16) 86
Slovenien 0.22 61 (10) 51
Spanien 7.93 2149 (337) 1812
Sverige 2.94 796 (125) 671
Férenade kungariket 14.68 3976 (624) 3353

Totalt 100.00 27090 (4250) 22840

Under 2018 har 4 250 miljoner euro betalats ut frdn elfte EUF. Den 31 december 2018 hade kapitalet for dttonde, nionde och

tionde EUF infordrats och tagits emot i sin helhet.
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2.9.3. Infordrat fondkapital frdn avslutade EUF som Overforts fran tidigare ar
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Medel overforda fran avslutade 627 1625 — — 2252 2252
EUF
Under denna rubrik ingdr medel som 6verforts fran avslutade EUF till ttonde och nionde EUF.
2.9.4. Infordrat fondkapital som 6verfors mellan aktiva EUF
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF Totalt
Utgdende balans per den 31.12.2016 (2496) 2214 247 35 —
Overforing av dtertagna belopp frin tidigare (7) (37) 44 — —
EUF till resultatreserven i tionde EUF
Overfiring av dtertagna belopp frin tidigare — — (171) 171 —
EUF till resultatreserven for elfte EUF
Utgdende balans per den 31.12.2017 (2503) 2177 120 206 —
Overfiring av dtertagna belopp frin tidigare (7) (40) 47 — —
EUF till resultatreserven i tionde EUF
Overforing av dtertagna belopp frn tidigare — — (112) 112 —
EUF till resultatreserven for elfte EUF
Utgdende balans per den 31.12.2018 (2509) 2137 55 317 —

Under denna rubrik ingér medel som 6verforts mellan aktiva EUF.

Alltsedan ikrafttridandet av Cotonouavtalet 6verfors alla medel som inte tagits i ansprak fran tidigare aktiva EUF till den
senast inrdttade EUF efter det att de tidigare dtagandena dragits tillbaka. Medel som overforts frén andra EUF resulterar i en
okning av anslagen for den mottagande fonden och i en minskning av anslagen for ursprungsfonden. Medel som 6verforts till
resultatreserven for tionde och elfte EUF kan bara tas i ansprak enligt sdrskilda villkor i de interna avtalen.

3. NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

INTAKTER
Miljoner euro
Not 2018 2017
Intakter frin transaktioner utan motprestation 3.1 4 61
Intékter frin transaktioner med motprestation 3.2 57 25
Totalt 60 87
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3.1. INTAKTER FRAN TRANSAKTIONER UTAN MOTPRESTATION

Miljoner euro
Not | AttondeEUF | NiondeEUF | TiondeEUF | Elfte EUF 2018 2017
Aterkrav av kostnader 0 3 14 3 21 19
Aterkrav av Stabexmedel — — 0 — 0 0
Intakter frin samfinansiering |  3.1.1 — — (18) 1 (17) 42
Totalt 0 3 (3) 4 4 61
Intdkter fran transaktioner utan motprestation kan delas upp enligt f6ljande forvaltningsmetod:
Miljoner euro
2018 2017
Direkt forvaltning 4 5
Genomford av:
Kommissionen 1
EU-delegationer 3 4
Indirekt forvaltning 0 56
Genomford av:
Tredjeldnder (13) 55
Internationella organisationer 12 2
Offentligrattsliga organ 0 0
Privatrittsliga organ med offentliga forvaltningsuppgifter 1 (1)
Totalt 4 61

3.1.1. Intdkter frdn samfinansiering

Samfinansieringsbidragen uppfyller kriterierna for intakter fran villkorade transaktioner utan motprestation och bor dirmed
inte paverka resultatrakningen. De bidrag som tagits emot kvarstar som skulder (se not 2.7.2.1) till dess att de villkor som atfoljer
bidragen dr uppfyllda, dvs. stodberittigande kostnader har uppkommit (se not 3.4). Motsvarande belopp bokfors ddrefter som

intdkter utan motprestation frdn samfinansiering. Foljaktligen dr paverkan pd arets ekonomiska resultat noll.

3.2. INTAKTER FRAN TRANSAKTIONER MED MOTPRESTATION

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 2018 2017
Finansiella intikter 0 2 8 1 10 4
Ovriga intdkter 1 6 27 12 46 22
Totalt 1 8 35 13 57 25

De finansiella intdkterna innehéller rinta frén forvaltningsfonden och rénta pa forfinansiering.

Ovriga intikter avser realiserade och orealiserade vixelkursvinster.
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KOSTNADER

3.3. STODINSTRUMENT

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 2018 2017

Programplanerat bistdnd (0) 1 532 1468 2001 2150
Makroekonomiskt stid — 26 — — 26 21
Sektorspolitik — 2 — — 2 (9)
Projekt som avser flera AVS- — 27 389 410 827 1112
stater
Katastrofbistind — 3 60 811 873 289
Andra stodprogram kopplade till — 0 — — 0 (1)
tidigare EUF
Institutionellt stod — — 3 15 18 23
Kompensation exportintakter 0 (0) — — 0 (1)
Bidrag till forvaltningsfonderna — — — 307 307 114

Totalt (0) 59 984 3012 4054 3700

EUF:s rorelsekostnader omfattar de olika stodinstrumenten och kan ha olika utformning beroende pa hur medlen forvaltas

och betalas ut.

Okningen av de totala kostnaderna for stodinstrument uppkommer framfor allt i elfte EUF. Denna &kning ligger i linje med
denna EUF:s livscykel. Elfte EUF inleddes 2015 och ddrmed var 2018 dess fjarde verksamhetsar. Under 2018 nédde elfte EUF
mognad vad giller genomférandet av antagna atgirder och ddrmed har kostnaderna okat jamfort med 2017. Antalet 6ppna

kontrakt i elfte EUF okade fran 1 600 ar 2017 till 2 300 4r 2018.
Denna okning ligger i linje med 6kningen av regleringar av forfinansiering och 6kningen av upplupna kostnader.

Kostnaderna for sektorspolitiken var negativa under 2017 till foljd av en dterforing av en faktura som felaktigt bokforts under

2016.

3.4. SAMFINANSIERINGSKOSTNADER

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 2018 2017
Samfinansiering — — (18) 1 (17) 42

I denna rubrik ingdr kostnader som uppkommit f6r samfinansieringsprojekt under 2018. Det bor noteras att de kostnader som
uppkommit inbegriper berdknade belopp som avser periodavgransningen (och foljaktligen dterforing av de beriknade belopp
som avser forra dret). Eftersom dterforingen av de berdknade kostnaderna fér 2017 (52 miljoner euro) oversteg de kostnader

som uppkom under 2018 (36 miljoner euro), var samfinansieringskostnaderna negativa under 20138.

Motsvarande negativa intdkter har bokf6rts i resultatrdkningen (se not 3.1.1).
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3.5. STODINSTRUMENT OCH SAMFINANSIERINGSKOSTNADER PER FORVALTNINGSMETOD
Miljoner euro
2018 2017
Direkt forvaltning 1750 1447
Genomford av:
Kommissionen 122 122
EU:s genomforandeorgan 31 26
Forvaltningsfonder 594 89
EU-delegationer 1003 1209
Indirekt forvaltning 2287 2295
Genomford av:
EIB och EIF 44 48
Internationella organisationer 920 1171
Privatrittsliga organ med offentliga forvaltningsuppgifter 114 (20)
Offentligrittsliga organ 231 356
Tredjelander 977 739
EU-organ och offentlig-privata partnerskap 1 —
Privatrittsliga organ som genomfor offentlig-privata partnerskap 0 0
Totalt 4037 3742
3.6. FINANSIERINGSKOSTNADER
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 2018 2017
Nedskrivning av fordringar (0) (1) (5) (1) (7) 9
Ovriga finansiella kostnader — — — (0) (0) (1)
Totalt (0) (1) (5) (1) (7) 8

Rubriken for nedskrivning av fordringar innehéller en berikning av kostnaderna for fordringar som betraktas som omoéjliga att

uppbira. Eftersom berdkningen ocksd inbegriper dterforingar av foregdende drs berdkningar var de totala kostnaderna negativa

under 2018 (frén 34 miljoner euro 2017 till 27 miljoner euro 2018 - se not 2.3.1).

3.7. OVRIGA KOSTNADER

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 2018 2017

Administrativa kostnader och (0) (0) 45 67 112 107
it-kostnader
Avsdttningar for risker och — — — (4) (4) -
kostnader
Realiserade forluster pd 0 0 0 — 1 3
kundfordringar
Vxelkursforluster 0 6 26 7 39 44

Totalt 1 7 71 70 148 154

I denna rubrik ingér stodutgifter, dvs. de administrativa kostnader som avser EUF:s programplanering och genomforande.

Detta inbegriper kostnader for utarbetande, uppfoljning, 6vervakning och utvirdering av projekt samt kostnader for datornit,

tekniskt bistand etc.
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4. EVENTUALTILLGANGAR OCH EVENTUALFORPLIKTELSER SAMT OVRIGA SIGNIFIKANTA
TRANSAKTIONER
4.1. EVENTUALTILLGANGAR
Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017

Fullgdrandegarantier — 0 10 0 11 10
Tillbakahdllandegarantier — 0 6 — 7 8

Totalt — 1 16 0 17 18

Det krivs ibland att en sikerhet stills i form av fullgérandegarantier for att sikra att mottagarna av medlen frén EUF fullgor

forpliktelserna och rattar sig efter villkoren i de kontrakt de slutit med EUF.

Tillbakahallandegarantier avser bara kontrakt om byggnadsarbeten. Vanligtvis halls 10 % av de mellanliggande betalningarna
till mottagarna inne for att sakerstilla att uppdragstagarna uppfyller sina skyldigheter. Dessa kvarhéllna belopp bokfors
som skulder. Uppdragstagaren kan istillet for att avvakta ett godkdnnande frin den upphandlande myndigheten limna en
tillbakahdllandegaranti som ersitter de belopp som kvarhéllits frdn de mellanliggande betalningarna. Dessa mottagna garantier

redovisas som eventualtillgingar.

[fraga om de kontrakt som forvaltas inom ramen for indirekt forvaltning tillhor de sdkerheter som stillts en annan upphandlande

myndighet 4n EUF och de bokfors dirfor inte genom EUF. Under 2018 uppgick dessa stillda sdkerheter till 501 miljoner euro.
4.2. OVRIGA SIGNIFIKANTA UPPLYSNINGAR

4.2.1. Utestdende dtaganden som dnnu inte bokforts

Det nedanstdende beloppet avser de budgeterade utestdende dtagandena minus belopp som tagits upp som kostnader i
resultatrakningen. Med budgeterade utestdende dtaganden avses dtaganden som dnnu inte vare sig har slutbetalats eller dragits

tillbaka. Detta dr en naturlig {6ljd av forekomsten av flerdriga program.

Miljoner euro
Attonde EUF Nionde EUF Tionde EUF Elfte EUF 31.12.2018 31.12.2017
Utestdende dtaganden 0 88 1650 8009 9071 8508
som dnnu inte bokforts
Totalt 0 88 1650 8009 9071 8508

Den 31 december 2018 uppgick de budgeterade utestdende dtagandena till 10 616 miljoner euro (2017: 9 745 miljoner euro).
4.2.2. Forenade kungarikets uttrade ur Europeiska unionen

Bakgrund

I en folkomrostning den 23 juni 2016 rostade en majoritet av medborgarna i Forenade kungariket for att landet skulle limna
EU. Den 29 mars 2017 meddelade Forenade kungariket formellt Europeiska rddet om sin avsikt att limna EU och Europeiska
atomenergigemenskapen (Euratom). Ddrmed aktiverades artikel 50 i EU-fordraget, som anger forfarandet for ett medlemslands

uttrade ur unionen.

Férhandlingsgdngen

Den 19 mars 2018 offentliggjorde kommissionen ett forslag till uttridesavtal som beskrev de framsteg som gjorts i
forhandlingarna. I den del av uttradesavtalet som ror den ekonomiska uppgorelsen har EU och Forenade kungariket omvandlat

de framsteg som ndddes under den forsta fasen av forhandlingarna till en lagtext.
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En gemensam rapport offentliggjordes den 14 november 2018 om en 6verenskommelse pa forhandlarnivd om den fullstindiga
texten till utkastet till uttradesavtal och om ett utkast till politisk forklaring om regelverket for de framtida férbindelserna
mellan Forenade kungariket och Europeiska unionen. Samma dag offentliggjordes detta uppdaterade och 6verenskomna
utkast till uttradesavtal, i vilket Forenade kungariket gick med p4 att betala alla sina skyldigheter enligt den nuvarande flerdriga
budgetramen och tidigare budgetplaner som om det fortfarande vore en medlemsstat, inklusive dess andel av unionens skulder
och eventualforpliktelser. Den brittiska regeringen godkinde utkastet till uttradesavtal den 14 november och Europeiska radet
godkinde det den 25 november 2018. Den 11 januari 2019 godkande radet (artikel 50) beslutet om ingdende av uttrddesavtalet
och dverlimnade det till Europaparlamentet for godkdnnande. P4 begiran av Forenade kungariket enades Europeiska radet den
21 mars 2019 om att, i enlighet med det forfarande som faststills i artikel 50 i EUF-fordraget, senareldgga det brittiska uttradet
till den 22 maj 2019, forutsatt att uttradesavtalet godkdndes av underhuset senast den 29 mars 2019 och till den 12 april 2019,
om sé inte var fallet (Europeiska rddets beslut (EU) 2019/476 av den 22 mars 2019 (). Underhuset godkénde inte uttridesavtalet
den 29 mars 2019 och pé nytt beslutade Europeiska radet den 10 april 2019 att, pd begdran av Forenade kungariket, senarelidgga
landets uttrdde till den 31 oktober 2019 (Europeiska rddets beslut (EU) 2019/584 av den 11 april 2019 (8). Uttrddet bor ske
den forsta dagen i manaden efter det att ratificeringsforfarandena slutforts eller den 1 november 2019, beroende pa vilket som
intréffar forst. Forenade kungariket kommer att forbli en medlemsstat fram till dagen for uttradet, med fullstindiga rattigheter
och skyldigheter i enlighet med artikel 50 i EU-fordraget, och Forenade kungariket har rétt att nir som helst dterkalla sin anmdlan
om uttride.

Betriffande EUF

I detta forslag till uttradesavtal anges att Forenade kungariket ska fortsatta vara part i EUF fram till avslutet av elfte EUF, och alla
tidigare oavslutade EUF, och landet ska i detta avseende ha samma skyldigheter som medlemsstaterna enligt det interna avtal
genom vilket EUF inrittades, samt de skyldigheter som f6ljer av tidigare EUF fram till det att dessa avslutas. Forenade kungariket
fir delta, utan rostritt, som observatdr i EUF-kommittén.

I forslaget till uttrddesavtal anges ocksd att om inga dtaganden ingétts for beloppen for projekt i tionde EUF, eller frén tidigare
EUF, eller har dtertagits den dag dé detta avtal trader i kraft, ska Forenade kungarikets del av dessa belopp inte dteranvindas.
Samma giller for Forenade kungarikets del av medel som inte ingatts eller som atertagits i elfte EUF efter den 31 december 2020.

Vid den tidpunkt nir dessa rakenskaper godkandes, och eftersom Forenade kungariket inte har ratificerat avtalet, dr den faktiska
dagen och sittet for uttrddet (med eller utan avtal) annu inte kdnd. Mot bakgrund av nuvarande situation finns inga finansiella
konsekvenser att redovisa i EUF:s drsredovisning per den 31 december 2018.

5. HANTERING AV FINANSIELLA RISKER

Foljande uppgifter vad giller EUF:s hantering av finansiella risker avser den likviditetsforvaltning som kommissionen utfor for
EUF:s riakning for att ta fondens medel i ansprék.

5.1. RIKTLINJER FOR FINANSIELL RISKHANTERING OCH RISKSAKRING

Reglerna och principerna for hanteringen av likviditetsforvaltningen anges i budgetforordningen for elfte EUF och i det interna
avtalet.
Som ett resultat av ovan ndmnda férordning tillimpas f6ljande huvudprinciper:

(a) Medlemsstaterna betalar bidragen till EUF genom sirskilda konton som &ppnats hos var och en av medlemsstaternas
sedelutgivande banker eller hos ett finansinstitut som medlemsstaten har utsett. Bidragsbeloppen ska std kvar pa de sirskilda
kontona till dess betalningen till EUF ska verkstillas.

(b) Medlemsstaterna ska betala sina bidrag till EUF i euro, medan EUF:s betalningar gors bade i euro och i andra valutor, ocksd
i mindre kédnda valutor.

(c) Bankkonton som &ppnats av kommissionen fér EUF:s rdkning fir inte vertrasseras.

Utover de sérskilda kontona har kommissionen 6ppnat andra bankkonton i EUF:s namn hos finansinstitut (centralbanker och
affarsbanker) for att utfora betalningar och ta emot andra intikter 4n medlemsstaternas bidrag till budgeten.

() EUTL8022.3.2019,s.1.
() EUTL101,11.4.2019,s.1.
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Kassa- och betalningstransaktioner ar i hog grad automatiserade och baseras pd moderna informationssystem. Sirskilda
forfaranden anvinds for att garantera sdkerheten i systemen och for att sikerstilla dtskillnad mellan befogenheter i enlighet

med budgetférordningen, kommissionens interna kontrollstandarder och revisionsprinciper.

En uppsittning skriftliga riktlinjer och forfaranden reglerar hanteringen av kassa- och betalningstransaktionerna i syfte att
begrinsa de operativa och finansiella riskerna och sakerstilla en tillricklig kontrollnivé. De ticker de olika transaktionsomradena

och overensstimmelsen med riktlinjerna och forfarandena kontrolleras regelbundet.
5.2. VALUTARISK

EUF:s exponering for valutarisker vid drsslutet — nettoposition

Europeiska unionens officiella tidning 30.9.2019

Miljoner euro
31.12.2018 31.12.2017
USD | GBP | DKK | SEK EUR Ovriga Totalt USD GBP DKK SEK EUR Ovriga Totalt

Finansiella
tillgdngar
Fordringar och dterkrav| 63 | — 0o | — |67 8 138 | 64 | — — — 26 2 92
Likvida medel 1 0 — — | 386 — 387 4 0 — — 344 — 347

Totalt| 64| O 0 | — |453 8 525 | 68 0 — — 370 2 439
Finansiella skulder
Langfristiga finansiella| — | — | — | — [(18) — (18) | — | — — — (14) — (14)
skulder
Skulder till leverantorer | (1) | — | — | — [(218) (22) | (241) 0| — — — (533) | (30) | (563)
och stodmottagare

Totalt| (1) | — | — | — [(236) | (22) | (259) 0| — — — (547) | (30) | (577)

Totalt| 63| 0 | 0 | — |217 | (14 | 267| 68| 0 | — | — | 77| (28 | (138)

Alla bidrag hélls i euro och andra valutor kops forst nir de behévs for att verkstilla betalningarna. Dirmed utsitts inte EUF:s

likviditetsforvaltning for valutarisker.

5.3. RANTERISK

EUF ldnar inte upp pengar och dr dirmed inte utsatt for rinterisker.

Rintan dr upplupen pd saldona pé fondens olika bankkonton. Dérfér har kommissionen for EUF:s rakning infort dtgérder for

att sikerstilla att regelbundet dterkommande intéktsrantor speglar nivdn pd marknadsriantorna samt eventuella fluktuationer.

Bidragen till EUF-budgeten krediteras av varje medlemsstat till ett sarskilt konto som 6ppnats av det finansinstitut som den
utsett. Eftersom avkastningen pé vissa av dessa konton kan vara negativ, finns likviditetsforvaltningsforfaranden for att minimera
innehavet pa de berorda kontona. Dessutom birs en negativ avkastning pa dessa konton, i enlighet med radets forordning (EU)

2016/888 (°), av den berorda medlemsstaten.

Avkastningen pd insatta medel 6ver natten pd konton i affirsbankerna beriknas per dag. Avkastningen pd dessa konton baseras
pa rorliga marknadsrantor och pd denna avkastning tillimpas en avtalsméssig marginal (positiv eller negativ). P de flesta
kontona ar rintan kopplad till en marknadsreferensrinta och justeras for att spegla eventuella fluktuationer i denna réntesats.

Darmed riskerar inte EUF att dess innehav far ersattning till ligre rantenivder 4n marknadsrintorna.

() EUTL149,7.6.2016,s. 1.
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5.4. KREDITRISKER (MOTPARTSRISK)
Finansiella tillgdngar som varken ir forfallna till betalning eller nedskrivna:
Miljoner euro
Antingen Forfallna men inte nedskrivna
Totalt forfallna eller
nedskrivna <lar 1-5ar >5ar
Fordringar avseende transaktioner med 138 121 12 5 —
motprestation och dterkrav avseende
transaktioner utan motprestation
Totalt per den 31.12.2018 138 121 12 5 —
Fordringar avseende transaktioner med 92 92 0 — —
motprestation och dterkrav avseende
transaktioner utan motprestation
Totalt per den 31.12.2017 92 92 0 — —
Finansiella tillgingar per riskkategori:
Miljoner euro
31.12.2018 31.12.2017
Fordringar K(r);lggglta Totalt Fordringar Kﬁ?etgglta Totalt
Motparter med extern kreditvirdering
Hagsta och hig kreditvirdighet 5 303 308 3 103 106
Medelhag till hog kreditvirdighet — 80 80 0 240 240
Lag till medelhog kreditvrdighet — 4 4 3 4 7
Icke investeringsvirdig eller lag kreditvirdighet — 0 0 1 0 2
Totalt 5 387 391 7 347 354
Motparter utan extern kreditvirdering
Grupp 1 (galdendrer utan tidigare skulder) 133 0 134 86 0 86
Grupp 2 (galdendrer med tidigare skulder) — — — — — —
Totalt 133 0 134 86 0 86
Totalt 138 387 525 92 347 440

Medel i kategorierna icke investeringsvirdig och ldg till medelhag kreditvdrdighet avser fraimst medlemsstaternas bidrag till EUF som

betalas till de sdrskilda konton som medlemsstaterna 6ppnat i enlighet med artikel 22.3 i budgetforordningen f6r EUF. Enligt

forordningen ska bidraget sta kvar pa detta sarskilda konto till dess att utbetalningar gors.

Merparten avEUF:slikvidamedel innehas, i enlighet med budgetforordningen for EUF, pd de sirskilda konton som medlemsstaterna

har 6ppnat for inbetalningen av sina bidrag. De flesta av dessa konton innehas av medlemsstaternas forvaltningsmyndigheter eller

nationella centralbanker. Dessa institutioner har den lagsta motpartsrisken for EUF (exponeringen ligger hos medlemsstaterna).

For den del av EUF:s likvida medel som innehas i affirsbanker for att ticka betalningar fylls dessa konton pd just innan

utbetalningarna gors och forvaltas automatiskt av kommissionens system for likviditetsforvaltning. En ligsta niva likvida

medel, som star i proportion till de genomsnittliga dagliga utbetalningarna, finns pa varje konto. Darmed hélls belopp pé dessa

konton 6ver natten konstant pé en lag nivd, vilket sakerstiller att EUF:s riskexponering dr begransad.
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Vidare tillimpas sdrskilda riktlinjer vid urvalet av affarsbanker for att ytterligare minska den motpartsrisk som EUF exponeras for.

Alla affirsbanker viljs ut genom anbudsforfaranden. Den lagsta kortfristiga kreditvirdering som krdvs for att fa delta i
anbudsforfarandena ar Moodys P-1 eller motsvarande (S&P A-1 eller Fitch F1). En ldgre niva kan krévas under sirskilda och

vederborligen motiverade forhéllanden.
5.5. LIKVIDITETSRISK

Loptidsanalys av finansiella skulder per dterstdende kontraktuell loptid

Miljoner euro
<1lér 1-54r >54r Totalt
Finansiella skulder 241 7 11 259
Totalt per den 31.12.2018 241 7 11 259
Finansiella skulder 563 13 1 577
Totalt per den 31.12.2017 563 13 1 577

De budgetprinciper som tillimpas pa EUF sikerstiller att de samlade likvida medlen for budgetperioden alltid ar tillrdckliga for
verkstillandet av samtliga betalningar. Medlemsstaternas samlade bidrag motsvarar de samlade betalningsbemyndigandena

for budgetperioden i fraga.

Medlemsstaternas bidrag till EUF betalas dock genom tre delbetalningar per ar, medan utbetalningarna till viss del ar

sdsongsbundna.

For att sdkerstilla att de likvida medlen alltid ar tillrdckliga for att ticka de betalningar som ska verkstillas en viss manad, utbyts
regelbundet information om situationen for de likvida medlen mellan kommissionens likviditetsforvaltning och de berorda

utbetalande avdelningarna.

Utover vad som anges ovan och mot bakgrund av EUF:s dagliga likviditetsforvaltning sikerstiller automatiserade

likviditetsforvaltningsredskap att det varje dag finns tillrickliga medel pa vart och ett av EUF:s bankkonton.

6. REDOVISNING AV TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE PARTER

Nirstdende parter till EUF ar EU-forvaltningsfonden Békou, EU:s forvaltningsfond for nodatgarder i Afrika och Europeiska
kommissionen. Transaktioner mellan dessa dger rum som ett led i EUF:s normala verksamhet och inga sirskilda redovisningskrav

stills i dessa fall for transaktioner som gors i enlighet med EU:s redovisningsregler.

EUF har ingen separat forvaltning, eftersom fonden forvaltas av kommissionen. Ersittningar till nyckelpersoner inom EU,
daribland kommissionen, har offentliggjorts i Europeiska unionens konsoliderade drsredovisning under rubrik 7.2 “Ersittningar

till nyckelpersoner”.

7. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den dag dé dessa rikenskaper godkindes hade fortfarande inga visentliga hindelser som borde redovisas separat under detta
avsnitt uppmarksammats av eller rapporterats till EUF:s rikenskapsforare. Arsredovisningen och dartill hérande noter har

sammanstillts med stod av senaste tillgangliga uppgifter, vilket ocksd framgér av den information som det redogors for ovan.

8. AVSTAMNING MELLAN DET EKONOMISKA RESULTATET OCH BUDGETUTFALLET

Arets ekonomiska resultat beriknas enligt principerna for periodiserad redovisning. Budgetutfallet beriknas emellertid genom
kassabaserad redovisning. Eftersom det ekonomiska resultatet och budgetutfallet bygger pd samma underliggande transaktioner,
ar forsok att stimma av dem mot varandra ett anvindbart sitt att genomfora kontrollerna pa. Denna avstimning redovisas i

tabellen nedan, med angivelse av de viktigaste avstimningsbeloppen, som delas upp mellan intikter och kostnader.
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Miljoner euro
2018 2017

EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET (4118) (3818)
Intikter

Fordringar som inte paverkar budgetutfallet (1) (7)
Fordringar som faststallts under budgetdret men dinnu inte uppburits (11) (3)
Fordringar som faststallts under tidigare budgetdr och uppburits under budgetaret 11 29
Nettoeffekt av forfinansiering 36 57
Upplupna intdkter (netto) (39) (62)

Ovriga (1) (2)
Kostnader

Kostnader under innevarande dr som dnnu inte betalats 115 19
Kostnader fran tidigare ar som betalats under innevarande dr (366) (60)
Nettoeffekt av forfinansiering (179) (685)
Upplupna kostnader (netto) 484 373
BUDGETUTFALL FOR ARET (4069) (4158)

8.1. AVSTAMNING - INTAKTER

Budgetintikterna under ett budgetir motsvarar intdkterna fran fordringar som faststillts under drets lopp och uppbérd av
fordringar frén tidigare budgetar.

Fordringar som inte paverkar budgetutfallet redovisas i det ekonomiska resultatet, men kan ur budgetsynvinkel inte anses utgora
intékter, eftersom det likvida beloppet 6verfors till reserven och inga dtaganden kan ingds pa nytt utan ett rddsbeslut.

De fordringar som faststills under budgetdret, men som dnnu inte uppburits, ska dras ifrdn det ekonomiska resultatet vid
avstimningen, eftersom de inte ingdr i budgetintékterna. Diremot méste fordringar som faststallts under tidigare ir, men som
uppbirs under det aktuella dret, laggas till det ekonomiska resultatet for att avstimningen ska bli rattvisande.

Nettoeffekten av forfinansiering ir regleringen av dterkravda forfinansieringsbelopp. Dessa belopp paverkar inte drets resultat.

De upplupna intikterna netto bestar fraimst av upplupna belopp som sammanstillts i samband med periodavgrinsningen vid
arets slut. Endast nettoeffekten, dvs. de upplupna intakterna for innevarande dr minus aterforingen av de upplupna intikterna
frén foregdende ar, ska beaktas.

8.2. AVSTAMNING - KOSTNADER

Kostnader under innevarande dr som dnnu inte har betalats ska laggas till for att avstimningen ska bli rittvisande,
eftersom de ingdr i drets resultat men inte i budgetutgifterna. Diremot maste kostnader frin foregiende ar som betalats
under innevarande dr dras av {rin det ekonomiska resultatet vid avstimningen, eftersom de utgor en del av innevarande rs
budgetutgifter, men utan att vare sig paverka det ekonomiska resultatet eller minska utgifterna i det fall justeringar gors.

Kontantbehallningen frin betalningar som stillts in pdverkar inte det ekonomiska resultatet men paverkar budgetutfallet.

Nettoeffekten av forfinansiering utgors av en kombination av ny frfinansiering som utbetalats under det aktuella budgetéret
(drets budgetutgifter) och regleringen av forfinansiering som betalats ut under innevarande eller tidigare ar genom att de
stodberittigande kostnaderna godkanns. De senare beloppen utgor kostnader i den periodiserade redovisningen, men ddremot
inte kostnader i budgetrikenskaperna, eftersom den ursprungliga forfinansieringen redan tagits upp som en budgetkostnad i
det skede da den betalades ut.

De upplupna nettokostnaderna bestdr av belopp som sammanstills i samband med periodavgrinsningen vid arets slut, t.
ex. stodberittigande kostnader som burits av mottagare av stod frdn EUF men som 4nnu inte har rapporterats till EUF. Endast
nettoeffekten, dvs. de upplupna kostnaderna for innevarande &r minus dterforing av upplupna kostnader fran det foregdende
aret, beaktas.
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ARSREDOVISNING FOR EU:S FORVALTNINGSFONDER SOM KONSOLIDERATS I EUF
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SLUTLIG ARSREDOVISNING FOR EU:S FORVALTNINGSFOND BEKOU 2018 (19

(*% Vissa sifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.
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BAKGRUNDSINFORMATION OM EU:S FORVALTNINGSFOND BEKOU

Allmin bakgrund om unionens férvaltningsfonder

I enlighet med artiklarna 234 och 235i forordningen om finansiella regler for unionens allminna budget (EU:s
budgetforordning) (*!) och artikel 35 i den budgetforordning som ar tillimplig pa elfte EUF (budgetforordningen for EUF) (1?)
far kommissionen inratta forvaltningsfonder for externa atgarder (unionens forvaltningsfonder). Unionens forvaltningsfonder
inréttas enligt ett avtal som ingdtts med andra givare for katastrofinsatser och insatser efter katastrofsituationer som kravs for
att reagera pd en kris eller for tematiska dtgirder.

Unionens forvaltningsfonder inrdttas av Europeiska kommissionen med ett beslut efter samréd med eller godkinnande av
Europaparlamentet och rddet. Detta beslut inbegriper inrittandeavtalet med andra givare.

Unionens forvaltningsfonder far bara inrittas och genomforas om foljande villkor dr uppfyllda:

— Det ska finnas ett mervirde i unionens intervention: Mélen for unionens forvaltningsfonder, sarskilt pd grund av deras
omfattning eller potentiella effekter, kan uppnas béttre pd unionsnivéd dn pd nationell niva, och anvindningen av befintliga
finansieringsinstrument skulle inte vara tillrickliga for att uppnd unionens politiska mal.

— Unionens forvaltningsfonder skapar tydlig politisk synlighet for unionen och forvaltningsfordelar samt bittre kontroll frén
unionens sida av risker och utbetalningar av unionens och andra givares bidrag.

— Unionens forvaltningsfonder duplicerar inte andra befintliga finansieringskanaler eller liknande instrument utan att bidra
med négot nytt.

— Malen for unionsforvaltningsfonderna ar anpassade till mélen for det unionsinstrument eller den budgetpost som de
finansieras genom.

For varje av unionens forvaltningsfond ska det tillsittas en styrelse med kommissionens foretridare som ordférande for att
sakerstilla att givarna dr réttvist foretradda och for att besluta om anvindningen av medlen. Styrelsen ska inkludera en foretradare
fran varje medlemsstat som inte bidrar som observator. Reglerna for styrelsens sammansittning och dess interna regler ska
faststillas i unionens forvaltningsfonds inrittandeavtal.

Unionens forvaltningsfonder ska inrdttas for en begrinsad period, som faststills i inrdttandeavtalet. Giltighetstiden kan
forlangas pd begdran av unionens forvaltningsfonds styrelse och efter att kommissionen har lagt fram en rapport som motiverar
forlangningen. Europaparlamentet och/eller radet fir begira att kommissionen avbryter anslagen till forvaltningsfonden eller
andrar den konstituerande akten for att likvidera den.

Kommissionens rikenskapsforare ska fungera som rakenskapsforare for unionens forvaltningsfonder. Rakenskapsforaren ska
ansvara for att faststélla de rakenskapsforfaranden och kontoplaner som dr gemensamma for alla unionens forvaltningsfonder.
Kommissionens internrevisor, Olaf och revisionsratten ska ha samma befogenheter i forhallande till unionens forvaltningsfonder
som till kommissionens 6vriga verksamhet. Unionens férvaltningsfonder ska vara foremal for en oberoende extern revision
varje dr.

EU:s befintliga forvaltningsfonder

Kommissionens har hittills inrattat foljande fyra forvaltningsfonder for externa dtgarder:

— BEKOU EUTF, vars mil ir att stodja alla aspekter av Centralafrikanska republikens vig ur krisen och dess
dteruppbyggnadsinsatser. Fonden inrittades den 15 juli 2014.

— MADAD EUTEF, EU:s regionala forvaltningsfond f6r insatser med anledning av krisen i Syrien. Fonden inrittades den
15 december 2014.

— AFRICA EUTF, EU:s forvaltningsfond for nodétgarder i Afrika inriktade pé stabilitet och insatser mot de bakomliggande
orsakerna till irreguljir migration och situationen med fordrivna personer i Afrika. Inrdttad den 12 november 2015.

— COLOMBIA EUTEF, for att stodja genomforandet av fredsavtalet i borjan av dterhdmtningen och stabiliseringen efter
konflikten. Inrittad den 12 december 2016.
Narmare uppgifter finns tillgdngliga pé de enskilda forvaltningsfondernas webbplatser:

Békou-  http:/[ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en

Madad -  http:/[ec.europa.cu/enlargement/neighbourhood/countries/syria/madad/index_en.htm

(*!) Europaparlamentets och rédets forordning (EU, Euratom) 2018/1046 av den 18 juli 2018 om finansiella regler for unionens allménna budget
, om dndring av forordningarna (EU) nr 12962013, (EU) nr 1301/2013, (EU) nr 1303/2013, (EU) nr 1304/2013, (EU) nr 1309/2013,
(EU)nr 1316/2013, (EU) nr 2232014, (EU) nr 283/2014 och beslut nr 541/2014/EU samt om upphévande av férordning (EU, Euratom)
nr966/2012 (EUTL 193, 30.7.2018,s. 1).

(**) Radets forordning (EU) 2018/1877.


http://ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en
http://ec.europa.eu/enlargement/neighbourhood/countries/syria/madad/index_en.htm
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Afrika-  http:/[ec.europa.eufeuropeaid/regions/africaleu-emergency-trust-fund-africa_en

Colombia - http:/[ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en

Forvaltningsfonden Békou

Den forsta forvaltningsfonden med flera givare kallad Békou, vilket betyder "hopp” pd sangospréket, inrittades den 15 juli 2014
av Europeiska kommissionen (foretridd av GD DEVCO och ECHO, samt EEAS) och tre av medlemsstaterna (Tyskland, Frankrike
och Nederldnderna), med malet att frimja stabilisering och dteruppbyggnad av Centralafrikanska republiken. Fonden har
inrdttats med en langsta varaktighet pd 60 ménader. Forvaltningsfonden forvaltas fran Bryssel.

Forvaltningsfondens styrelse och den operativa kommittén for EU:s forvaltningsfond Békou bestar av foretradare for givarna,
kommissionen och observatorer.

Styrelsen antar och ser 6ver forvaltningsfondens strategi. Styrelsen ska sammantridda minst en gng om dret.

Den operativa kommittén undersoker, godkdnner och utovar tillsyn 6ver genomforandet av de dtgarder som finansieras av
fonden. Kommittén godkinner ocksa drsredovisningen och drsrapporterna om de insatser som finansieras av forvaltningsfonden.

Arsredovisning for forvaltningsfonden Békou

Enligt artikel 8 i avtalet om upprittande av EU-forvaltningsfonden for Centralafrikanska republiken, "EU-frvaltningsfonden
Békou” och artikel 11.2.1 iinrattandeavtalet bestér rsredovisningen av tva delar: 1) En drlig finansiell rapport som utarbetats av
chefen for forvaltningsfonden for externa atgirder och 2) en drsredovisning som utarbetats av kommissionens rakenskapsforare
som, pd grundval av samma artikel, ocksa ir forvaltningsfondens rakenskapsforare.

Tenlighet med artikel 8 i inrdttandeavtalet ska arsredovisningarna utarbetas i enlighet med de redovisningsregler som antagits av
kommissionens rakenskapsforare (EU:s redovisningsregler, EAR) som grundas pa de internationella redovisningsstandarderna
for den offentliga sektorn (IPSAS).

En extern och oberoende revision gors av drsredovisningen och chefen f6r EU:s forvaltningsfond och rikenskapsforaren lamnar
den slutliga drsredovisningen till den operativa styrelsen f6r godkdnnande (artikel 8.3.4 c).

Viktiga hindelser under dret

EU-forvaltningsfonden Békou (EU-forvaltningsfonden Békou) ska sikerstilla tillgang till grundldggande tjinster, stodja
ekonomisk dterhdamtning och skapande av arbetstillfillen, frimja social ssammanhéllning och f6rsoning. Sedan inrdttandet av
EU-forvaltningsfonden Békou har 16 program antagits och mer dn 2 miljoner stodmottagare har beviljats bidrag.

Trotsattdet finnsen demokratiskt vald regering med insatser foratt aterstallastabiliteten dr siakerhetssituationeni Centralafrikanska
republiken fortfarande instabil. Det 4r i detta komplexa och kinsliga sammanhang som EU-forvaltningsfonden Békou helt
och fullt utnyttjar sina komparativa fordelar vad géller flexibilitet och forméga att anpassa sig till férandrade omstindigheter.
Dessutom dr EU-forvaltningsfonden Békou fortfarande det enda instrument som bygger upp resiliens for bade befolkningen
och staten i en verklig strategi for att knyta samman katastrof-, dteranpassnings- och utvecklingsbistand.

Mot bakgrund av den nuvarande situationen i Centralafrikanska republiken och med tanke pé att EU-férvaltningsfonden Békou
loper ut i juli 2019 begirde fondens styrelse i november 2018 en formell forlingning pa 18 manader, vilket innebar att den
totala 1optiden f6r EU-forvaltningsfonden Békou forlingdes fran 60 till 78 ménader. Det officiella forfarandet, som inbegriper
ett samrdd med Europaparlamentet och rddet, inleddes i december 2018.

De viktigaste handelserna under 2018 ir foljande:

— Genom EU-forvaltningsfonden Békou antogs en ny dtgird for ett ssmmanlagt belopp pé 35 miljoner euro inom hilso-
och sjukvérdssektorn och dkade med 2 miljoner euro vardera budgeten i tvd redan antagna atgarder inom sektorerna for
ekonomisk dterhimtning och frimjande av social ssmmanhaéllning, dialog och férsoning.

— Resultatramen for EU-forvaltningsfonden Békou har antagits som svar pé revisionsrittens rekommendation om att faststalla
mél enligt konceptet SMART pé en nivd som motsvarar en EU-forvaltningsfond. Detta strategiska verktyg kommer att battre
visa de overgripande resultaten av dtgarderna i EU-forvaltningsfonden Békou.

— EU-forvaltningsfonden Békous projekt priglades av en relativ stabilitet i de norddstra och sydvistra delarna av landet som
efterlyste ytterligare insatser, lokala konflikter i Bangui och inlandet samt omplaceringar av offentliga tjansteman utanfor
Bangui.


http://ec.europa.eu/europeaid/regions/africa/eu-emergency-trust-fund-africa_en
http://ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en
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Pé den finansiella sidan uppgick utfastelserna frin EU-forvaltningsfondens givare i slutet av 2018 till mer d4n 242 miljoner euro.
Det dr en 0kning med 6 miljoner euro jamfort med 2017. 5 miljoner euro av dessa 242 miljoner euro har dock inte bestyrkts.

I fraga om kontrakt undertecknade EU-forvaltningsfonden Békou 30 nya kontrakt under 2018 pa totalt ndstan 80 miljoner euro
(vilket motsvarar 48 % av det totala kontrakterade beloppet sedan det inrdttades). De bidrar till genomférandet av programmen
inom omradena hilsa, ekonomisk aterhdmtning, landsbygdens resiliens och skapande av arbetstillfillen, vatten och sanitet,
forsoning och 6ppning av regioner.

Sist men inte minst betalades mer dn 57 miljoner euro (vilket motsvarar nistan 50 % av det totala belopp som betalats sedan
inrdttandet av EU-forvaltningsfonden Békou) under 2018 utéver de betalningar som gjorts under tidigare &r. Sedan EU-
forvaltningsfonden Békou inrittades uppgér de totala utbetalningarna till 6ver 119 miljoner euro.

I drsredovisningen ar paverkan till foljd av denna verksamhet mest markbar nir man tittar pa f6ljande:

— Forfinansiering: En 6kning med 24 839 000 euro till foljd av det stora antalet undertecknade nya kontrakt och utbetalda
forskott.

— Likvida medel: En minskning med 26 017 000 euro beror frimst pa 6kade utbetalningar av forfinansiering, som beskrivs
ovan.

— Utestdende dtaganden som dnnu inte bokforts: En 6kning frén 25 310 000 euro till 54 645 000 euro till foljd av de nya
kontrakten.
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BALANSRAKNING

[ tusen euro

31.12.2018 31.12.2017
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 3443 686
3443 686
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 29 546 7465
Fordringar avseende transaktioner med motprestation och dterkrav avseende 1138 877
transaktioner utan motprestation
Likvida medel 13926 39943
44611 48 285
TOTALA TILLGANGAR 48054 48971
LANGFRISTIGA SKULDER
Finansiella skulder (42737) (44 720)
(42737) (44 720)
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till leverantorer och stodmottagare (918) (716)
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter (4399) (3536)
(5317) (4252)
TOTALA SKULDER (48054) (48 971)
NETTOTILLGANGAR — —
FONDER OCH RESERVER
Ackumulerat dverskott — —

Ekonomiskt resultat for dret
NETTOTILLGANGAR
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RESULTATRAKNING
I tusen euro
2018 2017
INTAKTER
Intikter frin transaktioner utan motprestation
Intakter frin donationer 33682 29620
33682 29620
Intikter frin transaktioner med motprestation
Finansiella intakter 1 1
1 1
Totala intidkter 33683 29621
KOSTNADER
Rorelsekostnader (32825) (28 918)
Ovriga kostnader (858) (703)
Totala kostnader (33 683) (29 621)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET — _
KASSAFLODESANALYS
I tusen euro
2018 2017
Ekonomiskt resultat for dret — =
Lopande verksamhet
(Okning)/minskning av forfinansiering (24 839) 7912
(Okning)/minskning av fordringar med motprestation och dterkrav avseende (261) 578
transaktioner utan motprestation
Okning/(minskning) av finansiella skulder (1982) (14 620)
Okning/(minskning) av skulder till leverantorer och stédmottagare 202 716
Okning/(minskning) av upplupna kostnader och forutbetalda intéker 863 2321
NETTOKASSAFLODE (26 017) (3092)
Nettodkning/(nettominskning) av likvida medel (26017) (3092)
Likvida medel vid drets borjan 39943 43036
Likvida medel vid drets slut 13926 39943
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ANDRINGAR I NETTOTILLGANGAR
I tusen euro
Ackurz:llllllgzzfggskott/ Ekonomiskt resultat for aret Nettotillgdngar

UTGAENDE BALANS PER DEN — — —

31.12.2017

Ekonomiskt resultat for dret — — —

UTGAENDE BALANS PER DEN —

31.12.2018
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PRELIMINAR ARSREDOVISNING FOR EU:S FORVALTNINGSFOND FOR NODATGARDER I AFRIKA 2018 (%)

(%) Vissa sifferuppagifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.
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BAKGRUNDSINFORMATION OM EU-FORVALTNINGSFONDEN FOR NODATGARDER I AFRIKA

Allmin bakgrund om unionens férvaltningsfonder

I enlighet med artiklarna 234 och 2351 forordningen om finansiella regler for unionens allmidnna budget (EU:s
budgetforordning) (*4) och artikel 35 i den budgetforordning som ar tillimplig p elfte EUF (budgetforordningen for EUF) (V)
far kommissionen inritta unionsforvaltningsfonder f6r externa dtgirder (unionsforvaltningsfonder). Unionsférvaltningsfonder
inréttas enligt ett avtal som ingédtts med andra givare for katastrofinsatser och insatser efter katastrofsituationer som kravs for
att reagera pa en kris eller for tematiska dtgirder.

Unionsforvaltningsfonder inrittas av Europeiska kommissionen med ett beslut efter samrdd med eller godkinnande av
Europaparlamentet och ridet. Detta beslut inbegriper inrdttandeavtalet med andra givare.

Unionsforvaltningsfonder fir bara inrdttas och genomf6ras om foljande villkor édr uppfyllda:

— Det ska finnas ett mervirde i unionens intervention: Milen fér unionsférvaltningsfonderna, sirskilt pd grund av deras
omfattning eller potentiella effekter, kan uppnas battre pa unionsniva 4n pé nationell nivd, och anvindningen av befintliga
finansieringsinstrument skulle inte vara tillrdckliga for att uppnd unionens politiska mal.

— Unionsforvaltningsfonder skapar tydlig politisk synlighet f6r unionen och forvaltningsfordelar samt bittre kontroll frin
unionens sida av risker och utbetalningar av unionens och andra givares bidrag.

— Unionsforvaltningsfonder duplicerar inte andra befintliga finansieringskanaler eller liknande instrument utan att bidra med
ndgot nytt.

— Malen for unionsforvaltningsfonderna dr anpassade till mélen f6r det unionsinstrument eller den budgetpost som de
finansieras genom.

For var och en av unionsforvaltningsfonderna ska det tillséttas en styrelse med kommissionens foretradare som ordférande
for att sakerstilla att givarna dr rdttvist foretradda och for att besluta om anvindningen av medlen. Styrelsen ska inkludera en
foretradare fran varje medlemsstat som inte bidrar som observator. Reglerna for styrelsens sammansittning och dess interna
regler ska faststillas i unionsforvaltningsfondens inrittandeavtal.

Unionsforvaltningsfonderna ska inréttas for en begransad period, som faststalls i inrdttandeavtalet. Giltighetstiden kan forldngas
pa begdran av unionsforvaltningsfondens styrelse och efter det att kommissionen har lagt fram en rapport som motiverar
forlingningen. Europaparlamentet och/eller radet fir begira att kommissionen avbryter anslagen till forvaltningsfonden eller
andrar den konstituerande akten for att likvidera den.

Kommissionens rakenskapsforare ska fungera som rikenskapsforare for unionsforvaltningsfonderna. Rikenskapsforaren ska
ansvara for att faststilla de rikenskapsforfaranden och kontoplaner som dr gemensamma for alla unionsférvaltningsfonder.
Kommissionens internrevisor, Olaf och revisionsritten ska ha samma befogenheter i forhallande till unionsforvaltningsfonder
som till kommissionens 6vriga verksamhet. Unionsforvaltningsfonderna ska vara foreml for en oberoende extern revision
varje ar.

EU:s befintliga EU-frvaltningsfonder

Kommissionens har hittills inrattat foljande fyra EU-forvaltningsfonder for externa atgérder:

— BEKOU EUTF, vars mal ir att stodja alla aspekter av Centralafrikanska republikens vig ur krisen och dess
ateruppbyggnadsinsatser. Fonden inrittades den 15 juli 2014.

— MADAD EUTF, EU:s regionala forvaltningsfond for insatser med anledning av krisen i Syrien. Fonden inrdttades den
15 december 2014.

— AFRICA EUTF, EU-forvaltningsfond for nodatgirder i Afrika inriktade pa stabilitet och insatser mot de bakomliggande
orsakerna till irreguljdr migration och situationen med fordrivna personer i Afrika. Fonden inrittades den 12 november 2015.

— COLOMBIA EUTEF, for att stodja genomforandet av fredsavtalet i borjan av dterhamtningen och stabiliseringen efter
konflikten. Fonden inréttades den 12 december 2016.

Narmare uppgifter finns tillgingliga pé de enskilda forvaltningsfondernas webbplatser:
Békou-  http:/[ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en

Madad-  http:/[ec.europa.eufenlargement/neighbourhood/countries/syriajmadad/index_en.htm

(**) Europaparlamentets och ridets forordning (EU, Euratom) 2018/1046.
(**) Radets forordning (EU) 2018/1877.


http://ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en
http://ec.europa.eu/enlargement/neighbourhood/countries/syria/madad/index_en.htm
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Afrika-  http:/[ec.europa.eufeuropeaid/regions/africaleu-emergency-trust-fund-africa_en

Colombia - http:/[ec.europa.eufeuropeaid/eu-trust-fund-colombia_en

EU-forvaltningsfonden for nodatgirder i Afrika

EU-forvaltningsfonden for nodatgarder i Afrika for stabilitet och insatser mot de bakomliggande orsakerna till irreguljar
migration och fordrivna personer i Afrika (EU-forvaltningsfond for Afrika) lanserades den 12 november 2015 under toppmotet
i Valletta om migration. Det fraimsta malet med denna forvaltningsfond ar att stodja alla aspekter av stabilitet och bidra till battre
migrationshantering samt dtgdrda de bakomliggande orsakerna till destabilisering, tvangsforflyttning och irreguljar migration,
sdrskilt genom att framja resiliens, ekonomiska och lika mojligheter, sikerhet och utveckling samt forhindra krankningar av

manskliga rittigheter.

Forvaltningsfonden dr verksam i tre storre geografiska omraden, namligen Sahelregionen och omradet kring Tchadsjon, Afrikas
horn och Nordafrika men ocksa grannlidnderna till de berittigade linderna kan frén fall till fall gynnas av forvaltningsfondens
projekt. Forvaltningsfonden har inrittats for en begrinsad period, till och med den 31 december 2020, for att pa kort och
medelldng sikt mota utmaningarna i regionerna. Forvaltningsfonden forvaltas fran Bryssel.

Forvaltningsfondens styrelse och den operativa kommittén for EU:s forvaltningsfond for noddtgarder i Afrika bestar av
foretradare for givarna och kommissionen, samt foretradare for icke bidragande medlemsstater, myndigheter i berittigande
lander och regionala organisationer och observatorer.

Styrelsen inréttar och ser over forvaltningsfondens strategi. Styrelsen ska ssmmantrida minst en gdng om dret.

Den operativa kommittén undersoker, godkdnner och utdvar tillsyn 6ver genomforandet av de dtgarder som finansieras av
fonden. Kommittén godkanner ocksa drsredovisningen och drsrapporterna om de insatser som finansieras av forvaltningsfonden.

Arsredovisning for EU-forvaltningsfonden for nodatgirder i Afrika

Ienlighet med artikel 7 i det avtal om inrittandet av EU-forvaltningsfonden for nodatgarder i Afrika for stabilitet och insatser mot
de bakomliggande orsakerna till irreguljdr migration och férdrivna personer i Afrika och dess interna regler (avtal om inrdttande),
bestar drsredovisningen av tva delar: 1) En arlig finansiell rapport som utarbetats av chefen f6r EU-forvaltningsfonden for externa
atgirder och 2) en drsredovisning som utarbetats av kommissionens rikenskapsforare som, pd grundval av samma artikel, ocksé
ar forvaltningsfondens rakenskapsforare.

Tenlighet med artikel 8 i inrdttandeavtalet ska drsredovisningarna utarbetas i enlighet med de redovisningsregler som antagits av
kommissionens rakenskapsforare (EU:s redovisningsregler, EAR) som grundas pa de internationella redovisningsstandarderna
for den offentliga sektorn (IPSAS).

En extern och oberoende revision gors av arsredovisningen och chefen for EU-f6rvaltningsfonden och rakenskapsforaren limnar

den slutliga drsredovisningen till den operativa styrelsen for godkdnnande (artikel 8.3.4 c).

Viktiga hindelser under aret

Den 31 december 2018 uppgick de medel som anslagits till EU-férvaltningsfonden for nodatgirder i Afrika till cirka
4,2 miljarder euro. Detta inbegriper omkring 3,7 miljarder euro frin Europeiska utvecklingsfonden (EUF) och EU:s
finansieringsinstrument, ddribland finansieringsinstrumentet for utvecklingssamarbete, det europeiska grannskapsinstrumentet,
Asyl-, migrations- och integrationsfonden (Amif) och finansiering frdn generaldirektoratet for europeiskt civilskydd och
humanitira bistdndsatgirder (GD Echo) samt 489,5 miljoner euro frén EU:s medlemsstater och andra givare (Schweiz och
Norge).

Under 2018 okade de samlade medlen i EU-forvaltningsfonden for nodatgarder i Afrika med 902 miljoner euro, inklusive nya
utfistelser pa 674 miljoner euro fran EUF och 117 miljoner euro fran EU-budgeten. EU-forvaltningsfonden for nodatgarder i
Afrika fick 24 nya utfistelser frin EU:s medlemsstater och andra givare pd 110 miljoner euro (49 miljoner euro till Sahel och
Tchadsjon, 47 miljoner euro till Nordafrika och 14 miljoner euro till Afrikas horn). Alla utféstelser frin EU:s medlemsstater
och andra givare som gjordes under 2018 plus en utestdende utfistelse frin 2017 bestyrktes i slutet av 2018. I slutsatserna
frén Europeiska rddets mote den 28 juni 2018 uppmanades EU och dess medlemsstater att ansld ytterligare medel till EU-
forvaltningsfonden for nodatgirder i Afrika. Som en uppf6ljning antog kommissionen den 6 juli ett beslut om 6verforing av

500 miljoner euro frdn reserven for elfte EUF.


http://ec.europa.eu/europeaid/regions/africa/eu-emergency-trust-fund-africa_en
http://ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en
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Nir det giller laget for genomforandet av EU-forvaltningsfonden for nodatgarder i Afrika under 2018 antogs 45 nya program
och 13 tillaggsanslag i de tre regionerna, bland annat omradesovergripande program (16 i Sahel/Tchadsjon, 26 i Afrikas horn,
nio i Nordafrika och sju omrddesovergripande program). Detta innebir att det totala antalet program som, frn och med slutet
av 2018, godkints av de operativa kommittéerna uppgér till 187 pd totalt 3 590 miljoner euro. Vid utgdngen av 2018 uppgick
de kontrakt som ingdtts med genomforandepartner till 366, till ett totalt belopp pa 2 461 miljoner euro, varav bara 949,3
miljoner euro i nya operativa kontrakt fér 2018. Andringar av gamla kontrakt innebr att det totala operativa kontrakterade
beloppet uppgar till 959,9 miljoner euro 2018. Antalet kontrakt har vid utgdngen av 2018 forbattrats jamfort med nivan i slutet
av 2017 (69 % av de undertecknade kontrakten om godkind finansiering jamfort med 62,9 %).

Under 2018 har EU-forvaltningsfonden for nodatgirder i Afrika ytterligare intensifierat sina insatser tillsammans med sina
afrikanska och europeiska partnerlinder for att frimja stabilitet och bidra till en forbattrad migrationshantering i Sahel
och Tchadsjon, Afrikas horn och Nordafrika. Den fortsatte att hantera de bakomliggande orsakerna till destabilisering,
tvangsforflyttning och irreguljar migration genom att frimja utveckling och sikerhet. EU-forvaltningsfonden for Afrika har
pd ndstan tre r gett resultat och visat att den ar ett snabbt och effektivt verktyg som har underlittat dialogen med partnerldnder,
utnyttjat innovativa metoder och skapat konkreta resultat genom att samla finansiering och sakkunskap fran en mangd olika
berorda parter.

Genom EU-forvaltningsfonden for Afrika har 6ver 5,3 miljoner utsatta manniskor fatt tillgang till grundlidggande tjdnster,
livsmedelstrygghets- och néringsprogram. Over 150 000 personer ndddes genom informationskampanjer om uppbyggnad
av resiliens och grundliggande rattigheter och 96 000 migranter, eller potentiella migranter, ndddes med hjilp av
informationskampanjer om riskerna i anslutning till irreguljar migration. Genom EU-IOM-initiativet har EU-forvaltningsfonden
for nodatgarder i Afrika gett stod till 42 628 utsatta migranters frivilliga dtervindande, framst frin Libyen (18 329) och Niger
(17 226), och mer dn 58 000 utsatta migranter fick hjilp efter dtervindandet till sitt ursprungsland. Bara genom programmet
for battre migrationshantering pa Afrikas horn har EU-forvaltningsfonden for nodétgarder i Afrika redan hjalpt ndstan 11 000
migranter och tvingsforflyttade manniskor och har utbildat nistan 1 600 personer om migrationshantering.

[ arsredovisningen dr paverkan till f6ljd av denna verksamhet och nya avtal mest méirkbar nar man tittar pa féljande:

— Forfinansiering: Okade med 57 110 000 euro, i takt med att férskotten for de nya avtalen betalades ut.

— Skulder och upplupna kostnader: Okade med 81 753 000 euro nir fler ersittningsansprék behandlas, men 6kade kostnader
mdste ocksd laggas till.

— Kostnader: Okade frn 279 299 000 euro 2017 till 576 808 euro 2018, eftersom forvaltningsfonden dr inne pd sitt tredje
verksamhetsdr och manga fler kontrakt haller pd att genomforas.

— Till f6ljd av de nya kontrakten 6kade de utestdende dtagandena som dnnu inte bokforts fran 926 139 000 euro till
1310069 000 euro.
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BALANSRAKNING
[ tusen euro
31.12.2018 31.12.2017
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 34144 52990
34144 52990
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 273214 197 258
Fordringar avseende transaktioner med motprestation och dterkrav avseende 16 656 3020
transaktioner utan motprestation
Likvida medel 146 864 162571
436734 362 849
TOTALA TILLGANGAR 470878 415838
LANGFRISTIGA SKULDER
Finansiella skulder (369999) (396 713)
(369 999) (396 713)
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till leverantorer och stodmottagare (12733) (526)
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (88146) (18 600)
(100 879) (19 126)
TOTALA SKULDER (470878) (415 838)
NETTOTILLGANGAR — —
FONDER OCH RESERVER
Ackumulerat dverskott — —

Ekonomiskt resultat for dret

NETTOTILLGANGAR
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RESULTATRAKNING
I tusen euro
2018 2017
INTAKTER
Intikter frin transaktioner utan motprestation
Intakter frin donationer 576 802 279027
576 802 279027
Intikter frin transaktioner med motprestation
Finansiella intakter 2 2
Ovriga intdkter frdn valutatransaktioner 5 270
6 271
Totala intikter 576 808 279299
KOSTNADER
Rarelsekostnader (561761) (271 669)
Ovriga kostnader (15047) (7 630)
Totala kostnader (576 808) (279 299)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET — —
KASSAFLODESANALYS
I tusen euro
2018 2017
Ekonomiskt resultat for dret — —
Lopande verksamhet
(Okning)/minskning av forfinansiering (57110) (134662)
(Okning)/minskning av fordringar med motprestation och dterkrav avseende (13636) 6456
transaktioner utan motprestation
Okning/(minskning) av finansiella skulder (26 713) 258211
Okning/(minskning) av skulder till leverantérer och stodmottagare 12207 (177)
Okning/(minskning) av upplupna kostnader och fGrutbetalda intikter 69 546 17 864
NETTOKASSAFLODE (15 706) 147 691
Nettoskning/(nettominskning) av likvida medel (15 706) 147 691
Likvida medel vid drets borjan 162571 14 879
Likvida medel vid drets slut 146 864 162571
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30.9.2019

ANDRINGAR I NETTOTILLGANGAR

[ tusen euro

Ackumulerat 6verskott/
(underskott)

Ekonomiskt resultat for &ret

Nettotillgdngar

UTGAENDE BALANS PER DEN 31.12.2017

Ekonomiskt resultat for dret
UTGAENDE BALANS PER DEN 31.12.2018
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KONSOLIDERAD ARSREDOVISNING FOR EUF OCH EU-FORVALTNINGSFONDERNA (1)

(*%) Vissa sifferuppgifter i tabellerna nedan kan forefalla inkonsekventa nir de summeras pa grund av avrundningen till miljoner euro.
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KONSOLIDERAD BALANSRAKNING

Miljoner euro
31.12.2018 31.12.2017
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 924 636
924 636
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Forfinansiering 1751 1723
Fordringar avseende transaktioner med motprestation och dterkrav avseende 156 96
transaktioner utan motprestation
Likvida medel 548 550
2455 2369
TOTALA TILLGANGAR 3379 3005
LANGFRISTIGA SKULDER
Avsdttningar — (4)
Finansiella skulder (229) (292)
(229) (296)
KORTFRISTIGA SKULDER
Skulder till leverantorer och stédmottagare (255) (564)
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter (1374) (755)
(1629) (1319)
TOTALA SKULDER (1858) (1615)
NETTOTILLGANGAR 1521 1389
FONDER OCH RESERVER
Infordrat fondkapital — aktiva EUF 50423 46173
Infordrat fondkapital frin avslutade EUF som Gverforts frin tidigare dr 2252 2252
Ekonomiskt resultat som dverforts fran tidigare dr (47 037) (43 219)
Ekonomiskt resultat for dret (4118) (3818)
NETTOTILLGANGAR 1521 1389
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KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING

Miljoner euro
2018 2017
INTAKTER
Intikter frin transaktioner utan motprestation
Aterkravsverksamhet 4 61
Intakter frin forvaltningsfondsdonationer 303 194
307 255
Intikter frin transaktioner med motprestation
Finansiella intakter 10 4
Ovriga intdkter 46 22
57 26
Totala intikter 364 281
KOSTNADER
Stodinstrument (3747) (3 585)
Kostnader genomforda av forvaltningsfonder (595) (301)
Samfinansieringskostnader 17 (42)
Finansieringskostnader 7 (8)
Ovriga kostnader (164) (162)
Totala kostnader (4482) (4099)
EKONOMISKT RESULTAT FOR ARET (4118) (3818)
SAMMANSTALLD KASSAFLODESANALYS
Miljoner euro
2018 2017
Ekonomiskt resultat for dret (4118) (3 818)
Lopande verksamhet
Kapitaltillskott — bidrag 4250 3850
(Okning)/minskning av bidragen till forvaltningsfonden (0) —
(Okning)/minskning av forfinansiering (317) (446)
(Okning)/minskning av fordringar med motprestation och dterkrav avseende (60) 47
transaktioner utan motprestation
Okning/(minskning) av finansiella skulder (63) 186
Okning/(minskning) av skulder till leverantérer och stédmottagare (309) 15
Okning/(minskning) av upplupna kostnader och fGrutbetalda intikter 618 (22)
NETTOKASSAFLODE (2) (188)
Nettodkning/(nettominskning) av likvida medel (2) (188)
Likvida medel vid drets borjan 550 738
Likvida medel vid drets slut 548 550
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SAMMANSTALLNING OVER ANDRINGAR I NETTOTILLGANGAR
Miljoner euro
Icke-infordrade Infordrat Infordrat fondkapital
Fondkapital - del —akti fondkapital - | Ackumulerade | frdn avslutade EUF |Totala nettotillgdngar
aktiva EUF (A) me EiJF &) V& | aktiva EUF Q= reserver (D) som 6verforts frén (O)+(D)+(B)
(A)—(B) tidigare dr (E)
UTGAENDE BALANS PER DEN 73 464 31140 42323 (43219) 2252 1357
31.12.2016
Kapitaltillskott — bidrag (4050) 4050 — — 4050
Aterbetalningar till medlemsstater (200) (200) (200)
Ekonomiskt resultat for dret — — — (3 818) — (3 818)
UTGAENDE BALANS PER DEN 73264 27 090 46173 (47 037) 2252 1389
31.12.2017
Kapitaltillskott — bidrag (4 250) 4250 4250
Ekonomiskt resultat for dret — (4118) (4118)
UTGAENDE BALANS PER DEN 73264 22 840 50423 (51155) 2252 1521
31.12.2018
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RAPPORT OM DET FINANSIELLA GENOMFORANDET AV EUF
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INLEDANDE NOT

1. Tidigare EUF

Eftersom sjdtte EUF avslutades under 2006 och sjunde EUF avslutades under 2008, innehéller drsredovisningarna inte lingre

nagra tabeller 6ver genomforandet for dessa EUF. Ddremot finns 6verforda saldon i nionde EUF.

Liksom under tidigare ar redovisas tabellerna separat for attonde EUF for att garantera insyn i redovisningen for anslag till

programplanering i Lomékonventionen och den del som anvinds for programplanering i Cotonouavtalet.

I enlighet med artikel 1.2 b i det interna avtalet for nionde EUF har saldon och anslag for tidigare EUF som dragits tillbaka

overforts till nionde EUF, och dtaganden har ingdtts for nionde EUF under nionde EUF:s 16ptid.

Under 2018 inledde kommissionen en sirskild 6vning for att avsluta de dterstdende avtalen inom ramen for dttonde och nionde
EUF. En slutrapport om det finansiella genomférandet av attonde EUF bor vara tillganglig i slutet av 2019 (och om nionde EUF

fore utgangen av 2020).

2. Elfte EUF

Det AVS-EG-partnerskapsavtal som undertecknades den 23 juni 2000 i Cotonou av Europeiska gemenskapens medlemsstater
och gruppen av stater i Afrika, Vastindien och Stillahavsomrddet (AVS-staterna) tradde i kraft den 1 april 2003. Cotonouavtalet
andrades tvd ganger, forst genom det avtal som undertecknades i Luxemburg den 25 juni 2005 och sedan genom det avtal som

undertecknades i Ouagadougou den 22 juni 2010.

Rédets beslut 2001/822/EG av den 27 november 2001 om associering av de utomeuropeiska linderna och territorierna med
Europeiska gemenskapen (ULT-beslut) (7) tradde i kraft den 2 december 2001. Detta beslut dindrades den 19 mars 2007 (beslut
2007/249/EG (*9).

Det interna avtalet om finansiering av gemenskapens bistand inom den flerariga finansieringsramen for perioden 2014-
2020 i enlighet med det reviderade Cotonouavtalet, som antogs av foretradarna for Europeiska gemenskapens medlemsstaters

regeringar i augusti 2013, tridde i kraft i mars 2015.
Enligt Cotonouavtalet finansieras den tredje perioden (2014-2020) med gemenskapsstod till AVS-staterna och ULT genom
elfte EUF med ett belopp pa 30 506 miljoner euro, varav:

— 29 089 miljoner euro har anslagits till AVS-staterna i enlighet med artiklarna 1.2a och 2d i det interna avtalet, varav 27 955

miljoner euro forvaltas av Europeiska kommissionen,

— 364,5 miljoner euro haranslagits till ULT i enlighet med artiklarna 1.2a och 3.1 i det interna avtalet, varav 359,5 miljoner euro

forvaltas av Europeiska kommissionen,

— 1052,5 miljoner euro har anslagits for kommissionens finansiering av kostnaderna for programplanering och

ianspraktagande av medel frin elfte EUF i enlighet med artikel 1.2a i det interna avtalet.

Kvarstiende medel i resultatreserver som inte kan tas i ansprik den 31 december 2018

Med undantag for Stabexmedel overfors de belopp som dtertagits fran projekt i nionde och tidigare EUF till resultatreserven
for tionde EUF.

De belopp som atertagits fran projekt i tionde EUF 6verfors till resultatreserven for elfte EUF.
Under 2018 6verfordes alla medel som dtertagits fran tidigare EUF till respektive reserver.

(*y EUTL 314, 30.11.2001,s. 1.
(*® EUTL109,26.4.2007,s. 33.
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I enlighet med artikel 1.4 i det interna avtalet {or elfte EUF och radets beslut (EU) 2016/1337 (*°) gverfordes ett belopp med
atertagna medel fran tionde EUF for att fylla pd den fredsbevarande resursen for Afrika fr perioden 2016-2018 med hogst
491 miljoner euro och hogst 16 miljoner euro for stodutgifter.

Miljoner euro
Totala tillgingliga medel i resultatreserver som inte kan tas i ansprak 31.12.2018
Atertagna medel frin &ttonde och nionde EUF i den resultatreserv som inte kan tas i ansprak 157
Atertagna medel i den resultatreserv frén tionde EUF som inte kan tas i ansprak 318
Totalt 475

Samfinansiering i EUF

Inom ramen for tionde och elfte EUF undertecknades 6verforingsavtal for samfinansieringsprojekt och dtagandebemyndiganden
pa 241,9 miljoner euro gjordes tillgangliga, medan betalningsbemyndiganden gjordes tillgangliga for inbetalda belopp pé
sammanlagt 230,2 miljoner euro.

Situationen vad giller anslag for samfinansiering per den 31 december 2018 framgar av tabellen nedan:

Miljoner euro
Atagandebemyndiganden Betalningsbemyndiganden
Samfinansiering — A-anslag 2115 200.0
Samfinansiering mellan AVS-staterna 233 23.2
Samfinansiering — administrativa kostnader 7.1 7.0
241.9 230.2

Foljande tabeller innehdller nettobeloppen f6r de beviljade anslagen, anslag for vilka dtaganden ingdtts samt anslag som betalats
ut.

De tabeller som visar situationen per instrument finns i bilagan.

(**) EUTL 2012, 5.8.2016,s.107.
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Tabell 1.1
Attonde EUF
ANSLAGENS STALLNING: den 31 december 2018
ANALYS AV KREDITER PER INSTRUMENT
ACI%UKI‘I’{%E}/IAD OKNING ELLER
INSTRUMENT URSPRONGUGT | (G | MINSKNING AV || NUVARANDE
AV MEDEL den 2018
31 december 2017
Lomé
Regelbundna utbetalningar frin 12967 (3278) (7) 9683
medlemsstaterna
Flyktinghjalp 120 (20) — 0] 100
Katastrofbistind (Lomé) 140 (4) 136
Djupt skuldsatta fattiga linder (Lomé) — 1060 1060
Rintesubventioner 370 (301) 69
Riskkapital 1000 15 (3) e 1012
Stabex 1800 (1077) 723
Strukturanpassning 1400 97 1497
Z | Sysmin 575 (474) 101
Totalt vigledande program 7562 (2 608) (3) " 4951
Nyttjande av ranteintikter — 35 35
Cotonou
Regelbundna utbetalningar frin — 650 650
medlemsstaterna
A-anslag — nationella anslag — 417 417
B-anslag — nationella anslag — 233 233
Rénteintdkter och andra intékter — — —
DELSUMMA AVS 12967 (2628) 7) 10333
Lomé
Regelbundna utbetalningar frin — 46 46
medlemsstaterna
Réntesubventioner — 1 1
- Riskkapital — 6 6
~ | Stabex — 1 1
Sysmin — 2 2
Totalt vigledande program — 35 35
DELSUMMA ULT — 46 46
TOTALT ATTONDE EUF 12967 (2582) ) 10379
() Alla minskningar r dtertagna ataganden som Gverforts till resultatreserven for tionde EUF som inte kan tas i ansprak.
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Tabell 1.2
Nionde EUF
ANSLAGENS STALLNING: den 31 december 2018
ANALYS AV KREDITER PER INSTRUMENT
miljoner EUR
AC%%%E}/{AD OKNING ELLER
INSTROMENT URSPRUNGLIGT |\ NGl | MINSKNINGAY | | NOVARANDE
AV MEDEL den 2018
31 december 2017
Lomé
Regelbundna utbetalningar frin — 669 2) 668
medlemsstaterna
Overforingar fran sjitte EUF till Lomé — 20 — 0] 20
Overforingar frén sjunde EUF till Lomé — 649 2) Q) 647
Cotonou
Regelbundna utbetalningar frin 8919 5549 (36) 14433
medlemsstaterna
A-anslag —nationella anslag 5318 3306 (16) Q) 8608
B-anslag — nationella anslag 2108 (898) (2) 8] 1208
Centr. foretagsutv., jordbruksutv., gem. 164 (10) 154
v | parlfors.
=
Genomférandekostnader 125 52 177
Rinteintikter och andra intdkter — 63 63
Ovriga anslag till flera AVS-stater 300 2302 (13) Q) 2589
Fredsbevarande resursen — 354 — Q) 353
Regionala anslag 904 (139) (5) 8] 759
Sarskilt bistand till Dem. rep. Kongo — 105 105
Sarskilt bistdnd till Sydsudan — 267 0) 267
Sarskilt bistand till Sudan — 110 A 110
Frivilligt bidrag till den fredsbevarande — 39 39
resursen
DELSUMMA AVS 8919 6219 (38) 15100
Lomé
Regelbundna utbetalningar fran — 3 3
medlemsstaterna
Overforingar fran sjitte EUF till Lomé — — —
E Overforingar frén sjunde EUF till Lomé — 3 3
Cotonou
Regelbundna utbetalningar frin — 289 (2) 287
medlemsstaterna
A-anslag — nationella anslag — 237 — () 237
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miljoner EUR
ACKOUKI\I{%EI/{AD OKNING ELLER
URSPRUNGLIGT MINSKNING AV NUVARANDE
INSTRUMENT ANSLAG AMINS KNING MEDEL UNDER | VO | ANSLAGSNIVA
V MEDEL den 2018
31 december 2017
B-anslag — nationella anslag — 4 4
.. |Regionala anslag — 47 ) () 45
5 | Undersokningar och tekniskt stod till — 1 1
ULT
DELSUMMA ULT — 292 ) 290
TOTALT NIONDE EUF 8919 6511 (40) 15390

() Alla minskningar r dtertagna ataganden som dverforts till resultatreserven for tionde EUF som inte kan tas i ansprak.

(%) Enligt radets beslut 2010/406/EU (EUT L 189, 22.7.2010, 5. 14) tillfordes 150 miljoner euro frén resultatreserven for tionde EUF som inte kan
tas i ansprak for Sudan (147 miljoner euro till det sarskilda bistdndet till Sudan och 3 miljoner euro till genomforandekostnader).

() Enligt radets beslut 2011/315/EU (EUTL 142, 28.5.2011,s. 61) tillfordes 200 miljoner euro frén resultatreserven for tionde EUF som inte kan
tas i ansprak for Sudan (194 miljoner euro till det sirskilda bistdndet till Sydsudan och 6 miljoner euro till genomforandekostnader).
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Tabell 1.3
Tionde EUF
ANSLAGENS STALLNING: den 31 december 2018
ANALYS AV KREDITER PER INSTRUMENT
AC%%%E?AD OKNING ELLER
INSTRUMENT URSIEELSI]I“\IAGCI}‘ 1GT MINSKNING I;\AAI];\IDS? [IJNN%SI\{] Noter E&?\%@ER]&
AV MEDEL den 2018
31 december 2017
Regelbundna utbetalningar frin 20896 (87) (65) 20744
medlemsstaterna
A-anslag — nationella anslag — 13100 (177) ?) 12922
Reserv A-anslag 13500 (13 500) —
B-anslag — nationella anslag — 2004 4) A 2000
Reserv B-anslag 1800 (1.800) —
Genomforandekostnader 430 15 — ?) 445
Institutionella kostnader och — 232 (1) A 230
stodkostnader
Rénteintakter och andra intakter — 85 (1) 3 85
Reserv for flera AVS-stater 2700 (2 700) —
Reserv, nationella anslag, A-anslag, — — —
Stabex
2 Reserv, nationella och regionala 683 (683) —
vigledande program
Reserv som inte kan tas i ansprak — 86 45 §) 131
Ovriga anslag till flera AVS-stater — 1886 (18) A 1868
Fredsbevarande resursen — 1014 105 1119
Regionala anslag — 1956 (14) ?) 1942
Reserv for regionala anslag 1783 (1783) —
Samfinansiering — 204 — 204
A-anslag — nationella anslag — 187 — ) 187
Genomforandekostnader — 5 — 0) 5
Ovriga anslag till flera AVS-stater — 12 ) 12
Fredsbevarande resursen — 1 0) 1
DELSUMMA AVS 20 896 117 (65) 20948
Regelbundna utbetalningar frin — 275 — 275
medlemsstaterna
A-anslag —nationella anslag — 192 2) ?) 190
Reserv A-anslag — — —
= B-anslag — nationella anslag — 15 15
= | Reserv B-anslag — — —
Reserv, nationella anslag, A-anslag, — — —
Stabex
Reserv som inte kan tas i ansprak — 23 2 ?) 25
Regionala anslag — 40 40
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AC%JKI\I{%E}/{AD OKNING ELLER
URSPRUNGLIGT MINSKNING AV NUVARANDE
INSTRUMENT ANSLAG MINSKNING MEDEL UNDER | O | ANSLAGSNIVA
AV MEDEL den 2018
31 december 2017
Reserv {or regionala anslag — — —
& | Undersokningar och tekniskt stod till — 5 5
- |ULT
DELSUMMA ULT — 275 — 275
TOTALT TIONDE EUF 20896 392 (65) 21223

() Overforing av ataganden som &tertagits fran projekt i nionde och tidigare EUF till den resultatreserv som inte kan tas i ansprak med 377
miljoner euro minus overforingen frdn reserven for Sydsudan med 200 miljoner euro (till nionde EUF). Till dags datum uppgick den
resultatreserv som upprittats for AVS som inte kan tas i ansprék till 807 miljoner euro, av vilka 350 miljoner euro har tagits i anspréak (bida
beloppen péd 150 miljoner euro for Sudan och 200 miljoner euro f6r Sydsudan har 6verforts till nionde EUF).

() Overforingar tillfrin reserven i tionde EUF.

() Vad giller samfinansieringar redovisas bara dtagandebemyndiganden i tabellen.
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Tabell 1.4
Elfte EUF
ANSLAGENS STALLNING: den 31 december 2018
ANALYS AV KREDITER PER INSTRUMENT
miljoner EUR
AC%%%E/‘AD OKNING ELLER
INSTRUMENT URSiEL;EI[Sé 1GT MINSKNING I;\AA%\IDS::(F [IJNN%SI\{] Noter EI\EIS\I{?\}}}?ER]];
AV MEDEL den 2018
31 december 2017
Regelbundna utbetalningar frin 29008 224 110 29342
medlemsstaterna
A-anslag —nationella anslag — 15540 (121) 15419
B-anslag — nationella anslag — 715 2 717
Reserv B-anslag — — —
Genomfoérandekostnader 1053 — 1053
Institutionella kostnader och — 246 246
stodkostnader
Rinteintakter och andra intdkter — 16 — 16
Reserv for flera AVS-stater 3590 (3497) (24) 69
Reserv, nationella anslag, A-anslag, — — —
Stabex
Reserv, nationella och regionala 24365 (22014) (1080) 1270
- vigledande program
= Reserv som inte kan tas i ansprak — 201 110 8] 311
Ovriga anslag till flera AVS-stater — 2251 449 2700
Fredsbevarande resursen — 1000 1000
Regionala anslag — 5766 775 6541
Samfinansiering — 24 13 38
A-anslag —nationella anslag — 22 1 23
Genomfo6randekostnader — 1 1 2
Fredsbevarande resursen — 1 10 11
Regionala anslag — — 2 2
Kommissionens interna — 1 1
servicenivdavtal
A-anslag —nationella anslag — 1 1
DELSUMMA AVS 29008 249 29381
Regelbundna utbetalningar frin — 358 (9) 350
medlemsstaterna
A-anslag — nationella anslag — 183 13 196
E B-anslag — nationella anslag — — 8 8
Reserv, nationella och regionala — 165 (116) 49
vigledande program
Reserv som inte kan tas i ansprak — 5 2 0 7
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miljoner EUR
ACKOUKI\I{%E}/{AD OKNING ELLER
s || e SSRGS,
31 december 2017
Regionala anslag — 1 80 81
Undersokningar och tekniskt stod till — 5 4 9
ULT
Samfinansiering — — —
A-anslag — nationella anslag — — —
Kommissionens interna — — —
- servicenivdavtal

= | A-anslag — nationella anslag — — —
DELSUMMA ULT — 358 350
Regelbundna utbetalningar frin — 6 11 17

medlemsstaterna
A-anslag —nationella anslag — 6 4 10
B-anslag — nationella anslag — — 7 7
DELSUMMA — 6 17
TOTALT ELFTE EUF 29008 614 126 29747

(1) Genom radets beslut 2013/759/EU (EUT L 335, 14.12.2013, s. 48) inrdttades 6vergangsdtgirder for forvaltningen av EUF (6vergangsfacilitet)
for att sikerstilla tillgdngen till medel for samarbete med AVS-staterna och med de utomeuropeiska linderna och territorierna (ULT), samt nir
det giller stodutgifter frin och med den 1 januari 2014 till och med ikrafttradandet av det interna avtalet for elfte EUF.
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Tabell 2.1
KONSOLIDERAD REDOVISNING FOR EUF den 31 december 2018
LAGESRAPPORT
miljoner EUR
ANSLAG
EUF

8 9 10 11 TOTALT
Ovriga intdkter 35 35
Totalt vigledande program 4986 4986
\qg" Totalt icke-programplanerat bistand 4707 4707
= Overforingar frén andra fonder 671 671
DELSUMMA: REGELBUNDNA UTBETALNINGAR 9728 671 10 399

FRAN MEDLEMSSTATERNA
A-anslag —nationella anslag 417 8845 | 13113 | 15625 | 38000
B-anslag — nationella anslag 233 1213 2015 732 4193
Overgangsfaciliteten — —
Centr. foretagsutv., jordbruksutv., gem.parl.fors. 154 154
Landerreserv — — —
Genomforandekostnader och rinteintakter — 240 535 1077 1853
Anslag till flera AVS-stater 2942 3218 3946 | 10106
Reserv for flera AVS-stater — 69 69
Reserv, nationella anslag, A-anslag, Stabex — — —
Reserv, nationella och regionala vigledande program — 1320 1320
Reserv som inte kan tas i ansprdk 156 318 475
Regionala anslag 804 1982 6622 9408
é Reserv for regionala anslag — —
é Sarskilt bistand till Dem. rep. Kongo 105 105
Sarskilt bistand till Sydsudan 267 267
Sarskilt bistand till Sudan 110 110
Frivilligt bidrag till den fredsbevarande resursen 39 39
DELSUMMA: REGELBUNDNA UTBETALNINGAR 650 14719 | 21019 | 29709 66097

FRAN MEDLEMSSTATERNA
A-anslag - nationella anslag 1 1
DELSUMMA: Kommissionens interna serviceniviavtal 1 1
A-anslag — nationella anslag 187 23 210
Genomforandekostnader och rinteintakter 5 2 7
Anslag till flera AVS-stater 12 11 23
Regionala anslag 2 2
DELSUMMA: SAMFINANSIERING 204 38 242
TOTALT| 10379 15390 | 21223 29747 76739
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Totalt Acﬁ;gl;%::de Io\rliga uppgifter

EUF | Den31 1% av
de(zlgriiger anslaget 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Beslut 8| 10377]100% | 10786 | 42| @3] o] 6] ©8] 63| az] @3] © @
15357 100% | 16633 | (54| (16| ] @on| @] 6sy| az0| qos| 68| (33
10| 20905 99% 4766 | 3501| 2349] 3118| 3524| 4131| (95| (156)| 80)| (5| (147)
1| 23359 79% 1160| 5372| 6688| 5807 | 4332
Totalt 69998 32185 | 3405| 2187 3049| 3163| 3961| 621| 5034| 6491 5754| 4147
Avsatta 8| 10375| 100% | 10541 | (42) sl a3 w@e| an| e6n| ael ©] @ —
medel 9| 15305 99% | 14209 | 997| 476 ol 18| 6| @] 62| @e| o 16
10| 20361] 96% 130 | 3184| 2820| 2514| 3460| 3457 2687| 783| s541| 550 236
11| 18140| 61% 731| 3293| 3745| 5684| 4687
Totalt 64182 24881 | 4140| 3304| 2509| 3226/ 3350| 3380| 4008| 4234| 6211/ 4940
Betalningar | 8 | 10375| 100% 9930 | 1s52| 158] 90| 15| 18] 16| | —| @] —
15187| 99% | 10011 | 1806| 1304| 906| 539 231| 145| 43| 68| 111] 23
10| 18829] 89% 90 | 1111| 1772| 1879| 2655| 2718| 2760| 2024| 1466| 1277| 1076
1 9175| 31% 595| 1024| 1816| 2770| 2970
Totalt 53566 20031 | 3069| 3233| 2874| 3209| 2967| 3516| 3088| 3350| 4158/ 4069

() Negativa belopp utgor dtertagna ataganden
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Tabell 2.2
KONSOLIDERAD REDOVISNING FOR EUF den 31 december 2018

TYP AV STOD
miljoner EUR
EUF
g % 9 % 10 % 1 % TOTALT %
() () () () ()
Ovriga intikter
Anslag 35 35
Beslut 35 | 100% 35| 100%
Avsatta medel 35 | 100% 351 100 %
Betalningar 35 | 100% 351 100%
Totalt vigledande program
Anslag 4986 4986
Beslut 4986 | 100 % 4986 | 100 %
Avsatta medel 4986 | 100% 4986 | 100%
Betalningar 4985 | 100 % 4985 | 100%
o | Totalt icke-programplanerat
§ bistind
=
Anslag 4707 4707
Beslut 4706 | 100 % 4706 | 100 %
Avsatta medel 4706 | 100 % 4706 | 100 %
Betalningar 4706 | 100% 4706 | 100 %
Overforingar frin andra fonder
Anslag 671 671
Beslut 671 | 100 % 671 | 100 %
Avsatta medel 671 | 100% 671 | 100%
Betalningar 670 | 100% 670 | 100 %
Regelbundna utbetalningar
frin medlemsstaterna
A-anslag — nationella anslag
Anslag 417 8845 13113 15625 38000
Beslut 417 | 100% 8837 | 100% | 13009 | 99% | 12822 | 82% | 35085| 92%
Avsatta medel 417 | 100% 8825 | 100% | 12663 | 97% 9387 | 60% | 31292| 82%
§ Betalningar 417 | 100 % 8799 99% | 11712 89% 4549 29% | 25478 | 67%
§ B-anslag - nationella anslag
Anslag 233 1213 2015 732 4193
Beslut 233 | 100 % 1213 | 100% 2010 | 100 % 7071 97% 4162 99%
Avsatta medel 231 99 % 1209 | 100 % 1990 | 99% 704 96% 4134 99%
Betalningar 231 99 % 1203 99 % 1952 97% 607 | 83% 3992 95%
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miljoner EUR
EUF
% % % % TOTALT %
8 9 10 11
() () () () ()
Overgangsfaciliteten
Anslag — —
Beslut
Avsatta medel
Betalningar
Centr. foretagsutv.,
jordbruksutv., gem.parl.fors.
Anslag 154 154
Beslut 154 | 100% 154 | 100 %
Avsatta medel 154 | 100% 154 | 100 %
Betalningar 154 | 100% 154 | 100 %
Genomforandekostnader och
rinteintikter
Anslag — 240 535 1077 1853
Beslut 240 | 100 % 510 95% 715 66% 1464 | 79%
Avsatta medel 240 | 100 % 508 95% 658 | 61% 1405| 76%
Betalningar 240 | 100 % 507 95% 613 | 57% 1359 73%
Anslag till flera AVS-stater
§ Anslag 2942 3218 3946 10106
‘g Beslut 2940 | 100% 3212 | 100% 3249 | 82% 9401 | 93%
~ Avsatta medel 2931 | 100% 3151 | 98% 2391 61% 8473 | 84%
Betalningar 2922 99 % 2916 | 91% 1843 | 47% 7681 | 76%
Regionala anslag
Anslag 804 1982 6622 9408
Beslut 801 | 100 % 1965| 99% 5840 | 88% 8605| 91%
Avsatta medel 789 98 % 1855| 94% 49771 75% 76221 81%
Betalningar 773 96 % 1587 | 80% 1561 | 24% 3921 | 42%
Sirskilt bistind till Dem. rep.
Kongo
Anslag 105 105
Beslut 105 | 100% 105 | 100 %
Avsatta medel 105 | 100% 105 | 100 %
Betalningar 105 | 100% 105 | 100 %
Sirskilt bistand till Sydsudan
Anslag 267 267
Beslut 266 | 100 % 266 | 100%
Avsatta medel 253 | 95% 253 95%
Betalningar 200 75 % 200 75%
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miljoner EUR
EUF
% . % 0 % " % | TOTALT | %
() () () () ()
Sérskilt bistand till Sudan
Anslag 110 110
Beslut 107 97 % 107 97%
Avsatta medel 105 | 95% 105 | 95%
Betalningar 97 | 88% 97| 88%
Frivilligt bidrag till den
fredsbevarande resursen
Anslag 39 39
Beslut 24 62% 24| 62%
Avsatta medel 24 | 62% 24| 62%
Betalningar 24 | 62% 24| 62%
Regelbundna utbetalningar
frén medlemsstaterna
A-anslag — nationella anslag
Anslag 187 23 210
Beslut 183 98% 201 89% 203 97%
; Avsatta medel 179 | 95% 20| 89% 199 | 95%
g Betalningar 143 | 76% 1 5% 144| 69%
S | Genomforandekostnader och
rinteintikter
Anslag 5 2 7
Beslut 51 100% 11 70% 71 92%
Avsatta medel 31 62% 31 46%
Betalningar 2| 40% 2] 29%
Anslag till flera AVS-stater
Anslag 12 11 23
Beslut 11| 92% 21 16% 13| 56%
Avsatta medel 11| 91% 2| 16% 131 55%
Betalningar 11| 89% 11 11% 12| 52%
Regionala anslag
Anslag 2 2
Beslut 21 100% 21 100%
Avsatta medel 21 100% 21 100%
Betalningar
Samfinansiering
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miljoner EUR
EUF
% % % % TOTALT %
8 9 ) 10 ) 11 ) 1 ’
() () () () ()
A-anslag — nationella anslag
Anslag 1 1
§ Beslut 1| 71% 1| 71%
g Avsatta medel 1| 71% 1| 71%
“ | Betalningar 1] 52% 1] 52%
Kommissionens interna
servicenivaavtal
% % % % TOTALT %
Anslag 8 9 ; 10 : 1 : ; :
() () () () ()
Linderreserv — — —
Reserv for flera AVS-stater — 69 69
Reserv, nationella anslag, — — —
A-anslag, Stabex
2 | Reserv, nationella och regionala — 1320 1320
§ |vigledande program
S .
O | Reserv for regionala anslag — —
Reserver som kan tas i ansprak
Reserv som inte kan tas i ansprak 156 318 475
Reserv som inte kan tas i
ansprak
% 9 % % % TOTALT %
8 10 11
() () () () ()
Anslag 10379 15390 21223 29747 76739
Beslut 10377 | 100% | 15357 | 100% | 20905 99% | 23359 79% | 69998 91 %
Avsatta medel 10375 | 100% | 15305 99% | 20361 96% | 18140 61% | 64182 84 %
Betalningar 10375 | 100% | 15187 99% | 18829 89 % 9175 31% | 53566 70 %
TOTALT: ALLA ANSLAG

(1) I procent av anslagen
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EUROPEISKA INVESTERINGSBANKEN CA/521/19
den 14 mars 2019
Dokument 19/092
STYRELSEN
INVESTERINGSANSLAGET
ARSREDOVISNING
DEN 31 DECEMBER 2018

— Rapport over finansiell stallning

— Rapporten over resultat och vrigt totalresultat
— Forandringar i medlen frdn bidragsgivarna

— Rapport 6ver kassafloden

— Noter till drsredovisningen
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

DEN 31 DECEMBER 2018
itusen euro
Noter 31.12.2018 31.12.2017
TILLGANGAR
Likvida medel 5 573708 549101
Fordringar pd bidragsgivare 917 100 000 150000
Likvida finansiella tillgdngar 10 335140 144 382
Finansiella derivat 6 9873 12521
Lén och forskott 7 1540991 1666725
Aktier och andra virdepapper med varierande avkastning 8 567292 497 539
Ovriga tillgéngar 11 171 4385
Totala tillgingar 3127175 3024653
SKULDER OCH MEDEL FRAN BIDRAGSGIVARNA
SKULDER
Finansiella derivat 6 8493 1153
Forutbetald intakt 12 33764 25802
Avsittningar for utfirdade garantier 13 793 484
Avsittningar for lanedtaganden 14 23822 —
Skulder till tredje parter 15 143 813 157285
Ovriga skulder 16 2493 2462
Totala skulder 213178 187 186
MEDEL FRAN BIDRAGSGIVARNA
Infordrade bidrag frin medlemsstaterna 17 2697000 2517000
Reserv for verkligt virde (IAS 39) — 125816
Balanserade vinstmedel 216997 194 651
Totala medel frin bidragsgivarna 2913997 2837 467
Totala skulder och medel frin bidragsgivarna 3127175 3024653
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RAPPORTEN OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
FOR DET BUDGETAR SOM UPPHORDE DEN 31 DECEMBER 2018
itusen euro
Fran ochmed den | Frdn och med den
Noter 1januari 2018 1januari 2017
till och med den till och med den
31 december 2018 | 31 december 2017
Rinta och liknande intdkter 19 96 730 101 406
Réntor och liknande kostnader 19 -2539 -2671
Rintor och liknande intikter netto 94191 98735
Avgifts- och provisionsintakter 20 284 210
Kostnader for arvoden och provisioner 20 -106 -60
Avgifts- och provisionsintikter netto 178 150
Andringar i verkligt virde p4 finansiella derivat -9987 29637
Nettoresultat pd aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning (tillgangar | 21 -10179 2711
som kan siljas 2017)
Nettoresultat pd ldn och forskott virderade till verkligt virde genom 21 -702 —
resultatavrikning
Valutakursforlust netto -32436 -38165
Nettoresultat av finansiella transaktioner -53 304 -5817
Andring i nedskrivning av 1an och forskott netto efter dterforing 7 -22771 -10721
Andring i avsittningar for garantier 13 -485 -65
Avsittningar for lanedtaganden 14 -19612 —
Nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan siljas (IAS 39) 8 — -22024
Allminna administrativa kostnader 22 -47.799 -45105
Arets (forlust) vinst -49 602 15153
Ovrigt totalresultat:
Poster som har omklassificerats eller kan komma att omklassificeras genom
resultatavrakning:
Finansiella tillgdngar som kan siljas — reserv i verkligt virde (IAS 39) 8
1. Nettodndring i verkligt virde pé finansiella tillgdngar som kan siljas — -31034
2. Nettobelopp som 6verforts till resultatavrakning — 13966
Totala finansiella tillgdngar som kan siljas — -17 068
Totalt 6vrigt totalresultat (forlust) — -17 068
Summa totalresultat (férlust) for dret -49 602 -1915

1) For det r som slutade den 31 december 2018 inbegriper rantor och liknande intikter 96,7 miljoner euro, som berdknats utifran de tillgdngar

som innehades till upplupet anskaffningsvirde med hjalp av effektivrantemetoden.
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ANDRINGAR VAD GALLER BIDRAGSGIVARNAS MEDEL
FOR DET BUDGETSAR SOM UPPHORDE DEN 31 DECEMBER 2018
itusen euro

Infordrade medel 5T FENTB BISIE | Toral
Den 1 januari 2018 Noter 2517000 — 266599 | 2783599
Bidrag frin medlemsstaterna som infordrats under dret 17 180000 — — | 180000
Forlust dr 2018 — — -49 602 -49 602
Andringar i bidragsgivarnas medel 180 000 — | -49602 | 130398
Den 31 december 2018 2697 000 — | 216997 | 2913997

Infordrade Reserv for | Balanserade Totalt

medel verkligt virde | vinstmedel

Den 1 januari 2017 2377000 142 884 179498 | 2699 382
Bidrag frin medlemsstaterna som infordrats under dret 17 140 000 — — | 140000
Vinst ar 2017 — — 15153 15153
Summa ovrigt totalresultat for dret() — -17 068 — -17 068
Andringar i bidragsgivarnas medel 140 000 -17 068 15153 | 138085
Den 31 december 2017 2517000 | 125816 | 194651 | 2837467

()Den 31 december 2017 hade investeringar i eget kapital genom investeringsanslaget klassificerats som att de kunde siljas. Fran och med den
1januari 2018 omklassificerades investeringariegetkapital, genomantagandetavIFRS 9, till aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning
varderade till verkligt virde genom resultatavrikning. Den tillhérande reserven for verkligt varde (125 816 euro den 31 december 2017) har
frigjorts genom en justering av investeringsanslagets ingdende balans for balanserade vinstmedel (not 2.5). Dessutom togs 49 712 000 euro
upp som nedskrivning av vintade kreditforluster for att genomfora transaktioner i forsta och andra stadiet i lineutlaningsportfoljen, samt
4156 000 euro i avsittning for vintade kreditforluster for ej utbetalda exponeringar for presterade transaktioner i forsta och andra stadiet i
skuldportfoljen, i den ingdende balansen for de balanserade vinstmedlen for 2018. For en detaljerad avstimning hanvisas till not 2.5.

KASSAFLODESANALYS

FOR DET BUDGETAR SOM UPPHORDE DEN 31 DECEMBER 2018

itusen euro

Franochmedden | Frdnoch med den
Noter 1 januari 2018 1januari 2017
till och med den till och med den
31 december 2018 | 31 december 2017
RORELSEVERKSAMHET
Budgetérets (forlust)[vinst -49 602 15153
Justeringar for:
Nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan siljas (IAS 39) 8 — 22024
Nettoresultat pd aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning 20665 —
Andring i nedskrivning av 1an och forskott netto efter aterforing 7 22771 10721
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itusen euro

Franochmedden | Frdn och med den
Noter 1 januari 2018 1 januari 2017
till och med den till och med den
31 december 2018 | 31 december 2017
Nettoresultat pd 1dn och forskott varderade till verkligt virde genom 702 —
resultatavrakning
Andringar i upplupen réinta och upplupet anskaffningsvérde p an och forskott 7 -1833 -1198
Nettodndring i avsittningar for utfirdade garantier 13 309 -141
Nettodndring for lanedtaganden 19 666 —
Andringar i upplupen rénta och upplupet anskaffningsvérde p4 likvida finansiella | 10 -1 645 -398
tillgdngar
Andring av forutbetalda intékter 7962 -481
Vixelkursidndringars effekter pd ldn 7 -44 927 168 304
Effekten av vaxelkursforandringar pd aktier och andra virdepapper med rorlig -17 300 -1655
avkastning
Vixelkursandringars effekter pé likvida medel 2561 -6473
Rorelseforluster fore dndringar av rérelsens tillgingar och skulder -40671 205 856
Laneutbetalningar 7 -259214 -368 662
Aterbetalning av lan 7 354 855 253 486
Andring av upplupna réntor p likvida tillgingar 5 -178 63
Andringar i verkligt virde pa derivat 9987 -29 637
(Minskning) i likvida finansiella tillgdngar 10 -2219062 -1084149
Loptider for likvida finansiella tillgingar 10 2026659 1109563
(Minskning) av aktier och andra virdepapper med varierande avkastning 8 -95 434 -62 660
Aterbetalning/forsiljning av aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning 32802 44568
(Okning) av 6vriga tillgangar 4214 -4 040
(Minskning)/ckning av 6vriga skulder 31 -84
Okning av belopp som ska utbetalas till Europeiska investeringsbanken 2168 2202
Nettokassaflode som nyttjats i/frdn rorelseverksamhet -192271 66 506
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itusen euro
Franochmedden | Frdn och med den
Noter 1 januari 2018 1 januari 2017
till och med den till och med den
31 december 2018 | 31 december 2017
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Bidrag som tagits emot fran medlemsstaterna 17 230000 76 395
Belopp som tagits emot frdn medlemsstaterna avseende rantebidrag och tekniskt 20000 60000
bistdnd
Belopp som betalats for medlemsstaternas rakning avseende rantebidrag och -35 641 -21026
tekniskt bistdnd
Nettokassaflode fran finansieringsverksamhet 214 359 115 369
Nettookning av likvida tillgangar 22088 181875
Sammanfattande kassaflodesanalys:
Likvida medel vid budgetarets bérjan 549169 360 821
Likvida nettotillgangar fran:
Lopande verksamhet -192271 66506
Finansieringsverksamhet 214359 115369
Effekter till foljd av likvida medels vixelkursforandringar 2561 6473
Likvida medel vid budgetarets slut 573 818 549169
Likvida medel bestar av:
Kontanter 5 51936 166 445
Tidsbundna depositioner (exklusive upplupen rinta) 5 521882 367721
Bankcertifikat 5 — 15003
573818 549169
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Noter till arsredovisningen den 31 december 2018

1 Allminna uppgifter

Investeringsanslaget upprittades inom ramen for Cotonouavtalet om samarbete och utvecklingsstod som forhandlades fram
med ldnder i Afrika, Viastindien och Stillahavsomréadet (AVS-linderna) respektive EU och dess medlemsstater den 23 juni 2000
och som reviderades den 25 juni 2005 och den 22 juni 2010.

Investeringsanslaget 4r inte en separat juridisk person och Europeiska investeringsbanken (EIB) forvaltar bidragen pa
medlemsstaternas vagnar (nedan kallade givare) i enlighet med villkoren i avtalet och fungerar som en forvaltare av

investeringsanslaget.

Finansieringen enligt avtalet kommer frdn EU-medlemsstaternas budgetar. EU-medlemsstaterna bidrar med de belopp som
fordelas for att finansiera investeringsanslaget och bidragen till finansieringen av rantebidrag enligt den flerdriga budgetramen
(det forsta finansiella protokollet omfattar perioden 2000-2007 och kallas nionde Europeiska utvecklingsfonden, det andra
finansiella protokollet omfattar perioden 2008-2013 och kallas tionde EUF och det tredje finansprotokollet, som omfattar
perioden 2014-2020, kallas elfte EUF). EIB har anfortrotts forvaltningen av

— investeringsanslaget som &r en revolverande fond med riskhanteringsférmaga pd 3 685,5 miljoner euro avsedd att frimja
investeringar frdn den privata sektorn i AVS-staterna, av vilka 48,5 miljoner euro tilldelas de utomeuropeiska linderna och

territorierna (ULT) och
— bidrag for finansiering av rantesubventioner till ett virde av hogst 1 220,85 miljoner euro for AVS-stater och hogst 8,5
miljoner euro for ULT. Hogst 15 % av dessa subventioner kan anvindas for att finansiera projektrelaterat tekniskt bistdnd.

Nuvarande drsredovisning omfattar perioden frén och med den 1 januari 2018 till och med den 31 december 2018.

P4 forslag frdn EIB:s forvaltningskommitté antog EIB:s styrelse drsredovisningen den 14 mars 2019 och godkinde att den

overlimnades till EIB:s rad for godkdnnande senast den 26 april 2019.

2 Viktiga redovisningsprinciper

2.1 Grund fir upprittandet — uttalande om att IFRS féljs

Redovisningen av investeringsanslaget har utarbetats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som

antagits av Europeiska unionen.

2.2 Centrala bedomningar och uppskattningar vid redovisningen

Vid utarbetandet av redovisningar krivs det att uppskattningar och bedémningar anvinds. Det krdvs ocksa att EIB:s ledning
gor sina egna avvagningar vid tillimpningen av redovisningsprinciperna for investeringsanslaget. De omraden som ar sérskilt
komplexa och som kriver en hog grad av avvigning eller dir uppskattningar och bedémningar ar signifikanta for rakenskaperna

lyfts fram nedan.

Bedomningar och uppskattningar anvinds sirskilt i de nedan beskrivna fallen.

— Miitning av finansieringsinstruments verkliga virden

De verkliga virdena pa finansiella tillgdngar och skulder som handlas pa aktiva marknader bygger pd noterade marknadspriser
eller miklarpriser. Nar det verkliga marknadsvirdet inte kan harledas fran aktiva marknader faststalls de genom anvandning
av en virderingsmetod som inkluderar matematiska modeller. De uppgifter som anvinds i dessa modeller tas, om majligt,
fran verifierbara marknader, men om det inte dr mojligt, krévs en viss grad av uppskattning for att faststélla det verkliga
vardet. De virderingar som delas in i olika nivaer i klassificeringen av verkligt virde baseras pa de insatsvaror som anvints i de

virderingsmetoder som beskrivs i noterna 2.4.2 och 4.
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— Nedskrivningsforlust pd lin och forskott

Virderingen av den vintade kreditforlusten kraver att ledningen fattar viktiga beslut, i synnerhet bed6mningen av en betydande
okning av kreditrisken sedan det forsta redovisningstillféllet, inforandet av framétblickande information och ytterligare skattning
av belopp och tidpunkt for framtida kassafloden och virdet av sikerheter vid faststdllande av nedskrivningsforluster. Dessa
berakningar bygger pa ett antal faktorer, dndringar vilka kan leda till betydande dndringar av tidpunkten och storleken pa
avsittningar for de kreditforluster som ska redovisas (not 2.4.2).

— Virdering av icke-bérsnoterade riskkapitalinvesteringar

Viarderingen av icke-borsnoterade riskkapitalinvesteringar baseras normalt pd ett av foljande inslag:

— nyligen gjorda transaktioner pd marknadsmassiga villkor,

— aktuellt verkligt virde for andra instrument som i stort sett 4r desamma,

— forviantat kassaflode, diskonterat till nuvirdet for tillgdngar med liknande villkor och riskegenskaper,
— justerat substansvarde netto, eller

— andra virderingsmodeller.

Berikningen av kassaflodet och diskonteringsfaktorer for icke-borsnoterade riskkapitalinvesteringar omfattar en hog grad av
uppskattning. Genom investeringsanslaget anpassas virderingsmetoderna med jimna mellanrum och deras giltighet testas
endera genom anvindning av priser fran verifierbara aktuella marknadstransaktioner med samma instrument eller andra
tillgingliga verifierbara marknadsuppgifter.

— Nedskrivning av investeringar i eget kapital som kan siljas (som tillimpades fore den 1 januari 2018)

Enligt principerna for investeringsanslaget anses investeringar i eget kapital som kan siljas vara nedskrivna om deras verkliga
virde i betydande omfattning eller under en lingre tid har minskat under anskaffningsvardet eller nir det finns andra objektiva
beldgg for nedskrivning. En beddmning krévs for att avgéra vad som kan anses utgora "betydande omfattning” eller "en langre
tid”. I investeringsanslaget anses "betydande omfattning” vanligtvis vara 30 % eller mer och "en langre tid” en period pa 6ver 12
ménader. Vidare utvirderas i investeringsanslaget andra faktorer, inklusive normal volatilitet i aktiepriser for noterade aktier
och de framtida kassaflodena samt diskonteringsfaktorer for icke noterade aktier.

— Konsolidering av enheter dir investeringsanslaget har andelar

Genom investeringsanslaget gjordes den viktiga bedomningen att ingen av de enheter dir den har intressen kontrolleras av
investeringsanslaget. Detta beror pa att komplementiren, fondforvaltaren eller fondstyrelsen i alla sddana enheter ensam har
ansvaret for forvaltningen och kontrollen av partnerskapets verksamheter eller har befogenheten och ansvaret for att gora allt
for att fullgora partnerskapets syfte och mal enligt investerings- och policyriktlinjerna.

2.3 Byte av redovisningsprinciper

Med undantag av nedanstdende dndringar har man i investeringsanslaget konsekvent tillimpat de redovisningsprinciper
som anges i not 2.4 under alla perioder som redovisas i drsredovisningen. [ investeringsanslaget har man antagit féljande nya
standarder och dndringar av standarder.

Godkiinda standarder

IFRS 9 Finansiella instrument

Investeringsanslaget har antagit IFRS 9 som utfirdades av IASB i juli 2014 med 6vergdngsdatum den 1 januari 2018, vilket
resulterade i byten av redovisningsprinciper och justeringar av de belopp som tidigare redovisats i drsredovisningen. For narmare
uppgifter hanvisas till not 2.5.

I enlighet med overgdngsbestimmelserna i IFRS 9, valde man att inte omviérdera jimforbara perioder i investeringsanslaget.
Eventuella justeringar av de redovisade virdena for finansiella tillgdngar och skulder till f6ljd av antagandet av IFRS 9 redovisades
i reservfonden och i reserven for verkligt virde fran och med den 1 januari 2018. De uppgifter som limnades i samband med
tillimpligheten for 2017 dterspeglar inte kraven i IFRS 9 och ér dirfor inte jamforbara med de uppgifter som limnades for
2018 inom ramen for IFRS 9.
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IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

Genom IFRS 15 faststills ett omfattande regelverk for att bedoma om, hur mycket och nir intikter bokfors. Standarden
ersitter befintlig vigledning om redovisning av intdkter, inklusive IAS 18 Intédkter, IAS 11 Entreprenadavtal och IFRIC 13

Kundlojalitetsprogram.

Investeringsanslaget antog standarden genom anvindning av den dndrade retrospektiva metoden, vilket innebir att den
kumulerade effekten av antagandet kommer att bokf6ras i balanserade vinstmedel frdn och med den 1 januari 2018 och att

jamforbara uppgifter inte kommer att omvirderas.

Tillimpningen av IFRS 15 hade inte ndgon betydande péverkan pa investeringsanslagets redovisning.

IFRIC 22 Transaktioner i utlandsk valuta och forskottsersattning

Tolkningen klargor att, vid faststallandet av den avistakurs som ska anvindas vid det forsta redovisningstillfillet for tillgdngen,
kostnaden eller intdkten (eller en del av den) vid borttagandet av en icke-monetir tillging eller icke-monetir skuld som avser
forskottsersittning, dr transaktionsdagen den dag dé en enhet forsta gangen redovisar den icke-monetira tillging eller icke-
monetira skuld som uppkommer fran forskottsersittningen. Om det finns flera i forskott betalade eller erhallna ersittningsbelopp

ska enheten faststilla en transaktionsdag for varje betalning eller erhallande av forskottsersittning.

Antagandet av tolkningen hade ingen visentlig paverkan pa investeringsanslagets redovisning.
Arliga forbittringar av IFRS 2014-2016 (dndringar i IAS 28)

Andringar i IAS 28 Innehav i intresseforetag och gemensamma foretag — Fortydligande av att virdering av investeringsobjekt vérderade

till verkligt virde genom resultatavrakning dr ett investeringsval som dr investeringsorienterat

Andringarna klargér att en enhet som ar en riskkapitalorganisation eller annan godkind enhet, vid det forsta redovisningstillfallet
pd investeringsbasis, kan vélja att vdirdera sina investeringar i intresseforetag och gemensamma foretag till verkligt virde genom
resultatavrikning. Om en enhet, som inte sjilv dr en investeringsenhet, har ett innehav i ett intresseforetag eller gemensamt
foretag som dr en investeringsenhet kan den vid tillimpning av kapitalandelsmetoden vilja att behélla virderingen till verkligt
virde som den investeringsenhetens intresseforetag eller gemensamma foretag tillimpar pa investeringsenhetens innehav i
intresseforetagets eller det gemensamma foretagets dotterforetag. Valet gors separat for varje investeringsenhets intresseforetag
eller gemensamma foretag vid det senare datumet dé a) investeringsenhetens intresseforetag eller gemensamma foretag redovisas
forsta gdngen, (b) intresseforetaget eller det gemensamma foretag blir en investeringsenhet, och ¢) investeringsenhetens

intresseforetag eller gemensamma foretag forst blir ett moderforetag.

Investeringsanslaget investerar vanligtvis inte i gemensamma foretag. Darfor paverkas inte investeringsanslagets redovisning.
Standarder som utfirdats men som innu inte tritt i kraft

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 utfirdades i januari 2016 och ersitter den nuvarande vigledningen i IAS 17. Den kommer att leda till att ndstan
alla leasingavtal kommer att redovisas i balansrakningen, eftersom det inte lingre gors nigon skillnad mellan finansiella och
operationella leasingavtal. Enligt den nya standarden redovisas en tillgdng (ritten att anvinda leasingobjektet) och ett finansiellt
atagande att betala hyresbelopp. De enda undantagen dr kortfristiga leasingavtal och leasingavtal med ldgt virde. Redovisningen

for uthyrare kommer inte att andras p4 ett signifikant satt.

IFRS 16 godkindes av EU den 31 oktober 2017 och ska borja tillimpas under den arliga rapporteringsperiod som bérjar den

1 januari 2019 eller senare. Ett tidigt antagande medges om IFRS 15 tillimpas.

Iinvesteringsanslaget vintas inte denna dndring fa ndgon visentlig pdverkan pa dess redovisning.
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2.4 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

I den finansiella stillningen redovisas tillgdngar och skulder i fallande ordning med avseende pa likviditet. Ingen uppdelning

gors mellan kortfristiga och langfristiga poster.

241 Omrikning av utlindsk valuta

Investeringsanslagets redovisning upprittas i euro, som ocksd ar dess funktionella valuta. Om inte annat anges har finansiella
uppgifter som limnats i euro avrundats till ndrmaste tusental.

Transaktioner i utlindsk valuta omraknas till den valutakurs som rdder vid tidpunkten for transaktionen.

Monetira tillgdngar och skulder i andra valutor dn euro redovisas i euro till den vixelkurs som giller den dag dé rapportering
over den finansiella stallningen avges. Vinster eller forluster som uppstar till f6ljd av sddana omrikningar redovisas i rapporten
over resultat och ovrigt totalresultat.

Icke-monetira poster som fors upp till anskaffningsvirdet i en utlindsk valuta omriknas till de valutakurser som galler vid
tidpunkten for de ursprungliga transaktionerna. Icke-monetira poster som fors upp till ett verkligt virde i en utlindsk valuta
omriknas med hjdlp av de vixelkurser som giller vid den tidpunkt nér vardet faststalls.

Skillnader i vaxelkursen som uppstdr vid avrakningen av transaktioner till andra kurser an de som géller pa transaktionsdagen
och orealiserade skillnader i vixelkursen pa tillgdngar och skulder i utlindsk valuta som inte avriknats fors upp i rapporten
om resultat och vrigt totalresultat.

Posterna i rapporten om resultat och 6vrigt totalresultat riknas om till euro enligt géllande vixelkurs per transaktionsdatum.

242 Andra finansiella tillgdngar 4n derivat

Finansiella instrument som inte dr derivat redovisas forsta gdngen pa likviddagen.
Klassificering och virdering

Finansiella tillgdngar — tillamplig policy efter den 1 januari 2018

Vid det forsta redovisningstillfillet klassificerades en finansiell tillgdng som vérderad till upplupet anskaffningsvirde, verkligt
virde genom Ovrigt totalresultat eller verkligt virde genom resultatavrakning och en finansiell skuld klassificeras som varderad
till upplupet anskaffningsvirde eller verkligt virde genom resultatavrikning.

Enligt IFRS 9 inleds klassificeringen med att faststélla huruvida den finansiella tillgdngen ska betraktas som ett skuldinstrument
eller egetkapitalinstrument. IFRS 9 hénvisar till definitionerna i IAS 32 Finansiella instrument: Presentationsform.

Skuldinstrument dr sddana instrument som motsvarar definitionen for en finansiell skuld ur motpartens synvinkel, sésom lan,

statsobligationer och foretagsobligationer.
Ett skuldinstrument klassificeras till upplupet anskaffningsvirde om det uppfyller bada foljande villkor och inte ar identifierat
som verkligt varde genom resultatavrakning:

— Tillgdngen innehas inom ramen for en affirsmodell vars syfte dr att inneha tillgngar for att samla in avtalsenliga kassafloden
och

— de avtalade villkoren for den finansiella tillgdngen ger vid bestimda tidpunkter upphov till kassafléden som bara utgors av
betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestdende kapitalbeloppet.

Ett skuldinstrument klassificeras bara till verkligt virde genom 6vrigt totalresultat om det uppfyller bada f6ljande villkor och

inte 4r identifierat som verkligt virde genom resultatavrikning:

— Den finansiella tillgdngen innehas enligt en affirsmodell vars mél kan uppnds bade genom att samla in avtalsenliga
kassafloden och silja finansiella tillgdngar.

— De avtalade villkoren f6r den finansiella tillgingen ger vid bestimda tidpunkter upphov till kassafléden som uppfyller
kriterierna vad avser betalningar av kapitalbelopp och rdnta pé det utestende kapitalbeloppet.

Ovanstdende krav bor tillimpas pa en hel finansiell tillgdng, dven om den innehéller ett inbdddat derivat.
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Egetkapitalinstrument 4r instrument som motsvarar definitionen péd eget kapital ur emittentens perspektiv, det vill siga
instrument som inte innehaller nidgon avtalsenlig forpliktelse att betala och som visar en residual ritt till emittentens

nettotillgdngar. Egetkapitalinstrument virderas till verkligt virde genom resultatavrakning.

Nir investeringar i eget kapital som inte innehas for handel redovisas forsta gdngen kan man genom investeringsanslaget

odterkalleligen vilja att lagga fram senare dndringar i 6vrigt totalresultat. Valet gors for varje enskild investering.

Alla 6vriga finansiella tillgdngar klassificeras som virderade till verkligt virde genom resultatavrikning.

Bediomning av affdrsmodell

EIB gor, som forvaltare av investeringsanslaget, en bed6mning av syftet med en affirsmodell dar ett skuldinstrument innehas pa
portfoljnivd, eftersom detta pa bésta sitt aterspeglar hur foretaget forvaltas och hur information ldmnas till ledningen. Foljande

uppgifter har beaktats:

— Portfoljens angivna strategier och mal samt policyns praktiska tillimpning. I synnerhet om foretagsledningens strategi ar
inriktad pd att tjana avtalsenliga ranteintikter, bibehdlla en sirskild rainteprofil, matcha loptiden for de finansiella tillgdngarna

med loptiden for de skulder som finansierar dessa tillgangar eller realisera kassafloden genom forsiljning av tillgdngarna.
— Hur portfoljens resultat utvirderas och rapporteras till investeringsanslagets ledning.

— De risker som péverkar affirsmodellens resultat (och de finansiella tillgdngar som innehas inom den affirsmodellen) och

hur dessa risker hanteras och
— frekvens, volym och tidpunkt f6r forsdljning under tidigare perioder, skilen till sddan forsiljning och forvintning om

framtida forsiljningsverksambhet.

Information om forsiljningsverksamheten betraktas dock inte separat, utan som en del av en 6vergripande bedomning av hur

investeringsanslagets faststillda mal for forvaltningen av de finansiella tillgdngarna uppnas och hur kassaflodena realiseras.

Kriterier for betalningar som enbart grs av kapitalbelopp och rinta (SPPI)

I denna bedémning avses med kapitalbelopp skuldinstrumentets verkliga vdrde nir det redovisas for forsta gdngen. Rinta
definieras som ersittning for pengars tidsviarde och den kreditrisk som ir forenad med det utestdende kapitalbeloppet under en
viss tidsperiod och for andra grundliggande utldningsrisker och utldningskostnader (t.ex. likviditetsrisker och administrativa

kostnader) samt vinstmarginal.

Vid bedomningen av huruvida de kontraktsenliga kassaflodena enbart utgors av betalningar av kapitalbelopp och rinta ska
instrumentets kontraktsvillkor beaktas. Detta inbegriper en bedémning av huruvida den finansiella tillgdngen innehaller ett

kontraktsvillkor som kan dndra tidpunkten eller beloppet f6r kontraktsenliga kassafloden sd att den inte uppfyller detta villkor.

Finansiella tillgangar — tillimplig policy fore den 1 januari 2018

Iinvesteringsanslaget infordes de finansiella tillgdngarna i ndgon av foljande kategorier:
— Lan och fordringar.

— Investeringar som innehas till forfallodagen.

— Tillgangar som kan siljas

— till verkligt vdrde genom resultatavrakning.

Borttagande fran balansrikningen

Genominvesteringsanslaget tasen finansiell tillgdng bort nir de avtalsenliga rittigheternatill den finansiella tillgdngens kassafloden
upphor att gilla eller det 6verfor rattigheterna till de avtalsenliga kassaflodena i en transaktion, dér investeringsanslaget 6verfor
sd gott som alla de risker och fordelar med dgandet av den finansiella tillgdngen eller det varken 6verfor eller behéller sé gott

som alla risker och fordelar med dgandet och det inte behaller kontrollen 6ver den finansiella tillgdngen.
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Nir en finansiell tillgang eller finansiell skuld tas bort (not 2.4.4) redovisas skillnaden mellan tillgdngens eller skuldens
redovisade virde (eller det redovisade virdet for den del av tillgdngen eller skulden som har tagits bort) och summan av i)
ersittning som tagits emot eller betalats och ii) eventuell ackumulerad vinst eller forlust som redovisats i 6vrigt totalresultat
tas upp i resultatavrikningen, med undantag for de ackumulerade vinster eller forluster som redovisas i 6vrigt totalresultat for
kapitalinvesteringar som virderas till verkligt virde genom &vrigt totalresultat och som 6verfors till reservfonden i stillet for i

resultatavrikningen vid avyttring.

Omklassificering

Finansiella tillgdngar omklassificeras inte efter det forsta redovisningstillfillet, utom under perioden efter det att

investeringsanslaget dndrar sin affirsmodell for att forvalta finansiella tillgdngar.

Virdering av finansiella instruments verkliga virden

Verkligt virde ar det pris som skulle erhdllas vid forsaljning av en tillgdng eller betalas vid Gverlatelse av en skuld genom en
transaktion mellan marknadsakt6rer under normala férhéllanden vid virderingstidpunkten pd huvudmarknaden, eller i

avsaknad av en sddan, den marknad som vid denna tidpunkt dr mest fordelaktig for investeringsanslaget.

[ tillimpliga fall varderar EIB for investeringsanslagets rakning ett instruments verkliga virde genom att anvinda det noterade
priset pd en aktiv marknad for instrumentet i friga. En marknad anses vara aktiv om transaktioner med tillgadngen eller skulden

dger rum med tillracklig frekvens och volym for att ge fortlopande prisinformation.

Nar det verkliga virdet pd finansiella tillgdngar och skulder som bokforts i rapporten over finansiell stillning inte kan hirledas
fran aktiva marknader faststills de genom anvindning av en rad olika virderingstekniker som inkluderar matematiska modeller.
De uppgifter som anvinds i dessa modeller tas, om mgjligt, fran verifierbara marknader, men om det inte dr majligt, kravs
en viss grad av uppskattning for att faststilla det verkliga virdet. Den valda virderingsmetoden inforlivar alla faktorer som

marknadsaktorer skulle beakta vid prissittning av en transaktion.

Dessa virderingsmetoder kan omfatta nettonuvirde och modeller for nuvirdesberdknade kassafloden, jamforelse med
liknande instrument for vilka det finns verifierbara priser, Black-Scholes och polynomiska optionsvarderingsmodeller och
andra virderingsmodeller. De antaganden och uppgifter som anvinds vid virderingsmetoder innefattar riskfria rantor och
referensrintor, kreditspreadar som anvénds for att uppskatta diskonteringsrantor, obligations- och aktiekurser, vixelkurser pa

utlindsk valuta, aktiekurser och aktieindexkurser samt viantad kursvolatilitet och korrelationer.

Syftet med vérderingsmetoder ar att f3 ett verkligt virde som speglar det pris som skulle erhéllas vid forsiljning av en tillgang

eller betalas vid overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer vid virderingstidpunkten.

Investeringsanslaget anvinder allmént erkdnda virderingsmodeller for att faststilla det verkliga vdrdet pd gemensamma och
enklare finansieringsinstrument, som rénte- och valutaswappar, i vilka endast verifierbara marknadsuppgifter anvinds och
dir det kravs att ledningen gor en begransad bedomning och uppskattning. Verifierbara priser och uppgifter som ska ingd i
modellen finns i regel tillgidngliga pa reglerade marknader for skuldebrev, aktier och rintebarande virdepapper, borshandlade
derivat och enkla OTC-derivat sdsom ranteswappar. Tillgdngen pa verifierbara marknadspriser och uppgifter som ska ingd i
modellen minskar behovet av bedémning och uppskattning frdn ledningens sida och minskar ocksé osakerheten i samband
med faststillandet av verkliga virden. Tillgdngen pé verifierbara marknadspriser och uppgifter varierar beroende pa produkter

och marknader och tenderar att fordndras pa grundval av specifika evenemang och allmanna villkor pd finansmarknaderna.

For mer komplexa instrument anvinds investeringsanslagets egna virderingsmodeller, vilka utvecklas frn erkdnda
virderingsmodeller. Vissa eller alla betydande uppgifter till dessa modeller ar inte verifierbara pd marknaden, utan harrér
fran marknadspriser eller procentsatser eller berdknas pa grundval av antaganden. Exempel pd instrument som involverar
betydande uppgifter som inte ar verifierbara inbegriper vissa ldn och garantier for vilka det inte finns nigon aktiv marknad.
Virderingsmodeller som anvinder betydande uppgifter som inte ar verifierbara kraver en hogre grad av bedomning och
uppskattning fran ledningens sida vid faststillandet av verkligt virde. Bedomning och uppskattning fran ledningens sida krévs
vanligtvis vid val av limplig varderingsmodell, faststillande av vintade framtida kassafloden fran det finansieringsinstrument
som ska virderas, faststillande av sannolikhet eller motpartens fallissemang samt forskottsbetalningar och val av lamplig

diskonteringsrinta.
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Investeringsanslaget varderar verkliga virden genom att anvinda foljande rangordning for verkligt virde som aterspeglar
betydelsen av de uppgifter som anvénts i virderingarna:

— Nivé 1: Uppgifter som utgors av ett noterat pris som inte dr diskonterat pd en aktiv marknad for identiska instrument som
investeringsanslaget har tillgang till.

— Niva 2: Andra uppgifter dn de noterade priser som ingér i niva 1, som endera kan verifieras direkt (dvs. som priser) eller
indirekt (dvs. som harrdr fran priser). I denna kategori ingdr instrument som virderats med hjilp av noterade priser pa
aktiva marknader for liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande instrument pd marknader som anses
vara mindre aktiva eller andra virderingsmetoder dr alla signifikanta uppgifter ar direkt eller indirekt verifierbara fran
marknadsdata.

— Nivd 3: Uppgifter som inte dr verifierbara. Denna kategori omfattar alla instrument dér virderingsmetoden inbegriper
uppgifter som inte bygger pé verifierbara uppgifter och dar uppgifter som inte ar verifierbara har en signifikant paverkan
pa instrumentets virdering. I denna kategori ingdr instrument som vérderas pa grundval av noterade priser for liknande
instrument ddr betydande anpassningar eller antaganden som inte ar verifierbara kravs for att dterspegla skillnader mellan
instrumenten.

[ investeringsanslaget redovisas overforingar mellan nivderna i rangordningen for verkligt virde efter utgngen av den
rapporteringsperiod under vilken dndringen har uppkommit.

Nedskrivning av finansiella tillgingar

Nedskrivning — Tillamplig policy efter den 1 januari 2018

IFRS 9 ersitter modellen med uppkomna f6rluster i IAS 39 med en framatblickande modell med vintade kreditforluster. Detta
kraver att man faststaller den underliggande variabeln (sannolikhet for fallissemang, forlust vid fallissemang, exponering i
hindelse av fallissemang) for att bedoma hur dndringar i ekonomiska och andra faktorer paverkar vintade kreditforluster, vilka
kommer att faststallas utifrdn en sannolikhetsvigd grund.

Den nya modellen for nedskrivningar kommer att tillimpas pa finansiella tillgdngar som varderas till upplupet anskaffningsvirde,
finansiella garantiavtal och dtaganden utanfor balansrikningen.

TTFRS 9 kommer forlustavsittningar att virderas utifran antingen

— 12-ménaders modeller med vintade kreditforluster: Dessa ar modeller med vintade kreditforluster som uppkommer genom
eventuella hdndelser av fallissemang inom 12 manader efter balansdagen och

— modeller med vintade kreditforluster under resten av 16ptiden: Dessa dr modeller med vantade kreditforluster som f6ljer av
ett finansiellt instruments eventuella fallissemang under dess vintade [6ptid.

[IFRS 9 anges en trestegsmodell for nedskrivning som baseras pa andringar avkreditkvaliteten sedan det forsta redovisningstillféllet.
Finansieringsinstrument raknas till det forsta stadiet, utom nér det galler instrument for vilka betydande okningar av kreditrisken
har faststllts sedan det forsta redovisningstillfallet. Detta inbegriper sdval kvantitativa som kvalitativa uppgifter och analys
grundad pd bankens sakkunnighet samt framatblickande uppgifter.

Forvirvade eller utgivna kreditforsamrade tillgdngar (POCI) ar finansiella tillgdngar, med undantag for vintade kreditforluster
som redovisas for forsta gangen, eftersom forvirvade eller utgivna kreditforsimrade tillgdngar alltid behalls i det tredje stadiet.
For forvarvade eller utgivna kreditforsamrade tillgdngar redovisas de ackumulerade dndringarna i vintade kreditforluster under
resten av 1optiden sedan det forsta redovisningstillfallet i resultatrakningen.

Investeringsanslagets bedomning av stadiet baseras pd en metod i flera steg som dr forenlig med riktlinjerna f6r kreditrisker
och riktlinjerna och forfarandena for finansiell 6vervakning, som i synnerhet omfattar bevakningslista, intern kreditvardering
och utestdende skulder.

Om en signifikant 6kning av kreditrisken har uppkommit flyttas finansieringsinstrumentet till det andra stadiet, men anses
annu inte ha kreditférsimrats. Om finansieringsinstrumentet har kreditforsamrats flyttas det till det tredje stadiet.

For att identifiera exponeringar i det tredje stadiet faststiller investeringsanslaget huruvida det finns objektiva bevis for
fallissemang. En finansiell tillgdng anses vara nodlidande nir det 4r osannolikt att ldntagaren kommer att betala hela
kreditatagandet till investeringsanslaget, utan att investeringsanslagets eller lantagarens regress ar forfallen sedan mer 4n 90
dagar for en eventuell visentlig kreditforpliktelse till investeringsanslaget.

En finansiell tillgdng anses i detta avseende vara nedskriven nir det faststills att det 4r sannolikt att investeringsanslaget inte
kommer att kunna dterfd alla utestdende belopp enligt de ursprungliga avtalsvillkoren eller ett motsvarande virde. Enskilda
kreditexponeringar utvirderas pa grundval av ldntagarens egenskaper, 6vergripande finansiella situation, resurser och tidigare
aterbetalningar, utsikterna till stod frdn eventuella finansiellt ansvarsfulla borgensmin och, i tillimpliga fall, eventuella
sikerheters realiserbara virde.
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Alla nedskrivna fordringar granskas och analyseras minst var sjitte manad. Eventuella senare dndringar av beloppen och
tidpunkten for vantade framtida kassafloden jamfort med tidigare uppskattningar kommer att leda till en dndring i avsittningen
for kreditforluster och redovisas i resultatrakningen. En avsittning for virdeminskning aterfors bara nir kreditkvaliteten har
forbattrats pé ett sddant sitt att det finns rimliga garantier for att kapitalbeloppet och rintan i enlighet med de ursprungliga
avtalsvillkoren i fordringsavtalet har betalats in i tid. En avskrivning gors nir hela eller delar av en fordran betraktas som icke
indrivningsbar eller efterskinks. Avskrivningar avriknas mot tidigare faststallda nedskrivningar eller direkt till resultatrakningen

och minskar fordranskapitalbelopp. Delvisa eller fullstindiga dterkravav belopp som tidigare avskrivits tas upp i resultatrakningen.

Virdering av vintade kreditforluster — uppgifter, antaganden och tekniker

Virdering av 16ptiden for vintade kreditforluster tillimpas pad tillgdngar i andra och tredje stadiet, medan en virdering av

12-ménaders vintade kreditforluster tillimpas p4 tillgdngar i forsta stadiet.

Den vintade kreditforlusten berdknades pd grundval av foljande variabler:
— Sannolikhet for fallissemang.
— Forlust vid fallissemang.

— Exponering i hiandelse av fallissemang.

Sannolikheten for fallissemang innebér sannolikheten for att en motpart inte ska kunna uppfylla sina finansiella skyldigheter,
antingen under de foljande 12 médnaderna eller under atagandets resterande 16ptid. Sannolikheten for fallissemang uppskattas
vid ett visst datum och berdknas utifrdn statistiska modeller fér kreditvirdering. Risken bedéms ocksd med hjilp av

kreditvirderingsinstrument som anpassats till de olika kategorierna av motparter och exponeringar.

Kreditvirdering dr den uppgiften som primart ligger till grund for faststillandet av [6ptidsstrukturen vad galler exponeringar for
sannolikheten for fallissemang. EIB samlar in resultat och standardinformation om investeringsanslagets kreditriskexponering.
De uppgifter som samlas in delas upp efter typ av branschtyp och region. Olika branscher och regioner med en homogen

reaktion pd kreditcykler analyseras tillsammans.

EIB anvinder sig av statistiska modeller for att analysera insamlade uppgifter och generera uppskattningar av resterande loptid

vad giller exponeringar for sannolikheten for fallissemang och hur dessa vintas dndras nér en viss tid forflutit.

Forlusten vid fallissemang ar EIB:s forvintan om kvoten av forlusten pd en exponering om en motpart fallerar med det
utestdende beloppet. Forlust vid fallissemang kan ocksa definieras som “forsta atervinningsgrad”. Uppskattningarna av forlust
vid fallissemang bestams i huvudsak av geografi och typ av motpart, med fem huvudsakliga exponeringsklasser: Stater, offentliga
institutioner, finansinstitut, foretagsfinansiering och projektfinansiering. Virdena vid forlust vid fallissemang kan justeras

ytterligare pa grundval av produkten och exponeringens sirskilda kontraktsvillkor.

EIB har tagit med framdtblickande information bade i sin bedémning av huruvida ett instruments kreditrisk har okat visentligt

sedan det redovisades forsta gdngen och virderingen av vintade kreditforluster.

Nedskrivning — Tillimplig policy fore den 1 januari 2018

Varje ging rapportering 6ver den finansiella stillningen avges for investeringsanslaget bedoms det huruvida det finns objektiva
beldgg som tyder pd att en finansiell tillgdng har skrivits ned. En finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar
skrivs bara ned om det finns beldgg for nedskrivning till f6ljd av en eller flera handelser som har uppkommit efter det att
tillgdngen bokfordes (en "forlust”) och att forlusten paverkar det beraknade framtida kassaflodet fran den finansiella tillgdngen
eller den grupp av finansiella tillgdngar som kan virderas med tillforlitlighet. Beldgg f6r nedskrivning kan omfatta tecken péd
att lantagaren eller en grupp av lantagare har stora ekonomiska svérigheter, det rdder missforhédllanden eller férekommer
betalningsforsummelser av rintor eller amorteringar, det finns en sannolikhet for att lantagaren forsitts i konkurs eller annan
ekonomisk omstrukturering, eller det finns verifierbara uppgifter som tyder pd mitbara minskningar i det beriknade framtida

kassaflodet, sdsom dndringar vad giller forsenade betalningar eller ekonomiska missférhéllanden.
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Forlansom drutestdende vid slutet av budgetéret, och som bokfors till ett virde baserat pd anskaffningsvirdet, gors nedskrivningar
om objektiva belidgg liggs fram for att det finns en risk att linen inte kommer att dterbetalas, antingen i frdga om hela eller delar
avlanebeloppen enligt de ursprungliga avtalsvillkoren eller motsvarande virde. Om det finns verifierbara indikationer pd att det
uppkommit en virdeminskning mits forlustbeloppet som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvirdet pa det
berdknade framtida kassaflodet. Tillgdngens redovisade virde skrivs ned genom ett avsittningskonto och forlusten fors upp i
rapporten over resultat och 6vrigt totalresultat. Rinteintakter fortsitter att paforas det minskade redovisade vardet pd grundval
av tillgdngens effektiva rantesats. Linen och avsittningen avskrivs nir det inte finns ndgon realistisk utsikt till framtida aterkrav.
Om den berdknade forlusten okar eller minskar under péfoljande &r pd grund av en handelse som uppkommer efter det att

forlusten bokfordes, okas eller minskas den tidigare bokforda forlusten vid justeringen av avsittningskontot.

Inom investeringsanslaget utfors kreditriskbedomningar for varje enskild transaktion och dérfor overvigs inga kollektiva

nedskrivningar.

For finansiella tillgdngar som kan siljas bedoms genom investeringsanslaget varje dag dé rapportering 6ver den finansiella
stillningen avges om det finns objektiva beldgg pé att en investerings virde minskat. Verifierbara beldgg omfattar en betydande
minskning eller minskning under en langre period av investeringens verkliga virde till under anskaffningsvirdet. Om det finns
beldgg for virdeminskning tas den ackumulerade forlusten (mitt som skillnaden mellan forvarvskostnaden och aktuellt verkligt
virde med avdrag for en eventuell minskning av det virde pa investeringen som tidigare redovisats i rapporten over resultat
och ovrigt totalresultat) bort frin medlen fran bidragsgivarna och fors upp i rapporten 6ver resultat och ovrigt totalresultat.
Virdeminskning pa finansiella tillgdngar som kan sdljas terfors inte genom rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat,

utan 6kningar i de verkliga virdena efter virdeminskning fors upp direkt under medlen frdn bidragsgivarna.

Genom Europeiska investeringsbankens riskhantering gors dversyner minst en gdng om aret av finansiella tillgdngar med
avseende pd eventuella virdeminskningar. De justeringar som sker till {6ljd av detta inbegriper dndringar av nuvérdet i rapporten
over resultat och 6vrigt totalresultat under tillgdngarnas livscykel och eventuella justeringar till f6ljd av omvarderingar av de

ursprungliga nedskrivningarna.

2.4.2.1 Likvida medel

For investeringsanslaget definieras likvida medel som l6pande konton, kortfristig inldning eller virdepapper med ursprungliga
loptider pé tre manader eller mindre. Likvida medel redovisas som upplupet anskaffningsvirde i rapporten 6ver finansiell

stillning

2.4.2.2 Likvida finansiella tillgingar

Likvida finansiella tillgdngar i form av finansiella tillgdngar som innehas till forfall redovisades per den 31 december 2017 i

investeringsanslagets finansiella rapporter.

Likvida finansiella tillgdngar inbegriper borsnoterade och icke-borsnoterade obligationer som dr avsedda att innehas till forfall

och bankcertifikat med ursprungliga 16ptider pa 6ver tre mdnader och klassificeras foljaktligen som upplupet anskaffningsvirde.

Dessa obligationer och bankcertifikat redovisas fran borjan till anskaffningsvirde, vilket dr det verkliga virdet plus
eventuella direkta hinforbara transaktionskostnader. Skillnaden mellan ingdngspriset och inlosenvirdet ska amorteras enligt

effektivrintemetoden under instrumentets aterstdende loptid.

2.4.2.3 Lén och forskott

Lan och forskott redovisades som ln och fordringar i investeringsanslagets finansiella rapporter den 31 december 2017 och
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Lan och forskott inbegriper foljande:

— Lan och forskott virderade till upplupet anskaffningsvarde

— Léan och forskott obligatoriskt varderade till verkligt virde genom resultatavrikning.

Lan som har finansierats med hjilp av investeringsanslaget bokfors under investeringsanslagets tillgdngar nir ett kontant belopp

utbetalas till 1dntagarna. Ej utbetalda lanedelar redovisas i poster utanfor balansrikningen till nominellt virde.
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Lin som passerar kriterierna for betalningar som enbart gors av kapitalbelopp och rinta redovisas inledningsvis till
anskaffningsvirde (utbetalade nettobelopp), som ér det verkliga virdet pé de likvida medel som har anvints for att finansiera
lnet, inklusive eventuella transaktionskostnader, och virderas direfter till upplupet anskaffningsviarde med hjilp av
effektivrantemetoden.

Lén som inte uppfyller kriterierna for betalningar som enbart gors av kapitalbelopp och rinta ar obligatoriskt virderade till
verkligt virde genom resultatavrakning.

Den modell for virdering till verkligt virde som anvinds bygger pa en modell med diskonterade kassafloden.

2.4.2.4 Aktier och andra virdepapper med varierande avkastning

Aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning redovisades som finansiella tillgdngar som kan siljas i investeringsanslagets
finansiella rapporter den 31 december 2017.

Det finns tvé slags egetkapitalinvesteringar i investeringsanslaget: i) Direkta egetkapitalinvesteringar och ii) investeringar i
riskkapitalfonder. Aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning redovisas forsta gdngen till verkligt virde plus
transaktionskostnader. Direfter redovisas dndringar i verkligt virde, inklusive valutaomrikningsvinster och -forluster, i rapporten
over resultat och ovrigt totalresultat under rubriken nettoresultat for aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning.

For onoterade virdepapper bestims det verkliga virdet genom tillimpning av erkdnda virderingsmodeller (not 4.2.1) nir det
verkliga virdet inte kan hérledas frdn aktiva marknader.

Investeringsanslagets innehav motsvarar vanligtvis investeringar i privatkapitalfonder eller riskkapitalfonder. Enligt branschens
praxis har sddana investeringar i allmanhet tecknats gemensamt av ett flertal investerare. Ingen av dessa dr i stdnd att individuellt
paverka fondens dagliga verksamhet och investeringar. Foljaktligen berittigar en investerares deltagande i ledningsgruppen
for en sddan fond i princip inte investeraren att paverka fondens dagliga verksamhet. Dessutom kan enskilda investerare i
en privatkapitalfond eller riskkapitalfond inte faststilla strategier for en fond, som t.ex. utdelningsstrategier eller annan
virdeoverforing. Sdana beslut fattas vanligtvis av ledningsgruppen f6r en fond pa grundval av det aktieigaravtal som styr
ledningsgruppens och alla aktiedgares rdttigheter och skyldigheter. Aktiedgaravtalet hindrar ocksé i allménhet enskilda
investerare frdn att bilateralt verkstilla visentliga transaktioner genom fonden, utbyta personal i ledande stillning eller att f&
privilegierad tillgdng till n6dvandig teknisk information. Investeringsanslagets investeringar genomfors i linje med ovan nimnda
branschpraxis, som sikerstiller att investeringsanslaget varken kontrollerar eller utovar ndgon form av signifikant inflytande
enligt inneborden i IFRS 10 och IAS 28 6ver ndgon av dessa investeringar, ocksa sddana investeringar dar investeringsanslaget
innehar mer dn 20 % av rostritterna.

2.43Finansiella garantier

Finansiella garantiavtal 4r avtal som kréver att angivna betalningar gors genom investeringsanslaget for att ersitta innehavaren
for en forlust denne ddrar sig pa grund av att en angiven gildendr inte fullgor betalningar vid forfall enligt villkoren i ett
skuldinstrument.

Enligt de befintliga reglerna uppfyller dessa garantier inte definitionen for ett forsikringsavtal (IFRS 4, Forsikringsavtal).

Tillamplig policy efter den 1 januari 2018

Finansiella garantier redovisas enligt IFRS 9 — Finansiella instrument, antingen som derivat eller finansiella garantier, beroende
pa deras egenskaper och sirdrag enligt definitionen i IFRS 9.

Upplysningar om redovisningsprinciperna for derivat ges i not 2.4.5.

Finansiella garantier tas forsta gdngen upp i rapporten 6ver finansiell stallning under "Bestimmelser for utfirdade garantier” till
verkligt vdrde plus transaktionskostnader som ar direkt hanforbara till utfirdandet av de finansiella garantierna. Vid det forsta
redovisningstillfillet motsvarar skyldigheten att betala nettonuvirdet av vintade premieinbetalningar eller den forsta vintade
forlusten.

Efter det forsta redovisningstillfallet ska de finansiella garantierna varderas till det hogsta av foljande virden:

— Beloppet for forlustavsittningen enligt vad som anges i IFRS 9, och

— den premie som ursprungligen redovisades efter avdrag for intdkter som redovisats i enlighet med principerna i IFRS 15.

Varje 6kning eller minskning av nettoskulden (virderad enligt IFRS 9) avseende andra finansiella garantier 4n betalning av en
garanti som dberopas tas upp i rapporten dver resultat och 6vrigt totalresultat under "Andring i avsittningar for garantier”.
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Den premie som tagits emot fors upp i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i "Intdkter frn arvoden och provisioner”

pa grundval av en avskrivningsplan i enlighet med IFRS 15 under den finansiella garantins 1optid.

Vidare redovisas ett garantiavtal nar det undertecknas som en eventualforpliktelse for investeringsanslaget och nér garantin tas

iansprék, som ett dtagande for investeringsanslaget.

Tillamplig policy fore den 1 januari 2018

Vid den forsta redovisningen tas de finansiella sikerheterna upp till verkligt virde motsvarande nettonuvirdet pd vintade
premieintikter och den forsta viantade forlusten. Denna berdkning utfors pé startdagen for varje transaktion och redovisas
i rapporteringen 6ver den finansiella stillningen som "Finansiella garantier” under "Ovriga tillgdngar” och "Ovriga skulder”.

Efter den forsta redovisningen virderas investeringsanslagets skulder under dessa garantier som det hogre av foljande:

— Det belopp som ursprungligen redovisades efter avdrag, i tillimpliga fall, for ackumulerade avskrivningar som redovisats i

enlighet med IAS 18 Intikter och

— den bista uppskattningen av de kostnader som vintas krivas for att reglera varje befintlig finansiell forpliktelse som

uppkommer till 6ljd av garantin, i enlighet med

IAS 37 Avsittningar, eventualforpliktelser och eventualtillgdngar. Den basta uppskattningen av kostnaderna gors i enlighet
med [AS 37. Avsittningarna for finansiella garantier motsvarar kostnaden for att reglera skyldigheten, vilket dr den vantade
forlusten, berdknad pa grundval av alla relevanta faktorer och information som finns tillgdngliga den dag dé rapportering 6ver

den finansiella stdllningen avges.

Nar en finansiell garantitransaktion som vérderas enligt IAS 39 tas bort for att i stillet redovisas i enlighet med IAS 37, 6verfors
dess virde, som tidigare forts upp under "Ovriga skulder”, till rubriken "Avsttningar for utfirdade garantier” i rapporteringen

over den finansiella stdllningen.

Avsittningar for utfirdade finansiella garantier (virderade i enlighet med IAS 37) fors upp i rapporten over resultat och Gvrigt

totalresultat under "Andring i avsittningar for garantier”.

244 Andra finansiella skulder dn derivat
Klassificering och virdering

Finansiella skulder — tillamplig policy efter den 1 januari 2018

En finansiell skuld varderas till upplupet anskaffningsvirde, med undantag for finansiella skulder som uppfyller definitionen

2 »,

pa "som innehas for handel” (t.ex. derivatskulder).

IFRS 9 behaller till stor del de befintliga kraven i IAS 39 for klassificeringen av finansiella skulder och investeringsanslagets

finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde i IAS 39 och IFRS 9.

Finansiella skulder — tillamplig policy fore den 1 januari 2018

Iinvesteringsanslaget klassificerades de finansiella skulderna i ndgon av foljande kategorier:
— Virderad till upplupet anskaffningsvirde.

— Virderad till verkligt virde via resultatavrakningen, och inom denna kategori som "innehas for handel”.

Borttagande frin balansrikningen

Genom investeringsanslaget tas en finansiell skuld bort ndr dess avtalsenliga skyldigheter fullgors, upphivs eller 16per ut.
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2.45 Finansiella derivat
Finansiella derivat inkluderar valutaswappar, valutarinteswappar, kortfristiga valutaswappar (FX-swappar) och rianteswappar.
Finansiella derivat redovisas forsta gdngen pa likviddagen.

Inom ramen for den sedvanliga verksamheten kan man genom investeringsanslaget ingd valutaswappkontrakt for att ticka
risken for vissa lanetransaktioner eller valutaforwardskontrakt for att sikra dess valutapositioner, som ar utstéllda i andra

valutor 4n euro och som det handlas aktivt med, for att ticka alla vinster och forluster som beror pa vaxelkursfluktuationer.

Alla derivat virderas till verkligt virde via resultatavrakningen och rapporteras som finansiella derivat. Verkligt varde berdknas

huvudsakligen enligt modeller for diskonterade kassafloden, optionsprismodeller eller prisuppgifter fran tredje part.

Derivat redovisas till verkligt virde och som tillgdngar nar deras verkliga virde ar positivt och som skulder nir det verkliga virdet
4r negativt. Andringar av det verkliga virdet p4 finansiella derivat redovisas i rapporten 6ver resultat och ovrigt totalresultat

under "Andringar i verkligt virde p4 finansiella derivat”.

Ienlighet med IFRS 9 har krav pd uppdelning av inbdddade derivat tagits bort for finansiella tillgangar eller finansiella skulder

och ddrfor ska hybridkontraktet behandlas som en helhet vid klassificering av finansiella tillgdngar eller finansiell skuld.

2.4.6 Bidrag

Bidrag fran medlemsstaterna bokfors som fordringar i rapporten over finansiell stillning den dag da rddet fattar beslut om det

finansiella bidrag som medlemsstaterna ska betala till medlen for investeringsanslaget.

Medlemsstaternas bidrag uppfyller foljande villkor och betecknas f6ljaktligen som eget kapital:

— Enligt vad som faststills i bidragsavtalet ger de medlemsstaterna ritt att besluta om hur investeringsanslagets nettotillgdngar

ska anvindas om det skulle avvecklas.
— Bidragen tillhor den instrumentklass som dr underordnad alla andra instrumentklasser.

— Alla finansieringsinstrument i den instrumentklass som dr underordnad alla andra instrumentklasser har identiska

egenskaper.
— Instrumentet innehéller inga egenskaper som kraver att det kategoriseras som en skuld och och

— de totala vintade kassafloden som kan hanforas till investeringsanslaget under dess livslingd baserar sig huvudsakligen pa
resultatet, andringen av redovisade nettotillgdngar eller andringen av det verkliga virdet pa investeringsanslagets redovisade

och icke redovisade nettotillgdngar under dess livslingd.

Bidrag klassificeras och virderas till upplupet anskaffningsvarde i rapporten 6ver finansiell stéllning.

2.4.7 Rianta och liknande intikter

Rénta pd 1an som finansierade med hjilp av investeringsanslaget bokfors i rapporten over resultat och 6vrigt totalresultat
(Ranteintikter och liknande intdkter) och i rapporten 6ver finansiell stllning (Lan och forskott) enligt periodiseringsprincipen
med anvindning av den effektiva rintesatsen, dvs. den rdntesats som exakt diskonterar framtida beriaknade kontanta ut- eller
inbetalningar under ldnets vintade 16ptid till lanets redovisade nettovirde. Nir ldnets redovisade virde har sjunkit pd grund av
en virdeminskning, bokf6rs rinteintékterna fortsatt genom att man anvander den ursprungliga effektiva rantesats som tillimpas

pa det nya bokforda vérdet.

Rinta pa forvarvade eller utgivna kreditforsimrade lan bokfors i rapporten over resultat och ovrigt totalresultat (Ranteintakter
och liknande intakter) och i rapporten 6ver finansiell stillning (Ldn och forskott) enligt periodiseringsprincipen med anvidndning
av den effektiva rantesatsen, dvs. den rantesats som exakt diskonterar framtida berdknade kontanta ut- eller inbetalningar under

lanets viantade 16ptid till 1anets upplupna anskaffningsvirde.

Avgifter pa garantidtaganden redovisas som forutbetalda intdkter med tillimpning av effektivrantemetoden f6r perioden fran
det att det ber6rda lanet betalas ut till dess att det dterbetalats, och redovisas i rapporten 6ver resultat och ovrigt totalresultat

under rianteintikter och rinteliknande intikter.
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248 Rintesubventioner och tekniskt bistdnd

Som en del av forvaltningen av investeringsanslaget hanteras ocksd rantesubventioner och tekniskt bistdnd for medlemsstaternas
rikning.

Den del av medlemsstaternas bidrag som har anslagits for betalning av rantesubventioner och tekniskt bistdnd redovisas inte
som medel fran bidragsgivare for investeringsanslaget, utan tas upp som en skuld till tredje part. Genom investeringsanslaget
verkstlls utbetalningarna till slutmottagarna och skuldbeloppet till tredje parter minskas.

Nar bidragsbelopp for rantesubventioner och tekniskt bistind inte till fullo beviljas, omklassificeras de som bidrag till
investeringsanslaget.

2.49 Rinteintikter pa likvida medel

Rinteintdkterna fran likvida medel redovisas enligt periodiseringsprincipen i rapporten over resultat och Gvrigt totalresultat
for investeringsanslaget.

2410 Arvoden, provisioner och utdelningar

Arvoden som betalas ut for tjanster som utfors under en viss tidsperiod redovisas som intikter vid den tidpunkt da tjansten
tillhandahalls, medan arvoden som tjdnas in vid verkstillandet av en signifikant handling redovisas som intékter nar den viktiga
handlingen har slutforts. Dessa avgifter redovisas i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i intdkter fran arvoden och
provisioner.

Utdelning pd aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning redovisas ndr de tas emot och tas upp i rapporten 6ver resultat
och 6vrigt totalresultat i realiserade vinster netto for aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning.

2411 Beskattning

I protokollet om Europeiska unionens immunitet och privilegier, som ar fogat till fordraget om Europeiska unionen och fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt, faststills att EU-institutionernas tillgangar, intdkter och ovriga egendom ska befrias
fran all direkt beskattning.

2.5 Uppgifter vid overgdng

Foljande tabell visar de ursprungliga virderingsklassificeringarna enligt IAS 39 och de nya virderingsklassificeringarna enligt
IFRS 9 for investeringsanslagets tillgdngar och skulder per den 1 januari 2018.
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[ foljande tabell avstims de redovisade virdena for investeringsanslagets tillgdngar och skulder frdn deras tidigare
virderingsklassificeringar enligt IAS 39 till de nya virderingsklassificeringarna vid 6vergéngen till IFRS 9 den 1 januari 2018.

itusen euro
2 IAS 39 redovisat IFRS 9 redovisat
FINANSIELLA TILLGANGAR vérde den Omklassificeringar Omvirderingar vérde den
31 december 2017 1januari 2018
Upplupet anskaffningsvirde
1. Likvida medel
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 549101 — — 549101
balans enligt IFRS 9
2. Fordringar pé bidragsgivare
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 150000 — — 150 000
balans enligt IFRS 9
3. Likvida finansiella tillgingar
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 144382 — — 144382
balans enligt IFRS 9
4. Finansiella derivat
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 12521 — — 12521
balans enligt I[FRS 9
5.Lan och forskott
Ingdende balans enligt IAS 39 1666725 — — 1666725
Overforing frdn upplupet anskaffningsvirde till — -1422 — -1422
verkligt virde genom resultatavrikning
Omvirdering: Avsittning for vantade — — -49714 -49714
kreditforluster
Utgdende balans enligt IAS 9 1666725 -1422 -49714 1615589
7. Ovriga tillgingar
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 4385 — — 4385
balans enligt IFRS 9
Totala finansiella tillgingar virderade till 2527114 -1422 -49714 2475978
upplupet anskaffningsvirde
itusen euro
IAS 39 redovisat IFRS 9 redovisat
vérde den Omklassificeringar Omvirderingar vérde den
31 december 2017 1januari 2018
Verkligt virde genom 6vrigt totalresultat/
tillgingar som kan siljas
6. Aktier och andra virdepapper med
varierande avkastning
Ingdende balans enligt IAS 39 497 539 — — 497 539
Overforing frén tillgéngar som kan séljas till — -497 539 — -497 539
verkligt virde genom resultatavrakning
Utgdende balans enligt IAS 9 497 539 -497 539 — —
Totala finansiella tillgingar virderade till 497 539 -497 539 — —
verkligt virde genom ovrigt totalresultat
Verkligt virde genom resultat
5.Lan och forskott
Ingdende balans enligt IAS 39 — — — —
Overforing frin upplupet anskaffningsvérde till — 1422 — 1422
verkligt virde genom resultatavrakning
Omvirdering: Avsittning for vintade — — — —
kreditforluster
Utgdende balans enligt IAS 9 — 1422 — 1422




C 326112 Europeiska unionens officiella tidning 30.9.2019
itusen euro
IAS 39 redovisat IFRS 9 redovisat

vérde den Omklassificeringar Omvirderingar vérde den
31 december 2017 1januari 2018
6. Aktier och andra virdepapper med
varierande avkastning
Ingdende balans enligt IAS 39 — — — —
Overforing frén tillgéngar som kan siljas till — 497 539 — 497 539
verkligt virde genom resultatavrakning
Utgdende balans enligt IAS 9 — 497 539 — 497 539
Totala finansiella tillgingar virderade till — 498961 — 498 961
verkligt virde genom resultatavrikning
Totala finansiella tillgingar 3024653 — -49714 2974939
itusen euro
IAS 39 redovisat IFRS 9 redovisat
FINANSIELLA SKULDER vérde den Omklassificeringar Omvirderingar virde den
31 december 2017 1januari 2018
Upplupet anskaffningsviirde
9. Forutbetald intiikt
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 25802 — — 25802
balans enligt IFRS 9
10. Avsittningar for lanedtaganden
Ingdende balans enligt IAS 39 — — —
Omvirdering av vantade kreditforluster — — 4156 4156
Utgdende balans enligt IAS 9 — 4156 4156
11. Skulder till tredje parter
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 157285 — — 157285
balans enligt IFRS 9
12. Ovriga skulder
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 2462 — — 2462
balans enligt IFRS 9
Ovriga finansiella skulder som virderas till 185 549 — 4156 189705
upplupet anskaffningsviirde
Verkligt virde genom resultat
13. Finansiella derivat
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 1153 — — 1153
balans enligt [FRS 9
14. Avsittningar for utfirdade garantier
Ingdende balans enligt IAS 39 och utgdende 484 — — 484
balans enligt IFRS 9
Omvirdering av vantade kreditforluster — — — —
Utgdende balans enligt IAS 9 484 — — 484
Totala finansiella skulder virderade till 1637 — — 1637
verkligt viirde genom resultatavrikning
Totala finansiella skulder 187 186 — 4156 191 342
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I foljande tabell analyseras hur 6vergangen till IFRS 9 paverkar investeringsanslagets medel frdn bidragsgivarna per den

1 januari 2018. Paverkan avser reserven for verkligt virde. Andra delar av medlen frén bidragsgivarna paverkas inte.

itusen euro

Reserv for verkligt virde

Utgdende balans enligt IAS 39 (den 31 december 2017) 125816
Omklassificering av aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning frn tillgdngar som kan -125816

sdljas till verkligt virde genom resultatavrakning
Ingdende balans enligt IFRS 9 (den 1 januari 2018) —

Balanserade vinstmedel
Utgdende balans enligt IAS 39 (den 31 december 2017) 194651
Omklassificering av aktier och andra vardepapper med rorlig avkastning frén tillgdngar som kan 125816
sdljas till verkligt virde genom resultatavrikning
Erkdnnande av vintade kreditforluster enligt [FRS 9 (Ian och forskott) -49712
Erkdnnande av avsittningar enligt IFRS 9 (ldnedtaganden) -4156
Ingdende balans enligt IFRS 9 (den 1 januari 2018) 266 599
Totala dndringar i eget kapital till f6ljd av antagandet av IFRS 9 -53 868

[ foljande tabell gors en avstimning for den utgdende avsittningen for nedskrivning virderad i enlighet med IAS 39 till den nya

avsdttningen for nedskrivning virderad i enlighet med IFRS 9:

itusen euro
1.1.2018 31.12.2017
12-manadersmodeller Vénltlancigel;rree(:sliggl‘;l;lster Vantade kreditforluster
Avsittning for nedskrivning for » drilt]fe'i 1V a?t:?;.r ) 16ptiden som inte har ur:rcllelzlr rreli;el(]iiiz'erP&ieI: Totalt Totalt
cAUionustertionsta | 1 reditforsimrats (andra som har krecitiorsamrats
stadiet) . (tredje stadiet)
stadiet)
1. Likvida medel till upplupet — — — — —
anskaffningsvarde enligt IAS 39
ochIFRS 9
2. Likvida finansiella tillgangar — — — — —
3.1 Lan och forskott — Balansrakning 19738 29976 113255 162969 113255
3.2 Lanedtaganden — Poster utanf6r 1993 2163 — 4156 —
balansrdkningen
4. Finansiella garantiavtal som — 484 — 484 484
utfirdats
Totalt 21731 32623 113 255 167609| 113739

3 Riskhantering
I denna not limnas information om investeringsanslagets exponering for och forvaltning och kontroll av kreditrisker och
finansiella risker, sarskilt de priméra risker som 4r forenade med dess anviandning av finansieringsinstrument. Dessa 4r foljande:

— Kreditrisk — risken for forluster till foljd av fallissemang pa kundens eller kundens motparts sida och som uppkommer vid

kreditexponering i alla former, inbegripet avvecklingsrisker.

— Likviditetsrisk — risken for att en enhet inte kan finansiera en 6kning av tillgdngarna och uppfylla sina betalningsskyldigheter

allt eftersom de uppkommer, utan att det leder till oacceptabla forluster.

— Marknadsrisk — risken for att dndringar i marknadspriser och marknadsrintor, sdsom rantenivaer, aktiekurser och

valutakurser, pdverkar en enhets intdkter eller virdet av dess innehav i finansieringsinstrument.
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3.1 Riskhanteringen— sd organiseras den
Europeiska investeringsbanken anpassar fortlopande sin riskhantering.

EIB:s riskhantering innebir att man sjilvstindigt konstaterar, bedomer, Gvervakar och rapporterar de risker som
investeringsanslaget ar exponerat for. Inom en ram dir uppdelningen av uppgifter bibehills ar riskhanteringen fristdende fran
front offices. P4 EIB-nivd rapporterar generaldirektoren {6r riskhantering om riskfragor till den som utsetts som vice ordférande
for riskhantering. Den tillférordnade vice ordféranden ar ansvarig for tillsynen over riskrapporteringen till Europeiska

investeringsbankens forvaltningskommitté och styrelse.

3.2 Kreditrisk

Kreditrisk 4r den potentiella risken for forluster till f6ljd av fallissemang fran kundens eller kundens motparts sida och uppkommer

vid kreditexponering i alla former, inbegripet avvecklingsrisker.

3.2.1 Riktlinjer for kreditrisker

Vid kreditbeddmningen av de ldntagande motparterna bedomer EIB kreditrisken och den vintade forlusten genom kvantifiering
och virdering av risken. EIB har utvecklat en intern riskklassificeringsmetod (IRM) for att faststilla den interna kreditvirdigheten
for kreditrelevanta ldntagare/garantigivande motparter. Metoden bygger pé ett system med podngsittning som sirskilt utformats
for varje storre typ av kreditmotpart (t.ex. foretag, banker, offentliga organ, osv). Med beaktande av bade basta bankpraxis och de
principer som faststalldes i 6verenskommelsen om de internationella reglerna for kapitaltickning (Basel I) indelas alla motparter,
som dr vasentliga for kreditprofilen for en specifik transaktion, i kategorier genom den interna riskklassificeringsmetoden for
den sirskilda motpartstypen. Varje motpart tilldelas en intern riskvirdering som speglar sannolikheten for att parten inte ska
kunna uppfylla sina betalningsforpliktelser i utlindsk valuta. Detta gors efter en fordjupad analys av motpartens affirsmissiga

och finansiella riskprofil och landets formodade risk situation.

Vid kreditvdrderingen av projektfinansiering och annan strukturerad begransad tillgdng till transaktioner beaktas
kreditriskinstrument med relevans for sektorn, frimst med inriktning pa kassaflodenas omfattning och formagan att fullgora
skuldforbindelser. Metoden inbegriper en analys av projektens avtalsram, motpartsanalys och kassaflodesimuleringar. P4 samma

satt som foretag och finansinstitut tilldelas varje projekt en intern riskvardering.
Alla interna kreditvirderingar 6vervakas under lanets 16ptid och uppdateras regelbundet.

Allaicke-statliga (eller garanterade eller likstallda icke statliga) transaktioner omfattas av sirskilda storleksbegrinsningar avseende
transaktionsnivdrna och motparternas storlek. I tillimpliga fall faststills motpartsgranser pa konsoliderad gruppexponeringsniva.

Dessa begransningar dterspeglar vanligtvis storleken pd motparternas egna medel.

For att lindra kreditrisken anvinder EIB, om lampligt och frén fall till fall, olika former av kreditforstarkning sdsom

— motparts- eller projektrelaterade virdepapper (t.ex. pantsittning av aktier, pantsittning av tillgdngar, overlatelse av

rittigheter, pantsittning av konton) eller/och
— garantier, som i allmdnhet limnats av sponsorn bakom det finansierade projektet (t.ex. slutforandegarantier, sjilvstindiga

garantier) eller bankgarantier.

Inom investeringsanslaget anvinds inte ndgra kreditderivat for att minska kreditrisken.

3.2.2 Maximal exponering for kreditrisk utan beaktande av eventuella sikerheter och

andra former av minskning av kreditrisk

Nedanstdende tabell visar den maximala kreditriskexponeringen f6r de delar som ingdr i rapporten 6ver finansiell stdllning,
inklusive derivat. Den maximala exponeringen anges brutto, innan hinsyn tas till effekten av kreditrisklindring genom

anvindningen av sikerheter.
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itusen euro
Maximal exponering 31.12.2018 31.12.2017
TILLGANGAR
Likvida medel 573708 549101
Fordringar pa bidragsgivare 100 000 150 000
Likvida finansiella tillgdngar 335140 144 382
Finansiella derivat 9873 12521
Lan och forskott 1540991 1666725
Ovriga tillgéngar 171 4385
Totala tillgdngar 2559883 2527114
Avsittningar for lanedtaganden -23 822 —
UTANFOR BALANSRAKNINGEN
UTANFOR BALANSRAKNINGEN
Eventualforpliktelser
— Utfirdade garantier 1553668 74569
Ataganden
— Ejutbetalda lan 1283931 869983
— Garantier som inte utfrdats 2800 7 682
Totalt utanfor balansrikningen 2840399 952234
Total kreditexponering 5376 460 3479 348

3.2.3 Kreditrisker for 18n och forskott

3.2.3.1 Virdering av kreditrisker for 14n och forskott

Varje ldn eller garanti som genomfors genom investeringsanslaget genomgér en omfattande riskbedomning och kvantifiering
av vintade forluster som dterspeglas i ett system for gradering av ldn. Verksamheten i programmet for etisk finansiering (IFE)
(som beskrivs i not 24), med undantag for ldn via intermediarer, omfattas inte av riktlinjerna for kreditrisker, utan av ett annat
forfarande. Graderingen av lanen faststills enligt allmént erkdnda kriterier, baserade pd kvaliteten pd lantagaren, lanets loptid,

garantin samt, i tillimpliga fall, garantigivaren.

Systemet for lanegradering omfattar metoder, processer, databaser och it-system som stoder bedomningen av kreditrisker
vid lanetransaktioner och kvantifieringen av den vantade forlusten. Det sammanfattar en stor miangd information i syfte att
erbjuda en inbordes rangordning av kreditriskerna i samband med ldn. Ldnegraderingen speglar nuvirdet av den beriknade
nivan pé den vintade forlusten, vilket ar produkten av sannolikheten for betalningsférsummelse frén de viktigaste gdldendrerna,

riskexponeringen och forlusternas omfattning i fall av fallissemang. Lanegradering anvinds for foljande dandamal:
— Hjalp till en mer forfinad och kvantitativ bedomning av laneriskerna.

— Hjilp att fordela 6vervakningsinsatserna.

— En beskrivning av laneportfoljens kvalitet vid varje given tidpunkt.

— Ettav flera uppgiftsunderlag vid beslut om riskprissittning som bygger pé vintade forluster.
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Foljande faktorer ingdr vid faststéllandet av en lanegradering:

i) Lantagarenskreditvirdighet: Vid riskhanteringen gors sjilvstindiga versyner av ldntagare och deras kreditvirdighet bedoms
enligt interna metoder och externa uppgifter. I enlighet med det av banken valda avancerade tillvigagdngssittet enligt
Basel II har den utvecklat en intern riskvirderingsmetod for att faststilla den interna kreditvirdigheten for lantagare och

garantigivare. Detta baseras pd en podngsattning som 4r specifik for definierade motpartstyper.

ii) Sambandet med fallissemang: Det kvantifierar sannolikheten for att samtidiga ekonomiska svarigheter uppstar for bade
léntagaren och garantigivaren. Ju starkare samband mellan ldngivarens och garantigivarens sannolikhet f6r fallissemang,

desto lagre virde pd garantin och dirmed en lagre (sdmre) linegradering.

i) Vardet pa garantiinstrument och virdepapper: Detta virde ska berdknas pd grundval av kombinationen av emittentens

kreditvirdighet och den typ av instrument som anvénds.

iv

<

Den tillimpliga dterkravsgraden: Det belopp som antas bli tervunnet efter ett fallissemang fran den relevanta motpartens

sida, uttryckt som en procentandel av den relevanta lineexponeringen.
v) Avtalsramen: En sund avtalsmassig ram bidrar till lanets kvalitet och forbattrar dess interna kreditvirdighet.

vi) Lénets 16ptid eller, mer allmént, 1anets kassafloden: Nar alla faktorer ar lika géller att ju lingre lanets varaktighet ar, desto

storre dr risken for att drabbas av svdrigheter vid betalningen av lanet.

Ett lans vintade forlust beraknas genom att kombinera de fem faktorer som diskuteras ovan. Beroende pé nivin pa denna forlust,

hanfors ett [n till en av foljande ldnevirderingsklasser:
”A” 1an av hogsta kvalitet av vilka det finns tre underkategorier:

”A0” omfattar lan till eller garantier fran en EU-medlemsstat som har en vintad forlust pa 0 % (pd grundval av bankens
status som prioriterad fordringsdgare och lagstadgat skydd som anses sakerstalla en fullstindig aterbetalning av bankens
tillgdngar vid forfall).

”A+” omfattar [dn som beviljas (eller garanteras av) enheter som inte 4r EU-medlemsstater och for vilka det inte finns ndgon

forvantan om frsimring av kvaliteten under deras loptid.

”A-" omfattar de utliningstransaktioner dér det finns ett visst tvivel om bibehéllandet av deras nuvarande status, men dir

en eventuell nedgdng vintas vara begrinsad.

”B” hogkvalitativa lan: Dessa utgor en tillgdngsklass som banken anser tillfredsstéllande, dven om en mindre framtida forsamring

inte dr utesluten. B+ och B- anvinds for att ange den relativa sannolikheten for mojligheten att sddana forsamringar intraffar.

”C” 1an av god kvalitet: Ett exempel skulle kunna vara ldn utan sakerhet till solida banker och féretag med sjudrig loptid, eller

motsvarande amorteringstid, eller som loper ut vid avbetalning.

"D” denna kreditvardighetskategori utgdr gransen mellan 1dn med "godtagbar kvalitet” och 1an som drabbats av vissa svérigheter.
Denna grans i ldnevarderingen dras mer exakt mellan underklassificeringarna D+ och D-. Ldn med kreditvirdigheten D-

kraver skdrpt 6vervakning.

"E” denna lanevirdering omfattar ldn med en hogre riskprofil 4n vad som i allmdnhet godtas. Den omfattar ocksa lén som
ndgon gang under sin loptid har erfarit allvarliga problem och det kan inte uteslutas att de hamnar i en situation som
leder till forlust. Av denna anledning omfattas dessa lén av en noggrann och hog dvervakning. I underklasserna E+ och
E- differentieras nivan pd denna sirskilda overvakning, dir de transaktioner som graderas till E- befinner sig i en position
med stor risk att skuldbetalning inte kan erhéllas i tid och darfor kriaver ndgon form av skuldsanering, och som eventuellt

kan leda till en nedskrivningsforlust.

"F"F (fail) betecknar 1an som medfér oacceptabla risker. Lin graderade till F- kan endast uppkomma ur utestiende transaktioner
som, efter godkdnnande, drabbats av oforutsedda, exceptionella och dramatiskt ofordelaktiga omstindigheter. Alla

transaktioner med en forlust av instrumentets kapital graderas till F och en sérskild bestimmelse tillimpas.
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Generellt placeras 1an som internt virderas till D- eller lagre pd bevakningslistan. Om ett 1n ursprungligen beviljades med en
riskprofil pd D- eller lagre kommer det att placeras pd bevakningslistan forst efter en visentlig kredithidndelse som orsakar

ytterligare en forsdmring av dess ldnevirderingsklassificering.

Tabellen i avsnitt 3.2.3.3 visar bedémningen av kreditkvaliteten pd investeringsanslagets lineportf6lj som bygger pé de olika

lénevirderingsklasser som beskrivs ovan.

3.2.3.2 Analys av kreditrisken vid utléning

Foljande tabell visar den maximala exponeringen (vintade kreditforluster netto) for kreditrisker f6r de 1an som undertecknats

per ldntagare, med hinsyn tagen till de garantier som limnats av garantigivarna:

itusen euro
Den 31.12.2018 Garanterade k?;?:%ﬁi;ﬁ;ig Inte garanterade Totalt % av totalsumman
Banker 88263 — 856 484 944 747 61%
Foretag 147 551 45820 205198 398 569 26 %
Offentliga institutioner 29182 — — 29182 2%
Stater — 2647 165 846 168 493 11%
Totala utbetalade 264 996 48 467 1227528 1540991 100 %
Undertecknade men inte 170356 — 1089753 1260110
utbetalade
itusen euro
Den 31.12.2017 Garanterade k?;g:%i{;ﬁ;gg Inte garanterade Totalt % av totalsumman
Banker 46 860 11651 919216 977727 59 %
Foretag 145914 59 462 285492 490 868 29 %
Offentliga institutioner 30 882 — — 30882 2%
Stater — 3218 164030 167 248 10 %
Totala utbetalade 223 656 74331 1368738 1666 725 100 %
Undertecknade men inte 89597 — 780 386 869983
utbetalade

Direktoratet for transaktionshantering och omstrukturering har ansvaret for att overvaka lantagare och borgensman samt
for projektrelaterad finansiell och avtalsmissig 6vervakning. Kreditvirdigheten for investeringsanslagets 1an, lantagare och
garantigivare 6vervakas sdledes kontinuerligt, minst en ging om &ret, men 4ven oftare vid behov och efter kredithindelser.
Direktoratet for transaktionshantering och omstrukturering undersoker sirskilt om avtalsrattigheterna efterlevs och vidtar
korrigerande atgirder vid forsamrad kreditvirdering och/eller kontraktsbrott. Begransande dtgarder efterstravas, ndr sa kravs
enligt riktlinjerna for kreditrisker. Ocksd nir bankgarantier for lén fornyas, sikerstills det att dessa ersitts eller att dtgarder

vidtas i god tid.

3.2.3.3 Analys av kreditkvaliteten per typ av lintagare

Tabellerna nedan visar analysen av kreditkvaliteten pa investeringsanslagets ldneportfolj den 31 december 2018 och den
31 december 2017 genom tillimpning av ldnevirdering, baserade pd de exponeringar som undertecknats (utbetalade och inte

utbetalade).
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itusen euro
Minsta
Den 31.12.2018 Hog virdering|  Standardvardering g‘?%?:{rggg Hog risk V;rré%?ilng Totalt tOtalz/,; :{man
Atill B- C D+ D- och lagre
Léntagare | Banker 232 467 238619 349756 698 562 — | 1519404 54 %
Foretag 103 845 7 564 744 693100 50 000 855253 31%
Offentliga — — 29182 2994 — 32176 1%
institutioner
Stater — 4786 7 681 381 801 — 394 268 14 %
Totalt| 336312 250969 387363 | 1776457 50000 | 2801101 100 %
itusen euro
1(\i/ﬁnslga
o i odtagbara .
Den 31.12.2017 Hog virdering| Standardvardering gv;‘glfis %ei?g Hog risk . ;:igeer?ng Totalt toml«;/:1 ?;man
Atill B- C D+ D- och lagre
Lintagare | Banker 208 601 187225 189727 870913 — 1456 466 58 %
Foretag 114769 8018 3288 533382 1428 660 885 26 %
Offentliga — — 30 882 — — 30882 1%
institutioner
Stater — — 13861 374614 — 388475 15%
Totalt 323370 195243 237758| 1778909 1428 2536708| 100%

3.2.3.4 Riskkoncentrationer for 1an och forskott

3.2.3.4.1 Geografisk analys

P4 grundval av lantagarens land kan investeringsanslagets laneportfolj analyseras av foljande geografiska regioner:

i tusen euro

Lantagarens land 31.12.2018 31.12.2017
Kenya 233269 331891
Nigeria 172515 230042
Tanzania 124718 116 093
Uganda 81766 169 869
Burundi 77 568 74703
Barbados 74638 25124
Egypten 74431 —
Jamaica 72165 85728
Demokratiska republiken Kongo 62708 62439
Mauritius 55564 26598
Etiopien 55215 51719
Dominikanska republiken 54326 61326
Mauretanien 50727 64007
Ghana 39246 49 895
Togo 30634 45574
Rwanda 28704 38555
Malawi 26 827 22800
Regionala AVS 24335 751
Nya Kaledonien 21124 21670
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itusen euro

Léntagarens land 31.12.2018 31.12.2017

Angola 20651 14 850
Kap Verde 18923 20 487
Senegal 18330 13881
Zambia 17 700 10910
Franska Polynesien 17 453 17235
Kamerun 14784 25012
Mogambique 14719 19212
Caymanoarna 13213 14958
Niger 9655 5631
Botswana 7278 7618
Seychellerna 4786 5036
Mali 4767 5612
Haiti 4748 6006
Burkina Faso 4649 6041
Samoa 3986 5100
Vanuatu 1848 2162
Liberia 1153 1553
Palau 1107 1384
Mikronesien 759 868
Sydafrika 2 653
Namibia — 1971
Kongo — 1730
Tonga — 31
Totalt 1540991 1666 725

3.2.3.4.2 Branschsektorsanalys

I tabellen nedan analyseras investeringsanslagets laneportfolj efter 1antagarens branschsektor. Transaktioner som forst betalas

till en finansiell mellanhand innan de betalas till slutmottagaren redovisas under globala 1an:

itusen euro

Lantagarens branschsektor 31.12.2018 31.12.2017

Tjinstesektorn och 6vriga tjdnster 957 602 991 282
Utveckling, renovering och transporter i stader 192 400 194101
Elektricitet, kol och andra branslen 181317 290364
Grundmaterial och gruvdrift 45820 59 462
Materialbearbetning, byggnation 33144 2194
Vigar och motorvagar 32043 40960
Flygplatser och flygtrafikledningssystem 29182 30 882
Telekommunikationer 26095 20310
Kemiska produkter, plaster och likemedel 20436 —
Livsmedelskedjan 15386 15586
Atervinning av avfall 7564 8018
Sociala tjanster, hilso- och sjukvédrd och utbildning 2 1100
Olja, gas och petroleumprodukter — 12 466
Totalt 1540991 1666 725
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3.2.3.5 Kreditriskexponering for varje intern riskvardering

I investeringsanslaget anvands en intern riskvdrderingsmetod i linje med de interna riskvirderingsstrategierna i Basel III.
Merparten av investeringsanslagets motparter har tilldelats en intern riskvirdering enligt denna metod. I tabellen nedan visas en
uppdelning av investeringsanslagets laneportfolj efter den hogsta interna riskvirderingen fran lntagaren eller borgensmén, om
den finns tillginglig. Om en intern riskvirdering inte finns tillgidnglig har den externa riskvirderingen anvénts for denna analys.

Tabellen visar bade de exponeringar som undertecknats (utbetalade och inte utbetalade) och de riskvigda exponeringarna, pd
grundval av en intern metod som investeringsanslaget anvinder for att begrinsa forvaltningen.

itusen euro

2018
Vintade Vintade
12-manaders | kreditforluster |kreditforluster | Forvarvade -
. Verkligt virde
modeller under resten  [under resten av| eller utgivna It Totalt
med vintade | avloptiden | loptiden som | kreditforsim- getrlor?lilelsu & ot
kreditforluster| sominte har | har kreditfor- |rade tillgdngar| ¢ ng
kreditforsimrats|  simrats
Lan och f6rskott virderade till upplupet
anskaffningsvirde
Intern riskvirdering 1 — minimal kreditrisk — 90875 — — — 90875
Intern riskvardering 2 — mycket lag 74 650 — — — — 74650
kreditrisk
Intern riskvardering 3 —1ag kreditrisk 17 804 — — — — 17 804
Intern riskvérdering 4 — svag kreditrisk 39295 18783 — — — 58078
Intern riskvérdering 5 — finansiellt svag 165551 — — — — 165551
motpart
Intern riskvérdering 6 — hog kreditrisk 834194 94749 — — — 928943
Intern riskvérdering 7 — mycket hog 75057 | 134701 — — 1806 211564
kreditrisk
Intern riskvérdering 8 —motparts — — 185273 3588 — 188 861
fallissemang
Forlustavsittning -22023 -27 342 -143092 -1794 -1084 -195 335
Redovisat virde 1184528 | 311766 42181 1794 722 1540991
Linedtaganden
Intern riskvirdering 1 — minimal kreditrisk — — — — — —
Intern riskvérdering 2 — mycket lig 102092 — — — — 102092
kreditrisk
Intern riskvirdering 3 —1ag kreditrisk 12000 — — — — 12000
Intern riskvérdering 4 — svag kreditrisk 12463 — — — — 12463
Intern riskvirdering 5 — finansiellt svag 230455 — — — — 230455
motpart
Intern riskvardering 6 —hog kreditrisk 567573 22 467 — — — 590040
Intern riskvardering 7 — mycket hog 100055 96074 — — — 196129
kreditrisk
Intern riskvirdering 8 — motparts — — 16 932 — — 16932
fallissemang
Ingen intern riskvirdering 123821 — — — — 123 821
Forlustavsittning -7225 -16 597 — — — -23 822
Redovisat viirde 1141234 101944 16 932 — — 1260110

®

Agentavtal for vilka det pa balansdagen inte finns ndgra underliggande motparter

Investeringsanslaget overvakar kontinuerligt hdndelser som péaverkar dess ldntagare och borgensmin, sdrskilt banker. Isynnerhet
utvdrderar man i investeringsanslaget fran fall till fall sina avtalsenliga rattigheter i hiandelse av en forsimring av riskvirderingen
och soker mildrande dtgirder. Det foljer ocksa bankgarantier for 1dn som f6rnyas, som tas emot for 1an som ska sikerstilla att
dessa ersitts eller att dtgarder vid behov vidtas i god tid.
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3.2.3.6 Forsenade dterbetalningar av 1an och nedskrivningar

Belopp i utestdende skulder faststills, 6vervakas och rapporteras enligt de forfaranden som anges i "Finance Monitoring
Guidelines and Procedures” som giller alla banker. Dessa forfaranden ligger i linje med basta bankpraxis och antas for alla 1an

som forvaltas av EIB.

Overvakningen 4r strukturerad for att sikerstilla att i) potentiella utestiende skulder upptécks och rapporteras till ansvariga
avdelningar med minsta méjliga drojsmal, ii) kritiska drenden omgdende dirigeras till ritt operativ nivd och beslutsniva, iii)
rapportering till EIB:s forvaltning och medlemsstaterna regelbundet lamnas i friga om den generella statusen for utestdende

skulder och de dterkravstgarder som har vidtagits eller ska vidtas.

Utestdende skulder och nedskrivningar kan analyseras enligt foljande:

Europeiska unionens officiella tidning C 326/121

itusen euro
Lan och forskott Lan och fordringar
31.12.2018 31.12.2017

Redovisat virde 1540991 1666 725
Vintade kreditforluster under resten av 16ptiden som
har kreditforsimrats
Bruttobelopp 188 861 136 827
Avsittning for nedskrivningsforluster -144 886 -106 203
Redovisat virde for vintade kreditforluster under 43975 30624
resten av loptiden som har kreditforsimrats
Forfallna men inte kreditforsimrade
Forfallna omfattar
0-30 dagar 804 1227
30-60 dagar — 77
60-90 dagar — 31
90-180 dagar — 18
over 180 dagar 1 1
Redovisat forfallet viirde, men inte kreditforsimrat 805 1354
Redovisat virde som varken forfallit eller skrivits 1496211 1634747
ned

Totalt redovisat virde av 1dn och forskott 1540991 1666 725

3.2.3.7 Lan som omforhandlas och amorteringsfria perioder

linvesteringsanslaget anses ldn ha beviljats eftergifter om de ursprungliga villkoren i ldneavtalet med en léntagare omforhandlas
pa grund av ogynnsamma dndringar i denna lantagares finansiella stillning som direkt paverkar det finansiella instrumentets
framtida kassafloden, vilket kan leda till en forlust for investeringsanslaget. De finansiella konsekvenserna av omstruktureringar
ar dock i allmanhet begrinsade till virdeminskningar, om nigonting alls forindras, eftersom finansiell neutralitet generellt

tillimpas i investeringsanslaget och aterspeglas i de omforhandlade prisvillkoren for den omstrukturerade verksamheten.

Under normala forhéllanden skulle ldnegraderingen f6r lanet i friga ha forsimrats och ldnet forts upp pa bevakningslistan
fore omforhandling. Efter det att lanet omforhandlats fortsitter investeringsanslaget att noggrant 6vervaka dessa ldn. Om
det ursprungligen redovisade beloppet inte dterfds genom de omférhandlade betalningsvillkoren, anses det ha skrivits ned.
Motsvarande virdeminskningsforlust kommer att beraknas pa grundval av prognosticerade kassafloden som diskonterats till
den ursprungliga effektiva rintan. Behovet av nedskrivning for alla [dn vars lanegradering forsamrats till E- bedoms regelbundet.
Alla 1dn med ldnegradering F kraver nedskrivning. Nar ett ldns ldnegradering har forbattrats tillrackligt avldgsnas det fran

bevakningslistan enligt forfarandena i investeringsanslaget.
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Anstandsatgarder och praxis som vidtas av bankens omstruktureringsgrupp under rapporteringsperioden inbegriper forlingning
av loptiden, uppskov med enbart kapital, uppskov med kapital och rinta och kapitalisering av den utestdende skulden. Sddana
anstdndsatgarder leder inte till att den underliggande transaktionen tas bort, sdvida inte effekterna av de avtalsenliga dndringarna
av lanets nuvirde vid tidpunkten for omstruktureringen betraktas som betydande. Om en sddan nyligen redovisad finansiell

tillgdng 4r kreditforsamrad skulle den motsvara definitionen pa forvarvade eller utgivna kreditforsdamrade tillgngar.

Exponeringar som omfattas av dndringar i avtalsvillkoren, som inte paverkar framtida kassafloden, som sikerheter eller andra
sikerhetsoverenskommelser eller att man avstér frn avtalsrittigheterna enligt villkoren, anses inte vara anstdnd och ddrmed

anses dessa handelser inte tillrdckliga for att i sig sjilva innebara en nedskrivning.

Verksamheter som omfattas av anstdndsdtgirder redovisas som sédana i tabellen nedan:

itusen euro

31.12.2018 31.12.2017
Antal transaktioner som omfattas av anstdnd 33 27
Redovisat virde 280720 136973
varav nedskrivet 9506 112423
Redovisad nedskrivning 86334 107 256
Ranteintdkter som avser verksamhet omfattade av anstind 13465 8418
Exponeringar som skrivits av (efter att verksamheten upphort eller salts) — 9395

itusen euro

Anstandsatgarder

Uppskov med Avtalsmissig
31.12.2017 Forlleing.nmg av | Uppskov rr.1ed rantor och Ovriga aterbetaln{n S och 31.12.2018

optider enbart kapital Kapi avtalsmissigt

apital iy
avslut

Banker 30 347 — 290 5654 765 -9 464 27 592
Foretag 106 626 3463 — 15271 143261 -15493 253128
Totalt 136 973 3463 290 20925 144026 -24957 280720

1) Minskningar forklaras genom éterbetalningar av kapital under aret p& verksamhet som redan betraktas som ett anstind frén och med den 31 december 2018 och genom avslut av anstindsdtgarder under dret.

3.2.4 Kreditrisker for likvida medel

Tillgingliga medel investeras i enlighet med investeringsanslagets tidsplan for avtalsenliga betalningsskyldigheter. Den

31 december 2018 och den 31 december 2017 utgjordes investeringarna av bankinlaning, inlaningsbevis och bankcertifikat.

De godkinda enheterna har en kreditvirdering som liknar de kort- och langsiktiga kreditvarderingar som kravs for EIB:s egna
likvida placeringar. Nar flera kreditvirderingsinstitut limnar olika kreditvirdering giller den ldgsta varderingen. Den hogsta
tilldtna gransen for varje godkdnd bank dr for narvarande 50 000 000 euro (femtio miljoner euro). Ett undantag frdn denna regel
har beviljats banken Societe Generale i vilken investeringsanslaget har sitt operativa kontantkonto. Den kortfristiga kreditgransen
for Societe Generale uppgédr den 31 december 2018 och den 31 december 2017 till 110 000 000 euro (ett hundratio
miljoner euro). Den hojda gransen tillimpas pd summan av de likvida medel som innehas pé det operativa kontantkontot samt

de instrument som denna motpart har utfirdat och som finns i likviditetsportfoljen.



30.9.2019 Europeiska unionens officiella tidning C 326/123

Samtliga investeringar gors med godkidnda enheter med en maximal 16ptid pé tre ménader frén valuteringsdagen. Alla
overtradelser av gransvirdet for kreditexponering har rapporterats till uppdragsgivarna. Den 31 december 2018 hade all
tidsbunden inldning, alla bankcertifikat och kontanter i investeringsanslagets likviditetsportfolj en lagsta kreditvirdighet pa
minst P-2 (Moodys motsvarighet) pd avstimningsdagen. Den 31 december 2017 hade all tidsbunden inlaning, alla bankcertifikat
och kontanter i investeringsanslagets likviditetsportfolj en ldgsta kreditvardighet p& minst P-1 (Moodys motsvarighet) pd

avstimningsdagen.

I f6ljande tabell visas situationen for likvida medel inklusive upplupen rinta

i tusen euro.
Lagsta kortfristiga Lagsta langfristiga
kreditvardighet kreditvardighet 31.12.2018 31.12.2017
(Moody’s frist) (Moody’s frist)
P-1 Aaa 71914 13% 49616 9%
P-1 Aa3 49972 9% 89971 16%
P-1 Al 199938 34 % 143 080 26%
P-1 A2 201 899 35% 266434 49 %
p-2 A3 49985 9% — 0%
Totalt 573708 100 % 549101 100 %

3.2.5 Kreditrisker for derivat

3.2.5.1 Kreditriskstrategi for derivat

Kreditrisken avseende derivat utgors av den forlust som en viss part ddrar sig om motparten i en transaktion inte kan uppfylla sina
kontraktsforpliktelser. Kreditrisken i ssmband med derivat varierar beroende pd ett antal faktorer (sdsom rintor och vixelkurser)

och motsvarar i allmidnhet endast en liten andel av deras nominella virde.

Inom ramen for den sedvanliga verksamheten kan man genom investeringsanslaget ingd valutaswappkontrakt for att ticka
risken for vissa lanetransaktioner eller valutaforwardskontrakt for att sikra dess valutapositioner, som dr utstillda i andra valutor
dn euro och som det handlas aktivt med. Alla swappar genomfors av EIB med en extern motpart. Swapparna regleras genom

samma ramswappkontrakt och kreditstodskontrakt som undertecknats mellan EIB och dess externa motparter.

3.2.5.2 Kreditriskvirdering for derivat

EIB genomfor alla swappar som hinfor sig till investeringsanslaget, vilka hanteras inom samma kontraktsram och metoder som
tillimpas for de derivat som EIB forhandlat fram for eget bruk. EIB avgér om parterna i swappkontrakten kan godkidnnas pd

grundval av samma urvalskriterier som den tillimpar pa sina andra swappkontrakt.

EIB uppskattar kreditriskexponeringen vid swapp- och derivattransaktioner genom att anvinda metoderna marknadsexponering
netto (Net Market Exposure, NME) och potentiell framtida exponering (Potential Future Exposure, PFE) for rapportering och

begrinsad dvervakning. Bdda metoderna inkluderar helt och héllet derivat som ror investeringsanslaget.

— Foljande tabell visar swappkontraktens 16ptider for valutaswappar och valutarinteswappar, underindelade enligt deras

nominella och verkliga virde:
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itusen euro
mindre dn 1ér 54r mer 4n
Swappkontrakt den 31.12.2018 Totalt 2018
Ttusen euro 1ar till 5 &r till 10 &r till 10 &r
Teoretiskt virde — 5245 — — 5245
Verkligt virde (dvs. diskonterat nettovarde) — -325 — — -325
itusen euro
mindre dn 1ér 5&r mer 4n
Swappkontrakt den 31.12.2017 Totalt 2017
1ér till 5 ar till 10 &r till 10 &r
Teoretiskt virde — 8098 — — 8098
Verkligt virde (dvs. diskonterat nettovarde) — -955 — — -955

— Genom investeringsanslaget ingés kortfristiga valutaswappskontrakt for att sakra valutarisken vid ldnebetalningar i andra
valutor dn euro. Kortfristiga valutaswappar har en l6ptid pa hogst tre manader och f6rldngs regelbundet. Det nominella
beloppet for valutaswappar uppgick till 1 460,6 miljoner euro den 31 december 2018 jamfort med 1 500,0 miljoner euro
den 31 december 2017. Det verkliga virdet for valutaswappar uppgick till 1,1 miljoner euro den 31 december 2018 jimfort
med 12,0 miljoner euro den 31 december 2017.

— Genom investeringsanslaget ingds ranteswappar for att siakra ranteriskerna for utbetalda 1an. Den 31 december 2018 fanns
det tvé utestdende rdnteswappar till ett nominellt belopp pd 28,5 miljoner euro (2017: 31,7 miljoner euro) och ett verkligt
virde pd 0,7 miljoner euro (2017: 0,3 miljoner euro).

3.2.6 Kreditrisker for likvida finansiella tillgdngar

I foljande tabell visas situationen f6r likviditetsportfoljen som enbart bestar av bankcertifikat som utfirdats av enheter under
statsniva, banker och enheter utanfor banksektorn med aterstende loptider pa hogst tre manader. EU-medlemsstater, deras
organ, banker och enheter utanfor banksektorn dr godtagbara emittenter. Den hogsta tilldtna gransen for varje godkidnd emittent
ar for nirvarande 50 000 000 euro (femtio miljoner euro). Investeringar i obligationer pd medelldng och 1ang sikt kan ocksa bli
mojliga enligt riktlinjerna for investeringar, beroende pé likviditetskraven.

Lagsta kortfristiga Ligsta langfristiga
kreditvardighet kreditvardighet 31.12.2018 31.12.2017
(Moody’s frist) (Moody’s frist)
P-1 Aa2 80041 24 % — 0%
P-1 Aa3 95055 29% — 0%
P-1 Al 15005 4% — 0%
P-1 A2 45008 13% — 0%
P-2 A2 50015 15% — 0%
P-2 A3 50016 15% — 0%
p-2 Baa2 — 0% 94353 65 %
NP Bal — 0% 50029 35%
Totalt 335140 100 % 144 382 100 %

3.3 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken foratt en enhet inte kan finansiera en 6kning av tillgdngarna och uppfylla sina betalningsskyldigheter allt
eftersom de uppkommer, utan att det leder till oacceptabla forluster. Den kan delas upp i likviditetsrisk for finansieringslikviditeten
och likviditetsrisk pd marknaden. Risk for finansieringslikviditeten ar risken for att en enhet inte kommer att kunna effektivt
fullgora bide vantade och ovintade nuvarande och framtida kassaflodesbehov, utan att detta paverkar dess dagliga verksamhet
eller dess finansiella stillning. Likviditetsrisken pd marknaden ar risken for att en enhet inte enkelt kan motverka eller undanrja
marknadspriset pd grund av en marknad som inte ar tillrickligt djup eller en dér storningar forekommer.
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3.3.1 Hantering av finansiella risker

Investeringsanslaget finansieras i forsta hand genom drliga bidrag fran medlemsstaterna och i andra hand genom éterfloden som
hirror fran dess verksamhet. Investeringsanslaget hanterar sin likviditetsrisk for finansieringslikviditeten i férsta hand genom

planering av investeringsanslagets likviditetsbehov och de bidrag som varje dr begirs av medlemsstaterna.

For att berdkna medlemsstaternas arliga bidrag analyseras utbetalningarna fran befintliga respektive planerade portféljer och
dessa 6ljs upp under hela dret. Sirskilda hindelser, t.ex. dterbetalningar i fortid, forsiljning av aktier eller fall av fallissemang
beaktas for att korrigera de arliga likviditetskraven.

For att ytterligare minimera likviditetsriskerna uppratthélls en likviditetsreserv i investeringsanslaget som dr tillricklig
for att vid varje tidpunkt tdcka beraknade utbetalningar, som EIB:s avdelning med ansvar for lineverksamhet regelbundet
meddelar. Medel investeras pa penning- och obligationsmarknaderna i form av inldning mellan banker och andra kortfristiga
finansieringsinstrument genom att ta hinsyn till investeringsanslagets likvida betalningsforpliktelser. Investeringsanslagets
likvida tillgdngar forvaltas av bankens finansavdelning i syfte att upprétthalla en tillracklig likviditet for att gora det mojligt for
dem att uppfylla sina forpliktelser.

Enligt principen om tskillnad mellan funktionerna mellan front office och back office, ligger ansvaret for avvecklingstransaktioner
relaterade till investeringen av dessa tillgdngar under planerings- och avvecklingsenheten i EIB:s operativa avdelning. Enligt
principen om datskillnad mellan funktioner aligger det bankens direktorat for riskhantering att ansvara for motparternas

godkinnande och grinserna for investeringarna av de likvida tillgdngarna samt 6vervakningen av dessa granser.

3.3.2 Hantering av finansiella risker

I'tabellerna i detta avsnitt analyseras investeringsanslagets finansiella skulder efter 16ptid pd grundval av den aterstdende perioden
fran balansdagen och dagen for den avtalade forfallotidpunkten (baserat pa kassafloden som inte diskonterats).

Vad giller finansiella skulder som inte 4r derivat innehar investeringsanslaget dtaganden i form av ej utbetalda delar av krediten
enligt undertecknade ldneavtal, ¢j utbetalda delar av tecknat kapital/investeringsavtal, beviljade lénegarantier eller dtaganden
om réntesubventioner och tekniskt bistdnd.

Lén inom ramen f6r investeringsanslaget har en tidsfrist for utbetalning. Utbetalningar gors dock ibland vid tidpunkter och i
belopp som speglar framstegen i underliggande investeringsprojekt. Om dessutom ldnen &r transaktioner som genomfors i en

relativt ombytlig verksamhetsmiljo, 4r deras utbetalningsplan féremadl for en signifikant grad av osakerhet.

Kapitalinvesteringar ska betalas nir och sa snart som fondforvaltare av eget kapital utfirdar giltig infordran av kapital, som
speglar utvecklingen i deras investeringsverksamhet. Den period under vilken krediten kan utnyttjas uppgar vanligtvis till 3 ar
med regelbunden forldngning pé ett eller tvd ar. Vissa dtaganden om betalningsforpliktelser 6verlever vanligtvis slutet av den
period dé krediten kan utnyttjas, fram till dess att man helt forfogar 6ver fondens underliggande investeringar. Detta beror pa
att fondens likviditet tidvis kan vara otillracklig for att uppfylla de betalningsforpliktelser som uppkommer avseende avgifter

eller andra kostnader.

Sakerheter som stillts i form av garantier omfattas inte av ndgra sirskilda betalningsdtaganden om de inte dberopas. Det
utestdende beloppet for stillda sikerheter minskas vid sidan av aterbetalningsplanen for garanterade lan.

Ataganden som ingitts om utbetalningar av rintesubventioner uppkommer i friga om subventionerade lin som finansieras
med hjilp av bankens egna medel. Darfor utgor rapporterade utfloden bara dtaganden relaterade till dessa 1an snarare 4n det
totala beloppet av dtaganden som ingétts for ej utbetalade rintesubventioner. I likhet med l&n ar deras utbetalningsplan osiker.

Ataganden (bruttoutflode till nominellt virde) som ingdtts for tekniskt bistand i tabellen "Loptider for finansiella skulder som
inte dr derivat” avser den totala ej betalda delen av undertecknade kontrakt om tekniskt bistand. Tidsplaneringen for utbetalning
ar foremal for en signifikant grad av osdkerhet. Utbetalningar som redovisats i intervallet "3 manader eller mindre” utgors av
det belopp utestdende fakturor som mottas pd balansdagen.

Ataganden for finansiella skulder som inte ir derivat for vilka det inte har faststillts nigon avtalsenlig forfallodag tas upp under
rubriken "Obestamd 16ptid”. Ataganden for vilka det finns en dokumenterad begiran om kontant utbetalning p4 balansdagen
tas upp under det relevanta tidsintervallet.

For finansiella skulder som hérror frdn derivat utgérs optidsprofilen av kontraktsenliga ¢j diskonterade kassafléden brutto av

swappkontrakt, inbegripet valutaswappar, valutarinteswappar, kortfristiga valutaswappar och rinteswappar.
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Loptider for finansiella skulder som inte dr derivat 3méanader | M3 \\ferin1ar <. | Obestimd | °f uttoutﬂ ode
Itusen euro den 31.12.2017 eller mindre manla (;ir ull ll 54 (Merdnddr 1optid dll I:/erﬁ?elh
Utfloden for tecknade men ej utbetalda 1an 5543 — — —| 864440 869983
Utfloden for tecknade investeringsfonder och 5039 — — —| 316656 321695
aktieteckning
Ovriga (undertecknade ¢j utfirdade garantier, — — — — 82251 82251
utfirdade garantier)
Utfloden for dtaganden som ingatts for 1245 — — —| 286066 287311
rintesubventioner
Utfloden for dtaganden som ingdtts for tekniskt 1931 — — — 24720 26 651
bistdnd
Totalt| 13758 — — —1| 1574133 1587 891
Loptider for finansiella skulder som inte dr derivat 3 ménader I\:Ier an 3. Merin 1 ar « s | Obestimd B'r uttoutﬂ ode
[ tusen euro den 31.12.2018 eller mindre manla Z}:;r dll ll 5 |[Merdnsdr loptid ll I:;;Irréléleut
Utfloden for tecknade men ej utbetalda 1an 7 854 — — —[1276077| 1283931
Utfloden for tecknade investeringsfonder och 2023 — — —| 345144 347167
aktieteckning
Ovriga (undertecknade ¢j utfirdade garantier, — — — —| 1556468 1556468
utfirdade garantier)
Utfloden for dtaganden som ingétts for — — — —| 360655 360655
rantesubventioner
Utfloden for dtaganden som ingétts for tekniske 2373 — — — 24082 26 455
bistdnd
Totalt| 12250 — — —| 3562426 3574676
Loptidsprofil for finansiella skulder som harror frdn derivat 3 mnader eller Merdn3 \y\ferin 1 el i o Brutto_i‘nﬂ(':')‘de/ )
[tusen euro den 31.12.2018 mindre manla gir ll 5ar Merén 5 dr noumtifrllcé(lili ‘t,li de
Valutaswappar och valutarinteswappar — infloden 5 3281 1816 — 5102
Valutaswappar och valutardnteswappar — utfloden — -4081 -1770 — -5 851
Kortfristiga valutaswappar — infloden 1460608 — — —| 1460608
Kortfristiga valutaswappar — utfloden -1465498 — — —| -1465498
Rinteswappar — infloden 397 1171 3473 204 5245
Rénteswappar — utfloden — -1340 -3030 -175 -4 545
Totalt -4488 -969 489 29 -4939
Loptidsprofil for finansiella skulder som hérror fran derivat |3 manader eller I\Q/Ier an 3. Mer én 1 artill i cs Brutto.i.nflé'de/ )
[ tusen euro den 31.12.2017 mindre manla g‘;r dll 5ar Merdn 5 dr noﬁﬂ;ﬁ: \t,lilr de
Valutaswappar och valutardnteswappar — infléden 7 3144 5122 — 8273
Valutaswappar och valutardnteswappar — utfloden — -4051 -5959 — -10010
Kortfristiga valutaswappar — infloden 1500 000 — — —| 1500000
Kortfristiga valutaswappar — utfloden -1493987 — — —| -1493987
Rénteswappar —infloden 355 1102 4138 625 6219
Rénteswappar — utfloden — -1502 -3782 -556 -5 840
Totalt 6375 -1307 -482 69 4655
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3.3.3 Langfristiga finansiella tillgdngar och skulder

I f6ljande tabell dterges de redovisade virdena for finansiella tillgdngar och finansiella skulder som inte ar derivat som vintas

aterkravas eller regleras mer dn 12 ménader efter balansdagen.

I tusen euro

31.12.2018 31.12.2017
Finansiella tillgingar:
Lén och forskott 1666232 1608 488
Aktier och andra virdepapper med varierande avkastning 567292 497 539
Ovriga tillgéngar 171 318
Totalt 2233695 2106 345
Finansiella skulder:
Avsittningar for utfirdade garantier 793 549
Skulder till tredje parter 93 641 109 004
Avsittningar for ldnedtaganden 23822 —
Totalt 118256 109553

3.4 Marknadsrisk

Marknadsrisk r risken for att dndringar i marknadspriser och marknadsrantor, sdsom rantenivaer, aktiekurser och valutakurser,
paverkar en enhets intékter eller virdet av dess innehav i finansieringsinstrument.

3.4.1 Ranterisk

Rénterisk r prisvariationerna i det ekonomiska vardet av eller i intdkten frdn rantestillning till f6ljd av en ogynnsam utveckling
av vaxelkurserna.

Investeringsanslaget paverkas inte direkt av dndringar av dess ekonomiska virde eller bristande 6verensstimmelse i prissdttningen
mellan olika tillgdngar, skulder och kurs- och valutasikringsinstrument eftersom i) den inte har nigra direkta lanekostnader eller
rantebarande skulder och ii) den godkénner effekterna av rantefluktuationer pd intdkter fran sina investeringar.

Investeringsanslaget miter kinsligheten i sin laneportfolj och tillhorande micro hedging-swappar for ranteriskfluktuationer
vid berdkningen av vardet for en punkt.

Berikningen av vardet for en punkt méter okningen eller minskningen i nettonuviardet i den relevanta portfoljen, till foljd av en

» »

rantedkning pd en 1 rantepunkt (0,01 %) med en 16ptid inom en angiven tidsperiod "penningmarknad —upp till ett &r”,
kort - 2 till 3 &r”, "kort — 4 till 6 &r”, "medelldng — 7 till 11 &r”, "1ang — 12 till 20 &r” eller "extra 1ang — mer 4n 21 &r”.

mycket

For att faststilla nettonuvardet pd lanens kassafloden i euro anvinds i investeringsanslaget EIB:s grundfinansieringskurva
(euroswappkurva justerad med EIB:s globala finansieringsspridning). EIB:s finansieringskurva for USD anvinds for berikningen
av nettonuvirdet av kassaflodena for 1dn 1 USD. Nettonuvirdet av ldnens kassafloden i valutor for vilka en tillforlitlig och
tillrackligt komplett diskonteringskurva inte finns tillginglig, bestdms med hjalp av EIB:s grundfinansieringskurva som underlag.

For att fa fram nettonuvirdet pd micro hedging-swappar anvinds i investeringsanslaget swappkurvan for kassafloden i euro
och swappkurvan for USD for kassafloden i USD.

[f6ljande tabell visas att ldneportfoljens nuvirde netto, inbegripet dartill hérande micro hedging-swappar, den 31 december 2018
minskade med 483 000 euro (den 31 december 2017: en minskning med 488 000 euro) om alla relevanta rdntor samtidigt
okade med en rantepunkt.

itusen euro

.. .. . Pengar s . .
Virde for en rdntepunkt Mycket kort Kort Medelling Ling Extra ldng
Den 31.12.2018 Malrk;ad 26ll34 | 4dll6dr | 7dll1lar | 120204 214 Totalt
Lanens och micro hedging- -38 -94 -168 -154 -29 — -483
swapparnas totala kanslighet




C 326/128 Europeiska unionens officiella tidning 30.9.2019
itusen euro
Pengar
Virde for en rantepunkt Mycket kort Kort Medellang Ling Extra ldng Totalt
Marknad
Den 31.12.2017 1ér 2till 3 8r 4till 6 &r 7till 11 &r 12till 20 &r 214r

Lanens och micro hedging- -49 -96 -159 -168 -16 — -488
swapparnas totala kinslighet

3.4.2 Valutarisk

Vaxelkursrisk for investeringsanslaget ar risken for inkomstbortfall eller ekonomiskt varde till f6ljd av en ogynnsam utveckling
av valutakursindringar.

En vixelkursrisk (exponering mot referensredovisningsvalutan euro for investeringsanslaget) foreligger nirhelst det uppstér
valutaobalans mellan dess tillgdngar och skulder i en valuta som inte dr en referensredovisningsvaluta. Vaxelkursrisken omfattar
ocksé effekten av dndringar i vdrdet av framtida kassafloden i andra valutor 4n referensvalutan, t.ex. rintor och utdelningar, pa
grund av variationer i vixelkurserna.

3.4.2.1 Vixelkursrisker och likvida tillgdngar
Investeringsanslagets likvida tillgdngar redovisas i euro eller USD.

Vixelkursriskensdkrasgenomavista-ellerterminstransaktioner med valutardnteswappar, valutaswappareller valutaranteswappar.
EIB:s finansavdelning kan, om sé anses nédvindigt och limpligt, anvinda andra instrument, i enlighet med bankens strategi for
sikerhet mot marknadsrisker som uppkommer i samband med investeringsanslagets finansiella verksamhet.

3.4.2.2 Vixelkursrisker och transaktioner som finansieras eller garanteras genom investeringsanslaget

Medlemsstaternas bidrag till investeringsanslaget tas emot i euro. De transaktioner som finansierats eller garanterats genom
investeringsanslaget samt rantesubventioner kan redovisas i euro, USD eller andra godkanda valutor.

En vixelkursrisk (exponering mot referensvalutan euro) uppkommer sd snart transaktioner i andra valutor dn euro har limnats
utan valutakurssikring. Investeringsanslagets riktlinjer for sakring av vaxelkursrisker anges nedan.

3.4.2.2.1. Sakring av transaktioner i USD

Den vixelkursrisk som genereras av investeringsanslagets transaktioner i USD ska tickas pa aggregerad basis med hjilp av
valutaswappar i USD och euro och beloppen ska forlingas och justeras regelbundet. Anvindningen av valutaswappar tjdnar
tva syften. A ena sidan genereras den likviditet som behovs for nya utbetalningar (l4n och eget kapital), & den andra bibehalls
en sikring (FX macro hedging).

[ borjan av varje period ska de kassafloden som ska tas emot eller betalas i USD under nésta period berdknas pa grundval av
berdknade eller vintade dterfloden eller utbetalningar. Darefter ska de valutaswappar som loper ut forlingas och deras belopp
justeras for att ticka dtminstone det beraknade likviditetsbehovet i USD for nésta period.

— Pdmanadsbasis ska positionen i USD sikras, om relevanta grinsvirden overskrids, genom en avista- eller terminstransaktion.

— Inomen forldngningsperiod ska ovintade likviditetsunderskott i USD tickas med hjalp av tillfalliga valutaswappstransaktioner
medan likviditetsoverskotten antingen investeras i likvida tillgdngar eller konverteras till euro om de uppkommer till foljd
av en okning av valutapositionen.

3.4.2.2.2. Vixelkurssakring av transaktioner i annan valuta dn euro eller USD

— Investeringsanslagets transaktioner i andra valutor 4n euro och USD ska sikras genom valutardnteswappkontrakt med
samma finansiella profil som det underliggande lanet, férutsatt att en swappmarknad ar operativ.

— Investeringsanslaget har transaktioner i valutor for vilka mojligheter till sakring antingen inte dr tillgingliga eller tillgidngliga
till en h6g kostnad. Denna princip inbegriper ocksé transaktioner uttryckta i lokal valuta, men som regleras i euro eller USD.
Investeringsanslagets regelverk for finansiella risker, som godkéndes av investeringsanslagets kommitté den 22 januari 2015,
gor det mojligt att sikra valutaexponeringar i lokal valuta som uppvisar en signifikant positiv syntetisk korrelation med
USD genom derivat i USD. De lokala valutor som sikras syntetiskt med derivat i USD redovisas i tabellen i avsnitt 3.4.2.2.3
nedan under punkt "lokala valutor (med syntetisk sikring)”, medan lokala valutor som inte dr sdkrade syntetiskt med USD
redovisas i samma tabell under punkt “lokala valutor (utan syntetisk sakring)”.
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3.4.2.2.3 Valutaposition i tusen euro

Tabellerna i denna not visar investeringsanslagets valutaposition.

Valutapositionen redovisas i nedanstdende tabeller i enlighet med investeringsanslagets riktlinjer for risker (som beskrivs i
investeringsanslagets regelverk for finansiella risker). Valutapositionen per riktlinje for risker bygger pa redovisningssiffror
och definieras som balansen mellan valda tillgdngar och skulder. De tillgingar och skulder som anges i valutapositionen per

riskriktlinje valjs for att sakerstalla att intdkterna konverteras till rapporteringsvalutan (euro) forst nér de tas emot.

Tillamplig policy fore den 1 januari 2018

De orealiserade vinsterna/forlusterna och nedskrivning av finansiella tillgdngar som kan siljas (IAS 39) ingér i valutapositionen
per riskriktlinje, liksom nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar. Derivat som ingdr i valutapositionen for
riktlinjerna for risker redovisas till nominellt varde i stallet for verkligt varde, s att de kan anpassas till det balanserade virdet

pa tillgdngarna, som dven de redovisas till nominellt virde med korrigeringar for nedskrivningar och lan.

Tillamplig policy efter den 1 januari 2018

Andring i verkligt vdrde pé aktier och andra virdepapper med varierande avkastning ingér i valutapositionen for riktlinjerna
for risker, liksom nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar. Derivat som ingdr i valutapositionen for riktlinjerna for
risker redovisas till nominellt virde i stillet for verkligt vdrde, s att de kan anpassas till det balanserade virdet p4 tillgdngarna,

som dven de redovisas till nominellt virde med korrigeringar for nedskrivningar och lan.

I tabellerna nedan redovisas den resterande delen av tillgdngar och skulder, vilken framfor allt inbegriper upplupna rintor pa

1&n, derivat och subventioner, som "valutaposition som undantas frin riktlinjerna for risker”.

Den 31 december 2018 Eventualtillgdngar och eventualforpliktelser
o Valutapositi o Ataganden och
Valutor .Val.ut.apos1tlon.for sonil :Jlnadr;zst;;(;?én Balansrakp}ng eventualforpliktelser
riktlinjerna for risker ot - valutaposition
riktlinjerna for risker
usD -157177 -52111 -209 288 600271
Lokala valutor
(med syntetisk sakring)”
KES 35806 252 36058 —
TZS 71195 814 72009 —
DOP 35311 821 36132 —
UGX 45731 769 46 500 —
RWF 24176 17 24193 —
Lokala valutor
(utan syntetisk sikring)”
HTG, MUR,MZN, XOF, ZMW, 74265 -432 73833 —
BWP,JMD, NGN, ZAR
Totalt andra valutor in euro 129 307 -49 870 79 437 600271
EUR — 2834560 2834560 3044623
Totalt euro och andra valutor 129 307 2784690 2913997 3644 894

(*) Seavsnitt 3.4.2.2.2 for forklaringar om syntetisk sakring.




C 326/130 Europeiska unionens officiella tidning 30.9.2019
Den 31 december 2017 Eventualtillgdngar och eventualforpliktelser
Valutor Valutapositionen for Valutaposition Balansrikning Atagar{den. och
riktlinjerna for risker som undantas frin valutaposition eventualforplikelser
riktlinjerna for risker
USD -206 535 6087 -200 448 377994
Lokala valutor
(med syntetisk sakring)”
KES 88532 2854 91 386 —
TZS 98722 1820 100 542 —
DOP 37785 1494 39279 —
UGX 52653 1505 54158 —
RWF 32714 354 33068 —
Lokala valutor
(utan syntetisk sikring)”
HTG, MUR,MZN, XOF, ZMW, 30802 183 30985 —
BWP
Totalt andra valutor én euro 134673 14297 148970 377994
EUR — 2688497 2688497 1278511
Totalt euro och andra valutor 134673 2702794 2837 467 1656 505

3.4.2.3 Kanslighetsanalys av utlindsk valuta

Den 31 december 2018 skulle en depreciering av euron pa 10 % mot alla andra valutor leda till en 6kning av bidragsgivarnas

medel till 8,8 miljoner euro (den 31 december 2017: 16,6 miljoner euro). En depreciering av euron pé 10 % mot alla andra

valutor skulle leda till en minskning av bidragsgivarnas medel till 7,2 miljoner euro (den 31 december 2017: 13,6 miljoner euro).

3.4.2.4 Omrikningskurser

Foljande omrikningskurser anvindes for att uppritta balansrdkningen den 31 december 2018 och den 31 december 2017:

den 31 december 2018

den 31 december 2017

Andra valutor in euro
Botswansk pula (BWP)
Dominikansk peso (DOP)
Fijiansk dollar (FJD)
Haitiska gourde (HTG)
Jamaikansk dollar JMD)
Kenyansk shilling (KES)
Mauretansk ouguiya (MRO)
Mauretansk ouguiya (MRO)
Mauritisk rupie (MUR)
Mocambikisk metical (MZN)
Nigeriansk naira (NGN)
Rwandisk franc (RWF)
Tanzanisk shilling (TZS)

12.2038
57.4037
2.4104
86.92
144.081
116.24
41.166
39.05
70.14
351.05
1020.1
2624.33

11.7512
57.1465
2.4186
75.69
148.7032
123.7
422.36
40.07
70.09
367.44
1003.37
2681.78



30.9.2019 Europeiska unionens officiella tidning C 326/131

den 31 december 2018 den 31 december 2017
Ugandisk shilling (UGX) 4239 4357
US-dollar (USD) 1.145 1.1993
CFA-franc (BEAC/BCEAO) 655.957 655.957
Sydafrikansk rand (ZAR) 16.4594 14.8054
Zambiansk kvacha (ZMW) 13.6077 11.965

(*)  MRU inf6rdes den 1 januari 2018, vilken ersatte den tidigare MRO med en kurs pd 1 MRU = 10 MRO

343 Aktiekursrisk

Aktiekursrisk dr risken for att investeringars verkliga virde i eget kapital minskar till foljd av dndringar i nivierna av aktiekurserna
och/eller virdet av enskilda investeringar i eget kapital.

Investeringsanslaget ar utsatt for aktiekursrisker via sina riskkapitalinvesteringar, dvs. direkta investeringar i eget kapital och
riskkapitalfonder.

Virdet av privatdgda aktier dr inte enkelt tillgdngligt for 6vervakning och kontroll p& kontinuerlig basis. For sédana innehav
innefattar de basta tillgingliga uppgifterna de priser som kan hirledas fran alla relevanta virderingsmetoder.

Effekterna av investeringsanslagets medel fran bidragsgivarna (till f6ljd av en dndring i det verkliga virdet av portfoljen
med egetkapitalinstrument) pé grund av en +/-10 % dndring i virdet pd enskilda direkta investeringar i eget kapital och
riskkapitalinvesteringar, med alla andra variabler konstanta ar 56,7 miljoner euro respektive -56,7 miljoner euro den
31 december 2018 (49,8 miljoner euro respektive -49,8 miljoner euro den 31 december 2017).

4 Finansieringsinstruments verkliga virden

4.1 Redovisning av klassificeringar och verkliga virden

Foljande tabell visar de redovisade beloppen och verkliga virden pé finansiella tillgdngar och skulder, inklusive deras nivder i
rangordningen for verkligt virde. Dessa omfattar inte information om verkliga virden for finansiella tillgdngar och skulder som
inte redovisas till verkligt virde om det redovisade vardet dr en rimlig uppskattning av det verkliga virdet.
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4.2 Virdering av verkliga virden

42.1 Viarderingsmetoder och signifikanta uppgifter som inte dr observerbara

Tabellen nedan innehéller uppgifter om de virderingsmetoder och signifikanta icke observerbara uppgifter som anvands vid

vardering av finansieringsinstrument, klassificerade i niva 2 och 3 i rangordningen for verkligt varde:

Virderingsmetod

Signifikanta uppgifter som inte dr

Forhallandet mellan uppgifter
som inte dr observerbara for

observerbara vérdering till verkligt virde

Finansieringsinstrument som tas upp till verkligt virde

Finansiella Diskonterat kassaflode Framtida kassafloden | Inte tillimpligt. Inte tillimpligt.

derivat berdknas pd grundval av terminsaffirer/rin-
tesatser (frdn observerbara terminskurser och
avkastningskurvor vid rapportperiodens slut)
och terminsaffir/rantor, diskonterade med en
rantesats som avspeglar kreditrisken for olika
motparter.

Riskkapitalfond | Justerat substansvarde netto: Det verkliga vir- | Justering for den tid som forflutit |Ju lingre period mellan
det faststills genom att tillimpa endera inves- | mellan riskkapitalfondens sista ba- | virderingstidpunkten for
teringsanslagets procentuella dgarandel i det |lansdag och virderingstidpunkten, | det verkliga virdet och
underliggande substansvirdet enligt den senas- | med hénsyn tagen till verksamhet- | riskkapitalfondens senas-
te rapporten med justerade kassafloden eller, i | ens kostnader och forvaltningsav- | te balansdag desto storre
forekommande fall, genom aktievirdet samma | gifter, senare dndringar i det verkliga | blir tidsjusteringen.
dag enligt uppgift fran respektive fondforvalta- | virdet av riskkapitalfondens under-
re. For att 6verbrygga tidsintervallet mellan det | liggande tillgdngar, ytterligare skul-
senaste tillgdngliga substansvirdet netto och |der som uppkommer, dndringar pa
rapporteringen vid arsskiftet utfors ett senare | marknaden eller andra dndringar av
provningsforfarande och, om nédvindigt, jus- | de ekonomiska villkoren.
teras det rapporterade substansvérdet.

Direkta Justerat substansvirde netto. Justering for den tid som forflutit | Ju lingre period mellan

investeringar i mellan riskkapitalfondens sista ba- | virderingstidpunkten for

eget kapital lansdag och virderingstidpunkten, | det verkliga virdet och

med hinsyn tagen till verksamhet-
ens kostnader och forvaltningsav-
gifter, senare dndringar i det verk-
liga virdet av riskkapitalfondens
underliggande tillgingar, ytterligare
skulder som uppkommer, dndringar
pa marknaden eller andra dndringar
av de ekonomiska villkoren, kapi-
taltillskott, forsdljningfandring av
kontroll.

llikviditetsrabatt  (likviditet) som
faststills med hanvisning till tidigare
transaktionspriser for liknande akti-
er i landet/regionen, i storleksord-
ningen 5-30 %.

investeringsobjektets
senaste balansdag desto
storre blir tidsjusteringen.

Ju hogre illikviditetsra-
batt, desto lagre verkligt
varde.
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Virderingsmetod

Signifikanta uppgifter som inte dr
observerbara

Forhéllandet mellan uppgifter
som inte dr observerbara for
vérdering till verkligt virde

Finansiella tillgingar som inte tas upp till verkligt virde

Lan och
forskott

Likvida
finansiella
tillgdngar

Diskonterade kassafloden: I virderingsmodel-
len anvinds avtalsenliga kassafloden, pa villkor
att gildendren inte drabbas av ndgra fallisse-
mang, vilka inte tar hansyn till sikerheter eller
fortida aterbetalningar. For att fd fram ldnens
nettonuvirde, haller man i modellen kvar ra-
batter for de avtalsenliga kassaflodena for varje
1an med hjilp av en anpassad marknadsrabatt-
kurva. Nettonuvirdet pé individuella 1dn juste-
ras dérefter for att beakta den relevanta dartill
hérande vintade forlusten. Resultaten adderas
darefter for att erhalla det verkliga vérdet pd lan
och fordringar.

Diskonterade kassafloden:

Inte tillampligt.

Inte tillimpligt.

Inte tillimpligt.

Inte tillimpligt.

Med tillimpning av IFRS 13 ingdr virderingskorrigeringar i derivatens verkliga virde den 31 december 2018 och 2017, ndmligen:

— Korrigeringar av kreditvarderingen, som speglar motpartskreditrisk for derivattransaktioner, som uppgick till -37 400 euro
den 31 december 2018 och till -38 000 euro den 31 december 2017.

— Korrigeringar av debetvarderingen, som speglar egen kreditrisk for derivattransaktioner, som uppgick till +15 100 euro den
31 december 2018 och +29 500 den 31 december 2017.

422 Overforingar mellan nivd 1 och 2

Investeringanslagets policy ar att redovisa overforingar mellan nivéer frdn och med dagen f6r hindelsen eller den dndring i
omstindigheterna som gav upphov till 6verforingen.

Underbdde 2018 och 2017 gjordes inga 6verforingar fran investeringanslagets niva 1 till 2 eller frén nivd 2 till 1 i rangordningen

for verkligt virde.

423 Niva 3 verkliga viarden

Avstimning av verkliga virden i nivd 3

Foljande tabeller visar dndringarnaiinstrumenteniniva 3 for de dr somslutade den 31 december 2018 och den 31 december 2017:

itusen euro

Aktier och andra vardepapper med varierande avkastning

Ingdende balans den 1 januari 2018 473081
Vinster eller forluster som ingdr i resultatavrikning:
— Realiserade nettovinster pd aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning -10 622
— Andring i verkligt nettovirde pa aktier och andra virdepapper med rérlig avkastning -13 411
Totalt -24033
Utbetalningar 95434
Aterbetalningar -11165
Avskrivningar 17 300
Utgdende balans den 31 december 2018 550617
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itusen euro
Finansiella illgangar som kan siljas

Ingdende balans den 1 januari 2017 494004

Vinster eller forluster som ingdr i resultatavrikning:

— Realiserade nettovinster for finansiella tillgdngar som kan sdljas 2711

— Nedskrivning av finansiella tillgingar som kan siljas -22024
Totalt -19313

Vinster eller forluster som ingdr i 6vrigt totalresultat:

— Andring i verkligt nettovirde p4 finansiella tillgingar som kan siljas -17 592
Totalt -17 592

Utbetalningar 62660

Aterbetalningar -44 568

Avskrivningar -2110

Utgdende balans den 31 december 2017 473081

Under bade 2018 och 2017 gjordes inga 6verforingar fran eller till investeringanslagets nivé 3 i rangordningen for verkligt varde.

5 Likvida medel

Likvida medel bestar av:

itusen euro
31.12.2018 31.12.2017

Kontanter 51936 166 445
Tidsbundna depositioner 521882 367 653
Bankcertifikat — 15003
Likvida medel i rapporten 6ver finansiell stillning 573818 549101
Upplupen rinta -110 68
Likvida medel i kassaflodesanalysen 573708 549 169
6 Finansiella derivat
De viktigaste delarna i de finansiella derivaten, som tas upp som innehav for handel, r f6ljande:

itusen euro

Den 31 december 2018 Verkligt virde Teoretiskt virde
Tillgangar Skulder
Valutardnteswappar 340 -665 | 5245
Rénteswappar 654 — 128470
Valutaswappar 8879 -7 828 | 1460608
Totalt finansiella derivat 9873 -8493 1494323
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itusen euro
Verkligt virde o
Den 31 december 2017 Teoretiskt virde
Tillgdngar Skulder

Valutardnteswappar 149 -1105 |8098
Réinteswappar 393 -48 (31711
Valutaswappar 11979 — | 1500000

Totalt finansiella derivat 12521 -1153 |1539809

7 Lan och forskott

7.1 Lén och forskott

Foljande tabell visar en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for 1an och férskott med den nya nedskrivningsmodellen
for vantade kreditforluster enligt IFRS 9. Jimforbara nedskrivningsbelopp for 2017 ir ett avsittningskonto for kreditforluster

och speglar virderingen enligt IAS 39.

itusen euro
Forvirvade
o~ | Prioriterade a1 15 | ellerutgivna
Globala lan() . Efterstillda lin s O Totalt
lan kreditforsimra-

de tillgingar
Nominellt belopp f6r 1an till upplupet 1003294 | 687499 62546 —1| 1753339
anskaffningsvirde den 1 januari 2018
Utbetalningar 203 352 52274 — 3588 259214
AVskrivningar — — — — —
Aterbetalningar -192355 | -157952 -4 548 —| -354855
Balanserad rinta — — — — —
Vixelkursskillnader 37026 11503 2719 — 51248
Nominellt belopp f6r 1an till upplupet 1051317 | 593324 60717 3588 | 1708946
anskaffningsvirde den 31 december 2018
Nedskrivning - forlustavsittning den 1 januari 2018 -35082 -57911 -62 546 —| -155539
Nettodndringar i 12-ménaders modeller med vintade -1853 288 — — -1565
kreditforluster
Nettodndringar av vantade kreditforluster under resten 4696 870 -2146 — 3420
av 16ptiden som inte har kreditférsimrats
Vintade kreditforluster under resten av [optiden som har -71204 — — -1794 -72998
kreditforsimrats
Aterforing av vintade kreditforluster under resten av 2214 8480 37678 — 48372
16ptiden som har kreditforsamrats
Avskrivningar — — — — —
Vixelkursskillnader -2639 -1336 -2 346 — -6 321
Nedskrivning - forlustavsittning den -103 868 -49609 | -29360 -1794| -184631
31 december 2018
Lan och forskott virderade till upplupet 947449 | 543715 31357 1794| 1524315
anskaffningsvirde den 31 december 2018
Nominellt belopp for 1an till verkligt viirde genom 1800 — — — 1800
resultatavrikning den 1 januari 2018
Utbetalningar — — — — —
Aterbetalningar — — — — —
Avskrivningar — — — — —
Vixelkursskillnader — — — — —
Nominellt belopp for 1an till verkligt virde genom 1800 — — — 1800
resultatavrikning den 31 december 2018
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itusen euro
Forvirvade
Globala lan() Prioﬂtsrade Efterstillda 1an kree %{%ﬁ%x};_ Totalt
de tillgngar
Justering av verkligt viirde den 1 januari 2018 -378 — — — -378
Andring i verkligt véirde netto -702 — — — -702
Vaxelkursskillnader — — — — —
Justering av verkligt virde den 31 december 2018 -1080 — — — -1080
Lan och forskott virderade till verkligt virde genom 720 — — — 720
resultatavrikning den 31 december 2018
Upplupet anskaffningsvirde -3550 -3109 11 — -6 648
Rénta 12330 9243 1031 — 22604
Lin och forskott den 31 december 2018 956 949 549 849 32399 1794| 1540991
itusen euro
Globala lan() Prioriterade lin Efterstllda lin Totalt
Nominellt belopp den 1 januari 2017 994 527 764339 71563 1830429
Utbetalningar 305059 63603 — 368 662
Avskrivningar -3257 -6138 — -9395
Aterbetalningar -162 361 -91125 — -253 486
Vixelkursskillnader -128 874 -43180 -9017 -181071
Nominellt belopp den 31 december 2017 1005 094 687 499 62546 1755139
Nedskrivning den 1 januari 2017 -18185 -28294 -71161 -117 640
Nedskrivning redovisad i rapporten over resultat -5105 -11572 — -16 677
och 6vrigt totalresultat
Avskrivningar 3257 6138 — 9395
Aterforing av nedskrivning 2204 3752 — 5956
Vaxelkursskillnader 914 3234 8615 12763
Nedskrivning den 31 december 2017 -16 915 -26 742 -62 546 -106 203
Upplupet anskaffningsvirde -3 802 -3408 — -7 210
Rénta 15122 9877 — 24999
Lan och fordringar den 31 december 2017 999 499 667 226 — 1666725

(*)  inklusive agentavtal
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7.2 Nedskrivning av 1dn och forskott — Foérlustavsittningar

itusen euro

2018
Vintade Vintad
12-ménaders kreditforluster anace Forvirvade
modeller under resten kreditforluster eller utgivna
) - under resten av ot Totalt
med vintade av 1optiden - kreditforsimrade
kreditforluster som inte har 6ptiden som har tillgdngar
Kreditforsimrats kreditforsimrats §4ng

Lan och forskott viirderade till upplupet
anskaffningsvirde
Ingdende balans den 1 januari 2018 19738 29975 105 826 — | 155539
Overforingar till 12-manaders modeller med 2285 — — — 2285
vantade kreditforluster
Overforing till vintade kreditforluster — -2633 — — -2633
under resten av 16ptiden som inte har
kreditforsimrats
Overforing till vintade kreditforluster under — — 27 646 1794 29 440
resten av [optiden som har kreditfrsamrats
Finansiella tillgdngar som har tagits bort — — — — —
Avskrivningar — — — — —
Utgdende balans den 31 december 2018 22023 27 342 133472 1794 |184631

8 Aktier och andra virdepapper med varierande avkastning

Foljande tabell visar en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for investeringar i eget kapital med de nya
virderingsprinciperna enligt IFRS 9. Jimforbara belopp for 2017 virderas enligt IAS 39 nir egetkapitalinstrument klassificerades

under porf6ljen med tillgdngar som kan siljas:

itusen euro
Direkta
Riskkapitalfonder | investeringar i Totalt
eget kapital
Kostnad den 1 januari 2018 356 086 70310 426 396
Utbetalningar 73250 22184 95434
Aterbetalningar/forsiljningar -21 681 -635 -22316
Vixelkursskillnader pa aterbetalningar/forsiljningar 13938 1355 15293
Kostnad den 31 december 2018 421593 93214 514 807
Orealiserade vinster och forluster den 1 januari 2018 64018 7125 71143
Andring netto i orealiserade vinster och forluster -20493 -172 -20 665
Vixelkursskillnader pd orealiserade vinster och forluster 2034 -27 2007
Orealiserade vinster och forluster den 31 december 2018 45559 6926 52485
Aktier och andra virdepapper med varierande avkastning den 467 152 100 140 567292
31 december 2018
itusen euro
Direkta
Riskkapitalfonder | investeringar i Totalt
eget kapital

Kostnad den 1 januari 2017 331253 72636 403 889
Utbetalningar 62660 — 62660
Aterbetalningar/forsiljningar -38990 -708 -39698
Avskrivningar -437 -1673 -2110
Vixelkursskillnader pa aterbetalningar/forsiljningar 1600 55 1655
Kostnad den 31 december 2017 356 086 70310 426 396
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itusen euro
Direkta
Riskkapitalfonder | investeringar i Totalt
eget kapital

Orealiserade vinster och forluster den 1 januari 2017 129 427 13 457 142 884
Andring netto i orealiserade vinster och forluster -20930 -1008 -21938
Orealiserade vinster och forluster den 31 december 2017 108 497 12449 120 946
Nedskrivning den 1 januari 2017 -22892 -6 997 -29 889
Nedskrivning redovisad i rapporten over resultat och 6vrigt totalresultat under -22024 — -22024
aret

Avskrivningar 437 1673 2110
Nedskrivning den 31 december 2017 -44 479 -5324 -49 803
Finansiella tillgingar som kan siljas den 31 december 2017 420104 77 435 497 539

9 Fordringar pa bidragsgivare i tusen euro

Fordringar pd bidragsgivare pd 100 000 euro bestar helt av infordrade bidrag frin medlemsstaterna som dnnu inte betalats in.

10 Likvida finansiella tillgingar

Likviditetsportfoljen bestdr av borsnoterade obligationer som har en &terstiende 16ptid pd mindre dn tre manader pé

balansdagen. I foljande tabell visas likviditetsportf6ljens utveckling:

itusen euro
Utgédende balans den 1 januari 2018 144 382
Forvarv 2219062
Loptider -2026 659
Andring av avskrivning av dver- eller underkurs 149
Andring i upplupen rinta -1794
Utgdende balans den 31 december 2018 335140

itusen euro
Ingdende balans den 1 januari 2017 169 398
Forvarv 1084149
Loptider -1109563
Andring av avskrivning av over- eller underkurs -59
Andring i upplupen rinta 457
Utgdende balans den 31 december 2017 144 382

11 Ovriga tillgdngar

De viktigaste komponenterna i ovriga tillgdngar ar foljande:

I tusen euro

31.12.2018 31.12.2017
Fordring pa EIB — 4117
Finansiella garantier 171 268
Totala 6vriga tillgdngar 171 4385
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12 Forutbetald intikt

De viktigaste komponenterna i forutbetalda intdkter 4r foljande:

itusen euro

31.12.2018 31.12.2017
Forutbetalda rantesubventioner 32658 24 895
Forutbetalda provisioner pé ldn och fordringar 1106 907
Totala forutbetalda intikter 33764 25 802

13 Avsittningar for utfirdade garantier

Foljande tabeller visar en avstdimning mellan ingdende och utgdende balans for avsittningar for finansiella garantier som utfirdats
genom den nya nedskrivningsmodellen for vintade kreditforluster enligt IFRS 9. Jamforbara belopp f6r 2017 ar avsittningar for
garantier som utfirdats som redovisats genom IAS 39 eftersom det finns objektiva bevis for att investeringsanslaget kommer
att fa en forlust i samband med de beviljade garantierna.

itusen euro

2018
Vintade Vintade
12-méanaders kreditforluster kreditforluster
modeller med vintade| — under resten av under resten av Totalt
kreditforluster  |1optiden som inte har| Ioptiden som har
kreditforsamrats kreditforsamrats
Utfirdade garantier
Ingdende balans den 1 januari — 484 — 484
Overforingar till 12-ménaders modeller med 94 — — 94
vantade kreditforluster
Overforing till vintade kreditforluster under — 391 — 391
resten av |optiden som inte har kreditforsamrats
Overforing till vintade kreditforluster under — — — —
resten av [optiden som har kreditforsamrats
Garantier som har tagits bort — — — —
Aberopa en garanti — — — —
Amortering av forskottsavgifter — -128 — -128
Vixelkursskillnader — -48 — -48
Utgdende balans den 31 december 94 699 — 793
2017

Ingdende balans den 1 januari 625
Tillagg som redovisas i rapporten 6ver resultat och Gvrigt totalresultat 65
Nyttjade -206
Overforing frdn "Ovriga skulder”, finansiella garantier —
Utgdende balans den 31 december 484

14 Avsittningar for linedtaganden

Foljande tabeller visar en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for avsittningar for finansiella garantier som
utfardats genom den nya nedskrivningsmodellen for vantade kreditforluster enligt IFRS 9. Jimforbara belopp for 2017 ar ett
avsdttningskonto for kreditforluster och speglar varderingen enligt IAS 39.
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itusen euro
2018
Vintade Vintade
12-ménaders kreditforluster kreditforluster
modeller med vintade|  under resten av under resten av Totalt
kreditforluster loptiden som inte har|  16ptiden som har
kreditférsimrats kreditférsimrats
Linedtaganden
Ingdende balans den 1 januari 1993 2163 — 4156
Overforingar till 12-manaders modeller med 5192 — — 5192
vintade kreditforluster
Overforing till vintade kreditforluster under — 14420 — 14420
resten av [optiden som inte har kreditforsamrats
Overforing till vintade kreditforluster under — — — —
resten av [optiden som har kreditforsamrats
Vixelkursskillnader 40 14 — 54
Utgdende balans den 31 december 7225 16 597 — 23822
15 Skulder till tredje parter
De viktigaste komponenterna i forutbetalda intdkter ér foljande:
itusen euro
31.12.2018 31.12.2017
Allmanna administrativa nettokostnader som ska betalas till EIB 47799 45105
Ovriga belopp som ska betalas till EIB 54 580
Rintesubventioner och tekniskt bistdnd som dnnu inte betalats till medlemsstaterna 95960 111 600
Skulder till tredje parter 143 813 157 285
16 Ovriga skulder
De viktigaste delarna i 6vriga skulder ar foljande:
itusen euro
31.12.2018 31.12.2017
Aterbetalningar av 1an som tagits emot i forskott 2124 1986
Forutbetalda intdkter frdn rantesubventioner 369 436
Finansiella garantier — 40
Totala finansiella skulder 2493 2462
17 Infordrade bidrag frin medlemsstaterna
itusen euro
Bidrag till . Bidrag tﬂ.l Totalt Infordrat men inte
Medlemsstaterna . . rantesubventioner | .. .
investeringsanslaget och tekniskt bistand Bidrag har lamnats utbetalat
Osterrike 69935 8869 78 804 2410
Belgien 103 226 13046 116272 3530
Bulgarien 896 294 1190 140
Cypern 576 189 765 90
Tjeckien 3264 1071 4335 510
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itusen euro

Medlemsstaterna . Bi@rag tll réntfsflzi%rtlitliloner . TotalE Infordrat men fnte

investeringsanslaget och tekniskt bistand Bidrag har limnats utbetalat

Danmark 56 820 7275 64095 2000
Estland 320 105 425 50
Finland 39852 5214 45066 1470
Frankrike 624971 75972 700943 19550
Tyskland 611715 76616 688 331 20 500
Grekland 35121 4883 40004 1470
Ungern 3520 1155 4675 550
Irland 18577 2802 21379 910
Italien 340 252 45025 385277 12 860
Lettland 448 147 595 70
Litauen 768 252 1020 120
Luxemburg 7693 984 8677 270
Malta 192 63 255 30
Nederldnderna 138 415 17 685 156 100 4850
Polen 8320 2730 11050 1300
Portugal 27313 3809 31122 1150
Rumanien 2368 777 3145 370
Slovakien 1344 441 1785 210
Slovenien 1152 378 1530 180
Spanien 170369 24876 195245 7 850
Sverige 73692 9677 83369 2740
Forenade kungariket 355881 49356 405237 14 820
Totalt den 31 december 2018 2697 000 353691 3050691 100 000

Totalt den 31 december 2017 2517 000 333691 2850691 150 000

Den 12 november 2018 faststdllde radet beloppet for de finansiella bidrag som ska betalas av varje medlemsstat senast den
21 januari 2019. Den 31 december 2018 hade 100 000 euro dnnu inte inbetalats.

18 Eventualforpliktelser och dtaganden

itusen euro

31.12.2018 31.12.2017
Ataganden
Lan som inte utbetalats 1283931 869983
Atagande som inte inbetalats for aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning 347167 321695
Utfirdade garantier 2800 7682
Rintesubventioner och tekniskt bistdnd 457 328 382576
Eventualforpliktelser
Undertecknade garantier som inte utfardats 1553668 74569
Totala eventualforpliktelser och dtaganden 3 644 894 1656 505




30.9.2019 Europeiska unionens officiella tidning C 326[145
19 Rinta och liknande intikter och kostnader
De huvudsakliga delarna i ranteintakter och ranteliknande intikter dr foljande:
itusen euro
Frdn och med den Frdn och med den
1januari 2018 1januari 2017
till och med den till och med den
31 december 2018 31 december 2017
Lan och forskott 92506 97 440
Rintesubventioner 4224 3966
Summa rinteintikter och rinteliknande intikter 96 730 101 406

De huvudsakliga inslagen ar foljande:

itusen euro

Frdn och med den
1januari 2018

Frdn och med den
1januari 2017

till och med den till och med den
31 december 2018 31 december 2017

Finansiella derivat -563 -980
Likvida medel -654 -1037
Likvida finansiella tillgdngar -1322 -654

Summa riintekostnader och rinteliknande kostnader -2539 -2671
20 Intikter avseende arvoden och provision (kostnader)
De storsta delarna frén intikter fran arvoden och provisioner ér foljande:

i tusen_euro

Fran och med den
1januari 2018
till och med den
31 december 2018

Frdn och med den
1januari 2017
till och med den
31 december 2017

Arvoden och provisioner pé ldn och fordringar 107 —
Arvoden och provisioner pé finansiella garantier 170 209
Ovriga 7 1
Totala intiikter frdn arvoden och provisioner 284 210
De storsta delarna fran kostnader for arvoden och provisioner ar f6ljande:
itusen euro
Frdn och med den Fran och med den
1 januari 2018 1januari 2017
till och med den till och med den
31 december 2018 | 31 december 2017
Provision som betalas till tredje part for aktier och andra virdepapper med rorlig -106 -60
avkastning
Totala kostnader for arvoden och provisioner -106 -60

21 Nettoresultat pd aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning

De viktigaste komponenterna i de realiserade nettovinsterna for aktier och andra viardepapper med rorlig avkastning ar foljande:

i tusen euro
Fran och med den Fran och med den
1januari 2018 1januari 2017
till och med den till och med den
31 december 2018 31 december 2017
Nettoresultat pd aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning 3166 1030
Intdkter frén utdelningar 7320 1681
Forindring i verkligt virde netto -20 665 —
Nettoresultat pa aktier och andra virdepapper med rorlig avkastning -10179 2711
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22 Allminna administrativa kostnader

Allmédnna administrativa kostnader dr de faktiska kostnader som uppstdr hos EIB i samband med forvaltningen av
investeringsanslaget, med avdrag for intakter fran standardvirderingsavgifter som EIB tar ut direkt frdn mottagarna av

investeringsanslaget.
itusen euro
Fran och med den Frdn och med den
1 januari 2018 1 januari 2017
till och med den till och med den
31 december 2018 31 december 2017
Faktiska kostnader for EIB -50021 -48285
Intakter frén vdrderingsavgifter som direkt dlagts mottagare av investeringsanslaget 2222 3180
Totala allmiinna administrativa kostnader -47 799 -45105

23 Deltagande i icke-konsoliderade strukturerade enheter

Definition av en strukturerad enhet

En strukturerad enhet 4r en enhet som har utformats sé att rostrttigheter eller liknande rittigheter inte 4r den dominerande
faktorn i beslutet om vem som kontrollerar enheten. I IFRS 12 konstateras att en strukturerad enhet ofta har ndgra eller alla
foljande egenskaper:

— Begransad verksamhet.

— Ett begrdnsat och vildefinierat syfte, t.ex. att genomfora ett leasingavtal pd ett skatteeffektivt sitt, genomfora ett
forsknings- eller utvecklingsprojekt, tillhandahélla kapitalanskaffning eller finansiering till en enhet eller ge investerare
investeringsmojligheter genom att dverfora risker och beloningar férenade med den strukturerade enhetens tillgangar till
investerare.

— Otillrackligt eget kapital for att den strukturerade enheten ska kunna finansiera sina verksamheter utan oprioriterat finansiellt
stod.

— Finansiering i form av flera kontrakt med investerare som skapar koncentrationer av kreditrisker eller andra risker (trancher).

Icke-konsoliderade strukturerade enheter

Begreppet icke-konsoliderade strukturerade enheter avser alla strukturerade enheter som inte kontrolleras genom
investeringsanslaget och inbegriper andelar i icke-konsoliderade strukturerade enheter.

Definition av andelar i strukturerade enheter:

I IFRS 12 (Upplysningar om andelar i andra foretag) ges andelar en bred definition som omfattar alla kontraktsenliga och ej
kontraktsenliga engagemang som exponerar den rapporterande enheten for variabilitet i avkastningarna fran enhetens resultat.
Exempel pd sddana andelar ar egetkapitalandelar och andra former av deltagande, t.ex. tillhandahallande av finansiering,
likviditetsstod, kreditforstarkningar, dtaganden och garantier till den andra enheten. ITFRS 12 anges att en rapporterande enhet
inte nddvindigtvis behover ha en andel i en annan enhet enbart pé grund av ett typiskt férhillande mellan kund och leverantor.

I tabellen nedan beskrivs de typer av strukturerade enheter som investeringsanslaget inte konsoliderar men har andelar i.

Typ av strukturerad enhet Arteller indamal Investeringsanslagets andel
Projektfinansiering — Projektfinansieringstransaktioner ir transaktioner dir man Utbetalade nettobelopp.
utlaning till specialforetag | genom investeringsanslaget anfortror skuldbetalningen till en Rénteintakt.

lantagare, vars enda eller huvudsakliga intaktskalla kommer fran
en enda eller ett begrénsat antal tillgdngar som finansieras av
sadana skulder eller andra tidigare tillgdngar som genom kontrakt
ar kopplade till projektet. Projektfinansieringstransaktioner
finansieras ofta genom utldning till specialforetag.

Riskkapitaltransaktioner Genom investeringsanslaget finansieras riskkapitals- och Investeringar i andelar/
investeringsfonder. Riskkapital- och investeringsfonder aktier som emitteras av
samlar och forvaltar medel frén investerare som soker riskkapitalfonden.
privata aktieinnehav i sma och medelstora foretag med stark Utdelningar som mottas som

tillviaxtpotential samt finansiering av infrastrukturprojekt. intakter fran utdelningar.
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Tabellen nedan visar bokforda belopp for icke-konsoliderade strukturerade enheter som investeringsanslaget hade andelar i pa
balansdagen samt anslagets maximala exponering for forluster med avseende pa dessa enheter. Maximal exponering for forluster

omfattar bokforda belopp och relaterade ej utbetalda dtaganden.

itusen euro

Maximal Maximal
. Redovisat virde | Redovisat virde exponering exponering
Typ av strukturerad enhet Rubrik den 31.12.2018 | den31.12.2017 | for forlust den for forlust den
31.12.2018 31.12.2017
Riskkapitalfonder Aktier och andra virdepapper 467152 420104 797775 737 661
med varierande avkastning
Totalt 467 152 420104 797775 737 661

24 Anslaget for etisk finansiering

I juni 2013 godkinde AVS-EU:s gemensamma ministerkommitté det nya finansieringsprotokollet for elfte Europeiska
utvecklingsfonden (EUF) {or perioden 2014-2020.

Man enades om en ny donation pa 500 miljoner euro for investeringsanslaget, det sd kallade anslaget for etisk finansiering,
som ger mojlighet att stodja projekt som ger en sirskilt stor genomslagskraft for utvecklingen, samtidigt som man bir de storre
risker som 4r forbundna med sddana investeringar. Detta anslag kommer att ge nya mojligheter att oka instrumentets utldning

till den privata sektorn genom investeringar i foljande instrument:

Riskkapitalfonder med social piverkan - som frimjas av en vixande population av riskkapitalforvaltare som sitter sociala
eller miljomassiga fragor som de vill avhjalpa i centrum for sin investeringsstrategi, men som fortfarande fokuseras pd héllbarhet

for bade fonden och de foretag de investerat i.

Lan till finansiella mellanhinder - (t.ex. mikrofinansinstitut, lokala banker och kreditforeningar) verksamma i AVS-linderna
till vilka EIB inte kan overviga finansiering — sarskilt i lokal valuta — enligt géllande riktlinjer for kreditrisker, t.ex. pd grund av
hoga landrisker, valutans hoga volatilitet eller bristande riktmérken f6r prissittning. Huvudsyftet med sddana ldn kommer att
vara att finansiera projekt som kan fa stor effekt pa utvecklingen, sarskilt pd omradet for stod till mikroforetag och smé foretag

och jordbruk, vilka normalt inte beviljas finansiering fran investeringsanslaget.

Instrument for att underlitta riskdelning - i form av forsta-forlustgarantier (forsta forlustdelen) som kommer att underlitta
EIB:s riskdelningsverksamhet med lokala finansiella intermediarer (oftast affirsdrivande banker) till formén for missgynnade sma
och medelstora foretag och smé projekt som uppfyller kriterierna for etisk finansiering i situationer dar man identifierat en brist
pd marknaden nir det giller sméd och medelstora foretags och smd projekts tillgang till finansiering. Forsta forlustdelen skulle
utformas som en motgaranti till formén for hogre sakerhetstrancher som finansieras av EIB, inom ramen for investeringsanslaget,

och av andra internationella finansinstitut eller finansinstitut for utveckling, vilket skulle skapa en betydande havstangseffekt.

Direkt finansiering - genom lén eller deligande i projekt med sunda och erfarna projektledare och hoga utvecklingsmassiga
effekter, men som ocksd kommer att medfora hogre vintade forluster och svarigheter att aterfd investeringen (typ av riskkapital
med hogre risker f6r forluster in de som vanligtvis véntas). EIB kommer att tillimpa stringa urvals- och kvalifikationskriterier for
detta instrument, med tanke pd att dessa projekt, trots deras stora paverkan pd utveckling, inte skulle kunna uppfylla godtagbara
kriterier for finansiering (dvs. laga forvantningar pa att dtervinna investeringen eller kvitta forluster genom rantesatser eller

avkastning pd eget kapital).

Programmet for etisk finansiering kommer ocksa att mojliggora diversifiering till nya sektorer, som halso- och sjukvard, jordbruk

och livsmedelsforsorjning samt genom utveckling av nya och innovativa riskdelningsinstrument.

Ur finansiell och redovisningsmassig synvinkel ingdr programmet for etisk finansiering i investeringsanslagets portf6lj och

redovisas i investeringsanslagets drsredovisning.

Foljande tabell visar de redovisade beloppen och de belopp for vilka dtaganden ingétts, men som inte utbetalats, per typ av

tillgéng:
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itusen euro

Redovisat virde

Redovisat virde

Belopp som inte

Belopp som inte

Typ av etisk investering Rubrik utbetalats den utbetalats den
den 31.12.2018 | den 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Riskkapitalfonder med social | Aktier och andra 19134 7 839 53672 51720
paverkan virdepapper med
varierande avkastning
Lén till finansformedlare Lén och forskott 36277 30 804 139329 44017
Instrument for att underldtta | Utfirdade garantier -786 -296 43668 64569
riskdelning
Direktfinansiering — Aktier och andra 53183 42981 1014 4014
kapitalandelar virdepapper med
varierande avkastning
Totalt 107 808 81328 237 683 164 320

25 Hindelser efter avslutad revision

Inga visentliga handelser har dgt rum efter balansdagen som skulle motivera ytterligare redogorelser eller justeringar av
arsredovisningen fran den 31 december 2018.
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Revisionsrittens revisionsforklaring avseende dttonde, nionde, tionde och elfte Europeiska
utvecklingsfonden (EUF) till Europaparlamentet och rddet — Oberoende revisorns rapport

(2019/C 326/02)

Uttalande

I. Vihar granskat

a) drsredovisningen for dttonde, nionde, tionde och elfte EUF som bestar av balansrakningen, resultatrdkningen, kassaflodesanalysen,
sammanstallningen av fordndringar i nettotillgdngarna och rapporten om det finansiella genomforandet for det budgetdr som
slutade den 31 december 2018 och som godkindes av kommissionen den 26 juni 2019,

b) lagligheten och korrektheten i de underliggande transaktionerna, for vilka kommissionen skoter det finansiella genomférandet (1).

Rikenskapernas tillforlitlighet

Uttalande om rakenskapernas tillforlitlighet

II. Vianser att drsredovisningarna for dttonde, nionde, tionde och elfte EUF for det &r som slutade den 31 december 2018 i alla
vasentliga avseenden ger en rittvisande bild av EUF:s finansiella stdllning per den 31 december 2018, det finansiella resultatet,
kassaflodena och forandringarna i nettotillgdngarna for aret i enlighet med EUF:s budgetforordning och med internationellt erkdnda
redovisningsstandarder for den offentliga sektorn.

Lagligheten och korrektheten i de transaktioner som ligger till grund for rikenskaperna

Intikter

Uttalande om intakternas laglighet och korrekthet

II. Vianser att de intdkter som ligger till grund f6r rakenskaperna for det dr som slutade den 31 december 2018 i alla vésentliga
avseenden ér lagliga och korrekta.

Kostnader

Uttalande med avvikande mening om kostnadernas laglighet och korrekthet

IV. Pdgrund avbetydelsen av det forhéllande som beskrivs under rubriken Grund for ett uttalande med avvikande mening om kostnadernas
laglighet och korrekthet anser vi att de kostnader som godkants i rakenskaperna for det budgetar som slutade den 31 december 2018
innehéller visentliga fel.

Grund for uttalandet

V. Viutforde vér revision i enlighet med de internationella revisionsstandarder (ISA) och etiska riktlinjer som faststéllts av [FAC och de
internationella standarder for hogre revisionsorgan (Issai) som faststallts av Intosai. I avsnittet om revisorns ansvar nedan beskrivs
mer ingdende vilket ansvar vi har enligt dessa standarder och riktlinjer. Vi uppfyllde dven kraven pa oberoende och véra etiska
skyldigheter enligt International Ethics Standards Board for Accountants (IESBA) och dess etiska riktlinjer for yrkesverksamma
revisorer. Vi anser att vi har inhamtat tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis till stod for vart uttalande.

() Ienlighet med artiklarna 43, 48-50 och 58 i budgetforordningen for elfte EUF innebir detta att revisionsforklaringen inte omfattar de EUF-medel
som forvaltas av EIB.
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Grund for ett uttalande med avvikande mening om kostnadernas laglighet och korrekthet

VI. De kostnader som bokforts for 2018 inom dttonde, nionde, tionde och elfte EUF innehéller vasentliga fel. Var uppskattning av
felnivan f6r kostnader som godkints i rikenskaperna ar 5,2 %.

Omvrdden av sirskild betydelse for revisionen

VII. Omréden av sirskild betydelse for revisionen dr de omrdden som enligt vér professionella bedomning var av storst betydelse
vid var revision av rikenskaperna for den aktuella perioden. Omradena behandlades inom ramen for var revision av rakenskaperna
som helhet, och nir vi bildade oss en uppfattning om dem, men vi gér inte ett separat uttalande om dessa omraden.

Upplupna kostnader

VIIL. Vibedémde de upplupna kostnader som redovisas i drsredovisningen (se not 2.8) vilka i hog grad bygger pa en uppskattning.
Vid utgdngen av 2018 uppskattade kommissionen att de stodberittigande kostnader som stodmottagarna hade haft men dnnu inte
redovisat uppgick till 5 133 miljoner euro (vid utgdngen av 2017: 4 653 miljoner euro).

IX. Vi granskade den berikning som lg till grund for uppskattningen av upplupna kostnader och gick igenom ett urval av 30
enskilda kontrakt for att bedoma risken for att de upplupna kostnaderna redovisades felaktigt. Utifrn var granskning drog vi
slutsatsen att de upplupna kostnader som redovisades i drsredovisningen var riktiga.

Potentiell effekt pd EUF:s drsredovisning for 2018 av Forenade kungarikets uttride ur Europeiska unionen

X. Den 29 mars 2017 meddelade Forenade kungariket formellt radet sitt beslut att limna EU. Den 19 mars 2018 offentliggjorde
kommissionen ett utkast till uttridesavtal ddr framstegen i forhandlingarna med Forenade kungariket redovisades. I utkastet till
uttradesavtal anges att Forenade kungariket kommer att fortsitta delta i EUF till dess att elfte EUF och alla andra tidigare oavslutade
EUF avslutas, och att man kommer att dta sig samma skyldigheter som de medlemsstater som ingick den interna 6verenskommelse
genom vilken elfte EUF bildades, och dven de skyldigheter som f6ljer av tidigare EUF tills de avslutas.

XI. Tutkastet till uttradesavtal anges ocksé att Forenade kungarikets andel av belopp frén projekt inom tionde EUF eller frén tidigare
EUF inte ska dteranvindas ndr det inte har gjorts dtaganden for dessa belopp eller nir dtagandena har dragits tillbaka vid det datum
déa 6verenskommelsen trader i kraft. Detta giller dven for Forenade kungarikets andel av belopp som det inte har gjorts dtaganden
for, eller dar atagandena har dragits tillbaka, inom elfte EUF efter den 31 december 2020. Forhandlingarna om Forenade kungarikets
uttrdde fran Europeiska unionen pdgér fortfarande och den slutliga texten i 6verenskommelsen har darfor dnnu inte bekriftats.

XII. Mot denna bakgrund finns det inga finansiella effekter pd EUF:s drsredovisning for 2018 att rapportera. Vi drar slutsatsen att
EUF:s rakenskaper per den 31 december 2018 korrekt dterspeglar laget i uttradesprocessen det datumet.

Ledningens ansvar

XL Ienlighet med artiklarna 310-325 i EUF-fordraget och budgetférordningen for elfte EUF ansvarar ledningen for att uppritta
och lagga fram EUF:s drsredovisning pd grundval av internationellt vedertagna redovisningsstandarder for den offentliga sektorn och
for att de underliggande transaktionerna ér lagliga och korrekta. I ledningens ansvar ingdr att utforma, infora och uppritthélla den
internkontroll som dr relevant nir det giller att uppritta och ligga fram drsredovisningar som inte innehaller visentliga felaktigheter,
vare sig detta beror pa oegentligheter eller fel. Kommissionen har det slutliga ansvaret for att de transaktioner som ligger till grund
for EUF:s rakenskaper ar lagliga och korrekta.
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XIV. Nar EUF:s rakenskaper upprittas ar det kommissionens ansvar att beddma EUF:s formaga att fortsitta verksamheten, upplysa
om relevanta fragor och anvinda antagandet om fortsatt drift som grund for rikenskaperna, sdvida den inte har for avsikt att
antingen avveckla EUF eller att upphora med verksamheten eller inte har nigot annat realistiskt alternativ 4n att gora nigot av detta.

XV. Kommissionen ansvarar for tillsynen 6ver EUF:s process for finansiell rapportering.

Revisorns ansvar for revisionen av EUF:s rikenskaper och de underliggande transaktionerna

XVIL. Vért mal r att uppnd rimlig sdkerhet om huruvida EUF:s rakenskaper innehéller visentliga felaktigheter och huruvida
de underliggande transaktionerna ir lagliga och korrekta samt att pd grundval av revisionen limna en revisionsforklaring om
rikenskapernas tillforlitlighet och de underliggande transaktionernas laglighet och korrekthet till Europaparlamentet och radet.
Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet men ingen garanti for att visentliga felaktigheter eller bristande efterlevnad alltid uppticks
vid revisionen. Dessa kan ha sin grund i oegentligheter eller fel och betraktas som vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvintas paverka eventuella ekonomiska beslut som fattas med grund i dessa EUF-rikenskaper.

XVIL. Som en delivar revision i enlighet med ISA och Issai tillimpar vi professionellt omdéme och ar professionellt skeptiska under
hela revisionen. Vi gor ocksa foljande:

— Identifierar och bedémer riskerna for att det finns vdsentliga felaktigheter i EUF:s riakenskaper och for att de underliggande
transaktionerna i vasentlig utstrackning inte foljer EUF:s rdttsliga ram, vare sig det beror pa oegentligheter eller pé fel. Vi utformar
och utfor granskningsatgarder for att hantera dessa risker och inhdmtar tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis till stod for
vért uttalande. Vdsentliga felaktigheter eller visentlig bristande efterlevnad som beror pa oegentligheter ér svdrare att uppticka
an om de beror pa fel, eftersom det vid oegentligheter kan handla om maskopi, forfalskning, uppsatlig underldtenhet, felaktiga
uppgifter eller att man har satt sig 6ver den interna kontrollen. Det 4r foljaktligen storre risk for att sidana handelser inte upptacks.

— Skaffar oss en forstdelse av den interna kontroll som dr relevant for revisionen i syfte att utforma lampliga granskningsdtgérder,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.

— Utvirderar dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som ledningen har anvint och av rimligheten i ledningens
uppskattningar i redovisningen och dirmed sammanhingande upplysningar.

— Kommer, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, fram till en slutsats om huruvida ledningens anvindning av antagandet
om fortsatt drift 4r riktigt och huruvida det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana hdndelser eller forhdllanden
som kan leda till betydande tvivel om EUF:s formdga att fortsitta verksamheten. Om vi kommer fram till att det finns en visentlig
osdkerhetsfaktor, 4r vi skyldiga att i vdr rapport hinvisa till de dirmed sammanhingande upplysningarna i EUF:s rdkenskaper
eller, om upplysningarna inte 4r korrekta, modifiera vart uttalande. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som vi har
inhdmtat fram till datumet for var rapport. Men framtida handelser eller forhallanden kan férorsaka att enheten inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

— Utvirderar de drliga rakenskapernas och alla upplysningarnas 6vergripande presentation, struktur och innehéll, och bedomer
om de drliga rikenskaperna ger en rittvisande bild av de underliggande transaktionerna och handelserna.

XVIII. Viinformerar ledningen om bland annat revisionens planerade inriktning och omfattning samt tidpunkten for den och
viktiga granskningsresultat, inbegripet iakttagelser om betydande brister i den interna kontrollen.

XIX. Nir det giller intdkter granskar vi alla bidrag frdn medlemsstaterna och ett urval av andra typer av intdktstransaktioner.

XX. Nirdet giller kostnader granskar vi betalningstransaktioner nar kostnaderna har uppkommit, bokforts och godkants. Revisionen
omfattar alla betalningar (som inte dr forskott) vid den tidpunkt de gors. Forskott granskas nir mottagaren av medel har limnat bevis
som visar att de anvints pd ritt sitt och institutionen eller organet har godkint bevisen genom att reglera forskottsbetalningen,
vilket kanske inte sker forran ett efterfoljande r.
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XXI. Bland de omrdden som vi har diskuterat med kommissionen faststaller vi vilka som var av storst betydelse vid revisionen av
EUF:s riakenskaper och som dérfor utgor omréden av sirskild betydelse for den aktuella perioden. Vi beskriver dessa omraden i vir
rapport, sdvida inte lagstiftning eller férordningar forbjuder offentliggérande, eller vi, vilket dr mycket ovanligt, beslutar att inte
informera om ett omrdde i vr rapport darfor att de negativa konsekvenserna av det rimligen kan forvintas bli storre dn eventuella
fordelar for allmanintresset.

11 juli 2019
Klaus-Heiner LEHNE

Ordférande

Europeiska revisionsritten

12, rue Alcide De Gasperi, Luxemburg, LUXEMBURG
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