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II

(Meddelanden)

MEDDELANDEN FRAN EUROPEISKA UNIONENS INSTITUTIONER, BYRAER
OCH ORGAN

EUROPEISKA KOMMISSIONEN

Beslut om att inte gora invindningar mot en anmild koncentration
(Arende COMP/M.6541 — Glencore/Xstrata)
(Text av betydelse for EES)
(2014/C 109/01)

Kommissionen beslutade den 22 november 2012 att inte gora invindningar mot den anmilda koncentrationen
ovan och att forklara den forenlig med den inre marknaden. Beslutet grundar sig pé artikel 6.1 b jimford med
artikel 6.2 i rddets forordning (EG) nr 139/2004 (}). Beslutet i sin helhet finns bara pd engelska och kommer
att offentliggoras efter det att eventuella affirshemligheter har tagits bort. Det kommer att finnas tillgingligt

— under rubriken koncentrationer pd kommissionens webbplats for konkurrens (http://ec.europa.eu/competition/
mergers/cases/). Denna webbplats gor det mojligt att hitta enskilda beslut i koncentrationsirenden, dven
uppgifter om foretag, drendenummer, datum och sektorer,

— i elektronisk form pé webbplatsen EUR-Lex (http:/[eur-lex.europa.cu/sv/index.htm) under dokumentnummer
32012M6541. EUR-Lex ger tillgdng till EU-rdtten via internet.

() EUTL 24, 29.1.2004, s. 1.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/sv/index.htm
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III
(Forberedande akter)
EUROPEISKA CENTRALBANKENS YTTRANDE
av den 6 november 2013

om ett forslag till Europaparlamentets och ridets forordning om faststillande av enhetliga
regler och ett enhetligt forfarande for rekonstruktion av kreditinstitut och vissa
virdepappersforetag inom ramen for en gemensam rekonstruktionsmekanism och gemensam
bankrekonstruktionsfond och om indring av Europaparlamentets och rddets forordning (EU)

nr 1093/2010

(CON/2013/76)

(2014/C 109/02)
Inledning och rittslig grund
Den 3 september 2013 mottog Europeiska centralbanken (ECB) en begdran frin Europeiska unionens rdd
om ett yttrande over ett forslag till Europaparlamentets och rddets foérordning om faststillande av enhet-
liga regler och ett enhetligt forfarande for rekonstruktion av kreditinstitut och vissa virdepappersforetag
inom ramen for en gemensam rekonstruktionsmekanism och gemensam bankrekonstruktionsfond och om
indring av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1093/2010 () (nedan kallat forslaget till
forordning). Den 14 oktober 2013 mottog ECB en begiran frin Europaparlamentet om ett yttrande 6ver
forslaget till forordning.
ECB:s behorighet att avge ett yttrande grundas pd artiklarna 127.4 och 282.5 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt eftersom forslaget till forordning innehdller bestimmelser som har betydelse for
ECB:s uppgifter i samband med tillsynen Over kreditinstitut och andra finansinstitut med undantag av
forsikringsforetag 1 enlighet med artikel 127.6 i fordraget samt bestimmelser som ber6r Europeiska cent-
ralbankssystemets (ECBS) medverkan till ett smidigt genomférande av politiken for det finansiella systemets
stabilitet i enlighet med artikel 127.5 i fordraget. I enlighet med artikel 17.5 forsta meningen i arbetsord-
ningen for Europeiska centralbanken har detta yttrande antagits av ECB-radet.

1. Allmidnna kommentarer

1

3
4

(
(2
(
(

ECB stoder fullt ut inrdttandet av en gemensam rekonstruktionsmekanism, som kommer att bidra till att
stirka den ekonomiska och monetira unionens struktur och stabilitet. ECB tar ocksd tillfallet i akt att
upprepa stindpunkten frn sitt yttrande av den 27 november 2012 om ett forslag till radets férordning
om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i friga om politiken for tillsyn over
kreditinstitut och ett forslag till Europaparlamentets och rddets forordning om é4ndring av forordning (EU)
nr 1093/2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten)
(CON/2012/96) (), ndmligen att den gemensamma rekonstruktionsmekanismen ir ett nodvindigt komple-
ment till den gemensamma tillsynsmekanismen for att uppnd en vil fungerande union pd omrddet finan-
smarknader. En sddan mekanism madste darfor inrittas till dess att ECB fullt ut overtar sitt tillsynsmandat.
Forslaget till forordning innehdller tre visentliga komponenter for effektiv rekonstruktion, nimligen a) ett
gemensamt system, b) en gemensam myndighet, och ¢) en gemensam fond. Forslaget till férordning ar i
linje med slutsatserna frin Europeiska rddets méte den 13-14 december 2012 och den 27-28 juni
2013 (%), som grundar sig pd rapporten Towards a genuine Economic and Monetary Union (*).

COM(2013) 520 final.

EUT C 30, 1.2.2013, s. 6. Alla ECB:s yttranden finns pa ECB:s webbplats www.ecb.europa.cu.
Finns pd Europeiska rddets webbplats: www.consilium.europa.eu.
Presenterades vid Europeiska rddets mote i december 2012 och finns pd Europeiska rddets webbplats: www.consilium.europa.eu.


www.ecb.europa.eu
www.consilium.europa.eu
www.consilium.europa.eu
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ECB anser att de generella principer som anges i foljande punkter dr av yttersta vikt for att den gemen-
samma rekonstruktionsmekanismen ska bli effektiv, och vilkomnar att dessa principer till stor del genom-
syrar forslaget till férordning.

1.1 Den gemensamma rekonstruktionsmekanismen bor omfatta alla kreditinstitut etablerade i medlemsstater
som deltar i den gemensamma tillsynsmekanismen.

1.2 En stark och oberoende gemensam rekonstruktionsmyndighet bor vara en central del av den gemensamma
rekonstruktionsmekanismen och ha tillricklig beslutsritt f6r att vidta rekonstruktionstgirder med tanke pé
stabiliteten inom euroomrddet och unionen som helhet. Den gemensamma rekonstruktionsmekanismen ar
ett nodvindigt komplement till den gemensamma tillsynsmekanismen (%), eftersom ansvars- och beslutsnivé-
erna for rekonstruktion och tillsyn mdste samordnas. 1 detta hinseende delar ECB kommissionens uppfatt-
ning att en sidan gemensam mekanism ar bittre limpad 4n ett ndtverk av nationella rekonstruktionsmyn-
digheter for att sakerstilla en optimal rekonstruktion, vilket ocksd inbegriper adekvat arbetsfordelning.
Samordningen mellan nationella rekonstruktionssystem har inte visat sig vara tillricklig for att uppnd de
tids- och kostnadseffektivaste rekonstruktionsbesluten, sirskilt inte i ett grinsoverskridande sammanhang.

1.3 Beslutsprocessen bor gora det mojligt att fatta beslut snabbt och effektivt, om sd krdvs inom mycket kort
tid, tex. ett par dagar eller vid behov bara ndgra timmar. Den bor grundas pd en limplig rekonstruk-
tionsplanering.

1.4 Den gemensamma rekonstruktionsmyndigheten bor ha limpliga befogenheter, verktyg och finansiella
resurser for att rekonstruera och avveckla institut i enlighet med det kommande direktivet om bankers
rekonstruktion och avveckling.

1.5 Den gemensamma rekonstruktionsmyndigheten bor ha tillgdng till rekonstruktionsfinansiering via en
gemensam bankrekonstruktionsfond, som bor finansieras genom riskbaserade forhandsavgifter frin alla
banker som omfattas av den gemensamma rekonstruktionsmekanismen, samt vid behov kompletteras med
efterhandsavgifter. Det bor ocksd finnas en temporir och finanspolitiskt neutral allmidn sidkerhetsmekanism,
som kan tillhandahéllas den gemensamma bankrekonstruktionsfonden i form av en kreditlina.

1.6  Den planerade ramen for den gemensamma rekonstruktionsmekanismen bor inbegripa nira samordning
mellan den gemensamma rekonstruktionsmekanismens rekonstruktionsfunktion och den gemensamma till-
synsmekanismens tillsynsfunktion, och samtidigt folja och respektera deras respektive institutionella
ansvarsomraden.

Savil den gemensamma tillsynsmekanismen som den gemensamma rekonstruktionsmekanismen utgor
vasentliga delar av bankunionens integrerade finansiella ram, som ska bidra till att bryta bandet mellan
banker och statsfinanser i de berorda medlemsstaterna och vinda den nuvarande trenden med allt mer
fragmenterade finansmarknader.

ECB uttrycker sitt fulla stod for de planerade tidsramarna for den gemensamma rekonstruktionsmeka-
nismen. Enligt dessa tidsramar ska den gemensamma rekonstruktionsmekanismen trada i kraft senast efter
forsta halvaret 2014 och fungera fullt ut senast den 1 januari 2015. Genom dessa tidsramar beaktas det
att den gemensamma rekonstruktionsmekanismen utgor en visentlig del av bankunionen.

2. Specifika kommentarer
2.1  Rattslig grund

Kommissionen foresldr att den rittsliga grunden for forslaget till forordning ska vara artikel 114
i fordraget. Detta mojliggor att dtgirder kan antas for tillnirmning av nationella foreskrifter som syftar
till att uppritta den inre marknaden och fi den att fungera. ECB 4r medveten om att andra EU-institu-
tioner dr i fird med att utvdrdera den foreslagna rittsliga grunden och noterar de dndringar av forslaget
till forordning som har foreslagits i syfte att sikerstilla att artikel 114 blir en tinkbar rittslig grund for
att uppnd syftet med forslaget till forordning: att bevara den inre marknadens integritet och forbattra dess
funktion genom en EU-myndighets enhetliga tillimpning av en gemensam uppsittning rekonstruktions-
regler samt genom tilltrdde till den gemensamma bankrekonstruktionsfonden.

(°) Se dven Europeiska centralbankens yttrande av den 29 november 2012 om ett forslag till direktiv om bankers rekonstruktion och
avveckling (CON/2012/99) (EUT C 39, 12.2.2013, s. 1.).
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2.2 Den gemensamma rekonstruktions- och avvecklingsnimnden: styrning och ansvarsskyldighet

ECB vilkomnar pd det hela taget den ram for styrningen som foreslds och framfor allt det faktum att
ingen part, i synnerhet inte de nationella rekonstruktionsmyndigheterna, kommer att ha vetoritt mot de
beslut som fattas av den gemensamma rekonstruktions- och avvecklingsnimnden (nedan kallad rekonstruk-
tionsndmnden). Det dr visserligen kommissionen som har den slutliga befogenheten att besluta om ett
kreditinstitut faktiskt ska rekonstrueras, men rekonstruktionsnimnden ska ha omfattande och oberoende
befogenheter att uppritta rekonstruktionsplaner () och rekonstruktionsordningar (') och begira att dessa
ska genomféras. Det dr av yttersta vikt att den gemensamma rekonstruktionsmekanismens beslutskapacitet
och omrostningsforfaranden sikerstiller effektivt och snabbt beslutsfattande, sarskilt i kristider. Ansvarsom-
rddena for de myndigheter som deltar i rekonstruktionsprocessen bor faststillas mer exakt for att undvika
dubbelarbete och 6verlappningar av befogenheter. Vad giller rekonstruktionsnimndens befogenheter skulle
en mer ingdende beskrivning av hur dessa befogenheter ska genomforas gora det littare att folja Meroni-
doktrinen (®) i den omfattning som krivs och samtidigt ge tillrickligt med flexibilitet fér att hantera varje
enskilt rekonstruktionsirende. Genom férslaget till forordning mdste det slutligen sikerstillas att kommis-
sionen fattar varje faktiskt rekonstruktionsbeslut sd snabbt som krivs (%).

ECB vilkomnar den foreslagna ramen for rekonstruktionsnimndens ansvarsskyldighet, som &r i linje med
unionens institutionella ram. I samband med Europaparlamentets och rekonstruktionsnimndens 6verens-
kommelse om det praktiska genomférandet av demokratiskt ansvarsutkrivande och tillsyn av utévandet (1%)
bor tystnadsplikt iakttas i enlighet med unionsritt och nationell ritt, i synnerhet nir det giller tillsynsin-
formation som nidmnden har erhdllit frin ECB och nationella behdriga myndigheter.

2.3 Samarbete mellan rekonstruktions- och tillsynsmyndigheter

(
(
(
(
(
(
(

ECB vilkomnar det nira samarbete som planeras mellan tillsynsmyndigheter och rekonstruktionsmyndig-
heter ('!). Vad giller ECB bor de uppgifter och ansvarsomriden som faststills i forslaget till forordning
ingd under de uppgifter som tilldelas ECB genom fordraget, stadgan for Europeiska centralbankssystemet
och Europeiska centralbanken (ECBS-stadgan) och i synnerhet rddets forordning (EU) nr 10242013 av
den 15 oktober 2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i frdga om poli-
tiken for tillsyn over kreditinstitut (*?) (SSM-forordningen) och inte stricka sig lingre 4n si. ECB noterar
att banken inte tilldelas ndgra nya uppgifter och ansvarsomrdden genom forslaget till forordning, ddremot
foreskrivs ett ndra samarbete och utbyte av information (**). For tydlighetens skull rekommenderar ECB att
hinvisningarna till ECB:s uppgifter och ansvarsomrdden i forslaget till forordning, ndr si dr lampligt, bor
avse ECB:s uppgifter och ansvarsomriden som banken tilldelas genom SSM-férordningen (14).

ECB noterar ocksd att rekonstruktionsnimnden enligt forslaget till forordning ska utse en representant
i det fall d& ECB inbjuder en foretridare for denna nimnd att delta i ECB:s tillsynsnimnd. I SSM-férord-
ningen faststills emellertid att nir rekonstruktionsnimnden har inrittats fair ECB:s tillsynsndimnd bjuda in
den europeiska rekonstruktionsmyndighetens ordférande att delta som observatér i tillsynsndmndens
moten (%). For att sikerstilla full samstimmighet behover forslaget till forordning dndras i enlighet med
detta (19).

Se artikel 7 i forslaget till forordning.

Se artikel 20 i forslaget till férordning.

(®) Dom av den 13 juni 1958 i mal 9/56, Meroni mot Héga myndigheten (REG 1958, s. 133), dom av den 14 maj 1981 i mél 98/80,
Romano mot INAMI (REG 1981, s. 1241) och dom av den 12 juli 2005 i de férenade malen C-154/04 och C-155/04, Alliance for
Natural Health m.fl. (REG 2005, s. 1-6451).

(®) Se tex. synpunkterna pd artikel 16 i forslaget till fsrordning som behandlas nedan samt i dndringsforslaget i dndring 6.

10) Artikel 41.8 i forslaget till férordning.

11) Se kapitel 4: "Samarbete” i forslaget till forordning.

12) EUT L 287, 29.10.2013, s. 63. Se sirskilt artiklarna 3.3 och 27.2 i SSM-férordningen.

13) Artikel 27.2 och 27.3 i forslaget till forordning.

)

)

)

ST 3
=

14) Se t.ex. andringsforslagen i dndringarna 2, 5, 8 och 10.
15) Se artikel 26.11 och skl 70 i SSM-férordningen.
16) Se dndringsforslaget i dndring 12.
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Det dr av storsta vikt att rekonstruktions- och tillsynsmyndigheternas roller och ansvarsomrdden halls isar
innan det 4r ndgon kris i sikte, under den forsta krisfasen dd tillsynsmyndigheten kan anvdnda sig av
tidigt ingripande gentemot ett kreditinstitut samt nir den bedomer villkoren for rekonstruktion och
nedskrivning av kapitalinstrument.

For det forsta: Under den tidiga ingripandefasen 4r de dtgirder som vidtas uteslutande tillsynsmyndighe-
tens ansvar. Nar tillsynsmyndigheten anvinder sig av tidigt ingripande dr det viktigt att den underrittar
rekonstruktionsnimnden utan otillborligt drojsmél. Men att, som foreslds, gora det till en skyldighet for
ECB (eller de nationella tillsynsmyndigheterna) att samrdda med rekonstruktionsmyndigheterna innan ytter-
ligare &tgirder vidtas i samband med ett tidigt ingripande &r inte i linje med behovet att vidta snabba
och effektiva dtgirder for tidigt ingripande inom ramen for ett integrerat system dar tillsynsmyndigheten
har det uteslutande ansvaret. Mot denna bakgrund bor ECB eller den nationella tillsynsmyndigheten endast
uppmanas att snarast méjligt underritta rekonstruktionsmyndigheterna om dessa 4tgéirder (V). Under den
tidiga ingripandefasen bor dessutom rekonstruktionsnimnden genomfora sina interna forberedelser pd ett
sddant sdtt att det inte skadar marknadens fortroende och eventuellt forvirrar situationen for institutet
i friga. Atgirder som att begira information och utféra inspektioner pd plats bor dirfor i forsta hand
utforas av tillsynsmyndigheten, som i enlighet med direktivet om inrdttande av en ram for dterhdmtning
och rekonstruktion av kreditinstitut och virdepappersforetag skulle tillhandahdlla all den information som
kravs for att forbereda en rekonstruktion av institutet for rekonstruktionsmyndigheten ('¥). Det bor
undvikas att rekonstruktionsmyndigheten utfor utredningsverksamhet och inspektioner pd plats utan ndgon
samordning eftersom detta kan skada fortroendet (*9).

For det andra: Vad giller bedomningen av de utlosande villkoren for rekonstruktion noterar ECB att det
i forslaget till forordning konstateras att det ar tillsynsmyndigheten som bidst kan bedoma om ett kredi-
tinstitut 4r pd obestdnd eller pd vdg att bli det och om det inte finns ndgra rimliga utsikter att en alter-
nativ privat insats eller tillsynsitgird kan hindra dess obestind inom rimlig tid (*%). ECB anser att
i enlighet med den fordelning av befogenheter som faststills i SSM-forordningen bor respektive tillsyn-
smyndighet, dvs. ECB eller de nationella behoriga myndigheterna, tilldelas det uteslutande ansvaret for att
bedoma dessa bada kriterier. P4 sd sitt sdkerstills en klar ansvarsfordelning, vilket frimjar snabb och
effektiv rekonstruktion (*'). I forslaget till forordning bor det faststillas att kommissionen fir besluta att
rekonstruera ett institut enbart pd grundval av en sidan tillsynsbedémning (*2). Denna bedomning kommer
darfor att vara en nodvindig, men inte tillrdcklig, forutsttning for att rekonstruera institutet.

For det tredje: Tillsynsmyndigheten dr ocksd den som bist kan bedoma om en enhet eller koncern inte
lingre kommer att kunna overleva om inte kapitalinstrumenten skrivs ned eller konverteras, eller om det
krivs extraordinirt offentligt stod. Bedomningen av oOverlevnadsformdgan ska genomforas innan eller
samtidigt som det beddms om en bank uppfyller villkoren for rekonstruktion och utfors dirfor innan
rekonstruktionen inleds. I forslaget till forordning bor det dirfor tydligt anges att det ar tillsynsmyndighe-
tens ansvar att utfora denna bedémning. En sidan tillsynsbedomning bor vara en nddvindig forutsittning
for nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument (*3).

For att sikerstilla att det finns ordentliga kontrollsystem bor rekonstruktionsndimnden och kommissionen
ocksd ndr som helst kunna begira att tillsynsmyndigheten (ECB eller en nationell behérig myndighet) ska
beddma om ett institut har hamnat pd obestind eller sannolikt kommer att gora det eller om det inte
lingre bedoms kunna overleva utan kapitalnedskrivning. Detta forhindrar att tillsynsmyndigheten

('7) Artikel 11.4 i forslaget till forordning bor darfor dndras i enlighet med detta. Se respektive dndringsforslag i dndring 5.

('%) Artikel 23.1 ec i den allmédnna riktlinjen om direktivet om inrdttande av en ram for dterhamtning och rekonstruktion av kreditinstitut
och investeringsbolag och om 4ndring av radets direktiv 77/91/EEG och 82/891/EG, direktiv 2001/24/EG, 2002/47[EG, 2004/25EG,
2005/56[EG, 2007/36/EG och 2011/35/EG samt férordning (EU) nr 1093/2010, som medlemsstaternas finansministrar enades om
vid Ekofinrddets méte den 27 juni 2013 (2012/0150 (COD)-11148/1/13 Rev 1).

(%) Se dndringsforslaget i dndring 14.

(%) I skidl 16 i forslaget till forordning anges foljande: "Som den gemensamma tillsynsmekanismens tillsynsmyndighet kan ECB bast
bedoma om ett kreditinstitut dr pa obestdnd eller pa vdg att bli det och om det inte finns ngra rimliga utsikter att en alternativ privat
insats eller tillsynsatgard kan hindra dess obestind inom rimlig tid.”

(?') Denna fraga behandlades dven i punkt 2.1 i yttrande CON/2012/99.

(*?) Se andringsforslaget i 4ndring 6.

(*%) Se dndringsforslaget i indring 8.
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inte vidtar ndgra dtgdrder i en situation ddr rekonstruktionsmyndigheten bedomer att det dr nddvindigt
att agera (4).

I forslaget till forordning faststdlls slutligen att ECB och de nationella tillsynsmyndigheterna ska forse
rekonstruktionsnimnden och kommissionen med all information de behover for att kunna utfora sina
arbetsuppgifter. Informationsdelning 4r en viktig forutsittning for att savél tillsyn som rekonstruktion ska
fungera effektivt. Det bor dirfor klargoras att varje skyldighet som ror tillhandahédllande av information ar
omsesidig. Tillsynsmyndigheten bor framfor allt snarast mojligt informeras om alla dtgdrder som planeras
och vidtas inom ramen for rekonstruktionsforfarandet, si att den kan forutse mojliga foljder for den
finansiella stabiliteten och underritta rekonstruktionsmyndigheten om detta (*).

2.4 ECB:s deltagande i rekonstruktionsndmnden samt centralbankernas allmdinna medverkan

ECB papekar att skdl 19 i forslaget till forordning, dir det talas om foretradare” for kommissionen och
ECB, inte 4r i linje med ovriga forslaget till forordning, dir det anges att vissa av rekonstruktionsnimn-
dens ledamoéter utses av kommissionen och ECB. I artikel 39 i forslaget till forordning faststills nirmare
bestimt att rekonstruktionsndmnden bland annat ska ha en ledamot som utses av ECB och att mandat-
tiden pd fem &r inte kan fornyas. Enligt artikel 43 i forslaget till foérordning ska ledaméterna i rekon-
struktionsndmndens agera oberoende och objektivt i hela unionens intresse. De ska varken efterfriga eller
ta emot instruktioner frdn unionens institutioner eller organ, regeringen i nigon medlemsstat eller ndgot
annat offentligt eller privat organ. Enligt artiklarna 45 och 49 i forslaget till férordning ska den ledamot
som utses av ECB delta vid rekonstruktionsnimndens plenarméten och verkstillande moten samt ha
rostratt.

For att ge en korrektare bild av skillnaden mellan ECB:s roll enligt SSM-forordningen och ECB:s roll som
deltagare i rekonstruktionsndmnden enligt forslaget till forordning samt bibehédlla uppdelningen av institu-
tionella ansvarsomrdden mellan tillsyns- och rekonstruktionsfunktionen i unionen rekommenderar ECB att
ECB ska fd en Oppen inbjudan att delta som observator i nimndens alla méten (plenarméten sévil som
verkstillande moten) (2°).

Med tanke pd centralbankernas betydelse och sakkunskap nir det giller den finansiella stabiliteten och
deras makrotillsynsuppgifter bor nationella centralbanker — som inte 4r rekonstruktionsmyndigheter enligt
nationell rdtt — ha rdtt att, vid sidan av ECB, delta vid nimndens méten som observatorer samt att vara
med och bedoma systemeffekterna av varje rekonstruktionsdtgird (¥).

2.5  Bedtmning av rekonstruktionsmdgjligheterna och minimikravet pd egna medel och kvalificerande skulder

ECB vilkomnar att det i forslaget till forordning faststills att rekonstruktionsnimnden ska beddéma rekon-
struktionsmojligheterna for varje enhet som anges i artikel 2 i samrdd med den behoriga myndigheten,
vilket ocksd inbegriper ECB (*%). Aven om det forekommer tillréickligt med samrdd med tillsynsmyndig-
heten om sjilva beddomningen, bor &dtgirder for att avldgsna rekonstruktionshindren faststillas gemensamt
och genomféras i samarbete med tillsynsmyndigheten. Detta skulle avspegla att tillsynsmyndigheten i hog
grad dr delaktig ndr rekonstruktionsplanerna upprittas (**). Vid denna bedémning ska det inte forutsittas
att den gemensamma bankrekonstruktionsfonden tillhandahéller finansiellt stod annat 4n for att ge tillfillig
likviditet. Utgdngspunkten att fonden skulle tillhandahalla solvensstod vore i strid med den allmdnna prin-
cipen att det dr varje instituts eller koncerns aktieigare och borgenirer som i forsta hand ska ta pd sig
forluster vid en rekonstruktion (*%). Den gemensamma bankrekonstruktionsfonden ska endast tillhandahélla
resurser  om  rekonstruktionsfinansieringen  via  aktiedgare = och  borgendrer  dr  otillricklig.

(*) Se dndringsforslaget i 4ndring 8.

(*°) Se dndringsforslaget i 4ndringarna 11, 12 och 13.

(%6) Se dndringsforslaget i dndringarna 15, 16 och 17.

(¥7) Se dndringsforslaget i dndring 15.

(*%) Detta dr i linje med Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions fran FSB (Financial Stability Board), oktober 2011,
finns pa FSB:s webbplats www.financialstabilityboard.org. Se bilaga II och avsnitt 10.

(%% Se andringsforslaget i 4ndring 3.

(%% Se artikel 13.1 i forslaget till forordning.
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Vid bedémningen av ett instituts eller en koncerns mojligheter till rekonstruktion bor det dirfor siker-
stillas att det finns tillrdcklig formaga att absorbera forluster for att institutet eller koncernen ska ha en
trovirdig rekonstruktionsstrategi (*').

ECB anser att minimikravet pd egna medel och kvalificerande skulder dr en avgorande faktor for att
sikerstdlla rekonstruktionsmojligheter och limplig formédga att absorbera forluster. Vid faststillandet av
detta minimikrav bor didrfor den behoriga myndighetens roll stirkas, eftersom detta krav kan vara direkt
avgorande for om bankens verksamhet kan drivas vidare, och det dr darfor av relevans for den berérda
myndigheten. Mot denna bakgrund bor rekonstruktionsndmnden faststilla minimikravet pd egna medel och
kvalificerande skulder "i samarbete” med den behoriga myndigheten (*3). Vad giller de allminna bestim-
melserna om detta minimikrav tolkar ECB det som att forslaget till forordning kommer att sakerstilla full
samstimmighet med det kommande direktivet om bankers rekonstruktion och avveckling, och dirfor
ocksd innehéller korshdnvisningar till kriterierna for att faststilla vilka skulder som &r kvalificerade for
minimikravet (*3).

2.6 Skuldnedskrivning

I forslaget till forordning faststills att bestimmelserna om skuldnedskrivning ska tillimpas frin och med
den 1 januari 2018. Detta innebér att under perioden 2015-2018 kan den gemensamma rekonstruktions-
mekanismen behova rekonstruera banker utan att ha tillgdng till detta rekonstruktionsverktyg. Men om
offentliga medel eller medel frdn den gemensamma bankrekonstruktionsfonden anvinds vid en rekonstruk-
tion, kommer det enligt de nya reglerna om statligt stod (*4) att krdvas obligatorisk skuldnedskrivning av
kapital och efterstillda skulder. Det kommer emellertid att rdda osikerhet om huruvida prioriterade
skulder utan sidkerhet fir skrivas ned, eftersom medlemsstaterna sjilva fir vilja om de ska foregripa info-
randet av ramen for skuldnedskrivning.

Mot denna bakgrund stoder ECB att skuldnedskrivningsverktyget infors fore 2018. Skuldnedskrivningen
anses redan ha vigts in till stor del, vilket gor att detta endast pdverkar finansieringen marginellt. Info-
rande av skuldnedskrivningsverktyget skulle ocksd bidra till rattssikerhet, konsekvens och forutsebarhet,
och dirigenom forhindra ad hoc-16sningar (*).

Bestimmelsen om fordringars prioritetsordning vid insolvens, dir det faststdlls i vilken ordning som
forlusterna ska fordelas i samband med en skuldnedskrivning (*%), forefaller inte vara helt identisk med
bestimmelserna i det kommande direktivet om bankers rekonstruktion och avveckling. Man bor dirfor se
till att den dr konsekvent med den slutversion som unionslagstiftaren antar. Framfér allt bor insdttningar
som ticks av insdttningsgaranti ha "hogsta prioritet”, medan berittigande insittningar frdn fysiska personer
och smd och medelstora foretag bor prioriteras framfor andra prioriterade fordringar utan sikerhet.
I detta sammanhang bor ocksd insdttningsgarantisystemens funktion i samband med rekonstruktion harmo-
niseras fullt ut med bestimmelserna i det kommande direktivet om bankers rekonstruktion och avveck-
ling, och det bor faststillas att de ska trdda in for insittare som ticks av insittningsgaranti (*’).

2.7 Gemensam bankrekonstruktionsfond

ECB vilkomnar att den gemensamma rekonstruktionsmekanismen ska omfatta en gemensam bankrekon-
struktionsfond, som finansieras genom riskbaserade forhandsavgifter frdn institut beldgna i medlemsstater
som deltar i den gemensamma rekonstruktionsmekanismen. Kontrollen over en gemensam rekonstruktions-
fond 4r en viktig del av den gemensamma rekonstruktionsmekanismen i syfte att sakerstilla tillricklig

(") Se dndringsforslaget i dndring 7.

(*?) Se dndringsforslaget i dndring 4.

(*%) Se. t.ex. utkastet till artikel 39.2 i direktivet om bankers rekonstruktion och avveckling dér villkoren faststills for att en skuld ska anses
utgora en kvalificerande skuld.

(*) Se meddelandet frin kommissionen om tillimpning, frin och med den 1 augusti 2013, av reglerna om statligt stod pa stodétgarder till
forman for banker i samband med finanskrisen av den 30 juli 2013 (EUT C 216, 30.7.2013, s. 1).

(*°) Se dndringsforslaget i dndring 22.

(*%) Om inget annat framgér av upprakningen 6ver skulder som far uteslutas om det foreligger synnerliga skal. Se artikel 24.5 i forslaget
till férordning.

(*”) Artiklarna 15 och 73 i forslaget till forordning bor darfor innehalla en hanvisning till artiklarna 98a och 99 i det kommande direktivet
om bankers rekonstruktion och avveckling.
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rekonstruktionsfinansiering utan att offentliga medel utnyttjas. Detta gor att rekonstruktionsnimnden kan
vidta skyndsamma &tgirder, utan att det krdvs ndgra utdragna diskussioner om arbetsfordelningen for
gransoverskridande banker, och sikerstiller ddrigenom en rekonstruktionsstrategi som ér optimal och kost-
nadseffektivast pd europeisk nivd. Genom att sammanfora resurserna kommer den gemensamma bankre-
konstruktionsfonden att kunna ge skattebetalarna effektivare skydd 4n olika nationella arrangemang och
bryter pd sd sitt det negativa bandet mellan banker och statsfinanser.

I forslaget till forordning faststills som malnivd att den gemensamma bankrekonstruktionsfonden ska
omfatta minst 1% av de insittningar som ticks av insittningsgaranti. ECB anser att insittningar som
ticks av insdttningsgaranti inte dr det lampligaste riktmirket, eftersom de inte helt och héllet avspeglar de
finansieringskostnader som kan uppstd vid rekonstruktion. De insittningar som ticks av insittningsgaranti
kan ligga kvar pd en stabil nivd samtidigt som de totala skulderna oOkar avsevirt, eller kan ocksd oka
medan de totala skulderna ligger kvar pd en stabil nivd. I bdda fallen skulle rekonstruktionsfondens
potentiella exponering inte avspeglas i tillrdcklig utstrickning. Det ska ocksd beaktas att dessa insdttningar
faktiskt redan ticks av insdttningsgarantisystemet (DGS) eftersom detta skulle bidra till rekonstruktionsfi-
nansieringen om det uppstdr forluster i samband med de (prioriterade) insittningar som ticks av insitt-
ningsgarantin. Detta riktmirke bor dirfor kompletteras med ett referensvirde for de totala skulderna, som
bor finjusteras pd lampligt sdtt av rekonstruktionsnimnden, och samtidigt bor nivin med 1% av de
insittningar som ticks av insittningsgaranti bibehillas som ett golv (*8).

2.8  Sikerhetsarrangemang

ECB vilkomnar forslaget om att inridtta ytterligare sikerhetsarrangemang som skulle kunna tas i bruk
i undantagsfall, for den hindelse att den gemensamma bankrekonstruktionsfondens forhandsavgifter inte ar
tillrdckliga och efterhandsavgifterna inte omedelbart tillgingliga for att ticka dess utgifter, genom att lin
eller andra former av stod tas upp fran finansinstitut eller andra tredje parter. Sddana sikerhetsarrange-
mang skulle gora den gemensamma rekonstruktionsmekanismen stabilare mot ytterst negativa ekonomiska
och finansiella chocker och pd sd sitt stirka formdgan att forhindra systemkriser. ECB stiller sig ocksé
bakom kravet att all finansiering frin sikerhetsarrangemangen ska dterfis frdn finanssektorn och inte
bdras av de finanspolitiska myndigheterna. Genom detta krav beaktas ett av huvudsyftena med att inritta
en gemensam rekonstruktionsmekanism, nimligen att banker ska kunna rekonstrueras utan att det leder
till varaktiga kostnader for skattebetalarna. Mot denna bakgrund ar forslaget till forordning i linje med
slutsatserna frin Europeiska rddets mote den 13-14 december 2012 och den 27-28 juni 2013 (*%), som
grundar sig pd rapporten Towards a genuine Economic and Monetary Union.

Samtidigt noterar ECB att forslaget till forordning fortfarande dr vagt formulerat i friga om utformningen
av de ytterligare sikerhetsarrangemangen. Framfér allt ska det enligt forslaget till forordning vara mojligt
att lina frin tredje parter (*°), men det anges t.ex. inte om de ytterligare sikerhetsarrangemangen dven
skulle omfatta tillfallig tillgdng till offentliga medel eller endast skulle utnyttja inléning frén den privata
sektorn. Eftersom det i utkastet till artikel 6.4 uttryckligen klargors att medlemsstaterna inte ar skyldiga
att ge tillgdng till offentliga medel, framstdr det som att en sddan sidkerhetsmekanism endast skulle kunna
beviljas pa frivillig basis. ECB anser att tillgdngen till finanspolitiska medel visserligen omfattas av prin-
cipen om finanspolitisk neutralitet, men att tillgdngen till finanspolitiska medel skulle vara ett visentligt
inslag i den gemensamma rekonstruktionsmekanismens sikerhetsarrangemang. Framfor allt ndr den gemen-
samma rekonstruktionsmekanismen inleder sin verksamhet kan det nimligen vara ont om privat finan-
siering och denna kan tillfdlligt ta slut om det uppstir akut turbulens pd den finansiella marknaden. ECB
forstdr att kommissionen inte har alagt de deltagande medlemsstaterna att bevilja tillgdng till offentliga
medel eftersom detta skulle kunna inkrikta pd medlemsstaternas finanspolitiska suverdnitet, som inte far
paverkas enligt den rittsliga grunden for forslaget till forordning. Mot denna bakgrund anser ECB att det
ar viktigt att de deltagande medlemsstaterna ser till att det finns tillgdng till en gemensam och stabil
offentlig sikerhetsmekanism nir forslaget till forordning trader i kraft (*).

(*® Se dndringsforslaget i dndring 19.

(*%) Finns pd Europeiska rddets webbplats www.consilium.europa.eu.

(*%) I detta sammanhang noterar ECB att en centralbank inte far finansiera en rekonstruktionsfond i 6verensstimmelse med férbudet mot
monetdr finansiering. Se t.ex. ECB:s konvergensrapport 2013, s. 28.

(*1) Se dndringsforslaget i dndring 20.


www.consilium.europa.eu

11.4.2014 Europeiska unionens officiella tidning C109/9

Denna offentliga sikerhetsmekanism skulle kunna omfatta en kreditlinje som ger den gemensamma rekon-
struktionsmekanismen tillgdng till gemensamma finanspolitiska medel frdn de deltagande medlemsstaterna.
I enlighet med principen om finanspolitisk neutralitet skulle medel till denna kreditlinje behova &terfds
fullt ut om den utnyttjades. Det skulle vara viktigt att noggrant finjustera tidsramarna for nir dessa
medel ska &terfds frdn den finansiella sektorn si att man undviker Gverdrivet procykliska avgifter. Ett
sddant kreditlinjearrangemang skulle helt vara i linje med det som faststills i Europeiska radets slutsatser
frin december 2012 (*?) och liknande rekonstruktionsramar i andra linder, tex. kreditlinjen till Federal
Deposit Insurance Corporation frin USA:s statskassa.

2.9  Forhdllande till rambestimmelserna for statligt stod

ECB noterar att sd som forslaget till forordning dr utformat sikerstiller det att kommissionens behorighet
i friga om statligt stod kvarstdr for alla rekonstruktions- och avvecklingsirenden dir stod som utgor stat-
ligt stod betalas ut. Detta uppnds genom att forfarandet for statligt stod loper parallellt med rekonstruk-
tions- och avvecklingsforfarandet (**). Men enligt forslaget till férordning ska kontrollfunktionen for statligt
stod dven tillimpas analogt och parallellt med rekonstruktions- och avvecklingsforfarandet i de fall som
omfattar stdd frin den gemensamma bankrekonstruktionsfonden (*4).

ECB konstaterar att rambestimmelserna for statligt stod har visat sig vara betydelsefulla nir gemensamma
parametrar for nationellt offentligt stod ska faststillas i samband med bankrekonstruktion runt om
i unionen. ECB anser emellertid att man noggrant bor overviga vilken effekt det fir att kontrollfunk-
tionen for statligt stod tillimpas samt vilken effekt det fir for rekonstruktioner som genomfors av den
gemensamma rekonstruktionsmekanismen. S& snart den gemensamma rekonstruktionsmekanismen fungerar
fullt ut kommer rekonstruktionsbeslut att fattas pd unionsnivd, sd att de likvirdiga forutsittningarna
bevaras och den inre marknaden inte snedvrids (**). Mot denna bakgrund bér den parallella bedomning
som genomfors i samband med forfarandet for statligt stod inte fordroja, duplicera eller hindra rekon-
struktionsprocessen. Malet att bevara den inre marknaden och inte snedvrida konkurrensen mellan delta-
gande och icke-deltagande medlemsstater kan uppnds inom ramen for rekonstruktionsprocessen. Det ar
fullt tinkbart att aspekter som ror statligt stod integreras i rekonstruktionsprocessen, sirskilt eftersom
kommissionen har den slutliga befogenheten att fatta beslut. Oberoende av detta bor tillimpningen av
forslaget till forordning sikerstdlla att kontrollfunktionen for statligt stod varken leder till otillborliga
drojsmél eller forhindrar att rekonstruktionsmalen uppnds, sdrskilt med tanke pd behovet att skydda den
finansiella stabiliteten (*). Av tydlighets- och rittssikerhetsskdl vore det till hjilp f6r kommissionen om
forslaget till forordning klart angav vilka regler om statligt stod som ska tillimpas analogt samt, om
detta dr nddvindigt, ndrmare information om lampliga tillimpningsmetoder.

Slutligen kan det framover ocksd behovas ytterligare analys av hur reglerna om statligt stod ska tillimpas
analogt samt hur Overvdgandena for statligt stod och Gvervdgandena for finansiell stabilitet ska samspela i
samband med rekonstruktion (*).

2.10 Domstolsprovning av rekonstruktionsbeslut

Forslaget till forordning innehdller inga bestdimmelser om domstolsprovning och liknande i friga om
rekonstruktionsbeslut. ECB forstdr det som att bade a) rekonstruktionsnimndens/kommissionens beslut om
rekonstruktion och avveckling (*¥) och kommissionens beslut om 6verensstimmelsen med reglerna

(*?) I Europeiska radets slutsatser fran den 13-14 december 2012 faststills foljande: ”... Den gemensamma rekonstruktionsmekanismen
bor grundas pa bidrag fran finanssektorn och innefatta limpliga och effektiva sikerhetsarrangemang. Detta sikerhetsarrangemang bor
vara finanspolitiskt neutralt pd medelldng sikt, genom att man ser till att offentligt stod dterfds genom att efterhandsavgifter tas ut av
finansvisendet.” ECB dr medveten om en sddan kreditlinje inte kan upprittas genom forslaget till forordning, utan att man har far utgd
fran rekonstruktionsndmndens dtagande och att den aktivt arbetar for att fa den till stdnd, forutsatt att det finns finansiella mekanismer
for att ge tilltrade till en sddan kreditlinje.

(*) Se punkt 4.1.3 i motiveringen till forslaget till forordning (nedan kallad motiveringen) samt 4ven artikel 16.8 sista meningen i forslaget
till férordning.

(* Se artikel 16.10 i forslaget till forordning och punkt 1.2 i motiveringen.

(*%) Se sirskilt skdl 7, 9 och 13 i forslaget till forordning.

(*%) Se dndringsforslaget i 4ndring 6.

(*) Se andringsforslaget i andring 21.

(*%) Se artikel 16 i forslaget till forordning, dven med beaktande av artikel 78 om rekonstruktionsndmndens utomobligatoriska ansvar.
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om statligt stdd, & ena sidan, och b) de nationella rekonstruktionsmyndigheternas rekonstruktionsitgarder
for att genomféra rekonstruktionsordningen i enlighet med det beslutet och reglerna for statligt stod,
4 andra sidan, skulle bli foremdl for domstolsprévning av EU-domstolen respektive de nationella domsto-
larna. ECB pdpekar att kombinationen av rittsmedel vid EU-domstolen enligt fordraget och forslaget till
forordning samt vid nationella domstolar enligt nationell ritt i de deltagande medlemsstaterna ska garan-
tera rittssdkerhetsgarantier for de fysiska och juridiska personer som péverkas av den gemensamma rekon-
struktionsmekanismens beslut.

Av rittssikerhetsskil vore det till fordel om det i forordningen kunde anges att genomférandet av rekon-
struktionsndmndens beslut inom ramen for rekonstruktions- och avvecklingsforfarandet enligt artikel 16
inte paverkar de nationella domstolarnas behorighet att prova nationella rekonstruktionsmyndigheters och
andra behoriga myndigheters &tgirder eller underldtenhet att vidta atgdrder. Man skulle ocksd kunna over-
viga om det bor inforas bestimmelser som skulle utesluta eller dtminstone begrinsa mojligheten att riva
upp de beslut som rekonstruktionsnimnden har fattat, sirskilt med avseende pd de beslut som fattas
enligt artikel 26.2 i forslaget till forordning, vilket skulle vara i linje med bestimmelserna i direktivet om
bankers rekonstruktion och avveckling ndr det galler ritten att Overklaga och uteslutande av andra
atgirder. Det skulle behdva goras en noggrann avvigning mellan de relevanta bestimmelserna for att
sikerstilla Overensstimmelsen med de garantier for egendomsritten som faststills i EU:s stadga om de
grundliggande rittigheterna.

For att forbidttra insynen nir det giller vilka former av domstolsprovning som ir tillgdngliga inom ramen
for den gemensamma rekonstruktionsmekanismen, vore det limpligt att ange tillimpningsomrdde och
innehdll nir det giller domstolsprovning av de parter som péverkas av rekonstruktionsdtgirder inom
ramen for den gemensamma rekonstruktionsmekanismen. Hir kan det tex. anges att vid domstolsprov-
ningen av de nationella rekonstruktionsmyndigheternas atgirder eller underldtenhet att vidta dtgdrder madste
det fullt ut beaktas att de nationella myndigheterna enligt artikel 16.8 i forslaget till foérordning ar skyl-
diga att vidta alla nodvindiga atgirder for att genomféra rekonstruktionsnimndens beslut samt att dessa
beslut ar foremdl fér domstolsprovning av EU-domstolen. Detta skulle kunna goras i motiveringen till
forslaget till forordning eller i ett separat dokument.

2.11 Terminologi

ECB vilkomnar att kommissionen har sokt sikerstilla att forslaget till férordning dr i linje med det
kommande direktivet om bankers rekonstruktion och avveckling, vilket bor garantera overgripande
samstimmighet, dven nir det giller de definitioner som anvinds. Definitionerna i det direktivet bor bibe-
hillas om det inte finns objektiva skil att fringd eller utesluta dem i forslaget till forordning (*). Vid
hanvisningar till tillsynsmyndigheten bor det tillimpas en enhetlig linje i forordningen, genom att t.ex.
hinvisa till "den behoriga myndigheten” och samtidigt klargora att detta omfattar ECB i dess roll som
tillsynsmyndighet sdvil som de nationella tillsynsmyndigheterna.

2.12  Medlemsstater som har inlett ett ndra samarbete

ECB rekommenderar att det i forslaget till forordning infors en bestimmelse om rekonstruktionsforfar-
anden som dnnu inte slutforts, for den hindelse att en medlemsstat som har inlett ett ndra samar-
bete (°), och dirmed automatiskt omfattas av forslaget till férordning, skulle avsluta detta samarbete.

Utfiardat i Frankfurt am Main den 6 november 2013.

Mario DRAGHI
Ecb:s ordférande

(*%) Se tex. artikel 3.13 i forslaget till forordning dar begreppet "koncern” definieras. Detta avviker fran definitionen av samma begrepp i
artikel 2.4 i den allminna riktlinjen om direktivet om inrittande av en ram for dterhdmtning och rekonstruktion av banker pd obestdnd
av den 27 juni 2013.

(°%) Enligt definitionen i SSM-férordningen.
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BILAGA

Andringsforslag

Kommissionens forslag

ECB:s dndringsforslag (')

Andring 1
Skal 43

”(43) Insdttare med insdttningar som garanteras av insitt-
ningsgarantisystemet bor inte omfattas av skuldnedsk-
rivningsverktygets  tillimpning.  Insittningsgarantisys-
temet bidrar emellertid till att finansiera rekonstruk-
tionsprocessen i den man det skulle ha behovt ersitta
insdttarna. Utovandet av skuldnedskrivningsbefogenhe-
terna bor sdkerstilla att insdttare fortsatt kan forfoga
over sina insittningar, vilket dr den huvudsakliga
anledningen till inrdttandet av insdttningsgarantisys-
temen. Att inte forutse att de ordningarna medverkar
i sddana fall, skulle innebira en oberdttigad fordel i
forhdllande till de ovriga borgendrer som skulle
omfattas av rekonstruktionsmyndighetens utévande av
sina befogenheter.”

”(43) Insdttare med insdttningar som garanteras av insitt-
ningsgarantisystemet bor inte omfattas av skuldnedsk-
rivningsverktygets  tillimpning.  Insittningsgarantisys-
temet bidrar emellertid till att finansiera rekonstruk-
tionsprocessen i den man det skulle ha behovt ersitta
insdttarna. Utovandet av skuldnedskrivningsbefogenhe-
terna bor sikerstilla att insdttare fortsatt kan forfoga
over sina insittningar, vilket 4dr den huvudsakliga
anledningen till inrdttandet av insdttningsgarantisys-
temen. s i
forhallandetill—de Svrioa | - el

e befosenherer”

Forklaring

Eftersom insdttare som omfattas av insdttningsgarantisystemet prioriteras framfor alla Gvriga borgendrer och insdttningsgarantisystemet
overtar denna prioriteringsordning, kommer det att uppstd forluster for alla Gvriga borgendrer innan insdttningsgarantisystemet kan behova
bidra. Insdttningsgarantisystemets skuldnedskrivning pdverkar darfor inte dessa ldgre prioriterade borgendrer, och det innebdr inte ndgon

“oberittigad fordel” om den inte ingdr.

Andring 2
Artikel 3.1 Definitioner

1) nationell behdrig myndighet: varje nationell behorig
myndighet enligt definitionen i artikel 2.2 i rddets forord-
ning (EU) nr [.] [om tilldelning av sidrskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i friga om politiken for tillsyn
over kreditinstitut].”

1) nationell behdrig myndighet: varje nationell behorig

myndighet enligt—definittonen—i—arttkel 22 ——+adets—forord-
ine—(EU) Lt el ekl ar il

som har utsetts av en deltagande
medlemsstat i enlighet med ridets forordning (EU)
nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for

kreditinstitut och virdepappersforetag och
direktiv 2013/36/EU.
([...]) Dbehérig myndighet: den nationella behoriga

myndigheten och ECB vid utévandet av de uppgifter
som de tilldelas genom ridets forordning (EU)
nr 1024/2013 om tilldelning av sirskilda uppgifter till
Europeiska centralbanken i friga om politiken for tillsyn
over kreditinstitut.”

Forklaring

De foreslagna definitionerna ska klargora att ECB ar att betrakta som behirig myndighet enligt artikel 9 i SSM-forordningen.
Artiklarna 8.1 och 8.5, 10.1, 11.1, 11.4 och 11.5, 18.1 och 41.7 i forslaget till forordning kommer att behtva dndras i enlighet med

detta.
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Andring 3
Artikel 8.1 och 8.8 Bedomning av rekonstruktionsmojligheterna
"1. Vid utarbetandet av  rekonstruktionsplaner  enligt "1. Vid utarbetandet av  rekonstruktionsplaner enligt

artikel 7 ska nidmnden efter samrdd med den behoriga
myndigheten, inbegripet ECB, samt rekonstruktionsmyndighe-
terna i icke-deltagande medlemsstater dir betydande filialer
ir beligna — i den mdn det dr relevant for den betydande
filialen — gora en bedomning av om institut och koncerner
kan rekonstrueras utan extraordinirt offentligt finansiellt
stod, oaktat anvindningen av fonden som inrittats i
enlighet med artikel 64.”

8. Om de atgdrder som enheten eller moderbolaget fore-
slar inte effektivt avligsnar rekonstruktionshindren, ska
nimnden fatta beslut efter samrdd med den behoriga
myndigheten, i férekommande fall dven den makroprudenti-
ella myndigheten, och ange att de foreslagna Aatgarderna
inte effektivt avldgsnar rekonstruktionshindren samt &ligga
de nationella rekonstruktionsmyndigheterna att kriva att
institutet, moderbolaget eller ett dotterbolag i koncernen
vidtar ndgon av datgirderna enligt punkt 9, med utgings-
punkt frin foljande kriterier: [...].”

artikel 7 ska nimnden i samarbete efter—samrdd med den
behoriga myndigheten, inbegripet ECB, samt rekonstruktions-
myndigheterna i icke-deltagande medlemsstater dir bety-
dande filialer ar beldgna — i den mén det 4r relevant for
den betydande filialen — gora en bedomning av om institut
och koncerner kan rekonstrueras utan: a) extraordinirt
offentligt finansiellt stod, eaktat eller b) anvindningen av
fonden som inrdttats i enlighet med artikel 64.

”8.  Om de atgdrder som enheten eller moderbolaget fore-
slar inte effektivt avligsnar rekonstruktionshindren, ska
nimnden fatta beslut efter—samrdd i samarbete med den
behériga myndigheten, i forekommande fall dven den
makroprudentiella myndigheten, och ange att de foreslagna
dtgiarderna inte effektivt avldgsnar rekonstruktionshindren
samt dldgga de nationella rekonstruktionsmyndigheterna att
kriva att institutet, moderbolaget eller ett dotterbolag i
koncernen vidtar nigon av dtgdrderna enligt punkt 9, med
utgdngspunkt fran foljande kriterier: [...].”

Forklaring

I overensstammelse med rekonstruktionsplaneringen enligt artikel 7.7 i forslaget till forordning ska bedomningen av rekonstruktionsmojlighe-
terna och instruktionen om att vidta korrigerande dtgdrder utforas i samarbete med den behoriga myndigheten, eftersom den avser en situa-
tion ddr banken dnnu inte omfattas av rekonstruktion utan bedriver "normal verksamhet”, och ddrmed stir under den behoriga myndighe-
tens kontroll.

Rekonstruktionsmdjligheterna bér bedomas utifrdn ett instituts eller en koncerns egna parametrar, utan att det forutsdtts att den gemen-
samma bankrekonstruktionsfonden kommer att utnyttjas. Om man forutsdtter att fonden skulle ge finansiellt stod skulle institutet/koncernen
kunna bedriva sin verksamhet pd (potentiell) bekostnad av hela banksektorn, som skulle fd gripa in och bekosta dess rekonstruktion och
avveckling. Men fonden ska endast tillhandahdlla en sakerhetsmekanism om rekonstruktionsfinansieringen via aktiedgare och borgendrer dr
otillriicklig. Den allmdnna principen att det dr varje instituts eller koncerns aktiedgare och borgendrer som i forsta hand ska ta pd sig
forluster vid en rekonstruktion bor avspeglas nar rekonstruktionsmojligheterna ska bedomas. I annat fall dr tillgdngen till fonden ndgot som
tas for givet, vilket inte ger ritt incitament for att strukturera institut eller koncerner si att deras egna tillgdngar ricker till rekonstruktion.

I enlighet med FSB:s "Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions” mdste rekonstruktionsmdjligheterna for ett
institut eller en koncern bedomas i syfte att sakerstalla att rekonstruktionen kommer att fungera i praktiken. Syftet med denna bedomning
ar att faststalla om institutet eller koncernen kan rekonstrueras utan att det ger ndgra systemeffekter och om dtgdrder behover vidtas for
att forbattra rekonstruktionsmajligheterna. Detta bor goras med all nodvindig beslutsambhet.
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Andring 4

Artikel 10 Minimikrav pd egna medel och kvalificerande skulder

”1. Namnden ska i samrdd med behoriga myndigheter,
inbegripet ECB, faststilla minimikravet som institut och
moderbolag enligt artikel 2 ska vara skyldiga att folja nédr
det giller egna medel och kvalificerade skulder enligt punkt
2 som omfattas av nedskrivnings- och konverteringsbefogen-
heter.”

"l. Nimnden ska i samrdéd samarbete med behoriga
myndigheter, inbegripet ECB, faststilla minimikravet som
institut och moderbolag enligt artikel 2 ska vara skyldiga
att folja ndr det giller egna medel och kvalificerade skulder
enligt punkt 2 som omfattas av nedskrivnings- och konver-
teringsbefogenheter.”

Forklaring

ECB anser att minimikravet pd egna medel och kvalificerande skulder dr en avgirande faktor for att sakerstlla rekonstruktionsmajligheter
och lamplig formaga att absorbera forluster. Vid faststillandet av detta minimikrav bor dérfor den behdriga myndighetens roll stdrkas,
eftersom detta krav kan vara direkt avgorande for om bankens verksamhet kan drivas vidare, och det dr darfor av relevans for den berdrda
myndigheten. Mot denna bakgrund bor rekonstruktionsndmnden faststalla minimikravet pd egna medel och kvalificerande skulder *i samar-
bete” med den behiriga myndigheten.

Andring 5
Artikel 11.4 Tidigt ingripande

"4, Om ECB eller de deltagande medlemsstaternas beho- "4, Om ECB med stod av artikel 16 i rddets forord-

riga myndigheter avser att 4ligga ett institut eller en
koncern ytterligare Aatgdrder enligt artikel 13b i radets
forordning (EU) nr [] [om tilldelning av sdrskilda uppgifter
till Europeiska centralbanken i frdga om politiken for tillsyn
over kreditinstitut], artiklarna 23 eller 24 i direktiv [] eller
artikel 104 i direktiv 2013/36/EU, innan institutet eller
koncernen fullt ut har vidtagit den forsta 4atgird som
anmilts till nimnden, ska de samrdda med nimnden innan
en sidan ytterligare dtgiard &ldggs institutet eller koncernen i
fraga.”

ning (EU) nr 1024/2013 om tilldelning av sirskilda
uppgifter till Europeiska centralbanken i friga om poli-
tiken for tillsyn over kreditinstitut eller de deltagande
medlemsstaternas behoriga myndigheter avser att dligga ett
institut  eller en koncern ytterligare Atgirder enligt

iti Or—ti & i > enligt artiklarna
23 eller 24 i direktiv [] eller artikel 104 i
direktiv. 2013/36/EU, innan institutet eller koncernen fullt
ut har vidtagit den forsta dtgird som anmilts till nimnden,
ska de samrdda—mred informera nimnden inmer ndr en
sadan ytterligare atgdrd &ldggs institutet eller koncernen i
fraga.”

Forklaring

I artikel 13b (till slut artikel 16) i SSM-forordningen dr det endast ECB som tilldelas befogenheter. Andringsforslaget ska klargora att
enbart ECB far vidta dtgarder enligt artikel 13b i SSM-forordningen. I andra fall behover det inte uttryckligen hdnvisas till ECB i friga
om den foreslagna definitionen av “behdriga myndigheter” (se dndringsforslagen i dndring 2).

Tillsynsmyndigheten ansvarar for befogenheter i fraga om tidigt ingripande.
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Andring 6

Artikel 16 Rekonstruktionsforfarande

”1. Om ECB eller en nationell rekonstruktionsmyndighet
bedomer att villkoren enligt punkt 2 a och b uppfylls av
en enhet enligt artikel 2, ska de omgdende limna denna
bedomningen till kommissionen och nimnden.

2. Nir den mottar ett meddelande enligt punkt 1 eller
pd eget initiativ ska nimnden gora en bedémning av om
foljande villkor uppfylls:

a) Enheten har hamnat pd obestdnd eller kommer sannolikt
att gora det.

b) Om tidpunkten och andra relevanta omstindigheter gor
att det inte finns ndgra rimliga utsikter att ndgon alter-
nativ dtgird inom den privata sektorn eller tillsynsat-
girder gentemot enheten kan férhindra obestind inom
rimlig tid (inbegripet tidigt ingripande, nedskrivning eller
konvertering av  kapitalinstrument i enlighet med
artikel 14).

¢) En rekonstruktionsdtgird krivs med hinsyn till det
allménna intresset i enlighet med punkt 4.

3. Vid tillimpningen av punkt 2 a ska en enhet anses
vara eller sannolikt hamna pé obestdnd, om ndgon av
foljande omstindigheter foreligger:

a) Enheten uppfyller inte — eller det foreligger objektiva
faktorer till stod for faststillandet av att den inte inom
den nirmaste framtiden kommer att kunna uppfylla —
kraven pd fortsatt auktorisation, si att ECB eller den
behoriga myndigheten kan foranledas dra in auktorisa-
tionen, bland annat for att enheten har drabbats eller
sannolikt kommer att drabbas av forluster som kommer
att forbruka hela eller praktiskt taget hela dess egna
kapital.

”1.  Om
den behoriga myndigheten bedomer att

a) en enhet har hamnat pd obestind eller kommer
sannolikt att gora det,

b) tidpunkten och andra relevanta omstindigheter gor
att det inte finns ndgra rimliga utsikter att ndgon
alternativ dtgird inom den privata sektorn eller till-

synsatgarder gentemot enheten kan forhindra
obestind inom rlmllg tid, inbegripet tidigt ingri-
pande

, ska den omgdende limna denna
bedomning till kommissionen och nidmnden. Nimnden
ska ha ritt att begira en sidan bedomning.

2. Nir den tar emot ett meddelande enligt punkt 1 eller
pé—eget—initiativ ska nimnden i samrdd med den behoriga
myndigheten bedoma om féljande villkor uppfylls:

fab knheten har hamnae peobestand eller xommer <ano-
i o dot.

(pa) Om tidpunkten och andra relevanta omsténdigheter gor
att det inte finns ndgra rimliga utsikter att ndgon
alternativ 4tgérd losning inom den privata sektorn

gentemot enheten kan forhindra

cler—tillsynsatgdrder
obestind inom rimlig tid {inbegripet—tidigt—ingripande;
nedskrivaing—eller—konvertering—av—kapitalinstrument—i
il | artikel 14}
(eb) En rekonstruktionsdtgdrd krivs med hinsyn till det
allmidnna intresset i enlighet med punkt 4.

3. Vid tillimpningen av punkt 2—a la ska en enhet
anses vara eller sannolikt hamna pd obestind, om ndgon
av foljande omstindigheter foreligger:

a) Enheten uppfyller inte — eller det foreligger objektiva
faktorer till stod for faststillandet av att den inte inom
den nirmaste framtiden kommer att kunna uppfylla -
kraven pd fortsatt auktorisation, si att den behoriga
myndigheten ECB—eller—den—behériga—myndigheten kan
foranledas dra in auktorisationen, bland annat for att
enheten har drabbats eller sannolikt kommer att drabbas
av forluster som kommer att forbruka hela eller prak-
tiskt taget hela dess egna kapital.

(d) Den bedomning som avses i artikel 16.1.
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6. Med beaktande av hur brddskande omstindigheterna ar
i fallet, ska kommissionen pd eget initiativ, med beaktande
av meddelandet enligt punkt 1 eller nimndens rekommen-
dation enligt punkt 5, besluta om enheten ska bli foremaél
for rekonstruktion, och om ramarna for rekonstruktions-
verktygen som ska tillimpas pd den samt om utnyttjandet
av fonden for att stodja rekonstruktionsinsatsen. Kommis-
sionen fir pd eget initiativ besluta att enheten ska bli
foremal for rekonstruktion, om alla villkoren enligt punkt 2

uppfylls.

8. Inom kommissionens beslutsramar ska nidmnden
besluta om rekonstruktionsordningen enligt artikel 20 och
se till att nddvindiga insatser gors for att de nationella
rekonstruktionsmyndigheterna ska genomféra den. Ndmndens
beslut ska riktas till de relevanta nationella rekonstruktions-
myndigheterna och ska &ligga dessa att vidta alla nodvin-
diga atgirder for att genomfora nimndens beslut i enlighet
med artikel 26, genom att utéva ndgon av rekonstruktions-
befogenheterna enligt direktiv [], sdrskilt enligt artiklarna
56—64 i detta. Om statligt stod har beviljats, fir nimnden
bara besluta efter kommissionens beslut om detta stod.”

6. Med beaktande av hur brddskande omstindigheterna ar
i fallet, ska kommissionen i i, med beaktande
av meddelandet enligt punkt 1 eller och nimndens rekom-
mendation enligt punkt 5, besluta om enheten ska bli
foremdl for rekonstruktion, och om ramarna for rekonstruk-
tionsverktygen som ska tillimpas pd den samt om utnytt-
jandet av fonden for att stodja rekonstruktionsinsatsen.

o

- Om nimnden inte har limnat nigon
rekommendation, fir kommissionen idven pd eget initi-
ativ besluta att en enhet ska bli féremil for rekon-
struktion, om den behoriga myndigheten har bedomt
att villkoren i punkt 1 uppfylls.

8. Inom kommissionens beslutsramar ska nimnden
besluta om rekonstruktionsordningen enligt artikel 20 och
se till att nddvindiga insatser gors for att de nationella
rekonstruktionsmyndigheterna ska genomféra den. Namndens
beslut ska riktas till de relevanta nationella rekonstruktions-
myndigheterna och ska &ldgga dessa att vidta alla nodvin-
diga atgdrder for att genomfora nimndens beslut i enlighet
med artikel 26, genom att utdva ndgon av rekonstruktions-
befogenheterna enligt direktiv [], sdrskilt enligt artiklarna
56-64 i detta. Om statligt stod har beviljats, fir ska
nimnden bara—bestuta—efterkeommissionens—beskut agera i
enlighet med ett kommissionsbeslut om detta stod. Om
det inte foreligger nigot sidant beslut om statligt stod,
ska detta emellertid inte hindra eller foérdréja snabba
rekonstruktionsitgirder pd grundval av nimndens
beslut.”

Forklaring

Endast tillsynsmyndigheten bor bara ansvaret for att faststilla om en bank “har kommit pd obestdnd eller sannolikt kommer att géra det”.
Pd sa sitt sikerstdlls en klar ansvarsfordelning, vilket framjar snabba och effektiva rekonstruktionsdtgirder. En sddan tillsynsbedomning bor
vara en nddvindig forutsittning for att inleda rekonstruktion. Inom den gemensamma tillsynsmekanismen bér ECB ddrfor vara den enda
myndighet som dr behorig att avgora om ett institut som stdr under dess direkta tillsyn har kommit pd obestind eller sannolikt kommer
att gora det, medan de nationella behoriga myndigheterna bor ha denna behorighet for de institut de utovar tillsyn Gver.

For att sdkerstdlla att det finns ordentliga kontrollsystem bir rekonstruktionsnimnden och kommissionen ndr som helst kunna begdra att
tillsynsmyndigheten (ECB eller en nationell behorig myndighet) ska utfora en bedomning om en bank har hamnat pd obestdnd eller sanno-
likt kommer att gora det. Pd si vis forhindrar man att tillsynsmyndigheten underldter att vidta atgdrder ndr rekonstruktionsmyndigheten
anser att det dr nddvindigt att agera.

Det dr av storsta vikt att rekonstruktionsdtgdrder kan vidtas snabbt. Sddana dtgarder bor darfor inte hindras eller fordrijas av beslut om
statligt stod. Genom den nya punkt 16.5 d som foreslds ska det sikerstallas att kommissionen har all relevant information, vilket inbe-
griper en bedomning fran ECB eller en nationell behirig myndighet om en bank som har kommit pd obestind eller sannolikt kommer att
gora det.
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Andring 7
Artikel 17 Virdering

4.  Syftet med virderingen ska vara att bedoma virdet pd
tillgdngar och skulder i den enhet enligt artikel 2 som har
hamnat eller sannolikt kommer att hamna pd obestind.

6. I tillimpliga fall ska virderingen baseras pd forsiktig-
hetsprincipen, vilket ocksd giller andelen betalningsforsum-
melser och allvarliga forluster. Virderingen fir inte forut-
sitta att extraordindrt offentligt finansiellt stod kan tillhan-
dahéllas enheten enligt artikel 2 fran det att rekonstruk-
tionsdtgarder vidtas eller befogenheten utovas att skriva ned
eller konvertera kapitalinstrument. Dessutom ska virderingen
ta hinsyn till att om rekonstruktionsverktyg tillimpas, ska
foljande gilla:

a) Namnden fir dterkriva alla skiliga kostnader som veder-
borligen dsamkats av institutet under rekonstruktion.

b) Fonden fir ta ut rdnta eller avgifter i samband med
eventuella 1dn eller garantier som tillhandahéllits institutet
under rekonstruktion, i enlighet med artikel 71.

18. Den virdering som avses i punkt 16 ska

a) anta att den enhet som avses i artikel 2 under rekon-
struktion med avseende péd vilken den partiella overfor-
ingen, nedskrivningen eller konverteringen har gjorts
skulle ha inlett ett normalt insolvensforfarande omedel-
bart innan dess rekonstruktionsdtgirden genomfordes,

b) anta att den partiella 6verforingen, eller 6verforingarna,
av rattigheter, tillgdngar eller skulder, eller nedskrivningen
eller konverteringen inte hade genomférts, och

¢) bortse frin eventuellt extraordinirt offentligt stod till den
enhet under rekonstruktion som avses i artikel 2.”

”

4. Syftet med virderingen ska vara att bedoma virdet pa
tillgdngar och skulder i den enhet enligt artikel 2 som har
hamnat eller sannolikt kommer att hamna pd obestind,
oavsett eventuella effekter av extraordinirt offentligt
stéd samt stod som tillhandahills av fonden.

6. I tillimpliga fall ska virderingen baseras pd forsiktig-
hetsprincipen, vilket ocksd giller andelen betalningsforsum-
melser och allvarliga forluster. Virderingen fir inte férut-
sitta—att bortse fran att faktiskt eller potentiellt extraor-
dindrt offentligt finansiellt stod kan tillhandahéllas enheten
enligt artikel 2, och fir inte forutsitta att stéd till
rekonstruktionsitgirder kommer att tillhandahillas av

fonden fran—det—at—rekonstruktionsdtgarder—vidtas—eller

instrument. Dessutom ska virderingen ta hinsyn till att om
rekonstruktionsverktyg tillimpas, ska foljande gilla:

a) Namnden fdr dterkrdva alla skiliga kostnader som veder-
borligen dsamkats av institutet under rekonstruktion.

b) Fonden fir ta ut rdnta eller avgifter i samband med
eventuella ldn eller garantier som tillhandahallits institutet
under rekonstruktion, i enlighet med artikel 71.

18. Den virdering som avses i punkt 16 ska

a) anta att den enhet som avses i artikel 2 under rekon-
struktion med avseende pd vilkken den partiella Gverfor-
ingen, nedskrivningen eller konverteringen har gjorts
skulle ha inlett ett normalt insolvensforfarande omedel-
bart innan dess rekonstruktionsdtgirden genomfordes,

b) anta att den partiella Overforingen, eller overforingarna,
av rittigheter, tillgdngar eller skulder, eller nedskrivningen
eller konverteringen inte hade genomférts, och

c) bortse frén eventuellt faktiskt eller potentiellt extraordi-
ndrt offentligt stod till den enhet under rekonstruktion
som avses i artikel 2.”
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Férklaring

Det ar viktigt att varderingen anger vardet pd tillgdngar och skulder, oavsett eventuellt nuvarande och framtida extraordindrt offentligt stod
eller stodatgarder fran rekonstruktionsfonden. Det underliggande resonemanget dr att sddant stod beviljas for att offentliga intressen stdr pd
spel (framfor allt for att bevara den finansiella stabiliteten) och inte for att direkt eller indirekt gynna aktiedgare och borgendrer. For att
faststalla det verkliga virdet mdste darfor alla effekter av sddana externa faktorer raknas bort.

Andring 8

Artikel 18 Nedskrivning och konvertering av kapitalinstrument

"1.  ECB, en behorig myndighet eller en rekonstruktions-
myndighet som utsetts av en medlemsstat i enlighet med
artiklarna 51.1.ba och 51.1.bb samt 54 i direktiv [], ska
informera ndmnden om de bedomer att de foljande wvill-
koren idr uppfyllda med avseende pd en enhet som avses i
artikel 2 eller en koncern som iar etablerad i en deltagande
medlemsstat:

a) Enheten kommer inte lingre kunna Overleva om inte
kapitalinstrumenten  skrivs ned eller omvandlades till
aktier.

b) Enheten eller koncernen kriver extraordinirt offentligt
finansiellt stod, utom i ndgon av de fall som anges i
punkt d iii i artikel 16.3.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska en enhet som avses
i artikel 2 eller en koncern anses inte lingre ha formiga
att Overleva endast om de bdda foljande villkoren ar
uppfyllda:

a) Enheten eller koncernen har kommit pd obestdnd eller
kommer sannolikt att gora det.

b) Med beaktande av tidsaspekten och andra relevanta
omstindigheter, finns det inte nigon rimlig utsikt for att
ndgra som helst andra &tgirder, inbegripet alternativa
atgiarder frdn den privata sektorns sida eller alternativa
tillsynsdtgarder (inklusive &tgirder for tidigt ingripande),
dn nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument,
antingen enbart eller i forening med rekonstruktionsat-
girder, skulle kunna forhindra att den enheten eller
koncernen inom en rimlig tidsram kommer pd obestind.

3. Vid tillimpningen av led a i punkt 1 ska den enhet
anses ha kommit eller sannolikt komma péd obestind om
en eller flera av de omstindigheter som anges i artikel 16
(3) foreligger.

liol gmyneig i . enliol |
artiklarna—51+-1-ba—och—5+1-bb—samt—54—i—direktiv—} Den
behoriga myndigheten ska informera nimnden om de den
bedomer att de foljande villkoren dr uppfyllda med avse-
ende pd en enhet som avses i artikel 2 eller en koncern
som dr etablerad i en deltagande medlemsstat:

a) Enheten kommer inte lingre kunna Overleva om inte
kapitalinstrumenten  skrivs ned eller omvandlades till
aktier.

b) Enheten eller koncernen kraver extraordinirt offentligt
finansiellt stod, utom i ndgon av de fall som anges i
punkt d iii i artikel 16.3.

Nimnden ska ha ritt att begira en sidan bedémning.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 ska en enhet som avses
i artikel 2 eller en koncern anses inte lingre ha forméga
att Overleva endast om de bada foljande villkoren dr
uppfyllda:

a) Enheten eller koncernen har kommit pd obestind eller
kommer sannolikt att gora det.

b) Med beaktande av tidsaspekten och andra relevanta
omstindigheter, finns det inte ndgon rimlig utsikt for att
ndgra som helst andra &tgirder, inbegripet alternativa
dtgarder frin den privata sektorns sida eller alternativa
tillsynsdtgarder (inklusive dtgirder for tidigt ingripande),
in nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument,
antingen enbart eller i forening med rekonstruktionsét-
girder, skulle kunna forhindra att den enheten eller
koncernen inom en rimlig tidsram kommer pd obestind.

3. Vid tillimpningen av led a i punkt 1 ska den enhet
anses ha kommit eller sannolikt komma pd obestind om
en eller flera av de omstindigheter som anges i
artikel 16.3 foreligger.
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4. Vid tillimpning av punkt 2 a ska en koncern anses
ha kommit pd obestdnd eller sannolikt komma péd obestind
om koncernen bryter mot eller det finns objektiva faktorer
till stod for att fastsld att koncernen, i den nirmaste fram-
tiden, kommer att bryta mot sina konsoliderade tillsynskrav
pad ett sitt som skulle motivera den behoriga myndigheten
att vidta dtgirder, inbegripet men inte enbart, till foljd av
att koncernen har drabbats av forluster eller sannolikt
kommer att drabbas av forluster som skulle forbruka hela
eller en betydande del av dess egna kapital.

5. Kommissionens ska, pd rekommendation av nimnden
eller pd eget initiativ, kontrollera att de villkor som avses i
punkt 1 dr uppfyllda. Kommissionen ska fastsld huruvida
befogenheter att skriva ned eller konvertera kapitalinstru-
ment ska utovas ensamt eller, i enlighet med forfarandet i
artikel 16.4-16.7, tillsammans med en rekonstruktionsatgard.

6. Om kommissionen konstaterar att de villkor som
avses i punkt 1 dr uppfyllda, men att villkoren for rekon-
struktion i enlighet med artikel 16.2 inte dr uppfyllda, ska
nimnden, efter beslut av kommissionen, ge i uppdrag at de
nationella rekonstruktionsmyndigheterna att utova nedskriv-
nings- eller konverteringsbefogenheterna i enlighet med
artiklarna 51 och 52 i direktiv [].

»

4. Vid tillimpning av punkt 2 a ska en koncern anses
ha kommit pd obestdnd eller sannolikt komma pé& obestand
om koncernen bryter mot eller det finns objektiva faktorer
till stod for att fastsld att koncernen, i den nirmaste fram-
tiden, kommer att bryta mot sina konsoliderade tillsynskrav
pd ett sitt som skulle motivera den behoriga myndigheten
att vidta dtgdrder, inbegripet men inte enbart, till foljd av
att koncernen har drabbats av forluster eller sannolikt
kommer att drabbas av forluster som skulle forbruka hela
eller en betydande del av dess egna kapital.

5. Kommissionens ska, pd rekommendation av nimnden
och pd grundval av bedomningen eller—pi—eget—initiativ;
kentrollera—att—de—villkor—som—avses 1 punkt 1 d—uppiylida
Keommissionen—ska fastsld huruvida befogenheter att skriva
ned eller konvertera kapitalinstrument ska utévas ensamt
eller, i enlighet med forfarandet i artikel 16.4-16.7, tillsam-
mans med en rekonstruktionsdtgard.

6. Om kommissionen, pd grundval av en bedomning
som har utforts av den behoriga myndigheten, konsta-
terar att de villkor som avses i punkt 1 &dr uppfyllda, men
att villkoren for rekonstruktion i enlighet med artikel 16.2
inte dr uppfyllda, ska nidmnden, efter beslut av kommis-
sionen, ge i uppdrag at de nationella rekonstruktionsmyn-
digheterna att utova nedskrivnings- eller konverteringsbefo-
genheterna i enlighet med artiklarna 51 och 52 i direktiv

[].

”

Forklaring

Tillsynsmyndigheten dr den som bdst kan bedoma om en enhet inte lingre kommer att kunna Gverleva om inte kapitalinstrumenten skrivs
ned eller konverteras, eller om det kravs extraordindrt offentligt stod. I forslaget till forordning konstateras foljande: "Som den gemensamma
tillsynsmekanismens  tillsynsmyndighet kan ECB bdst bedéma om ett kreditinstitut dr pd obestdnd eller pd vag att bli det och om det inte
finns ndgra rimliga utsikter att en alternativ privat insats eller tillsynsdtgard kan hindra dess obestdnd inom rimlig tid.” I forordningen bor
det tydligt anges att det dr tillsynsmyndighetens ansvar att utfora denna bedomning. En sddan tillsynsbedomning bir vara en nédvindig
forutsdttning for nedskrivning eller konvertering av kapitalinstrument. Detta dr framfor allt i linje med artikel 51 i det kommande direks-
ivet om bankers rekonstruktion och avveckling, dar det faststills att bedomningen ska genomforas av “lamplig myndighet”. Pd grundval av
ovanstdende dr detta tillsynsmyndigheten, dvs. den behdriga myndigheten. Nedskrivning eller konvertering kan dessutom firekomma utan att
det 1or sig om rekonstruktion och avveckling (se artikel 18.6) och ddrmed helt och hallet vara inom ™tillsynsomrddet”.

Genom att tilldela namnden rétten att begdra tillsynsbedomning klargirs det ocksd att namnden alltid fir ta initiativ till en sidan bedom-
ning. Detta bor forhindra att tillsynsmyndigheten underldter att vidta dtgdrder nar rekonstruktionsmyndigheten anser att det ar nodvandigt
att agera.
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Andring 9

Artikel 24 Skuldnedskrivningsverktyget

1. Skuldnedskrivningsverktyget fir anvindas for ndgot av
foljande dndamal:

a) For att rekapitalisera en enhet som avses i artikel 2 som
uppfyller villkoren for rekonstruktion i den utstrickning
som krivs for att aterstilla dess mojligheter att uppfylla
villkoren for auktorisation och att fortsitta att bedriva
den verksamhet for vilken det har auktoriserats enligt
direktiv 2013/36/EU eller direktiv 2004/39/EG.

b) For att omvandla till eget kapital eller minska kapitalbe-
loppet av fordringar eller skuldinstrument som 6verfors
till ett broinstitut i syfte att tillhandahalla kapital till det
broinstitutet.”

1. Skuldnedskrivningsverktyget fir anvindas for ndgot av
foljande dndamal:

a) For att rekapitalisera en enhet som avses i artikel 2
som uppfyller villkoren for rekonstruktion i den
utstrackning som krdvs for att dterstilla dess mojligheter
att uppfylla villkoren for auktorisation och att fortsitta
att bedriva den verksamhet for vilken det har auktorise-
rats enligt direktiv 2013/36/EU eller
direktiv 2004/39/EG.

b) For att omvandla till eget kapital eller minska kapitalbe-
loppet av fordringar eller skuldinstrument som 6verfors
till ett broinstitut i syfte att tillhandahalla kapital till det
broinstitutet.

c) For att omvandla till eget kapital eller minska kapi-
talbeloppet av fordringar eller skuldinstrument som
overfors under verktyget forsiljning av affirsverk-
samhet eller verktyget avskiljande av tillgingar.”

Férklaring

Skuldnedskrivningsverktyget kan kombineras med varje annat rekonstruktionsverktyg. Om broinstitutsverktyget omndmns, bor i konsekvensens
namn dven verktygen forsiljning av affarsverksamhet och avskiljande av tillgangar nimnas. Ddrigenom foljer man lydelsen i rddets nuva-
rande kompromisstext. Formuleringen bir anpassas till den slutgiltiga lydelse som anvinds i det kommande direktivet om bankers rekon-

struktion och avveckling.

Andring 10
Artikel 27.2 Skyldighet att samarbeta

2. 1 utovandet av sina respektive dligganden enligt denna
forordning, ska nimnden, kommissionen, ECB och de natio-
nella behoriga myndigheterna och rekonstruktionsmyndighe-
terna samarbeta ndra. ECB och de nationella behoriga
myndigheterna ska forse nimnden och kommissionen med
all information de behover for att kunna utfora sina arbets-

uppgifter.”

2. 1 utovandet av sina respektive dligganden enligt denna
forordning, ska nimnden, kommissionen, E€B—ech de natio-
aella behoriga myndigheterna och rekonstruktionsmyndighe-
terna samarbeta ndira. i

i De ska forse nimnden—och—kommissionen
varandra med all information de behover for att kunna
utfora sina arbetsuppgifter.”

Forklaring

Syftet med dandringsforslaget dr att understryka att forslaget till forordning inte tilldelar ECB ndgra nya uppgifter och skyldigheter. Det dr
framfor allt viktigt att hanvisa till “behiriga myndigheter”, vilket inbegriper ECB ndr banken fullgor sitt tillsynsuppdrag. Det ska noteras
att ECB inte har ndgon skyldighet att dela information om sina penningpolitiska transaktioner. Enligt dndringsforslaget ska ocksd samtliga
parter som deltar i rekonstruktion och avveckling vara skyldiga att tillhandahdlla all information som behdvs.
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Andring 11
Artikel 27.3 Skyldighet att samarbeta

”3. 1 wutdvandet av sina respektive befogenheter enligt
denna forordning, ska nimnden, kommissionen, ECB och de
nationella behériga myndigheterna och rekonstruktionsmyn-
digheterna samarbeta ndra i rekonstruktionsplaneringen, i
fasen tidigt ingripande och rekonstruktionfaserna i enlighet
med artiklarna 7-26. ECB och de nationella behoriga
myndigheterna ska forse nimnden och kommissionen med
all information de behéver for att kunna utfora sina arbets-
uppgifter.”

”3. I wutovandet av sina respektive befogenheter enligt
denna forordning, ska nimnden, kommissionen, ECB och de
nationella behoriga myndigheterna och rekonstruktionsmyn-
digheterna samarbeta ndra i rekonstruktionsplaneringen, i
fasen tidigt ingripande och rekonstruktionfaserna i enlighet
med artiklarna 7-26. De i
myndigheterna  ska  forse  némnden—oeh—kenmmissionen
varandra med all information de behoéver for att kunna
utfora sina arbetsuppgifter.”

Forklaring

Se dndring 10 gallande artikel 27.2 i forslaget till forordning. Enligt dndringsforslaget ska ocksd samtliga parter som deltar i rekonstruk-
tionsplaneringen, i fasen tidigt ingripande och rekonstruktionsfaserna vara skyldiga att tillhandahdlla all information som behdvs.

Andring 12
Artikel 27.4 Skyldighet att samarbeta

4. Vid tillimpningen av denna forordning ska nimnden,
i det fall ECB inbjuder en foretridare for nimnden att
delta i ECB:s tillsynsndmnd som inrdttats i enlighet med
artikel 19 i rddets forordning (EU) nr [] [om tilldelning av
sdrskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i friga om
politiken for tillsyn over kreditinstitut] utse en representant.”

4. Vid tillimpningen av denna forordning ska nimnden,
i det fall ECB inbjuder en foretridare for nimnden att
delta som observatér i ECB:s tillsynsnimnd som inrittats i
enlighet med artikel 19 i rddets férordning (EU) nr [] [om
tilldelning av sdrskilda uppgifter till Europeiska central-
banken i friga om politiken for tillsyn over kreditinstitut]
utse en representant.”

Firklaring

Det vore lampligt med en uttrycklig hdanvisning till observatirsstatusen for att sikerstalla att det rdder fullstindig klarhet om vilken roll

namndens foretridare ska ha i ECB:s tillsynsnamnd.

Andring 13
Artikel 27.8 ny

Ingen text.

’8. Nimnden ska samrida med den behériga myndig-
heten varje ging en rekonstruktionsordning limnas in.
Den behériga myndigheten bor svara s snart som det
ir praktiskt mojligt och dess svar till nimnden bér
vara konfidentiellt. Om nimnden anser att svar inte
har inkommit inom rimlig tid, ska den fortsitta med
sitt antagande av det slutliga beslutet for att undvika
otillborligt drojsmal.”

Firklaring

For att sakerstalla att vederborlig hdnsyn tas till Gvervigandena for finansiell stabilitet bor ECB eller den nationella behoriga myndigheten,
i egenskap av tillsynsmyndighet, kunna framfora sina synpunkter om de rekonstruktionsordningar som presenteras/foreslds.
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Andring 14

Artikel 34 Inspektioner pd platsen

"1. I syfte att utfora de uppgifter som avses i artiklarna
7, 8 11, 16 och 17, och beroende pd andra villkor som
anges i tillimplig unionslagstiftning kan nidmnden, forutsatt
att forhandsanmilan gors till de berérda nationella rekon-
struktionsmyndigheterna, ~ genomféra  alla ~ nddvindiga
kontroller pd plats i foretagslokaler som tillhor de juridiska
personer som avses i artikel 32.1. Om ett fullgott genom-
forande och effektivt resultat av kontrollen kraver det fir
nimnden genomfora den pd plats utan férhandsanmalan till
de juridiska personer som ir foremdl for den.”

"1. 1 syfte att utféra de uppgifter som avses i artiklarna
7, 8 11, 16 och 17, och beroende pd andra villkor som
anges i tillimplig unionslagstiftning kan nidmnden, forutsatt
att férhandsanmilan gors till de berérda nationella rekon-
struktionsmyndigheterna  och  den  berérda behériga
myndigheten, genomfora alla nodvindiga kontroller pa
plats i foretagslokaler som tillhér de juridiska personer som
avses i artikel 32.1. Innan de uppgifter som avses i
artikel 11 utdvas, ska nimnden ocksd samrida med den
behoriga myndigheten. Om ett fullgott genomférande och
effektivt resultat av kontrollen kriver det fir ndmnden
genomfora den pd plats utan forhandsanmilan till de juri-
diska personer som dr foremdl for den.”

Firklaring

Det ar viktigt att tillsynsmyndigheten underrdttas om alla inspektioner pd plats.

Andring 15

Artikel 39 Sammansittning

"Sammansattning

1. Nidmnden ska ha féljande sammansittning:

a) En verkstillande direktor.
b) En vice verkstillande direktor.

c) En ledamot som utses av kommissionen.

)
d) En ledamot som utses av ECB.
)

e) En ledamot som utses av varje deltagande medlemsstat
och som foretrider de nationella rekonstruktionsmyndig-
heterna.

2. Mandatperioden for den verkstillande direktoren, den
vice verkstillande direktoren och ledamoterna i ndmnden
som utses av kommissionen och av ECB ska vara fem Adr.
Om inte annat foljer av artikel 53.6 ska denna period inte
kunna forlingas.

3. Nimndens forvaltnings- och ledningsstruktur ska bestd
av

a) ett plenarsammantride inom nidmnden, dir man ska
skota de uppgifter som anges i artikel 47,

b) ett sammantride inom sjilva ledningen, dir man ska
skota de uppgifter som anges i artikel 51,

¢) en verkstillande direkt6r, som ska skota de uppgifter
som anges i artikel 53.

"Sammansattning

1. Nimnden ska ha féljande sammansittning:

a) En verkstillande direktor.

b
c

d

En vice verkstillande direktor.

En ledamot som utses av kommissionen.

= L 2 =

En ledamot som utses av EEB varje deltagande medlems-
stat och som foretrdder de nationella rekonstruktions-
myndigheterna. Om den nationella centralbanken inte
ir rekonstruktionsmyndighet, ska den inbjudas att
folja den nationella rekonstruktionsmyndigheten som
observator.

2. Det bor finnas en permanent plats fér en obser-
vator som utses av ECB vid sdvil plenarméten som
verkstillande moten.

3. Mandatperioden for den verkstillande direktoren, den
vice verkstillande direktoren och ledamoterna i nimnden
som utses av kommissionen ech—av—ECB ska vara fem ér.
Om inte annat foljer av artikel 53.6 ska denna period inte
kunna forlingas.
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4.  Namndens forvaltnings- och ledningsstruktur ska bestd
av

a) ett plenarsammantride inom nimnden, dir man ska
skota de uppgifter som anges i artikel 47,

b) ett sammantride inom sjilva ledningen, dir man ska
skota de uppgifter som anges i artikel 51,

¢) en verkstillande direktor, som ska skota de uppgifter
som anges i artikel 53.”

Forklaring

For att ge en korrektare bild av skillnaden mellan ECB:s roll enligt SSM-forordningen och ECB:s roll som deltagare i rekonstruktions-
nimnden enligt forslaget till forordning samt undvika potentiella intressekonflikter for den ledamot som utses av ECB rekommenderar ECB
att ledamoten deltar i rekonstruktionsndmndens mdten som observator.

Med tanke pd centralbankernas betydelse och sakkunskap nar det galler den finansiella stabiliteten och deras makrotillsynsuppgifter bor
nationella centralbanker — som inte dr rekonstruktionsmyndigheter enligt nationell ritt — ha rdtt att, vid sidan av ECB, delta vid namn-
dens miten som observator. De bor dessutom vara med och bedoma systemeffekterna av varje rekonstruktionsdtgard.

Andring 16

Artikel 45 Deltagande i plenarmétena

"Vid plenarmétena ska alla nimndens ledamoter delta.” "Vid plenarmétena ska alla nimndens ledamoter samt den
stindiga observator som har utsetts av ECB delta, om

de inte har en godtagbar ursikt.”

Forklaring

Det bor klargoras att en ledamots franvaro inte hindrar att ett mite kan genomforas eller att omrostningen blir giltig, om inte annat
framgdr av en framtida arbetsordning. I arbetsordningen far det enligt artikel 48.3 faststdllas vilka regler som gller for beslutforhet.

For att ge en korrektare bild av skillnaden mellan ECB:s roll enligt SSM-forordningen och ECB:s roll som deltagare i rekonstruktions-
nimnden enligt forslaget till forordning samt undvika potentiella intressekonflikter for den ledamot som utses av ECB rekommenderar ECB
att ledamoten deltar i rekonstruktionsndmndens mdéten som observator.

Andring 17
Artikel 50.4 Arbetsuppgifter och artikel 51.4 Beslutsprocess

Artikel 50.4 4. Nimnden ska vid sina verkstillande moten
sammantrdda pd initiativ av den verkstillande direktoren
eller pd begiran av nimndens ledaméter.”

Artikel 51.4 ”4. Nimnden ska i sin verkstillande samman-
sittning anta och offentliggora en arbetsordning for sina
verkstillande moten. Nimndens moten i dess verkstdllande
sammansattning ska sammankallas av den verkstillande
direktoren pd dennes eget initiativ eller pd begiran av tvd
ledamoter, och ska ledas av den verkstillande direktoren.
Nimnden fir bjuda in observatorer att delta i dess verkstal-
lande méten pd ad hoc-basis.”

Artikel 50.4 ”4. Nimnden ska vid sina verkstillande moten
sammantrdda pd initiativ av den verkstillande direktoren,
elfer pd begdran av ndmndens ledamoter eller den stindiga
observator som har utsetts av ECB.”

Artikel 51.4 4. Namnden ska i sin verkstillande samman-
sittning anta och offentliggora en arbetsordning for sina
verkstillande moten. Nimndens moten i dess verkstillande
sammansittning ska sammankallas av den verkstillande
direktéren pd dennes eget initiativ eller pd begiran av v
nigon av dess ledamoter; och den stindiga observator
som har utsetts av ECB, och ska ledas av den verkstil-
lande direktoren. Namnden fir bjuda in andra observatorer
att delta i dess verkstillande moten pd ad hoc-basis.”
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Firklaring

Dessa bdda punkter forefaller inte stimma helt overens, eftersom det i artikel 50.4 anges att varje ledamot kan ta initiativ till nimndens
moten. Om kravet pd att tvd ledamater ska ta initiativ till ett sidant mote bibehdlls, bor ECB tilldelas sdrskild rtt att ta initiativ till
nimndens verkstdllande mdten. Tillsynsmyndigheten kan se att det finns ett klart behov av ett sidant mote, sarskilt om den har gjort
bedomningen att ett institut har hamnat pd obestand eller sannolikt kommer att gora det, och myndigheten bor dtminstone kunna inleda
en diskussion om ett sddant drende.

Andring 18

Artikel 52.7 Utseende av direktorerna och deras uppgifter

En verkstillande—direktor—eller vice verkstillande
direktor vars mandattid har forlingts far inte delta i urvals-
forfarandet for samma post ndr hansfhennes tjinstetid slut-
ligen har lopt ut.”

”7. En verkstillande direktor eller vice verkstillande "7.
direktor vars mandattid har forlingts fir inte delta i urvals-
forfarandet for samma post nir deras tjanstetid slutligen har
lopt ut.”

Firklaring

I denna punkt forefaller det vara olampligt att ndmna den verkstllande direktoren eftersom det inte finns ndgot undantag for ndr den
verkstallande direktorens mandattid skulle kunna forlingas (till skillnad fran bestammelserna for vice verkstallande direktoren i artikel 52.6).

Andring 19

Artikel 65.1 Mélfinansieringsnivé

”1.  Inom hogst tio dr efter det att denna forordning trétt
i kraft ska de disponibla finansiella medlen i fonden uppgd
till minst 1% av alla insittningar i auktoriserade kreditin-
stitut 1 deltagande medlemsstater som garanteras enligt
direktiv 94/19/EG.”

"1.  Inom hogst tio dr efter det att denna forordning tritt
i kraft ska de disponibla finansiella medlen i fonden uppgd
till minst 1% av alla insdttningar i auktoriserade kreditin-
stitut 1 deltagande medlemsstater som garanteras enligt
direktiv 94/19/EG. Utover denna mdlfinansieringsnivd ska

rekonstruktionsnimnden besluta om ett limpligt refe-
rensvirde for totala skulder som ska uppnds inom en
tiodrsperiod.”

Forklaring

ECB anser att insdttningar som ticks av insdttningsgaranti inte dr det limpligaste riktmdrket for den gemensamma bankrekonstruktionsfon-
dens madlfinansieringsnivd, eftersom de inte helt och hdllet avspeglar de finansieringskostnader som kan uppstd vid rekonstruktion. De
insdttningar som ticks av insdttningsgaranti kan ligga kvar pd en stabil nivd samtidigt som de totala skulderna Gkar avsevdrt, eller kan
ocksd oka medan de totala skulderna ligger kvar pd en stabil nivd. I bada fallen skulle rekonstruktionsfondens potentiella exponering inte
avspeglas i tillricklig utstrickning. Det ska ocksd beaktas att dessa insdttningar faktiskt redan ticks av insdttningsgarantisystemet eftersom
detta skulle bidra till rekonstruktionsfinansieringen. Detta riktmdrke bor darfor kompletteras med ett rveferensvirde for de totala skulderna,
som bor finjusteras pd lampligt satt av rekonstruktionsndmnden, och samtidigt bor nivin med 1% av de insdttningar som tdcks av insdtt-
ningsgaranti som ett golv behdllas.
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Andring 20

Artikel 69.1 Alternativ finansiering

"l. Niamnden fir for fondens rikning ta upp lan och
andra former av stod fran finansinstitut eller andra tredje
parter om de belopp som uppbringats i enlighet med artik-
larna 66 och 67 inte dr omedelbart tillgingliga eller inte 4r
tillrackliga for att ticka fondens utgifter.”

”l. Namnden fir for fondens rikning ta upp lan och
andra former av stod frin finansinstitut eller andra tredje
parter, sirskilt gemensamma finanspolitiska resurser frin
de deltagande medlemsstaterna, om de belopp som
uppbringats i enlighet med artiklarna 66 och 67 inte iar
omedelbart tillgdngliga eller inte 4r tillrickliga for att ticka
fondens utgifter. Dessa lin eller andra former av finansi-
ellt stod skulle behova aterfis fullt ut om dessa
atgirder utnyttjas.”

Forklaring

Tillfallig tillgang till finanspolitiska medel skulle vara ett visentligt inslag i den gemensamma rekonstruktionsmekanismens sikerhetsarrange-
mang eftersom den privata finansieringen tillfalligt kan ta slut om det uppstdr akut turbulens pd den finansiella marknaden.

Andring 21
Artikel 83 Oversyn

”1.  Senast den 31 december 2016 och direfter vart femte
ar ska kommissionen offentliggora en rapport om tillimp-
ningen av denna forordning, med sirskild tonvikt pd over-
vakning av den potentiella inverkan pd den inre markna-
dens funktion.

Rapporten ska utvirdera foljande:

d) Samverkan mellan nidmnden och de nationella rekon-
struktionsmyndigheterna i icke-deltagande medlemsstater
och den gemensamma  rekonstruktionsmekanismens
effekter pd dessa medlemsstater.”

”1.  Senast den 31 december 2016 och direfter vart femte
ar ska kommissionen offentliggora en rapport om tillimp-
ningen av denna forordning, med sirskild tonvikt pd over-
vakning av den potentiella inverkan pd den inre markna-
dens funktion.

Rapporten ska utvirdera foljande:

d) Samverkan mellan nimnden och de nationella rekon-
struktionsmyndigheterna i icke-deltagande medlemsstater
och den gemensamma  rekonstruktionsmekanismens
effekter pd dessa medlemsstater.

e) Analog tillimpning av de kriterier som faststills
enligt artikel 107 i EUF-férdraget nir nimnden fére-
slir  rekonstruktionsitgirder som innefattar att
fonden utnyttjas.”

Firklaring

Framover kan det behdvas en ytterligare analys av hur reglerna om statligt std ska tillimpas analogt samt hur overvigandena for statligt
stod och Gvervigandena for finansiell stabilitet ska samspela i samband med rekonstruktion.




11.4.2014

Europeiska unionens officiella tidning

C109/25

Kommissionens forslag

ECB:s éndringsforslag (1)

Andring 22
Artikel 88 Ikrafttridande

"Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter
det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Artiklarna 7-23 och 25-38 ska tillimpas frin och med
den 1 januari 2015.

Artikel 24 ska gilla frdn och med den 1 januari 2018.”

"Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter
det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Artiklarna 7-23—eelh—25-38 ska tillimpas frin och med
den 1 januari 2015.

Forklaring

Om  skuldnedskrivningsverktyget i forslaget till forordning inte ska bérja tillimpas forran den 1 januari 2018, kommer det att rdda osik-
erhet om huruvida prioriterade skulder utan sikerhet far skrivas ned, eftersom medlemsstaterna sjilva far vilja om de ska foregripa info-

randet av ramen for skuldnedskrivning i sin nationella lagstiftning.

Skuldnedskrivningen anses redan ha vigts in till stor del, vilket gor att detta endast pdverkar finansieringen marginellt. Ett inforande av
skuldnedskrivningsverktyget skulle ocksa bidra till rdttssakerhet, konsekvens och forutsebarhet, och darigenom forhindra ad hoc-losningar. Mot
denna bakgrund stider ECB ett tidigare inférande av skuldnedskrivningsverktyget. Ett tidigt inforande skulle ocksd medféra att den gemen-
samma rekonstruktionsmekanismen forfogar Gver samtliga verktyg och befogenheter nar den fullgor sina rekonstruktionsuppgifter. Ett tidigare
inforande skulle ocksd ddmpa det potentiella finansieringstrycket pd fonden medan den ackumulerar finansiella resurser.

(") Text markerad med fet stil anger ECB:s forslag till ny text. Genomstruken text anger de strykningar som ECB foreslar.
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A%
(Upplysningar)
UPPLYSNINGAR FRAN EUROPEISKA UNIONENS INSTITUTIONER, BYRAER
OCH ORGAN
EUROPEISKA KOMMISSIONEN
Eurons vixelkurs (1)
10 april 2014
(2014/C 109/03)
1 euro =
Valuta Kurs Valuta Kurs
USD US-dollar 1,3867 CAD kanadensisk dollar 1,5118
JPY japansk yen 141,00 HKD  Hongkongdollar 10,7512
DKK dansk krona 7,4662 NZD nyzeelindsk dollar 1,5944
GBP pund sterling 0,82720 | SGD singaporiansk dollar 1,7317
SEK svensk krona 9,0518 KRW sydkoreansk won 1437,35
CHF schweizisk franc 1,2180 ZAR sydafrikansk rand 14,4150
ISK islindsk krona CNY  kinesisk yuan renminbi 8,6163
NOK norsk krona 8,2160 HRK kroatisk kuna 7,6305
BGN  bulgarisk lev 1,9558 IDR indonesisk rupiah 15 830,00
CZK tjeckisk koruna 27,427 MYR  malaysisk ringgit 4,4735
HUF ungersk forint 305,09 PHP filippinsk peso 61,506
LTL litauisk litas 3,4528 RUB rysk rubel 49,2060
PLN polsk zloty 4,1698 THB thailindsk baht 44,700
RON ruminsk leu 4,4593 BRL brasiliansk real 3,0442
TRY turkisk lira 2,9092 MXN  mexikansk peso 18,0132
AUD australisk dollar 1,4732 INR indisk rupie 83,4183

(") Kalla: Referensvixelkurs offentliggjord av Europeiska centralbanken.
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v

(Yttranden)

ADMINISTRATIVA FORFARANDEN

EUROPEISKA KOMMISSIONEN

Offentliggérande av en ansokan i enlighet med artikel 50.2 a i Europaparlamentets och
ridets forordning (EU) nr 1151/2012 om kvalitetsordningar fér jordbruksprodukter och
livsmedel

(2014/C 109/04)

Genom detta offentliggérande tillgodoses den ritt att gora invdndningar som faststills i artikel 51
i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 11512012 (Y.

SAMMANFATTANDE DOKUMENT
RADETS FORORDNING (EG) nr 510/2006

om skydd av geografiska beteckningar och ursprungsbeteckningar for jordbruksprodukter och
livsmedel (%)

"ZAZRIVSKE VOJKY”
EG nr: SK-PGI-0005-01026-13.08.2012
SGB (X) SUB ( )

1. Beteckning

"Zazrivské vojky”

Varje producent visar anvindningen av beteckningen "Zdzrivské vojky” vid handel genom att mirka

produkten med denna beteckning ndr den erbjuds i parti och pé etiketten.
2. Medlemsstat eller Tredjeland

Slovakien

3. Beskrivning av jordbruksprodukten eller livsmedlet
3.1  Produkttyp
Klass 1.3 Ost

3.2 Beskrivning av den produkt for vilken beteckningen i (1) dr tillimplig

"Zazrivské vojky” dr en dngkokt ostprodukt, rokt eller orokt, i form av stringar som 4r 10-70 cm linga
och 2-16 mm tjocka. De tillverkas enligt en traditionell metod dir fermenterade, delvis mognad grynig
ostmassa upphettas i vattendnga och direfter stricks ut fér hand eller med hjilp av tvd kavlar till linga
stringar med den lokala benimningen vojky. De fiardiga utdragna stringarna salufors flera at gdngen,
antingen losa eller snurrade och ibland hopknutna pd mitten med en string.

Den karaktiristiska formen och konsistensen beror pd att de stringar som stricks ut av den dngkokta
osten fir en trdig struktur. Denna struktur dstadkoms genom att den dngkokt osten bearbetas for hand
och av stringarnas karaktiristiska form (lingd och tjocklek).

() EUTL 343, 14.12.2012, s. 1.
(& EUTL 93, 31.3.2006, s. 12. Ersatt av forordning (EU) nr 1151/2012.
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Skillnaderna mellan rokt och ordkt "Zazrivské vojky” ligger framst i farg och doft. Rokt "Zdzrivské vojky”
ar svagt gul till gyllengul och har en karaktdristisk rokig doft och en ndgot hogre salthalt. Orokt
"Zazrivské vojky” ar vit till griddvit och har ingen rokig doft. Bida sorterna har samma struktur och
konsistens.

"Zazrivské vojky” forpackas i plastfolie och siljs i flerpack av olika vikt.
Egenskaper:
Farg: vit till svagt graddvit och nir det giller rokta sorter gulaktig eller gyllengul.
Konsistens: Varje string bestdr av flera trddar med en elastisk konsistens som 4r ganska fast men inte
hard. Elasticiteten minskar i takt med att osten mognar. Produktens hoga draghdllfasthet beror péd att de
litt separerbara trddarna har en fiberartad struktur.
Lukt och smak: mjolkaktig och behaglig ostdoft, vilsmakande, milt syrlig och ndr det géller rokta sorter
karaktaristiskt rokig.
Sammansittning: Torrsubstanshalt: minst 40 viktprocent.
Torrsubstansens fetthalt: minst 25 viktprocent.
Salthalt: hogst 5,5 viktprocent i ordkta sorter och hogst 6,0 viktprocent i rokta sorter.
Mikrobiologiska egenskaper:
"Zazrivské vojky” dr en dngkokt ostprodukt som gors av grynig ostmassa och som huvudsakligen inne-
haller virmeresistenta mjolksyrabakterier av sliktena lactococcus, streptococcus och lactobacillus.

3.3 Rdvaror (endast for bearbetade produkter)
Den kokta osten "Zdzrivské vojky” gors av grynig ostmassa som framstills av rdmjolk frin ko eller
pastoriserad komjolk med tillsatt mjolksyrakultur.
Mjolkens kvalitet kontrolleras regelbundet och registreras pa plats hos tillverkarna av den gryniga
ostmassan. Kontrollerna omfattar himmande substanser, temperatur, syrahalt, fetthalt, volymvikt och fettfri
torrsubstans.
Det totala antalet mikroorganismer och antalet somatiska celler faststills av ackrediterade laboratorier.
Den gryniga ostmassan innehdller minst 48 viktprocent torrsubstans med minst 35 viktprocent fett i torr-
substansen och har ett pH-virde pd 4,9-52. Ostmassan har en jimn och slit karaktaristisk yta, och
fargen ar vit till graddvit.
Ostmassans ursprung har ingen betydelse for produktens kvalitet.

3.4 Foder (endast for produkter av animaliskt ursprung)
Det finns inga sirskilda kvalitetskrav eller begransningar med héinsyn till ursprung.

3.5  Sarskilda steg i produktionsprocessen som mdste dga rum i det avgrinsade geografiska omrddet

Foljande sirskilda steg i produktionsprocessen maste dga rum i det avgrinsade geografiska omréddet:
— Infér upphettningen skirs komjolksosten i remsor som man sedan river.

— Den rivna mjolkosten upphettas i vattendnga (vattentemperatur 70-95°C) och bearbetas med maskin
till en kompakt massa som kallas parenina.

— Pareninan bearbetas ytterligare for hand tills den fatt en smidig och formbar konsistens.
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— Den ostmassa som bildas dras omedelbart ut till linga stringar, antingen for hand eller med hjilp av
tva rifflade kavlar som roterar mot varandra.

— De utdragna stringarna liggs snabbt i kallt dricksvatten.

— De avsvalnade oststringarna lindas for hand upp pd en spole. Sedan skirs de av i ena dnden och
knyts ihop pd mitten med en oststring, som kallas vojka (plural: vojky).

— Striangarna saltas i en madttad saltlosning, si att de fir onskad slutlig salthalt.

— Efter saltningen hinger man upp oststringarna for att overflodigt vatten ska rinna av.

— De rokta sorterna framstills genom att oststringarna kallroks direkt over 16vved i en traditionell
rokkammare med mekanisk ventilation tills de fir en guldgul farg.

3.6 Sarskilda regler for skivning, rivning, forpackning etc.

"Zazrivské vojky” salufors i forpackningar av olika vikt. Basforpackningen vdger 100 g, men det fore-
kommer &ven forpackningar med 130, 150, 250, 500 och 1000 g. Osten forpackas i plastfolie for
livsmedel.

"Zazrivské vojky” mdste forpackas i det angivna geografiska omrddet direkt efter tillverkningen for att den
sdrskilda formen ska bevaras och produktens kvalitet ska garanteras.

3.7 Sarskilda regler for markning

De som tillverkar "Zdzrivské vojky” i enlighet med denna specifikation fir mérka, marknadsféra och salu-
fora produkten under beteckningen "Zazrivské vojky”.

Foljande mdste anges pd produktetiketten:

— Namnet "Zazrivské vojky” pd framtridande plats.

— Uppgift om huruvida osten ar rokt eller orokt.

— Orden "skyddad geografisk beteckning” eller forkortningen "PGI” och den associerade EU-symbolen.

4. Kort beskrivning av det geografiska omradet

"Zazrivské vojky” produceras i kommunen Zdzrivd. Det geografiska omrddet grinsar till kommunen
Oravskd Lesnd i norr, kommunen Terchovd i vister, kommunen Pdrnica i soder och bergen Pard¢ och
Mincol i 6ster.

5. Samband med det geografiska omridet
5.1  Specifika uppgifter om det geografiska omradet

Zazriva dr ett typiskt bergsomrdde med limpliga forhdllanden for att féda upp fir och noétkreatur och
lita dem gd pd bete samt for att framstilla ost av djurens mjolk. Regionens invdnare drar nytta av
bergsmiljons speciella egenskaper pd samma sitt som de har gjort dnda sedan minniskor borjade bositta
sig i omradet.

Enligt den muntliga traditionen har man producerat stringar och andra ostprodukter i Zazrivd sedan
1800-talets senare hilft, och framstillningen av olika sorters kokt ost till forsdljning, bla. stringar, var de
lokala far- och mjolkkouppfédarnas enda inkomstkilla pd den tiden.



C109/30 Europeiska unionens officiella tidning 11.4.2014

Nir ostmassan har onskad syrahalt och dr lamplig for upphettning skir man komjolksosten i remsor
som rivs och upphettas i vatteninga (vattentemperatur 70-95°C). Osten rérs med trislev eller med
maskin till en kompakt elastisk massa som kallas parenina. Pareninan knddas, dvs. blandas, viks och
stricks, for hand tills den fitt en smidig, slit och formbar konsistens. Ostmassan dras omedelbart ut till
linga stringar som liggs direkt i kallt dricksvatten. Oststringarna fir svalna i det kalla dricksvattnet, si
att de héller formen (2-10 minuter). Ndr de har svalnat lindas de runt en spole. Direfter skir man av
de upplindade stringarna i ena dnden och knyter ihop dem pd mitten med en oststring. De skurna och
hopknutna stringarna saltas genom att man doppar dem i en mittad saltlosning och kan sedan rokas.
For att avligsna overflodigt saltvatten hings oststringarna pd en stdng av trd eller rostfritt stdl, sd att
vattnet kan rinna av.

5.2 Specifika uppgifter om produkten

Zazrivské vojky” dr en produkt som framstills med en traditionell metod, ndstan helt for hand, dir den
gryniga ostmassan upphettas i vatten och osten stricks ut i strdngar (vojky). Efter bearbetningen for hand
kan osten dras ut genom att man for in den mellan tvd rifflade kavlar som roterar mot varandra.
Knddning och strickning i den manuella bearbetningen av den upphettade osten ger stringarna sin unika
tradaktiga struktur, och det dr detta som gor produkten sd speciell och unik.

5.3 Orsakssamband mellan det geografiska omrddet och produktens kvalitet eller egenskaper (for SUB) eller en viss
kvalitet, ett visst anseende eller en viss annan egenskap som kan hdnforas till produkten (for SGB)

Ansokan om registrering av "Zazrivské vojky” som en skyddad geografisk beteckning grundas pd produk-
tens sdrskilda struktur, form, anseende och tradition, dvs. den traditionella tillverkningsmetoden.

De forsta som bosatte sig i Zdzrivd var vlacher, som kom till omrddet i borjan av 1500-talet.
Bergsterrdngen, den steniga marken och hojden 6ver havet med kallt klimat har gjort det svart att
bedriva jordbruk i omrddet. Det har dirfor alltid bara funnits en begrinsad omfattning av jordbruk,
faruppfodning och farhdllning samt senare dven boskapsuppfédning, men detta har i praktiken varit den
enda inkomst- och forsorjningskillan (Caploviéové, Z.. Zo zdzrivského salasnictva, Sbornik SNM, 56, 1962,
s. 118-129).

Fastighetsuppgifter som finns kvar om dem som levde i Zdzrivd frin mitten av 1700-talet till slutet av
1800-talet ger mycket information om den tidens jordbruksmetoder (SOBA Bytca, Prothocollum Cadmitatum
Anni 1761, s. 91, nr 38, fastighet tillhorande Georgius Dattek, avliden, Zdzrivd). Med detta som utgdngs-
punkt utvecklades sd sméningom bearbetningen av ostprodukter till en sorts inhemsk livsmedelsproduk-
tion. Bara man hade ndgra fd fir och kor i hushillet gjorde man sina egna ostprodukter, bl.a. oststringar
(vojky) och flatade piskor (korbdciky): ... i osttillverkningskoken fanns en vedeldad spis. P4 den kokade
man mjolk tills den ystade sig. Ostmassan upphettades sedan i vattendnga, rordes och &ngkokades. Nar
ostmassan hade blivit upphettad av vattnet i grytan drog man ut den for hand till en string och lade
den i kallt vatten i en tvittbalja pd golvet. P4 ett bord bredvid fanns en triram, och runt den lindade
man stringen. Direfter hingde man upp triramen pd en sting i ett nérliggande rum med god luftge-
nomstromning. Nista dag tog man en sax frin bordet och klippte av oststringen nedtill, sd att flera
oststrangar bildades och foll ned pd bordet. Dessa flitades sedan och lades i en saltlosning som gjordes
i en glaserad tvittbalja ...” (Kereste§ m.fl: Owdiarstvo na Slovensku histéria a technoldgia, Eminent, Povazskd
Bystrica 2008, s. 388-389). Produkten sildes av dem som tillverkat den.

Det finns andra historiska uppgifter om att man tillverkade flera former av kokt ost i byn Zazrivd
i norra Slovakien. En av produkterna som nimns i kommunens kronika (Huba, P.. Zdzrivd, Vydavatelstvo
Osveta, n.p., Martin, for den lokala nationella kommittén i Zdzrivd, 1988, s. 105) tillverkades pa foljande
sitt: ”... den ostmassa som bildades vid ystningen lades i kirl med hett vatten och bearbetades manuellt,
dvs. stricktes ut for hand. Till sist hade man dragit ut osten till en tunn string, som man sedan lade
i ett annat kdrl med kallt vatten och en losning av kokt vatten och salt. Oststringen (vojka) lindades

”

runt en trispole och klipptes slutligen av. Denna ostprodukt var sedan firdig att dta ...".

[ Etnografia Slovenska (Ethnologia Slavica, Tomus XVI 1984, Slovenské pedagogické nakladatelstvo
Bratislava, 1986, s. 64-65) konstateras att man "... i byn Zazrivd i norra Slovakien tillverkade en tradi-
tionell dngkokt ost som formades till smd piskor”.
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Vid sidan om osttillverkningen blev detta omrdde dven ett centrum for kop och forsiljning av kokt ost.
[ arkiven finns uppgifter om flera handelslicenser som utfirdades for handlare som kopte och silde
angkokt ost.

An i dag erbjuder ostforsiljarna i Zazrivd de &ngkokta ostprodukterna pd olika marknader och vid
sirskilda hogtider som brollop och dop samt vid jul-, karnival- och paskfirandet. Produktionen av
oststrangar (vojky) Okar under dessa hogtider, vilket intygar att de dr populdra bland konsumenterna. Detta
stods av producenternas tillverkningsregister.

Zazrivd har fortfarande kvar sin jordbrukskaraktdr. Produktionen av oststringar sker dn i dag, tack vare
att skicklighet, erfarenhet och kunskap har forts vidare frin generation till generation. Produktionspro-
cessen och produktens sirskilda form och kvalitet har bibehdllits. I en artikel pd webbplatsen iZURNAL
stdr det att ”... Alla kvinnor i Zdzrivd vet hur man stricker ut ost. Det dr en konst som fors vidare
frain mor till dotter, vilket alla hemmafruar kan intyga ...".

Det anseende och den tradition som férknippas med "Zdzrivské vojky” framgdr inte bara av det kvalitets-
signum som tilldelas av det slovakiska ministeriet for jordbruk och landsbygdsutveckling utan 4ven av
tidningsartiklar som skrivs (t.ex. s. 9 i en artikel med titeln "Zdzrivské dni 2008” [Zazrivéfestivalen 2008]
i Noviny o diani v Zdzrivej [Nyheter om Zazrivd], volym X, nr 2/2008, Zizrivds romersk-katolska forsam-
ling).

Tack vare sin skicklighet och uppfinningsrikedom lyckades invdnarna i regionen klara av de stringa
forhallandena och fick ett rykte som spreds langt utanfor regionen.

"Zazrivské vojky” dr en vilkind traditionell delikatess inte bara for slovaker utan dven for utlinningar
som besoker Slovakien och tar med sig denna specialitet hem som present.

Oststrangar har blivit en attraktion vid viktiga &rliga regionala arrangemang, sdsom marknaden Zdzrivské
dni, dir man anordnar tivlingar i att stricka ut och flita "Zazrivské vojky”. Tavlingarna 4r populdra och
lockar béde inhemska tillverkare och spontana deltagare.

Hinvisning till offentliggorandet av specifikationen

Artikel 5.7 i foérordning (EG) nr 510/2006 (%)

http:/[www.upv.sk/swift_data/source/pdf/specifikacie_op_oz/SP-Zazrivske%20vojky.pdf

() Se fotnot 2.


http://www.upv.sk/swift_data/source/pdf/specifikacie_op_oz/SP-Zazrivske%20vojky.pdf
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FORFARANDEN FOR GENOMFORANDE AV KONKURRENSPOLITIKEN

EUROPEISKA KOMMISSIONEN

Forhandsanmilan av en koncentration
(Arende COMP/M.7145 — Veolia Environnement/Dalkia International)
Arendet kan komma att handliggas enligt ett forenklat forfarande
(Text av betydelse for EES)
(2014/C 109/05)

1. Europeiska kommissionen mottog den 2 april 2014 en anmilan om en foreslagen koncentration enligt
artikel 4 i raddets forordning (EG) nr 139/2004 ('), genom vilken foretaget Veolia Environnement SA ("Veolia”,
Frankrike) pd det sitt som avses i artikel 3.1 b i koncentrationsforordningen férvarvar fullstindig kontroll over
Dalkia International frin Electricité de France (EDF’), genom forvdarv av aktier. Veolia och EUF innehar for
ndrvarande gemensam kontroll over Dalkia internationella.

2. De berorda foretagen bedriver foljande affirsverksambhet:
— Veolia: Miljoledningstjanster (vatten, avfallshantering, transport och energitjinster).

— Dalkia International: Verksamhet inom energitjanstsektorn utanfor Frankrike, sirskilt drift av virme- och
kylndt, multitekniska ledningstjinster f6r byggnader och industri- och energiteknik, samt, i mindre omfatt-
ning, produktion av och grossisthandel med elektricitet.

3. Kommissionen har vid en prelimindr granskning kommit fram till att den anmdlda transaktionen kan
omfattas av koncentrationsforordningen, dock med det forbehdllet att ett slutligt beslut i denna friga fattas
senare. Det bor noteras att detta drende kan komma att handliggas enligt ett forenklat forfarande, i enlighet
med kommissionens tillkinnagivande om ett forenklat forfarande for handliggning av vissa koncentrationer enligt
rddets forordning (EG) nr 139/2004 (3).

4.  Kommissionen uppmanar berorda tredje parter att till den limna eventuella synpunkter pd den foreslagna
koncentrationen.

5. Synpunkterna ska ha kommit in till kommissionen senast tio dagar efter detta offentliggorande. Synpunk-
terna kan med angivande av referens COMP/M.7145 — Veolia Environnement/Dalkia International sindas till
kommissionen per fax (+32 22964301), per e-post (COMP-MERGER-REGISTRY®@ec.curopa.cu) eller per brev till:

Europeiska kommissionen

Generaldirektoratet for konkurrens
Registreringsenheten for foretagskoncentrationer
1049 Bryssel

BELGIEN

(") EUT L 24, 29.1.2004, s. 1 (koncentrationsforordningen).
() EUT C 366, 14.12.2013,s. 5.
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11.4.2014 Europeiska unionens officiella tidning C109/33

Forhandsanmilan av en koncentration
(Arende COMP/M.7185 — Agroenergi/Neova Pellets)
(Text av betydelse for EES)

(2014/C 109/06)

1. Europeiska kommissionen mottog den 3 april 2014 en anmilan om en foreslagen koncentration enligt
artikel 4 i rddets forordning (EG) nr 139/2004 (}), genom vilken foretagen Agroenergi AB (Agroenergi, Sverige),
som dgs av Lantminnen ek for (Lantmdnnen, Sverige), och Neova Pellets (Neova, Sverige), som &gs av Vapo Oy
(Vapo, Finland), pd det sdtt som avses i artikel 3.1 b i koncentrationsférordningen férvirvar gemensam kontroll
genom forvirv av aktier i ett nyskapat foretag som utgor ett gemensamt foretag.

2. De berorda foretagen bedriver foljande affirsverksamhet:
— Agroenergi: verksamt inom trdpelletsbranschen i Sverige och Lettland.
— Neova Pellets: verksamt inom trépelletsbranschen i Sverige.

— Det gemensamma foretaget: kommer att vara verksamt inom produktion och forsiljning av tripellets
i Sverige.

3. Kommissionen har vid en preliminir granskning kommit fram till att den anmdlda transaktionen kan
omfattas av koncentrationsforordningen, dock med det forbehdllet att ett slutligt beslut i denna friga fattas
senare.

4.  Kommissionen uppmanar berorda tredje parter att till den limna eventuella synpunkter pd den foreslagna
koncentrationen.

Synpunkterna ska ha kommit in till kommissionen senast tio dagar efter detta offentliggorande. Synpunkterna
kan med angivande av referens COMP/M.7185 — Agroenergi/Neova Pellets sindas till kommissionen per fax
(+32 22964301), per e-post (COMP-MERGER-REGISTRY®@ec.curopa.eu) eller per brev till:

Europeiska kommissionen

Generaldirektoratet for konkurrens
Registreringsenheten for foretagskoncentrationer
1049 Bryssel

BELGIEN

(") EUT L 24, 29.1.2004, s. 1 (koncentrationsforordningen).
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C109/34 Europeiska unionens officiella tidning 11.4.2014

Forhandsanmilan av en koncentration
(Arende COMP/M.7211 - AXA/PSPIB/Real Estate Portfolio in Milan)
Arendet kan komma att handliggas enligt ett forenklat forfarande
(Text av betydelse for EES)
(2014/C 109/07)

1. Europeiska kommissionen mottog den 4 april 2014 en anmilan om en foreslagen koncentration enligt
artikel 4 i rddets forordning (EG) nr 139/2004 ('), genom vilken foretagen SCI Vendome Bureaux, kontrollerat
av AXA SA (AXA, Frankrike), och PSPLUX S.a rl, ett heligt dotterbolag till Public Sector Pension Investment
Board (PSPIB, Kanada), pd det sitt som avses i artikel 3.1 b i koncentrationsférordningen forvirvar gemensam
kontroll 6ver en portfolj med fastighetstillgdngar i Milano (Fastighetsportfolj i Milano, Italien) genom f{érvirv av
aktier.

2. De berorda foretagen bedriver foljande affirsverksamhet:

— AXA dr en global forsikringskoncern med verksamhet inom omrddena livforsikring, sjukforsikring och andra
former av forsdkringar samt inom omrddet investeringsforvaltning.

— PSPIB ir en forvaltare av pensionsinvesteringar som investerar tillgdngar for de pensionssystem som inrittats
for Public Service, Canadian Forces, Royal Canadian Mounted Police och Reserve Force.

— Fastighetsportfoljen i Milano omfattar fyra byggnader: Bodio 4, Bodio 5, La Vela och La Stilo, avsedda for
anvindning som kontorslokaler och detaljhandelsfastigheter.

3. Kommissionen har vid en preliminir granskning kommit fram till att den anmdlda transaktionen kan
omfattas av koncentrationsforordningen, dock med det forbehallet att ett slutligt beslut i denna friga fattas
senare. Det bor noteras att detta drende kan komma att handliggas enligt ett forenklat forfarande, i enlighet
med kommissionens tillkinnagivande om ett forenklat forfarande for handliggning av vissa koncentrationer enligt
rddets forordning (EG) nr 139/2004 (3).

4. Kommissionen uppmanar berorda tredje parter att till den limna eventuella synpunkter pd den foreslagna
koncentrationen.

Synpunkterna ska ha kommit in till kommissionen senast tio dagar efter detta offentliggorande. Synpunkterna
kan med angivande av referens COMP/M.7211 — AXA/PSPIB/Real Estate Portfolio in Milan sindas till kommis-
sionen per fax (+32 22964301), per e-post (COMP-MERGER-REGISTRY@ec.curopa.eu) eller per brev till:

Europeiska kommissionen

Generaldirektoratet for konkurrens
Registreringsenheten for foretagskoncentrationer
1049 Bryssel

BELGIEN

(") EUT L 24, 29.1.2004, s. 1 (koncentrationsforordningen).
() EUT C 366, 14.12.2013,s. 5.
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