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(Meddelanden,)
Eurons vixelkurs ()
29 november 2004
(2004/C 292/01)

1 euro =

Valuta Kurs Valuta Kurs
USD US-dollar 1,3247 LVL lettisk lats 0,6858
JPY japansk yen 136,24 MTL  maltesisk lira 0,4328
DKK dansk krona 7,4287 PLN  polsk zloty 4,2122
GBP pund sterling 0,70100 | ROL  ruminsk leu 38922
SEK svensk krona 8,9210 SIT slovensk tolar 239,79
CHF schweizisk franc 1,5170 SKK  slovakisk koruna 39,275
ISK islindsk krona 86,47 TRL  turkisk lira 1896 900
NOK norsk krona 8,0700 AUD  australisk dollar 1,6890
BGN bulgarisk lev 1,9559 CAD  kanadensisk dollar 1,5675
CYp cypriotiskt pund 0,5796 | HKD  Hongkongdollar 10,3010
CZK tjeckisk koruna 31,020 NZD  nyzeelindsk dollar 1,8502
EEK estnisk krona 15,6466 SGD  singaporiansk dollar 2,1690
HUF ungersk forint 246,54 KRW  sydkoreansk won 1 387,09
LTL litauisk litas 3,4528 ZAR  sydafrikansk rand 7,7180

(") Kalla: Referensvixelkurs offentliggjord av Europeiska centralbanken.
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Forhandsanmilan av en koncentration
(Arende COMP/M.3646 - MABSA [Belgian State/BIAC/JV)

Arendet kan komma att behandlas enligt forenklat forfarande
(2004/C 292/02)

(Text av betydelse for EES)

1.  Kommissionen mottog den 18 november 2004 en anmilan om en foreslagen koncentration enligt
artikel 4 i rddets férordning (EG) nr 139/2004 (') genom vilken foretaget Macquarie Airports Brussels S.A.
("MABSA”, Luxemburg), som tillhér Macquarie-gruppen (Australien), forvdrvar pa det sitt som avses i
artikel 3.1 b i forordningen, gemensam kontroll 6ver Brussels International Airport Company N.V.[S.A.
("BIAC”, Belgien), tillsammans med den belgiska staten, genom forvirv av aktier

2. De berorda foretagens affirsverksamheter ar foljande:

— MABSA: férmedlar kop av andra bolag,

— Macquarie Group: bankrorelse, bedrivs fraimst i Australien, och

— BIAC: dger och driver Brussels National Airport, ligger i Zaventem.

3. Kommissionen har vid en preliminir granskning kommit fram till att den anmilda transaktionen kan
omfattas av forordning (EG) nr 139/2004, dock med forbehdllet att ett slutligt beslut fattas senare. Det bor
noteras att detta drende kan komma att behandlas i enlighet med kommissionens tillkinnagivande om ett
forenklat forfarande for handlaggning av vissa koncentrationer enligt rddets forordning (EG)
nr 139/2004 (%).

4. Kommissionen uppmanar berord tredje part att till den limna eventuella synpunkter pd den fore-
slagna koncentrationen.

Synpunkterna skall ha inkommit till kommissionen senast tio dagar efter detta offentliggérande. Synpunk-
terna kan sindas till kommissionen per fax ((32-2) 296 43 01 eller 296 72 44) eller per post med angi-
vande av referensnummer COMP/M.3646 — MABSA [Belgian State/BIAC/JV till:

Europeiska kommissionen

Generaldirektoratet for konkurrens

Registratorskontoret "Foretagskoncentrationer och -fusioner”
J-70

B-1049 Bryssel

(") EUT L 24, 29.1.2004, s. 1.
() Tillganglig pd GD konkurrens hemsida:
http://europa.eu.int/comm/competition/mergers/legislation/consultation/simplified_tru.pdf
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STATLIGT STOD - TJECKIEN
Statligt stod C 27/04 (ex CZ 49/03) — Agrobanka Praha, a.s./GE Capital Bank, a.s.
Uppmaning enligt artikel 88.2 i EG-fordraget att inkomma med synpunkter

(2004/C 292/03)

(Text av betydelse for EES)

Genom den skrivelse, daterad den 14 juli 2004, som aterges pa det giltiga spriket pa de sidor som foljer
pad denna sammanfattning, underrittade kommissionen Tjeckien om sitt beslut att inleda det forfarande
som anges i artikel 88.2 i EG-fordraget avseende en del av ovanndmnda stod/atgard.

Kommissionen har beslutat att inte géra invindningar mot vissa Gvriga stod/dtgirder, i enlighet med vad
som beskrivs i den skrivelse som foljer pd denna sammanfattning.

Berorda parter kan inom en ménad fran dagen for offentliggérandet av denna sammanfattning och den
dirpa foljande skrivelsen inkomma med sina synpunkter pa den stodatgird avseende vilken kommissionen
inleder forfarandet. Synpunkterna skall sindas till foljande adress:

Europeiska kommissionen
Generaldirektoratet for konkurrens
Direktorat H2

Rue Spa 3

B-1049 Bryssel

Fax (32-2) 296 12 42

Synpunkterna kommer att meddelas Tjeckien. Berord part som inkommer med synpunkter kan skriftligen
begira konfidentiell behandling av sin identitet, med angivande av skilen for begéran.

SAMMANFATTNING

Forfarande

Genom en skrivelse av den 18 december 2003, diarieford den 23 december 2003, meddelades kommis-
sionen om datgirder till formdn for Agrobanka, Praha a.s. (nedan kallad "AGB”) och GE Capital Bank, a.s.
(nedan kallad "GECB”). Anmilan gjordes i enlighet med overgdngsordningen enligt bilaga IV.3 i anslut-
ningsakten, som ingdr i fordraget om anslutning till Europeiska unionen. Efter granskning av handlingarna
begirde kommissionen ytterligare upplysningar den 12 februari 2004. Svar pa denna begdran inkom den 9
mars 2004. I mars och april holls en rad moten med de tjeckiska myndigheterna och stédmottagarna.
Genom en skrivelse av den 30 april 2004 underrittades kommissionen om att de tjeckiska myndigheterna
annullerat meddelandet. Samma dag skickade dessa ett nytt meddelande.

Kommissionen har mottagit flera klagomal om statligt stod som de tjeckiska myndigheterna beviljat alla
tjeckiska banker, inbegripet AGB och GECB.

Beskrivning av dtgirderna

AGB var tidigare en privat allmin affirsbank i Tjeckien. Till f6ljd av ekonomiska svérigheter sattes AGB
den 17 september 1996 under tvingsforvaltning. Fortsittningsvis bildades tva separata foretagsenheter
inom AGB, nimligen AGB1 och AGB2. AGB1 omfattade AGB:s bankverksamhet. Efter ett anbudsforfa-
rande sdldes AGB1 till GECB i juni 1998.

For att omstrukturera AGB:s bankverksamhet gav de tjeckiska myndigheterna fran 1996 AGB och — efter
forsiljningen av AGB1 — dven GE-koncernen ekonomiskt stod. Av dessa dtgirder har Tjeckien anmilt
foljande atgarder for kommissionens godkdnnande, i enlighet med Gvergdngsordningen enligt bilaga IV.3 i
anslutningsakten:

"Insdttargaranti”: Nir AGB den 17 september 1996 sattes under tvangsforvaltning, stillde CNB garantier
for alla AGB:s fordringsigare och insittare, i syfte att forhindra massuttag fran banken.

"Likviditetsstod”: CNB gav AGB ekonomiskt stéd i form av en bankkredit. Den ursprungliga bankkrediten
beviljades den 18 september 1996 och uppgick till 6 000 miljoner tjeckiska kronor. Den 15 januari 1998
uppgick den maximala bankkrediten till 22 500 miljoner tjeckiska kronor. I februari 1998 lyftes sd mycket
som 22 100 miljoner tjeckiska kronor. Likviditetsstodet avbrots nir tvingsforvaltningen upphérde och
sedan banklicensen dragits in den 17 september 1998.
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"Misslyckat forsok att oka AGB:s kapital”: CNB alade sitt dotterbolag Ceskd finanéni s.r.o. (nedan kallat
"Ceska finan¢n{”) att bidra till en 6kning av AGB:s kapital genom att delta i en nyemission av AGB-aktier.
Den 2 april 1998 tecknade Ceské finanéni nya aktier mot en ersittning pd 9 000 miljoner tjeckiska kronor.
Ersittningen betalades till AGB den 6 april 1998.

Emellertid ifragasattes kapitalokningen av en minoritetsigare i AGB och en tjeckisk domstol stoppade
denna process i maj 1998. CNB forsokte fa tillbaka de 9 000 miljoner tjeckiska kronorna. I mars 2004
drog sig CNB ur rittstvisten mot AGB for dtervinning av beloppet.

"Kopesumma”: GECB erbjod ursprungligen en képesumma pd 2 000 miljoner tjeckiska kronor kontant for
AGB1:s justerade substansvirde pa 4 000 miljoner tjeckiska kronor. D& AGB1:s substansvirde i praktiken
var lagre, maste det hojas for att motsvarade kopesumman. Parterna beslot att detta skulle ske genom att
CNB skulle finansiera en 6kning av GECB:s aktiekapital, efter kopet av AGB1.

Efter forhandlingar mellan CNB och GECB sinktes bade kopesumman och det justerade substansvirdet.
Den erlagda kopesumman blev 304,154 miljoner tjeckiska kronor.

"Okning av GECB:s kapital”: Bakgrunden till denna &tgdrd var att kopesumman for AGB1 forutsatte att
AGB1:s justerade substansvirde kom upp i 2 500 miljoner tjeckiska kronor, eftersom de tjeckiska myndig-
heterna gétt med pé att kompensera GECB for dtaganden som Gversteg virdet av de tillgdngar som forvir-
vades i och med kopet av AGB1.

D4 AGB1:s substansvdrde den 21 juni 1998 var negativt, uppniddes AGB1:s efterstrivade substansvirde
genom att CNB skot till kapital. Kapitaltillskottet skedde genom att GECB:s kapital 6kades med 19 717,5
miljoner tjeckiska kronor.

"Garantier och sikerheter”: Nar AGB1 sdldes till GECB, stillde AGB som siljare ett antal garantier och
sikerheter vilka anges i en “garantiurkund” av den 21 juni 1998. CNB var hidr inte avtalspart. AGB:s
dtaganden i denna “garantiurkund” understodde CNB dock i ett "ansvarsavtal” av den 22 juni 1998. Detta
“ansvarsavtal” dndrades den 25 april 2004 genom "Andring nummer 1 i ansvarsavtalet”. Avtalen innehaller
olika garantier gentemot GE-koncernen. Garantierna ar allmant héllna.

Bedomning av dtgirderna

Kommissionen anser att "insittargarantin”, "likviditetsstodet”, "misslyckade forsoket att 6ka AGB:s kapital”,

"kopesumman”, "0kningen av GECB:s kapital” och de "garantier och sikerheter” som lopt ut innan Tjeckien
anslots till Europeiska unionen inte ar tillimpliga efter anslutningen.

De “garantier och sikerheter” som vid anslutningen inte 16pt ut betraktas som tillimpliga efter anslut-
ningen, eftersom Tjeckien kan bli mer exponerat efter anslutningen.

Kommissionen anser att "garantier och sikerheter” som vid anslutningen inte 16pt ut utgor statligt stod i
den mening som avses i artikel 87.1 i EG-fordraget.

Kommissionen har analyserat stodet mot bakgrund av gemenskapens riktlinjer for undsittning och
omstrukturering av foretag i svarigheter () ("1994 drs riktlinjer”). Analysen har lett till att kommissionen
hyser foljande allvarliga tvivel pa stodets forenlighet med den gemensamma marknaden:

— Kommissionen hyser allvarliga tvivel pd att GECB och andra féretag inom koncernen GE Capital som
omfattades av dessa “garantier och sikerheter” skulle vara stodberittigade foretag enligt 1994 ars rikt-
linjer, eftersom foretagen inte var i svdrigheter.

— Kommissionen hyser allvarliga tvivel pa att dessa "garantier och sikerheter” skulle ingd i en samman-
hingande omstruktureringsplan for AGB. Omstruktureringsplanen som bifogades anmilan 4r frén
december 2003. Det verkar inte ha funnits nigon tidigare Gvergripande omstruktureringsplan.

(") EGT C 368, 23.12.1994, 5. 12.
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— Kommissionen hyser allvarliga tvivel pd att det ekonomiska stodet skulle ha begrinsats till vad som
minst krivdes for att omstrukturera AGB:s bankverksamhet och skulle inbegripa kompensation for
konkurrenterna. AGB:s och GE-koncernens anstringningar att ge kompensation for de tjeckiska
myndigheternas stod verkar ha begrinsat sig till omstruktureringen av AGB:s bankverksamhet.

— Kommissionen hyser allvarliga tvivel pd att stodet enbart begrinsades till vad som minst krivdes for att
omstrukturera AGB:s bankverksamhet. Kommissionen anser att investerarnas kapitaltillskott tillhorde
normal affirsverksamhet och syftade till att maximera foretagets nytta. Dessutom visar GECB:s hoga
kapitaltackningsgrad att stodet inte begransades till vad som minst kravdes.

— Kommissionen hyser ocksé allvarliga tvivel pa att artikel 46.2 i Europaavtalet skulle vara tillimplig i
detta sammanhang. Bestimmelsen aterfinns i "kapitlet om etableringsratt” i Europaavtalet och kommis-
sionen anser ddrfor att den inte dr tillimplig pa statligt stod. Dessutom anser kommissionen att vill-
koren i artikel 46.2 i Europaavtalet inte uppfylls, eftersom dessa "garantier och sikerheter” utgor en
enskild dtgard som inte beslutats av ndgon finansinspektion.

Av dessa skl drar kommissionen slutsatsen att det nu foreligger allvarliga tvivel pd att omstruktureringen
av AGB:s bankverksamhet dr forenlig med 1994 drs riktlinjer och pd att dtgarden kan anses vara forenlig
med den gemensamma marknaden. Kommissionen har dérfor beslutat att inleda forfarandet enligt artikel
88.2 i EG-fordraget.

Enligt artikel 14 i rddets férordning (EG) nr 659/1999 kan allt olagligt stod terkrdvas fran mottagaren.

SKRIVELSEN

"Komise chce informovat Ceskou republiku, Ze po prozkoumani informaci poskytnutych vasimi organy
k vyse citovanym ozndmenym opatienim dospéla k rozhodnuti, Ze fada z nich neni pouzitelnd po pfistou-
peni. V ptipadé urcitych zdru¢nich opatfeni se Komise rozhodla zahdjit postup predepsany v ¢clanku 88(2)
Smlouvy o zaloZeni ES.

I. POSTUP

1. Dopisem s datem 18. prosince 2003, zaevidovanym 23. prosince 2003, dostala Komise ozndmeni o
opatfenich ve prospéch Agrobanky, Praha a.s. (AGB’) a GE Capital Bank, a.s. (GECB), a to v rdmci
procedury ’prozatimniho mechanismu’ stanoveného v Priloze IV.3 Aktu o pfistoupeni, ktery tvoif
soucdst Smlouvy o pfistoupeni k Evropské unii. Po prezkoumdni dokumentace pozadala Komise 12.
tnora 2004 o dalsi informace. Odpovéd na Zddost o tyto informace dosla 9. biezna 2004.
V mésicich brezen a duben se pak uskutecnila fada porad s ¢eskymi orgdny a pifjemci. Dopisem,
ktery Komise obdrzela 30. dubna 2004, ¢eské orgdny ozndmeni stahly; téhoz dne pfedlozily nové
ozndmen.

2. Komise obdrzela nékolik stiZnosti na statni podporu, kterou ceské orgdny poskytly vSem ceskym
bankdm, v¢etné AGB a GECB.

1. OBJASNENI SITUACE

1. Pfijemci podpory

3. AGB, kterd byla zalozena v roce 1990, ptsobila v Ceské republice vesmés jako univerzalni obchodni
banka. V roce 1995 byla patou nejvétsi bankou a vibec nejvétsi soukromou bankou. S ohledem na
jeji financni potiZe ji byla v zdf{ 1998 zruSena bankovni licence a v soucasnosti se nachdzi v procesu
likvidace.

4. K zaklédajicirgl akciondfim AGB patfila Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (CSOB’), Ministerstvo
zemédélstvi Ceské republiky, Agropol, as., Agrodat, stitni podnik a Stavoinvest Banskd Bystrica.
V roce 1995 ziskala kontrolu v AGB skupina Motoinvest.
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5. Po vyhlaSeni nucené spravy dne 17. zafi 1996 byly v AGB vytvofeny dva samostatné subjekty,

10.

11.

12.

13.

14.

15.

AGB1 a AGB2. AGB1 zdédila zdkladni bankovni aktivity. V ¢ervnu 1998 byla AGB1 proddna GECB.
Zbyvajici ¢asti AGB jsou stdle v procesu likvidace.

. GECB byla zaloZena v roce 1998 kvali akvizici AGB1. Nyni piisobi jako univerzdlni banka v Ceské

republice. GECB je zcela vlastnéna spole¢nosti GE Capital International Holdings Corporation, U.S.A.
(GECIH).

2. Finanéni situace AGB

. Podle informaci v citovaném ozndmeni zacaly potize AGB uZ v roce 1993/1994. V poloviné devade-

satych let prochdzel cely cesky bankovni sektor vaznou ekonomickou krizi. Ceské organy konstatuj,
Ze tato krize zasdhla také AGB. Navic pak prudkd expanze AGB, spolu s nedostatky v fizeni rizik a
nedostate¢nymi internimi kontrolami vedly k postupnému zhorSovéni kvality ptjckového portfolia
AGB.

. Ceské organy informovaly Komisi, ze v roce 1993 vykazovala AGB ztrdty ve vysi CZK 2.000

miliont a Ze hodnota jejiho vlastniho jméni byla zdpornd (CZK -515 miliond).

. Vroce 1993 Ceskd ndrodni banka (CNB’) AGB nafidila, aby vypracovala a realizovala 'konsolidacni

program’, ktery by mél obnovit jeji kapitdlovou piiméfenost. Ceské orgdny tvrdi, Ze ’konsolida¢ni
program’ nemél zahrnovat opatfeni, poskytovand nebo udélovand statem. Mél spiSe zavést diklad-
ngj$i dohled nad AGB.

Ceské organy konstatuji, ze v roce 1996 prestala AGB dodrzovat podminky 'konsolida¢niho
programu’, pustila se do vysoce rizikovych operaci, setkdvala se s problémy s likviditou a sniZovanim
kvality svych aktiv. Krize likvidity a neochota akciondfti ¢init odpovidajici ndpravné kroky vedly
nakonec 17. zaff 1996 k vyhldseni nucené spravy nad AGB.

K finan¢ni situaci AGB Ceské orgdny uvddéji, Ze audit provedeny po vyhldSeni nucené spravy
(rozvaha s datem 16. zafi 1996) odhalil ztratu ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho
jméni CZK -5.476 miliond. Pravidelny vyro¢ni audit rozvahy s datem 31. prosince 1996 zaznamenal
ztratu ve vy$i CZK -10.097 miliond a zustatek vlastniho jméni CZK -6.328 miliond.

Ceské orgény konstatuji, Ze se zdmérem zabrdnit negativnim diisledkiim pro cely Cesky bankovni
sektor zahdjily realizaci opatfent, jejichz cilem bylo zajistit zdchranu a restrukturalizaci AGB. ProtoZe
ale vyse zminéné audity, které byly provedeny po vyhldseni nucené spravy, odhalily ztrity prevysu-
jici kapitdl banky, dospély ceské orgdny k zdvéru, Ze nejlepsim zptsobem, jak zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost AGB, bude vytvofeni samostatné organiza¢ni jednotky, AGB1, uréené pro prova-
déni zdkladnich bankovnich ¢innosti AGB. Nésledné byla AGB1 prodana strategickému investorovi,
a to cestou otevieného, bezpodmine¢ného a transparentniho nabidkového fizeni.

3. Vefejnd soutéz

Nuceny spravce vyhldsil vefejnou soutéz na prodej AGB1 v dubnu 1997. Pfi ndsledujicim nabid-
kovém fizeni, které bylo — podle Ceskych organt- oteviené, transparentni a bezpodmine¢né, zistala
nakonec GE Capital Corporation jedinou stranou se zdjmem o koupi AGBI. Dne 22. Cervna 1998
byla pak AGB1 proddna GECB za zhruba CZK 304 miliond.

Po odprodeji AGB1 ve prospéch GECG pfesel zbytek AGB, vcetné AGB2, do likvidace.
V probihajicim likvida¢nim procesu je jedinym véfitelem AGB CNB.

4. Soucasnd finanéni situace GECB

Od doby, kdy GECB pievzala bankovni aktivity AGB, se jeji vysledky podstatné zlepsily. Jeji Cisty
pifjem se zvysil z asi CZK -16.500 miliondt v roce 1998, kdy byla GECB zaloZena a koupila AGB1,
na asi CZK 980 miliond v roce 1999, na asi CZK 720 miliont v roce 2000, na asi CZK 840 miliont
v roce 2001 a na asi CZK 910 miliond v roce 2002. Kapitdlovd pfiméfenost GECB ¢inila v roce
1999 74 %, v roce 2000 48 %, v roce 2001 41 % a v roce 2002 30 %.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

5. Usili vynaklidané ze strany AGB, GECB a GECIH

Ceské orgdny tvrdi, e AGB, GECIH a GECB pfijaly opatieni na zmirnéni stitni Gcasti na restruktu-
ralizaci AGB.

Kompenzaéni kroky AGB sestdvaly z tkonti sméfujicich k dosazeni likvidity vlastnich aktiv AGB a
zejména z odprodeje nékterych dcefinych spole¢nosti AGB bance Raiffeisen Bank. Tim se také mél
snizit trzni podil AGB, méfeny podilem AGB na celkovych bankovnich aktivech nebo aktivech urci-
tych t¥{d. Vedle toho méla AGB sniZit pocetni stav svych zaméstnanct ze zhruba 3.500 v roce 1996
na asi 2.500 zaméstnancd v roce 1998.

GECB a GECIH mély prispét k restrukturalizaci zaplacenim kupm ceny, prostiednictvim zdruk v
‘Listiné zdruk’ a protizaruky ve 'Smlouvé o odskodnénf’, na jejimz zdkladé GECIH prevzala na sebe
zévazek CNB (Zaruka pro vkladatele) vici véfitelim AGB. Skupina GE méla navic p¥ispét cestou
‘opce s pravem prodeje’, kterd je podrobnéji popisovana ddle, a nakonec také svou vynikajici poveésti.

IIl. POPIS OPATREN(

Ceské organy poskytly informace o nasledujicich opatfenich:

Zéruka pro vkladatele’: Pfi vyhldseni nucené spravy nad AGB dne 17. z&f{ 1996 vydala CNB zdruky
viem véfitelim a vkladatelim AGB, aby tak zamezila dtoku na vklady banky.

Zéaruka pokryvala pfedeviim vSechny zdvazky AGB, véetné z nich splatného droku, zaznamenané
v ucetni evidenci ABG k 17. zaf{ 1996. VSechny dluhy se splatnosti k pevnému datu byly zaruceny
az ke dni splatnosti. Dluhy bez pevného data splatnosti byly zaruceny na dobu dvandcti mésict od
ukonéeni nucené spravy nad AGB. Navic veskeré za'ruky Vydané v AGB po 17. zaff 1996 byly zajis-
tény k datu jejich splatnosti nebo na dobu dvandcti mésicu po skonéeni nucené spravy, podle toho,
co by nastalo diive. Vy3e citovand zaruka neurcovaly zadny horni limit pro zajistované zavazky vici
véfitelim AGB. Ceské orgdny nds informovaly, Ze jedinym potenc1aln1m ndrokem, ktery na zdklad¢
Zaruky pro vkladatele zbyvd, je vklad CZK [...] (*). Tento vklad md splatnost v roce 2005.

'Podpora na posileni likvidity: CNB poskytla AGB finanéni podporu ve formé Gvérového limitu.
Prvni Gvérovy limit, ktery byl poskytnut 18. zdfi 1996, ¢inil CZK 6.000 milionti. Dne 15. ledna
1998 dosahl Gvérovy limit maximdlni hodnoty CZK 22.5000 miliond. K maximdlnimu cerpani doslo
v tnoru 1998, ve vysi CZK 22.100 milionu. Podpora na posileni likvidity skoncila s ukoncenim
nucené spravy a zruSenim bankovni licence dne 17. zaf{ 1998.

Dne 17. zaif 1998 se CNB a AGB dohodly, Ze AGB musi svij dluh viici CNB splatit z vynosi likvi-
dacniho procesu do 31. prosince 2004. CNB oviem mdze dobu spldcen{ prodlouzit. Zavazek splatit
astky Cerpané v ramci Gvérového limitu ztistal po prodeji AGB1 v AGB.

‘Netispésny pokus navysit kapitil AGB: CNB ulozila své dcefiné spolecnosti Cesk4 financni s.r.o.
(Ceskd financnf), aby se podilela na navyseni kapltalu v AGB cestou upsani nové emise akcii AGB.
Dne 2. dubna 1998 upsala Ceskd financni nové akcie za protihodnotu CZK 9.000 miliont. Tato
thrada byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998.

Minoritni akciondt AGB ale navyseni kap1talu napadl a ¢esky soud v kvétnu 1998 proces navySovani
kapltalu zastavil. Po skonceni nucené sprdvy pak valnd hromada akcionditi zrusila rozhodnuti
navy51t kapltal AGB a proto se nakonec Ceskd finan¢ni nestala akciondfem AGB. Kdyby bylo
navyseni a upsani akif ze strany Ceské finan¢ni Gspésné, Ceskd finanéni by ziskala v AGB vlastnicky
podil ve vysi 68 %.

Ceskd financni se snazila vymoci zpét Cdstku CZK 9.000 milionti u soudu s poukazem na neoprav-
nény majetkovy prospéch. CNB, kterd v roce 2002 prevzala pohleddvku od Ceské financni, se také
pokusila vymoci ¢astku zpét. Nicméné v bieznu 2004 CNB odstoupila od soudniho sporu proti
AGB, protoze povazovala za obchodné rozumnéjsi ve sporu nepokracovat.

"Kupni cena’: ze strany GECB pavodné nabidnutd kupni cena ¢inila CZK 2.000 miliondi v hotovosti
za upravenou hodnotu distych aktiv AGB1 ve vysi CZK 4.000 miliony. Protoze hodnota ¢istych
aktiv AGB1 byla ve skute¢nosti mensi, musela byt hodnota cistych aktiv zvysena, aby dosdhla kupni
ceny. Smluvni strany rozhodly, Ze se tak stane formou navyseni akciového kapitdlu v GECB, za které
po koupi AGB1 zaplati CNB.

(*) Tajné informace.
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29.

30.

31.

32.

33.

snizena o stejnou Cdstku, s cilem vyhnout se zbyte¢nym hotovostnim vyméndm. Pfedevsim tedy byla
kupni cena sniZena na CZK 500 milionti — za dpravu hodnoty ¢istych aktiv AGB na CZK 2.500
miliont. Kupni cena se ve svétle vypoctu upravené hodnoty ¢istych aktiv ke dni transakce stala pted-
métem dal$f Gpravy. Nakonec zaplacend kupni cena ¢inila CZK 304,154 miliond.

"Zvyseni kapitdlu v GECB" Toto opatfeni je tfeba posuzovat s ohledem na to, Ze kupni cena za
AGB1 byl zdvisld na dosazeni cilové upravené hodnoty cistych aktiv AGB1 ve vysi CZK 2.500
milionti, protoze Ceské orgdny se zavdzaly kompenzovat GECB za prevzeti zdvazkl prevySujicich
hodnotu aktiv nabytych pti koupi AGBI.

ProtoZe Cistd aktiva AGB1 méla k 21. ¢ervnu 1998 zdpornou hodnotu, bylo cilové hodnoty ¢istych
aktiv AGB1 dosazeno kapitdlovou injekci ze strany CNB. Tato kapitdlovd injekce byla provedena
cestou zvySeni kapitdlu v GECB.

Podle 'Rdmcové smlouvy’ mezi CNB, GECB a GECIH, uzaviené 22. Cervna 1998, se CNB zavéazala
vlozit do vlastniho jméni GECB kapitdlovy vklad ve vysi CZK 19.717,5 miliond a zvysit tak upra-
venou hodnotu ¢istych aktiv AGB1 na pozadovanou vy$i CZK 2.500 miliond. Bylo to provedeno
tak, ze CNB upsala deset akciovych podﬂu v GECB za celkovou cenu 19.717,5 miliond. Po urcitych
potizich s registraci kapitdlového navyseni byla takto transakce nakonec zaregistrovdna dne 25.
bfezna 2003 v Prazském obchodnim rejstifku. Ndsledné pak v roce 2003 CNB prodala téchto 10
akcif GECIH, za celkovou thradu CZK 1.000.

"Zaruky a odskodnénf™: Pfi prodeji AGB1 ve prospéch GECB se AGB jako prodava)1c1 AGB1 dohodla
na fadé zdruénich tmluv, které jsou uvedeny v 'Listiné zaruk’, podepsane 21. Cervna 1998. CNB
nebyla smluvni stranou této dohody. Nicméné zdvazky ucinéné AGB formou 'Listiny zdruk’ CNB
podpoiila cestou Smlouvy o odskodnénf’, podepsané 22. cervna 1998. Smlouva o odskodnén{’ byla
25. dubna 2004 pozménéna zménou Smlouvy o odskodnéni &islo 1’ (3). Ceské organy poskytly
seznam zdru¢nich amluv v Piiloze 23 k Planu zichrany a restrukturalizace (Piiloha 23), ktery je
soudasti ozndmeni. Uvadi se nicméné, Ze tento seznam neni kompletni.

Podle informaci poskytnutych ¢eskymi orgdny platnost mnoha zdruk uvedenych v 'Listiné zaruk’ a
ve ‘Smlouvé o odskodnént’ vyprsela 22. ¢ervna 2001. Tykd se to ndsledujicich zdrucnich dprav z
Listiny zdruk’, jak jsou sumarizovany pod polozkami ¢. A.1-A.18 Piilohy 23:

— Cldnek 2.2. (Organizace)

— Clanek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing)

— Cldnek 2.5 (Souhlasy)

— Clanek 2.5 (Bez porusovani)

— Clanek 2.6. (Finan¢ni vykazy)

— Clének 2.9. (PGjcky)

— Clanek 2.10 (Nemovity majetek)

— Clanek 2.11 (Hmotna aktiva)

— Clanek 2.12 (Smlouvy)

— Clanek 2.13 (Dodrzovani piedpist)

— Clének 2.15 (Umluvy o oddéleni prav)

— Clanek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod)

— Clének 2.17 (Pojisténi)

— Clének 2.18 (Soudni spory)

— Cldnek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi)

— Clanek 2.21 (Vytvoteni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky)

— Clének 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé)

— Clének 2.7 (Z4dnd neohldsend pasiva)

(%) Pokud neni uvedeno jinak, vztahuji se vSechny odkazy na 'Smlouvu o odskodnéni’ na Smlouvu o odskodnéni ve

znéni zmény Smlouvy o odskodnéni &islo 1° z 25. dubna 2004.
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34. Na zdkladé informaci, které poskytly Ceské orgdny, jsou zdrucni 4mluvy, jejichz platnost nevyprsela

pred piistoupenim Ceské republiky k Evropské unii, sumarizovany ndsledujicim zptisobem:

"Zaruky a odskodnénf’, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008:

Obsah

Limitovdni ¢dstky

Odskodnéni za piipadny soudni spor, ktery negativné poznamend bankovni ¢innost:
AGB se zavdzala odskodnit GECIH, GECG a dalsi odskodiiované osoby kupujictho
(kupujic) za pifpadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd uplatnenych proti kupuj1c1mu
v dusledku zdlezitosti, ke které doslo pred datem uzavfeni a ktera negativné poznamend
bankovni ¢innost. Clanek 5.1(a)(1) (%)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za poruseni zdkona: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za piipadné
ztraty vyplynuvsi z poruseni ne]akeho platného zdkona nebo predpisu, kterého se
proddvajici dopustil pfed datem uzavieni a které negativné poznamendvd bankovni
¢innost. Clanek 5.1(a)(ii)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
piipadné ztrity Vyplyan51 z néroku uplatnénych proti GECB nékterym zaméstnancem
v souvislosti s né&jakym skutecnym nebo tdajnym tikonem nebo opomenutim ze strany
prodavajiciho pred datem uzavieni. Clinek 5.1(a)(v)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliont

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
pipadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd tykajicich se néjaké smluvni povinnosti nebo
povinnosti zaméstndni v pifpadé zaméstnance, keery byl ponechan nebo v pifpadé

vvvvv

ve Vztahu k AGB2 Clanek 5.1(a)(vi)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze
Vaclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi akci-
onafi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliona

Zaloba na prohl4sen{ srnlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 22. Cervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem
Maurem, Frantiskem Vyslouzilem, Pavlem Tykacem, Karlem Tomdnkem, Pavlem
Simkem a TomédSem Fohlerem proti AGB v likvidaci a kupu]1c1mu a Jifimu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlejs$imi Zalujicimi stranami (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a
Jitimu Klumparovi. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliont

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ffjna 1999, u
které je Zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky tfad stdt-
niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zalozeno na clanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Pfipadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve

prospéch kupujiciho, uplatnény:

— Prodévajicim, CNB nebo akciondiem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodavajiciho

— Clenem podnikového organu prodévajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptjcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujiciho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym spravcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvadénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stdtnfm zdstupcem, ¢eskym krimindlnfm orgdnem nebo Eeskym datiovym
orgénem, ktery mé nad prodédvajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zalozeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

(}) Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny odkazy na ¢linky odkazy na ¢lanky Listiny zdruk'.
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36.

"Zaruky a odskodnénf’, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah

Limitovani &dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou,
piedepsanou na zdkladé viech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci
viech dani, které jsou podle ndrokti dafového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s néjak)’/mi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néakého pouznelneho danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

Ekologické zdlezitosti: AGB ujistuje, Ze nakolik si je védoma, nejsou v prostorech
AGB1 uloZeny Zddné nebezpecné litky v koncentracich piekracujicich droven povo-
lenou platnym zdkonem. Clanek 2.20.

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Dané v souvislosti s transakci: AGB ujistuje, ze kupujicimu nebudou piedepsiny
v disledku uskutecnéni prodeje zddné dané. Clanek 2.14(e)

Souhrnny limit
15 000 miliont

CZK

Neobchodni aktiva a pasiva: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za pifpadné ztrity
vyplynuvii z ndroki tykajicich se neobchodnich aktiv nebo neobchodnich pasiv. Clanek

5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Celni dluhy a dluhy na spotiebni dani: AGB se zavdzala odskodnit kupujiciho za ztrity
vyplynuvsi z ndroka uplatnenych proti nému ze strany ceskych celnich a pro spotiebni
dan pifslusnych orgdnt v souvislosti s AGB celni zdrukou. Clanek 5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

"Zaruky a odskodnénf’, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2013

Obsah

Limitovani &dstky

Operace AGB1: AGB ujistuje, Ze s vyjimkou toho, co je uvedeno v prehledu oznamova-
cich povinnosti za dokumenty o transakci, nejsou soucdsti AGB1 zddna dalsi aktiva ci
pasiva. Clanek 2.22.

Souhrnny limit
2 000 miliond

CZK

Opravnéni: AGB ujistuje o své plné pravomoci a oprdvnéni podepsat smluvni doku-
mentaci a uskute¢nit transakci. AGB ddle ujistuje, Ze smlouvy jsou pro ni zdvazné a na
nf vymahatelné. Cldnek 2.4.

Souhrnny limit
2 000 milion®

CZK

Platnost prodeje: AGB se zavdzala odskodnit kupu}lcfho za pifpadnou ztritu vyplynuvsi
z niroku tykajictho se platnosti nebo dstavni legitimnosti prodeje AGB1. Clanek
5.1.(a)(iii)

Souhrnny limit
2 000 miliont

CZK

"Zaruky a odskodnénf’, jejichz platnost vyprsi 15 let po uzavieni

Obsah

Limitovani &dstky

Ekologické ztrity: AGB se zavazuje odSkodnit kupujiciho za pripadnou ekologicko
ztrdtu, kterou kupujici mdze utrpet v souvislosti s n&jakymi provoznimi prostory
AGB1 a kterd bude zpGsobena stavem existujicim pied uzavienim. Clanek 5.1.(b)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

'Opce s pravem prodeje: Dne 22. Cervna 1998 uzavrely CNB a GECIH 'Smlouvu o opci s pravem
prodeje’, kterd stanovuje, Ze za urcitych okolnosti je GECIH opravnénd pozadovat, aby CNB odkou-

pila od GECIH vsechny jeji akcie v GECB.

Ceské orgdny uvedly, Ze v souasnosti zbyvaji jen dvé mozné udalosti, které by GECIH umoznily
vyuzit opci s pravem prodeje. Slo by o 1) o rozhodnut1 nebo rozsudek nafizujici nebo prohlasu]la
transakce podle Kupni smlouvy za nulové nebo neplatné, respektive Ze budou reverzovany, nebo ze
se néjakd cast aktiv AGB1 vraci, nebo by $lo 2) o rozhodnuti CNB neprovést nahradu skody podle
'Smlouvy o odskodnéni’ v ¢astce piekracujici CZK 2.000 miliond respektive o opomenuti CNB tyto

platby provést.
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37.

Cena

38.

39.

CNB mé pravo napravit uddlost, kterd by vedla k vyuZiti opce s pravem prodeje, tim, ze by GECB a
GECIH uvedla do stejné situace, v niz by byly, kdyby k takové udalosti nedoslo. Uvadi se, ze by to
mohlo znamenat platby nebo pfevod aktiv do GECB. Platnost opce s pravem prodeje vypr$i 22.
cervna 2008.

pfi uplatnéni opce s prdvem prodeje

Cena, za kterou musi CNB odkoupit viechny akcie v GECB, se lisi podle data, k némuz bude opce
s pravem prodeje vyuzita. Od Cervna 2003 do dne, kdy platnost opce s pravem prodeje vyprsi, se
bude tato cena rovnat nejvyssi z nasledujicich polozek:

— upravené reverzni cdstce,
— hodnoté ¢istych aktiv GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena,

— poctivé trzni hodnoté GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena. Kdyz je tedy kupni
cena urcovdna podle poctivé trzni hodnota, nebudou udélosti, které spustily proces uplatnéni
opce s pravem prodeje, brany v potaz.

IV. ZADOST O POSOUZENI

Ve svém ozndmeni pozidaly Ceské organy Komisi o rozhodnuti na zdkladé prozatimniho mecha-
nismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, tj. ve véci "Zdruky pro vkladatele’, 'Podpory na posileni
likvidity’, "Netspésného pokusu navysit kapitdl AGB’, Kupni ceny’, Zvyseni kapitalu v GECB’, jakoz i
nékterych "Zaruk a odskodnénft’. Tyto "Zaruky a odskodnénf’ jsou uvedeny v Piiloze 4 k ozndmeni a
obsahuji ndsledujici polozky:

Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008

Obsah Limitovani ¢dstky

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECG za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze | 15 000 miliond
Viclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi akci-
onafi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 22. ¢ervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem | 15 000 miliond
Maurem, FrantiSkem Vyslouzilem, Pavlem Tyka¢em, Karlem Tomédnkem, Pavlem
Simkem a Tomdsem Fohlerem proti AGB v likvidaci, kupujicimu a Jiffmu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami. (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002 | Souhrnny limit CZK
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a | 15 000 miliont
Jitimu Klumparovi. (Odskodnént je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ifjna 1999, u | Souhrnny limit CZK
které je zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky dfad stat- | 15 000 miliont

niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zaloZeno na clinku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Pripadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve | Souhrnny limit CZK
prospéch kupujictho, uplatnény: 15 000 miliona

— Prodévajicim, CNB nebo akciondfem, likviddtorem, konkursnim spravcem, audi-
torem nebo nucenym spravcem prodévajictho
— Clenem podnikového orgdnu proddvajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vyptjcovatelem, klientem, ptijcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzeti majetku, svéfeneckym sprévcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd méd podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjekti, nebo

— Ceskym stétnim zdstupcem, ceskym krimindlnfm organem nebo ceskym daiiovym
organem, ktery md nad prodavajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)
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Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah Limitovan{ ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliony

viech dani, které jsou podle ndrokd danového organu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s né&jakymi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néjakého pouiitelného danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Dané v souvislosti s transakcl: AGB ujiStuje, ze v dbsledku uskutecnéni prodeje | Souhrnny limit CZK
nebudou kupujicimu piedepsiny zddné dané. Clinek 2.14(e) 15 000 miliond

Tato limitovand zadost o posouzeni tedy nepostihuje ostatni zdruéni tmluvy podle "Zaruk a odskod-
nénf’, jakoZ i ‘opci s pravem prodeje’.

Predev$im je tfeba konstatovat, Ze podle prozatimntho mechanismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistou-
peni neplati pro pfistupujici zemé povinnost oznamovat opatieni. Vzhledem k jejich potencidlnimu
zafazeni na seznam existujicich podpor ve smyslu ¢lanku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES se pfistupu-
jici zemé& mohou samy rozhodnout, kterd opatteni budou chtit oznamit.

Komise nicméné soudi, Ze zdru¢ni imluvy ozndmené na tcelem rozhodnuti Komise jsou neoddéli-
telné svdzany s ostatnimi 'Zdrukami a odskodnénimi’, které ceské organy vyfadily z pisobnosti své
zddosti o posouzeni. Vechna préva a povinnosti, kterd jsou vymahatelna podle zdru¢nich damluv, at
uz spadaji ¢ nespadaji do Zadosti o posouzeni, vyplyvaji ze stejnych smluv: z 'Listiny zdruk’ a
'Smlouvy o odskodnén{’. Proto je neleze uméle oddélovat. V dasledku toho bude Komise posuzovat
veskeré "Zaruky a odskodnénf’ v jejich dplnosti.

Oproti tomu ‘opce s pravem prodeje’ tvoif odlisnou tmluvu, uzavienou pfislusnymi stranami zvI4st.
Proto Komise povazuje toto opatieni za samostatné, které je mozné oddélit od ostatnich opatfeni.
Protoze se Ceskd repubhka rozhodla toto opatfeni neozndmit, nebude tedy "opce s pravem prodeje’
pii stavajicim posuzovani projedndvéna a nebude k ni pfijimdno rozhodnuti.

V. POSOUZENI

1. Pouzitelnost po pfistoupeni

Prdvni rdmec — Procedura ‘prozatimniho mechanismu’

Priloha IV.3 Aktu o pfistoupeni stanovuje proceduru ’prozatimniho mechanismu’. Ta pfedstavuje
pravni rdmec pro posuzovani rezimi podpor a individudlnich podptrnych opatieni, které nabyly
Gcinnosti v novém clenském staté piede dnem pfistoupeni a jsou po pfistoupeni naddle pouzitelné;
tento postup plati pro ty rezimy a opatfeni, které jesté nebyly zahrnuty do seznamu ‘existujicich
podptirnych’ opatteni, pfipojeném k Pifloze IV a které nabyly acinnost od 10. prosince 1994 dale.
Opatieni, ktera jsou pouzitelnd po pristoupeni a kterd nabyla Gcinnosti pfed 10. prosincem, jsou
povazovédna pii pfistoupeni za existujici podporu ve smyslu ¢ldnku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES.
V této souvislosti je relevantnim kritériem pravné zdvazny akt, kterym se kompetentni vnitrostatni
orgdny zavazaly poskytnout podporu (%)

V rdmci prozatimniho mechanismu se slucitelnost podpﬁrn}'rch opatfeni, pouiiteln)’rch po pfistou-
peni, se spolecnym trhem musi nejdfive posuzovat na Grovni vnitrostdtntho orgdnu, odpovédného
za dohled nad stitni podporou (v Ceské republice to je Ufad pro ochranu hospodafské soutéze
(OPC)).

'Statni orgdn pro dohled’ mize hledat pravni jistotu tak, Ze pfedmétnd opatfeni ozndmi Evropské
komisi. Na zdkladé tohoto ozndmeni bude pak Komise posuzovat slucitelnost ozndmenych opatfeni
se spole¢nym trhem.

(*) Rozhodnuti Soudu prvni instance ze 14. ledna 2004 v piipadé T-109/01 Fleuren Compost v Komise nyr, odstavec74.
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48.

Kdyz bude mit Komise vdzné pochybnosti o slucitelnosti ozndmenych opatieni s acquis communau-
taire, mize do tfech mésicti ode dne, kdy obdrzela kompletni ozndment, vznést své namitky.

Jestlize naopak Komise do této lhiity své namitky nevznese, bude se mit za to, Ze ozndmend opatfeni
predstavuji existujici podporu ode dne pfistoupent.

Podpurnd opatfeni, kterd nejsou pouzitelnd po pFistoupeni

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

Podptirnd opatieni, kterd nejsou pouzitelnd po pfistoupeni, nemiize Komise na zdkladé postupii
piedepsanych v ¢lanku 88 prezkoumadvat. Protoze cestou prozatimniho mechanismu se pouze zjis-
tuje, zda dané opatfeni znamend existujici podporu z hlediska postupti pfi poskytovani statnich
podpor po pfistoupeni, nevyzaduje na Komisi, ani ji nezmociuje k pfezkoumdvdni podptrnych
opatfeni, kterd nejsou po pfistoupeni pouzitelna.

Na zdkladé nastinéného pravntho rdmce ma tedy zdsadni vyznam prvni posouzeni, zda jsou ozné-
mena opatieni pouzitelna po pfistoupent.

Jen ta opatfeni, kterd mohou i po pfistoupeni vést k poskytnuti dalsi podpory nebo ke zvyseni
Castky uz poskytnuté podpory, se mohou na zdkladé prozatimniho mechanismu kvalifikovat pro
statut existujici pomoci — pokud pfitom splauji piislusné podminky a mohou se tudiz stit pred-
métem tohoto mechanismu. Na druhé strané plati, Ze prozatimni mechanismus nemd zddny smysl
v piipadé podpirnych opatieni, kterd uz byla s konecnou platnosti a bezpodmine¢né poskytnuta ve
stanovené Castce jesté pied pfistoupenim. Pro rozhodnuti, zda tomu tak opravdu je, je i zde rele-
vantnim kritériem pravné zavazny akt, kterym se pfislusné vnitrostdtni orgdny zavdzaly podporu
poskytnout.

Tento vyklad je v souladu s cilem, Gicelem a logikou prozatimniho mechanismu a kontroly nad stdtni
podporou obecné. Kromé toho s ohledem na zjistovani bezprostfedniho ekonomického dopadu
takovych stdtnich intervenci plati, Ze nové opatfeni musi byt posuzovdno v okamziku, kdy je
podpora poskytovéna. Pravni zdvazek stdtu je tim hlavnim, co souvisi s poskytnutim podpory, nikoli
jeji pouhé vyplaceni. Jakdkoli platba, soucasnd ¢i budouci, provddénd na zdkladé pravniho zdvazku,
predstavuje akt prosté realizace a nelze ji vykladat jako novou ¢i dalsi podporu. Proto podle Komise
musi byt k tomu, aby bylo opatieni posouzeno jako pouzitelné po pfistoupeni, prokizino, Ze je
schopno pfinést dalsi vyhodu, kterd nebyla znidma, nebo kterd nebyla pfesné zndma, kdyz byla
podpora poskytnuta.

Na zdkladé tohoto kritéria Komise povazuje za pouzitelnd po pfistoupeni ndsledujici podptirnd opat-
fent:

— Jakékoli podpiirné rezimy, které nabyly G¢innosti pfede dnem pfistoupeni a na jejichz zdkladé a
bez potieby dalsich provddécich opatfeni mohou byt poskytoviny po pfistoupeni individudlni
podpory podnikiim definovanym v rdmci aktu obecnym a abstraktnim zptisobem;

— Podpora, kterd neni svdzdna s konkrétnim projektem a kterd je poskytnuta pfed pFistoupenim
jednomu nebo nékolika podnikiim na dobu neurcitou a/nebo v nedefinované ¢astce;

— Individudlni podptirnd opatieni, u nichz neni ke dni poskytnuti podpory zndmo pfesné vystaveni
stitu ekonomickym zdvazktim (to bylo blize vysvétleno v dopise Komise ¢eskym orgdnim z 19.
btezna 2004).

Ve svém dopise ze 4. srpna 2003, zaslaném Misi Ceské republiky u EU, informovaly slozky Komise
Ceskou republiku, jak chdpou pojem ’pouzitelné po pfistoupeni’ v souvislosti s individudlnimi
podptirnymi opatfenimi:

'Individudlni podptirnd opatieni, jak jsou definovdna v ¢lanku 1 () procedurdlniho nafizeni, jsou
povazovédna za 'pouzitelnd po pristoupent, jestlize pravdépodobné zvysi zdvazky stitu po dni pfis-
toupeni. GR pro hospoddiskou soutéz soudi, Ze tato podminka by méla jmenovité platit v ptipadé
osvobozeni od nebo sniZeni povinnych poplatkd (napf. osvobozeni nebo sniZeni dani, povinnych
pFispévka na socidlni zabezpeceni), pokud tyto vyhody plati nadédle po pfistoupeni, dile v piipadé
zdruk nebo finanénich nastrojti, jako jsou Gvérové linky a Cerpaci prava’, jejichz platnost pokracuje
po dni pfistoupeni. Ve viech takovych pfipadech mohou byt pfedmétnad opatfeni povazovdna za
naddle pouzitelnd po pfistoupeni; pfestoze bylo opatfeni oficidlné pfijato, v dobé poskytnuti
podpory neni celkovy zavazek plynouci z toho pro stt zndm.

Komise povazuje individudlni opatfeni za pouzitelnd po pristoupeni ve smyslu Piilohy IV.3 Aktu o
pfistoupent, jestlize ke dni poskytnuti pomoci neni pfesné znidma hrozba ekonomickych zdvazka
pro stdt a ke dni pfistoupeni je stile nezndma.
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57. V piipadé zdruk musi byt splnény ndsledujici podminky, aby bylo dané opatieni povazovdno za
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64.

65.

nepouzitelné po pristoupeni.

— Rizika jsou pfesné definovdna a zahrnuta do kompletniho seznamu, ktery byl uzavien ke dni
pristoupeni.

— Existuje celkovy strop pro splatné ¢astky.

— Spor se tyka udalosti, které se udily ptede dnem poskytnuti ndhrady skod a nikoli né&akych
budoucich udalosti.

Individudlni opatfeni

'Zéruka pro vkladatele: Zdruka pro vkladatele, kterou CNB rucila za zédvazky viem ruciteltm AGB,
pfevzala po prodeji AGBI1 ve prospéch GECB prdvé GECB. Jestlize ale GECIH vyuzije na zdkladé
'Smlouvy o opci s prédvem prodeje’ tuto svou opci, mize byt CNB opét podle Zaruky vkladateltim
odpovédna. Nicméné podle Zaruky pro vkladatele ziistdva jen jeden narok, ktery je jasné definovany.
Komise proto povazuje potencidlni hrozbu z toho plynouci za jasné definovanou pred pFistoupenim
a predmétné opatieni za nepouzitelné po pfistoupent.

'Podpora na posileni likvidity: CNB poskytla AGB Gverovy limit v konecné vysi CZK 22.500
miliond. Tato podpora na posﬂem likvidity skoncila v zai{ 1998. Predpokladalo se, Ze tento zdvazek
by méla AGB splatit z vynosti likvidacntho procesu do 31. prosince 2004. Protoze podpora na posi-
len{ 11kv1d1ty byla ukoncena v zdif 1998, nevede uz k zddnému dalsimu ohrozeni Ceské repubhky
Splatky z vynost. likvida¢niho procesu hrozbu pro Ceskou republiku jen zmirni. Proto neni toto
opatfeni povazovano za pouzitelné po pfistoupent.

Nedspésny pokus o navyseni kapitdlu AGB: V roce 1998 se dcefind spolecnost CNB, Ceska finan¢ni,
pokusila zdcastnit na navySeni kapitilu v AGB zakoupenim novych akcii za protihodnotu CZK
9.000 miliont. Cdstka CZK 9.000 milionti byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998. po
soudnim fizeni a konecném rozhodnuti valné hromady akciondfi AGB kapitdl nenavySovat se CNB
pokusila vyplacené prostiedky vymoci zpét. Pokusu o zpétné vymozeni prostiedki se ale v bieznu
2004 vzdala.

Pokus o navysem kap1talu AGB byl jednordzovym opatienim, které bylo uskutecnéno pred pfistou-
penim a které uz nezvysi hrozbu zévazki pro Ceskou republiku. Rovnéz pokus o zpétné vymahdni
castky byl zastaven pied pristoupenim Ceské repubhky k Evropské unii. V tomto ohledu tedy plati,
ze hrozba zévazki pro Ceskou repubhku se nemiize po pfistoupeni déle zvy51t V dusledku toho
neni nedspény pokus o navysen{ kapitdlu AGB, v¢etné pokusu o zpétné vymozeni vyplacené ¢astky
povazovan za opatieni pouzitelné po pfistoupent.

Kupni cena’: Kone¢nd kupni cena za koupi AGB1, kterou zaplatila GECG/GECIH, byla stanovena na
CZK 304,154 miliont. Toto opatfeni nevede k zddnému dalsimu ohroZeni Ceské republiky.
V dusledku toho neni povazovdno za pouzitelné po pfistoupen.

"Zvyseni kapitdlu v GECB’: V cervenci 1998 upsala CNB deset novych akcii GECB a zaplatila za né
CZK 19.717,5 miliont. Slo o Jednorazove opatieni, které nepovede k ngjakému dalsimu ohrozeni
Ceské republiky. Proto je povazovano za nepouzitelné po pfistoupent.

'Zéruky a odskodnéni”: Ve 'Smlouvé o odskodnéni’ ptijala CNB zpét zdvazky ucinéné AGB jako poda-
vajicim AGB1 v 'Listiné zdruk’. Obé smlouvy obsahuji razné zdru¢ni dmluvy ve prospéch GECB a
GECIH.

Naésledujici zdruéni amluvy 'Listiny zdruk’, jak jsou sumarizovdny v polozkich ¢. A.1-A.18 v Piiloze
23, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souh-
lasy), ¢lanek 2.5 (Bez porusovani), ¢ldnek 2.6 (Financ¢ni vykazy), ¢lanek 2.9 (Pdjcky), ¢lanek 2.10
(Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotnd aktiva), ¢lanek 2.12 (Smlouvy), ¢ldnek 2.13 (Dodrzovani
predpisty), clinek 2.15 (Umluvy o oddéleni prdv), clinek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstna-
neckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi), ¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu
vlastnictvi), ¢ldnek 2.21 (Vytvofeni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), clinek 2.23 (Makléf a
zprostredkovatelé), clinek 2.7 (Z4dna neohldsend pasiva) uz piestaly platit k 22. cervnu 2001. Po
pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii se proto prostiednictvim téchto zdruk nezvysi hrozba
zdvazku pro Ceskou republiku. Komise proto povazuje tyto specifické zdruky za nepouzitelné po
piistoupen.
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Nekompletni seznam

66.

67.

V piipadé zdru¢nich dmluv, jejichz platnost nevyprsela pred pfistoupenim, musi byt splnény
podminky pfedepsané vyse v ¢lanku V.1.1, aby mohlo byt zdruky povazovany za nepouzitelné po
pfistoupeni. Jmenovit¢ musi byt presné definovdn rozsah pusobnosti zdruk, a to prostrednictvim
kompletniho seznamu néroki.

Ceské orgdny predlozily seznam naroké v Pifloze 23. Ceské orgény ale ptitom vyslovné konstato-
valy, Ze seznam neni kompletni. V disledku toho md Komise vazné pochybnosti, zda je toto krité-
rium splnéno.

Nedostateéné presnd definice rizik

68.

69.

70.

71.

Jinym kritériem pro oznaceni zdruky za nepoutitelnou po piistoupent je to, Ze piislusnd rizika pro
pfistupujici zemi jsou piesné definovdna. Komise soudi, Ze Ceské republice hrozici rizika nejsou
prostiednictvim "Zdruk a odskodnénf’, jejichZ platnost neskon¢ila pied pfistoupenim, dostate¢né defi-
novana.

Napiiklad v pfipadé odskodnéni za soudnf spor, ktery negativné poznamenal bankovni ¢innost podle
clanku 5. 1(a)(i), se miize hrozba zdvazkd pro Ceskou republiku zvysit, protoze nelze predvidat, kolik
ndrokd mtize vzniknout na zdkladé abstraktnich podmmek ustanoveni. Komise se proto domnivd, Ze
rizika ohrozu]1c1 Ceskou republiku nejsou piesné definovdna a dané opatieni je poutitelné po pfis-
toupeni. Stejné argumenty plati pro vSechna ostatni opatieni, uvadénd ¢eskymi orgdny v Piiloze 23,
véetné téch zdru¢nich dmluv, na které se ceské organy pokouseji omezit svou Zadost o rozhodnuti
cestou procedury prozatimniho mechanismu.

V piipadé daitovych ndrokd v clinku 2.14(c), (d) a ¢ldnku 2.14(e) 'Listiny zdruk’ se mtize hrozba
zévazki pro Ceskou republiku po pfistoupeni zvysit. Ustanoveni tykajici se danovych zdruk “nespeci-
fikuji individudlni udélosti, které by mohly spustit proces odskodnéni. Vysledkem je navic to, Ze
potenc1aln1 hrozbu pro Ceskou republiku, plynouci z téchto udalosti, neni mozné vycislit.

Také v pifpadé clanku 4.1 'Smlouvy o odskodnéni' neni riziko hrozici Ceské republice dostatecné
definovano. Ceské organy uvadéji v rdmci tohoto ustanoveni pét ‘ndrokd’. Ctyfi z nich se tykaji
konkrétnich soudnich fizeni stran ¢ldnku 4.1 "Smlouvy o odskodnéni’. Pdty ndrok popisuje abstrak-
tnim zpusobem procedury, které mohou podle ¢lanku 4.1 vzniknout a které mohou pfinést dalsi
ndroky. Nelze proto ur¢it, kolik ndrokd muaze celkem vzniknout na zdkladé ¢lanku 4.1 Smlouvy 0
odskodnénf’. V diisledku toho Komise soudi, Ze rizika hrozici Ceské republice nejsou piesné defino-
véna.

Nedostateéné stanoveny strop pro splatné ¢dstky

72.

73.

74.

75.

Zaruky uvadéné ceskymi orgdny jsou pfedmétem rtiznych stropt, které IlmltUJl maximdlni hrozbu
zévazku pro Ceskou republiku podle jednotlivych zaruk. Oviem GECIH mdZe vyuZit 'opci s pravem
prodeje’, pokud CNB odmitne néjakou platbu prekracujla ¢astku CZK 2.000 miliond. 'Opce
s pravem prodeje’ by tedy mohla zrusit platnost stropti prislusnych pro "Zaruky a odskodnént’.

Veelku podle zaruénich timluv, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, neni hrozba zdvazku
pro Ceskou republiku piesné defmovana do kompletniho seznamu, uzavieného ke dni pfistoupeni,
nejsou zahrnuty vSechny potencidlni ndroky a ndroky postradaji dostatecné jisty strop.

'Opce s pravem prodeje V piipadé, Ze koupe AGB1 je prohliSena za nulovou nebo je shleddna
neplatnou nebo reverzovanou, GECIH miiZe uplatnit opci s prévem prodeje s tim, Ze CNB bude
povinna koupit viechny akcie GECB. Totéz plati, pokud se CNB rozhodne neprovést platby tykajici
se 'zaruk a odskodnéni’ prekralujici ¢astku CZK 2 000 miliont. V tomto piipadé bude muset byt
uréena kupni cena akcii v GECB a muZe se jednat bud o reverzni ¢astku, hodnotu &istych aktiv, nebo
poctivou trzni hodnotu GECB, aniz by byl brdn zfetel na udélost, kterd spustila pravo uplatnit "opci
s pravem prodeje’.

Komise soudi, Ze potenciondlni hrozba pro Ceskou republiku neni dostatecné definovana. Jmenovité
pak to, Ze cena, kterou CNB mus{ zaplatit, se lisf v zévislosti na faktorech, které j jsou nepredv1date1ne
v¢etné toho, ze udalost, kterd spousti pravo uplatnit opci s prdvem prodeje, nenf neni pfi vypoctu
ceny brdna v tvahu. Komise tedy soudi, Ze hrozba pro Ceskou republiku nenf pfed pristoupenim
jasné definovdna a Ze opce s pravem prodeje je pouzitelnd po pfistoupeni.
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1.3.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

Zadvéry

Komise proto soudyi, Ze:

a) ndsledujici opatieni nejsou pouzitelnd po pfistoupent:
— "Zaruka pro vkladatele’,
— ’Podpora na posilen{ likvidity’,
— 'Netispés$ny pokus o navyseni kapitilu AGB,
— ’Kupni cena’,
— "Zvy3eni kapitdlu v GECB’

— ’Zéaruky a odskodnénf, jak jsou sumarizovany v polozkich ¢. A.1-A.18 v Priloze 23 k Plianu
zdchrany a restrukturalizace, tj.: ¢ldnek 2.2 (Organizace), cldnek 2.3 (Integrované investice a
AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souhlasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Finanéni

vykazy), ¢lanek 2.9 (Pujcky), ¢lanek 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotna aktiva),
danek 2.12 (Smlouvy), ¢linek 2.13 (Dodrzovani piedpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni
prav), ¢linek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi),
¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi), ¢lanek 2.21 (Vytvo-
feni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), cldnek 2.23 (Makléf a zprostfedkovatelé), clinek
2.7 (Z4dn4 neohldsend pasiva).

b) Ostatni "Zaruky a odskodnénf’ jsou opatieni, kterd jsou pouzitelnd po pfistoupenti.

2. Stitni podpora ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES

Podle ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES se jednd o stitni podporu, jestliZe podporu poskytl
Clensky stat nebo byla poskytnuta prostiednictvim statnich prostfedkti jakymkoli zptisobem, ktery
naruuje nebo hrozi narusenim hospoddrské soutéze zvyhodnénim urcitych podniki nebo vyroby
urditého zbozi a ktery nepiiznivé ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Prostfednictvim 'Smlouvy o odskodnéni’ CNB jako vefejny subjekt ruci za zdvazky AGB viici GECB a
GECIH. Z toho vyplyvd, Ze zdru¢ni amluvy vyzaduji zapojeni stitnich prostiedka.

Komise soudi, Ze zdrucni dmluvy podle "Zaruk a odskodnéni’ zvjhodiuji GECB a GECIH. Ceské
orgdny zasdhly s cilem usnadnit prodej soukromé banky jinému soukromému podniku. Ceské
orgdny nebyly vlastniky banky a kupni cena za AGB1 byla zaplacena ve prospéch AGB. Kupni cena
proto Zddnym zpusobem nekompenzuje platby provedene Ceskymi organy. Ceské orgdny a jmeno-
vité CNB nebyly povinovany podporit zdvazky prijat¢ ze strany AGB. V rozporu s ndzorem Ceskych
organd neni mozné takové jedndni povazovat za jednani v souladu s principem trzniho investora.

Pied vyhldSenim nucené sprdvy byla AGB pdtou nejvétsi bankou a vitbec nejvétsi soukromou bankou
v Ceské republice. Po prodeji AGB1 je GECT nadile aktivni po celé Ceské republice a patif do
skupiny GE, kterd je globalnlm aktérem. Ceské orgdny samy uvadgji, ze banky z EU podrobné sledo-
valy Cesky trh kvili investi¢nim déelim v prvy ¢as. Kdyby byla AGB likvidovéna, pravdépodobné by
mohly byt jiné evropské banky s to, ziskat pro sebe ¢innost, kterou si zachovala GECB. S ohledem
na vsechny tyto skute¢nosti Komise soudi, Ze zdruéni Gmluvy naruSuji hospodaiskou soutéZ a
nepfiznivé ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

Zaru¢ni Gmluvy, jejichz platnost nevyprsela pied piistoupenim a které uzaviela CNB ve prospéch
AGB, GECB a GECIH, jsou proto povazovany za stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o
zalozeni ES.

3. Odchylky podle ¢linku 87(2) a (3) Smlouvy o zaloZeni ES

ProtoZe ty "Zaruky a odskodnénf, jejichZ platnost nevypriela pied pfistoupenim, jsou povazovany za
pouzitelné po pfistoupeni a pfedstavuji statni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zalozeni
ES, nebylo v jejich piipadé provddéno posouzeni slucitelnosti podle ¢lanku 87(2) a (3) Smlouvy o
zalozeni ES.
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83. Vyjimky v clanku 87(2) Smlouvy o pfistoupeni se nezdaji byt pouzitelné na dany piipad, protoze
pfedmétnd podptrnd opatfeni nemaji socidlni povahu, jsou poskytovana ve prospéch individudlnich
spotiebiteld, nesméfuji k odstranéni $kod zptsobenych piirodnimi pohromami nebo mimotddnymi
udalostmi, ani nepfedstavuji podporu poskytnutou ve prospéch ekonomiky ur¢itych oblasti Spolkové
republiky Némecko, postizenych jejim rozdélenim.

84. Dalsi vyjimky jsou stanoveny v ¢lanku 87(3)(a), (b) a (c) Smlouvy o zalozeni ES.

85. Protoze primdrnim cilem podpory je obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti podniku, ktery md
potize, pfichdzi v tvahu jen vyjimka podle ¢lanku 87(3)(c) Smlouvy o zaloZeni ES, kterou se povo-
luje stdtni podpora poskytnutd na rozvoj urcitych hospodafskych sektorti, pokud tato podpora
nepfiznivé neovlivni podminky obchodu zpiisobem, ktery by byl v rozporu se spole¢nym zdjmem.

3.2 1994 pokyny k RR (zdchrana a restrukturalizace)

86. Stavajici komunitdrni pokyny ke stitni podofe na zdchranu a restrukturalizaci firem, které maji
potize () (Pokyny 1999), nabyly G¢innosti 9. ¥jna 1999. Pro opatieni vyhldsend pred 9. fijnem
1999 predepisuji komunitirni pokyny ke stitni podpofe na zachranu a restrukturalizaci firem
v potizich (°) (Pokyny 1994 ’) podminky, za nichz bude takovd podpora povazovana za slucitelnou.
Umluvy o "Zarukich a odskodnént byly podepsdny 21. a 22. ¢ervna 1998 (). Komise proto soudi,
ze v daném kontextu plati Pokyny 1994.

87. Jak bylo vyse vysvétleno, md Komise pravomoc pfezkoumadvat jen ta podptirnd opatfeni, kterd jsou
povazovéna za pouzitelnd po pfistoupeni. Ceské organy nicméné ozndmily opatfeni typu podpory
na restrukturalizaci. Aby bylo mozné posuzovat slucitelnost restrukturalizaéni podpory, bude
nezbytné podivat se na pojeti restrukturalizace, jak je orgdny schvilily. Takto chdpand restrukturali-
zace, sestavajici z ruznych opatfeni, byla financovana nejasnym zptsobem celym souborem inter-
venci, schvalovanych orgdny v rdmci prodeje, bez ohledu na to, zda byly nebo nebyly pouzitelné.
V diisledku toho je to pravé cely komplet restrukturaliza¢nich podptrnych opatieni, ktery je tieba
posuzovat podle kritérif slucitelnosti, pfedepsanych v Pokynech 1994, jako je obnova Zzivotaschop-
nosti, imérnost podpory a zabranéni zbyte¢nému naruseni hospodaiské soutéze.

3.3 Zpusobilost firmy

88. Pokyny 1994 povazuji firmu za firmu v potizich, neni-li schopna zotavit se pomoci vlastnich
prostiedkt nebo ziskdnim prostiedkd, které potiebuje, od akciondit nebo vypujckou.

89. V z4i 1996 vykazovala AGB ztrity ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho jméni CZK -
5.476 miliont. Na zdkladé téchto informaci se zdd, Ze AGB nebyla schopna se zachranit bez stdtn{
intervence.

90. Kromé AGB je pijemcem "Zdruk a odskodnéni’ také GECB a jeji matefskd spolecnost GECIH. To
navozuje otazku, zda GECB a GECIH mohou byt povazovany za firmy, které maji potiZe.

91. GECB je spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1998 pro tcely akvizice AGB1. Jako nové vznikly
podnik by se GECB neméla kvalifikovat jako spolecnost, kterd je podle Pokynt 1994 opravnénd
k podpofe. Navic GECB patii ke GECIH a skupiné GE, kterd potize neméla. Komise md proto vazné
pochybnosti, zda GECB a GECIH mohou byt podle Pokynt 1994 povazovany za firmy v potizich.

3.4 Podpora na zdchranu a restrukturalizaci

92. Pokyny 1994 popisuji podporu na zichranu jako opatieni, kterd docasné udrzuji postaveni firmy,
jez &eli vyraznému zhorSovani své finan¢ni pozice. Takovd opatfeni by zpravidla neméla pokracovat
v platnosti po dobu deldi jak Sest mésict. "Zaruky a odskodnéni’ ale dobu Sesti mésicti piekracuji.
Komise proto soudi, Ze tato podpora nespliiuje podminky Pokynt 1994 pro podporu na zichranu.

3.5 Podpora na restrukturalizaci, pldn restrukturalizace

93. Pokyny 1994 popisuji podporu na restrukturalizaci jako podporu, kterd je soucdsti redlného, propra-
covaného a dalekosahlého planu na obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti firmy.

() UF. vést. 288, 9.10.1999, 5.2.

(°) Uf. vést. 355, 31.12.1995, s.1.
() Také vSechna ostatni ozndmena opatfeni byla piijata pred 9.10.1999.
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94. Restrukturaliza¢ni pldn, pfedany jako soucdst ozndmeni, nese datum prosinec 2003. V roce 1996,

kdy Ceské organy zahdjily uskutectiovani intervenci zamétenych na AGB, komplexni plan restruktu-
ralizace AGB neexistoval. Ceské orgény pfijaly fadu ad-hoc opatieni a musely se pfizpfisobit skutec-
nosti, Ze ztrity AGB byly vétsi, nez ocekavaly. Komise ma proto vazné pochybnosti, zda "Zaruky a
odskodnénf{’ patif do jednotného, propracovaného planu na restrukturalizaci AGB.

Obnoveni Zivotaschopnosti

95.

96.

97.

Aby mohlo byt opatieni podle Pokynt 1994 povazovdno za slucitelné, je nutné, aby plan restruktu-
ralizace definoval ndstroje, jejichz prostfednictvim bude v pfiméfeném casovém rozpéti obnovena
dlouhodoba Zivotaschopnost a zdravi firmy. Musi to byt provedeno na zdkladé realistickych pred-
pokladd, co do budoucich provoznich podminek.

V daném pfipadé jde o opatieni, kterd byly piijata v minulosti. V principu by Komise méla situaci
hodnotit v okamziku, kdy byla podpora poskytnuta a zvazovat, zda byl pfesné v tomto ¢asovém
okamziku pldn proveditelny. ProtoZe ale tehdy zadny plan vyhldSen nebyl, mize Komise provést jen
faktické posouzeni ve svétle stdvajici situace firmy.

Na zdkladé informaci, které Komise obdrzela, dospéla k piedbéznému nazoru, ze bankovni ¢innost
AGB byla tGspésné obnovena.

Vyhnout se zbyte¢nému naru$eni hospodaiské soutéze

98.

99.

100.

101.

102.

Pole Pokynt 1994 je dalsi podminkou, aby se pfislusnd opatfeni vyhnula, nakolik to je mozné,
nepiiznivému ovlivnéni hospoddfské soutéze.

Ceské orgdny uvedly, ze ndpravné kroky AGB sestdvaly ze snahy doséhnout likvidity vlastnich aktiv
AGB, aby bylo mozné v maximdlni mozné mife pokryt dnik vklada v prubéhu nucené spravy. Tato
snaha méla zahrnovat prodej nékterych dcefinych spolecnosti AGB ve prospéch Raiffaisen Bank.
Vedlo by to ke snizeni trzniho podilu AGB a také ke sniZeni stavu pracovnikt AGB.

V piipadé GECB a GECIH zminuji ¢eské orgdny mezi ndpravnymi kroky kupni cenu zaplacenou za
AGBI a zdruky jimi poskytnuté v ’Listiné zdruk’. Jmenovité pak to, ze GECIH méla na sebe prevzit
zdvazky CNB podle "Zaruky pro vkladatele’.

Kromé toho je hodnota GECB v piipadé vyuziti 'opce s pravem prodeje’ zminiovdna jako pFispévek
investora. Nakonec je tu také zvlastni piispévek skupiny GE Capital Group ve formé zpét ziskané
reputace. Skutecnost, Ze se GE Capital Group stala investorem bankovni ¢innosti AGB, méla sama o
sobé obnovit mezi véfiteli AGB1 vysokou droven diivéryhodnosti.

Hodnota rtznych snah, které vyvijela AGB a nabyvatel, neni vycislena a navic ma Komise vdzné
pochybnosti v tom smyslu, Ze tato opatfeni jdou za hranice toho, co bylo nezbytné pro restrukturali-
zaci bankovni ¢innosti AGB a zahrnuji kompenzaéni opatieni pro konkurenty.

Podpora dmérnd ndkladim na restrukturalizaci a jejim pfinostim

103.

104.

105.

106.

Vyse a mira podpory se musi omezovat na striktni minimum, potfebné k tomu, aby byla moznd
restrukturalizace firmy. Proto se o¢ekavd, Ze piijemci podpory sami vyznamné piispéji na restruktu-
ralizaci z vlastnich prosttedkt nebo cestou externtho komeréniho financovani.

Ceské orgdny tvrdi, ze GECB uskute¢nila nékolik investic a praktickych restrukturaliza¢nich krok.
Jmenovité méla GECB zaplatit CZK 206 milionti, ur¢enych hlavné na dhradu redundantnich ndkladi.
Navic v obdobi 1998 az 2002 provdadéla dalsi pfimé investice v celkové vysi CZK 2.040 miliont.
Tyto investice se mély tykat implementace urcitych novych a rozvoje starSich informacnich a
bankovnich systémua a byly zaméfeny na kryti potfebnych ndklad na hardware, jakoZ i na rozvoj
sité pokladnich automati a pobocek. GECB méla udajné rovnéz investovat do optimalizace sité
pobocek, skoleni personalu, podpory managementu a transferu know-how.

Komise md vazné pochybnosti, zda je mozné tyto investice chdpat jako piispévek investora
k restrukturalizaci AGB. Komise povazuje tyto investice spiSe za vydaje v ramci normdlntho chodu
¢innosti GECB s cilem optimalizovat piinosy.

Navic md Komise na zdkladé informaci poskytnutych Ceskymi orgdny vazné pochybnosti, zda se
podpora striktné omezila na vysi, nezbytnou pro restrukturalizaci AGB. Diky podpofe poskytnuté
Ceskymi orgdny dosdhla GECB velmi vysoké kapitdlové piiméfenosti (74 % v roce 1999, 48 % v roce
2000, 41 % v roce 2001 a 30% v roce 2002), coz vyvoldvd vazné pochybnosti o tmérnosti
podpory nékladim a piinostim restrukturalizace.
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VI. CLANEK 46(2) EVROPSKE DOHODY

107. Clanek 46(2) Evropské dohody stanovuje, Ze:

'V piipadé finan¢nich sluzeb, popisovanych v Piiloze XVIa, neni tato dohoda na 4jmu prava smluv-
nich stran pfijimat opatfeni, nezbytnd pro uskutecfiovani monetdrni politiky smluvni strany, nebo
z divodil opatrnosti s cilem zarucit tak ochranu investort, vkladatelti, drzitelt dluhopisti nebo osob,
vici kterym plati fiducidrni povinnost, respektive s cilem zajistit integritu a stabilitu finan¢niho
systému. Tato opatfeni se nebudou dopoustét ndrodnostni diskriminace spolecnosti a ob¢anti druhé
smluvni strany v porovnani s vlastnimi spole¢nostmi a obcany’.

108. Ceské organy uvadéji, ze ozndmend opatieni méla fesit bankovni krizi v Ceské republice a jsou pres-

védéeny, Ze na dany pfipad by mél byt pouzit ¢linek 46(2) Evropské dohody, aby tak byla ospra-
vedlnéna opatfeni zavedend ve prospéch AGB/GECB.

109. Komise md ale vazné pochybnosti, zda mutze byt v tomto kontextu pouzit ¢linek 46(2) Evropské

dohody.

110. Predev$im md Komise vazné pochybnosti, zda se ¢linek 46(2) Evropské dohody viibec na opatfeni

statni podpory vztahuje, protoZe je soucdsti 'ustavujici kapitoly’ Evropské dohody, zatimco ustano-
veni tykajici se stitnich podpor jsou uvddéna v ¢lanku 64 a nasledujicich ¢lancich Evropské dohody.

111. Kromé toho md Komise vazné pochybnosti, zda jsou splnény samotné podminky clinku 46(2)

Evropské dohody. Clanek 46(2) Evropské dohody povoluje opatfeni tykajici se monetérni politiky
nebo institutu davody opatrnosti. Komise soudi, Ze kvili tomu se pfipustnd opatfeni omezuji na
opatfeni s obecnym rozsahem pouZiti, kterd byla pfijata orgdnem pro finan¢ni dohled.

112. Komise je pfesvédcena, Ze zdrucni imluvy predstavu)l individualni opatfeni ve prospéch AGB/GECB

a GECIH, kterd neni mozno povazovat za ndstroje k feseni bankovni krize v Ceské republice. I kdyz
cely balik opatfeni mohl byt zamyslen jako prostfedek proti Gtoku na vklady v bance a proti vseo-
becné krizi ¢eského bankovniho systému, ma Komise vazné pochybnosti, zda "Zaruky a odskodnén{’
byly navic ke viem ostatnim zavedenym opatienim pro dosazeni tohoto cile nezbytné.

VIL. ZAVER

Na zdkladé toho rozhodla Komise takto:

— ndsledujici opatfeni ve prospech Agrobanky Praha, as./ GE Capital Bank, as., jak byla ozndmena

Ceskou republikou v rdmci prozatimniho mechanismu podle Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, nejsou
pouzitelnd po pfistoupeni: 'Zaruka pro vkladatele’, 'Podpora na posileni likvidity’, 'Nedspésny pokus
navysit kapitdl AGB’, "Zvy3eni kapitdlu v GECB’, jakoz i "Zaruky a odskodnénf, kterd jsou sumarizovana
formou polozek ¢. A.1-A.18 Prilohy 23 k Planu zdchrany a restrukturalizace, tj. ¢lanku 2.2 (Organi-
zace), ¢lanku 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanku 2.4 (Souhlasy), ¢lanku 2.5 (Bez poruso-
véni), ¢lanku 2.6 (Finané¢ni vykazy), ¢lanku 2.9 (PGjcky), ¢linku 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanku 2.11
(Hmotnd aktiva), ¢lanku 2.12 (Smlouvy), ¢lanku 2.13 (Dodrzovéani predpist), clanku 2.15 (Umluvy o
oddéleni prav), clanku 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanku 2.17 (Pojisténi),
¢ldnku 2.18 (Soudnf spory), ¢ldnku 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), ¢ldnku 2.21 (Vytvoreni Nové
Agrobanky a Staré Agrobanky), ¢ldnku 2.23 (Maklé a zprostiedkovatelé), clanku 2.7 (Zadnd neoh-
lasend pasiva)

ve svétle predchozich skutecnosti Komise na zdkladé postupu stanoveného v ¢lanku 88(2) Smlouvy o
zalozen{ ES 74dd Ceskou republiku o sdéleni ddajt;, které by mohly napomoci k posouzeni zbyvajicich
'Zéaruk a odskodnénf), a to do jednoho mésice ode dne pfijeti tohoto dopisu.

74dé vase orgdny, aby ihned zaslaly kopii tohoto dopisu potencidlnim pifjemctim podpory.”
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Offentliggérande av de slutliga rikenskaperna fér Europeiska unionens byrder och organ for
budgetiret 2003

(2004/C 292/04)

Offentliggorandet i sin helhet av de slutliga rikenskaperna finns tillginglig pé foljande adresser:

EUMC
AESA
EFIL
EMSA
EFSA
AESS
EMEA
EAR
ETF
CDT
CEDEFOP
EEA
OCVV
OEDT
OHMI

http:/[eumc.eu.int

www.easa.eu.int
www.eurofound/eu.int/about/publicaccess/categories/finance/finance2004/index.htm
www.emsa.eu.int

http:/[www.efsa.eu.int/about_efsa/efsa_funding/accounts/catindex_en.html

http:/[agency.osha.eu.int/

Www.emea.eu.int

www.ear.eu.int

http:/fwww.etf.eu.int/WebSite.nsf/Pages/ Annual +report?OpenDocument

www.cdt.eu.int

www.cedefop.eu.int

www.eea.eu.int
http:/[www.cpvo.eu.int/default.php?res=1&w=1016&h=571&lang=en&page=ocvv/financement.html
http:/[www.emcdda.eu.int/index.cfm?fuseaction=public.Content&nNodeID=380&sLanguageISO=EN

http://oami.eu.int/en/office/marque/finan.htm
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EUROPEISKA CENTRALBANKEN

EUROPEISKA CENTRALBANKENS REKOMMENDATION
av den 16 juli 2004

om Europeiska centralbankens krav pd rapportering av statistik ¢ver betalningsbalansen och

utlandsstillningen samt likviditeten i utlindsk valuta

(ECB/2004/16)

(2004/C 292/05)

ECB-RADET HAR ANTAGIT DENNA REKOMMENDATION

med beaktande av stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, sarskilt
artikel 5.1 och artikel 34.1 tredje strecksatsen i denna, och

av foljande skal:

For att Europeiska centralbankssystemet (ECBS) skall kunna utféra sina uppgifter behover det omfat-
tande och tillforlitlig statistik over betalningsbalansen och utlandsstillningen samt likviditeten i
utlandsk valuta som visar de viktigaste posterna som péaverkar de monetira forhdllandena och valu-
tamarknaderna i euroomrddet. Europeiska centralbankens (ECB) behov av statistik inom detta
omrade faststills i riktlinje ECB/2004/15 av den 16 juli 2004 om Europeiska centralbankens krav pa
rapportering av statistik over betalningsbalansen och utlandsstillningen samt likviditeten i utlindsk
valuta (').

Enligt artikel 5.1 forsta meningen i stadgan skall ECB, med de nationella centralbankernas stod,
antingen fran andra behériga myndigheter dn de nationella centralbankerna eller direkt frén de
ekonomiska aktérerna samla in de statistiska uppgifter som behovs for att den skall kunna utféra
ECBS uppgifter. Enligt artikel 5.1 andra meningen skall ECB for detta dndamdl samarbeta med
gemenskapsinstitutioner och gemenskapsorgan, med behoriga myndigheter i medlemsstaterna eller i
tredjeland samt med internationella organisationer.

Den information som ECB behover pd omradena betalningsbalansstatistik och statistik 6ver utlands-
stillningen fir samlas in och/eller sammanstillas av andra behoriga myndigheter dn de nationella
centralbankerna. Darfor kriver vissa av de uppgifter som skall utforas for att uppfylla dessa krav ett
samarbete mellan ECB eller de nationella centralbankerna och sidana behoriga myndigheter i
enlighet med stadgans artikel 5.1. Enligt artikel 4 i rddets forordning (EG) nr 2533/98 av den 23
november 1998 om Europeiska centralbankens insamling av statistiska uppgifter (%) skall medlems-
staterna organisera sig sjilva pd statistikomradet och helt och fullt samarbeta med ECBS for att
garantera att forpliktelserna i artikel 5 i stadgan fullgors.

() EUT L 354, 30.11.2004.
() EGTL 318, 27.11.1998, s. 8.
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D4 uppgiftslimnarna i enlighet med nationella regler och etablerad praxis rapporterar till andra
behoriga nationella myndigheter dn de nationella centralbankerna, skall sidana myndigheter och
deras respektive nationella centralbanker samarbeta med varandra for att sikerstilla att ECB:s stati-
stikkrav uppfylls. Pa Irland ansvarar Central Statistics Office (CSO) for insamling och sammanstall-
ning av den statistiska information som behdvs 6ver betalningsbalansen och utlandsstillningen, och
i Italien skoter Ufficio Italiano dei Cambi (UIC) samma arbetsuppgifter. For att uppfylla ovan nimnda
statistikkrav skall Central Bank and Financial Services Authority of Ireland och Central Statistics
Office, samt Banca d'Italia och Ufficio Italiano dei Cambi, samarbeta med varandra. Ett sddant samar-
bete bor inkludera inrdttandet av en struktur for kontinuerlig overforing av uppgifter forutsatt att
samma resultat inte redan uppnds genom nationell lagstiftning. Enligt det italienska lagstiftnings-
dekretet nr 319/9 av den 26 augusti 1998 (') dr Ufficio Italiano dei Cambi en enhet av Banca
d'Italia.

[ enlighet med artikel 4.3 i riktlinje ECB/2004/15 skall, om sekretessbelagda uppgifter harror fran
andra behoriga myndigheter dn de nationella centralbankerna, ECB anvinda sddana uppgifter uteslu-
tande for statistiskt arbete som stir i samband med ECBS-relaterade uppgifter, savida inte uppgifts-
limnaren eller den andra juridiska eller fysiska personen, enheten eller filialen som tillhandahallit
uppgifterna kan identifieras och ger sitt uttryckliga samtycke till att uppgifterna anvinds for andra
dndamal.

Ménads- och kvartalsstatistik over betalningsbalansen samt kvartals- och érsstatistik over utlandsstall-
ningen som visar de viktigaste posterna som péverkar de monetira férhéllandena och valutamarkna-
derna i euroomradet skall goras tillgangliga for Central Bank and Financial Services Authority of
Ireland och Banca dTtalia inom givna tidsramar. For detta andamal skall den begirda statistiken over-
foras pd ett satt som Gverenskommits med respektive nationella centralbank, eller, om ndgon sidan
overenskommelse inte finns, senast den trettionde arbetsdagen efter utgdngen av den ménad som
uppgifterna avser ndr det giller den maénadsvisa betalningsbalansen, senast tre manader efter
utgdngen av det kvartal som uppgifterna avser nir det giller kvartalsstatistiken over betalningsba-
lansen och senast nio manader efter den dag som uppgifterna avser nir det giller de arliga uppgif-
terna om utlandsstallningen.

Den centrala viardepappersdatabasen (CSDB), som i framtiden kommer att anvindas for manga olika
statistiska (t.ex. sammanstillning och framtagning av statistik) och andra dndamal (ckonomiska
analyser, analyser av finansiell stabilitet eller av finansiella transaktioner), kommer att stillas till de
nationella centralbankernas forfogande. Om inga rattsliga hinder foreligger kommer dven andra
behoriga myndigheter dn de nationella centralbankerna att ges tillgng till uppgifterna. Detta
kommer att patagligt underlatta for dem att ta fram de uppgifter som behovs for att kunna samman-
stilla statistiken Over euroomrddets transaktioner och positioner avseende portfoljinvesteringar.
Framfor allt genom att kombinera information fran CSDB med uppgifter som samlats in virde-
papper for virdepapper bor det vara mojligt att pd ett korrekt sitt sammanstilla transaktioner och
positioner for portfoljinvesteringar i virdepapper som emitterats av den med hemvist i euroomradet
och som innehas av den med hemvist i andra linder i euroomradet. Detta kommer sd smaningom
att gora det mojligt att sammanstilla en sektorsvis uppdelning av uppgifter avseende skulder i port-
foljinvesteringar i euroomradet.

Ett forfarande for att gora tekniska dndringar i bilagorna till den hir rekommendationen pa ett effek-
tivt sitt maste faststillas, forutsatt att sddana dndringar varken leder till att den underliggande
begreppsramen dndras eller att rapporteringsbordan for uppgiftslimnarna i medlemsstaterna
paverkas. Vid tillimpningen av detta forfarande kommer hinsyn att tas till de synpunkter som fram-
fors av ECBS statistikkommitté (nedan kallad "STK”). De nationella centralbankerna och andra natio-
nella behoriga myndigheter far foresld sddana tekniska dndringar av bilagorna till den hir rekom-
mendationen via statistikkommittén och behorig arbetsgrupp.

Sedan ECB-radet antog rekommendation ECB/2003/8 den 2 maj 2003 om Europeiska centralban-
kens krav pd rapportering av statistik 6ver betalningsbalansen och utlandsstillningen samt likvidi-
teten i utlindsk valuta () har flera framsteg gjorts vad giller nya rapporteringskrav, insamling av
uppgifter och sammanstillningsmetoder inom euroomrddet. Med anledning av detta dr det nodvan-
digt att ersitta rekommendation ECB/2003/8 med den hir rekommendationen.

(") Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana, nr 206, 4.9.1998.

() EUT C 126, 28.5.2003, s. 7.
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HARIGENOM REKOMMENDERAS FOLJANDE.

Artikel 1

Definitioner

[ denna rekommendation avses med

— deltagande medlemsstat: en medlemsstat som har infort den gemensamma valutan i enlighet med for-

draget,

— hemvist: den betydelse som framgar av artikel 1 i férordning (EG) nr 2533/98,

— curoomrddet: de deltagande medlemsstaternas ekonomiska territorium och ECB. Vilka territorier som

hor till, och vilka ldnder som ér associerade med, medlemsstater inom euroomréadet framgér av tabell
10 i bilaga III,

Eurosystemet: de nationella centralbankerna i de deltagande medlemsstaterna och ECB,

gransoverskridande transaktioner: transaktioner varigenom fordringar eller skulder uppkommer eller
inloses, helt eller delvis, eller som innebar 6verlitelse av en ritt till ett objekt mellan den med hemvist i
euroomradet och motparter med hemvist utanfor euroomradet,

gransoverskridande positioner: samtliga finansiella fordringar pd, och skulder till, motparter med
hemvist utanfor euroomrddet. Gransoverskridande positioner innefattar dven i) jord, andra icke produ-
cerade materiella tillgdngar och annan fast egendom som fysiskt dr belidgna utanfor euroomradet och
som &gs av den med hemvist i euroomradet och/eller dr beligna i euroomradet men dgs av motparter
med hemvist utanfoér euroomradet, samt ii) monetirt guld och sirskilda dragningsritter (SDR) som dgs
av den med hemvist i euroomradet.

I den mén det behovs for att sammanstilla portfoljinvesteringar och avkastningen pd portfoljinvester-
ingar inom betalningsbalansstatistiken samt portf6ljinvesteringar inom statistiken 6ver utlandsstall-
ningen for euroomradet, skall uttrycken “grinsoverskridande positioner” och “granséverskridande
transaktioner” ocksé innefatta positioner respektive transaktioner i tillgdngar eller skulder som innehas
av den med hemvist i euroomrddet gentemot den med hemvist i andra medlemsstater inom euroom-
radet,

valutareserv: i hog grad likvida, omsittningsbara och kreditvirdiga fordringar i annan valuta dn euro
som Eurosystemet har pd den med hemvist utanfor euroomradet samt guld, reservpositioner i Interna-
tionella valutafonden (IMF) och SDR,

ovriga tillgdngar i utlindsk valuta: i) fordringar i annan valuta 4n euro som Eurosystemet har pa den
med hemvist i euroomradet samt ii) fordringar i annan valuta dn euro som Eurosystemet har pa den
med hemvist utanfor euroomréadet som inte uppfyller de kriterier for likviditet, omsattningsbarhet och
kreditvirdighet som giéller for valutareserven,

skulder relaterade till valutareserven: forutbestimda och potentiella, kortfristiga nettoutfloden i Euro-
systemet som liknar valutareserven och 6vriga tillgdngar i utlindsk valuta i Eurosystemet,

betalningsbalans: en statistisk uppstillning som med limpliga uppdelningar redovisar gransoverskri-
dande transaktioner under den aktuella perioden,

likviditet i utlindsk valuta: en statistisk 6versikt som med limpliga uppdelningar redovisar Euro-
systemets sammanlagda valutareserv, ovriga tillgdngar i utlindsk valuta och valutareservsrelaterade
skulder per ett referensdatum,

utlandsstillning: en balansrikning som med limpliga uppdelningar redovisar granséverskridande finan-
siella tillgdngar och skulder per ett referensdatum,

virdepapper for virdepapper: uppgiftsinsamling som innebér insamling av uppgifter uppdelade efter
enskilda virdepapper.
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Artikel 2
Tillhandahéllande av statistik till de nationella centralbankerna

1. I den mdn insamlingen av statistik 6ver gransoverskridande transaktioner och positioner anfértrotts
den hdr rekommendationens adressater, skall dessa sikerstdlla att statistiken gors tillginglig for respektive
nationell centralbank inom utsatta tidsfrister. For detta andamal skall, om inget annat dverenskommits med
respektive nationell centralbank, den begirda statistiken Gverforas senast den trettionde arbetsdagen efter
utgdngen av den médnad som uppgifterna avser nir det giller den manadsvisa betalningsbalansen, senast tre
manader efter utgdngen av det kvartal som uppgifterna avser nir det giller kvartalsstatistiken over betal-
ningsbalansen och senast nio ménader efter den dag som uppgifterna avser nir det giller de arliga uppgif-
terna om utlandsstéllningen.

2. Uppgifterna skall goras tillgingliga i enlighet med de ECB-standarder och krav {or statistik over betal-
ningsbalansen och statistiken 6ver utlandsstillningen som faststills i bilagorna I, I, III, IV, V och VII i den
hir rekommendationen. Utan att det paverkar ECB:s uppfoljning enligt bilaga VI till den hir rekommenda-
tionen skall de som denna rekommendation riktar sig till kontrollera kvaliteten och tillf6rlitligheten pa de
statistiska uppgifter som ldmnas till respektive nationell centralbank.
Artikel 3
Varaktigt samarbete

Sévida inte samma resultat redan uppnds genom nationell lagstiftning skall denna rekommendations adres-
sater, tillsammans med sina respektive nationella centralbanker, skriftligen faststdlla lampliga former for
samarbetet for att sikerstilla en varaktig struktur for 6verforing av uppgifter som uppfyller ECB:s statistiska
standarder och krav.

Atrtikel 4

Forenklat dndringsforfarande
ECB:s direktion har ritt att, med beaktande av de synpunkter som statistikkommittén (STK) framfor, gora
sadana tekniska 4ndringar i bilagorna till den hir rekommendationen som varken dndrar den underliggande
begreppsramen eller paverkar rapporteringsbordan for uppgiftslimnarna i medlemsstaterna.
Artikel 5
Slutbestimmelser
1. Denna rekommendation ersitter rekommendation ECB/2003/8.

2. Denna rekommendation riktar sig till Central Statistics Office (CSO) pé Irland och Ufficio Italiano dei
Cambi (UIC) i Italien.

Utfirdad i Frankfurt am Main den 16 juli 2004.

Jean-Claude TRICHET
ECB:s ordférande
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BILAGA I

EUROPEISKA CENTRALBANKENS STATISTIKRAPPORTERINGSKRAV

De nationella centralbankernas skyldigheter i friga om statistikrapportering

De nationella centralbankerna skall till Europeiska centralbanken (ECB) limna de uppgifter om grinséverskridande
transaktioner, valutareservstillgdngar, ovriga tillgdngar i utlindsk valuta, skulder relaterade till valutareserven och
gransoverskridande positioner som behévs for att ECB skall kunna sammanstilla statistik 6ver den aggregerade
betalningsbalansen, utlandsstdllningen och likviditeten i utlindsk valuta f6r euroomradet. Uppgifterna skall goras till-
gingliga i enlighet med tidsfristerna i tabell 13 i bilaga III.

Pd forfragan fran ECB, eller om enstaka storre handelser eller revideringar medfor betydande revideringar av de
inrapporterade uppgifterna, skall de inrapporterade uppgifterna kompletteras med ldtt tillganglig information om
sddana hindelser samt om anledningen till foretagna revideringar.

De uppgifter som begirs for manadsvisa och kvartalsvisa transaktioner samt kvartalsvisa och drsvisa positioner skall
goras tillgangliga for ECB i enlighet med vad som framgér av bilagorna II, Il och IV, som 6verensstimmer med
gdngse internationella standarder, sirskilt den femte utgavan av IMF:s betalningsbalansmanual (BPM 5). Sarskilt skall
de begirda uppgifterna om transaktioner och positioner rorande portfoljinvesteringar i vardepapper i euroomradet,
uppdelade efter sektor for emittenter med hemvist i euroomradet, goras tillgangliga i enlighet med punkterna 1.1,
1.2 och 3 i bilaga Il samt tabellerna 1, 2, 4 och 5 i bilaga III.

De begirda uppgifterna om betalningsbalansen skall goras tillgdngliga manadsvis och kvartalsvis. De kvartalsvisa
uppgifterna om betalningsbalansen skall innefatta en geografisk uppdelning efter motparter enligt tabell 9 i bilaga
III. De begirda uppgifterna om likviditeten i utlindsk valuta skall goras tillgangliga vid utgdngen av den ménad som
uppgifterna avser. De begdrda uppgifterna om utlandsstillningen skall goras tillgingliga kvartalsvis och arsvis. De
drsvisa uppgifterna om utlandsstallningen skall innefatta en geografisk uppdelning efter motparter enligt tabell 9 i
bilaga III.

I syfte att analysera eurons internationella betydelse skall de begdrda uppgifterna, uppdelade efter valuta (euroficke-
euro), goras tillgangliga halvérsvis enligt tabell 6 i bilaga III.

Frin och med mars 2008 skall insamlingssystemen for uppgifter om portfoljinvesteringar, vilka skall borja med
uppgifter som avser transaktionerna i januari 2008 och positionerna per utgdngen av 2007, dverensstimma med en
av de modeller som dterfinns i tabellen i bilaga VII.

Rapporteringstidpunkter

De uppgifter som behévs for att sammanstilla den manatliga betalningsbalansen for euroomradet skall goras till-
gingliga for ECB senast vid affirsdagens slut den trettionde arbetsdagen efter utgangen av den manad som uppgif-
terna avser.

De uppgifter som behdvs for att sammanstilla kvartalsstatistiken 6ver betalningsbalansen for euroomréddet skall
goras tillgangliga for ECB senast tre manader efter utgdngen av det kvartal som uppgifterna avser.

Uppgifterna om likviditeten i utlindsk valuta skall goras tillgangliga for ECB senast tre veckor efter utgdngen av den
ménad som uppgifterna avser.

Frin och med den 1 januari 2005 skall de uppgifter som behovs for att sammanstilla kvartalsstatistiken Gver
utlandsstdllningen for euroomradet goras tillgdngliga for ECB senast tre manader efter utgdngen av det kvartal som
uppgifterna avser.

De drsvisa uppgifter som behovs for att sammanstilla utlandsstillningen for euroomrddet skall goras tillgiangliga for
ECB senast nio ménader efter utgdngen av det r som uppgifterna avser.

Transaktioner och positioner i skuldforbindelser uppdelade efter emissionsvaluta och efter emittentsektor skall goras
tillgdngliga for ECB senast sex manader efter utgangen av den period som uppgifterna avser.

Revideringar av betalningsbalansen respektive utlandsstdllningen for euroomradet skall goras tillgingliga for ECB
enligt den tidsplan som framgar av bilaga V.

Den nationella insamlingen av dessa uppgifter skall organiseras sd att dessa tidsfrister kan héllas.
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4.2

4.3

4.4

4.5

Overforingsstandard

De begirda statistiska uppgifterna skall goras tillgdngliga for ECB i en form som uppfyller kraven i bilaga V till den
hir rekommendationen.

Den statistiska informationens kvalitet

Utan att det paverkar ECB:s uppfoljning enligt bilaga VI skall de nationella centralbankerna, i forekommande fall i
samarbete med andra behoriga myndigheter dn de nationella centralbankerna, sikerstilla att kvaliteten hos de statis-
tiska uppgifter som gors tillgingliga fér ECB kontrolleras och Gvervakas. ECB skall géra en motsvarande bedomning
av de uppgifter som avser betalningsbalansen, utlandsstillningen samt likviditeten i utlindsk valuta. Kontrollen skall
ske inom givna tidsramar. ECB:s direktion skall en gdng per ar rapportera till ECB-rddet om kvaliteten pa uppgif-
terna.

Utvirderingen av kvaliteten pd uppgifter om transaktioner och positioner avseende portfoljinvesteringar samt
dirmed sammanhingande avkastning sker pa ett tillrickligt sdtt genom den virdepappersinformation som finns i
CSDB. I egenskap av administrator av CSDB kommer ECB att dven fran och med juni 2006 att 6vervaka huruvida
tickningen av virdepappersinformationen ir tillricklig for att mojliggora for de nationella centralbankerna, eller i
forekommande fall andra behoriga myndigheter, att till fullo méta kvalitetsstandarderna i bilaga VII liksom andra
kvalitetskriterier som anges i den hir rekommendationen.

For att kunna ldmna uppgifter om transaktioner och positioner avseende portfoljinvesteringar i virdepapper for
euroomradet, sektorsvis uppdelade efter emittenter med hemvist i euroomradet i enlighet med avsnitt 1.1, 1.2 och 3
i bilaga II, samt tabellerna 1, 2, 4 och 5 i bilaga III, far skattningar limnas fram tills dess att systemen for insamling
av uppgifter om portfoljinvesteringar virdepapper for virdepapper blir obligatoriska.

For att kunna limna uppgifter om emissionsvaluta avseende uppgifter om portfoljinvesteringar i enlighet med tabell
6 i bilaga III far skattningar limnas fram tills dess att systemen for insamling av uppgifter om portféljinvesteringar
virdepapper for virdepapper blir obligatoriska.

ECB:s kvalitetskontroll av de statistiska uppgifterna kan dven omfatta kontroll av de revideringar som gjorts av
uppgifterna, i forsta hand for att ta med den senaste bedomningen av de statistiska uppgifterna och dirigenom
forbattra kvaliteten samt i andra hand for att i mojligaste man sikerstdlla Gverensstimmelse mellan respektive betal-
ningsbalansposter for var och en av de olika rapporteringsperioderna.
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BILAGA II

EUROPEISKA CENTRALBANKENS STATISTIKKRAV

Betalningsbalansstatistik

Europeiska centralbanken (ECB) behover betalningsbalansstatistik for tvd olika tidsperioder: per manad och per
kvartal for motsvarande referenskalenderperioder. Arsstatistiken sammanstills genom att de kvartalsvisa uppgifter
medlemsstaterna rapporterar under respektive dr sammanraknas. Betalningsbalansstatistiken bor sa langt som
mojligt 6verensstimma med annan statistik som tillhandahills for genomforandet av penningpolitiken.

Manadsstatistik Gver betalningsbalansen

Syfte

Malet for den ménadsvisa betalningsbalansen for euroomradet 4r att visa de viktigaste posterna som péaverkar de
monetira forhallandena och valutamarknaderna (se tabell 1 i bilaga III).

Krav
Uppgifterna maste kunna anvindas for berdkning av betalningsbalansen i euroomrédet.

Med tanke pd den korta tidsfristen for rapportering av de mdnadsvisa uppgifterna om betalningsbalansen, deras i
hog grad aggregerade natur och deras betydelse for penningpolitiken och valutatransaktioner gor att ECB, nar det ar
oundvikligt, tilldter vissa avvikelser frdn internationella standarder (se artikel 2.3 i riktlinje ECB/2004/15). Registre-
ring fullt ut pd upplupen basis eller transaktionsbasis ar inte nodvindig. Efter 6verenskommelse med ECB kan de
nationella centralbankerna limna uppgifter om bytesbalansen och den finansiella balansen pa betalningsbasis. ECB
godtar skattningar eller preliminira uppgifter om det dr nodvandigt for att uppgifter skall kunna limnas inom den
utsatta rapporteringsfristen.

For varje huvudkategori av transaktioner krivs uppgifter om tillgdngar och skulder (eller infléde och utflode for
bytesbalansposter). For externa transaktioner kraver detta i allminhet att de nationella centralbankerna skiljer mellan
transaktioner med hemmahorande i andra medlemsstater i euroomrddet och transaktioner med hemmahorande
utanfor euroomradet. De nationella centralbankerna gor detta pé ett konsekvent sitt.

Nir antalet medlemmar i euroomradet dndras, skall de nationella centralbankerna dndra definitionen av euroomra-
dets landssammansittning frin och med den dag dd dndringen av medlemsantalet borjar gilla. Bista mojliga skatt-
ningar av historiska uppgifter for det utvidgade euroomradet skall begiras in frin de nationella centralbankerna i
euroomradet i dess tidigare sammansattning och frdn den nya deltagande medlemsstaten eller de nya deltagande
medlemsstaterna.

For att mojliggora en meningsfull aggregering av uppgifter om portfoljinvesteringar pd manadsbasis for euroom-
rddet mdste man skilja mellan transaktioner i virdepapper som emitterats av hemmahorande i euroomradet och
transaktioner i vardepapper som emitterats av hemmahorande utanfor euroomradet. Statistiken Gver euroomradets
nettotransaktioner i tillgdngar i portfoljinvesteringar sammanstélls genom aggregering av rapporterade nettotransak-
tioner i virdepapper som emitterats av hemmahorande utanfor euroomrédet. Statistiken 6ver euroomradets netto-
transaktioner avseende skulder i portfoljinvesteringar sammanstills genom konsolidering av nettotransaktioner i de
totala nationella skulderna och nettotransaktionerna i virdepapper som emitterats och forvirvats av hemmavarande
i euroomradet.

Motsvarande rapporteringskrav och sammanstillningsmetod for aggregerade uppgifter tillimpas for avkastning pé
portfoljinvesteringar.

For att en monetér presentation av betalningsbalansen skall kunna sammanstillas skall de nationella centralbankerna
ldamna in uppgifter uppdelade efter institutionell sektor. Den manadsvisa betalningsbalansen skall folja nedanstdende
uppdelning pa sektorer:

— direkta investeringar: i) MFI (exklusive centralbanker) och ii) 6vriga sektorer.
— tillgdngar i portfoljinvesteringar: i) monetara myndigheter, ii) MFI (exklusive centralbanker) och iii) icke-MFL.

— Ovrigt direktinvesteringskapital: i) monetdra myndigheter, ii) MFI (exklusive centralbanker), iii) den offentliga
sektorn och iv) ovriga sektorer.
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1.2

For att en sektorsuppdelning av betalningsbalansen skall kunna goras och pé s sitt mojliggora en sammanstillning
av en monetdr redovisning skall de nationella centralbankerna, fran och med det datum som framgér av tabell 13 i
bilaga III till den hir rekommendationen, limna uppgifter om nettotransaktioner avseende portféljinvesteringar i
virdepapper emitterade av hemmahorande i euroomradet uppdelade pé den institutionella sektor som emittenten
tillhor. Darutéver skall skulder i portféljinvesteringar innefatta en uppdelning efter den institutionella sektor som
den inhemska emittenten tillhor.

Statistiken Gver euroomrddets nettotransaktioner avseende skulder i portfoljinvesteringar som delats upp efter sektor
sammanstills sedan genom konsolidering av respektive sektors totala nationella nettoskulder och motsvarande
nettotransaktioner i viardepapper som emitterats och forvirvats av hemmahorande i euroomradet.

Frdn och med mars 2008 skall de nationella centralbankerna (och i tillimpliga fall andra behériga myndigheter),
vad avser transaktioner som hénfor sig till januari 2008, samla in uppgifter om portfoljinvesteringar i enlighet med
en av modellerna i tabellen i bilaga VII.

Kvartalsstatistik over betalningsbalansen

Syfte

Malet for den kvartalsvisa betalningsbalansen for euroomréadet ér att tillhandahélla mer detaljerade uppgifter for
vidare analys av externa transaktioner. Denna statistik bidrar i synnerhet till sammanstillningen av sektorsvisa
rikenskaper och finansrikenskaper for euroomrddet och till den gemensamma redovisningen av Europeiska unio-
nens och euroomréddets betalningsbalans i samarbete med Europeiska gemenskapernas kommission (Eurostat).

Krav

Den kvartalsvisa betalningsbalansstatistiken overensstimmer s& 1angt som mojligt med internationella standarder (se
artikel 2.3 i riktlinje ECB/2004/15). Den begirda uppdelningen av kvartalsstatistiken avseende betalningsstatistiken
framstills i tabell 2 i bilaga III. Harmoniserade begrepp och definitioner betriffande kapitaltransfereringar och
finansrakenskaper dterfinns i bilaga IV.

Uppdelningen av den kvartalsvisa bytesbalansen liknar den som giller for manadsstatistiken. For inkomster krivs
dock en mer detaljerad kvartalsvis uppdelning.

For posten “6vriga investeringar” i den finansiella balansen tillimpar ECB en annan version av kraven i Internatio-
nella valutafondens (IMF) femte utgdva av betalningsmanualen (nedan kallad "BPM5”). Det finns en dndring i presen-
tationen av uppdelningen (dvs. uppdelningen sker i forsta hand efter sektorer). Denna sektorsuppdelning dr dock
forenlig med BPM5, ddr uppdelningen sker i huvudsak efter instrument. Liksom i BPM5 skiljer man sedlar, mynt
och inldning frdn utldning och andra investeringar.

De nationella centralbankerna forvintas i sin kvartals- och rsstatistik over betalningsbalansen skilja mellan transak-
tioner med deltagande medlemsstater samt alla ovriga externa transaktioner. P4 samma sitt som for mdnadsstati-
stiken kravs for kvartalsstatistiken som avser portfoljinvesteringar en uppdelning mellan transaktioner i virdepapper
som emitterats av personer med hemvist i euroomradet och virdepapper som emitterats av personer med hemvist
utanfor euroomrddet. Statistiken over euroomradets nettotransaktioner i tillgdngar i portfoljinvesteringar samman-
stills genom aggregering av rapporterade nettotransaktioner i virdepapper som emitterats av hemmahorande
utanfor euroomradet. Euroomradets nettotransaktioner avseende skulder i portfoljinvesteringar sammanstalls genom
konsolidering av nettotransaktioner i de totala nationella skulderna och nettotransaktioner i virdepapper som emit-
terats och forvirvats av dem med hemvist i euroomradet.

Ett motsvarande rapporteringskrav och en motsvarande sammanstallningsmetod for de aggregerade uppgifterna till-
lampas for avkastning pa portfoljinvesteringar.

For direkta investeringar skall de nationella centralbankerna varje kvartal limna en uppdelning efter sektor for "MFI
(exklusive centralbanker)ficke-MFI”. For “portfoljinvesteringar” och “6vriga investeringar” skall uppdelningen av
rapporter enligt institutionella sektorer folja IMF:s standardkomponenter som bestar av i) monetira myndigheter, ii)
MFI (exklusive centralbanker), iii) den offentliga sektorn och iv) dvriga sektorer.

Vid sammanstillningen av statistiken 6ver euroomrédets nettotransaktioner avseende skulder i portfoljinvesteringar
efter den sektor som emittenten med hemvist i euroomradet dr verksam inom, giller liknande krav for de kvartals-
visa uppgifterna som for den manatliga betalningsbalansen.

For euroomréddets betalningsbalans behévs uppgifter om upplupen avkastning péd investeringar péd kvartalsbasis. 1
Gverensstimmelse med nationalrikenskapssystemet rekommenderar BPM5 att rintor redovisas pd upplupen basis.
Detta krav paverkar savil bytesbalansen (avkastning pé kapital) som den finansiella balansen.

Likviditet i utlindsk valuta

Syfte

Likviditeten i utlindsk valuta dr en manatlig redogorelse for de deltagande nationella centralbankernas och ECB:s
valutareserver, ovriga tillgdngar i utlindsk valuta och valutareservsrelaterade skulder i enlighet med IMF:s och BIS
(Banken for internationell betalningsutjgmning) gemensamma mall for likviditet i utlindsk valuta ("International
Reserves and Foreign Currency Liquidity”). Denna information kompletterar de uppgifter om valutareserven som
ingdr i betalningsbalansstatistiken och statistiken 6ver utlandsstillningen for euroomradet.
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Krav

Euroomrddets valutareserv bestdr av i hog grad likvida, omsattbara och kreditvirdiga fordringar i utlindsk valuta
(dvs. andra valutor dn euro) pa personer med hemvist utanfor euroomradet som innehas av ECB ("poolning av valu-
tareserver”) och de nationella centralbankerna ("valutareserver som inte poolas”), guld, reservpositioner i IMF och
sarskilda dragningsrdtter (SDR). Har kan dven positioner i finansiella derivat ingd. Valutareserven sammanstills
brutto utan avdrag for skulder relaterade till valutareserven. Uppdelningen av de uppgifter som begérs in fran de
nationella centralbankerna presenteras i bilaga III, tabell 3, avsnitt LA.

Sadana Eurosystemstillgdngar i utlindsk valuta som inte motsvarar denna definition, dvs. i) fordringar pd den med
hemvist i euroomradet samt ii) fordringar pa den med hemvist utanfor euroomradet som inte uppfyller kriterierna
for likviditet, omsittbarhet och kreditvardighet, ingdr i posten "6vriga tillgdngar i utlindsk valuta” i redovisningen
av likviditet i utlandsk valuta (i bilaga III, tabell 3, avsnitt L.B).

Fordringar i euro pd den med hemvist utanfor euroomradet och balanser i utlindsk valuta som innehas av staten i
deltagande medlemsstater betraktas inte som valutareserv; sddana belopp bokfors som "6vriga investeringar”, om de
utgor fordringar pa personer med hemvist utanfor euroomradet.

Dessutom skall information om sidana férutbestimda och potentiella, kortfristiga nettoutfldden i Eurosystemet som
ar knutna till Eurosystemets valutareserv och ovriga tillgdngar i utlindsk valuta, de s.k. valutareservsrelaterade skul-
derna, rapporteras enligt bilaga III, tabell 3, avsnitten II-IV.

Statistik over utlandsstillningen

Syfte

Utlandsstallningen ar en redogorelse for euroomradets sammanlagda externa tillgdngar och skulder och ligger till
grund for penningpolitiken och analysen av valutamarknaderna. Den ar sdrskilt betydelsefull for att bedoma
medlemsstaternas externa sdrbarhet och for att bevaka hur innehavarsektorns innehav av likvida tillgdngar utom-
lands utvecklas. Detta statistiska underlag ar nyckeln till sammanstillningen av rdkenskaperna for 6vriga varlden i
euroomradets kvartalsvisa finansrakenskaper och kan ocksa bidra till att ssmmanstilla balansrikningsfloden.

Krav
ECB behover kvartalsvis och érlig statistik 6ver utlandsstillningen avseende stockarna vid periodens utgang.

Uppgifterna om utlandsstéllningen 6verensstimmer sa lingt som mojligt med internationella standarder (se artikel
2.3 i riktlinje ECB/2004/15). ECB sammanstiller statistik 6ver utlandsstillningen for euroomrddet som helhet.
Uppdelningen av utlandsstillningen for euroomrddet presenteras i tabell 4 i bilaga III.

Utlandsstillningen visar de finansiella stockarna i slutet av referensperioden, virderade till de kurser som giller vid
denna tidpunkt. Forandringar i stockarnas virde kan ha flera orsaker. En del av forandringarna under en referenspe-
riod beror pa de finansiella transaktioner som &gt rum och redovisats i betalningsbalansen. Vardeforandringar under
en viss period beror ocksa pa prisforandringar pa de redovisade finansiella tillgdngarna och skulderna. Om stockarna
ir denominerade i andra valutor 4n den berdkningsenhet som anvinds for utlandsstillningen, kommer valutakurs-
forandringarna ocksa att paverka stockarnas virde. Alla andra forandringar som inte beror pd ovannamnda faktorer
betraktas som "ovriga korrigeringar”.

For en korrekt avstimning mellan euroomrddets finansiella floden och stockar kravs att de vardeférandringar som
beror pé pris- eller vixelkursforandringar samt Gvriga korrigeringar redovisas separat.

Uppgifterna i utlandsstillningen skall s& lingt som majligt dverensstimma med uppgifterna i kvartalsstatistiken 6ver
betalningsbalansflodena. Begrepp, definitioner och uppdelningar éverensstimmer med dem som anvinds for kvar-
talsstatistiken Over betalningsbalansflodena. S& langt det 4r mojligt bor uppgifter om utlandsstillningen stimma
6verens med annan statistik, sdsom finansmarknadsstatistik, finansrakenskaper och nationalrakenskaper.

De nationella centralbankerna skall i sin ménads- och kvartalsstatistik 6ver betalningsbalansen, nir det giller
utlandsstillningen, skilja mellan innehav gentemot deltagande medlemsstater och alla 6vriga externa positioner. Vad
giller portféljinvesteringar mdaste man skilja mellan innehav av virdepapper som emitterats av personer med
hemvist i euroomradet och virdepapper emitterade av dem med hemvist utanfor euroomrddet. Statistiken over
euroomradets nettotillgdngar i portfoljinvesteringar sammanstills genom aggregering av rapporterade nettotillgdngar
i virdepapper som emitterats av personer med hemvist utanfor euroomradet. Statistiken 6ver euroomradets netto-
skulder i portf6ljinvesteringar sammanstills genom konsolidering av de sammanlagda nationella nettoskulderna och
nettotillgdngarna i virdepapper som emitterats och forvirvats av personer med hemvist i euroomradet.
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De nationella centralbankerna skall Gverlimna kvartalsvisa och arliga uppgifter om innehav enligt samma sek-

torsuppdelning for "direkta investeringar”, "portféljinvesteringar” och "6vriga investeringar” som for kvartalsstati-
stiken over betalningsbalansflodena.

For att ECB skall kunna sammanstilla en sektorsvis uppdelning av euroomradets nettoskulder i portfoljinvesteringar
skall de krav som stills pd de nationella centralbankerna avseende uppgifter om utlandsstillningen vara desamma
som for betalningsbalansflodena, i enlighet med bestimmelserna i artikel 2.6 i riktlinje ECB/2004/15.

Tillgdngar och skulder i portféljinvesteringar inom utlandsstallningen sammanstalls uteslutande med hjalp av stock-
uppgifter.

Fran och med slutet av mars 2008 skall de nationella centralbankerna (och i férekommande fall andra behoriga
statistikmyndigheter) dtminstone samla in kvartalsvisa uppgifter om portfoljinvesteringsstockar avseende tillgdngar
och skulder virdepapper for virdepapper i enlighet med en av insamlingsmetoderna i tabellen i bilaga VII.
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BILAGA 1II
BEGARDA UPPDELNINGAR
Tabell 1
Nationella ménatliga bidrag till betalningsbalansen for euroomradet (')
Kredit Debet Netto
. Bytesbalansen
Varor extra extra extra
Tjdnster extra extra extra
Faktorinkomster
Loner extra extra extra
Avkastning pa kapital
— pd direkta investeringar extra extra extra
— pa portfoljinvesteringar extra nationellt
— pa Ovriga investeringar extra extra extra
Lépande transfereringar extra extra extra
II. Kapitaltransfereringar m.m. extra extra extra
Tillgdngar netto Skulder netto Netto
III. Finansiell balans
Direkta investeringar extra
Utanfor euroomréadet extra
— eget kapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
— éaterinvesterade vinstmedel extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
—  ovrigt direktinvesteringskapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
ii) Gvriga sektorer extra
[ det rapporterande landet extra
— eget kapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
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Tillgdngar netto Skulder netto Netto
— dterinvesterade vinstmedel extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
—  ovrigt direktinvesteringskapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
Portfoljinvesteringar (2) extrafintra nationellt
Aktier extra/intra nationellt
i) monetira myndigheter extra/intra —
ii) MFI (exklusive centralbanker) extra/intra nationellt
iii) icke-MFI extra/intra nationellt
Réntebirande virdepapper extrafintra nationellt
— Obligationer extra/intra nationellt
i) monetdra myndigheter extra/intra —
ii) MFI (exklusive centralbanker) extrafintra nationellt
ifi) icke-MFI extra/intra nationellt
— Penningmarknadsinstrument extra/intra nationellt
i) monetira myndigheter extra/intra —
ii) MFI (exklusive centralbanker) extrafintra nationellt
ifi) icke-MFI extra/intra nationellt
Finansiella derivat nationellt
Ovriga investeringar extra extra extra
Monetdra myndigheter extra extra
Offentlig sektor extra extra
varav:
Sedlar, mynt och inldning extra
MFI (exklusive centralbanker) extra extra
— langfristiga extra extra
— kortfristiga extra extra
Ovriga sektorer extra extra
varav:
Sedlar, mynt och inldning extra
Valutareserv extra
(1) extra” — avser transaktioner med motparter med hemvist utanfér euroomréadet (nar det giller tillgangar i portféljinvesteringar
och avkastningen frdn dessa avses emittens hemvist),
“intra” — avser transaktioner mellan olika medlemsstater i euroomradet,
“nationellt” — avser alla grinsoverskridande transaktioner utforda av personer med hemvist i en deltagande medlemsstat (anvinds

endast i samband med skulder pd portfoljinvesteringar och nettobalansen pa kontot for finansiella derivat).
() Uppdelning efter sektorer i) baserad pd innehavare med hemvist i euroomrddet vad giller tillgangar i portféljinvesteringar utanfor
euroomradet, och ii) baserad pa emittenter med hemvist i euroomradet vad giller tillgdngar och skulder i portféljinvesteringar inom
euroomradet.
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Nationella kvartalsvisa bidrag till betalningsbalansen f6r euroomrédet (!)

Tabell 2

Kredit Debet Netto
. Bytesbalansen
Varor extra extra extra
Tjdnster extra extra extra
Faktorinkomster
Loner extra extra extra
Avkastning pa kapital
— pé direkta investeringar extra extra extra
— eget kapital extra extra extra
— rdnta pd ldn extra extra extra
— pé portfoljinvesteringar extra nationellt
— aktieutdelning extra nationellt
— réanta pa lan extra nationellt
— obligationer extra nationellt
— penningmarknadsinstrument extra nationellt
— pa ovriga investeringar extra extra extra
Lopande transfereringar extra extra extra
II. Kapitaltransfereringar m.m. extra extra extra
Tillgéngar netto Skulder netto Netto
III. Finansiell balans
Direkta investeringar extra
Utanfor euroomrddet extra
— eget kapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
— dterinvesterade vinstmedel extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
— Ovrigt direktinvesteringskapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
[ det rapporterande landet extra
— eget kapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
— aterinvesterade vinstmedel extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
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Tillgdngar netto Skulder netto Netto
—  Ovrigt direktinvesteringskapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
Portfoljinvesteringar (2) extra/intra nationellt
Aktier extra/intra nationellt
i) monetira myndigheter extra/intra —
i) offentlig sektor extra/intra —
iiiy MFI (exklusive centralbanker) extrafintra nationellt
iv) Ovriga sektorer extra/intra nationellt
Rintebdrande virdepapper extrafintra nationellt
— Obligationer extra/intra nationellt
i) monetira myndigheter extrafintra nationellt
ii) offentlig sektor extra/intra nationellt
iii) MFI (exklusive centralbanker) extra/intra nationellt
iv) Ovriga sektorer extra/intra nationellt
— Penningmarknadsinstrument extra/intra nationellt
i) monetdra myndigheter extra/intra nationellt
i) offentlig sektor extrafintra nationellt
iii) MFI (exklusive centralbanker) extrafintra nationellt
iv) Ovriga sektorer extra/intra nationellt
Finansiclla derivat nationellt
i) monetira myndigheter nationellt
ii) offentlig sektor nationellt
iii) MFI (exklusive centralbanker) nationellt
iv) Gvriga sektorer nationellt
Ovriga investeringar extra extra extra
i) monetdra myndigheter extra extra
— lan/sedlar, mynt och inléning extra extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
ii) offentlig sektor extra extra
— handelskrediter extra extra
— lan/sedlar, mynt och inldning extra extra
— lan extra
— sedlar, mynt och inldning extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
iii) MFI (exklusive centralbanker) extra extra
— lan/sedlar, mynt och inléning extra extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
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Tillgdngar netto Skulder netto Netto

iv) Ovriga sektorer extra extra
— handelskrediter extra extra
— lan/sedlar, mynt och inldning extra extra
— lan extra
— sedlar, mynt och inldning extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra

Valutareserv extra

Monetirt guld extra

SDR extra

Reservposition i Internationella valutafonden extra

(IMF)

Utlandsk valuta extra

— Sedlar, mynt och inlining extra
— hos monetira myndigheter extra
— hos MFI (exklusive centralbanker) extra
— Virdepapper extra
—  Aktier extra
— Obligationer extra
— Penningmarknadsinstrument extra
— Finansiella derivat extra

Ovriga fordringar extra

() “extra” — avser transaktioner med motparter med hemvist utanfor euroomradet (nir det giller tillgdngar i portféljinvesteringar
och avkastningen frdn dessa avses emittens hemvist),
“intra” — avser transaktioner mellan olika medlemsstater i euroomradet,
"nationellt” — avser alla granséverskridande transaktioner utforda av personer med hemvist i en deltagande medlemsstat (anvinds

endast i samband med skulder pd portfoljinvesteringar och nettobalansen pa kontot for finansiella derivat).
() Uppdelning efter sektorer i) baserad pd innehavare med hemvist i euroomrddet vad giller tillgangar i portféljinvesteringar utanfor
euroomrddet, och ii) baserad pa emittenter med hemvist i euroomradet vad giller tillgangar och skulder i portfoljinvesteringar inom
euroomradet.

Tabell 3

Manadsstatistik 6ver Eurosystemets internationella valutareserv; euroomrddets valutareservsrelaterade skulder

I. Officiell valutareserv och ovriga tillgingar i utlindsk valuta (ungefirligt marknadsvirde)

A. Officiell valutaresery

1) Valutareserv i utlindsk valuta (i konvertibla utlindska valutor)
a) vdrdepapper, varav med
— utgivare som har huvudkontor i euroomréadet
b) sedlar, mynt och inldning totalt hos
i) ovriga nationella centralbanker, Banken for internationell betalningsutjagmning (BIS) och IMF
ii) banker med huvudkontor i euroomradet och beldgna utanfor euroomradet
iiij) banker med huvudkontor utanfor och belidgna utanfor euroomradet
2) IMF-reservposition
3) SDR

4) Guld (inklusive guldreserven och guldsvappar)
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5) Ovriga valutareserver
a) finansiella derivat
b) lan till icke-banker, ¢j hemmahorande i euroomradet

c) Ovriga

B. Ovriga tillgdngar i utlindsk valuta

a) virdepapper som ¢j ingdr i den officiella valutareserven

b) inldning som ej ingér i den officiella valutareserven

¢) lan som ej ingar i den officiella valutareserven

d) finansiella derivat som ej ingdr i den officiella valutareserven
¢) guld som ¢j ingdr i den officiella valutareserven

f) ovriga

II. Forutbestimda nettoutfléden i utlindsk valuta de nirmaste 12 ménaderna (nominellt virde)

Fordelning pé 16ptider (i forekommande fall,
aterstdende loptid )

Unop €l en Over en ménad Over tre
Totalt PP, och upp till tre ménader och
ménad 2 h o
ménader upp till ett ar

1. Lan, virdepapper och inlining i utlindsk

valuta

— utfloden (-) kapitalbelopp
ranta

— infléden (+) kapitalbelopp
rdnta

2. Aggregerade korta och linga terminsposi-
tioner i utlindsk valuta visavi inhemsk
valuta (inklusive terminsledet i valutas-

vappar)
a) korta positioner (-)
b) ldnga positioner (+)
3. Ovriga (specificera)
— utfléde i samband med repor ()

— infléden i samband med omvinda repor

(+)
— handelskrediter (-)
— handelskrediter (+)
— ovriga skulder (-)

— Ovriga fordringar (+)
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IIl. Potentiella nettoutfléden i utlindsk valuta de nirmaste 12 minaderna (nominellt virde)

Totalt

Fordelning pa 16ptider (i forekommande fall

aterstdende loptid)

Upp till en
ménad

Over en ménad
och upp till tre
manader

Over tre
manader och
upp till ett ar

1.

2.

Ansvarsforbindelser i utlindsk valuta

a) sikerheter for skulder som forfaller inom
ett ar

b) ovriga ansvarsforbindelser

Utlidndska vardepapper emitterade med siljop-
tioner

3.1 Ej dragna, ovillkorade kreditutfistelser emitte-

rade av
a) Ovriga nationella monetira myndigheter,
BIS, IMF och andra internationella organi-

sationer

— Ovriga nationella monetira myndig-
heter (+)

— BIS (+)
— IMF (#)

b) banker och andra finansinstitut med
huvudkontor i det rapporterande landet (+)

¢) banker och andra finansinstitut med
huvudkontor utanfor det rapporterande
landet (+)

3.2 Fj dragna, ovillkorade kreditutfistelser emitte-

rade till
a) Ovriga nationella monetira myndigheter,
BIS, IMF och andra internationella organi-

sationer

— Ovriga nationella monetira myndig-
heter (-)

— BIS()
— IMF (9

b) banker och andra finansinstitut med
huvudkontor i det rapporterande landet (-

)

¢) banker och andra finansinstitut med
huvudkontor utanfor det rapporterande
landet (-)
Aggregerade korta och linga optionsposi-
tioner i utlindska valutor visavi inhemsk
valuta
a) korta positioner
i) kopta siljoptioner
i) utfardade kopoptioner
b) ldnga positioner

i) kopta kopoptioner

i) utfardade siljoptioner
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Totalt

Fordelning pa 16ptider (i forekommande fall

aterstdende loptid)

Upp till en
ménad

Over en méinad
och upp till tre
mdnader

Over tre
manader och
upp till ett ar

PRO MEMORIA: Optioner med realvirde (In-the-

money options)

1)

Till aktuella vaxelkurser

a) kort position

b) lang position

+ 5 % (depreciering pd 5 %)
a) kort position

b) ldng position

— 5 % (appreciering pa 5 %)
a) kort position

b) lang position

+ 10 % (depreciering pd 10 %)
a) kort position

b) ldng position

— 10 % (appreciering pa 10 %)
a) kort position

b) ldng position

Ovriga (specificera)

a) kort position

b) ldng position

IV. Memorandumposter

1) Foljande skall rapporteras punktligt med ordinarie regelbundenhet:

a) kortfristig skuld i inhemsk valuta indexerad i forhallande till vixelkursen,

b) finansiella instrument denominerade i utlindsk valuta och reglerade pé andra sitt (t.ex. i inhemsk valuta):

— icke leveransbara terminskontrakt

i) korta positioner,
ii) langa positioner,
— Ovriga instrument,
¢) pantsatta tillgdngar

— ingﬁende i valutareserven,

— ingdende i vriga tillgdngar i utlindsk valuta,

d) lanade virdepapper och virdepapper i repoavtal

— utldnade eller i repoavtal och upptagna i avsnitt I,

— utldnade eller i repoavtal men ¢j upptagna i avsnitt 1,

— lénade eller forvirvade och upptagna i avsnitt I,

— lénade eller forvirvade men ¢j upptagna i avsnitt |,

e) finansiella derivattillgdngar (nettomarknadsvérde)

— terminer,
— futures,

— svappar,
— optioner,

— Ovriga,
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f) derivat (terminer, futures eller optionsavtal) vars dterstdende 16ptid Overstiger ett r och som omfattas av
marginalsikerhetskrav:

— aggregerade korta och ldnga positioner i terminer och futures i utlindsk valuta visavi inhemsk valuta
(inklusive terminsledet i valutasvappar)

i) korta positioner,
i) ldnga positioner,
— aggregerade korta och ldnga positioner av optioner i utlindsk valuta visavi inhemsk valuta
i) korta positioner
— kopta sdljoptioner,
— utfirdade képoptioner,
i) ldnga positioner
— kopta kopoptioner,
— utfirdade siljoptioner,
2) Foljande skall redovisas mindre ofta (t.ex. en ging per ar):
a) reservernas valutasammansattning (per valutagrupp)
— valutor i SDR-korgen,

— valutor som ¢j ingdr i SDR-korgen.

Tabell 4

Kvartalsstatistik 6ver nationella bidrag till utlandsstillningen for euroomradet (')

Tillgangar Skulder Netto
. Direkta investeringar extra
Utanfor euroomrddet extra
— Aktier och éterinvesterade vinstmedel extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
ii) Ovriga sektorer extra
— Ovrigt direktinvesteringskapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
ii) 6vriga sektorer extra
I det rapporterande landet extra
— Aktier och éterinvesterade vinstmedel extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
ii) Ovriga sektorer extra
— Ovrigt direktinvesteringskapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
ii) Ovriga sektorer extra
II.  Portfoljinvesteringar (2)
Aktier extrafintra nationellt
i) monetira myndigheter extrafintra —
ii) offentlig sektor extrafintra —
iii) MFI (exklusive centralbanker) extra/intra nationellt
iv) ovriga sektorer extrafintra nationellt
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Tillgdngar Skulder Netto
Rantebdrande vérdepapper extrafintra nationellt
— Obligationer extra/intra nationellt
i) monetdra myndigheter extra/intra nationellt
ii) offentlig sektor extra/intra nationellt
iiiy MFI (exklusive centralbanker) extrafintra nationellt
iv) Gvriga sektorer extra/intra nationellt
— Penningmarknadsinstrument extra/intra nationellt
i) monetdra myndigheter extra/intra nationellt
ii) offentlig sektor extrafintra nationellt
iii) MFI (exklusive centralbanker) extrafintra nationellt
iv) Gvriga sektorer extra/intra nationellt
IIl. Finansiella derivat extra extra extra
i) monetira myndigheter extra extra extra
i) offentlig sektor extra extra extra
iiiy MFI (exklusive centralbanker) extra extra extra
iv) Ovriga sektorer extra extra extra
IV. Ovriga investeringar extra extra extra
i) Monetdra myndigheter extra extra
— lén/sedlar, mynt och inlaning extra extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
i) Offentlig sektor extra extra
— handelskrediter extra extra
— lan/sedlar, mynt och inldning extra extra
— lan extra
— sedlar, mynt och inlaning extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
iii) MFI (exklusive centralbanker) extra extra
— lan/sedlar, mynt och inldning extra extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
iv) Ovriga sektorer extra extra
— handelskrediter extra extra
— lan/sedlar, mynt och inldning extra extra
— lan extra
— sedlar, mynt och inlaning extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
V. Valutareserv extra
Monetdrt guld extra
SDR extra
Reservposition i IMF extra
Utlandsk valuta extra
— Sedlar, mynt och inlaning extra
— hos monetira myndigheter extra
— hos MFI (exklusive centralbanker) extra
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Tillgdngar Skulder Netto
— Virdepapper extra
— aktier extra
— obligationer extra
— penningmarknadsinstrument extra
— Finansiella derivat extra
Ovriga fordringar extra
(") Textra” — avser positioner med motparter med hemvist utanfor euroomradet (nir det giller tillgangar i portfoljinvester-
ingar avses emittens hemvist),
“intra” — avser positioner mellan olika medlemsstater i euroomradet,
"nationellt” — avser alla grinsoverskridande positioner utférda av personer med hemvist i en deltagande medlemsstat (anvinds

endast i samband med skulder péd portfoljinvesteringar och nettobalansen pa kontot for finansiella derivat).

() Uppdelning efter sektorer i) baserad pd innehavare med hemvist i euroomrddet vad giller tillgdngar i portfoljinvesteringar
utanfor euroomrédet, och ii) baserad pd emittenter med hemvist i euroomradet vad giller tillgdngar och skulder i portfoljinves-

teringar inom euroomradet.

Nationella arliga bidrag till utlandsstillningen fér euroomridet (')

Tabell 5

Tillgdngar Skulder Netto
Direkta investeringar extra
Utanfor euroomrddet extra
— Aktier och dterinvesterade vinstmedel extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
Varav:
Aktier i utlindska borsnoterade foretag extra
(marknadsvirde)
Aktier i utlindska icke-borsnoterade foretag extra
(bokfort virde)
Memorandumpost:
Aktier i utlindska borsnoterade foretag extra
(bokfort virde)
—  Ovrigt direktinvesteringskapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
I det rapporterande landet extra
— Aktier och dterinvesterade vinstmedel extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
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Tillgdngar Skulder Netto
Varav:
Aktier i borsnoterade foretag i euroomradet extra
(marknadsvirde)
Aktier i icke-borsnoterade foretag i euro- extra
omrédet (bokfort virde)
Memorandumpost:
Aktier i borsnoterade foretag i euroomradet extra
(bokfort virde)
—  Ovrigt direktinvesteringskapital extra
i) MFI (exklusive centralbanker) extra
i) Ovriga sektorer extra
II. Portféljinvesteringar (2
Aktier extrafintra nationellt
i) monetira myndigheter extra/intra —
i) offentlig sektor extra/intra —
iii) MFI (exklusive centralbanker) extra/intra nationellt
iv) Gvriga sektorer extra/intra nationellt
Rantebdrande vardepapper extrafintra nationellt
— Obligationer extrafintra nationellt
i) monetdra myndigheter extra/intra nationellt
ii) offentlig sektor extra/intra nationellt
iii) MFI (exklusive centralbanker) extrafintra nationellt
iv) Ovriga sektorer extra/intra nationellt
— Penningmarknadsinstrument extra/intra nationellt
i) monetira myndigheter extra/intra nationellt
ii) offentlig sektor extra/intra nationellt
iii) MFI (exklusive centralbanker) extra/intra nationellt
iv) Ovriga sektorer extra/intra nationellt
IIl. Finansiella derivat extra extra extra
i) monetira myndigheter extra extra extra
ii) offentlig sektor extra extra extra
iii) MFI (exklusive centralbanker) extra extra extra
iv) Ovriga sektorer extra extra extra
IV. Ovriga investeringar extra extra extra
i) monetira myndigheter extra extra
— lan/sedlar, mynt och inléning extra extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
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Tillgdngar Skulder Netto
i) Offentlig sektor extra extra
— handelskrediter extra extra
— lan/sedlar, mynt och inléning extra extra
— lan extra
— sedlar, mynt och inldning extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
iii) MFI (exklusive centralbanker) extra extra
— lan/sedlar, mynt och inldning extra extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
iv) Ovriga sektorer extra extra
— handelskrediter extra extra
— lan/sedlar, mynt och inldning extra extra
— lan extra
— sedlar, mynt och inldning extra
— Ovriga tillgdngar/skulder extra extra
V. Valutareserv extra
Monetdrt guld extra
SDR extra
Reservposition i IMF extra
Utlindsk valuta extra
— Sedlar, mynt och inlining extra
— hos monetira myndigheter extra
— hos MFI (exklusive centralbanker) extra
— Virdepapper extra
— aktier extra
— obligationer extra
— penningmarknadsinstrument extra
— Finansiella derivat extra
Ovriga fordringar extra
(1) extra” — avser positioner med motparter med hemvist utanfor euroomrédet (ndr det giller tillgdngar i portféljinvesteringar
avses emittens hemvist),
“intra” — avser positioner mellan olika medlemsstater i euroomradet,
“nationellt” — avser alla grinsoverskridande positioner utforda av personer med hemvist i en deltagande medlemsstat (anvinds

endast i samband med skulder pd portfoljinvesteringar och nettobalansen pa kontot for finansiella derivat).

() Uppdelning efter sektorer i) baserad pd innehavare med hemvist i euroomrddet vad giller tillgangar i portféljinvesteringar utanfor
euroomradet, och ii) baserad pa emittenter med hemvist i euroomradet vad giller tillgadngar och skulder i portféljinvesteringar inom

euroomradet.
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Statistik over rintebidrande virdepapper for att analysera eurons internationella roll som investeringsvaluta (!)

Tabell 6

Transaktioner under arets forsta/sista sex ménader
Tillgdngar Skulder
Rantebdrande virdepapper . )
Papp extrafintra nationellt
— obligationer extrafintra nationellt
— penningmarknadsinstrument extrafintra nationellt
Positioner vid utgingen av juni/utgingen av december
Tillgdngar Skulder
Rantebdrande virdepapper . .
Papp extrafintra nationellt
— obligationer extra/intra nationellt
— penningmarknadsinstrument extra/intra nationellt
Transaktioner under drets forsta/sista sex minader
Tillgdngar Skulder
Rantebdrande virdepapper . .
Papp extrafintra nationellt
= — obligationer extra/intra nationellt
S ‘ . , .
< — penningmarknadsinstrument extra/intra nationellt
2 Positioner vid utgingen av juni/utgéngen av december
-
L
g s
< Tillgdngar Skulder
Rantebdrande virdepapper . )
Papp extrafintra nationellt
— obligationer extra/intra nationellt
— penningmarknadsinstrument extra/intra nationellt
Transaktioner under drets forsta/sista sex minader
Tillgdngar Skulder
Rantebdrande virdepapper ) .
Papp extrafintra nationellt
- — obligationer extra/intra nationellt
3
= — penningmarknadsinstrument extrafintra nationellt
>
< . . . o . . -3
2 Positioner vid utgingen av juni/utgingen av december
>
O
Tillgdngar Skulder
Réntebdrande virdepapper . )
vardepapp extrafintra nationellt
— obligationer extra/intra nationellt
— penningmarknadsinstrument extra/intra nationellt
(") extra” — avser transaktioner/positioner med motparter med hemvist utanfor euroomréddet (for portféljinvesteringar och for
ddrmed sammanhingande avkastning avses emittentens hemvist),
“intra” — avser transaktioner/positioner mellan olika medlemsstater i euroomradet,
“nationellt” — avser alla grins6verskridande transaktioner/positioner utférda av personer med hemvist i en deltagande medlemsstat

(anviinds endast i samband med skulder pd portfoljinvesteringar och nettobalansen pa kontot fér finansiella derivat).
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Kvartalsstatistik 6ver nationella bidrag till betalningsbalansen for euroomrddet med geografisk uppdelning (')

Tabell 7

Kredit Debet Netto
.  Bytesbalansen
Varor Steg 3 Steg 3 Steg 3
Tjdnster Steg 3 Steg 3 Steg 3
Faktorinkomster
Loner Steg 3 Steg 3 Steg 3
Avkastning pa kapital
— pd direkta investeringar Steg 3 Steg 3 Steg 3
— pé portfoljinvesteringar Steg 3
— pa ovriga investeringar Steg 3 Steg 3 Steg 3
Lopande transfereringar Steg 3 Steg 3 Steg 3
II. Kapitaltransfereringar m.m. Steg 3 Steg 3 Steg 3
Tillgéngar netto Skulder netto Netto
IIl. Finansiell balans
Direkta investeringar Steg 3
Utanfor euroomréadet Steg 3
— eget kapital Steg 3
— dterinvesterade vinstmedel Steg 3
— Ovrigt direktinvesteringskapital Steg 3
[ det rapporterande landet Steg 3
— eget kapital Steg 3
— dterinvesterade medel Steg 3
— Ovrigt direktinvesteringskapital Steg 3
—  Portféljinvesteringar Steg 3
Aktier Steg 3
Rintebarande virdepapper Steg 3
— obligationer Steg 3
— penningmarknadsinstrument Steg 3
Finansiella derivat
Ovriga investeringar Steg 3 Steg 3 Steg 3
i) monetira myndigheter Steg 3 Steg 3
i) offentlig sektor Steg 3 Steg 3
— handelskrediter Steg 3 Steg 3
— lan/sedlar, mynt och inléning Steg 3 Steg 3
— lan Steg 3
— sedlar, mynt och inlaning Steg 3
— Ovriga tillgdngar/skulder Steg 3 Steg 3
iii) MFI (exklusive centralbanker) Steg 3 Steg 3
iv) Ovriga sektorer Steg 3 Steg 3
— handelskrediter Steg 3 Steg 3
— lan/sedlar, mynt och inléning Steg 3 Steg 3
— lén Steg 3
— sedlar, mynt och inlaning Steg 3
— Ovriga tillgdngar/skulder Steg 3 Steg 3

Valutaresery

(') Steg 3 avser den geografiska uppdelningen sdsom den anges i tabell 9.
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Tabell 8

Nationella arliga bidrag till utlandsstillningen f6r euroomridet med geografisk uppdelning (')

Tillgdngar Skulder Netto
. Direkta investeringar
Utanfor euroomrddet Steg 3
— aktier och dterinvesterade vinstmedel Steg 3
—  Ovrigt direktinvesteringskapital Steg 3
I det rapporterande landet Steg 3
— aktier och aterinvesterade vinstmedel Steg 3
—  Ovrigt direktinvesteringskapital Steg 3
II.  Portfoljinvesteringar
Aktier Steg 3
Rantebdrande virdepapper Steg 3
— obligationer Steg 3
— penningmarknadsinstrument Steg 3
IIl. Finansiella derivat
IV. Ovriga investeringar Steg 3 Steg 3 Steg 3
i) monetdra myndigheter Steg 3 Steg 3
ii) offentlig sektor Steg 3 Steg 3
— handelskrediter Steg 3
— lan/sedlar, mynt och inléning Steg 3
— lin Steg 3
— sedlar, mynt och inlaning Steg 3
— Gvriga tillgangar/skulder Steg 3 Steg 3
iii) MFI (exklusive centralbanker) Steg 3 Steg 3
iv) Gvriga sektorer Steg 3 Steg 3
— handelskrediter Steg 3
— lan/sedlar, mynt och inldning Steg 3
— lan Steg 3
— sedlar, mynt och inlaning Steg 3
— Ovriga tillgdngar/skulder Steg 3

V. Valutareserv

(') Steg 3 avser den geografiska uppdelningen sdsom den anges i tabell 9.
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Tabell 9

ECB:s geografiska uppdelning for kvartalsstatistik 6ver betalningsbalansfléden och érliga uppgifter om utlands-
stillningen

— Danmark

— Sverige

— Forenade kungariket
— EU- institutioner ()

— Ovriga EU-medlemsstater (t.ex. Tjeckien, Estland, Cypern, Lettland, Litauen, Ungern, Malta, Polen, Slovenien och
Slovakien) ()

— Schweiz

— Kanada

— Forenta staterna

— Japan

— Offshore-finanscentrum (%)

— Internationella organisationer med undantag f6r EU-institutionerna (%)

— Aterstoden (°)

) Se sammanstéllningen i tabell 12. Det ir inte nddvéndigt att gora ndgon individuell uppdelning.
(3) Det ér inte nddvindigt att géra nagon individuell uppdelning.

) Obligatorisk endast fér den finansiella balansen i betalningsbalansen, fér dirmed sammanhéngande avkastning och for utlandsstill-
ningen. Floden i bytesbalansen (exklusive avkastning pd kapital) gentemot offshore finanscentrum kan rapporteras antingen separat
eller pa ett sitt som inte kan urskiljas under restkategorin. Se sammanstillningen i tabell 11. Det ir inte nodvindigt att gora ndgon
individuell uppdelning.

(*) Se sammanstillningen i tabell 12. Det ér inte nddvéindigt att gora ndgon individuell uppdelning.
Berdknat som restbelopp (frdn de belopp som avser det totala nationella bidraget till euroomradets betalningsbalans/utlandsstéllning
undantas de beloppen avseende ovannamnda motparter).

3
=

Tabell 10

Vilka territorier som hor till, och vilka linder som ir associerade med, medlemsstater inom euroomradet

Territorier som utgor en del av euroomréidet:
— Helgoland: Tyskland
— Kanariedarna, Ceuta och Melilla: Spanien

— Monaco, franska utomeuropeiska departement (Guyana, Guadeloupe, Martinique och Réunion), Saint Pierre och
Miquelon, Mayotte: Frankrike

— Madeira, Azorerna: Portugal

— Aland: Finland

Territorier som ir associerade med medlemsstater i euroomridet och som skall inkluderas under "6vriga
utlandet”:

— Biisingen (¢j Tyskland)

— Andorra (varken Spanien eller Frankrike)

— Nederldndska Antillerna och Aruba (¢j Nederldnderna)

— Franska utomeuropeiska territorier (Franska Polynesien, Nya Kaledonien samt Wallis- och Futunadarna (ej Frankrike)

— San Marino och Vatikanstaten (¢j Italien).
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Tabell 11

Forteckning 6ver offshore-finanscentrum fér ECB:s geografiska uppdelning for kvartalsvisa betalningsbalans-
floden och drliga uppgifter om utlandsstillningen

10-koder Offlsi}lll(r)?sfztn;n(s)ciﬁgum
AD Andorra
AG Antigua och Barbuda
Al Anguilla
AN Nederlidndska Antillerna
BB Barbados
BH Bahrain
BM Bermuda
BS Bahamas
BZ Belize
CK Cookoarna
DM Dominica
GD Grenada
GG Guernsey
GI Gibraltar
HK Hongkong
M Isle of Man
JE Jersey
™M Jamaica
KN Saint Christopher och Nevis
KY Caymanoarna
LB Libanon
LC Saint Lucia
LI Liechtenstein
LR Liberia
MH Marshalloarna
MS Montserrat
MV Maldiverna
NR Nauru
NU Niue
PA Panama
PH Filippinerna
SG Singapore
TC Turks- och Caicosodarna
vC Saint Vincent och Grenadinerna
VG Brittiska Jungfrudarna
VI Jungfrudarna (amerikanska)
\48 Vanuatu
WS Samoa
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Tabell 12

Forteckning 6ver internationella organisationer (') fér ECB:s geografiska uppdelning for kvartalsvisa betalnings-
balansfléden och érliga uppgifter om utlandsstillningen

1. Europeiska unionens institutioner

1.1  Viktiga institutioner och organ inom Europeiska unionen (exklusive ECB)
EIB (Europeiska investeringsbanken)
EC (Europeiska kommissionen)
EDF (Europeiska utvecklingsfonden)

EIF (Europeiska investeringsfonden)

1.2 Andra institutioner och organ inom Europeiska unionen som omfattas av den allmanna budgeten
Europaparlamentet
Europeiska unionens rdd
Europeiska gemenskapernas domstol
Revisionsrdtten
Ekonomiska och sociala kommittén
Regionkommittén

Andra institutioner och organ inom Europeiska unionen
2. Internationella organisationer

2.1 Internationella monetdra organisationer
IMF (Internationella valutafonden)

BIS (Banken for internationell betalningsutjamning)
2.2 Internationella icke-monetdra organisationer

2.2.1 Viktiga organisationer inom Forenta nationerna
WTO (Virldshandelsorganisationen)
IBRD (Internationella dteruppbyggnads- och utvecklingsbanken)

IDA (Internationella utvecklingsfonden)

2.2.2 Andra organisationer inom Forenta nationerna
UNESCO (FN:s organisation for utbildning, vetenskap och kultur)
FAO (FN:s livsmedels- och jordbruksorganisation)

WHO (Virldshalsoorganisationen)

IFAD (Internationella jordbruksutvecklingsfonden)

IFC (Internationella finansieringsbolaget)

MIGA (Multilateral Investment Guarantee Agency)
UNICEF (FN:s barnfond)

UNHCR (EN:s flyktingkommissariat)

UNRWA (FN:s hjalporganisation for Palestinaflyktingar)
IAEA (Internationella atomenergiorganet)

ILO (Internationella arbetsorganisationen)

ITU (Internationella teleunionen)

() Bygger péd Europeiska kommissionens (Eurostats) BoP-Vademecum.



C 292/50 Europeiska unionens officiella tidning 30.11.2004

2.2.3 Andra viktiga internationella institutioner och organ (exklusive ECB)
OECD (Organisationen for ekonomiskt samarbete och utveckling)
IADB (Interamerikanska utvecklingsbanken)

AfDB (Afrikanska utvecklingsbanken)

AsDB (Asiatiska utvecklingsbanken)

EBRD (Europeiska banken for dteruppbyggnad och utveckling)
IIC (Inter-American Investment Corporation)

NIB (Nordiska investeringsbanken)

IBEC (Internationella banken for ekonomiskt samarbete)

IIB (Internationella investeringsbanken)

CDB (karibiska utvecklingsbanken)

AMF (Arabiska monetira fonden)

BADEA (Arabiska banken for den ekonomiska utvecklingen i Afrika)
CASDB (Centralafrikanska staternas utvecklingsbank)
Afrikanska utvecklingsfonden

Asiatiska utvecklingsfonden

Fonds spécial unifié de développement

CABEI (Central American Bank for Economic Integration)

ADC (Andean Development Corporation)

2.2.4 Andra internationella organisationer
NATO (North Atlantic Treaty Organisation)
Europaradet
ICRC (Internationella rodakorskommittén)
ESA (Europeiska rymdorganisationen)
EPO (Europeiska patentverket)
EUROCONTROL (European Organisation for the Safety of Air Navigation)
EUTELSAT (European Telecommunications Satellite Organisation)
INTELSAT (International Telecommunications Satellite Organisation)
EBU/UER (European Broadcasting Union/Union européenne de radio-télévision)
EUMETSAT (European Organisation for the Exploitation of Meteorological Satellites)
ESO (Europeiska sydobservatoriet)
ECMWF (European Centre for Medium-Range Weather Forecasts)
EMBL (European Molecular Biology Laboratory)
CERN (European Organisation for Nuclear Research)

IOM (International Organisation for Migration)
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Tabell 13
Sammanfattning av krav och tidsfrister
Tillimpliga bestimmelser i den
Poster Forsta referensperiod Forsta overforing/tidsfrist hér rekommendationen ('REK)

och i riktlinje ECB/2004/15
("RIK”)

Geografisk uppdelning (med undantag for
andra investeringsinstrument)

Kvartalsvis betalningsbalans

Arlig utlandsstillning

Q1 2003-Q1 2004

2002 och 2003

slutet av juni 2004

slutet av september 2004

RIK artikel 2.4; REK bilaga IV,
avsnitt 2

REK tabell 7 i bilaga III

REK tabell 8 i bilaga III

Geografisk uppdelning efter andra investerings-
instrument

Kvartalsvis betalningsbalans

Arlig utlandsstillning

Q1 2004-Q2 2005

2003 och 2004

slutet av september 2005

slutet av september 2005

RIK artikel 2.4; REK bilaga 1V,
avsnitt 2

REK tabell 7 i bilaga III

REK tabell 8 i bilaga III

Kvartalsvis utlandsstillning

Q4 2003-Q3 2004

slutet av december 2004

RIK artikel 3.4

Portféljinvesteringar enligt principen “virde-
papper for virdepapper”

Kvartalsvis utlandsstillning

Arlig utlandsstillning

stallningen for Q4 2007

2007

slutet av mars 2008

slutet av september 2008

RIK artikel 2.6

RIK artikel 2.6

Portféljinvesteringstillgingar (intra) uppdelade
efter emittentsektor

Ménadsvis betalningsbalans
Kvartalsvis betalningsbalans
Kvartalsvis utlandsstallning
Arlig utlandsstillning

Ytterligare uppdelning av utlindska direkta inve-
steringar efter virdet pa aktiestockar

Arlig utlandsstillning

januari-april 2006
Q1 2006
Q4 2005 och Q1 2006

2005

2004 och 2005

juni 2006
slutet av juni 2006
slutet av juni 2006

slutet av september 2006

slutet av september 2006

RIK artikel 2.3

REK tabell 1 i bilaga III
REK tabell 2 i bilaga III
REK tabellerna 4-5 i bilaga III
REK tabellerna 4-5 i bilaga III

REK avsnitt 1.3 i bilaga IV

REK tabell 5 i bilaga IIl och
tabell 1 i bilaga IV

Uppdelning pa in- och utlining
Ménadsvis betalningsbalans
Kvartalsvis betalningsbalans
Kvartalsvis utlandsstallning

Arlig utlandsstillning

januari och februari 2004
Q1 2004
Q4 2003-Q3 2004

2003

april 2004
slutet av juni 2004
slutet av december 2004

slutet av september 2004

REK tabell 1 i bilaga III
REK tabell 2 i bilaga III
REK tabell 4 i bilaga III

REK tabell 5 i bilaga III
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Poster

Forsta referensperiod

Forsta Gverforing/tidsfrist

Tillimpliga bestimmelser i den
hir rekommendationen ("REK”)
och i riktlinje ECB/2004/15
("RIK”)

Uppdelning efter valuta av rintebirande virde-
papper (euroficke-euro)

Transaktioner dver sex manader

Positioner i slutet av juni/slutet av december

juli-december 2004
2004

slutet av juni 2005

slutet av juni 2005

RIK artikel 3.6

REK tabell 6 i bilaga III
REK tabell 6 i bilaga III

Uppdelning efter valuta av rintebirande virde-
papper (euro/USD/andra valutor)

Transaktioner dver sex manader

Positioner i slutet av juni/slutet av december

juli-december 2007
2007

slutet av juni 2008
slutet av juni 2008

RIK artikel 3.6

REK tabell 6 i bilaga III
REK tabell 6 i bilaga III
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BILAGA IV

BEGREPP OCH DEFINITIONER SOM SKALL ANVANDAS I STATISTIKEN OVER BETALNINGSBALANSEN
OCH UTLANDSSTALLNINGEN SAMT I LIKVIDITETEN I UTLANDSK VALUTA

For att kunna sammanstilla anvindbar aggregerad extern statistik for euroomréddet har begrepp och definitioner utarbe-
tats for statistik over betalningsbalansen (faktorinkomster, kapitaltransfereringar och finansiell balans), utlandsstdllningen
och likviditeten i utlindsk valuta. Dessa begrepp och definitioner dr baserade pa det sd kallade genomforandepaketet
(Implementation Package, juli 1996) och andra dokument som godkants av ECB-rddet. Gangse internationella standarder,
tex. Internationella valutafondens (IMF) femte utgdva av betalningsmanualen (BPM5) samt IMF:s/BIS (Banken for interna-
tionell betalningsutjgmning) modell for International Reserves and Foreign Currency Liquidity, har anvints som refe-
renser vid formuleringen av dessa begrepp och definitioner. De viktigaste harmoniseringsforslagen anges nedan i over-
ensstimmelse med ECB:s metodkommentarer till "Balance of payments and international investment position of the euro
area (including reserves)” som publicerats pd bankens webbplats (http://www.ecb.int). Ytterligare anvisningar finns i
kapitel 2 och 3 i ECB:s publikation European Union balance of payments/international investment position statistical
methods (nedan kallad "betalningsbalansboken”) som revideras arligen och finns tillginglig elektroniskt pd bankens
webbplats samt dven i bokform.

1. Begrepp och definitioner

1.1 Avkastning pd kapital (se dven betalningsbalansboken avsnitt 3.4)

Avkastning pa kapital omfattar avkastning som en person med hemvist i euroomradet haft fran en finansiell tillging
utanfor euroomrédet (inflode) och, pd motsvarande sitt, den avkastning som en person med hemvist utanfor euro-
omradet haft frén en finansiell tillgdng i euroomradet (utflode). Om det dr mojligt att sirskilja vardestegringar och
virdeforluster pd (finansiella) tillgdngar skall dessa inte klassas som avkastning pé kapital utan som férandringar i
investeringens varde pd grund av marknadsprisférandringar.

Avkastning pd kapital omfattar inkomster fran direkta investeringar, portfoljinvesteringar och 6vriga investeringar
samt Eurosystemets valutareserver. Nettofloden relaterade till rintederivat skall dock redovisas under rubriken
“finansiella derivat” i den finansiella balansen. Aterinvesterade vinstmedel skall redovisas under rubriken "avkastning
pa direkta investeringar”. Dessa definieras som direktinvesterarens andel av direktinvesteringsforetagets totala konso-
liderade vinst under referensperioden (efter skatt, finansiella kostnader och avskrivningar) minus aktieutdelningar
som utbetalas under referensperioden, dven om dessa aktieutdelningar hirrér frin vinst som intjinats under tidigare
perioder.

Kraven pd manads- och kvartalsstatistiken 6ver betalningsbalansen ar nistan identiska med IMF:s standardkompo-
nenter enligt BPM5. Den storsta skillnaden ar att ECB inte kréver att avkastning frin direkta investeringar i aktier
delas upp i utdelad och icke utdelad vinst.

Rinteintakter bokfors pd upplupen basis (inte nodvandigt for manadsstatistiken). Utdelningar registreras den dag de
forfaller till betalning. Aterinvesterade vinstmedel skall registreras under den period da de intjanas.

1.2 Kapitaltransfereringar (se dven betalningsbalansboken avdelning 3.6)

Posten kapitaltransfereringar omfattar kapitaltransfereringar och forvirv eller avyttring av icke-producerade, icke-
finansiella tillgangar. Lopande transfereringar skall redovisas i bytesbalansen. Kapitaltransfereringar bestar av i) over-
foring av dganderitten till anldggningstillgdngar, ii) 6verforing av tillgdngar som dr beroende av, eller villkorade till,
forvarv eller avyttring av anldggningstillgdngar och iii) fordringar som efterskanks av borgenir utan motprestation.
Kapitaltransfereringar omfattar bdde transaktioner med och utan kontanter (t.ex. skulder som efterskanks). Man
skiljer mellan 16pande transfereringar och kapitaltransfereringar beroende pd mottagarlandets anvandning av transfe-
reringen. Forvirv eller avyttring av icke-producerade, icke-finansiella tillgdngar utgors huvudsakligen av immateriella
tillgdngar som patent, hyreskontrakt eller andra overldtbara kontrakt. Endast kop/forsiljning av en sddan tillgang,
dock inte anvdndandet av den, skall redovisas i denna post under kapitaltransfereringarna.

Medan IMF:s standardkomponenter for kapitaltransfereringar bestdr av en sektorsvis fordelning pd posterna
“offentlig sektor” och "6vriga sektorer” (med ytterligare uppdelning darefter), ssmmanstiller ECB endast kapitaltrans-
fereringar som en klumpsumma utan ndgon ytterligare fordelning.
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1.3 Direkta investeringar (se dven betalningsbalansboken avdelning 3.7)

Direkta investeringar 4r en kategori internationella investeringar dar en enhet med hemvist i en ekonomi har for
avsikt att gora en langsiktig investering i ett foretag med hemvist i en annan ekonomi. Inom ramen for betalnings-
balansen respektive utlandsstdllningen for euroomradet tillimpas, i enlighet med internationella standarder (IMF),
kravet pd ett "tioprocentigt dgande” for att konstatera att ett direktinvesteringsforhdllande, dvs. ett langsiktigt enga-
gemang, foreligger. Foljaktligen kan det finnas ett direktinvesteringsforhdllande mellan flera nirstdende foretag,
oavsett om kopplingarna omfattar en enda kedja eller flera kedjor. Det kan utvidgas till direktinvesteringsforetags
dotterbolag, dotterdotterbolag och intressebolag. Nir ett direktinvesteringsforhdllande vil etablerats kommer alla
framtida finansiella floden/innehav mellan/gentemot nirstdende enheter att redovisas som direktinvesteringstransak-
tioner/positioner ().

I enlighet med IMF:s standarder och Eurostats/OECD:s riktlinjer redovisas direktinvesteringsférhallanden i euroom-
radet enligt "riktningsprincipen”, vilket innebir att de finansiella transaktionerna mellan direktinvesteraren med
hemvist i euroomradet och direktinvesteringsforetaget med hemvist utanfor euroomradet klassas som "direkta inve-
steringar i utlandet”. Enligt samma princip skall finansiella transaktioner mellan direktinvesteringsforetag med
hemvist i euroomradet och direktinvesterare med hemvist utanfor euroomrddet rapporteras under euroomrédets
betalningsbalanspost "direkta investeringar i den rapporterande ekonomin”.

Direkta investeringar bestdr av eget kapital, terinvesterade vinstmedel och "6vrigt direktinvesteringskapital” som
omfattar diverse foretagsinterna lineoperationer. Eget kapital omfattar saval filialers aktiekapital som alla aktier i
dotterbolag och intressebolag. Aterinvesterade vinstmedel rapporteras under rubriken “avkastning pd kapital” och
bestdr av motposten till direktinvesterarens andel i dotterbolags eller intressebolags vinst som ¢j delats ut samt av
vinst i filialer som inte 6verfors till direktinvesteraren. Ovrigt direktinvesteringskapital omfattar alla finansiella trans-
aktioner mellan nirstdende foretag (in- och utldning av kapital) — inklusive skuldférbindelser och leverantorskrediter
(t.ex. handelskrediter) — mellan direktinvesterare och dotterbolag, filialer och intressebolag.

Det tillvigagéngssitt som normalt internationellt rekommenderas nér det giller att virdera direkta investeringar ar
att anvanda marknadspriser. Detta tillimpas pd virderingen av aktiestockar nir det giller borsnoterade direktinves-
teringsforetag. Vad det giller icke-borsnoterade direktinvesteringsforetag virderas aktierna diremot med utgéngs-
punkt i det bokforda virdet med hjdlp av en gemensam definition som bestér av foljande bokforingsposter:

(i

i

=

inbetalt kapital (exklusive egna aktier och inklusive overkursfonder)

alla typer av reserver (inklusive investeringsbidrag om dessa enligt bokforingsreglerna betraktas som en del av
ett foretags reserver), samt

(iii) ¢j utdelad vinst efter avdrag for forluster (inklusive drets resultat).

Som memorandumpost behovs dven det bokforda virdet av aktiestockar i borsnoterade direktinvesteringsforetag,
och detta skall tas fram med hjilp av samma gemensamma definition.

Arbetet i den for ECB och Europeiska kommissionen (Eurostat) gemensamma arbetsgruppen for utlindska direkta
investeringar (Task Force on Foreign Direct Investment) ledde till vissa rekommendationer i syfte att harmonisera
metoder och praxis i medlemsstaterna. I tabell 1 sammanfattas de viktigaste rekommendationerna.

1.4 Portfoljinvesteringar (se dven betalningsbalansboken avdelning 3.8)

Posten portfoljinvesteringar i euroomradet innefattar i) aktier och ii) rdntebdrande virdepapper i form av obliga-
tioner och penningmarknadsinstrument, sdvida de inte kategoriseras antingen som direkta investeringar eller som
valutareserv. Finansiella derivat samt repoavtal och virdepapperslan ingdr inte i portfoljinvesteringarna.

Posten "aktier” omfattar alla instrument som utgor fordringar pa restvirdet i registrerade aktiebolag sedan alla ford-
ringsdgare har betalats. Aktier, andelar, preferensaktier eller -andelar, andelsbevis eller liknande handlingar medfor
4dganderitt i eget kapital. Aven transaktioner och innehav av andelar i virdepappersfonder, t.ex. aktie- eller rinte-
fonder, ingar.

Obligationer dr virdepapper som stills ut med en initial 16ptid pd mer 4n ett ar och som vanligtvis ger innehavaren
i) en ovillkorlig ritt till en fast monetdr avkastning eller en i kontrakt faststilld variabel monetir avkastning (utbetal-
ningen av rinta dr oberoende av gildenirens ekonomiska resultat) och ii) en ovillkorlig ritt till en fast summa som
aterbetalning av skuldbeloppet vid ett eller flera bestimda datum.

Till skillnad fran obligationer dr penningmarknadsinstrument virdepapper som stills ut med en initial 1optid péd
hogst ett ar. De ger i allmdnhet innehavaren en ovillkorlig ritt till ett visst angivet belopp pa ett bestimt datum.
Dessa instrument handlas vanligtvis, till underkurs, pd organiserade marknader. Kursen beror pd rintesatsen och
den tid som &terstar till forfallodagen.

Rapporten frdn "Task Force on Portfolio Investment Collection Systems” féljdes av nationella studier angdende
mojligheten att inom hela euroomradet samla in uppgifter virdepapper for virdepapper. Dessa studier genomférdes
av de femton medlemsstaterna i Europeiska unionen och ledde till en 6verenskommelse om att dtminstone samla in
kvartalsvisa uppgifter om portfoljinvesteringsstockar enligt principen virdepapper for vardepapper. I denna overens-
kommelse faststilldes fyra godkinda modeller for att sammanstilla statistik over portfoljinvesteringar, och dessa
framgdr av tabellen i bilaga VII.

(") Undantagna fran denna regel r transaktioner/positioner i finansiella derivat mellan moder-/dotterbolag som enligt 6verens-kommelse

pa euroniva skall redo-visas under rubriken "finansiella derivat” och inte under rubriken “direkta investeringar/ovrigt direkt-investe-
rings-kapital”.
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1.6

For den sektorsvisa uppdelningen av euroomrédets nettoskulder i portfoljinvesteringar skall kraven avseende
uppgifter om utlandsstillningen vara desamma som for betalningsbalansflodena.

Registrering av portfoljinvesteringstransaktioner i euroomrédets betalningsbalans sker nér en borgenir eller gildenir
med hemvist i euroomrddet bokfor en fordran eller en skuld. Transaktioner registreras till det nettopris som erhalls
eller erldggs, efter avdrag for provisioner och kostnader. For virdepapper med kupong innebir detta att upplupen
rdnta sedan den senaste rantebetalningen inkluderas, och for virdepapper som emitterats under pari innebar det att
upplupen rinta sedan emissionen inkluderas. Upplupen rinta skall redovisas i den kvartalsvisa finansiella balansen i
betalningsbalansen och utlandsstéllningen. I den manadsvisa betalningsbalansen uppmuntras samma tillvigagangs-
sdtt. Dessa poster i den kvartalsvisa (och ménadsvisa) finansiella balansen skall redovisas pé respektive avkastnings-
post.

Finansiella derivat (se dven betalningsbalansboken avdelning 3.9)

Finansiella derivat ir finansiella instrument knutna till ett visst finansiellt instrument, ett visst index eller en viss vara,
och som gor det mojligt att handla med specifika finansiella risker pa finansiella marknader. Transaktioner i finansi-
ella derivat behandlas som separata transaktioner och inte som integrerade delar av det virde pa de underliggande
transaktioner som de kan vara knutna till.

Transaktioner och positioner i optioner, terminer, svappar, valutaterminskontrakt, kreditderivat och underliggande
derivat redovisas i betalningsbalansen, utlandsstdllningen och likviditeten i utlindsk valuta. Av praktiska skil sarre-
dovisas underliggande derivat inte frn de underliggande instrument som de kan vara knutna till.

Nettofloden relaterade till rantederivat skall, i enlighet med nyligen ingdngna internationella 6verenskommelser,
redovisas som “finansiella derivat”, inte som "avkastning pa kapital”. Klassificeringen av specifika kreditderivatinstru-
ment bor bestimmas for sig i varje enskilt fall.

Initiala sdkerheter (Initial margin payments) betraktas som forandringar i inléning och bor, om de kan identifieras,
redovisas under "ovriga investeringar”. Behandlingen av marginalsikerheter (variation margin payments) beror pd
deras karaktdr: optionsliknande marginalsikerheter betraktas i princip som férdndringar i inldning och bér, om de
kan identifieras, redovisas under "6vriga investeringar”. Terminsliknande marginalsikerheter betraktas i princip som
derivattransaktioner och bor redovisas under "finansiella derivat”.

Nar det giller optioner skall premierna (dvs. optionernas kop-/sljkurs och tillhorande courtage) i sin helhet redo-
visas.

Virderingen av finansiella derivat bor goras enligt marknadsvardesprincipen (marked-to-market).

Registrering av transaktioner i finansiella derivat sker niar en borgenar eller gildendr med hemvist i euroomradet
bokfor en fordran eller en skuld. Till f6ljd av de praktiska problem som ar forknippade med att hélla isir tillgangs-
och skuldflodena nir det giller vissa derivat, redovisas samtliga transaktioner i finansiella derivat i betalningsba-
lansen for euroomréadet pd nettobasis. Tillgdngs- och skuldpositioner i finansiella derivat i statistiken 6ver utlands-
stallningen redovisas péd bruttobasis, med undantag for de finansiella derivat som hor till valutareserven, vilka redo-
visas netto.

Ovriga investeringar (se dven betalningsbalansboken avdelning 3.10)

Med Ovriga investeringar avses en restkategori som inkluderar alla finansiella transaktioner som inte omfattas av
kategorierna for direkta investeringar, portfoljinvesteringar, finansiella derivat eller valutareserven.

Ovriga investeringar omfattar handelskrediter, 1&n, sedlar, mynt och inlaning samt 6vriga tillgingar/skulder. Hir
ingdr dven motposter till upplupna inkomster frén instrument som klassats som Gvriga investeringar.

Handelskrediter bestar av fordringar eller skulder som harrér fran direkt kreditgivning av leverantorer respektive
kopare med hemvist i euroomradet for transaktioner i varor och tjanster samt forskottsbetalningar for sidana trans-
aktioner.

Léan/sedlar, mynt och inldning omfattar transaktioner/innehav i foljande finansiella instrument: 1an — d.v.s. finansiella
tillgdngar som skapas genom direkt kreditgivning av en borgenir (langivare) till en gildendr (lantagare) genom en
overenskommelse dir langivaren inte erhaller nigon sikerhet alls eller erhaller ett icke overlatbart dokument eller
instrument —, repo-liknande transaktioner, sedlar, mynt och inldning. Detta omfattar bl.a. ldn for att finansiera
handel, andra 1n och forskott (inklusive inteckningsldn) och finansiell leasing. Skillnaden mellan "1an” och "sedlar,
mynt och inldning” bygger pa karaktdren av lintagare. Detta innebir att (pd tillgdngssidan) de pengar som beviljas
av innehavarsektorn inom euroomréddet till banker utanfér euroomrédet skall klassificeras som "inléning”, och de
pengar som beviljas av innehavarsektorn inom euroomradet till icke-banker utanfor euroomradet (dvs. andra institu-
tionella enheter dn banker) skall klassificeras som ”1an”. Pa skuldsidan skall monetira tillgingar som ldnas av icke-
banker i euroomradet (dvs. icke monetéra finansinstitut) alltid klassificeras som "l&n”. Detta kriterium innebir slut-
ligen att alla transaktioner ddr monetira finansinstitut i euroomdrdet och utlindska banker dr inblandade skall klas-

sificeras som "inlédning”.
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Alla repo-liknande transaktioner, dvs. dterkopsavtal, silj- och aterkopsavtal och virdepappersldn (dir kontanta
medel Gverfors som sikerhet) skall i euroomrddets betalningsbalans/utlandsstillning behandlas som 1an mot
sikerhet, inte som vanliga kop/forsiljningar av virdepapper, och skall redovisas under rubriken "6vriga invester-
ingar” i den sektor i euroomrddet dir transaktionen skett. Denna behandling, som stdr i dverensstimmelse med den
redovisningspraxis som tillimpas av banker och andra finansinstitut, skall pd ett bttre sitt spegla den ekonomiska
verkligheten bakom dessa finansiella instrument.

Ovriga tillgangar/skulder omfattar alla andra poster dn handelskrediter, 1an/sedlar, mynt och inlaning.

Euroomradets sektor "Eurosystemet” under "6vriga investeringar” inkluderar Eurosystemets nettopositioner i forhdl-
lande till de nationella centralbankerna i ej deltagande medlemsstater inom ramen for transaktioner i TARGET-
systemet. Dessa eurodenominerade saldon/konton inom Europeiska centralbankssystemet (ECBS) paminner om
flodena pd de monetira finansinstitutens nostro-{lorokonton och skall darfor rapporteras netto till ECB under
skulder.

Principerna om overgdng av dganderitten, likviddag och betalningstillfdlle 4r alla i Gverensstimmelse med IMF:s
standarder.

Jamfort med standardkomponenterna i BPM5 skiljer sig presentationen av uppdelningen (uppdelningen sker
namligen i forsta hand efter sektorer). Denna sektorsfordelning dr emellertid forenlig med uppdelningen av BPM5,
som i forsta hand sker efter instrument. For uppgifterna i den manatliga betalningsbalansstatistiken krdvs det att
skillnad gors mellan kortfristiga och langfristiga floden for sektorn monetira finansinstitut. P4 samma sitt som i
presentationen av BPM5 gors det skillnad mellan sedlar, mynt och inldning samt 1&n och andra investeringar.

Valutareserver (se dven betalningsbalansboken avdelning 3.11)

Euroomradets valutareserver bestdr av Eurosystemets valutareserver, dvs. ECB:s och de nationella centralbankernas
valutareserver.

Valutareserver skall i) kontrolleras av den behoriga monetira myndigheten inom Eurosystemet eller en nationell
centralbank, och ii) bestd av i hog grad likvida, omsittningsbara och kreditvirdiga fordringar som Eurosystemet har
pa personer med hemvist utanfor euroomradet och som inte 4r denominerade i euro, guld, reservpositioner i IMF
eller sarskilda dragningsritter (SDR).

Denna definition undantar uttryckligen fordringar i utlindsk valuta pd personer med hemvist i euroomradet och
fordringar i euro pd personer med hemvist utanfor euroomradet frdn att betraktas som valutareserver, sdval natio-
nellt som pd euroomrddesnivd. P4 samma sdtt skall statens och/eller statskassans positioner i utlindsk valuta, i
enlighet med institutionella Gverenskommelser i Fordraget om upprittandet av Europeiska gemenskaperna, inte
inkluderas i definitionen av euroomradets valutareserv.

ECB:s valutareserver r sddana tillgdngar som ECB innehar (poolade reserver) i enlighet med stadgans artikel 30 och
skall ddrfor anses std under ECB:s direkta kontroll. S linge inga ytterligare overforingar sker, stir de valutareserver
som innehas av de nationella centralbankerna under deras direkta kontroll och skall dirfér betraktas som respektive
nationella centralbanks valutareserv.

Oversikten 6ver Eurosystemets internationella valutatransaktioner visar en sammanlagd siffra éver de manadsvisa
transaktionerna. Ytterligare information om Eurosystemets transaktioner i guld, valutor, innehav av SDR och reserv-
positioner i IMF finns tillgdngliga kvartalsvis i enlighet med standardkomponenterna i BPM5. 1 enlighet med IMF:s
nyligen uttalade rekommendation presenteras en separat kategori for finansiella derivat.

Eurosystemets reservtillgdngar sammanstills brutto och utan avdrag for valutarelaterade skulder (med undantag for
valutareserver som ingdr under delposten "finansiella derivat” som sammanstills netto).

Virderingen sker till marknadspris dir i) transaktioner varderas till den marknadskurs som géller vid tidpunkten for
transaktionen och ii) innehav virderas till de slutliga mittkurser som giller vid respektive periods utgdng. Omrak-
ningen till euro av transaktioner och innehav av tillgdngar denominerade i annan valuta dn euro skall ske med hjilp
av de valutakurser som giller vid tidpunkten for transaktionen samt de slutliga mittkurser som giller vid respektive
periods utgang.

Avkastning pa valutareserven, inklusive ranteintdkter fran reservinnehav av rintebdrande virdepapper, redovisas pa
upplupen basis minst kvartalsvis utan atskillnad under posten avkastning pa Gvriga investeringar.
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Uppfattningen att tillgdngliga reserver kan vara en mer betydelsefull indikator pa ett lands férméga att uppfylla sina
dtaganden i utlindsk valuta 4n den typ av bruttoreserver som presenteras i redogorelserna for betalningsbalansen
och utlandsstillningen har blivit allt vanligare och inforlivats i IMF:s sirskilda standard for utgivning av statistik
(Special Data Dissemination Standard). For att berdkna de tillgingliga reserverna mdste uppgifter om bruttoreserver
kompletteras med information om andra tillgdngar i utlindsk valuta och skulder relaterade till valutareserven. I
enlighet dirmed kompletteras de manatliga uppgifterna om Eurosystemets (brutto-) valutareserv med information
om andra tillgangar i utlindsk valuta och om forutbestimda och potentiella, kortfristiga nettofloden ur bruttovaluta-
reserven, klassificerade efter dterstdende 1optid. Vidare kravs en valutauppdelning mellan bruttovalutareserver i SDR-
valutor (totalt) och i andra valutor (totalt), med ett kvartals efterslapning.

Nir det géller enskilda poster, bor innehavet av monetért guld vara oforindrat vid alla reversibla guldtransaktioner
(guldsvappar, repor, 1an och inldning). Repotransaktioner i vardepapper i utlindsk valuta leder till 6kningar av den
totala valutareserven hos den nationella centralbank som lanar upp kontanter, beroende péd det faktum att de vérde-
papper som omfattas av repoavtalen fortfarande finns kvar i balansriakningen. D4 det ror sig om omvinda repor,
registrerar inte den utlinande monetira myndigheten ndgon fordndring i den totala valutareserven, om den icke
hemmahorande motparten édr en annan monetir myndighet eller ett finansiellt institut, eftersom fordringen pa lant-
agaren da betraktas som en reservtillgdng.

Metoder for att genomféra den geografiska férdelningen

For att sammanstilla geografiskt uppdelad statistik over betalningsbalansen och utlandsstillningen har en stegvis
metod tillimpats. Denna metod har omfattat tre steg for att mota de successivt 6kande statistikkraven:

Steg 1: Sammanstillningsmetod p& euroomridesnivd:: summering av totala nationella nettotransaktioner/posi-
tioner.

Steg 2: Sammanstillningsmetod pd euroomridesniva: separat summering av transaktioner/positioner med
personer med hemvist utanfor euroomradet for infloden och utfloden eller nettotillgdngar och nettoskulder
(betalningsbalansen) | tillgdngar och skulder (utlandsstallningen).

Statistikkrav pa nationell centralbanksniva: separat identifiering av transaktioner/positioner mellan personer
med hemvist i och personer med hemvist utanfor euroomradet, sdsom framgar av bilaga III (tabellerna 1,
2, 4 och 5).

Steg 3: Sammanstillningsmetod pa euroomradesniva och statistikkrav pa nationell centralbanksniva:: som steg 2,
men med en geografisk uppdelning av transaktioner/positioner utanfér euroomradet. Steg 3 dr endast
nodvandigt for den kvartalsvisa statistiken over betalningsbalansen och den drliga statistiken 6ver utlands-
stdllningen, sasom framgdr av bilaga III (tabellerna 7 och 8).

Statistikkrav pa nationell centralbanksniva: separat identifiering av transaktioner/positioner mellan den med

hemvist inom euroomrddet och den med hemvist i ndgon av de stater som framgér av forteckningen Gver
lander/regioner i bilaga III (tabellerna 9-12).

Klassificering efter institutionell sektor av aggregaten i euroomradet (se dven betalningsbalansboken avdel-
ning 3.1.6)

Den sektorsvisa uppdelningen av aggregaten for euroomrddet omfattar monetira myndigheter, offentlig sektor,
monetira finansinstitut (MFI) och dvriga sektorer i euroomrédet.
Monetira myndigheter

Euroomrédets sektor "monetira myndigheter” bestar av Eurosystemet.

Offentlig sektor

Den offentliga sektorn i statistiken 6ver euroomradet motsvarar definitionen i SNA 93 och ENS 95 och omfattar
foljaktligen

— staten,
— delstater/regioner,
— kommuner,

— socialforsakringar.
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MFI exklusive monetdra myndigheter

Sektorn "MFI exklusive monetira myndigheter” sammanfaller med MFI-sektorn for penning- och bankstatistik
(exklusive monetdra myndigheter). Den omfattar

(i) kreditinstitut enligt definitionen i gemenskapsritten, dvs. verksamheter som tar emot inléning eller andra terbe-
talbara medel fran allmidnheten (inklusive medel som hérror frin forsilining av bankers egna skuldférbindelser
till allmédnheten) samt beviljar krediter for egen rakning, och

(i) alla andra inhemska finansinstitut som tar emot inldning eller ndra substitut for inléning fran andra enheter dn
MFI samt beviljar krediter eller investerar i viardepapper for egen rikning (dtminstone i ekonomisk bemirkelse).

Ovriga sektorer
Kategorin "6vriga sektorer” i statistiken over euroomradet omfattar ett flertal olika enheter, varav de viktigaste r

(i) finansinstitut som inte omfattas av definitionen av MFI, sdsom virdepappersfonder som inte bedoms vara
penningmarknadsfonder, institut for fastighetsinvestering, vardepappersbolag, hypotekskreditinstitut, forsakrings-
bolag, pensionsfonder och finansiella serviceforetag samt

(i) icke-finansiella enheter, sisom offentliga och privata icke-finansiella foretag, hushéllens ideella foreningar samt
hushall.

Icke-MFI

Kategorin "icke-MFl-sektorer” i statistiken Gver euroomradet omfattar sektorerna i) offentliga sektorn och ii) "6vriga
sektorer”.

TABELL 1

Rekommendationer avseende transaktioner for utlindska direkta investeringar, inklusive avkastning frin dessa,

och positioner ()

Prioritet

Atgiird

Kortfristig

Hog

investeringar

Alla indirekta utlindska direktinvesteringsférhéllanden (?) skall begreppsmissigt behandlas i enlighet med den tolkning
av internationella statistikstandarder som framgéar av kapitel 1 i rapporten fran arbetsgruppen for utlindska direkta

dotter- eller moderbolaget (%) ()

Alla (indirekta) transaktioner/positioner avseende utlindska direkta investeringar skall geografiskt tillordnas det direkta

sammanstillas dtminstone en gang per ar) (*) (%)

Alla medlemsstater skall borja sammanstilla de aktiestockar och aterinvesterade medel inom ramen for utlindska
direkta investeringar pd grundval av resultaten frin undersokningarna av de utlindska direkta investeringarna (som skall

virdet och marknadsvirdet) och for icke-borsnoterade foretag

Aktiestockar inom ramen for utlindska direkta investeringar skall samlas in separat for borsnoterade (bade det bokforda

Lag

Bidrag for att ticka forluster i direktinvesteringsforetag skall bokforas i den finansiella balansen

Medelfristig

Hog

Concept (%)

For bokforing av aterinvesterade medel skall alla medlemsstater anvdnda sig av det s.k. Current Operating Performance

direkta investeringar

Andra kapitalkomponenter skall klassificeras enligt rekommendationerna i rapporten fran arbetsgruppen om utlindska
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Prioritet Atgiird
Medelfristig
Medelhé Aktieutdelning pd grund av extraordindr kapitalvinst skall redovisas i den finansiella balansen (och saledes inte ingd i
8 berdkningen av dterinvesterade vinstmedel)

Lingfristig

Indirekta utlindska direktinvesteringsforhallanden skall (dtminstone) omfatta antingen i) indirekta dganderittssamband
Hog som Overstiger 50 procent eller ii) direkta och indirekta dganderittssamband som overstiger 10 procent, beridknade
som resultatet av sddana dganderittssamband som foljer av en rad senare dganderattssamband.

() Sdsom de visas i slutet av ar 2003.

() Den hir rekommendationen syftar inte pd behovet att ticka indirekta forhéllanden, utan snarare till de metoder som skall tillimpas. Se dven den langfristiga dtgérden
som ror hur indirekta utlindska direktinvesteringsférhallanden ticks i praktiken.

(*) Denna rekommendation ar endast tillimplig pa aterinvesterade vinstmedel (floden) och aktiestockar inom ramen for utlindska direkta investeringar. For att bttre forstd
vilken snedvridning som varje annat kriterium skulle fororsaka, se kapitel 2 i rapporten frén arbetsgruppen om utlindska direkta investeringar.

(% Undantag ar den forsta virderingen av utlandsstillningen (som skall tillhandahallas i T + 9) och investeringar i fast egendom. Foljande metoder dr inte godtagbara och

skall 6verges: i) att dverlimna &t uppgiftslimnarna att vilja utvirderingskriterium (marknadsvirden eller bokforda virden), och ii) att anvinda en metod for stindig lage-

rinvestering/ackumulation av betalningsbalansfloden for att ssmmanstilla stockar.En medlemsstat har tidigare uppgett att man skulle ha svérigheter att inom denna ram

sammanstilla en undersokning om utlindska direkta investeringar, eftersom man prioriterat implementeringen av systemen for insamling av uppgifter om portfoljinves-

teringar.

Under en 6vergdngsperiod som skall faststillas bilateralt kommer bésta mojliga uppskattningar for de nya kraven att godtas inom 6verenskomna frister.

Medlemsstaterna kan, nir de gor atskillnad mellan ordinidra och extraordindra vinster och forluster, koncentrera sig pé ett reducerat antal foretag (de storsta foretagen

och/eller holdingféretagen).

=2
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BILAGA V

OVERFORING AV UPPGIFTER TILL EUROPEISKA CENTRALBANKEN

For elektronisk overforing av de statistiska uppgifter som Europeiska centralbanken (ECB) behover skall de nationella
centralbankerna anvinda den rapporteringsvdg som Europeiska centralbankssystemet (ECBS) erbjuder och som bygger
pa telekommunikationsnitet ESCB-Net. All dverforing av data inom ECBS skall ske enligt en begreppsmissigt enhetlig
datamodell. Det format for statistikmeddelanden som utvecklats for detta elektroniska utbyte av statistiska uppgifter ar
"Gesmes|[TS”. Detta krav hindrar inte att andra medel efter dverenskommelse kan anvindas som en reservlosning for
overforing av de statistiska uppgifterna till ECB.

For att datadverforingen skall fungera smidigt skall de nationella centralbankerna beakta foljande rekommendationer.

— Fullstandighet: De nationella centralbankerna skall rapportera alla begirda serickoder. Att inte rapportera nigra koder
eller rapportera koder som inte finns i kodférteckningen betraktas som ofullstindig rapportering. Om en uppgift
saknas, skall den utelimnade uppgiften markeras med hjilp av motsvarande statusflagga. Nar endast en delmingd
seriekoder revideras, skall valideringsreglerna dnda tillimpas pa betalningsbalansen som helhet.

— Teckenkonvention: De nationella centralbankernas éverféring av uppgifter till ECB och Europeiska kommissionen
(Eurostat) foljer en enhetlig teckenkonvention for samtliga uppgifter som skall rapporteras. Enligt denna teckenkon-
vention skall infloden och utfléden for bytesbalans och kapitaltransfereringar m.m. rapporteras med plustecken,
medan nettobalanser skall berdknas och rapporteras som infloden minus utfloden. I den finansiella balansen skall
minskningar i nettotillgdngar/6kningar i nettoskulder rapporteras med ett plustecken, medan okningar i nettotill-
gangar/minskningar i nettoskulder skall rapporteras med ett minustecken. Nettobalanser skall berdaknas och rappor-
teras som nettoforandringar i tillgdngar plus nettoférandringar i skulder.

Vid overféring av uppgifter om utlandsstallningen skall nettopositionen berdknas och rapporteras som tillgdngsposi-
tion minus skuldposition.

— Bokforingsmassiga identiteter: Valideringsreglerna, som har skickats ut och kan rekvireras pd begiran, méste inforas
av de nationella centralbankerna innan uppgifterna 6verfors till ECB.

Nar revideringar sker kan de nationella centralbankerna skicka in en aktualiserad uppsattning data till ECB. Revideringar
skall overforas enligt foljande:

— Revideringar av méanadsvisa uppgifter om betalningsbalansen skall goras tillgidngliga med 6verforingen av i) uppgifter
for pafoljande ménad, ii) motsvarande kvartalsvisa uppgifter iii) motsvarande reviderade kvartalsvisa uppgifter.

— Revideringar av kvartalsvisa uppgifter om betalningsbalansen skall goras tillgingliga med 6verforingen av uppgifterna
for pafoljande kvartal.

— Revideringar av kvartalsvisa uppgifter om utlandsstdllningen skall goras tillgingliga med overféringen av uppgifterna
for péfoljande kvartal.

— Revideringar av &rliga uppgifter om utlandsstallningen skall goras tillgingliga med 6verforingen av uppgifterna for
pafoljande ar.
De nationella centralbankerna skall gora alla revideringar av manads- och kvartalsvisa uppgifter om betalningsbalansen

avseende hela dr tillgdngliga f6r ECB i slutet av mars och i slutet av september, de kvartalsvisa uppgifterna skall goras till-
gingliga tillsammans med 6verforingen av de drliga uppgifterna om utlandsstillningen.

De nationella centralbankerna skall gora revideringar av uppgifterna om den kvartalsvisa utlandsstillningen som avser
hela ér tillgingliga for ECB tillsammans med overforingen av de rliga uppgifterna om utlandsstéllningen.

Uppgifterna om likviditeten i utlindsk valuta kan vid behov revideras fortgdende. Det bor emellertid sikerstillas att posi-
tionerna i slutet av en viss period och de relevanta posterna i friga om de bidrag som insédnts for den (kvartalsvisa och
arsvisa) utlandsstdllningen i euroomradet stimmer overens.
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BILAGA VI

UPPFOLJNING AV METODERNA FOR STATISTIKSAMMANSTALLNINGAR

Europeiska centralbanken (ECB) foljer upp de metoder for uppgiftssammanstillning som anvinds vid rapporteringen av
betalningsbalansstatistik och statistik éver utlandsstdllningen samt de begrepp och definitioner som regelbundet tillimpas
av de deltagande medlemsstaterna. Uppfoljningen kommer att ske i samband med att publikationen European Union
balance of payments/international investment position statistical methods (nedan kallad "betalningsbalansboken”) uppda-
teras. Forutom sjilva granskningen dr madlet med betalningsbalansboken att informera de personer som ansvarar for
sammanstillningen av betalningsbalansen for euroomrddet om utvecklingen i andra medlemsstater i euroomradet.

Betalningsbalansboken innehéller information om hur statistiken over betalningsbalansen och utlandsstéllningen for alla
medlemsstater skall stdllas upp. Dir finns detaljerade beskrivningar av metoderna for uppgiftssammanstillning och av de
begrepp och definitioner som anvinds. Dir finns dven information om avvikelser frin de 6verenskomna definitionerna
for statistiken 6ver betalningsbalansen och utlandsstillningen i medlemsstaterna.

Betalningsbalansboken uppdateras drligen i ndra samarbete med medlemsstaterna.
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BILAGA VII

DATAINSAMLING INOM OMRADET PORTFOLJINVESTERINGAR

Med tanke pé de svarigheter som finns nar det giller att sammanstilla statistik 6ver portfoljinvesteringar har det ansetts
nodvindigt att definiera gemensamma tillvigagangssitt for insamling av denna information i euroomréadet.

Sasom framgar av punkt 1.4 i bilaga IV har nationella studier genomférts angdende mojligheten att inom hela euroom-
radet samla in uppgifter vdrdepapper for virdepapper. Foljande 6verenskommelse blev resultatet av studierna: senast i
slutet av mars 2008 skall medlemsstaterna i euroomradet dtminstone samla in kvartalsvisa uppgifter om portfoljinvester-
ingsstockar avseende tillgdngar och skulder enligt principen virdepapper for viardepapper. Fram till detta datum kommer
vissa medlemsstater endast att kunna tillhandahdlla basta mojliga skattningar for vissa specifika uppdelningar av port-
foljinvesteringarna, detta galler sdrskilt emittentsektor och emissionsvaluta/emissionsland.

Tillgdng till en fungerande central virdepappersdatabas (Centralised Securities Database, CSDB) ir en grundliggande
forutsittning for att de nya insamlingssystemen skall kunna fungera. Om det s.k. Project Closure Document (slutdoku-
mentet for projektet) for fas 1 i CSDB-projektet inte dverlimnas till ECB-radet via ECBS statistikkommitté fore utgdngen
av mars 2005, kommer denna tidsfrist att skjutas fram med en lika lang tidsperiod som éverlimnandet forsenas.

Den efterstrivade tickningen definieras enligt foljande: stocksiffror foér virdepapper som rapporteras till den som
ansvarar for den nationella sammanstillningen p& aggregerad basis, dvs. utan att standardkoder (ISIN eller liknande)
anvinds, bor ej Gverstiga 15 procent av de totala portfoljinvesteringsstockarna i tillgdngar eller skulder. Denna grins
skall vara vigledande for bedomningen av vilken tickning medlemsstaternas system har. For att mojliggora sammanstill-
ningen av statistik frin uppgifter som samlats in vardepapper f6r virdepapper bor den centraliserade virdepappersdata-
basen erbjuda tillracklig tickning globalt sett av portfoljinvesteringar.

Tillgdngar och skulder i portfoljinvesteringar inom utlandsstdllningen skall sammanstillas uteslutande med hjilp av
stockuppgifter.

Fran och med mars 2008 skall euroomradets insamlingssystem for uppgifter om portféljinvesteringar, vilka skall borja
med uppgifter som avser transaktionerna i januari 2008 och positionerna per utgangen av 2007, dverensstimma med
en av de modeller som aterfinns i nedanstaende tabell:

Godkinda modeller for uppgiftsinsamling om portféljinvesteringar

+ mdnadsvisa floden [s-b-s]

+ mdnadsvisa floden [s-b-s]

+ hdrledda ménadsvisa floden [s-b-s]
+ manadsvisa floden [aggregerade].

— Manadsvisa stockar [s-b-s
— Kvartalsvisa stockar [s-b-s
— Manadsvisa stockar [s-b-s
— Kvartalsvisa stockar [s-b-s

L L L

Forklaringar:

"s-b-s” = uppgiftsinsamling vardepapper for virdepapper (security by security)

"hirledda floden” = skillnaden mellan stockar (justerade for valutakursrorelser, prisrorelser och andra identifierade volym-
forandringar)
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(Upplysningar)

KOMMISSIONEN

INBJUDAN ATT LAMNA FORSLAG VP[2004/017
Budgetpost 04.02.10

Innovativa dtgirder enligt artikel 6 i férordningen om Europeiska socialfonden: “Overféring och
spridning av innovation frin projekt som finansierats enligt artikel 6 i férordningen om Europe-
iska socialfonden”

(2004/C 292/06)

Enligt artikel 6 i forordningen om Europeiska socialfonden (') skall stod ges till innovativa dtgirder som
syftar till att frimja nya strategier och kartldgga exempel pad bra metoder som kan leda till att de atgérder
som stods av ESF genomférs pa ett bittre sitt.

Denna inbjudan att lamna forslag avser 6verforing och spridning av innovativa angreppssitt och metoder
som har utvecklats inom ramen for artikel 6-projekt under programplaneringsperioden 2000-2006.

Denna inbjudan att limna forslag syftar till att kartligga de mest virdefulla lirdomar som kan dras av ett
eller flera artikel 6-projekt samt till att Gverfora och sprida dessa lirdomar till en bredare publik.

For denna inbjudan att limna projektforslag giller tva sista inlimningsdagar:

— Sista ansokningsdag for den forsta ansokningsomgéangen dr den 16 februari 2005. Projekten far starta
mellan den 1 september och den 30 september 2005. Projektens langd dr hogst tolv ménader.

— Sista ansokningsdag for den andra ansokningsomgéngen dr den 16 februari 2006. Projekten far starta
mellan den 1 september och den 30 september 2006. Projektens langd dr hogst tolv méanader.

Mer detaljerad information om ansokningsforfarandet, tillgdngliga medel och kriterier for sokande, urval
och tilldelning av bidrag — bland annat anvisningar for sokande, projektbeskrivning, berdknad budget och
andra bilagor — kan laddas ner fran foljande webbplats:

http:/[forum.europa.eu.int/Public/irc/empl/vp_2004_017 library

Alla handlingar och all information pd den webbplatsen ingdr i inbjudan att limna forslag och ir
bindande.

() Europaparlamentets och rddets férordning (EG) nr 1784/1999 av den 12 juli 1999 om Europeiska socialfonden (EGT
L 213, 13.8.1999, s. 66).
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