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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
DIREKTIYV (EU) 2019/...

av den 27 november 2019

om tillsyn av virdepappersforetag och om andring av direktiven 2002/87/EG,
2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sarskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versidndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?®, och

1 EUT C 378, 19.10.2018, s. 5.
2 EUT C 262, 25.7.2018, s. 35.
3 Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (énnu ej offentliggjort i EUT) och

radets beslut av den 8 november 2019.
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av foljande skal:

(1) En robust tillsyn utgor en vésentlig del av de villkor enligt vilka finansiella institut
tillhandahéller tjdnster inom unionen. I fraga om tillsynsbehandling omfattas
virdepappersforetag, tillsammans med kreditinstitut, av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 575/2013! och Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU?,
medan auktorisationskrav och ovriga krav avseende organisation och uppforande faststélls

i Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU3.

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om dndring av forordning (EU)
nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

2 Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet att
utova verksamhet 1 kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och viardepappersforetag,
om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och
2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).

3 Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for

finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU

(EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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)

©)

De nuvarande tillsynsordningar som faststélls 1 forordning (EU) nr 575/2013 och

direktiv 2013/36/EU utgér i huvudsak fran de successiva dndringar av de internationella
regelstandarderna for stora bankkoncerner som antagits av Baselkommittén for banktillsyn
och tar bara delvis hédnsyn till de sérskilda risker som &r inneboende i de olika
verksamheterna i ett stort antal virdepappersforetag. Dessa virdepappersforetags sirskilda
inneboende sarbarheter och risker bor darfor hanteras genom effektiva, lampliga och
proportionella tillsynsbestimmelser pa unionsniva som bidrar till att skapa lika villkor 1
hela unionen som garanterar en effektiv tillsyn, samtidigt som efterlevnadskostnaderna
hélls under kontroll, och som sékerstéller tillrackligt med kapital for

vardepappersforetagens risker.

Sunda tillsynskrav bor sdkerstélla att virdepappersforetag forvaltas pa ett ordnat sitt som
tjdnar kundernas intressen. De bor ta hdnsyn till att virdepappersforetag och deras kunder
kan dgna sig 4t ett alltfor stort risktagande och till storleken pé de risker som
vardepappersforetag tar och utgor. Sadana tillsynskrav bor dessutom forsoka undvika att
lagga en oproportionerlig administrativ borda pd virdepappersforetag. Samtidigt bor sédan
tillsyn gora det mojligt att nd en balans mellan att sdkerstélla att vardepappersforetag ar
sakra och sunda och att undvika 6verdrivna kostnader som kan undergréva barkraften i

deras affarsverksamhet.
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4

)

Manga av de krav som hérror fran det regelverk som utgdrs av forordning (EU)

nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU éar utformade for att hantera risker som ér
gemensamma for kreditinstituten. De nuvarande kraven dr darfor 1 hog grad inriktade pé att
bevara kreditinstitutens utlaningsférmaga genom konjunkturcyklerna och att skydda
insidttare och skattebetalare fran eventuellt fallissemang, och inte pa att hantera
vérdepappersforetagens alla olika riskprofiler. Vardepappersforetag har inte stora portfoljer
med privat- och foretagslén och tar inte emot inlaning. Sannolikheten for att deras
fallissemang kan fa skadliga effekter for den finansiella stabiliteten 1 stort 4r mindre &n for
kreditinstituten men virdepappersforetag innebér &nda en risk som maste hanteras genom
ett robust regelverk. De risker som de flesta virdepappersforetag dr exponerade for och
utgdr skiljer sig darfor 1 hog grad fran de risker som kreditinstitut &r exponerade for och

utgdr, och sddana skillnader bor tydligt aterspeglas i unionens tillsynsregelverk.

Skillnader i tillampningen av det nuvarande tillsynsregelverket i olika medlemsstater
riskerar att skapa en situation med olika villkor for viardepappersforetag i unionen, vilket
skulle himma investerarnas tillgang till nya moéjligheter och bittre riskhanteringsmetoder.
Skillnaderna beror pé att det dr komplicerat att tillimpa regelverket pa olika
vardepappersforetag utifran vilka tjdnster de tillhandahaller, i fall d& vissa nationella
myndigheter anpassar eller forenklar tillimpningen i sin nationella ritt eller praxis.
Eftersom det nuvarande tillsynsregelverket inte beaktar alla risker som vissa typer av
virdepappersforetag dr exponerade for och utgor har stora kapitaltilldgg tillampats for
vissa virdepappersforetag i en del medlemsstater. Det bor faststéllas enhetliga
bestammelser som hanterar dessa risker for att sékerstdlla en harmoniserad tillsyn av

virdepappersforetag 1 hela unionen.
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(6) Det krdvs dérfor en sérskild tillsynsordning for vardepappersforetag som pa grund av
storlek och grad av sammanlénkning med andra finansiella och ekonomiska aktorer inte &r
systemviktiga. Systemviktiga virdepappersforetag bor emellertid dven i fortsdttningen
omfattas av det nuvarande tillsynsregelverket enligt forordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU. Dessa virdepappersforetag utgor en underkategori av
vardepappersforetag som regelverket i forordning (EU) nr 575/2013 och i
direktiv 2013/36/EU for nirvarande &r tillimpligt pa och som inte omfattas av sirskilda
undantag fran ndgot av deras viktigaste krav. De storsta och mest sammanlénkade
vardepappersforetagen har affarsmodeller och riskprofiler som liknar de betydande
kreditinstitutens. De erbjuder s.k. bankliknande tjanster och forsékrar risker i betydande
omfattning. Systemviktiga virdepappersforetag dr dessutom stora nog for att utgora, och
har affarsmodeller och riskprofiler som utgdr, ett lika stort hot mot de finansiella
marknadernas stabilitet och ordnade funktion som stora kreditinstitut. Dessa
vardepappersforetag bor darfor dven i fortsattningen omfattas av bestimmelserna i

forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU.

(7) Det dr mojligt att virdepappersforetag som handlar for egen rdkning, som bedriver
garantiverksamhet for finansiella instrument eller placerar finansiella instrument pa
grundval av ett fast dtagande i betydande omfattning, eller som &r clearingmedlemmar i
centrala motparter, har affirsmodeller och riskprofiler som liknar kreditinstitutens. Med
tanke pa deras storlek och verksamhet ar det mojligt att sddana virdepappersforetag utgor
en risk for den finansiella stabiliteten som &r jaimforbar med den risk kreditinstituten utgor.
De behoriga myndigheterna bor ha mojlighet att kréva att de dven framdver omfattas av
samma tillsynsbehandling som kreditinstitut som omfattas av tillimpningsomradet for

forordning (EU) nr 575/2013 och att de ska uppfylla tillsynskraven i direktiv 2013/36/EU.
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®)

)

I vissa medlemsstater kan de myndigheter som dr behoriga for tillsynen av
véirdepappersforetag vara andra dn de myndigheter som ar behoriga for tillsyn av
marknadsuppforande. Det dr darfor nodvéandigt att skapa en mekanism for samarbete och
informationsutbyte mellan dessa myndigheter for att i hela unionen sékerstélla en

harmoniserad tillsyn av viardepappersforetag som fungerar snabbt och effektivt.

Ett virdepappersforetag far bedriva handel via en clearingmedlem i en annan medlemsstat.
I en séddan situation bor det inféras en mekanism for informationsutbyte mellan de berérda
behoriga myndigheterna i de olika medlemsstaterna. En sadan mekanism bor medge
informationsutbyte mellan den myndighet som &r behdrig for tillsynen av
vardepappersforetaget och antingen den myndighet som utdvar tillsyn 6ver
clearingmedlemmen eller den myndighet som utdvar tillsyn 6ver den centrala motparten
om den modell och de parametrar som anvénds for berdkningen av virdepappersforetagets
krav pa marginalsidkerhet om en saddan berdkningsmetod anvinds som grund for

vardepappersforetagets kapitalbaskrav.
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(10) For att frimja harmonisering av tillsynsstandarder och tillsynspraxis inom unionen bor
Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten), inrdttad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010' (EBA) i nira samarbete
med Europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), inrdttad genom Europaparlamentets och ridets forordning (EU)
nr 1095/2010% (Esma) dven framover ha huvudansvaret for samordning och utveckling av
en samstammig tillsynspraxis nér det géller tillsynen av vardepappersforetag inom det

europeiska systemet for finansiell tillsyn (ESFS).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av
beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/78/EG

(EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/77/EG (EGT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(1)

(12)

Storleken pé det startkapital som ett virdepappersforetag maste ha bor utga fran de tjanster
och verksamheter som vardepappersforetaget har auktorisation att tillhandahalla och utfora
1 enlighet med direktiv 2014/65/EU. Medlemsstaternas mojlighet att i vissa situationer
sdnka kravet pa startkapital pa det sédtt som foreskrivs i direktiv 2013/36/EU och det
faktum att det direktivet inte har genomforts pad samma sétt verallt har lett till en situation
dér kravet pa startkapital varierar inom unionen. For att komma till ritta med denna
fragmentering bor kravet pa startkapital harmoniseras for alla virdepappersforetag i
unionen. I syfte att minska de hinder for marknadstilltrdde som for ndrvarande finns for
multilaterala handelsplattformar (nedan kallade MTF-plattformar) och organiserade
handelsplattformar (nedan kallade OTF-plattformar) ska startkapitalet for
vardepappersforetag som driver en MTF- eller OTF-plattform faststéllas pa den niva som
anges 1 detta direktiv. Om ett vardepappersforetag som ér auktoriserat for att driva en
OTF-plattform har fatt tillstdnd att dven bedriva handel for egen rikning enligt villkoren i
artikel 20 1 direktiv 2014/65/EU bor dess startkapital faststéllas till den niva som anges i
det hir direktivet.

Aven om viirdepappersforetag inte lingre bor omfattas av tillimpningsomradet for
forordning (EU) nr 575/2013 eller direktiv 2013/36/EU bor vissa begrepp som anvinds i
samband med de lagstiftningsakterna behélla sin viletablerade betydelse. For att
mojliggdra och underlitta en enhetlig tolkning av sddana begrepp i unionsréttsakter bor
hénvisningar 1 sddana akter till vardepappersforetags startkapital, till behoriga
myndigheters tillsynsbefogenheter nér det géller virdepappersforetag, till
viardepappersforetags interna processer for bedomning av kapitalbehov, till behoriga
myndigheters 6versyns- och utviarderingsprocess for viardepappersforetag och till
bestimmelser om styrning och ersdttning som ér tillimpliga pa virdepappersforetag lasas

som hanvisningar till motsvarande bestimmelser 1 det hér direktivet.
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(13)

(14)

(15)

(16)

En vil fungerande inre marknad forutsétter att ansvaret for tillsynen over ett
vardepappersforetag, framfor allt i frdga om dess solvens och finansiella sundhet, ligger
hos den behoriga myndigheten i dess hemmedlemsstat. For att &ven uppna en effektiv
tillsyn av véirdepappersforetag i andra medlemsstater, dir de tillhandahaller tjénster eller
har en filial, bor ett ndra samarbete och informationsutbyte med de behoriga

myndigheterna i dessa medlemsstater sdkerstéllas.

For att fa information och bedriva tillsyn, och framfor allt for att sdkerstdlla stabiliteten i
det finansiella systemet, bor virdmedlemsstaters behoriga myndigheter i det enskilda fallet
kunna utfora kontroller pé plats, inspektera verksamheten hos vardepappersforetags filialer
inom deras territorium och kréva information om den verksamhet som dessa filialer
bedriver. Ansvaret for tillsynsitgédrder avseende dessa filialer bor emellertid dven framdver

vila pa hemmedlemsstaten.

For att skydda kinslig affarsinformation bor behoriga myndigheter vara bundna av
tystnadsplikt nér de fullgor sitt tillsynsuppdrag och nir de utbyter konfidentiell

information.

For att stirka tillsynen av virdepappersforetag och skyddet av deras kunder bor revisorer
utfora sin kontroll opartiskt och omgéende rapportera sakforhallanden som kan ha en
allvarlig inverkan pa ett virdepappersforetags finansiella situation eller pa dess

administrations- och redovisningsorganisation till behoriga myndigheter.
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(17)

(18)

I samband med tillimpningen av detta direktiv bor personuppgifter behandlas i enlighet
med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679! och Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2018/17252. 1 fall da detta direktiv tillater utbyte av
personuppgifter med tredjeldnder bor relevanta bestimmelser 1 kapitel V 1 forordning

(EU) 2016/679 och kapitel V i forordning (EU) 2018/1725 vara tillimpliga.

For att sékerstilla att de skyldigheter som faststélls i detta direktiv och i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/...3* efterlevs bér medlemsstaterna
foreskriva administrativa sanktioner och andra administrativa atgérder som &r effektiva,
proportionella och avskrickande. For att sdkerstilla att administrativa sanktioner har en
avskriackande verkan bor de offentliggoras, utom under vissa vil definierade
omsténdigheter. For att kunder och investerare ska kunna fatta vél underbyggda beslut om
sina investeringsalternativ bor de ha tillgdng till information om de administrativa

sanktioner och andra administrativa atgirder som alagts vardepappersforetagen.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd
for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet
av sddana uppgifter och om upphédvande av direktiv 95/46/EG (allmin
dataskyddsforordning) (EUT L 119, 4.5.2016, s. 1).

Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2018/1725 av den 23 oktober 2018 om
skydd for fysiska personer med avseende pé behandling av personuppgifter som utfors av
unionens institutioner, organ och byrder och om det fria flodet av sddana uppgifter samt om
upphdvande av forordning (EG) nr 45/2001 och beslut nr 1247/2002/EG (EUT L 295,
21.11.2018, s. 39).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om éndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)

nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L ...).

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)) och komplettera fotnoten.
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(19)

(20)

1)

For att uppticka Gvertradelser av nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv och
overtriadelser av forordning (EU) 2019/..." bor medlemsstaterna ha nédvéandiga
undersdkningsbefogenheter och inritta effektiva och snabba mekanismer f6r rapportering

av potentiella eller faktiska dvertradelser.

Virdepappersforetag som inte anses vara smé och icke-sammanlénkade bor ha ett
tillgéngligt internt kapital som ér tillrdckligt i friga om kvantitet, kvalitet och férdelning
for att tdcka de sdrskilda risker mot vilka de &r eller kan bli exponerade. Behoriga
myndigheter bor sékerstélla att vardepappersforetagen har tillriackliga strategier och
processer for att bedoma om det interna kapitalet &r tillrdckligt och bibehélla det pd en
tillracklig niva. Behoriga myndigheter bor ocksa kunna begira att &ven sma och icke-

sammanlidnkade virdepappersforetag tillimpar liknande krav, dér sa ar lampligt.

Befogenheterna vad géller 6versyn och utvirdering bor dven framdver vara ett viktigt
regleringsverktyg som tillater behoriga myndigheter att bedoma kvalitativa element,
déribland intern styrning och interna kontroller, processer och forfaranden for
riskhantering, och vid behov faststélla ytterligare krav, sarskilt 1 fraga om kapitalbaskrav
och likviditetskrav, sirskilt for vardepappersforetag som inte anses vara sma och icke-
sammanlidnkade och, ndr den behdriga myndigheten bedomer att det 4r motiverat och

lampligt, d&ven for sma och icke-sammanlidnkade vardepappersforetag.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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(22)

(23)

Principen om lika 16n for kvinnor och mén for lika arbete eller likvirdigt arbete faststélls 1
artikel 157 1 fordraget om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget). Denna
princip bor tillimpas konsekvent av vardepappersforetag. For att anpassa erséttningarna till
virdepappersforetagens riskprofiler och sikerstilla lika villkor bor vardepappersforetag
omfattas av tydliga principer om bolagsstyrning och ersittningsregler som dr konsneutrala
och tar hinsyn till skillnaderna mellan kreditinstitut och vérdepappersforetag. Sma och
icke-sammanlénkade vardepappersforetag bor emellertid undantas fran dessa regler
eftersom bestimmelserna om erséttningar och bolagsstyrning 1 direktiv 2014/65/EU ér

tillrackligt utforliga for dessa typer av vardepappersforetag.

P4 liknande sétt visade kommissionens rapport av den 28 juli 2016 om beddmning av
ersittningsreglerna i direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013 att kraven pa
uppskjuten utbetalning och utbetalning i1 instrument som faststélls 1 direktiv 2013/36/EU
inte ar lampliga for sma och icke-komplicerade vardepappersforetag eller for personal med
lag rorlig erséttning. Tydliga, enhetliga och harmoniserade kriterier for att faststilla vilka
vardepappersforetag och enskilda personer som &r undantagna frén dessa krav behovs for
att sdkerstélla en samstdmmig tillsyn och lika villkor. Med tanke pa den viktiga roll som
hoginkomsttagare spelar nér det géller att styra virdepappersforetagens verksamhet och
langsiktiga resultat, bor en effektiv dversyn av ersittningspraxis och trender med avseende
pa hoginkomsttagare sdkerstillas. De behoriga myndigheterna bor darfor kunna dvervaka

erséittningen till hoginkomsttagare.
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(24) Det ér dven lampligt att ge vardepappersforetagen en viss flexibilitet nér det géller hur
vardepappersforetag anvinder icke-kontanta instrument for att betala ut rorlig erséttning,
under forutséttning att saddana instrument ar effektiva for att uppna malet att forena
personalens intressen med olika intressenters, till exempel aktiedgares och borgenirers,
intressen och bidrar till att den rorliga ersittningen dverensstimmer med

vardepappersforetagets riskprofil.

(25) Virdepappersforetagens intdkter i form av avgifter, provisioner och andra intakter i
samband med tillhandahéllandet av olika investeringstjanster 4r mycket volatila. Om den
rorliga ersdttningskomponenten skulle begrénsas till en andel av den fasta
ersittningskomponenten skulle detta paverka virdepappersforetagets forméga att sdnka
ersittningen nér intdkterna minskar och 6ka viardepappersforetagets fasta kostnadsbas,
vilket 1 sin tur skulle ge upphov till risker for vardepappersforetagets formaga att klara
perioder av ekonomisk nedgéng eller minskade intdkter. For att undvika sddana risker bor
en gemensam maximikvot mellan de rorliga och de fasta erséttningsdelarna inte inforas for
icke-systemviktiga vardepappersforetag. Dessa virdepappersforetag bor 1 stéllet sjdlva
faststélla lampliga kvoter. Detta direktiv bor dock inte hindra medlemsstaterna frén att i sin
nationella rétt infora atgdrder med stringare krav pa vardepappersforetagen nér det géller
maximikvoten mellan de rorliga och de fasta erséttningsdelarna. Detta direktiv bor inte
heller hindra medlemsstaterna fran att tillimpa en sddan maximikvot pa alla eller sarskilda

typer av virdepappersforetag.

(26) Detta direktiv bor inte hindra medlemsstater fran att anta stringare regler om ersittning nér

vardepappersforetag far extraordinért offentligt finansiellt stod.
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(27)

(28)

(29)

Olika styrningsstrukturer tillimpas i medlemsstaterna. I de flesta fall tillimpas en
monistisk eller en dualistisk ledningsstruktur. Definitionerna i det hér direktivet &r tidnkta
att omfatta alla befintliga strukturer utan att forespraka ndgon sarskild. De &r endast till for
uppréttandet av regler som syftar till att ett visst resultat uppnas, oavsett vilken nationell
bolagsritt som dr tillimplig for ett institut i en medlemsstat. Definitionerna bor darfor inte

paverka den allménna fordelningen av befogenheter i enlighet med nationell bolagsritt.

Ledningsorgan bor antas ha verkstidllande funktioner och tillsynsfunktioner.
Ledningsorganen i de olika medlemsstaterna har olika befogenheter och strukturer. I
medlemsstater dér ledningsorganen har en monistisk struktur utfor en enda styrelse
vanligtvis bade lednings- och tillsynsuppgifter. I medlemsstater med ett dualistiskt system
skots tillsynsfunktionen av en sdrskild tillsynsstyrelse som inte har ndgra verkstéllande
funktioner medan den verkstéllande funktionen skots av ett sarskilt ledningsorgan som &r
ansvarigt for den dagliga ledningen av foretaget. Foljaktligen tilldelas de olika enheterna

inom ledningsorganet separata uppgifter.

Som svar pa allmédnhetens vixande krav pd skattetransparens och for att frimja ett
ansvarsfullt féretagande bland virdepappersforetagen ar det 1ampligt att kriva att
vardepappersforetag, sdvida de inte kan anses som sma och icke-sammanldnkade, arligen
ska offentliggora viss information om bland annat vinster, skatter och eventuella mottagna

offentliga bidrag.
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(30)

€2))

For att hantera risker 1 koncerner som endast omfattar vardepappersforetag bor den metod
for konsoliderad tillsyn som krévs enligt férordning (EU) 2019/...* for koncerner som
endast omfattar virdepappersforetag atfoljas av ett gruppkapitaltest for enklare
gruppstrukturer. Faststéllandet av grupptillsynsmyndigheten bor emellertid 1 bada fallen
utgd fran samma principer som ndr det géller gruppbaserad tillsyn enligt

direktiv 2013/36/EU. For att sékerstilla ett vilfungerande samarbete bor de grundldggande
inslagen i samordningsétgarderna och framfor allt informationskraven i krissituationer eller
samarbets- och samordningsarrangemang likna de grundlaggande inslagen i den

samordning som ska ske inom ramen for det gemensamma regelverket for kreditinstitut.

Kommissionen bor kunna 1dmna rekommendationer till rddet om forhandling av avtal
mellan unionen och tredjelinder om det praktiska utdvandet av tillsyn for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet nér det géller virdepappersforetag vars
moderforetag ar etablerat i tredjelénder och nér det géller vardepappersforetag med
verksamhet i tredjeldnder vars moderforetag dr etablerat i unionen. Dessutom bor dven
medlemsstaterna och EBA kunna ingd samarbetsarrangemang med tredjeldnder for att

fullgodra sina tillsynsuppgifter.

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument
PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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(32)

(33)

(34)

For att sikerstilla rittssdkerhet och undvika 6verlappningar mellan det nuvarande
tillsynsregelverket, som ar tillimpligt pa bade kreditinstitut och vardepappersforetag, och
detta direktiv bor forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU dndras sa att
virdepappersforetag undantas fran deras tillimpningsomrade. Véardepappersforetag som
ingar i en bankkoncern bor emellertid dven framdver omfattas av de bestimmelser i
forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2013/36/EU som ér relevanta for
bankkoncernen, till exempel reglerna om konsoliderad tillsyn som faststills i

artiklarna 11-24 1 forordning (EU) nr 575/2013 och de regler om intermediéra
moderforetag inom EU som avses 1 artikel 21b i direktiv 2013/36/EU.

Det ar nodvéndigt att faststélla vilka atgirder foretag méste vidta for att kontrollera om de
omfattas av definitionen av ett kreditinstitut i artikel 4.1.1 b 1 forordning (EU) nr 575/2013
och dérfor méste fa auktorisation som kreditinstitut. Eftersom vissa vdrdepappersforetag
redan bedriver den verksamhet som fortecknas i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I till
direktiv 2014/65/EU é&r det daven nodvandigt att skapa klarhet i friga om auktorisation som
har beviljats for denna verksamhet ska fortsétta att gélla. I synnerhet dr det av storsta vikt
att behoriga myndigheter sikerstiller att Gvergangen frdn det nuvarande regelverket till det

nya ger tillrdcklig klarhet angédende regelverket for virdepappersforetag.

For att sdkerstilla en effektiv tillsyn dr det viktigt att foretag som uppfyller villkoren 1
artikel 4.1.1 b 1 forordning (EU) nr 575/2013 ansdker om auktorisation som kreditinstitut.
Behoriga myndigheter bor déarfor ha mojlighet att tillimpa sanktioner pé foretag som inte

ansoker om denna auktorisation.
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(35)

(36)

Andringen av definitionen kreditinstitut i férordning (EU) nr 575/2013 genom forordning
(EU) 2019/...* kan fran och med ikrafttradandet av den senare omfatta
vardepappersforetag som redan bedriver verksamhet enligt en auktorisation som utfardats i
enlighet med direktiv 2014/65/EU. Dessa foretag bor fa fortsétta att bedriva verksamhet
enligt sin auktorisation som vérdepappersforetag tills en auktorisation for kreditinstitut har
beviljats. Dessa vérdepappersforetag bor 1dmna in en ansdkan om auktorisation som
kreditinstitut senast ndr genomsnittet av deras samlade manatliga tillgangar under en
sammanhingande tolvmanadersperiod uppgar till eller dverstiger nagot av troskelvardena 1
artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013. Om virdepappersforetag uppnar nagot av
troskelvirdena i artikel 4.1.1 b 1 férordning (EU) nr 575/2013 bor, fran och med dagen for
det hir direktivets ikrafttridande, genomsnittet av deras samlade ménatliga tillgdngar
beréknas med beaktande av den sammanhingande tolvménadersperiod som foregér den
tidpunkten. Dessa virdepappersforetag bor ansoka om auktorisation som kreditinstitut

inom ett ar och en dag efter det att detta direktiv har trtt i kraft.

Andringen av definitionen av kreditinstitut i férordning (EU) nr 575/2013 genom
forordning (EU) 2019/...* kan dven paverka foretag som redan har ansokt om auktorisation
som vardepappersforetag enligt direktiv 2014/65/EU och vars ansokan dnnu inte har
fardigbehandlats. Sddana ansdkningar bor vidarebefordras till de behoriga myndigheterna
enligt direktiv 2013/36/EU och behandlas 1 enlighet med auktorisationsbestammelserna 1
det direktivet om foretagets berdknade samlade tillgdngar uppgar till eller 6verskrider

ndgot av troskelvdrdena i artikel 4.1.1 b 1 forordning (EU) nr 575/2013.

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument
PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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(37) De foretag som avses i artikel 4.1.1 b 1 férordning (EU) nr 575/2013 bor dven omfattas av
alla krav avseende behdrighet att utova verksamhet i kreditinstitut som faststélls i
avdelning III i direktiv 2013/36/EU, inbegripet bestimmelserna om aterkallelse av
auktorisation i enlighet med artikel 18 i det direktivet. Artikel 18 1 det direktivet bor
emellertid dndras fOr att sékerstélla att behoriga myndigheter kan dterkalla en auktorisation
som beviljats ett kreditinstitut om kreditinstitutet anvénder sin auktorisation enbart for att
bedriva den verksamhet som avses i artikel 4.1.1 b 1 forordning (EU) nr 575/2013 och
under en sammanhingande femarsperiod har haft samlade tillgingar som i genomsnitt

understigit troskelvédrdena i det ledet.

(38) Enligt artikel 39 i direktiv 2014/65/EU omfattas tredjelandsforetag som tillhandahaller
finansiella tjanster i unionen av nationella ordningar som kan kriva att de ska etablera en
filial i en medlemsstat. For att underlétta regelbunden 6vervakning och bedémning av den
verksamhet som tredjelandsforetag bedriver genom filialer i unionen bor behoriga
myndigheter f4 information om omfattningen av de tjanster och den verksamhet som

erbjuds och bedrivs genom filialer inom deras territorium.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 18

SV



(39)

(40)

Sarskilda korshdnvisningar i Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG!,
2011/61/EU? och 2014/59/EU3 till bestdmmelserna i forordning (EU) nr 575/2013 och
direktiv 2013/36/EU och som inte ldngre ar tillampliga pa vardepappersforetag fran och
med den dag da detta direktiv och forordning (EU) 2019/...* borjar tillimpas bor ldsas som
hénvisningar till motsvarande bestimmelser i det hér direktivet och i forordning

(EU) 2019/...*.

EBA har i samrad med Esma lagt fram en rapport som bygger pa ingaende
bakgrundsanalys, uppgiftsinsamling och samrad, om en skriddarsydd tillsynsordning for
icke-systemviktiga virdepappersforetag vilken ligger till grund for det reviderade

tillsynsregelverket for vardepappersforetag.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overldtbara
virdepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inréttande av en
ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag och om
andring av radets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets

direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar

(EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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(41)

For att sikerstilla en harmoniserad tillimpning av detta direktiv bor EBA utarbeta ett
forslag till tekniska tillsynsstandarder for att ytterligare specificera kriterierna for nér vissa
virdepappersforetag ska omfattas av forordning (EU) nr 575/2013, specificera den
information som de behoriga myndigheterna i hem- och virdmedlemsstaterna bor utbyta 1
samband med tillsyn, ange hur viardepappersforetag bor bedoma storleken pé sin
verksamhet i samband med kraven pa intern styrning och, sérskilt, bedoma om de utgor
sma och icke-sammanlénkade viardepappersforetag. Tekniska tillsynsstandarder bor dven
ange de personalkategorier vars yrkesverksamhet har en vésentlig inverkan pa foretagets
riskprofil i samband med ersittningsbestimmelserna och faststilla vilka ytterligare
primérkapitaltillskott och supplementdrkapitalinstrument som ska réknas som rorlig
ersittning. Slutligen bor tekniska tillsynsstandarder specificera inslagen i bedomningen av
sarskilda likviditetsrisker, behoriga myndigheters tillimpning av krav pé ytterligare
kapitalbas och tillsynskollegiernas funktion. Kommissionen bor komplettera detta direktiv
genom att anta de tekniska tillsynsstandarder som utarbetats av EBA genom delegerade
akter enligt artikel 290 1 EUF-fordraget och i enlighet med artiklarna 10—14 i férordning
(EU) nr 1093/2010. Kommissionen och EBA bor sdkerstélla att dessa tekniska
tillsynsstandarder kan tillimpas av alla berdrda viardepappersforetag pa ett satt som star i
proportion till dessa viardepappersforetags och deras verksamheters art, omfattning och

komplexitet.
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(42)

(43)

Kommissionen bor ocksa ges befogenhet att anta tekniska genomforandestandarder som
utarbetats av EBA angdende utbyte av information mellan behoriga myndigheter och krav
pa behoriga myndigheters offentliggérande och tekniska genomférandestandarder som
utarbetats av Esma genom genomforandeakter enligt artikel 291 1 EUF-fordraget och i
enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010 och artikel 15 i férordning (EU)
nr 1095/2010.

For att sdkerstélla en enhetlig tillimpning av detta direktiv och ta hdnsyn till utvecklingen
pa finansmarknaderna bor befogenheten att anta akter i enlighet med artikel 290 i
EUF-fordraget delegeras till kommissionen for att komplettera detta direktiv genom att
fortydliga definitionerna i detta direktiv, virdepappersforetags beddmningar av internt
kapital och risker och behoriga myndigheters befogenheter nir det géller dversyn och
utvirdering. Det dr sédrskilt viktigt att kommissionen genomfor [dmpliga samrad under sitt
forberedande arbete, inklusive pd expertniva, och att dessa samrad genomfors i enlighet
med principerna i det interinstitutionella avtalet av den 13 april 2016 om béttre
lagstiftning!. For att sikerstilla lika stor delaktighet i utarbetandet av delegerade akter
erhaller Europaparlamentet och rddet alla handlingar samtidigt som medlemsstaternas
experter, och deras experter ges systematiskt tilltrdde till moten i kommissionens

expertgrupper som arbetar med att forbereda delegerade akter.

1

EUT L 123, 12.5.2016, s. 1.
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(44)

(45)

Eftersom maélet med detta direktiv, ndmligen att inrétta ett effektivt och vél avpassat
tillsynsregelverk for att sdkerstélla att vardepappersforetag som ar auktoriserade for att
bedriva verksamhet inom unionen gor detta pa en sund finansiell bas och forvaltas pé ett
ordnat sitt, d&ven i kundernas bésta intresse, inte 1 tillrdcklig utstrackning kan uppnas av
medlemsstaterna utan snarare, pa grund av dess omfattning och verkningar, kan uppnas
bittre pd unionsniva, kan unionen vidta atgéarder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 1 fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen 1

samma artikel gar detta direktiv inte utdver vad som ar nddvandigt for att uppna detta mal.

I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen fran medlemsstaterna och
kommissionen om forklarande dokument av den 28 september 2011! har medlemsstaterna
atagit sig att, ndr det dr berdttigat, lata anmilan av inforlivandeatgérder atfoljas av ett eller
flera dokument som forklarar forhillandet mellan de olika delarna i direktivet och
motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att det

ar beréttigat att sddana dokument 6versands avseende detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

1

EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.
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AVDELNING I
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte
I detta direktiv faststélls regler for foljande:
a) Virdepappersforetags startkapital.
b) Behoriga myndigheters befogenheter och verktyg i tillsynen av viardepappersforetag.
C) De behoriga myndigheternas tillsyn av viardepappersforetag pa ett sitt som

overensstimmer med reglerna i férordning (EU) 2019/...%.

d) Offentliggbérandekrav for behoriga myndigheter nér det giller reglering och tillsyn av
vardepappersforetag.
Artikel 2
Tilldmpningsomrade
1. Detta direktiv ar tillampligt pa virdepappersforetag som auktoriserats och star under tillsyn

enligt direktiv 2014/65/EU.

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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2. Genom undantag frdn punkt 1 &r avdelningarna IV och V i detta direktiv inte tillimpliga pa
de vardepappersforetag som avses i artikel 1.2 och 1.5 i férordning (EU) 2019/...%, vilka
ska std under tillsyn for kontroll av att de uppfyller tillsynskraven i avdelningarna VII och
VIII i direktiv 2013/36/EU, 1 enlighet med artikel 1.2 andra stycket i forordning
(EU) 2019/...".

Artikel 3
Definitioner
1. I detta direktiv giller foljande definitioner:

1.  anknutet foretag: ett foretag vars huvudsakliga verksamhet bestér i att 4ga eller
forvalta fast egendom, tillhandahalla datatjanster eller bedriva liknande verksamhet

som har samband med ett eller flera vardepappersforetags huvudsakliga verksamhet.

2. auktorisation: auktorisation av ett virdepappersforetag i enlighet med artikel 5 1

direktiv 2014/65/EU.

3. filial: filial enligt definitionen i artikel 4.1.30 i direktiv 2014/65/EU.

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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4.  ndra forbindelser: nira forbindelser enligt definitionen i artikel 4.1.35 1

direktiv 2014/65/EU.

5. behorig myndighet: en medlemsstats officiellt erkédnda offentliga myndighet eller
organ som enligt nationell ratt har befogenhet att utdva tillsyn av
vardepappersforetag i enlighet med detta direktiv som en del av tillsynssystemet i

den medlemsstaten.

6.  ravaruhandlare och utsldppsrdttshandlare: ravaruhandlare och utslappsréttshandlare

enligt definitionen i artikel 4.1.150 1 férordning (EU) nr 575/2013.

7. kontroll: det forhdllande mellan ett moderforetag och ett dotterforetag som beskrivs i
artikel 22 i Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU1, eller i de
redovisningsstandarder som ett viardepappersforetag maste folja enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/20022, eller ett liknande

forhallande mellan en fysisk eller juridisk person och ett foretag.

1 Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om &rsbokslut,
koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av
Europaparlamentets och rédets direktiv 2006/43/EG och om upphédvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182, 29.6.2013, s. 19).

2 Europaparlamentets och rddets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om
tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243, 11.9.2002, s. 1).
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8. uppfyllande av villkoren i gruppkapitaltestet: att ett moderforetag i en
vardepappersforetagskoncern uppfyller kraven i artikel 8 i forordning (EU) 2019/...".

9.  kreditinstitut: ett kreditinstitut enligt definitionen 1 artikel 4.1.1 1 férordning (EU)
nr 575/2013.

10.  derivat: derivat enligt definitionen i artikel 2.1.29 1 Europaparlamentets och radets

forordning (EU) nr 600/20141.

11.  finansiellt institut: finansiellt institut enligt definitionen i artikel 4.1.14 1 forordning

(EU) 2019/...*,

12.  konsneutral ersdttningspolicy: konsneutral erséttningspolicy enligt definitionen i
artikel 3.1.65 i direktiv 2013/36/EU, i dndrad lydelse enligt Europaparlamentets och
radets direktiv (EU) 2019/8782.

13.  koncern: en koncern enligt definitionen 1 artikel 2.11 1 direktiv 2013/34/EU.

EUT: Vinligen infor i texten numret pa den férordning som finns i dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om @ndring av forordning (EU) nr 648/2012
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/878 av den 20 maj 2019 om dndring av
direktiv 2013/36/EU vad giller undantagna enheter, finansiella holdingforetag, blandade
finansiella holdingforetag, erséttning, tillsynsatgarder och tillsynsbefogenheter och
kapitalbevarande atgérder (EUT L 150, 7.6.2019, s. 253).
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

konsoliderad situation: konsoliderad situation enligt definitionen i artikel 4.1.11 1

forordning (EU) 2019/...%.

grupptillsynsmyndighet: en behorig myndighet ansvarig for kontrollen av att
modervirdepappersforetag inom unionen och vérdepappersforetag som kontrolleras
av vardepappersinriktade moderholdingforetag inom unionen eller blandade
finansiella moderholdingforetag inom unionen uppfyller villkoren i

gruppkapitaltestet.

hemmedlemsstat: hemmedlemsstat enligt definitionen 1 artikel 4.1.55 a 1

direktiv 2014/65/EU.

vardmedlemsstat: virdmedlemsstat enligt definitionen i artikel 4.1.56 i

direktiv 2014/65/EU.

startkapital: det kapital som krévs for att fa auktorisation som véirdepappersforetag

och vars belopp och typ anges i artiklarna 9 och 11.

vdardepappersforetag: vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 1
direktiv 2014/65/EU.

vdrdepappersforetagskoncern: virdepappersforetagskoncern enligt definitionen 1

artikel 4.1.25 i forordning (EU) 2019/...%.

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

vdrdepappersinriktat holdingforetag: vardepappersinriktat holdingforetag enligt
definitionen i artikel 4.1.23 i forordning (EU) 2019/... .

investeringstjdnster och investeringsverksamhet: investeringstjédnster och

investeringsverksamhet enligt definitionen i artikel 4.1.2 i direktiv 2014/65/EU.

ledningsorgan: ett ledningsorgan enligt definitionen 1 artikel 4.1.36 1

direktiv 2014/65/EU.

ledningsorgan i dess tillsynsfunktion: ledningsorganet nér det utfor sin uppgift att

kontrollera och 6vervaka ledningens beslutsfattande.

blandat finansiellt holdingforetag: ett blandat finansiellt holdingforetag enligt
definitionen i artikel 2.15 i Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG!.

holdingféretag med blandad verksamhet: ett moderforetag som inte utgor ett
finansiellt holdingforetag, ett virdepappersinriktat holdingforetag, ett kreditinstitut,
ett virdepappersforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i den mening som
avses 1 direktiv 2002/87/EG, bland vars dotterforetag det finns minst ett

vardepappersforetag.

EUT: Vinligen infor i texten numret pa den férordning som finns i dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra
tillsyn over kreditinstitut, forsdakringsforetag och virdepappersforetag i ett finansiellt
konglomerat och om dndring av ridets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG,
92/96/EEG, 93/6/EEG och 93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets
direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG (EUT L 35, 11.2.2003, s. 1).
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

personer i ledande befattning: personer i ledande befattning enligt definitionen 1

artikel 4.1.37 1 direktiv 2014/65/EU.

moderforetag: ett moderforetag enligt definitionen i artikel 4.1.32 1

direktiv 2014/65/EU.

dotterforetag: ett dotterforetag enligt definitionen i artikel 4.1.33 i
direktiv 2014/65/EU.

systemrisk: systemrisk enligt definitionen 1 artikel 3.1.10 i direktiv 2013/36/EU.

modervirdepappersforetag inom unionen: ett modervirdepappersforetag inom

unionen enligt definitionen i artikel 4.1.56 i forordning (EU) 2019/...".

vdardepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen: ett vardepappersinriktat

moderholdingféretag inom unionen enligt definitionen 1 artikel 4.1.57 1 forordning

(EU) 2019/...*,

blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen: blandat finansiellt

moderholdingforetag inom unionen enligt definitionen i artikel 4.1.58 i forordning

(EU) 2019/...*,

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument
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2. Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 58 for att

komplettera detta direktiv genom att fortydliga definitionerna i punkt 1 i syfte att
a)  sakerstilla en enhetlig tillimpning av detta direktiv,

b)  beakta utvecklingen pé de finansiella marknaderna vid tillimpningen av detta

direktiv.

AVDELNING II
BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 4

Behoriga myndigheter — utseende och befogenheter

1. Medlemsstaterna ska utse en eller flera behoriga myndigheter som ska utfora de funktioner
och aligganden som foreskrivs i detta direktiv och i férordning (EU) 2019/...%.
Medlemsstaterna ska underritta kommissionen, EBA och Esma om vilken eller vilka som
utsetts och, om det finns mer &n en behorig myndighet, informera dem om varje behorig

myndighets funktioner och dligganden.

2. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att de behoriga myndigheterna utovar tillsyn 6ver
verksamheten 1 virdepappersforetag och, 1 tillimpliga fall, vardepappersinriktade
holdingforetag och blandade finansiella holdingforetag for att bedoma efterlevnaden av

kraven i detta direktiv och i férordning (EU) 2019/...%.

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna har alla nddvindiga

befogenheter, inbegripet befogenhet att utfora kontroller pa plats i enlighet med artikel 14,
for att fa tillgang till den information som kravs for att bedoma om vardepappersforetagen
och, i tillimpliga fall, de viardepappersinriktade holdingforetagen och blandade finansiella
holdingforetagen uppfyller kraven i detta direktiv och i férordning (EU) 2019/...*, och for

att utreda eventuella 6vertradelser av dessa krav.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna har den sakkunskap, de
resurser, den operativa kapacitet, de befogenheter och det oberoende som kravs for att
utfora de funktioner avseende tillsyn, utredning och sanktioner som faststills i detta

direktiv.

Medlemsstaterna ska kréva att viardepappersforetagen forser deras behdriga myndigheter
med all information som behdvs for att de ska kunna bedéma véirdepappersforetagens
efterlevnad av de nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv samt av forordning
(EU) 2019/...". Viardepappersforetagen ska ha interna kontrollrutiner, administrativa
forfaranden och redovisningsforfaranden som gor det mdjligt for de behdriga

myndigheterna att nir som helst kontrollera att bestimmelserna efterlevs.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetagen registrerar alla transaktioner,
och dokumenterar de system och processer som omfattas av detta direktiv och férordning
(EU) 2019/..." pa ett sadant sétt att de behoriga myndigheterna vid varje given tidpunkt
kan bedoma efterlevnaden av de nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv samt

av forordning (EU) 2019/...%.

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument
PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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Artikel 5
Behoriga myndigheters handlingsutrymme att understdlla vissa virdepappersforetag

kraven i forordning (EU) nr 575/2013

1. De behoriga myndigheterna far besluta att tillimpa kraven i1 forordning (EU) nr 575/2013
enligt artikel 1.2 forsta stycket ¢ i forordning (EU) 2019/..." pa ett vardepappersforetag
som utdvar ndgon av de verksamheter som anges i avsnitt A punkterna 3 och 6 i bilaga I
till direktiv 2014/65/EU om det totala vérdet av vardepappersforetagens konsoliderade
tillgdngar uppgar till eller 6verstiger 5 miljarder EUR berdknat som ett genomsnitt av de

foregédende tolv manaderna och om minst ett av foljande kriterier ar tillimpligt:

a)  Virdepappersforetaget utévar dessa verksamheter i en sidan omfattning att en

systemrisk skulle kunna uppstd om vérdepappersforetaget fallerade eller hamnade i

kris.

b)  Virdepappersforetaget dr en clearingmedlem enligt definitionen 1 artikel 4.1.3 1

forordning (EU) 2019/...%.

c) Den behoriga myndigheten anser att det &r motiverat mot bakgrund av det berérda
virdepappersforetagets verksamhets storlek, art, omfattning och komplexitet, med
hénsyn tagen till proportionalitetsprincipen och med beaktande av en eller flera av

foljande faktorer:

1)  Virdepappersforetagets betydelse for unionens eller den relevanta

medlemsstatens ekonomi.

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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ii)  Betydelsen av virdepappersforetagets gransoverskridande verksamheter.

iil)  Vérdepappersforetagets sammanlédnkning med det finansiella systemet.

2. Punkt 1 ska inte vara tillimplig pa ravaruhandlare och utslédppsrittshandlare, foretag for

kollektiva investeringar eller forsdkringsforetag.

3. Om den behoriga myndigheten beslutar att tillimpa kraven i férordning (EU) nr 575/2013

pa ett vardepappersforetag i enlighet med punkt 1, ska detta vardepappersforetag sta under

tillsyn for kontroll av att det uppfyller tillsynskraven i avdelningarna VII och VIII i
direktiv 2013/36/EU.

4. Om en behdrig myndighet beslutar att aterkalla ett beslut som fattats i enlighet med

punkt 1 ska den utan dréjsmal informera vardepappersforetaget om detta.

Beslut som fattas av en behorig myndighet enligt punkt 1 ska upphora att gilla om ett
virdepappersforetag inte langre uppfyller det troskelvarde som avses 1 den punkten,

berdknat over en sammanhingande tolvménadersperiod.

5. De behoriga myndigheterna ska utan drojsmal informera EBA om beslut som fattats i

enlighet med punkterna 1, 3 och 4.

6. EBA ska, i samrdd med Esma, utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
ytterligare specificera de kriterier som anges i1 punkt 1 a och b samt sdkerstélla att de

tillimpas enhetligt.
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EBA ska dverldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den ... [12 manader efter ikrafttridandet av detta direktiv].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i1 andra stycket i enlighet med artiklarna 10-14 1 férordning

(EU) nr 1093/2010.

Artikel 6

Samarbete inom en medlemsstat

De behoriga myndigheterna ska ha ett ndra samarbete med de offentliga myndigheter eller
organ som i deras medlemsstat ansvarar for tillsynen av kreditinstitut och finansiella
institut. Medlemsstaterna ska kriva att dessa behdriga myndigheter och offentliga
myndigheter eller organ utan drojsmél utbyter all information som ar nddvéndig eller

relevant for att de ska kunna utfora sina funktioner och aligganden.

Andra behdriga myndigheter 4n dem som utses i enlighet med artikel 67 i
direktiv 2014/65/EU ska uppritta en mekanism for samarbete med dessa myndigheter och
for utbyte av all information som &r relevant for att de ska kunna fullgéra sina funktioner

och éligganden.
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Artikel 7

Samarbete inom det europeiska systemet for finansiell tillsyn

1. Nar behoriga myndigheter fullgor sina éligganden ska de beakta samstdmmigheten 1
tillsynsverktyg och tillsynspraxis vid tillimpningen av rittsliga bestimmelser som antagits

enligt detta direktiv och férordning (EU) 2019/...*.
2. Medlemsstaterna ska sidkerstélla att

a)  behoriga myndigheter, 1 egenskap av parter i ESFS, samarbetar i en anda av
fortroende och med fullstindig 6msesidig respekt, sirskilt nar de sdkerstéller utbyte
av lampliga, tillforlitliga och uttémmande uppgifter mellan dem och andra parter i

ESFS,

b)  behoriga myndigheter deltar i den verksamhet som bedrivs av EBA och, i den méan
det dr lampligt, inom de tillsynskollegier som avses 1 artikel 48 i det hér direktivet

och 1 artikel 116 i direktiv 2013/36/EU,

c) behoriga myndigheter gor sitt basta for att sdkerstilla efterlevnaden av de riktlinjer
och rekommendationer som EBA utfdardar enligt artikel 16 1 férordning (EU)
nr 1093/2010 och svara pa de varningar och rekommendationer som utfiardats av
Europeiska systemrisknimnden (ESRB) enligt artikel 16 1 Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1092/20101,

EUT: Vinligen infor i texten numret pa den férordning som finns i dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).

1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november 2010 om
makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-niva och om inrédttande av en europeisk
systemriskndmnd (EUT L 331, 15.12.2010, s. 1).
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d)  behoriga myndigheter har ett ndra samarbete med ESRB,

e) de uppgifter och befogenheter som de behoriga myndigheterna tilldelas inte hindrar
dem fran att fullgora sina aligganden som medlemmar i EBA eller ESRB eller enligt

detta direktiv och férordning (EU) 2019/...%.

Artikel 8

Tillsynens unionsdimension

De behoriga myndigheterna i varje medlemsstat ska vid fullgérandet av sina allménna &ldgganden
ta vederborlig hinsyn till den potentiella effekten av egna beslut pa det finansiella systemets
stabilitet 1 andra berorda medlemsstater och i hela unionen, framfor allt i krissituationer, pa

grundval av de uppgifter som ar tillgingliga vid den relevanta tidpunkten.

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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AVDELNING III
STARTKAPITAL

Artikel 9
Startkapital

Det startkapital som enligt artikel 15 1 direktiv 2014/65/EU krévs for att ett
viardepappersforetag ska fa auktorisation for att tillhandahélla nagon av de
investeringstjénster eller utfora ndgon av de investeringsverksamheter som anges i

avsnitt A punkterna 3 och 6 1 bilaga I till direktiv 2014/65/EU ska vara 750 000 EUR.

Det startkapital som enligt artikel 15 1 direktiv 2014/65/EU kréavs for att ett
vardepappersforetag som inte far inneha kundmedel eller vardepapper ska fa auktorisation
for att tillhandahalla ndgon av de investeringstjanster eller utféra nagon av de
investeringsverksamheter som anges i avsnitt A punkterna 1, 2, 4, 5 och 7 i bilaga I till

direktiv 2014/65/EU ska vara 75 000 EUR.

Det startkapital som enligt artikel 15 1 direktiv 2014/65/EU krdvs for andra
virdepappersforetag dn dem som avses i punkterna 1, 2 och 4 1 den hér artikeln ska vara

150 000 EUR.
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4. Virdepappersforetag som har auktorisation for att tillhandahalla investeringstjénster eller
utfora ndgon av de investeringsverksamheter som anges i avsnitt A punkt 9 i bilaga I till
direktiv 2014/65/EU ska ha ett startkapital pd 750 000 EUR om vérdepappersforetaget

bedriver eller har tillstdnd for handel for egen rikning.

Artikel 10
Hdnvisningar till startkapital i direktiv 2013/36/EU

Hénvisningar till de startkapitalnivaer som faststills i artikel 9 1 det har direktivet ska, fran och med
den ... [18 manader efter den dag da detta direktiv trider i kraft] anses ersitta hdnvisningar i andra

unionsrittsakter till de startkapitalnivaer som faststélls i direktiv 2013/36/EU enligt foljande:

a) Héanvisningar till startkapital i vardepappersforetag i artikel 28 1 direktiv 2013/36/EU ska

lasas som hanvisningar till artikel 9.1 1 det hér direktivet.

b) Hénvisningar till startkapital for vardepappersforetag i artiklarna 29 och 31 1
direktiv 2013/36/EU ska ldsas som hanvisningar till artikel 9.2, 9.3 eller 9.4 i det hir
direktivet, beroende pa vilka typer av investeringstjénster och investeringsverksamhet som

vardepappersforetaget tillhandahaller respektive utfor.

C) Hanvisningar till startkapital 1 artikel 30 1 direktiv 2013/36/EU ska ldsas som hédnvisningar
till artikel 9.1 1 det hér direktivet.
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Artikel 11

Startkapitalets sammansdttning

Startkapitalet i ett vardepappersforetag ska vara sammansatt i enlighet med artikel 9 i férordning

(EU) 2019/...*,

AVDELNING 1V
TILLSYN

KAPITEL 1

Tillsynsprinciper

AVSNITT 1
HEMMEDLEMSSTATERS OCH VARDMEDLEMSSTATERS

BEFOGENHETER OCH ALIGGANDEN

Artikel 12

Befogenheter for hemmedlemsstatens och virdmedlemsstatens behoriga myndigheter

Ansvaret for tillsyn av vardepappersforetag ska ligga hos hemmedlemsstatens behoriga
myndigheter, utan att det pdverkar de bestimmelser 1 detta direktiv som tilldelar

virdmedlemsstatens behoriga myndigheter ansvar.

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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Artikel 13

Samarbete mellan behoriga myndigheter i olika medlemsstater

1. Behoriga myndigheter i olika medlemsstater ska ha ett ndra samarbete for att fullgora sina
aligganden enligt detta direktiv och forordning (EU) 2019/..., i synnerhet genom att utan

dr6jsmal utbyta bland annat f6ljande information om vérdepappersforetag:
a) Information om vérdepappersforetagets lednings- och dgarstruktur.
b) Information om virdepappersforetagets uppfyllande av kapitalbaskrav.

c) Information om vérdepappersforetagets uppfyllande av koncentrationsriskkraven och

likviditetskraven.

d) Information om vérdepappersforetagets administrativa forfaranden och

redovisningsforfaranden samt interna kontrollrutiner.

e)  Alla andra relevanta faktorer som kan pdverka den risk som virdepappersforetaget

utgor.

2. Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska omedelbart forse virdmedlemsstatens
behoriga myndigheter med all information och alla resultat som ror de potentiella problem
och risker som ett virdepappersforetag utgor for skyddet av kunder eller stabiliteten i
viardmedlemsstatens finansiella system som har konstaterats 1 tillsynen av

virdepappersforetagets verksamhet.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska agera pa basis av den information som
lamnas av virdmedlemsstatens behoriga myndigheter genom att vidta alla atgidrder som
kravs for att undvika eller avhjélpa de potentiella problem och risker som avses i punkt 2.
Hemmedlemsstatens behoriga myndigheter ska pa begiran detaljerat forklara for
viardmedlemsstatens behoriga myndigheter hur de har beaktat den information och de

resultat som ldmnats av virdmedlemsstatens behdriga myndigheter.

Om virdmedlemsstatens behoriga myndigheter, efter att ha lamnat den information och de
resultat som avses i punkt 2, anser att hemmedlemsstatens behoriga myndigheter inte har
vidtagit de nddvindiga atgiarder som avses i punkt 3 fir virdmedlemsstatens behdriga
myndigheter, efter att ha informerat hemmedlemsstatens behoriga myndigheter, EBA och
Esma vidta lampliga atgirder for att skydda de kunder som tillhandahalls tjansterna eller

for att skydda stabiliteten i det finansiella systemet.

De behoriga myndigheterna far vénda sig till EBA i fall d& en begédran om samarbete, i
synnerhet en begéran om utbyte av information, har avslagits eller inte har lett till atgiarder
inom rimlig tid. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 1 EUF-fordraget fér
EBA 1 sédana fall agera i enlighet med de befogenheter som EBA tilldelas enligt artikel 19
i forordning (EU) nr 1093/2010. EBA far ocksa pa eget initiativ bista de behoriga
myndigheterna med att na en 6verenskommelse om sadant informationsutbyte enligt denna

artikel 1 enlighet med artikel 19.1 andra stycket i den férordningen.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 41

SV



5. Om hemmedlemsstatens behoriga myndigheter motsétter sig de atgérder som vidtas av
virdmedlemsstatens behoriga myndigheter fir de hdnskjuta drendet till EBA, som ska
agera i1 enlighet med forfarandet i artikel 19 1 foérordning (EU) nr 1093/2010. Om EBA

agerar 1 enlighet med den artikeln ska dess beslut fattas inom en manad.

6. Vid bedémningen av villkoret i artikel 23.1 forsta stycket ¢ i férordning (EU) 2019/...* far
den behoriga myndigheten i ett viardepappersforetags hemmedlemsstat frén den behdriga
myndigheten i1 en clearingmedlems hemmedlemsstat begira information om den modell
och de parametrar som anvénds for berdkningen av kravet pa marginalsékerhet for det

berdrda virdepappersforetaget.

7. EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
specificera kraven for den typ och art av information som avses 1 punkterna 1 och 2 i denna

artikel.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning

(EU) nr 1093/2010.

8. EBA ska i samradd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder for
att faststdlla standardformuldr, mallar och forfaranden for kraven for informationsutbyte i

syfte att underlétta tillsynen av virdepappersforetag.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i

forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska 6verldmna det forslag till tekniska standarder som avses 1 punkterna 7 och 8 till

kommissionen senast den ... [18 manader efter dagen for ikrafttrddandet av detta direktiv].

Artikel 14
Kontroll pa plats och inspektion av filialer

etablerade i en annan medlemsstat

Om ett virdepappersforetag som dr auktoriserat i en medlemsstat bedriver verksamhet
genom en filial i en annan medlemsstat, ska virdmedlemsstaten ge hemmedlemsstatens
behoriga myndigheter ritt att, efter underrittelse till virdmedlemsstatens behoriga
myndigheter, sjdlvstandigt eller genom sérskilt utsedda mellanhénder, utféra kontroll pa
plats for att samla in den information som avses 1 artikel 13.1 och inspektera sddana

filialer.

Virdmedlemsstatens behdriga myndigheter ska ha befogenhet att i tillsynssyfte och om de
anser det vara relevant for stabiliteten 1 virdmedlemsstatens finansiella system fran fall till
fall utfora kontroller pa plats och inspektioner av den verksamhet som bedrivs av
vardepappersforetagens filialer inom deras territorium samt kridva information frén en filial

om dess verksambhet.
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Innan de utfor sddana kontroller och inspektioner ska virdmedlemsstatens behoriga

myndigheter utan drdjsmal samrdda med hemmedlemsstatens behoriga myndigheter.

Sa snart som mojligt efter sadana kontroller och inspektioner ska vairdmedlemsstatens
behoriga myndigheter underrédtta hemmedlemsstatens behoriga myndigheter om den
information som erhéllits och de resultat som &r relevanta for riskbedomning av det

berdrda virdepappersforetaget.

AVSNITT 2

TYSTNADSPLIKT OCH RAPPORTERINGSSKYLDIGHET

Artikel 15
Tystnadsplikt och utbyte av konfidentiell information

Medlemsstaterna ska sikerstilla att behoriga myndigheter och alla personer som arbetar

eller har arbetat for dessa behoriga myndigheter, inbegripet de personer som avses i
artikel 76.1 1 direktiv 2014/65/EU, &r bundna av tystnadsplikt vid tillimpning av detta
direktiv och forordning (EU) 2019/...%.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Konfidentiell information som sddana behoriga myndigheter och personer mottar i tjansten
fér rojas endast i sammandrag eller i sammanstdllning, forutsatt att enskilda
viardepappersforetag eller personer inte kan identifieras, dock med forbehall for fall som

omfattas av straffratt.

Om ett viardepappersforetag har forsatts i konkurs eller tvangslikvideras far konfidentiell
information som inte ror tredje part rdjas i civilréttsliga eller kommersiella forfaranden om

sadant rojande dr nodvéndigt for att driva malet.

2. De behoriga myndigheterna far anvanda den konfidentiella information som samlas in,
utbyts eller 6verfors enligt detta direktiv och forordning (EU) 2019/...* endast for att

fullgora sina dligganden och i synnerhet for foljande syften:

a)  For att overvaka de tillsynsregler som faststélls i detta direktiv och 1 forordning

(EU) 2019/...".
b)  For att pafora sanktioner.
¢) Vid 6verklagande av de behdriga myndigheternas beslut.

d) I domstolsforfaranden som inletts enligt artikel 23.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns i dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Fysiska och juridiska personer och andra organ, utéver behdriga myndigheter, som mottar
konfidentiell information enligt detta direktiv och forordning (EU) 2019/...* ska anvéinda
den enbart for de 4&ndamal som uttryckligen foreskrivs av den behoriga myndigheten eller 1

enlighet med nationell rtt.

Behoriga myndigheter far utbyta konfidentiell information vid tillimpning av punkt 2,
uttryckligen ange hur informationen ska behandlas och uttryckligen begrinsa ytterligare

overforingar av informationen.

Den skyldighet som avses 1 punkt 1 ska inte hindra behoriga myndigheter fran att overfora
konfidentiell information till kommissionen nér denna information krévs for att

kommissionen ska kunna utdva sina befogenheter.

De behoriga myndigheterna far [dmna konfidentiell information till EBA, Esma, ESRB,
medlemsstaternas centralbanker, Europeiska centralbankssystemet (ECBS) och Europeiska
centralbanken i deras egenskap av monetira myndigheter och, dér sa ar ldmpligt, till
offentliga myndigheter med ansvar for att 6vervaka betalnings- och avvecklingssystem, om

denna information kravs for att de ska kunna fullgora sina uppgifter.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Artikel 16

Samarbetsarrangemang med tredjeldinder for informationsutbyte

Behoriga myndigheter, EBA och Esma far, for att fullgora sina tillsynsuppgifter enligt detta direktiv
eller forordning (EU) 2019/...* och for att utbyta information, i enlighet med artikel 33 i forordning
(EU) nr 1093/2010 eller artikel 33 i férordning (EU) nr 1095/2010, beroende pa vad som ar
tillampligt, och forutsatt att den utlimnade informationen omfattas av garantier om tystnadsplikt
som minst motsvarar dem som faststélls 1 artikel 15 1 detta direktiv, inga samarbetsarrangemang
med tredjeldnders tillsynsmyndigheter eller tredjeldnders myndigheter eller organ med ansvar for

foljande uppgifter:

a) Tillsyn over finansiella institut och finansiella marknader, inbegripet tillsyn av finansiella
enheter med tillstdnd att bedriva verksamhet som centrala motparter, om de centrala

motparterna har godkénts enligt artikel 25 1 Europaparlamentets och rddets forordning

(EU) nr 648/20121.
b) Virdepappersforetags likvidation och konkurs och liknande forfaranden.
C) Tillsyn 6ver de organ som medverkar i samband med vardepappersforetags likvidation och

konkurs samt vid liknande forfaranden.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns i dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).

Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om
OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).
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d) Genomforande av lagstadgade revisioner av finansiella institut eller institut som forvaltar

ersdttningssystem.

e) Tillsyn 6ver personer med uppdrag att utfora lagstadgade revisioner av finansiella instituts
rakenskaper.

f) Tillsyn 6ver personer som dr aktiva pa marknader for utsldppsritter i syfte att sdkerstélla en

samlad Overblick 6ver finans- och spotmarknader.

g) Tillsyn 6ver personer som ér aktiva pa marknader for jordbruksravaruderivat i syfte att

sdkerstdlla en samlad 6verblick 6ver finans- och spotmarknader.
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Artikel 17

Skyldigheter for personer som ansvarar for kontrollen av arsbokslut och sammanstdlld redovisning

Medlemsstaterna ska foreskriva att varje person som ér auktoriserad i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG! och som i ett virdepappersforetag utfor de
uppgifter som avses i artikel 73 1 direktiv 2009/65/EG eller artikel 34 i direktiv 2013/34/EU eller
ndgon annat lagstadgad uppgift dr skyldig att omgéende rapportera till de behdriga myndigheterna
alla sakforhallanden eller beslut rorande det viardepappersforetaget, eller ett foretag som har nira

forbindelser med det vardepappersforetaget, som

a) utgdr en betydande overtradelse av de lagar eller andra forfattningar som faststélls enligt
detta direktiv,

b) kan pdverka vérdepappersforetagets fortsatta verksambhet, eller

C) kan leda till vdgran att godkénna rdkenskaperna eller till att reservationer framstills.

1 Europaparlamentets och rddets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om lagstadgad

revision av arsredovisning, drsbokslut och koncernredovisning och om @ndring av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upphédvande av radets direktiv 84/253/EEG
(EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).
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AVSNITT 3

SANKTIONER, UNDERSOKNINGSBEFOGENHETER OCH RATT ATT OVERKLAGA

Artikel 18

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgdrder

1. Utan att det paverkar de tillsynsbefogenheter som avses i avdelning IV kapitel 2 avsnitt 4 1
detta direktiv, inbegripet undersokningsbefogenheter och behdriga myndigheters
befogenhet att vidta korrigerande atgérder, och medlemsstaternas ritt att foreskriva och
aldgga straffrittsliga pafoljder, ska medlemsstaterna faststélla regler om administrativa
sanktioner och andra administrativa atgirder och sékerstilla att deras behoriga
myndigheter har befogenhet att dlagga sddana sanktioner och atgérder vid dvertrddelser av
nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv och av foérordning (EU) 2019/...%,

bland annat nér ett virdepappersforetag
a)  underldter att inrdtta sddana interna styrningssystem som beskrivs i artikel 26,

b)  genom Overtrddelse av artikel 54.1 b i forordning (EU) 2019/...* underlater att
rapportera uppgifter om, eller tillhandahéller ofullstindiga eller felaktiga uppgifter
om, efterlevnaden av skyldigheten att uppfylla kapitalbaskrav enligt artikel 11 i den
forordningen till de behoériga myndigheterna,

* EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns i dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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d)

g)

h)

genom Overtradelse av artikel 54.1 e i forordning (EU) 2019/..." underlater att
rapportera uppgifter om, eller tillhandahéller ofullstdndiga eller felaktiga uppgifter

om, koncentrationsrisk till de behoriga myndigheterna,

adrar sig en koncentrationsrisk som dverstiger granserna i artikel 37 i forordning
(EU) 2019/...", utan att det paverkar tillimpningen av artiklarna 38 och 39 i den

forordningen,

genom Overtrddelse av artikel 43 i forordning (EU) 2019/..." vid upprepade tillfdllen
eller systematiskt underlater att inneha likvida tillgangar, utan att det paverkar

tillimpningen av artikel 44 i den forordningen,

genom Overtrddelse av bestimmelserna i del sex i forordning (EU) 2019/..."
underlater att offentliggdra information, eller tillhandahaller ofullstidndig eller

felaktig information,

gor betalningar till innehavare av instrument som ingér i vardepappersforetagets
kapitalbas i fall dir artiklarna 28, 52 eller 63 i férordning (EU) nr 575/2013 forbjuder

sadana betalningar till innehavare av instrument som ingar i kapitalbasen,

har befunnits ansvarigt for en allvarlig overtrddelse av nationella bestimmelser som

antagits enligt Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/8491,

EUT: Vinligen infor numret pa den férordning som finns i dokument PE- CONS 80/19

(2017/0359 (COD)).

1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2015/849 av den 20 maj 2015 om étgérder for
att forhindra att det finansiella systemet anvénds for penningtvitt eller finansiering av
terrorism, om dndring av Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 och
om upphivande av Europaparlamentets och radets direktiv 2005/60/EG och kommissionens
direktiv 2006/70/EG (EUT L 141, 5.6.2015, s. 73).
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1)  tillater en eller flera personer som inte uppfyller kraven i artikel 91 i

direktiv 2013/36/EU att bli eller kvarstd som ledaméter i ledningsorganet.

Medlemsstater som inte faststédller regler om administrativa sanktioner vid 6vertrddelser
som omfattas av nationell straffratt ska informera kommissionen om de relevanta

straffrattsliga bestimmelserna.

Administrativa sanktioner och andra administrativa atgirder ska vara effektiva,

proportionella och avskrackande.

2. De administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som avses i punkt 1

forsta stycket ska inbegripa foljande:

a)  Ett offentligt utlatande med uppgift om vilken fysisk eller juridisk person eller vilket
vardepappersforetag, vardepappersinriktat holdingforetag eller blandat finansiellt

holdingforetag som bér ansvaret och om overtradelsens karaktir.

b)  Ett foreldggande enligt vilket det krivs att den ansvariga fysiska eller juridiska

personen upphor med sitt agerande och inte upprepar detta.

c)  Tillfalligt forbud for ledaméter 1 vardepappersforetagets ledningsorgan, eller andra

fysiska personer som halls ansvariga, att utdva uppdrag 1 virdepappersforetag.
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d)

I frdga om en juridisk person, administrativa sanktionsavgifter pa upp till 10 % av
foretagets totala drliga nettoomséttning, inbegripet bruttointékter i form av
ranteintidkter och liknande intédkter, intékter fran aktier och andra vérdepapper med
rorlig eller fast avkastning och provisionsintékter under det foregaende

rakenskapséret.

I fraga om en fysisk person, administrativa sanktionsavgifter pa upp till tva gédnger
beloppet for den vinst som erhéllits eller de forluster som undvikits genom

Overtradelsen, i fall diar dessa kan faststillas.

I frdga om en fysisk person, administrativa sanktionsavgifter pa upp till
5000 000 EUR eller, i medlemsstater som inte har euron som valuta, motsvarande

vérde i nationell valuta den ... [den dag d& detta direktiv trader i kraft].

I fall dér det foretag som avses 1 forsta stycket d ér ett dotterforetag ska de relevanta

bruttointikterna vara de bruttointikter som foljer av det yttersta moderforetagets

koncernredovisning under det foregaende rakenskapsaret.

Om ett virdepappersforetag dvertrdder nationella bestimmelser som inforlivar detta

direktiv eller 6vertrader bestimmelserna i férordning (EU) 2019/...* ska medlemsstaterna

sdkerstélla att den behoriga myndigheten kan tillimpa administrativa sanktioner pé

ledamdéter 1 ledningsorganet och andra fysiska personer som enligt nationell rétt ar

ansvariga for overtriddelsen.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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3. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behdriga myndigheterna, nir de faststéller typen av

de administrativa sanktioner eller andra administrativa atgérder som avses i punkt 1 och

nivan pa administrativa sanktionsavgifter, beaktar alla relevanta omstidndigheter, inbegripet

foljande, dér sé ar lampligt:

a)  Overtridelsens svarighetsgrad och varaktighet.

b)  Graden av ansvar hos de fysiska eller juridiska personer som gjort sig skyldiga till
overtradelsen.

c)  Den finansiella stillningen for de fysiska eller juridiska personer som gjort sig
skyldiga till overtrddelsen, inbegripet juridiska personers totala omséttning eller
fysiska personers arsinkomst.

d)  Omfattningen av de vinster som erhéllits eller férluster som undvikits av de juridiska
personer som gjort sig skyldiga till dvertrddelsen.

e)  Forluster for tredje parter orsakade av overtradelsen.

f)  Graden av samarbete med relevanta behdriga myndigheter.

g)  Tidigare overtradelser av de fysiska eller juridiska personer som har gjort sig
skyldiga till overtradelsen.

h)  Overtridelsens eventuella konsekvenser for det finansiella systemet.
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Artikel 19
Undersokningsbefogenheter

Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behoriga myndigheterna har alla de informationsinsamlings-

och undersokningsbefogenheter som de behdver for att utdva sina funktioner, inbegripet foljande:
a) Befogenhet att kridva information fran foljande fysiska eller juridiska personer:
1)  Vérdepappersforetag som &r etablerade i den berdrda medlemsstaten.

i1)  Virdepappersinriktade holdingforetag som &r etablerade i den berérda

medlemsstaten.
ii) Blandade finansiella holdingforetag som &r etablerade i den berérda medlemsstaten.

iv)  Holdingforetag med blandad verksamhet som é&r etablerade i den berdérda

medlemsstaten.
v)  Personer vid de enheter som avses i leden i—iv.

vi) Tredje parter som de enheter som avses i leden i—iv har gett i uppdrag att utféra

operativa uppgifter eller operativ verksamhet.

b) Befogenhet att genomfora alla nddvindiga undersdkningar betrdffande sddana personer
som avses 1 led a och som &r etablerade eller beldgna 1 den berérda medlemsstaten,

inbegripet rétt att
1)  begdra att de personer som avses 1 led a ska ldmna in dokument,

11)  granska rdkenskaperna och affarshandlingarna for de personer som avses i led a och

gora kopior av eller utdrag ur dessa ridkenskaper och affarshandlingar,
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iil) inhdmta skriftliga eller muntliga forklaringar frdn de personer som avses i led a eller

fran deras foretrddare eller personal,

iv)  hora eventuella andra relevanta personer i syfte att samla in uppgifter som ror

foremalet for en undersokning.

C) Befogenhet att genomfora alla nddvindiga inspektioner i foretagslokaler som tillhor de
juridiska personer som avses i led a och eventuella andra foretag som omfattas av tillsynen
av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet, om den behoriga myndigheten ar
grupptillsynsmyndighet, forutsatt att andra berérda behdriga myndigheter har underréttats 1

forvag.

Artikel 20

Offentliggorande av administrativa sanktioner och andra administrativa dtgdrder

1. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att behoriga myndigheter utan onddigt dréjsmal pé sin
officiella webbplats offentliggdr administrativa sanktioner och andra administrativa
atgdrder som har alagts i enlighet med artikel 18, som inte har 6verklagats eller inte langre
kan overklagas. Offentliggdrandet ska omfatta information om dvertrddelsens typ och
identiteten pa den fysiska eller juridiska person som élagts sanktionen eller dtgérden.
Informationen ska inte offentliggdras forrdn den berdrda personen har underrittats om
dessa sanktioner eller dtgirder och i den man offentliggorandet &r nodvéndigt och

proportionellt.
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2. Om medlemsstaterna tillater offentliggérande av administrativa sanktioner eller andra
administrativa atgdrder som &lagts i enlighet med artikel 18 och som har dverklagats ska de
behoriga myndigheterna pa sin officiella webbplats ocksé offentliggdra information om

overklagandets status och om resultatet av detta.

3. Behoriga myndigheter ska under foljande omstandigheter offentliggdra anonymiserad
information om administrativa sanktioner eller andra administrativa atgarder som har

alagts 1 enlighet med artikel 18:

a)  Om sanktionen eller atgdrden har élagts en fysisk person och ett offentliggdrande av

den personens personuppgifter befinns vara oproportionellt.

b)  Oma ett offentliggdrande skulle dventyra en pagaende brottsutredning eller utgora ett

hot mot de finansiella marknadernas stabilitet.

c)  Om ett offentliggérande skulle orsaka involverade viardepappersforetag eller fysiska

personer oproportionell skada.

4. De behoriga myndigheterna ska sdkerstilla att information som offentliggérs enligt denna
artikel ligger kvar pa deras officiella webbplats 1 minst fem ar. Personuppgifter fir endast
ligga kvar pa den behdriga myndighetens officiella webbplats om detta &r tillatet enligt
tillimpliga dataskyddsregler.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 57
SV



Artikel 21
Rapportering av sanktioner till EBA

De behoriga myndigheterna ska underritta EBA om de administrativa sanktioner och andra
administrativa atgarder som alagts enligt artikel 18, eventuella 6verklaganden av dessa sanktioner
och atgéarder samt resultatet av dessa. EBA ska uppritthélla en central databas dver administrativa
sanktioner och andra administrativa dtgérder som rapporterats till EBA endast i syfte att utbyta
information mellan de behoriga myndigheterna. Databasen ska vara tillgidnglig enbart for behoriga

myndigheter och Esma och ska uppdateras regelbundet, minst varje ar.

EBA ska uppritthilla en webbplats med ldnkar till varje behorig myndighets offentliggérande av
administrativa sanktioner och andra administrativa atgarder som alagts i enlighet med artikel 18 och
ange den period under vilken varje medlemsstat offentliggdr administrativa sanktioner och andra

administrativa atgéirder.

Artikel 22

Rapportering av overtrdidelser

1. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att de behoriga myndigheterna inréttar &andamalsenliga
och tillforlitliga mekanismer for att mojliggdra snabb rapportering till de behdriga
myndigheterna av potentiella eller faktiska dvertrddelser av nationella bestimmelser som

inforlivar detta direktiv och av férordning (EU) 2019/...%.

* EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Dessa mekanismer ska inkludera f6ljande:

a)

b)

d)

Sérskilda forfaranden for mottagande, hantering och uppfoljning av sddana rapporter,

inbegripet uppréittandet av sikra kommunikationskanaler.

Lampligt skydd mot repressalier, diskriminering och andra former av missgynnande
behandling for anstéllda i viardepappersforetag som rapporterar om dvertradelser

begangna inom vérdepappersforetaget.

Skydd av personuppgifter avseende bade den person som rapporterar overtradelsen
och den fysiska person som pastds vara ansvarig for overtrddelsen, i enlighet med

forordning (EU) 2016/679.

Tydliga regler som sékerstiller konfidentialitet i samtliga fall for den person som
rapporterar overtradelser begangna inom vérdepappersforetaget, sdvida inte nationell
ritt krdver att uppgifter ldmnas ut 1 samband med ytterligare utredningar eller

efterfoljande administrativa eller réttsliga forfaranden.
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2. Medlemsstaterna ska kréiva att virdepappersforetag har inréttat lampliga forfaranden for att
deras anstdllda ska kunna rapportera overtradelser internt genom en sérskild oberoende
kanal. Sddana forfaranden far ombesorjas av arbetsmarknadens parter, forutsatt att dessa

forfaranden erbjuder samma skydd som det som avses i punkt 1 b, ¢ och d.

Artikel 23

Rditt att 6verklaga

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att beslut som fattas och atgidrder som vidtas enligt forordning
(EU) 2019/...* eller enligt lagar och andra forfattningar antagna i enlighet med detta direktiv kan

overklagas.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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KAPITEL 2

Granskningsprocess

AVSNITT 1
INTERN PROCESS FOR BEDOMNING AV KAPITALBEHOV

OCH INTERN PROCESS FOR RISKBEDOMNING

Artikel 24
Internt kapital och likvida tillgangar

1. Virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara sma och icke-
sammanldnkade vardepappersforetag i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/...* ska ha
sunda, effektiva och heltickande arrangemang, strategier och processer for att fortlopande
vérdera och uppritthélla internt kapital och likvida tillgdngar som till belopp, slag och
fordelning enligt deras uppfattning &r tillrackliga for att tdcka arten och nivén pa de risker
som de kan innebéra for andra och som virdepappersforetagen sjdlva dr eller kan bli

exponerade for.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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De arrangemang, strategier och processer som avses i1 punkt 1 ska vara &ndamélsenliga och
sta 1 proportion till arten och omfattningen av det berérda vardepappersforetagets

verksamheter samt deras komplexitet. De ska regelbundet ses dver internt.

Behoriga myndigheter far begéra att vardepappersforetag som uppfyller villkoren for att
anses vara sma och icke-sammanlénkade virdepappersforetag i artikel 12.1 i forordning
(EU) 2019/..." ska tillimpa de krav som foreskrivs i den hér artikeln i den utstriackning den
behoriga myndigheten anser det lampligt.

AVSNITT 2
INTERN STYRNING, INSYN,

RISKHANTERING OCH ERSATTNING

Artikel 25

Tilldmpningsomrdde for detta avsnitt

Detta avsnitt ska inte vara tillimpligt om ett vardepappersforetag pa grundval av
artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/..." faststéller att det uppfyller samtliga de villkor for

att anses vara ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersforetag som anges dér.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Om ett vardepappersforetag som inte uppfyller samtliga villkor i artikel 12.1 1 férordning
(EU) 2019/..." senare uppfyller dessa krav ska detta avsnitt upphora att vara tillimpligt
efter en period péd sex manader fran och med den dag da dessa villkor ar uppfyllda. Detta
avsnitt ska upphdra att vara tillimpligt pa ett viardepappersforetag efter den perioden endast
om vérdepappersforetaget under denna period fortsatte att uppfylla villkoren i artikel 12.1 1
forordning (EU) 2019/...* utan avbrott och om foretaget underréttade den behoriga

myndigheten i enlighet med detta.

Om ett viardepappersforetag faststiller att det inte 1angre uppfyller samtliga villkor i
artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/...* ska det underritta den behoriga myndigheten och
uppfylla kraven i detta avsnitt inom tolv manader fran den dag da den beddémningen

gjordes.

Medlemsstaterna ska kréva att vardepappersforetag ska tillimpa bestimmelserna 1
artikel 32 pd ersittning for tillhandahallna tjanster eller for resultat under det rdkenskapsar

som foljer efter det rikenskapsar dd den bedomning som avses i punkt 3 gjordes.

Om detta avsnitt &r tillimpligt och artikel 8 i forordning (EU) 2019/...* tillampas ska
medlemsstaterna sikerstélla att detta avsnitt tilldmpas pa vardepappersforetag pé

individuell niva.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Om detta avsnitt ar tillimpligt och artikel 7 i forordning (EU) 2019/..." tillimpas ska
medlemsstaterna sikerstélla att detta avsnitt tillimpas pa vardepappersforetag pa

individuell nivd och gruppniva.

Genom undantag fran tredje stycket ska detta avsnitt inte vara tillampligt pa dotterforetag
som omfattas av en konsoliderad situation och som é&r etablerade i tredjeldnder, om
moderforetaget inom unionen kan pavisa for de behdriga myndigheterna att tillimpningen

av detta avsnitt ar rattsstridigt enligt lagen 1 det tredjeland dér dotterforetagen ér etablerade.

Artikel 26

Intern styrning

Medlemsstaterna ska sikerstilla att vardepappersforetag har robusta styrningsformer som

omfattar foljande:

a)  En tydlig organisationsstruktur med vildefinierade, genomlysta och konsekventa

ansvarskedjor.

b)  Effektiva processer for att identifiera, hantera, 6vervaka och rapportera de risker som
vardepappersforetag &r eller kan bli exponerade for, eller de risker som de innebér

eller kan innebéra for andra.

c)  Tillfredsstdllande metoder for intern kontroll, inbegripet sunda administrations- och

redovisningsrutiner.

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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d)  En ersdttningspolicy och en ersittningspraxis som dr forenliga med och fradmjar sund

och effektiv riskhantering.

Den ersittningspolicy och den erséttningspraxis som avses i forsta stycket d ska vara

konsneutrala.

Vid faststillandet av de styrningsformer som avses i punkt 1 ska kriterierna i

artiklarna 2833 beaktas.

De styrningsformer som avses i punkt 1 ska vara &ndamalsenliga och sta i proportion till
arten, omfattningen och komplexiteten hos de inneboende riskerna i affirsmodellen och

vardepappersforetagets verksamheter.

EBA ska i samrad med Esma utfarda riktlinjer om tillimpning av de styrningsformer som

avses 1 punkt 1.

EBA ska i samrad med Esma utférda riktlinjer 1 enlighet med artikel 16 1 forordning (EU)

nr 1093/2010 om konsneutral ersittningspolicy for vardepappersforetag.

Inom tva ar efter dagen for offentliggorandet av de riktlinjerna ska EBA pa grundval av
den information som samlats in av de behdriga myndigheterna utfarda en rapport om

virdepappersforetagens tillimpning av en kdnsneutral erséttningspolicy.
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Artikel 27
Rapportering per land

1. Medlemsstaterna ska kriva att virdepappersforetag som har en filial eller ett dotterforetag

som dr ett finansiellt institut enligt definitionen 1 artikel 4.1.26 i férordning (EU)

nr 575/2013 i1 en annan medlemsstat eller i ett annat tredjeland dn den medlemsstat eller det

tredjeland dir virdepappersforetagets auktorisation beviljades, for varje medlemsstat och

tredjeland arligen offentliggor foljande information:

a)  Namn pa eventuella dotterforetag och filialer, vilken typ av verksamhet de bedriver
och deras geografiska plats.
b)  Omsittning.
c)  Antal anstillda i heltidsekvivalenter.
d)  Resultat fore skatt.
e)  Skatt pa resultatet.
f)  Erhéllna offentliga subventioner.
2. Den information som avses i punkt 1 i denna artikel ska granskas i enlighet med

direktiv 2006/43/EG och om mojligt bifogas drsredovisningen eller i tillimpliga fall det

virdepappersforetagets koncernredovisning.
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Artikel 28

Ledningsorganets roll i riskhantering

Medlemsstaterna ska sikerstilla att vardepappersforetagets ledningsorgan godkénner och
regelbundet ser over strategier och riktlinjer for vardepappersforetagets riskaptit samt for
att hantera, 6vervaka och reducera de risker som vérdepappersforetagen ér eller kan bli
exponerade for, med beaktande av det makroekonomiska ldget och virdepappersforetagets

affarscykel.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att ledningsorganet dgnar tillricklig tid at att sékerstélla
att de aspekter som avses i punkt 1 beaktas pa lampligt sitt och att tillrdckliga resurser

avsitts for hanteringen av alla de visentliga risker som vérdepappersforetaget exponeras
for.

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att virdepappersforetag upprittar rapporteringsvigar till
ledningsorganet avseende alla vésentliga risker och alla riktlinjer for riskhantering samt

andringar av dessa.

Medlemsstaterna ska kréva att alla virdepappersforetag som inte uppfyller de kriterier som
anges 1 artikel 32.4 a ska inrétta en riskkommitté som ska besta av ledamoter 1
ledningsorganet som inte utévar nagon verkstillande funktion i det berérda

virdepappersforetaget.
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Medlemmarna i den riskkommitté som avses i forsta stycket ska ha lampliga kunskaper
och fardigheter samt lamplig sakkunskap for att till fullo forsta, hantera och dvervaka
vardepappersforetagets riskstrategi och riskaptit. De ska sédkerstélla att riskkommittén
fungerar som radgivare for ledningsorganet nar det giller vardepappersforetagets allmédnna
nuvarande och framtida riskaptit och riskstrategi och bistar ledningsorganet i dess
overvakning av hur personer i ledande befattning genomfor strategin. Ledningsorganet ska

behalla det 6vergripande ansvaret for vardepappersforetagets riskstrategier och riktlinjer.

5. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att ledningsorganet 1 dess tillsynsfunktion samt
ledningsorganets riskkommitté¢, om en riskkommitté har inréttats, har tillgéng till

information om de risker som vérdepappersforetaget ar eller kan bli exponerat for.
Artikel 29
Riskhantering

1. Behoriga myndigheter ska sékerstilla att vardepappersforetag har robusta strategier,

riktlinjer, processer och system for att identifiera, mita, hantera och dvervaka foljande:

a)  Visentliga kéllor till och effekter av kundrisk och all vésentlig inverkan pé

kapitalbasen.

b)  Visentliga kéllor till och effekter av marknadsrisk och all vdsentlig inverkan pé

kapitalbasen.

c)  Visentliga kéllor till och effekter av risker for viardepappersforetaget, framfor allt de

som kan forbruka den tillgéngliga kapitalbasen.
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d)  Likviditetsrisk over lampliga tidsspann, inbegripet intradag, for att sékerstélla att
vardepappersforetaget haller de likvida medlen pa adekvat niva, inbegripet nir det

géller att hantera vésentliga kéllor till risker enligt leden a, b och c.

Dessa strategier, riktlinjer, processer och system ska vara proportionella i forhallande till
vardepappersforetagets komplexitet, riskprofil, verksamhetens omfattning och den
risktolerans som faststéllts av ledningsorganet och de ska aterspegla

virdepappersforetagets betydelse i varje medlemsstat dir det bedriver verksamhet.

Vid tillampning av forsta stycket a och andra stycket ska behoriga myndigheter ta hinsyn

till nationell ritt om separationsritt som &r tillamplig pa kundmedel.

Vid tillampning av forsta stycket a ska virdepappersforetag 6vervéga att ha en

ansvarsforsikring som ett indamélsenligt verktyg inom ramen for riskhanteringen.

Vid tillampning av forsta stycket c ska visentliga kéllor till risker for
vardepappersforetaget sjilvt i relevanta fall omfatta visentliga fordndringar i det bokforda
vérdet av tillgangar, inbegripet eventuella fordringar pa anknutna ombud, kunders eller
motparters fallissemang, positioner i finansiella instrument, utlindska valutor och révaror

samt forpliktelser gentemot forménsbestimda pensionssystem.
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Virdepappersforetagen ska ta vederborlig hiansyn till varje vasentlig inverkan pa
kapitalbasen om siddana risker inte beaktas pa lampligt sétt genom de kapitalbaskrav som

beriknats enligt artikel 11 i forordning (EU) 2019/...".

I fall da vardepappersforetag behdver avveckla eller upphora med verksamheten ska
behoriga myndigheter krédva att viardepappersforetagen, med beaktande av bérkraften och
héllbarheten i deras affarsmodeller och affarsstrategier, tar vederborlig hénsyn till krav och
nodvindiga resurser som dr realistiska i fraga om tidsramar och bevarande av kapitalbaser

och likvida medel, under hela processen da de ldmnar marknaden.

Genom undantag fran artikel 25 ska punkt 1 a, ¢ och d i den hér artikeln vara tillamplig pa
vardepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara sma och

icke-sammanlidnkade virdepappersforetag i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/...%.

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 58 for att
komplettera detta direktiv for att sékerstilla att vardepappersforetagens strategier,
riktlinjer, processer och system &r robusta. Kommissionen ska dérvid ta hénsyn till
utvecklingen pa de finansiella marknaderna, sirskilt uppkomsten av nya finansiella
produkter, utvecklingen nir det giller redovisningsstandarder och utvecklingen mot en mer

samstdmmig tillsynspraxis.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Artikel 30
Ersdttningspolicy

1. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att virdepappersforetag, nér de faststéiller och tillimpar
sin ersattningspolicy for personalkategorier, inklusive personer i ledande befattning,
risktagare, personal som utdvar kontrollfunktioner och alla anstillda vars totala erséttning
atminstone &r i nivd med den ldgsta ersittningen for personer i ledande befattning eller
risktagare, vars yrkesutdvning har visentlig inverkan pa riskprofilen for

vardepappersforetaget eller for de tillgangar som det forvaltar, iakttar foljande principer:

a)  Ersittningspolicyn ar tydligt dokumenterad och star i proportion till
vardepappersforetaget, i friga om savél dess storlek och interna organisation som

verksamhetens omfattning och komplexitet.
b)  Ersittningspolicyn dr en kdnsneutral ersittningspolicy.
c)  Ersidttningspolicyn dr forenlig med och frimjar sund och effektiv riskhantering.

d)  Ersidttningspolicyn Overensstimmer med vardepappersforetagets affarsstrategi och

mal, och beaktar dven ldngsiktiga effekter av fattade investeringsbeslut.
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g)

h)

Erséttningspolicyn innehaller atgarder for att undvika intressekonflikter, uppmuntrar

till ansvarsfullt foretagande och framjar riskmedvetenhet och forsiktigt risktagande.

Virdepappersforetagets ledningsorgan i sin tillsynsfunktion antar och ser regelbundet
over ersattningspolicyn och har ett 6vergripande ansvar for att overvaka dess

genomforande.

Genomforandet av erséttningspolicyn dr atminstone en gdng om aret foremal for en

central och oberoende intern granskning genom kontrollfunktioner.

Personal som utovar kontrollfunktioner dr oberoende i forhdllande till de
affarsenheter de dvervakar, har lamplig befogenhet och fér erséttning i forhdllande
till uppnaendet av de mél som ar kopplade till dessa funktioner, oberoende av

resultatet inom de affarsomraden de kontrollerar.

Ersittningen till hogre befattningshavare som ansvarar for riskhantering och
efterlevnad av lagstiftning 6vervakas direkt av den ersattningskommitté som avses i
artikel 33 eller, om en sddan kommitté inte har inréttats, av ledningsorganet i dess

tillsynsfunktion.
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j)  Erséttningspolicyn, med beaktande av nationella regler for lonebildning, innebér att

tydlig atskillnad gors mellan de kriterier som tillimpas for faststdllande av

1) fast grundlon, som i forsta hand aterspeglar relevant yrkeserfarenhet och
organisatoriskt ansvar enligt vad som anges i den anstilldes arbetsbeskrivning

som en del av anstdllningsavtalet,

i1)  rorlig erséttning, som aterspeglar en hallbar och riskjusterad prestation samt
eventuell prestation utdver vad som krdvs for att uppfylla kraven i den

anstélldes arbetsbeskrivning.

k)  Den fasta delen representerar en tillrdckligt stor del av den totala erséttningen for att
det ska vara mgjligt att genomfora en fullt flexibel policy med rorliga

ersittningsdelar, inbegripet mojligheten att inga rorliga erséttningsdelar betalas ut.

2. Vid tillampning av punkt 1 k ska medlemsstaterna sikerstélla att virdepappersforetagen i
sin erséttningspolicy faststéller [impliga kvoter mellan fasta och rorliga delar av den totala
ersittningen, med beaktande av vardepappersforetagets affarsverksamhet och dirmed
forenade risker, samt den inverkan som de olika personalkategorier som avses i punkt 1 har

pa vardepappersforetagets riskprofil.

3. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att vardepappersforetagen faststiller och tillimpar de
principer som avses i punkt 1 pé ett sdtt som &r lampligt med hansyn till deras storlek och

interna organisation samt till verksamhetens art, omfattning och komplexitet.
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EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
specificera ldmpliga kriterier i syfte att faststélla kategorier for personal vars yrkesutovning
har en vésentlig inverkan pa vardepappersforetagets riskprofil enligt vad som avses 1 punkt
1 1 denna artikel. EBA och Esma ska vederborligen beakta kommissionens
rekommendation 2009/384/EG! och befintliga riktlinjer om erséttning enligt

direktiven 2009/65/EG, 2011/61/EU och 2014/65/EU samt strava efter att minimera

avvikelserna fran befintliga bestimmelser.

EBA ska 6verlimna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den ... [18 manader efter den dag d& detta direktiv trader i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de
tekniska tillsynsstandarder som avses 1 forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—-14 1

forordning (EU) nr 1093/2010.

Kommissionens rekommendation av den 30 april 2009 om erséttningspolicy inom
finanstjénstesektorn (EUT L 120, 15.5.20009, s. 22).
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Artikel 31

Virdepappersforetag som mottar extraordindrt offentligt finansiellt stod

Om ett viardepappersforetag far extraordinart offentligt finansiellt stod enligt definitionen i

artikel 2.1.28 1 direktiv 2014/59/EU ska medlemsstaterna sidkerstélla att

a) vardepappersforetaget inte betalar ut nagon rorlig erséttning till ledaméter i
ledningsorganet,
b) om den rorliga ersédttning som betalas ut till annan personal dn ledaméter i ledningsorganet

ar oforenlig med att virdepappersforetaget uppréatthaller en sund kapitalbas och med att det
extraordinéra offentliga finansiella stodet upphor inom rimlig tid ska den rorliga

ersdttningen vara begrinsad till en andel av nettointdkterna.

Artikel 32

Rorlig ersdttning

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att all rorlig ersattning som tilldelas och betalas av ett
vardepappersforetag till de personalkategorier som avses i artikel 30.1 uppfyller samtliga

foljande krav pa samma villkor som dem som anges 1 artikel 30.3:

a)  Om den rorliga ersittningen dr prestationsbaserad ska det totala beloppet rorlig
ersittning baseras pa en kombination av en bedomning av personens prestation, av

den berdrda affarsenheten och av virdepappersforetagets Gvergripande resultat.
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b)

d)

g)

h)

Niér den berdrda personens prestation bedoms ska bdde finansiella och icke-

finansiella kriterier beaktas.

Den bedomning av prestation som avses i led a ska baseras pa en period som stracker
sig over flera ar och ta hiansyn till virdepappersforetagets affarscykel och

affarsrisker.

Den rorliga erséttningen ska inte paverka vardepappersforetagets formaga att

sdkerstdlla en sund kapitalbas.

Garanterad rorlig ersdttning ska endast forekomma 1 samband med nyanstillning,
endast under de nyanstélldas forsta anstillningsar och endast om

vardepappersforetaget har en stark kapitalbas.

Betalningar vid fortida uppsédgning av ett anstdllningsavtal ska std i relation till
personens prestationer under hela tidsperioden och inte premiera misslyckanden eller

forsummelser.

Erséttningspaket relaterade till erséttning eller inlosen av tidigare
anstillningskontrakt ska stimma 6verens med véirdepappersforetagets langsiktiga

intressen.

I den metod for resultatbeddmning som anvénds for att berdkna pooler av rorlig
ersdttning ska hiansyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker samt till
kostnaden for det kapital och den likviditet som krévs 1 enlighet med forordning

(EU) 2019/...".

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19

(2017/0359 (COD)).
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1)  Vid fordelningen av de rorliga ersittningsdelarna inom virdepappersforetaget ska

hénsyn tas till alla typer av nuvarande och framtida risker.
J)  Minst 50 % av den rorliga erséttningen ska besta av nigot av foljande instrument:

1)  Aktier eller motsvarande dgarintressen, beroende pa det berérda

vardepappersforetagets rattsliga struktur.

ii))  Aktierelaterade instrument, eller beroende pa det berdrda
vardepappersforetagets rittsliga struktur, andra likvirdiga icke-kontanta

instrument.

iil)  Primarkapitaltillskott, supplementérkapitalinstrument eller andra instrument
som fullt ut kan omvandlas till kdrnpriméarkapitalinstrument eller skrivas ned
och som pa ett tillborligt sétt aterspeglar vardepappersforetagets kreditkvalitet

pa lopande basis.

iv)  Icke-kontanta instrument som aterspeglar sammanséttningen i instrumenten i

de portfoljer som forvaltas.

k)  Genom undantag frin led j far nationella behdriga myndigheter, om ett
virdepappersforetag inte utfardar nigot av de instrument som anges i det ledet,

godkédnna anvindning av alternativa arrangemang som uppfyller samma mal.
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1)  Minst 40 % av den rorliga ersdttningen ska skjutas upp 6ver en period pa tre till fem
ar, beroende pa vad som ar ldmpligt med tanke pd viardepappersforetagets
affarscykel, verksamhetens art, dess risker och den berérda personens verksamhet,
med undantag for sédrskilt hoga rorliga ersittningar dd minst 60 % av den rorliga

ersittningen ska skjutas upp.

m) Upp till 100 % av den rorliga ersattningen ska sdnkas om virdepappersforetagets
finansiella resultat dr svagt eller negativt, inbegripet genom malus- eller
aterkravsforfaranden for vilka vardepappersforetagen har faststéllt kriterier som

sarskilt omfattar situationer dir personen i fraga

i)  deltog i eller var ansvarig for ett handlande som ledde till betydande forluster

for vardepappersforetaget,
i1)  inte ldngre anses uppfylla lamplighetskraven.

n)  De diskretiondra pensionsforménerna ska dverensstimma med

vardepappersforetagets affarsstrategi, mal, varderingar och langsiktiga intressen.
2. Vid tillampning av punkt 1 ska medlemsstaterna sdkerstilla att

a)  de personer som avses 1 artikel 30.1 inte anvédnder personliga risksikringsstrategier
eller forsdkringar som &r kopplade till ersdttning och ansvar for att urholka de

principer som avses 1 punkt 1,
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b)  rorlig ersittning inte betalas genom finansiella foretag eller metoder som gor det

enklare att kringga detta direktiv eller forordning (EU) 2019/...".

Vid tillimpning av punkt 1 j ska de instrument som avses i den punkten omfattas av en
lamplig policy for uppskjuten utbetalning som &r utformad sa att den knyter individuella
incitament till vardepappersforetagets langsiktiga intressen, borgenérer och kunder.
Medlemsstaterna eller deras behoriga myndigheter fér sitta begransningar {for typen och
utformningen av dessa instrument eller férbjuda anvéndningen av vissa instrument for

rorlig erséttning.

Vid tillampning av punkt 1 I ska uppskjuten rorlig erséttning inte erhallas snabbare dn

enligt en proportionell berdkning (pro rata).

Vid tillampning av punkt 1 n ska, om den anstéllde ldmnar vardepappersforetaget fore

pensionsaldern, de diskretiondra pensionsformanerna finnas kvar hos

vardepappersforetaget under en period pa fem ar i form av de instrument som avses i led j.

For en anstélld som uppnér pensionsaldern och gér i pension ska de diskretionéra
pensionsformanerna betalas ut i form av sddana instrument som avses 1 led j, forutsatt att

de har innehafts av den anstéllde i minst fem ér.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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4. Punkt 1 j och 1 och punkt 3 tredje stycket ska inte vara tillimpliga pa foljande:

a)  Ett virdepappersforetag som har tillgdngar inom och utanfor balansriakningen till ett
virde av 1 genomsnitt hdgst 100 miljoner EUR under den fyraarsperiod som foregar

det aktuella rdkenskapséaret.

b)  En person vars érliga rorliga erséttning inte dverstiger 50 000 EUR och inte utgor

mer n en fjardedel av vederborandes totala arliga ersittning.

5. Genom undantag fran punkt 4 a far en medlemsstat 6ka det troskelvirde som avses i den

punkten forutsatt att vardepappersforetaget upptyller foljande kriterier:

a)  Virdepappersforetaget dr inte ett av de tre storsta vardepappersforetagen i den

medlemsstat dir foretaget &r etablerat, sett till det totala virdet av tillgangar.

b)  Virdepappersforetaget omfattas inte av nagra skyldigheter eller omfattas av
forenklade skyldigheter avseende planer for dterhdmtning och resolution i enlighet

med artikel 4 1 direktiv 2014/59/EU.

c)  Storleken pa vardepappersforetagens verksamhet i handelslagret i och utanfor

balansrdkningen uppgér till hogst 150 miljoner EUR.
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d)  Storleken pa viardepappersforetagens derivatverksamhet i och utanfor

balansridkningen uppgér till hogst 100 miljoner EUR.
e)  Troskelviardet overstiger inte 300 miljoner EUR.

f)  Det dr lampligt att 6ka troskelviardet med beaktande av arten och omfattningen av
vardepappersforetagets verksamhet, dess interna organisation och, i tillimpliga fall,

sdrdragen hos den koncern som det tillhor.

Genom undantag fran punkt 4 a far en medlemsstat sdnka det troskelvirde som avses i den
punkten under forutsittning att det dr ldmpligt att gora s& med hénsyn till arten och
omfattningen av virdepappersforetagets verksamhet, dess interna organisation och, i

tillampliga fall, sdrdragen hos den koncern som det tillhor.

Genom undantag frdn punkt 4 b fir en medlemsstat besluta att anstillda som har ritt till en
arlig rorlig erséttning som understiger det troskelvédrde och den andel som avses i den
punkten inte ska omfattas av det undantag som anges dér, pa grund av nationella
marknadsegenskaper vad géller ersittningspraxis eller pa grund av den typ av

ansvarsomraden och arbetsuppgifter som dessa personer har.

EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
specificera de instrumentklasser som uppfyller villkoren i punkt 1 j iii och specificera

mojliga alternativa arrangemang 1 punkt 1 k.
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EBA ska dverldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den ... [18 manader efter den dag dé detta direktiv trader i kraft].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 férordning

(EU) nr 1093/2010.

EBA ska i samrad med Esma utférda riktlinjer som underléttar genomforandet av

punkterna 4, 5 och 6 samt sékerstéller att de tillimpas pa ett enhetligt sitt.

Artikel 33

Ersdttningskommitté

Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag som inte uppfyller kriterierna i
artikel 32.4 a inréttar en ersidttningskommitté. Ersédttningskommittén ska vara
konsbalanserad och gora en kompetent och oberoende beddmning av erséttningspolicy och
ersittningspraxis och de incitament som skapats for hantering av risker, kapital och

likviditet. Ersdttningskommittén far inrdttas pa gruppniva.
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2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att ersittningskommittén ansvarar for forberedelserna
infor beslut om ersittning, inbegripet beslut som far konsekvenser for det berdrda
vardepappersforetagets risker och riskhantering och som ska fattas av ledningsorganet.
Ordforanden och ledamoterna i ersittningskommittén ska vara ledamoter 1 ledningsorganet
som inte utdvar nagon verkstédllande funktion i det berdrda virdepappersforetaget. Om
arbetstagarna enligt nationell ritt maste vara representerade i ledningsorganet ska

ersattningskommittén innehalla en eller flera arbetstagarrepresentanter.

3. Naér de beslut som avses i1 punkt 2 forbereds ska ersédttningskommittén ta hénsyn till
allménintresset och de langsiktiga intressena for vardepappersforetagets aktieigare,

investerare och Ovriga intressenter.

Artikel 34

Tillsyn over ersdttningspolicy

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att behoriga myndigheter samlar in den information som
offentliggjorts i enlighet med artikel 51 forsta stycket ¢ och d i forordning (EU) 2019/...*
liksom den information som l&dmnats av virdepappersforetagen om det konsmaissiga

l6negapet, och anvénder den som riktmérke for ersittningstrender och ersittningspraxis.

Behoriga myndigheter ska ldmna denna information till EBA.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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EBA ska anvénda information som den mottagit fran behdriga myndigheter i enlighet med
punkterna 1 och 4 som riktmérke for ersittningstrender och ersittningspraxis pa

unionsniva.

EBA ska i samrdd med Esma utfarda riktlinjer for tilldimpningen av en sund
ersédttningspolicy. Dessa riktlinjer ska beakta atminstone de krav som avses i
artiklarna 30-33 och principerna om en sund ersittningspolicy i

rekommendation 2009/384/EQG.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att virdepappersforetag ldmnar information till behdriga
myndigheter om antalet fysiska personer vid varje vardepappersforetag som far en
ersittning pa 1 miljon EUR eller mer per rdkenskapsér, uppdelat pa erséttningsintervaller
om 1 miljon EUR vardera, om deras arbetsuppgifter och vilket affirsomréde det ror sig om
samt om erséttningens bestandsdelar sdsom 16n, rorlig ersittning, l&ngsiktiga forméner och

pensionsavsattningar.

Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersforetag pa begéran lamnar uppgifter till
behoriga myndigheter om den totala ersittningen for varje ledamot i ledningsorganet eller

for personer i ledande befattning.

De behoriga myndigheterna ska dverldmna den information som avses 1 forsta och andra
styckena till EBA, som ska offentliggora den 1 ett gemensamt rapporteringsformat uppdelat
efter hemmedlemsstat. EBA far i samrad med Esma utfarda riktlinjer for att underlétta
tillimpningen av denna punkt och sékerstélla enhetligheten i1 den information som samlas

n.
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Artikel 35

EBA:s rapport om risker avseende miljé, samhdllsansvar och bolagsstyrning

EBA ska utarbeta en rapport om inforandet av tekniska kriterier for exponering mot verksamhet

som 1 hog grad ar kopplad till mél avseende miljo, samhéllsansvar och bolagsstyrning (ESG) for

oversyns- och utvirderingsprocessen, i syfte att bedoma de mojliga killorna till risker och deras

effekter pa viardepappersforetag, med beaktande av tillimpliga unionsrattsakter pad omréadet for

ESG-taxonomin.

Den rapport fran EBA som avses i forsta stycket ska omfatta atminstone foljande:

a)

b)

En definition av ESG-risker, inbegripet fysiska risker och dvergangsrisker i samband med
overgingen till en mer héllbar ekonomi, och inbegripet, med hinsyn till vergingsrisker,
risker 1 samband med virdeminskning for tillgdngar till f6ljd av lagstiftningsidndringar,
kvalitativa och kvantitativa kriterier och matt som ir relevanta for beddmningen av sddana
risker, samt en metod for att bedoma mojligheten att sadana risker uppstar pa kort,
medelléng eller 1ang sikt och mojligheten att sddana risker har en visentlig finansiell

paverkan pé ett virdepappersforetag.

En bedomning av mojligheten att betydande koncentrationer av sérskilda tillgdngar 6kar

ESG-risker, inbegripet fysiska risker och dvergangsrisker for ett virdepappersforetag.

En beskrivning av de processer genom vilka ett viardepappersforetag kan identifiera,

utvérdera och hantera ESG-risker, inbegripet fysiska risker och vergéngsrisker.
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d) De kriterier, parametrar och matt genom vilka tillsynsmyndigheter och
vardepappersforetag kan bedoma effekterna pa kort, medellang och lang sikt av ESG-risker

1 samband med 0versyns- och utvirderingsprocessen.

EBA ska ldgga fram en rapport om dessa resultat till Europaparlamentet, radet och kommissionen

senast den ... [tva ar efter dagen for detta direktivs ikrafttradande].

EBA fér, om sa dr lampligt, pa grundval av denna rapport anta riktlinjer for att infora kriterier
relaterade till ESG-risker for 6versyns- och utvérderingsprocessen med beaktande av resultaten i

den rapport fran EBA som avses i denna artikel.

AVSNITT 3

OVERSYNS- OCH UTVARDERINGSPROCESS

Artikel 36

Oversyn och utvirdering

1. De behoriga myndigheterna ska, i den utstrackning det ar relevant och nédvandigt, och
med beaktande av virdepappersforetagets storlek, riskprofil och affirsmodell, se 6ver de
styrformer, strategier, processer och rutiner som viardepappersforetagen har infort for att
f6lja detta direktiv och férordning (EU) 2019/...* och, nér sa &r lampligt och relevant,

utvdrdera nedanstdende for att sdkerstilla en sund hantering och tidckning av deras risker:

a)  Derisker som avses i artikel 29.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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b)

d)

g)

Geografiskt omrade for virdepappersforetagets exponeringar.
Virdepappersforetagets affarsmodell.

Bedomningen av systemrisker, med beaktande av identifieringen och méitningen av
systemrisker enligt artikel 23 i forordning (EU) nr 1093/2010 eller ESRB:s

rekommendationer.

De risker som sdkerheten i virdepappersforetagens nitverks- och informationssystem
utsétts for, 1 syfte att sékerstélla konfidentialitet, integritet och tillgédnglighet for sina

processer, uppgifter och tillgdngar.

Virdepappersforetags exponering for rinterisker i samband med verksamhet utanfor

handelslagret.

Virdepappersforetags styrningsformer och formégan hos ledaméterna 1

ledningsorganet att utfora sitt uppdrag.

Vid tillimpning av denna punkt ska de behdriga myndigheterna ta vederborlig hansyn till

huruvida virdepappersforetag har en ansvarsforsékring.

2. Medlemsstaterna ska sikerstilla att de behoriga myndigheterna faststéller hur ofta och hur

ingdende den dversyn och utvirdering som avses 1 punkt 1 ska genomforas med hédnsyn till

storleken, arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten 1 berort

vardepappersforetag samt, om sé ar relevant, dess systemviktighet, och med beaktande av

proportionalitetsprincipen.
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De behoriga myndigheterna ska i det enskilda fallet besluta huruvida och i vilken form
oversynen och utvirderingen ska genomforas med avseende pa vardepappersforetag som
uppfyller villkoren for att anses vara smé och icke-sammanldnkade viardepappersforetag i
artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/...* och endast om den anser detta vara nodvandigt pa
grund av storleken, arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten i dessa

vardepappersforetag.

Vid tillimpning av forsta stycket ska hénsyn tas till nationell ritt om separationsritt som ar

tillamplig pa innehav av kundmedel.

Nar de behoriga myndigheterna utfor den dversyn och utvirdering som avses i punkt 1 g
ska de ha tillgdng till dagordningar, protokoll och andra dokument fran ledningsorganets
och kommittéernas moten samt resultaten frén interna eller externa utvédrderingar av

ledningsorganets funktion.

Kommissionen ges befogenhet att anta delegerade akter i enlighet med artikel 58 for att
komplettera detta direktiv i syfte att sdkerstélla att vardepappersforetags styrformer,
strategier, processer och mekanismer sékerstiller en god riskhantering och risktdckning.
Kommissionen ska i detta sammanhang ta hinsyn till utvecklingen pé de finansiella
marknaderna, sirskilt uppkomsten av nya finansiella produkter, utvecklingen néar det géller

redovisningsstandarder och utvecklingen mot en mer samstdmmig tillsynspraxis.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
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Artikel 37

Lopande 6versyn av tillstand att anvinda interna modeller

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att behoriga myndigheter med jimna mellanrum och minst
vart tredje ar gér en Oversyn av vardepappersforetagens efterlevnad av kraven for att fa
tillstdnd att anvidnda de interna modeller som avses i artikel 22 i forordning (EU) 2019/..." .
Behoriga myndigheter ska ldgga sérskild vikt vid dndringar av ett viardepappersforetags
affarsverksamhet och tillimpningen av dessa interna modeller pa nya produkter samt
granska och utvirdera om vardepappersforetaget anviander vél utvecklade och uppdaterade
metoder och forfaranden i samband med dessa interna modeller. Om betydande brister i
risktdckningen uppdagas i ett virdepappersforetags interna metoder maste de behdriga
myndigheterna sikerstélla att dessa atgérdas eller vidta dtgirder for att minska foljderna av

dem, till exempel genom att infora hogre multiplikationsfaktorer eller kapitaltillagg.

Om det for interna marknadsriskmodeller forekommer upprepade 6verskridanden enligt
vad som avses i artikel 366 i forordning (EU) nr 575/2013 vilka indikerar att de interna
modellerna inte, eller inte langre, &r tillrdckligt exakta, ska de behoriga myndigheterna
aterkalla tillstdndet att anvénda dessa interna modeller eller vidta ldmpliga atgérder for att

sdkerstilla att de interna modellerna forbéttras snarast inom en bestimd tidsram.

+
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Om ett viardepappersforetag som har fitt tillstdnd att anvidnda interna modeller inte langre

uppfyller kraven for anvéndning av dessa interna modeller, ska de behdriga myndigheterna

krava att virdepappersforetaget antingen visar att foljderna av den bristande efterlevnaden

ar ovidsentliga eller lagger fram en plan och en tidsfrist for efterlevnad av dessa krav.
Behoriga myndigheter ska krava forbdttringar av den presenterade planen om det &r

osannolikt att den leder till full efterlevnad eller om tidsfristen dr oldmplig.

Om det dr osannolikt att virdepappersforetaget kommer att efterleva kraven inom den
angivna tidsfristen eller inte pa ett tillfredsstidllande sitt har visat att foljderna av den
bristande efterlevnaden dr ovésentliga, ska medlemsstaterna sikerstélla att de behoriga
myndigheterna aterkallar tillstindet att anvinda interna modeller eller begrinsar det till

omraden dir efterlevnad har uppnétts eller kan uppnas inom en lamplig tidsfrist.

EBA ska analysera olika virdepappersforetags interna modeller och hur
vardepappersforetag som anvinder interna modeller hanterar liknande risker eller

exponeringar. EBA ska underritta Esma om denna analys.
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For att frimja en konsekvent, effektiv och dandamalsenlig tillsynspraxis ska EBA pa
grundval av den analysen och i enlighet med artikel 16 i1 foérordning (EU) nr 1093/2010
utarbeta riktlinjer med riktmérken for hur virdepappersforetag ska anvénda interna

modeller och hur dessa interna modeller ska behandla liknande risker eller exponeringar.

Medlemsstaterna ska uppmuntra behoriga myndigheter att beakta analysen och riktlinjerna

med avseende pa den dversyn som avses i punkt 1.

AVSNITT 4

TILLSYNSATGARDER OCH TILLSYNSBEFOGENHETER

Artikel 38
Tillsynsatgdrder

De behoriga myndigheterna ska kréva att vardepappersforetag i ett tidigt skede vidtar nddviandiga

atgérder for att ta itu med f6ljande problem:

a) ett virdepappersforetag uppfyller inte kraven 1 detta direktiv eller 1 forordning
(EU) 2019/...7,

b) de behoriga myndigheterna har bevis for att ett vardepappersforetag sannolikt kommer att
Overtrdda de nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv eller bestimmelserna i

forordning (EU) 2019/...* inom de ndrmaste tolv manaderna.

+
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Artikel 39
Tillsynsbefogenheter

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att de behoriga myndigheterna har de tillsynsbefogenheter
som dr nddviandiga for att inom ramen for sitt uppdrag ingripa i vardepappersforetagens

verksamhet pé ett indamalsenligt och proportionerligt sitt.

2. Vid tillimpning av artiklarna 36, 37.3 och 38 och av forordning (EU) 2019/...* ska de
behoriga myndigheterna ha befogenhet att

a)  kréva att virdepappersforetag har en kapitalbas som dverstiger de krav som anges i
artikel 11 i forordning (EU) 2019/...7, enligt de villkor som faststélls i artikel 40 i
detta direktiv, eller justerar den kapitalbas och de likvida tillgangar som kravs vid

vésentliga fordndringar 1 viardepappersforetagens verksamhet,

b)  kriva en forstirkning av de styrformer, processer, rutiner och strategier som

genomfors i enlighet med artiklarna 24 och 26,

c)  kréva att virdepappersforetag inom ett ar lagger fram en plan for att aterstilla
efterlevnad av tillsynskraven i detta direktiv och i forordning (EU) 2019/...* och
faststiller en tidsfrist for genomforandet av planen samt kréva forbéttringar av

planens omfattning och tidsfrist,

d)  kréva att viardepappersforetag i samband med kapitalbaskraven tillimpar en sérskild

avsittningspolitik eller behandlar tillgdngar pa sérskilt sétt,

+
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g)

h)

3

k)

D

begriansa vardepappersforetagets verksamhet, transaktioner eller nitverk eller kriava
avyttring av verksamheter som innebér 6verdrivna risker for vardepappersforetagets

finansiella sundhet,

krava reduktion av den inneboende risken i vardepappersforetagens verksamheter,

produkter och system, inbegripet utkontrakterad verksambhet,

kréva att virdepappersforetag begrinsar den rorliga ersittningen till en procentandel

av nettointdkterna nir denna &dr oférenlig med upprétthéllandet av en sund kapitalbas,
krava att virdepappersforetag anviander nettovinster for att stiarka kapitalbasen,

begrinsa eller forbjuda utdelningar eller rantebetalningar fran ett
vardepappersforetag till aktiedgare, medlemmar eller innehavare av
primérkapitaltillskott dir begridnsningen eller forbudet inte innebér ett fallissemang

frén viardepappersforetagets sida,

kréva ytterligare eller mer frekvent rapportering 4n vad som anges i detta direktiv
och i forordning (EU) 2019/...7, inklusive rapporter om kapital- och

likviditetspositioner,
infora sdrskilda likviditetskrav 1 enlighet med artikel 42,

kriva ytterligare redovisning,

+
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m) krdva att virdepappersforetag minskar de risker som sikerheten i deras nitverks- och
informationssystem utsétts for i syfte att sdkerstélla konfidentialitet, integritet och

tillgédnglighet for sina processer, uppgifter och tillgdngar.

Vid tillimpning av punkt 2 j far de behoriga myndigheterna kriava ytterligare eller mer
frekvent rapportering for virdepappersforetag endast om de uppgifter som ska rapporteras

inte dr 6verlappande och nagot av foljande villkor &r uppfylit:
a)  Nagon av de situationer som avses i artikel 38 a och b foreligger.

b)  Den behoriga myndigheten anser det vara nddvéndigt att samla in de bevis som avses

1 artikel 38 b.

c)  De ytterligare uppgifterna krévs for den versyns- och utvérderingsprocess som

avses 1 artikel 36.

Uppgifter ska anses vara dverlappande om den behdriga myndigheten redan har samma
eller i huvudsak samma uppgifter och den behoriga myndigheten kan ta fram eller fa
tillgang till uppgifterna pa annat sétt n genom att aldgga virdepappersforetaget att
rapportera den. En behorig myndighet far inte kridva ytterligare uppgifter om uppgifterna ar
tillgéngliga for den behoériga myndigheten i ett annat format eller pa en annan detaljnivd dn
de ytterligare uppgifter som ska rapporteras, forutsatt att skillnaden i format eller detaljniva

inte hindrar den frén att ta fram i huvudsak samma uppgifter.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 94

SV



Artikel 40
Krav pa ytterligare kapitalbas

1. Behoriga myndigheter ska éldgga det krav pa ytterligare kapitalbas som avses 1
artikel 39.2 a endast om de pé grundval av de 6versyner som gjorts i enlighet med

artiklarna 36 och 37 konstaterar ndgon av foljande situationer for ett virdepappersforetag:

a)  Virdepappersforetaget dr exponerat for risker eller riskelement eller innebér risker
for andra som &r visentliga och som inte tiacks av eller inte i tillrdcklig omfattning
tacks av det kapitalbaskrav, och i synnerhet K-faktorkraven, som anges i del tre eller

fyra i forordning (EU) 2019/... .

b)  Virdepappersforetaget uppfyller inte kraven i artiklarna 24 och 26 och det ér
osannolikt att andra tillsynsétgirder ger tillricklig forbittring av styrformer,

processer, rutiner och strategier inom en lamplig tidsram.

c) Justeringarna avseende den forsiktiga virderingen av handelslagret dr otillrickliga
for att vardepappersforetaget under normala marknadsforhallanden ska kunna avyttra

eller sikra sina positioner inom kort tid utan att drabbas av betydande forluster.

d)  Den 6versyn som genomforts i enlighet med artikel 37 visar att en bristande
efterlevnad av kraven for tillampningen av de tillatna interna modellerna sannolikt

kommer att leda till otillrdckliga kapitalnivaer.

+
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e)  Virdepappersforetaget underldter vid upprepade tillféllen att uppritta eller bibehélla
tillrackligt med ytterligare kapitalbas enligt artikel 41.

Vid tillimpningen av punkt 1 a i den hér artikeln ska risker eller riskelement anses inte
tiackas av, eller inte 1 tillrdcklig omfattning tickas av, de kapitalbaskrav som anges i
delarna tre och fyra i forordning (EU) 2019/..." endast dér beloppen, slagen och
fordelningen av det kapital som den behoriga myndigheten ansett tillrdckligt efter den
oversyn av den bedémning som utforts av vardepappersforetaget i enlighet med

artikel 24.1 1 detta direktiv &r storre &n det kapitalbaskrav for vardepappersforetaget som

avses i del tre eller fyra i forordning (EU) 2019/...*.

Vid tillimpningen av forsta stycket far det kapital som anses vara tillrdckligt innefatta
risker eller riskelement som uttryckligen undantas fran det kapitalbaskrav som anges 1 del

tre eller fyra i forordning (EU) 2019/...".

Behoriga myndigheter ska faststélla nivan pé den ytterligare kapitalbas som krivs enligt
artikel 39.2 a som skillnaden mellan det kapital som anses vara tillrdckligt enligt punkt 2 i

den hér artikeln och det kapitalbaskrav som anges i del tre eller fyra i forordning

(EU) 2019/...*,

+
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4. Behoriga myndigheter ska kriva att virdepappersforetag uppfyller det krav pd ytterligare

kapitalbas som avses i artikel 39.2 a med en kapitalbas enligt foljande villkor:

a)  Minst tre fjardedelar av kravet pa ytterligare kapitalbas ska uppfyllas med

primérkapital.
b)  Minst tre fjardedelar av primédrkapitalet ska bestd av kirnpriméarkapital.

c) Denna kapitalbas ska inte anvindas for att uppfylla nagot av de kapitalbaskrav som

anges i artikel 11.1 a, b och ¢ i férordning (EU) 2019/...%.

5. Behoriga myndigheter ska skriftligen motivera sitt beslut att infora ett krav pé ytterligare
kapitalbas enligt artikel 39.2 a genom att klart och tydligt redogora for den samlade
beddmningen av de element som avses i punkterna 1—4 i den hér artikeln. I det fall som
anges 1 punkt 1 d i den hir artikeln ska detta innefatta en sirskild motivering av varfor den

kapitalnivd som faststillts i enlighet med artikel 41.1 inte ldngre anses vara tillracklig.

6. EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
specificera hur de risker och riskelement som avses i punkt 2 ska métas, inbegripet risker
eller riskelement som uttryckligen undantas frdn de kapitalbaskrav som anges i del tre eller

fyra i férordning (EU) 2019/...%.

+
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EBA ska sdkerstdlla att forslaget till tekniska tillsynsstandarder inkluderar vigledande
kvalitativa métt for de belopp av ytterligare kapitalbas som avses i artikel 39.2 a, med
beaktande av de olika affarsmodeller och réttsliga former som vardepappersforetag kan ha,

och att de ar proportionella med hénsyn till
a)  virdepappersforetagens och de behdriga myndigheternas genomforandebdrda,

b)  mdjligheten att den hogre nivé pé kapitalbaskrav som ér tillimplig nir
viardepappersforetagen inte anvander interna modeller gor det motiverat att infora

lagre kapitalbaskrav nir risker och riskelement bedoms i enlighet med punkt 2.

EBA ska dverldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den ... [18 manader fran dagen for ikrafttrddandet av detta direktiv].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning

(EU) nr 1093/2010.

7. Behoriga myndigheter far infora ett krav pé ytterligare kapitalbas i enlighet med
punkterna 1-6 for vardepappersforetag som uppfyller villkoren for att anses vara sma och
icke-sammanlénkade vérdepappersforetag i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/...* pa
grundval av en bedomning i det enskilda fallet och om den behoriga myndigheten anser det
motiverat.

* EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19

(2017/0359 (COD)).
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Artikel 41
Riktlinje for ytterligare kapitalbas

Behoriga myndigheter far, med beaktande av proportionalitetsprincipen och 1 proportion
till storleken, systemviktigheten, arten, omfattningen och komplexiteten hos verksamheten
1 virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara sma och
icke-sammanlénkade vérdepappersforetag i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/...*, krdva
att sddana vardepappersforetag har kapitalbasnivéer som péa grundval av artikel 24 med
tillracklig marginal 6verstiger kraven i del tre i forordning (EU) 2019/..." och i detta
direktiv, inbegripet de krav pa ytterligare kapitalbas som avses i artikel 39.2 a, {or att
sakerstélla att konjunktursviangningar inte leder till Gvertradelser av dessa krav eller hotar
vardepappersforetagets forméga att avveckla och l4gga ned verksamheten pé ett ordnat

satt.

Behoriga myndigheter ska, om sé ar lampligt, se 6ver den kapitalbasniva som varje
vardepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara ett litet och
icke-sammanlénkat vardepappersforetag i artikel 12.1 i férordning (EU) 2019/...* har
faststéllt i enlighet med punkt 1 1 den hér artikeln och 1 relevanta fall meddela det berdrda
vardepappersforetaget sina slutsatser, bland annat om de forvantar sig att den
kapitalbasniva som har faststillts i enlighet med punkt 1 i den hér artikeln ska justeras. Ett
sddant meddelande ska ange den sista dag da den behoriga myndigheten kréaver att

justeringen ska ha slutforts.
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Artikel 42
Sdrskilda likviditetskrav

1. Behoriga myndigheter ska infora de sérskilda likviditetskrav som avses 1 artikel 39.2 k 1
detta direktiv endast om de pa grundval av de versyner som genomforts 1 enlighet med
artiklarna 36 och 37 i detta direktiv konstaterar att ett virdepappersforetag som inte
uppfyller de villkor for att anses vara smé och icke-sammanlidnkade viardepappersforetag
som anges i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/..." eller som uppfyller de villkor som
anges i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/..." men inte &r undantagna fran likviditetskrav
i enlighet med artikel 43.1 i forordning (EU) 2019/...", befinner sig i ndgon av foljande

situationer:

a)  Virdepappersforetaget dr exponerat for likviditetsrisker eller element av
likviditetsrisker som &dr visentliga och som inte &r tackta, eller som inte ar tickta i
tillracklig utstrackning, av det likviditetskrav som anges i del fem i forordning

(EU) 2019/...*.

b)  Virdepappersforetaget uppfyller inte kraven i artiklarna 24 och 26 i detta direktiv
och det dr inte sannolikt att andra administrativa atgérder ger tillricklig forbittring av

styrformer, processer, rutiner och strategier inom rimlig tid.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Vid tillimpning av punkt 1 a i denna artikel ska likviditetsrisker eller element av
likviditetsrisker anses vara inte tickta, eller inte tickta i tillrdcklig utstrickning, av det
likviditetskrav som anges i del fem i forordning (EU) 2019/..." endast om den likviditet
som 1 fraga om belopp och slag har bedomts vara tillrdckligt av den behoriga myndigheten
efter 6versynen av viardepappersforetagets beddmning i enlighet med artikel 24.1 i detta
direktiv &r storre dn det likviditetskrav for vardepappersforetaget som anges i del fem 1

forordning (EU) 2019/...*.

Behoriga myndigheter ska faststélla nivan pa den sérskilda likviditet som kravs enligt
artikel 39.2 k i detta direktiv som skillnaden mellan den likviditet som anses vara
tillracklig enligt punkt 2 i den hér artikeln och det likviditetskrav som anges i del fem i

forordning (EU) 2019/...%.

Behoriga myndigheter ska kréva att virdepappersforetag uppfyller de sdrskilda
likviditetskrav som avses i artikel 39.2 k i detta direktiv med likvida tillgdngar enligt
artikel 43 i forordning (EU) 2019/...%.

Behoriga myndigheter ska skriftligen motivera sitt beslut att infora ett sarskilt
likviditetskrav som avses i artikel 39.2 k genom att klart och tydligt redogdra for den

samlade bedomningen av de element som avses i punkterna 1-3 i den hér artikeln.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns i dokument PE- CONS 80/19
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6. EBA ska i samrad med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att, pa
ett sitt som &r ldmpligt med hénsyn till virdepappersforetagens storlek, struktur och
interna organisation samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet, specificera hur

den likviditetsrisk och element av likviditetsrisker som avses i punkt 2 ska métas.

EBA ska dverldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den ... [18 manader efter dagen for ikrafttrddandet av detta direktiv].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket 1 enlighet med artiklarna 10—14 1 féorordning

(EU) nr 1093/2010.

Artikel 43

Samarbete med resolutionsmyndigheter

Behoriga myndigheter ska underritta relevanta resolutionsmyndigheter om krav pa ytterligare
kapitalbas som infOrs enligt artikel 39.2 a i detta direktiv for ett vardepappersforetag som omfattas
av tillampningsomradet for direktiv 2014/59/EU och om eventuella forvantningar pa justeringar i

enlighet med artikel 41.2 1 detta direktiv med avseende pé ett sddant virdepappersforetag.
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Artikel 44
Krav pad offentliggérande

Medlemsstaterna ska sdkerstélla att de behoriga myndigheterna har befogenhet att

a)

b)

kriva att virdepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara sma och icke-
sammanlénkade vérdepappersforetag i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/...* och
véardepappersforetag som avses i artikel 46.2 i forordning (EU) 2019/..." offentliggor den
information som avses 1 artikel 46 1 den forordningen mer &n en gang per ar och faststiller

tidsfrister for detta offentliggorande,

kréiva att vardepappersforetag som inte uppfyller villkoren for att anses vara smé och icke-
sammanldnkade vardepappersforetag i artikel 12.1 i forordning (EU) 2019/..." och
véardepappersforetag som avses i artikel 46.2 i forordning (EU) 2019/..." anvénder
specifika medier och platser, sérskilt virdepappersforetagens webbplatser, for

offentliggdrande av annan information &n arsredovisningen,

kréva att moderforetag arligen offentliggor, i fullstindig form eller i form av hénvisningar
till likvéardig information, en beskrivning av sin réttsliga struktur samt styrnings- och
organisationsstruktur for viardepappersforetagskoncernen i enlighet med artikel 26.1 1 detta

direktiv och artikel 10 1 direktiv 2014/65/EU.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
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Artikel 45
Skyldighet att informera EBA

1. De behoriga myndigheterna ska informera EBA om
a)  sin Oversyns- och utvdrderingsprocess enligt artikel 36,
b)  den metod som anvdnds som grund for beslut enligt artiklarna 39, 40 och 41,

¢) nivin pa administrativa sanktioner som faststills av medlemsstaterna och som avses i

artikel 18.
EBA ska 6versdnda den information som avses i denna punkt till Esma.

2. EBA ska, i samrad med Esma, bedoma de behdriga myndigheternas information i syfte att
utveckla enhetlighet 1 Gversyns- och utvirderingsprocessen. For att fullgéra sin bedomning
far EBA, efter samrdd med Esma, begira att de behdriga myndigheterna ldmnar ytterligare
information pa proportionell basis och 1 enlighet med artikel 35 i forordning (EU)
nr 1093/2010.

EBA ska pé sin webbplats offentliggéra den samlade information som avses i punkt 1

forsta stycket c.
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EBA ska rapportera till Europaparlamentet och radet om graden av konvergens i
medlemsstaternas tillimpning av detta kapitel. EBA ska vid behov genomf6ra inbordes
utvirderingar 1 enlighet med artikel 30 i férordning (EU) nr 1093/2010. EBA ska

underritta Esma om sadana inbordes utvarderingar.

EBA och Esma ska utférda riktlinjer till de behdriga myndigheterna i enlighet med

artikel 16 1 forordning (EU) nr 1093/2010 respektive artikel 16 i forordning (EU)

nr 1095/2010, beroende péa vad som ér tillimpligt, 1 syfte att, pa ett sétt som &r lampligt
med hénsyn till virdepappersforetagens storlek, struktur och interna organisation samt
verksamhetens art, omfattning och komplexitet, ytterligare specificera de gemensamma
forfarandena och metoderna for den dversyns- och utvirderingsprocess som avses i punkt 1

och for beddmningen av den riskhantering som avses 1 artikel 29 1 detta direktiv.
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KAPITEL 3

Tillsyn av vardepappersforetagskoncerner

AVSNITT 1
GRUPPBASERAD TILLSYN AV VARDEPAPPERSFORETAGSKONCERNER OCH TILLSYN

FOR KONTROLL AV UPPFYLLANDET AV VILLKOREN I GRUPPKAPITALTESTET

Artikel 46
Faststillande av grupptillsynsmyndigheten

1. Om en virdepappersforetagskoncern leds av ett moderviardepappersforetag inom unionen
ska medlemsstaterna sikerstélla att den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll
av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet utdvas av den behoriga myndigheten for

detta modervardepappersforetag inom unionen.

2. Om moderforetaget till ett virdepappersforetag ar ett vardepappersinriktat
moderholdingféretag inom unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom
unionen ska medlemsstaterna sékerstélla att den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for
kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet utévas av den behoriga

myndigheten for detta virdepappersforetag.
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Om tv4 eller flera vardepappersforetag som ér auktoriserade i tva eller flera medlemsstater
har samma virdepappersinriktade moderholdingforetag inom unionen eller samma
blandade finansiella moderholdingféretag inom unionen, ska medlemsstaterna sikerstilla
att den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren 1
gruppkapitaltestet utovas av den behoriga myndigheten for det vardepappersforetag som ér
auktoriserat i den medlemsstat dir det virdepappersinriktade holdingforetaget eller det

blandade finansiella holdingf6retaget ar etablerat.

Om moderforetagen till tva eller flera vardepappersforetag som &r auktoriserade i tva eller
flera medlemsstater omfattar mer én ett virdepappersinriktat holdingforetag eller ett
blandat finansiellt holdingforetag med huvudkontor i olika medlemsstater och det finns ett
virdepappersforetag i var och en av dessa medlemsstater, ska medlemsstaterna sikerstélla
att den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren 1
gruppkapitaltestet utovas av den behoriga myndigheten for det vardepappersforetag som

har den storsta totala balansomslutningen.

Om tva eller flera viardepappersforetag som dr auktoriserade i unionen har samma
vardepappersinriktade holdingforetag inom unionen eller samma blandade finansiella
holdingforetag inom unionen som moderforetag och inget av dessa viardepappersforetag
har auktoriserats 1 den medlemsstat dér det vardepappersinriktade holdingféretaget inom
unionen eller det blandade finansiella holdingféretaget inom unionen etablerades, ska
medlemsstaterna sdkerstélla att den gruppbaserade tillsynen eller tillsynen for kontroll av
uppfyllandet av villkoren 1 gruppkapitaltestet utdvas av den behdriga myndigheten for det

virdepappersforetag som har den storsta totala balansomslutningen.
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6. Behoriga myndigheter far i samforstdnd bortse fran de kriterier som avses i punkterna 3, 4
och 5 om tillimpning av dem skulle vara oldmpligt for en effektiv gruppbaserad tillsyn
eller tillsyn for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet, med beaktande av
de berorda virdepappersforetagen och betydelsen av deras verksamhet 1 de relevanta
medlemsstaterna, och i stéllet utse en annan behorig myndighet att utova tillsyn pa
gruppniva eller tillsyn for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet. I
sadana fall ska de behoriga myndigheterna, innan de antar ett sddant beslut, ge det
vardepappersinriktade moderholdingforetaget inom unionen eller det blandade finansiella
moderholdingféretaget inom unionen eller det vardepappersforetag som har den storsta
totala balansomslutningen, beroende pa vad som ér tilldmpligt, tillfalle att yttra sig om det
planerade beslutet. De behoriga myndigheterna ska underritta kommissionen och EBA om

sddana beslut.

Artikel 47

Informationskrav i krissituationer

Om det uppstar en krissituation, inbegripet en sddan situation som beskrivs 1 artikel 18 1 férordning
(EU) nr 1093/2010 eller en situation med negativ utveckling pd marknaderna, som kan dventyra
likviditeten pa marknaderna och stabiliteten i det finansiella systemet i nagon av de medlemsstater
dér enheter 1 en vardepappersforetagskoncern har auktoriserats, ska den grupptillsynsmyndighet
som har faststillts enligt artikel 46 1 detta direktiv, om inget annat foreskrivs 1 denna avdelning
kapitel 1 avsnitt 2, snarast mojligt underratta EBA, ESRB och alla berdrda behdriga myndigheter

och ldmna all information som dr avgdrande for att de ska kunna fullgora sina uppgifter.
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Artikel 48
Tillsynskollegier

1. Medlemsstaterna ska sikerstilla att den grupptillsynsmyndighet som faststéllts enligt
artikel 46 1 detta direktiv om sé ar lampligt far inrétta tillsynskollegier for att underlétta
utforandet av de uppgifter som avses i denna artikel samt sékerstilla att samordning och
samarbete vid behov sker med relevanta tillsynsmyndigheter i tredjeldnder, sdrskilt nér
detta behovs vid tillimpning av artikel 23.1 forsta stycket ¢ och 23.2 i1 foérordning
(EU) 2019/..." i syfte att med tillsynsmyndigheterna for de kvalificerade centrala
motparterna utbyta och uppdatera relevant information om den modell som anvénds for

berdkningen av kravet pd marginalsidkerhet.

2. Tillsynskollegierna ska tillhandahélla ett regelverk for grupptillsynsmyndigheten, EBA och
ovriga behoriga myndigheter for utférandet av foljande uppgifter:

a)  De uppgifter som avses i artikel 47.

b)  Samordning av forfragningar om uppgifter om detta dr nddvéndigt for att underlitta

den gruppbaserade tillsynen, i enlighet med artikel 7 i forordning (EU) 2019/...".

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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c¢)  Samordning av forfrdgningar om uppgifter i fall dd flera behdriga myndigheter for
vardepappersforetag som ingar i samma koncern behover begéra information om den
modell och de parametrar som anvinds for berdkningen av kravet pa
marginalsidkerhet for de relevanta virdepappersforetagen, antingen fran den behoriga
myndigheten i en clearingmedlems hemmedlemsstat eller fran den behoriga

myndigheten for den kvalificerade centrala motparten.

d)  Utbyte av information mellan alla behoriga myndigheter och med EBA 1 enlighet
med artikel 21 i férordning (EU) nr 1093/2010 och med Esma 1 enlighet med artikel
21 i forordning (EU) nr 1095/2010.

e) Ingdende av en 6verenskommelse om frivillig delegering mellan behoriga

myndigheter av uppgifter och ansvarsomraden, dér sd dr lampligt.
f)  Effektivisering av tillsynen genom undvikande av onddiga dverlappande tillsynskrav.

3. Om sa ar lampligt far tillsynskollegier 4ven inrdttas om dotterforetag i en
vardepappersforetagskoncern som leds av ett virdepappersforetag inom unionen, ett
vardepappersinriktat moderholdingforetag inom unionen eller ett blandat finansiellt

moderholdingféretag inom unionen ir beldgna i ett tredjeland.

4. EBA ska delta 1 tillsynskollegiernas sammantrédden i enlighet med artikel 21 1 f6rordning

(EU) nr 1093/2010.
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Foljande myndigheter ska vara medlemmar i tillsynskollegiet:

a)  De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av dotterforetag i en
virdepappersforetagskoncern som leds av ett viardepappersforetag inom unionen, ett
vardepappersinriktat moderholdingfoéretag inom unionen eller ett blandat finansiellt

moderholdingforetag inom unionen.

b) Ilampliga fall, tredjeldanders tillsynsmyndigheter, forutsatt att det finns krav pé
konfidentialitet som samtliga behoriga myndigheter anser vara likvardiga med

kraven 1 kapitel I avsnitt 2 i denna avdelning.

Den grupptillsynsmyndighet som faststéllts enligt artikel 46 ska vara ordforande vid
tillsynskollegiets sammantriaden och anta beslut. Grupptillsynsmyndigheten ska hélla alla
medlemmar av tillsynskollegiet fullt informerade i forvdg om att sddana sammantraden
anordnas, om de huvudfragor som ska diskuteras och om den verksamhet som ska tas upp.
Grupptillsynsmyndigheten ska dven i god tid ge alla ledamoter av tillsynskollegiet
fullstdndig information om de beslut som antagits vid dessa sammantréden eller om de

atgdrder som vidtagits.

Niér grupptillsynsmyndigheten antar beslut ska den ta hinsyn till relevansen hos den
tillsynsverksamhet som ska planeras eller samordnas av de myndigheter som avses 1

punkt 5.

Tillsynskollegiernas inrdttande och funktion ska formaliseras genom skriftliga

arrangemang.
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Vid oenighet om ett beslut som antagits av grupptillsynsmyndigheten om
tillsynskollegiernas funktion kan vilken som helst av de berdrda behdriga myndigheterna
hinskjuta drendet till EBA och begira EBA:s bistand 1 enlighet med artikel 19 i férordning
(EU) nr 1093/2010.

EBA fér ocksé i enlighet med artikel 19.1 andra stycket i forordning (EU) nr 1093/2010 pa
eget initiativ bistd de behdriga myndigheterna vid oenighet om tillsynskollegiernas

funktion enligt den hér artikeln.

EBA ska i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att
nirmare faststélla villkoren for tillsynskollegiernas fullgérande av de uppgifter som avses i

punkt 1.

EBA ska 6verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen senast

den ... [18 méanader efter dagen for ikrafttradandet av detta direktiv].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de tekniska
tillsynsstandarder som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i foérordning

(EU) nr 1093/2010.
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Artikel 49

Samarbetskrav

1. Medlemsstaterna ska sdkerstilla att den grupptillsynsmyndighet och de behdriga

myndigheter som avses 1 artikel 48.5 forser varandra med alla relevanta upplysningar som

krévs, déribland f6ljande:

a)

b)

d)

Angivande av virdepappersforetagskoncernens réttsliga struktur och
styrningsstruktur, inbegripet organisationsstruktur, som ska omfatta alla reglerade
enheter, oreglerade enheter, oreglerade dotterforetag och moderforetagen samt
identifiering av de behoriga myndigheterna for de reglerade enheterna i

vardepappersforetagskoncernen.

Forfaranden for att inhdmta upplysningar frdn de virdepappersforetag som ingar i en

vardepappersforetagskoncern samt for kontroll av dessa upplysningar.

Negativ utveckling i viardepappersforetag eller andra enheter i en
vardepappersforetagskoncern som kan 3 allvarliga foljder for

vardepappersforetagen.

Varje betydande sanktion och extraordinér dtgird som de behdriga myndigheterna

genomfor 1 enlighet med de nationella bestimmelser som inforlivar detta direktiv.

Inforandet av ett sarskilt kapitalbaskrav enligt artikel 39 i detta direktiv.
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2. Om relevanta upplysningar inte har ldmnats enligt punkt 1 utan onddigt drojsmal eller om
en begéran om samarbete, sédrskilt ndr det géller utbyte av relevant information, har
avslagits eller inte har lett till atgdrder inom rimlig tid, far behoriga myndigheter och
grupptillsynsmyndigheten hinskjuta drendet till EBA 1 enlighet med artikel 19.1 1
forordning (EU) nr 1093/2010.

EBA fér i enlighet med artikel 19.1 andra stycket i forordning (EU) nr 1093/2010 och pé

eget initiativ bista behoriga myndigheter i utvecklingen av en enhetlig samarbetspraxis.

3. Medlemsstaterna ska sdkerstélla att de behoriga myndigheterna, innan de fattar ett beslut
som kan ha betydelse for andra behoriga myndigheters tillsynsuppgifter, samrader med

varandra om f6ljande fragor:

a)  Sddana forindringar av dgar-, organisations- eller ledningsstrukturen i
vardepappersforetag i virdepappersforetagskoncernen som kraver de behoriga

myndigheternas godkdnnande eller tillstand.

b)  Betydande sanktioner som behoriga myndigheter har alagt vardepappersforetag eller

varje annan extraordindr dtgird som dessa myndigheter har vidtagit.
c)  Sairskilda kapitalbaskrav som har inforts 1 enlighet med artikel 39.

4. Samrad ska ske med grupptillsynsmyndigheten om behoriga myndigheter har for avsikt att
besluta om sadana betydande sanktioner eller andra extraordinéra atgirder som avses i

punkt 3 b.
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Genom undantag frdn punkt 3 behdver en behorig myndighet inte samrada med andra
behoriga myndigheter i bradskande fall eller om ett sadant samrad kan dventyra dess

besluts dndamalsenlighet; 1 sddana fall ska den behoriga myndigheten utan dréjsmal

underritta 6vriga berérda behdriga myndigheter om beslutet att inte samrada med dem.

Artikel 50

Kontroll av uppgifter rérande enheter i andra medlemsstater

Om en behdrig myndighet i en medlemsstat behover kontrollera uppgifter om
virdepappersforetag, vardepappersinriktade holdingforetag, blandade finansiella
holdingforetag, finansiella institut, anknutna foretag, holdingforetag med blandad
verksamhet eller dotterforetag som dr beldgna i en annan medlemsstat, inbegripet
dotterforetag som &r forsakringsforetag, och framstiller en begéran i detta syfte, ska
medlemsstaterna sikerstélla att de relevanta behoriga myndigheterna i den andra

medlemsstaten utfor denna kontroll i enlighet med punkt 2.

Behoriga myndigheter som har mottagit en begéiran enligt punkt 1 ska géra nagot av

foljande:
a)  Utfora kontrollen sjilva inom ramen for sina befogenheter.

b)  Tillata att de behdriga myndigheter som begért kontrollen utfor den.

c) Begira att en revisor eller expert utfor kontrollen pa ett opartiskt séatt och omedelbart

rapporterar resultaten.
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Vid tillimpning av punkterna a och ¢ ska de behoriga myndigheter som framstillde

begéran tillatas delta i kontrollen.

AVSNITT 2
VARDEPAPPERSINRIKTADE HOLDINGFORETAG, BLANDADE FINANSIELLA

HOLDINGFORETAG OCH HOLDINGFORETAG MED BLANDAD VERKSAMHET

Artikel 51
Inkludering av holdingforetag i tillsynen for kontroll av
uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet

Medlemsstaterna ska sikerstilla att virdepappersinriktade holdingforetag och blandade finansiella

holdingforetag inkluderas i tillsynen for kontroll av uppfyllandet av villkoren i gruppkapitaltestet.

Artikel 52
Ledningens kvalifikationer

Medlemsstaterna ska kréva att medlemmarna i ledningsorganet i ett virdepappersinriktat
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag har tillrackligt god vandel och tillrackliga
kunskaper, fardigheter och erfarenheter for att effektivt kunna fullgdra sina plikter, med beaktande

av det finansiella holdingbolagets eller det blandade finansiella holdingforetagets sérskilda roll.
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Artikel 53
Holdingforetag med blandad verksamhet

1. Om moderforetaget till ett virdepappersforetag ér ett holdingféretag med blandad
verksamhet ska medlemsstaterna foreskriva att de behoriga myndigheter som ansvarar for

tillsynen 6ver vardepappersforetaget far

a)  kréva att holdingforetaget med blandad verksamhet ska forse dem med all

information som kan vara av betydelse for tillsynen av virdepappersforetaget,

b)  utdva tillsyn dver transaktioner mellan virdepappersforetaget och holdingforetaget
med blandad verksamhet och det senares dotterforetag samt kriva att
vardepappersforetaget ska ha adekvata processer for riskhantering och rutiner for
intern kontroll, inbegripet sunda rapporterings- och redovisningsforfaranden, for att

identifiera, méta, dvervaka och kontrollera dessa transaktioner.

2. Medlemsstaterna ska foreskriva att deras behoriga myndigheter, antingen sjilva eller
genom externa inspektorer, far foreta inspektioner pa plats for att kontrollera de uppgifter

som ldmnats av holdingforetag med blandad verksamhet och deras dotterforetag.
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Artikel 54

Sanktioner

I enlighet med kapitel 2 avsnitt 3 1 den hir avdelningen ska medlemsstaterna sikerstilla att
administrativa sanktioner eller andra administrativa atgiarder som syftar till att stoppa eller begrdnsa
overtradelser av bestimmelser i lagar eller andra forfattningar som inforlivar detta direktiv eller
atgdrda orsakerna till sidana overtradelser kan vidtas mot vardepappersinriktade holdingforetag,

blandade finansiella holdingfoéretag och holdingforetag med blandad verksamhet eller mot deras

ledning.
Artikel 55
Bedomning av tredjeldnders tillsyn och andra tillsynsmetoder
1. Om tva eller flera viardepappersforetag vars gemensamma moderforetag har sitt

huvudkontor i ett tredjeland inte dr foremal for en effektiv tillsyn pa gruppniva ska
medlemsstaterna sikerstélla att den behoriga myndigheten bedomer huruvida
vardepappersforetagen ar foremal for tillsyn av tillsynsmyndigheten i tredjelandet som é&r

likvéardig med den tillsyn som anges i detta direktiv och i del ett i férordning

(EU) 2019/...".

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns i dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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2. Om den bedomning som avses i punkt 1 i denna artikel visar att det inte finns ndgon
likvardig tillsyn ska medlemsstaterna tillata lampliga tillsynsmetoder som uppnar
tillsynsmalen enligt artikel 7 eller 8 i forordning (EU) 2019/...*. Efter samrad med &vriga
involverade behoriga myndigheter ska beslut om dessa tillsynsmetoder fattas av den
behoriga myndighet som skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om moderforetaget varit
etablerat 1 unionen. Varje atgiard som vidtas enligt denna punkt ska meddelas Gvriga

involverade behoriga myndigheter, EBA och kommissionen.

3. Den behoriga myndighet som skulle ha varit grupptillsynsmyndighet om moderforetaget
varit etablerat i unionen fér sérskilt kriva etablering av ett virdepappersinriktat
holdingforetag eller ett blandat finansiellt holdingforetag i unionen samt tillimpa artikel 7
eller 8 i forordning (EU) 2019/..." pa detta vardepappersinriktade holdingforetag eller
blandade finansiella holdingforetag.

* EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Artikel 56
Samarbete med tillsynsmyndigheter i tredjeldnder

Kommissionen far pa begiran av en medlemsstat eller pa eget initiativ ldgga fram
rekommendationer till radet om att inleda féorhandlingar om avtal med ett eller flera tredjeldnder om

mdjligheterna att utdva tillsyn for kontroll av att foljande vardepappersforetag uppfyller villkoren i

gruppkapitaltestet:

a) Virdepappersforetag vars moderforetag har huvudkontor 1 ett tredjeland.

b) Virdepappersforetag beldgna i tredjeland vars moderforetag har huvudkontor inom
unionen.

AVDELNING V
OFFENTLIGGORANDE AV DE BEHORIGA MYNDIGHETERNA

Artikel 57
Krav pd offentliggérande

1. Behoriga myndigheter ska offentliggora alla foljande upplysningar:

a)  Texterna till de lagar och andra forfattningar samt den allménna végledning som

antas 1 deras medlemsstater enligt detta direktiv.
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b)  Hur de alternativ och det handlingsutrymme som ges genom detta direktiv och

forordning (EU) 2019/...* har utnyttjats.

c¢)  De allminna kriterier och metoder som de anvander for den 6versyn och utvirdering

som avses 1 artikel 36 1 detta direktiv.

d)  Aggregerade statistiska data om centrala aspekter av genomforandet av detta direktiv
och forordning (EU) 2019/...* i deras medlemsstat, inbegripet hur ménga och vilken
typ av tillsynsatgérder som har vidtagits i enlighet med artikel 39.2 a i detta direktiv
och hur manga och vilken typ av administrativa sanktioner som har vidtagits i

enlighet med artikel 18 i detta direktiv.

2. De upplysningar som offentliggors i enlighet med punkt 1 ska vara tillrdckligt omfattande
och exakta for att gora det mdjligt att pé ett meningsfullt sitt jamfora hur de behoriga

myndigheterna i de olika medlemsstaterna tillimpar punkt 1 b, ¢ och d.

3. Upplysningarna ska offentliggoras i ett gemensamt format och uppdateras regelbundet. De

ska vara tillgidngliga pa en och samma webbplats.

4. EBA ska i samrdd med Esma utarbeta ett forslag till tekniska genomforandestandarder 1
syfte att faststdlla format, struktur, innehallsforteckningar och arligt datum for

offentliggdrande for upplysningarna i punkt 1.

+

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)).
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Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska genomforandestandarder som avses i

forsta stycket 1 enlighet med artikel 15 i forordning (EU) nr 1093/2010.

5. EBA ska 6verlimna det forslag till tekniska genomforandestandarder som avses i punkt 4

till kommissionen senast den ... [ 18 manader efter dagen for ikrafttrddandet av detta

direktiv].
AVDELNING VI
DELEGERADE AKTER
Artikel 58
Utovande av delegeringen
1. Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen med forbehall for de villkor

som anges i denna artikel.

2. Den befogenhet att anta delegerade akter som avses i artiklarna 3.2, 29.4 och 36.4 ska ges
till kommissionen for en period pd fem ér frdn och med den ... [den dag da detta direktiv

trader 1 kraft].
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3. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 3.2, 29.4 och 36.4 far nédr som helst
aterkallas av Europaparlamentet eller radet. Ett beslut om aterkallelse innebér att
delegeringen av den befogenhet som anges 1 beslutet upphor att gélla. Beslutet far verkan
dagen efter det att det offentliggdrs 1 Europeiska unionens officiella tidning, eller vid ett
senare 1 beslutet angivet datum. Det paverkar inte giltigheten av delegerade akter som

redan har tritt 1 kraft.

4. Innan kommissionen antar en delegerad akt ska den samrada med experter som utsetts av
varje medlemsstat 1 enlighet med principerna i det interinstitutionella avtalet av

den 13 april 2016 om bittre lagstiftning.

5. Sa snart kommissionen antar en delegerad akt ska den samtidigt delge Europaparlamentet

och radet denna.

6. En delegerad akt som antas enligt artiklarna 3.2, 29.4 och 36.4 ska trida 1 kraft endast om
varken Europaparlamentet eller rddet har gjort invindningar mot den delegerade akten
inom en period pé tvd manader fran den dag dé akten delgavs Europaparlamentet och
radet, eller om bade Europaparlamentet och radet, fore utgangen av den perioden, har
underréttat kommissionen om att de inte kommer att invéinda. Denna period ska forldngas

med tva manader pa Europaparlamentets eller radets initiativ.
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AVDELNING VII
ANDRINGAR AV ANDRA DIREKTIV

Artikel 59
Andring av direktiv 2002/87/EG

Artikel 2.7 1 direktiv 2002/87/EG ska erséttas med foljande:

,,7.

sdrregler: unionsréttsakter som ror tillsynen over reglerade enheter, sarskilt
Europaparlamentets och radets férordningar (EU) nr 575/2013" och (EU) 2019/..."** samt
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG, 2013/36/EU™*, 2014/65/EU™*** och
(EU) 2019/.. "+

ok

Tk

Kkt

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for
kreditinstitut och virdepappersforetag och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176,
27.6.2013,s. 1).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for viardepappersforetag
och om andring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och

(EU) nr 806/2014 (EUT L ...).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorighet att utdva verksamhet
i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och vardepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG
och om upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EGT L 173, 12.6.2014,

s. 349).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for virdepappersforetag och
om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU och 2014/59/EU och
2014/65/EU (EUTL ...).”

++

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)) och komplettera fotnoten.

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa det direktiv som finns 1 dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv] och komplettera fotnoten.
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Artikel 60
Andring av direktiv 2009/65/EG

I artikel 7.1 a 1 direktiv 2009/65/EG ska led iii erséttas med foljande:

1i1) Oberoende av beloppen for dessa krav far forvaltningsbolagets kapitalbas aldrig understiga
det belopp som foreskrivs i artikel 13 i Europaparlamentets och ridets férordning

(EU) 2019/...*.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for
vardepappersforetag och om éndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L ...).”

* EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns 1 dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)) och komplettera fotnoten.
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Artikel 61
Andring av direktiv 2011/61/EU

Artikel 9.5 1 direktiv 2011/61/EU ska erséttas med foljande:

5. Oberoende av punkt 3 far en AIF-forvaltares kapitalbas aldrig vara ldgre dn det belopp som

krévs enligt artikel 13 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/..."*.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for
vardepappersforetag och om éndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010,
(EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L ...).”

* EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns i dokument PE- CONS 80/19
(2017/0359 (COD)) och komplettera fotnoten.
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Artikel 62
Andringar av direktiv 2013/36/EU

Direktiv 2013/36/EU ska dndras pa foljande satt:
1. Titeln ska ersittas med foljande:

“Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behdrighet
att utdva verksambhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut, om dndring av

direktiv 2002/87/EG och om upphédvande av direktiven 2006/48/EG och 2006/49/EG”.
2. Artikel 1 ska erséttas med foljande:

“Artikel 1
Syfte

I detta direktiv faststills regler for foljande:

a)  Behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut.

b)  Tillsynsbefogenheter och verktyg for de behdriga myndigheternas tillsyn dver
kreditinstitut.

c)  De behoriga myndigheternas tillsyn over kreditinstitut pé ett sitt som

overensstimmer med bestimmelserna i forordning (EU) nr 575/2013.
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d)  Offentliggorandekrav for behoriga myndigheter inom omradet reglering och tillsyn

av kreditinstitut.”
Artikel 2 ska éndras pé foljande sitt:
a)  Punkterna 2 och 3 ska utga.
b)  Punkt 5.1 ska utga.
c)  Punkt 6 ska ersittas med foljande:

”6. De enheter som avses i punkt 5.3—5.24 i denna artikel ska behandlas som

finansiella institut vid tillimpning av artikel 34 och avdelning VII kapitel 3.”
I artikel 3.1 ska led 4 utga.
Artikel 5 ska erséttas med foljande:

”Artikel 5

Samordning inom medlemsstater

Medlemsstater som har fler 4n en behorig myndighet med befogenhet att utdva tillsyn over
kreditinstitut och finansiella institut ska vidta nddvindiga atgarder for att en samordning

ska etableras mellan dessa myndigheter.”
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6. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 8a
Sdrskilda krav for auktorisation av kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b

i forordning (EU) nr 575/2013

1.  Medlemsstaterna ska kréva att de foretag som avses i artikel 4.1.1 b i férordning
(EU) nr 575/2013 som redan har fatt auktorisation enligt avdelning II i
direktiv 2014/65/EU ska ans6ka om auktorisation i enlighet med artikel 8 senast den

dag da ndgon av foljande héndelser dger rum:

a)  Genomsnittet av de samlade manatliga tillgdngarna, berdknat Gver en
sammanhéngande tolvmanadersperiod, uppgar till eller 6verstiger

30 miljarder EUR.

b)  Genomsnittet av de samlade ménatliga tillgdngarna, berdknat Gver en
sammanhéngande tolvmanadersperiod, understiger 30 miljarder EUR, och
foretaget ingér 1 en grupp dér det samlade vérdet av de konsoliderade
tillgdngarna 1 alla foretag 1 gruppen som bedriver ndgon av de verksamheter
som anges 1 avsnitt A punkterna 3 och 6 1 bilaga I till direktiv 2014/65/EU
uppgér till eller 6verstiger 30 miljarder EUR, och varje enskilt sddant foretags
samlade tillgdngar understiger 30 miljarder EUR, i bdda fallen berdknat som ett

genomsnitt Over en sammanhéingande tolvmanadersperiod.
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De foretag som avses i punkt 1 i den hér artikeln fér fortsétta att bedriva verksamhet
enligt artikel 4.1.1 b i férordning (EU) nr 575/2013 tills de erhéller den auktorisation

som avses 1 punkt 1 1 den hér artikeln.

Genom undantag fran punkt 1 i den hér artikeln ska de foretag som avses 1

artikel 4.1.1 b 1 forordning (EU) nr 575/2013 som den ... [dagen fore den dag da
direktiv (EU) 2019/..." trader i kraft] bedriver verksamhet som vardepappersforetag
med auktorisation enligt direktiv 2014/65/EU ansdka om auktorisation i enlighet med
artikel 8 1 det hér direktivet senast den ... [ett ar och en dag efter dagen for

ikrafttrddandet av direktiv (EU) 2019/...%].

Om den behoriga myndigheten, efter att ha fitt information i enlighet med artikel 95a
1 direktiv 2014/65/EU, faststdller att ett foretag ska auktoriseras som kreditinstitut 1
enlighet med artikel 8 i det hér direktivet, ska den underrétta foretaget och den
behoriga myndigheten enligt definitionen i artikel 4.1.26 i direktiv 2014/65/EU samt,

fran och med tidpunkten for denna underrittelse, Overta auktorisationsforfarandet.

Vid fornyad auktorisation ska den behoriga myndighet som beviljar auktorisationen
sakerstélla att processen ar s effektiv som mojligt och att hinsyn tas till information

fran befintliga auktorisationer.

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa det direktiv som finns 1 dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv].
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6.  EBA ska utarbeta ett forslag till tekniska tillsynsstandarder for att specificera

a)  de uppgifter som foretaget ska tillhandahélla de behdriga myndigheterna i
samband med ansdkan om auktorisation, inbegripet verksamhetsplanen enligt

artikel 10,
b) metoden for berdkning av de troskelvirden som avses i punkt 1.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska tillsynsstandarder som avses 1 forsta stycket a och b 1 enlighet med

artiklarna 10—14 i1 forordning (EU) nr 1093/2010.

EBA ska ¢verldmna detta forslag till tekniska tillsynsstandarder till kommissionen

senast den ... [tolv manader efter dagen for ikrafttradandet av detta direktiv].”
7. I artikel 18 ska foljande led inforas:

“aa) utnyttjar sin auktorisation enbart for att bedriva den verksamhet som avses 1
artikel 4.1.1 b i forordning (EU) nr 575/2013 och under en sammanhéngande
femarsperiod har haft genomsnittliga samlade tillgdngar som understigit de

troskelviarden som anges i den artikeln,”.
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8. Artikel 20 ska dndras pé foljande sitt:
a)  Punkt 2 ska ersittas med foljande:

”2.  EBA ska pa sin webbplats offentliggdra och minst arligen uppdatera en

forteckning med namnen pa alla kreditinstitut som har beviljats auktorisation.”
b)  Foljande punkt ska inforas:

”3a. Den forteckning som avses i punkt 2 i den hér artikeln ska innehdlla namnen pa
de foretag som avses 1 artikel 4.1.1 b 1 forordning (EU) nr 575/2013 och ska
identifiera dessa kreditinstitut som sddana. Forteckningen ska ocksa ange
eventuella dndringar i forhallande till den foregédende versionen av

forteckningen.”
0. Artikel 21b.5 ska erséttas med foljande:
”5. Vid tillimpning av denna artikel ska foljande gélla:

a)  Det totala virdet av tillgdngar i unionen for gruppen fran tredjeland ska anses

vara summan av

1) det totala vérdet av tillgdngarna hos varje institut i unionen fér gruppen
fran tredjeland enligt dess konsoliderade balansrdkning eller deras
individuella balansrdkningar om institutets balansridkning inte ar

konsoliderad, och
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i1)  det totala vérdet av tillgdngarna hos varje filial for gruppen frén
tredjeland som é&r auktoriserad i unionen i enlighet med detta direktiv,
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 600/2014" eller
direktiv 2014/65/EU.

b)  Termen institut ska ocksa innefatta virdepappersforetag.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om éndring av forordning (EU) nr 648/2012
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).”

10. Avdelning IV ska utga.
11. I artikel 51.1 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”1. De behoriga myndigheterna i1 en virdmedlemsstat kan gora en framstillan till den
samordnande tillsynsmyndigheten nér artikel 112.1 &r tilldmplig eller till de behoriga
myndigheterna i hemmedlemsstaten om att en filial till ett kreditinstitut ska betraktas

som betydande.”
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12.

Artikel 53.2 ska erséttas med foljande:

792.

Vad som sdgs i punkt 1 ska inte hindra behdriga myndigheter fran att utbyta
uppgifter med varandra eller formedla uppgifter till ESRB, EBA eller Europeiska
tillsynsmyndigheten (Europeiska viardepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma),
som inrittats genom Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/20107 i
enlighet med detta direktiv, forordning (EU) nr 575/2013, Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2019/..."**, artikel 15 i forordning (EU) nr 1092/2010,
artiklarna 31, 35 och 36 i férordning (EU) nr 1093/2010 och artiklarna 31 och 36 i
forordning (EU) nr 1095/2010, Europaparlamentets och ridets direktiv

(EU) 2019/...""*** och andra direktiv som géller for kreditinstitut. Den informationen

ska omfattas av punkt 1.

*k

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om
inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten),
om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/77/EG
(EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for
vardepappersforetag och om dndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU)
nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L ...).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for
vardepappersforetag och om andring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU,
2013/36/EU och 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L ...).”

++

EUT: Vinligen infér numret pd den férordning som finns i dokument PE- CONS 80/19

(2017/0359 (COD)) och komplettera fotnoten.
EUT: Vinligen infér numret pa det direktiv som finns 1 dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv] och komplettera fotnoten.
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13. I artikel 66.1 ska foljande led inforas:

“aa) Bedrivande av minst en av de verksamheter som avses i artikel 4.1.1 b i forordning
(EU) nr 575/2013 och uppnaende av det troskelviarde som avses 1 den artikeln utan

att vara auktoriserad som kreditinstitut.”
14. I artikel 76.5 ska sjatte stycket utga.
15. Artikel 86.11 ska erséttas med foljande:

”11. De behoriga myndigheterna ska se till att instituten har likviditetsaterstiallningsplaner
med tillborliga strategier och ldmpliga genomforandeétgirder som kan séttas in vid
eventuella likviditetsbortfall, d4ven for filialer som &r etablerade 1 en annan
medlemsstat. De behoriga myndigheterna ska sikerstélla att dessa planer testas av
instituten atminstone en gdng om aret, uppdateras pa grundval av resultatet av de
alternativa scenarier som avses i punkt 8 och rapporteras till och godkénns av
personer i ledande befattning s att motsvarande justeringar kan goras av interna
riktlinjer och processer. Instituten ska vidta de ndodviandiga operativa atgiarderna pa
forhand for att sdkerstélla att likviditetsaterstillningsplanerna kan genomforas
omedelbart. Sddana operativa steg ska inbegripa innehav av sidkerheter som ar
omedelbart tillgédngliga for centralbanksfinansiering. I detta ingér att vid behov hélla
sdkerheter 1 en annan medlemsstats valuta eller valutan 1 ett tredjeland som institutet
har exponering mot och, nér det dr operativt nodvéindigt, inom en virdmedlemsstats

territorium eller ett tredjelands territorium vars valuta institutet har exponering mot.”
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16. Artikel 110.2 ska utga.
17. Artikel 111 ska erséttas med foljande:

“Artikel 111

Utndmning av samordnande tillsynsmyndighet

1.  Om ett moderforetag ar ett moderkreditinstitut i en medlemsstat eller ett
moderkreditinstitut inom EU, ska gruppbaserad tillsyn utdvas av den behdriga
myndighet som utdvar tillsyn 6ver det moderkreditinstitutet i medlemsstaten eller det

moderkreditinstitutet inom EU pa individuell niva.

Om ett moderforetag ar ett modervardepappersforetag i en medlemsstat eller ett
modervérdepappersforetag inom EU och inget av dess dotterforetag r ett
kreditinstitut, ska gruppbaserad tillsyn utdvas av den behoriga myndighet som utdvar
tillsyn 6ver det modervérdepappersforetaget i medlemsstaten eller det

modervérdepappersforetaget inom EU pé individuell niva.

Om ett moderforetag ar ett modervardepappersforetag i en medlemsstat eller ett
modervirdepappersforetag inom EU och minst ett av dess dotterforetag r ett
kreditinstitut, ska gruppbaserad tillsyn utdvas av den behdriga myndigheten for
kreditinstitutet eller, om det ror sig om flera kreditinstitut, det kreditinstitut som har

den storsta totala balansomslutningen.
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Om moderforetaget till ett kreditinstitut eller ett virdepappersforetag ér ett finansiellt
moderholdingforetag i en medlemsstat, ett blandat finansiellt moderholdingforetag i
en medlemsstat, ett finansiellt moderholdingforetag inom EU eller ett blandat
finansiellt moderholdingforetag inom EU, ska gruppbaserad tillsyn utdvas av den
behoriga myndighet som utdvar tillsyn dver kreditinstitutet eller

vardepappersforetaget pa individuell niva.

Om tva eller flera kreditinstitut eller vardepappersforetag som &r auktoriserade 1
unionen har samma finansiella moderholdingforetag 1 en medlemsstat, samma
blandade finansiella moderholdingforetag i en medlemsstat, samma finansiella
moderholdingforetag inom EU eller samma blandade finansiella

moderholdingforetag inom EU, ska gruppbaserad tillsyn utovas av

a)  den behoriga myndigheten for kreditinstitutet, om det bara finns ett
kreditinstitut i gruppen,

b)  den behdriga myndigheten for det kreditinstitut som har den storsta totala

balansomslutningen, om det finns flera kreditinstitut i samma grupp, eller

c)  den behoriga myndigheten for det virdepappersforetag som har den storsta

totala balansomslutningen, om det inte ingér nagot kreditinstitut i gruppen.
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Om konsolidering krivs enligt artikel 18.3 eller 18.6 i férordning (EU) nr 575/2013
ska gruppbaserad tillsyn utovas av den behdriga myndigheten for det kreditinstitut
som har den storsta totala balansomslutningen eller, om det inte ingér nagot
kreditinstitut 1 gruppen, av den behdriga myndigheten for det vardepappersforetag

som har den storsta totala balansomslutningen.

Genom undantag frdn punkt 1 tredje stycket, frdn punkt 3 b och fran punkt 4 ska, i
sadana fall dir en behorig myndighet utdvar tillsyn pa individuell niva 6ver mer adn
ett kreditinstitut i en grupp, den samordnande tillsynsmyndigheten vara den behoriga
myndighet som pa individuell niva utdvar tillsyn 6ver ett eller flera kreditinstitut 1
gruppen om summan av de totala balansomslutningarna for dessa kreditinstitut under
tillsyn &r hogre dn den for de kreditinstitut som stir under tillsyn pa individuell niva

av ndgon annan behdrig myndighet.

Genom undantag fran punkt 3 c ska, i fall dir en behorig myndighet utovar tillsyn pa
individuell niva 6ver mer &n ett virdepappersforetag i en grupp, den samordnande
tillsynsmyndigheten vara den behdriga myndighet som utdvar tillsyn pa individuell
niva over ett eller flera virdepappersforetag i gruppen med sammantaget den storsta

totala balansomslutningen.
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I sérskilda fall far de behoriga myndigheterna efter gemensam dverenskommelse
gora undantag fran de kriterier som avses i punkterna 1, 3 och 4 och utse en annan
behorig myndighet att utova tillsyn pa gruppniva om tillimpningen av de kriterier
som avses 1 dessa punkter vore oldmplig, med hénsyn tagen till de berérda
kreditinstituten eller virdepappersforetagen och den relativa betydelsen av deras
verksamhet 1 de berdérda medlemsstaterna, eller behovet av att sdkerstéilla kontinuitet
1 tillsynen pé gruppniva av samma behdriga myndighet. I sadana fall ska
moderinstitutet inom EU, det finansiella moderholdingforetaget inom EU, det
blandade finansiella moderholdingforetaget inom EU eller kreditinstitutet eller
vardepappersforetaget med den storsta totala balansomslutningen, beroende pa vad

som dr tilldimpligt, ha rdtt att horas innan de behdriga myndigheterna fattar sitt beslut.

De behoriga myndigheterna ska utan dréjsmél underritta kommissionen och EBA

om alla 6verenskommelser inom ramen for punkt 6.”
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18. I artikel 114.1 ska forsta stycket erséttas med foljande:

”1.  Om det uppstér en krissituation, inklusive en sadan situation som beskrivs 1 artikel 18
1 forordning (EU) nr 1093/2010 eller en situation med en negativ utveckling pa
marknaderna, som kan dventyra likviditeten pd marknaderna och stabiliteten 1 det
finansiella systemet i ndgon av de medlemsstater dér enheter ur en grupp har
auktoriserats eller dir betydande filialer enligt artikel 51 har inrittats, ska den
samordnande tillsynsmyndigheten om inget annat foreskrivs 1 avdelning VII kapitel 1
avsnitt 2 och, i tillampliga fall, avdelning IV kapitel 1 avsnitt 2 i direktiv
(EU) 2019/...", snarast mojligt underritta EBA och de myndigheter som avses i
artiklarna 58.4 och 59 och lamna all information som &r avgorande for att de ska
kunna fullgora sina uppgifter. Dessa skyldigheter ska gélla for alla behoriga
myndigheter.”

19. Artikel 116 ska éndras pa foljande sitt:
a)  Punkt 2 ska ersdttas med foljande:

”2.  De behoriga myndigheter som deltar i tillsynskollegierna och EBA ska ha ett
nira samarbete. Kraven pa konfidentialitet enligt avdelning VII kapitel 1
avsnitt II 1 detta direktiv och, 1 tillampliga fall, avdelning IV kapitel 1 avsnitt 2
i direktiv (EU) 2019/..."* far inte forhindra att de behoriga myndigheterna
utbyter konfidentiell information inom tillsynskollegier. Tillsynskollegiers
inrdttande och funktion ska inte paverka de behoriga myndigheternas
rittigheter och skyldigheter enligt det hir direktivet och forordning (EU)
nr 575/2013.”

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa det direktiv som finns i dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv].
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b) I punkt 6 ska forsta stycket ersittas med foljande:

7’6.

De behoriga myndigheter som ansvarar for tillsynen av dotterforetagen till ett
moderinstitut inom EU, ett finansiellt moderholdingforetag inom EU eller ett
blandat finansiellt moderholdingforetag inom EU och de behoriga
myndigheterna i en virdmedlemsstat dér betydande filialer enligt artikel 51 har
inrdttats, ECBS-centralbanker i tillimpliga fall och tredjelénders
tillsynsmyndigheter nér det dr motiverat och om det finns krav pa
konfidentialitet som enligt samtliga behoriga myndigheter ska anses vara
likvardiga med kraven i avdelning VII kapitel 1 avsnitt II i detta direktiv och, i
tillampliga fall, avdelning IV kapitel 1 avsnitt 2 i direktiv (EU) 2019/..." kan
delta i tillsynskollegier.”

c) Ipunkt9 ska forsta stycket ersittas med foljande:

”9.

Med forbehéll for de krav pa konfidentialitet som avses i avdelning VII
kapitel 1 avsnitt II i detta direktiv och, i tillampliga fall, avdelning IV kapitel 1
avsnitt 2 i direktiv (EU) 2019/...%, ska den samordnande tillsynsmyndigheten
informera EBA om verksamheten 1 tillsynskollegiet, inbegripet 1
krissituationer, och vidarebefordra all information som &r sérskilt relevant for

att uppnd samstdmmighet i tillsynen till EBA.”

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa det direktiv som finns 1 dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv].
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20. Artikel 125.2 ska ersittas med foljande:

”2.  Den information som erhélls inom ramen for gruppbaserad tillsyn och sérskilt allt
sadant informationsutbyte mellan behoriga myndigheter som foreskrivs i1 detta
direktiv ska omfattas av krav avseende tystnadsplikt som dr minst likvérdiga med
dem som avses i artikel 53.1 i detta direktiv for kreditinstitut eller artikel 15 i
direktiv (EU) 2019/...*.”

21. I artikel 128 ska femte stycket utga.

22. Artikel 129.2, 129.3 och 129.4 ska utga.

23. Artikel 130.2, 130.3 och 130.4 ska utga.

24, I artikel 143.1 ska led d erséttas med foljande:

”d) Utan att det paverkar tillimpningen av bestimmelserna i avdelning VII kapitel 1
avsnitt II i det hér direktivet och, i tilldimpliga fall, avdelning IV kapitel 1 avsnitt 2 1
direktiv (EU) 2019/...7, aggregerade statistiska data om centrala aspekter av
genomforandet av tillsynsregelverket i varje medlemsstat, inbegripet hur manga och
vilken typ av tillsynsatgérder som har vidtagits enligt artikel 102.1 a 1 det hir
direktivet och hur minga och vilken typ av administrativa sanktioner som har alagts 1

enlighet med artikel 65 1 det hér direktivet.”

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa det direktiv som finns i dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv].
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Artikel 63
Andringar av direktiv 2014/59/EU

Direktiv 2014/59/EU ska dndras pa foljande satt:
1. Artikel 2.1.3 ska ersittas med foljande:

”3.  vdrdepappersforetag: vardepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.22 1
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/..."* som omfattas av det krav

pa startkapital som foreskrivs i artikel 9.1 1 Europaparlamentets och radets direktiv

(EU) 2019/...*+,

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav
for vardepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUT L ...).
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for
virdepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L ...).”

*%

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)) och komplettera fotnoten.

i EUT: Vinligen infor i texten numret pa det direktiv som finns i dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv] och komplettera fotnoten.
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2. I artikel 45 ska foljande punkt laggas till:

”3. I enlighet med artikel 65.4 i forordning (EU) 2019/...* ska hanvisningar till artikel 92
1 forordning (EU) nr 575/2013 i detta direktiv vad géller kapitalbaskrav pa
individuell niva for de vardepappersforetag som avses i artikel 2.1.3 1 detta direktiv

och som inte dr sddana véirdepappersforetag som avses i artikel 1.2 eller 1.5 i

forordning (EU) 2019/...* lasas i enlighet med f6ljande:

a)  Hanvisningar till artikel 92.1 ¢ 1 forordning (EU) nr 575/2013 vad géller kravet
vad géller total kapitalrelation i1 detta direktiv ska avse artikel 11.1 i forordning

(EU) 2019/...*.

b)  Hanvisningar till artikel 92.3 i forordning (EU) nr 575/2013 vad géller det
totala riskvigda exponeringsbeloppet i1 detta direktiv ska avse det tillimpliga

kravet i artikel 11.1 i forordning (EU) 2019/..." multiplicerat med 12,5.

I enlighet med artikel 65 i direktiv (EU) 2019/...*" ska hdnvisningarna i det hér
direktivet till artikel 104a i direktiv 2013/36/EU vad géller krav pa ytterligare
kapitalbas for vardepappersforetag som avses 1 artikel 2.1.3 1 det hér direktivet och
som inte dr virdepappersforetag som avses 1 artikel 1.2 eller 1.5 i férordning

(EU) 2019/...* 1asas som héanvisningar till artikel 40 i direktiv (EU) 2019/...7".”

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).

i EUT: Vinligen infor i texten numret pa det direktiv som finns i dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv].
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Artikel 64
Andringar av direktiv 2014/65/EU

Direktiv 2014/65/EU ska dndras pa foljande satt:
1. I artikel 8 ska led c erséttas med foljande:

’c) inte ldngre uppfyller de villkor pa vilka auktorisationen har beviljats, t.ex. att
villkoren i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/..."" ska vara

uppfyllda,

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav
for vardepappersforetag och om dndring av forordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU)
nr 575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 (EUTL ...).”

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)) och komplettera fotnoten.
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2. Artikel 15 ska ersittas med foljande:

”Artikel 15
Startkapital

”Medlemsstaterna ska sékerstélla att de behoriga myndigheterna inte beviljar auktorisation
om vérdepappersforetaget med beaktande av den ifrdgavarande investeringstjinstens eller
investeringsverksamhetens art inte har ett tillrdckligt startkapital i enlighet med kraven i

artikel 9 1 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/...**.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/... av den ... om tillsynskrav for
vardepappersforetag och om dndring av direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU och 2014/65/EU (EUT L ...).”

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa det direktiv som finns 1 dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv] och komplettera fotnoten.
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3. Artikel 41 ska ersittas med foljande:

”Artikel 41

Beviljande av auktorisation

1. Den behoriga myndigheten 1 den medlemsstat dir foretaget i tredjeland har etablerat
eller avser att etablera sin filial ska bevilja auktorisation endast om den behoriga

myndigheten har forvissat sig om att
a)  villkoren enligt artikel 39 ar uppfyllda, och

b) filialen till foretaget i tredjeland kommer att kunna f6lja de bestimmelser som

avses 1 punkterna 2 och 3.

Den behdriga myndigheten ska informera foretaget i tredjeland inom sex manader
efter det att en fullstdndig ansdkan har ldmnats in om huruvida auktorisation har

beviljats eller inte.

2. Den filial till foretaget i tredjeland som auktoriserats i enlighet med punkt 1 ska
fullgora de skyldigheter som faststélls i artiklarna 1620, 23, 24, 25 och 27, 28.1 och
30, 31 och 32 i detta direktiv och i artiklarna 3-26 1 forordning (EU) nr 600/2014 och
1 de bestdmmelser som antagits i enlighet med dessa artiklar och ska std under tillsyn

av den behoriga myndigheten 1 den medlemsstat dér auktorisationen beviljades.
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Medlemsstaterna ska inte stilla nagra ytterligare krav pa organisation och drift av
filialen vad betriffar de aspekter som omfattas av detta direktiv och ska inte ge

nagon filial till ett foretag i1 tredjeland en mer gynnsam behandling dn unionsforetag.

Medlemsstaterna ska sékerstélla att behoriga myndigheter arligen meddelar Esma
den forteckning over filialer till foretag i tredjeland som dr verksamma inom deras

territorium.

Esma ska arligen offentliggora en forteckning 6ver de filialer 1 tredjeland som ar

verksamma 1 unionen, inbegripet namnet pa det foretag i tredjeland som filialen

tillhor.

Filialen till det foretag i tredjeland som har auktoriserats i enlighet med punkt 1 ska
arligen rapportera foljande information till den behériga myndighet som avses 1

punkt 2:
a)  Omfattningen av filialens tjdnster och verksamhet i den medlemsstaten.

b)  For foretag i tredjeland som utfor den verksamhet som anges i avsnitt A
punkt 3 i bilaga I, deras minimala, genomsnittliga och maximala exponering

for motparter 1 EU varje méanad.

c)  For foretag i tredjeland som tillhandahaller en av eller bada de tjénster som
anges 1 avsnitt A punkt 6 1 bilaga I, det totala virdet av finansiella instrument
som harror frdn motparter i EU som har garanterats eller placerats pa grundval

av ett fast atagande under de foregaende 12 ménaderna.
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d)  Omsittningen och det sammanlagda vérdet av de tillgdngar som ar knutna till

de tjanster och den verksamhet som avses i led a.

e)  En detaljerad beskrivning av de investerarskyddsarrangemang som &r
tillgédngliga for filialens kunder, inbegripet dessa kunders réttigheter till f6ljd

av det system for ersittning till investerare som avses i artikel 39.2 f.

f)  Den riskhanteringsstrategi och de arrangemang som filialen tillimpar for de

tjanster och den verksamhet som avses i led a.

g)  Styrningsformerna, inbegripet personer som innehar nyckelfunktioner for

filialens verksamhet.

h)  Alla 6vriga uppgifter som den behoriga myndigheten anser vara nddvindiga

for att den ska kunna 6vervaka filialens verksamhet pa ett heltickande sétt.
4.  De behoriga myndigheterna ska pé begiran lamna foljande information till Esma:

a)  Alla auktorisationer for filialer som auktoriserats i enlighet med punkt 1 och

eventuella senare dndringar av sddana auktorisationer.

b)  Omfattningen av de tjénster och den verksamhet som utfors av en auktoriserad

filial 1 medlemsstaten.
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c)  Omsittningen och de totala tillgdngarna som dr knutna till de tjénster och den

verksamhet som avses i led b.
d) Namnet pa den koncern fran tredjeland som en auktoriserad filial hor till.

De behdriga myndigheter som avses i1 punkt 2 i denna artikel, de behoriga
myndigheterna for enheter som ingér i samma koncern som filialer till
tredjelandsforetag som auktoriserats i enlighet med punkt 1 tillhdr, samt Esma och
EBA ska ndra samarbeta med varandra fOr att sidkerstélla att alla koncernens
verksamheter inom unionen star under omfattande, konsekvent och effektiv tillsyn i
enlighet med detta direktiv, forordning (EU) nr 575/2013, f6rordning (EU)

nr 600/2014, férordning (EU) 2019/...%, direktiv 2013/36/EU och direktiv

(EU) 2019/..."".

Esma ska utarbeta ett forslag till tekniska genomférandestandarder for att faststélla i

vilket format den information som avses i punkterna 3 och 4 ska rapporteras.

Esma ska ldmna in detta forslag till tekniska genomforandestandarder till
kommissionen senast den ... [nio manader efter dagen for ikrafttridandet av detta

andringsdirektiv].

Kommissionen ges befogenhet att komplettera detta direktiv genom att anta de
tekniska genomforandestandarder som avses 1 forsta stycket i enlighet med artikel 15

1 forordning (EU) nr 1095/2010.”

++

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa det direktiv som finns 1 dokument PE- CONS 79/19
(2017/0358 (COD)) [detta andringsdirektiv].
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4. Artikel 42 ska ersittas med foljande:

”Artikel 42

Tillhandahallande av tjdnster uteslutande pa kundens eget initiativ

1.  Om ett tredjelandsforetag tillhandahéller en investeringstjanst eller utfor
investeringsverksamhet uteslutande pd initiativ av en icke-professionell kund eller en
professionell kund i den mening som avses 1 avsnitt Il i bilaga II som é&r etablerad 1
eller befinner sig i unionen, ska medlemsstaterna sikerstilla att auktorisationskravet i
artikel 39 inte tilldmpas pa foretaget i tredjelands tillhandahallande av tjénsten eller
utforande av verksamheten for den personen, inbegripet en relation som har specifikt

samband med tillhandahéllandet av tjinsten eller utforandet av verksamheten.

Utan att det paverkar koncerninterna relationer ska det inte betraktas som tjénster
som tillhandahélls uteslutande pd kundens initiativ om ett foretag i tredjeland,
inbegripet genom en enhet som agerar for dess rakning eller har néra forbindelser
med ett sddant foretag i tredjeland eller alla personer som agerar &t en sddan enhet,

soker upp kunder eller potentiella kunder 1 unionen.

2. Ettinitiativ fran en kund enligt punkt 1 ska inte ge foretaget i tredjeland ritt att
marknadsfora nya kategorier av investeringsprodukter eller investeringstjanster
gentemot denna kund pa annat sétt &n genom filialen, nér en filial krdvs i enlighet

med nationell ratt.”
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5.

Artikel 49.1 ska erséttas med foljande:

”1. Medlemsstaterna ska kriva att reglerade marknader antar regler for tick size for
aktier, depabevis, borshandlade fonder, certifikat och andra liknande finansiella
instrument och 1 alla andra finansiella instrument for vilka tekniska standarder for
tillsyn utarbetas i enlighet med punkt 4. Tillimpningen av fick size ska inte hindra
reglerade marknader fran ordermatchning av stor omfattning pa mittpunkten inom de

aktuella kop- och sdljbuden.”
I artikel 81.3 ska led a erséttas med foljande:

”a)  For att kontrollera att villkoren for att vardepappersforetag ska fi starta verksamhet
ar uppfyllda och for att underlétta 6vervakning av sddan verksamhet, forfaranden for

administration och redovisning samt mekanismer for internkontroll.”
Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 95a
Overgdngsbestimmelse for auktorisation av kreditinstitut som avses i artikel 4.1.1 b

i forordning (EU) nr 575/2013

Behoriga myndigheter ska underrétta den behoriga myndighet som avses i artikel 8 1
direktiv 2013/36/EU om de berdknade samlade tillgangarna i ett foretag som har ansokt om
auktorisation enligt avdelning II 1 detta direktiv fore den ... [ikrafttrddandet av detta
andringsdirektiv] for att bedriva verksamhet enligt avsnitt A punkterna 3 och 6 1 bilaga I

uppgér till eller 6verstiger 30 miljarder EUR samt underritta den s6kande om detta.”
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AVDELNING VIII
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 65
Hiénvisningar till direktiv 2013/36/EU i andra unionsrdttsakter

Med avseende pa tillsyn 6ver och resolution av vardepappersforetag ska hidnvisningar till

direktiv 2013/36/EU i andra unionsakter ldsas som hanvisningar till det hér direktivet.

Artikel 66

Oversyn

Senast den ... [54 médnader efter dagen for ikrafttrddandet av detta direktiv] ska kommissionen, i
nédra samarbete med EBA och Esma, dverldmna en rapport, vid behov atfoljt av ett

lagstiftningsforslag, till Europaparlamentet och radet om foljande:

a) Bestammelserna om erséttning i detta direktiv och i forordning (EU) 2019/..." samt i
direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU, 1 syfte att uppna lika villkor for alla
véirdepappersforetag som dr verksamma i unionen, inbegripet tillimpningen av dessa

bestaimmelser.

b) Lampligheten 1 rapporterings- och offentliggdrandekraven 1 detta direktiv och 1 forordning

(EU) 2019/...*, med beaktande av proportionalitetsprincipen.

* EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument

PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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d)

)

En beddmning, som ska ta hinsyn till den EBA-rapport som avses i artikel 35 och

taxonomin for hallbar finansiering, om huruvida

1)  ESG-risker behdver beaktas for ett vardepappersforetags interna styrning,

i1)  ESG-risker behdver beaktas for ett vardepappersforetags erséttningspolicy,
ii) ESG-risker behover beaktas for ett vardepappersforetags behandling av risker,
iv)  ESG-risker behover ingd i oversyns- och utvirderingsprocessen.

Andamalsenligheten vad giller de arrangemang for informationsutbyte som faststills i

detta direktiv.

Unionens och medlemsstaternas samarbete med tredjelédnder vid tillampning av detta

direktiv och forordning (EU) 2019/...%.

Genomforandet av detta direktiv och forordning (EU) 2019/..." for vardepappersforetag pa

grundval av deras réttsliga struktur eller 4gandemodell.

Mojligheten att vardepappersforetag innebér en risk for storningar av det finansiella
systemet med allvarliga negativa konsekvenser for det finansiella systemet och den reala
ekonomin samt 1dmpliga verktyg for makrotillsyn for att hantera sddana risker och ersitta

kraven 1 artikel 36.1 d i1 detta direktiv:

+

EUT: Vinligen infor 1 texten numret pa den férordning som finns 1 dokument
PE- CONS 80/19 (2017/0359 (COD)).
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h)

De villkor pa vilka de behoriga myndigheterna, i enlighet med artikel 5 i detta direktiv, far
tillimpa kraven i forordning (EU) nr 575/2013 pa vardepappersforetag.

Artikel 67

Inforlivande

Medlemsstaterna ska senast den ... [18 ménader efter dagen for detta direktivs
ikrafttridande] anta och offentliggdra de bestimmelser som dr nddvéndiga for att f6lja

detta direktiv. De ska genast underritta kommissionen om detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den ... [18 manader efter ikrafttradandet
av detta direktiv]. Medlemsstaterna ska dock tillimpa de bestimmelser som ar nddvéndiga
for att efterleva artikel 64.5 fran och med den ... [tre mé&nader efter offentliggdrandet av

detta direktiv].

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehdlla en hénvisning till detta
direktiv eller 4tfoljas av en sddan hénvisning nir de offentliggérs. Narmare foreskrifter om

hur hinvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utférda.

Niér detta direktiv har trétt 1 kraft ska medlemsstaterna underritta kommissionen, i sa god
tid att den hinner lamna synpunkter, om alla forslag till lagar och andra forfattningar som

de avser att anta inom det omrade som omfattas av detta direktiv.

PE-CONS 79/1/19 REV 1 155

SV



3. Medlemsstaterna ska till kommissionen och EBA Overldmna texten till de bestimmelser i

nationell ritt som de antar inom det omriade som omfattas av detta direktiv.

Nar de dokument som atféljer medlemsstaternas anmilan av sina inforlivandeédtgérder inte
ar tillrdckliga for att det till fullo ska gé att beddma om inforlivandebestimmelserna
overensstimmer med vissa bestimmelser i detta direktiv far kommissionen, pé begéran
fran EBA och i syfte att fullgora sina uppgifter enligt forordning (EU) nr 1093/2010, eller
pa eget initiativ, begira att medlemsstaterna ldmnar mer detaljerad information om

inforlivandet och genomforandet av de bestimmelserna och detta direktiv.

Artikel 68
Ikrafttrddande

Detta direktiv trader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.
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Artikel 69

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utférdat 1 Strasbourg

Pa Europaparlamentets vignar

Ordforande

Pa rddets vignar

Ordforande
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