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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS
DIREKTIV (EU) 2019/...

av den

om andring av direktiven 2009/65/EG och 2011/61/EU vad giller

grinsoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DETTA
DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt, sérskilt artikel 53.1,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande!,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 367, 10.10.2018, s. 50.
Europaparlamentets stindpunkt av den 16 april 2019 (énnu ej offentliggjord i EUT) och
radets beslut av den ...
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av foljande skal:

(1

2)

Gemensamma mal for Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG! och
Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU? inbegriper att siikerstilla lika
konkurrensvillkor for foretag for kollektiva investeringar och att undanrdja hinder for den
fria rorligheten for andelar och aktier i sddana foretag i unionen, och samtidigt sékerstilla
ett mer enhetligt investerarskydd. Dessa mal har i stort sett uppnétts men det finns
fortfarande vissa hinder for att fondforvaltare ska kunna dra full nytta av den inre

marknaden.

Detta direktiv kompletteras av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/.. .3,
I den forordningen faststills ytterligare regler och forfaranden avseende foretag for
kollektiva investeringar 1 6verlatbara vardepapper (fondforetag) och forvaltare av
alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare). Tillsammans leder forordningen och detta
direktiv till ytterligare samordning av villkoren for fondforvaltare som dr verksamma pé
den inre marknaden och till underléttad for gransoverskridande distribution av de fonder

som de forvaltar.

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i overldtbara
vardepapper (fondforetag) (EUT L 302, 17.11.2009, s. 32).

Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt om &ndring av direktiv 2003/41/EG och 2009/65/EG och
forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 1095/2010 (EUT L 174, 1.7.2011, s. 1).
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2019/... om underlédttande av
gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om &ndring av
forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU) nr 1286/2014 (EUT L ...).
EUT: For in numret pd den forordning som &terfinns i dokument PE-CONS 54/19
(2018/0045 (COD)) i texten, och for in den forordningens nummer, datum och
EUT-hénvisning i fotnoten.
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3) Det dr nodvéndigt att komplettera luckor i regelverket och anpassa forfarandet for anmélan
till de behoriga myndigheterna om éndringar avseende fondforetaget till det

anmélningsforfarande som faststills 1 direktiv 2011/61/EU.

(4) Genom forordning (EU) 2019/...* skdrps principerna for marknadsforingskommunikation
som regleras genom direktiv 2009/65/EG, och tillimpning av dessa principer utvidgas till
AlF-forvaltare, vilket leder till ett hogt investerarskydd, oavsett typ av investerare.
Motsvarande bestammelser 1 direktiv 2009/65/EG om marknadsféringskommunikation och
tillgéng till nationell rétt och andra forfattningar som ror marknadsforing av andelar 1

fondforetag dr darfor inte langre nddvindiga och bor utga.

(5) De bestdmmelser i direktiv 2009/65/EG som &r genomforda i vissa nationella réttssystem
och som kréver att fondforetagen tillhandahéller nodvéndiga funktioner till investerare har
visat sig vara betungande. Dessa lokala funktioner anvinds dessutom sillan av investerarna
pa det sitt som avses i det direktivet. Numera foredrar investerare direkt kontakt med
fondforvaltaren, antingen elektroniskt eller per telefon, medan betalningar och inlésen
genomfors via andra kanaler. Aven om dessa lokala funktioner numera anvinds for
administrativa &ndamal, till exempel aterbordande av foreskrivna avgifter dver
landsgrinserna, bor sddana drenden skotas pa annat sétt, inbegripet genom samarbete
mellan behoriga myndigheter. Det bor dérfor faststéllas regler som moderniserar och
ndrmare anger de krav som giller for att tillhandahalla funktioner till icke-professionella
investerare, och medlemsstaterna bor inte krava lokal fysisk nérvaro for tillhandahallandet
av sadana funktioner. Reglerna bor 1 alla hdndelser sékerstélla att investerarna har tillgdng

till den information som de har rétt till.
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(6)

(7

®)

For att sikerstilla att icke-professionella investerare ges likvérdig behandling 4r det
nddvindigt att kraven pé funktioner dven tillimpas pd AIF-forvaltare om medlemsstaterna
tillater dem att marknadsfora andelar eller aktier i alternativa investeringsfonder

(AIF-fonder) till icke-professionella investerare inom sina territorier.

Eftersom det saknas tydliga och enhetliga villkor fér upphdrande av marknadsforing av
andelar eller aktier i ett fondforetag eller en AIF-fond i1 en virdmedlemsstat uppstar
ekonomisk och rittslig osdkerhet for fondforvaltare. Direktiven 2009/65/EG och
2011/61/EU bor darfor faststilla tydliga villkor som géller for avanmélan av de
arrangemang som faststéllts for marknadsforing av vissa eller alla andelar eller aktier.
Dessa villkor bor skapa balans mellan & ena sidan formégan hos foretag for kollektiva
investeringar eller deras forvaltare att avsluta de arrangemang som de faststéllt for att
marknadsfora sina aktier eller andelar nér de faststéllda villkoren ar uppfyllda och, & andra

sidan, investerarnas intressen i sddana foretag.

Mojligheten att upphdra med marknadsforing av fondforetag eller AIF-fonder i en viss
medlemsstat bor varken innebéra en kostnad for investerarna eller forsdmra deras
skyddsniva enligt direktiv 2009/65/EG eller direktiv 2011/61/EU, sérskilt vad géller deras

ratt till korrekt information om fondernas fortsatta verksamhet.
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) AIF-forvaltare som Onskar prova investerarnas intresse for en viss investeringsidé eller
investeringsstrategi mots i vissa fall av olika behandling av sonderande marknadsforing i
olika nationella rattsordningar. Definitionerna och villkoren for att tilldta sonderande
marknadsforing varierar avsevért mellan de medlemsstater dar det ar tillatet, medan
konceptet sonderande marknadsforing 6ver huvud taget inte finns i andra medlemsstater.
For att dtgiirda dessa skillnader bor en harmoniserad definition av sonderande
marknadsforing faststéllas, och dven villkoren enligt vilka en EU-baserad AIF-forvaltare

far bedriva sonderande marknadsforing.

(10) For att betraktas som sonderande marknadsforing enligt direktiv 2011/61/EU bor
marknadsforingen rikta sig till potentiella professionella investerare och avse en
investeringsidé eller investeringsstrategi i syfte att prova deras intresse for en AIF-fond
eller en delfond som dnnu inte ar etablerad, eller som éar etablerad men dnnu inte har
anmalts for marknadsforing i enlighet med det direktivet. Det dr ddrmed inte mojligt for
investerare att teckna andelar eller aktier i en AIF-fond under den sonderande
marknadsforingen, och det bor inte vara tillatet att dela ut teckningsblanketter eller
liknande handlingar, oavsett om de har formen av utkast eller slutversion, till potentiella
professionella investerare. EU- baserade AIF-forvaltare bor sdkerstélla att investerare inte
forvérvar andelar eller aktier i en AIF-fond genom sonderande marknadsforing och att
investerare som kontaktas som en del av den sonderande marknadsforingen endast kan

forvirva andelar eller aktier i den AIF-fonden genom marknadsforing som ér tillaten enligt

direktiv 2011/61/EU.
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Varje teckning av andelar eller aktier i en sddan AIF-fond som avses i information som
tillhandahéllits inom ramen for sonderande marknadsforing, eller i en AIF-fond som
etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen, som professionella
investerare gor inom 18 manader efter det att den EU- baserade AIF-forvaltaren inlett
sonderande marknadsforing bor anses vara ett resultat av marknadsforingen och bor
omfattas av de tillimpliga anmélningsforfaranden som avses i direktiv 2011/61/EU. For att
sdkerstdlla att nationella behoriga myndigheter kan utéva kontroll 6ver sonderande
marknadsforing i sina medlemsstater, bor en EU- baserad AIF-forvaltare, inom tva veckor
efter det att den sonderande marknadsforingen inletts, sinda ett informellt brev, 1
pappersformat eller elektroniskt format, till de behdriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat, och bland annat ange i1 vilken medlemsstat den sonderande
marknadsforingen bedrivs eller har bedrivits, under vilka tidsperioder den sonderande
marknadsforingen dger eller har &gt rum och, inbegripet, i forekommande fall, en
forteckning 6ver dess AIF-fonder och delfonder i en AIF-fond som ér eller har varit
foremaél for den sonderande marknadsforingen. De behoriga myndigheterna i den
EU-baserade AIF-forvaltarens hemmedlemsstat bor omedelbart underrétta de behoriga
myndigheterna i de medlemsstater dar den EU-baserade AIF-forvaltaren bedriver eller har

bedrivit sonderande marknadsforing om detta.

(11) EU-baserade AIF-forvaltare bor sékerstélla att deras sonderande marknadsforing
dokumenteras pa ett tillfredsstéllande sitt.
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(12) De nationella lagar och andra forfattningar som ar nddvindiga for efterlevnaden av
direktiv 2011/61/EU, och i synnerhet efterlevnaden av de harmoniserade reglerna om
sonderande marknadsforing, far inte pa nagot sétt vara till nackdel for en EU-baserad
AIF-forvaltare i forhallanden till en icke EU-baserad AIF-forvaltare. Detta géiller bade den
nuvarande situationen, dir icke EU-baserade AIF-forvaltare inte har passréttigheter, och en
situation dér bestimmelserna om saddana passforfaranden i direktiv 2011/61/EU blir

tillampliga.

(13) For att skapa rattslig sdkerhet dr det nodvéandigt att samordna forsta tillimpningsdag for
nationella lagar och andra forfattningar som genomfor detta direktiv och férordning
(EU) 2019/...* vad betréffar relevanta bestimmelser om marknadskommunikation och

sonderande marknadsforing.

(14) I enlighet med den gemensamma politiska forklaringen av den 28 september 2011 frén
medlemsstaterna och kommissionen om forklarande dokument!, har medlemsstaterna
atagit sig att, ndr det dr berittigat, lata anmilan av inforlivandeatgérder atfoljas av ett eller
flera dokument som forklarar forhéllandet mellan de olika delarna i direktivet och
motsvarande delar i de nationella instrumenten for inforlivande. Lagstiftaren anser att det

ar motiverat att sddana dokument dversidnds avseende detta direktiv.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

* EUT: For in numret pd den forordning som finns i dokument PE- CONS 54/19
(2018/0045(COD)).
1 EUT C 369, 17.12.2011, s. 14.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2009/65/EG

Direktiv 2009/65/EG ska dndras pa foljande satt:
1. I artikel 17.8 ska foljande stycken ldaggas till:

”Om en sadan dndring som avses i forsta stycket skulle leda till att forvaltningsbolaget inte
langre efterlever detta direktiv ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat inom 15 arbetsdagar efter att ha erhallit all den information som avses 1
forsta stycket underritta forvaltningsbolaget om att dndringen inte far genomforas. I detta
fall ska de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets hemmedlemsstat underritta de

behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets virdmedlemsstat om detta.

Om en sddan dndring som avses 1 forsta stycket genomfors efter det att information har
Oversints 1 enlighet med andra stycket, och om @ndringen leder till att férvaltningsbolaget
inte ldngre efterlever detta direktiv, ska de behdriga myndigheterna i forvaltningsbolagets
hemmedlemsstat vidta alla vederborliga atgirder i enlighet med artikel 98, och ska utan
onddigt drojsméal underrétta de behoriga myndigheterna i forvaltningsbolagets

viardmedlemsstat om detta.”

2. Artikel 77 ska utga.
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3. I artikel 91 ska punkt 3 utga.
4. Artikel 92 ska erséttas med foljande:
”Artikel 92

1.  Medlemsstaterna ska sédkerstélla att fondforetaget, 1 varje medlemsstat dér det har for
avsikt att marknadsfora sina andelar, tillhandahéller funktioner for att utfora fo6ljande

uppgifter:

a)  Behandla tecknings-, aterkops- eller inlosenorder och gora andra utbetalningar
till andelsigare avseende fondforetagets andelar, i enlighet med villkoren i de

handlingar som kravs enligt kapitel IX.

b)  Tillhandahélla investerare information om hur order som avses i led a kan

goras och hur aterkdp och inldsen betalas.

c)  Underldtta hanteringen av information och tillgangen till de férfaranden och
arrangemang som avses i artikel 15 om hur investerarna kan utdva de
rattigheter som foljer av deras investering i fondforetaget i den medlemsstat dér

fonden marknadsfors.

d)  Tillhandahalla investerare de uppgifter och de handlingar som krévs enligt
kapitel IX enligt de villkor som faststélls 1 artikel 94, for att de ska kunna

konsultera dem och ta kopior.
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e) Tillhandahélla investerare relevant information om de uppgifter som

funktionerna utfor via ett varaktigt medium.

f)  Fungera som kontaktpunkt for kommunikation med de behoriga

myndigheterna.

2. Medlemsstaterna far inte krava att ett fondforetag finns pa plats fysiskt i

virdmedlemsstaten eller att det utser en tredje part for tillimpningen av punkt 1.

3.  Fondforetaget ska sékerstélla att funktionerna for att utféra de uppgifter som avses i

punkt 1, inklusive elektroniskt, tillhandahalls

a)  padet officiella spraket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dar
fondforetaget marknadsfors eller pa ett sprak som godkénts av de behoriga

myndigheterna i den medlemsstaten,

b) av fondforetaget sjilv, en tredje part som omfattas av regler och tillsyn {for de

uppgifter som ska utforas, eller av bada.

For tillimpningen av led b, om uppgifterna utfors av en tredje part, ska utndmnandet
av denna tredje part dokumenteras genom ett skriftligt avtal som anger vilka av
uppgifterna i punkt 1 som inte utfors av fondforetaget, och att den tredje parten ska

erhdlla alla relevanta uppgifter och handlingar fran fondforetaget.”
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5. Artikel 93 ska dndras pd foljande sitt:

a) Ipunkt 1 ska foljande stycke laggas till:

”Den skriftliga anmilan ska dven innehalla information och den adress som ér

nodvindig for att fakturera eller for att meddela om eventuella foreskrivna avgifter

som de behoriga myndigheterna i virdmedlemsstaten kan tillimpa, samt information

om de funktioner som behdvs for att utfora de uppgifter som avses i artikel 92.1.”

b)  Punkt 8 ska ersittas med f6ljande:

”8 .

Om en dndring gors av informationen 1 den skriftliga anmélan som dverldmnats
i enlighet med punkt 1 eller om en éndring gors avseende de aktiekategorier
som ska marknadsforas, ska fondforetaget skriftligen anméla detta till de
behoriga myndigheterna i bade fondforetagets hemmedlemsstat och

viardmedlemsstat minst en minad innan dndringen verkstélls.

Om en sadan dndring som avses i forsta stycket skulle leda till att fondforetaget
inte ldngre efterlever detta direktiv ska de behoriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat senast 15 arbetsdagar efter mottagandet av den
information som avses 1 forsta stycket underritta fondforetaget om att
andringen inte far genomforas. I detta fall ska de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat underratta de behdriga myndigheterna i

fondforetagets virdmedlemsstat om detta.
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Om en sédan dndring som avses i fOrsta stycket genomfors efter det att
information har 6versants i enlighet med andra stycket, och om éndringen leder
till att fondforetaget inte ldngre efterlever detta direktiv, ska de behoriga
myndigheterna i fondféretagets hemmedlemsstat vidta alla vederborliga
atgérder 1 enlighet med artikel 98, vid behov dven ett uttryckligt forbud mot
marknadsforing av fondforetaget, och ska utan onddigt drojsmal underritta de
behoriga myndigheterna i fondforetagets vairdmedlemsstat om de atgirder som

vidtagits.”

6. Foljande artikel ska inforas:

" Artikel 93a

1.  Medlemsstaterna ska sdkerstdlla att ett fondforetag far avanmila de arrangemang

som det faststillt for att marknadsfora andelar i en medlemsstat dir en anmélan gjorts

i enlighet med artikel 93, om samtliga f6ljande villkor &r uppfyllda:

a)

Ett allmént erbjudande ska ldmnas om att utan avgifter eller avdrag aterkopa
eller inldsa alla sddana andelar 1 fondforetaget som innehas av investerare i den
medlemsstaten, vilket ska offentliggérs under minst 30 arbetsdagar och riktas,
direkt eller via finansiella intermediarer, individuellt till alla investerare 1 den

medlemsstaten vilkas identitet ar kind.
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b)  Avsikten att avsluta de arrangemang som gjorts for att marknadsfora sddana
andelar i den medlemsstaten ska offentliggoras pé ett sitt som &r allméant
tillgédngligt, &ven med elektroniska medel, och som é&r brukligt for
marknadsforing av fondforetag och passande for en typisk

fondforetagsinvesterare.

c)  Eventuella avtalsarrangemang med finansiella intermediérer eller ombud ska
andras eller avslutas med verkan fran och med dagen for avanmalan, i syfte att
forhindra nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om eller

placeringar av de andelar som anges i den anmilan som avses i punkt 2.

Den information som avses i leden a och b ska tydligt beskriva konsekvenserna for

investerarna om de inte godtar erbjudandet om inldsen eller terkdp av andelar.

Den information som avses i forsta stycket leden a och b ska ldmnas pa det officiella
spraket eller ett av de officiella spraken i vilken fondforetaget har gjort en anmélan i
enlighet med artikel 93, eller pa ett sprak som godkénts av de behoriga
myndigheterna i den medlemsstaten. Fran och med den dag som avses i

forsta stycket led ¢ ska fondforetaget upphdra med alla nya eller ytterligare, direkta
eller indirekta, erbjudanden om eller placeringar av sina andelar som var foremal for

avanmadlan 1 den medlemsstaten.
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Fondforetaget ska lamna in en anmélan till de behériga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat, vilken ska innehélla de uppgifter som avses i punkt 1 forsta stycket

leden a, b och c.

De behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska kontrollera om den
anmélan som fondforetaget dverldmnat i enlighet med punkt 2 ér fullstandig. De
behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat ska senast 15 arbetsdagar
efter mottagandet av den fullstdndiga anmélan vidarebefordra denna anmalan till de
behoriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmélan som

avses 1 punkt 2, och till Esma.

Efter det att anmélan har vidarebefordrats enligt forsta stycket ska de behdriga
myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat omgéende underritta fondforetaget

om att sa har skett.

Fondforetaget ska forse de investerare som fortfarande har andelar i fondforetaget,
samt de behoriga myndigheterna i fondforetagets hemmedlemsstat, med de uppgifter

som krévs enligt artiklarna 68—82 och enligt artikel 94.

De behoriga myndigheterna 1 fondforetagets hemmedlemsstat ska till de behoriga
myndigheter som identifierats 1 den anmélan som avses 1 punkt 2 1 denna artikel
oversidnda information om eventuella dndringar 1 de handlingar som avses 1

artikel 93.2.
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6.  De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmélan som
avses 1 punkt 2 i denna artikel ska ha samma rittigheter och skyldigheter som de
behoriga myndigheterna i fondforetagets virdmedlemsstat enligt artiklarna 21.2, 97.3
och 108. Utan att det paverkar andra tillsynsverksamheter och tillsynsbefogenheter
enligt artiklarna 21.1 och 97, ska de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som
identifierats 1 den anmélan som avses i punkt 2 i denna artikel fran och med dagen
for oversdndandet enligt punkt 5 1 denna artikel inte krdva att det berérda
fondforetaget pavisar efterlevnad av nationella lagar och andra forfattningar som
reglerar de marknadsforingskrav som avses i artikel 5 i Europaparlamentets och

radets forordning (EU) 2019/..."*.

7.  Medlemsstaterna ska gora det mojligt att anvanda alla typer av elektronisk
kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation for tillimpningen av
punkt 4, forutsatt att investerarna far tillgang till informationen och
kommunikationstekniken pé det officiella spraket eller ett av de officiella spréken i
den medlemsstat dér de &r etablerade, eller pa ett sprak som godkénts av de behoriga

myndigheterna i den medlemsstaten.

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/... om underléittande av
grinsdverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om
andring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU)

nr 1286/2014 (EUT L ...).”

7. I artikel 95.1 ska led a utga.

* EUT: For in numret pd den forordning som &terfinns i dokument PE-CONS 54/19
(2018/0045(COD)) 1 texten, och for in den forordningens nummer, datum och
EUT-hénvisning i fotnoten.
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Artikel 2
Andringar av direktiv 2011/61/EU

Direktiv 2011/61/EU ska dndras pa foljande satt:
1. I artikel 4.1 ska foljande led inforas:

“aea) sonderande marknadsforing: direkt eller indirekt tillhandahéllande av information
eller kommunikation om investeringsstrategier eller investeringsidéer fran en
EU-baserad AIF-forvaltare, eller pa forvaltarens vagnar, till potentiella professionella
investerare med hemvist eller sdte inom unionen, i syfte att prova deras intresse for
en AIF-fond som dnnu inte &r etablerad, eller en AIF-fond eller en delfond som ér
etablerad men dnnu inte har anmélts for marknadsforing i enlighet med artikel 31
eller 32, i den medlemsstat dir de potentiella investerarna har sin hemvist eller sitt
sdte, nagot som 1 varje enskild fall inte ska forstds som ett erbjudande till den

potentiella investeraren att investera i andelar eller aktier i den AIF-fonden eller

delfonden.”
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2. I borjan av kapitel VI ska foljande artikel inforas:

”Artikel 30a

Villkor for EU-baserade AIF-forvaltares sonderande marknadsforing inom unionen

1. Medlemsstaterna ska sakerstélla att en auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare far
bedriva sonderande marknadsforing inom unionen, utom dé den information som

presenteras for potentiella professionella investerare

a) dr tillracklig for att tillata investerarna att forbinda sig att forvéarva andelar eller

aktier 1 en viss AIF-fond,

b)  utgodr teckningsblanketter eller liknande handlingar, oavsett om de har formen

av utkast eller slutversion, eller

c)  utgdr bolagsordning, prospekt eller erbjudandehandlingar i slutversion for en

dnnu ej etablerad AIF-fond.

Om utkast till prospekt eller erbjudandehandlingar tillhandahélls, far sddana
dokument inte innehélla all den relevanta information som behdvs for att

investerarna ska kunna fatta ett investeringsbeslut, och det ska tydligt st att

a)  de inte utgodr ett erbjudande eller en uppmaning att teckna andelar eller aktier i

en AIF-fond, och
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b)  den information som presenteras inte ska ses som tillforlitlig, eftersom den ar

ofullstdndig och kan komma att foréndras.

Medlemsstaterna ska sdkerstilla att en EU-baserade AIF-forvaltare inte dr skyldig att
till de behoriga myndigheterna anmaéla innehallet eller adressaterna avseende den
sonderande marknadsforingen, eller uppfylla andra villkor eller krav 4n dem som

faststills 1 denna artikel innan den bdrjar bedriva sonderande marknadsforing.

2. EU-baserade AIF-forvaltare ska sdkerstélla att investerare inte forvirvar andelar eller
aktier i en AIF-fond genom den sonderande marknadsforingen, och att investerare
som kontaktas som en del av den sonderande marknadsforingen endast far forvirva
andelar eller aktier i den AIF-fonden genom marknadsforing som ér tilldten enligt

artikel 31 eller 32.

Varje teckning av andelar eller aktier i en sddan AIF-fond som avses i den
information som tillhandahéllits inom ramen for sonderande marknadsforing, eller i
en AIF-fond som etablerats som ett resultat av den sonderande marknadsforingen,
som professionella investerare gér inom 18 ménader efter det att den EU- baserade
AlIF-forvaltaren inlett sonderande marknadsforing, ska anses vara ett resultat av
marknadsforingen och ska omfattas av de tilldmpliga anmélningsforfaranden som

avses 1 artiklarna 31 och 32.
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Medlemsstaterna ska sdkerstilla att en EU-baserad AIF-forvaltare, inom tva veckor
efter det att den inlett sonderande marknadsforing, sdnder ett informellt brev, i
pappersformat eller elektroniskt format, till de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat. Detta brev ska nirmare ange i1 vilka medlemsstater och under
vilken tidsperiod den sonderande marknadsforingen édger eller har 4gt rum och ge en
kort beskrivning av den sonderande marknadsforingen, inklusive information om
presenterade investeringsstrategier och, 1 forekommande fall, en férteckning Gver de
AlF-fonder och delfonder 1 AIF-fonder som ér eller har varit féremal for den
sonderande marknadsforingen. De behoriga myndigheterna i den EU-baserade
AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska omgéende informera de behoriga
myndigheterna i de medlemsstater dar den EU-baserade AIF-forvaltaren bedriver
eller har bedrivit sonderande marknadsforing. De behdriga myndigheterna i den
medlemsstat dir den sonderande marknadsforingen dger eller har dgt rum far begira
att de behoriga myndigheterna i den EU-baserade AIF-forvaltarens hemmedlemstat
lamnar ytterligare information om den sonderande marknadsforing som 4ger eller har

dgt rum pé dess territorium.

3. Entredje part far endast bedriva sonderande marknadsforing pa uppdrag av en
auktoriserad EU-baserad AIF-forvaltare om denna tredje part auktoriserats som ett
vardepappersforetag i enlighet med Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU", som ett kreditinstitut i enlighet med Europaparlamentets och
radets direktiv 2013/36/EU™, som ett forvaltningsbolag for fondforetag i enlighet
med direktiv 2009/65/EG, som en AIF-forvaltare 1 enlighet med detta direktiv, eller
som ett anknutet ombud i enlighet med direktiv 2014/65/EU. En sadan tredje part ska

omfattas av villkoren enligt denna artikel.
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4.  En EU-baserad AIF-forvaltare ska sdkerstélla att dess sonderande marknadsforing

dokumenteras pa ett tillfredsstidllande satt.

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och
vardepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upphivande av
direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013, s. 338).”

3. I artikel 32.7 ska andra, tredje och fjirde styckena ersittas med foljande:

*%

”Om en planerad &ndring innebar att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte
langre skulle vara forenlig med detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i dvrigt inte langre
skulle efterleva detta direktiv, ska de beroérda behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat inom 15 arbetsdagar efter att ha erhallit all den information som avses i
forsta stycket informera AIF-forvaltaren om att dndringen inte far genomforas. I detta fall
ska de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat underrétta de behdriga

myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat om detta.
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Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges 1 forsta och andra stycket eller
om en oplanerad dndring har dgt rum och detta innebér att AIF-forvaltarens forvaltning av
AIF-fonden inte ldngre skulle efterleva detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren 1 ovrigt inte
langre skulle efterleva detta direktiv, ska de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat vidta alla nodvéndiga atgérder i enlighet med artikel 46, vid behov dven
ett uttryckligt forbud mot marknadsforing av AIF-fonden, och ska utan onddigt drojsmél

underritta de behoriga myndigheterna 1 AIF-forvaltarens vardmedlemsstat om detta.

Om dndringarna inte paverkar forenligheten med detta direktiv vad avser AIF-forvaltarens
forvaltning av AIF-fonden eller AIF-forvaltarens efterlevnad av detta direktiv i dvrigt, ska
de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat inom en méanad informera

de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens vardmedlemsstat om dessa dndringar.”

PE-CONS 53/19 IR/cs 21

ECOMP.1.B SV



4. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 32a
Avanmdlan av arrangemang som faststdillts for marknadsforing av andelar eller aktier i
vissa eller alla EU-baserade AIF-fonder i andra medlemsstater dn i AIF-forvaltarens

hemmedlemsstat

1.  Medlemsstaterna ska sikerstélla att en EU-baserad AIF-forvaltare far avanmaéla de
arrangemang som den faststillt for att marknadsfora andelar eller aktier 1 vissa av
eller alla sina AIF-fonder i en medlemsstat dér en anméilan gjorts 1 enlighet med

artikel 32, om samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a)  Med undantag for slutna AIF-fonder och fonder som regleras genom
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2015/760" ska ett allmént
erbjudande ldmnas om att utan avgifter eller avdrag kopa tillbaka eller 16sa in
alla sddana andelar eller aktier i AIF-fonden som innehas av investerare i den
medlemsstaten, vilket ska offentliggoras under minst 30 arbetsdagar och riktas,
direkt eller via finansiella intermediérer, individuellt till alla investerare 1 den

medlemsstaten vilkas identitet ar kind.

b)  Avsikten att avsluta de arrangemang som AIF-forvaltaren gjort for att
marknadsfora andelar eller aktier 1 vissa av eller alla sina AIF-fonder 1 den
medlemsstaten ska offentliggoras pé ett sitt som ér allmént tillgéngligt, d&ven
med elektroniska medel, och som é&r brukligt for marknadsforing av

fondforetag och passande for en typisk AIF-fondforetagsinvesterare.
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c)  Eventuella avtalsarrangemang med finansiella intermediérer eller ombud ska
andras eller avslutas med verkan fran och med dagen for avanmélan i syfte att
forhindra nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om eller
placeringar av de andelar eller aktier som anges i den anmélan som avses i

punkt 2.

Fran och med den dag som avses i forsta stycket led ¢ ska AIF-forvaltaren upphora
med alla nya eller ytterligare, direkta eller indirekta, erbjudanden om eller
placeringar av sina andelar eller aktier i den medlemsstat dér en anmaélan lamnats in i

enlighet med punkt 2.

AIF-forvaltaren ska lamna in en anmélan till de behoriga myndigheterna i sin
hemmedlemsstat, som ska innehalla de uppgifter som avses i1 punkt 1 forsta stycket

leden a, b och c.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska kontrollera om
den anmilan som AIF-forvaltaren 6verldmnat i enlighet med punkt 2 ar fullstindig.
De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska senast

15 arbetsdagar efter mottagandet av den fullstdndiga anméilan vidarebefordra den
anmaélan till de behoriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den

anmalan som avses 1 punkt 2, och till Esma.
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Nér anmaélan har vidarebefordrats enligt forsta stycket ska de behoriga
myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat omgéende underrétta

AIF-forvaltaren om att sa har skett.

Under en period pa 36 manader frdn den dag som avses i punkt 1 forsta stycket led ¢
far AIF-forvaltaren inte bedriva sonderande marknadsforing av andelar eller aktier i
de EU-baserade AIF-fonder som avses i anmaélan, eller i frdga om liknande
investeringsstrategier eller investeringsidéer, 1 den medlemsstat som identifierats i

den anmélan som avses i punkt 2.

AIF-forvaltaren ska forse de investerare som fortfarande har andelar eller aktier i den
EU-baserade AIF-fonden, samt de behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat, med de uppgifter som krévs enligt artiklarna 22 och 23.

De behoriga myndigheterna i AIF-forvaltarens hemmedlemsstat ska till de behoriga
myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmélan som avses i
punkt 2 oversidnda information om eventuella &ndringar i de handlingar och uppgifter

som avses 1 bilaga IV leden b—{.

PE-CONS 53/19 IR/cs 24

ECOMP.1.B SV



De behoriga myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmélan som
avses 1 punkt 2 ska ha samma réttigheter och skyldigheter som de behoriga

myndigheterna i AIF-forvaltarens virdmedlemsstat enligt artikel 45.

Utan att det paverkar andra tillsynsbefogenheter enligt artikel 45.3, ska de behdriga
myndigheterna i den medlemsstat som identifierats i den anmélan som avses i
punkt 2 frdn och med dagen for 6versdndandet enligt punkt 5 i denna artikel inte
kriva att den berorda AIF-forvaltaren pavisar efterlevnad av nationella lagar och
andra forfattningar som reglerar de marknadsforingskrav som avses i artikel 5 i

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/..."*,

Medlemsstaterna ska gora det mojligt att anvinda alla typer av elektronisk
kommunikation eller annan teknik for distanskommunikation for tillimpningen av

punkt 4.

*%k

Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2015/760 av den 29 april 2015 om
europeiska langsiktiga investeringsfonder (EUT L 123, 19.5.2015, s. 98).
Europaparlamentets och rédets forordning (EU) 2019/... om underléittande av
gransoverskridande distribution av foretag for kollektiva investeringar och om
andring av forordningarna (EU) nr 345/2013, (EU) nr 346/2013 och (EU)

nr 1286/2014 (EUTL ...).”

+

EUT: For in numret pd den forordning som &terfinns i dokument PE-CONS 54/19
(2018/0045 (COD)) i texten, och for in den forordningens nummer, datum och
EUT-hénvisning i fotnoten.
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I artikel 33.6 ska andra och tredje styckena erséttas med foljande:

”Om en planerad dndring innebir att AIF-forvaltarens forvaltning av AIF-fonden inte
langre skulle efterleva detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i1 6vrigt inte ldngre skulle
efterleva detta direktiv, ska de berdrda behoriga myndigheterna i1 AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat inom 15 arbetsdagar efter att ha erhéllit all den information som avses i

forsta stycket informera AIF-forvaltaren om att dndringen inte far genomfGras.

Om den planerade dndringen genomfors trots vad som anges i1 forsta och andra stycket eller
om en oplanerad dndring har dgt rum och detta innebar att AIF-forvaltarens forvaltning av
AlF-fonden inte ldngre skulle efterleva detta direktiv, eller att AIF-forvaltaren i Gvrigt inte
langre skulle efterleva detta direktiv, ska de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens
hemmedlemsstat vidta alla nddvéndiga atgérder 1 enlighet med artikel 46, och ska utan
onddigt drojsméal underrétta de behdriga myndigheterna i AIF-forvaltarens

viardmedlemsstat om detta.”
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6. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 43a

Funktioner som dr tillgdngliga for icke-professionella investerare

1. Utan att det paverkar tilldimpningen av artikel 26 i1 forordning (EU) 2015/760 ska
medlemsstaterna sékerstélla att en AIF-forvaltare, i varje medlemsstat dér den har for
avsikt att marknadsfora andelar eller aktier i en AIF-fond till icke-professionella

investerare, tillhandahéller funktioner for utférandet av f6ljande uppgifter:

a)  Behandla investerares tecknings-, betalnings-, aterkdps- och inlésenorder
avseende AIF-fondens andelar eller aktier, i enlighet med villkoren i

AlIF-fondens handlingar.

b)  Tillhandahélla investerare information om hur order som avses i led a kan

goras och hur aterkdp och inldsen betalas.

¢)  Underlitta hanteringen av information om hur investerarna kan utdva de
rattigheter som foljer av deras investering i AIF-fonden i den medlemsstat dar

fonden marknadsfors.

d)  Tillhandahalla investerare uppgifter och handlingar som krévs enligt

artiklarna 22 och 23 {6r att de ska kunna konsultera dem och ta kopior.
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e) Tillhandahélla investerare relevant information om de uppgifter som utfors
genom funktionerna via ett varaktigt medium enligt definitionen i artikel 2.1 m

1 direktiv 2009/65/EG.

f)  Fungera som kontaktpunkt for kommunikation med de behdriga

myndigheterna.

2. Medlemsstaterna ska inte kréva att en AIF-forvaltare maste finnas pa plats fysiskt i
hemmedlemsstaten eller att denna méste utse en tredje part for tillimpningen av

punkt 1.

3.  AlF-forvaltaren ska sdkerstélla att funktionerna for att utfora de uppgifter som avses

i punkt 1, inklusive elektroniskt, tillhandahélls

a)  padet officiella spréket eller ett av de officiella spraken i den medlemsstat dar
AIF-fonden marknadsfors eller pa ett sprak som godkénts av de behoriga

myndigheterna i den medlemsstaten,

b) av AlF-forvaltaren sjélv, en tredje part som omfattas av regler och tillsyn for de

uppgifter som ska utforas, eller av bada.

For tillampningen av led b, om uppgifterna utfors av en tredje part, ska utndmnandet
av denna tredje part dokumenteras genom ett skriftligt avtal som anger vilka av
uppgifterna enligt punkt 1 som inte utfors av AIF-forvaltaren, och att den

tredje parten erhéller alla relevanta uppgifter och handlingar frdn AIF-forvaltaren.”
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7. Foljande artikel ska inforas:

”Artikel 69a

Utvirdering av passforfarandet

Innan de delegerade akter som avses 1 artikel 67.6 trader 1 kraft, enligt vilka reglerna 1
artiklarna 35 och 37—41 ska borja tillampas, ska kommissionen dverléimna en rapport till
Europaparlamentet och radet, med beaktande av resultatet av en utvérdering av det
passforfarande som faststélls i1 detta direktiv, inbegripet en utvidgning av detta system till
icke EU-baserade AIF-forvaltare. Denna rapport ska vid behov atfoljas av ett
lagstiftningsforslag.”

8. I bilaga IV ska foljande led ldggas till:

”1)  Den information som dr nddvéndig, inbegripet den adress som dr nédvindig for att
fakturera eller for att meddela om eventuella foreskrivna avgifter som de behoriga

myndigheterna i virdmedlemsstaten kan tillimpa.

7)) Uppgift om de funktioner som behdvs for att utfora de uppgifter som avses i

artikel 43a.”
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Artikel 3

Inforlivande

1. Medlemsstaterna ska senast den ... [24 manader efter dagen for ikrafttrddandet av detta
direktiv] anta och offentliggdra de nationella lagar och andra forfattningar som ar

nddvindiga for att folja detta direktiv. De ska genast underrétta kommissionen om detta.

De ska tillimpa dessa bestimmelser fran och med den ... [24 manader efter dagen for

ikrafttradandet av detta direktiv].

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehdlla en hdnvisning till detta
direktiv eller 4tfoljas av en sddan hénvisning nir de offentliggérs. Narmare foreskrifter om

hur hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjalv utféarda.

2. Medlemsstaterna ska till kommissionen Overlamna texten till de centrala bestaimmelser 1

nationell ratt som de antar inom det omrade som omfattas av detta direktiv.
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Artikel 4
Utvirdering

Senast den ... [60 manader efter dagen for ikrafttradandet av detta direktiv] ska kommissionen pa
grundval av ett offentligt samrad, och mot bakgrund av diskussioner med Esma och behoriga
myndigheter, genomfora en utvirdering av tillimpningen av detta direktiv. Senast den ...

[72 ménader efter dagen for ikrafttradandet av detta direktiv] ska kommissionen ldgga fram en

rapport om tillimpningen av detta direktiv.

Artikel 5

Oversyn

Senast den ... [48 ménader efter dagen for ikrafttradandet av detta direktiv] ska kommissionen
lagga fram en rapport med en bedomning av bland annat fordelarna med en harmonisering av de
bestammelser som ér tilldmpliga pé sddana forvaltningsbolag for fondforetag som provar
investerares intresse for en viss investeringsidé eller investeringsstrategi, och huruvida dndringar av

direktiv 2009/65 ar nddvandiga for det dndamalet.
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Artikel 6
Ikrafttridande

Detta direktiv triader i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska

unionens officiella tidning.

Artikel 7
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.
Utfardat 1
Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar
Ordférande Ordférande
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