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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU)
2016/438

av den 17 december 2015

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG vad giller krav avseende forvaringsinstitut

(Text av betydelse for EES)

KAPITEL 1
DEFINITIONER OCH UPPGIFTER I DET SKRIFTLIGA AVTALET
(Artikel 22.2 i direktiv 2009/65/EG)

Artikel 1

Definitioner

I denna férordning géller féljande definitioner:

a) koppling: en situation dér tva eller flera fysiska eller juridiska per-
soner dr forenade genom direkt eller indirekt dgande i ett foretag, dér
innehavet representerar minst 10 % av kapitalet eller av rostrétterna,
eller som pa annat sitt goér det mojligt att utdva ett visentligt in-
flytande Gver ledningen av det foretag som dgarandelen avser.

b) koncernkoppling: en situation dér tva eller flera foretag eller enheter
tillhér samma koncern i den mening som avses i artikel 2.11 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2013/34/EU (') eller i enlig-
het med internationella redovisningsstandarder som antagits enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 (?).

Artikel 2

Avtal om utnimning av ett forvaringsinstitut

1.  Avtalet om utndmning av forvaringsinstitut i enlighet med arti-
kel 22.2 i direktiv 2009/65/EG ska, for varje virdepappersfond som
forvaltningsbolaget forvaltar, upprittas mellan forvaringsinstitutet &
ena sidan och investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget & andra si-
dan.

2. Avtalet ska innehélla minst fljande:

a) En beskrivning av de tjanster som férvaringsinstitutet ska tillhanda-
halla och de forfaranden som forvaringsinstitutet ska anta for varje
typ av tillgdng som fondforetaget kan investera i och som det an-
fortror forvaringsinstitutet.

(') Europaparlamentets och rédets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hidvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli
2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder (EGT L 243,
11.9.2002, s. 1).
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b)

<)

d)

e)

2)

h)

)

En beskrivning av hur forvarings- och kontrollfunktionen ska utdvas
beroende pa typ av tillgang och de geografiska omraden som fond-
foretaget planerar att investera i, inbegripet, i frdga om forvarings-
uppgifterna, landforteckningar och forfaranden for att ldgga till eller
stryka lander fran forteckningarna. Dessa uppgifter ska Overens-
stimma med den information om de tillgangar som fondftretaget
kan investera i som ldmnas i fondféretagets regler, bolagsordning
och emissionsdokument.

Avtalets giltighetstid och villkoren fér dndringar och uppségning av
avtalet, inbegripet vilka situationer som kan leda till uppségning av
avtalet, uppgifter om uppsédgningsforfarandet och det forfarande som
forvaringsinstitutet ska tillimpa for att overfora all relevant infor-
mation till sin eftertradare.

De konfidentialitetskrav som parterna omfattas av enligt tillimpliga
lagar och forfattningar. Sddana skyldigheter ska inte hindra de be-
horiga myndigheternas rétt till tillgang till relevanta dokument och
uppgifter.

En beskrivning av de medel och forfaranden som forvaringsinstitutet
ska anvénda for att till forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget
Overfora all den information som det behover for att utfora sina
uppgifter, inbegripet utovandet av rittigheter som foljer med till-
gingar och for att fOrvaltningsbolaget eller investeringsbolaget
utan drojsmal ska kunna fa en riktig uppfattning om fondforetagets
rakenskaper.

En beskrivning av de medel och forfaranden som forvaltningsbola-
get eller investeringsbolaget ska anvédnda for att till forvaringsinsti-
tutet dverfora — eller for att se till att det har tillgdng till — all den
information som det behover for att utféra sina uppgifter, inbegripet
de forfaranden som anvinds for att sdkra att forvaringsinstitutet
mottar information fran andra parter som utsetts av forvaltnings-
bolaget eller investeringsbolaget.

En beskrivning av de forfaranden som ska foljas, nédr en dndring av
fondforetagets regler, bolagsordning och emissionsdokument Odver-
vigs, med angivande av ndr forvaringsinstitutet ska informeras eller
nér férhandsgodkénnande krédvs fran forvaringsinstitutet innan énd-
ringen kan goras.

All den information som & ena sidan forvaltningsbolaget eller inve-
steringsbolaget eller tredje parter som agerar for fondforetagets rak-
ning och & andra sidan férvaringsinstitutet maste utbyta om forsalj-
ning, teckning, inldsen, emission, makulering och aterkdp av fond-
foretagets andelar.

All den information som forvaltningsbolaget eller investeringsbola-
get, eller tredje parter som agerar for fondforetagets rikning och
forvaringsinstitutet méste utbyta om hur forvaringsinstitutet utovar
sina uppgifter.
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j)  Om avtalsslutande parter planerar att utse tredje parter som ska
utfora delar av deras respektive uppgifter, ett atagande att regelbun-
det ldmna uppgifter om utsedda tredje parter samt, pad begéran,
information om de kriterier som anvinds for att vilja sddana tredje
parter och de atgdrder som ska vidtas for att Gvervaka de uppgifter
som utfors av den utsedda tredje parten.

k) Information om de avtalsslutande parternas uppgifter och ansvar nér
det géller skyldigheten att bekdmpa penningtvitt och terrorismfinan-
siering.

1) Information om alla likvidkonton som Oppnats i det investerings-
bolagets namn eller i forvaltningsbolagets namn for fondforetagets
rakning samt forfaranden for att sdkerstdlla att forvaringsinstitutet
kommer att informeras om nya konton &ppnas.

m) Uppgifter om forvaringsinstitutets upptrappningsforfaranden, in-
begripet uppgifter om de personer hos forvaltningsbolaget eller in-
vesteringsbolaget som forvaringsinstitutet ska kontakta om det inle-
der ett sadant forfarande.

n) Ett dtagande fran forvaringsinstitutets sida att anmdla att atskiljandet
av tillgangar inte ldngre ar tillrdckligt for att sdkerstdlla skydd vid
obestand hos en tredje part till vilken forvaring i en viss jurisdiktion
har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG.

0) De forfaranden som gor att forvaringsinstitutet for att fullgdra sina
skyldigheter kan undersoka forvaltningsbolaget eller investerings-
bolagets agerande och bedoma kvaliteten pa den information som
mottagits, bland annat genom att ha tillgang till férvaltningsbolagets
eller investeringsbolagets ridkenskaper och genom besdk pa plats.

p) De forfaranden som gor att forvaltningsbolaget eller investerings-
bolaget far mojlighet att bedoma hur vil forvaringsinstitutet utfor
sina uppgifter.

De uppgifter om medel och forfaranden som anges i leden a—p ska
beskrivas 1 det avtal som ingds med forvaringsinstitutet och i senare
dndringar av avtalet.

3. Parterna far komma 6verens om att all eller en del av informatio-
nen ska &verforas pa elektronisk vig dem emellan, pa villkor att sddan
information registreras pa vederborligt sétt.

4. Om inte annat foreskrivs i nationell lagstiftning, ska det inte finnas
nagon skyldighet att ingé ett sérskilt skriftligt avtal for varje vardepap-
persfond.

Forvaltningsbolaget och forvaringsinstitutet far ingd ett enda avtal med
en forteckning dver de virdepappersfonder som forvaltas av det forvalt-
ningsbolag som avtalet géller.
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5. Avtalet om utndmning av ett forvaringsinstitut samt eventuella
senare avtal ska ange den lagstiftning som &r tillimplig pa avtalet.

KAPITEL 2

FORVARINGSINSTITUTS UPPGIFTER, FORPLIKTELSE ATT VISA

VEDERBORLIG SKICKLIGHET, AKTSAMHET OCH OMSORG,

SKYLDIGHETEN ATT HALLA TILLGANGAR ATSKILDA OCH
SKYDD VID OBESTAND

(Artikel 22.3, 22.4 och 22.5 och artikel 22a.2 ¢ och 22a.2 d i direktiv
2009/65/EG)

Artikel 3

Tillsynsuppgifter — allméiinna krav

1. Vid tidpunkten dé forvaringsinstitutet utses ska det bedéoma de
risker som &r forenade med arten, omfattningen och komplexiteten
hos fondftretagets investeringspolicy och investeringsstrategi och med
forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets organisation. Pa grundval
av denna bedomning ska forvaringsinstitutet ta fram tillsynsforfaranden
som dr anpassade till fondforetaget och till de tillgangar i vilka fondfo-
retaget investerar; dessa tillsynsforfaranden ska sedan genomforas och
tillimpas. Dessa forfaranden ska regelbundet uppdateras.

2. Nir forvaringsinstitutet fullgdr sina tillsynsuppgifter i enlighet med
artikel 22.3 1 direktiv 2009/65/EG, ska det utfora efterhandskontroller av
processer och forfaranden som forvaltningsbolaget eller investerings-
bolaget eller en utsedd tredje part har ansvar for. Forvaringsinstitutet
ska under alla omstdndigheter sdkerstilla att det finns ett lampligt kon-
troll- och avstdmningsforfarande som tillimpas och ses dver med regel-
bundna intervaller. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska se
till att alla instruktioner avseende fondforetagets tillgangar och verk-
samhet Gversdnds till forvaringsinstitutet, sa det kan tillimpa sitt eget
kontroll- eller avstdmningsforfarande.

3. Forvaringsinstitutet ska inrétta ett klart och heltickande upptrapp-
ningsforfarande for att hantera eventuella avvikelser som det uppticker
inom ramen for sin tillsyn, och uppgifter om forfarandet ska pa begéran
tillhandahéllas forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets behdriga
myndigheter.

4.  Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska nédr forvarings-
institutet borjar utfora sina uppgifter fortlopande forse forvaringsinstitu-
tet med all relevant information som institutet behdver for att uppfylla
sina skyldigheter i enlighet med artikel 22.3 i direktiv 2009/65/EG,
inbegripet information som forvaringsinstitutet ska f& fran tredje parter.

Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska sdrskilt se till att for-
varingsinstitutet far tillgang till rdkenskaperna och att det kan gora
besdk pa plats i forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets lokaler
samt lokaler for eventuella tjinsteleverantdrer som forvaltningsbolaget
eller investeringsbolaget har utsett, och att det kan ta del av rapporter
och uttalanden fran erkdnda externa certifieringar som upprittats av
kvalificerade oberoende revisorer eller andra experter for att sdkerstilla
att de befintliga forfarandena ar ldmpliga och relevanta.
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Artikel 4

Uppgifter i samband med teckning och inlésen

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla kraven i artikel 22.3 a i
direktiv 2009/65/EG om det kan garantera att forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget har infort, tillimpar och upprétthller ett 1dmpligt
och konsekvent forfarande for att

a) stdmma av order om teckning mot behdllningen frin teckningar samt
antalet andelar som emitterats mot den behéllning fran teckningar
som mottagits av fondforetaget,

b) stimma av order om inlésen mot betald inldsen samt antal andelar
som makulerats mot den inlésen som betalats av fondforetaget,

c) regelbundet kontrollera att avstimningsforfarandet ar lampligt.

Vid tillimpningen av leden a, b och ¢ ska forvaringsinstitutet med
jdmna mellanrum sérskilt kontrollera om det sammanlagda antalet an-
delar pa fondforetagets konton Gverensstimmer med det sammanlagda
antalet utelopande andelar som redovisas i1 fondforetagets register.

2. Forvaringsinstitutet ska sékerstdlla och regelbundet kontrollera att
forfarandena for forsdljning, emission, dterkdp, inldsen och makulering
av andelar i fondforetaget genomfors i enlighet med tillamplig nationell
lagstiftning och fondforetagets bestdémmelser eller bolagsordning och
kontrollera att dessa forfaranden tillimpas effektivt.

3. Intervallen mellan fOrvaringsinstitutets kontroller ska Overens-
stimma med tecknings- och inldsenflodet.

Artikel 5

Uppgifter i samband med virdering av andelar

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav som anges i ar-
tikel 22.3 b i direktiv 2009/65/EG om det har inréttat forfaranden for att

a) regelbundet kontrollera att ldmpliga och konsekventa forfaranden
infors och tillimpas for vérderingen av fondforetagets tillgangar i
enlighet med tillimplig nationell lagstiftning enligt artikel 85 i direk-
tiv 2009/65/EG och med fondforetagets bestimmelser eller bolags-
ordning,

b) se till att riktlinjerna och forfarandena for vérdering genomfors ef-
fektivt och ses Over regelbundet.

2. Forvaringsinstitutet ska genomfora de kontroller som avses i punkt
1 med intervaller som Overensstimmer med intervallen for fondforeta-
gets virderingspolicy enligt den nationella lagstiftning som antagits i
enlighet med artikel 85 i direktiv 2009/65/EG, och med fondforetagets
bestdmmelser eller bolagsordning.

3. Om forvaringsinstitutet anser att berdkningen av vérdet pa fond-
foretagets andelar inte har utforts i enlighet med tillimplig lagstiftning
eller fondforetagets bestimmelser eller bolagsordning, ska det underritta
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget, och se till att avhjélpande
atgdrder 1 fondforetagets investerares intresse vidtas utan drdjsmal.
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Artikel 6

Uppgifter i samband med genomforande av fondforetagens
instruktioner

Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla kraven i artikel 22.3 c¢ i direktiv
2009/65/EG, om det minst faststéller och genomfor

a) lampliga forfaranden for att kontrollera att forvaltningsbolagets eller
investeringsbolagets instruktioner foljer tillimpliga lagar och andra
forfattningar och fondféretagets bestimmelser eller bolagsordning,

b) ett upptrappningsforfarande, om fondforetaget har dvertrétt ndgon av
de granser eller begransningar som avses i andra stycket.

Vid tillampning av led a ska forvaringsinstitutet sérskilt dvervaka att
fondforetaget iakttar de investeringsrestriktioner och grinser for finan-
siell hdvstang som fondféretag omfattas av. Forfarandena enligt led a
ska sta i proportion till fondféretagets art, omfattning och komplexitet.

Artikel 7

Uppgifter i samband med snabb avveckling av transaktioner

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav som anges i ar-
tikel 22.3 d i direktiv 2009/65/EG om det faststéllt ett forfarande for att
uppticka situationer dir ersdttningar for transaktioner som berdr ett
fondforetags tillgdngar inte Overfors till foretaget inom sedvanlig tid,
att underritta forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget i1 enlighet
ddarmed och, om situationen inte har atgérdats, att begdra restitution
av tillgdngarna fran motparten nir sa ar mojligt.

2. Om transaktionerna inte genomfors pd en reglerad marknad ska
forvaringsinstitutet utfora sina uppgifter enligt punkt 1 med beaktande
av de villkor som ar knutna till dessa transaktioner.

Artikel 8

Uppgifter i samband med fondforetagets berikning och fordelning
av intikter

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav som anges i ar-
tikel 22.3 e i direktiv 2009/65/EG om det

a) ser till att nettointéktsberdkningen anvinds i enlighet med fondfGre-
tagets bestimmelser eller bolagsordning och tillimplig nationell lag-
stiftning varje gng intdkter ska fordelas,

b) ser till att ldmpliga atgdrder vidtas om fondfOretagets revisorer har
uttryckt reservationer om arsrakenskaperna; forvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget ska forse forvaringsinstitutet med all information
om reservationer mot rékenskaperna,

¢) kontrollerar riktighet och fullstindighet i betalningar av utdelningar,
varje gang intdkter ska fordelas.
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2. Om ett forvaringsinstitut anser att intdktsberdkningen inte har till-
lampats i enlighet med tillimplig lagstiftning eller fondforetagets be-
stimmelser eller bolagsordning, ska det underritta forvaltningsbolaget
eller investeringsbolaget om detta, och sékerstilla att avhjélpande atgér-
der vidtas i god tid i fondforetagets investerares bdsta intresse.

Artikel 9

Overvakning av likvida medel — allminna krav

1.  Om ett likvidkonto innehas eller Oppnas i investeringsbolagets
namn eller i forvaltningsbolagets namn for fondforetagets rdkning, hos
en av de enheter som avses i artikel 22.4 b 1 direktiv 2009/65/EG, ska
forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget sdkerstélla att forvarings-
institutet vid inledandet av verksamheten och fortlopande far all relevant
information som det behover for att fi en klar &verblick over alla
fondforetagets kassafloden sé att forvaringsinstitutet dr i stand att upp-
fylla sina skyldigheter.

2. Nar forvaringsinstitutet utses ska investeringsbolaget eller forvalt-
ningsbolaget underritta forvaringsinstitutet om alla befintliga likvidkon-
ton som Oppnats i investeringsbolagets namn eller i forvaltningsbolagets
namn for fondféretagets rakning.

3. Investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget ska se till att for-
varingsinstitutet far all information som ror nya likvidkonton som 6pp-
nas av investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget for fondforetagets
rakning.

Artikel 10

Overvakning av fondforetagens penningfloden

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla kraven i artikel 22.4 i
direktiv 2009/65/EG om det sékerstéller en effektiv och korrekt dver-
vakning av fondforetagens penningfloden och sérskilt minst

a) sidkerstéller att alla likvida medel i fondfGretaget har bokforts pa
konton hos en centralbank eller ett kreditinstitut som auktoriserats
i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU (') eller ett kreditinstitut som auktoriserats i ett tredje-
land, om likvidkonton krdavs for fondforetagets verksamhet, forutsatt
att tredjelandet tilldimpar tillsyns- och regleringskrav for kreditinstitut
som av den behoriga myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat
betraktas som minst motsvarande de krav som tillimpas i unionen,

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och virdepappersforetag, om dndring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 338).
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b) tillimpar effektiva och korrekta forfaranden for att stimma av alla
penningfléden och utfor sddana avstimningar dagligen, eller om lik-
vida rorelser dr ovanliga, ndr sddana penningfloden forekommer,

¢) infor lampliga forfaranden for att fram till varje handelsdags slut
urskilja betydande penningfloden och sédana penningfloden som
kan vara oftrenliga med fondféretagets verksamhet,

d) genomfor regelbundna Oversyner av dessa forfarandens lamplighet,
bland annat genom en fullstdndig Gversyn av avstimningsprocessen
minst en gdng om 4ret och genom att se till att i avstimningspro-
cessen de likvidkonton inbegrips som Oppnats i investeringsbolagets
namn, eller i forvaltningsbolagets namn for fondféretagets rdkning,
eller i forvaringsinstitutets namn for fondforetagets rikning,

e) fortlopande Overvakar resultaten av de avstdmningar och atgirder
som vidtagits till foljd av eventuella avvikelser som pavisats under
avstaimningsforfarandena och underrittar forvaltningsbolaget eller in-
vesteringsbolaget om nagon avvikelse inte har korrigerats utan ond-
digt drojsmaél samt underrittar de behdriga myndigheterna om situa-
tionen inte kan korrigeras,

f) kontrollerar att de egna registren Over likvida positioner Gverens-
stimmer med fondforetagets register.

I syfte att bedoma likvérdigheten hos tillsyns- och regleringskrav som
tillimpas pa kreditinstitut i ett tredjeland enligt led a ska de behdoriga
myndigheterna beakta de genomforandeakter som antas av kommissio-
nen i enlighet med artikel 107.4 i Europaparlamentets och radets for-
ordning (EU) nr 575/2013 (V).

2. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska se till att alla
instruktioner och all information avseende ett likvidkonto som Oppnats
hos en tredje part Gversidnds till forvaringsinstitutet, sa att detta kan gora
egna avstdmningar.

Artikel 11
Uppgifter i samband med betalning efter teckning

Forvaltningsbolag eller investeringsbolag ska se till att forvaringsinsti-
tutet vid handelsdagens slut far information om betalningar fran inves-
terare eller for investerares rakning i samband med teckning av andelar i
ett fondforetag, ndr investeringsbolaget eller forvaltningsbolaget som
agerar for fondforetagets rikning, eller en part som agerar for fondfo-
retagets rdkning (exempelvis en person som utfér dverforingsformalite-
ter) mottar sddana betalningar eller en order fran investeraren. Forvalt-
ningsbolaget eller investeringsbolaget ska se till att forvaringsinstitutet

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni

2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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far all annan relevant information som institutet behdver for att sidker-
stilla att betalningarna bokfors pa likvidkonton som Oppnats i investe-
ringsbolagets namn, eller i forvaltningsbolagets namn for fondforetagets
rakning, eller i forvaringsinstitutets namn, i enlighet med artikel 22.4 i
direktiv 2009/65/EG.

Artikel 12

Finansiella instrument som ska depaforvaras

1. Finansiella instrument som tillhor fondforetaget och som inte fy-
siskt kan levereras till forvaringsinstitutet ska omfattas av forvarings-
institutets depaforvaringsuppgifter, om samtliga foljande villkor upp-
fylls:

a) De ar finansiella instrument enligt leden a—e och h i artikel 50.1 i
direktiv 2009/65/EG eller Overlatbara vérdepapper som innefattar
derivatinstrument i enlighet med artikel 51.3 fjdrde stycket i direktiv
2009/65/EG.

b) De kan registreras eller innehas pé ett virdepapperskonto, direkt eller
indirekt i forvaringsinstitutets namn.

2. Finansiella instrument ska inte depaforvaras som enligt gillande
nationell lagstiftning endast dr direkt registrerade i fondforetagets namn
hos emittenten eller emittentens ombud, exempelvis en person som utfor
registrering eller 6verforingsformaliteter 4t en emittent.

3. Finansiella instrument som tillhor fondforetaget och som kan le-
vereras fysiskt till forvaringsinstitutet ska i alla situationer omfattas av
forvaringsinstitutets depaforvaringsuppgifter.

Artikel 13

Forvaringsuppgifter avseende tillgingar som depaforvaras

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav i frdga om finan-
siella instrument som ska depaférvaras som anges i artikel 22.5a i
direktiv 2009/65/EG om det

a) ser till att de finansiella instrumenten registreras korrekt i enlighet
med artikel 22.5 a ii i direktiv 2009/65/EG,

b) for rikenskaper och separata konton pa ett sadant sitt att de kan
garantera att uppgifterna dr riktiga, sdrskilt att de stimmer Gverens
med de finansiella instrument och de likvida medel som de innehar
for fondforetagets rikning,

c) sa ofta som det behdvs stimmer av sina interna rikenskaper och
uppgifter mot motsvarande uppgifter for den tredje part till vilken
forvaringsfunktioner delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv
2009/65/EG,

d) utdvar tillborlig omsorg ndr det géller de finansiella instrument som
depéforvaras for att garantera ett hogt investerarskydd,
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e) bedomer och overvakar alla relevanta risker under depaforvaringen
och underrittar forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget om kon-
staterade visentliga risker,

f) infor ldmpliga organisatoriska dtgédrder for att minimera riskerna for
forlust eller virdeminskning av finansiella instrument eller av réttig-
heter som ér forenade med dessa instrument, till f6ljd av bedrégerier,
bristféllig forvaltning, bristande dokumentation eller férsumlighet,

g) kontrollerar att fondforetaget eller det forvaltningsbolag som agerar
pa fondforetagets vdgnar har dganderitten till tillgdngarna.

Vid tillampning av led ¢ i forsta stycket ska foljande anvdndas som
grund for att faststélla hur ofta avstimningar ska goras:

a) Fondforetagets normala handelsverksamhet.

b) Handel som sker utanfér den normala handelsverksamheten.

¢) Handel som sker pa uppdrag av ndgon annan kund vars tillgangar
halls av den tredje parten pa samma konto for finansiella instrument
som fondfdretagets tillgangar.

2. Ett forvaringsinstitut som har delegerat forvaringsfunktionerna for
tillgangar som depaforvaras till en tredje part i enlighet med artikel 22a i
direktiv 2009/65/EG ska fortfarande omfattas av kraven i punkt 1 a—e.
Forvaringsinstitutet ska ocksa se till att den tredje parten uppfyller kra-
ven i punkt 1 b—g.

Artikel 14

Forvaringsuppgifter i samband med kontroll av iganderiitt och
dokumentation

1. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska nir forvarings-
institutet borjar utdva sina uppgifter och dérefter fortlopande forse for-
varingsinstitutet med all relevant information som det behover for att
uppfylla sina skyldigheter i enlighet med artikel 22.5b i direktiv
2009/65/EG, och se till att det far all relevant information av tredje
parter.

2. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla de krav som anges i ar-
tikel 22.5 b i direktiv 2009/65/EG om det minst

a) utan onddigt drojsmal kan fa tillgang till all relevant information som
det behdver for att kontrollera dganderitt och dokumentera uppgifter,
inbegripet relevant information som tredje parter ska ldmna till for-
varingsinstitutet,

b) har tillricklig och tillforlitlig information for att forvissa sig om
fondforetagets dganderitt over tillgangarna,

c) for register Oover alla tillgangar som det har fOrvissat sig om att
fondforetaget dger, dvs.



02016R0438 — SV — 01.04.2020 — 001.001 — 12

i) 1 sin dokumentation i fondforetagets namn registrerar de tillgang-
ar, inbegripet tillgdngarnas respektive nominella belopp, som det
har forvissat sig om att fondforetaget édger,

it) alltid &r i stdnd att ldmna en omfattande och aktuell forteckning
over fondforetagets tillgdngar, inbegripet tillgangarnas respektive
nominella belopp.

Vid tillampningen av led c ii i denna punkt ska forvaringsinstitutet se
till att det har forfaranden som garanterar att registrerade tillgdngar inte
kan tilldelas, 6verforas, utbytas eller levereras utan att forvaringsinstitu-
tet eller den tredje part till vilken forvaringen har delegerats i enlighet
med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG har informerats om transaktionen.
Forvaringsinstitutet ska utan onddigt dréjsmal ges tillgang till skriftliga
bevis pa varje transaktion och position fran den berdrda tredje parten.
Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska se till att den berdrda
tredje parten utan dréjsmal forser forvaringsinstitutet med certifikat eller
andra skriftliga bevis varje gang en tillgang séljs eller forvirvas eller en
bolagshidndelse leder till en emission av finansiella instrument, och
minst en gang om aret.

3. Forvaringsinstitut ska sékerstélla att forvaltningsbolaget eller inve-
steringsbolaget har och tillimpar ldmpliga forfaranden for att kontrollera
att de tillgdngar som forvérvas av fondforetagen &r vederborligen regi-
strerade 1 fondforetagets namn, och ska kontrollera dverensstimmelsen
mellan positioner i fondféretagets bokforing och de tillgangar som for-
varingsinstitutet har forvissat sig om att fondforetaget dger. Forvalt-
ningsbolaget eller investeringsbolaget ska se till att alla instruktioner
och relevanta uppgifter avseende fondforetagets tillgdngar Oversdnds
till férvaringsinstitutet, sa att detta kan tillimpa sitt eget kontroll- eller
avstamningsforfarande.

4. Nar avvikelser uppticks, ska forvaringsinstitut inféra och tillampa
ett upptrappningsforfarande och underrétta forvaltningsbolaget eller in-
vesteringsbolaget, och de behdriga myndigheterna om situationen inte
kan avhjilpas.

Artikel 15
Tillborlig aktsamhet

1. Ett forvaringsinstitut ska anses uppfylla kraven i artikel 22a.2 ¢ i
direktiv 2009/65/EG om det genomfor och tillimpar ett 1dmpligt doku-
menterat forfarande for tillborlig aktsamhet vid val och fortlopande
overvakning av den tredje part till vilken forvaringsuppgifterna ska
delegeras eller har delegerats i enlighet med artikel 22a i det direktivet.
Forfarandet ska ses over regelbundet och minst en gdng om aret.

2. Nir en tredje part, till vilken forvaringsuppgifter delegeras i en-
lighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG, viljs ut och kontrakteras
ska forvaringsinstitutet visa vederborlig skicklighet, aktsamhet och om-
sorg for att sékerstélla att en lamplig skyddsniva uppnés nér den tredje
parten anfortros finansiella instrument:
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a) Bedoma regelverket, inklusive landrisker, depaforvaringsrisker och
verkstéillbarheten for det avtal som ingéatts med den berdrda tredje
parten. Bedomningen ska i synnerhet gora det mojligt for férvarings-
institutet att faststéilla vilka foljder det skulle fa for fondforetagets
tillgangar och réttigheter, om den tredje parten hamnar pa obestand.

b) Sikerstélla att beddmningen av huruvida verkstdllbarheten av de
avtalsbestimmelser som avses i led a, om den tredje parten dr beld-
gen 1 ett tredjeland, grundar sig pa juridisk radgivning fran en fysisk
eller juridisk person som dr oberoende av forvaringsinstitutet eller
den tredje parten.

¢) Bedoma huruvida tredje partens metoder, forfaranden och internkont-
roller dr tillrdckliga for att se till att fondforetagets tillgdngar behand-
las med omsorg och skydd av hog standard.

d) Bedoma huruvida den tredje partens finansiella kapacitet och anse-
ende dr forenliga med de delegerade uppgifterna. Denna bedémning
ska grundas pa upplysningar som ldmnats av den tredje parten samt
annan data och information.

e) Sékerstilla att den tredje parten har operativ och teknisk kapacitet att
utfora de delegerade forvaringsuppgifterna med en hog grad av
skydd och sékerhet.

2a.  Ett avtal genom vilket forvaringsinstitutet utser en tredje part till
att depaforvara forvaringsinstitutets fondforetagskunders tillgangar ska
minst innehalla f6ljande:

a) En garanti for forvaringsinstitutets rétt till information, inspektion
och tillgang till relevanta uppgifter och konton for finansiella instru-
ment hos den tredje part som depédforvarar tillgdngarna, for att gora
det mojligt for forvaringsinstitutet att utova sina skyldigheter avse-
ende tillsyn och vederborlig aktsamhet, och i synnerhet for att gora
det mojligt for forvaringsinstitutet att

i) identifiera alla enheter i depafdrvaringskedjan,

ii) kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument
som registrerats pd det konto for finansiella instrument som Opp-
nats i forvaringsinstitutets bokforing i fondforetagets namn eller i
forvaltningsbolagets namn for fondféretagets rakning, motsvarar
kvantiteten av de identifierade finansiella instrument som de-
paforvaras av tredje part for detta fondforetag enligt vad som
registrerats pa det konto for finansiella instrument som Oppnats i
den tredje partens bokforing,

iii) kontrollera att kvantiteten av identifierade finansiella instrument
som dr registrerade och hélls pa ett konto for finansiella instru-
ment som Oppnats vid emittentens virdepapperscentral, eller dess
ombud, i den tredje partens namn for dess kunders rékning,
motsvarar kvantiteten av identifierade finansiella instrument
som registrerats pd de konton for finansiella instrument som
Oppnats i forvaringsinstitutets bokforing i var och en av dess
fondforetagskunders namn eller i det forvaltningsbolags namn
som agerar for fondforetagets rékning.
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b) Uppgifter om likvdrdiga rittigheter och skyldigheter som Overens-
kommits mellan den tredje parten och en annan tredje part, i hin-
delse av vidare delegering av depéaforvaringsfunktioner.

3. Forvaringsinstitut ska visa vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg nir det utfor regelbundna Gversyner och fortlopande Gvervak-
ning for att sikerstilla att tredje parten fortsatter att uppfylla de kriterier
som anges i punkt 2 och de villkor som anges i artikel 22a.3 a—¢ i
direktiv 2009/65/EG, och ska minst gora foljande:

a) Overvaka hur den tredje parten bedriver sin verksamhet och om den
uppfyller forvaringsinstitutets standarder.

b) Sikerstilla att den tredje parten utfor sina forvaringsuppgifter med en
hog nivd av omsorg, forsiktighet och aktsamhet, och sérskilt att den
effektivt haller de finansiella instrumenten atskilda i enlighet med
artikel 16 i denna forordning.

c) Se over de depaforvaringsrisker som &r forenade med beslutet att
anfortro tillgangarna till den tredje parten och utan onddigt drdjsmal
underritta forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget om eventuella
fordndringar av sddana risker. Denna bedomning ska grundas pa
upplysningar som den tredje parten ldmnat samt annan data och
information. Oversynens frekvens och omfattning ska 6kas vid oro
pa finansmarknaderna eller ndr en risk har identifierats.

d) Overvaka efterlevnaden av forbudet i artikel 22.7 i direktiv
2009/65/EG.

e) Overvaka efterlevnaden av forbudet i artikel 25 i direktiv
2009/65/EG och kraven i artiklarna 21-24 i denna forordning.

4. Punkterna 1, 2 och 3 ska gilla i tillimpliga delar nédr den tredje
part till vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med
artikel 22a 1 direktiv 2009/65/EG har beslutat att vidaredelegera hela
eller delar av sina forvaringsfunktioner till en annan tredje part i enlig-
het med artikel 22a.3 tredje stycket i direktiv 2009/65/EG.

5. Forvaringsinstitut ska utarbeta beredskapsplaner for varje marknad
dar det utser en tredje part att delegera forvaringsuppgifter i enlighet
med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG. 1 beredskapsplanen ska en al-
ternativ tillhandahallare anges, om nagon sadan finns.

6.  Forvaringsinstitut ska vidta atgérder, inbegripet uppsdgning av av-
tal, som gagnar fondforetaget och dess investerare om den tredje part till
vilken forvaringen har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv
2009/65/EG inte lidngre uppfyller kraven i denna forordning.

7. Om ett forvaringsinstitut har delegerat sina forvaringsfunktioner
till en tredje part som &ar beldgen i ett tredje land, i enlighet med
artikel 22a i direktiv 2009/65/EG, ska det se till att avtalet med den
tredje parten medger fortida uppsdgning, med hénsyn till skyldigheten
att verka sd att det bast gagnar fondféretaget och dess investerare, om
den tilldimpliga insolvenslagstiftningen och rittspraxis inte langre erkén-
ner atskillnad av fondforetagets tillgangar i hindelse av den tredje par-
tens obestand eller om de villkor som foreskrivs i lagstiftning och rétts-
praxis inte ldngre ar uppfyllda.
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8. Om atskillnaden av fondforetagets tillgangar inte ldngre erkdnns
enligt tillimplig insolvenslagstiftning och réttspraxis, i hidndelse av att
den tredje part till vilken forvaringsuppgifterna har delegerats i enlighet
med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG réakar i obestand, eller om den
inte langre kan garantera att de tillgdngar som innehas av forvarings-
institutets fondforetagskunder inte ingér i den tredje partens egendom i
fall av obestand och inte &r tillgdngliga for utdelning bland, eller rea-
lisering till formén for, fordringsdgarna till den tredje part till vilken
forvaringsuppgifterna har delegerats enligt artikel 22a i direktiv
2009/65/EG, ska forvaringsinstitutet omedelbart underrétta forvaltnings-
bolaget eller investeringsbolaget.

9. Vid mottagandet av de uppgifter som avses i punkt 8 ska forvalt-
ningsbolaget eller investeringsbolaget omedelbart underritta den beho-
riga myndigheten om detta och Overvdga alla ldmpliga atgérder avse-
ende fondforetagets relevanta tillgangar, inklusive avyttring, med hidnsyn
till behovet att agera i fondforetagens och dess investerares intresse.

Artikel 16
Skyldighet att halla tillgangar atskilda

1. Om forvaringsfunktioner helt eller delvis har delegerats till en
tredje part, ska fOrvaringsinstitutet sékerstdlla att den tredje part till
vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 22a
i direktiv 2009/65/EG fullgor skyldigheten att hélla tillgdngar atskilda
enligt artikel 22a.3 ¢ i det direktivet genom att sdkerstdlla och kontrol-
lera att den tredje parten gor foljande:

a) Korrekt registrerar alla identifierade finansiella instrument pé kontot
for finansiella instrument, som &ppnats i1 den tredje partens bokforing
for att depédforvara finansiella instrument for forvaringsinstitutets
kunder, vilket utesluter forvaringsinstitutets och den tredje partens
egna finansiella instrument och finansiella instrument som tillhor den
tredje partens andra kunder, for att gora det mojligt for forvarings-
institutet att stimma av kvantiteten av de identifierade finansiella
instrument som registrerats pa konton som Oppnats i forvaringsinsti-
tutets bokforing i var och en av dess fondforetagskunders namn eller
i det forvaltningsbolags namn som agerar for fondféretagets rakning.

b) Har alla nédvéindiga uppgifter och konton for finansiella instrument
for att forvaringsinstitutet nir som helst och utan drojsmal ska kunna
sarskilja forvaringsinstitutets kunders tillgdngar frén den tredje parten
egna tillgangar, den tredje partens andra kunders tillgangar och till-
gangar som halls for forvaringsinstitutet for dess egen rékning.

¢) Uppritthaller uppgifter och konton for finansiella vardepapper pa ett
sadant sitt att det sdkerstidlls att de ar korrekta, och sarskilt att de
overensstimmer med de tillgdngar som forvaras for forvaringsinstitu-
tets fondforetagskunders rikning och ar sddana att forvaringsinstitu-
tet ndr som helst kan faststélla exakt typ, lokalisering och dgandes-
kap for tillgdngarna.

d) Regelbundet, och vid varje dndring av nagot forhallande, ldamnar en
rapport till férvaringsinstitutet, med en redogdrelse for de tillgdngar
som tillhor forvaringsinstitutets fondforetagskunder.
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e) Gor avstdmningar mellan sina egna konton for finansiella instrument
och interna uppgifter och motsvarande uppgifter fér den tredje part
till vilken det har delegerat depéaforvaringsfunktioner i enlighet med
artikel 22a.3 ¢ i direktiv 2009/65/EG, sa ofta som det behovs.

Hur ofta avstimningen ska goras ska faststdllas i enlighet med ar-
tikel 13.1.

f) Infor lampliga organisatoriska atgédrder for att minimera riskerna for
forlust eller vardeminskning av finansiella instrument eller av réttig-
heter som &r forenade med dessa instrument, till f6ljd av missbruk av
instrumenten, bedragerier, bristfdllig forvaltning, bristande dokumen-
tation eller férsumlighet.

g) Innehar fondforetagets kontanter pa ett konto eller konton i en cen-
tralbank i ett tredjeland eller ett kreditinstitut som auktoriserats i ett
tredjeland, forutsatt att de tillsyns- och regleringskrav som tillimpas
pa kreditinstitut i det tredjelandet av de behdriga myndigheterna i
fondforetagets hemmedlemsstat betraktas som minst motsvarande de
krav som tilldmpas i unionen, i enlighet med artikel 22.4 ¢ i direktiv
2009/65/EG.

2. Punkt 1 ska gilla i tillimpliga delar nir den tredje part till vilken
forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 22a i
direktiv 2009/65/EG har beslutat att vidaredelegera hela eller delar av
sina forvaringsfunktioner till en annan tredje part i enlighet med arti-
kel 22a.3 tredje stycket i direktiv 2009/65/EG.

Artikel 17

Skydd av fondforetagets tillgingar vid obestind nir
forvaringsuppgifter delegeras

1. Forvaringsinstitut ska sdkerstélla att tredje parter som dr beldgna i
ett tredjeland, till vilka depéaforvaringsuppgifter ska delegeras eller har
delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG, vidtar alla
nddvindiga atgirder for att se till att i hdndelse av den tredje partens
obestand, inga av fondforetagets tillgdngar som depéforvaras av tredje
parten ar tillgidngliga for utdelning bland, eller realisering till forman for,
den tredje partens fordringsdgare.

2. Forvaringsinstitut ska se till att den tredje parten vidtar foljande
atgérder:

a) P M1 Inhdmtar juridisk radgivning fran en oberoende fysisk eller
juridisk person som bekréftar att den tillimpliga insolvenslagstift-
ningen erkdnner atskillnad av de tillgangar som tillhor forvarings-
institutets kunder fran den tredje partens egna tillgangar, frdn den
tredje partens andra kunders tillgangar och fran tillgangar som den
tredje parten innehar for forvaringsinstitutets egen rékning, och att
de tillgangar som tillhér forvaringsinstitutets fondféretagskunder
inte ingdr i den tredje partens egendom i fall av obestind och
inte dr tillgdngliga for utdelning bland, eller realisering till forman
for, fordringsdgarna till den tredje part till vilken férvaringsuppgif-
terna har delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv
2009/65/EG. «
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b) Sikerstdller att villkoren i den tillimpliga insolvenslagstiftningen
och réttspraxisen i tredjelandet erkdnner att fondforetagets tillgangar
som innehas av forvaringsinstitutets kunder hélls atskilda och inte
blir tillgdngliga for utdelning bland, eller realisering till forman for,
fordringsdgare som avses i led a, och att dessa villkor ar uppfyllda
vid ingdende av delegeringsavtalet med fOrvaringsinstitutet samt
fortlopande under hela varaktigheten for delegeringen.

¢) Omedelbart underrittar forvaringsinstitutet om nagot av de villkor som
avses i led b inte langre &r uppfyllt.

f) Underrittar forvaringsinstitutet om dndringar av tilldimplig insolven-
slagstiftning och dess konkreta tillimpning.

4.  Forvaringsinstitutet ska se till att de skyldigheter som faststélls i
punkterna 1 och 2 ska gilla i tillimpliga delar nér den tredje part till
vilken forvaringen av tillgdngar har delegerats i enlighet med artikel 22a
1 direktiv 2009/65/EG har beslutat att delegera hela eller delar av sina
forvaringsfunktioner till en annan tredje part i enlighet med artikel 22a.3
tredje stycket i direktiv 2009/65/EG.

KAPITEL 3

FORLUST AV FINANSIELLA INSTRUMENT SAMT ANSVARSBEFRI-
ELSE

(Artikel 24.1 i direktiv 2009/65/EG)

Artikel 18

Forlust av ett finansiellt instrument som depaforvaras

1. Forlust av ett finansiellt instrument som depaférvaras i den mening
som avses i artikel 24.1 andra stycket i direktiv 2009/65/EG ska anses
ha skett nir ndgot av foljande villkor uppfylls i fraga om ett finansiellt
instrument som depaforvaras av forvaringsinstitutet eller en tredje part
till vilken forvaringen delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv
2009/65/EG:

a) Fondforetaget har uppgett dganderdtt som bevisligen inte dr giltig,
eftersom fondforetaget har upphort att ha dganderétt eller aldrig har
haft dganderitt.

b) Fondforetaget har definitivt fréntagits d4ganderétten till det finansiella
instrumentet.

¢) Fondforetaget dr definitivt oférmoget att direkt eller indirekt forfoga
over det finansiella instrumentet.

2. Forvaltningsbolagets eller investeringsbolagets konstaterande av att
ett finansiellt instrument har forlorats ska ske enligt ett dokumenterat
forfarande som de behoriga myndigheterna létt ska ha &tkomst till. Sa
snart en forlust har konstaterats, ska forvaltaren omedelbart underritta
investerarna om detta pa ett varaktigt medium.



02016R0438 — SV — 01.04.2020 — 001.001 — 18

3. Ett finansiellt instrument som depéaforvaras ska inte anses vara
forlorat i den mening som avses i artikel 24.1 andra stycket i direktiv
2009/65/EG, om fondforetaget definitivt frintas dganderitten till ett visst
instrument, sa linge detta instrument ersétts av eller omvandlas till ett
eller flera andra finansiella instrument.

4. Om en tredje part till vilken forvaring delegerats i enlighet med
artikel 22a i direktiv 2009/65/EG hamnar pa obestand, ska forvaltnings-
bolaget eller investeringsbolaget konstatera forlust av ett finansiellt in-
strument som depaforvaras, sa snart det star klart att nagot av villkoren i
punkt 1 uppfylls.

Senast ndr insolvensforfarandet dr avslutat ska det rdda klarhet om huru-
vida nagot av villkoren i punkt 1 &r uppfyllt. Férvaltningsbolaget eller
investeringsbolaget och forvaringsinstitutet ska néra dvervaka insolvens-
forfarandet for att faststilla huruvida alla eller ndgra av de finansiella
instrument faktiskt har forlorats som anfortrotts till den tredje part till
vilken forvaringen delegerats i enlighet med artikel 22a i direktiv
2009/65/EG.

5. En forlust av ett finansiellt instrument som depaforvaras ska kon-
stateras, oavsett om uppfyllandet av de villkor som anges i punkt 1 &r
foljden av bedrdgeri, forsumlighet eller annat uppsatligt eller icke upp-
satligt agerande.

Artikel 19

Ansvarsbefrielse

1. Ett forvaringsinstitut ska inte hallas ansvarigt enligt artikel 24.1
andra stycket i direktiv 2009/65/EG om det kan visa att alla foljande
villkor &r uppfyllda:

a) Den héndelse som ledde till forlusten har inte orsakats av en hand-
ling eller underldtenhet fran forvaringsinstitutets sida eller fran den
tredje parts sida till vilken forvaringen av det finansiella instrumentet
har delegerats i enlighet med artikel 22.5 a i direktiv 2009/65/EG.

b) Forvaringsinstitutet kunde inte rimligen ha forhindrat den héindelse
som ledde till forlusten och har vidtagit alla forsiktighetsdtgarder
som aligger ett forsiktigt forvaringsinstitut enligt etablerad bran-
schpraxis.

¢) Forvaringsinstitutet skulle inte trots strikt och heltdckande vederbor-
lig aktsamhet kunnat forhindra forlusten, vilket dokumenteras genom
foljande:

i) De har infort, tillimpar och uppritthaller strukturer och forfaran-
den samt har sakkunskaper som &ar lampliga for och proportio-
nella mot fondforetagets tillgdngars art och komplexitet, for att i
ritt tid urskilja och fortlopande dvervaka yttre handelser som kan
leda till forlust av ett finansiellt instrument som depéforvaras.

ii) De bedomer fortlopande om nagon av de hidndelser som anges i
forsta ledet utgdér en visentlig risk for forlust av ett finansiellt
instrument som depaforvaras.
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iii) De informerar fOrvaltningsbolaget eller investeringsbolaget om
visentliga risker som konstaterats och vidtar vid behov ldmpliga
atgdrder for att forhindra eller begrinsa forlusten av ett finansiellt
instrument som depéforvaras, om faktiska eller potentiella yttre
héndelser anses utgdra en visentlig risk for forlust av ett finan-
siellt instrument som depéaforvaras.

2. De krav som avses i punkt 1 a och b ska anses vara uppfyllda vid
foljande omstindigheter:

a) Naturfenomen utanfér ménniskans kontroll och paverkan.

b) Antagande av lagar, dekret, forordningar eller beslut av en regering
eller ett statligt organ, inklusive domstolar, som péaverkar det finan-
siella instrument som depéforvaras.

¢) Krig, uppror eller andra allvarliga omvélvningar.

3. De krav som avses i punkt 1 a och b ska inte anses vara uppfyllda
vid omstidndigheter som redovisningsfel, operativa brister, bedrégeri och
underlatenhet att halla tillgdngar atskilda fran forvaringsinstitutets sida
eller fran en tredje parts sida till vilken forvaringen av finansiella in-
strument har delegerats i enlighet med artikel 22.5a 1 direktiv
2009/65/EG.

KAPITEL 4
KRAV PA OBEROENDE OCH SLUTBESTAMMELSER
(Artikel 25 1 direktiv 2009/65/EG)

Artikel 20
Ledningsorganet

I detta kapitel avses med forvaltningsbolagets ledningsorgan bade for-
valtningsbolagets ledningsorgan och investeringsbolagets ledningsorgan.

Artikel 21

Gemensam forvaltning

Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget och forvaringsinstitutet ska
alltid uppfylla samtliga foljande krav:

a) Ingen far samtidigt vara ledamot bade av forvaltningsbolagets led-
ningsorgan och av forvaringsinstitutets ledningsorgan.

b) Ingen far samtidigt vara bade ledamot av forvaltningsbolagets led-
ningsorgan och anstélld hos forvaringsinstitutet.

¢) Ingen far samtidigt vara ledamot av fOrvaringsinstitutets lednings-
organ och anstilld hos forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget.
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d) Om forvaltningsbolagets ledningsorgan inte utdvar tillsynsfunktioner
inom bolaget far hogst en tredjedel av ledamdterna av det organ som
utovar tillsynsfunktionerna bestd av ledamoéter som samtidigt ar le-
damdter av ledningsorganet eller det organ som ansvarar for tillsyn
eller ar anstdllda hos forvaltningsinstitutet.

e) Om forvaringsinstitutets ledningsorgan inte utovar tillsynsfunktioner
inom forvaltningsinstitutet far hogst en tredjedel av ledaméterna av
det organ som utdvar tillsynsfunktionerna bestd av ledamdter som
samtidigt dr ledamdter av forvaltningsbolagets ledningsorgan eller
det organ i forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget som ansvarar
for tillsyn, eller dr anstillda hos forvaltningsbolaget eller investe-
ringsbolaget.

Artikel 22

Utnidmning av forvaringsinstitut och delegering av forvaring

1. Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska ha infort en be-
slutsprocess for val och utseende av forvaringsinstitut; denna besluts-
process ska baseras pd objektiva, forutbestimda kriterier och endast
gagna fondforetagets och fondféretagets investerares intressen.

2. Om forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget utser ett for-
varingsinstitut till vilket det har en koppling eller en koncernkoppling,
ska dokumentation bevaras som styrker foljande:

a) En beddmning som jimfor fordelarna med att utse ett forvarings-
institut med en koppling, eller en koncernkoppling, med fordelarna
med att utse ett forvaringsinstitut som inte har ndgon koppling, eller
nagon koncernkoppling, med forvaltningsbolaget eller investerings-
bolaget, med beaktande av atminstone kostnaderna, expertisen, den
finansiella kapaciteten och kvaliteten pa de tjanster som tillhanda-
hélls av de olika forvaringsinstitut som bedoms.

b) En rapport pa grundval av den beddmning som avses i led a, i vilken
det beskrivs hur utndmningen uppfyller de objektiva forutbestimda
kriterier som avses i punkt 1 och uteslutande gagnar fondfGretagets
och dess investerares intressen.

3. Ml Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska styrka for
den behoriga myndigheten i fondforetagets hemmedlemsstat att de god-
tar forvaringsinstitutets utndmning och att utndmningen uteslutande ar i
fondforetagets och fondforetagets investerares intresse. Forvaltnings-
bolaget eller investeringsbolaget ska tillhandahalla de styrkande hand-
lingar som avses i punkt 2 till den behoriga myndigheten i fondforeta-
gets hemmedlemsstat. <«

4.  Forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget ska pa begéran av
fondforetagets investerare motivera valet av forvaringsinstitut.

5. Forvaringsinstitutet ska ha inréttat en beslutsprocess for val av
tredje parter till vilka det kan delegera forvaringsuppgifter i enlighet
med artikel 22a i direktiv 2009/65/EG; denna beslutsprocess ska baseras
pa objektiva kriterier och uteslutande gagna fondforetagets och fondfo-
retagets investerares intressen.
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Artikel 23

Intressekonflikter

Om en koppling eller en koncernkoppling foreligger mellan forvalt-
ningsbolaget eller investeringsbolaget och forvaringsinstitutet, ska de
infora rutiner och forfaranden som garanterar att de

a) identifierar alla intressekonflikter till f6ljd av denna koppling,
b) vidtar alla rimliga atgirder for att undvika sadana intressekonflikter.

Om en intressekonflikt enligt forsta stycket inte kan undvikas, ska for-
valtningsbolaget eller investeringsbolaget och forvaringsinstitutet hante-
ra, 6vervaka och upplysa om intressekonflikten for att férhindra nega-
tiva effekter pa fondforetagens och fondforetagets investerares intressen.

Artikel 24

Styrelsens oberoende samt tillsynsfunktioner

1.  Om en koncernkoppling foreligger mellan dem ska forvaltnings-
bolaget eller investeringsbolaget och forvaringsinstitutet sékerstélla fol-
jande:

a) Om forvaltningsbolagets ledningsorgan och forvaringsinstitutets led-
ningsorgan dven utfor tillsynsfunktionerna inom respektive foretag,
ska minst en tredjedel av ledaméterna, eller tva personer, beroende
pa vilket som dr minst, i forvaltningsbolagets ledningsorgan och i
forvaringsinstitutets ledningsorgan vara oberoende.

b) Om forvaltningsbolagets ledningsorgan och forvaringsinstitutets led-
ningsorgan inte utfor tillsynsfunktionerna inom respektive foretag,
ska minst en tredjedel av ledaméterna, eller tva personer, beroende
pa vilket som dr minst, i det organ som utdvar tillsynsfunktionerna i
forvaltningsbolaget och i forvaringsinstitutet vara oberoende.

2. Vid tillimpningen av forsta stycket ska ledamoter av forvaltnings-
bolagets ledningsorgan, ledamdter av forvaringsinstitutets ledningsorgan
eller ledaméter av det organ som utdvar tillsynsfunktionerna i dessa
foretag anses vara oberoende sd linge som de inte dr ledamdter av
ledningsorganet eller av det organ som ansvarar for tillsyn, eller an-
stdllda hos nagot av de andra foretag mellan vilka en koncernkoppling
foreligger, och de inte har niagon affdrs-, familje- eller annan relation
med forvaltningsbolaget eller investeringsbolaget, férvaringsinstitutet el-
ler nagot annat foretag inom koncernen som ger upphov till en intres-
sekonflikt som kan paverka deras omdome.

Artikel 25
Ikrafttridande och tillimpning

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 13 oktober 2016.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla
medlemsstater.
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