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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV
2004/109/EG

av den 15 december 2004

om harmonisering av insynskraven angiende upplysningar om
emittenter vars virdepapper #r upptagna till handel pa en
reglerad marknad och om #dndring av direktiv 2001/34/EG

KAPITEL I
ALLMANNA BESTAMMELSER

Artikel 1
Syfte och rackvidd

1. T detta direktiv faststélls krav pa offentliggorande av regelbundet
aterkommande och 16pande information om emittenter som har givit ut
virdepapper vilka redan dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
som &r beldgen eller som bedriver verksamhet i ndgon medlemsstat.

2. Detta direktiv skall inte tillimpas pa andelar som emitterats av
foretag for kollektiva investeringar som inte &r av sluten typ eller an-
delar som forvérvas eller avyttras i sddana foretag.

3. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa de bestimmelser som
anges i artikel 16.3 och artikel 18.2-18.4 pa virdepapper som &r upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad ndr de har emitterats av med-
lemsstaterna eller av deras regionala eller lokala myndigheter.

4. Medlemsstaterna far besluta att inte tillimpa artikel 17 péd sina
nationella centralbanker nir de har emitterat aktier som &r upptagna
till handel pa en reglerad marknad om upptagandet dgde rum fore den
20 januari 2005.

Artikel 2

Definitioner

1. T detta direktiv anvédnds foljande beteckningar med de betydelser
som hdr anges:

a) virdepapper: Overlatbara virdepapper enligt definitionen i artikel 4.1
nr 18 i1 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den
21 april 2004 om marknader for finansiella instrument (1), med
undantag av penningmarknadsinstrument enligt definitionen i arti-
kel 4.1 nr 19 i det direktivet med en 16ptid som understiger tolv mé-
nader, pa vilka nationell lagstiftning far tillimpas.

b) skuldebrev: obligationer eller andra former av overlatbara skuldfor-
bindelser, med undantag av sddana vérdepapper som motsvarar ak-
tier 1 bolag eller som, om de konverteras eller om de réttigheter som

() EUT L 145, 30.4.2004, s. 1.
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de ger utdvas, ger ritt att forvdrva aktier eller védrdepapper som
motsvarar aktier.

¢) reglerad marknad: en marknad som faller inom definitionen i arti-
kel 4.1 nr 14 i direktiv 2004/39/EG.

d) “emittent”: en fysisk person eller en privatrittslig eller offentligrétts-
lig juridisk person, inklusive en stat, vars virdepapper dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad.

I det fall det forekommer depébevis som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad ska emittenten anses vara den som emitterat de
virdepapper som depabeviset motsvarar, vare sig dessa virdepapper
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller ej.

e) aktiedgare: en fysisk eller juridisk person som lyder under privatrétt
eller offentlig rétt och som direkt eller indirekt innehar

i) aktier fran emittenten i eget namn och for egen ridkning,

ii) aktier frdn emittenten i eget namn men for en annan fysisk eller
juridisk persons riakning,

iii) depébevis, i vilket fall dess innehavare skall anses vara inneha-
varen av de underliggande aktier som depabeviset motsvarar,

f) kontrollerat foretag: ett foretag dir

i) en fysisk eller juridisk person forfogar over en majoritet av
rosterna, eller

ii) en fysisk eller juridisk person har ritt att utse eller avsétta en
majoritet av ledamoéterna i administrations-, lednings- eller kont-
rollorganet och samtidigt dr aktiedgare eller ledamot 1 foretaget,
eller

iii) en fysisk eller juridisk person dr aktiedgare eller ledamot och
ensam kontrollerar en majoritet av aktiedgarnas eller ledamoter-
nas roster enligt overenskommelse med andra aktiedgare eller
ledamdéter 1 foretaget, eller



02004L0109 — SV — 05.01.2023 — 005.001 — 4

g)

h)

iv) en fysisk eller juridisk person har befogenhet att utva eller
faktiskt utovar ett bestimmande inflytande eller kontroll.

foretag for kollektiva investeringar som inte dr av sluten typ: vér-
depappersfonder och investeringsbolag,

i) som har till syfte att gora kollektiva investeringar med kapital
fran allménheten och som tillimpar principen om riskspridning,
och

ii) vars andelar pa innehavarens begiran aterkops eller inloses di-
rekt eller indirekt med medel ur foretagets tillgangar.

andelar 1 ett foretag for kollektiva investeringar: vérdepapper som
emitterats av ett foretag for kollektiva investeringar och som utgor
bevis for andelsritt i ett sddant foretags tillgdngar.

hemmedlemsstat:

i) for en emittent av skuldebrev vars nominella vdrde per enhet
understiger 1 000 EUR eller en emittent av aktier

— om emittenten har sitt sdte 1 unionen: den medlemsstat dér
den har sitt site,

— om emittenten har sitt séte i ett tredjeland: den medlemsstat
som emittenten valt av de medlemsstater dér dess vir-
depapper ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Valet av hemmedlemsstat ska fortfarande vara géllande om
emittenten inte har valt en ny hemmedlemsstat enligt led iii
och anmilt valet i enlighet med andra stycket i detta led (i).

Definitionen av “hemmedlemsstat” ska tillimpas for skulde-
brev i andra valutor dn euro, fOrutsatt att virdet av det nomi-
nella vdrdet per enhet pa emissionsdagen understiger 1 000
EUR, savida det inte dr ndstan lika med 1 000 EUR;

il) om emittenten inte omfattas av led i: den medlemsstat som
emittenten har valt av alla medlemsstater dar emittenten har
sitt sdte, 1 foreckommande fall, och de medlemsstater dar dess
virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Emittenten far endast vilja en medlemsstat som hemmedlems-
stat. Detta val ska vara giltigt minst tre ar, savida emittentens
vérdepapper inte lingre dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad i unionen eller emittenten kommer att omfattas av led
i eller iii under denna trearsperiod,
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iii) om emittentens vdrdepapper inte langre dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad i emittentens hemmedlemsstat enligt
definitionen i led i andra strecksatsen eller led ii men déremot
dr upptagna till handel i en eller flera andra medlemsstater, far
emittenten vilja en ny hemmedlemsstat av de medlemsstater
dér dess virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad
marknad och, i tillimpliga fall, den medlemsstat dér emittenten
har sitt site,

En emittent ska offentliggdra sin hemmedlemsstat enligt vad
som avses i leden 1i, ii eller iii i enlighet med artiklarna 20 och
21. Dessutom ska en emittent anméla sin hemmedlemsstat till
den behoriga myndigheten i den medlemsstat dir emittenten i
tillimpliga fall har sitt séte, till den behoriga myndigheten i
hemmedlemsstaten och till de behdriga myndigheterna i alla
viardmedlemsstater.

Om emittenten inte offentliggdr sin hemmedlemsstat i enlighet
med led i andra strecksatsen eller led ii inom en period av tre
manader fran den dag da emittentens virdepapper for forsta
gangen tas upp till handel pa en reglerad marknad ska hem-
medlemsstaten vara den medlemsstat dér emittentens vardepap-
per ér upptagna till handel pa en reglerad marknad. Om emit-
tentens vérdepapper dr upptagna till handel pé reglerade mark-
nader beldgna i eller verksamma inom mer dn en medlemsstat
ska dessa medlemsstater vara emittentens hemmedlemsstater
till dess att emittenten har valt en enda hemmedlemsstat och
offentliggjort detta.

Tremanadersperioden ska paborjas den 27 november 2015 i
friga om en emittent vars vérdepapper redan dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad och vars val av hemmedlems-
stat 1 enlighet med led i andra strecksatsen eller led ii inte har
offentliggjorts fore den 27 november 2015.

En emittent som har valt en hemmedlemsstat i enlighet med
led i andra strecksatsen eller led ii eller iii och underrittat de
behoriga myndigheterna om det valet av hemmedlemsstat fore
den 27 november 2015 ska undantas fran kravet enligt andra
stycket i detta led (i), om emittenten i fraga inte véljer en
annan hemmedlemsstat efter den 27 november 2015.

VB
j) vdrdmedlemsstat: en medlemsstat annan dn hemmedlemsstaten dir
vardepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad.
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k) obligatorisk information: all information som emittenten eller varje
annan person som ansdkt om att fi ett védrdepapper upptaget till
handel pa en reglerad marknad utan emittentens samtycke ér skyldig
att offentliggdra enligt detta direktiv, enligt artikel 6 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2003/6/EG av den 28 januari 2003 om
insiderhandel och otillborlig marknadspaverkan (marknadsmiss-
bruk) (") eller enligt en medlemsstats lagar eller andra forfattningar
som antagits enligt artikel 3.1 1 det hér direktivet.

) elektroniska hjdlpmedel: alla former av elektronisk utrustning for
behandling (inklusive digital komprimering), lagring och dverforing
av data via ledningar, optisk teknik eller radiovagor eller med annan
elektromagnetisk teknik.

m) forvaltningsbolag: ett bolag enligt definitionen i artikel 1a.2 i radets
direktiv 85/611/EEG av den 20 december 1985 om samordning av
lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva in-
vesteringar i Overldtbara virdepapper (fondforetag) (3).

n) marknadsgarant: en person som pa finansmarknaderna atagit sig att
fortlopande handla for egen rdkning genom att kopa och sdlja fi-
nansiella instrument med utnyttjande av eget kapital och till priser
som faststélls av denne.

o) kreditinstitut: ett foretag enligt definitionen i artikel 1.1 a i Europa-
parlamentets och rddets direktiv 2000/12/EG av den 20 mars 2000
om rétten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (3).

p) vérdepapper som emitteras fortlopande eller vid upprepade tillféllen:
skuldebrev fran samma emittent i omgangar eller minst tva separata
emissioner av virdepapper av liknande slag eller kategori.

q) formellt avtal: ett avtal som &r bindande enligt tillimplig ratt.

r) héllbarhetsrapportering: héllbarhetsrapportering enligt definitionen 1
artikel 2.18 i  Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU (4.

() EUT L 96, 12.4.2003, s. 16.

(®>) EGT L 375, 31.12.1985, s. 3. Direktivet senast dndrat genom direk-
tiv 2004/39/EG.

(®) EGT L 126, 26.5.2000, s. 1. Direktivet senast dndrat genom kommissionens
direktiv 2004/69/EG (EUT L 125, 28.4.2004, s. 44).

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om
arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hdvande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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2. Nir det giller definitionen av “kontrollerat foretag” i punkt 1 f ii
skall innehavarens réttigheter i fraga om rostritt och ritt att tillsdtta och
avsétta administrations-, lednings- eller kontrollorgan inkludera varje
annat av aktiedgaren kontrollerat foretags réttigheter och de réttigheter
som innehas av varje fysisk eller juridisk person som, dven om det sker
i eget namn, agerar pa aktiedgarens végnar eller pa ett annat foretags
viagnar om det senare ocksd kontrolleras av aktiedgaren.

2a.  Varje hdnvisning till juridiska personer i detta direktiv ska anses
inbegripa registrerade néringslivsorganisationer som saknar stdllning
som juridisk person och truster.

3. I syfte att anpassa reglerna till den tekniska utvecklingen pa fi-
nansmarknaderna, specificera kraven och sékerstélla en konsekvent till-
lampning av punkt 1 ska kommissionen, i enlighet med artikel 27.2a,
27.2b och 27.2¢, och med forbehéll for de villkor som anges i artik-
larna 27a och 27b, anta atgérder avseende definitionerna i punkt 1.

Kommissionen ska sarskilt

a) for tillampning av punkt 1 i ii faststdlla enligt vilket forfarande en
emittent ska utova mojligheten till val av hemmedlemsstat,

b) dér sa ar lampligt med avseende pa val av hemmedlemsstat enligt
punkt 1 i ii anpassa den foreskrivna perioden pa tre ar beroende pa
emittentens resultat och mot bakgrund av eventuella nya krav i
gemenskapslagstiftningen pa upptagande till handel pa reglerade
marknader,

c¢) for tillimpningen av punkt 1.1 uppritta en végledande forteckning
dver utrustning som inte ska anses vara elektroniska hjdlpmedel och
darvid ta hansyn till bilaga V till Europaparlamentets och radets
direktiv 98/34/EG av den 22 juni 1998 om ett informationsforfarande
betriffande tekniska standarder och foreskrifter och betrdffande fo-
reskrifter for informationssamhallets tjénster (') i enlighet med det
forfarande som avses i artikel 27.2.

De atgirder som avses i leden a och b i andra stycket ska faststéllas
genom delegerade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢c,
och med forbehall for de villkor som anges i artiklarna 27a och 27b.

Artikel 3

Integration av virdepappersmarknader

1.  Hemmedlemsstaten far aldgga en emittent stringare krav dn vad
som foreskrivs i detta direktiv, med undantag av att den inte far krdva
att emittenten ska offentliggora finansiell information oftare dn de érliga
redovisningar som avses i artikel 4 och de halvérsrapporter som avses i
artikel 5.

(") EGT L 204, 21.7.1998, s. 37. Direktivet senast dndrat genom radets direktiv

2006/96/EG (EUT L 363, 20.12.2006, s. 81).
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la.  Genom undantag fran punkt 1 far hemmedlemsstaten aldgga
emittenter att offentliggéra kompletterande regelbunden finansiell infor-
mation oftare dn de arliga redovisningar som avses i artikel 4 och de
halvarsrapporter som avses i artikel 5 om foljande villkor &r uppfyllda:

— Den kompletterande regelbundna finansiella informationen utgér inte
en oproportionell finansiell borda i den berdrda medlemsstaten, sdr-
skilt for berérda smé och medelstora emittenter.

— Innehéllet i den kompletterande regelbundna finansiella information
som kravs star i proportion till de faktorer som bidrar till investe-
rarnas investeringsbeslut i den ber6érda medlemsstaten.

Innan medlemsstaterna fattar beslut om krav som innebér att emittenter
ska offentliggéra kompletterande regelbunden finansiell information ska
de bedéma huruvida sadana ytterligare krav kan leda till en overdriven
fokusering pa emittenternas kortsiktiga resultat och huruvida kraven kan
ha en negativ inverkan pa sma och medelstora emittenters mdjlighet att
fa tilltrdde till de reglerade marknaderna.

Detta péaverkar inte medlemsstaternas mojlighet att krdva offentliggo-
rande av kompletterande regelbunden finansiell information fran emit-
tenter som &r finansiella institut.

Hemmedlemsstaten far inte aligga en aktiedgare eller en fysisk eller
juridisk person som avses i artikel 10 eller 13 stringare krav dn vad
som foreskrivs i detta direktiv, med undantag for att

1) faststdlla ldgre troskelvirden for underrittelse 4n de som faststélls 1
artikel 9.1 eller troskelvédrden utover dessa och stilla krav pa mot-
svarande underrittelser nir det géller troskelvarden som grundar sig
pa innehav av kapital,

i) tilldmpa stringare krav d4n dem som avses i artikel 12, eller att

iii) tilldmpa lagar och andra forfattningar som antagits avseende upp-
kopserbjudanden, fusioner och andra transaktioner med inverkan pa
agande eller kontroll av foretag, vilka regleras av de myndigheter
som medlemsstaterna utsett i enlighet med artikel 4 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2004/25/EG av den 21 april 2004 om
uppkdopserbjudanden (V).

2. En vdardmedlemsstat far inte

a) ndr det giller upptagande av vérdepapper till handel pa en reglerad
marknad péd dess territorium, infora stringare krav pa offentliggi-
vande @n vad som foreskrivs i detta direktiv eller i artikel 6 i direk-
tiv 2003/6/EG,

b) ndr det giller underrittelse till emittenten, aldgga en aktiedgare eller
en fysisk eller juridisk person som avses i artikel 10 eller 13 string-
are krav dn vad som foreskrivs i detta direktiv.

() EUT L 142, 30.4.2004, s. 12.
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KAPITEL IT

INFORMATION SOM SKALL OFFENTLIGGORAS REGELBUNDET

Artikel 4

Arlig redovisning

VM4
1. En emittent skall offentliggéra sin arliga redovisning for allmén-
heten senast fyra manader efter utgdngen av varje rdkenskapsar och se

till att den sedan forblir tillgidnglig for allminheten i minst 10 &r.

2. Den arliga redovisningen skall innehalla

a) ett reviderat arsbokslut,

b) en forvaltningsberittelse, och

c) en forsdkran fran var och en av de huvudansvariga hos emittenten,
vars namn och befattningar ska anges tydligt, dir de intygar att
arsbokslutet, sa vitt de vet, har upprittats i enlighet med tillampliga
redovisningsstandarder och ger en rittvisande bild av tillgangar,
skulder, finansiell stdllning samt vinst eller forlust hos emittenten
och i de foretag, betraktade som en helhet, som omfattas av kon-
cernredovisningen, och att forvaltningsberdttelsen ger en réttvisande
oversikt over verksamhetens utveckling och resultat och 6ver emit-
tentens stdllning och stéllningen i de foretag, betraktade som en
helhet, som omfattas av koncernredovisningen, tillsammans med en
beskrivning av de visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de
star infor och att den, i tillampliga fall, ar utarbetad i enlighet med de
standarder for héllbarhetsrapportering som avses i artikel 29b i direk-
tiv 2013/34/EU och med de specifikationer som antagits i enlighet
med artikel 8.4 1 Europaparlamentets och radets forordning
(EU) 2020/852 (1).

3. Om emittenten skall uppritta koncernredovisning enligt radets
sjunde direktiv 83/349/EEG av den 13 juni 1983 om sammanstilld
redovisning (%), skall det reviderade arsbokslutet innehalla en sddan kon-
cernredovisning som upprittats i enlighet med forordning (EG)
nr 1606/2002 och moderforetagets arsbokslut som upprittats i enlighet
med den nationella lagstiftningen i den medlemsstat diar moderbolaget
har sitt sdte.

Om emittenten inte skall upprétta koncernredovisning, skall de revide-
rade arsboksluten innehalla en redovisning som uppréttas i enlighet med
den nationella lagstiftningen i den medlemsstat ddr moderbolaget har sitt
séte.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2020/852 av den 18 juni
2020 om inrédttande av en ram for att underldtta héllbara investeringar och
om dndring av forordning (EU) 2019/2088 (EUT L 198, 22.6.2020, s. 13).

(®> EGT L 193, 18.7.1983, s. 1. Direktivet senast dndrat genom Europaparlamen-
tets och radets direktiv 2003/51/EG (EUT L 178, 17.7.2003, s. 16).
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4. De finansiella rapporterna ska granskas i enlighet med artikel 34.1
forsta stycket och 34.2 i direktiv 2013/34/EU.

Den lagstadgade revisorn ska avge det uttalande och det angivande om
forvaltningsberittelsen som avses i artikel 34.1 andra stycket a och b
och 34.2 i direktiv 2013/34/EU.

Den revisionsberittelse som avses i artikel 28 1 Europaparlamentets och
radets direktiv 2006/43/EG ('), undertecknad av den eller de personer
som ansvarar for att utfora det arbete som avses i artikel 34.1 och 34.2 i
direktiv 2013/34/EU, ska offentliggoras i sin helhet tillsammans med
arsredovisningen.

I tillampliga fall ska ett uttalande om kvalitetsgranskning av héllbarhets-
rapportering tillhandahéllas i enlighet med artikel 34.1 andra stycket aa
och artikel 34.2-34.5 i direktiv 2013/34/EU.

Den kvalitetsgranskningsrapport om héallbarhetsrapportering som avses i
artikel 28a i direktiv 2006/43/EG ska offentliggoras i sin helhet till-
sammans med arsredovisningen.

5. Forvaltningsberittelsen ska uppréttas i enlighet med artiklarna 19,
19a, 20 och 29d.1 i direktiv 2013/34/EU, och ska omfatta de specifi-
kationer som antagits i enlighet med artikel 8.4 i forordning (EU)
2020/852, nidr den upprittas av foretag som avses i dessa bestimmelser.

Om emittenten ska uppritta en koncernredovisning ska forvaltnings-
berittelsen for koncernen upprittas i enlighet med artiklarna 29, 29a
och 29d.2 i direktiv 2013/34/EU och omfatta de specifikationer som
antagits 1 enlighet med artikel 8.4 i forordning (EU) 2020/852, nér
den upprittas av de foretag som avses i dessa bestimmelser.

6. Kommissionen skall, i enlighet med forfarandet i artikel 27.2, anta
genomforandedtgérder i syfte att anpassa reglerna till den tekniska ut-
vecklingen pé finansmarknaderna och for att forsidkra sig om en enhetlig
tillimpning av punkt 1. Kommissionen skall sdrskilt specificera de tek-
niska villkor som géller for att en offentliggjord &rlig redovisning, in-
klusive revisionsberittelsen, skall vara fortsatt tillginglig for allménhe-
ten. I forekommande fall far kommissionen dven anpassa den femars-
period som avses i punkt 1.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG av den 17 maj 2006 om
lagstadgad revision av arsredovisning, arsbokslut och koncernredovisning och
om dndring av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG samt om upp-
hidvande av radets direktiv 84/253/EEG (EUT L 157, 9.6.2006, s. 87).
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7.  For rdkenskapsaren frdn och med den 1 januari 2020 ska alla
arliga redovisningar uppréttas i ett enhetligt elektroniskt rapporterings-
format, under forutsittning att Europeiska tillsynsmyndigheten (Europe-
iska vérdepappers- och marknadsmyndigheten) (Esma), inrdttad genom
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 ('), har
gjort en kostnads-nyttoanalys. En medlemsstat far dock tillata emittenter
att tillampa det rapporteringskravet for rdkenskapsar som inleds den
1 januari 2021 eller senare, under forutsittning att den medlemsstaten
underréttar kommissionen om sin avsikt att tilldta ett sadant uppskju-
tande senast den 19 mars 2021, och att dess avsikt dr vederborligen
motiverad.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera det elektroniska rapporteringsformatet, med vederborlig hén-
syn till nuvarande och framtida tekniska valmojligheter. Innan férslagen
till tekniska standarder for tillsyn antas ska Esma gora en lamplig ut-
vérdering av mdjliga elektroniska rapporteringsformat och genomféra
lampliga tester. Esma ska overldmna dessa forslag till tekniska standar-
der for tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2016.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 5

Halvarsrapporter

1.  En emittent av aktier eller skuldebrev ska offentliggéra en halv-
arsrapport som omfattar rdkenskapsarets forsta sex manader sa snart som
mojligt efter den berdrda periodens utgang och senast tre manader dér-
efter. Emittenten ska se till att halvarsrapporten dr tillgdnglig for all-
ménheten 1 minst 10 &r.

2. Halvarsrapporten skall innehalla
a) en kortfattad sammanstéllning av rdkenskaperna,
b) delarsinformation, och

¢) en forsdkran fran var och en av de huvudansvariga hos emittenten,
vars namn och befattningar skall anges tydligt, dir de intygar att den
kortfattade sammanstéllning av rdkenskaperna som har upprittats i
enlighet med tillimpliga redovisningsstandarder, sa vitt de vet, ger
en rittvisande bild av tillgangar, skulder, finansiell stillning samt
vinst eller forlust hos emittenten eller de foretag som, i sin helhet,
omfattas av koncernredovisningen i enlighet med punkt 3, och att
delarsinformationen innehaller en réttvisande dversikt av den infor-
mation som krévs enligt punkt 4.

(") Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 no-
vember 2010 om inrdttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten), om é&ndring av  beslut
nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG
(EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).
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3. Om emittenten skall uppritta koncernredovisning, skall den kort-
fattade sammanstdllningen av rdkenskaperna upprittas i enlighet med
den internationella redovisningsstandard som skall tillimpas péa delars-
rapportering enligt det forfarande som avses i artikel 6 i forordning (EG)
nr 1606/2002.

Om emittenten inte skall uppritta koncernredovisning, skall den kort-
fattade sammanstillningen av rikenskaperna innehélla minst en balans-
och resultatrdkning i sammandrag och forklarande noter till dessa. Nar
emittenten uppréttar balans- och resultatrdkningarna i sammandrag skall
samma principer foljas for redovisning och vérdering som nér den érliga
redovisningen upprittas.

4. Delarsinformationen skall atminstone omnidmna viktiga héndelser
som har intréffat under de forsta sex ménaderna av ridkenskapsaret och
deras inverkan pa den kortfattade sammanstillningen av ridkenskaperna
tillsammans med en beskrivning av de viktigaste riskerna och oséker-
hetsfaktorerna for de aterstiende sex manaderna av rdkenskapsaret. For
emittenter av aktier skall delarsinformationen &ven innehélla information
om storre transaktioner mellan nérstaende.

5. Om halvarsrapporten har reviderats, skall hela revisionsberittelsen
aterges. Detsamma skall gilla om en revisor har gjort en Oversiktlig
granskning. Om halvérsrapporten inte reviderats eller oversiktligt grans-
kats av revisor skall emittenten ange detta i rapporten.

6. Kommissionen ska i syfte att beakta den tekniska utvecklingen pa
finansmarknaderna anta atgérder, i1 enlighet med artikel 27.2 eller arti-
kel 27.2a, 27.2b och 27.2¢c, for att specificera kraven och sidkerstélla en
enhetlig tillimpning av punkterna 1-5 i den hér artikeln.

Kommissionen skall sérskilt

a) specificera de tekniska villkor som géller for att en offentliggjord
halvarsrapport, inklusive granskningen av revisor, skall vara fortsatt
tillgénglig for allménheten,

b) nirmare definiera vad som avses med oversiktlig granskning,

¢) specificera minimiinnehéllet i de kortfattade balans- och resultatrék-
ningarna och de forklarande noterna till dessa, om de inte har upp-
rittats 1 enlighet med internationella redovisningsstandarder som an-
tagits enligt det forfarande som avses i artikel 6 i forordning (EG)
nr 1606/2002.

De éatgédrder som avses i led a ska antas i enlighet med forfarandet i
artikel 27.2. De atgirder som avses i leden b och c ska faststillas genom
delegerade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med
forbehall for de villkor som anges i artiklarna 27a och 27b.

Dir sa ar lampligt far kommissionen ocksd anpassa den femarsperiod
som avses i punkt 1 genom en delegerad akt i enlighet med artikel 27.2a,
27.2b och 27.2¢c, och med forbehall for de villkor som anges i artik-
larna 27a och 27b.
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Artikel 6

Rapport om betalningar till regeringar

Medlemsstaterna ska kréva att emittenter som &r verksamma inom ut-
vinningsindustrin eller avverkning av primirskog enligt definitionen i
artikel 41.1 och 41.2 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU av den 26 juni 2013 om arsbokslut, sammanstéllda redovis-
ningar och rapporter i vissa typer av foretag, om dndring av Europapar-
lamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upphdvande av radets
direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG ('), arligen ska utarbeta en rap-
port om de betalningar som gjorts till regeringar i enlighet med kapitel
10 i det direktivet. Rapporten ska offentliggéras senast sex manader
efter utgdngen av varje ridkenskapsar och ska forbli tillgénglig for all-
ménheten i minst tio ar. Betalningar till regeringar ska rapporteras pa
konsoliderad niva.

Artikel 7

Allméint och civilrittsligt ansvar

Medlemsstaterna skall se till att ansvaret for den information som skall
uppréttas och offentliggdras enligt artiklarna 4, 5, 6 och 16 atminstone
ligger hos emittenten eller dennes administrations-, lednings- eller kont-
rollorgan, och att bestimmelser i lagar och andra forfattningar om an-
svar dr tillimpliga pa emittenterna, de organ som avses i den hér ar-
tikeln eller ansvariga personer hos emittenterna.

Artikel 8
Undantag

1. Artiklarna 4 och 5 ska inte tillimpas pa foljande kategorier av
emittenter:

a) Stater, regionala eller lokala myndigheter i en stat, internationella
offentliga organ i vilka minst en av unionens medlemsstater dr med-
lem, Europeiska centralbanken (ECB), Europeiska finansiella stabi-
liseringsfaciliteten (EFSF), inrdttad genom EFSF-ramavtalet, och an-
dra mekanismer som upprittats i syfte att uppréitthalla finansiell sta-
bilitet i Europeiska monetdra unionen genom tillhandahallande av
tillfalligt finansiellt stod till medlemsstater vars valuta dr euro samt
medlemsstaternas nationella centralbanker, oavsett om de emitterar
aktier eller andra vdrdepapper.

b) Emittenter av enbart skuldebrev som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad och vars nominella virde per enhet uppgér till
minst 100 000 EUR eller, om skuldebreven ar utstdllda i en annan
valuta dn euro, vars nominella virde per enhet pd emissionsdagen
motsvarar minst 100 000 EUR.

2. Hemmedlemsstaten far vilja att inte tillimpa artikel 5 pa kredit-
institut vars aktier inte &r upptagna till handel pa en reglerad marknad
och vilka, fortlopande eller vid upprepade tillfillen, endast utfardar
skuldebrev, forutsatt att det totala nominella virdet av sadana skulde-
brev understiger 100 miljoner euro och att de inte har offentliggjort
nagot prospekt enligt direktiv 2003/71/EG.

() EUT L 182, 29.6.2013, s. 19.
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3. Hemmedlemsstaten far vilja att inte tillimpa artikel 5 pa emitten-
ter som redan fanns da direktiv 2003/71/EG trddde i kraft och som
enbart utfardar skuldebrev som dr villkorsldst och oaterkalleligen garan-
terade av hemmedlemsstaten eller av nagon av dess regionala eller
lokala myndigheter pa en reglerad marknad.

4. Genom undantag frdn punkt 1 b i denna artikel ska artiklarna 4
och 5 inte tillimpas pa emittenter av enbart skuldebrev vars nominella
vérde per enhet uppgar till minst 50 000 EUR eller, om skuldebreven ar
utstdllda i en annan valuta &n euro, vars nominella viarde per enhet pa
emissionsdagen motsvarar minst 50 000 EUR och som redan tagits upp
till handel pa en reglerad marknad i unionen fore den 31 december
2010, sa lange som sadana skuldebrev fortfarande &r utestdende.

KAPITEL III

LOPANDE INFORMATION

AVSNITT 1

Information om storre virdepappersinnehav

Artikel 9

Underriittelse om forvarv eller avyttring av storre innehav

1. Hemmedlemsstaten skall se till att en aktiedgare, om denne for-
vérvar eller avyttrar aktier frdn en emittent vars aktier &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad och vilka medfor rostritt, underrittar
emittenten om aktiedgarens andel rostrétter 1 emittenten som ett resultat
av forvirvet eller avyttringen, om denna andel uppnér, 6ver- eller un-
derstiger troskelvérdena 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % och
75 %.

Rostrétterna skall berdknas pa grundval av alla aktier som medfor ro-
stritt &ven om utdvandet av denna réttighet har tillfalligt upphort. Dess-
utom skall information dven ges betriaffande alla aktier som &r i samma
kategori och som medfor rostritt.

2. Hemmedlemsstaterna skall se till att aktiedgarna underrittar emit-
tenten om andelen rostritter nidr denna andel uppnér, dver- eller under-
stiger de troskelvdrden som anges i punkt 1 som ett resultat av handelser
som dndrar rostfordelningen, pad grundval av den information som of-
fentliggdrs enligt artikel 15. Om emittenten har sitt séte i ett tredjeland
skall underrittelse ske for motsvarande handelser.

3. Hemmedlemsstaten behdver inte tillimpa

a) troskelvdrdet 30 % om hemmedlemsstaten sjdlv tillimpar ett troskel-
véirde pa en tredjedel,

b) troskelvirdet 75 % om hemmedlemsstaten sjélv tilldmpar ett troskel-
virde pa tva tredjedelar.
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4. Denna artikel skall inte tillimpas pa aktier som forvdrvas endast i
syfte att anvindas for clearing och avveckling av transaktioner under
den normala korta avvecklingstiden, och inte heller for depahdallare som
innehar aktier i sin egenskap av depahallare, forutsatt att sddana de-
pahallare enbart kan utdva den rostritt som foljer sddana aktier enligt
skriftliga eller elektroniskt overforda instruktioner.

5. Denna artikel skall inte heller tillimpas ndr en marknadsgarant
som handlar i egenskap av marknadsgarant forvérvar eller avyttrar ett
storre innehav som uppgér till eller Overstiger troskelvdrdet pa 5 %,
under forutsittning att

a) marknadsgaranten dr godkidnd av dess hemmedlemsstat enligt direk-
tiv 2004/39/EG och

b) marknadsgaranten varken ingriper i fOrvaltningen av den berdrda
emittenten eller utdvar ndgot inflytande 6ver denne for att denne
skall kopa sddana aktier eller stddja aktiepriset.

6. Denna artikel ska inte tillimpas pa rostritter i ett handelslager
enligt definitionen i artikel 11 i Europaparlamentets och radets direktiv
2006/49/EG av den 14 juni 2006 om kapitalkrav for viardepappersfore-
tag och kreditinstitut (') som innehas av ett kreditinstitut eller vardepap-
persforetag, under forutsittning att

a) rostritterna i ett handelslager inte dverstiger 5 %, och

b) rostritter kopplade till aktier i handelslagret inte utnyttjas eller an-
vinds pd annat sitt for att ingripa i emittentens forvaltning.

6a. Denna artikel ska inte tillimpas pd rostritter som &r knutna till
aktier som forvirvats i stabiliseringssyfte i enlighet med kommissionens
forordning (EG) nr 2273/2003 av den 22 december 2003 om genom-
forande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/6/EG nér det
géller undantag for aterkdpsprogram och stabilisering av finansiella in-
strument (%), forutsatt att rostritterna som ar knutna till de aktierna inte
utdvas eller pa annat sétt anvinds for att ingripa i emittentens forvalt-
ning.

6b.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn dar
man anger vilken berdkningsmetod som ska anvéndas for det troskel-
véirde pd 5 % som avses i punkterna 5 och 6, inbegripet om det ror sig
om en foretagskoncern, med beaktande av artikel 12.4 och 12.5.

Esma ska senast den 27 november 2014 till kommissionen overlamna
dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10—14 i forordning
(EU) nr 1095/2010.

() EUT L 177, 30.6.2006, s. 201.
(®» EUT L 336, 23.12.2003, s. 33.
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7.  Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, anta atgérder i syfte att beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och for att specificera de krav
som foreskrivs i punkterna 2, 4 och 5.

Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med artikel 27.2a,
27.2b och 27.2c, och med forbehdll for de villkor som anges i artik-
larna 27a och 27b, specificera den maximala lingden pa den “korta
avvecklingstid” som avses i punkt 4 i denna artikel samt ldmpliga
kontrollmekanismer for den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten.

Dessutom far kommissionen i enlighet med det foreskrivande forfarande
som avses 1 artikel 27.2 upprétta en forteckning dver de hiandelser som
avses 1 punkt 2 i denna artikel.

Artikel 10

Forvirv eller avyttring av storre andelar rostritter

De krav pd underrittelse som anges i artikel 9.1 och 9.2 skall dven
tillimpas pa en fysisk eller juridisk person i den man denne kan for-
vérva, avyttra eller utdva rostratt i nigot av foljande fall eller i en
kombination av dem:

a) Om rostritterna innehas av en tredje part med vilken den fysiska
eller juridiska personen har ingatt ett avtal som forpliktar dem att
anta en bestdende gemensam héllning gillande forvaltningen av
emittenten i fraga pa grundval av ett samordnat utnyttjande av de
berdrda rostritterna.

b) Om rostritterna innehas av tredjepart enligt ett avtal med denna
fysiska eller juridiska person vilket foreskriver tidsbegransad over-
foring av rostritterna mot erséttning.

¢) Om rostrétterna dr kopplade till aktier som stillts som sdkerhet hos
den fysiska eller juridiska personen, under fOrutsittning att denne
kontrollerar rostritterna samt har forklarat sin avsikt att utnyttja dem.

d) Om rostritterna ar kopplade till aktier for vilka den fysiska eller
juridiska personen har livslang dispositionsritt.

e) Om rostritterna innehas av ett foretag som den fysiska eller juridiska
personen kontrollerar eller far utnyttjas av ett sadant foretag pa
grundval av leden a—d.

f) Om rostritterna dr kopplade till aktier som deponerats hos den fy-
siska eller juridiska personen och denne i avsaknad av sérskilda
instruktioner fran aktiedgarna kan utnyttja rostritterna efter eget gott-
finnande.

g) Om rostritterna innehas av tredjepart i eget namn men for den
fysiska eller juridiska personens rdkning.

h) Om rostritterna kan utnyttjas efter eget gottfinnande av den fysiska
eller juridiska personen i egenskap av fullmaktsinnehavare i avsak-
nad av sérskilda instruktioner frén aktiedgarna.
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Artikel 11

1. Artiklarna 9 och 10 c skall inte tillimpas pd aktier som stélls till
forfogande for eller tillhandahélls av de nationella centralbanker som
ingar i ECBS nir de fullfoljer sina uppgifter som monetira myndigheter,
inklusive aktier som stélls till forfogande for eller tillhandahélls av de
nationella centralbanker som ingar i ECBS enligt avtal om pant eller
aterkOp eller ndgot liknande likviditetsavtal for penningpolitiska syften
eller inom ett betalningssystem.

2. Undantaget skall tillimpas p& ovanstidende transaktioner som gors
pa kort sikt och under forutsittning att rostrétt som foljer sadana aktier
inte utnyttjas.

Artikel 12

Forfarande for underrittelse om och offentliggorande av storre
virdepappersinnehav

1. Den underrittelse som kradvs enligt artiklarna 9 och 10 skall in-
nehalla foljande uppgifter:

a) Andelar av rostrétt efter transaktionen.

b) Kedjan av kontrollerade foretag genom vilka rostritterna faktiskt
innehas, i tillimpliga fall.

¢) Datum da troskelvdardet naddes eller 6verskreds.

d) Aktiedgarens identitet, &ven om denne inte har ritt att utnyttja ro-
stritter enligt villkoren i artikel 10, och den fysiska eller juridiska
person som har ritt att utnyttja rostrétter pa aktiedgarens végnar.

2. »M4 Underrittelsen till emittenten ska goras sd snart som moj-
ligt, men senast inom fyra handelsdagar fran och med den dag da
aktiedgaren, eller den fysiska eller juridiska person som avses i
artikel 10, <

a) far reda pa forvérvet eller avyttringen eller mdjligheten att utnyttja
rostritter, eller, med hinsyn till omsténdigheterna, borde ha fatt reda
pa det, oavsett vilken dag forvirvet, avyttringen eller mojligheten att
utnyttja rostrétterna far verkan, eller

b) informeras om den héndelse som ndmns i artikel 9.2.

3.  Ett foretag skall undantas fran kravet om underrittelse i enlighet
med punkt 1 om underrittelsen gors av moderforetaget eller, om mo-
derforetaget sjélv ar ett kontrollerat foretag, av dess eget moderforetag.

4. Moderforetaget till ett forvaltningsbolag behdver inte ligga sam-
man sitt innehav enligt artiklarna 9 och 10 med de innehav som for-
valtas av forvaltningsbolaget enligt fOrutsittningarna 1  direk-
tiv 85/611/EEG, forutsatt att ett sddant forvaltningsbolag utnyttjar ro-
stritterna oberoende av moderforetaget.
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Artiklarna 9 och 10 skall dock tillimpas om moderforetaget eller annat
foretag som kontrolleras av moderforetaget har investerat i innehav som
forvaltas av detta forvaltningsbolag, och forvaltningsbolaget inte efter
eget gottfinnande kan utnyttja de rostritter som medfoljer sdédana inne-
hav, utan endast kan utdva denna rostritt genom direkta eller indirekta
instruktioner fran moderforetaget eller ett annat foretag som kontrolleras
av moderforetaget.

5. Moderforetaget till ett virdepappersforetag som dr auktoriserat en-
ligt direktiv 2004/39/EG behdver inte ldgga samman sina innehav enligt
artiklarna 9 och 10 med innehav som sadana vardepappersforetag for-
valtar for enskilda kunder enligt artikel 4.1 nr 9 i direktiv 2004/39/EG
under forutséttning att

— virdepappersforetaget dr auktoriserat for att tillhandahalla portfolj-
forvaltning enligt punkt 4 i avsnitt A i bilaga I till direktiv
2004/39/EG,

— virdepappersforetaget endast far utnyttja rostréitter som foljer sadana
aktier enligt skriftliga eller elektroniskt overforda instruktioner, eller
det ser till att individuella portf6ljforvaltningstjédnster utfors obero-
ende av alla andra tjénster enligt villkor som motsvarar de som
anges i direktiv 85/611/EEG genom att inrdtta lampliga mekanismer,
och

— virdepappersforetaget utnyttjar sina rostréitter oberoende av moder-
foretaget.

Artiklarna 9 och 10 skall dock tillimpas om moderforetaget eller ett
annat foretag som kontrolleras av moderforetaget har investerat i inne-
hav som forvaltas av detta vardepappersforetag och vardepappersforeta-
get inte efter eget gottfinnande kan utnyttja de rostritter som medfoljer
sddana innehav, utan endast kan utdva denna rostritt genom direkta eller
indirekta instruktioner fran moderforetaget eller ett annat foretag som
kontrolleras av moderforetaget.

6.  Emittenten skall efter att ha blivit underrdttad om en transaktion
enligt punkt 1 offentliggdra all information i denna underrittelse, dock
senast tre handelsdagar efter underrittelsen.

7.  En hemmedlemsstat far undanta emittenter fran kravet i punkt 6
om informationen i underrittelsen offentliggdrs av dess behdriga myn-
dighet enligt forutsdttningarna i artikel 21, efter det att emittenten blivit
underréttad om en transaktion, dock senast tre handelsdagar efter under-
rittelsen.

8. I syfte att beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna
och for att specificera de krav som foreskrivs i punkterna 1, 2, 4, 5
och 6 i denna artikel, ska kommissionen genom delegerade akter i
enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehéll for de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, anta foljande atgérder:
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b) faststdlla en sammanstéllning 6ver “handelsdagar” for samtliga med-
lemsstater,

c) faststdlla ndr aktiedgaren, den fysiska eller juridiska person som
avses 1 artikel 10, eller bdda skall verkstélla den nddvéndiga under-
rittelsen till emittenten,

d) klargora under vilka omstindigheter som aktiedgaren eller den fy-
siska eller juridiska person som avses i artikel 10 borde ha fatt reda
pa forvérvet eller avyttringen,

e) klargora de villkor for oberoende som skall uppfyllas av forvalt-
ningsbolag och deras moderforetag eller av virdepappersforetag och
deras moderbolag for att kunna omfattas av undantagen i punkterna
4 och 5.

9.  For att sékerstilla enhetliga villkor for tillimpning av denna artikel
och beakta den tekniska utvecklingen péd finansmarknaderna far Euro-
peiska tillsynsmyndigheten (Europeiska vérdepappers- och marknads-
myndigheten) (nedan kallad Esma), inrittad genom Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 1095/2010 (!) utarbeta forslag till tekniska
standarder for genomforande i syfte att ta fram standardformulér, mallar
och forfaranden som ska anvdndas nédr emittenten underrittas enligt
punkt 1 i denna artikel eller ndr uppgifter enligt artikel 19.3 registreras.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i1 for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13

1. Kraven pa underrittelse i artikel 9 ska dven tillampas péa en fysisk
eller juridisk person som, direkt eller indirekt, innehar

a) finansiella instrument som vid forfall ger innehavaren, enligt ett
formellt avtal, antingen en ovillkorlig rétt att forvdrva eller en ratt
att enligt eget gottfinnande forvdrva redan emitterade aktier som
medfor rostritter av en emittent vars aktier dr upptagna till handel
pé en reglerad marknad,

b) finansiella instrument som inte omfattas av led a men som hanfor sig
till aktier som avses i det ledet och har en ekonomisk effekt liknande
den av de finansiella instrument som avses i det ledet, vare sig dessa
ger ritt till fysisk avveckling eller ej.

Den underrittelse som krivs ska innehélla en uppdelning per kategori
av finansiella instrument som innehas i enlighet med led a och finansi-
ella instrument som innehas i enlighet med led b i det stycket, varvid
skillnad ska goras mellan finansiella instrument som ger rétt till fysisk
avveckling och finansiella instrument som ger ritt till kontantavrékning.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
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la.  Antalet rostritter ska berdknas med hdnsyn till det totala nomi-
nella beloppet for det finansiella instrumentets underliggande aktier,
utom nir det finansiella instrumentet endast ger mdojlighet till kontant-
avrakning, i vilket fall antalet rostritter ska berdknas pa grundval av
deltajustering genom multiplicering av det nominella beloppet for un-
derliggande aktier med instrumentets delta. Med beaktande av ovansté-
ende ska innehavaren ldgga samman och anméla alla finansiella instru-
ment som hor till samma underliggande emittent. Endast langa positio-
ner ska beaktas vid berdkningen av rostritter. Fran en lang position far
inte goras avdrag med eventuella korta positioner som hor till samma
emittent (nettning).

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att
specificera

a) den metod som ska anvédndas for att berdkna det antal rostritter som
avses 1 forsta stycket nédr det géller finansiella instrument i en korg
av aktier eller ett index, och

b) metoderna for att faststilla deltavdrdet for berdkning av rostritter
avseende finansiella instrument vilka endast ger mojlighet till kon-
tantavrékning i enlighet med forsta stycket.

Esma ska senast den 27 november 2014 till kommissionen Overlamna
dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

1b.  Vid tillimpning av punkt 1 ska foljande anses utgora finansiella
instrument, under forutséttning att de uppfyller nagot av de villkor som
anges 1 punkt 1 forsta stycket a eller b:

a) Overlatbara virdepapper.

b) Optioner.

¢) Terminskontrakt.

d) Swappar.

e) Rintesdkringsavtal.

f) CFD:er (Contracts for differences).

g) Varje annat kontrakt eller avtal med liknande ekonomisk effekt som
kan avvecklas fysiskt eller kontant.

Esma ska med beaktande av den tekniska utvecklingen pa finansmark-
naderna uppritta och regelbundet uppdatera en vigledande forteckning
6ver finansiella instrument som omfattas av krav pd underrittelse i
enlighet med punkt 1.
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2. Kommissionen ska ges befogenhet att anta delegerade akter i en-
lighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de
villkor som anges 1 artiklarna 27a och 27b, med avseende pé dtgarderna
for att ange innehallet i den underrittelse som ska goras, underréttelse-
perioden och till vem underrittelsen ska goras i enlighet med vad som
avses 1 punkt 1.

3. For att sdkerstilla enhetliga tillimpningsvillkor for punkt 1 i denna
artikel och beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna far
Esma utarbeta forslag till tekniska standarder for genomforande i syfte
att ta fram standardformuldr, mallar och forfaranden som ska anvindas
ndr emittenten underréttas enligt punkt 1 i denna artikel eller nér upp-
gifter enligt artikel 19.3 registreras.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standarder for ge-
nomforande som avses i forsta stycket i enlighet med artikel 15 i for-
ordning (EU) nr 1095/2010.

4. De undantag som faststélls i artiklarna 9.4, 9.5, 9.6, 12.3, 12.4 och
12.5 ska med vederbdrliga dndringar gélla for kraven pa underrittelse
enligt den hér artikeln.

Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att ange
de fall ddr de undantag som avses i forsta stycket ar tillimpliga pa
finansiella instrument som innehas av en fysisk eller en juridisk person
som fullgér order som initierats av kunder eller som svar pa kunders
6nskemadl om att handla annat dn for egen rikning eller sikrar positioner
som uppkommer genom uppfyllandet av sadana afférer.

Esma ska senast den 27 november 2014 till kommissionen overlamna
dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn.

Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i andra stycket i enlighet med forfarandet i artiklarna
10—-14 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 13a

Sammanliggning

1.  De krav pd underrittelse som faststills i artiklarna 9, 10 och 13
ska ocksa gilla for fysiska eller juridiska personer, ndr det antal ro-
stratter som innehas direkt eller indirekt av en sadan person enligt
artiklarna 9 och 10 ldggs samman med det antal rostritter som ar knutna
till finansiella instrument vilka innehas direkt eller indirekt enligt arti-
kel 13, om denna andel uppnar, overstiger eller understiger de troskel-
viarden som anges i artikel 9.1.

Kravet pa underrittelse enligt forsta stycket ska innehalla en uppdelning
av det antal rostritter som &dr knutna till aktier som innchas i enlighet
med artiklarna 9 och 10 och rostritter som dr knutna till finansiella
instrument i den mening som avses i artikel 13.
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2. Rostritter som dr knutna till finansiella instrument som redan har
anmailts 1 enlighet med artikel 13 ska anmélas igen, nér en fysisk eller
juridisk person har forvirvat de underliggande aktierna och ett sadant
forvérv leder till att det antal rostritter som &r knutna till de aktier som
har emitterats av samma emittent uppnar eller overstiger troskelvdrdena
i artikel 9.1.

Artikel 14

1.  Om en emittent av aktier som &r upptagna till handel pa en regle-
rad marknad forvirvar eller avyttrar egna aktier, antingen sjilv eller
genom en person som handlar i sitt eget namn men pa emittentens
vignar, skall hemmedlemsstaten se till att emittenten offentliggdr ande-
len av egna aktier sa snart som mdjligt, dock senast inom fyra handels-
dagar efter ett sddant forvarv eller en sadan avyttring om andelen 6ver-
eller understiger troskelvédrdena 5 % eller 10 % av rostratterna. Andelen
skall berdknas pa grundval av det totala antalet aktier som medfor
rostritt.

2. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, anta atgdrder i syfte att beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och for att specificera de krav
som foreskrivs i punkt 1.

Artikel 15

For berdkning av de troskelvdrden som anges i artikel 9 skall hemmed-
lemsstaten atminstone krdva att emittenten for allménheten offentliggor
det totala antalet rostritter och kapital i slutet av varje kalenderménad
under vilken en 0kning eller minskning i ett sddant antal har skett.

Artikel 16
Ovriga uppgifter

1.  Emittenter av aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad skall utan drdjsmal offentliggéra alla fordndringar i réttigheter
knutna till olika kategorier av aktier, inklusive fordndringar i rittigheter
som foljer virdepappersderivat som har emitterats av emittenten sjalv
och som ger tilltride till emittentens aktier.

2. Emittenten av andra vidrdepapper dn aktier som &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad skall utan drojsmal offentliggéra alla
fordndringar av rittigheter for innehavarna av andra virdepapper dn
aktier, inklusive fordndringar i villkor och bestimmelser for dessa vir-
depapper som indirekt skulle kunna paverka dessa rittigheter som ett
resultat i synnerhet av fordndringar i lanevillkor eller réntesatser.
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AVSNITT 11

Information till innehavare av virdepapper som ir upptagna till
handel pa en reglerad marknad

Artikel 17

Krav pa information frian emittenter vars aktier dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad

1.  Emittenten av aktier som dr upptagna till handel pd en reglerad
marknad skall se till att alla aktiedgare i samma kategori behandlas lika.

2. Emittenten skall se till att alla hjalpmedel och all information som
kriavs for att aktiedgarna skall kunna utdva sina rittigheter finns till-
gingliga 1 hemmedlemsstaten och att integriteten rérande uppgifter be-
varas. Aktiedgare far inte hindras fran att utdva sina rittigheter genom
fullmakt, forutsatt att lagstiftningen i det land dér emittenten har sitt séte
tillater detta. Emittenten skall sdrskilt

a) informera om plats, tid och dagordning for bolagsstimmor, det totala
antalet aktier och rostritter samt aktiedgarnas rittighet att delta i
bolagsstimmor,

b) ta fram ett formulédr for fullmakter i pappersformat eller, i forekom-
mande fall, i elektroniskt format for alla dem som har ritt att rosta
vid bolagsstimmor, tillsammans med kallelsen till bolagsstimman i
fraga eller pa begdran efter tillkdnnagivande av bolagsstimman,

c) utse ett finansiellt institut till sitt ombud, genom vilket aktiedgarna
kan utdva sina finansiella réttigheter, och

d) offentliggéra eller sénda ut meddelanden om hur utdelning skall
fordelas och betalas ut, och om emission av nya aktier, inklusive
information om tilldelning, teckning, annullering och konvertering.

3.  Hemmedlemsstaten skall tillita att emittenten anvéinder elektro-
niska hjidlpmedel for att informera aktiedgarna, under forutséttning att
beslut om detta fattas pd en bolagsstimma och att dtminstone samtliga
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Anvindningen av elektroniska hjdlpmedel far inte i nagot fall vara
avhédngigt av var aktiedgaren, eller den fysiska eller juridiska perso-
nen 1 de fall som avses i artikel 10 a-h, har sitt séite eller dr bosatt.

b) Rutiner har inforts for att identifiera aktiedgarna eller de fysiska eller
juridiska personer som har ritt att utnyttja eller bestimma om utnytt-
jandet av rostrétter, sa att de blir fullstdndigt underréttade.



02004L0109 — SV — 05.01.2023 — 005.001 — 24

c) Aktiedgarna eller, i de fall som avses i artikel 10 a—e, de fysiska eller
juridiska personer som har ritt att forvdrva, avyttra eller utnyttja
rostrétter, skall kontaktas skriftligen med begidran om deras godkén-
nande av att elektroniska hjdlpmedel anvinds for att dverfora infor-
mation; om de inte inom rimlig tid meddelar att de motsétter sig
denna anvéndning, skall de anses ha gett sitt medgivande; de skall
ndr som helst i framtiden kunna krédva att informationen ges skrift-
ligen.

d

=

En eventuell fordelning av kostnader for att 6verfora information via
elektroniska hjidlpmedel skall faststillas av emittenten enligt den
princip om likabehandling som faststdlls i punkt 1.

4. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, anta atgdrder i syfte att beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och utvecklingen av informations-
och kommunikationstekniken samt for att specificera de krav som fo-
reskrivs i punkterna 1, 2 och 3. Kommissionen ska sérskilt specificera
genom vilka kategorier av finansinstitut en aktiedgare far utéva sina
finansiella réttigheter enligt punkt 2 c.

Artikel 18

Krav pa information frian emittenter vars skuldebrev dr upptagna
till handel pd en reglerad marknad

1.  Emittenten av skuldebrev som &r upptagna till handel pa en regle-
rad marknad skall se till att alla innehavare av skuldebrev som har
emitterats samtidigt och pa samma villkor behandlas lika med avseende
pa alla réttigheter som dr knutna till dessa skuldebrev (pari passu).

2. Emittenten skall se till att alla hjadlpmedel och all information som
kravs for att innehavare av skuldebrev skall kunna utdva sina réttigheter
finns allmént tillgdngliga 1 hemmedlemsstaten och att integriteten ro-
rande uppgifter bevaras. Innehavare av skuldebrev far inte hindras fran
att utva sina rattigheter genom fullmakt, forutsatt att lagstiftningen i det
land dér emittenten har sitt sdte tillater detta. Emittenten skall sérskilt

a) offentliggéra eller sinda ut meddelanden om plats, tid och dagord-
ning for moten med skuldebrevsinnehavare, utbetalning av rénta,
utdvandet av rattigheter avseende konvertering, utbyte, teckning eller
annullering och dterbetalning, samt skuldebrevsinnehavarnas ritt att
delta i dessa mdten,

b) ta fram ett formulédr for fullmakter i pappersformat eller, i forekom-
mande fall, i elektroniskt format for alla dem som har ritt att rosta
vid méten med skuldebrevsinnehavare, tillsammans med kallelsen till
motet 1 fraga, eller pa begiran efter tillkdnnagivande av métet, och
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¢) utse ett finansiellt institut till sitt ombud, genom vilket innehavarna
av skuldebrev kan utdva sina finansiella réttigheter.

3. Om endast innehavare av skuldebrev med ett nominellt virde per
enhet pd minst 100 000 EUR eller, i frdga om skuldebrev utstéllda i en
annan valuta &n euro, vars nominella viarde per enhet pa emissionsdagen
motsvarar minst 100 000 EUR, ska sammankallas till ett mdte, far
emittenten vilja att halla detta i vilken medlemsstat som helst, forutsatt
att alla hjdlpmedel och all information som krévs for att innehavarna ska
kunna utdva sina réttigheter star till forfogande i denna medlemsstat.

Valmgjligheten i forsta stycket ska dven gélla for emittenter av skulde-
brev vars nominella virde per enhet uppgér till minst 50 000 EUR eller,
om skuldebreven &r utstdllda i en annan valuta dn euro, virdet av detta
nominella véirde per enhet pa emissionsdagen motsvarar minst 50 000
EUR, och som redan tagits upp till handel pa en reglerad marknad i
unionen fore den 31 december 2010 sa linge som sadana skuldebrev
fortfarande dr utestdende, fOrutsatt att alla hjélpmedel och all infor-
mation som krévs for att innechavarna ska kunna utdva sina réttigheter
star till forfogande i den medlemsstat som emittenten valt.

4. Hemmedlemsstaten, eller den medlemsstat som valts i enlighet
med punkt 3, skall tillata att emittenten anvénder elektroniska hjélpme-
del for att informera innehavare av skuldebrev, under forutsittning att
beslut om detta fattas pa ett allmént mote med skuldebrevsinnehavarna
och att atminstone samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Anvédndningen av elektroniska hjdlpmedel far inte i nagot fall vara
avhingigt av var innehavaren av ett skuldebrev eller den som agerar
pa dennes vignar genom fullmakt har sitt séite eller dr bosatt.

b) Rutiner har inforts for att identifiera skuldebrevsinnehavarna sé att de
blir fullstdndigt underréttade.

¢) Skuldebrevsinnehavare skall kontaktas skriftligen med begéran om
deras godkdnnande av att elektroniska hjdlpmedel anvidnds for att
overfora information; om de inte inom rimlig tid meddelar att de
motsétter sig denna anvédndning, skall de anses ha gett sitt medgi-
vande; de skall ndr som helst i framtiden kunna krdva att infor-
mationen ges skriftligen.

d) En eventuell fordelning av kostnader for att overfora information via
elektroniska hjdlpmedel skall faststillas av emittenten enligt den
princip om likabehandling som faststélls i punkt 1.

5. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, anta atgirder i syfte att beakta den tekniska
utvecklingen pa finansmarknaderna och utvecklingen av informations-
och kommunikationstekniken samt for att specificera de krav som fo-
reskrivs i punkterna 1-4. Kommissionen ska sdrskilt specificera genom
vilka kategorier av finansinstitut en skuldebrevsinnehavare fir utdva
sina finansiella réttigheter enligt punkt 2 c.
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KAPITEL IV
ALLMANNA KRAV

Artikel 19

Kontrollen i hemmedlemsstaten

1.  Sa snart en emittent, eller en person som utan emittentens sam-
tycke begért att fa dess vdrdepapper upptagna till handel pa en reglerad
marknad, ldgger fram obligatorisk information skall samma uppgifter
samtidigt ges in till den behoériga myndigheten i hemmedlemsstaten.
Denna behoriga myndighet far besluta att offentliggéra den registrerade
informationen pa sin webbplats.

2. Hemmedlemsstaten far bevilja en emittent undantag fran kravet i
punkt 1 betrdffande sddan information som offentliggérs i enlighet med
artikel 6 1 direktiv 2003/6/EG eller artikel 12.6 i detta direktiv.

3. Uppgifter som emittenten skall underréttas om enligt artiklarna 9,
10, 12 och 13 skall samtidigt ges in till den behoériga myndigheten i
hemmedlemsstaten.

4. Kommissionen ska genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, anta atgirder for att specificera de krav som
foreskrivs i punkterna 1, 2 och 3.

Kommissionen ska i synnerhet faststdlla enligt vilket forfarande emit-
tenten, en aktiedgare, en innchavare av andra finansiella instrument eller
en person eller enhet som avses 1 artikel 10, ska ge in uppgifter till den
behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten enligt punkt 1 respektive 3, i
syfte att gora det mojligt att utfora registreringen med elektroniska
hjélpmedel i hemmedlemsstaten.

Artikel 20
Sprak

1. Om virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad
endast i hemmedlemsstaten skall den obligatoriska informationen ldggas
fram pa ett sprak som den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
godtar.

2. Om virdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad
bade i hemmedlemsstaten och i en eller flera virdmedlemsstater skall
den obligatoriska informationen anges

a) pa ett sprak som den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten
godtar, och
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b) beroende pd vad emittenten sjélv véljer, antingen ett sprak som
godtas av de behdriga myndigheterna i dessa virdmedlemsstater eller
pa ett spradk som allmént anvinds i internationella finanskretsar.

3. Om virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i
en eller flera virdmedlemsstater men inte i hemmedlemsstaten skall den
obligatoriska informationen beroende pa emittentens eget 6nskemal ldg-
gas fram antingen pa ett sprak som godtas av de behoriga myndighe-
terna i dessa viardmedlemsstater eller pa ett sprak som allméint anvéands i
internationella finanskretsar.

Dessutom far hemmedlemsstaten i sina lagar och andra forfattningar
foreskriva att den obligatoriska informationen, om emittenten s onskar,
skall ldmnas antingen pa ett sprak som godtas av dess behoriga myn-
dighet eller pa ett sprak som allmént anvédnds i internationella finans-
kretsar.

4. Om vérdepapper ér upptagna till handel pa en reglerad marknad
utan emittentens samtycke skall skyldigheterna i punkterna 1-3 inte
avila emittenten, utan den som utan emittentens samtycke har begért
att virdepapperen skall tas upp till handel pa marknaden i fraga.

5. Medlemsstaterna skall tilldta att aktiegare och den fysiska eller
juridiska person som avses i artiklarna 9, 10 och 13 underrittar emit-
tenten enligt detta direktiv endast pé ett sprak som allmént anvédnds i
internationella finanskretsar. Om emittenten erhéller sadan underrittelse
fér inte medlemsstaterna foreskriva att emittenten skall tillhandahalla en
oversittning till ett sprak som de behériga myndigheterna godtar.

6.  Naér virdepapper vars nominella virde per enhet dr minst 100 000
EUR, eller ndr skuldebrev som é&r utstdllda i en annan valuta dn euro
och som pa emissionsdagen motsvarar minst 100 000 EUR dr upptagna
till handel pa en reglerad marknad i en eller flera medlemsstater, ska
med undantag fran punkterna 1-4 den obligatoriska informationen 1dm-
nas ut till allménheten antingen pa ett sprak som godtas av de behoriga
myndigheterna i hem- och virdmedlemsstaten, eller pa ett sprék som
allmént anvinds 1 internationella finanskretsar, beroende pa vad emit-
tenten viljer eller den véljer som utan emittentens samtycke har begért
att dessa vérdepapper skulle tas upp till handel.

Undantaget i forsta stycket ska &dven tillimpas pa skuldebrev vars no-
minella viarde per enhet uppgar till minst 50 000 EUR eller, om skul-
debreven ar utstdllda i en annan valuta dn euro, vardet av detta nomi-
nella viarde per enhet pad emissionsdagen motsvarar minst 50 000 EUR,
och som redan tagits upp till handel pa en reglerad marknad i en eller
flera av medlemsstaterna fore den 31 december 2010 sa ldnge som
sadana skuldebrev fortfarande dr utestaende.
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7. Om talan avseende innehéllet i obligatorisk information vicks vid
en domstol i en medlemsstat skall kostnaderna for Gversittning av de
dokument som krdvs for det rittsliga forfarandet fordelas enligt lagen i
den berérda medlemsstaten.

Artikel 21

Tillgang till obligatorisk information

1. Hemmedlemsstaten skall se till att emittenten, eller den som an-
sokt om att ett virdepapper skall tas upp till handel pad en reglerad
marknad utan emittentens samtycke, offentliggdr den obligatoriska in-
formationen pé ett sdtt som garanterar att den snabbt blir tillgidnglig pa
ett icke-diskriminerande sitt och tillhandahalls den officiellt utsedda
mekanism som avses i punkt 2. Emittenten, eller den som har ansokt
om att ett virdepapper skall tas upp till handel pa en reglerad marknad
utan emittentens samtycke, far inte &ldgga investerarna sérskilda kost-
nader for att tillhandahélla informationen. Hemmedlemsstaten skall
kréva att emittenten anvinder sddana medier som rimligen kan bedomas
vara tillforlitliga for effektiv spridning av informationen till allménheten
inom hela gemenskapen. Hemmedlemsstaten far inte krdva att endast
medier som skots av operatorer pa det egna territoriet skall fa anvindas.

2.  Hemmedlemsstaten skall se till att det finns minst en officiellt
utsedd mekanism for central lagring av obligatorisk information. Dessa
mekanismer skall uppfylla minimikvalitetsnormer for sdkerhet, visshet
om informationskilla, tidsredovisning och lattillgénglighet for slut-
anvindare och skall vara forenliga med registreringsforfarandet enligt
artikel 19.1.

3. Om virdepapper dr upptagna till handel pa en reglerad marknad i
endast en viardmedlemsstat och inte i hemmedlemsstaten, skall virdmed-
lemsstaten se till att den obligatoriska informationen offentliggdrs enligt
kraven i punkt 1.

4. Kommissionen ska ges befogenhet att genom delegerade akter i
enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de
villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, anta atgdrder i syfte att
faststdlla foljande:

a) Miniminormer for spridning av obligatorisk information enligt
punkt 1.

b) Miniminormer for den mekanism for centrallagring som avses i
punkt 2.

¢) Regler for att sékerstdlla driftskompabiliteten for den informations-
och kommunikationsteknik som anvidnds av de mekanismer som
avses 1 punkt 2 och regler om tillgangen till obligatorisk information
pa unionsniva enligt den punkten.

Kommissionen far ocksa uppritta och uppdatera en forteckning over
medier for spridning av information till allmédnheten.



02004L0109 — SV — 05.01.2023 — 005.001 — 29

Artikel 21a

Europeisk elektronisk atkomstpunkt

1.  En webbportal, som ska fungera som en europeisk elektronisk
atkomstpunkt (nedan kallad dtkomstpunkten), ska ha inrittats senast
den 1 januari 2018. Esma ska utveckla och driva atkomstpunkten.

2. Systemet for sammankoppling av officiellt utsedda mekanismer
ska bestd av

— de mekanismer som avses 1 artikel 21.2,

— den portal som fungerar som europeisk elektronisk atkomstpunkt.

3. Medlemsstaterna ska sékerstilla tillgdng till sina mekanismer for
centrallagring via atkomstpunkten.

Artikel 22

Tillgang till obligatorisk information pa unionsniva

1. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn, dér
man anger de tekniska kraven for tillgdng till obligatorisk information
pa unionsniva i syfte att specificera

a) tekniska krav for kommunikationsteknik som anvéinds av de meka-
nismer som avses i artikel 21.2,

b) tekniska krav for driften av den centrala atkomstpunkten for sok-
ningar av obligatorisk information pa unionsniva,

c) tekniska krav for den unika identitetsbeteckning for varje emittent
som anvinds av de mekanismer som avses i artikel 21.2,

d) ett gemensamt format for tillhandahallande av obligatorisk infor-
mation av de mekanismer som avses i artikel 21.2,

e) en gemensam klassificering av den obligatoriska information av de
mekanismer som avses i artikel 21.2 och en gemensam forteckning
over olika kategorier av obligatorisk information.

2. Nir Esma utarbetar forslag till tekniska standarder for tillsyn, ska
myndigheten beakta de tekniska kraven for systemet for sammankopp-
ling av foretagsregister, som inrdttades genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2012/17/EU (1).

Esma ska senast den 27 november 2015 till kommissionen dverlamna
dessa forslag till tekniska standarder for tillsyn.

() EUT L 156, 16.6.2012, s. 1.
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Kommissionen ska ges befogenhet att anta de tekniska standarder for
tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.

Artikel 23
Tredjeland

YM3
" 1. Om en emittent har sitt site i ett tredjeland far den behoriga
myndigheten i hemmedlemsstaten undanta emittenten fran kraven i ar-
tiklarna 4-7, 12.6 och 14-18, forutsatt att det berdrda tredjelandets lag-
stiftning innehaller motsvarande krav eller att emittenten uppfyller de
krav som faststélls i det tredjelandets lagstiftning och som den behdoriga

myndigheten 1 hemmedlemsstaten anser vara likvérdiga.

Den behoriga myndigheten ska dérefter informera Esma om det undan-
tag som beviljats.

Den information som omfattas av de krav som faststillts i tredjelandet
ska lamnas i enlighet med artikel 19 och offentliggoras i enlighet med
artiklarna 20 och 21.

2. Genom undantag fran punkt 1 skall en emittent som har sitt séte i
ett tredjeland undantas fran kravet att uppratta den arliga redovisningen i
enlighet med artikel 4 eller artikel 5 fram till det rdkenskapsar som
inleds fran och med eller efter den 1 januari 2007, forutsatt att emitten-
ten upprédttar sin arliga redovisning i enlighet med de internationellt
godkénda normer som avses i artikel 9 i forordning (EG) nr 1606/2002.

3. Den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten skall se till att all
information som kan vara av betydelse for allménheten inom gemen-
skapen och som offentliggérs i tredjeland ocksa offentliggérs enligt
artiklarna 20 och 21 dven om informationen i frdga inte skulle vara
obligatorisk i den mening som avses i artikel 2.1 k.

4. For att sdkerstéilla enhetliga tillimpningsvillkor for punkt 1 ska
kommissionen i enlighet med forfarandet i artikel 27.2 anta genom-
forandeatgérder

i) genom vilka en mekanism infors som garanterar likvardigheten mel-
lan de krav p& uppgifter som faststélls i detta direktiv inbegripet
finansiell redovisning och finansiella uppgifter, som krdvs enligt
lag eller administrativa bestdmmelser 1 ett tredjeland,

ii) dir det anges att det tredjeland dér emittenten dr registrerad garan-
terar att informationskrav likvirdiga dem som faststdlls i detta direk-
tiv ska tillimpas enligt dess lagar och andra forfattningar eller enligt
praxis och rutiner som dr grundade péd de internationella standarder
som faststillts av internationella organisationer.
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I samband med led ii i forsta stycket ska kommissionen med hjilp av
delegerade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med
forbehall for de villkor som anges i artiklarna 27a och 27b, dven anta
atgérder for bedomningen av normer som é&r relevanta for emittenterna i
mer dn ett land.

Kommissionen ska, i enlighet med det forfarande som avses i arti-
kel 27.2 i detta direktiv, fatta nddvédndiga beslut om likvérdighet for
redovisningsstandarder pa de villkor som anges i artikel 30.3 i detta
direktiv och om likvirdighet for de standarder for héllbarhetsrappor-
tering som avses 1 artikel 29b 1 direktiv 2013/34/EU och som anvénds
av emittenter i tredjeland. Om kommissionen beslutar att standarderna
for redovisning eller for hallbarhetsrapportering i ett tredjeland inte ar
likvardiga far den tillata att de berdrda emittenterna fortsdtter att an-
vianda sadana standarder under en ldmplig Gvergangsperiod.

I samband med tredje stycket i denna punkt ska kommissionen genom
delegerade akter som antas i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2c,
och med forbehall for de villkor som anges i artiklarna 27a och 27b,
dven anta atgidrder som syftar till att uppritta allminna likvardighets-
kriterier avseende standarder for redovisning och for hallbarhetsrappor-
tering som &r relevanta for emittenter i mer an ett land.

De kriterier som kommissionen ska anvinda ndr den bedoémer likvir-
digheten hos de standarder for hallbarhetsrapportering som anvénds av
emittenter fran tredjeland som avses i tredje stycket ska atminstone
sikerstdlla foljande:

a) Att det i standarderna for hallbarhetsrapportering krdvs att foretag
lamnar information om miljofaktorer, sociala faktorer och styrnings-
faktorer.

b) Att det i standarderna for hallbarhetsrapportering krivs att foretag
lamnar information som behovs for att forstd deras inverkan pa hall-
barhetsfragor och information som behovs for att forstd hur hall-
barhetsfragor paverkar deras utveckling, resultat och stédllning.

5. For att specificera de krav som foreskrivs i punkt 2 far kommis-
sionen genom delegerade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b
och 27.2¢, och med forbehall for de villkor som anges i artiklarna 27a
och 27b, anta atgérder i vilka det faststills vilken typ av uppgifter som
offentliggjorts i ett tredjeland och som ér viktig for allmédnheten i unio-
nen.

6. Bolag som har sitt site i ett tredjeland och for vilket det skulle ha
kréavts auktorisation enligt artikel 5.1 i direktiv 85/611/EEG eller i fraga
om portfoljforvaltning enligt avsnitt A punkt 4 i bilaga I till direktiv
2004/39/EG, om det hade haft sitt site eller (endast i fraga om vir-
depappersforetag) huvudkontor inom gemenskapen, skall ockséd undan-
tas fran att sammansla sitt innehav av vérdepapper med moderbolagets
innehav enligt kraven i artikel 12.4 och 12.5, forutsatt att de uppfyller
motsvarande krav pa oberoende som forvaltningsbolag eller véirdepap-
persforetag.
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7. 1 syfte att beakta den tekniska utvecklingen pa finansmarknaderna
och sikerstélla en enhetlig tillimpning av punkt 6 skall kommissionen i
enlighet med forfarandet i artikel 27.2 anta genomforandeatgérder som
anger att ett tredjeland enligt dess lagar och andra forfattningar skall
garantera motsvarande krav pa oberoende som enligt detta direktiv och
dess genomforandedtgérder.

Kommissionen ska ocksa genom delegerade akter i enlighet med arti-
kel 27.2a, 27.2b och 27.2¢, och med forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, anta atgdrder som syftar till att uppritta all-
ménna likvérdighetskriterier med avseende pa forsta stycket.

8. Esma ska bistd kommissionen att fullgora sina uppgifter enligt
denna artikel, i enlighet med artikel 33 i forordning (EU) nr 1095/2010.

KAPITEL V
BEHORIGA MYNDIGHETER

Artikel 24

De behoriga myndigheterna och deras befogenheter

1. Varje medlemsstat ska utse den centrala myndighet som avses i
artikel 21.1 1 direktiv 2003/71/EG till central behdrig myndighet med
ansvar for att uppfylla skyldigheterna i det hér direktivet och att sidker-
stilla att de bestimmelser som antas till f6ljd av det hér direktivet till-
lampas. Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen och Esma om
detta.

Medlemsstaterna fir dock for punkt 4 h utse en annan behoérig myndig-
het dn den centrala behdriga myndighet som avses 1 forsta stycket.

2. Medlemsstaterna far tillata att den centrala behoriga myndigheten
delegerar uppgifter. Med undantag for de uppgifter som avses i punkt
4 h skall all delegering av uppgifter som f6ljer av detta direktiv och
dess genomforandedtgdrder omprovas fem ar efter det att detta direktiv
tritt 1 kraft och skall upphora att var giltig atta ar efter det att detta
direktiv tratt i kraft. Varje delegering skall vara noggrant reglerad, sa att
det framgér vilka uppgifter som skall utforas och de narmare villkoren
for hur detta skall ske.

Dessa villkor skall innehalla en bestimmelse om att den enhet till vilken
uppgifter delegeras skall vara organiserad pa ett sadant sétt att intres-
sekonflikter undviks och att den information som erhallits vid utférandet
av de delegerade uppgifterna inte utnyttjas pa ett illojalt sitt eller for att
forhindra konkurrens. Det slutliga ansvaret for dvervakningen av att
detta direktiv och de genomforandeatgdrder som antas till foljd av
direktivet foljs skall under alla forhallanden ligga hos den behdriga
myndighet som har utsetts i enlighet med punkt 1.
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3. Medlemsstaterna ska underrdtta kommissionen, Esma, i enlighet
med artikel 28.4 i forordning (EU) nr 1095/2010, och de behdriga
myndigheterna i dvriga medlemsstater om alla eventuella dverenskom-
melser om delegering av uppgifter, inklusive de exakta villkoren for
delegeringen.

4. Varje behorig myndighet skall ha alla de befogenheter som kravs
for att kunna utfora sina uppgifter. Den skall dtminstone ha befogenhet
att

a) kréva att revisorer, emittenter, aktiedgare, innehavare av andra finan-
siella instrument eller personer som avses i artiklarna 10 eller 13 och
personer som kontrollerar eller kontrolleras av dem Overldmnar infor-
mation och handlingar,

b) krdva att emittenten offentliggdr den information som krévs i led a
via de hjdlpmedel och inom de tidsfrister som den behdriga myn-
digheten anser nddvéandiga; myndigheten far ocksa offentliggora sa-
dan information pd eget initiativ forutsatt att emittenten eller de
personer som kontrollerar eller kontrolleras av emittenten har under-
latit att gora detta, och under forutsidttning att myndigheten forst har
hort emittenten,

¢) kriva att foretagsledningen for emittenter, aktiedgare, innechavare av
andra finansiella instrument eller personer som avses i artiklarna 10
eller 13 ldmnar de underrittelser som krévs enligt detta direktiv eller
enligt nationell lag som har antagits i enlighet med detta direktiv
och, om sa dr nodvéndigt, 6verldmnar ytterligare information och
handlingar,

d) meddela, eller begira att den reglerade marknaden meddelar, tillfdl-
ligt férbud mot handel med virdepapper under hogst tio dagar vid ett
och samma tillfille om den har skédlig anledning att misstdnka att
emittenten har brutit mot bestimmelser i detta direktiv eller i natio-
nell lag som har antagits i enlighet med detta direktiv,

e) forbjuda handel pa en reglerad marknad, om den uppticker att det
forekommit Overtrddelser av bestdimmelser 1 detta direktiv eller i
nationell lag som har antagits i enlighet med detta direktiv, eller
om den har skilig anledning att misstdnka att bestimmelserna i detta
direktiv har overtratts,

f) Overvaka att emittenterna i god tid offentliggér information i syfte att
sikerstdlla en faktisk och jambordig tillgang till informationen for
allménheten 1 alla medlemsstater dér vardepapperet i fraga &r upp-
taget till handel och vidta lampliga atgérder om sa inte ar fallet,

g) offentliggora det faktum att en emittent, en aktiedigare, en innehavare
av andra finansiella instrument eller en person som avses i artiklarna
10 eller 13 underlater att uppfylla sina skyldigheter,

h) undersoka att den information som avses i detta direktiv utformas i
enlighet med relevanta rapporteringsramverk och vidta lampliga at-
géirder nér en Overtrdadelse uppticks, och

i) utfora inspektioner pa plats inom det egna territoriet i enlighet med
nationell lagstiftning for att kontrollera att bestimmelserna i detta
direktiv och dess genomférandeatgirder foljs. Nér s dr nodvandigt
enligt nationell lagstiftning far den eller de behoriga myndigheterna
utnyttja denna befogenhet genom ansdkan hos den behdriga réttsliga
myndigheten och/eller i samarbete med andra myndigheter.
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4a.  Utan att det paverkar punkt 4 ska de behdriga myndigheterna ges
alla utredningsbefogenheter som kriavs for att de ska kunna utfora sina
uppgifter. Dessa befogenheter ska utovas enligt nationell ritt.

4b.  De behoriga myndigheterna ska utdva sin sanktionsbefogenhet i
enlighet med detta direktiv och nationell ritt pd nagot av foljande sitt:

— Direkt.

— I samarbete med andra myndigheter.

— Pé eget ansvar genom delegering till sddana myndigheter.

— Efter ansokan till de behoriga rittsliga myndigheterna.

5. Punkterna 1-4 skall inte paverka en medlemsstats mdjlighet att
infora sdrskilda réttsliga och administrativa atgérder for utomeuropeiska
territorier for vars yttre forbindelser medlemsstaten i fraga &dr ansvarig.

6.  Att revisorer till behoriga myndigheter dverldmnar fakta eller be-
slut som ror de krav som stills av den behoriga myndigheten enligt
punkt 4 a skall inte utgéra en Overtriddelse av eventuella restriktioner
enligt avtal eller i lagar eller andra forfattningar for r6jande av uppgifter
och skall inte foranleda nagot som helst ansvar for sddana revisorer.

Artikel 25

Sekretess och samarbete mellan medlemsstaterna

1. Sekretess skall gilla for alla personer som arbetar eller har arbetat
for den behoriga myndigheten och for enheter till vilka den behoriga
myndigheten delegerar vissa uppgifter. Information som omfattas av
sekretess far Overldmnas till andra personer eller myndigheter endast
dér detta foreskrivs i lag eller annan forfattning i medlemsstaten.

2. Medlemsstaternas behoriga myndigheter skall samarbeta med va-
randra nér sa krévs for att de skall kunna utfora sina uppgifter och utéva
sina befogenheter enligt detta direktiv eller enligt nationell lagstiftning
som har antagits i enlighet med detta direktiv. Medlemsstaternas respek-
tive behdriga myndigheter skall bistd varandra.

De behodriga myndigheterna ska vid utdvandet av sina sanktions- och
utredningsbefogenheter samarbeta for att se till att sanktionerna eller
atgédrderna leder till 6nskat resultat och ska samordna sina insatser nér
det giller gransoverskridande fall.

2a.  De behoriga myndigheterna far till Esma hédnskjuta situationer dér
en begdran om samarbete har avslagits eller inte lett till atgérder inom
rimlig tid. Utan att det paverkar tillimpningen av artikel 258 i fordraget
om Europeiska unionens funktionssitt (EUF-fordraget) far Esma, i1 de
situationer som avses i forsta meningen, agera i enlighet med de befo-
genheter som myndigheten tilldelats genom artikel 19 i férordning (EU)
nr 1095/2010.
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2b.  De behoriga myndigheterna ska samarbeta med Esma vid till-
lampning av detta direktiv, i enlighet med f6rordning (EU) nr
1095/2010.

2c.  De behoriga myndigheterna ska omgdende forse Esma med alla
uppgifter den behdver for att utféra sina verksamhetsuppgifter enligt
detta direktiv och enligt forordning (EU) nr 1095/2010 i enlighet med
artikel 35 i den férordningen.

»M3 3. Punkt I ska inte hindra de behdriga myndigheterna frén att
utbyta konfidentiella uppgifter med eller formedla uppgifter till Esma
och Europeiska systemriskndmnden (ESRB), inrittad genom Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 1092/2010 av den 24 november
2010 om makrotillsyn av det finansiella systemet pd EU-nivd och om
inrdttande av en europeisk systemriskndmnd (!). € De O6verlimnade
uppgifterna skall omfattas av den tystnadsplikt som anstédllda och fore
detta anstéllda vid den behoriga myndighet som mottar dem &r bundna
av.

4. Medlemsstaterna och Esma fér i enlighet med artikel 33 i forord-
ning (EU) nr 1095/2010 inga samarbetsavtal som foreskriver utbyte av
uppgifter med behoriga myndigheter eller organ i tredjeland som enligt
sin respektive lagstiftning fir utfora nigon av de verksamhetsuppgifter
som de tilldelas genom detta direktiv i enlighet med artikel 24. Med-
lemsstaterna ska informera Esma nédr de ingar samarbetsavtal. Detta
utbyte av uppgifter ska omfattas av garantier om sekretess som minst
motsvarar dem som krédvs i den hér artikeln. Detta utbyte av uppgifter
ska vara avsett for fullgérande av de behoriga myndigheternas eller
organens tillsynsuppgifter. Om uppgifterna ursprungligen kommer fran
en annan medlemsstat far de endast limnas vidare om uttryckligt med-
givande ges frén de behoériga myndigheter som har ldmnat dem, och i sa
fall endast i det syfte som avsags nér dessa myndigheter gav sitt med-
givande.

Artikel 26

Sikerhetsatgirder

1.  Om den behoriga myndigheten i en virdmedlemsstat konstaterar
att emittenten, aktiedgaren, innehavaren av andra finansiella instrument
eller den person som avses i artikel 10 gjort sig skyldig till oegentlig-
heter eller inte uppfyllt sina skyldigheter, ska den vidarebefordra upp-
gifterna om detta till den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten
och till Esma.

2. Om emittenten eller vdrdepappersinnehavaren fortsitter att over-
trida gdllande lag eller andra bestimmelser trots de atgérder som vid-
tagits av den behdriga myndigheten i hemmedlemsstaten eller darfor att
dessa atgdrder varit otillrdckliga ska den behoriga myndigheten i vérd-
medlemsstaten, efter att ha underréttat den behoriga myndigheten i hem-
medlemsstaten, vidta alla nodvindiga atgérder i enlighet med artikel 3.2
for att skydda investerarna genom att snarast mojligt meddela detta till
kommissionen och Esma.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 1.
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KAPITEL VI

DELEGERADE AKTER OCH GENOMFORANDEATGARDER

Artikel 27

Kommittéforfarande

1.  Kommissionen skall bitrddas av Europeiska virdepapperskommit-
tén, vilken inréttats genom artikel 1 i beslut 2001/528/EG.

2. Nér det hénvisas till denna punkt skall artikel 5 1 beslut
1999/468/EG tillampas, med beaktande av bestdimmelserna i artikel 8
i det beslutet, forutsatt att de genomforandeatgérder som dérigenom
antas inte dndrar de visentliga bestimmelserna i detta direktiv.

Den tid som avses i artikel 5.6 1 beslut 1999/468/EG skall vara tre
manader.

2a. Befogenheten att anta de delegerade akter som avses i artik-
larna 2.3, 5.6, 9.7, 12.8, 13.2, 14.2, 17.4, 18.5, 19.4, 21.4, 23.4, 23.5
och 23.7 ska ges till kommissionen for en period pa fyra ar frén och
med den 4 januari 2011. Kommissionen ska utarbeta en rapport om de
delegerade befogenheterna senast sex méanader innan perioden pa fyra ar
16pt ut. Delegeringen av befogenhet ska automatiskt forldngas med
perioder av samma lidngd, om den inte aterkallas av Europaparlamentet
eller radet i enlighet med artikel 27a.

2b.  S& snart kommissionen antar en delegerad akt ska kommissionen
samtidigt delge Europaparlamentet och radet denna.

2c.  Befogenheten att anta delegerade akter ges till kommissionen
med forbehall for de villkor som anges i artiklarna 27a och 27b.

3. Senast den 31 december 2010, och dérefter minst vart tredje ar,
ska kommissionen se dver bestimmelserna om sina genomforandebefo-
genheter och ldgga fram en rapport till Europaparlamentet och radet om
hur dessa befogenheter fungerar. I denna rapport ska man sdrskilt un-
ders6ka om kommissionen behdver foresla dndringar av detta direktiv i
syfte att garantera en lamplig avgrinsning av de genomforandebefogen-
heter som den tilldelats. Slutsatsen om huruvida en @ndring behdvs eller
ej ska atfoljas av en detaljerad motivering. Vid behov ska rapporten
atfoljas av ett lagstiftningsforslag om dndring av bestimmelserna om
kommissionens genomférandebefogenheter.
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Artikel 27a
Aterkallande av delegering

1. Den delegering av befogenhet som avses i artiklarna 2.3, 5.6, 9.7,
12.8, 13.2, 14.2, 17.4, 18.5, 19.4, 21.4, 23.4, 23.5 och 23.7 far nir som
helst aterkallas av Europaparlamentet eller radet.

2. Den institution som inlett ett internt forfarande for att besluta
huruvida en delegering av befogenhet ska aterkallas ska strdva efter
att underritta den andra institutionen och kommissionen inom en rimlig
tid innan det slutliga beslutet fattas, och ange vilka delegerade befogen-
heter som kan komma att aterkallas.

3. Beslutet om 4terkallande innebdr att delegeringen av de befogen-
heter som anges i beslutet upphor att gélla. Det far verkan omedelbart,
eller vid ett senare, i beslutet angivet datum. Det péverkar inte giltig-
heten av delegerade akter som redan trétt i kraft. Det ska offentliggoras i
Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 27b

Invindningar mot delegerade akter

1. Europaparlamentet eller radet far invdnda mot en delegerad akt
inom en period om tre manader fran delgivningsdagen. Pa Europapar-
lamentets eller radets initiativ ska denna period forlaingas med tre ma-
nader.

2. Om varken Europaparlamentet eller radet vid utgédngen av den
tidsperiod som avses i punkt 1 har invdnt mot den delegerade akten,
ska den offentliggoras i Europeiska unionens officiella tidning och trida
i kraft den dag som anges i den.

Den delegerade akten far offentliggdras i Europeiska unionens officiella
tidning och trdda i kraft innan denna period 16per ut, forutsatt att bade
Europaparlamentet och radet underrdttat kommissionen om att de inte
har for avsikt att gora nagra invdndningar.

3. Om Europaparlamentet eller radet invinder mot en delegerad akt
inom den tidsperiod som avses i punkt 1 ska akten inte trdda i kraft. |
enlighet med artikel 296 1 EUF-fordraget ska den institution som invén-
der mot den delegerade akten ange skélen for detta.

KAPITEL VIA

SANKTIONER OCH ATGARDER

Artikel 28

Administrativa atgirder och sanktioner

1. Utan att det paverkar de behdriga myndigheternas befogenheter
enligt artikel 24 och medlemsstaternas ritt att besluta om och utddma
straffrittsliga pafoljder ska medlemsstaterna faststdlla bestimmelser om
administrativa atgérder och sanktioner som ska tillimpas vid Overtra-
delse av de nationella bestimmelser som antagits for inforlivandet av
detta direktiv och vidta alla atgdrder som krdvs for att se till att de till-
lampas. Dessa administrativa tgérder och sanktioner ska vara effektiva,
proportionella och avskrickande.
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2. Utan att det paverkar artikel 7 ska medlemsstaterna, nir en juridisk
person bryter mot sina skyldigheter, se till att sanktioner kan tillimpas
enligt de villkor som faststélls i nationell rdtt mot medlemmarna i den
berérda juridiska personens administrativa organ, ledningsorgan eller
tillsynsorgan samt mot andra personer som enligt nationell rétt &r an-
svariga for overtrddelsen.

Artikel 28a

Overtridelser

Artikel 28b ska tillimpas vid atminstone foljande Overtrddelser:

a) Underldtenhet av emittenten att inom den faststdllda tidsfristen of-
fentliggdra de upplysningar som krévs enligt de nationella bestim-
melser som antagits for att inforliva artiklarna 4, 5, 6, 14 och 16.

b) Underldtande av en fysisk eller juridisk person att inom den fast-
stillda tidsgransen underritta om forvérv eller avyttring av ett storre
innehav 1 enlighet med de nationella bestimmelser som antagits for
att inforliva artiklarna 9, 10, 12, 13 och 13a.

Artikel 28b

Sanktionsbefogenheter

1. Vid de Overtrddelser som avses i artikel 28a ska de behoriga
myndigheterna ha befogenhet att vidta atminstone foljande administra-
tiva atgirder och sanktioner:

a) Ett offentligt utlatande med uppgift om den ansvariga fysiska eller
juridiska personen och om Overtrddelsens karaktar.

b) Ett foreldggande enligt vilket det krévs att den fysiska eller juridiska
personen upphdr med sitt agerande och inte upprepar detta.

¢) Administrativa sanktionsavgifter

i) for juridiska personer

— pé upp till 10 000 000 EUR eller upp till 5 % av den totala
arsomsittningen enligt den senast tillgéngliga arliga redovis-
ning som har godkénts av styrelsen, om den juridiska perso-
nen dr ett moderforetag eller ett dotterforetag till ett moder-
foretag som dr skyldigt att uppritta konsoliderad redovisning
enligt direktiv 2013/34/EU ska den totala omsidttningen i
fraga vara den totala érliga omsittningen eller motsvarande
typ av intdkt enligt de relevanta ridkenskapsdirektiven enligt
senast tillgdngliga konsoliderade érliga redovisning som god-
kénts av styrelsen for det yttersta moderforetaget, eller

— upp till tva ganger beloppet av de vinster som har erhallits
eller de forluster som undvikits genom o&vertrddelsen, om
dessa belopp kan faststillas,

varvid det hogsta beloppet ska anvéndas,
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ii) for fysiska personer

— pé upp till 2 000 000 EUR, eller

— upp till tvd ganger beloppet av de vinster som har erhallits
eller de forluster som undvikits genom o&vertridelsen, om
dessa belopp kan faststillas,

varvid det hogsta beloppet ska anvéndas.

I de medlemsstater som inte har euron som officiell valuta ska eurons
vérde i forhallande till den nationella valutan berdknas med beaktande
av den officiella vixelkursen dagen for ikrafttridandet av Europaparla-
mentets och radets direktiv 2013/50/EU av den 22 oktober 2013 om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter
vars vérdepapper dr upptagna till handel pd en reglerad marknad, av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG om de prospekt som
skall offentliggdras ndr virdepapper erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel och av kommissionens direktiv 2007/14/EG om tillamp-
ningsforeskrifter for vissa bestimmelser i direktiv 2004/109/EG ().

2. Utan att det pdverkar de behdriga myndigheternas befogenheter
enligt artikel 24 och medlemsstaternas rétt att utdoma straffrittsliga
pafoljder ska medlemsstaterna se till att deras lagar och andra forfatt-
ningar ger en mojlighet att tillfdlligt upphdva rostritten till aktier vid
overtriadelser av artikel 28a led b. Medlemsstaterna far begrinsa ett
tillfalligt upphévande av anvidndandet av rostritten till de allvarligaste
overtradelserna.

3. Medlemsstaterna far foreskriva ytterligare sanktioner eller atgérder
och hogre administrativa sanktionsavgifter &n de som foreskrivs i1 detta
direktiv.

Artikel 28¢

Utovande av sanktionsbefogenheter

1.  Medlemsstaterna ska sidkerstélla att de behoriga myndigheterna,
ndr de faststéller vilken typ av och nivan pa administrativa sanktioner
eller atgdrder, tar hénsyn till alla relevanta omstdndigheter, i tillimpliga
fall inbegripet

a) allvarlighetsgrad och varaktighet,

b) den ansvariga fysiska eller juridiska personens grad av ansvar,

¢) den ansvariga fysiska eller juridiska personens finansiella stéllning,
som den indikeras genom den ansvariga juridiska personens totala
omsittning eller den ansvariga fysiska personens arsinkomst,

d) omfattningen av de vinster som erhallits eller de forluster som und-
vikits av den ansvariga fysiska eller juridiska personen, i den mén
detta kan faststéllas,

(") EUT L 294, 6.11.2013, s. 13.
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e) de forluster som drabbat tredjeparter till foljd av overtrddelsen, i den
man dessa kan faststéllas,

f) den ansvariga fysiska eller juridiska personens vilja att samarbeta
med den behoriga myndigheten,

g) tidigare Overtrddelser som den ansvariga fysiska eller juridiska per-
sonen har gjort sig skyldig till.

2. Behandlingen av personuppgifter som samlats in vid eller for ut-
Ovandet av tillsyns- och utredningsbefogenheter enligt detta direktiv ska
ske i enlighet med direktiv 95/46/EG och, om relevant, férordning (EG)
nr 45/2001.

Artikel 28d

Esmas riktlinjer

Efter samrdd med Europeiska miljobyran och Europeiska unionens byra
for grundlaggande réttigheter ska Esma utfarda riktlinjer i enlighet med
artikel 16 i forordning (EU) nr 1095/2010 om de nationella behdriga
myndigheternas tillsyn av hallbarhetsrapportering.

KAPITEL VIB
OFFENTLIGGORANDE AV BESLUT

Artikel 29
Offentliggorande av beslut

1. Medlemsstaterna ska foreskriva att behoriga myndigheter utan
onddigt drojsmal ska offentliggdra alla beslut om sanktioner och atgér-
der som beslutats vid Overtrddelse av detta direktiv, inklusive infor-
mation om Overtrddelsens typ och karaktir och uppgifter om den an-
svariga fysiska eller juridiska personen.

De behoriga myndigheterna far dock, pa ett sitt som ar forenligt med
nationell rétt, senareldgga offentliggérandet av ett beslut eller offentlig-
gora beslutet pa anonym grund, i fall da

a) vid sanktioner mot fysiska personer, ett offentliggdrande av person-
uppgifter beddms vara oproportionellt genom en obligatorisk for-
handsbedomning av proportionaliteten i ett sidant offentliggdrande,

b) offentliggdérandet skulle utgora ett allvarligt hot mot det finansiella
systemets stabilitet eller en pagdende utredning,

¢) offentliggérandet, i den man detta kan faststéllas, skulle orsaka de
berdrda instituten eller fysiska personerna oproportionellt stor och
allvarlig skada.

2. Om det beslut som offentliggérs enligt punkt 1 dverklagas, &r den
behoriga myndigheten skyldig att inkludera information om detta i of-
fentliggorandet vid tidpunkten for offentliggérandet eller att dndra of-
fentliggorandet, om &verklagandet inges efter det ursprungliga offentlig-
gorandet.
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KAPITEL VII
OVERGANGS- OCH SLUTBESTAMMELSER

Artikel 30

Overgangsbestimmelser

1. Med avvikelse fran artikel 5.3 i detta direktiv far hemmedlems-
staten undanta de emittenter som avses i artikel 9 i forordning (EG) nr
1606/2002 avseende det rdkenskapsar som inleds den 1 januari 2006
eller ddrefter, fran skyldigheten att offentliggdra redovisningar i enlighet
med forordning (EG) nr 1606/2002.

2. Utan hinder av artikel 12.2 skall en aktiedgare senast tvd manader
efter datumet i artikel 31.1 underrétta emittenten om den andel av ro-
stritter och kapital som aktiedgaren, i enlighet med artiklarna 9, 10 och
13, innehar i en emittent vid den tidpunkten, sévida denne inte redan har
lamnat en underrittelse med motsvarande information fore detta datum.

Utan hinder av artikel 12.6 skall en emittent i sin tur senast tre manader
efter datumet i artikel 31.1 offentliggéra den information som mottagits
i dessa underrittelser.

3. Nér en emittent har sitt séte i ett tredjeland far hemmedlemsstaten
undanta en sddan emittent frén att ldmna in redovisning i enlighet med
artikel 4.3 och verksamhetsberittelse i enlighet med artikel 4.5, endast
nér det géller sddana skuldebrev som togs upp till handel pa en reglerad
marknad 1 gemenskapen fore den 1 januari 2005, sa linge som

a) den behoriga myndigheten i hemmedlemsstaten anser att den érliga
redovisningen fran emittenter fran ett sddant tredjeland ger en ritt-
visande bild av emittentens tillgdngar och skulder, ekonomiska stall-
ning och resultat,

b) det tredjeland dir emittenten har sitt site inte har gjort tillimpningen
av internationella redovisningsstandarder som anges i artikel 2 i for-
ordning (EG) nr 1606/2002 obligatorisk, och

¢) kommissionen inte har fattat beslut i enlighet med artikel 23.4 ii om
det finns ndgon motsvarighet mellan ovannidmnda redovisningsstan-
darder och

— de redovisningsstandarder som finns fastslagna i bestdmmelser i
lagar och andra forfattningar i det tredjeland dér emittenten har
sitt séte, eller

— de redovisningsstandarder i tredjeland som en sddan emittent har
valt att efterleva.

4.  Hemmedlemsstaten far undanta emittenter fran skyldigheten att
offentliggdra halvérsrapporter i enlighet med artikel 5 endast nér det
giéller skuldebrev som redan har tagits upp till handel pa en reglerad
marknad 1 gemenskapen fore den 1 januari 2005, under tio ar efter
den 1 januari 2005, under forutsittning att hemmedlemsstaten har be-
slutat att tillata att sddana emittenter omfattas av bestimmelserna i ar-
tikel 27 i direktiv 2001/34/EG fran den tidpunkt nir dessa skuldebrev
godkandes.
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Artikel 31

Inférlivande

1. Medlemsstaterna skall vidta de atgérder som &r nddvindiga for att
folja detta direktiv senast den 20 januari 2007. De skall genast under-
ratta kommissionen om detta.

Nér en medlemsstat antar dessa bestimmelser skall de innehdlla en
hénvisning till detta direktiv eller atféljas av en sddan hénvisning nir
de offentliggdrs. Narmare foreskrifter om hur hénvisningen skall goras
skall varje medlemsstat sjdlv utfirda. Varje medlemsstat skall avgora
hur en sddan hédnvisning skall goras.

2. Néir medlemsstaterna antar atgirder enligt artiklarna 3.1, 8.2, 8.3
eller 30, ska de genast underrdtta kommissionen och de ovriga med-
lemsstaterna om dessa atgérder.

Artikel 32

Andringar

Fran och med det datum som anges i artikel 31.1 dndras direktiv
2001/34/EG pa foljande sitt:

1. T artikel 1 skall leden g och h utga.

2. Artikel 4 skall utga.

3. T artikel 6 skall punkt 2 utgé.

4. T artikel 8 skall punkt 2 ersittas med f6ljande:

”2.  Medlemsstaten far lata emittenter av vardepapper som &r upp-
tagna till officiell notering omfattas av tillkommande skyldigheter,
under forutsdttning att dessa tillkommande skyldigheter géller gene-
rellt for samtliga emittenter eller for enskilda kategorier av emitten-
ter.”

5. Artiklarna 65-97 skall utga.

6. Artiklarna 102 och 103 skall utga.

7. Det andra stycket i artikel 107.3 skall utga.
8. Artikel 108.2 skall dndras pa foljande sitt:

a) I led a skall orden “information som regelbundet skall offentlig-
gbras av bolag vars aktier har upptagits till officiell notering,”
utga.

b) Led b skall utgé.
c) Led c iii skall utgé.
d) Led d skall utga.

Hénvisningar till de upphédvda bestimmelserna skall anses som hénvis-
ningar till bestimmelserna i detta direktiv.
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Artikel 33

Oversyn

Kommissionen skall senast den 30 juni 2009 dverldmna en rapport till
Europaparlamentet och radet om tillimpningen av detta direktiv som
inbegriper ldmpligheten i att avskaffa undantaget for befintliga skulde-
brev efter den tioarsperiod som avses i artikel 30.4 och eventuella
konsekvenser for de europeiska finansmarknaderna.

Artikel 34
Ikrafttridande

Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Artikel 35

Adressater

Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.



	Konsoliderad text: Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/109/EGav den 15 december 2004
	Ändrad genom:

	Europaparlamentets och rådets direktiv 2004/109/EG av den 15 december 2004 om harmonisering av insynskraven angående upplysningar om emittenter vars värdepapper är upptagna till handel på en reglerad marknad och om ändring av direktiv 2001/34/EG
	KAPITEL I ALLMÄNNA BESTÄMMELSER
	Artikel 1 Syfte och räckvidd
	Artikel 2 Definitioner
	Artikel 3 Integration av värdepappersmarknader

	KAPITEL II INFORMATION SOM SKALL OFFENTLIGGÖRAS REGELBUNDET
	Artikel 4 Årlig redovisning
	Artikel 5 Halvårsrapporter
	Artikel 6 Rapport om betalningar till regeringar
	Artikel 7 Allmänt och civilrättsligt ansvar
	Artikel 8 Undantag

	KAPITEL III LÖPANDE INFORMATION
	AVSNITT I Information om större värdepappersinnehav
	Artikel 9 Underrättelse om förvärv eller avyttring av större innehav
	Artikel 10 Förvärv eller avyttring av större andelar rösträtter
	Artikel 11
	Artikel 12 Förfarande för underrättelse om och offentliggörande av större värdepappersinnehav
	Artikel 13
	Artikel 13a Sammanläggning
	Artikel 14
	Artikel 15
	Artikel 16 Övriga uppgifter

	AVSNITT II Information till innehavare av värdepapper som är upptagna till handel på en reglerad marknad
	Artikel 17 Krav på information från emittenter vars aktier är upptagna till handel på en reglerad marknad
	Artikel 18 Krav på information från emittenter vars skuldebrev är upptagna till handel på en reglerad marknad


	KAPITEL IV ALLMÄNNA KRAV
	Artikel 19 Kontrollen i hemmedlemsstaten
	Artikel 20 Språk
	Artikel 21 Tillgång till obligatorisk information
	Artikel 21a Europeisk elektronisk åtkomstpunkt
	Artikel 22 Tillgång till obligatorisk information på unionsnivå
	Artikel 23 Tredjeland

	KAPITEL V BEHÖRIGA MYNDIGHETER
	Artikel 24 De behöriga myndigheterna och deras befogenheter
	Artikel 25 Sekretess och samarbete mellan medlemsstaterna
	Artikel 26 Säkerhetsåtgärder

	KAPITEL VI DELEGERADE AKTER OCH GENOMFÖRANDEÅTGÄRDER
	Artikel 27 Kommittéförfarande
	Artikel 27a Återkallande av delegering
	Artikel 27b Invändningar mot delegerade akter

	KAPITEL VIA SANKTIONER OCH ÅTGÄRDER
	Artikel 28 Administrativa åtgärder och sanktioner
	Artikel 28a Överträdelser
	Artikel 28b Sanktionsbefogenheter
	Artikel 28c Utövande av sanktionsbefogenheter
	Artikel 28d Esmas riktlinjer

	KAPITEL VIB OFFENTLIGGÖRANDE AV BESLUT
	Artikel 29 Offentliggörande av beslut

	KAPITEL VII ÖVERGÅNGS- OCH SLUTBESTÄMMELSER
	Artikel 30 Övergångsbestämmelser
	Artikel 31 Införlivande
	Artikel 32 Ändringar
	Artikel 33 Översyn
	Artikel 34 Ikraftträdande
	Artikel 35 Adressater



