02016D0016 — SV — 25.01.2024 — 005.001 — 1

Den hir texten ir endast avsedd som ett dokumentationshjilpmedel och har ingen rittslig verkan. EU-institutionerna tar
inget ansvar for innehallet. De autentiska versionerna av motsvarande rittsakter, inklusive ingresserna, publiceras i
Europeiska unionens officiella tidning och finns i EUR-Lex. De officiella texterna éir direkt tillgiingliga via linkarna i det hir
dokumentet

> B EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2016/948
av den 1 juni 2016
om genomforandet av programmet for kop av virdepapper frin foretagssektorn (ECB/2016/16)

(EUT L 157, 15.6.2016, s. 28)

Andrad genom:

Officiella tidningen

nr sida datum
> M1 Europeiska centralbankens beslut (EU) 2017/103 av den 11 januari L 16 57 20.1.2017
2017
> M2 Europeiska centralbankens beslut (EU) 2017/1359 av den 18 maj 2017 L 190 20 21.7.2017
> M3 Europeiska centralbankens beslut (EU) 2020/441 av den 24 mars 2020 L 91 5 25.3.2020
> M4 Europeiska centralbankens beslut (EU) 2022/1613 av den 9 september L 241 13 19.9.2022
2022
»MS5  Europeiska centralbankens beslut (EU) 2024/190 av den 15 december L 190 1 5.1.2024

2023


http://data.europa.eu/eli/dec/2016/948/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2016/948/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2016/948/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2016/948/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/103/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/103/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/103/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/103/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/103/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/103/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/103/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/1359/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/1359/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/1359/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/1359/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/1359/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2017/1359/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/441/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/441/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/441/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/441/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/441/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2020/441/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2022/1613/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/oj/swe
http://data.europa.eu/eli/dec/2024/190/oj/swe

02016D0016 — SV — 25.01.2024 — 005.001 — 2

EUROPEISKA CENTRALBANKENS BESLUT (EU) 2016/948
av den 1 juni 2016

om genomforandet av programmet for kop av virdepapper frian
foretagssektorn (ECB/2016/16)

Artikel 1

Direkta kop av foretagsobligationer samt omfattningen av dessa

Hiarmed inrdttas CSPP. Inom ramen for CSPP far sérskilt angivna cen-
tralbanker inom Eurosystemet kopa godtagbara foretagsobligationer fran
godkdnda motparter pa primér- och sekunddrmarknaderna, medan of-
fentliga sektorns foretagsobligationer, enligt definitionen i artikel 3.1,
endast far kopas pa sekunddrmarknaderna under sérskilda villkor.

Artikel 2

Godtagbarhetskriterier for foretagsobligationer

For att omséttningsbara skuldinstrument som har emitterats av foretag
ska vara godtagbara for direkta kop inom ramen for CSPP maste de
uppfylla godtagbarhetskriterierna for omsattningsbara tillgangar for Eu-
rosystemets kredittransaktioner enligt del 4 i Europeiska centralbankens
riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) ('), samt uppfylla foljande ytter-
ligare villkor.

1. Emittenten av det omséttningsbara skuldinstrumentet

a) dr registrerad i en medlemsstat som har euron som valuta,

b) &r inte ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 2.14 i riktlinje
(EU) 2015/510 (ECB/2014/60),

c) har inget moderforetag enligt definitionen i artikel 4.1.15 i
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 (?)
som #dven ar ett kreditinstitut enligt definitionen i artikel 2.14 i
riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60),

d) har inget moderbolag som omfattas av banktillsyn utanfor
euroomradet,

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2015/510 av den 19 december 2014
om  genomférandet av  Eurosystemets  penningpolitiska  ramverk
(ECB/2014/60) (EUT L 91, 2.4.2015, s. 3).

(®) Europaparlamentets och rédets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och virdepappersforetag och om &nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).
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e) dr ingen enhet som stdr under tillsyn enligt definitionen i arti-
kel 2.20 1 Europeiska centralbankens forordning (EU)
nr 468/2014 (ECB/2014/17) (') eller medlem i en grupp som
star under tillsyn enligt definitionen i artikel 2 b.21 i forordning
(EU) nr 468/2014 (ECB/2014/17), som i bada fallen ska finnas
med i den forteckning som ECB offentliggér pa sin webbplats i
enlighet med artikel 49.1 i forordning (EU) nr 468/2014
(ECB/2014/17), och inte &r ett dotterforetag enligt definitionen i
artikel 4.1.16 1 forordning (EU) nr 575/2013 till ndgon av de
enheter eller grupper som star under tillsyn,

f) 4r inget virdepappersforetag enligt definitionen i artikel 4.1.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU (?),

2) har inte emitterat ett virdepapper med bakomliggande tillgangar
som sdkerhet i den mening som avses i artikel 2.3 i riktlinje (EU)
2015/510 (ECB/2014/60),

h) har inte emitterat ett multi cédula 1 den mening som avses i
artikel 2.62 i riktlinje (EU) 2015/510 (ECB/2014/60),

i) har inte emitterat en strukturerad sdkerstdlld obligation i den me-
ning som avses 1 artikel 2.88 1 riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60),

j) inte dr en enhet, privat eller offentligt 4gd, som: i) har som huvud-
syfte att stegvis avveckla sina tillgangar och avsluta sin verksam-
het, eller ii) &r en tillgdngsforvaltnings- eller avvecklingsenhet som
inrdttats till stod for omstruktureringar och/eller resolution inom
den finansiella sektorn (?), inklusive tillgdngsforvaltningsenheter
som dr ett resultat av en resolutionsdtgérd i form av tillimpningen
av ett verktyg for avskiljande av tillgangar i enlighet med artikel 26
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 (*)
eller nationell lagstiftning som genomfor artikel 42 i Europaparla-
mentets och radets direktiv 2014/59/EU (), och

(") Europeiska centralbankens forordning (EU) nr 468/2014 av den 16 april 2014

om upprittande av ramen for samarbete inom den gemensamma tillsynsmeka-
nismen mellan Europeiska centralbanken och nationella behoriga myndigheter
samt med nationella utsedda myndigheter (ECB/2014/17) (EUT L 141,
14.5.2014, s. 1).

(?>) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om éndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

(®) En forteckning over tillgdngsforvaltare och avvecklingsenheter med relevans
for CSPP offentliggors pa ECB:s webbplats www.ecb.europa.cu.

(*) Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli
2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for
resolution av kreditinstitut och vissa védrdepappersforetag inom ramen for
en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och
om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

(°) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om
inrdttande av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
véardepappersforetag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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1) é&r ingen godtagbar emittent for PSPP.

2. Om det omsittningsbara skuldinstrumentet har en ursprunglig 16ptid
pa maximalt 365/366 dagar, ska den minsta dterstaende 1optiden vara
28 dagar vid den tidpunkt da det kdps av den berdrda centralbanken i
Eurosystemet;

Om det omsittningsbara skuldinstrumentet har en ursprunglig 16ptid
pa minst 367 dagar, ska den minsta aterstiende 16ptiden vara 6
manader och den maximala aterstiende 10ptiden ska vara 30 ar
och 364 dagar vid den tidpunkt da det kops av den berdrda central-
banken i Eurosystemet.

3. Med avvikelse frén artikel 59.5 1 riktlinje (EU) 2015/510
(ECB/2014/60) kommer endast kreditbeddmningsinformation fran
externa institut for kreditbeddomning som godtas inom Eurosystemets
ramverk for kreditbedomning att beaktas vid beddmningen av kredit-
kvalitetskraven for de omsittningsbara skuldinstrumenten.

4. De omsittningsbara skuldinstrumenten dr denominerade i euro.

5. Det ér tillatet att kopa foretagsobligationer till nominellt virde med
negativ avkastning fram till forfallodagen (eller med ldgsta mdjliga
avkastning) som é&r lika med eller hdgre &n rintan pa inlaningsfaci-
liteten. I nodvindig utstrackning &r det tillatet att kopa foretagso-
bligationer till nominellt virde med negativ avkastning fram till for-
fallodagen (eller med ldgsta mdjliga avkastning) som understiger
rdntan pa inléningsfaciliteten.

Artikel 3

Begrinsningar i fraga om genomforandet av kop av offentliga
sektorns foretagsobligationer

1. I detta beslut avses med “offentliga sektorns foretagsobligation” en
foretagsobligation som uppfyller kraven i artikel 2 och som har emitte-
rats av ett offentligt foretag i den mening som avses i artikel 8 i radets
forordning (EG) nr 3603/93 (1).

2. For att mojliggora att ett marknadspris for den offentliga sektorns
godtagbara foretagsobligationer kan bildas &r det inte tillatet att kopa
nyemitterade vérdepapper eller virdepapper frdn tap-emissioner, eller
den offentliga sektorns foretagsobligationer som emitterats av samma
enhet eller enheter inom samma emittentgrupp med 16ptider som slutar
néra i tiden, strax fore eller strax efter, 16ptiderna for de omséttningsbara
skuldinstrumenten som ska emitteras eller tas fran tap-emissionen, under
en tidsperiod som faststdlls av ECB-rddet.

(") Réadets forordning (EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993 om faststél-

lande av definitioner for tillimpningen av de forbud som avses i artikel 104
och 104b.1 i fordraget (EGT L 332, 31.12.1993, s. I).
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Artikel 4

Ovre grinser for kop

1. Det ska inom CSPP tillimpas en dvre grins for hur stor andel som
centralbankerna i Eurosystemet far inneha av en emission med en och
samma ISIN-kod, nér innehaven i samtliga portfoljer for Eurosystemets
centralbanker stills samman. Den 6vre grinsen ska vara 70 procent per
ISIN-kod for alla foretagsobligationer som inte dr offentliga sektorns
foretagsobligationer.

I specifika fall kan en ldgre grins tillimpas, inklusive for offentliga
sektorns foretagsobligationer eller av riskhanteringsskél. Den offentliga
sektorns foretagsobligationer ska hanteras pé ett sitt som dverensstam-
mer med hur de hanteras inom ramen for PSPP.

2. Eurosystemet ska vidta ldmpliga atgirder for hanteringen av kre-
ditrisker och kontinuerlig granskning av godtagbara foretagsobligatio-
ner.

3. Eurosystemet ska ta fram ytterligare begridnsningar for kop frén
emittentgrupper utifran ett allokeringsriktviarde baserat pa en emittent-
grupps marknadskapitalisering for att sékerstélla att kopen fordelas mel-
lan manga olika emittenter och emittentgrupper.

Artikel 4a

Overviganden om klimatforindringar integreras i
allokeringsriktvirdet

1. Det allokeringsriktvirde som avses i artikel 4.3 ska integrera over-
viaganden om klimatforandringar, sdrskilt for att hantera Eurosystemets
exponering mot klimatrelaterade finansiella risker, 1 enlighet med den
metod som ECB-rddet antar, inklusive de element som framgar av
bilagan.

2. ECB-radet fér, nir det anser det nodvéndigt, se dver den metod
som avses 1 punkt 1, sdrskilt for att ta hdnsyn till klimatrelaterade
finansiella risker och utvecklingen av riskbedomningskapaciteten.

Artikel 5

Kop genom centralbankerna inom Eurosystemet

De centralbanker i Eurosystemet som kdper foretagsobligationer inom
ramen for CSPP ska anges i en forteckning som publiceras pd ECB:s
webbplats. Eurosystemet ska tillimpa en specialiseringsordning for al-
lokering av de foretagsobligationer som ska kdpas inom ramen for
CSPP baserat pd det land dir emittenten dr registrerad. ECB-radet ska
tillata ad hoc-avvikelser fran denna specialiseringsordning om objektiva
overviaganden skulle medfora att programmet inte kan genomforas eller
om sadana avvikelser dr lampliga for att uppna de Gvergripande pen-
ningpolitiska syftena med CSPP. Varje angiven centralbank i Eurosyste-
met ska endast kopa godtagbara foretagsobligationer som emitterats av
emittenter som &r registrerade i angivna medlemsstater i euroomradet.
Den geografiska allokeringen av de ldnder dir godtagbara emittenter av
foretagsobligationer r registrerade i forhéllande till angivna centralban-
ker i Eurosystemet ska anges i den forteckning som publiceras pa ECB:s
webbplats.
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Artikel 6
Godkiinda motparter
Nedanstaende ska vara godkdnda motparter for CSPP, bade for direkta

transaktioner och for transaktioner med virdepapperslan som beror fo-
retagsobligationer i Eurosystemets CSPP-portfoljer:

a) Enheter som uppfyller godtagbarhetskriterierna for att delta i Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner enligt artikel 55 i riktlinje
(EU) nr 2015/510 (ECB/2014/60).

b) Varje annan motpart som Eurosystemets centralbanker anvénder for
investeringar i sina eurodenominerade investeringsportfoljer.

Artikel 7

Transaktioner med virdepapperslin

De centralbanker i Eurosystemet som kdper foretagsobligationer inom
ramen for CSPP ska tillhandahalla de véardepapper som har kdpts inom
ramen for CSPP for virdepapperslan, inbegripet repor, i syfte att séker-
stilla att CSPP ar effektivt.

Artikel 8

Slutbestimmelser

Detta beslut triader i kraft den 6 juni 2016.
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BILAGA

KLIMATBEDOMNINGSMETOD OCH FORSKJUTNINGSMETOD

1. KLIMATBEDOMNINGSMETOD

For varje emittent gors en podngsittning for att bedoma dennes klimatpre-
standa (klimatpodingen) utifran tre kriterier: vilken information som ges, ett
tillbakablickande kriterium samt ett framatblickande kriterium, i enlighet
med en formel som faststills av ECB-radet. Klimatpodngen varierar fran
lagst noll till hogst fem podng och fokuserar pa klimatrelaterade finansiella
risker som skattas baserat pa a) kvaliteten pa den information som emitten-
ten ger, b) intensiteten (') pd emittentens utsldpp under senare tid, samt c)
emittentens klimatrelaterade mal. Ju hogre podngen ér, desto bittre dr den
bedomda klimatprestandan.

1.1 Kiriteriet avseende vilken information som ges

Under kriteriet avseende vilken information som ges bedéms kvaliteten pa
den information som emittenten ger avseende sina utsldpp av vixthusgaser
inom omradena 1 och 2 enligt vad som avses i Greenhouse Gas Protocol (?),
i enlighet med en formel som ECB-radet faststiller. Emittenter som lamnar
hogkvalitativ information far hogre podng. Emittenter far hogre podng enligt
detta kriterium om deras upplysningar har verifierats av tredje part. Emit-
tenterna som inte ldmnar nigra egna uppgifter om utsldpp far det ldgsta
betyget.

1.2 Det tillbakablickande Kriteriet

Under det tillbakablickande kriteriet bedoms emittentens tidigare utsldpp av
véxthusgaser, bade nér det giller nivan pa utsldppsintensiteten och i vilken
takt fossila brénslen fasats ut. Detta kriterium beaktar intensiteten pd emit-
tentens utsldpp av vixthusgaser inom omradena 1 och 2 samt sektorgenom-
snitt for intensiteten pd utsldpp av vixthusgaser inom omréde 3. Kriteriet
kombinerar principen “bést i klassen” med principen bésta universella stra-
tegi” i enlighet med en metod som ECB-radet faststiller. Principen “bést i
klassen” jamfor ett foretag med foretagets konkurrenter inom specifika in-
dustrisektorer. Principen “bista universella strategi” jamfor ett foretag med
hela foretagsvérlden bade avseende den aktuella utsldppsintensiteten och i
vilken takt fossila branslen fasas ut.

1.3 Det framatblickande Kkriteriet

Det framatblickande kriteriet bedémer den forvdntade utvecklingen av in-
tensiteten pa en emittents utsldpp av vixthusgaser. Faktorer som medfor
hogre poédng enligt detta kriterium &r bl.a. ambitionsnivan och trovirdighe-
ten pa de mél som emittenten stillt upp for att minska intensiteten pa
utsldppen av vixthusgaser (sédrskilt om malet &r vetenskapligt baserat och
har validerats av en tredje part), och huruvida emittenten uppnar sina egna
mal for att minska intensiteten pa utsldppen av vixthusgaser, bedoémt i
enlighet med en metod som ECB-radet faststiller.

(") En emittents utslédppsintensitet definieras som emittentens utsldpp av vixthusgaser (i
tCO,) delat med emittentens omséttning (i miljoner euro).

(® T Greenhouse Gas Protocol gors atskillnad mellan foretagens direkta utslapp av vixt-
husgaser fran édgda eller kontrollerade kéllor (omrade 1), indirekta utsldpp fran inkdpt
eller erhallen el, dnga, uppvarmning eller kylning (omrade 2) och alla andra indirekta
utsldpp, sdrskilt sddana i foretagens vérdekedja, antingen i tidigare och senare led (om-
rade 3), se webbplatsen for Greenhouse Gas Protocol pa ghgprotocol.org.
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FORSKJUTNINGSMETODEN

Kop av foretagsobligationer “forskjuts” mot emittenter med hdgre klimat-
podng i enlighet med en formel som ECB-radet faststiller. ”Forskjutning”
innebér att den efter marknadskapitalisering viktade andelen tillgdngar i det
referensvirde som styr Eurosystemets kop av vardepapper fran foretagssek-
torn kommer att 6ka for emittenter med hogre klimatpodng jamfort med
emittenter med lagre klimatpodng. Det “forskjutna” referensviardet inforlivas
i begransningarna avseende emittentgrupper for att sdkerstdlla att kopen
styrs av det referensvarde som “forskjutits”.
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