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DEL 1
SYFTE, TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER

Artikel 1
Syfte och tillimpningsomrade

1. Denna riktlinje innehaller de gemensamma reglerna for genom-
forandet av Eurosystemets gemensamma penningpolitik i de medlems-
stater som har euron som valuta.

2. Eurosystemet ska vidta alla nddvéndiga atgarder for att genomfora
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner i enlighet med de princi-
per, verktyg, instrument, krav, kriterier och forfaranden som anges i
denna riktlinje.

3. Det rittsliga forhallandet mellan Eurosystemet och dess motparter
ska faststdllas genom ldmpliga avtal eller foreskrifter som tillimpas av
den relevanta nationella centralbanken pa det sétt som beskrivs i denna
riktlinje.

4. ECB-radet far ndr som helst dndra de verktyg, instrument, krav,
kriterier och forfaranden som anvinds for att genomfora Eurosystemets
penningpolitiska transaktioner.

5. Eurosystemet forbehaller sig ritten att begdra in och samla in all
relevant information frdn motparterna som behdvs for att utféra dess
uppgifter och uppna sina mal i frdga om penningpolitiska transaktioner.
Denna ritt ska inte paverka nagra andra av Eurosystemets nuvarande
specifika rittigheter att begira in information som avser penningpoli-
tiska transaktioner.

Artikel 2

Definitioner

I denna riktlinje géller foljande definitioner:

1) konventionen faktiskt antal dagar/360 (actual/360 day-count con-
vention): den konvention som anvédnds vid Eurosystemets pen-
ningpolitiska transaktioner for att berdkna det faktiska antal kalen-
derdagar vid réinteberdkningen, pd grundval av ett d&r om 360
dagar.

2) organ: en enhet som ir etablerad i en medlemsstat som har euron
som valuta och som antingen &r aktiv inom allménnyttig verk-
samhet péd nationell eller regional niva eller assisterar sddana en-
heters finansiering, och har klassificerats som organ av Eurosyste-
met. Forteckningen Over enheter som klassificerats som organ
offentliggdrs pd ECB:s webbplats och ska ange huruvida de kvan-
titativa kriterierna for vérderingsavdrag som framgér av bilaga
Xlla uppfylls avseende varje enhet.

3) vdrdepapper med bakomliggande tillgangar som sdikerhet (asset-
backed securities, ABS): skuldforbindelser med sdkerheter i en
bakomliggande pool av avskilda finansiella tillgdngar (med fast
forfallodag eller som kan forldngas) som omvandlas till kontanter
efter en faststidlld/begrinsad tidsperiod. Dessutom kan det finnas
rittigheter och andra tillgdngar som sékerstéller att innehavaren av
virdepapperet uppfyller sina ataganden i rétt tid. I allmé@nhet ar
virdepapper med bakomliggande tillgdngar som sdkerhet ett
specialtillverkat investeringsverktyg som forvirvat poolen av
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

sikerheter frdn upphovsmannen eller séljaren. I det avseendet ar
betalningar pa virdepapper med bakomliggande tillgdngar som
sdkerhet frimst beroende av de kassafloden som genereras av de
underliggande tillgdngarna i poolen och pa andra rittigheter som
utvalts att sdkerstélla betalning i rétt tid, som till exempel lik-
viditetsfaciliteter, garantier och andra detaljer som allmént kvali-
ficeras som kreditforbattring.

bilateralt forfarande (bilateral procedure): ett forfarande vari-
genom de nationella centralbankerna, eller i undantagsfall ECB,
genomfor finjusterande transaktioner eller direkta kop/forsédljningar
direkt med en eller flera motparter, eller via bdrser eller ombud,
utan att anvdnda sig av anbudsforfaranden.

kontobaserat system (book-entry system): ett bokforingssystem
som gor det mojligt att dverfora virdepapper och andra finansiella
tillgdngar utan att fysiskt flytta dokument eller certifikat, till ex-
empel elektronisk dverforing av sikerheter.

affdrsdag (business day): a) i samband med skyldigheten att géra
en betalning varje dag nir TARGET2 héller 6ppet och kan verk-
stdlla betalningen, eller b) i samband med skyldigheten att leverera
ett virdepapper varje dag d& de avvecklingssystem for véirdepap-
perstransaktioner genom vilka leveransen ska goras héller Gppet
pé den plats dér leveransen av de berdrda vérdepapprena ska ske.

virdepapperscentral (central securities depository, CSD): en vir-
depapperscentral sdsom den definieras i artikel 2.1.1 i Europapar-
lamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 (1).

lan mot sdkerhet (collateralised loan): en lanekonstruktion mellan
en nationell centralbank och en motpart didr motparten erhéller
likviditet i form av ett 1d&n som garanteras av en realiserbar séker-
het som motparten ger den nationella centralbanken, t.ex. i form
av pantritt, overlatelse eller inteckning i tillgdngen.

inlaning med fast loptid (collection of fixed-term deposits): ett
instrument som Eurosystemet kan anvénda for 6ppna marknads-
transaktioner varvid Eurosystemet erbjuder rdnta pad motparters
inlaning for bestdimda 16ptider pé konton hos den inhemska natio-
nella centralbanken i syfte att absorbera likviditet fran marknaden.

behorig myndighet (competent authority): en offentlig myndighet
eller ett offentligt organ som officiellt har erkénts i nationell lags-
tiftning och som enligt nationell lagstiftning har befogenhet att
utdva tillsyn Over institut som en del av tillsynssystemet i den
berdrda medlemsstaten, inbegripet ECB nér det giller de uppgifter
som den tilldelats genom radets forordning (EU) nr 1024/2013 ().

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli

2014 om forbittrad vérdepappersavveckling i Europeiska unionen och om
véardepapperscentraler samt dndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU
och forordning (EU) nr 236/2012 (EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).

(®) Rédets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning

av sirskilda uppgifter till Europeiska centralbanken i frdga om politiken for
tillsyn over kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).
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11) motpart (counterparty): ett institut som uppfyller de urvalskriterier
som framgér av del 3 och innebér att institutet far tillgang till
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

12) sdkerstdilld obligation (covered bond): skuldinstrument som har
”dubbel regresstritt” — a) direkt eller indirekt mot ett kreditinstitut,
och b) mot en dynamisk sékerhetspool av underliggande tillgéang-
ar, och for vilken det inte sker ndgon uppdelning pé trancher efter
risk.

13) kreditfordring (credit claim): en fordran pa &terbetalning av peng-
ar, som utgdr en skuldforbindelse fran en géldenér till en motpart.
Kreditfordringar inkluderar d&ven Schuldscheindarlehen och neder-
landska registrerade privata fordringar pa offentlig sektor eller
andra godtagbara gildendrer som tidcks av en offentlig garanti,
t.ex. bostadsrattsforeningar.

14) kreditinstitut (credit institution): ett kreditinstitut enligt definitio-
nen i artikel 2.5 1 Europaparlamentets och radets direktiv
2013/36/EU (') och punkt 1 i artikel 4.1 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 575/2013 (%), som dr foremal for
tillsyn av en behdrig myndighet eller &r ett offentligt dgt kredit-
institut enligt artikel 123.2 i fordraget som omfattas av likvardig
tillsyn som den tillsyn som en behorig myndighet utdvar.

15) kreditrating (credit rating): samma betydelse som i artikel 3.1 a i
Europaparlamentets och ridets forordning (EG) nr 1060/2009 (3).

16) grinsoverskridande anvindning (cross-border use): en motpart
som till sin inhemska nationella centralbank stiller sdkerhet i
form av

a) omsittbara tillgdngar som innehas i en annan medlemsstat som
har euron som valuta,

b) omsittbara tillgangar som emitterats i en annan medlemsstat
och innehas i samma medlemsstat som den inhemska natio-
nella centralbankens,

c) kreditfordringar dér kreditavtalet regleras av lagstiftningen i en
annan medlemsstat som har euron som valuta dn den inhemska
nationella centralbanken,

(") Europaparlamentets och rddets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om
behorighet att utova verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut
och vérdepappersforetag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om upp-
hévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG (EUT L 176, 27.6.2013,
s. 338).

(®) Europaparlamentets och rédets foérordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni
2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och vérdepappersforetag och om é&nd-
ring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013, s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 sep-
tember 2009 om kreditvérderingsinstitut (EUT L 302, 17.11.2009, s. 1).
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17)

18)

19)

20)

21)

d) skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning (RMBD) i enlighet
med forfarandena i korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM),

e) icke-omsittbara skuldférbindelser med sékerhet i godtagbara
kreditfordringar (DECC) som innehas i en annan medlemsstat
som har euron som valuta &n den inhemska nationella
centralbanken.

valutasdkring (currency hedge): ett avtal mellan en emittent och
en valutasdkringsmotpart enligt vilket en del av valutarisken som
uppstar genom mottagande av kassafloden i andra valutor &n euro
minskas genom att swappa kassaflodena till betalningar i euro som
ska betalas av valutasdkringsmotparten, inklusive garantier som
valutasdkringsmotparten gjort avseende dessa betalningar.

depahallare (custodian): en enhet som for andras rdkning forvarar
och forvaltar virdepapper och andra finansiella tillgangar.

avvecklingsvirde (default market value): for varje tillgdng vid
varje tidpunkt:

a) marknadsvérdet for en tillgdng vid den tidpunkt dd vérdering
gors 1 anledning av ett avslut i fortid, berdknat pad grundval av
den mest representativa kursen pa den affirsdag som foregér
viarderingsdagen.

b) i avsaknad av ett representativt pris for en viss tillgang under
affdrsdagen fore védrderingsdagen anvinds det senast noterade
priset. Om ingen sddan notering finns att tillgd ska den natio-
nella centralbanken som genomfor operationen faststilla ett
pris med beaktande av den senast faststdllda kursen for till-
gingen pa referensmarknaden.

c) Om det ar frdga om en tillgdng for vilken ett marknadspris
saknas ska ndgon annan rimlig vérderingsmetod anvéndas.

d) Om den nationella centralbanken har salt tillgdngarna eller
likvardiga tillgangar till marknadspris fore den tidpunkt da
vérdering gors i anledning av avslut i fortid, ska marknads-
priset vara nettobehallningen av denna forséljning efter avdrag
for alla skéliga kostnader, avgifter och omkostnader med an-
knytning till férséljningen, varvid den nationella centralbanken
gor berdkningen och faststiller beloppen.

leverans mot betalning (delivery-versus-payment eller delivery-against-
payment system): en mekanism inom avvecklingssystem som sékerstil-
ler att en Overforing ar slutgiltig, dvs. att tillgangar endast levereras om
motsvarande slutgiltiga dverforing av en andra tillgdngar, t.ex. betalning,
sker.

inlaningsfacilitet (deposit facility): en av Eurosystemets staende
faciliteter som motparter kan anvénda for insdttningar dver natten
hos Eurosystemet via en nationell centralbank, dédr en pa forhand
bestdmd rénta utgér.
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22) inlaningsfacilitet (deposit facility rate): den rintesats som tillim-
pas pa inlaningsfaciliteten.

VM6
T 22a) direkt forbindelse (direct link): ett arrangemang mellan tva vér-
depappersavvecklingssystem som drivs av virdepapperscentraler,
dér en vérdepapperscentral blir en direkt deltagare i det vardepap-
persavvecklingssystem som bedrivs av den andra vérdepappers-
centralen genom att dppna ett vardepapperskonto, for att mojlig-
gora Overforingar av virdepapper via en kontobaserad process.

23) inhemsk anvindning (domestic use): nir en motpart som ar eta-
blerad i en medlemsstat som har euron som valuta som sdkerhet
stiller

a) omsittbara tillgdngar som emitterats och innehas i samma med-
lemsstat som den inhemska nationella centralbanken,

b) kreditfordringar dir kreditavtalet regleras av lagstiftningen i
den inhemska nationella centralbankens medlemsstat,

c¢) skuldforbindelser med sédkerhet i inteckning (RMBD) som
emitterats av enheter etablerade i den inhemska nationella cen-
tralbankens medlemsstat,

d) skuldforbindelser med sdkerhet i godtagbara kreditfordringar
som emitterats och innehas i samma medlemsstat som den
inhemska nationella centralbanken.

24) éronmdrkningssystem (earmarking system): ett system for de na-
tionella centralbankernas forvaltning av sdkerheter dér likviditet
tillhandahélls mot specificerade, identifierbara tillgangar som &r
oronmirkta som sékerhet for enskilda kreditoperationer som Euro-
systemet genomfor. Med den inhemska nationella centralbankens
godkdnnande far dessa tillgdngar ersdttas med andra specifika
godtagbara tillgdngar forutsatt att de dr dronmérkta som sékerhet
och adekvata for den aktuella operationen.

25) godtagbara tillgangar (eligible assets): tillgdngar som uppfyller de
kriterier som framgar av del 4 och dérfor &r godtagbara som
sdkerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

VM6

" 25a) godkind forbindelse (eligible link): en direkt forbindelse eller
mellanhandsforbindelse som Eurosystemet anser uppfylla de god-
tagbarhetskriterier som framgér av bilaga VIa for att anvidndas vid
Eurosystemets kreditoperationer och som offentliggjorts i forteck-
ningen Over godkénda forbindelser pA ECB:s webbplats. En god-
kidnd mellanhandsforbindelse utgdrs av underliggande godkinda
direkta forbindelser.

25b) godkiint virdepappersavvecklingssystem (eligible SSS): ett vir-
depappersavvecklingssystem som drivs av en virdepapperscentral
som Eurosystemet anser uppfylla de godtagbarhetskriterier som
framgar av bilaga VIa for att anvdndas vid Eurosystemets kredit-
operationer och som offentliggjorts i forteckningen dver godkinda
virdepappersavvecklingssystem pa ECB:s webbplats.
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26) dagens slut (end-of-day): den tidpunkt under affirsdagen nir
TARGET2 har stingts och da de betalningar som formedlats ge-
nom TARGET2 slutfors for dagen.

26a) Esmas aktiveringsdag for rapportering: den forsta dagen da bade
a) ett virdepapperiseringsregister har registrerats av Europeiska
véirdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) och blir ett
Esma virdepapperiseringsregister, och b) de relevanta tekniska
genomforandestandarderna, i form av standardformuldr, har anta-
gits av kommissionen enligt artikel 7.4 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/2402 (') och blivit tillimpliga.

26b) Esmas vdrdepapperiseringsregister: ett virdepapperiseringsregister
som avses i artikel 2.23 i forordning (EU) 2017/2402, som &ar
registrerat hos Esma enligt artikel 10 i den forordningen.

27) inflationsindex for euroomrddet (euro area inflation index): ett
index som tillhandahélls av Eurostat eller en statistikmyndighet i
en av de medlemsstater som har euron som valuta, t.ex. det har-
moniserade indexet for konsumentpriser (HIKP).

28) Europeiska ekonomiska samarbetsomrddet (EES) (European Eco-
nomic Area [EEA]): samtliga medlemsstater, oavsett om de for-
mellt har tilltrdtt EES eller ej, samt Island, Liechtenstein och
Norge.

29) Eurosystemet (Eurosystem): ECB och de nationella centralbankerna.

30) Eurosystemets affirsdagar (Eurosystem business day): alla dagar
dd ECB och atminstone en nationell centralbank haller 6ppet for
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

31) Eurosystemets kredittransaktioner (Eurosystem credit operations):
a) likvidiserande reverserade transaktioner, dvs. Eurosystemets lik-
vidiserande penningpolitiska transaktioner exklusive valutaswap-
par for penningpolitiska dndamal och direkta kdp, och b)
intradagskredit.

(") Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/2402 av den 12 decem-
ber 2017 om ett allmént ramverk for vardepapperisering och om inrdttande av
ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad vérdepapperise-
ring samt om &ndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG och
2011/61/EU och férordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 347, 28.12.2017, s. 35).
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M7
31a) register som utsetts av Eurosystemet: en enhet som utsetts av
Eurosystemet i enlighet med bilaga VIII och som kontinuerligt
uppfyller kraven for att utses som framgér av den bilagan.
VB
32) Eurosystemets penningpolitiska transaktioner (Eurosystem mone-
tary policy operations): 6ppna marknadstransaktioner och stdende
faciliteter.
v M6
vB
34) slutgiltig dverforing (final transfer): en oaterkallelig och ovillkor-
lig overforing som fullgér skyldigheten att overfora.
v M6
35) finansiellt bolag (financial corporation): ett finansiellt bolag enligt
definitionen i bilaga A till Europaparlamentets och radets forord-
ning (EU) nr 549/2013 ().
VB

36) finjusterande transaktion (fine-tuning operations): en typ av dppen
marknadsoperation som Eurosystemet genomfor for att hantera
likviditetsfluktuationer pd marknaden.

37) fast kupong (fixed coupons): ett skuldinstrument med forutbe-
stimda regelbundna réntebetalningar.

38) anbudsforfarande till fast rinta (fixed-rate tender procedure): ett
anbudsforfarande diar ECB i forvdg anger rédntan, priset, swap-
punkten eller spreaden och de deltagande motparterna ger anbud
pa vilket belopp till den fasta rdntan, priset, swappunkten eller
spreaden som de &r villiga att genomfora transaktioner.

39) kupong med rérlig rdnta (floating coupon): en kupong som é&r
kopplad till en referensrdnta dér rantejusteringsperioden for den
kupongen inte &r lingre &n ett &r.

40) valutaswappar for penningpolitiska dndamal (foreign exchange
swap for monetary policy purposes): ett instrument for Oppna
marknadstransaktioner dér Eurosystemet koper eller séljer euro
avista mot utldndsk valuta och samtidigt sdljer eller kdper den
tillbaka i en terminstransaktion pa en faststélld aterkdpsdag.

(") Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 549/2013 av den 21 maj
2013 om det europeiska national- och regionalrikenskapssystemet i Euro-
peiska unionen (ENS 2010) (EUT L 174, 26.6.2013, s. 1).
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41) inhemsk nationell centralbank (home NCB): den nationella cen-
tralbanken i en medlemsstat som har euron som valuta dar mot-
parten dr etablerad.

42) vdgledande kalender for Eurosystemets regelbundna anbudstrans-
aktioner (indicative calendar for the Eurosystem's regular tender
operations): en kalender som tas fram av Eurosystemet, med
ECB-rddets samtycke, som anger uppfyllandeperioderna samt
dven annonsering, tilldelning och 10ptid for de huvudsakliga
samt de regelbundna langfristiga refinansieringstransaktionerna.

42a) rekapitalisering via apport med offentliga skuldinstrument (in-kind
recapitalisation with public debt instruments): varje dkning av ett
kreditinstituts tecknade kapital dér tillskottet helt eller delvis be-
talas i form av en direkt placering i kreditinstitutet genom statens
eller den offentliga sektorns skuldinstrument som har emitterats av
den sjélvstidndiga stat eller den offentligréttsliga enhet som tillfor
nytt kapital till kreditinstitutet.

43) internationell virdepapperscentral (international central securities
depository [ICSD]): en vérdepapperscentral som hanterar avveck-
lingen av internationellt handlade vérdepapper fran olika natio-
nella marknader, normalt mellan olika valutaomraden.

44) internationell organisation (international organisation): en enhet
som anges i artikel 118 i forordning (EU) nr 575/2013, varvid
exponeringar mot sadana enheter asétts en riskvikt pa noll procent.

45) ISIN-kod (International Securities Identification Number [ISIN]):
det internationella identifikationsnummer som vérdepapper som
emitteras pa finansmarknaderna erhaller.

46) intradagskredit (intraday credit): en kredit enligt definitionen i
artikel 2.26 i Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2012/27 (1).

VY M4
46a) vdrdepappersforetag: vardepappersforetag enligt definitionen i ar-
tikel 4.1 led 2 i forordning (EU) nr 575/2013.

VMo
46b) investeringsfond (investment fund): penningmarknadsfonder (PMF)
eller investeringsfonder utom penningmarknadsfonder (icke-PMF)
enligt definitionen i bilaga A till forordning (EU) nr 549/2013.

(") Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2012/27 av den 5 december 2012
om ett transeuropeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betal-
ningar i realtid (TARGET2) (EUT L 30, 30.1.2013, s. 1).
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47)

48)

50)

50a)

51)

52)

53)

emission av ECB-skuldcertifikat (issuance of ECB debt certifica-
tes): ett penningpolitiskt instrument som anvénds for att genom-
fora 0ppna marknadstransaktioner, dir ECB emitterar skuldcertifi-
kat som utgér en skuldférbindelse fran ECB gentemot
innehavaren.

sdkerstdlld obligation av jumbo-typ: en sdkerstilld obligation med
en emissionsvolym pd minst 1 miljard euro, for vilka minst tre
market-markers regelbundet anger sélj- och kdpkurser.

leasingkrav (leasing receivables): kontraktsenliga och schemalagda
betalningar frén en leasingtagare till en leasinggivare enligt lea-
singvillkoren. Restvdrdet utgoér inte leasingkrav. Hyrkopsavtal
(Personal Contract Purchase — PCP), dvs. avtal enligt vilka gélde-
ndren kan vilja att antingen a) gora en slutbetalning vilket ger
honom full d4ganderitt till varan, eller b) ldmna tillbaka varan vid
avtalets utgang, jamstélls med leasingavtal.

likviditetsstéd (liquidity support): strukturell, faktisk eller mojlig
atgdrd som &ar utformad for, eller anses lamplig for, att ticka
eventuella tillfdlliga kassaflodesunderskott som kan uppstd under
livstiden for en transaktion med vérdepapper med bakomliggande
tillgéngar.

register over uppgifter pd lan-nivd: ett av Esmas virdepapperise-
ringsregister eller ett register som utsetts av Eurosystemet.

langfristiga refinansieringstransaktioner (longer-term refinancing
operations [LTROs]): en typ av Oppen marknadsoperation som
utfors av Eurosystemet i form av reverserade transaktioner i syfte
att tillhandahalla likviditet med lédngre 16ptid d4n de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna till den finansiella sektorn.

huvudsakliga refinansieringstransaktioner (main refinancing ope-
rations [MROs]): en typ av regelbunden 6ppen marknadsoperation
som utfors av Eurosystemet i form av reverserade transaktioner.

uppfyllandeperiod (maintenance period): den betydelse som fram-
géar av forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).
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54) begdran om tilldggssdikerheter (margin call): ett forfarande som
hénfor sig till marginalsdkerheterna och innebér att Eurosystemet
krdver att en motpart stéller tilldggssdkerheter i form av godtag-
bara tillgdngar eller kontanter om vérdet pa de underliggande till-
gangarna enligt regelbundna vérderingar sjunker under en viss
nivd. For poolingsystem sker en begdran om tilldggssidkerheter
bara om for lite sdkerhet stillts, och for Gronmérkningssystem
gors en symmetrisk begidran om tilliggssdkerheter; bada dessa
metoder beskrivs ndrmare i de nationella centralbankernas
dokumentation.

55) marginalrdnta (marginal interest rate): den ldgsta rintan i likvidi-
serande forfaranden med anbud till rorlig rénta till vilken anbud
antas, eller den hogsta réntan i likviditetsabsorberande forfaranden
med anbud till rorlig rénta till vilken anbud antas.

56) utlaningsfacilitet (marginal lending facility): Eurosystemets sta-
ende facilitet som motparter kan anvinda for att fd kredit Gver
natten fran Eurosystemet via en nationell centralbank till en for-
utbestdmd rdnta mot godtagbara tillgangar som sdkerhet.

57) rdnta pa utlaningsfaciliteten (marginal lending facility rate): den
rantesats som tillimpas pd utldningsfaciliteten.

58) marginalswappunktsnotering (marginal swap point quotation): den
swappunktsnotering vid vilken hela beloppet som omfattas av
anbud &r uttomt.

59) omsdttningsbara tillgangar (marketable assets): skuldinstrument
som &r upptagna till handel pd en marknad och uppfyller de
godtagbarhetskriterier som framgar av del 4.

60) forfallodag (maturity date): den dag dé en av Eurosystemets pen-
ningpolitiska transaktioner 16per ut. Vid repoavtal eller swappar
motsvaras forfallodagen av dterkopsdagen.

61) medlemsstat (Member State): en medlemsstat i unionen.

62) multi cédulas (multi cédulas): ett skuldinstrument som emitteras
av ett specifikt spanskt specialforetag (Fondo de Titulizacion de
Activos, FTA) som gor det mojligt for ett visst antal smé enskilda
cédulas (spanska sékerstillda obligationer) fran olika originatorer
att slds samman.

63) multilateral utvecklingsbank (multilateral development bank): en
enhet som anges i artikel 117.2 i forordning (EU) nr 575/2013,
varvid exponeringar mot sddana enheter asétts en riskvikt pa noll
procent.
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64)

65)

66)

67)

68)

69)

70)

auktion med multipel rinta (amerikansk auktion) (multiple rate
auction [American auction]): en auktion dér rédntan eller priset/
swappunkten pa tilldelade poster motsvarar réntan eller priset/
swappunkten som bjudits vid varje enskilt anbud.

kupong med réintetrappa (multi-step coupon): en kupongstruktur
dér marginaldelen (x) 6kar mer 4n en géng under produktens livs-
tid enligt ett i forvdg bestdimt schema pa forbestimda datum,
normalt pa call-dagen eller dagen for kupongbetalningen.

nationell centralbank (national central bank [NCB]): en nationell
centralbank i en medlemsstat som har euron som valuta.

NCB-affirsdag (NCB business day): varje dag da en nationell
centralbank har Oppet for att genomfdra Eurosystemets penning-
politiska transaktioner, inklusive dagar da filialer till en sédan
nationell centralbank kan vara stingda pd grund av lokala eller
regionala helgdagar.

G10-ldnder som inte ingdr i EES (non-EEA G10 countries): de
linder som deltar i G10-gruppen men inte ingdr i EES, dvs.
Forenta staterna, Kanada, Japan och Schweiz.

icke-finansiellt bolag (non-financial corporation): samma betydelse
som i forordning (EU) nr 549/2013.

icke-omsdttbara tillgangar (non-marketable asset): nagon av fol-
jande tillgdngar — inléning med fast 16ptid, kreditfordringar, skuld-
forbindelser med sdkerhet i inteckning (RMBD) och skuldforbin-
delser med sékerhet i godtagbara kreditfordringar.

70a) icke-omsdttbara skuldforbindelser med sékerhet i godtagbara kre-

ditfordringar (DECC): skuldférbindelser

a) med direkt eller indirekt sdkerhet i kreditfordringar som upp-
fyller Eurosystemets samtliga godtagbarhetskriterier for kredit-
fordringar enligt del 4 avdelning III kapitel 1 avsnitt 1, om inte
annat foljer av artikel 107f,
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71)

72)

b) som ger “dubbel regressritt” mot i) ett kreditinstitut som &r
upphovsman for de underliggande kreditfordringarna och ii)
den dynamiska sdkerhetspool av underliggande kreditfordringar
som avses i punkt a, och

c) for vilka det inte sker ndgon uppdelning pa trancher efter risk.

andra sdkerstillda obligationer: strukturerade sédkerstéllda obliga-
tioner eller multi cédulas.

direkta kép/forsdljningar (outright transaction): ett instrument som
anvinds for att genomfora Oppna marknadstransaktioner dir ECB
koper eller sdljer godtagbara omséttbara tillgangar direkt pd mark-
naden (avista eller pd termin), vilket resulterar i att dganderdtten
overfors fran séljaren till kdparen utan ndgon didrmed samman-
horande omvind Overgang av dganderitten.

73) poolingsystem (pooling system): ett system for de nationella cen-

74)

75)

76)

76a)

tralbankernas forvaltning av sidkerheter, ddr en motpart Gppnar ett
poolingkonto hos den nationella centralbanken for att dér stilla
tillgdngar som sékerhet for den motpartens kreditoperationer med
Eurosystemet, varvid tillgdngarna registreras pa ett sadant sitt att
en individuell tillgdng inte dr knuten till en specifik kreditopera-
tion som Eurosystemet genomf6ér och motparten far kontinuerligt
byta ut godtagbara tillgangar.

offentligt kreditbetyg (public credit rating): kreditbetyg som a)
utfardats eller stods av ett kreditvarderingsinstitut som dr registre-
rat i unionen och godtas av Eurosystemet som ett externt institut
for kreditbedomning, och b) offentliggdrs eller distribueras till
abonnenter.

enhet inom den offentliga sektorn (public sector entity): en enhet
som av en nationell statistikmyndighet klassats som en enhet inom
den offentliga sektorn inom ramen for f{orordning (EU)
nr 549/2013.

snabbt anbudsforfarande (quick tender): ett anbudsforfarande som
vanligen genomfors inom 105 minuter rdknat fran annonseringen
av anbudet till bekriftelsen av tilldelningar, och kan begrénsas till
en mindre krets av motparter enligt vad som framgar av del 2.

mellanhandsforbindelse (relayed link): en forbindelse mellan vér-
depappersavvecklingssystem som bedrivs av tva olika vérdepap-
perscentraler som utbyter vérdepapperstransaktioner eller -Over-
foringar genom ett tredje vardepappersavvecklingssystem som be-
drivs av en virdepapperscentral som agerar som mellanhand eller,
nér det géller virdepappersavvecklingssystem som bedrivs av vir-
depapperscentraler som deltar i TARGET2-Securities, genom flera
véirdepappers avvecklingssystem som bedrivs av virdepapperscen-
traler som agerar som mellanhénder.
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77) repoavtal (repurchase agreement): ett aterkdpsavtal varigenom en
godtagbar tillgang siljs till en kdpare utan att sdljaren har kvar
ndgon dganderitt, och sdljaren samtidigt far ritt och skyldighet att
aterkopa en likvérdig tillgang till ett angivet pris vid en framtida
tidpunkt eller pa begéran.

78) dterkopsdag (repurchase date): den dag da kdparen &r skyldig att
sdlja tillbaka likvdrdiga tillgangar till sdljaren i samband med en
transaktion enligt ett repoavtal.

79) dterkopspris (repurchase price): det pris till vilket kdparen é&r
skyldig att sélja tillbaka likvérdiga tillgdngar till séljaren i sam-
band med en transaktion enligt ett repoavtal. Aterkdpspriset ér lika
med summan av anskaffningspriset och den prisdifferens som
svarar mot réntan pd den likviditet som tillforts under transaktio-
nens 16ptid.

80) reverserad transaktion (reverse transaction): ett instrument som
anvinds for att genomfora Oppna marknadstransaktioner och for
att ge tilltrdde till utlaningsfaciliteten varvid en nationell central-
bank koper eller séljer godtagbara tillgdngar enligt ett repoavtal
eller genomfor kreditoperationer i form av lan mot sékerhet.

81) pantkonto (safe custody account): ett virdepapperskonto som for-
valtas av en internationell vérdepapperscentral, virdepapperscen-
tral eller nationell centralbank dar kreditinstitut kan placera god-
tagbara virdepapper for Eurosystemets kreditoperationer.

82) vdrdepappersavvecklingssystem (securities settlement system,
SSS): ett avvecklingssystem for viardepapper enligt definitionen i
artikel 2.1.10 i férordning (EU) nr 909/2014, som mojliggor dver-
foring av vérdepapper oavsett om betalning erhallits (free of pay-
ment, FOP) eller inte (delivery versus payment, DVP).

83) avvecklingsdag (settlement date): den dag da en transaktion
avvecklas.

84) auktion med enhetlig rdnta (holldndsk auktion) (single rate auction
[Dutch auction]): en auktion dér réntan eller priset eller swappunk-
ten pa alla accepterade bud ar lika med marginalréntan eller priset
eller swappunkten.

85) specialforetag for virdepapperisering (SPV-foretag) (special pur-
pose vehicle [SPV]): ett specialforetag for vardepapperisering en-
ligt definitionen i artikel 4.1 led 66 i férordning (EU) nr 575/2013.

86) standardiserat anbud (standard tender): ett anbudsforfarande som
vanligen genomfors inom 24 timmar riknat frin annonseringen av
anbudet till bekriftelsen av tilldelningar.

87) strukturell transaktion (structural operation): en kategori Oppen
marknadsoperation som Eurosystemet utfor for att justera Euro-
systemets strukturella likviditetsposition gentemot finanssektorn
eller for att uppnd andra mal for penningpolitiken enligt vad
som anges i del 2.
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88)

89)

90)

91)

92)

93)

94)

95)

96)

97)

98)

strukturerad sdkerstdlld obligation (structured covered bond): en
annan sikerstélld obligation dn multi cédulas, som inte emitterats
enligt kraven i artikel 52.4 i Europaparlamentets och radets direk-
tiv 2009/65/EG (V).

swappunkt (swap point): valutakursskillnaden mellan avistakursen
och terminskursen i en valutaswapp, noterat i enlighet med géngse
marknadspraxis.

tap-emission (tap issuance or tap issue): en emission som utgor en
enskild serie med en tidigare emission.

TARGET2 (TARGET2): ett system for bruttoavveckling i realtid
for euro, dir avvecklingen av eurobetalningar sker i centralbank-
spengar, reglerat enligt riktlinje ECB/2012/27.

anbudsforfarande (tender procedure): ett forfarande dar Eurosyste-
met tillfor eller drar in likviditet frdn marknaden genom att en
nationell centralbank utfor transaktioner dér den accepterar anbud
som motparter gjort efter ett offentligt meddelande.

kontraktsdag (trade date [T]): det datum nér 6verenskommelse om
en transaktion (dvs. avtal om en finansiell transaktion mellan tva
motparter) ingds. Kontraktsdagen kan sammanfalla med avveck-
lingsdagen for transaktionen (avveckling samma dag) eller forega
avvecklingsdagen med ett angivet antal bankdagar (avvecklings-
dagen uttrycks som T + avvecklingens tidsforskjutning).

sdkerstdlld obligation som uppfyller UCITS (UCITS compliant
covered bond): en sikerstélld obligation som emitterats i enlighet
med kraven i artikel 52.4 i Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG.

trepartsagent (tri-party agent, TPA): en vérdepapperscentral som
bedriver ett godkédnt virdepappersavvecklingssystem som har av-
talat med en nationell centralbank om att vdrdepapperscentralen
ska tillhandahélla vissa forvaltningstjénster for sdkerheter som den
nationella centralbankens agent.

union (Union): Europeiska unionen.

virderingsavdrag (valuation haircut): ett procentuellt avdrag frén
marknadsvérdet for tillgdngar som stillts som sdkerhet vid Euro-
systemets kreditoperationer.

vdrderingsnedsdttning (valuation markdown): ett procentuellt av-
drag frén marknadsvérdet for tillgdngar som stdllts som sédkerhet
vid Eurosystemets kreditoperationer, innan eventuella virderings-
avdrag gors.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli 2009 om

samordning av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva
investeringar 1 Overldtbara vérdepapper (fondféretag) (EUT L 302,
17.11.2009, s. 32).
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99)

99a)

100)

anbudsforfarande med anbud till rérlig rdnta (variable rate tender
procedure): ett anbudsforfarande dir de deltagande motparterna
lamnar anbud bade pa belopp, rdnta, swappunkt eller pris till
vilket de &r villiga att genomfora transaktioner med Eurosystemet
i konkurrens med varandra, varvid de bésta anbuden tillgodoses
forst fram till dess att det faststdllda beloppet har uppnatts.

avvecklingsenhet (wind-down entity): en enhet, privat eller offent-
ligt dgd, som a) har som huvudsyfte att stegvis avveckla sina
tillgdngar och avsluta sin verksambhet, eller b) &r en tillgdngsfor-
valtnings- eller avvecklingsenhet som inrdttats till stod for om-
struktureringar och/eller resolution inom den finansiella sektorn,
inklusive tillgangsforvaltningsenheter som dr ett resultat av en
resolutionsatgird i form av tillimpningen av ett verktyg for av-
skiljande av tillgdngar i enlighet med artikel 26 i Europaparlamen-
tets och radets forordning (EU) nr 806/2014 (') eller nationell
lagstiftning som genomfor artikel 42 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2014/59/EU ().

nollkupongare (zero coupon): ett skuldinstrument utan periodiska
kupongbetalningar.

DEL 2

EUROSYSTEMETS PENNINGPOLITISKA VERKTYG,

OPERATIONER, INSTRUMENT OCH FORFARANDEN

Artikel 3

Eurosystemets ramverk for genomforandet av penningpolitiken

L.

De verktyg som anvinds av Eurosystemet for att genomfora pen-

ningpolitiken bestar av

a) Oppna marknadstransaktioner,

b) stdende faciliteter,

¢) minimireserver (kassakrav).

2.

Kassakraven framgar av forordning (EG) nr 2531/98 och

forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9). Vissa aspekter pa kas-
sakraven illustreras i informationssyfte i bilaga I.

uropaparlamentets och radets forordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli

() E

2014 om faststillande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for
resolution av kreditinstitut och vissa vardepappersforetag inom ramen for
en gemensam resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och
om dndring av forordning (EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).

(®) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om
inrdttande av en ram for dterhdmtning och resolution av kreditinstitut och
véardepappersforetag och om dndring av radets direktiv 82/891/EEG och Eu-
ropaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU och 2013/36/EU samt
Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU)
nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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vB
Artikel 4
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
I tabell 1 finns en Oversikt Over Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner.
v M6

Tabell 1

Oversikt éver Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Olika kategorier av

Typer av instrument

begéran

pcetnnlngpqlltlska Tillforsel av Indragning av Loptid Frekvens Forfarande
ransaktioner o L2
likviditet likviditet
Huvudsakliga re- | Reverserade — En vecka Varje vecka | Standardise-
finansierings- transaktioner rade anbuds-
transaktioner forfaranden
Léngfristiga re- | Reverserade — Tre ma- Varje mé- | Standardise-
finansierings- transaktioner nader (*) nad (¥) rade anbuds-
transaktioner forfaranden
Finjusterande Reverserade Reverserade Icke-standar- | Icke-stan- Anbudsfor-
_ | transaktioner transaktioner transaktioner diserad dardiserad | faranden
Q
g Bilaterala for-
= faranden (**)
s Valutaswappar | Valutaswappar
g
)
S :
£ — Inlaning med
s fast 16ptid
=
<
&
&'| Strukturella Reverserade Reverserade Icke-standar- | Icke-stan- Standardise-
transaktioner transaktioner transaktioner diserad dardiserad rade anbuds-
forfaran-
den (***)
— Emission av Mindre 4n 12
ECB-skuldcerti- | ménader
fikat
Direkta kop Direkta forsilj- — Bilaterala for-
ningar faranden An-
budsforfaran-
den (****)
5 | Utlaningsfacilitet | Reverserade — Over natten | Tilltriide efter motparternas
2 transaktioner begiran
!:'._).
&
-5 | Inldningsfacilitet — Inléning Over natten | Tilltrdde efter motparternas
N

(*) Enligt artikel 7.2 b, artikel 7.2 c, artikel 7.3 och artikel 7.4.

(**) Enligt artikel 8.2 c, artikel 10.4 ¢, artikel 11.5 ¢ och artikel 12.6 c.
(***) Enligt artikel 9.2 c, artikel 10.4 ¢ och artikel 13.5 d.

(****) Enligt artikel 9.2 ¢ och artikel 14.3 c.
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AVDELNING I
OPPNA MARKNADSTRANSAKTIONER

KAPITEL 1

Oversikt ver oppna marknadstransaktioner

Artikel 5

Oversikt over olika kategorier och instrument avseende oppna
marknadstransaktioner

1.  Eurosystemets far genomfora 6ppna marknadstransaktioner for att
styra réntor, hantera likviditetsldget pa finansmarknaden och for att ge
signaler om inriktningen pé penningpolitiken.

2. Beroende pa sitt specifika syfte kan 6ppna marknadstransaktioner
sammanfattas i foljande kategorier:

a) huvudsakliga refinansieringstransaktioner,
b) langfristiga refinansieringstransaktioner,
¢) finjusterande transaktioner,

d) strukturella transaktioner.

3. Oppna marknadstransaktioner ska genomfdras med hjilp av nagot
av foljande instrument:

a) reverserade transaktioner,

b) valutaswappar for penningpolitiska dndamal,
¢) inlaning med fast 16ptid,

d) emission av ECB-skuldcertifikat,

e) direkta kop/forséljningar.

4. Vad giller de specifika kategorierna av dppna marknadstransaktio-
ner som framgér av punkt 2, ska f6ljande instrument som avses i punkt
3 gilla:

a) huvudsakliga refinansieringstransaktioner och langfristiga refinansie-
ringstransaktioner genomfdrs uteslutande genom reverserade
transaktioner,

b) finjusterande transaktioner far genomféras genom:
i) reverserade transaktioner,
i) valutaswappar for penningpolitiska dndamal,

iii) inléning med fast 16ptid,
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c) Strukturella transaktioner far genomforas genom:
i) reverserade transaktioner,
il) emission av ECB-skuldcertifikat,
iii) direkta kop/forsdljningar.
5. ECB ska ta initiativet till dppna marknadstransaktioner och beslu-

tar ocksd vilka instrument som ska anvéndas och pa vilka villkor trans-
aktionerna kan verkstéllas.

KAPITEL 2

Kategorier av oppna marknadstransaktioner

Artikel 6

Huvudsakliga refinansieringstransaktioner

1. Eurosystemet ska genomféra huvudsakliga refinansieringstrans-
aktioner genom reverserade transaktioner.

2. Vad giller de operativa egenskaperna géller foljande for huvud-
sakliga refinansieringstransaktioner:

a) de dr likvidiserande transaktioner,

b) de genomfors varje vecka i enlighet med den végledande kalendern
for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner,

¢) de har normalt en 16ptid pa en vecka i enlighet med den vigledande
kalendern for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner och
med beaktande av de undantag som framgar av punkt 3,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna,

e) de genomfors med hjélp av ett standardiserat anbudsforfarande,

f) de omfattas av de godtagbarhetskriterier som framgar av del 3 som
maste uppfyllas av alla motparter som ldmnar anbud for sddana
operationer,

g) de dr baserade pa godtagbara tillgdngar som sédkerhet.

3. Loptiden for huvudsakliga refinansieringstransaktioner kan variera
pé grund av nationella helgdagar i de medlemsstater som har euron som
valuta.

4.  ECB-radet ska regelbundet besluta om ridntan pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. De reviderade rantorna trider i kraft fran
och med den nya uppfyllandeperioden for kassakrav.

5. Trots punkt 4 far ECB-rddet ndr som helst &dndra rdntan pa de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Ett sadant beslut tillimpas
tidigast under Eurosystemets pafoljande affirsdag.

6.  Huvudsakliga refinansieringstransaktioner genomfors med hjilp av
ett anbudsforfarande antingen till rorlig eller till fast rénta, enligt Euro-
systemets beslut.
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Artikel 7

Langfristiga refinansieringstransaktioner

1. Eurosystemet ska genomfora langfristiga refinansieringstransaktioner
genom reverserade transaktioner for att forse motparterna med likviditet
med léngre 16ptid dn de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna.

2. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for langfris-
tiga refinansieringstransaktioner:

a) de ar likvidiserande reverserade transaktioner,

b) de genomfors regelbundet varje manad i enlighet med den vigle-
dande kalendern for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner,
med beaktande av de undantag som framgér av punkt 4,

¢) de har normalt en 16ptid pa tre manader i enlighet med den végle-
dande kalendern for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner,
med beaktande av de undantag som framgar av punkterna 3 och 4,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna,

e) de genomfors med hjdlp av ett standardiserat anbudsforfarande,

f) de omfattas av de godtagbarhetskriterier som framgér av del 3 som
maste uppfyllas av alla motparter som ldmnar anbud for siddana
operationer,

g) de dr baserade pa godtagbara tillgdngar som sékerhet.

3. Loptiden for langfristiga refinansieringstransaktioner kan variera
pa grund av nationella helgdagar i de medlemsstater som har euron
som valuta.

4.  Eurosystemet far ocksa — med oregelbundna mellanrum — genom-
fora langfristiga refinansieringstransaktioner med annan I6ptid &n tre
manader. Saddana operationer framgar inte av den vigledande kalendern
for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner.

5. Léngfristiga refinansieringstransaktioner med lédngre 16ptid &n tre
manader genomfors med oregelbundna mellanrum, enligt vad som fram-
gér av punkt 4, och kan innehélla bestimmelser om fortida aterbetal-
ning. En sddan bestimmelse om fortida aterbetalning kan vara antingen
frivillig eller obligatorisk for motparterna som ska aterbetala hela eller
delar av de belopp som de tilldelats i en viss operation. Bestimmelser
om obligatorisk aterbetalning baseras pa uttryckliga och fordefinierade
villkor. Eurosystemet ska redan vid tillkdnnagivandet av en operation
informera om de datum dé de fortida éterbetalningarna ska ske. I un-
dantagsfall far Eurosystemet besluta att skjuta upp en fortida aterbetal-
ning pa specifika datum, t.ex. pd grund av helgdagar i de medlemsstater
som har euron som valuta.

6. Léngfristiga refinansieringstransaktioner genomférs med hjélp av
ett anbudsforfarande med anbud till rorlig kurs, utom i fall d& Euro-
systemet beslutar att genomfora dem med hjdlp av ett anbudsforfarande
till fast rinta. I ett sddant fall kan den rdnta som géller for ett anbuds-
forfarande till fast rénta indexeras mot en underliggande referensrinta
(t.ex. genomsnittlig rdnta pad de huvudsakliga refinansieringstransaktio-
nerna) under operationens 16ptid, med eller utan spread.
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Artikel 8

Finjusterande transaktioner

1.  Eurosystemet far genomfora finjusterande transaktioner genom re-
verserade transaktioner, valutaswappar for penningpolitiska dndamal el-
ler inldning med fast 16ptid, sérskilt for att hantera likviditetsfluktuatio-
ner pad marknaden.

2. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for finjuste-
rande transaktioner:

a) de kan vara likvidiserande eller likviditetsabsorberande transaktioner,

b) de genomfdrs normalt inte med standardiserad frekvens eller 16ptid,

¢) de genomfbrs normalt med hjélp av ett snabbt anbudsforfarande,
utom om Eurosystemet beslutar att genomfora en specifik finjuste-
rande transaktion pd annat sdtt (standardiserat anbud eller bilateralt
forfarande) pa grund av specifika penningpolitiska Gvervdganden
eller som reaktion pd marknadsfoérhéllandena,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan
att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3,

e) omfattas av de godtagbarhetskriterier for motparter som framgér av
del 3, beroende pa:

i) valet av specifikt instrument for de finjusterande transaktionerna,
och

it) tillimpligt forfarande for den specifika instrumenttypen,

f) nir de genomfors med hjélp av reverserade transaktioner ar de ba-
serade pd godtagbara tillgdngar som sikerhet.

3. ECB fér under alla Eurosystemets affirsdagar genomfora finjuste-
rande transaktioner for att motverka likviditetsobalanser under uppfyl-
landeperioden. Om en handelsdag, avvecklingsdag och aterbetalnings-
dag inte infaller pA NCB-affarsdagar, behover den berdrda nationella
centralbanken inte genomfora sadana transaktioner.

4.  Eurosystemet ska, for att kunna reagera pa marknadsforhéllandena,
upprétthélla en hog grad av flexibilitet i valet av forfaranden och opera-
tiva egenskaper vid genomférandet av finjusterande transaktioner.

Artikel 9

Strukturella transaktioner

1.  Eurosystemet far genomfora strukturella transaktioner genom att
anvdnda reverserade transaktioner, emittera ECB-skuldcertifikat eller
genomfora direkta kop/forsdljningar i syfte att justera Eurosystemets
strukturella likviditetspositioner vis-a-vis banksystemet eller for att ge-
nomféra penningpolitiken.
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2. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for struk-
turella transaktioner:

a) de kan vara likvidiserande eller likviditetsabsorberande transaktioner,
b) de genomfors inte med standardiserad frekvens eller 16ptid,

¢) de genomfors med hjidlp av ett anbudsforfarande eller bilaterala
forfaranden, beroende pa instrumenttypen for den finjusterande
transaktionen,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna,

e) omfattas av de godtagbarhetskriterier for motparter som framgér av
del 3 beroende pa: i) valet av instrument for de strukturella trans-
aktionerna, och ii) tillimpligt forfarande for den specifika
instrumenttypen,

f) likvidiserande strukturella transaktioner dr baserade pa godtagbara
tillgangar som sédkerhet, forutom direkta kop/forsdljningar.

3.  Eurosystemet ska, for att kunna reagera pa marknadsforhéllandena
och andra strukturella utvecklingar, uppritthdlla en hog grad av flex-
ibilitet i valet av forfaranden och operativa egenskaper vid genomféran-
det av strukturella transaktioner.

KAPITEL 3

Instrument for oppna marknadstransaktioner

Artikel 10

Reverserade transaktioner

1. Reverserade transaktioner dr specifika instrument for att genom-
fora Oppna marknadstransaktioner varigenom en nationell centralbank
koper eller sdljer godtagbara tillgangar enligt ett repoavtal eller lanar
ut medel mot sidkerhet, beroende pé vilka avtal och foreskrifter som den
nationella centralbanken tillimpar.

2. Aterkdpsavtal och ldn mot sikerhet ska uppfylla de ytterligare
krav for sddana instrument som framgar av del 7.

3. En likvidiserande reverserad transaktion ska baseras pa godtagbart
tillgangar enligt del 4.

4. Vad giller de operativa egenskaperna géller f6ljande for reverse-
rade transaktioner for penningpolitiska dndamal:

a) de kan vara likvidiserande eller likviditetsabsorberande transaktioner,

b) deras frekvens och 16ptid beror pa den typ av dppen marknadsopera-
tion for vilka de anvéinds,
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¢) om de hor till kategorin 6ppna marknadstransaktionerna genomfors
de med hjélp av standardiserade anbudsforfaranden, med undantag
for finjusterande transaktioner, dér de genomfors med hjélp av an-
budsforfaranden eller bilaterala forfaranden,

d) om de hor till kategorin utlaningsfacilitet genomfors de i1 enlighet
med artikel 18,

e) de genomfdrs decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan
att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3.

5. En likviditetsabsorberande reverserad transaktion ska baseras pa
tillgdngar som tillhandahalls av Eurosystemet. Godtagbarhetskriterierna
for dessa tillgangar dr desamma som de som tillimpas for likvidiserande
reverserade transaktioner enligt del 4. Virderingsavdrag tillimpas inte
pa likviditetsabsorberande transaktioner.

Artikel 11

Valutaswappar for penningpolitiska dndamal

1. Vid penningpolitiska valutaswappar kops (sdljs) utlindsk valuta
mot euro avista med samtidig forsdljning (kop) péd termin.

2. Valutaswappar for penningpolitiska dndamal ska uppfylla de ytter-
ligare krav for sddana instrument som framgar av del 7.

3. Sévida inte annat beslutas av ECB-radet utfor Eurosystemet trans-
aktioner endast i valutor med hég omsittning och i Gverensstimmelse
med praxis pd marknaden.

4.  Vid varje valutaswapp for penningpolitiska &ndamal ska Euro-
systemet och motparterna avtala om transaktionens swappunkter i en-
lighet med géillande marknadspraxis. Villkoren for véixelkurserna avse-
ende valutaswappar for penningpolitiska dndamal anges i tabell 2.

5. Vad giller de operativa egenskaperna giller fo6ljande for valutas-
wappar for penningpolitiska dndamal:

a) de kan vara likvidiserande eller likviditetsabsorberande transaktioner,

b) de genomfors inte med standardiserad frekvens eller 16ptid,

¢) de genomfOrs med hjélp av ett snabbt eller bilateralt anbudsforfaran-
de, utom om Eurosystemet beslutar att genomfora en specifik fin-
justerande transaktion pa annat sétt (standardiserat anbudsforfarande)
pa grund av specifika penningpolitiska Gverviganden eller som re-
aktion pa marknadsforhallandena,
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d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan
att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3.

6.  Motparter som deltar i valutaswappar for penningpolitiska dndamal
omfattas av de godtagbarhetskriterier for motparter som framgér av
del 3, beroende pa det tillimpliga forfarandet for den aktuella
transaktionen.

Tabell 2

Villkoren for vixelkurserna avseende valutaswappar for
penningpolitiska dindamal

S = avistavixelkursen mellan euron (EUR) och valutan ABC (pa
kontraktsdagen for valutaswappen)
_ xx ABC

="
1 x EUR

FM = terminsvéxelkursen mellan euron och valutan ABC pé aterkops-
dagen for swappen (M)
_yxABC

M= 1 %< EUR

DM = terminspunkter mellan euron och valutan ABC pa dterkopsdagen
for swappen (M)

Ay =Fy—S

N(.) = avistabeloppet for valutan N(.)y; dr terminsbeloppet for valutan:

N(ABC)

N(4BC) = N(EUR) x S eller N(EUR) = —

N(4BC),,

N(4BC),; = N(EUR),, % Fy eller N(EUR)), =~
M

Artikel 12

Inldning med fast loptid

1.  Eurosystemet far erbjuda motparter inlaning med fast 16ptid hos
deras inhemska nationella centralbank.

2. Inlaningen fran motparterna ska gilla for en bestimd period och
till en bestdmd rénta.

3. Réintan pa inlaningen med fast 16ptid kan vara a) positiv, b) noll
procent, eller ¢) negativ.

4.  Réntan pa inlaningen med fast 16ptid dr en enkel rénta baserad pa
konventionen faktiskt antal dagar/360. Réntan erldggs nér inldningen
forfaller till betalning. Om réntan dr negativ, ska tillimpningen pé in-
laning med fast 16ptid medfora en betalningsforpliktelse for insdttaren
gentemot den nationella centralbanken, inklusive en rétt for denna na-
tionella centralbank att debitera motpartens konto i enlighet ddrmed. De
nationella centralbankerna stéller inte nadgon sékerhet for inldning med
fast 16ptid.
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5. Inléning med fast 16ptid halls p& konton i den nationella central-
banken dven nar ECB genomfor sadana transaktioner centraliserat enligt
artikel 45.3.

6. Vad giller de operativa egenskaperna giller foljande for inlaning
med fast 16ptid:

a) den syftar till att absorbera likviditet,

b) kan genomforas pd grundval av i forvdg annonserade operationer
som genomfors enligt i forvdg angiven frekvens och Ioptid eller
far genomforas ad hoc som reaktion pa likviditetsutvecklingen, t.ex.
kan inldning med fast 16ptid tas emot den sista dagen under upp-
fyllandeperioden for att motverka likviditetsobalanser som kan ha
uppstatt sedan tilldelningen 1 den senaste huvudsakliga
refinansieringstransaktionen,

¢) den genomfors med hjdlp av ett snabbt anbudsforfarande, utom om
ECB beslutar att genomféra den specifika transaktion pd annat sitt
(bilateralt eller standardiserat anbudsférfarande) pad grund av speci-
fika penningpolitiska dvervdganden eller som reaktion pd marknads-
forhallandena,

d) den genomfdrs decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan
att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3,

7.  Motparter som deltar i inldning med fast 16ptid omfattas av de
godtagbarhetskriterier for motparter som framgar av del 3, beroende pé
det tillimpliga forfarandet for den aktuella transaktionen.

Artikel 13
Emission av ECB-skuldcertifikat

1. ECB-skuldcertifikat utgdr en skuldforbindelse fran ECB gentemot
innehavaren av certifikatet.

2. ECB-skuldcertifikaten ska emitteras och halls i en kontobaserad
form och forvaras hos virdepapperscentraler i medlemsstater som har
euron som valuta.

3. ECB fir inte inféra ndgra begridnsningar for handeln med
ECB-skuldcertifikat.

4. ECB far emittera ECB-skuldcertifikat till

a) ett diskonterat emissionspris under det nominella vérdet, eller
b) ett belopp &ver det nominella virdet,

som pa forfallodagen 16ses in till nominellt vérde.

Skillnaden mellan emissionspriset och det nominella (inlosen) virdet &r
lika med rdntan pa emissionsbeloppet, till avtalad rdnta, under certifika-
tets 16ptid. Réntesatsen dr en enkel rdnta baserad pa konventionen fak-
tiskt antal dagar/360. Berdkningen av emissionsbeloppet sker i enlighet
med tabell 3.
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Tabell 3
Emission av ECB-skuldcertifikat

1
1 ry X D
*36.000

Emissionsbeloppet dr: Pr = N X

dér:
N = ECB-skuldcertifikatets nominella virde
r, = ranta ( %)

D = ECB-skuldcertifikatets 16ptid (i dagar)

Pt = emissionsbeloppet pa ECB-skuldcertifikatet

5. De operativa egenskaperna for ECB-skuldcertifikat &r att de

a) ges ut som en likviditetsabsorberande 6ppen marknadsoperation,

b) kan emitteras regelbundet eller oregelbundet,

¢) har en Ioptid som &r kortare &dn tolv manader,

d) genomfors med hjélp av ett standardiserat anbudsférfarande,

e) bjuds ut och avvecklas decentraliserat av de nationella

centralbankerna.

6.  Motparter som deltar i det standardiserade anbudsforfarandet for
emission av ECB-skuldcertifikat omfattas av de godtagbarhetskriterier
som framgar av del 3.

Artikel 14

Direkta kop/forséljningar

1. Vid direkta kop/forséljningar av viardepapper dvergar dganderitten
fullstindigt fran siljaren till koparen utan nagon ddrmed samman-
horande dverenskommelse om aterforing av dganderétten.

2. Vid berdkningen av priset for direkta kop/forsdljningar ska Euro-
systemet tillimpa den marknadspraxis som dr mest utbredd for de skuld-
instrument som anvénds vid transaktionen.

3. Vad giller de operativa egenskaperna géller foljande for direkta
kop/forséljningar:

a) de kan vara likvidiserande (direkta kop) eller likviditetsabsorberande
(direkta forséljningar),

b) de genomfors inte med standardiserad frekvens,
c¢) de genomfors med hjidlp av bilaterala forfaranden utom om ECB
beslutar att genomfora den specifika transaktionen genom ett snabbt

eller standardiserat anbudsforfarande,

d) de genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna, utan
att det paverkar tillimpningen av artikel 45.3,

e) de dr baserade pa godtagbara omsittbara tillgdngar enligt vad som
framgar i del 4.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 30

4. Motparter som deltar i direkta kop/forsdljningar omfattas av de
godtagbarhetskriterier som framgar av del 3.

Artikel 15

Skyldigheter avseende sikerheter och avveckling vid reverserade
transaktioner och valutaswapptransaktioner for penningpolitiska
dndamal

1. I samband med likvidiserande reverserade transaktioner och lik-
vidiserande valutaswappar for penningpolitiska dndamal ska motparterna

a) overfora ett tillrdckligt belopp av godtagbara tillgangar nér det géller
reverserade transaktioner eller motsvarande valutabelopp nér det gil-
ler valutaswappar for att avveckla pa avvecklingsdagen,

b) sdkerstiller att tillrickliga sdkerheter stélls fram till transaktionens
forfallodag; vérdet pa de tillgdngar som mobiliserats som sdkerhet
ska vid varje tidpunkt uppga till det sammanlagda utestdende belop-
pet av den likvidiserande transaktionen inklusive upplupen rinta
under transaktionens 16ptid. Om den rénta som utgdr dr positiv bor
det tillimpliga beloppet dagligen adderas till det sammanlagda utes-
tdende beloppet av den likvidiserande transaktionen, och om den
rdanta som utgar ar negativ bor det tillimpliga beloppet dagligen
subtraheras fran det sammanlagda utestaende beloppet av den lik-
vidiserande transaktionen,

c) i fall enligt punkt b), tillhandahalla tillrdckliga sékerheter genom att
stdlla tilldggssdkerheter i form av godtagbara tillgdngar eller kontan-
ter i tillrdcklig omfattning.

2. I samband med likviditetsabsorberande reverserade transaktioner
och likviditetsabsorberande valutaswappar for penningpolitiska dndamal
ska motparterna

a) Overfora ett tillrdckligt belopp kontanter for att avveckla de belopp
som de har tilldelats i den aktuella likviditetsabsorberande
transaktionen,

b) sdkerstdlla att tillrdckliga sdkerheter stdlls fram till transaktionens
forfallodag,

c) i fall enligt punkt b), tillhandahalla tillrdckliga sékerheter genom att
stélla tilldggssékerheter i form av godtagbara tillgangar eller kontan-
ter i tillrdcklig omfattning.

3. Om de kraven som framgér av punkterna 1 och 2 inte uppfylls
utgér sanktioner enligt artiklarna 154-157.

Artikel 16

Skyldigheter vid avvecklingen av direkta kop och forsiljningar,
mottagande av inlining med fast 1optid samt emissionen av
ECB-skuldcertifikat

1. 1 Oppna marknadstransaktioner som genomfors med hjilp av di-
rekta kop och forsdljningar, mottagande av inldning med fast 16ptid och
emission av ECB-skuldcertifikat ska motparterna Sverfora tillrackligt
med godtagbara tillgdngar eller kontanta medel for att avveckla det
belopp som &verenskommits i en transaktion.

2. Om de krav som framgér av punkt 1 inte uppfylls utgar sanktioner
enligt artiklarna 154-157.
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AVDELNING II
STAENDE FACILITETER

Artikel 17

Staende faciliteter

1. P4 initiativ fran en motpart ska de nationella centralbankerna ge
motparten tilltrdde till Eurosystemets stdende faciliteter.

2. Staende faciliteter bestar av foljande kategorier:

a) utlaningsfaciliteten,

b) inlaningsfaciliteten.

3. Villkor och forutsittningar for de stdende faciliteterna ska vara
identiska i alla medlemsstater som har euron som valuta.

4.  De nationella centralbankerna ska endast bevilja tilltrdde till de
stdende faciliteterna i dverensstimmelse med ECB:s mél och allminna
penningpolitiska dverviganden.

5. ECB kan nidr som helst dndra villkoren for de stdende faciliteterna
eller upphiva dem.

6. ECB-radet ska regelbundet besluta om réntan pa de stdende faci-
liteterna. De reviderade rintorna trdder i kraft frdn och med den nya
uppfyllandeperioden enligt definitionen i artikel 7 i forordning (EG)
nr 1745/2003 (ECB/2003/9). ECB publicerar en kalender med uppfyl-
landeperioderna for kassakraven minst tre manader fore varje nytt ka-
lenderar.

7.  Trots punkt 6 fir ECB-rddet nir som helst dndra rdntan pd de
stdende faciliteterna. Ett sadant beslut tillimpas tidigast under Euro-
systemets péafoljande affdrsdag.

KAPITEL 1

Utlaningsfaciliteten

Artikel 18

Utlaningsfacilitetens sirdrag

1. Motparter kan anvédnda utlaningsfaciliteten for att erhalla likviditet
over natten fran Eurosystemet genom reverserade transaktioner med den
nationella centralbanken till en forutbestimd ridnta mot godtagbara till-
gangar som sékerhet.

2. De nationella centralbankerna kan tillfora likviditet via utldnings-
faciliteten antingen i form av repoavtal eller som 14n mot sdkerhet i
enlighet med bestimmelserna i respektive nationell centralbanks avtal
eller foreskrifter.

3. Utover kravet pa tillrickliga sikerheter enligt punkt 4 finns det
ingen Ovre grins pd det belopp som kan tillhandahéllas av utldnings-
faciliteten.
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4. Motparter méste stélla tillrdckligt med godtagbara tillgdngar som
sikerhet innan de anvinder utlaningsfaciliteten. Dessa tillgdngar maste
antingen i forvdg séttas in hos den berdrda nationella centralbanken eller
levereras tillsammans med en begéran om tilltrdde till utlaningsfacilite-
ten.

Artikel 19
Tillgang till utlaningsfaciliteten

1.  Institut som uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgar av
artikel 55 och som har tillgéng till ett konto hos den nationella central-
banken déir transaktionen kan avvecklas, t.ex. i TARGET?2, far anvinda
utlaningsfaciliteten.

2. Tillgang till utlaningsfaciliteten beviljas endast de dagar da TAR-
GET2 ir oppet. De dagar dd avvecklingssystemen for virdepapper ér
stingda beviljas tilltrdde till utlaningsfaciliteten i den utstrickning som
godtagbara tillgdngar deponerats 1 forvdg hos de nationella
centralbankerna.

3. Om den nationella centralbanken eller nagon av dess filialer inte
har Oppet for penningpolitiska transaktioner pa vissa av Eurosystemets
affarsdagar pd grund av nationella eller regionala helgdagar, ska den
nationella centralbanken underritta motparterna pa forhand om vilka
arrangemang som ska vidtas for tillgang till utléningsfaciliteten under
en sadan helgdag.

4.  Tillgang till utlaningsfaciliteten kan beviljas pa direkt begiran av
en motpart eller automatiskt, enligt vad som framgér av punkterna 5
och 6.

5. En motpart kan sidnda sin begédran om tillgdng till utlaningsfacili-
teten till sin nationella centralbank. Forutsatt att en begéran kommit in
till den nationella centralbanken senast 15 minuter efter TARGET2-
systemets stdngningstid, ska den nationella centralbanken handldgga
denna begidran samma dag i TARGET2. Tidsfristen for en begéran
om tillgang till utlaningsfaciliteten forlings med ytterligare 15 minuter
pa Eurosystemets sista affarsdag under en uppfyllandeperiod. I undan-
tagsfall far Eurosystemet besluta om att teknisk tillimpa ldngre tids-
frister. En begdran om tillgang till utlaningsfaciliteten ska ange det
kreditbelopp sdokanden behdver. Motparten ska stélla tillrdckliga godtag-
bara tillgangar som sdkerheter for transaktionen, utom i fall da sadana
tillgdngar redan i forvdg deponerats av motparten hos den nationella
centralbanken i enlighet med artikel 18.4.

6. Vid slutet av varje affirsdag betraktas ett negativt saldo pa mot-
partens avvecklingskonto hos dennes nationella centralbank efter ge-
nomforande av kontrollférfarandena vid dagens slut automatiskt som
en begdran om att fa tilltrdde till utlaningsfaciliteten. For att uppfylla
kraven i artikel 18.4 ska motparterna i forvig stélla tillrickliga godtag-
bara tillgdngar som sidkerheter for transaktionen hos sin nationella cen-
tralbank innan en sddan automatisk begéran sker. Om kraven for att fa
tillgang inte uppfylls utgar sanktioner enligt artiklarna 154—157.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 33

Artikel 20

Utlaningsfacilitetens 16ptider och riinta

1.  Med utlaningsfaciliteten erhédller motparten en kredit som 1&per
over natten. For motparter som ar direkta deltagare i TARGET2 ska
krediten betalas tillbaka nista dag d& i) TARGET2 och ii) det berdrda
avvecklingssystemet har oppet, vid den tidpunkt d& dessa system Opp-
nar.

2. Riéntan péd utléningsfaciliteten tillkénnages i forvdg av Eurosyste-
met och berdknas som en enkel rinta enligt konventionen faktiskt antal
dagar/360. Den rinta som utgar pa utlaningsfaciliteten kallas for rénta
pa utlaningsfaciliteten.

3. Rénta pa utlaningsfaciliteten ska erliggas samtidigt som krediten
aterbetalas.

KAPITEL 2

Inlaningsfacilitet

Artikel 21

Inlaningsfacilitetens sirdrag

1.  Motparter kan anvénda sig av inléningsfaciliteten for att genom sin
nationella centralbank gora insdttningar hos Eurosystemet ver natten,
dér en péd forhand bestdmd rénta utgdr.

2. Den ridnta som utgar for inlaningsfaciliteten kan vara a) positiv, b)
noll procent, eller ¢) negativ.

3. De nationella centralbankerna ldmnar inte ndgon sékerhet for in-
laning.

4. Det finns ingen grins for det belopp som en motpart far deponera
hos inléningsfaciliteten.

Artikel 22
Tillgang till inldningsfaciliteten

1. Institut som uppfyller de godtagbarhetskriterier som framgar av
artikel 55 och som har tillgéng till ett konto hos den nationella central-
banken déir transaktionen kan avvecklas, t.ex. i TARGET?2, far anvéinda
inl&ningsfaciliteten. Tillgang till inldningsfaciliteten beviljas endast de
dagar da TARGET?2 ér 6ppet.

2. For att f tilltrade till inldningsfaciliteten ska motparten sdnda in
en begiran till sin nationella centralbank. Forutsatt att en begéran kom-
mit in till den nationella centralbanken senast 15 minuter efter TAR-
GET2-systemets stangningstid, ska den nationella centralbanken hand-
lagga denna begédran samma dag i TARGET?2. Tidsfristen for en begéran
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om tillgang till inldningsfaciliteten forlangs med ytterligare 15 minuter
pa Eurosystemets sista affarsdag under en uppfyllandeperiod. I undan-
tagsfall far Eurosystemet besluta om att teknisk tillimpa lingre tids-
frister. I begédran ska det belopp som motparten 6nskar deponera hos
faciliteten anges.

3. Pa grund av skillnader i kontostrukturen mellan de nationella cen-
tralbankerna far de nationella centralbankerna, efter att forst ha inhdmtat
ECB:s samtycke, tillimpa tillgangsvillkor som avviker fran reglerna i
denna artikel. De nationella centralbankerna ska informera motparterna
om avvikelser fran de tillgangsvillkor som beskrivs i denna artikel.

Artikel 23
Inléningsfacilitetens loptider och riinta
1.  Insdttningar hos inl&ningsfaciliteten har en 16ptid som stricker sig
over natten. For motparter som ar direkta deltagare i TARGET?2 forfaller

insdttningar hos inléningsfaciliteten till betalning nésta 6ppethallandedag
nir TARGET2 oppnar sitt system.

2. Riéntan pé inlaningsfaciliteten tillkénnages i forvdg av Eurosyste-
met och berdknas som en enkel rénta enligt konventionen faktiskt antal
dagar/360.

3.  Riéntan pé insdttningen betalas nér inséttningen ska aterbetalas.
Om réntan dr negativ, ska tillimpningen av rédnta pé inléningsfaciliteten
medfora en betalningsforpliktelse for inséttaren gentemot dennes natio-
nella centralbank, inklusive en rétt for denna nationella centralbank att
debitera motpartens konto i enlighet med detta.

AVDELNING III

FORFARANDEN FOR EUROSYSTEMETS PENNINGPOLITISKA
TRANSAKTIONER

KAPITEL 1

Anbud och bilaterala forfaranden for eurosystemets dppna
marknadstransaktioner

Artikel 24
Olika forfaranden for oppna marknadstransaktioner

Oppna marknadstransaktioner genomfdrs med hjilp av anbud eller bi-
laterala forfaranden.

Avsnitt 1

Anbudsforfaranden
Artikel 25
Olika anbudsforfaranden

1. Anbudsforfarandena genomfors i sex steg enligt vad som framgér
av tabell 4.
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Tabell 4

Operativa steg i anbudsforfaranden

Steg 1 Tillkédnnagivande av anbudsvillkoren
a) ECB:s offentliga meddelande

b) Ett offentligt meddelande av de nationella centralban-
kerna och (vid behov) direkt till enskilda motparter

Steg 2 Motparternas forberedelser och inlimnande av anbud
Steg 3 Eurosystemet sammanstiller anbuden
Steg 4 Tilldelningar och tillkdnnagivande av resultatet

a) ECB:s beslut om tilldelningar
b) ECB:s tillkénnagivande av resultaten av tilldelningar
Steg 5 Bekriftelse av enskilda tilldelningar

Steg 6 Avveckling av transaktionerna

2. Anbudsforfaranden ska genomféras antingen med hjélp av det
standardiserade eller det snabba anbudsforfarandet. Forfarandena vid
standardiserade anbud och snabba anbud ar identiska utom i fraga om
tidsramen (tabellerna 5 och 6) samt motpartskretsen.

Tabell 5

Indikativ tidsram for operativa steg vid standardiserade anbudsforfaranden (centraleuropeisk tid (1))

T-1 Handelsdag (T) T+1
16:00 9:00 10:00 11:00
30 45 15 30 i 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1B
z 3

-]
- B

15.40 9.30 11.30

Meddelande om Tidfrist for Resultat av

anbud motparten att anbudsforfarandet

limna anbud

(") Centraleuropeisk tid (CET) beaktar omstéllningen till centraleuropeisk
sommartid.
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Tabell 6

Indikativ tidsram for operativa steg vid snabba anbudsforfaranden (centraleuropeisk tid (1))

Handelsdag (T)
Timme 1 Timme 2 Timme 3 Timme 4
30 45 15 30 45 15 30 45 15 30 45
1a
1b
2 s 4b
3 d LR
a
5 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S S
6
Meddelande om
anbud
Tidfrist for
motparten att
limna anbud
Resultat av
anbudsforfarandet

() Centraleuropeisk tid (CET) beaktar omstéllningen till centraleuropeisk
sommartid.

3. Eurosystemet kan vélja mellan anbud till fast réinta och anbud till
rorlig rénta.

Artikel 26

Standardiserade anbudsforfaranden

1. Eurosystemet ska anvénda standardiserade anbudsforfaranden for att
genomfora a) huvudsakliga refinansieringstransaktioner, b) langfristiga
refinansieringstransaktioner och c) strukturella transaktioner, dvs. struk-
turella reverserade transaktioner och emission av ECB-skuldcertifikat.

2. Eurosystemet far ocksd anvéinda standardiserade anbudsforfaran-
den for att genomfOra finjusterande transaktioner som genomfors i
form av direkta kop/forsdljningar utifran specifika penningpolitiska
overviganden eller som reaktion pad marknadsforhéllandena.

3.  Standardiserade anbudsforfaranden utfors normalt inom a) en tids-
ram pa hogst 24 timmar rdknat fran tillkdnnagivandet av anbudsvill-
koren till bekriftelsen av tilldelningar och b) tiden mellan sista mojlig-
heten att avge anbud och tillkdnnagivandet av tilldelningar dr ungefar
tva timmar.

4. ECB kan vid behov besluta om justering av tidsramen vid enskilda
transaktioner.
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Artikel 27

Snabba anbudsférfaranden

1. Eurosystemet anvinder normalt snabba anbudsforfaranden for att
genomfora finjusterande transaktioner, men kan dven anvidnda snabba
anbudsforfaranden for att genomfora strukturella transaktioner som ge-
nomfors i form av direkta kop/forsdljningar utifran specifika penning-
politiska dvervdganden eller som reaktion pad marknadsforhallandena.

2. Snabba anbudsforfaranden genomfors vanligen inom 105 minuter
riknat fran tillkdnnagivandet av anbudsforfarandet, och bekriftelsen av
enskilda tilldelningar sker omedelbart efter tillkdnnagivandet av
resultatet.

3. ECB kan vid behov besluta om justering av tidsramen vid enskilda
transaktioner.

4.  Eurosystemet far, enligt de kriterier och forfaranden som faststills
i artikel 57, vélja ut ett begransat antal motparter for deltagande i snabba
anbudsforfaranden.

Artikel 28

Genomforande av standardiserade anbudsforfaranden for huvudsakliga
samt regelbundna lingfristiga refinansieringstransaktioner, baserat pi
anbudskalendern

1.  Anbudsforfaranden for huvudsakliga samt regelbundna langfristiga
refinansieringstransaktioner i enlighet med den végledande kalendern for
Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner.

2. Den vigledande kalendern for Eurosystemets regelbundna anbud-
stransaktioner publiceras p4 ECB:s och de nationella centralbankernas
hemsida minst tre manader fore starten pa det ar som kalendern avser.

3.  De indikativa kontraktsdagarna for de huvudsakliga och de regel-
bundna langfristiga refinansieringstransaktionerna framgéar av tabell 7.

Tabell 7

Normala kontraktsdagar for huvudsakliga samt regelbundna
langfristiga refinansieringstransaktioner

Kategorier av 6ppna

marknadstransaktioner Normal kontraktsdag (T)

Huvudsakliga refinansieringstrans- | Varje tisdag (*)
aktioner

Regelbunden langfristiga refinan- | Sista onsdagen i varje kalenderma-
sieringstransaktioner nad (**)

(*) Pa grund av helgdagar kan tidpunkten &ndras.
(**) Pa grund av helgerna genomfors december manads transaktion normalt en
vecka tidigare, dvs. onsdagen fore.

Artikel 29

Genomforande av anbudsforfaranden for finjusterande och
strukturella transaktioner utan anbudskalender

1. Finjusterande transaktioner genomfors inte enligt ndgon pa forhand
bestdmd kalender. ECB kan besluta att genomf6ra och avveckla finjuste-
rande transaktioner pa vilken som helst av Eurosystemets bankdagar. En-
dast nationella centralbanker i medlemsstater dér kontraktsdagen, avveck-
lingsdagen och aterbetalningsdagen infaller p& NCB-affarsdagar deltar i
sddana transaktioner.
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2. Strukturella transaktioner genomfors med hjélp av standardiserade
anbudsforfaranden och inte enligt ndgon pa forhand bestimd kalender.
Normalt genomfors och avvecklas de wunder dagar som é&r
NCB-affirsdagar i alla medlemsstater som har euron som valuta.

Avsnitt 2

Operativa steg i anbudsféorfaranden

Underavsnitt 1

Tillkdnnagivande av anbudsféorfaranden

Artikel 30
Tillkiinnagivande av standardiserade och snabba
anbudsforfaranden

1. Standardiserade anbud ska i forvég tillkdnnages offentligt av ECB.
Dérutdver kan de nationella centralbankerna offentligt tillkinnage stan-
dardiserade anbudsforfaranden och (vid behov) direkt till motparterna.

2. Snabba anbudsforfaranden far i forvég tillkdnnages offentligt av
ECB. Vid snabba anbudsforfaranden som tillkdnnages offentligt i for-
védg, kan de nationella centralbankerna vid behov kontakta de utvalda
motparterna direkt. Vid snabba anbudsférfaranden som inte tillkénna-
getts offentligt i forvdg ska de utvalda motparterna kontaktas direkt av
de nationella centralbankerna.

3.  Tillkdnnagivandet av ett anbudsforfarande &r en inbjudan till mot-
parterna att ldmna réttsligt bindande anbud. Tillkdnnagivandet utgdr inte
ndgot anbud fran ECB eller de nationella centralbankerna.

4.  Vilken information som ska inkluderas i det offentliga tillkédnna-
givandet av ett anbudsforfarande framgar av bilaga II.

5. ECB far vidta alla sddana atgirder som den anser lampliga for att
ritta till ett fel i tillkdnnagivandet av anbudsforfarandet, inklusive att
stilla in eller avbryta ett pagdende anbudsforfarande.

Underavsnitt 2

Motparternas forberedelser och avgivande av anbud

Artikel 31

Form och tidpunkt fér avgivande av anbud

1.  Motparterna ska avge sina anbud till sin nationella centralbank.
Anbud frén ett institut fir endast ldmnas till den nationella centralban-
ken av en enhet i varje medlemsstat som har euron som valuta dir
institutet dr etablerat, dvs. antingen av huvudkontoret eller av en namn-
given filial.

2. Motparternas anbud ska ldmnas i ett format som f6ljer den forlaga
som de nationella centralbankerna tillhandahaller for den aktuella
transaktionen.
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Artikel 32
Anbuden

1. Vid anbudsforfaranden till fast ridnta ska motparterna i sina anbud
ange till vilket belopp de Onskar genomfora transaktioner med de na-
tionella centralbankerna.

2. Vid anbudsforfaranden avseende valutaswappar med fast rinta ska
motparterna ange till vilket belopp i den valuta som hélls fast som de &r
villiga att sélja och kdpa tillbaka, respektive kdpa och sélja tillbaka, till
ifrdgavarande kurs.

3. Vid anbudsforfaranden till rorlig rénta fir motparterna lamna an-
bud pé upp till tio olika réntor, priser eller swappunkter. I undantagsfall
far Eurosystemet sétta en grins for antalet anbud som varje motpart far
lamna. For varje anbud ska motparterna ange till vilket belopp de vill
gora transaktioner samt relevant rénta, pris eller swappunkt. Ett anbud
som avser rinta eller swappunkt ska uttryckas som multipler av 0,01
procentenheter. Ett anbud som avser pris ska uttryckas som multipler av
0,001 procentenheter.

4. Vid anbudsforfaranden avseende valutaswappar till rorlig rénta ska
motparterna ange det belopp i den valuta som hélls fast och ange till
vilken swappunktsnotering de 4r villiga att genomf6ra transaktionen.

5. Vid anbudsforfaranden avseende valutaswappar till rorlig rinta
noteras swappunkterna enligt normal marknadspraxis och anbuden ska
uttryckas som multipler av 0,01 swappunkter.

6. Vid emission av sina ECB-skuldcertifikat kan ECB bestdimma att
priset, och inte rintan, ska anges i anbuden. Priserna ska da noteras som
en procentsats av det nominella beloppet med tre decimaler.

Artikel 33
Hogsta och ligsta anbudsbelopp

1. For de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna dr det ldgsta
anbudsbeloppet 1000 000 euro. Anbud som Overstiger detta belopp
ska uttryckas som multipler av 100 000 euro. Det ldgsta anbudsbeloppet
tillimpas pé varje rdntesats for sig.

2. For langfristiga refinansieringstransaktioner faststéller varje natio-
nell centralbank ett lagsta anbudsbelopp mellan 10 000 och 1 000 000
euro. Anbud som Overstiger det ldgsta anbudsbeloppet ska uttryckas
som multipler av 10 000 euro. Det ldgsta anbudsbeloppet tillimpas pa
varje rantesats for sig.

3. For finjusterande och strukturella transaktioner dr det ldgsta an-
budsbeloppet 1 000 000 euro. Anbud som overstiger detta belopp ska
uttryckas som multipler av 100 000 euro. Det ldgsta anbudsbeloppet
tillimpas pa varje réinta, pris eller swappunkt for sig, beroende pé
transaktionstyp.
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4. ECB har ritt att sitta ett hogsta anbudsbelopp, som utgor det
hogsta godtagbara anbudet fran en enskild motpart, for att undvika
oproportionerligt hoga anbud. I forekommande fall ska ECB informera
om sddana hogsta godtagbara bud i det offentliga meddelandet om
anbudsvillkoren.

Artikel 34

Hogsta och ldgsta anbudsriinta

1. Vid likvidiserande anbudsforfaranden till rorlig ranta far ECB ange
en lagsta anbudsrénta, vilket dr den lagsta rénta till vilken motparter far
ldmna anbud.

2. Vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden till rorlig ranta far
ECB ange en hdgsta anbudsrinta, vilket dr den hogsta rinta till vilken
motparter far ldmna anbud.

Artikel 35

Tidsfrist for avgivande av anbud

1.  Innan tidsfristen for att lamna anbud har gatt ut far en motpart nér
som helst aterkalla sitt anbud.

2. Anbud som inkommer efter tidsfristens utgang beaktas inte och
betraktas som ej godtagbara.

3. Den nationella centralbanken avgdr huruvida en motpart beaktat
tidsfristen for inlimnande av anbud.

Artikel 36

Anbud som avvisas

1.  En nationell centralbank ska avvisa

a) alla anbud frdn en motpart om summan av anbuden Overstiger det
hogsta anbudsbeloppet som ECB faststillt,

b) varje anbud frén en motpart om anbudet underskrider det ldgsta
anbudsbeloppet,

¢) varje anbud fran en motpart som underskrider ldgsta accepterad rén-
ta, pris eller swappunkt eller 6verstiger hogsta accepterad rénta, pris
eller swappunkt.

2. En nationell centralbank far underkdnna anbud som é&r ofullstin-
diga eller som inte foljer den aktuella forlagan.

3. Om en nationell centralbank beslutar att avvisa ett anbud ska den
informera motparten om beslutet innan tilldelning sker.
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Underavsnitt 3

Tilldelningar

Artikel 37

Tilldelning i likvidiserande och likviditetsabsorberande
anbudsforfaranden till fast rinta

1. I ett anbudsforfarande till fast rdnta ska motparternas anbud erhalla
tilldelning péa foljande sitt:

a) Anbuden summeras.

b) Om summan av de inkomna anbuden Overstiger summan av den
likviditet som sammanlagt ska tilldelas, tillgodoses de ingivna anbu-
den proportionerligt enligt kvoten mellan beloppet som ska tilldelas
och summan av de inkomna anbuden i enlighet med tabell 1 i bilaga
III.

c) Det belopp som tilldelas varje motpart avrundas till ndrmaste euro.

2. ECB kan besluta att tilldela

a) ett minsta tilldelningsbelopp, vilket utgér den undre grinsen péa det
belopp som kan tilldelas varje anbudsgivare, eller

b) en minsta tilldelningskvot, vilken utgér den ldgsta kvoten, uttryckt i
procent, av anbuden till marginalrintan som ska tilldelas varje
anbudsgivare.

Artikel 38

Tilldelning vid likvidiserande anbudsforfaranden i euro till rorlig
rinta

1. Vid likvidiserande anbudsforfaranden i euro till rorlig rdnta ska
motparternas anbud erhélla tilldelning pa foljande sitt:

a) Anbuden fortecknas i fallande ordningsfoljd utifrdn erbjudna rénte-
satser eller stigande ordningsfoljd utifran erbjudna priser.

b) Anbuden med de hdgsta rintesatserna (ldgsta pris) far tilldelning
forst och dérefter accepteras anbud med successivt lidgre rantesatser
(hogre pris) tills totalsumman av den likviditet som ska tilldelas har
uppnatts.

¢) Skulle anbuden vid marginalrdntan sammanlagt dverstiga det belopp
som aterstar att fordela sker fordelningen av det éterstdende beloppet
proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp
som aterstéar att fordela och det som totalt bjudits till marginalrintan
(hogsta accepterade pris) i enlighet med tabell 2 i bilaga III.

d) Det belopp som tilldelas varje motpart avrundas till ndrmaste euro.

2. ECB kan besluta att tilldela varje framgangsrik anbudsgivare ett
minimibelopp.
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Artikel 39

Tilldelning vid likviditetsabsorberande anbudsférfaranden i euro till
rorlig rinta

1.  Vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden i euro, som kan
anvéndas vid emission av ECB-skuldcertifikat och mottagande av inld-
ning med fast 16ptid, ska motparternas anbud erhélla tilldelning pa
foljande satt:

a) Anbuden fortecknas i stigande ordningsfoljd utifrén erbjudna rénte-
satser eller fallande ordningsfoljd utifrén erbjudna priser.

b) Anbuden med de ldgsta rédntesatserna (hdgsta pris) far tilldelning
forst och direfter accepteras anbud med successivt hogre réntesatser
(lagre pris) tills totalsumman av den likviditet som ska absorberas
har uppnatts.

¢) Skulle anbuden vid marginalrintan (lagsta accepterade pris) samman-
lagt Overstiga summan av anbuden som aterstir att fordela, sker
fordelningen av det éaterstiende beloppet proportionerligt mellan
dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som aterstar att fordela
och det som totalt bjudits till marginalrdntan (lagsta accepterade pris)
i enlighet med tabell 2 i bilaga III.

d) Det belopp som tilldelas varje motpart ska avrundas till nirmaste
euro. Vid emission av ECB-skuldcertifikat ska det tilldelade nomi-
nella beloppet avrundas till ndrmaste multipel av 100 000 euro.

2. ECB kan besluta att tilldela varje framgéngsrik anbudsgivare ett
minimibelopp.

Artikel 40

Tilldelning vid likvidiserande anbudsforfaranden avseende
valutaswappar till rorlig rinta

1. Vid likvidiserande avseende valutaswappar till rorlig rdnta ska
motparternas anbud erhélla tilldelning pa f6ljande sétt:

a) Anbud foOrtecknas i stigande ordningsfoljd efter swappunktsnote-
ringar med beaktande av noteringens tecken.

b) Noteringens tecken beror pa vilket tecken ridntedifferensen mellan
den utldndska valutan och euron har. For swappens 16ptid:

i) Om réntan pa den utlindska valutan &r hogre &n motsvarande
eurordnta dr swappunktsnoteringen positiv, dvs. euron noteras
hogre dn den utldndska valutan, och

ii) om réntan pad den utlindska valutan ar ldgre dn motsvarande
eurordnta dr swappunktsnoteringen negativ, dvs. euron noteras
lagre dn den utldndska valutan.
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¢) Anbud med de ldgsta swappunktsnoteringarna ska prioriteras och
successivt hogre swappunktsnoteringar ska accepteras tills hela det
faststdllda valutabeloppet har fordelats.

d) Skulle vid den hogsta accepterade swappunktsnotering, dvs. margi-
nalswappunktsnoteringen, anbuden sammanlagt overstiga det belopp
som daterstar att fordela ska fordelningen ske proportionerligt mellan
dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som aterstér att fordela
och vad som totalt bjudits vid marginalswappunktsnoteringen, i en-
lighet med tabell 3 i bilaga III.

e) Det belopp som tilldelas varje motpart avrundas till ndrmaste euro.

2. ECB kan besluta att tilldela varje framgangsrik anbudsgivare ett
minimibelopp.

Artikel 41

Tilldelning vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden avseende
valutaswappar till rorlig rinta

1. Vid likviditetsabsorberande anbudsforfaranden avseende valutas-
wappar till rorlig rdnta ska motparternas anbud erhalla tilldelning pé
foljande satt:

a) Anbud fortecknas i fallande ordningsfoljd efter erbjudna swap-
punktsnoteringar med beaktande av noteringens tecken.

b) Noteringens tecken beror pd vilket tecken rdntedifferensen mellan
den utldndska valutan och euron har. For swappens 16ptid:

i) om rdntan pa den utlindska valutan &r hogre &n motsvarande
eurordnta dr swappunktsnoteringen positiv, dvs. euron noteras
hogre dn den utldndska valutan, och

il) om rintan pd den utlindska valutan &r ldgre &n motsvarande
eurordnta dr swappunktsnoteringen negativ, dvs. euron noteras
lagre dn den utldndska valutan.

¢) Anbud med de hogsta swappunktsnoteringarna ska prioriteras och
successivt ldgre swappunktsnoteringar ska accepteras tills:

i) hela det faststillda valutabeloppet som ska absorberas har for-
delats, och

ii) vid den ldgsta accepterade swappunktsnoteringen, dvs. marginals-
wappunktsnoteringen, anbuden sammanlagt dverstiger det belopp
som Aterstér att fordela.
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d) Det aterstaende beloppet ska fordelas proportionerligt mellan anbu-
den, enligt kvoten mellan det belopp som aterstér att férdela och det
belopp som totalt bjudits vid marginalswappunktsnoteringen, i enlig-
het med tabell 3 i bilaga III. Det belopp som tilldelas varje motpart
avrundas till nirmaste euro.

2. ECB kan besluta att tilldela varje framgangsrik anbudsgivare ett
minimibelopp.

Artikel 42

Typ av auktion for anbudsforfaranden till rorlig rinta

Vid anbudsforfaranden till rorlig rdnta kan Eurosystemet tillimpa an-
tingen en auktion med enhetlig rénta (hollandsk auktion) eller med
multipel rdnta (amerikansk auktion).

Underavsnitt 4

Tillkdnnagivande av tilldelningar

Artikel 43

Tillkéinnagivande av tilldelningar

1.  ECB ska offentligt tillkdnnage sitt tilldelningsbeslut och resultat av
anbudsforfarandet. Darutdver kan de nationella centralbankerna offent-
ligt tillkdnnage ECB:s tilldelningsbeslut och (vid behov) direkt till
motparterna.

2. Vilken information som ska inkluderas i det offentliga tillkédnna-
givandet av anbudsforfarandets resultat framgar av bilaga IV.

3. Om tilldelningsbeslutet innehaller felaktig information avseende
informationen i det offentliga tillkdnnagivandet av anbudsforfarandets
resultat som avses i punkt 1, fair ECB vidta alla atgérder som den anser
lampliga for att rétta den felaktiga informationen.

4.  Efter det offentliga tillkénnagivandet av ECB:s tilldelningsbeslut
och resultat av anbudsforfarandet som avses i punkt 1, ska de nationella
centralbankerna omedelbart bekrifta de enskilda tilldelningarna direkt
till motparterna, varvid varje motpart ska erhalla en individuell och
siker bekriftelse om att denna framgangsrikt deltagit i forfarandet
samt exakt vilket belopp som kommer att tilldelas.

Avsnitt 3

Bilaterala forfaranden for Eurosystemets oOppna
marknadstransaktioner

Artikel 44
Olika bilaterala forfaranden

1.  Eurosystemet kan genomfora foljande dppna marknadstransaktio-
ner genom bilaterala forfaranden:
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a) finjusterande transaktioner (reverserade transaktioner, valutaswappar
eller inlaning med fast 16ptid), eller

b) strukturella transaktioner (direkt kop/forséljningar).

2.  Bilaterala forfaranden kan, beroende pa den specifika transaktio-
nen, utforas genom direktkontakt med motparter, enligt vad som fram-
gér av artikel 45, eller genom bdrser och ombud enligt vad som framgar
av artikel 46.

Artikel 45

Bilaterala forfaranden som utfors genom direkt kontakt med
motparter

1. Bilaterala forfaranden for finjusterande transaktioner och struk-
turella transaktioner som genomfors i form av direkta kop/forsdljningar
far utforas genom direkt kontakt med motparter.

2. De nationella centralbankerna ska direkt kontakta ett eller flera
institut som viljs ut enligt de godtagbarhetskriterier som framgar av
artikel 57. De nationella centralbankerna ska folja ECB:s institutioner
nir de beslutar om huruvida de ska genomfora transaktioner med dessa
institut.

3.  Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2 far ECB-radet
besluta att ECB sjilv, eller en eller flera nationella centralbanker i
egenskap av ECB:s operativa organ, i undantagsfall fir genomfora fin-
justerande eller strukturella transaktioner som genomfors i form av di-
rekt kop/forsdljningar i bilaterala forfaranden. I sddana fall ska forfaran-
dena for sddana transaktioner anpassas. ECB ska besluta huruvida trans-
aktioner ska genomforas med de kontaktade instituten.

Artikel 46
Bilaterala forfaranden som genomfdrs via borser och ombud
1. Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 45, fir bilaterala

forfaranden for strukturella transaktioner genomforas i form av direkta
kop/forsdljningar genom borser och ombud.

2. Enligt vad som framgér av artikel 57 ska kretsen av motparter inte
begrénsas.

3. Forfarandena ska anpassas till marknadspraxis for de aktuella
skuldinstrumenten.
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Artikel 47

Tillkéinnagivande av transaktioner som genomforts via bilaterala
forfaranden

1. Finjusterande eller strukturella transaktioner som genomfors i form
av direkt kop/forsdljningar via bilaterala forfaranden tillkdnnages inte
offentligt i forvdg annat 4n om ECB beslutar om detta.

2. ECB kan besluta att inte offentligt tillkinnage resultaten av sadana
bilaterala transaktioner.

Artikel 48
Oppethallandedagar for bilaterala forfaranden

1. ECB kan besluta att genomfora och genomfora bilaterala forfaran-
den for finjusterande transaktioner pa vilken som helst av Eurosystemets
affdrsdagar. Endast nationella centralbanker i medlemsstater didr kont-
raktsdagen, avvecklingsdagen och aterbetalningsdagen infaller péa
NCB-affirsdagar far delta i sadana transaktioner.

2. Bilaterala forfaranden for strukturella transaktioner genomfors i
form av direkt kop/forsédljningar och genomférs och avvecklas normalt
under de dagar som &r NCB-affirsdagar i alla medlemsstater som har
euron som valuta.

KAPITEL 2

Avvecklingsforfaranden  for Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner

Artikel 49

Olika avvecklingsforfaranden

1.  Betalningsuppdrag avseende deltagande i Oppna marknadstrans-
aktioner eller anvidndningen av de stdende faciliteterna ska avvecklas
via motparternas konton hos en nationell centralbank eller via kontona
hos en avvecklingsbank som deltar i TARGET?2.

2.  Betalningsuppdrag avseende deltagande i likvidiserande Oppna
marknadstransaktioner eller anvidndningen av utlaningsfaciliteten ska
inte avvecklas innan den slutliga 6verforingen av de godtagbara siker-
heterna for transaktionen gjorts. For detta &ndamdl ska motparter

a) 1 forvig stdlla godtagbar sékerhet hos en nationell centralbank, eller

b) avveckla de godtagbara tillgdingarna med en nationell centralbank
enligt principen leverans mot betalning.

Artikel 50
Avveckling av 6ppna marknadstransaktioner
1.  Eurosystemet efterstravar att avveckla transaktioner till foljd av

sina Oppna marknadstransaktioner samtidigt i alla medlemsstater som
har euron som valuta med alla motparter som har stéllt tillrackligt
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med godtagbara tillgangar som sékerhet. P4 grund av operativa restrik-
tioner och tekniska egenskaperna (t.ex. hos vidrdepappersavvecklings-
systemen) kan tidsschemat under dagen for avvecklingen av Oppna
marknadstransaktioner variera mellan medlemsstater som har euron
som valuta.

2. De indikativa avvecklingsdagarna sammanfattas i tabell 8.

Tabell 8

Indikativa avvecklingsdagar for Eurosystemets oppna marknadstransaktioner (*)

Avvecklingsdag for 6ppna Avvecklingsdag for ppna
Penninenolitiskt instrument marknadstransaktioner baserade | marknadstransaktioner baserade
&P pa standardiserade pa snabba anbudsforfaranden
anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden

Reverserade transaktioner T+1 T
Direkta kop/forsdljningar Enligt marknadspraxis for godtagbara tillgdngar
Emission av ECB-skuldcer- T+2 —
tifikat
Valutaswappar T, T+ 1leller T+2
Inlaning med fast 16ptid T

(*) Avvecklingsdagen ska vara en av Eurosystemets affirsdagar. T ar kontraktsdagen.

Artikel 51

Avveckling av 6ppna marknadstransaktioner som genomfors med
hjilp av standardiserade anbudsférfaranden

1.  Eurosystemet ska efterstriva att avveckla Oppna marknadstrans-
aktioner som genomfors med hjdlp av standardiserade anbudsforfaran-
den under den forsta dagen efter kontraktsdagen nir TARGET2 och alla
berérda virdepappersavvecklingssystem &r Oppna.

2. Avvecklingsdagarna for huvudsakliga och regelbundna langfristiga
refinansieringstransaktioner anges i forvdg i den vigledande kalendern
for Eurosystemets regelbundna anbudstransaktioner. Om den normala
avvecklingsdagen infaller pa en helgdag kan ECB besluta om en annan
avvecklingsdag, med mdjlighet dven till avveckling under samma dag.
Eurosystemet ska efterstriva att sdkerstélla att avvecklingstidpunkten for
huvudsakliga och langfristiga refinansieringstransaktioner sammanfaller
med tidpunkten fOr aterbetalning av en tidigare transaktion med mot-
svarande 16ptid.

3.  Emission av ECB-skuldcertifikat ska avvecklas under den andra
dagen efter kontraktsdagen nir TARGET2 och alla berérda vérdepap-
persavvecklingssystem &r Oppna.

Artikel 52

Avveckling av dppna marknadstransaktioner som genomfors med
hjilp av snabba anbudsférfaranden eller bilaterala forfaranden

1.  Eurosystemet avser att avveckla ppna marknadsoperationer som
genomfors i form av snabba anbud och bilaterala forfaranden pa kont-
raktsdagen. Andra avvecklingsdagar far anvéndas, sirskilt for direkta
kop/forséljningar av valutaswappar.
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2.  Finjusterande eller strukturella transaktioner som genomfors i form
av direkt kop/forséljningar via bilaterala forfaranden ska avvecklas de-
centraliserat genom de nationella centralbankerna.

Artikel 53

Ytterligare bestimmelser om avveckling och forfaranden vid dagens
slut

1. Utan att det paverkar kraven enligt detta kapitel far ytterligare
bestimmelser om avveckling faststills i de avtal eller foreskrifter som
tillimpas av de nationella centralbankerna eller ECB for de enskilda
penningpolitiska instrumenten.

2.  Forfarandena vid dagens slut faststdlls i dokumentationen for
TARGET?2.

Artikel 54

Minimireserver (kassakrav) och overskottsreserver

1. Enligt artikel 6.1 i foérordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9),
far en motparts avvecklingskonto hos en nationell centralbank anvéndas
som kassakravskonto. Kassakravsmedel som finns pa avvecklingskonton
far anvindas for avveckling under dagen. En motparts dagliga kas-
sakravsmedel ska berdknas som saldot pd kassakravskontot vid dagens
slut. Vid tillimpning av denna artikel ska begreppet “kassakravskonto”
ha samma betydelse som i férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).

2. Minimireserver som Overstiger de obligatoriska minimireserverna
enligt forordning (EG) nr 2531/98 och forordning (EG) nr 1745/2003
(ECB/2003/9) ska forrdntas till den ldgre réntan av antingen noll pro-
cents rinta eller rdntan pd inlaningsfaciliteten.

DEL 3
GODKANDA MOTPARTER

Artikel 55

Kriterier for deltagande i Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner

Niér det géller Eurosystemets penningpolitiska transaktioner, med beak-
tande av artikel 57, ska Eurosystemet endast tilldta institut som upp-
fyller foljande kriterier att delta:

a) De ska omfattas av Eurosystemets kassakravssystem enligt arti-
kel 19.1 i ECBS-stadgan och ska inte ha beviljats ndgot undantag
fran skyldigheterna enligt Eurosystemets kassakravssystem i enlighet
med forordning (EG) nr 2531/98 och forordning (EG) nr 1745/2003
(ECB/2003/9).
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b) De ska vara ett av foljande:

i) Ett institut som star under nagon form av EU/EES-harmoniserad
tillsyn av behdriga myndigheter i enlighet med direktiv
2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013.

i) Ett offentligt gt kreditinstitut enligt artikel 123.2 i férdraget som
star under en tillsyn som ar likvirdig med den tillsyn som be-
horiga myndigheter utévar enligt direktiv 2013/36/EU och
forordning (EU) nr 575/2013.

iii) Ett institut som star under en icke-harmoniserad tillsyn av behoriga
myndigheter som &r likvéirdig med den EU/EES-harmoniserade till-
syn som behdriga myndigheter utdvar enligt direktiv 2013/36/EU
och forordning (EU) nr 575/2013 (t.ex. filialer, etablerade i med-
lemsstater som har euron som valuta, till institut som &r registrerade
utanfor EES). Nér man beddomer huruvida ett institut ska tillatas delta
i Eurosystemets penningpolitiska transaktioner ska i regel en
icke-harmoniserad tillsyn anses vara likvardig med den EU/EES-
harmoniserade tillsynen som behoriga myndigheter utévar enligt
direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013, om de rele-
vanta Basel Ill-standarderna som antagits av Baselkommittén for
banktillsyn (BCBS) anses ha genomforts i den aktuella jurisdiktio-
nens tillsynregelverk.

¢) De maste vara finansiellt solida i den mening som avses i arti-
kel 55a.

d) De ska uppfylla alla operativa krav som faststélls i den inhemska
nationella centralbankens eller ECB:s avtal och foreskrifter avseende
det specifika instrumentet eller den specifika transaktionen.

Artikel 55a

Bedomning av institutens finansiella soliditet

1. Vid sin beddmning av de enskilda institutens finansiella soliditet
kan Eurosystemet beakta foljande tillsynsinformation:

a) Kvartalsinformation om kapitalrelationer, bruttosoliditet och likvidi-
tetsgrad som enligt forordning (EU) nr 575/2013 rapporteras pa indi-
viduell nivd och gruppnivd, i enlighet med tillsynskraven, eller

b) i tillampliga fall tillsynsinformation som é&r likvirdig med den infor-
mation som anges under punkt a.

2. Om institutets tillsynsmyndighet inte tillhandahaller sddan tillsyns-
information till institutets inhemska nationella centralbank och ECB, far
antingen den inhemska nationella centralbanken eller ECB kriva att
institutet ska tillhandahalla denna information. Om denna information
lamnas direkt av ett institut, ska detta institut d&ven Overldmna den
berdrda tillsynsmyndighetens beddémning av informationen. Det kan
dven krdvas ett ytterligare intyg fran en extern revisor.

3. Naér det géller filialer ska den information som rapporteras enligt
punkt 1 avse det institut till vilket filialen hor.
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4. Nir det giller den finansiella soliditeten for institut som har om-
fattats av rekapitalisering via apport med offentliga skuldinstrument kan
Eurosystemet sékerstélla att de kapitalrelationer som rapporteras enligt
forordning (EU) nr 575/2013 &r uppfyllda genom att beakta de metoder
som har tillimpats och den roll som dessa rekapitaliseringar via apport
har spelat, vilket inbegriper instrumentens typ och likviditet samt vilket
marknadstilltride som emittenten av dessa instrument har haft.

5. En avvecklingsenhet ska inte vara berdttigad att fa tillgéng till
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner utom om den accepterats
som godtagbar motpart for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner
per den 22 mars 2017. I sadana fall ska den dven fortsdttningsvis godtas
fram till den 31 december 2021, med den begransningen att dess till-
gang till Eurosystemets kredittransaktioner, enligt definitionen i arti-
kel 2.31, maximalt far uppga till dess genomsnittliga utnyttjande av
Eurosystemets kredittransaktioner under den tolvménadersperiod som
foregar den 22 mars 2017 med mojlighet att, i forekommande fall,
berdkna och tillimpa denna Ovre grins gemensamt for ett antal avveck-
lingsenheter som hor till samma grupp. Dérefter dr en sddan avveck-
lingsenhet inte ldngre berdttigad att fa tillgdng till Eurosystemets pen-
ningpolitiska transaktioner.

Artikel 56

Tillgdng till 6ppna marknadstransaktioner som genomfors med
hjilp av standardiserade anbudsforfaranden samt stiende faciliteter

1. Institut som uppfyller urvalskriterierna i artikel 55 ska ges tillgang
till alla Eurosystemets penningpolitiska transaktioner:

a) stdende faciliteter,

b) Oppna marknadstransaktioner som genomfors med hjélp av standar-
diserade anbudsforfaranden.

2. Tillgang till de staende faciliteterna eller de 6ppna marknadsopera-
tionerna genom standardiserade anbudsforfaranden ska endast beviljas
institut som uppfyller urvalskriterierna enligt artikel 55 genom deras
nationella centralbank.

3. Om institut som uppfyller urvalskriterierna enligt artikel 55 har
enheter, t.ex. huvudkontor eller filialer, i flera medlemsstater som har
euron som valuta, fir varje enhet som uppfyller urvalskriterierna enligt
artikel 55 tillgang till de staende faciliteterna eller 6ppna marknadstrans-
aktionerna som genomf6rs med hjdlp av standardiserade anbudsforfaran-
den genom sin nationella centralbank.

4. Anbud som ldmnas for 6ppna marknadstransaktioner som genom-
fors med hjdlp av standardiserade anbudsforfaranden och for tillgang till
de stdende faciliteterna far endast ldmnas av en enhet i varje medlems-
stat som har euron som valuta, dvs. antingen av huvudkontoret eller av
en namngiven filial.
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Artikel 57

Urval av motparter till o6ppna marknadstransaktioner som
genomfors med hjialp av snabba anbudsforfaranden eller
bilaterala forfaranden

1.  For oppna marknadstransaktioner som genomfors med hjdlp av
snabba anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden ska motparter vil-
jas ut i enlighet med punkterna 2—4.

2. For strukturella transaktioner som genomfors i form av direkta
kop/forséljningar via bilaterala forfaranden begransas kretsen av motpar-
ter inte. For strukturella transaktioner som genomf6rs i form av direkta
kop/forséljningar som genomfors med hjélp av snabba anbudsforfarande
giller de urvalskriterier som framgar av artikel 57.3 b.

3. For finjusterande transaktioner som genomfors med hjilp av
snabba anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden ska motparter vil-
jas ut enligt foljande:

a) For finjusterande transaktioner som genomfors med hjélp av valutas-
wappar for penningpolitiska &ndamal och utférs med hjélp av snabba
anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden, ska kretsen motparter
bestd av samma krets av enheter som Eurosystemet viljer ut for
valutainterventioner och ar etablerade i en medlemsstat som har
euron som valuta. Motparter till valutaswappar for penningpolitiska
dndamal, som genomfors med hjélp av snabba anbudsforfaranden
eller bilaterala forfaranden behdver inte uppfylla kriterierna i arti-
kel 55. Kriterier for urvalet av motparter for Eurosystemets valuta-
interventioner, baserat pa effektivitets- och forsiktighetsprincipen,
framgar av bilaga V. De nationella centralbankerna kan tillimpa
limitbaserade system for kontroll av sin kreditexponering gentemot
enskilda motparter som deltar i valutaswappar som genomfors i
penningpolitiskt syfte.

b) For finjusterande transaktioner som genomfors med hjilp av rever-
serade transaktioner eller inldning med fast 16ptid och utfors genom
snabba anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden, ska varje na-
tionell centralbank vélja ut ett antal motparter bland de institut som
uppfyller urvalskriterierna i artikel 55 och dr etablerade i deras med-
lemsstat som har euron som valuta. Valet ska i forsta hand baseras
pa det relevanta institutets verksamhet pd penningmarknaden. Ytter-
ligare kriterier kan tillimpas av den nationella centralbanken, t.ex.
effektiviteten vid handlarbordet och potentialen att ldmna anbud.

4. Om ECB-radet enligt artikel 45.3 beslutar att ECB sjilv, eller en
eller flera av de nationella centralbankerna, ska genomfo6ra finjusterande
eller strukturella transaktioner genom bilaterala forfaranden, ska ECB
vilja ut motparterna enligt ett roterande schema bland de motparter som
uppfyller kriterierna for att delta i snabba anbud och bilaterala
transaktioner.

5. Utan att detta paverkar tillimpningen av punkterna 1-4 fir 6ppna
marknadstransaktioner, efter beslut av ECB-radet, som genomfors med
hjdlp av snabba anbudsforfaranden eller bilaterala forfaranden dven ge-
nomféras med en stdrre grupp motparter én de som anges i punkterna
2—4 ovan.
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DEL 4
GODTAGBARA TILLGANGAR

AVDELNING I
ALLMANNA PRINCIPER

Artikel 58

Godtagbara tillgingar och godkinda metoder for stillande av
sikerhet vid Eurosystemets kreditoperationer

1.  Eurosystemet ska utveckla ett gemensamt ramverk for godtagbara
tillgdngar som giller for alla sina kreditoperationer enligt denna riktlinje.

2. For att delta i Eurosystemets kreditoperationer ska motparterna
tillhandahélla Eurosystemet tillgdngar som dr godtagbara som sékerhet
for sadana operationer. Eftersom Eurosystemets kreditoperationer inklu-
derar intradagskredit, maste sddana sdkerheter som motparter stéller for
intradagskredit ocksa uppfylla de urvalskriterier som foljer denna riktlin-
je, i enlighet med riktlinje ECB/2012/27.

3. Motparter ska tillhandahalla godtagbara tillgdngar genom

a) overforing av dganderétten, i rdttslig form av en repa, eller

b) att skapa en sdkerhet, dvs. i form av pantritt, Gverlatelse eller in-
teckning i den relevanta tillgangen, i réttslig form av 1&n mot sdker-
het,

i bada fallen i enlighet med bestimmelserna i den nationella central-
bankens avtal eller foreskrifter.

4. Om en motpart stiller godtagbara tillgdngar som sékerhet, kan den
nationella centralbanken antingen kriva att godtagbara sdkerheter dron-
markts eller sl&s samman, beroende pé vilket system for forvaltning av
sdkerheter banken anvénder.

5. Ingen skillnad ska goras mellan omsittbara och icke-omsittbara
tillgangar i fraga om kvalitet eller godtagbarhet vid olika slag av Euro-
systemets kreditoperationer.

6. Utan att det paverkar tillimpningen av punkt 2 att motparter ska
tillhandahélla Eurosystemet tillgdngar som 4r godtagbara som sékerhet,
kan Eurosystemet pa anmodan ge motparter rdd avseende omsittbara
vardepappers godtagbarhet om de redan har emitterats eller angaende
icke omsittbara tillgdngar som redan har tillhandahallits. Eurosystemet
ska inte agera radgivare innan sadana héindelser.
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Artikel 59

Allméiinna aspekter avseende Eurosystemets ramverk for
kreditbedomning av godtagbara tillgangar

1. Ett krav for godtagbarhet &r att tillgdngarna uppnar de hoga kraven
pa kreditviardighet som framgir av Eurosystemets ramverk for
kreditbedomning (ECAF).

2. ECAF definierar forfaranden, regler och metoder som garanterar
att Eurosystemets krav pa hog kreditvirdighet for godtagbara tillgdngar
upprétthélls och att godtagbara tillgangar uppfyller Eurosystemets krav
pé kreditvardighet.

3. For ECAF:s syften ska Eurosystemet definiera krav pa kreditvir-
dighet i form av kreditkvalitetssteg genom att upprétta troskelvirden
som anger sannolikheten for fallissemang (PD) under ett &r enligt fol-
jande.

a) Eurosystemet anser att en maximal sannolikhet for fallissemang un-
der ett ar pa 0,10 procent motsvarar en kreditvardighet pa kredit-
kvalitetssteg 2, vilket omvérderas regelbundet, och att en maximal
sannolikhet for fallissemang under ett ar pa 0,40 procent motsvarar
en kreditvirdighet pa kreditkvalitetssteg 3.

b) Alla godtagbara tillgdngar for Eurosystemets kreditoperationer ska
atminstone ha en kreditvirdighet motsvarande kreditkvalitetssteg 3.
Ytterligare kreditkvalitetskrav for specifika tillgdngar ska tillimpas
av Eurosystemet 1 enlighet med avsnitt 1T och III i del 4.

4.  Eurosystemet ska publicera information om kreditkvalitetsstegen
pa ECB:s webbplats i form av Eurosystemets harmoniserade riskklas-
skala, inklusive jamforelser mellan kreditbetyg fran de godkénda externa
ratinginstituten (ECAI) avseende kreditkvalitetsstegen.

5. Vid sin beddmning av kreditvdrdighet beaktar Eurosystemet kre-
ditvarderingsinformation fran tre olika kéllor i enlighet med avdelning V
i del fyra.

6.  Vid bedomning av en viss tillgangs kreditvirdighet kan Eurosyste-
met beakta institutionella kriterier och egenskaper som ger innehavaren
av tillgangen ett liknande skydd, till exempel garantier. Eurosystemet
forbehaller sig rétten att avgdra om en emission, emittent, géldenir eller
borgensman uppfyller Eurosystemets krav pa kreditvérdighet utifrén all
information som Eurosystemet beddmer som relevant for att sékerstilla
ett adekvat skydd for Eurosystemet.

7. Eurosystemets ramverk for kreditbedomning foljer definitionen av
“fallissemang” enligt direktiv 2013/36/EU och forordning (EU)
nr 575/2013.
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Avdelning II

Godtagbarhetskriterier och krav pa kreditvirdighet avseende omsittbara
tillgangar

KAPITEL 1

Godtagbarhetskriterier for omsiitthara tillgingar

Artikel 60

Godtagbarhetskriterier avseende alla typer av omsittbara tillgangar

For att vara godtagbara som sdkerhet for Eurosystemets kreditoperatio-
ner maste omsittbara tillgdngar vara skuldinstrument som uppfyller de
kriterier som framgér av avsnitt 1, utom nir det giller sidana specifika
typer av omsittbara tillgdngar som anges i avsnitt 2.

Artikel 61

Forteckning 6ver omsittbara tillgingar och redovisningsregler

1. ECB ska publicera en aktuell forteckning over godtagbara till-
gingar pa sin webbplats, i enlighet med de metoder som anges pa
webbplatsen, och ska uppdatera denna varje dag da TARGET?2 &r dppet.
Omsittbara tillgangar upptagna pa forteckningen dver godtagbara om-
sdttbara tillgangar blir godtagbara for kreditoperationer inom Eurosyste-
met nir forteckningen offentliggdrs. Som ett undantag fran denna all-
minna regel kan Eurosystemet, vad géller skuldinstrument med avveck-
ling samma dag, godta instrumenten frdn emissionsdagen. Tillgngar
som beddms i enlighet med artikel 87.3 ska inte tas med i forteckningen
6ver godtagbara tillgangar.

2. Normalt &r den nationella centralbank som rapporterar en specifik
omsittbar tillgédng till ECB den nationella centralbanken i landet dér den
omsittbara tillgngen ar registrerad for handel.

Avsnitt 1

Allméinna godtagbarhetskriterier for omsédttbara
tillgangar

Artikel 62
De omsiittbara tillgingarnas kapitalbelopp

1. For att vara godtagbara, fram till en slutlig inldsen, méste skuld-
instrument ha

a) ett fast och villkorslost kapitalbelopp, eller

b) ett villkorslost kapitalbelopp som har en fast koppling till endast ett
inflationsindex for euroomradet vid en viss tidpunkt, och som inte
innehéller ndgra andra komplexa strukturer.

2. Aven skuldinstrument med ett kapitalbelopp som har en koppling
till endast ett inflationsindex for euroomradet vid en viss tidpunkt tillats,
forutsatt att kupongstrukturen definieras i artikel 63.1 b fjarde streck-
satsen och har en koppling till samma inflationsindex for euroomradet.
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3. Tillgdngar med warranter eller andra liknande rattigheter godtas
inte.

Artikel 63

Godkinda kupongstrukturer for omsittbara tillgangar

v M4

1.  For att vara godtagbara maste skuldinstrument fram till en slutlig
inlésen ha nagon av foljande kupongstrukturer:

a) fast kupong, nollkupong eller kupong med rintetrappa med forutbe-
stimda kupongbetalningar och forutbestimt kupongvérde, eller

b) en kupong med rorlig rdnta som har foljande struktur: kupongrinta =
(referensranta * 1) + x, med f < kupongréinta < ¢, dir

i) referensrdntan ar endast en av foljande vid en viss tidpunkt:

— en europenningmarknadsrénta (t.ex. Euribor, LIBOR) eller
liknande index,

— en konstant swapprénta till forfallodagen, t.ex. CMS, EIISDA,
EUSA,

— avkastningen pé en av euroomradets statsobligationer eller ett
index for flera av euroomradets statsobligationer som har en
16ptid pa hogst ett ar,

— ett inflationsindex for euroomradet,

ii) om f (golv), c (tak), 1 (hdvstangsfaktor/faktor for minskad hévs-
tang) och x (marginal) finns angivna, dr dessa tal antingen for-
utbestimda vid emissionen, eller kan endast fordndras Gver tid
enligt en vid emissionen faststilld plan, dir 1 Gverstiger noll
under tillgangens hela 16ptid. For rorliga kuponger med en refe-
rensranta for inflationsindex ska 1 vara lika med ett.

VM1
" 2. Kupongstrukturer som inte uppfyller kraven enligt punkt 1 godtas
inte, detta inkluderar fall dér endast vissa delar av avkastningen (t.ex. en

overkurs) inte uppfyller kraven.

3.  Nér man inom ramen for denna artikel bedémer huruvida en ku-
pong dr fast med réntetrappa eller rorlig med réntetrappa ska beddm-
ningen goras utifran tillgdngens hela 16ptid med bade ett framatblic-
kande och ett tillbakablickande perspektiv.

4. For att godtas far en kupongstruktur inte ge emittenten nagra
valmojligheter, dvs. det far ej vara mojligt for emittenten att besluta
om #ndring av kupongstrukturen under tillgdngens hela 16ptid, baserat
pa ett framéatblickande och ett tillbakablickande perspektiv.
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vB
Artikel 64
Omsittbara tillgangar ska inte vara efterstillda
Godtagbara skuldinstrument fir ¢j medféra ndgon rétt till kapital och/eller
ranta som é&r efterstdlld andra skuldinstrument som emittenten gett ut.
Artikel 65
Omsiittbara tillgangars denomineringsvaluta
For att vara godtagbara maste skuldinstrument vara denominerade i euro
eller i ndgon av de tidigare valutorna i de medlemsldnder som har infort
euron.
Artikel 66
Omsiittbara tillgangars emissionsort
v M6
1. Med beaktande av punkt 2 maste skuldinstrument for att vara
godtagbara ha emitterats inom EES hos en centralbank eller ett godként
vérdepappersavvecklingssystem.
vB
2. Skuldinstrument som emitteras eller garanteras av ett
icke-finansiellt foretag for vilket det saknas en kreditbedomning fran
ett godkint ECAI for emissionen, emittenten eller borgensmannen,
maste emissionsorten ligga inom euroomradet.
v M6

3.  Internationella skuldinstrument som emitterats genom de interna-
tionella vérdepapperscentralerna ska uppfylla nedanstdende kriterier.

a) Internationella innehavarinstrument som emitterats i s.k. new global
note-form och de maéste deponeras hos en Common Safekeeper som
ar en internationell vardepapperscentral eller en virdepapperscentral
som bedriver ett godkint virdepappersavvecklingssystem. Detta krav
géller inte for internationella innehavarinstrument som emitterats i
classic global-note-form fore den 1 januari 2007 samt fungibla
tap-emissioner av sadana instrument som emitterats under samma
ISIN-kod oavsett datum for tap-emissionen.

b) Internationella skuldinstrument som emitterats i global registrerad
form maste emitteras enligt den nya forvaringsstrukturen for interna-
tionella skuldinstrument. Detta géller inte for internationella skuld-
instrument som emitterats i global registrerad form fore den 1 oktober
2010.

¢) Internationella skuldinstrument i ”individual note”-form godtas inte
utom om de emitterats i denna fore den 1 oktober 2010.
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Artikel 67

Avvecklingsforfaranden for omséttbara tillgangar

VM6
1.  For att vara godtagbara maste skuldinstrument vara overforbara i
kontobaserad form och innehas och avvecklas i medlemsstater som har
euron som valuta genom ett konto hos en nationell centralbank eller ett
godkint virdepappersavvecklingssystem sa att fullgérelse och realise-
ring av sdkerheter styrs av lagstiftningen i en medlemsstat som har

euron som valuta.

la.  Dérutéver ska, om anvédndningen av siddana skuldinstrument in-
volverar trepartsforvaltning av sikerheter, inhemskt eller 6ver landsgrén-
ser, sddana tjénster tillhandahéllas av en trepartsagent som godkénts
enligt dokumentet Eurosystem standards for the use of triparty agents
(TPAs) in Eurosystem credit operations som publiceras pa ECB:s
webbplats.

2. Om den virdepapperscentralen dér viardepapperet emitterats inte &r
densamma som dir védrdepapperet innchas, maste virdepappersavveck-
lingssystemet som bedrivs av dessa tvd virdepapperscentraler vara sam-
mankopplade genom en godkind forbindelse i enlighet med artikel 150.

Artikel 68

Godkinda marknader for omsiittbara tillgangar

1. For att godtas méste skuldinstrument vara upptagna till handel pa
en reglerad marknad enligt definitionen i Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU ('), eller vara noterade pd vissa godkédnda
icke-reglerade marknader.

2. ECB ska publicera en forteckning dver godkédnda icke-reglerade
marknader pa sin webbplats och uppdatera denna minst en gang per éar.

3. Eurosystemets bedomning av icke reglerade marknader baseras pa
tre principer — sédkerhet, transparens och tillginglighet enligt nedansta-
ende.

a) Sékerhet avser sdkerhet vad giller transaktioner, speciellt sékerhet
om transaktioners giltighet och genomforbarhet.

b) Transparens avser fri tillgang till information om marknadens regler
for forfarande och verksamhet, tillgdngarnas finansiella kénnetecken,
prisbildningsmekanismen samt relevanta priser och kvantiteter, t.ex.
noteringar, réntor, handelsvolymer, utestaende belopp.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om
marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG
och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).
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c) Tillgénglighet avser Eurosystemets mdjlighet att delta i och ha till-
géng till marknaden. En marknad beddoms vara tillgédnglig om dess
regler och verksamhet ger Eurosystemet mdjlighet att erhélla infor-
mation och genomfora transaktioner for forvaltningen av sdkerheter
nér sd behovs.

4. Urvalsprocessen for icke-reglerade marknader styrs uteslutande av
Eurosystemets behov av att tillvarata sina sdkerheter och avser inte att
bedoma de olika marknadernas inneboende kvalitet.

Artikel 69

Typ av emittent eller borgensman for omsittbara tillgangar

1.  For att vara godtagbara ska skuldinstrument emitteras eller garan-
teras av centralbanker i medlemsstaterna, enheter i den offentliga sek-
torn, organ, kreditinstitut, andra finansiella foretag &n kreditinstitut,
icke-finansiella foretag, multilaterala utvecklingsbanker eller internatio-
nella organisationer. For omsittbara tillgangar med fler 4n en emittent
giller detta krav for varje emittent.

3. Skuldinstrument som emitteras eller garanteras av investeringsfon-
der ska ej godtas.

Artikel 70

Emittentens eller borgensmannens hemvist

1.  For att ett skuldinstrument ska vara godtagbart maste emittenten
vara etablerad inom EES eller i ett G10-land utanfor EES, med beak-
tande av de undantag som framgér av punkterna 3—6 i denna artikel och
artikel 81la punkt 4. For omsittbara tillgdngar med fler dn en emittent
giéller detta krav for varje emittent.

2. For att ett skuldinstrument ska vara godtagbart maste borgensman-
nen vara etablerade inom EES, utom om en garanti inte dr nddvandig
for att uppfylla kreditkvalitetskraven for ett specifikt skuldinstrument,
med beaktande av de undantag som framgér av punkterna 3 och 4.
Mgjligheten att anvdnda en ECAI-bedémning av borgensmannen for
att uppfylla kreditkvalitetskraven for specifika skuldinstrument framgar
av artikel 84.

3. Skuldinstrument som emitteras eller garanteras av ett
icke-finansiellt foretag for vilket det saknas en kreditbedomning fran
ett godkdnt ECAI for emissionen, emittenten eller borgensmannen,
maste emittenten eller borgensmannen vara etablerad i en medlemsstat
som har euron som valuta.

3a.  For skuldinstrument som emitteras eller garanteras av organ, ska
emittenten eller borgensmannen vara etablerad i en medlemsstat som har
euron som valuta.
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4.  For skuldinstrument som emitteras eller garanteras av multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer géller inte hem-
vistkravet och de dr godtagbara oavsett av hemvisten.

5. Emittenter av virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska vara
etablerade inom EES i enlighet med artikel 74.

6.  Skuldinstrument som emitterats av emittenter etablerade i G10-
lander utanfor EES kan bara godtas om Eurosystemet har sékerstillt
att dess rittigheter pa lampligt sdtt skyddas av lagarna i det relevanta
G10-landet utanfor EES. I sddana fall méste ett rittsligt utldtande 1am-
nas till den berdrda nationella centralbanken, i en form som ar godtag-
bar for Eurosystemet, innan det aktuella skuldinstrumentet kan anses
godtagbart.

Artikel 71
Krav pa kreditvirdighet for omsittbara tillgingar

Om inget annat anges maste skuldinstrument uppfylla kreditkvalitets-
kraven i kapitel 2 for att vara godtagbara.

Avsnitt 2

Specifika godtaghbarhetskriterier for vissa typer
av omsidttbara tillgiangar

Underavsnitt 1

Specifika godtagbarhetskriterier for virdepapper med
bakomliggande tillgdngar

Artikel 72

Godtagbarhetskriterier for virdepapper med bakomliggande
tillgangar

For att vara godtagbara for Eurosystemets kreditoperationer maste vér-
depapper med bakomliggande tillgangar dels uppfylla de allmidnna god-
tagbarhetskriterierna for omséttbara tillgangar som framgér av avsnitt 1,
med undantag av de kriterier som framgar av artikel 62 avseende ka-
pitalbelopp, dels de specifika godtagbarhetskriterierna 1 detta
underavsnitt.

Artikel 73

Krav pa att kassaflodesgenererande tillgingar ska vara homogena
och ha en viss sammansiittning

1.  For att vardepapper med bakomliggande tillgdngar ska vara god-
tagbara, maste alla kassaflodesgenererande tillgdngar bakom vérdepap-
perena vara homogena, dvs. det ska vara mdjligt att rapportera dem via
en av de existerande typerna av mallar for uppgifter pa lan-nivd som
avses 1 bilaga VIII, som ska avse en av foljande:

a) bolén,

b) lan till sma och medelstora foretag,
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¢) billan,

d) konsumentkrediter,

e) leasingkrav,

f) kreditkortsfordringar.

2. Av de uppgifter som motparten tillhandahaller kan Eurosystemet
dra slutsatsen att ett virdepapper med bakomliggande tillgéngar inte ar
homogent.

3. Virdepapper med bakomliggande tillgangar ska inte innehélla nagra
kassaflodesgenererande tillgangar som hérror direkt fran det SPV-foretag
som emitterat vardepapprena med bakomliggande tillgéngar.

4.  De kassaflodesgenererande tillgdngarna far inte, helt eller delvis,
faktiskt eller potentiellt, bestd av trancher av andra virdepapper med
bakomliggande tillgdngar. Detta krav exkluderar inte vérdepapper med
bakomliggande tillgdngar dir emissionsstrukturen omfattar tva
SPV-foretag och kravet pa “verklig forsédljning” uppfylls avseende dessa
tva SPV-foretag sa att de skuldinstrument som emitteras av det andra
SPV-foretaget ticks direkt eller indirekt av de ursprungliga tillgdngarna
och samtliga kassafloden fran de kassaflodesgenererande tillgangarna
overfors fran det forsta till det andra SPV-foretaget.

5. De kassaflodesgenererande tillgdngarna far inte heller, helt eller
delvis, faktiskt eller potentiellt, bestd av kreditlinkade obligationer,
swappar eller andra derivatinstrument, syntetiska vardepapper eller lik-
nande fordringar. Denna restriktion omfattar inte swappar som anvands i
transaktioner med vérdepapper med bakomliggande tillgdngar uteslu-
tande for att sdkra tillgangar.

Artikel 74

Geografiska begrinsningar avseende virdepapper med
bakomliggande tillgingar och kassaflodesgenererande tillgiangar

1.  Emittenter av virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska vara
SPV-foretag etablerade inom EES.

2. De kassaflodesgenererande tillgdngarna ska hérrora frén en upp-
hovsman med séte i EES och siljas till SPV-foretaget av upphovsman-
nen eller ett ombud med séte i EES.

3. Vid tillampningen av punkt 2 ska forvaltare av inteckningar eller
fordringar jamstéllas med ombud.
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4.  Gildendrerna och fordringsédgarna av de kassaflodesgenererande
tillgangarna ska ha sitt sdte (eller hemvist om det ror sig om fysiska
personer) inom EES. Géldendrer som &r fysiska personer ska ha haft sin
hemvist inom EES vid den tidpunkt da de kassaflodesgenererande till-
gangarna skapades. Samtliga tillhdrande virdepapper ska finnas inom
EES och de kassaflodesgenererande tillgangarna ska falla under lagstift-
ningen i ett EES-land.

Artikel 75

SPV-foretagets forvirv av kassaflodesgenererande tillgangar

1.  SPV-foretagets forvarv av kassaflodesgenererande tillgdngar ska
omfattas av lagstiftningen i en medlemsstat.

2. De kassaflodesgenererande tillgdngarna ska ha fOrvdrvats av
SPV-foretaget fran upphovsmannen eller ett ombud i enlighet med ar-
tikel 74.2 pa ett sitt som Eurosystemet anser vara en “verklig forsalj-
ning” som kan goras gillande mot tredje part, och som ar utom rackhall
for upphovsmannen och dennes fordringségare, eller for ombudet och
dennes fordringsédgare, dven for det fall upphovsmannen eller ombudet
blir insolvent.

Artikel 76

Bedomning av clawback-bestimmelser for virdepapper med
bakomliggande tillgangar

1.  Virdepapper med bakomliggande tillgdngar ska bara godtas om
Eurosystemet har sékerstillt att dess réttigheter pa lampligt vis skyddas
mot clawback-bestimmelser som Eurosystemet bedomer vara relevanta i
respektive EES-lands lagstiftning. For detta &ndamal kan Eurosystemet,
innan virdepapper med bakomliggande tillgangar kan godtas, kriva:

a) ett oberoende rittsligt utlidtande i en form som &r godtagbar for
Eurosystemet dir det faststdlls vilka clawback-bestimmelser som é&r
tillampliga i det aktuella landet, och/eller

b) andra dokument, t.ex. ett solvensintyg fran Overldtaren for den kri-
tiska perioden, vilket dr en viss period under vilken en konkursfor-
valtare kan ogiltigforklara en forséljning av kassaflodesgenererande
tillgadngar som ticker véirdepapper med bakomliggande tillgéngar.

2. Clawback-bestimmelser som Eurosystemet anser vara allvarliga
och dérfor inte acceptabla ar till exempel

a) bestdmmelser som innebér att konkursforvaltaren kan ogiltigforklara
en forsdljning av kassaflodesgenererande tillgangar som tédcker vér-
depapper med bakomliggande tillgdngar enbart pa grundval av att
den har genomférts under den kritiska perioden, enligt punkt 1,
innan séljaren forklarats insolvent, eller
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b) bestimmelser som innebdr att mottagaren endast kan forhindra en
saddan ogiltigforklaring genom att styrka att han ej hade kdnnedom
om att sdljaren var insolvent vid tidpunkten for forséljningen.

For detta kriterium kan séljaren vara upphovsmannen eller ombudet,
beroende pa transaktionens art.

Artikel 77

Trancher av virdepapper med bakomliggande tillgingar fir ej vara
efterstillda

1.  Endast sadana trancher eller undertrancher av vérdepapper med
bakomliggande tillgingar som inte dr efterstdllda andra trancher av
samma emission under tillgangens livstid &r godtagbara.

2. En tranch eller undertranch betraktas som inte efterstilld andra
trancher eller undertrancher av samma emission om, i enlighet med
betalningsprioritet och, i forekommande fall efter leverans av ett verk-
stéllighetsmeddelande enligt vad som framgar av prospektet, ingen an-
nan tranch eller undertranch ges prioritet att erhalla betalning (kapital
och rinta) fore den tranchen eller undertranchen, och séledes en sadan
tranch eller undertranch &r sist att ta forluster bland olika trancher eller
undertrancher.

Artikel 77a

Begrinsningar av investeringar i virdepapper med bakomliggande
tillgangar

Ingen investering av behallningen pa en emittents eller ett formedlande
specialforetags konto far enligt transaktionsdokumentationen — helt eller
delvis, faktiskt eller potentiellt — bestd av trancher av andra virdepapper
med bakomliggande tillgangar, kreditlinkade obligationer, swappar eller
andra derivatinstrument, syntetiska vérdepapper eller liknande
fordringar.

Artikel 78

Uppgifter pa lianeniva avseende virdepapper med bakomliggande
tillgangar

1.  Omfattande och standardiserade uppgifter pa lén-niva om den pool
av kassaflodesgenererande tillgdngar som ligger till grund for védrdepap-
perena med bakomliggande tillgdngar ska tillhandahéllas i enlighet med
de forfaranden som framgar av bilaga VIII, som inkluderar information
om det podngtal som maste uppnds och kraven for register over upp-
gifter pd 1dn-niva. I sin bedomning av godtagbarheten beaktar Euro-
systemet a) huruvida uppgifter saknas, och b) hur ofta enskilda falt
med uppgifter pa lan-niva saknar meningsfullt innehall.
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2. Utan att det paverkar de viarden som framgar av bilaga VIII av-
seende bedomningen av uppgifterna pa lan-niva, far Eurosystemet godta
vérdepapper med bakomliggande tillgdngar vars podngtal understiger
A1l som sikerhet, sedan det har gjorts en beddmning av varje enskilt
fall och forutsatt att det finns en ldmplig forklaring till att det obligato-
riska poédngtalet inte har kunnat uppnés. For varje lamplig forklaring ska
Eurosystemet ange en maximal toleransnivd och toleranshorisont som
publiceras pa ECB:s webbplats. Toleranshorisonten ska ange den tids-
period inom vilken uppgiftskvaliteten for virdepapperena med bakom-
liggande tillgdngar méste forbéttras.

Artikel 79
Uppgifter om virdepapper med bakomliggande tillgangar

Eurosystemet forbehaller sig ritten att krdva klargérande och/eller rétts-
lig bekriftelse av varje tredje part som den anser vara relevant, bl.a.
men inte uteslutande emittenten, upphovsmannen och/eller arrangdr som
Eurosystemet anser nddvindig for att bedoma godtagbarheten av vér-
depapper med bakomliggande tillgdngar och med avseende pa tillhan-
dahéllandet av uppgifter pa lan-nivd. Om en tredje part inte uppfyller en
viss begéran, kan Eurosystemet besluta att inte godkénna vardepapprena
med bakomliggande tillgdngar som sédkerhet eller tillfilligt upphdva
godtagbarheten av sadana sédkerheter.

Underavsnitt 2

Specifika godtagbarhetskriterier for sidkerstillda ob-
ligationer som ticks av virdepapper med bakomlig-
gande tillgangar

Artikel 80

Godtagbarhetskriterier for sikerstillda obligationer som ticks av
virdepapper med bakomliggande tillgingar

1. Nér det giller sdkerstéllda obligationer som técks av virdepapper
med bakomliggande tillgangar far sikerhetspoolen endast omfatta vér-
depapper med bakomliggande tillgangar som uppfyller alla f6ljande
kriterier:

a) De kassaflodesgenererande tillgdngarna som ticker virdepapprena
med bakomliggande tillgdngar ska uppfyller kriterierna i artikel 129.1
d—f 1 forordning (EU) nr 575/2013 avseende virdepapper med ba-
komliggande tillgdngar som ticker sékerstéllda obligationer.

b) De kassaflodesgenererande tillgdngarna hérrér frén en enhet med
ndra forbindelser till emittenten av de sékerstdllda obligationerna
enligt vad som framgar av artikel 138.

¢) De anvinds som tekniska verktyg for att overfora bolén eller garan-
terade fastighetslan fran upphovsenheten till sékerhetspoolen for den
aktuella sdkerstdllda obligationen.

2. Med beaktande av punkt 4, ska de nationella centralbankerna an-
vinda f6ljande atgirder for att verifiera att sékerhetspoolen for de séker-
stillda obligationerna som tdcks av virdepapper med bakomliggande
tillgdngar inte innehdller vdrdepapper med bakomliggande tillgdngar
som inte uppfyller punkt 1.
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a) De nationella centralbankerna ska kvartalsvis kréva att emittenten
gor en sjélvcertifiering och bekréftar att sdkerhetspoolen for de sé-
kerstillda obligationerna som tdcks av véirdepapper med bakomlig-
gande tillgangar inte innehaller virdepapper med bakomliggande till-
gangar som inte uppfyller punkt 1. De nationella centralbankernas
begidran om sjdlvcertifiering ska undertecknas av emittentens VD,
finanschef eller en chef pad motsvarande niva, eller av en firmateck-
nare & deras vignar.

b) De nationella centralbankerna ska érligen i efterhand krdva en be-
kréftelse fran externa revisorer eller emittentens granskare av séker-
hetspoolen dér det framgér att sékerhetspoolen for de sdkerstdllda
obligationerna som ticks av virdepapper med bakomliggande till-
gangar under granskningsperioden inte innehallit virdepapper med
bakomliggande tillgangar som inte uppfyller punkt 1.

3. Om emittenten inte uppfyller en viss begéran eller om Eurosyste-
met bedomer svaret som felaktigt eller ofullstdndigt i sddan utstrickning
att man inte kan verifiera huruvida sékerhetspoolen for de sékerstdllda
obligationerna som técks av viardepapper med bakomliggande tillgangar
uppfyller kriterierna enligt punkt 1, ska Eurosystemet besluta att inte
godkinna de sdkerstdllda obligationerna som sékerheter eller tillfalligt
upphdva godtagbarheten.

4. Om den tillimpliga lagstiftningen eller prospektet forbjuder att
man inkluderar virdepapper med bakomliggande tillgangar som inte
uppfyller kriterierna enligt punkt 1 for att inkluderas i sdkerhetspoolen,
krévs ingen verifiering enligt punkt 2.

5. For tillimpning av punkt 1 b ska ndra forbindelser faststéllas vid
den tidpunkt da béttre rangordnade delar i vdrdepapperet med bakom-
liggande tillgdngar Overfors till sdkerhetspoolen for den sékerstéllda
obligationen.

Underavsnitt 3

Specifika godtagbarhetskriterier for skuldcertifikat
som emitterats av Eurosystemet

Artikel 81

Godtagbarhetskriterier for skuldcertifikat som emitterats av
Eurosystemet

1. Skuldcertifikat som emitterats av ECB eller de nationella central-
bankerna innan deras respektive medlemsstat infort euron som valuta dr
godtagbara som sédkerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

2. Skuldcertifikat som emitterats av Eurosystemet omfattas inte av de
kriterier som framgér av detta kapitel.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 65

Underavsnitt 4

Specifika godtagbarhetskriterier for vissa
skuldinstrument utan sidkerhet

Artikel 8la

Godtagbarhetskriterier for vissa skuldinstrument utan siikerhet som
emitterats av Kkreditinstitut eller virdepappersforetag eller av
enheter till vilka dessa har nira forbindelser

1.  Med avvikelse frén artikel 64 och forutsatt att de uppfyller alla
andra godtagbarhetskriterier, ska nedanstdende efterstillda skuldinstru-
ment utan sdkerhet som emitterats av kreditinstitut eller viardepappers-
foretag, eller av enheter med nidra forbindelse till dessa enligt arti-
kel 141.3, godtas fram till forfallodagen forutsatt att de emitterats fore
den 31 december 2018 och att de varken &r efterstdllda pa grund av
avtal enligt definitionen i punkt 2 eller pad grund av strukturella skél
enligt punkt 3:

— skuldinstrument som emitterats av organ,

— skuldinstrument som garanteras av ett offentliga organ i unionen
med rétt att ta ut skatt genom en garanti som uppfyller de villkor
som framgar artikel 114.1-114.4 och artikel 115.

2. Vid tillimpningen av punkt 1 betyder efterstdlld pa grund av avtal
att detta dr baserat pa de avtalsvillkoren for skuldinstrumentet utan
sikerhet, oavsett huruvida detta erkdnns enligt lag.

3. Skuldinstrument utan sékerhet som emitteras av holdingbolag, in-
klusive formedlande holdingbolag, som omfattas av nationell lagstift-
ning som genomfor direktiv 2014/59/EU eller liknande aterhdmtnings-
och resolutionsramar, ska ej godtas.

4. Vad géller skuldinstrument utan sidkerhet som emitterats av kredit-
institut eller vardepappersforetag, eller av enheter med néra forbindelse
till dessa enligt artikel 141.3, andra &n skuldinstrument utan sdkerhet
som emitterats av multilaterala utvecklingsbanker eller internationella
organisationer som avses i artikel 70.4, ska emittenten vara etablerad i
unionen.
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KAPITEL 2

EUROSYSTEMETS KRAV PA KREDITVARDIGHET FOR
OMSATTBARA TILLGANGAR

Artikel 82

Eurosystemets krav pa kreditvirdighet for omsittbara tillgangar

1. Utdver de allmédnna kraven enligt artikel 59 och de specifika kra-
ven enligt artikel 84 ska omsittbara tillgangar uppfylla nedanstiende
kreditkvalitetskrav for att vara godtagbara som sdkerhet vid Eurosyste-
mets kreditoperationer.

a) Med undantag for virdepapper med bakomliggande tillgangar, ska
alla omsittbara tillgdngar ha en kreditbedomning fran minst ett god-
kiant ECAl-system som tar sig uttryck i ett offentligt kreditbetyg som
minst motsvarar kreditkvalitetssteg 3 1 Eurosystemets harmoniserade
bedomningsskala.

b) Viérdepapper med bakomliggande tillgdngar ska ha en kreditbedom-
ning frén minst tva olika godkédnda ECAI-system som tar sig uttryck
i tva offentliga kreditbetyg, ett fran varje ECAl-system, som minst
motsvarar kreditkvalitetssteg 2 i Eurosystemets harmoniserade be-
domningsskala.

2. Eurosystemet far begdra in klargérande som det bedomer som
nodvindiga avseende det offentliga kreditbetyget som avses i punkt 1.

Artikel 83

Typer av  ECAI-kreditbedomningar som  anvinds  for
rimlighetsbedomningen av omséttbara tillgangar

Foljande typer av ECAIl-kreditbedomningar fran godkédnda ECAI ska
anvindas ndr man faststidller huruvida kreditkvalitetskraven for omsétt-
bara tillgdngar har iakttagits.

a) En ECAI-bedomning av en emission, som hénvisar till en
ECAI-kreditbeddmning som satts antingen for en emission eller,
om det saknas en kreditbeddmning for emissionen fran samma
ECAI, for den program- eller emissionsserie varigenom tillgdngen
emitteras. En ECAl-beddmning for en program- eller emissionsserie
ar endast relevant om den avser den aktuella tillgdngen och ECAI
uttryckligen och otvetydigt har kopplat bedomningen till tillgdngens
ISIN-kod, och det inte foreligger ndgon annan kreditbedémning for
emissionen fran samma ECAIL Foér ECAIl-kreditbedomningar av
emissionen ska Eurosystemet inte beakta tillgangens ursprungliga
16ptid.

b) En ECAI-beddmning av en emittent — denna hénvisar till en
ECAI-kreditvardering som satts for en emittent. For ECAI-bedémningar
av emittenter ska Eurosystemet gbra en uppdelning utifrdn tillgdngens
ursprungliga 16ptid vad giller den godtagbara ECAl-kreditvarderingen.
En uppdelning ska goras efter:

i) kortfristiga tillgangar, dvs. tillgdngar med en ursprunglig 16ptid
pa hogst 390 dagar, och
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i) langfristiga tillgdngar, dvs. tillgdngar med en ursprunglig 16ptid
pa mer dn 390 dagar. For kortfristiga tillgdngar &r kortfristiga
och langfristiga ECAl-bedomningar av emittenten godtagbara.
For  langfristiga  tillgdngar &  endast langfristiga
ECAI-bedomningar av emittenten godtagbara.

c¢) En ECAI-bedémning av en borgensman — denna hénvisar till en
ECAI-kreditvérdering som satts for en borgensman, om garantin upp-
fyller de krav som faststélls i avdelning IV. Fér ECAI-bedomningar av
borgensman ska Eurosystemet inte beakta tillgdngens ursprungliga 16p-
tid. Endast langfristiga ECAI-bedomningar av borgensmén ar
godtagbara.

Artikel 84

Rangordning av ECAI-kreditbedomningar av omsiittbara tillgangar

For omsittbara tillgdngar ska ECAIl-kreditbedomningar som beddmer
huruvida en tillgdng uppfyller kreditkvalitetskraven beaktas av Euro-
systemet enligt nedanstdende regler.

a) For andra omsittbara tillgangar &n sddana som emitterats av stat,
delstat eller kommun, organ, multilaterala utvecklingsbanker eller
internationella organisationer, samt for viardepapper med bakomlig-
gande tillgdngar, ska nedanstdende regler tillimpas:

1) Eurosystemet ska i forsta hand beakta ECAI-beddmningar av en
emission och forst dérefter ECAl-bedomningar av emittent eller
borgensman. Utan att det paverkar tillimpningen av denna prio-
ritetsordning, i1 enlighet med artikel 82.1 a, mdiste minst en
ECAI-kreditvdrdering Overensstimma med Eurosystemets till-
lampliga kreditkvalitetskrav.

ii) Om det finns flera ECAI-bedomningar for samma emission till-
lampas forst-bast-regeln, dvs. den bédsta ECAl-beddmningen for
emissionen beaktas av Eurosystemet. Om bedémningen for emis-
sionen enligt forst-bést-principen inte ndr upp till Eurosystemets
kvalitetsutveckling for omséttbara tillgdngar &r tillgangen inte
godtagbar, dven om det finns en garanti som &r godtagbar enligt
avdelning 1V.

iii) Om det saknas en ECAI-beddomning eller, ndr det géller séker-
stdllda obligationer, en beddmning av emissionen som uppfyller
kraven enligt bilaga IXb, far en ECAl-bedomning av emittenten
eller borgensmannen beaktas av Eurosystemet. Om det finns
flera ECAI-bedomningar av emittenten eller borgensmannen for
samma emission tillimpas forst-bdst-regeln, dvs. den bista av
ECAI-bedomningarna ska beaktas av Eurosystemet.

b) For omsittbara tillgdngar som emitterats av stat, delstat eller kom-
mun, organ, multilaterala utvecklingsbanker eller internationella or-
ganisationer ska nedanstaende regler tillimpas:

i) I enlighet med artikel 82.1 a, maste minst en ECAl-kreditvardering
overensstimma med Eurosystemets tillimpliga kreditkvalitetskrav.
Eurosystemet ska endast beakta ECAI-beddmningar av emittent el-
ler borgensman.
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ii) Om det finns flera ECAI-bedomningar av emittenten eller bor-
gensmannen tillimpas forst-bast-regeln, dvs. den bésta av be-
domningarna beaktas av Eurosystemet.

iii) Sékerstéllda obligationer som emitteras av organ ska inte bedd-
mas enligt de regler som framgir av denna punkt utan enligt
punkt a ovan.

¢) For virdepapper med bakomliggande tillgangar ska foljande regler
tillampas:

i) Ienlighet med artikel 82.1 b, ska minst tvd ECAI-kreditbedémningar
Overensstimma med Eurosystemets tillimpliga kreditkvalitetskrav.
Eurosystemet ska endast beakta ECAI-beddmningar av emissioner.

ii) Om det finns fler dn tvd ECAl-bedomningar av emissionen till-
lampas den bésta och den nist bésta beddmningen av Eurosyste-
met.

Artikel 85

Virdepapper med flera emittenter

For virdepapper med flera emittenter ska de tillimpliga
ECAI-bedomningarna av emittenterna bestimmas utifran varje emittents
potentiella ansvar enligt foljande:

a) om alla emittenter dr solidariskt ansvariga for alla andra emittenters
skyldigheter enligt emission eller, i tillimpliga fall, program- eller
emissionsserien, ska den ECAl-beddmningen av emittenterna med
hogst betyg enligt forst-bast-principen tillimpas bland de aktuella
emittenterna, eller

b) om nagon emittent inte &r solidariskt ansvarig for alla andra emit-
tenters skyldigheter enligt emission eller, i tillimpliga fall, program-
eller emissionsserien, ska den ECAI-beddmningen av en emittent
med ldgst betyg tillimpas bland de aktuella emittenterna.

Artikel 86

Kreditbetyg i andra valutor

Nér det géller ECAl-bedomningar av emittenter, godtas beddmningar i
utlindsk valuta. Om tillgdngen &r denominerad i emittentens inhemska
valuta, godtas dven beddmningar i lokal valuta.

Artikel 87

Kreditkvalitetsbedomning av omsiittbara tillgingar om det saknas
en kreditbedomning fran ett godkint ECAI

1.  Om det inte finns nadgon lamplig kreditbedomning fran ett godként
ECAl-system for emissionen, emittenten eller borgensmannen, enligt
vad som foreskrivs i artikel 84 punkt a eller b, ska en implicit kredit-
bedomning av de omsittbara tillgdngarna (med undantag for virdepap-
per med bakomliggande tillgangar) goras av Eurosystemet i enlighet
med anvisningarna i punkterna 2 och 3. Denna implicita kreditbedom-
ning ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav.

2. Om skuldinstrumenten emitterats eller garanteras av en regional
regering, en lokal myndighet eller ett “offentligt organ” enligt definitio-
nen i artikel 4.1.8 i forordning (EU) nr 575/2013 (nedan kallat CRR
offentligt organ) med hemvist i en medlemsstat som har euron som
valuta, ska kreditbedomningen goras av Eurosystemet enligt nedansta-
ende regler.
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a) Nér det giller emittenter eller borgensmén som é&r en regional rege-
ring, lokal myndighet eller ett CRR offentligt organ, som nir det
géller kapitalkrav enligt artiklarna 115.2 eller 116.4 i férordning (EU)
nr 575/2013 kan behandlas pa samma sdtt som staten i den juris-
diktion dér de &r etablerade: skuldinstrument som emitteras eller
garanteras av dessa enheter ska asdttas ett kreditkvalitetssteg som
motsvarar det basta kreditbetyget som ett godkédnt ECAI gett staten
i den jurisdiktion ddr enheterna &r etablerade.

b) Nér det giller emittenter eller borgensméin som ir en regional rege-
ring, lokal myndighet och CRR offentligt organ som inte avses i
punkt a, ska skuldinstrument som emitteras eller garanteras av dessa
enheter aséttas ett kreditkvalitetssteg som motsvarar ett kreditkva-
litetssteg under det basta kreditbetyget som ett godkdnt ECAI gett
staten i den jurisdiktion dér enheterna &r etablerade.

¢) Om emittent eller borgensman &r en “enhet inom den offentliga
sektorn” enligt definitionen i artikel 2.75 och inte avses i punkterna a
och b, ska man inte gora ndgon implicit kreditbeddmning och de
skuldinstrument som emitteras eller garanteras av dessa enheter ska
behandlas pa samma sétt som skuldinstrument som emitteras eller
garanteras av enheter i den privata sektorn.

3. Om  skuldinstrumenten  emitterats eller  garanteras av
icke-finansiella foretag etablerade i en medlemsstat som har euron
som valuta, ska Eurosystemet gora kreditbedomningen baserat pa de
regler for kreditkvalitetsbeddmning av kreditfordringar som framgér av
kapitel 2 i avdelning III. Tillgdngar vars kreditkvalitet bedoms enligt
reglerna i denna punkt ska inte tas med i den offentliga forteckningen
Over godtagbara omsittbara tillgangar.

Tabell 9

Implicita kreditkvalitetsbedomningar for emittenter eller borgensmin utan
ECAI-kreditkvalitetsbedomning

ECAF:s hirledning av den implicita
kreditkvalitetsbeddmningen av emittent
eller borgensman som hor till
motsvarande klass

Fordelning av emittenter eller
borgensmén enligt férordning (EU)
nr 575/2013 (CRR (*))

Klass 1 Regionala regeringar, lokala myn- | Allokeras ECAI-kreditkvalitets-
digheter och CRR offentliga organ | beddmning for staten inom vars ju-
som av de behoriga myndigheter- | risdiktion enheten &r etablerad

na, nir det géller kapitalkrav, be-
handlas pd samma sitt som staten
i enlighet med artiklarna 115.2
och 1164 1 forordning (EU)
nr 575/2013.

Klass 2 Regionala regeringar, lokala myn- [ ECAI kreditkvalitetsbedomning
digheter och CRR offentliga organ | som &r ett kreditkvalitetssteg (**)
under ECALI:s kreditkvalitetsbedom-
ning for staten inom vars jurisdik-
tion enheten dr etablerad
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ECAF:s hirledning av den implicita
kreditkvalitetsbeddmningen av emittent
eller borgensman som hér till
motsvarande klass

Fordelning av emittenter eller
borgensmén enligt férordning (EU)
nr 575/2013 (CRR (*))

Klass 3 Enhet inom den offentliga sektorn | Behandlas som emittenter eller gil-
enligt definitionen i artikel 2.75 &r | dendrer fran den privata sektorn
inte CRR offentliga organ

(*) Forordning (EU) nr 575/2013, bendmns dven CRR i denna tabell.
(**) Information om kreditkvalitetssteg offentliggdrs pa ECB:s webbplats.

Artikel 88

Ytterligare kreditkvalitetskrav for virdepapper med
bakomliggande tillgangar

1. For vardepapper med bakomliggande tillgangar ska kreditkvalite-
ten beddmas utifran en offentlig emissionsbeddmning som forklaras i en
offentligt tillgénglig kreditratingrapport, t.ex. en emissionsrapport. Den
offentligt tillgéngliga kreditratingrapporten ska bland annat innehélla en
omfattande analys av strukturella och réttsliga aspekter, en detaljerad
bedomning av sékerhetspoolen, en analys av deltagarna i transaktionen
samt en analys av andra relevanta aspekter av transaktionen.

2. Utdver vad som anges i punkt 1, krdvs att ett godként ECAI
regelbundet publicerar rapporter for vérdepapper med bakomliggande
tillgdngar. Dessa rapporter ska publiceras senast fyra veckor efter dagen
for kupongbetalningen avseende virdepapprena med bakomliggande till-
gangar. Referensdatum for dessa rapporter dr dagen for den senaste
kupongbetalningen utom for virdepapper med bakomliggande tillgéngar
dér kupongbetalning sker méanadsvis, i detta fall ska rapporten publice-
ras minst en géng per kvartal. Rapporterna ska som minimum innehélla
en uppdatering av nyckeldata, t.ex. sdkerhetspoolens sammansittning,
transaktionens deltagare, kapitalstruktur samt uppgifter om prestanda.

AVDELNING III

GODTAGBARHETSKRITERIER OCH KRAV PA KREDITVARDIGHET
AVSEENDE ICKE-OMSATTBARA TILLGANGAR

KAPITEL 1

Godtagbarhetskriterier for icke-omsittbara tillgangar

Avsnitt 1

Godtagbarhetskriterier for kreditfordringar
Artikel 89
Godtagbara typer av tillgangar

1.  Godtagbara typer av tillgdngar ska vara en kreditfordring som é&r
en skuldforbindelse fran en géldenir till en motpart.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 71

2. Sadana kreditfordringar som har en “minskande balans”, dvs. dér
kapitalet och réntan betalas av enligt en forutbestimd plan samt dven
utnyttjade kreditramar &r godtagbara former av kreditfordringar.

3. Checkrikningskrediter, kreditloften och ej dragna kreditutféstelser,
till exempel ej utnyttjade faciliteter av aterkommande kreditfordringar,
som tillater utnyttjande av en kredit men inte i sig &r nadgon kreditford-
ring, dr ej godtagbara former av kreditfordringar.

4.  Ett syndikerat lan 4r en godtagbar form av kreditfordring. I detta
avsnitt avses med syndikerat 1dn en kreditfordring som é&r resultatet av
att en borgenér deltar i ett 1an som beviljas av en grupp borgenérer som
ingar i ett syndikat.

5. En kreditfordran som beviljas i ett annat sammanhang 4n en nor-
mal lanerelation kan utgdra en godtagbar tillgdngstyp. En fordran som
ingdr i vissa typer av leasing- eller factoringstrukturer kan utgdra en
godtagbar tillgdngstyp, om den utgdr en kreditfordran. Fordringar som
kops inom ramen for factoring utgdr endast en godtagbar tillgangstyp
om de faktiskt utgér en kreditfordran, och inte nagon annan typ av
fordran, t.ex. avseende anskaffningspris.

Artikel 90
Kapitalbelopp och kupongbetalningar avseende kreditfordringar

For att vara godtagbara ska kreditfordringar uppfylla foljande krav:

a) fram till slutlig inloésen har de ett fast, villkorslost kapitalbelopp, och

b) en rédnta som fram till slutlig inlésen &r antingen:

i) en “nollkupongare”,

ii) fast,

iii) rorlig, dvs. kopplad till en referensrinta och med foljande struk-
tur: kupongrédnta = (referensrénta + x, med f < kupongrénta < c,
dér:

— referensréintan dr endast en av foljande vid en viss tidpunkt:

— en europenningmarknadsrinta, t.ex. Euribor, LIBOR eller
liknande index,

— en konstant swapprénta till forfallodagen, t.ex. CMS, EI-
ISDA, EUSA,

— avkastningen pa en av euroomradets statsobligationer el-
ler ett index for flera av euroomradets statsobligationer

— om f (golv), ¢ (tak), i forekommande fall, och x (marginal)
antingen ar forutbestdmda vid emissionen, eller kan foérdndras
over kreditfordringens livstid, f och/eller ¢ far ocksa faststél-
las efter kreditfordringens emission, och
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¢) deras senaste kassaflode inte var negativt. Om ett negativt kassaflode
uppstar dr kreditfordringen inte lingre godtagbar vid den tidpunkten.
Den kan ater bli godtagbar nér kassaflodet inte dr negativt, forutsatt
att den uppfyller alla andra krav.

Artikel 91

Kreditfordringar ska inte vara efterstiillda

Kreditfordringarna far inte ge rdtt till kapital och/eller rdnta som é&r
efterstélllda a) de réttigheter som innehas av innehavare av andra skuld-
forbindelser utan sékerhet fran géldendren inklusive andra andelar eller
underandelar av samma syndikerade 14n, och b) de réttigheter som
innehavare av skuldinstrument frdn samma emittent har.

Artikel 92
Krav pa kreditvirdighet for kreditfordringar

Kreditfordringars kvalitet bedoms utifran gildendrens eller borgensman-
nens kreditvirdighet. Géldenérer eller borgensmén ska uppfylla Euro-
systemets kreditkvalitetskrav som beskrivs i ECAF:s regler for kredit-
fordringar som beskrivs i del 4 avdelning III kapitel 2.

Artikel 93
Ligsta belopp for kreditfordringar

For inhemsk anvindning ska kreditfordringarna, vid den tidpunkt da
motparten stéller dem som sédkerhet, minst uppna ett troskelvirde om
0 euro, eller ett hogre belopp som den nationella centralbanken fast-
stéller. For gransoverskridande anvindning géller ett lagsta troskelvérde
pa 500 000 euro.

Artikel 94

Kreditfordringars denomineringsvaluta

For att vara godtagbara maste kreditfordringar vara denominerade i euro
eller i ndgon av de tidigare valutorna i de medlemsstater som har euron
som valuta.

Artikel 95

Typ av gildenir eller borgensman

1.  Géldendrer och borgensmin bakom godtagbara kreditfordringar
ska vara icke-finansiella foretag, enheter i den offentliga sektorn (ex-
klusive offentliga finansiella bolag) utvecklingsbanker eller internatio-
nella organisationer.

2. Om en kreditfordring har mer &n en géldendr, ska varje gildenér
vara individuellt och solidariskt ansvarig for att kreditfordringen betalas
tillbaka fullt ut.
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Artikel 96

Giildenirens eller borgensmannens geografiska beligenhet

1.  Géldendren bakom en kreditfordring ska vara etablerad i en med-
lemsstat som har euron som valuta.

2. Borgensmannen avseende en kreditfordring ska ocks& vara etable-
rad i en medlemsstat som har euron som valuta, utom i fall da en
garanti inte dr nodvéndig for att uppfylla kreditkvalitetskraven for
icke-omsittbara tillgangar eftersom det foreligger en adekvat kreditbe-
démning av gdldendren.

3.  For gildendrer eller borgensmin som dr multilaterala utvecklings-
banker eller internationella organisationer giller inte bestimmelserna i
punkt 1 respektive 2 och de &r godtagbara oavsett av hemvisten.

Artikel 97
Tillimplig ritt

Béde kreditavtalet och avtalet mellan motparten som léngivare och den
nationella centralbanken som mobiliserar kreditfordran som sékerhet
maste regleras av lagstiftning i en medlemsstat som har euron som
valuta. Darutdver far det finnas sammanlagt hogst tva landers lagstift-
ning som tillimpas pé

a) motparten,

b) fordringsédgaren,

¢) kredittagaren,

d) borgensmannen (i forekommande fall),

e) kreditavtalet,

f) avtalet mellan motparten som langivare och den nationella central-

banken som mobiliserar kreditfordran som sikerhet.

Artikel 98
Regler for hantering

Kreditfordringar ska hanteras enligt Eurosystemets forfaranden sasom de
faststills i respektive nationella centralbanks dokumentation.

Artikel 99

Ytterligare rittsliga krav for kreditfordringar
1.  For att sékerstilla att en giltig sédkerhet skapas for kreditfordringar
och att en kreditfordran snabbt kan realiseras om en motpart fallerar,

maste ytterligare rattsliga krav uppfyllas. Dessa rittsliga krav giller
foljande:

a) Kontroll av att kreditfordringar existerar.
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b) Giltigheten av avtalet om mobilisering av kreditfordringar.

¢) Full verkan av mobiliseringen gentemot tredje part.

d) Inga begriansningar avseende mobilisering och realisering av
kreditfordringar.

e) Inga begrinsningar avseende banksekretess och konfidentialitet.

2. Innehallet i dessa rittsliga krav framgér av artiklarna 100-105.
Ytterligare detaljer om de nationella réttsordningarnas sirdrag framgar
av respektive nationella centralbanks nationella dokumentation.

Artikel 100

Kontroll av de forfaranden som anvinds for att limna in
kreditfordringar

Den nationella centralbanken, eller tillsynsmyndigheterna eller externa
revisorer, ska genomfora en engangskontroll av de forfaranden som
motparten tilldmpar for att limna information till Eurosystemet om kre-
ditfordringarna. Om dessa forfaranden édndras i betydande omfattning far
en ny kontroll av engéngskaraktdr goras av dessa forfaranden.

Artikel 101

Kontroll av att kreditfordringar existerar

1.  De nationella centralbankerna ska vidta dtminstone foljande atgér-
der for att kontrollera att de kreditfordringar som mobiliseras som sé-
kerhet till Eurosystemet existerar.

a) Minst en géng per kvartal ska de erhélla en skriftlig bekréiftelse fran
motparterna, diar dessa forsdkrar att

i) kreditfordringarna existerar (i stéllet for bekrdftelsen kan man
dven gora en avstimning mot uppgifter i centrala kreditregister,
om sddana register finns),

i) kreditfordringar uppfyller de godtagbarhetskriterier som tillimpas
av Eurosystemet,

iii) sédana kreditfordringar inte samtidigt anvinds som sdkerhet med
nagon tredje part som formanstagare och att motparten inte kom-
mer att mobilisera ndgon kreditfordran och ldmna den till ndgon
tredje part,

iv) denne senast foljande arbetsdag meddelar den relevanta natio-
nella centralbanken om alla hindelser som i vésentlig grad pé-
verkar avtalsforhallandet mellan motparten och den nationella
centralbanken, i synnerhet om fortida, partiella eller fullstindiga
aterbetalningar, nedgraderingar eller vésentliga fordndringar i
villkoren for kreditfordringen.
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b) De nationella centralbankerna, eller relevanta centrala kreditregister,
tillsynsmyndigheter eller externa revisorer, ska gora stickprov av
kvaliteten och riktigheten i motparternas skriftliga intyg, antingen
genom att infordra originaldokumenten eller genom besok pé plats.
Den information som kontrolleras for varje kreditfordring ska som
ett minimum omfatta de kriterier som medfor att en kreditfordring
existerar och kan godtas. For motparter som har interna
ratingsystem (IRB) som godkints av ECAF, ska ytterligare kontroller
goras av rimlighetsbedomningen av kreditfordringar som omfattar
kontrollen av PD avseende gildendrerna bakom kreditfordringarna
som anvidnds som sdkerhet vid Eurosystemets kreditoperationer.

2. For kontroller enligt artikel 100 eller punkterna 1 a och 1 b i
denna artikel som genomfors av nationella centralbanker, tillsynsmyn-
digheter, externa revisorer eller centrala kreditregister, méste granskaren
vara behorig att genomfora en sddan utredning, antingen pd grund av
avtal eller gdllande nationella regler.

Artikel 102

Giltigheten av avtalet om mobilisering av en kreditfordring

Avtalet om mobilisering av en kreditfordring som sékerhet maste vara
giltigt mellan motparten och den berdrda nationella centralbanken enligt
den nationella lagstiftningen. Alla réttsliga formaliteter som kréavs for att
sakerstélla avtalets giltighet och mobiliseringen av kreditfordringar som
sikerhet maste, beroende pa situationen, uppfyllas av motparten och/
eller mottagaren.

Artikel 103

Full verkan av mobiliseringen gentemot tredje part

1.  Avtalet om mobilisering av en kreditfordring som sdkerhet maste
vara giltigt gentemot tredje parter enligt den tillimpliga nationella lags-
tiftningen. Alla rattsliga formaliteter for att sékerstdlla mobiliseringens
giltighet maste, beroende pa situationen, uppfyllas av motparten och/
eller mottagaren.

2. Beroende pa den tillimpliga nationella lagstiftningen géller ned-
anstdende avseende meddelandet till géldendren.

a) Om det krivs att gildendren i forvdg maste underrittas eller en
registrering dr nddvandig for mobilisering av en kreditfordring som
sdkerhet for att mobiliseringen ska fa full verkan gentemot tredje
part, i synnerhet for att sékerstilla den nationella centralbankens
forménsritt gentemot andra borgendrer, krdvs sddan underrittelse
eller registrering i forvdg eller vid den tidpunkt d& kreditfordringen
faktiskt mobiliseras som sékerhet.
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b) Om géldenéren inte i forvig maste underrittas och ndgon registrering
inte dr nddvéandig for mobilisering av en kreditfordring som sdkerhet
i enlighet med punkt a, sdsom framgér av den tillimpliga nationella
dokumentationen, krdvs att géldendren underrittas i efterhand. En
underrittelse av géldenidren i efterhand betyder att denne informeras
av motparten eller den nationella centralbanken, sdsom framgar av
den nationella dokumentationen, om att kreditfordringen mobiliseras
som sdkerhet av motparten till formén for den nationella centralban-
ken direkt efter ett fallissemang eller liknande kredithdndelse enligt
vad som framgér av den nationella dokumentationen.

¢) Den nationella centralbanken kan besluta att krdva underrittelse eller
officiell registrering i forvédg eller vid tidpunkten fo6r mobiliseringen,
dven om dessa formaliteter inte krdvs for de malen enligt punkt a.

d) For kreditinstrument som dr innehavarpapper far den nationella cen-
tralbanken krdva att sddana innehavarpapper overldamnas fysiskt till
centralbanken eller tredje part i forvég, eller vid den tidpunkt d& de
faktiskt mobiliseras som sékerhet. Kraven pa underrittelse enligt
punkterna a och b giller inte for kreditfordringar som é&r
innehavarpapper.

3. Ovanstaende dr minimikrav. De nationella centralbankerna far be-
sluta om underrittelse eller registrering i forvdg i andra fall &n de
situationer som beskrivs ovan, inklusive sddana fall som giller
innehavarpapper.

Artikel 104

Inga begrinsningar avseende mobilisering och realisering av
kreditfordringar

1. Kreditfordringarna ska vara fullt 6verforbara och kunna mobilise-
ras utan inskrankning med Eurosystemet som forménstagare. Kreditford-
ringsavtalet eller andra avtal mellan motparten och géldenéren ska inte
innehalla nagra forbehall gillande mobilisering som sdkerhet, sidvida
inte nationell lagstiftning ger Eurosystemet en priviligierad stéllning i
friga om mobilisering av sdkerheter, oberoende av avtalsenliga
restriktioner.

2. Kreditfordringsavtalet eller andra avtal mellan motparten och gél-
denéren féar inte innehalla nigra begrdnsningar géllande realiseringen av
den kreditfordran som anvinds som sdkerhet for Eurosystemets kredit-
operationer, inte heller nagot krav pa form, tid eller andra krav géllande
realiseringen.

3.  Trots vad som sédgs i punkterna 1 och 2 ska bestimmelserna som
begrinsar overlatelse av syndikerade lan till en bank, ett finansinstitut
eller enheter som regelbundet hanterar eller har uppréttats for att ge,
forvdrva eller investera i lan, vdrdepapper eller andra finansiella till-
gangar, inte anses utgdra nidgon begrinsning avseende realiseringen av
kreditfordringen.
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3a.  Fran den 1 januari 2018, ska de nationella centralbankerna an-
vianda en mekanism som sidkerstéller att de utesluter risken for kvittning
eller reducerar denna avsevért ndr de som sdkerhet godtar kreditford-
ringar som uppkommit efter den dagen. Kreditfordringar som uppkom-
mit fore den 1 januari 2018 och inte omfattas av den mekanismen far
stillas som sikerhet till den 31 december 2019 under forutséttning att de
uppfyller 6vriga godtagbarhetskriterier.

4. Trots vad som sdgs i punkterna 1 och 2 ska en s.k. facility agent”
som utsetts for att ta emot och vidarebefordra betalningar inte anses
utgéra nagon begriansning avseende mobilisering och realisering av ett
syndikerat 1an fOrutsatt att a) agenten &r ett kreditinstitut inom unionen,
och b) servicerelationen mellan den relevanta syndikatsmedlemmen och
agenten kan &verforas tillsammans med, eller som en del av, det syn-
dikerade lénet.

Artikel 105

Inga begriinsningar avseende banksekretess och konfidentialitet

Motparten och gidldenéren ska ha avtalat om att gdldenéren ovillkorligen
samtycker till att motparten till Eurosystemet dverldmnar uppgifter om
kreditfordringen och gildendren som krdvs av den nationella central-
banken for att sdkerstilla att en giltig sdkerhet skapas for kreditford-
ringar samt att kreditfordringarna snabbt kan realiseras om motparten
fallerar. Detta krav faller bort om ett obegrénsat tillhandahéllande av
sddan information sékerstélls enligt nationell ritt, enligt vad som fram-
gar av den nationella centralbankens dokumentation.

Avsnitt 2

Godtagbarhetskriterier for inldning med fast
loptid

Artikel 106

Godtagbarhetskriterier for inlaning med fast loptid

Inléning med fast 16ptid, enligt vad som beskrivs i artikel 12, som
innehas av en motpart dr godtagbar som sidkerhet for Eurosystemets
kreditoperationer.

Avsnitt 3

Godtagbarhetskriterier for skuldforbindelser
med sdkerhet i inteckning (RMBD)

Artikel 107

Godtagbarhetskriterier for skuldforbindelser med sédkerhet i
inteckning (RMBD)

1.  Det méste vara en for skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning
(skuldebrev eller vixel) vars sikerhet bestir av en pool med boldn som
inte ar fullt virdepapperiserad. Byte av virdepapper i den underliggande
poolen méste vara mdjligt och det ska finnas en mekanism som garan-
terar att den nationella centralbanken har prioritet framfor fordringsiga-
re, utom de som undantagits pa grund av offentlig reglering.
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2. En RMBD méste ha ett fast och villkorslost kapitalbelopp och en
rdnta som inte kan resultera i ett negativt kassaflode.

3. En RMBD ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav som
beskrivs i ECAF:s regler for RMBD som beskrivs i del 4 avdelning
IIT kapitel 2.

4. En RMBD ska emitteras av kreditinstitut som &r motparter som ar
etablerade i en medlemsstat som har euron som valuta.

5. En RMBD ska vara denominerad i euro eller i ndgon av de tidi-
gare valutorna i de medlemsstater som har euron som valuta.

6. En RMBD-emittent ska atminstone manadsvis intyga att de bolén
som utgdr sdkerhetspoolen uppfyller de godtagbarhetskriterier som den
nationella centralbanken faststéllt enligt nationella arrangemang pé vilka
kreditbeddmningen dr baserad.

7.  Mobilisering, anvindning samt hanteringforfaranden avseende
RMBD omfattas av Eurosystemets forfaranden sdsom de faststélls i
respektive nationella centralbanks dokumentation.

Avsnitt 4

Godtagbarhetskriterier for skuldforbindelser
med sikerhet i godtagbara
kreditfordringar (DECC)

Artikel 107a
Godtagbara typer av tillgingar

1.  Godtagbara typer av tillgangar ska vara skuldforbindelser i enlig-
het med definitionen av DECC i artikel 2.70a.

2. DECC ska ha ett fast och villkorslost kapitalbelopp samt en ku-
pongstruktur som uppfyller kriterierna i artikel 63. Sékerhetspoolen far
endast omfatta kreditfordringar for vilka det finns

a) en sirskild ECB DECC-mall for rapportering av uppgifter pa lan-
niva, eller

b) en ABS-mall for rapportering av uppgifter pa l&n-niva i enlighet med
artikel 73.

3. De underliggande kreditfordringarna ska ha beviljats géldendrer
som &r etablerade i en medlemsstat som har euron som valuta. Upp-
hovsmannen ska vara en av Eurosystemets motparter som ar etablerad i
en medlemsstat som har euron som valuta, och emittenten ska ha for-
vérvat kreditfordran fran upphovsmannen.
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4. DECC-emittenten ska vara ett specialforetag som é&r etablerat i en
medlemsstat som har euron som valuta. Andra transaktionsparter dn
emittenten, géldendrerna for de underliggande kreditfordringarna och
upphovsmannen ska vara etablerade inom EES.

5. DECC maste vara denominerade i euro eller i nagon av de tidigare
valutorna i de medlemsstater som har infort euron.

6.  Efter att ha genomfort en positiv beddmning ska Eurosystemet
godkidnna DECC-strukturen som godtagbar sdkerhet for Eurosystemet.

7. Tillamplig rétt for DECC, upphovsmannen, géldendrerna och, i
forekommande fall, borgensmannen for de underliggande kreditfordring-
arna, de underliggande kreditavtalen och varje avtal som sékerstiller den
direkta eller indirekta overféringen av de underliggande kreditfordring-
arna fran upphovsmannen till emittenten ska vara lagstiftningen i den
jurisdiktion dir emittenten dr etablerad.

8. DECC ska uppfylla de krav i frdga om emissionsort och avveck-
lingsforfaranden som faststdlls i artiklarna 66 och 67.

Artikel 107b
DECC ska inte vara efterstillda

DECC fér ej medfora ndgon ritt till kapital och/eller rdnta som é&r efter-
stilld andra skuldinstrument som emittenten gett ut.

Artikel 107c
Krav pa kreditvirdighet

En DECC ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav som anges i
del 4 avdelning III kapitel 2 avsnitt 3.

Artikel 107d

Emittentens forviarv av de underliggande kreditfordringarna

Poolen av underliggande kreditfordringar ska ha férvirvats av emitten-
ten fran upphovsmannen pa ett sitt som Eurosystemet anser vara en
”verklig forsdljning” eller likvdrdiga med en “verklig forsiljning” som
kan goras géllande mot tredje part, och som &r utom rickhall for upp-
hovsmannen och dennes fordringsdgare, dven for det fall upphovsman-
nen blir insolvent.
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Artikel 107e
Transparenskrav for DECC

1. DECC ska wuppfylla transparenskrav nir det géller
DECC-strukturen  respektive ~ de  individuella  underliggande
kreditfordringarna.

2. For DECC-strukturen ska det offentliggoras detaljerad information
om nyckeldata for DECC-transaktionerna, med uppgift om parterna i
transaktionen, en sammanfattning av DECC:s viktigaste strukturella
komponenter, en sammanfattande beskrivning av denna sdkerhet samt
villkoren for DECC. I samband med sin bedémning far Eurosystemet
krdva transaktionsdokumentation och juridiska utldtanden fran varje
tredje part som det anser vara relevant, bl.a. men inte uteslutande emit-
tenten och/eller upphovsmannen.

3. For de underliggande individuella kreditfordringarna ska omfat-
tande och standardiserade uppgifter pa lan-nivd om poolen av underlig-
gande kreditfordringar tillhandahéllas i enlighet med de forfaranden och
med beaktande av de kontroller som géller for kassaflodesgenererande
tillgdngar som ligger till grund for vdrdepapper med bakomliggande
tillgangar som framgér av bilaga VIII, utom vad géller rapporterings-
frekvens, respektive forlaga for rapportering av uppgifter pa lan-niva
och de berdrda parternas inlimnande av uppgifter pa ldn-niva till ett
register over uppgifter pad lan-nivad. For att DECC ska vara godtagbara
méste alla underliggande kreditfordringar vara homogena, dvs. det ska
vara mojligt att rapportera dem med en enda ECB DECC-mall for rap-
portering av uppgifter pd 1dn-niva. Efter sin utvérdering av de relevanta
uppgifterna far Eurosystemet faststilla att en DECC inte dr homogen.

4.  Uppgifter pa lan-niva ska rapporteras minst méanadsvis, och senast
en manad efter stoppdatum. Stoppdatum for rapportering av uppgifter pa
lan-niva ska vara den sista kalenderdagen i manaden. Om uppgifterna pa
lan-nivd inte rapporteras eller uppdateras inom en manad efter stopp-
datum, ska denna DECC inte lédngre godtas.

5. De krav pa uppgiftskvalitet som géller for ABS ska tillimpas pa
DECC, vilket ocksd inbegriper den sirskilda ECB DECC-mallen for
rapportering av uppgifter pa l&n-niva. Uppgifter pa lan-niva ska rappor-
teras pd den sérskilda ECB DECC-mallen for rapportering av uppgifter
pa lan-niva, som offentliggdérs pd ECB:s webbplats, till:

a) Esmas virdepapperiseringsregister, eller

b) ett register som utsetts av Eurosystemet.
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5a.  Overforingen av uppgifter pa lan-nivdi om DECC till
Esma-register 6ver uppgifter pa lan-niva i enlighet med punkt 5 a ska
paborjas i borjan av den kalenderménad som foljer efter den dag som ar
tre ménader fran Esmas aktiveringsdag for rapportering.

Overforingen av uppgifter pa 1an-nivd om DECC till register som an-
visats av Eurosystemet i enlighet med punkt 5 b tillats fram till slutet av
den kalenderménad i vilken den dag infaller som é&r tre ar och tre
ménader fran Esmas aktiveringsdag for rapportering.

Esmas aktiveringsdag ska publiceras pd ECB:s webbplats.

6. 1 sin bedomning av godtagbarheten beaktar Eurosystemet a) huru-
vida obligatoriska uppgifter saknas, och b) hur manga enskilda félt med
uppgifter pd 1dn-niva som saknar meningsfullt innehall.

Artikel 107f
Typer av godtagbara underliggande kreditfordringar

1. Varje underliggande kreditfordran ska uppfylla de godtagbarhets-
kriterier for kreditfordringar som anges i del 4 avdelning III kapitel 1
avsnitt 1, om inte annat foljer av &ndringarna i denna artikel.

2. For att sékerstélla att en giltig sékerhet skapas for underliggande
kreditfordringar, sé att emittenten och innehavarna av DECC snabbt kan
realisera dessa fordringar om upphovsmannen fallerar, méste ytterligare
rittsliga krav uppfyllas i enlighet med punkterna 3-9:

a) Kontroll av att underliggande kreditfordringar existerar.

b) Giltigheten av avtalet om mobilisering av underliggande
kreditfordringar.

¢) Full verkan av mobiliseringen gentemot tredje part.

d) Inga begrinsningar avseende Overforingen av underliggande
kreditfordringar.

e) Inga begrinsningar avseende realiseringen av underliggande
kreditfordringar.

f) Inga begrinsningar avseende banksekretess och konfidentialitet.

Ytterligare detaljer om de nationella réttsordningarnas sirdrag ska
framga av respektive nationella centralbanks nationella dokumentation.

3. Den nationella centralbanken i det land dér upphovsmannen é&r
etablerad, eller tillsynsmyndigheterna eller externa revisorer, ska genom-
fora en engangskontroll av de forfaranden som upphovsmannen till-
lampar for att ldmna information till Eurosystemet om de underliggande
kreditfordringarna.
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4. Den nationella centralbanken i det land didr upphovsmannen ar
etablerad ska vidta atminstone foljande atgdrder for att kontrollera att
de underliggande kreditfordringarna existerar:

a) Minst en gang per kvartal ska den erhélla en skriftlig bekréftelse fran
upphovsménnen déar dessa forsdkrar att

i) de underliggande kreditfordringarna existerar (i stéllet for bekraf-
telsen kan man dven godra en avstimning mot uppgifter i centrala
kreditregister, om sadana register finns),

ii) de underliggande kreditfordringarna uppfyller de godtagbarhets-
kriterier som tillimpas av Eurosystemet,

iii) sddana underliggande kreditfordringar inte samtidigt anvinds
som sdkerhet med ndgon tredje part som forménstagare och att
upphovsmannen inte kommer att mobilisera nagra sadana under-
liggande kreditfordringar som sdkerhet och ldmna dem till Euro-
systemet eller ndgon tredje part,

iv) upphovsmannen senast foljande affarsdag meddelar den berérda
nationella centralbanken om alla hindelser som i vdsentlig grad
paverkar virdet pa sdkerheten for de underliggande kreditford-
ringarna, i synnerhet om fortida, partiella eller fullstindiga ater-
betalningar, nedgraderingar eller vésentliga fordndringar i vill-
koren for de underliggande kreditfordringarna.

b) Den nationella centralbank i det land dir upphovsmannen &r etable-
rad eller relevanta centrala kreditregister, behoriga banktillsynsmyn-
digheter eller externa revisorer ska gora stickprov av kvaliteten och
riktigheten i upphovsménnens skriftliga intyg, antingen genom att
infordra originaldokumenten eller genom besok pa plats. Den infor-
mation som kontrolleras for varje underliggande kreditfordran ska
som ett minimum omfatta de kriterier som medfor att en underlig-
gande kreditfordran existerar och kan godtas. For upphovsméin som
har interna ratingsystem (IRB) som godkints av ECAF ska ytterli-
gare kontroller goras av kreditkvalitetsbedomningen av underlig-
gande kreditfordringar som omfattar en kontroll av sannolikheten
for fallissemang (PD) avseende géldendrerna bakom de kreditford-
ringar som utgér sikerhet for DECC och som anvédnds som sdkerhet
vid Eurosystemets kredittransaktioner.

c) For kontroller enligt artikel 107f.3, 107.4 a eller 107.4 b som ge-
nomfors av nationella centralbanker i det land dér upphovsmannen é&r
etablerad, tillsynsmyndigheter, externa revisorer eller centrala kredit-
register maste granskaren vara behorig att genomféra en sddan ut-
redning, antingen pa grund av avtal eller géllande nationella regler.
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5. Avtalet om overforingen av de underliggande kreditfordringarna
till emittenten eller om mobilisering av dessa kreditfordringar genom
overforing, dverldtelse eller pantritt maste vara giltigt mellan emittenten
och upphovsmannen och/eller mottagaren/forvirvaren/panthavaren, be-
roende pa situationen, enligt den tillimpliga nationella lagstiftningen.
Alla rittsliga formaliteter som krévs for att sdkerstilla avtalets giltighet
och den giltiga indirekta eller direkta 6verforingen av de underliggande
kreditfordringarna som sékerhet maste uppfyllas av upphovsmannen
och/eller mottagaren, beroende pa situationen. Beroende pa den tillamp-
liga nationella lagstiftningen géller nedanstdende avseende underrittelse
av gildenéren.

a) Det kan ibland krévas att géldendren underrdttas i forvég eller att en
registrering dr nodvandig for i) den (direkta eller indirekta) Gver-
foringen av de underliggande kreditfordringarna till emittenten, eller
ii) ndr motparter mobiliserar DECC som sékerhet till den inhemska
nationella centralbanken for att dverforingen eller mobiliseringen ska
f& full verkan mot tredje part, och i synnerhet iii) for att sékerstélla
emittentens férménsritt (med avseende pd de underliggande kredit-
fordringarna) och/eller den inhemska nationella centralbankens for-
ménsritt (med avseende pda DECC som sikerhet) gentemot andra
borgendrer. 1 sd fall krdvs saddan underrittelse eller registrering 1) i
forvdg eller vid den tidpunkt da den underliggande kreditfordringen
faktiskt overfors (direkt eller indirekt) till emittenten, eller ii) vid den
tidpunkt dd motparterna mobiliserar DECC som sdkerhet for den
inhemska nationella centralbanken.

b) Om gildenéren inte i forvdg maste underrittas och nagon registrering
inte dr nddvéndig i enlighet med punkt a, sdsom framgar av den
tillampliga nationella dokumentationen, krévs att géldendren under-
rittas i efterhand. En underrittelse av géldenéren i efterhand betyder
att denne informeras, sdsom framgar av den nationella dokumenta-
tionen, om att de underliggande kreditfordringarna overfors eller
mobiliseras direkt efter ett fallissemang eller en liknande kredithén-
delse enligt vad som framgar av den tillimpliga nationella
dokumentationen.

¢) Punkterna a och b &r minimikrav. Eurosystemet fir besluta om un-
derrittelse i forvdg eller registrering i andra fall 4n de situationer som
beskrivs ovan, inklusive séddana fall som géller innehavarpapper.

6.  De underliggande kreditfordringarna ska vara fullt 6verforbara och
kunna Overforas till emittenten utan inskrankning. De underliggande
kreditfordringsavtalen eller andra avtal mellan upphovsmannen och gil-
dendren ska inte innehdlla nagra forbehall géllande &verforingen av
sikerhet. De underliggande kreditfordringsavtalen eller andra avtal mel-
lan upphovsmannen och géldendren ska inte innehalla nagra forbehéll
gillande realiseringen av de underliggande kreditfordringarna, och inte
heller nagra forbehdll i frdga om form, tid eller andra krav géllande
realiseringen, sa att Eurosystemet ska kunna realisera DECC:s sidkerhet.
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7. Trots vad som sdgs i punkt 6 ska bestimmelserna som begrinsar
overlatelse av syndikerade lén till en bank, ett finansinstitut eller enheter
som regelbundet hanterar eller har uppréttats for att ge, forvérva eller
investera i lan, viardepapper eller andra finansiella tillgdngar, inte anses
utgdra nagon begrinsning avseende realiseringen av underliggande
kreditfordringar.

8. Trots vad som ségs i punkterna 6 och 7 ska en s.k. facility agent
som utsetts for att ta emot och vidarebefordra betalningar samt admini-
strera lanet inte anses utgdra ndgon begrdnsning avseende Overforing
och realisering av ett syndikerat lan forutsatt att

a) agenten &r ett kreditinstitut som &r beldget i en medlemsstat, och

b) servicerelationen mellan den relevanta syndikatsmedlemmen och
agenten kan Overforas tillsammans med, eller som en del av, det
syndikerade lanet.

9.  Upphovsmannen och gildendren ska ha avtalat om att gédldenéren
ovillkorligen samtycker till att upphovsmannen, emittenten och varje
motpart som mobiliserar DECC till Eurosystemet dverldmnar uppgifter
om den underliggande kreditfordringen och géldendren som krivs av
den berdrda nationella centralbanken for att sdkerstdlla att en giltig
sikerhet skapas for underliggande kreditfordringar samt att de underlig-
gande kreditfordringarna snabbt kan realiseras om upphovsmannen/emit-
tenten fallerar.

KAPITEL 2

Eurosystemets krav pd kreditvirdighet for icke-omsdttbara tillgangar

Artikel 108

Eurosystemets kreditkvalitetskrav for icke-omsiittbara tillgangar

For att icke-omsittbara tillgdngar ska vara godtagbara, géller Eurosyste-
mets kreditkvalitetskrav enligt nedan.

a) Kreditfordringars kvalitet bedoms utifrdn géldendrens eller borgens-
mannens kreditviardighet, som minst ska uppfylla kreditkvalitetssteg
3 enligt Eurosystemets harmoniserade beddmningsskala.

b) For RMBD ska rimlighetsbedomningen minst uppfylla kreditkva-
litetssteg 2 1 Eurosystemets harmoniserade bedomningsskala.
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Avsnitt 1

Eurosystemets kreditkvalitetskrayv for
kreditfordringar

Artikel 109

Allminna regler for rimlighetsbedomningen av kreditfordringar

1.  Eurosystemet ska bedéma kreditfordringars kvalitet utifran gélde-
ndrens eller borgensmannens kreditviardighet utifran det kreditbedom-
ningssystem eller kdlla som motparten valt ut i enlighet med artikel 110.

2. Motparter ska senast paféljande affirsdag informera den berdrda
nationella centralbanken om alla kredithdndelser, d4ven forsenade betal-
ningar frdn géldendrer avseende kreditfordringar som mobiliserats som
sikerhet, som motparten kdnner till, och om sa krdvs av den berdrda
nationella centralbanken, aterta eller byta ut tillgdngarna.

3. Motparter dr skyldiga att kontrollera att de anvénder de mest
aktuella kreditbedomningarna frén sina valda kreditbedomningssystem
eller kéllor for géldendrer eller borgensmén avseende kreditfordringar
som mobiliserats som sékerhet.

Artikel 110

Valet av kreditbedomningssystem eller kreditbedomningskilla

1.  Motparter som mobiliserar kreditfordringar som sikerhet ska vélja
ut ett kreditviarderingssystem fran en av fyra kéllor for kreditbedom-
ningar som godtas av Eurosystemet i enlighet med de allménna godtag-
barhetskriterierna i avdelning V i1 del 4. Om ECAI-kéllan viljs ut av
motparter far valfritt ECAl-system anvéndas.

2. Utdver vad som framgar av punkt 1 kan nationella centralbanker
tillata att motparterna, efter att ha inkommit med en motiverad begéiran
till den nationella centralbanken som visar att grunden for ansokan ar att
det saknas tillricklig tickning i “huvud”-systemet, anvinder mer &n en
killa eller ett system for kreditvirdighetsbedomning.

3. 1 fall dér motparter far anvdnda mer dn en kélla eller ett system for
kreditvédrdighetsbedomning, forvéntas den “huvudsakliga” kéllan eller
systemet vara den som tillhandahaller merparten av kreditbedomning-
arna av gildenirerna avseende de kreditfordringar som mobiliserats som
sdkerhet. Om kreditbeddmningen for géldendren eller borgensmannen
finns i detta “huvud”-systemet eller -killa, ska endast denna kreditbe-
domning anvéndas for att avgdra godtagbarheten och de tillimpliga
vérderingsavdragen for gildenéren eller borgensmannen.

4.  Motparterna ska hélla sig till den valda typen av kreditbedom-
ningssystem eller kdlla under minst tolv manader.
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5. Efter den period som framgar av punkt 4 kan motparter ldmna en
motiverad begéran till sin nationella centralbank om att f4 byta kredit-
beddmningssystem eller kélla.

6.  Under vissa omsténdigheter och sirskilt nir en motpart fasar in sitt
interna ratingsystem eller borjar anvidnda kreditfordringar som sékerhet,
kan den nationella centralbanken, utifrdn av en motiverad begiran, be-
vilja motparten ett undantag fran tolvménadersperioden enligt punkt 4
och tillata att motparten byter kreditbedémningssystem eller kélla under
denna period.

7. Om motparten har valt ett ECAI som killa for kreditbedomningar
kan denne anvidnda en ECAIl-kreditbedomning av gédldendren eller bor-
gensmannen. Om det finns flera ECAI-bedomningar av emittenten eller
borgensmannen for samma kreditfordring far den bista av
ECAI-bedomningarna anvéndas.

Artikel 111

Kreditbedomning av kreditfordringar med enheter i den offentliga
sektorn eller icke-finansiella foretag som géldenirer eller borgensmiin

1.  Eurosystemet ska bedoma kvaliteten pa kreditfordringar dir enhe-
ter i den offentliga sektorn eller icke-finansiella foretag &r gildenérer
eller borgensmén enligt nedanstaende regler, tillimpade i foljande ord-
ning.

a) Om det finns en kreditbeddmning frén systemet eller killan som
motparten valt, ska Eurosystemet anvinda denna for att avgora huru-
vida gildendren eller borgensmannen fran den offentliga sektorn
uppnar Eurosystemets kreditkvalitetskrav for icke-omséttbara till-
géngar enligt artikel 108.

b) I avsaknad av en kreditbedomning enligt punkt a ska Eurosystemet
anvinda en ECAIl-kreditbedomning fran ett godkint ECAI-system
avseende gildendren eller borgensmannen fran den offentliga
sektorn.

¢) Om det saknas en kreditbedémning enligt punkterna a eller b ska
forfarandet enligt artikel 87 for omséttbar tillgdngar tillimpas pa
géldenidren eller borgensmannen fran den offentliga sektorn.

2.  Eurosystemet ska bedoma kvaliteten pd kreditfordringar dér
icke-finansiella foretag dr géldenirer eller borgensmin enligt foljande:
den kreditbedomning fran systemet eller kédllan som motparten valt, ska
tillhandahélla en kreditbeddomning som uppfyller Eurosystemets kredit-
kvalitetskrav for icke-omsittbara tillgangar enligt artikel 108.
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Avsnitt 2
Eurosystemets kreditkvalitetskrayv for
skuldforbindelser med sikerhet i inteckning
(RMBD)

Artikel 112

Inrittande av Eurosystemets kreditkvalitetskrav for RMBD

For att uppfylla de kreditkvalitetskrav som faststélls i artikel 108, ska
den nationella centralbanken gora en kreditkvalitetsbedomning av skuld-
forbindelserna med sékerhet i inteckning (RMBD) baserat pé ett speci-
fikt nationellt ramverk for kreditbeddmning som framgar av den natio-
nella dokumentationen.

Avsnitt 3

Eurosystemets kreditkvalitetskrav for
skuldforbindelser med sikerhet i godtagbara
kreditfordringar (DECC)

Artikel 112a

Eurosystemets kreditkvalitetskrav for skuldforbindelser med
sikerhet i godtagbara kreditfordringar (DECC)

1. DECC ska inte omfattas av kravet att bli bedomd av niagon av de
fyra kéllor for kreditbeddmningar som godtas av Eurosystemet i enlighet
med de allmédnna godtagbarhetskriterierna i avdelning V i del 4.

2. Varje underliggande kreditfordran i sikerhetspoolen av DECC ska
ha en kreditbeddmning frén nagon av de fyra kéllor for kreditbedom-
ningar som godtas av Eurosystemet i enlighet med de allménna godtag-
barhetskriterierna i avdelning V i del 4. Det kreditbeddmningssystem
eller den kreditbedomningskélla som anvinds ska dessutom vara samma
system eller kélla som har valts ut av upphovsmannen i enlighet med
artikel 110. De regler om Eurosystemets kreditkvalitetskrav for under-
liggande kreditfordringar som framgér av avsnitt 1 ska gélla.

3. Kreditkvaliteten for varje underliggande kreditfordran i sdkerhets-
poolen av DECC bedoms utifrdn géldendrens eller borgensmannens
kreditvéardighet, som minst ska uppfylla kreditkvalitetssteg 3 enligt Eu-
rosystemets harmoniserade riskklasskala.

AVDELNING IV

GARANTIER FOR OMSATTBARA OCH ICKE-OMSATTBARA
TILLGANGAR

Artikel 113
Krav pa garantier
1.  Eurosystemets krav pa kreditkvalitet kan baseras pa kreditbedom-

ningar som gjorts avseende borgensmén i enlighet med artiklarna 82—-84
avseende omsittbara tillgdngar och artikel 108 avseende kreditfordringar.
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2. Garantier som stills av borgensmén som ska inrdtta Eurosystemets
kreditkvalitetskrav ska vara i dverensstimmelse denna avdelning.

3. For tillimpning av punkt 1 ska respektive borgensman beddmas
separat utifrdn sin kreditvdrdighet som ska na upp till Eurosystemets
kreditkvalitetskrav.

Artikel 114

Garantins utformning

1. I enlighet med garantins villkor ska borgensmannen villkorslost
och odaterkalleligen garantera emittentens eller gidldenédrens &ataganden
att betala kapital, rénta och alla andra belopp i samband med omséttbara
tillgangar eller kreditfordringar till innehavaren eller kreditgivaren av
dessa, dnda tills de omsittbara tillgdngarna eller kreditfordringarna ar
fullstéindigt inlosta. I detta avseende behdver en garanti inte gilla spe-
cifikt for den omsittbara tillgdngen eller kreditfordringen utan kan gélla
enbart emittenten eller géldendren, forutsatt att den ocksa ticker den
omsittbara tillgangen eller kreditfordringen i fraga.

2. Garantin ska vara omedelbart verkstillbar vid forsta begéran obe-
roende av underliggande omsittbara tillgdngen eller kreditfordringen.
Garantier som tillhandahalls av offentliga myndigheter med rétt att ta
ut skatt ska antingen vara realiserbara vid forsta begéran eller pa annat
sétt ge mojlighet till omedelbar och punktlig betalning vid betalnings-
instéllelse.

3. Garantin ska vara réttsligt giltig, bindande och verkstéllbar gente-
mot borgensmannen.

4.  Garantin ska omfattas av lagstiftningen i en medlemsstat.

5. Om borgensmannen inte dr ndgon offentlig enhet med beskatt-
ningsrétt maste en juridisk bekréftelse av garantins réttsliga giltighet,
bindande effekt och realiserbarhet ldmnas in till den berdrda nationella
centralbanken i en form som godtas av Eurosystemet innan den omsétt-
bara tillgangen eller kreditfordringen som omfattas av garantin kan
anses godtagbar. Den juridiska bekriftelsen ska tas fram av personer
som &dr oberoende fran motparten, emittent/gdldendr och borgensman,
och har rittslig kompetens att bekréfta detta, t.ex. yrkesverksamma ju-
rister. Den juridiska bekriftelsen ska ocksd visa att garantin inte ar
personlig och endast kan realiseras av innehavarna av de omsittbara
tillgangarna eller kreditfordringens borgendrer. Om borgensmannen ar
etablerad inom en annan jurisdiktion an lagstiftningen som reglerar
garantin ska den juridiska bekréftelsen dven styrka att garantin &r giltig
och realiserbar inom ramen for den jurisdiktion dér borgensmannen é&r
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etablerad. Nar det géller omséttbara tillgdngar ska den juridiska bekraf-
telsen av motparten ldmnas in for granskning till den nationella central-
banken som anmaler att en viss tillgdng som stdds av garantin ska tas
upp pé forteckningen Over godtagbara tillgangar. Nér det géller kredit-
fordringar ska den juridiska bekriftelsen ldmnas in for granskning till
den nationella centralbanken av den motpart som Onskar mobilisera
tillgangen, i den jurisdiktion dér lagstiftningen som reglerar kreditford-
ringen giller. Kravet pad verkstdllbarhet &r foremdl for eventuella
insolvens- eller konkurslagar, allmidnna andelsprinciper och andra lik-
nande lagar och principer som borgensmén omfattas av och som pa-
verkar fordringsédgares réttigheter gentemot borgensmannen i allménhet.

Artikel 115
Borgensmannens dtaganden far inte vara efterstillda
Borgensmannens ataganden inom ramen for garantin ska minst ske pa

lika villkor och minst ha samma prioriteringsgrad som borgensmannens
alla 6vriga ataganden utan sékerhet.

Artikel 116
Krav pa borgensmannens kreditvirdighet
Borgensmannen ska uppfylla Eurosystemets kreditkvalitetskrav som be-
skrivs i ECAF:s regler avseende borgensmén for omséttbara tillgangar

som beskrivs i artikel 82—84, och reglerna avseende borgensmén for
kreditfordringar som beskrivs i artikel 108.

Artikel 117

Typ av borgensman

Borgensmannen ska vara

a) for omsittbara tillgdngar enligt artikel 69: en centralbank i en med-
lemsstat, en enhet i den offentliga sektorn, ett organ, ett kreditinsti-
tut, ett finansiellt foretag annat &n kreditinstitut, ett icke-finansiellt
foretag, en multilateral utvecklingsbank eller en internationell orga-
nisation, eller

b) for kreditfordringar enligt artikel 95: ett icke-finansiellt foretag, en
enhet i den offentliga sektorn, en multilateral utvecklingsbank eller
en internationell organisation.

Artikel 118

Borgensmannens hemvist

1. Borgensmannen ska vara etablerad

a) ndr det géller omsittbara tillgdngar enligt artikel 70: inom EES, utom
om en garanti inte dr nodvéndig for att uppfylla kreditkvalitetskraven
for ett specifikt skuldinstrument. Mojligheten att anvidnda
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en ECAI-bedomning av borgensmannen for att uppfylla kreditkva-
litetskraven for omséttbara tillgdngar beskrivs i artikel 84.

b) For skuldinstrument som garanteras av ett icke-finansiellt foretag for
vilket det saknas en kreditbeddmning fran ett godkdnt ECAI for
emissionen, emittenten eller borgensmannen, i enlighet med arti-
kel 70, maste borgensmannen vara etablerad i en medlemsstat som
har euron som valuta.

¢) nér det géller kreditfordringar enligt artikel 96: i en medlemsstat som
har euron som valuta, utom om en garanti inte dr ndodvandig for att
uppfylla kreditkvalitetskraven for icke-omséttbara tillgdngar. Mojlig-
heten att anvinda en kreditbedomning av borgensmannen for att
uppfylla kreditkvalitetskraven for kreditfordringar beskrivs i arti-
kel 108.

2. Trots vad som sdgs i punkt 1, i enlighet med artiklarna 70 och 96,
ar multilaterala utvecklingsbanker och internationella organisationer
godtagbara borgensmin oavsett deras hemvist.

AVDELNING V

EUROSYSTEMETS RAMVERK FOR KREDITBEDOMNING AV
GODTAGBARA TILLGANGAR

Artikel 119

Kreditbedomningskillor och -system som godtas

1.  Den kreditbeddomningsinformation som avgér huruvida Eurosyste-
met inom ramen for Eurosystemets kreditoperationer godtar en tillgdng
ska tillhandahallas av kreditbedomningssystem som hor till en av tre
nedanstdende killor:

a) externa institut for kreditbedomning (ECAI),

b) nationella centralbankers interna kreditbedomningssystem (ICAS),

¢) motparters interna ratingsystem (IRB).

2. Under varje kreditbeddmningskélla som framgéir av punkt 1 kan
det finnas ett antal olika kreditbedomningssystem. Kreditbeddmnings-
systemen ska uppfylla godtagbarhetskriterierna i denna avdelning. En
forteckning over godkénda kreditbedomningssystem, dvs. en forteckning
6ver ECAI och ICAS publiceras pd ECB:s webbplats.

3. Alla godkidnda kreditbedomningssystem ska omfattas av den
ECAF-6vervakningsprocess som framgar av artikel 126.

4. Nir Eurosystemet publicerar informationen om godkdnda kredit-
bedomningssystem i samband med Eurosystemets kreditoperationer tar
det inget ansvar for sin utvdrdering av godkidnda kreditbedomnings-
system.
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5. Kreditbeddmningssystem som bryter mot reglerna och forfaran-
dena som styr ECAF kommer att uteslutas frain de ECAF-godkénda
systemen.

Artikel 120

Allméinna godtagbarhetskriterier for externa institut for
kreditbedomning som kreditbedomningssystem

1. For ECAF:s syften giller foljande allménna godtagbarhetskriterier
for ECAL

a) ECAI ska vara registrerade av Europeiska virdepappers- och mark-
nadsmyndigheten i enlighet med forordning (EG) nr 1060/2009.

b) ECAI ska uppfylla operationella kriterier och dédrigenom sdkerstilla
en effektiv tillimpning av ECAF. Anvéndningen av ett ECALs kre-
ditbedomning beror péd hur tillgdnglig information om dessa bedom-
ningar dr for Eurosystemet, liksom pa information for att jamfora
dessa bedomningar med Eurosystemets kreditkvalitetssteg samt for
overvakning av prestanda, enligt artikel 126.

2. Eurosystemet forbehaller sig rdtten att besluta om huruvida man
ska inleda ett forfarande om godkénnande enligt ECAF ndr man erhéller
en ansOkan fran ett kreditvarderingsinstitut. I sitt beslut ska Eurosyste-
met bl.a. beakta huruvida kreditvdrderingsinstitutet tillhandahaller rele-
vant tdckning for att sdkerstdlla ett effektivt genomforande av ECAF i
enlighet med de krav som framgér av bilaga 1Xa.

2a.  Nir ett forfarande om godkdnnande enligt ECAF inletts ska Euro-
systemet granska all ytterligare relevant information for att sékerstélla en
effektiv tillimpning av ECAF, inklusive ECAI:s mojligheter att uppfylla
kriterierna och reglerna for ECAF:s process for dvervakning av pre-
standa i enlighet med de krav som framgar av bilaga IX och i fore-
kommande fall de specifika kriterierna i bilaga IXb. Eurosystemet for-
behaller sig rétten att besluta huruvida ett visst ECAI godtas for ECAF
utifran den information som limnas och sin egen beddmning.

3. Tillsammans med de uppgifter som ldmnas in for ECAF 6vervak-
ningen av prestanda i enlighet med artikel 126, ska ett ECAI dven
lamna en undertecknad bekriftelse fran dess VD eller annan behdrig
foretrddare for revisions- eller complianceavdelningen inom detta ECAI
bifogas, som intygar att de uppgifter som ldmnas in for 6vervakningen
av prestanda &r korrekta och giltiga.

Artikel 121

Allménna godtagbarhetskriterier och forfaranden for nationella
centralbankers interna kreditbedomningssystem (ICAS)

1. De nationella centralbankerna bestimmer sjdlva huruvida de an-
vinder sitt interna kreditbedomningssystem. Nationella centralbankers
beslut att anvidnda ett eget ICAS omfattas av ett kontrollforfarande
genom Eurosystemet.
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2. En kreditbedomning via ett ICAS far genomforas i forvag, eller pa
direkt begidran av en motpart som ldmnar en tillgang till den nationella
centralbanken via ICAS (ICAS-NCB).

3. Vid inldimnande av en tillgang till ICAS-NCB:n avseende vilken
godtagbarheten av géldenidren eller borgensmannen ska bedémas, infor-
merar ICAS-NCB:n motparten om att denne dr godkénd eller hur ldng
tid kreditbedomningen kommer att ta. Om en ICAS &r begrinsad till sin
omfattning och bara bedomer vissa typer av géldendrer eller borgens-
mén, eller om en ICAS inte kan ta emot den information som &r nod-
viandig for kreditbeddmningen, ska den nationella centralbanken som
bedriver ICAS-systemet omgéende informera motparten om detta. |
bada dessa fall kan den relevanta géldenédren eller borgensmannen inte
godtas, utom om tillgdngarna uppfyller kreditkvalitetskrav i enlighet
med en alternativ kélla for kreditbedomning eller ett kreditbedomnings-
system som motparten fir anvénda enligt artikel 110. Om mobiliserade
tillgangar blir icke godtagbar pa grund av att gidldendrens eller borgens-
mannens kreditvardighet forsdmras, ska tillgdngen tas bort s snart som
mojligt. Eftersom det varken finns ett avtalsrittsligt forhdllande mellan
de icke-finansiella foretagen och ICAS-NCB:n, eller nagon skyldighet
for dessa foretag att tillhandahdlla icke-offentlig information till den
nationella centralbankens ICAS-system, tillhandahalls informationen pa
frivillig basis.

4. I ladnder déar skuldforbindelser med sékerhet i inteckning mobilise-
ras som sédkerhet for Eurosystemets kreditoperationer, ska den nationella
centralbanken genomfora ett ramverk for kreditbeddmning for denna typ
av tillgang i enlighet med ECAF. Sadana ramverk ska godkdnnas av
Eurosystemet och understillas en arlig process for 6vervakning av pre-
standa i enlighet med artikel 126.

Artikel 122

Allminna godtagbarhetskriterier for interna ratingsystem (IRB)

1.  For att fa ett ECAF-godkénnande for ett internt ratingsystem maste
motparten inhdmta tillstdnd fran sin inhemska nationella centralbank.

2. Bestimmelser i punkt 1 géller for alla motparter som vill anvénda
ett internt ratingsystem oavsett status — moderbolag, dotterbolag eller
filial — och oavsett huruvida dess interna ratingsystem godkénts av den
behoriga myndigheten i samma land, for moderbolag och eventuellt for
dotterbolag, eller av den behdriga myndigheten i moderbolagets hem-
land, for filialer och eventuellt for dotterbolag.

3. En ansokan om tillstand enligt punkt 1 ska innehélla nedanstdende
information och dokument som i forekommande fall ska Gversittas till
den nationella centralbankens arbetssprak:

a) En kopia av beslutet fran den berérda myndigheten som tillater
motparten att anvinda sitt interna ratingsystem for kapitaltdcknings-
syften pé konsoliderad eller icke konsoliderad basis tillsammans med
eventuella specifika villkor for att anvinda dem.
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b) En aktuell bedémning av den behdriga myndigheten som beskriver
aktuellt tillgdnglig information om alla fragor som péaverkar anvénd-
ningen av IRB-system for sdkerheter och alla fragor som ror upp-
gifter som anvidnds for ECAF:s process for oOvervakning av
prestanda.

¢) Information om alla fordndringar som den behoriga myndigheten
rekommenderat eller krdvt i motpartens IRB-system, tillsammans
med tidsfristen inom vilken sddana &ndringar méste genomforas.

d) Information om hur man gér tillviga for att bestimma sannolikheten
for att en géldendr fallerar, liksom uppgifter om ratingkategorierna
och dartill hérande sannolikheter for fallissemang pa ett ars sikt som
anvinds for att bestimma godtagbara ratingkategorier.

e) En kopia av den senaste informationen som motparten regelbundet
maste publicera enligt kraven pad marknadsdisciplin enligt Basel 3-
ramverket, direktiv 2013/36/EU och forordning (EU) nr 575/2013.

f) Namn och adress pad badde den behoriga myndigheten och den ex-
terna revisorn.

g) Information om historiska uppgifter frdn motpartens IRB-system om
andelen faktiska fallissemang inom olika ratingkategorier som om-
fattar de fem kalenderaren som foregar en ansokan. Om den behédriga
myndigheten beviljat IRB-systemet tillstdnd for kapitaltdckningssyf-
ten under dessa kalenderdr ska informationen omfatta tiden fran
denna tillstdndsgivning. De historiska uppgifterna om andelen fak-
tiska fallissemang och eventuell tilliggsinformation ska uppfylla be-
stimmelserna for dvervakning av prestanda enligt artikel 126 som
om IRB-systemet hade omfattats av reglerna under perioden.

h) Information som behdvs for overvakning av prestanda enligt arti-
kel 126 som begirts fran interna ratingsystem (IRB) som redan
godkdnts av ECAF for det aktuella kalenderaret vid tidpunkten for
ansokan.

4. En motpart behdver inte ldmna information enligt punkterna a—
om sadan information overfors direkt frén den behdriga myndigheten till
den nationella centralbanken pa dennas anmodan.
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5. Motpartens ansdkan enligt punkt 1 ska undertecknas av motpar-
tens VD, finanschef eller en chef pd motsvarande nivé, eller av en
firmatecknare a enderas vignar.

Artikel 123

Rapporteringsskyldigheter for motparter som anviinder interna
ratingsystem

1.  Motparterna ska ldmna information till sina nationella centralban-
ker om artikel 122.3 b—f arsvis, eller ndr sa krdvs av den nationella
centralbanken, utom om informationen 6verfors direkt av den behoriga
myndigheten till den nationella centralbanken pa dennas anmodan.

2. Den éarliga kommunikationen enligt punkt 1 ska undertecknas av
motpartens VD, finanschef eller en chef pd motsvarande nivé, eller av
en firmatecknare & enderas vignar. Den behdriga myndigheten och, i
forekommande fall, den externa revisorn ska erhalla en kopia av detta
brev fran Eurosystemet.

3. Som en del av den regelbundna dvervakningen av IRB-system ska
den nationella centralbanken utféra inspektioner bade on- och off-site av
den information som motparterna tillhandahéllit for den arliga processen
for overvakning av prestanda. Mélet med sddana kontroller ar att veri-
fiera att statiska pooler dr korrekta, aktuella och fullstindiga.

4.  Motparterna ska uppfylla alla ytterligare operativa kriterier som
faststills i den nationella centralbankens avtal eller foreskrifter inklusive
bestimmelser avseende

a) ad-hoc kontroller av forfarandena for att informera den nationella
centralbanken om en kreditfordrings sérdrag,

b) arliga kontroller av den nationella centralbanken (eller i forekom-
mande fall den behoriga myndigheten eller externa revisor) for att
verifiera att statiska pooler dr korrekta och giltiga enligt bilaga IX,

¢) att senast under péafoljande affarsdag tillhandahalla information om
fordndringar av godtagbarheten och vid behov genast ta tillbaka
berdrda kreditfordringar,
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d) meddelanden till den nationella centralbanken om héandelser eller
omstdndigheter som allvarligt kan paverka den fortsatta anvénd-
ningen av IRB-systemet f6r ECAF-dndamaél eller det sdtt pd vilket
IRB-systemet inrdttar godtagbara sdkerheter, inklusive viktiga for-
dndringar av en motparts IRB-system som kan paverka det sitt pa
vilket IRB-systemets ratingkategorier eller sannolikheter for fallis-
semang korresponderar med Eurosystemets harmoniserade bedom-
ningsskala.

Artikel 126

ECAF-processen for évervakning av prestanda

1.  Alla godkdnda kreditbedomningssystem ska pa arsbasis omfattas
av ECAF-processen for overvakning av prestanda i enlighet med bilaga
IX, med malet att sékerstdlla att de kreditbetyg som kreditbedomnings-
system tillhandahaller Eurosystemets harmoniserade beddmningsskala
forblir andamalsenliga och att resultaten av kreditbeddmningarna ar jaim-
forbara mellan olika system och killor.

2. Eurosystemet forbehaller sig rétten att begéra in ytterligare infor-
mation som behovs for att utfora processen for Overvakning av
prestanda.

3. Processen for dvervakning av prestanda kan medfora att man kor-
rigerar det sétt pa vilket de kreditbetyg som kreditbedomningssystemet
tillhandahdller motsvarar Eurosystemets harmoniserade bedomningsskala.

4. Baserat pa resultaten fran processen for 6vervakning av prestanda
kan Eurosystemet besluta att stinga av eller utesluta ett kreditbedom-
ningssystem.

5. Kreditbedomningssystem som bryter mot en regel avseende
ECAF-processen for 6vervakning av prestanda kan strykas fran forteck-
ningen 6ver ECAF-godkéinda system.

AVDELNING VI

RAMVERK FOR RISKKONTROLL OCH VARDERING AV
OMSATTBARA OCH ICKE-OMSATTBARA TILLGANGAR

Artikel 127

Malet for ramverket for riskkontroll och virdering

1.  Godtagbara sikerheter som mobiliseras som sédkerhet for Euro-
systemets kreditoperationer ska omfattas av de regler for riskkontroll
som framgér av artikel 128.1 vars mal dr att skydda Eurosystemet
mot ekonomiska forluster i hdndelse av en motparts fallissemang.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 96

2. Eurosystemet far dven tillimpa extra riskkontrolldtgérder, i enlig-
het med artikel 128.2, for att sdkerstilla tillrackligt riskskydd for Euro-
systemet i linje med artikel 18.1 i ECBS-stadgan. Sadana extra risk-
kontrollatgirder far dven anvindas nér det géller individuella motparter
for att sikerstélla saddant skydd.

3. Alla riskkontrollatgirder som Eurosystemet tillimpar ska séker-
stilla konsekventa, transparenta och icke-diskriminerande villkor for
alla typer av mobiliserade godtagbara tillgdngar i medlemsstater som
har euron som valuta.

Artikel 128
Riskkontrollatgirder

1.  Eurosystemet tillimpar f6ljande riskkontrollatgidrder for godtag-
bara tillgdngar:

a) Virderingsavdrag 1 enlighet med Europeiska centralbankens
riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35) ().

b) Variationssidkerheter (marknadsvérdering):

Eurosystemet krdver att marknadsvérdet, justerat for vérderings-
avdrag pa de godtagbara tillgdngar som anvinds i Eurosystemets
likvidiserande reverserade transaktioner, behalls dver tiden. Om vér-
det pad de godtagbara tillgdngarna, som varderas dagligen, sjunker
under en viss niva, ska den nationella centralbanken, med hjélp av
en begiran om tilliggssdkerheter, begéira att motparten stiller till-
laggssdkerheter eller tillfor kontanter. P4 motsvarande sitt kan mot-
parten fa tillbaka overskjutande sékerheter eller kontanter om vérdet
pa de godtagbara tillgdngarna &verstiger en viss niva efter en om-
vérdering.

¢) Begrinsning av anvindningen av skuldinstrument utan sékerhet som
emitterats av ett kreditinstitut eller av en annan enhet med néra
forbindelser till det kreditinstitutet enligt vad som framgér av arti-
kel 138.

d) Virderingsnedsdttning i enlighet med riktlinje (EU) 2016/65
(ECB/2015/35).

2. Eurosystemet kan tillimpa foljande extra riskkontrollatgérder:

a) Initiala sékerhetsmarginaler, som innebir att motparter ska tillhanda-
halla godtagbara tillgdngar med ett virde som minst ar lika med den
likviditet som tillhandahalls av Eurosystemet plus vérdet av den
initiala sékerhetsmarginalen.

(") Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/65 av den 18 november 2015
om de virderingsavdrag som tillimpas vid genomforandet av Eurosystemets
penningpolitiska ramverk (ECB/2015/35) (EUT L 14, 21.1.2016, s. 30)
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b) Begrinsningar avseende emittenter, géldenirer eller borgensmin: Eu-
rosystemet kan tillimpa ytterligare begransningar, andra dn de som
tillimpas pd anvdndningen av skuldinstrument utan sikerhet som
avses 1 punkt 1 ¢, for exponeringen mot emittenter, géldenérer eller
borgensmén.

¢) Extra virderingsavdrag.

d) Ytterligare garantier fran borgensmidn som uppfyller Eurosystemets
kreditkvalitetskrav for att godta vissa tillgangar.

e) Utesluta vissa tillgngar fran att anvindas som sdkerhet vid Euro-
systemets kreditoperationer.

KAPITEL 1

Riskkontrollatgirder for omsittbara tillgingar

KAPITEL 2

Riskkontrollatgiirder for icke-omsittbara tillgangar

KAPITEL 3

Viirderingsregler for omsitthara och icke-omsittbara tillgangar

Artikel 134

Virderingsregler for omsittbara tillgingar

For att faststilla véardet pa tillgdngar som anvidnds som sékerhet i dppna
marknadstransaktioner som genomfors i form av reverserade transaktio-
ner ska den nationella centralbanken tillimpa nedanstaende regler.

a) For varje godtagbar omsittbar tillgdng ska Eurosystemet definiera
det mest representativa priset som ska anvindas vid berdkning av
marknadsvirdet.

b) Virdet pa en omséttbar tillgdng ska berdknas utifrdn det mest repre-
sentativa priset under affirsdagen fore vérderingsdagen. I avsaknad
av ett representativt pris pa en viss tillgdng ska Eurosystemet defi-
niera ett teoretiskt pris.

¢) Marknadsvérde eller teoretiskt virde for en omsittbar tillgang berdk-
nas inklusive upplupen rénta.
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d) Beroende pa skillnader i nationella réttssystem och operativ praxis
kan hanteringen av inkomstflodena pa vérdepapper under 16ptiden pa
Eurosystemets kreditoperation, till exempel betalningen av kupong-
rénta, variera mellan de nationella centralbankerna. Overfors betal-
ningen till motparten forsdkrar sig den nationella centralbanken om
att transaktionen till fullo ticks av tillrickliga godtagbara tillgdngar
innan Overforingen sker. Varje nationell centralbank ska se till att
den ekonomiska verkan av inkomstflodena blir densamma som om
betalningen Overfors till motparten pad betalningsdagen.

Artikel 135

Virderingsregler for icke-omsittbara tillgingar

Icke-omsittbara tillgangar tilldelas ett viarde av Eurosystemet som mot-
svarar det utestdende beloppet av sddana icke-omséttbara tillgéngar.

Artikel 136

Begiran om tilliggssikerheter

1. Tillgdngar som mobiliseras som sdkerhet for Eurosystemets kredit-
operationer ska virderas dagligen av den nationella centralbanken, i
enlighet med de védrderingsregler som framgar av artiklarna 134 och
135. Om trepartstjanster anvénds delegeras det dagliga vérderingsarbetet
till trepartsagenten, och ska baseras pa information som den berorda
nationella centralbanken Oversénder till trepartsagenten.

2. Om en tillgang efter virdering och vérderingsavdrag inte uppfyller
de krav som berdknats den dagen, medfor detta en begdran om till-
laggssikerheter. Om vérdet pd de godtagbara tillgdngarna som mobili-
serats som sdkerhet av en motpart efter omvirderingen Overstiger be-
loppet som motsvarar motpartens skuld plus marginalsékerheten, far den
nationella centralbanken ldmna tillbaka &verskjutande tillgngar eller
kontanter som motparten efter en begédran om tilldggssékerhet.

3.  For att minska antalet begdranden av tilliggssikerheter kan cen-
tralbankerna infora troskelvdrden pa 0,5 procent av den likviditet som
stallts till forfogande. Beroende pa den tillimpliga nationella lagstift-
ningen kan de nationella centralbankerna, om véirdet pa den stillda
sakerheten sjunker under det ldgre troskelvérdet, kriva att tilliggsséker-
heter stélls antingen i form av ytterligare tillgdngar eller genom kon-
tantbetalningar frdn motparten. P4 motsvarande sitt kan den nationella
centralbanken ldmna tillbaka sdkerheter (eller kontanter) som &verstiger
det dvre troskelvérdet till motparten.

4.  Réntan pa inlaningsfaciliteten ska dven gélla for kontantmarginalen.
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AVDELNING VII

GODKANNANDE AV SAKERHET I ANDRA VALUTOR AN EURO VID
OFORUTSEDDA HANDELSER

Artikel 137

Godkinnande av sikerhet i andra valutor édn euro vid oforutsedda
hindelser

1.  ECB-rddet kan besluta om att godta vissa omséttbara tillgdngar
emitterade av Gl0-stater utanfor euroomridet i deras respektive in-
hemska valuta som sdkerhet. Nir ECB-radet fattar ett sddant beslut
ska motparterna informeras om géllande

a) godtagbarhetskriterier,

b) forfarandena for urval och mobilisering,

¢) kéllor och principer for vérdering,

d) riskkontrollatgérder,

e) avvecklingsprocessen.

2.  De allmidnna godtagbarhetskriterierna for omsittbara tillgangar
som framgér av avdelning II och del 4 ska gilla, forutom att omsétt-
ningsbara tillgdngar

a) far emitteras, innehas och avvecklas utanfor EES,

b) far vara denominerade i andra valutor &n euro, och

c) ska inte ha ett kupongvirde som kan resultera i ett negativt kas-
saflode.

3. Motparter som ér filialer till kreditinstitut med sdte utanfor EES
eller Schweiz fér inte anvénda sédana tillgangar som omndmns i denna
artikel som sékerheter.

AVDELNING VIII
REGLER FOR ANVANDNING AV GODTAGBARA TILLGANGAR

Artikel 138

Niéra forbindelser mellan motpart och emittent, gildenir eller
borgensman avseende godtagbara tillgingar

1. Oavsett huruvida en tillgdng &r godtagbar far en motpart inte som
sikerhet anvinda tillgdngar som emitterats, stdllts ut eller garanteras av
motparten sjilv eller en enhet med vilken denne har ndra foérbindelser.
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2. ”Nira forbindelser” &r en situation dér motparten dr kopplad till
den andra enheten som avses i punkt 1 genom att

a) motparten &dger direkt, eller indirekt genom ett eller flera foretag, 20
procent eller mer av kapitalet i den andra enheten,

b) den andra enheten dger direkt, eller indirekt genom ett eller flera
foretag, 20 procent eller mer av kapitalet i motparten,

¢) en tredje part dger direkt, eller indirekt genom ett eller flera foretag,
20 procent eller mer av kapitalet i motparten och 20 procent eller
mer av kapitalet i den andra enheten.

For att bedoma huruvida det foreligger “ndra forbindelser” i samband
med multi-cédulas, ska Eurosystemet anvdnda sig av en “look-through
approach” och granska néra forbindelser mellan de underliggande cédu-
las-emittenterna och motparten.

3. Punkt I ska inte tillimpas péd foljande:

a) ndra forbindelser mellan motparten och en offentlig myndighet inom
EES med ritt att ta ut skatt, eller om en eller flera offentliga myn-
digheter inom EES med ritt att ta ut skatt garanterar skuldinstrumen-
ten, fOrutsatt att garantin uppfyller villkoren som framgar av arti-
kel 114, om inte annat foljer av artikel 139.1,

b) sikerstillda obligationer som uppfyller de krav som faststélls i ar-
tikel 129.1-129.3 och 129.6 i forordning (EU) nr 575/2013. Fran
och med den 1 februari 2020 maste emissioner av sadana sdker-
stdllda obligationer ha en ECAI-bedomning enligt definitionen i ar-
tikel 83 a som uppfyller kraven enligt bilaga IXb.

¢) icke-omsittbara skuldforbindelser med sdkerhet i inteckning (RMBD),

d) multi-cédulas som emitterats fore den 1 maj 2015 dar de underlig-
gande cédulas uppfyller kriterierna i artikel 129.1-129.3 och 129.6 i
forordning (EU) nr 575/2013.

Artikel 138a

Anvindning av skuldinstrument i samband med rekapitalisering via
apport med offentliga skuldinstrument

Offentliga skuldinstrument som anvénds i samband med rekapitalisering
via apport av en motpart fir endast anvindas som sdkerhet av denna
motpart eller av en annan motpart som denna motpart har “néra forbin-
delser” med enligt definitionen i artikel 138.2, om Eurosystemet anser att
deras emittent har en lamplig grad av marknadstilltride, &ven med hénsyn
till den roll som dessa instrument spelar vid rekapitaliseringen.
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Artikel 139

Anvindning av garanterade skuldinstrument utan sikerhet som
emitterats en motpart eller en enhet med néra forbindelse

1. Skuldinstrument utan sidkerhet som emitterats av en motpart eller
en enhet med nira forbindelse till den motparten, enligt definitionen i
artikel 138.2, och som fullt ut garanteras av en eller flera offentliga
EES-enheter med ratt att ta ut skatt, ska inte anvdndas som sidkerhet
vid Eurosystemets kreditoperationer av den motparten, varken

a) direkt, eller

b) indirekt nir de &r inkluderade i en pool av sikerstéllda obligationer.

2. I undantagsfall far ECB-radet besluta om tillfalliga undantag fran
begransningen enligt punkt 1 under maximalt tre dr. En begéran om ett
undantag ska atf6ljas av en finansieringsplan frén den sdkande motpar-
ten som visar hur anvidndningen av respektive tillgdngar kommer att
fasas ut senast tre &r efter det att undantaget beviljats. Ett sddant un-
dantag ska endast beviljas om den sdkerhet som stillts av en eller flera
EES-stater, delstater, kommuner, lokala myndigheter eller andra offent-
liga organ med ritt att ta ut skatt, uppfyller kraven for garantier som
framgar av artikel 114.

3. Om o&verensstimmelse med punkt 1 b behdver verifieras, dvs. for
sakerstéllda obligationer, ddr den tillimpliga lagstiftningen eller pro-
spektet inte exkluderar skuldinstrument som avses i punkt 1 b som
sikerhetsmassa och dir emittenten eller en enhet med néra forbindelser
till denne har emitterat sddana skuldinstrument fér de nationella central-
bankerna vidta en eller flera av foljande &tgdrder for att genomfdra
ad-hoc kontroller av efterlevnaden av punkt 1 b.

a) De nationella centralbankerna far erhalla regelbundna gransknings-
rapporter som ger en dversikt ver tillgdngarna i sikerhetsmassan for
de sikerstéllda obligationerna.

b) Om granskningsrapporter inte ger tillricklig information for en veri-
fiering, far den nationella centralbankerna kriva sjdlvcertifiering och
utfastelser fran den motpart som mobiliserar en sikerstdlld obligation
som eventuellt strider mot punkt 1 b, ddr motparten forsékrar att
sakerhetsmassan for de sidkerstdllda obligationerna inte inkluderar
bankobligationer utan sdkerhet som omfattas av en statlig garanti
som emitterats av motparten, eller en enhet med ndra forbindelse
till denne, som mobiliserar den sékerstillda obligationen i strid
med punkt 1 b. Motpartens sjélvcertifiering ska undertecknas av
motpartens VD, finanschefen eller en chef pd motsvarande niv, eller
av en firmatecknare & deras vignar.
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¢) De nationella centralbankerna kan &rsvis i efterhand begéra att en
motpart som mobiliserar en sékerstdlld obligation som eventuellt
strider mot punkt 1 b, uppvisar en bekriftelse frdn externa revisorer
eller emittentens granskare av sdkerhetsmassan dir det framgér att
sdkerhetsmassan for de sdkerstdllda obligationerna inte inkluderar
bankobligationer utan sdkerhet som omfattas av en statlig garanti
som emitterats av motparten, eller en enhet med ndra forbindelse
till denne, som mobiliserar den sékerstillda obligationen i strid
med punkt 1 b.

4. Om motparten inte pd anmodan av en nationell centralbank till-
handahéller nagon sjélvcertifiering och bekriftelse i enlighet med
punkt 3, ska den sdkerstdllda obligationen inte mobiliseras som sékerhet
av motparten, i enlighet med punkt 1.

Artikel 140

Néra forbindelser avseende virdepapper med bakomliggande
tillgangar som sikerhet och valutasikring

En motpart fér inte stélla sikerheter i form av viardepapper med bakom-
liggande tillgdngar om motparten, eller ndgon enhet som denne har nira
forbindelser till, enligt artikel 138, tillhandahaller en valutahedge for
vardepapprena med bakomliggande tillgdngar genom att ingd en valu-
tasdkringstransaktion med emittenten som hedgemotpart.

Artikel 141

Begrinsningar avseende skuldinstrument utan sidkerhet som
emitterats av kreditinstitut och enheter till vilka de har nira
forbindelser

1. En motpart fir inte som sédkerhet stilla eller anvidnda skuldinstru-
ment utan sdkerhet som emitterats av ett kreditinstitut eller nigon annan
enhet med vilken det kreditinstitutet har nira forbindelser, i en utstrick-
ning dér sddan sdkerhet som emitterats av kreditinstitutet eller den andra
enhet med vilken kreditinstitutet har ndra forbindelser sammanlagt over-
skrider »MS8 10 procent « av det totala virdet pd de tillgdngar som
anvinds som sdkerhet av den motparten efter tillimpliga véarderings-
avdrag. Detta troskelvirde géller inte i foljande fall:

a) om virdet pa sadana tillgdngar efter virderingsavdrag inte dverstiger
50 miljoner euro,

b) om sddana tillgdngar garanteras av ett offentligrittsligt organ med
ritt att ta ut skatt genom en garanti som uppfyller de villkor som
framgér artikel 114, eller

¢) om sadana tillgdngar emitteras av ett organ, en multilateral utveck-
lingsbank eller en internationell organisation.

2. Om en nira forbindelse upprittas eller en sammanslagning sker
mellan tva eller flera emittenter av skuldinstrument utan sikerhet, ska
troskelvardet enligt punkt 1 gélla frdn och med sex ménader efter den
dag da den nidra forbindelsen upprittats eller sammanslagningen trétt i
kraft.
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3. I denna artikel har “nira forbindelser” mellan en emitterande enhet
och en annan enhet samma betydelse som “néra forbindelser” mellan en
motpart och en annan enhet, som avses i artikel 138.

Artikel 142

Likviditetsstod avseende virdepapper med bakomliggande
tillgangar

1. Fran och med den 1 november 2015 far en motpart inte stilla
sikerhet i form av vérdepapper med bakomliggande tillgdngar om mot-
parten, eller ndgon enhet som denne har nédra forbindelser med, till-
handahéller likviditetsstod enligt nedan. Eurosystemet beaktar tvd for-
mer av likviditetsstod for vardepapper med bakomliggande tillgdngar —
kontantreserver och likviditetsfaciliteter.

2. For likviditetsstod i form av kontantreserver far en motpart inte
stilla sdkerhet i form av viardepapper med bakomliggande tillgangar om
foljande tre villkor &r uppfyllda samtidigt:

a) motparten har néra forbindelser med emittentens kontobank i trans-
aktionen med véirdepapprena med de bakomliggande tillgangarna,

b) det aktuella beloppet pa reservfonden for transaktionen med vér-
depapprena med bakomliggande tillgangar Overstiger 5 procent av
det initialt utestdende beloppet av alla hogre och ldgre rangordnade
trancher av transaktionen med vérdepapper med bakomliggande till-
gangar,

c) det aktuella beloppet pé reservfonden for transaktionen med vir-
depapprena med bakomliggande tillgdngar Overstiger 25 procent av
det initialt utestdende beloppet av alla ldgre rangordnade trancher av
transaktionen med vérdepapper med bakomliggande tillgéngar.

3.  For likviditetsstod i form av likviditetsfaciliteter far en motpart
inte stilla sdkerhet i form av viardepapper med bakomliggande tillgangar
om foljande tvé villkor &r uppfyllda samtidigt:

a) Motparten har nédra forbindelser med en enhet som tillhandahaller
likviditetsfaciliteten, och

b) det aktuella beloppet pa likviditetsfaciliteten for transaktionen med
vardepapprena med bakomliggande tillgdngar &verstiger 20 procent
av det initialt utestaende beloppet av alla hogre och lagre rangord-
nade trancher av transaktionen med vérdepapper med bakomliggande
tillgangar.

4. Nira forbindelser i denna artikel ska ha samma betydelse som
faststills 1 artikel 138.2.
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Artikel 144

Godtagbara tillgingar som avvisas av operativa skil

Aven om en tillgdng 4r godtagbar kan en nationell centralbank, av opera-
tiva skil, begéra av motparten att denna tar bort sadana tillgdngar innan
kassafloden, inklusive betalningar avseende kapital eller rdnta, uppstar
enligt vad som framgar i den relevanta nationella dokumentationen.

Artikel 144a
Godtagbara tillgingar med negativt kassaflode

1. De nationella centralbankerna ska foreskriva att en motpart forblir
skyldig att i rétt tid betala alla belopp av negativa kassafloden som ror
godtagbara tillgdngar som denne lamnar in eller anvidnder som sékerhet.

2. Om en motpart inte betalar i ritt tid enligt punkt 1 kan Euro-
systemet, utan att ha ndgon skyldighet att géra detta, utfora den berdrda
betalningen. De nationella centralbankerna ska foreskriva att en motpart
ska ersitta Eurosystemet, direkt efter anmodan av Eurosystemet, alla
belopp av negativa kassafloden som Eurosystemet betalat till foljd av
att motparten forsummat detta. Om en motpart inte betalar i rétt tid
enligt punkt 1, fir Eurosystemet omedelbart debitera, utan att forst
underrédtta om detta, ett belopp som motsvarar det belopp som Euro-
systemet har betalat for motparten antingen fran:

a) den berdrda motpartens betalningsmodulkonto (PM-konto) i TAR-
GET2, i enlighet med artikel 36.6 1 bilaga II till riktlinje
ECB/2012/27, eller

b) med en avvecklingsbanks forhandsgodkénnande, en avvecklings-
banks PM-konto i TARGET2 som anvinds for den berérda motpar-
ten vid Eurosystemets kreditoperationer, eller

¢) nagot annat konto som kan anvindas for Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner som den berérda motparten har hos den nationella
centralbanken.

3. Alla belopp som Eurosystemet betalar enligt punkt 2, som inte
ersitts av motparten direkt efter anmodan, och som Eurosystemet inte
kan debitera nagot av de konton som framgér av punkt 2, ska bedémas
som kredit fran Eurosystemet, for vilken sanktioner utgar i enlighet med
artikel 154.
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Artikel 145

Information, virdering och borttagande av tillgingar som inte ir
godtagbara eller strider mot reglerna for hur godtagbara tillgangar
far anvindas

1. Om en motpart ldmnat in eller anvént tillgdngar som inte, eller inte
langre, dr godtagbara som sdkerhet, inklusive pa grund av emittentens,
géldenidrens eller borgensmannens identitet, eller forekomsten av néra
forbindelser, ska denne genast informera sin nationella centralbank om
detta.

2. De tillgdngar som avses i punkt 1 ska dséttas vérdet noll senast vid
nésta virderingsdag och en begédran om tilldggssdkerhet kan bli aktuell.

3.  En motpart som ldmnat in eller anvént tillgdngar som avses i
punkt 1 ska snarast mojligt ta bort dessa.

4.  Motparter ska ge Eurosystemet rittvisande och uppdaterad infor-
mation som péaverkar virdet av sdkerheterna.

Artikel 146
Sanktioner om reglerna for att anvinda godtagbara tillgingar

asidositts

Om de regler som framgér av denna rubrik asidositts utgar sanktioner
enligt artiklarna 154—157. Sanktionerna tillimpas oavsett om motparten
aktivt deltar i penningpolitiska transaktioner.

Artikel 147
Informationsutbyte inom Eurosystemet
For att genomfora penningpolitiken, i synnerhet for att dvervaka efter-
levnaden av reglerna for anvindning av godtagbara tillgangar, bedriver
Eurosystemet internt ett informationsutbyte om kapitalinnehav som den
behoriga myndigheten tillhandahéller for sdédana dndamal. Denna infor-

mation omfattas av samma sekretessregler som tillimpas av den beho-
riga myndigheten.

AVDELNING IX

GRANSOVERSKRIDANDE ANVANDNING AV  GODTAGBARA
TILLGANGAR

Artikel 148

Allmiinna principer

1.  Motparter fir anvénda godtagbara tillgdngar grinsdverskridande
inom euroomradet for alla typer av Eurosystemets kreditoperationer.
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2. Motparter far mobilisera andra godtagbara tillgdngar dn inléning
med fast 16ptid for gransdverskridande anvédndning i enlighet med ned-
anstaende.

a) Omsittbara tillgdngar ska mobiliseras genom: i) godtagbara forbin-
delser, ii) tillimpliga forfaranden i CCBM, iii) godtagbara forbindel-
ser i kombinationen med CCBM, och

b) kreditfordringar och  skuldférbindelser =~ med  sdkerhet i
inteckning (RMBD) ska mobiliseras i enlighet med tilldmpliga for-
faranden i CCBM.

3.  Omsittbara tillgdngar far anvdndas genom ett centralbankskonto
hos ett viardepappersavvecklingssystem i ett annat land &n det ddr den
berérda nationella centralbanken ar beldgen om Eurosystemet har god-
ként anvidndningen av ett sddant konto.

4.  De Nederlandsche Bank far anvinda sitt konto hos Euroclear Bank
for att avveckla sdkerheter i euroobligationer som emitterats hos denna
internationella virdepapperscentral. Banc Ceannais na hEireann/Central
Bank of Ireland har tillstand att 6ppna ett liknande konto hos Euroclear
Bank. Detta konto kan utnyttjas for alla godtagbara tillgdngar som hélls
hos Euroclear Bank, dvs. inbegripet godtagbara tillgdngar som Gverforts
till Euroclear Bank via godtagbara forbindelser.

5. Motparter ska genomfora overforingar av godtagbara tillgdngar via
sina vardepappersavvecklingskonton hos ett godkint véardepappers-
avvecklingssystem.

6.  Motparter som inte har nagot pantkonto hos en nationell central-
bank eller inte har ndgot vardepappersavvecklingskonto hos ett godkint
vardepappersavvecklingssystem far avveckla transaktioner via ett kor-
respondentkreditinstituts virdepappersavvecklingskonto eller pantkonto.

Artikel 149
Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM)

1. 1 CCBM existerar det grinsoverskridande forhallandet mellan de
nationella centralbankerna. De nationella centralbankerna fungerar som
depahallare (nedan kallade korrespondenter) for varandra och for ECB
avseende tillgdngar som godtas i deras lokala forvaringssystem, trepart-
sagent eller avvecklingssystem. I korrespondentcentralbanksmodellen
tillampas specifika forfaranden for kreditfordringar och skuldforbindel-
ser med sdkerhet i inteckning (RMBD). Mer information om CCBM
och tillampliga forfaranden framgér av bilaga VI och i broschyren Cor-
respondent central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem
counterparties som publiceras pa ECB:s webbplats.
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2. Tillgdngar som deponeras hos en korrespondentcentralbank kan
bara anvindas for att stilla sdkerhet for Eurosystemets kreditoperationer.

Artikel 150

Godkinda forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

1.  Utdver CCBM kan motparter anvinda godkédnda forbindelser for
gransoverskridande verforing av omséttbara tillgdngar. ECB ska offent-
liggora forteckningen 6ver godkédnda forbindelser pd sin webbplats.

2. Tillgangar som innehas genom en godkind forbindelse kan anvén-
das for Eurosystemets kreditoperationer samt alla andra &ndamal som
viljs av motparten.

3. Bestdmmelserna om anvédndningen av godkénda forbindelser fram-
gér av bilaga VI

Artikel 151

Korrespondentcentralbanksmodellen i kombination med godkiinda
forbindelser

1.  Motparter far anvinda godkénda forbindelser i kombination med
korrespondentcentralbanksmodellen for att gransdverskridande mobili-
sera godtagbara omsittbara tillgangar.

2. Nir man anvénder godtagbara forbindelser mellan vérdepappers-
avvecklingssystem i kombination med korrespondentcentralbanksmodel-
len, innehar motparterna de tillgangar som emitterats i emittentens vér-
depappersavvecklingssystem pé ett konto hos investerarens virdepap-
persavvecklingssystem direkt eller via ett forvaringsinstitut.

3. Tillgdngar som mobiliserats enligt punkt 2 far emitteras hos ett
vardepappersavvecklingssystem utanfor euroomradet inom EES som en-
ligt Eurosystemet uppfyller godtagbarhetskriterierna i bilaga VIa, for-
utsatt att det finns en godkédnd forbindelse mellan emittentens vardepap-
persavvecklingssystem och investerarens virdepappersavvecklings-
system.

4.  Bestdmmelserna om anvéndningen av korrespondentcentralbank-
smodellen i kombination med godtagbara forbindelser framgéar av bi-
laga VI

Artikel 152

Korrespondentcentralbanksmodellen och trepartshantering av
sikerheter

1. Grénsoverskridande trepartshantering av sdkerheter ska gora det
mojligt for en motpart att dka eller minska det belopp som stills som
sikerhet hos hemlandets nationella centralbank genom tillgang till sé-
kerheter som halls en trepartsagent.

2. CCBM (inklusive CCBM i kombination med godtagbara forbin-
delser) far anvdndas som utgéngspunkt for grinsdverskridande anvind-
ning av trepartsforvaltning av sikerheter. Griansoverskridande anvénd-
ning av trepartsforvaltning av sdkerheter ska involvera en nationell
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centralbank, som erbjuder trepartshantering av sikerheter for gransover-
skridande anvédndning inom Eurosystemet, som agerar korrespondent for
nationella centralbanker vars motparter har begért att fi anvidnda sadan
trepartshantering av sdkerheter for gransoverskridande transaktioner vid
Eurosystemets kreditoperationer.

For att tillhandahélla sin gransoverskridande anvéndning av trepartsfor-
valtning av sdkerheter genom Eurosystemet i enlighet med punkt 1 ska
den berorda trepartsagenten dven uppfylla de ytterligare krav som fram-
gar av Eurosystemets publikation Correspondent central banking
model (CCBM) — Procedures for Eurosystem counterparties (av-
snitt 2.1.3, andra stycket).

3. I bilaga VI finns en tabell som forklarar anvéndningen av kor-
respondentcentralbanksmodellen med trepartshantering av sdkerheter.

DEL 5

SANKTIONER MOT MOTPARTER SOM INTE FULLGOR
SINA SKYLDIGHETER

Artikel 153

Sanktioner om kraven avseende minimireserver (kassakrav)
asidositts

1. ECB beslutar om sanktioner mot institut som inte fullgdr sina
skyldigheter enligt ECB:s forordningar och beslut som avser tillimp-
ningen av minimireserver enligt forordning (EG) nr 2532/98,
forordning (EG) nr 2157/1999 (ECB/1999/4), forordning (EG)
nr 2531/98 eller forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9). Rele-
vanta sanktioner och forfaranderegler rorande deras tillimpning faststélls
i ovanndmnda forordningar.

2. Utan att detta paverkar tillimpningen av punkt 1, kan Eurosystemet
vid gravt dsidosdttande av skyldigheten att halla minimireserver dessutom
stanga av motparter fran deltagande i 6ppna marknadstransaktioner.

Artikel 154

Sanktioner om vissa operativa regler asidositts

1. I enlighet med tillimpliga bestimmelser i avtal och foreskrifter
kan den nationella centralbanken utdoma en eller flera sanktioner om
motparter asidosdtter ndgon av foljande skyldigheter:

a) nir det géller reverserade transaktioner och valutaswappar for pen-
ningpolitiska dndamal, skyldigheten enligt artikel 15 att adekvat
stilla sdkerhet och avveckla det belopp som motparten tilldelats
under en operations hela 16ptid; inklusive utestiende belopp for
en viss operation om fortida avslut utfors av den nationella central-
banken under operationens aterstdende 16ptid,
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b) nir det géller mottagande av inléning med fast 16ptid, direkta kop/
forsdljningar och emission av ECB-skuldcertifikat, skyldigheten att
avveckla transaktionen, i enlighet med artikel 16,

¢) nér det géller anvidndning av godtagbara tillgédngar, skyldigheten att
uteslutande mobilisera eller anvdnda godtagbara tillgangar och upp-
fylla reglerna for anviandning av godtagbara tillgdngar i del 4 av-
delning VIII,

d) nér det géller forfaranden i slutet av dagen och villkoren for tilltride
till utlaningsfaciliteten, skyldigheten att i forvidg stélla tillrackligt
med godtagbara tillgdngar som sékerhet om det finns ett negativt
saldo pa motpartens avvecklingskonto i TARGET2 efter genom-
forande av kontrollférfarandena vid dagens slut, och en automatisk
begédran om att fa tilltrdde till utldningsfaciliteten anses dérfor in-
trada, i enlighet med artikel 19.6,

e) Dbetalningsforpliktelser enligt artikel 144a.3.

2. En sanktion som utdoms enligt denna artikel ska omfatta:

a) bara en straffavgift, eller

b) bade en straffavgift och en icke-ekonomisk sanktion.

Artikel 155

Straffavgifter om vissa operativa regler asidositts

Om en motpart asidosétter ndgon av skyldigheterna som framgar av
artikel 154.1 ska Eurosystemet utdoma en straffavgift for varje enskilt
asidoséttande. Straffavgiften ska beréknas enligt bilaga VIIL.

Artikel 156

Icke-ekonomiska sanktioner om vissa operativa regler asidositts

1. Om en motpart asidosdtter ndgon av skyldigheterna enligt arti-
kel 154.1 a eller 154.1 b mer &n tvd ganger under en tolvmanaders-
period och avseende varje dsidoséttande:

a) en straffavgift tillimpades,

b) varje beslut att utdoma en straffavgift meddelats motparten,

¢) varje asidosittande avser samma typ av &sidoséttande,
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ska Eurosystemet stdnga av motparten vid den tredje dvertrddelsen och
varje dédrpa foljande &sidoséttande av samma typ av skyldighet under
den relevanta tolvmanadersperioden. Tolvmanadersperioden berdknas
fran dagen for det forsta dsidoséttandet av en skyldighet enligt antingen
artikel 154.1 a eller 154.1 b.

2. En avstdngning som utdoms av Eurosystemet enligt punkt 1 géller
for varje péafoljande 6ppen marknadsoperation som &r av samma typ
som den Oppna marknadsoperation som resulterade i en sanktion enligt
punkt 1.

3.  Léangden pa avstdngningen som utdoms i enlighet med punkt 1 ska
bestdimmas i enlighet med bilaga VII.

4. Om en motpart asidosétter ndgon av skyldigheterna enligt arti-
kel 154.1 ¢ mer &n tvad ganger under en tolvmaénadersperiod och avse-
ende varje &sidosittande:

a) en straffavgift tillimpades,

b) varje beslut att utdoma en straffavgift meddelats motparten,

¢) varje asidoséttande avser samma typ av asidosittande,

ska Eurosystemet, ndr skyldigheterna asidosdtts for tredje gangen, av-
stainga motparten fran den forsta likvidiserande Oppna marknadstrans-
aktionen under uppfyllandeperioden efter meddelandet om avstdngning.

Om motparten ddrefter dterigen asidositter sina skyldigheter, ska mot-
parten stingas av frén den forsta likvidiserande Oppna marknadstrans-
aktionen under uppfyllandeperioden efter meddelandet om avstingning
under en tolvménadersperiod under vilken motparten inte asidositter
négra ytterligare skyldigheter.

Varje tolvmanadersperiod berdknas frdn den dag d& en sanktion avse-
ende asidosdttandet av en skyldighet enligt artikel 154.1 ¢ medde-
lades. Ett andra och tredje asidoséttande inom 12 manader fran medde-
landet kommer att beaktas.

5. 1 undantagsfall far Eurosystemet stdnga av en motpart under tre
manader fran Eurosystemets alla kommande penningpolitiska transaktio-
ner om denne inte fullgjort de skyldigheter som framgar av artikel 154.1.
I saddana fall ska Eurosystemet beakta hur svart asidosittandet varit, de
berérda beloppen samt frekvensen och lingden péd asidoséttandena.

6. Den avstingning som Eurosystemet beslutar om enligt denna ar-
tikel ska tillimpas utdver en straffavgift enligt artikel 155.
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Artikel 157

Icke-ekonomiska sanktioner gentemot filialer om vissa operativa
regler asidositts

Om Eurosystemet stinger av en motpart i enlighet med artikel 156.5
kan den avstingningen dven gélla for motpartens filialer som &r etable-
rade i en annan medlemsstater som har euron som valuta.

DEL 6
DISKRETIONARA ATGARDER

Artikel 158

Diskretioniira itgirder som kan vidtas av forsiktighetsskil eller da
fallissemang intriffar

1.  Eurosystemet far vidta foljande atgirder av forsiktighetsskal:

a) Stdnga av, begrinsa eller utesluta en motpart fran tillgang till Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner, enligt avtal och foreskrifter
som tillimpas av den inhemska nationella centralbanken eller ECB.

b) Avvisa, begrinsa anvindningen av eller tillimpa extra vérderings-
avdrag pa tillgdngar som mobiliserats som sdkerhet vid Eurosyste-
mets kredittransaktioner av en specifik motpart pa basis av infor-
mation som Eurosystemet bedémer som relevant, i synnerhet om
motpartens kreditvdrdighet verkar uppvisa en hog korrelation med
kreditkvaliteten pa de tillgdngar som mobiliserats som sékerhet.

2. Motparter som star under tillsyn i enlighet med artikel 55 b i men
som inte uppfyller kapitalbaskravet enligt forordning (EU) nr 575/2013,
pa individuell basis och/eller gruppbasis, i enlighet med tillsynskraven,
samt motparter som star under likvérdig tillsyn i enlighet med artikel 55
b iii men som inte uppfyller krav jamforbara med kapitalbaskravet enligt
forordning (EU) nr 575/2013, pé individuell basis och/eller gruppbasis,
ska av forsiktighetsskal stingas av, begréinsas eller uteslutas fran tillgdng
till Eurosystemets penningpolitiska transaktioner. Undantag gors i de
fall d& Eurosystemet anser att kraven pa nytt kan uppfyllas genom att
det i rdtt tid genomfors lampliga rekapitaliseringsatgiarder som har fast-
stallts av ECB-rddet.

3. Nir det giller beddmningen av den finansiella soliditeten for en
motpart i enlighet med artikel 55 ¢ far Eurosystemet, utan att detta
paverkar tillimpningen av andra diskretionéra atgérder, av forsiktighets-
skil stédnga av, begrénsa eller utesluta tillgangen till Eurosystemets pen-
ningpolitiska transaktioner for féljande motparter:

a) Motparter for vilka information om kapitalrelationer enligt
forordning (EU) nr 575/2013 inte har tillhandahallits till berdrd na-
tionell centralbank och ECB 1 tid, och senast inom 14 veckor efter
utgéngen av respektive kvartal.
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b) Motparter som inte omfattas av rapporteringskravet for kapitalrela-
tioner enligt forordning (EU) nr 575/2013 men for vilka likvérdig
information enligt artikel 55 b iii inte har ldmnats till berdrd nationell
centralbank och ECB i tid, och senast inom 14 veckor efter utgdngen
av respektive kvartal.

Vid avstdngning, begransning eller uteslutande fran tillgangen till Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner kan tillgdngen aterstéllas sé
snart relevant information har tillhandahallits till berérd nationell cen-
tralbank och ECB, och Eurosystemet faststdller att motparten uppfyller
kriteriet om finansiell soliditet enligt artikel 55 c.

3a.  Av forsiktighetsskél far Eurosystemet stinga av, begrénsa eller
utesluta, motparters tillgang till penningpolitiska transaktioner som Gver-
for likviditet inom Eurosystemet till en annan enhet som hor till samma
bank-"koncern” (enligt definitionen i artikel 2.1.26 i direktiv
2014/59/EU och artikel 2.11 i Europaparlamentets och radets direktiv
2013/34/EU (")) ddr den enhet som erhéller likviditeten 4r i) en ej god-
tagbar avvecklingsenhet eller ii) foremél for diskretiondra dtgérder av
forsiktighetsskal.

4. Utan att det paverkar tillimpningen av andra diskretionéra &tgérder
ska Eurosystemet av forsiktighetsskil begréinsa tillgangen till Eurosyste-
mets penningpolitiska transaktioner for motparter som av berérda myn-
digheter anses fallera, eller sannolikt komma att fallera” enligt vill-
koren i artikel 18.4 a—d i forordning (EU) nr 806/2014 eller i den
nationella lagstiftning som genomfér artikel 324 a-d 1 direktiv
2014/59/EU. Begréinsningen ska motsvara den niva av tillgang till Euro-
systemets kredittransaktioner som giller vid den tidpunkt d& sddana
motparter anses “fallera, eller sannolikt komma att fallera”. De natio-
nella centralbankerna ska via sina avtal eller foreskrifter sdkerstdlla att
begrédnsningar av en berdrd motparts tillgang sker automatiskt, utan att
det kravs nagot sdrskilt beslut, och att begrinsningarna av tillgdngen
trader i kraft dagen efter den dag di de behoriga myndigheterna kon-
staterade att den berdrda motparten anses “fallera, eller sannolikt
komma att fallera”. Denna begrinsning ska inte paverka tillimpningen
av andra diskretiondra atgirder som Eurosystemet kan vidta.

5. Utdver att begrinsa tillgdngen till Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner enligt punkt 4 far Eurosystemet av forsiktighetsskél stinga
av, ytterligare begrinsa eller utesluta en motpart fran tillgang till Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner om denna motpart anses “fal-
lera, eller sannolikt komma att fallera” enligt punkt 4 och ndgot av
foljande villkor ar uppfyllt:

a) Motparten omfattas inte av ndgon av resolutionsmyndighetens reso-
lutionsétgirder eftersom det finns rimliga utsikter att en alternativ
atgdrd frdn den privata sektorn eller en tillsynsatgérd som avses i

(") Europaparlamentets och ridets direktiv 2013/34/EU av den 26 juni 2013 om

arsbokslut, koncernredovisning och rapporter i vissa typer av foretag, om
andring av Europaparlamentets och radets direktiv 2006/43/EG och om upp-
hivande av radets direktiv 78/660/EEG och 83/349/EEG (EUT L 182,
29.6.2013, s. 19).
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artikel 18.1 b i forordning (EU) nr 806/2014 samt nationell lags-
tiftning som genomfor artikel 32.1 b i direktiv 2014/59/EU, inom
rimlig tid skulle kunna forhindra institutets fallissemang, med tanke
pa hur den alternativa atgédrden fran den privata sektorn eller tillsyns-
atgérden utvecklas.

b) Motparten bedoms uppfylla villkoren for resolution enligt artikel 18.1
i forordning (EU) nr 806/2014 eller nationell lagstiftning som ge-
nomfor artikel 32.1 i direktiv 2014/59/EU, med tanke pa hur reso-
lutionsétgérden utvecklas.

¢) Motparten é&r ett resultat av en resolutionsatgird enligt definitionen i
artikel 3.10 i forordning (EU) nr 806/2014 samt nationell lagstiftning
som genomfor artikel 2.40 i direktiv 2014/59/EU eller ett resultat av
en alternativ atgdrd fran den privata sektorn eller en tillsynséatgird
som avses i artikel 18.1 b i forordning (EU) nr 806/2014 samt
nationell lagstiftning som genomfor artikel 32.1 b i direktiv
2014/59/EU.

6.  Utdver att begrinsa tillgangen till Eurosystemets penningpolitiska
transaktioner enligt punkt 4 far Eurosystemet av forsiktighetsskél stdnga
av, ytterligare begrinsa eller utesluta motparter som anses “fallera, eller
sannolikt komma att fallera” fran tillgdng till Eurosystemets penning-
politiska transaktioner, om dessa motparter inte omfattas av négra reso-
lutionsatgérder och det inte heller finns rimliga utsikter att en alternativ
atgdrd fran den privata sektorn eller en tillsynsatgdrd som avses i ar-
tikel 18.1 b i forordning (EU) nr 806/2014 samt nationell lagstiftning
som genomfor artikel 32.1 b i direktiv 2014/59/EU, inom rimlig tid
skulle kunna férhindra institutets fallissemang.

7. Om en sddan diskretiondr atgdrd grundas pa tillsynsinformation
ska Eurosystemet anvénda sadan information, oavsett om den héarror
fran tillsynsmyndigheter eller motparter, pa ett séitt som overensstimmer
med, och dr nodvéndigt for, genomforandet av Eurosystemets uppgift att
bedriva penningpolitik.

8. Om det foreligger en kredithdndelse far Eurosystemet stinga av,
begrinsa eller utesluta motparter fran tillgdngen till Eurosystemets pen-
ningpolitiska transaktioner om dessa motparter har fallerat till f6ljd av
att de har asidosatt ndgon skyldighet enligt de avtal eller foreskrifter
som Eurosystemet tilldimpar.

9.  Alla Eurosystemets diskretiondra atgérder ska tillimpas pé ett rim-
ligt och icke-diskriminerande sétt och vara motiverade av Eurosystemet.

Artikel 159
Atgirder avseende Eurosystemets kreditkvalitetshedomning
1.  Eurosystemet ska avgdra om en emission, emittent, gdldendr eller

borgensman uppfyller Eurosystemets krav pé kreditvérdighet utifran all
information som Eurosystemet beddmer som relevant.
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2. Eurosystemet far avvisa, begrinsa mobiliseringen eller anvind-
ningen av tillgangar eller tillimpa extra virderingsavdrag pa de grunder
som framgér av punkt 1, om detta behdvs for att sdkerstdlla ett till-
rackligt riskskydd for Eurosystemet.

3. Om ett avvisande som beskrivs i punkt 2 grundas pa tillsynsinfor-
mation ska Eurosystemet anvidnda sddan information, oavsett om den
harrdr fran motparter eller tillsynsmyndigheter, pa ett sédtt som Overens-
stimmer med, och dr nddvindigt for, att genomfora Eurosystemets upp-
gift att bedriva penningpolitik.

4.  Eurosystemet far exkludera foljande tillgdngar frén forteckningen
6ver godtagbara omsittbara tillgdngar:

a) tillgdngar som emitteras, emitteras tillsammans med eller garanteras
av motparter eller enheter med nédra forbindelser till motparter vars
tillgdngar frusits och/eller blir féreméal for andra atgérder som vidtas
av unionen enligt artikel 75 i fordraget eller av en medlemsstat som
begransar mdjligheten att forfoga over tillgdngarna, och/eller

b) tillgdngar som emitteras, emitteras tillsammans med eller garanteras
av motparter eller enheter med ndra forbindelser till motparter som
ECB-radet har beslutat att tillfalligt eller tills vidare stdnga av fran
tillgangen till Eurosystemets Oppna marknadsoperationer eller sté-
ende faciliteter.

DEL 7

KOMPLETTERANDE MINIMIKRAV AVSEENDE
EUROSYSTEMETS PENNINGPOLITISKA TRANSAKTIONER

Artikel 160
Den rittsliga relationen mellan Eurosystemets centralbanker och

motparterna

Eurosystemet ska sékerstélla att deras avtal och foreskrifter avseende
deras motparter enligt artikel 1.3 dverensstimmer med bestimmelserna i
del 7.

KAPITEL 1

Kompletterande minimikrav tillimpliga for alla arrangemang for
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner

Artikel 161

Andringar av genomforandet av Eurosystemets penningpolitiska
ramverk

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
sikerstdller att den utan drdjsmal kan verkstélla varje dndring av det
penningpolitiska ramverket.
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2. Varje nationell centralbank ska i sina avtal och foreskrifter inklu-
dera en bestimmelse om att ett meddelande om sédana dndringar som
avses 1 punkt 1 méste kommuniceras till dess motparter. Varje nationell
centralbank ska sékerstilla att ett sddant meddelande medfor sdkerhet
fran den tidpunkt da en sddan &ndring trider i kraft.

Artikel 162

Denominering av betalningar

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal eller foreskrifter som
foreskriver att alla betalningar med anknytning till Eurosystemets pen-
ningpolitiska transaktioner ska ske i euro, med undantag av betalningar i
utlindsk valuta enligt valutaswappavtal som gors for penningpolitiska
andamal.

Artikel 163

Avtalsformer

Om det for en effektiv avvecklings- och avslutningsnettning av alla
utestdende transaktioner i fall av en kredithdndelse &r nddvéindigt att
lata samtliga transaktioner under ett avtal utgora ett enda avtalsarrange-
mang och/eller att lata avtalet vara ett ramavtal, ska de avtal och fo6-
reskrifter som den nationella centralbanken tillimpar innehalla regler
med den innebdrden.

Artikel 164

Formulir, datamedium och kommunikationsvigar

De avtal eller foreskrifter som en nationell centralbank tillimpar ska
sdkerstélla att forhallandet mellan de nationella centralbankerna och
motparterna omfattas av ldmpliga och otvetydiga regler om anvind-
ningen av formuldr, inbegripet bekriftelse av transaktionsvillkor, data-
medium, kommunikationsvdgar och narmare villkor for kommunikation.

Artikel 165
Kredithindelser

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal eller foreskrifter som
atminstone anger kredithdndelser som inte visentligen avviker frén fol-
jande:

a) En behorig domstol eller annan myndighet beslutar att inleda ett
likvidationsforfarande avseende motparten, utser en konkursforval-
tare eller motsvarande eller inleder ndgot annat jaimforbart forfaran-
de.

b) En behorig domstol eller annan myndighet beslutar att med avse-
ende pa motparten verkstdlla en rekonstruktionsatgird eller annat
liknande forfarande i syfte att skydda eller aterstilla motpartens
finansiella situation och dérigenom undvika att fatta ett beslut en-
ligt punkt a ovan.
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<)

d)

2)

h)

i)

k)

)

Motparten forklarar sig skriftligen vara oférmogen att betala alla
eller nagon del av sina skulder, eller att fullgéra sina skyldigheter
avseende penningpolitiska operationer, eller ingér en ackordsover-
enskommelse med sina fordringsédgare, eller om motparten ér, eller
beddms vara, pa obestind eller oférmdgen att betala sina skulder.

Forberedande atgérder vidtas avseende ett beslut enligt punkterna a
eller b.

En utfdstelse eller annan forklaring som motparten fore avtalets
ingdende har gjort, eller som denne enligt tillimplig lag anses ha
gjort, visar sig vara felaktig eller osann.

Suspendering eller aterkallelse sker av motpartens tillstdnd att bedriva
verksamhet enligt a) direktiv 2013/36/EU och forordning (EU)
nr 575/2013, eller b) Europaparlamentets och radets direktiv
2004/39/EG (1), sdsom dessa genomforts av den aktuella medlemsstat
som har euron som valuta.

Motparten suspenderas eller utesluts fran medlemskap i betalnings-
system eller betalningsarrangemang varigenom betalningar avse-
ende penningpolitiska transaktioner gors eller (utom vad géller
valutaswapptransaktioner) suspenderas eller utesluts fran medlem-
skap i ett viardepappersavvecklingssystem som anvénds for avveck-
lingen av Eurosystemets penningpolitiska transaktioner.

Sadana atgirder vidtas med avseende pa motparten som avses i
artiklarna 41.1, 43.1 och 44 i direktiv 2013/36/EU.

Motparten underlater att i samband med en reverserad transaktion
folja reglerna om atgérder for riskkontroll.

Motparten underldter i samband med repotransaktioner att betala
anskaffningspriset eller aterkopspriset eller underléter att leverera
anskaffade eller aterkdpta tillgangar, alternativt underlter, i sam-
band med lan mot sékerhet, att leverera tillgdngar eller aterbetala
kredit pad de dagar som faststéllts for leverans och betalning.

Motparten underlater att, i samband med valutaswapptransaktioner
och inlaning med fast 16ptid, betala belopp i euro eller underlater
att, 1 samband med valutaswapptransaktioner, betala belopp i ut-
landsk valuta pa den dag som faststéllts for sddan betalning.

En kredithidndelse intrdffar med avseende pd motparten under om-
standigheter som inte vidsentligen skiljer sig fran de fall som defi-
nieras i denna artikel enligt ett avtal vars syfte dr forvaltning av en
ECB:s eller en nationell centralbanks valutareserver eller egna
medel.

(") Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om

marknader for finansiella instrument och om é&ndring av radets direktiv
85/611/EEG och 93/6/EEG och Europaparlamentets och rddets direktiv
2000/12/EG samt upphdvande av radets direktiv 93/22/EEG (EUT L 145,
30.4.2004, s. 1).
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m) Motparten underlater att lamna relevant information, vilket far all-
varliga konsekvenser for den nationella centralbanken.

n) Motparten underlater att fullgéra andra skyldigheter enligt arrange-
mang avseende reverserade transaktioner eller valutaswapptrans-
aktioner och underlédter — dir atgérd dr mojlig — att atgérda sin un-
derlatenhet inom viss tid efter det att den berdrda nationella central-
banken har krédvt detta: senast inom 30 dagar for transaktioner mot
sidkerhet och senast inom 10 dagar for valutaswapptransaktioner.

o) En kredithdndelse intrdffar med avseende pd motparten enligt ett
avtal som ingatts for genomforande av Eurosystemets penningpoli-
tiska transaktioner med nagon annan medlem i Eurosystemet, och
den berérda medlemmen i Eurosystemet har utdvat sin rétt att pa
grund av kredithdndelsen avveckla alla transaktioner som omfattas
av avtalet.

p) Motpartens tillgdngar har frusits och/eller blir foremal for andra
atgérder vidtagna av EU i enlighet med artikel 75 i foérdraget, vilka
begriansar motpartens mdjlighet att forfoga over tillgangarna.

q) Motpartens tillgdngar har frusits och/eller blir foremal for andra
atgérder vidtagna av en medlemsstat som har euron som valuta
som begrdnsar motpartens mojlighet att forfoga over tillgdngarna.

r)  Alla eller en betydande del av motpartens tillgangar omfattas av ett
beslut om kvarstad, beslag, utmétning eller ndgon annan form av
forfarande som dr avsett att skydda allménintresset eller de réttig-
heter som motpartens borgenérer har.

s) Alla eller en betydande del av motpartens tillgangar overléts till en
annan enhet.

t) Nagon annan Overhdngande eller rddande hédndelse som da den
intrdffar kan dventyra en motparts féorméga att fullgora sina skyl-
digheter enligt de dverenskommelser som ingétts for att genomfora
Eurosystemets penningpolitiska transaktioner eller andra regler som
paverkar forhallandet mellan motparten och ndgon av centralban-
kerna i Eurosystemet.

2. 1 fall enligt punkterna a och p i punkt 1 ska avslut folja auto-
matiskt; i fall enligt punkterna b, ¢ och q kan det f6lja automatiskt, i fall
enligt punkterna d—o och r—t foljer inte avslut automatiskt utan maéste
vara diskretiondrt, dvs. motparten maste forst ha delgivits meddelande
om uppsdgning. I ett sddant meddelande kan motparten ges en tidsfrist
om hogst tre affirsdagar for att avhjdlpa situationen i fraga. For de
diskretiondra kredithdndelserna ska de nationella centralbankerna siker-
stilla att reglerna avseende denna diskretiondra rdtt dr entydiga vad
géller konsekvenserna av ett sadant meddelande.

Artikel 166
Atgiirder som vidtas av forsiktighetsskil eller vid fallissemang
1. De avtal och foreskrifter som varje nationell centralbank tillimpar

ska sdkerstilla att den berdérda nationella centralbanken, vid fallissemang
eller av forsiktighetsskdl, fir vidta alla nedanstdende &tgérder:

a) Stdnga av, begrinsa eller utesluta motparten fran tillgangen till
O6ppna marknadstransaktioner.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 118

b) Sténga av, begrénsa eller utesluta motparten fran tillgdngen till de
stdende faciliteterna.

c) Avsluta alla 16pande avtal och pagaende transaktioner.

d) Kriva fortida betalning av fordringar som &nnu inte har forfallit till
betalning eller &r villkorade.

e) Kbvitta fordringar pd motparten mot dennes inléning hos den natio-
nella centralbanken.

f) Skjuta upp fullgérandet av skyldigheter gentemot motparten tills
denne har betalat sin skuld.

2. De avtal och foreskrifter som varje nationell centralbank tillimpar
bor sidkerstilla att den berdrda nationella centralbanken, utéver de at-
girder som framgér av punkt 1, vid fallissemang far

a) kréva drojsmalsrénta, och

b) begira skadestind for varje skada som intraffat till f6ljd av motpar-
tens falissemang.

3. Varje nationell centralbank fér tillimpa avtal och foreskrifter som,
av forsiktighetsskdl, ger banken ritt att avvisa tillgdngar, begrdnsa an-
véndningen eller tillimpa extra vérderingsavdrag for tillgdngar som mo-
biliserats som sidkerhet for Eurosystemets kreditoperationer.

4. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
vid varje tidpunkt ger banken rétt att utan opékallat drojsmal realisera
alla tillgdngar som stillts som sdkerhet pa ett sddant sétt att den natio-
nella centralbanken kan erhélla betalning for beviljad kredit ur sdkerhe-
ten om motparten inte skyndsamt avvecklar sitt negativa saldo.

4a.  Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter
som vid varje tidpunkt ger den inhemska nationella centralbanken rétt
att pafora en straffavgift om en motpart inte aterbetalar eller betalar, helt
eller delvis, ett kreditbelopp eller aterkdpspriset, eller inte levererar de
kopta tillgdngarna, nér 16ptiden gér ut eller dessa forfaller pa annat sitt,
om inga é&tgdrder enligt artikel 166.2 &r mojliga. Straffavgiften ska
berdknas enligt bilaga VII, avsnitt III utifrdn det belopp som motparten
inte kunde betala eller terbetala, eller de tillgdngar som motparten inte
kunde leverera, och det antal kalenderdagar under vilka motparten inte
betalade, aterbetalade eller levererade.

5. For att de inforda reglerna ska genomforas pa ett likvardigt sitt far
ECB-radet besluta om olika atgirder, bl.a. avstingning, begrinsning
eller uteslutande fran tillgdngen till 6ppna marknadstransaktioner eller
de stdende faciliteterna.
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Artikel 167
Motparters skyldighet att tillhandahalla information

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som sa-
kerstiller att en nationell centralbank kan erhalla all information som ar
relevant for Eurosystemets penningpolitiska transaktioner fran
motparterna.

Artikel 168

Uppsigningar och andra meddelanden

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
anger att alla uppsédgningar och andra meddelanden ska ske i skriftform
och/eller i elektronisk form.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
pa ett tydligt sdtt anger hur uppsigningar eller andra meddelanden ska
ske och nér de borjar gilla. Tiden innan sddana uppsédgningar eller andra
meddelanden borjar gélla far inte vara sa lang att den ekonomiska
effekten av arrangemangen som helhet péverkas. I synnerhet ska be-
kréftelser ldmnas och kontrolleras skyndsamt.

Artikel 169
Tredje parts rittigheter

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
innehaller regler om att motparten inte utan den berérda nationella cen-
tralbankens skriftliga forhandsmedgivande fér Gverlata, inteckna eller pa
annat sitt forfoga over sina rittigheter och skyldigheter.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
stadgar att endast den berdrda nationella centralbanken och den angivna
motparten har de réttigheter och skyldigheter som foljer av en viss
transaktion. S&dana avtal och foreskrifter ska dock tillta relationer
mellan nationella centralbanker och/eller ECB

a) som hérror fran gransdverskridande anvéndning av godtagbara till-
gangar, och

b) i forekommande fall for transaktioner som genomfors med motparter
som ingér i ett nitverk.

Artikel 170

Lagval och jurisdiktion

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
innehaller regler om tillimplig lag for dessa avtal eller forfattningsenliga
arrangemang samt att den tillimpliga lagen for alla sddana transaktioner,
utom ndr gransdverskridande anvindning av godtagbara tillgdngar med-
for krav pd annat, ska vara lagen i den medlemsstat som har euron som
valuta ddr den nationella centralbanken dr beldgen.
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2. Ritt forum for 16sning av tvister ska vara domstolar i den med-
lemsstat som har euron som valuta och dér den nationella centralbanken
ar beldgen, dock utan att detta inverkar pd behorigheten for Europeiska
unionens domstol.

Artikel 171
Avvecklingsdagar avseende inlining med fast loptid
Varje nationell centralbank ska tillimpa inldningsarrangemang som an-
ger att betalningen, bade for in- och utbetalningar, vid inlaning med fast

16ptid ska ske pd de dagar som anges i ECB:s tillkdnnagivande av
inldningstransaktionen.

KAPITEL 2

Kompletterande minimikrav tillimpliga for bdde repoavtal och lin
mot sikerhet

Artikel 172

Datum for en transaktions andra led

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som sé-
kerstiller att datumet for en transaktions andra led, inklusive datum for
aterbetalning av 1an mot sékerhet, bestdms nér en transaktion ingas.

Artikel 173
Affirsdagar

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som de-
finierar termen affirsdag” i enlighet med artikel 2.

Artikel 174

Raéntor

1. T ett repoavtal motsvarar skillnaden mellan anskaffningspris och
aterkOpspris det upplupna rantebelopp som erhalls om anskaffningspriset
multipliceras med en viss rantesats for perioden fran dagen for kopet till
aterbetalningsdagen.

2. Rintan vid ett lan mot sékerhet bestims genom att man berdknar
den specificerade rintan pa kreditbeloppet under transaktionens 16ptid.

3.  Raéntesatsen for reverserade transaktioner dr en enkel rdnta baserad
pa konventionen faktiskt antal dagar/360.
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Artikel 175

Regler for omrikning av belopp fran annan valuta till euro

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som sa-
kerstéller att reglerna om omrédkning av belopp frén annan valuta till
euro anger att vixelkursen som anvinds ska vara ECB:s dagliga refe-
rensvixelkurs for euron eller, om den kursen inte &r tillgénglig, den
avistavixelkurs som ECB anger pa affdrsdagen fore den dag dd omrék-
ningen ska ske for den nationella centralbankens forsiljning av euro mot
dess kop av den andra valutan.

KAPITEL 3

Kompletterande minimikrav som bara giller for repoavtal

Artikel 176
Syftet med repoavtal

1. Nér den ingar repoavtal ska varje nationell centralbank tillimpa
avtal och foreskrifter som sdkerstiller att det sker en forsdljning av
godtagbara tillgangar mot kontanta medel i euro, samtidigt som en
Overenskommelse ingés om att likvdrdiga tillgdngar vid en angiven
tidpunkt ska séljas tillbaka mot kontanta medel i euro.

2. Varje nationell centralbank ska definiera “likvérdiga tillgdngar”
som tillgdngar fran samma emittent, som ingdr i samma emission, oav-
sett emissionsdag, och som &r av samma typ, med samma nominella
vérde, belopp och beskrivning som de tillgdngar med vilka jamforelsen
gors.

3. Om de tillgdngar med vilka jamférelsen gors enligt punkt 2 har
konverterats, redenominerats eller om en kopoption har stéllts ut, maste
definitionen &ndras enligt foljande.

a) Vid konvertering, de tillgangar till vilka de ursprungliga virdepapp-
ren har konverterats.

b) I det fall en kdpoption har stillts ut avses tillgdngar som motsvarar
de inlosta tillgdngarna, forutsatt att sdljaren har betalat kdparen ett
belopp som é&r lika med vérdet av kopoptionen.

¢) Vid redenominering avses tillgangar likvirdiga med de virdepapper
till vilka de ursprungliga tillgdngarna har redenominerats jamte, vid
behov, ett belopp som motsvarar skillnaden mellan tillgdngarnas
virde fore och efter redenomineringen.
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Artikel 177

Regler om slutavrikning avseende repoavtal

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
stadgar att den, om det foreligger en kredithdndelse, har ratt att i fortid
avsluta och avveckla alla utestiende repotransaktioner.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
innehaller regler om nettning avsedda att astadkomma sédana ekono-
miska effekter som anges nedan.

a) Om det intrédffar en kredithdndelse ska aterkopsdagen for varje trans-
aktion anses infalla omedelbart och omfattas av ndgon foljande:

i) Alla tillgdngar som stillts som marginalsdkerhet ska omedelbart
levereras, varvid parternas fullgdrande av sina respektive skyldig-
heter i frdga om leverans av tillgangar och betalning av aterkop-
spriset for aterkopta tillgdngar uteslutande sker i Overensstim-
melse med punkterna b—d, eller

ii) s& avslutas repotransaktionen.

b) Avvecklingsvirdet for de aterkopta vardepappren och eventuella vér-
depapper som stillts som marginalsdkerhet och ska dverforas samt
det aterkOpspris som vardera parten ska betala, ska for alla trans-
aktioner faststillas av den berdrda nationella centralbanken per ter-
kopsdagen, péa ett kommersiellt rimligt sétt.

c) Pa grundval av punkt b ska den nationella centralbanken berdkna
vardera partens skuld per aterkopsdagen. Belopp fran en part som
forfallit till betalning ska kvittas mot den andra partens belopp som
forfallit till betalning och endast nettobeloppet ska betalas av parten
med den léngre fordringen.

d) Detta nettobelopp forfaller och ska betalas ndsta dag dd@ TARGET2
ar oppet for betalningar. Vid denna berdkning ska eventuella belopp
som inte dr uttryckta i euro pa den aktuella dagen rdknas om till euro
med tillimpning av den vixelkurs som berdknas enligt artikel 175.

3. Varje nationell centralbank ska definiera “avvecklingsvérde” i en-
lighet med artikel 2.

Artikel 178
Efterlevnad av riskkontrollitgirder
Om de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar

innehéller bestimmelser om substitution av sdkerheter, maste det sdker-
stéllas att riskkontrollatgiarderna efterlevs.
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Artikel 179

Kontant betalning av marginalsiikerhet

Om de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tilldmpar
innehaller bestimmelser om att betalning eller aterlimnande av margi-
nalsikerheter ska ske kontant, ska dessa dven ange att eventuella ytter-
ligare skyldigheter att aterldmna eller stdlla marginalsédkerhet forst ska
fullgéras med anvindning av kontanter upp till samma belopp, jamte
eventuell réinta.

Artikel 180

Ytterligare bestimmelser som ror repoavtal

Utan att detta paverkar bestimmelserna i denna riktlinje fir varje natio-
nell centralbank i sina avtal och foreskrifter inkludera ytterligare be-
stimmelser som ror repoavtal.

KAPITEL 4

Kompletterande minimikrav som bara giller for ldn mot sikerhet

Artikel 181

Tillhandahallande och realisering av sikerheter

1. Vad giller arrangemangen for att tillfora likviditet i form av 1an mot
sikerhet ska varje nationell centralbank i sina avtal och foreskrifter beakta
de olika forfaranden och formaliteter som krdvs enligt den nationella rétts-
ordningen for att en giltig pantrdtt ska uppkomma och en sdkerhet senare
ska kunna realiseras, t.ex. pantritt, overldtelse eller inteckning i tillgangen.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa arrangemang for lan mot
sikerhet som garanterar att de tillgdngar som stélls som sdkerhet kan
realiseras av den nationella centralbanken och det far inte finnas ansprak
pad dem med béttre rdtt. Det far inte vara mgjligt for tredje part, in-
begripet konkursforvaltare vid obestind, att ingripa och med framgéng
gora ansprak pa de tillgdngar som stéllts som sdkerhet, med undantag
for bedrégeri eller nagon rattighet som hor samman med dessa tillgang-
ar.

3. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal avseende l&n mot
sikerhet som sikerstéller att den, om en kredithéndelse enligt artikel 165
intraffar, har rétt att realisera det ekonomiska vérdet av sdkerheterna. En
saddan handelse ska ocksa reflektera under vilka forhéllanden den natio-
nella centralbanken kan behandla motparten som om denne brustit i
fullgérandet av ett repoavtal.

Artikel 182
Forlingning dver natten av intradagstransaktioner
Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som med-

ger att transaktioner som ingds over dagen kan forléngas till transaktio-
ner dver natten.
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KAPITEL 5

Kompletterande minimikrav som bara giller for valutaswappar for
penningpolitiska dndamadl

Artikel 183

Samtidiga kop och forsiljningar for omgiende leverans eller pa
termin

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som si-
kerstiller att varje transaktion utférs genom samtidiga kop och forsilj-
ningar avista och pa termin av euro mot en utldndsk valuta.

Artikel 184

Regler om nir och hur betalningséverforingar ska ske

Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som in-
nehaller regler om ndr och hur betalningséverforingar ska ske. Dagen
for kopet och forsdljningen pa termin ska bestimmas nér en transaktion
ingas.

Artikel 185

Definition av specifika termer

I de avtal och foreskrifter som de nationella centralbankerna tillimpar
ska begreppen utldndsk valuta, avistakurs, terminskurs, dverforingsdag
och ateroverforingsdag definieras i dverensstimmelse med foljande:

a) utldndsk valuta: varje annan enligt lag giltig valuta &n euro.

b) avistakurs: den kurs, berdknad enligt artikel 175, som for en viss
transaktion anvéinds for att rikna om beloppet i euro till det belopp i
den berérda utléndska valutan som den ena parten &r skyldig att pa
overforingsdagen overfora till den andra parten mot betalning av
beloppet i1 euro; avistakursen ska anges i bekriftelsen.

¢) terminskurs: den kurs berdknad enligt artikel 175 som anvinds for
att rdkna om beloppet i euro till det belopp i den utléndska valutan
som den ena parten &r skyldig att pa aterdverforingsdagen Gverfora
till den andra parten mot betalning av beloppet i euro; terminskursen
ska anges i bekriftelsen och definieras i de avtal och foreskrifter som
den berorda nationella centralbanken tillimpar.

d) belopp for dteroverforing i utlindsk valuta: det belopp i1 utlindsk
valuta som behdvs for att kdpa beloppet i euro per aterdverforings-
dagen.
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e) overforingsdag: den dag, och eventuellt den tidpunkt under den
dagen, da den ena partens overforing till den andra parten av belop-
pet i euro ska bli gillande, dvs. den dag, och eventuellt den tidpunkt
under den dagen, da overforingen av beloppet i euro enligt parternas
overenskommelse ska avvecklas.

f) aterdverforingsdag: den dag (och eventuellt den tidpunkt under den
dagen) da den ena parten dr skyldig att aterdverfora beloppet i euro
till den andra parten.

Artikel 186

Regler om slutavrikning avseende valutaswappar

1. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
stadgar att den, om det foreligger en kredithdndelse, har rétt att i fortid
avsluta och avveckla alla utestdende transaktioner.

2. Varje nationell centralbank ska tillimpa avtal och foreskrifter som
innehéller regler om nettning avsedda att astadkomma sddana ekono-
miska effekter som anges nedan.

a) Om det foreligger en kredithdndelse ska varje transaktion anses ha
avslutats, och ateranskaffningsvirdet av beloppet i euro och beloppet
for ateroverforing i utlindsk valuta ska faststdllas av den nationella
centralbanken pa grundval av principen att dessa éateranskaffnings-
véirden ér de belopp som behovs for att den nationella centralbanken
ska fi behélla den ekonomiska motsvarigheten till de betalningar
som annars skulle ha krévts.

b) Pa grundval av de ddrvid faststéillda beloppen, ska den nationella
centralbanken berdkna vardera partens skuld pa ateroverforings-
dagen. Parternas till betalning forfallna fordringar p&d varandra ska
vid behov ridknas om till euro enligt artikel 175 och dérefter kvittas
mot varandra. Endast nettobeloppet ska betalas av parten med den
minsta fordringen. Detta nettobelopp forfaller och ska betalas nista
dag d& TARGET?2 é&r oppet for sddana betalningar.

Artikel 187
Ytterligare bestimmelser om valutaswappar
Utan att detta paverkar bestimmelserna i denna riktlinje fir varje natio-

nell centralbank i sina avtal och foreskrifter inkludera ytterligare be-
stimmelser som ror valutaswappar.
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DEL 8
SLUTBESTAMMELSER

Artikel 188
Informationsutbyte

De nationella centralbankerna far, om det dr nddvandigt for genom-
forandet av penningpolitiken, mellan sig utbyta individuell information,
som t.ex. operativa uppgifter, som avser motparter som deltar i Euro-
systemets penningpolitiska transaktioner. Sddan information omfattas av
de regler for tystnadsplikt som framgér av artikel 37 1 ECBS-stadgan.

Artikel 189

Penningtviitt och finansiering av terrorism

Motparter vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner ska vara
medvetna om, och ska fullgdra, alla sina skyldigheter enligt géllande
lagstiftning om penningtvitt och finansiering av terrorism.

Artikel 190

Upphiivande
1.  Riktlinje ECB/2011/14 ska upphora att gélla fran och med den
1 maj 2015.
2.  Haénvisningar till den upphévda riktlinjen ska anses som hénvis-

ningar till den hér riktlinjen och ska ldsas i enlighet med jadmforelseta-
bellen i bilaga XIII.

Artikel 191

Verkan, tilliimpning och genomférande

1.  Denna riktlinje far verkan samma dag som den delges de natio-
nella centralbankerna.

2. Alla bestimmelser i denna riktlinje ska tillimpas fran och med den
1 maj 2015 utom de som framgér av artikel 142 som ska tillimpas fran
och med den 1 november 2015.

3. De nationella centralbankerna ska senast den 16 februari 2015
informera ECB om de texter och atgérder med hjilp av vilka de avser
att folja denna riktlinje som utgdr materiella fordndringar jamfort med
riktlinje ECB/2011/14.

Artikel 192

Adressater

Denna riktlinje riktar sig till alla centralbanker i Eurosystemet.
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BILAGA 1

MINIMIRESERVER

Innehallet i denna bilaga ges enbart for kinnedom. Om det uppstér diskrepanser
mellan denna bilaga och den rittsliga ramen for Eurosystemets kassakravssystem
enligt punkt 1, ska den senare ges tolkningsforetride.

1. Enligt artikel 19 i stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska
centralbanken (nedan kallad ECBS-stadgan), kriaver  Europeiska
centralbanken (ECB) att kreditinstitut ska halla kassakravsmedel p& konton i
de nationella centralbankerna inom ramen for Eurosystemets kassakravssystem.
Den rittsliga ramen for detta system &r faststélld i artikel 19 i ECBS-stadgan,
forordning (EG) nr 2531/98 och forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9).
Tillimpningen av forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) sékerstéller att
villkoren for Eurosystemets kassakravssystem dr enhetliga i alla medlemsstater
som har euron som valuta.

2. Eurosystemets kassakravssystem anvdnds primért for att stabilisera penning-
marknadsréantorna och skapa (eller forstérka) ett strukturellt likviditetsunderskott.

3. Enligt artikel 2.1 i1 forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) &r Euro-
systemets kassakravssystem tillimpligt pa kreditinstitut som &r etablerade i
medlemsstater som har euron som valuta. Darutover ar filialer inom euroom-
radet till kreditinstitut som inte har sitt site i euroomrddet ocksa underkas-
tade Eurosystemets kassakrav. Déremot tillimpas Eurosystemets kassakrav
inte pé filialer etablerade utanfor euroomradet till kreditinstitut som har sitt
sdte inom omradet.

4. Enligt artikel 2.2 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) undantas
institut automatiskt fran kassakrav frdn och med starten av den uppfyllande-
period inom vilken institutets auktorisation aterkallas eller upphor, eller inom
vilken ett beslut fattas av domstol eller annan behdrig myndighet i en med-
lemsstat om att institutet ska forséttas i likvidation.

5. Enligt artikel 2.2 i férordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) kan ECB, pa
ett icke-diskriminerande sitt, befria de institut som anges i punkterna a—c i
den forordningen fran kassakrav. Dessa institut inkluderar bl.a. institut som
ar foremal for rekonstruktion och institut vars tillgdngar har frusits och/eller
som dr foremél for andra atgérder vidtagna av unionen enligt artikel 75 i
fordraget eller av en medlemsstat som begransar mojligheten att forfoga dver
tillgdngarna eller ett beslut av ECB-rddet om att utesluta eller stinga av
institutets tillgang till 6ppna marknadstransaktioner eller Eurosystemets sta-
ende faciliteter.

6. Enligt artikel 2.3 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) for ECB en
forteckning 6ver institut som dr underkastade Eurosystemets kassakravssystem.

7. ECB offentliggor ocksa en forteckning Over institut som befriats fran sina
skyldigheter enligt systemet av andra skil &n att de &r foremal for omorga-
nisation eller att deras tillgdngar har frysts och/eller andra éatgérder som
unionen eller en medlemsstat adlagt dem att vidta enligt artikel 75 i fordraget
vilka begrdnsar anvéndning av deras medel, eller om ECB-radet till f6ljd
dérav beslutat att utesluta institutet frin mojligheten att delta i 6ppna mark-
nadstransaktioner eller ha tillgang till Eurosystemets stdende faciliteter.
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10.

11.

12.

. Kassakravsbasen for varje institut bestdms utifran uppgifter i institutets ba-

lansrdkning. Balansrdkningsdata inrapporteras till de nationella centralban-
kerna inom ramen for ECB:s monetdra och finansiella statistik. Enligt arti-
kel 3.3 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9) ska instituten berdkna
kassakravsbasen for en viss uppfyllandeperiod pa grundval av uppgifter
avseende den ménad som infaller tvd méanader fére den manad under vilken
uppfyllandeperioden borjar, med beaktande av undantagen enligt artikel 3.4 i
samma forordning for tail-klassificerade institut.

. Kassakravsprocenten faststélls av ECB hogst till den maximigrans som anges

i forordning (EG) nr 2531/98.

De kassakravsmedel som ett institut ska hélla for en viss uppfyllandeperiod
berdknas genom tillimpning av procentsatserna pa varje relevant post i kas-
sakravsbasen for den perioden. Det kassakravsbelopp som faststélls av den
berérda deltagande nationella centralbanken och av institutet i enlighet med
de forfaranden som anges i artikel 5 i forordning (EG) nr 1745/2003
(ECB/2003/9) ska utgdra grunden for a) rdnta som betalas pa kassakravs-
medlen, och b) beddmningen av om ett institut fullgjort sin skyldighet att
uppfylla kassakravet.

For att bidra till att stabilisera rdntorna tilldter Eurosystemets kassakravs-
system att motparterna tillimpar ett utjimningssystem som innebér att det
ar tillrackligt om parterna uppfyller kassakravet som genomsnittligt saldo pa
kassakravskontot vid kalenderdagens slut under uppfyllandeperioden. Upp-
fyllandet av kassakravet berdknas pé grundval av institutets genomsnittliga
dagliga behéllning pa kassakravskontot under uppfyllandeperioden. Uppfyl-
landeperioden definieras i artikel 7 i forordning (EG) nr 1745/2003
(ECB/2003/9).

I enlighet med artikel 8 i forordning (EG) nr 1745/2003 (ECB/2003/9)
erhaller instituten rénta pd innestdende kassakravsmedel enligt ECB:s genom-
snittliga rdntesats (vdgd med antalet kalenderdagar) for de huvudsakliga re-
finansieringstransaktionerna under uppfyllandeperioden enligt formeln nedan
(varvid resultatet avrundas till ndrmaste cent):

H; n - ry

R, =
"7 100 - 360

" MR;
=y

i=1

dér:

Rt = rdnta som betalas pa kassakravsmedel for uppfyllandeperioden ¢,

Ht = genomsnittligt dagsinnehav av kassakravsmedel for uppfyllandepe-
rioden ¢,

nt = antal kalenderdagar i uppfyllandeperioden ¢,

1t = réntesats for berdkning av rinta pa innestaende kassakravsmedel for

uppfyllandeperioden #; normal avrundning till tvd decimaler tillim-
pas pa rintesatsen,
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i = kalenderdag i i uppfyllandeperioden ¢,

MR; = marginalrintan for den senaste huvudsakliga refinansieringstrans-
aktion som avvecklats pa eller fore kalenderdagen i.

Skulle ett institut forsumma att uppfylla andra skyldigheter enligt ECB:s forord-
ningar och beslut om Eurosystemets kassakravssystem (t.ex. om data inte inrap-
porteras i tid eller inte &r tillforlitliga) har ECB ratt att aldgga sanktioner i
enlighet med forordning (EG) nr 2532/98 och forordning (EG) nr 2157/1999
(ECB/1999/4). ECB:s direktion far ange och offentliggora de kriterier enligt vilka
den kommer att tillimpa de sanktioner som foreskrivs i artikel 7.1 i1 forord-
ning (EG) nr 2531/98.
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BILAGA 11

TILLKANNAGIVANDE AV ANBUDSVILLKOREN

Det offentliga meddelandet om anbudsvillkoren innehéller foljande information:

a)
b)
<)

d)

g)

h)

i)
k)

s)

t)
u)

Anbudsbegirans referensnummer.
Datum for anbudsbegiran.

Typ av transaktion (tillforsel eller indragning av likviditet och typ av pen-
ningpolitiskt instrument).

Transaktionens 16ptid.

Transaktionens langd (normalt uttryckt i antal dagar).

Typ av forfarande (anbud till fast eller rorlig rénta).

Vid anbudsforfaranden till rorlig rénta, metod vid tilldelning, dvs. auktion
med enhetlig rénta (holldndsk auktion) eller med multipel ridnta (amerikansk

auktion).

Avsedd transaktionsvolym, normalt endast vid langfristiga
refinansieringstransaktioner.

Vid anbudsforfaranden till fast rédnta, den fasta réntan, priset, swappunkten
eller spreaden (referensréntan vid indexerade anbud samt anbudstyp nir det
géller rénta eller spread).

Lagsta/hdgsta accepterade rénta, pris eller swappunkt (i forekommande fall).

Transaktionens startdatum och forfallodag (i forekommande fall) eller instrumen-
tets avvecklingsdag och forfallodag (vid emission av ECB-skuldcertifikat).

Berdrda valutor och for valutaswappar beloppet i den valuta som hélls fast.
For valutaswappar referensavistakursen for utrdkning av anbuden.

Hogsta anbudsgréns, i1 forekommande fall.

Légsta enskilda tilldelningsbelopp, i forekommande fall.

Minsta tilldelningskvot, dvs. den liagsta kvoten, uttryckt i procent, av anbu-
den till marginalrdntan som ska tilldelas i en anbudstransaktion, i férekom-
mande fall.

Tidsschema for inlimnande av anbud.

Vid emission av ECB-skuldcertifikat, certifikatens denominering och
ISIN-koden for emissionen.

Hogsta antal anbud per motpart (for anbudsforfaranden till rorlig rénta sétts
antalet normalt till tio anbud per motpart, om ECB avser begrinsa antalet
anbud).

Anbudstyp (rdnta eller spread).

Referensenheten vid indexerade anbud.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 131

BILAGA LI

TILLDELNINGAR OCH ANBUDSFORFARANDEN

Tabell 1

Tilldelningar vid anbud till fast rinta

Tilldelningarnas andel ar:

A
all%:n—

> a
i=1

Motpart i:s totala tilldelning &r:

all ; = all % x (a;)

dar:

A = totalt belopp att fordela

n = totalt antal motparter

a; = belopp som bjudits av motpart i
all % = tilldelningarnas andel

all;, = motpart i:s totala tilldelning

Tabell 2
Tilldelningar vid anbud i euro till rérlig rinta

(exemplet avser anbud i form av rénta)

Tilldelningarnas andel ( %) vid marginalrintan &r:

all %(rp) = —=L
Motpart i:s tilldelning vid marginalrdntan &r:
all (ry); = all % (r,) * a(ty);

Motpart i:s totala tilldelning &r:

m—1

all; = Za(rs)i + all(ry);

s=1

dar:

A = totalt belopp att fordela

Iy = motparternas rénteanbud s

N = totalt antal motparter

a(ry); = belopp som bjudits till rdnta s (r;) av motpart i
a(ry) = totalt belopp som bjudits till rinta s (rs)

n

a(r) =) _a(ry);

i=1
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I = marginalrénta:

r; > rg > 1, vid en likvidiserande anbudstransaktion

rm > re > r; vid en likviditetsabsorberande anbudstransaktion

= réntan fore marginalrdntan (sista rdntan vid vilken anbuden tillgodo-
ses 1 sin helhet):

Ty -1

Fm — 1 > 1y, vid en likvidiserande anbudstransaktion

Tm > T 1 vid en likviditetsabsorberande anbudstransaktion

all %(r,,) = tilldelningarnas andel ( %) vid marginalrdntan

all(ry), = motpart i:s tilldelning vid rénta s
all; = motpart i:s totala tilldelning
Tabell 3

Tilldelningar av anbud pa valutaswappar till rorlig kurs

Tilldelningarnas andel ( %) vid marginalswappunktsnoteringen é&r:

A-— 2 a(As)
s=1
a(Am)

Motpart i:s tilldelning vid marginalswappunktsnoteringen ar:

all % (Ay) =

all (Am)t =all % (Am) x a(Am)i

Motpart i:s totala tilldelning &r:

m—1

all; = " a(A); + all(Ay),

s=1

dar:

A= totalt belopp att fordela

A = motparternas swappunktsnotering s

N = totalt antal motparter

a(Ay); = belopp som bjudits till swappunktsnotering (A) av motpart i
a(A) = totalt belopp som bjudits vid swappunktsnotering s (Ag)

A, = marginalswappunktsnotering:
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all %(A,,)
all(Ay);

all;

A,, > Ay > Ay vid en likvidiserande valutaswapp

Ay > Ay > A, vid en likviditetsabsorberande valutaswapp

swappunktsnoteringen fore marginalswappunktsnotering (sista swap-
punktsnotering vid vilken anbuden tillgodoses i sin helhet):

A,, > A, _ 1 vid en likvidiserande valutaswapp

A,, — 1> A, vid en likviditetsabsorberande valutaswapp

tilldelningarnas andel ( %) vid marginalswappunktsnoteringen
motpart i:s tilldelning vid swappunktsnoteringen s

motpart i:s totala tilldelning
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BILAGA 1V

TILLKANNAGIVANDE AV TILLDELNINGAR

Det offentliga meddelandet om resultatet av anbudstilldelningen innehéller fol-
jande information:

a)

b)

<)

d)

g)

h)

i)

k)

p)

)}

r)

Anbudsbegirans referensnummer.

Datum for anbudsbegiran.

Typ av transaktion.

Transaktionens 16ptid.

Transaktionens langd (normalt uttryckt i antal dagar).

Det totala belopp som Eurosystemets motparter bjudit.

Antal anbudsgivare.

De berorda valutorna (vid valutaswappar).

Totalt tilldelat belopp.

Tilldelningarnas procentuella andel (vid anbud till fast rénta).

Avistakursen (vid valutaswappar).

Vid anbud till rorlig rdnta — accepterad marginalrédnta, pris eller swappunkt
och tilldelningarnas procentuella andel vid marginalrdntan, priset eller
swappunkten.

Vid anbud med flera riantesatser — lagsta och hogsta erbjudna réinta, dvs. den
lagsta och den hogsta rénta till vilken motparter 1dmnat anbud i samband med
anbud till rorlig rdnta, och vdgd medelrdnta pa accepterade anbud.

Transaktionens startdatum och forfallodag (i féorekommande fall) eller instru-
mentets avvecklingsdag och forfallodag, vid emission av ECB-skuldcertifikat.

Légsta enskilda tilldelningsbelopp, i forekommande fall.

Légsta tilldelningskvot, i forekommande fall.

Vid emission av ECB-skuldcertifikat, certifikatens denominering och
ISIN-koden for emissionen.

Hogsta antal anbud per motpart (for anbudsforfaranden till rorlig rénta sétts
antalet normalt till tio anbud per motpart, om ECB avser begrinsa antalet
anbud).
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BILAGA V

KRITERIER FOR URVALET AV MOTPARTER FOR EUROSYSTEMETS
VALUTAINTERVENTIONER

1. Urvalet av motparter vid Eurosystemets valutainterventioner grundas huvud-
sakligen pd tvd uppséttningar kriterier, baserade pa forsiktighets- och
effektivitetsprincipen.

2. Kriterierna avseende effektivitet tillimpas forst efter det att kriterierna avse-
ende forsiktighet har tillimpats.

3. Kiriterierna avseende forsiktighet omfattar foljande:
a) Motpartens kreditvardighet — denna bedoms via en kombination av olika
metoder, till exempel kreditbetyg fran kreditvarderingsforetag och interna
analyser av kvoten eget kapital och andra nyckeltal.

b) Motparter maste std under tillsyn av en erkdnd tillsynsmyndighet.

¢) Motparter méste leva upp till hoga etiska krav och ha ett gott anseende.

4. Kiriterierna avseende effektivitet omfattar bl.a. foljande:

a) Motparten maste kunna utfora stora valutatransaktioner med konkurrens-
kraftig prissittning pa ett effektivt sitt under alla marknadsforhéllanden.

b) Kvaliteten pa den information som motparten ldmnar och hur heltickande
den informationen ér.

5. For att kunna intervenera effektivt pa olika geografiska platser kan de natio-

nella centralbankerna vilja motparter for sina valutainterventioner i ett valfritt
internationellt finanscentrum.
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BILAGA VI

GRANSOVERSKRIDANDE ANVANDNING AV  GODTAGBARA
TILLGANGAR

I. KORRESPONDENTCENTRALBANKSMODELLEN

Tabell 1
Korrespondentcentralbanksmodellen (CCBM)

Anvindning av godtagbara vardepapper deponerade i land B av en motpart
som dr etablerad i land A for att erhalla kredit frdn den nationella central-
banken i land A.

Land A Land B

Information om
sikerhet

NCB A S » NCB B

* Sékerhet

Information om Kredit

VP-avvecklingssystem
sakerhet

A
5 : i
A4 Y !

Motpart A Depéhéllare

Transfereringsinstruktioner ‘,

1. Alla nationella centralbanker uppritthéller vardepapperskonton hos varandra
for gransoverskridande anvidndning av godtagbara tillgangar. Det exakta for-
farandet inom CCBM beror pa om de godtagbara tillgdngarna &r 6ronmaérkta
for varje enskild transaktion eller om de halls i en pool av underliggande
tillgéngar.

2. 1 ett system med 6ronmérkning instruerar motparten sa snart som dennes
begdran om kredit har godtagits av dennes nationella hemcentralbank, vid
behov via sin egen depahallare, viardepappersavvecklingssystemet i det land
dér dennes omséttbara tillgangar forvaras att overfora tillgangarna till central-
banken i det landet (nedan kallad korrespondentcentralbank) for hemlandets
nationella centralbanks rakning. Nar hemlandets centralbank har informerats
av korrespondentcentralbanken om att sidkerheterna har mottagits, Sverfor
den medlen till motparten. Centralbankerna dverfor inte medlen forrdn de
ar sikra pa att motparternas omsattbara tillgangar har mottagits av korrespon-
dentcentralbanken. Om det finns behov att uppfylla vissa tidsgranser vid
avvecklingen kan motparten eventuellt deponera tillgangar i forvdg hos kor-
respondentcentralbanken for hemlandscentralbankens rdkning med hjilp av
CCBM-forfaranden.

3. I ett poolningssystem far motparten nir som helst 6verfora omséttbara till-
géngar till korrespondentcentralbanken for hemcentralbankens ridkning. D&
centralbanken i hemlandet har informerats av korrespondentcentralbanken
om att tillgdngarna har mottagits registrerar den tillgdngarna pa motpartens
poolningskonto.

4. Sérskilda forfaranden for grinsoverskridande anvindning har tagits fram for
icke omsittbara tillgangar, dvs. kreditfordringar och skuldférbindelser med
sikerhet i inteckning (RMBD). Nér kreditfordringar anvénds som sédkerhet i
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II.

gransoverskridande sammanhang tillimpas en variant av korrespondentcen-
tralbanksmodellen som grundas pd overforing av dganderitt, en tilldelning
eller en pant till forméan for centralbanken i hemlandet, eller en inteckning till
forman for den korrespondentcentralbank som agerar i hemlandets central-
banks stille. En ytterligare variant for anvéndning vid behov baserad pa
inteckning till formén for den korrespondentcentralbank som agerar som
hemlandets centralbanks agent tillimpas for att mojliggora gransoverskri-
dande anvindning av skuldférbindelser med sékerhet i inteckning.

Motparterna har som ett minimum tilltrdde till CCBM, for bade omsittbara
och icke omsittbara tillgangar, fran kl. 9.00 till kl. 16.00 (centraleuropeisk
tid) alla TARGET2-affdrsdagar. En motpart som vill utnyttja CCBM maste
anmdla detta till den nationella centralbank fran vilken den &nskar ta emot
kredit — dvs. hemlandets centralbank — fore kl. 16.00 centraleuropeisk tid.
Motparten mdste se till att sakerheter for kreditoperationer dverfors till kontot
i korrespondentcentralbanken senast kl. 16.45 centraleuropeisk tid. Uppdrag
eller dverforingar som inte uppfyller dessa tidsfrister kommer att behandlas i
den man det 4 mgjligt och kan komma att beaktas for kredit pafoljande
TARGET2-afférsdag. Nér motparterna riknar med att behova anlita CCBM
sent under dagen bor de om mgjligt deponera tillgdngarna i forvdg. 1 un-
dantagsfall eller fér penningpolitiska syften kan ECB besluta att forlinga
oppettiden for CCBM till TARGET2-sténgningstiden, i samarbete med vér-
depapperscentralerna avseende deras mojlighet att senareldgga den sista tid-
punkten for omsittningsbara tillgangar.

GODTAGBARA  FORBINDELSER MELLAN  VARDEPAPPERS-
AVVECKLINGSSYSTEM

Tabell 2

Godtagbara forbindelser mellan virdepappersavvecklingssystem

Anvindning av godtagbara tillgdngar som utfardats i ett vardepappersavvecklings-
system (SSS) i land B och innehas av en motpart etablerad i land A genom en
godtagbar forbindelse mellan vardepappersavvecklingssystemen i landerna A och B i
syfte att erhalla kredit fran den nationella centralbanken i land A.

Land A Land B
NCB A
Information om VP-avvecklingssystem A
sikerhet inneharitillgdng pd
omnibug-konto hos
. . VP-avvecklingssystem B .
Kredit VP-avvecklingssystem A § 4 =««=--==2----3v | VP-avvecklingssystem B

FJ Transfereringsinstruktion

Motpart A
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1.

Iv.

En forbindelse mellan tvd virdepappersavvecklingsystem inom Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) bestar av en uppsittning forfaranden
och arrangemang for gransoverskridande Gverforingar av vérdepapper via en
kontobaserad process. En forbindelse tar formen av ett omnibus-konto 6ppnat
av ett vardepappersavvecklingssystem (nedan kallat investerarens virdepap-
persavvecklingssystem) hos ett annat viardepappersavvecklingssystem (nedan
kallat emittentens virdepappersavvecklingssystem).

Godtagbara forbindelser gor det mojligt for en deltagare i ett virdepappers-
avvecklingssystem inom EES att inneha tillgdngar som emitterats i ett annat
vérdepappersavvecklingssystem inom EES, utan att vara deltagare i det andra
systemet. Nér forbindelserna mellan virdepappersavvecklingssystemen an-
vénds haller motparterna tillgangarna pa sina egna konton hos vérdepappers-
avvecklingssystemet i sitt hemland och behover dérfor inte ndgon depahél-
lare.

KORRESPONDENTCENTRALBANKSMODELLEN
MED GODTAGBARA FORBINDELSER

I KOMBINATION

Tabell 3

Korrespondentcentralbanksmodellen i kombination med godtagbara
forbindelser

Anvéindning av godtagbara tillgangar som emitterats i ett vardepappers-
avvecklingssystem i land C och innehas av en motpart etablerad i land A
genom en godtagbar forbindelse mellan vardepappersavvecklingssystemen i
landerna B och C i syfte att erhélla kredit fran den nationella centralbanken i
land A.

Land A Land B Land C
Informatién om
sakerliet
| NCBA  |--Tl NCBB |
C VP-avvecklingssystem B
? Sikerhet inneh.arti]}gé'mg paett
Information Kredit AVVecKIngs- ; OmmbUS: oneo hos VP-avvecklings
om sikerhet 8 P;zg‘:ic‘k L 1g_<§,v3r391$ ; -4 © gs-
! system B system C
: A
k4 h M
; Motpart A x Depéhillare i
Tran &&;r;n;t nstruktion -

Om godtagbara tillgédngar i form av vérdepapper ska dverforas via korrespon-
dentcentralbanksmodellen med forbindelser, maste motparterna sékerstélla att
véardepapprena levereras till ett konto hos den berdrda investerarens vir-
depappersavvecklingssystem senast kl. 16.00 (centraleuropeisk tid) pa av-
vecklingsdagen for att sdkerstélla avveckling med samma dags transaktioner.
En begdran om mobilisering som en nationell centralbank i hemlandet mottar
fran en motpart efter kl. 16.00, eller en begdran om leverans av godtagbara
tillgangar till ett konto hos en investerares vardepappersavvecklingssystem
efter kl. 16.00 (centraleuropeisk tid), hanteras i den mén det & mojligt, i
enlighet med stopptiderna hos de berdrda vardepappersavvecklingssystemen.

KORRESPONDENTCENTRALBANKSMODELLEN OCH TREPARTS-
FORVALTNING AV SAKERHETER
Tabell 4
Grinsoverskridande trepartstjinster

Anvindning av godtagbara tillgangar som innehas hos en trepartsagent i land
B av en motpart som &r etablerad i land A i syfte att erhélla kredit fran den
nationella centralbanken i land A.
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Land A Land B

Information om

NCB A o kaher NCBB

? Sikerhet

Information om

sikerhet

Kredit TPA

Y

E H

Motpart A Depahéllare

et «

Transfereringginstruktion

[ - P —— o [P

Pilen ”Information om sdkerhet” mellan motpart A och den nationella cen-
tralbanken A kan sakna betydelse for vissa trepartsagenter, beroende pa
vilken avtalsmodell man valt, och i sa fall skickar inte motparten nagon
instruktion till den nationella centralbanken A och erhéller ingen bekriftelse
fran den nationella centralbanken A.
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BILAGA Via
GODTAGBARHETSKRITERIER FOR ATT ANVANDA
VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM OCH FORBINDELSER
MELLAN VARDEPAPPERSAVVECKLINGSSYSTEM I

EUROSYSTEMETS KREDITOPERATIONER

I. GODTAGBARHETSKRITERIER FOR  VARDEPAPPERSAVVECK-
LINGSSYSTEM (SSS) OCH FORBINDELSER MELLAN VARDEPAP-
PERSAVVECKLINGSSYSTEM

1. Eurosystemet faststdller huruvida ett vardepappersavvecklingssystem som
bedrivs av en virdepapperscentral (CSD) som é&r etablerad i en medlemsstat
som har euron som valuta eller nationell centralbank eller ett offentligt organ
enligt artikel 1.4 1 Europaparlamentets och radets forordning (EU)
nr 909/2014 (') i en medlemsstat som har euron som valuta (nedan kallad
SSS-operatér eller operator av ett SSS) ska godkénnas utifran f6ljande kri-
terier:

a) SSS-operatdren inom euroomréddet uppfyller de krav for auktorisation som
vérdepapperscentral som framgar av forordning (EU) nr 909/2014, och

b) den nationella centralbanken i den medlemsstat dir respektive vardepap-
persavvecklingssystem bedriver verksamhet har skapat och uppritthéller
lampliga avtal eller andra arrangemang med SSS-operatéren inom eu-
roomradet, som inkluderar Eurosystemets krav som framgar av avsnitt II.

Om auktorisationsforfarandet enligt avdelning III i1 f6rordning (EU)
nr 909/2014 avseende en vardepapperscentral i euroomradet inte avslutats,
ska punkterna a och b inte tillimpas. I saddana fall maste vardepappers-
avvecklingssystemet som bedrivs av denna vérdepapperscentral i stéllet god-
kénnas enligt ”Framework for the assessment of securities settlement systems
and links to determine their eligibility for use in Eurosystem credit opera-
tions”, januari 2014, som finns pd ECB:s webbplats.

2. Eurosystemet godkdnner en direkt forbindelse eller mellanhandsforbindelse
utifran foljande kriterier:

a) Den direkta forbindelsen eller, ndr det géller mellanhandsforbindelser,
varje underliggande forbindelse, maste uppfylla de krav som framgér av
forordning (EU) nr 909/2014.

b) De nationella centralbankerna i de medlemsstater dar investerarens, even-
tuella formedlande samt emittentens vérdepappersavvecklingssystem ar
etablerade har skapat och uppritthéller ldmpliga avtal eller andra arran-
gemang med SSS-operatren inom euroomradet, som inkluderar Euro-
systemets krav som framgdr av avsnitt II.

c) Investerarens, eventuella formedlande samt emittentens véardepappers-
avvecklingssystem som ingér i forbindelsen maste alla ha godkénts av
Eurosystemet.

(') Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 909/2014 av den 23 juli 2014 om
forbattrad véirdepappersavveckling i Europeiska unionen och om vérdepapperscentraler
samt @ndring av direktiv 98/26/EG och 2014/65/EU och férordning (EU) nr 236/2012
(EUT L 257, 28.8.2014, s. 1).
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Om auktorisationsforfarandet enligt avdelning III i f6rordning (EU)
nr 909/2014 avseende en vérdepapperscentral som bedriver ett virdepappers-
avvecklingssystem som ingdr i en forbindelse inte har avslutats, ska punk-
terna a—c inte tillimpas. I sddana fall maste forbindelsen som inkluderar ett
véardepappersavvecklingssystem som drivs av en saddan virdepapperscentral
i stillet godkédnnas enligt ”Framework for the assessment of securities sett-
lement systems and links to determine their eligibility for use in Eurosystem
credit operations”, januari 2014.

Innan Eurosystemet godkdnner en direkt forbindelse eller mellanhandsfor-
bindelse som involverar en eller flera virdepappersavvecklingssystem som
bedrivs av virdepapperscentraler som dr etablerade i en stat i Europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) som inte har euron som valuta eller
nationella centralbanker eller offentliga organ i en EES-stat som inte har
euron som valuta (nedan kallade EES SSS utanfor euroomrddet som bedrivs
av en EES SSS-operator utanfor euroomrddet), utfor Eurosystemet en afférs-
analys som bl.a. beaktar virdet pa de godtagbara tillgdngar som emitterats
av, eller innehas hos, dessa virdepappersavvecklingssystem.

Om slutsatserna av affdrsanalysen ar positiva godkénner Eurosystemet en
forbindelse som involverar EES SSS utanfor euroomradet utifran foljande
kriterier:

a) EES-operatorerna utanfor euroomradet for de vérdepappersavvecklings-
system som é&r involverade i forbindelsen samt sjélva forbindelsen upp-
fyller de krav som framgér av forordning (EU) nr 909/2014.

b) Nar det géller direkta forbindelser har den nationella centralbanken i den
medlemsstat dir investerarens vérdepappersavvecklingssystem bedriver
sin verksamhet skapat och upprétthéller ldmpliga avtal eller andra arran-
gemang med den operatdr inom euroomradet som bedriver investerarens
vérdepappersavvecklingssystem. Dessa avtal eller andra arrangemang ska
innehalla en skyldighet for SSS-operatdren inom euroomrédet att genom-
fora de bestimmelser som framgér av avsnitt I i sina affarsvillkor med
EES-operatéren utanfor euroomradet for emittentens vardepappersavveck-
lingssystem.

For mellanhandsforbindelser maste varje underliggande direkta forbin-
delse dar en EES SSS-operator utanfor euroomradet agerar som emitten-
tens viardepappersavvecklingssystem uppfylla kriteriet enligt punkt b
forsta stycket. I en mellanhandsforbindelse dédr bade den formedlande
och emittentens vérdepappersavvecklingssystem ar EES SSS-operatorer
utanfor euroomradet, maste den nationella centralbanken i den medlems-
stat ddr investerarens vardepappersavvecklingssystem bedriver sin verk-
samhet ha skapat och upprétthalla ldmpliga avtal eller andra arrangemang
med den operatér inom euroomradet som bedriver investerarens vér-
depappersavvecklingssystem. Dessa avtal eller andra arrangemang ska
inte bara innehélla en skyldighet for SSS-operatdren inom euroomrédet
att genomfora de bestimmelser som framgar av avsnitt Il i sina affars-
villkor med EES operatdren utanfor euroomradet for det formedlande
vardepappersavvecklingssystemet, utan dven en skyldighet for
EES-operatoren utanfor euroomradet for det formedlande vérdepappers-
avvecklingssystemet att genomfora de bestimmelser som framgar av av-
snitt IT i sina affarsvillkor med EES-operatoren utanfoér euroomradet for
emittentens vardepappersavvecklingssystem.

c) Alla vérdepappersavvecklingssystem inom euroomradet som ingér i for-
bindelsen anses godtagbara av Eurosystemet.

d) Den nationella centralbanken i den EES-stat utanfor euroomradet dér
investerarens virdepappersavvecklingssystem bedriver verksamhet har
forbundit sig att rapportera information om godtagbara tillgangar som
handlas pa inhemska godkdnda marknader pa ett sdtt som faststillts av
Eurosystemet.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 142

I

Om auktorisationsforfarandet enligt avdelning III i f6rordning (EU)
nr 909/2014 avseende en virdepapperscentral som bedriver investerarens,
det férmedlande eller emittentens vérdepappersavvecklingssystem som ingér
i en forbindelse inte har avslutats, ska punkterna a—d inte tillimpas. I sddana
fall maste forbindelsen som inkluderar ett virdepappersavvecklingssystem
som drivs av en sadan virdepapperscentral i stillet godkénnas enligt ”Fra-
mework for the assessment of securities settlement systems and links to
determine their eligibility for use in Eurosystem credit operations”, ja-
nuari 2014.

EUROSYSTEMETS KRAV

For att skapa en sund rittslig grund maste en SSS-operator forsikra den
nationella centralbanken i den medlemsstat diar SSS-operatdren ar verksam,
genom hénvisning till bindande rittslig dokumentation, antingen i form av
avtal eller i form av hénvisningar till SSS-operatdrens obligatoriska afférs-
villkor eller pd annat sétt, om att:

a) Rattigheterna avseende de vérdepapper som halls i det vérdepappers-
avvecklingssystem som SSS-operatéren bedriver, inklusive de vérdepap-
per som innehas genom forbindelser som drivs av SSS-operatéren (inne-
has pa konton som underhélls av tillkopplade SSS-operatorer), styrs av
lagen i en EES-stat.

b) Rittigheterna som deltagarna i virdepappersavvecklingssystemet har av-
seende vardepapper som halls i det vérdepappersavvecklingssystemet &r
klara, otvetydiga och sidkerstdller att deltagarna i vérdepappersavveck-
lingssystemet inte dr exponerade mot SSS-operatdrens insolvens.

c) I fall dar vérdepappersavvecklingssystemet agerar i egenskap av
emittent-SSS, réttigheterna for ett tillkopplat investerar-SSS avseende var-
depapper som halls hos emittent-SSS &r klara, otvetydiga och sakerstéller
att investerar-SSS och dess deltagare inte 4r exponerade mot
emittent-SSS-operatorens insolvens.

d) I fall dar virdepappersavvecklingssystemet agerar i egenskap av
investerar-SSS, réttigheterna for detta vardepappersavvecklingssystem av-
seende vérdepapper som halls hos ett tillkopplat emittent-SSS &r klara och
otvetydiga och sikerstiller att investerar-SSS och dess deltagare inte &r
exponerade mot emittent-SSS-operatdrens insolvens.

e) Ingen pantritt eller liknande mekanism enligt tillimplig lag eller avtal
kommer att paverka den nationella centralbankens ritt till de vardepapper
som hélls hos virdepappersavvecklingssystemet pa ett negativt sitt.

f) Forfarandet for att fordela eventuell brist avseende virdepapper som halls
i vardepappersavvecklingssystemet, sérskilt i fall av insolvens hos i) SSS-
operatdren, ii) tredje part som ar delaktig i forvaringen av virdepapperena
eller iii) ett tillkopplat emittent-SSS, dr klara och otvetydiga.

g) Forfarandena som ska foljas for att utkrdva vardepapper enligt vardepap-
persavvecklingssystemet réttsliga ram ar klara och otvetydiga, inklusive,
om ett virdepappersavvecklingssystem agerar som investerar-SSS, alla
formaliteter som ska uppfyllas gentemot ett tillkopplat emittent-SSS.
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2. En SSS-operatér ska sidkerstilla att nidr virdepappersavvecklingssystemet
som denne bedriver agerar som investerar-SSS, virdepappersoverforingar
som gors via forbindelser ar slutliga i den mening som avses i Europapar-
lamentets och radets direktiv 98/26/EG ('), dvs. att det inte dr mdjligt att
aterkalla, &teravveckla, upphédva eller pad annat sétt ogiltigforklara Gver-
foringen av vérdepapper.

3. Om det vidrdepappersavvecklingssystem som denne bedriver agerar som
emittent-SSS, ska SSS-operatoren sédkerstilla att den inte anvénder sig av
ett utomstaende institut, t.ex. en bank eller ndgon annan part dn vérdepap-
persavvecklingssystemet som agerar som formedlare mellan emittenten och
emittent-SSS, eller s& maste SSS-operatdren sdkerstdlla att dess vérdepap-
persavvecklingssystem har en direkt forbindelse eller en mellanhandsforbin-
delse till ett virdepappersavvecklingssystem som har denna (unika och di-
rekta) relation.

4. For att utnyttja forbindelserna mellan vérdepappersavvecklingssystem som
anvinds for att avveckla centralbankstransaktioner maste det finnas faciliteter
pa plats som mojliggdr antingen intradagsavveckling i centralbankspengar
med leverans mot betalning, eller intradagsavveckling oavsett om betalning
erhéllits (free of payment, FOP) som kan ske i form av bruttoavveckling i
realtid eller en serie satsvisa korningar med slutlig avveckling under dagen.
Pa grund av utformningen av avvecklingsfunktionen i TARGET2-Securities
anses detta krav redan vara uppfyllt for direkta forbindelser och mellanhands-
forbindelser ddr alla virdepappersavvecklingssystem som ingar i forbindelsen
ar integrerade i TARGET2-Securities.

5. Vad giller 6ppethallandetider och oppethéllandedagar:

a) Ett vdrdepappersavvecklingssystem och dess forbindelser ska tillhanda-
hélla avvecklingstjénster alla TARGET2-bankdagar.

b

~

Ett vérdepappersavvecklingssystem ska vara i drift under den dagliga
overforingsfasen som avses i bilaga II tilligg V till Europeiska central-
bankens riktlinje ECB/2012/27 (?).

C

~

Virdepappersavvecklingssystem som ingdr i direkt forbindelser eller mel-
lanhandsforbindelser maste ge sina deltagare mojlighet att limna uppdrag
om avveckling under dagen dér leverans sker mot betalning via emitten-
ten och/eller det formedlande vardepappersavvecklingssystemet (beroende
pa det aktuella fallet) till investerar-SSS fram till atminstone 15.30 central-
europeisk tid (CET) ().

d

=

Virdepappersavvecklingssystem som ingér i direkt forbindelser eller mel-
lanhandsforbindelser méste ge sina deltagare mojlighet att ldmna uppdrag
om intradagsavveckling oavsett om betalning erhallits (FOP) via emitten-
ten eller det formedlande véardepappersavvecklingssystemet (beroende pa
det aktuella fallet) till investerar-SSS fram till atminstone 16.00 central-
europeisk tid (CET).

e) Virdepappersavvecklingssystem maste ha rutiner pa plats for att forlinga
de Oppethallandetider som framgér av punkterna b-d ovan i
krissituationer.

Pa grund av utformningen av avvecklingsfunktionen i TARGET2-Securities
anses dessa krav redan vara uppfyllda for virdepappersavvecklingssystem
integrerade i TARGET2-Securities och for direkta forbindelser och mellan-
handsforbindelser dar alla vdrdepappersavvecklingssystem som ingar i for-
bindelsen dr integrerade i TARGET2-Securities.

(") Europaparlamentets och rédets direktiv 98/26/EG av den 19 maj 1998 om slutgiltig
avveckling i system for Overforing av betalningar och virdepapper (EGT L 166,
11.6.1998, s. 45).

(%) Europeiska centralbankens riktlinje ECB/2012/27 av den 5 december 2012 om ett trans-
europeiskt automatiserat system for bruttoavveckling av betalningar i realtid (TARGET2)
(EUT L 30, 30.1.2013, s. 1).

(®) CET beaktar omstéllningen till centraleuropeisk sommartid.
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III. ANSOKNINGSFORFARANDE

1.

SSS-operatérer inom euroomradet som Onskar att deras tjanster anvinds i
Eurosystemets kreditoperationer ska ansdka om godkannande hos den natio-
nella centralbanken i den medlemsstat dar virdepappersavvecklingssystemet
ar etablerat.

Nér det giller forbindelser, inklusive sadana som omfattar en EES
SSS-operatdr utanfor euroomradet, ska operatren av investerar-SSS ldmna
in en ansdkan om godtagbarhet till den nationella centralbanken i den med-
lemsstat dar investerar-SSS bedriver sin verksamhet.

Eurosystemet kan avsla en ansokan eller, om viardepappersavvecklingssyste-
met eller forbindelsen redan dr godkénd, upphéva eller aterkalla godkénnan-
det om

a) ett eller flera av villkoren for godtagbarhet som framgér av avsnitt I inte
ar uppfyllda,

b) anvindningen av vérdepappersavvecklingssystemet eller férbindelsen kan
paverka sdkerheten och effektiviteten i Eurosystemets kreditoperationer
och utsitta Eurosystemet for risken for finansiella forluster, eller av andra
orsaker anses, av forsiktighetsskil, utgéra en risk.

Eurosystemets beslut att godkénna ett virdepappersavvecklingssystem eller
en forbindelse meddelas den SSS-operatoér som har ansékt om godkénnande.
Eurosystemet kommer att motivera negativa beslut.

Virdepappersavvecklingssystemet eller forbindelsen far anviandas for Euro-
systemets kreditoperationer sa snart de tagits upp i Eurosystemets forteckning
over godkédnda vardepappersavvecklingssystem och forbindelser som finns pa
ECB:s webbplats.
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BILAGA VII

VM6
" BERAKNING AV SANKTIONER ENLIGT DEL 5 OCH
STRAFFAVGIFTER ENLIGT DEL 7

I. BERAKNING AV STRAFFAVGIFTER ENLIGT DEL 5

1. Om en straffavgift utdoms av en nationell centralbank gentemot en av dess
motparter i enlighet med del 5, ska den nationella centralbanken berdkna
straffavgiften i enlighet med nedanstaende regler.

a) For asidosdttande av nagon skyldighet som framgar av artikel 154.1 a, b
eller c, berdknas straffavgift utifrdn den rinta pa utldningsfaciliteten som
gillde vid tidpunkten d& oOvertrddelsen borjade plus 2,5 procentenheter.

b) For asidoséttande av ndgon skyldighet som framgér av artikel 154.1 d
eller 154.1 e, berdknas en straffavgift utifran den rénta pa utlaningsfaci-
liteten som géllde vid tidpunkten d& Gvertrddelsen borjade plus 5 procen-
tenheter. Vid upprepat édsidosittande av den skyldighet som avses i ar-
tikel 154.1 d eller 154.1 e under en tolvmanadersperiod, berdknat fran
den forsta overtrddelsen, ska riantan pa straffavgiften hojas med ytterligare
2,5 procentenheter for varje Gvertradelse.

2. Vid asidosittande av nagon skyldighet som framgér av artikel 154.1 a eller
b, ska straffavgiften berdknas pd grundval av straffavgiften, i enlighet med
punkt 1 a, pa den sdkerhet eller det kontanta belopp som motparten inte har
tillhandahéllit eller avvecklat, multiplicerat med koefficienten X/360, dar X
ar antalet kalenderdagar, hogst sju, under vilka motparten inte kunde stilla
sakerhet eller avveckla: a) det tilldelade beloppet som anges i bekréftelsen av
enskilda tilldelningar under transaktionens 10ptid, eller b) det utestdende
beloppet for en viss operation om fortida avslut utfors av den nationella
centralbanken under operationens éterstdende 16ptid.

3. Vid ésidosittande av nagon skyldighet som framgar av artikel 154.1 c, ska
straffavgiften berdknas genom att tillimpa straffavgiften, i enlighet med
punkt 1 a, pa vérdet av de icke godtagbara sdkerheterna eller tillgangarna
som inte far mobiliserats eller anvédnts av motparten efter virderingsavdrag
enligt foljande:

a) om det ror sig om icke godtagbara tillgdngar som en motpart tillhanda-
héllit den nationella centralbanken, pa vérdet av de icke godtagbara si-
kerheterna efter virderingsavdrag, eller

b) om det ror sig om tillgangar som ursprungligen var godtagbara men blivit
icke godtagbara eller inte ldngre far mobiliseras eller anvdndas av mot-
parten, vérdet pa de tillgdngar som inte tagits tillbaka senast starten pd
den attonde kalenderdagen efter en hindelse da tillgangarna blev icke
godtagbara eller inte ldngre far mobiliseras eller anvindas av motparten.

4. Beloppen enligt punkt 3 a och 3 ¢ multipliceras med koefficienten X/360,
dar X ar antalet kalenderdagar, hogst sju, under vilka motparten inte upp-
fyllde sina skyldigheter avseende anvidndningen av tillgangar som stillts som
sikerhet for Eurosystemets kreditoperationer. I fallet 3 b startar berdkningen
av X forst efter utgangen av en betalningsfri period péa sju kalenderdagar.
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[EUR [viirdet av de ej godtagbara sikerheterna efter virderingsavdrag under
forsta dagen av dsidosdttandet] * (tilldmplig utlaningsrdnta den dag da dsido-

II.

sdttandet borjade + 2,5 %) *[X]/360 = EUR [...]]

For begrinsade édsidosdttanden avseende skuldinstrument utan sidkerhet som
emitterats av ett kreditinstitut eller en enhet med ndra forbindelser enligt
artikel 141, berdknas perioden av betalningsanstand enligt foljande:

a) Den betalningsfria perioden om sju dagar tillimpas om asidoséttandet var
resultatet av en fordndrad vérdering, utan att ytterligare skuldinstrument
utan sdkerhet inldmnats och utan att tillgangar avldgsnats fran sékerhets-
poolen, utifrén foljande:

i) vérdet pad de redan inldmnade skuldinstrumenten utan sdkerhet har
oOkat, eller

ii) det sammanlagda vérdet av sdkerhetspoolen har minskat.

I sddana fall ska motparten justera vérdet pa sin sammanlagda sakerhets-
pool och/eller virdet av sadana skuldinstrument utan sékerhet under den
betalningsfria perioden, si att géllande gransvirden beaktas.

b) Inldimnande av ytterligare skuldinstrument utan sékerhet som emitterats
av ett kreditinstitut eller en enhet med néra forbindelser som &verstiger
gillande grinsvirde, medfér inte nagon Dbetalningsfri period for
motparten.

Om motparten ldmnat information som negativt paverkar virdet av sakerhe-
terna ur Eurosystemets perspektiv avseende artikel 145.4, t.ex. felaktig infor-
mation om det utestdende beloppet for en anvind kreditfordran som é&r eller
har varit felaktig eller inaktuell, eller om motparten underléter att i tid ldmna
sadan information som krdvs enligt artikel 101.1 a iv, anvdnds beloppet
(vdrdet) av den sdkerhet som paverkats negativt vid berdkningen av den
ekonomiska sanktionen enligt punkt 3 utan att ndgon betalningsfri period
tillimpas. Om den felaktiga informationen réttas inom utsatt tid, t.ex. for
kreditfordringar under pafoljande affarsdag i enlighet med artikel 109.2, ut-
gar ingen sanktion.

Vid ésidosittande av nagon skyldighet som framgar av artikel 154.1 d eller
154.1 e, berdknas straffavgiften genom att tillimpa straffavgiften, i enlighet
med punkt 1 b, pad vérdet av motpartens ej auktoriserade tillgéng till utla-
ningsfaciliteten eller obetalda kredit fran Eurosystemet.

En nationell centralbank tillimpar en minimistraffavgift pa 500 euro, dven
om berdkningen av straffavgiften enligt denna bilaga medfor ett lagre belopp.
Néagon straffavgift utgar inte om &sidoséttandet réttas inom en tillimplig
betalningsfri period.

BERAKNING AV ICKE-FINANSIELLA SANKTIONER ENLIGT DEL 5

Avstingning for bristande uppfyllelse av skyldigheter som avses i arti-
kel 154.1 a eller 154.1 b

Om en avstidngningsperiod tillimpas enligt artikel 156.1, ska den nationella
centralbanken genomdriva avstdngningen enligt foljande:

a) Avstingningen ska gélla i en manad om de icke-levererade sdkerheterna
eller kontanterna utgdr upp till 40 % av de totala sdkerheterna eller kon-
tanterna som skulle ha levererats.
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10.

b) Avstingningen ska gilla i tvd manader om de icke-levererade sikerhe-
terna eller kontanterna utgér 40-80 % av de totala sdkerheterna eller
kontanterna som skulle ha levererats.

c) Avstdngningen ska gélla i tre manader om de icke-levererade sékerheterna
eller kontanterna utgoér 80—100 % av de totala sékerheterna eller kontan-
terna som skulle ha levererats.

Vad giller 1 eller II ovan, om en sanktion giller en transaktion mellan
motparten och ECB i ett bilateralt forfarande, ska ovanstaende regler tolkas
som att ECB kan utddma sanktioner.

. BERAKNING AV STRAFFAVGIFTER ENLIGT DEL 7

De nationella centralbankerna berdknar straffavgiften enligt artikel 166.4a
enligt foljande:

a) For ésidosittande av ndgon skyldighet som framgar av artikel 166.4a,
berdknas en straffavgift utifrdn den rénta pé utlaningsfaciliteten som

gillde vid tidpunkten di overtrddelsen borjade plus 2,5 procentenheter.

b

~

Straffavgiften berdknas genom att tillimpa straffavgiften, i enlighet med
punkt a, pa virdet av de kontanta belopp som motparten inte kunde
aterbetala eller betala, eller p& vérdet av de tillgdngar som ej levererats,
multiplicerat med koefficienten X/360, dar X é&r antalet kalenderdagar,
hogst sju, under vilka motparten inte kunde i) aterbetala, helt eller delvis,
ett kreditbelopp, betala aterkopspriset eller andra kontanta medel som
forfallit till betalning, eller ii) leverera tillgdngarna pa forfallodagen eller
nér dessa forfaller pd annat sitt enligt avtal eller foreskrifter.

Foljande formel ska anvdndas vid berdkningen av straffavgiften i enlighet
med punkt 1 a och 1 b ovan:

[EUR [vdrdet av de kontanta belopp som motparten inte kunde aterbetala
eller betala, eller virdet av de tillgdngar som ej levererats] * (rdntan pa
utlaningsfaciliteten som géllde den dag da dvertrddelsen borjade plus 2,5 pro-
centenheter) * [X]/360 (dir X é&r antalet kalenderdagar under vilka motparten
inte betalade, dterbetalade eller levererade) = EUR [...]].



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 148

BILAGA VIII

RAPPORTERINGSKRAV PA LAN-NIVA FOR VARDEPAPPER MED
BAKOMLIGGANDE TILLGANGAR OCH KRAV AVSEENDE
REGISTER OVER UPPGIFTER PA LAN-NIVA

Denna bilaga géller for bestimmelserna om tillhandahéllande av omfattande och
standardiserade uppgifter pa lan-niva om den pool av kassaflodesgenererande
tillgdngar som ligger till grund for viardepapperena med bakomliggande tillgédng-
ar, enligt vad som framgar av artikel 78, och faststéller kraven avseende register
over uppgifter pa lan-niva.

I. INLAMNANDE AV UPPGIFTER PA LAN-NIVA

1. De berorda parterna ska lamna uppgifter pa lan-niva till ett register over
uppgifter pd 1dn-niva i enlighet med denna bilaga. Registret 6ver uppgifter
pé lan-nivd publicera sddana uppgifter elektroniskt.

2. Uppgifter pa lan-niva kan ldmnas for varje individuell transaktion via:

a) vad giller transaktioner som rapporteras till Esmas vérdepapperiserings-
register, de standardformuldr som anges i de tekniska genomforandestan-
darder som antagits av kommissionen med stod av artikel 7.4 i forord-
ning (EU) 2017/2402, eller

b) vad giller transaktioner som rapporteras till ett register som utsetts av
Eurosystemet, den aktuella mallen for rapportering av uppgifter pa lan-
niva som finns pd ECB:s webbplats.

I béda fallen beror valet av formuldr som ska ldmnas in pa typen av ba-
komliggande tillgangar, i enlighet med artikel 73.1.

2a. Overforing av uppgifter pa 1an-niva i enlighet med punkt 2 a ska paborjas i
borjan av den kalendermédnad som foljer efter den dag som dr tre manader
fran Esmas aktiveringsdag for rapportering.

Overforing av uppgifter pa 1an-niva i enlighet med punkt 2 b tillits fram till
slutet av den kalenderménad i vilken den dag infaller som &r tre &r och tre
ménader fran Esmas aktiveringsdag for rapportering.

2b. Utan hinder av vad som sdgs i punkt 2a andra stycket, ska uppgifter pa lan-
niva for varje individuell transaktion ldmnas i enlighet med punkt 2a om
bade

a) de berorda parterna i en transaktion enligt artikel 7.1 a och 7.2 i for-
ordning (EU) 2017/2402 &r skyldiga att rapportera uppgifter pa lan-niva
om individuella transaktioner till ett av Esmas vérdepapperiseringsregister
med hjilp av de standardformuldr som anges i de tekniska genomf6rande-
standarder som antagits av kommissionen med stdd av artikel 7.4 i den
forordningen, och

b

~

inldmnandet av uppgifter pa lan-niva i enlighet med punkt 2 a har pa-
borjats.
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3. Uppgifter pd lan-niva ska rapporteras minst kvartalsvis, senast en méanad
efter forfallodagen for rintebetalningen avseende det berdrda vardepapperet
med bakomliggande tillgdngar. Vad giller de inldmnande uppgifterna, far
stoppdatum for poolen ligga hogst tva manader tillbaka i tiden, dvs. ”datum
for inldmnandet av rapport” minus “stoppdatum for poolen” ska understiga
tvd manader. ”Stoppdatum for poolen” definieras som den dag did man
granskade utvecklingen for de underliggande tillgdngarna for respektive
rapport.

4. For att kontrollera att krav enligt punkterna 2 och 3 efterlevs kontrollerar
registret Over uppgifter pa lan-niva automatiskt huruvida nya och uppdate-
rade uppgifter pa lan-niva ar korrekta och konsistenta for varje transaktion.

II. DETALJERINGSGRAD

1. Fran och med den dag dé rapporteringskraven pa lan-niva borjar gilla for de
specifika klasserna av kassaflodesgenererande tillgdngar for vérdepapper
med bakomliggande tillgangar som anges pa ECB:s webbplats, ska detalje-
rade uppgifter pa lan-nivd avseende tillhandahallas for att ett vdrdepapper
med bakomliggande tillgdngar ska bli, eller forbli, godtagbart.

2. Virdepapperet med bakomliggande tillgdngar maste uppfylla minimikraven,
nagot som bedéms utifran tillgdngen pa information i valda félt i mallen for
rapportering av uppgifter pa lan-niva.

3. For att ticka in icke-tillgéngliga falt finns sex stycken “Ingen data” (ND)
valmdjligheter pa varje rapporteringsmall som ska anvédndas ndr en viss
uppgift inte kan tillhandahéllas i enlighet med mallen for rapportering av
uppgifter pa lan-niva.

Tabell 1

Forklaring av ND-valméjligheterna

”Ingen data” valmdjligheter Forklaring

NDl1 Data samlas inte in eftersom den inte krdvs enligt emissionskrite-
rierna

ND2 Data samlas in vid ans6kan men laddas inte upp i rapporterings-
systemet vid avslut

ND3 Data samlas in vid ans6kan men laddas upp i ett annat system &n
rapporteringssystemet

ND4 Data samlas in men finns inte tillginglig forrin MM-AAAA

ND5 Ej relevant

ND6 Inte tilldimpligt inom denna jurisdiktion

M7
III. METOD FOR POANGSATTNING
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Registret dver uppgifter pd 1dn-nivd podngsitter varje transaktion med vér-
depapper med bakomliggande tillgdngar nir dessa inges och nér uppgifter pa
lan-nivé bearbetas.

Poédngen speglar det antal obligatoriska falt som innehaller ND1 och antalet
obligatoriska félt som innehdller ND2, ND3 eller ND4 och jaimfor dessa med
det sammanlagda antalet obligatoriska filt. Alternativen »M6 NDS5 och
ND6 « fir endast anvdndas om de berorda filten i respektive mall for
rapportering pa lan-niva tillater detta. Om man kombinerar de tva troskel-
vérdena erhéller man f6ljande mojliga podngsittningar for rapporteringen pa
lan-niva.

Tabell 2
Podéingsittning
NDI1 falt
Podngmatris

0 <10 % <30 % > 30 %

ND2 0 Al Bl Cl DI
11

erer <20 % A2 B2 2 D2
ND3
eller <40 % A3 B3 c3 D3
ND4 > 40 % A4 B4 c4 D4

IV. HUR REGISTER OVER UPPGIFTER PA LAN-NIVA UTSES

L
1.

Krav for att utses

For att kunna utses maste uppgiftsregister uppfylla Eurosystemets krav som
bl.a. omfattar 6ppen tillgang, lika for alla, tdckning, ldmpliga styrmekanismer
samt Oppenhet.

Vad giller kraven om &ppen tillgdng och lika for alla, &r ett register ver
uppgifter pa lan-niva skyldigt att

a) inte pa nagot orittvist sitt gora atskillnad mellan uppgiftsanvindare nér
tillgang ges till uppgifter pa lan-niva,

b) tillimpa kriterier nér tillgdng ges till uppgifter pa lan-niva som &r objek-
tiva, icke-diskriminerande och offentligt tillgdngliga,

c) endast i minsta mdjliga utstrickning begrénsa tillgdngen i enlighet med
reglerna om proportionalitet,

d) inrdtta réittvisa forfaranden for fall da tillgang nekas uppgiftsanvéndare
eller uppgiftslaimnare,

e) ha nodvindig teknisk kapacitet for att ge bade uppgiftsanvindare och
uppgiftslamnare tillgdng under alla rimliga omstindigheter, inbegripet
backup-rutiner, datasdkerhet och en katastrofplan,

f) inte skapa kostnader for uppgiftsanviandare nir dessa levererar eller ex-
traherar uppgifter pa ldn-nivd som é&r orittvisa eller skapar onoddiga be-
gransningar av tillgdngen till uppgifter pa lan-niva.
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3.

II.

Vad giller kravet om tickning dr ett register over uppgifter pa lan-niva
skyldigt att

a) skapa och uppritthalla vél fungerande tekniska system och driftskontrol-
ler sa att det kan bearbeta uppgifter pad lan-niva pa ett sétt som stéder
Eurosystemets krav for inlimnande av, och tillgang till, uppgifter pa lan-
niva avseende alla godtagbara tillgingar som omfattas av rapporterings-
kraven pa lan-niva enligt vad som framgér av bade artikel 78 och i denna
bilaga.

IT-systemen hos registret over uppgifter pa lan-niva ska gora det mojligt
for anvéndare att extrahera uppgifter pa lan-niva, podngsittningar pa lan-
nivé och tidpunkten for uppgiftsverforingen, bade genom manuella och
automatiserade processer som omfattar alla uppgiftséverforingar pa lan-
nivd avseende alla transaktioner med vérdepapper med bakomliggande
tillgangar som har verforts genom det registret dver uppgifter pa lan-
niva samt en extrahering av flera datafiler med uppgifter pa lan-nivd om
detta begirs vid ett nedladdningstillfille,

b

~

pa ett trovardigt sitt visa for Eurosystemet att dess tekniska och operativa
kapacitet gor det mojligt att uppnd en omfattande tickning om det utses
till register 6ver uppgifter pa lan-niva.

Vad giller kraven om ldmpliga styrmekanismer och ppenhet, &r ett register
over uppgifter pa lan-niva skyldigt att

a) skapa styrningsformer som tillvaratar det intresse som aktorerna pa mark-
naden for vérdepapper med bakomliggande tillgdngar har avseende Op-
penhet,

b) skapa tydligt dokumenterade styrningsformer, respektera tillimpliga styr-
ningsstandarder och sékerstdlla underhallet och driften av en limplig
organisationsstruktur som sékerstéller kontinuitet och god funktion, samt

c) ge Eurosystemet tillrdcklig tillgéng till dokument och stodinformation for
att faststélla och 16pande kontrollera att registret 6ver uppgifter pa lan-
nivd kontinuerligt har en ldmplig styrstruktur.

Forfaranden for att utnfimna och dterkalla en utndmning

En ansokan om att utses till register dver uppgifter pa lan-nivd av Euro-
systemet ska ldmnas till ECB:s generaldirektorat riskhantering. Ansokan ska
innehélla lampliga resonemang och fullstindig dokumentation som styrker
att sokanden uppfyller de krav som stills pa register 6ver uppgifter pa lan-
niva enligt denna riktlinje. Ansdkan, resonemang och dokumentation ska
lamnas skriftligen och i mdjligaste man i elektronisk form. Ansokningar
som inkommer efter den 13 maj 2019 kommer ej att beaktas. Alla ansok-
ningar som inkommer fore detta datum kommer att behandlas i enlighet med
denna bilaga.

Inom 25 arbetsdagar efter mottagandet av ansdokan ska ECB bedoma om
ansokan &r fullstindig. Om ansdkan inte ar fullstdndig ska ECB faststilla en
tidsfrist inom vilken registret ver uppgifter pa ldn-nivé ska lamna ytterligare
information.

Niar ECB finner att en ansokan &r fullstdndig, ska den underritta registret
over uppgifter pa lan-niva ddrom.
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10.

11.

Eurosystemet bor inom en rimlig tidsfrist (malet 4r inom 60 arbetsdagar efter
den anmélan som avses i punkt 3) granska en ansokan frén ett register ver
uppgifter pa lan-niva om att utses utifrdn en beddmning av huruvida registret
uppfyller de krav som framgér av denna riktlinje. Som en del av sin be-
démning kan Eurosystemet begira att registret dver uppgifter pa lan-niva i
realtid genomfor en eller flera interaktiva presentationer for Eurosystemets
experter for att visa registrets tekniska formaga att uppfylla de krav som
framgar av avsnitt IV.I, punkterna 2 och 3 i denna bilaga. Om en sédan
presentation krévs ska den utgora ett obligatoriskt krav i ans6kningsforfaran-
det. Presentationen kan ocksa inkludera anvdndningen av provfiler.

Eurosystemet kan forlinga granskningsperioden med 20 dagar om Euro-
systemet anser att mer information krdvs, eller om en presentation krévs i
enlighet med punkt 4.

Eurosystemet har som mal att anta ett motiverat beslut om att godta eller
avvisa en ansokan om att utses inom 60 arbetsdagar fran den underrittelse
som avses i punkt 3, eller inom 80 arbetsdagar om punkt 5 ar tillaimplig.

Eurosystemet kommer att informera det berorda registret Gver uppgifter pa
lan-nivd om antagandet av ett beslut enligt punkt 6 inom fem arbetsdagar.
Om Eurosystemet végrar att utse ett register 6ver uppgifter pa lan-niva eller
aterkallar sitt tidigare beslut att utse ett register 6ver uppgifter pa lan-niva,
ska beslutet motiveras.

Eurosystemets beslut enligt punkt 6 fiar verkan fem arbetsdagar efter det
meddelandet enligt punkt 7.

Ett register 6ver uppgifter pa lan-niva som utsetts ska utan dréjsmal meddela
Eurosystemet om alla viktiga fordndringar som paverkar dess mojligheter att
uppfylla alla kraven for att utses.

Eurosystemet kommer att aterkalla sitt beslut att utse ett register dver upp-
gifter pa lan-nivd om registret

a) har utsetts genom att lamna falska uppgifter eller pd andra felaktiga
grunder,

b) inte ldngre uppfyller de krav som giller for att utses.

Eurosystemets beslut att aterkalla ett beslut om att utse ett register dver
uppgifter pd lan-nivd fir verkan omedelbart. Virdepapper med bakomlig-
gande tillgangar for vilka uppgifter pa lan-nivd offentliggjorts genom ett
register over uppgifter pd 1dn-niva vars tillstdnd aterkallats enligt punkt 10
kan dven fortsattningsvis godtas som sdkerhet vid Eurosystemets penning-
politiska transaktioner, om alla andra villkor dr uppfyllda, under en period

a) fram till ndsta obligatoriska rapporteringsdatum for uppgifter pa lan-niva
som framgar av avsnitt 1.3, eller

b) om den period som framgar av punkt a dr tekniskt omdojlig for den part
som lamnar uppgifter pa lan-niva och en skriftlig forklaring ldmnats till
den nationella centralbank som bedomer godtagbarheten vid nésta obli-
gatoriska rapporteringsdatum for uppgifter pa ldn-nivd som framgar av
avsnitt 1.3, tre méanader efter beslutet enligt punkt 10.
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12.

Efter utgangen av denna tidsperiod maéste uppgifter pa ldn-niva for sadana
vérdepapper med bakomliggande tillgangar goras tillgéngliga genom ett re-
gister over uppgifter pad ldn-niva som utsetts i enlighet med alla krav som
Eurosystemets stéller.

Eurosystemet kommer pé sin webbplats att offentliggdra en forteckning dver
register Over uppgifter pa lan-niva som utsetts i enlighet med denna riktlinje.
Denna forteckning kommer att uppdateras inom fem arbetsdagar efter anta-
gandet av ett beslut enligt punkterna 6 eller 10.

. Information som maste tillhandahallas for att en ansokan ska anses

vara fullstindig

Vad giller Eurosystemets krav pd oppet tilltrdde, icke-diskrimination och
transparens, maste sokanden tillhandahélla foljande information:

a) Detaljerade tillgédngskriterier och eventuella begridnsningar av anvéndar-
nas tillgéng till uppgifter pa lan-nivd samt information om, och skilen
for, eventuella atskillnader i dessa tillgadngskriterier och begransningar av
anvéndarnas tillgang.

b) Policyuttalanden eller annan skriftligt beskrivning av forfarandet och de
kriterier som tillimpas for att bevilja anvdndarna tillgdng till specifika
datafiler med uppgifter pa ldn-nivé, tillsammans med andra uppgifter,
antingen i policyuttalanden eller annan skriftligt beskrivning, om tekniska
eller forfarandetekniska atgarder for att sakerstélla icke-diskriminering.

Vad giller Eurosystemets krav om tickning maste sokanden tillhandahélla
foljande information:

a) Antalet anstdllda hos sokanden inom omradet registertjanster avseende
uppgifter pa lan-nivéa, personalens tekniska bakgrund inom, och/eller re-
surser som avsatts for, detta omrade, och hur sdkanden hanterar och
uppritthiller personalens kunskapsniva och/eller andra resurser for att
sikerstélla teknisk och operationell kontinuitet i den dagliga verksamhe-
ten trots eventuella fordndringar av personalen eller tillgdngen till
resurser.

b) Aktuell statistik, inklusive information om hur méanga utestdende vir-
depapper med bakomliggande tillgangar som kan godtas vid Eurosyste-
mets transaktioner med sdkerhet som for ndrvarande finns hos sokanden,
inklusive en uppdelning av sadana virdepapper med bakomliggande till-
gangar efter den geografiska beldgenheten for géldendrerna bakom de
kassaflodesgenererande tillgdngarna samt typen av kassaflodesgenere-
rande tillgngsklasser specificerade enligt artikel 73.1. Om sdkanden
for ndrvarande inte erbjuder en viss tillgdngsklass ska sokanden ldmna
information om sina planer, och tekniska mojligheter, att i framtiden dven
tacka in denna tillgangsklass.

¢) Den tekniska driften av sokandens register 6ver uppgifter pa lan-niva,
inklusive en skriftlig beskrivning av:

i) Anvisningar for anviandargranssnittet dir man forklarar hur man far
tillgang till, extraherar och ldmnar uppgifter pa lan-niva, ur bade
uppgiftsanvindares och uppgiftsldmnares perspektiv.
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ii) Den aktuella tekniska och operationella kapaciteten pa sokandens
register, t.ex. hur manga transaktioner avseende virdepapper med
bakomliggande tillgangar som sidkerhet som kan forvaltas i systemet
(och huruvida systemet kan uppgraderas pa ett enkelt sitt), hur upp-
gifter pa lan-niva om historiska transaktioner med véardepapper med
bakomliggande tillgdngar som sikerhet sparas och kan anvindas av
anvindare och uppgiftsldimnare, samt det hogsta antalet 1an som kan
laddas upp av en uppgiftslamnare i en transaktion avseende vardepap-
per med bakomliggande tillgdngar som sidkerhet.

iii) Sokandens aktuella tekniska och operationella kapacitet avseende
uppgiftsldmnares inmatning av uppgifter, dvs. det tekniska forfarande
genom vilket uppgiftslimnaren ldmnar uppgifter pa lan-niva och hu-
ruvida forfarandet &r manuellt eller automatiserat.

iv) Sokandens aktuella tekniska och operationella kapacitet avseende an-
vindarnas extrahering av uppgifter, dvs. det tekniska forfarande ge-
nom vilket uppgiftsanvindare kan extrahera uppgifter pa lan-niva,
huruvida forfarandet dr manuellt eller automatiserat.

d) En teknisk beskrivning av:

i) De filformat som uppgiftslimnarna anvinder och som godtas av
sokanden avseende uppgifter pa lan-niva (Excel, XML, etc.), inklu-
sive en elektronisk kopia av varje sadant filformat, och information
om sokanden tillhandahaller verktyg som uppgiftslimnarna kan an-
vianda for att konvertera uppgifter pa lan-niva till de filformat som
sokanden godtar.

ii) Sokandens aktuella tekniska och operationella kapacitet avseende
provning och validering av dokumentationen for s6kandens system,
inbegripet berdkningen av poédngsittningen pa lan-niva.

iii) Hur ofta s6kandens system uppdateras, samt policy for underhéll och
provning.

iv) Sokandens tekniska och operationella kapacitet att anpassa sig till
framtida uppdateringar av forlagorna till Eurosystemets uppgifter pa
lan-niva, t.ex. om aktuella félt dndras eller tas bort.

v) Sokandens tekniska kapacitet avseende katastrofplan och kontinuitets-
planer, sérskilt avseende graden av redundans pa individuella
lagrings- och backup-l6sningar i datacentret och serverarkitekturen.

vi) En beskrivning av sokandens aktuella tekniska kapacitet avseende
interna kontrollmekanismer nér det géller uppgifter pa lan-niva, in-
klusive informationskontrollsystem och dataintegritet.

Vad giller Eurosystemets krav pa ldmpliga styrmekanismer, maste sokanden
tillhandahalla f6ljande information:

a) Information om organisationsform, stadgar eller bolagsordning samt dgar-
struktur.

b) Information om sokandens rutiner for internrevision (i férekommande
fall) inklusive namnen pa de personer som ansvarar for sddan internre-
vision, huruvida revisionen verifieras externt och, om revisionen sker
internt, vilka arrangemang som vidtagits for att hantera eller forhindra
intressekonflikter.



0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 155

¢) Information om hur sdkandens interna foretagsstyrning tjdnar de intressen
som aktérerna pd marknaderna for vardepapper med bakomliggande till-
gangar som sékerhet har, sédrskilt huruvida dess prissittning beaktas i
samband med detta krav.

d) En skriftlig bekriftelse att Eurosystemet kontinuerligt kommer att ha
tillgang till sddan dokumentation som behdvs for att dvervaka att sokan-
den kontinuerligt uppfyller kraven pé strukturer for foretagsstyrning och
kraven avseende styrformer enligt punkt 4 i avsnitt IV.I.

Sokanden maste tillhandahalla en beskrivning av foljande:

a) Hur sokanden berdknar poédngtalet for uppgiftskvaliteten, och hur
podngen offentliggdrs i sdkandens system och ddrmed blir tillgéngligt
for uppgiftsanviandarna.

b) Vilka kvalitetskontroller av uppgifterna som sokanden utfor, inklusive
forfarandet, antalet kontroller samt en forteckning dver vilka filt som
kontrolleras.

c) Sokandens aktuella kapacitet avseende rapportering av tillforlitlighet och
overensstaimmelse, dvs. hur s6kandens rapporter till uppgiftslimnare och
uppgiftsanvéndare for ndrvarande tas fram, huruvida sokandens plattform
automatiskt kan ta fram skridddarsydda rapporter baserat pa uppgifts-
anvindarnas Onskemél samt huruvida sdkandens plattform automatiskt
kan sidnda meddelanden till uppgiftsanvéndare och uppgiftslamnare (t.ex.
meddelanden om att uppgifter pd lan-niva avseende en viss transaktion
har laddats upp).
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BILAGA IX

KONTROLL AV PRESTANDA I EUROSYSTEMETS RAMVERK FOR
KREDITBEDOMNING

1. For varje kreditbeddomningssystem bestar Eurosystemets ramverk for
kreditbeddmning (ECAF) process for dvervakning av prestanda av en érlig
jamforelse i efterhand av

a) den observerade frekvensen av betalningsinstillelser for alla godtagbara
enheter och skuldinstrument som beddoms av kreditbeddomningssystemet,
dér dessa enheter och instrument grupperas i statiska pooler enligt vissa
kriterier, t.ex. kreditbetyg, tillgdngsklass, industrisektor, kreditbedomnings-
modell och

b) den hogsta sannolikheten for betalningsinstillelse som &r associerad med
respektive kreditkvalitetssteg i Eurosystemets harmoniserade bedomnings-
skala.

2. Det forsta steget i denna process ér att kreditbedomningssystemets operator
gor en arlig sammanstéllning 6ver de enheter och skuldinstrument som har
kreditkvalitetsbedomningar som uppfyller Eurosystemets kreditkvalitetstroskel
vid granskningsperiodens start. Kreditbeddmningssystemets operator dverlam-
nar sedan denna forteckning till Eurosystemet, med hjdlp av den rappor-
teringsmall som Eurosystemet tillhandahéller, som inkluderar falt for identi-
fiering, klassificering och kreditbedomning.

3. Det andra steget processen sker i slutet av den tolv manader langa gransk-
ningsperioden. Kreditbeddmningssystemets operatdr uppdaterar informationen
om enheterna och skuldinstrumenten pa forteckningen. Eurosystemet forbe-
héller sig ritten att begéra in ytterligare information som behovs for att utfora
prestandadvervakningen.

4. Ett kreditbedomningssystems statiska pool, inhdmtad 6ver ett ar, utgdér under-
lag till ECAF:s process for dvervakning av prestanda som bestér av en érlig
utvdrdering och en beddmning som técker flera perioder.

5. Om det finns en betydande avvikelse mellan den observerade frekvensen av
betalningsinstillelser i den statiska poolen och den hogsta sannolikheten for
betalningsinstillelse for respektive kreditkvalitetssteg over ett ar och/eller flera
ar, konsulterar Eurosystemet ratingsystemets operator for att analysera orsa-
kerna till avvikelsen.
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BILAGA [Xa

Minimitickningskrav for externa institut for kreditbedomning inom
Eurosystemets ramverk for kreditbedomning

Denna bilaga géller ndr man godkénner ett kreditvarderingsinstitut som externt
institut  for kreditbedomning (ECAI) inom Eurosystemets ramverk for
kreditbedomning (ECAF) enligt vad som framgar av artikel 120.2.

1. KRAV PA TACKNING

1. M6 Vad giller aktuell tickning, méste kreditvirderingsinstitutet for
minst tre av de fyra tillgdngsklasserna a) bankobligationer utan sdkerhet,
b) foretagsobligationer, c) sékerstéillda obligationer och d) vdrdepapper med
bakomliggande tillgangar som sdkerhet tillhandahéalla en minimitdckning
pa: 4

i) 10 procent av alla godtagbara tillgdngar i euroomradet, berdknat utifrén
bedémda tillgdngar och beddmda emittenter, utom for gruppen vér-
depapper med bakomliggande tillgdngar som sdkerhet, dir tickningen
endast berdknas utifrdn bedomda tillgéngar,

ii) 20 procent av alla godtagbara tillgangar i euroomréadet, berdknat utifran
utestdende nominella belopp,

iii) i minst 2/3 av ldnderna inom euroomradet med godtagbara tillgangar i
respektive tillgdngsklass, méste kreditvirderingsinstitutet uppfylla kra-
ven avseende tickning for bedémda tillgangar, bedomda emittenter
eller bedomda nominella belopp enligt vad som anges i punkterna i
och ii.

2. Kreditvarderingsinstitutet maste tillhandahalla staters kreditbetyg, som ett
minimum, for alla hemvistlinder for emittenter i euroomradet om kredit-
vérderingsinstitutet bedomer tillgdngar i ndgon av de tillgangsklasser som
framgér av punkt 1, utom for sidana tillgdngar for vilka Eurosystemet
anser att respektive landsrisk ar irrelevant for kreditbetyget som kreditvar-
deringsinstitutet ~ tillhandahéaller ~for emissionen, emittenten eller
garantigivaren.

3. Vad giller historisk tdckning maste kreditvarderingsinstitut uppnad minst 80
procent av minimikraven for tickning som framgar av punkterna 1 och 2
under vart och ett av de tre aren som foregick ansokan om godkannande
enligt ECAF, och maste uppna 100 procent vid tidpunkten for ansdkan
samt kontinuerligt under hela tiden for godkdnnandet enligt ECAF.

2. BERAKNING AV TACKNING

1. Téckning berdknas utifrdn kreditbetyg som utférdats eller stdds av kredit-
vérderingsinstitutet i enlighet med forordning (EG) nr 1060/2009 och ge-
nom att uppfylla alla 6vriga krav for ECAF-dndamal.

2. Ett visst kreditvédrderingsinstituts tdckning dr baserat pa kreditbetyg for
godtagbara tillgdngar vid Eurosystemets penningpolitiska transaktioner,
och berdknas i linje med den rangordning som framgar av artikel 84 ge-
nom att endast beakta det kreditvérderingsinstitutets betyg.

3. Vid berdkningen av minimitidckningen for ett kreditvarderingsinstitut som
annu ej godkants for ECAF-dndamal, inkluderar Eurosystemet dven rele-
vanta kreditbetyg for tillgangar som inte ar godtagbara pa grund av att det
saknas ett betyg fran externa institut for kreditbeddmning som godkénts av
ECAF.
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3. GRANSKNING AV EFTERLEVNAD
1. Varje ar sker en granskning av huruvida godkdnda ECAI uppfyller dessa
krav pa tickning.

2. Om kraven pa tickning inte uppfylls kan detta sanktioneras i enlighet med
ECAF:s regler och forfaranden.
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BILAGA IXb

Minimikrav i eurosystemets ramverk for Kkreditbedomning avseende
nyemissioner och granskningsrapporter om program for sikerstillda
obligationer

1. INLEDNING

Inom ramen for Eurosystemets ramverk for kreditbedomning (ECAF) maste
externa institut for kreditbedomning (ECAI), nédr det giller artikel 120.2a,
sedan den 1 juli 2017. uppfylla specifika operationella kriterier avseende
sakerstéllda obligationer. Externa institut for kreditbedomning maste sérskilt

a) forklara nya bedomningar av program for sdkerstillda obligationer i en
offentligt tillgdnglig kreditratingrapport, och

b) kvartalsvis publicera granskningsrapporter om program for sékerstillda
obligationer.

I denna bilaga forklaras minimikraven i detalj.

Kraven giller for alla bedomningar av emissioner som avses i artikel 83 och
omfattar darfor alla bedomningar av tillgdngar och program for godtagbara
sékerstillda obligationer. Man kommer regelbundet att kontrollera huruvida de
externa kreditvarderingsinstituten uppfyller dessa krav. Om kriterierna inte
uppfylls for ett visst program med sdkerstdllda obligationer kan Eurosystemet
besluta att de offentlig kreditbetygen avseende det relevanta programmet med
sikerstillda obligationer inte uppfyller de krav pa hog kreditvardighet som
Eurosystemets ramverk for kreditbedomning stéller. Foljaktligen maste det
offentliga kreditbetyget fran ett berdrt externt kreditvarderingsinstitut inte an-
vindas for att uppfylla kreditkvalitetskraven for omséttbara tillgdngar som
emitterats inom ramen for ett visst program for sikerstdllda obligationer.

2. MINIMIKRAV

a) De offentligt tillgédngliga kreditratingrapporterna (emissionsrapport) som
avses i punkt 1 a, ska innehalla en ingdende analys av programmets struk-
turella och rittsliga aspekter, en detaljerad bedomning av sékerhetspoolen,
en analys av refinansiering och marknadsrisk, en analys av deltagarna i
transaktionen, ECAIL:s interna antaganden och modeller samt en analys av
andra relevanta aspekter av transaktionen.

b) Ett ECAI maste publicera de granskningsrapporter som avses i punkt 1 b
senast atta veckor efter varje kvartals utgadng. Granskningsrapporterna ska
innehélla nedanstdende information.

i) ECALs interna modeller, inklusive senaste tillgédngliga dynamiska
interna modeller som anvinds for att faststdlla kreditbetyget. Om
det datum som de interna modellerna hanvisar till avviker fran rap-
portens publiceringsdag, bor det datum som de interna modellerna
hénvisar till anges.

ii) En Oversikt av ett program bor som ett minimum innehalla infor-
mation om utestdende tillgdngar och skulder, emittenten och andra
viktiga transaktionsparter, vilken tillgangskategori merparten av sa-
kerheterna tillhér, vilket rdttsordning programmet omfattas av samt
kreditrating av program och emittent.

iii) Nivan pa kreditforstiarkningen, inklusive aktuell och utlovad kredit-
forstarkning.
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iv) Profilen pa tillgdngar-skulder, inklusive hur de sékerstillda obligatio-
nerna forfaller, t.ex. hard bullet, soft bullet eller pass through, den
vigda genomsnittliga livslingden for de sdkerstéillda obligationerna
och sidkerhetspoolen samt information om obalanser mellan réntor
och valutor.

v) Swapptransaktioner avseende rdntor och valutor som dr utestdende
nér rapporten publiceras, inklusive namn, och om mgjligt identifie-
ringskoden for juridiska personer (LEI), pa swapptransaktionens
motpart.

vi

=

Valutaférdelningen, inklusive en uppdelning efter virde bade avse-
ende sikerhetspoolen och individuella obligationer inklusive den pro-
centuella andelen eurodenominerade tillgdngar och den procentuella
andelen eurodenominerade obligationer.

vii) Sakerhetspoolens tillgdngar, inkl. tillgdngsbalans, tillgangstyper, la-
nens antal och genomsnittliga storlek, sdsongseffekter, forfallodagar,
belaningsgrad, geografisk uppdelning samt fordelningen av forsenade
betalningar. Om sikerhetsmassans tillgdngar bestar av 1&n som har
sitt ursprung i olika lander, ska granskningsrapporten dtminstone ange
fordelningen mellan olika ldnder och den regionala fordelningen for
det huvudsakliga ursprungslandet.

viii) Sakerhetspoolens substituttillgangar, inklusive tillgdngsbalans.

ix) Forteckning over alla virdepapper som beddmts i programmet, an-
givna efter ISIN-kod (den internationella identifieringskoden for vér-
depapper). Denna information kan &ven lamnas via en separat fil som
kan laddas ned fran ECAI:s webbplats.

x) En forteckning dver de uppgiftsdefinitioner och -kéllor som anvénds i
granskningsrapporten. Denna information kan &ven ldmnas via en
separat fil som finns pa ECAIL:s webbplats.

Granskningsrapporter som avser en multi-cédula ska innehélla all den
information som krévs enligt punkterna i—x. Rapporterna ska dessutom
innehélla en forteckning &ver de relevanta originatorerna och deras respek-
tive andelar i en multi-cédula. Tillgdngsspecifik information ska rappor-
teras antingen direkt i granskningsrapporten som avser en multi-cédula
eller genom en hénvisning till granskningsrapporterna for varje enskild
cédula som bedomts av det externa kreditvarderingsinstitutet.
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BILAGA XI

FORMER AV SAKERHET

Den 13 juni 2006 annonserade Europeiska centralbanken kriterier for s.k. new
global notes (NGN) for internationella skuldforbindelser for att dessa skulle
godtas som sékerhet for Eurosystemets kreditoperationer fran och med den 1 ja-
nuari 2007. Den 22 oktober 2008 annonserade ECB att internationella skuld-
forbindelser som emitterats i global registrerad form efter den 30 september 2010
endast skulle godtas som sékerhet for Eurosystemets kreditoperationer nédr den
nya fOrvaringsorganisationen for internationella skuldforbindelser (NSS) borjar

anvindas.

Tabellen nedan sammanfattar godtagbarhetsreglerna for de olika formerna av
sdkerheter med introduktionen av NGN- och NSS-kriterierna.

Tabell 1

Godtagbarhetsregler for olika former av sikerheter

Innehavar/

NGN/classic global

Ar den sk. Common
safekeeper en

Global/individuell registerad note (CGN)/NSS internationell Godtagbar?
virdepapperscentral (*)?
Global Innehavar NGN Ja Ja
Nej Nej
Global Innehavar CGN Ej tillampligt Nej, men de virdepapper som
emitterats fore den 1 januari
2007 kommer att godkénnas
till forfallodagen, plus
tap-emissioner fr.o.m. den 1 ja-
nuari 2007 om ISIN-koden é&r
fungibel.
Global Registrerad CGN Ej tillampligt Obligationer som emitterats un-
der denna struktur efter den
30 september 2010 godtas inte
ldngre.
Global Registrerad NSS Ja Ja
Individuell Innehavar Ej tillampligt Ej tillampligt Obligationer som emitterats un-

der denna struktur efter den
30 september 2010 godtas inte
langre. Individuella innehavar-
instrument som emitterats senast
den 30 september 2010 kommer
att godkédnnas till forfallodagen.

(*) Eller, i forekommande fall, i en godkénd virdepapperscentral.
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BILAGA XII

EXEMPEL PA EUROSYSTEMETS
OPERATIONER OCH FORFARANDEN

Lista over exempel

PENNINGPOLITISKA

Exempel 1 Likvidiserande reverserad transaktion genom fastranteanbud

Exempel 2 Likvidiserande reverserad transaktion genom anbud till rorlig

rianta

Exempel 3 Emission av ECB-skuldcertifikat genom anbud till rérlig rdnta

Exempel 4 Likviditetsabsorberande valutaswapp genom anbud till rorlig kurs

Exempel 5 Likvidiserande valutaswapp genom anbud till rorlig kurs

Exempel 6 Riskkontrollatgarder

I.  EXEMPEL 1: LIKVIDISERANDE REVERSERAD TRANSAKTION GE-
NOM FASTRANTEANBUD

1. ECB beslutar att tillféra marknaden likviditet genom en reverserad trans-
aktion som genomfors som ett fast rdnteanbud.

2. Tre motparter lamnar in foljande anbud:

Motpart Anbud (miljoner euro)
Bank 1 30
Bank 2 40
Bank 3 70
Totalt 140

3. ECB faststiller ett totalbelopp for tilldelningarna pa 105 miljoner euro.

4. Tilldelningarnas andel &r:

(30 + 40 + 70)

105

5. Motparternas tilldelningar &r:

=75 %

Motpart Anbud (miljoner euro) | Tilldelning (miljoner euro)
Bank 1 30 22,5
Bank 2 40 30,0
Bank 3 70 52,5
Totalt 140 105,0
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EXEMPEL 2: LIKVIDISERANDE REVERSERAD TRANSAKTION GE-
NOM ANBUD TILL RORLIG RANTA

ECB beslutar att tillféora marknaden likviditet genom en reverserad trans-
aktion med anbud till rorlig rénta.

Tre motparter ldmnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Rinta (%) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Anbud totalt acgﬁ‘l‘l‘im
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Totalt 30 45 70 145
ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pd 94 miljoner euro, vilket ger
en marginalrdnta pa 3,05 procent.
Alla anbud 6ver 3,05 procent (upp till ett ackumulerat belopp av 80 miljoner
euro) accepteras till fullt belopp. Vid 3,05 procent ar tilldelningens andel:
94 — 80
T 40 %
For bank 1 ar tilldelningen vid marginalrdntan exempelvis:
0,4 x 10 =4
Totalt 4r tilldelningen for bank 1:
5+5+4=14
Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sétt:
Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 30,0 45,0 70,0 145
Tilldelning totalt 14,0 34,0 46,0 94

Om tilldelningsmetoden ar en auktion med enhetlig rénta (holldndsk auktion)
ar rantan pa motparternas tilldelningar 3,05 procent.
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Om tilldelningsmetoden &r en auktion med multipel rénta (amerikansk auk-
tion) tillimpas ingen enhetlig rénta pd de belopp som motparterna tilldelas.
Bank 1 erhaller t.ex. 5 miljoner euro till 3,07 %, 5 miljoner euro till 3,06 %
och 4 miljoner euro till 3,05 %.

. EXEMPEL 3: EMISSION AV ECB-SKULDCERTIFIKAT GENOM AN-
BUD TILL RORLIG RANTA

ECB beslutar att dra in likviditet frain marknaden genom att emittera skuld-
certifikat med hjdlp av ett anbudsforfarande med anbud till rérlig rénta.

Tre motparter ldamnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
Rénta (%) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt Anbud
ackumulerat
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Totalt 55 70 55 180
ECB beslutar att tilldela ett nominellt belopp pa 124,5 miljoner euro, vilket
ger en marginalrdnta pd 3,05 procent.
Alla anbud under 3,05 procent (upp till ett ackumulerat belopp av 65 mil-
joner euro) accepteras till fullt belopp. Vid 3,05 procent é&r tilldelningens
andel:
124,5 — 65
— =85 %
70 ’
For bank 1 ér tilldelningen vid marginalrdntan exempelvis:
0,85 x 20 = 17
Totalt &r tilldelningen for bank 1:
5+45+5+410+17 =42
Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:
Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 55,0 70,0 55,0 180,0
Tilldelning totalt 42,0 49,0 33,5 124,5
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IV. EXEMPEL 4: LIKVIDITETSABSORBERANDE VALUTASWAPP GE-
NOM ANBUD TILL RORLIG KURS

1. ECB beslutar att dra in likviditet fran marknaden genom en valutaswapp
mellan euro och dollar med hjélp av ett anbudsforfarande med anbud till
rorlig kurs. (Obs! Eurons terminskurs &r i detta exempel hogre &n avistakur-
sen.)

2. Tre motparter lamnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)
f;”ﬁ%p(‘)‘gg)t Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt acﬁ‘{‘:}’l‘l‘l‘;&t
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Totalt 65 90 80 235

3. ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna pa 158 miljoner euro, vilket ger
en marginalswappunkt pa 6,63. Alla anbud over 6,63 (pa ett ackumulerat
belopp av 65 miljoner euro) accepteras till fullt belopp. Vid 6,63 ér till-
delningarnas andel:

158 — 65

— 0,
100 =93 %

4. For bank 1 ér tilldelningen vid marginalswappunkten exempelvis:

0,93 x 25 = 23,25

5. Totalt &r tilldelningen for bank 1:

5+5+5+10+ 2325 =48,25

6. Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande sitt:

Belopp (miljoner euro)

Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt

Anbud totalt 65,0 90,0 80,0 235,0

Tilldelning totalt 48,25 52,55 57,20 158,0
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7. ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

8. Om tilldelningsmetoden &r en auktion med enhetlig rénta (holldndsk auktion)
koper Eurosystemet vid transaktionsstarten 158 000 000 euro och siljer
178 540 000 US-dollar. P& transaktionens forfallodag séljer Eurosystemet
158 000 000 euro och kdper 178 644 754 dollar (terminskursen dr 1,130663
= 1,1300 + 0,000663).

9. Om tilldelningsmetoden &r en auktion med multipel rénta (amerikansk auk-
tion) sker Eurosystemets vaxling av euro- och dollarbelopp enligt nedansta-
ende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion
Valutakurs Kép EUR Férsiljning USD Valutakurs Férsiljning EUR Kép USD
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Totalt 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

IV. EXEMPEL 5: LIKVIDISERANDE VALUTASWAPP GENOM ANBUD
TILL RORLIG KURS

1. ECB beslutar att tillféra marknaden likviditet genom en valutaswapp mellan
euro och dollar med hjdlp av ett anbudsforfarande med anbud till rérlig kurs.
(Obs! Eurons terminskurs dr i detta exempel hogre én avistakursen.)

2. Tre motparter ldmnar in foljande anbud:

Belopp (miljoner euro)

Swappunkt Anbud
(x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt ackumulerat
6,23
6,27 5 5 10 10

6,32 5 5 10 20
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vB
Belopp (miljoner euro)
Swappunkt Anbud
(x 10 000) Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt ackumulerat
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Totalt 60 85 75 220
3. ECB faststiller ett belopp for tilldelningarna p& 197 miljoner euro, vilket ger
en marginalswappunkt pa 6,54. Alla anbud till en swappunktsnotering under
6,54 (upp till ett ackumulerat belopp av 195 miljoner euro) accepteras till
fullt belopp. Vid 6,54 ar tilldelningarnas andel:
197 — 195
— =10 ¢
20 o
4. For bank 1 ar tilldelningen vid marginalswappunkten exempelvis:
0,10 x 5=0,5
5. Totalt &r tilldelningen for bank 1:
S5+5+10+10+20+5+0,5=1555
6. Sammanfattningsvis kan tilldelningsresultatet anges pa foljande satt:
Belopp (miljoner euro)
Motparter Bank 1 Bank 2 Bank 3 Totalt
Anbud totalt 60,0 85,0 75,0 220
Tilldelning totalt 55,5 75,5 66,0 197

6. ECB faststiller avistakursen euro/dollar for transaktionen till 1,1300.

7. Om tilldelningsmetoden &r en auktion med enhetlig rdnta (holldndsk auktion)
siljer Eurosystemet vid transaktionsstarten 197 000 000 euro och koper
222 610 000 US-dollar. P& transaktionens forfallodag koper Eurosystemet
197 000 000 euro och siljer 222 738 838 dollar (terminskursen dr 1,130654
= 1,1300 + 0,000654).
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8.

Om tilldelningsmetoden &r en auktion med multipel rénta (amerikansk auk-
tion) sker Eurosystemets vixling av euro- och dollarbelopp enligt nedansta-
ende tabell:

Avistatransaktion Terminstransaktion*
Valutakurs Forséljning EUR Kop USD Valutakurs Koép EUR Forséljning USD
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11300 000 1,130627 10 000 000 11306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Totalt 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222736 573

VI. EXEMPEL 6: RISKKONTROLLATGARDER

1.

Exemplet illustrerar riskkontrollatgarder som tillimpas pa tillgangar som
mobiliserats som sdkerheter Eurosystemets kreditoperationer. Det &dr baserat
pa antagandet att behovet av tilliggssdkerheter berdknas inklusive upplupen
rinta pa tillford likviditet och med en troskelpunkt pa 0,5 % av den tillforda
likviditeten. Exemplet baseras pa antagandet att motparten deltar i foljande
penningpolitiska operationer som utfors av Eurosystemet:

a) En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 30 juli 2014
och slutar den 6 augusti 2014 déir motparten tilldelas 50 miljoner euro till
en rénta pa 0,15 %.

b) En langfristig refinansieringstransaktion som borjar den 31 juli 2014 och
slutar den 23 oktober 2014 dar motparten tilldelas 45 miljoner euro till en
ranta pa 0,15 %.

¢) En huvudsaklig refinansieringstransaktion som borjar den 6 augusti 2014
och slutar den 13 augusti 2014 déir motparten tilldelas 35 miljoner euro
till en rénta pa 0,15 %.

I tabell 1 nedan beskrivs de omsittbara tillgdingarna som mobiliserats av
motparten for tdckning av dessa transaktioner.
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Tabell 1

Omsittbara tillgdngarna som mobiliserats av motparten i transaktionerna

Egenskaper
Namn Tillgir:)gr?kate- Forfallodag Typ av kupong | Kupongfrekvens Atelggfieélde Virderingsavdrag
Tillgang A Sékerstdlld 30.8.2018 Fast rinta 6 méanader 4 ar 2,50 %
obligation av
jumbo-typ
som uppfyl-
ler UCITS
Tillgang B Statsobliga- 19.11.2018 Rorlig ranta 12 manader 4 ar 0,50 %
tion
Tillgang C Foretagsobli- 12.5.2025 Nollkupong- > 10 ar 13,00 %
gation are
Priser i procent (inklusive upplupen rénta) (*)
30.7.2014 31.7.2014 1.8.2014 4.8.2014 5.8.2014 6.8.2014 7.8.2014
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62
(*) De priser som visas for ett visst virderingsdatum motsvarar det mest representativa priset under affirsdagen fore vérderings-
datumet.
ORONMARKNINGSSYSTEM

Det antas att transaktionerna genomfors med en nationell centralbank som an-
vénder ett system dir underliggande tillgdngar dronmérks for varje enskild trans-
aktion. I system med Oronmérkning vérderas tillgdngar som mobiliserats som
sdkerhet dagligen. Ramen for riskkontroll kan dérmed beskrivas pa foljande
sitt (se ocksa tabell 2 nedan):

1. Den 30 juli 2014 ingar motparten ett repoavtal med den nationella central-
banken, som képer 50,6 miljoner euro av tillgdng A. Tillgdng A &r en
sikerstilld obligation av jumbo-typ som uppfyller UCITS med fast kupong-
rinta som forfaller till betalning den 30 augusti 2018 och klassas i kredit-
kvalitetssteg 1-2. Den éterstdende 16ptiden &r siledes fyra dr och ett vir-
deringsavdrag gors dérfor med 2,5 procent. Marknadskursen for tillgdng A
pé dess referensmarknadsplats samma dag ar 101,61 % vilket inkluderar
upplupen kupongrénta. Motparten ska tillhandahalla tillgdng A till ett védrde
som, efter virderingsavdraget pa 2,5 procent, overstiger det tilldelade belop-
pet pa 50 miljoner euro. Motparten levererar darfor tillgdng A till ett nomi-
nellt virde av 50,6 miljoner euro, medan det justerade marknadsvirdet
samma dag dr 50 129 294 euro.

2. Den 31 juli 2014 ingér motparten ett repoavtal med den nationella central-
banken, som koper tillgding A fér 21 miljoner euro (marknadskurs 101,21
procent, vérderingsavdrag 2,5 procent) och tillgdng B for 25 miljoner euro
(marknadskurs 98,02 procent). Tillgdng B &ar en statsobligation med rorliga
kupongbetalningar som klassas i kreditkvalitetssteg 1-2, pa vilken 0,5 pro-
cents vdrderingsavdrag gors. Det justerade marknadsvirdet pa tillgang A och
tillgdng B &r samma dag 45 130 098 euro, vilket Gverstiger det erforderliga
beloppet pa 45 000 000 euro.
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3. Den 31 juli 2014 omvérderas de underliggande tillgangarna for de huvud-
sakliga refinansieringstransaktioner som inleddes den 30 juli 2014. Med ett
marknadspris pa 101,21 procent dr marknadsvérdet pa tillgang A efter vir-
deringsavdraget fortfarande mellan den lidgre och den hogre troskelpunkten.
Den sidkerhet som ursprungligen mobiliserats bedoms séledes ticka bade det
tilldelade ursprungliga likviditetsbeloppet och den upplupna rédntan pa 208
EUR.

4. Den 1 augusti 2014 omvérderas de underliggande tillgdngarna: marknads-
kursen for tillgdng A ar 99,50 procent och marknadskursen for tillgang B &r
97,95 procent. Den upplupna rédntan pad den huvudsakliga refinansierings-
transaktionen som inleddes den 30 juli 2014 4r 417 euro, och pé den lang-
fristiga refinansieringstransaktionen som inleddes den 31 juli 2014 4r réntan
188 euro. Det justerade marknadsvirdet for tillgang A i den forsta trans-
aktionen kommer da att understiga det belopp som ska tickas, dvs. tilldelad
likviditet plus upplupen rénta, med 912 092 euro, men dven den undre trds-
kelpunkten pa 49 750 415 euro. Motparten levererar tillgdng A till det no-
minella virdet av 950 000 euro, vilket efter véirderingsavdrag med 2,5 pro-
cent frdn marknadsvérdet enligt kursen 99,50 procent, &terstiller tillricklig
sakerhet. De nationella centralbankerna kan begéra tillaggssdkerheter i form
av kontanter i stillet for i virdepapper.

I den andra transaktionen behdvs ocksa en tillaggssdkerhet eftersom det
justerade marknadsvirdet av de underliggande vérdepapperen i denna trans-
aktion (688 euro) understiger den undre troskelpunkten pa 187 euro. Mot-
parten levererar darfor 270 000 euro av tillgang B med ett justerat mark-
nadsvirde pa 263 143 euro.

5. Den 4 och den 5 augusti 2014 omvérderas de underliggande tillgangarna
utan att det behdvs nagon begiran om tilldggssikerheter for de transaktioner
som ingicks den 30 och 31 juli 2014.

6. Den 6 augusti 2014 betalar motparten tillbaka den likvid som erhélls i den
huvudsakliga refinansieringstransaktionen den 30 juli 2014, inklusive upp-
lupen rénta pa 1458 euro. Den nationella centralbanken ldmnar tillbaka
51 550 000 euro av tillgdng A till nominellt vérde.

Samma dag ingar motparten ett nytt repoavtal med den nationella central-
banken, som koper tillgang C till ett nominellt virde av 75 miljoner euro.
Tillgang C, som é&r en foretagsobligation med nollkupong med en aterstaende
16ptid pa Over tio ar och som klassas i kreditkvalitetssteg 1-2, krdver ett
varderingsavdrag pa 13 procent — motsvarande justerat marknadsvarde efter
vérderingsavdrag ar samma dag 35045 775 euro. Omvérderingen av de
underliggande tillgdngarna for den langfristiga refinansieringstransaktion
som inleddes den 31 juli 2014 visar att de levererade tillgangarnas justerade
marknadsvarde ligger 6ver den Ovre troskelpunkten vilket medfor att den
nationella centralbanken ldmnar tillbaka tillgang B till ett nominellt virde
av 262 000 euro till motparten. Om Overskjutande sdkerhet vid den andra
transaktionen behdver betalas tillbaka till motparten kan denna i vissa fall
nettas mot de tillaggssdkerheter som motparten ska betala till den nationella
centralbanken avseende den forsta transaktionen. Endast en avveckling av
sdkerheter behover saledes utforas.

POOLNINGSSYSTEM

Det antas for det andra att transaktionerna genomfors med en nationell central-
bank som tillimpar ett poolningssystem dar tillgangarna i den pool av tillgangar
som anvédnds av motparten &r inte 6ronmérkta for sérskilda transaktioner.
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1. Samma serie transaktioner anvinds i detta exempel som i exemplet pa Gron-
markningssystemet ovan. Den storsta skillnaden 4r att det justerade marknads-
vérdet av alla tillgdngar i poolen pa virderingsdagarna ska ticka behovet av
sakerheter for motpartens alla utestdende transaktioner med centralbanken.
Begédran om tilldggssiakerheter den 1 augusti 2014 Gverensstdimmer séledes
exakt 1174 592 euro med det belopp som krdvs i 6ronmérkningssystemet.
Motparten levererar tillgang A till det nominella virdet av 1300 000 euro,
vilket efter vérderingsavdrag med 2,5 procent fran marknadsvérdet enligt
kursen 99,50 procent, aterstéller tillrdcklig sékerhet.

2. Vidare kan motparten, nir den huvudsakliga refinansieringstransaktionen som
inleddes den 30 juli 2014 16per ut den 6 augusti 2014, lata tillgangen ligga
kvar pé sitt pantkonto. En tillgdng kan ocksa bytas mot en annan tillgdng i
enlighet med exemplet, dir tillgdng A med ett nominellt virde pa 51,9 mil-
joner euro ersitts med tillgang C till ett nominellt virde pa 75,5 miljoner euro
for att ticka den likviditet som erhdllits och den upplupna réntan i alla
refinansieringstransaktioner.

3. Riskkontrolldtgdrderna i poolningssystemet beskrivs i tabell 3.



Oronmirkningssystem

Tabell 2

Datum

Utestaende
transaktioner

Startdatum

Slutdatum

Réntesats

Tillford
likviditet

Upplupen rénta

Totalt belopp
som ska tdckas

Undre
troskelpunkt

Ovre
troskelpunkt

Justerat
marknadsvirde

Begiran om till-
laggssdkerheter

30.7.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

50 000 000

49 750 000

50250 000

50 129 294

31.7.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

208

50 000 208

49 750 207

50250 209

49 931 954

Langfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

45 000 000

44 775 000

45 225 000

45130 098

1.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

417

50 000 417

49 750 415

50250 419

49 088 325

- 912092

Langfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

188

45000 188

44 775 187

45225 188

44 737 688

— 262 500

4.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

1042

50 001 042

49 751 036

50 251 047

50246 172

Langfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

750

45 000 750

44 775 746

45 225 754

45 147 350

5.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

1250

50 001 250

49 751 244

50 251 256

50 125 545

Langfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

938

45 000 938

44 775 933

45 225 942

45201 299

020T'%0°80 — AS — 09000%1020

100°600
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Datum

Utestdende
transaktioner

Startdatum

Slutdatum

Réntesats

Tillford
likviditet

Upplupen rinta

Totalt belopp
som ska tdckas

Undre
troskelpunkt

Ovre
troskelpunkt

Justerat
marknadsvarde

Begiran om till-
laggssakerheter

6.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35000 000

35000 000

34 825 000

35175 000

35045775

Léngfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1125

45001 125

44776 119

45226 131

45266 172

265 047

7.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35000 000

146

35000 146

34 825 145

35175 147

34 987 050

Langfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1313

45001 313

44 776 306

45226 319

45 026 704

020T'%0°80 — AS — 09000%1020

100°600

€L1



Tabell 3

Poolningssystem

Datum

Utestaende
transaktioner

Startdatum

Slutdatum

Réntesats

Tillford
likviditet

Upplupen rénta

Totalt belopp
som ska tdckas

Undre
troskelpunkt (*)

Ovre troskel-
punkt (**)

Justerat
marknadsvirde

Begiran om till-
laggssdkerheter

30.7.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

50 000 000

49 750 000

Ej relevant

50 129 294

31.7.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

208

95000 208

94 525 207

Ej relevant

95 062 051

Léngfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

417

95 000 604

94 525 601

Ej relevant

93 826 013

— 1174 592

Langfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

188

4.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

1042

95 001 792

94 526 783

Ej relevant

95 470 989

Léngfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

750

5.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

30.7.2014

6.8.2014

0,15

50 000 000

1250

95002 188

94 527 177

Ej relevant

95402 391

020T'%0°80 — AS — 09000%1020

100°600

VLI



Datum

Utestaende
transaktioner

Startdatum

Slutdatum

Réntesats

Tillford
likviditet

Upplupen rinta

Totalt belopp
som ska tdckas

Undre
troskelpunkt (*)

Ovre troskel-
punkt (¥*)

Justerat
marknadsvarde

Begiran om till-
laggssakerheter

Léngfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

938

6.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35000 000

80 001 125

79 601 119

Ej relevant

80 280 724

Léngfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1125

7.8.2014

Huvudsaklig
refinansie-
ring

6.8.2014

13.8.2014

0,15

35 000 000

146

80 001 458

79 601 451

Ej relevant

80239 155

30.7.2014

Léngfristig
refinansie-
ring

31.7.2014

29.10.2014

0,15

45 000 000

1313

(*) T ett poolningssystem &r den undre troskelpunkten det lagsta troskelvérdet for begéran om tilldggssikerhet. I praktiken kriver de flesta nationella centralbanker tilliggssdkerhet ndr sikerhetspoolens marknadsvirde
efter varderingsavdrag understiger det belopp som ska tackas.
(**) I ett poolningssystem behdvs ingen Ovre troskelpunkt eftersom motparten, i avsikt att halla antalet operativa transaktioner sa litet som mojligt, strdvar efter att stdndigt ha dverskjutande sdkerhet.

020T'¥0°80 — AS — 09000¥1020

100°600

SLI
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BILAGA Xlla

En enhet som har klassificerats som organ enligt definitionen i artikel 2.2 i denna
riktlinje ska uppfylla nedanstdende kvantitativa kriterier for att dess godtagbara
omsittbara tillgangar ska allokeras till avdragskategori II enligt vad som framgar
av tabell 1 i bilagan till riktlinje (EU) 2016/65 (ECB/2015/35):

a) den genomsnittliga summan av de nominella utestdende vérdena pa alla god-
tagbara omsattbara tillgangar som organet emitterat uppgar till minst 10 mil-
jarder euro under referensperioden, och

b) den genomsnittliga summan av de nominella véirdena pa alla godtagbara
omsittbara tillgdngar med ett nominellt utestdende virde pa minst 500 miljo-
ner euro som emitterats av organet under referensperioden resulterar i en
andel motsvarande minst 50 procent av den genomsnittliga summan av de
nominella utestiende virdena péd alla godtagbara omsittbara tillgangar som
organet emitterat under referensperioden.

Hur dessa regler efterlevs granskas arligen genom att man, for det aktuella éret,
berdknar det relevanta genomsnittet Gver en ettdrig referensperiod mellan den 1
augusti foregdende ar och den 31 juli det aktuella aret.
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BILAGA X1II

JAMFORELSETABELL

Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 1.1

Artikel 1.2 Artikel 1

Artikel 1.3 Inledning

Artikel 1.4 Avsnitt 1.6

Artikel 1.5 Artikel 2
Artikel 2.1 Tillagg 2

Artikel 2.2 Avsnitt 6.4.2
Artikel 2.3 Tillagg 2

Artikel 2.4 Avsnitt 5.2.1, tillagg 2
Artikel 2.5 Tillagg 2

Artikel 2.6 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 2.7 Tillagg 2

Artikel 2.8 Avsnitt 3.1.1.2
Artikel 2.9 Tillagg 2

Artikel 2.10

Artikel 2.11 Tillagg 2

Artikel 2.12

Artikel 2.13 Avsnitt 6.2.2.1
Artikel 2.14 Tillagg 2

Artikel 2.15 Tillagg 2

Artikel 2.16 Avsnitt 6.6

Artikel 2.17 Tillagg 2

Artikel 2.18 Tillagg 2

Artikel 2.19 Bilaga II, punkt 20
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 2.20 Tillagg 2

Artikel 2.21 Tillagg 2

Artikel 2.22 Tillagg 2

Artikel 2.23

Artikel 2.24 Tillagg 2

Artikel 2.25

Artikel 2.26 Tillagg 2

Artikel 2.27 Artikel 3.2 bii d

Artikel 2.28 Artikel 10

Artikel 2.29 Tillagg 2

Artikel 2.30 Avsnitt 4.1.3, tillagg 2

Artikel 2.31

Artikel 2.32

Artikel 2.33

Artikel 2.34 Tillagg 2

Artikel 2.35

Artikel 2.36 Tillagg 2

Artikel 2.37

Artikel 2.38 Avsnitt 5.1.1.3, tillagg 2

Artikel 2.39 Avsnitt 6.4.2

Artikel 2.40 Avsnitt 3.4.1, 3.4.2,
tillagg 2

Artikel 2.41 Avsnitt 6.6.1

Artikel 2.42

Artikel 2.43

Artikel 2.44
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 2.45

Tillagg 2

Artikel 2.46

Tillagg 2

Artikel 2.47

Artikel 2.48 Avsnitt 6.4.2
Artikel 2.49

Artikel 2.50 Tillagg 2
Artikel 2.51 Tillagg 2
Artikel 2.52 Tillagg 2
Artikel 2.53 Tillagg 2
Artikel 2.54 Tillagg 2
Artikel 2.55 Tillagg 2
Artikel 2.56 Tillagg 2
Artikel 2.57

Artikel 2.58 Tillagg 2
Artikel 2.59

Artikel 2.60 Tillagg 2
Artikel 2.61

Artikel 2.62

Artikel 2.63

Artikel 2.64 Avsnitt 5.1.5.4, tillagg 2
Artikel 2.65

Artikel 2.66

Tillagg 2

Artikel 2.67

Tillagg 2
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 2.68

Artikel 2.69 Avsnitt 6.2.1.3

Artikel 2.70 Avsnitt 6.2.2

Artikel 2.71 Avsnitt 6.4.2

Artikel 2.72 Avsnitt 3.2.1, 3.2.2,
tillagg 2

Artikel 2.73 Tillagg 2

Artikel 2.74

Artikel 2.75

Artikel 2.76 Tillagg 2

Artikel 2.77 Avsnitt 3.1.1.2, tilldgg 2

Artikel 2.78 Tillagg 2

Artikel 2.79 Tillagg 2

Artikel 2.80 Avsnitt 3.1.1.1

Artikel 2.81 Tillagg 2

Artikel 2.82 Tillagg 2

Artikel 2.83 Tillagg 2

Artikel 2.84 Avsnitt 5.1.5.4, tillagg 2

Artikel 2.85

Artikel 2.86 Tillagg 2

Artikel 2.87 Tillagg 2

Artikel 2.88

Artikel 2.89 Avsnitt 3.4.3

Artikel 2.90

Artikel 2.91 Tillagg 2

Artikel 2.92

Tillagg 2
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Den hir riktlinjen Riktlinje ECB/2011/14 Beslut ECB/2013/6 Beslut ECB/2013/35 Ecég/%lﬁ/%
Artikel 2.93
Artikel 2.94 Tillagg 2
Artikel 2.95
Artikel 2.96
Artikel 2.97 Ruta 7, tilligg 2
Artikel 2.98 Tillagg 2
Artikel 2.99 Avsnitt 5.1.1.3, tilligg 2

Artikel 2.100

Artikel 3.1 Avsnitt 1.3

Artikel 3.2

Artikel 4

Artikel 5.1 Ingressen till kapitel 3
Artikel 5.2 Ingressen till kapitel 3
Artikel 5.3 Ingressen till kapitel 3,

avsnitt 1.3.3

Artikel 5.4 Ingressen till kapitel 3,
avsnitt 1.3.3, avsnitt 3.1.5

Artikel 5.5 Avsnitt 1.3.1
Artikel 6.1 Avsnitt 3.1.1.1
Artikel 6.2 Avsnitt 3.1.2
Artikel 6.3

Artikel 6.4

Artikel 6.5

Artikel 6.6

Artikel 7.1 Avsnitt 3.1.1.1
Artikel 7.2 Avsnitt 3.1.3
Artikel 7.3

Artikel 7.4

Artikel 7.5
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Den hir riktlinjen Riktlinje ECB/2011/14 Beslut ECB/2013/6 Beslut ECB/2013/35 Ecég/%lﬁ/%
Artikel 7.6 Avsnitt 3.1.3
Artikel 8.1 Avsnitt 3.1.4
Artikel 8.2 Avsnitt 3.1.4
Artikel 8.3 Avsnitt 5.1.2.3, 5.2.5
Artikel 8.4 Avsnitt 3.1.4
Artikel 9.1 Avsnitt 3.1.5
Artikel 9.2 Avsnitt 3.1.5
Artikel 9.3 Avsnitt 3.1.4
Artikel 10.1
Artikel 10.2 Bilaga II
Artikel 10.3
Artikel 10.4
Artikel 10.5 Avsnitt 6.1
Artikel 11.1 Avsnitt 3.4.1
Artikel 11.2 Bilaga II
Artikel 11.3 Avsnitt 3.4.3
Artikel 11.4 Avsnitt 3.4.3
Artikel 11.5 Avsnitt 3.4.4
Artikel 11.6
Artikel 12.1 Avsnitt 3.5.1
Artikel 12.2 Avsnitt 3.5.2
Artikel 12.3 Artikel 1
Artikel 12.4 Avsnitt 3.5.3
Artikel 12.5 Avsnitt 3.1.3
Artikel 12.6 Avsnitt 3,5

Artikel

12.7
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 13.1 Avsnitt 3.3.2

Artikel 13.2 Avsnitt 3.3.2

Artikel 13.3 Avsnitt 3.3.2

Artikel 13.4 Avsnitt 3.3.3

Artikel 13.5 Avsnitt 3.3.4

Artikel 13.6

Artikel 14.1 Avsnitt 3.2.2

Artikel 14.2 Avsnitt 3.2.3

Artikel 14.3 Avsnitt 3.2.4

Artikel 14.4

Artikel 15.1 Avsnitt 3.2, avsnitt 5.1.4
Artikel 15.2

Artikel 15.3

Artikel 16.1 Avsnitt 2.3

Artikel 16.2 Avsnitt 2.3

Artikel 17.1 Tillagg 2

Artikel 17.2

Artikel 17.3 Avsnitt 4.1.1, avsnitt 4.2.1
Artikel 17.4 Avsnitt 4.1.5, avsnitt 4.2.5
Artikel 17.5 Avsnitt 4.1.5

Artikel 17.6 Avsnitt 4.1.4

Artikel 17.7

Artikel 18.1 Avsnitt 4.1.1, avsnitt 4.1.2
Artikel 18.2 Avsnitt 4.1.2

Artikel 18.3 Avsnitt 4.1.3

Artikel 18.4 Avsnitt 4.1.3

Artikel

19.1

Avsnitt 4.1.3
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Den hir riktlinjen Riktlinje ECB/2011/14 Beslut ECB/2013/6 Beslut ECB/2013/35 Ecég/%lﬁ/%
Artikel 19.2
Artikel 19.3
Artikel 19.4
Artikel 19.5 Avsnitt 4.1.3
Artikel 19.6 Avsnitt 4.1.3
Artikel 20.1 Avsnitt 4.1.4
Artikel 20.2 Avsnitt 4.1.4
Artikel 20.3
Artikel 21.1 Avsnitt 4.2.1
Artikel 21.2 Artikel 1
Artikel 21.3 Avsnitt 4.2.2
Artikel 21.4 Avsnitt 4.2.3
Artikel 22.1 Avsnitt 4.2.3
Artikel 22.2 Avsnitt 4.2.3
Artikel 22.3 Avsnitt 4.2.3
Artikel 23.1 Avsnitt 4.2.4
Artikel 23.2 Avsnitt 4.2.4
Artikel 23.3
Artikel 24
Artikel 25.1 Avsnitt 5.1.1,
avsnitt 5.1.1.3
Artikel 25.2 Avsnitt 5.1.1,
avsnitt 5.1.2.3
Artikel 25.3 Avsnitt 5.1.1.3
Artikel 26.1 Avsnitt 5.1.1.1
Artikel 26.2 Avsnitt 5.1.1.1
Artikel 26.3 Avsnitt 5.1.1.1
Artikel 26.4 Avsnitt 5.1.1.1
Artikel 27.1 Avsnitt 5.1.1.2
Artikel 27.2 Avsnitt 5.1.1.2
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 27.3 Avsnitt 5.1.1.2
Artikel 27.4 Avsnitt 5.1.1.2
Artikel 28.1 Avsnitt 5.1.2
Artikel 28.2 Avsnitt 5.1.2
Artikel 28.3 Avsnitt 5.1.2,
avsnitt 5.1.2.3
Artikel 29.1 Avsnitt 5.1.2.2-5.1.2.3
Artikel 29.2 Avsnitt 5.1.2.2-5.1.2.3
Artikel 30.1 Avsnitt 5.1.3
Artikel 30.2 Avsnitt 5.1.3
Artikel 30.3
Artikel 30.4 Avsnitt 5.1.3
Artikel 30.5 Avsnitt 5.1.3
Artikel 31.1 Avsnitt 5.1.4
Artikel 31.2 Avsnitt 5.1.4
Artikel 32.1 Avsnitt 5.1.4
Artikel 32.2 Avsnitt 5.1.1.3
Artikel 32.3 Avsnitt 5.1.4
Artikel 32.4 Avsnitt 5.1.1.3
Artikel 32.5 Avsnitt 5.1.4
Artikel 32.6 Avsnitt 5.1.4
Artikel 33.1 Avsnitt 5.1.4
Artikel 33.2 Avsnitt 5.1.4
Artikel 33.3 Avsnitt 5.1.4
Artikel 33.4 Avsnitt 5.1.4
Artikel 34.1 Tillagg 2




0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 186

Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 34.2 Tillagg 2
Artikel 35.1 Avsnitt 5.1.4
Artikel 35.2

Artikel 35.3

Artikel 36.1 Avsnitt 5.1.4
Artikel 36.2

Artikel 36.3

Artikel 37.1 Avsnitt 5.1.5.1
Artikel 37.2

Artikel 38.1 Avsnitt 5.1.5.2
Artikel 38.2 Avsnitt 5.1.5.2
Artikel 39.1 Avsnitt 5.1.5.2
Artikel 39.2 Avsnitt 5.1.5.2
Artikel 40.1 Avsnitt 5.1.5.3
Artikel 40.2

Artikel 41.1 Avsnitt 5.1.5.3
Artikel 41.2

Artikel 42 Avsnitt 5.1.5.4
Artikel 43.1 Avsnitt 5.1.6
Artikel 43.2 Avsnitt 5.1.6
Artikel 43.3 Avsnitt 5.1.6
Artikel 43.4

Artikel 44.1 Avsnitt 5.2.1
Artikel 44.2 Avsnitt 5.2.1
Artikel 45.1 Avsnitt 5.2.2

Artikel

45.2

Avsnitt 5.2.2
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Den hir riktlinjen Riktlinje ECB/2011/14 Beslut ECB/2013/6 Beslut ECB/2013/35 Ecég/%lﬁ/%
Artikel 45.3 Avsnitt 5.2.2
Artikel 46.1 Avsnitt 5.2.3
Artikel 46.2 Avsnitt 5.2.3
Artikel 46.3 Avsnitt 5.2.3
Artikel 47.1 Avsnitt 5.2.4
Artikel 47.2 Avsnitt 5.2.4
Artikel 48.1 Avsnitt 5.2.5
Artikel 48.2 Avsnitt 5.2.5
Artikel 49.1 Avsnitt 5.3.1
Artikel 49.2 Avsnitt 5.3.1
Artikel 50.1 Avsnitt 5.3.2
Artikel 50.2 Avsnitt 5.3.1
Artikel 51.1 Avsnitt 5.3.2
Artikel 51.2 Avsnitt 5.3.1
Artikel 51.3 Avsnitt 5.3.2
Artikel 52.1 Avsnitt 5.3.2
Artikel 52.2
Artikel 53.1 Avsnitt 5.3.1
Artikel 53.2
Artikel 54.1 Avsnitt 7.4.2
Artikel 54.2 Artikel 2
Artikel 55 Avsnitt 2.1
Artikel 56.1 Avsnitt 2.1
Artikel 56.2 Avsnitt 2.1
Artikel 56.3 Avsnitt 2.1
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 56.4 Avsnitt 2.1

Artikel 57.1

Artikel 57.2 Avsnitt 2.2

Artikel 57.3 Avsnitt 2.2, tillagg 3

Artikel 57.4 Avsnitt 2.2, avsnitt 5.2.2

Artikel 57.5

Artikel 58.1 Avsnitt 1.5

Artikel 58.2 Avsnitt 1.5, avsnitt 6.1

Artikel 58.3

Artikel 58.4 Avsnitt 6.4.2

Artikel 58.5 Avsnitt 6.1

Artikel 58.6 Avsnitt 6.2

Artikel 59.1 Avsnitt 6.2.1.2

Artikel 59.2 Avsnitt 6.1, avsnitt 6.3.1

Artikel 59.3 Avsnitt 6.3.1

Artikel 59.4

Artikel 59.5 Avsnitt 6.3.1

Artikel 59.6 Avsnitt 6.3.1

Artikel 59.7 Avsnitt 6.3.1

Artikel 60

Artikel 61.1 Avsnitt 6.2

Artikel 61.2 Avsnitt 6.3.2, bilaga till
ECB/2014/10

Artikel 62.1 Avsnitt 6.2.1.1 Artikel 3.2

Artikel 62.2 Artikel 3.2
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Den hir riktlinjen Riktlinje ECB/2011/14 Beslut ECB/2013/6 Beslut ECB/2013/35 Ecég/%lﬁ/%
Artikel 62.3 Artikel 3.2
Artikel 63.1 Artikel 3.2
Artikel 63.2
Artikel 63.3 Avsnitt 6.2.1.1 Artikel 3.3
Artikel 63.4 Artikel 3.4
Artikel 63.5 Artikel 3.5
Artikel 64 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 65 Avsnitt 6.2.1.8
Artikel 66.1 Avsnitt 6.2.1.3,
ECB/2014/10

Artikel 66.2 Avsnitt 6.2.1.3

Artikel 66.3 Avsnitt 6.2.1.3

Artikel 67.1 Avsnitt 6.2.1.4,
ECB/2014/10

Artikel 67.2

Artikel 68.1 Avsnitt 6.2.1.5, bilaga till
ECB/2014/10

Artikel 68.2 Avsnitt 6.2.1.5

Artikel 68.3 Avsnitt 6.2.1.5, bilaga till
ECB/2014/10

Artikel 69.1 Avsnitt 6.2.1.6

Artikel 69.2

Artikel 70.1 Avsnitt 6.2.1.7

Artikel 70.2

Artikel 70.3

Artikel 70.4

Artikel 70.5

Artikel 70.6

Artikel 71
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Den hir riktlinjen Riktlinje ECB/2011/14 Beslut ECB/2013/6 Beslut ECB/2013/35 Ecég/%lﬁ/%
Artikel 72 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 73.1 Avsnitt 6.2.1.1,

ECB/2014/10

Artikel 73.2
Artikel 73.3 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 73.4 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 73.5 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 73.6 Artikel 4
Artikel 73.7
Artikel 74.1 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 74.2 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 74.3
Artikel 74.4 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 75.1 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 75.2 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 76.1 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 76.2
Artikel 77.1 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 77.2
Artikel 78.1 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 78.2 Artikel 11
Artikel 79 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 80.1 Avsnitt 6.2.1.1
Artikel 80.2
Artikel 80.3
Artikel 80.4
Artikel 80.5 Artikel 5.2
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 81.1 Avsnitt 6.2.1

Artikel 81.2

Artikel 82.1 Avsnitt 6.3.1 Artikel 6.2
Artikel 82.2 Avsnitt 6.3.1

Artikel 83 Artikel 1
Artikel 84 Artikel 1
Artikel 85

Artikel 86

Artikel 87.1 Avsnitt 6.3.2

Artikel 87.2

Artikel 87.3 Avsnitt 6.3.2

Artikel 88.1 Avsnitt 6.3.1

Artikel 88.2

Artikel 89.1 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 89.2

Artikel 89.3

Artikel 89.4

Artikel 89.5

Artikel 90 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 91 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 92 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 93 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 94 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 95.1 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 95.2 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 96.1 Avsnitt 6.2.2.1

Artikel 96.2

Artikel

96.3
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 97 Avsnitt 6.2.2.1
Artikel 98 Avsnitt 6.2.2.1
Artikel 99.1 Avsnitt 6.2.3.1
Artikel 99.2

Artikel 100 Tillagg 7
Artikel 101.1 Tillagg 7
Artikel 101.2 Tillagg 7
Artikel 102 Tillagg 7
Artikel 103.1 Tillagg 7
Artikel 103.2 Tillagg 7
Artikel 103.3

Artikel 104.1 Tillagg 7
Artikel 104.2 Tillagg 7
Artikel 104.3

Artikel 104.4

Artikel 105

Artikel 106 Avsnitt 6.2.2
Artikel 107.1 Avsnitt 6.2.2.2
Artikel 107.2 Avsnitt 6.2.2.2
Artikel 107.3 Avsnitt 6.2.2.2
Artikel 107.4 Avsnitt 6.2.2.2
Artikel 107.5 Avsnitt 6.2.2.2
Artikel 107.6 Avsnitt 6.2.2.2
Artikel 107.7 Avsnitt 6.2.2.2
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Beslut

Den hir riktlinjen Riktlinje ECB/2011/14 Beslut ECB/2013/6 Beslut ECB/2013/35 ECB/2014/23

Artikel 108 Avsnitt  6.3.1, avsnitt
6.2.2.1, avsnitt 6.3.3.2

Artikel 109.1 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 109.2 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 109.3 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 110.1 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 110.2 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 110.3 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 110.4 Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 110.5

Artikel 110.6

Artikel 110.7 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 111.1 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 111.2 Avsnitt 6.3.3.1
Artikel 112 Avsnitt 6.3.3.2
Artikel 113.1 Avsnitt 6.3.2

Artikel 113.2

Artikel 113.3

Artikel 114.1 Avsnitt 6.3.2,
avsnitt 6.3.3.1

Artikel 114.2 Avsnitt 6.3.3.1

Artikel 114.3 Avsnitt 6.3.2,
avsnitt 6.3.3.1

Artikel 114.4 Avsnitt 6.3.2,
avsnitt 6.3.3.1
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 114.5 Avsnitt 6.3.2,
avsnitt 6.3.3.1

Artikel 115 Avsnitt 6.3.2,
avsnitt 6.3.3.1

Artikel 116 Avsnitt 6.2.1.2,
avsnitt 6.2.2.1

Artikel 117 Avsnitt 6.2.1.6,
avsnitt 6.2.2.1

Artikel 118.1

Artikel 119.1 Avsnitt 6.3.1

Artikel 119.2 Avsnitt 6.3.4.1,
avsnitt 6.3.4

Artikel 119.3

Artikel 119.4 Avsnitt 6.3.4

Artikel 119.5 Avsnitt 6.3.5

Artikel 120.1

Artikel 120.2

Artikel 120.3

Artikel 121.1 Avsnitt 6.3.4.2

Artikel 121.2

Artikel 121.3

Artikel 121.4

Artikel 122.1 Avsnitt 6.3.4.3

Artikel 122.2

Artikel 122.3 Avsnitt 6.3.4.3

Artikel 122.4

Artikel

122.5




0201400060 — SV — 08.04.2020 — 009.001 — 195

Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 123.1

Artikel 123.2

Artikel 123.3

Artikel 123.4

Artikel 124.1 Avsnitt 6.3.4.4

Artikel 124.2

Artikel 124.3

Artikel 124.4 Avsnitt 6.3.4.4

Artikel 124.5 Avsnitt 6.3.4.4

Artikel 125

Artikel 126.1 Avsnitt 6.3.5

Artikel 126.2 Avsnitt 6.3.5

Artikel 126.3

Artikel 126.4

Artikel 126.5

Artikel 127.1 Avsnitt 6.4.1

Artikel 127.2 Avsnitt 6.4.1

Artikel 127.3 Avsnitt 6.4.1

Artikel 128.1 Avsnitt 6.4.1

Artikel 128.2 Avsnitt 6.4.1

Artikel 129.1 Avsnitt 6.4.2 Artikel 8.1
Artikel 129.2 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.1 Avsnitt 6.4.2 Artikel 8.2
Artikel 130.2 Artikel 8.3
Artikel 130.3 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.4 Artikel 8.4
Artikel 130.5 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.6 Avsnitt 6.4.2
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 130.7 Avsnitt 6.4.2

Artikel 130.8 Avsnitt 6.4.2

Artikel 131.1 Avsnitt 6.4.3.1 Artikel 8.5
Artikel 131.2 Avsnitt 6.4.3.1

Artikel 131.3 Avsnitt 6.4.3.1

Artikel 132 Artikel 8.6
Artikel 133 Avsnitt 6.4.3.3

Artikel 134 Avsnitt 6.5, avsnitt 6.5.1

Artikel 135 Avsnitt 6.5.2

Artikel 136.1 Avsnitt 6.4.2

Artikel 136.2 Avsnitt 6.4.2

Artikel 136.3 Avsnitt 6.4.2

Artikel 136.4

Artikel 137.1 Avsnitt 6.7

Artikel 137.2 Avsnitt 6.7

Artikel 137.3 Avsnitt 6.7

Artikel 138.1 Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 138.2

Artikel 138.3 Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 139.1 Artikel 1.1
Artikel 139.2

Artikel 140 Avsnitt 6.3.2.3

Artikel 141.1 Avsnitt 6.4.2

Artikel 141.2

Artikel 141.3 Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 142.1

Artikel 141.2

Artikel

142.3
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 142.4

Artikel 143.1

Artikel 143.2 Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 143.3

Artikel 144 Avsnitt 6.2.3

Artikel 145.1 Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 145.2 Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 145.3 Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 145.4 Tillagg 6

Artikel 146

Artikel 147 Avsnitt 6.2.3.2

Artikel 148.1 Avsnitt 6.6

Artikel 148.2 Avsnitt 6.6

Artikel 148.3 Avsnitt 6.6.1

Artikel 148.4

Artikel 148.5

Artikel 148.6

Artikel 149.1 Avsnitt 6.6

Artikel 149.2 Avsnitt 6.6, avsnitt 6.6.2

Artikel 150.1 Avsnitt 6.6.2

Artikel 150.2 Avsnitt  6.2.1.4, avsnitt
6.6.2, ECB/2014/10

Artikel 150.3

Artikel 150.4 Avsnitt 6.6.2

Artikel 150.5 Avsnitt 6.6.2

Artikel 150.6

Artikel 151.1 ECB/2014/10

Artikel 151.2 ECB/2014/10

Artikel 151.3 ECB/2014/10

Artikel 151.4 ECB/2014/10

Artikel 152.1 Bilaga till ECB/2014/10
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 152.2

Artikel 152.3

Artikel 153.1 Avsnitt 2.3
Artikel 153.2

Artikel 154.1 Avsnitt 2.3
Artikel 154.2

Artikel 155 Tillagg 6

Artikel 156.1 Tillagg 6

Artikel 156.2 Tillagg 6

Artikel 156.3 Tillagg 6

Artikel 156.4 Tillagg 6

Artikel 156.5 Tillagg 6, avsnitt 2.3
Artikel 156.6 Tillagg 6

Artikel 157 Avsnitt 2.3
Artikel 158.1 Avsnitt 2.4.1, avsnitt 6.3.1 Artikel 9.2
Artikel 158.2 Avsnitt 6.3.1
Artikel 158.3 Avsnitt 2.4.2
Artikel 158.4 Avsnitt 2.4.3
Artikel 159.1 Avsnitt 6.3.1
Artikel 159.2 Avsnitt 6.3.1
Artikel 159.3 Avsnitt 6.3.1
Artikel 159.4 Avsnitt 6.3.1
Artikel 160

Artikel 161.1 Bilaga II, avsnitt |
Artikel 161.2 Bilaga II, avsnitt |
Artikel 162 Bilaga II, avsnitt |
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 163 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 164 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 165.1 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 165.2 Bilaga II, avsnitt |

Artikel 166.1 Artikel 9.2
Artikel 166.2 Artikel 9.3
Artikel 166.3 Artikel 9.4
Artikel 166.4 Artikel 9.5
Artikel 166.5 Artikel 9.6
Artikel 167 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 168.1 Bilaga II, avsnitt [

Artikel 168.2 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 169.1 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 169.2 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 170 Bilaga II, avsnitt |

Artikel 171 Bilaga II, avsnitt I

Artikel 172 Bilaga II, avsnitt II

Artikel 173 Bilaga II, avsnitt 1I

Artikel 174.1 Avsnitt 3.1.1.3

Artikel 174.2

Artikel 174.3

Artikel 175 Bilaga II, avsnitt II

Artikel 176.1 Bilaga II, avsnitt II
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Artikel 176.2 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 176.3

Artikel 177.1 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 177.2 Bilaga II, avsnitt IT
Artikel 177.3 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 178 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 179 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 180 Avsnitt 3.1.1.2
Artikel 181.1 Avsnitt 4.1.2
Artikel 181.2 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 181.3 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 182 Bilaga II, avsnitt II
Artikel 183 Bilaga II, avsnitt IIT
Artikel 184 Bilaga II, avsnitt III
Artikel 185 Bilaga II, avsnitt III
Artikel 186.1 Bilaga II, avsnitt III
Artikel 186.2 Bilaga II, avsnitt III
Artikel 187 Avsnitt 3.4.2
Artikel 188

Artikel 189 Avsnitt 1.4

Artikel 190.1

Artikel 190.2

Artikel 191.1

Artikel 191.2

Artikel 191.3

Artikel

192
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Bilaga I Avsnitt 7.1

Inledning

Bilaga I 1 Avsnitt 7.1

Bilaga I 2 Avsnitt 7.1

Bilaga I 3 Avsnitt 1.3.3, avsnitt 7.2
Bilaga I 4

Bilaga I 5

Bilaga I 6 Avsnitt 7.2

Bilaga 1 7

Bilaga I 8 Avsnitt 1.3.3, avsnitt 7.3.1
Bilaga I 9 Avsnitt 7.3.1

Bilaga I 10

Bilaga I 11

Bilaga I 12 Avsnitt 1.3.3, avsnitt 7.4.3
Bilaga I 13 Avsnitt 7.6

Bilaga II Avsnitt 5.1.3

Bilaga III Avsnitt 5.1.5.1

Bilaga IV Avsnitt 5.1.6

Bilaga V Bilaga I, tillagg 3

Bilaga VI 1.1

Avsnitt 6.6.1

Bilaga VI 1.2

Bilaga VI, 1.3

Bilaga VI 1.4

Avsnitt 6.6.1

Bilaga VI 1.5

Avsnitt 6.6.1

Bilaga VI II.1

Avsnitt 6.6.2

Bilaga VI 11.2

Avsnitt 6.6.2

Bilaga VI III

ECB/2014/10

Bilaga VI IV

ECB/2014/10
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Den hir riktlinjen

Riktlinje ECB/2011/14

Beslut ECB/2013/6

Beslut ECB/2013/35

Beslut
ECB/2014/23

Bilaga VII 1.1

Avsnitt 2.3, tilldgg 6, av-
snitt 1

Bilaga VII 1.2

Tilldgg 6, avsnitt 1

Bilaga VII 1.3

Tillagg 6, avsnitt 1

Bilaga VII 1.4

Bilaga VII L5

Bilaga VII 1.6

Bilaga VII 1.7

Tilldgg 6, avsnitt 1

Bilaga VII 1.8

Tillagg 6, avsnitt 1

Bilaga VII II

Tillagg 6, avsnitt 2.1

Bilaga VIII 1.1

Bilaga I, tillagg 8

Bilaga VIII 1.2

Bilaga I, tilligg 8

Bilaga VIII 1.3

Bilaga I, tilligg 8

Bilaga VIII 1.4

Bilaga VIII II.1 Tillagg 8
Bilaga VIII 11.2

Bilaga VIII I1.3 Tillagg 8
Bilaga VIII 11.4 Tillagg 8
Bilaga VIII III.1 Tillagg 8
Bilaga VIII II1.2 Tillagg 8
Bilaga VIII II1.3 Tillagg 8
Bilaga VIII II1.4 Tillagg 8
Bilaga IX Avsnitt 6.3.5
Bilaga X Bilaga I, avsnitt II
Bilaga XI

Bilaga XII

Bilaga XIII

Bilaga XIV
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BILAGA X1V

UPPHAVD RIKTLINJE OCH FORTECKNING OVER DESS SENARE
ANDRINGAR

Riktlinje ECB/2011/14 (EUT L 331, 14.12.2011, s. 1)
Riktlinje ECB/2012/25 (EUT L 359, 29.12.2012, s. 74)
Riktlinje ECB/2014/10 (EUT L 166, 5.6.2014, s. 33)
Beslut ECB/2013/6 (EUT L 95, 5.4.2013, s. 22)
Beslut ECB/2013/35 (EUT L 301, 12.11.2013, s. 6)

Beslut ECB/2014/23 (EUT L 168, 7.6.2014, s. 115)
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