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EUROPEISKA CENTRALBANKENS YTTRANDE
av den 11 oktober 2017

om ett forslag till Europaparlamentets och ridets férordning om &ndring av forordning (EU)

nr 648/2012 vad giller clearingkravet, ett tillfilligt upphivande av clearingkravet,

rapporteringskraven, riskbegrinsningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en

central motpart, registreringen och tillsynen av transaktionsregister samt kraven for
transaktionsregister

(CON/2017/42)
(2017/C 385/04)

Inledning och rittslig grund

Den 6 respektive den 9 juni 2017 mottog Europeiska centralbanken (ECB) en begiran fran Europeiska unionens rdd och
Europaparlamentet om ett yttrande 6ver ett forslag till Europaparlamentets och radets férordning om adndring av forord-
ning (EU) nr 648/2012 vad giller clearingkravet, ett tillfalligt upphivande av clearingkravet, rapporteringskraven, riskbe-
grinsningsteknikerna for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart, registreringen och tillsynen av
transaktionsregister samt kraven for transaktionsregister () (nedan kallat forslaget till forordning).

ECB:s behorighet att avge ett yttrande grundas pa artiklarna 127.4 och 282.5 i fordraget om Europeiska unionens funk-
tionssitt eftersom forslaget till forordning innehéller bestimmelser som beror Europeiska centralbankssystemets (ECBS)
grundliggande uppgifter att utforma och genomfora penningpolitiken, att frimja vilfungerande betalningssystem i enlig-
het med artikel 127.2 forsta och fjarde strecksatserna i fordraget, ECBS uppgift att medverka till ett smidigt genomfo-
rande av politiken for det finansiella systemets stabilitet i enlighet med artikel 127.5 i fordraget, och ECB:s sirskilda
uppgifter i samband med tillsynen over kreditinstitut i enlighet med artikel 127.6 i fordraget. I enlighet med artikel 17.5
forsta meningen i arbetsordningen for Europeiska centralbanken har detta yttrande antagits av ECB-radet.

Allminna kommentarer

ECB stoder kommissionens initiativ att infora ett antal dndringar av Europaparlamentets och rddets férordning (EU)
nr 648/2012 () med malet att forenkla tillimpliga regler och f& bort oproportionerliga bordor.

Specifika kommentarer
1. Undantag for transaktioner som genomfors av centralbanker

1.1  Enligt artikel 1.4 i forordning (EU) nr 648/2012 undantas ECBS-medlemmar, men inte deras motparter, fran
rapporteringsskyldigheten. Om ett derivatkontrakt ingds med en ECBS-medlem, mdste foljaktligen motparten
rapporterar in uppgifter om transaktionen till ett transaktionsregister. I detta ssmmanhang bor man observera att
relevanta centralbankstransaktioner ar befriade frdn rapporteringsskyldigheten i enlighet med Europaparlamentets
och réddets forordning (EU) 2015/2365 (). Dirutover behover centralbankstransaktioner i samband med utféran-
det av penningpolitiken, vixelkurspolitiken och politiken for finansiell stabilitet inte rapporteras i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU () samt Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 600/2014 ().

(') COM(2017) 208 final.

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transak-
tionsregister (EUT L 201, 27.7.2012, s. 1).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2015/2365 av den 25 november 2015 om transparens i transaktioner for vir-
depappersfinansiering och om dteranvindning samt om 4ndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 337, 23.12.2015, s. 1).

(*) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om adndring av
direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 12.6.2014, s. 349).

(*) Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 600/2014 av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om
dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 84).
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1.2 ECB dr orolig for de risker som kan uppstd om, trots existerande sekretessatgirder, information frdn ECBS trans-
aktioner blir offentlig och marknadsaktorerna kan identifiera vilka transaktioner som de nationella centralban-
kerna inom ECBS genomfor. Detta skulle kunna péverka de nationella centralbankernas utférande av sddana
transaktioner negativt, sarskilt inom omradena penningpolitik och vixelkurspolitik dir sekretess dr nodvandig ().
Kravet att motparterna till ECBS-medlemmarna ska rapportera alla uppgifter om sina transaktioner till transak-
tionsregister fir den oonskade konsekvensen att det uppstar en indirekt rapporteringsskyldighet for centralbanks-
transaktioner vilket medfor att det undantag som beviljats ECBS-medlemmarna blir mindre effektivt. Det ar dar-
for viktigt att ECBS-medlemmarnas rikenskaper skyddas samt att signalerna frén centralbanksoperationerna ar
fortsatt effektiva (%).

1.3 ECB anser darfor att, for att sikerstdlla att de nationella centralbankerna dven fortsittningsvis kan utfora lagstad-
gade uppgifter pa ett effektivt sitt, centralbankstransaktioner ar fullt ut befriade fran rapporteringskraven.

2. Rapporteringsskyldighet

2.1 Vad giller den foreslagna dndringen av artikel 9.1 noterar ECB resultatet frdn kommissionens konsekvensbedom-
ning och forstdr behovet att minska rapporteringsbordan for smé icke-finansiella motparter. I detta ssammanhang
vilkomnar ECB kommissionens forslag att ansvaret for rapporteringen i vissa specifika fall kan goras av centrala
motparter, finansiella motparter, forvaltningsbolag for foretag for kollektiva investeringar i Overldtbara var-
depapper samt forvaltare av alternativa investeringsfonder (°). Detta synes utgora en bra balans mellan kraven att
uppgifterna ska vara fullstindiga, att minimera rapporteringsbordan och samtidigt anpassa strukturen pd
rapporteringskraven enligt férordning (EU) nr 648/2012 och forordning (EU) 2015/2365.

2.2 Forslaget till forordning infor ett undantag fran rapportering for transaktioner inom grupper som inkluderar en
icke-finansiell motpart (). ECB adr orolig for detta dndringsforslag av det skil som framgir av
punkterna 2.2.1-2.2.3.

2.2.1 Dataanalysen av existerande uppgifter, med malet att kontrollera huruvida ett OTC dervitkontrakt 4r en transak-
tion inom en grupp i enlighet med de gillande rapporteringsreglerna enligt forordning (EU) nr 648/2012 (%),
leder ofta till osikra resultat nir de kontrolleras mot andra datakillor. Vad giller fragan om att uppgiftskvaliteten
fortfarande forbdttras, medfor dirfor ett ovillkorligt undantag for rapportering inom grupper for icke-finansiella
motparter en risk for regleringsarbitrage fran uppgiftslimnare.

2.2.2 Transaktioner inom grupper med icke-finansiella motparter 4r bara undantagna fran kravet om att stilla sikerhet
om vissa villkor uppfylls, och kriver de behoriga myndigheternas godkinnande (). Om dessa villkor inte uppfylls
och motparter stiller sikerhet for transaktioner inom gruppen, och det saknas en rapporteringsskyldighet, ser
ECB en risk for att de risker som utgdr frén marginalsikerheter och procykliska effekter eventuellt inte uppticks.
Denna asymmetri skulle motverka den transparens och riskminimering som &r kirnan i ramverket enligt forord-
ning (EU) nr 648/2012.

2.2.3 Den foreslagna dndringen kan leda till att vissa aktorer tillgriper avancerade metoder for att kringgd rapporte-
ringskraven enligt for (EU) nr 648/2012, t.ex. genom att transaktioner sker genom icke-finansiella dotterbolag till
storre finansgrupper. Eftersom ménga icke-finansiella motparter deltar i derivattransaktioner i utlindsk valuta,
kan dndringen fa sirskilda konsekvenser for rapporteringen av sddana transaktioner.

(") Se punkt 7 i yttrande CON/2012/21. Alla ECB:s yttranden finns pd ECB:s webbplats www.ecb.europa.eu

(3 Se sidorna 2 och 13-14 i ECB:s svar pd Europeiska kommissionens samrdd om oversynen av forordningen om Europas marknadsin-
frastrukturer (EMIR-férordningen) av den 2 september 2015, finns pd ECB:s webbplats www.ecb.europa.cu

() Se artikel 1.7 b i forslaget till forordning.

(*) Se artikel 1.7 a i forslaget till forordning.

() Se artikel 3.1 och 3.2 i forordning (EU) nr 648/2012.

(°) Se artikel 11.7 i férordning (EU) nr 648/2012.


http://www.ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu
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2.3 ECB anser att den finansiella motpartens skyldighet att rapportera &t icke-finansiella motparter (') redan minskar
rapporteringsbordan for sma icke-finansiella motparter, dven nir det géller transaktioner inom gruppen. Extra-
kostnaden for ytterligare rapportering for icke-finansiella motparter som redan bor ha nodvindig IT-infrastruktur
pa plats torde vara ytterst liten. ECB rekommenderar dérfor att transaktioner inom grupper mellan finansiella
motparter och icke-finansiella motparter inte undantas frén rapportering. Bland alla transaktioner inom grupper
mellan icke-finansiella motparter bor endast sddana transaktioner som utfors av sma icke-finansiella motparter
som inte utgdr nigon systemrisk undantas. Mot denna bakgrund rekommenderar ECB att transaktioner inom
grupper mellan icke-finansiella motparter undantas fran rapportering om dessa icke-finansiella motparter inte
omfattas av clearingkravet. I samband med detta kan nimnas att icke-finansiella motparter omfattas av clearing-
kravet mdste rapportera it andra icke-finansiella motparter om det forekommer transaktioner inom gruppen
mellan dem.

2.4 ECB noterar att transaktioner inom grupper som involverar en motpart fran tredje land som inte erhéllit ett
kommissionsbeslut om likvirdighet, fortfarande omfattas av rapporteringsskyldigheten och att det aktuella
undantaget (%) darfor inte giller for sddana transaktioner.

2.5  ECB vilkomnar dndringsforslaget till artikel 9.6. Genomférandet av standarder fér motpart, transaktions- och
virdepappersidentifiering som omfattas av kommissionens genomférandeforordning (EU) 2017/105 (%), ar ett
viktigt steg mot forbattrad kvalitet pd de uppgifter som samlas in med stdd av forordning (EU) nr 648/2012. En
samordning av forordning (EU) nr 648/2012, férordning (EU) 2015/2365 och forordning (EU) nr 600/2014 ar
ocksa viktigt for att garantera jaimforbarhet och sikerstilla en global 6versikt Gver finansmarknadernas struktur
och verksambhet.

3. Andringar for att sakerstdlla uppgifters kvalitet

3.1  ECB anser att de foreslagna andringarna av artikel 78 (*) och artikel 81.5 (°) dr viktiga steg pa vdgen mot att
harmonisera transaktionsregistrens forfaranden och riktlinjer samt de villkor under vilka de tillhandahéller de

behoriga myndigheterna uppgifter.

3.2 ECB vilkomnar ocksd mandatet for Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) att rapportera
om genomforandet av rapporteringsskyldigheten enligt den nya artikeln 85.3 d () och skulle vikomna om ECBS
involverades i framtagandet av den rapport som ska 6verlimnas till kommissionen i enlighet med den nya arti-
keln 85.3 d.

4, Huruvida kreditinstituten uppfyller kraven avseende riskhanteringsforfaranden, undantag for rapportering inom grupper och
kapitalkrav

4.1  ECB stoder forslaget vad giller behovet av tillsynsforfaranden for att sikerstilla att den inledande och den fortlo-
pande valideringen av riskhanteringsforfaranden som forutsitter en utvixling av sikerheter som sker i tid, ar
korrekt och pé lampligt vis separerad, avseende OTC- derivatkontrakt (7).

4.2 ECB noterar att inom ramen for artikel 6 i rddets férordning (EU) nr 1024/2013 (%) uppgifterna att sikerstilla att
kreditinstitut uppfyller riskhanteringskraven som framgdr av artikel 11.3 i férordning (EU) nr 648/2012
avseende forfaranden som kraver en utvixling av sikerheter som sker i tid, dr korrekt och pa limpligt vis separe-
rad, inklusive sammanhorande undantag inom grupper (°), samt kapitalbaskraven som framgar av artikel 11.4
i férordning (EU) nr 648/2012 om innehav av ett limpligt och proportionellt kapital f6r att hantera den risk
som inte ticks av en limplig utvixling av sikerheter, faller inom tillsynsomradet, och ddrmed inom de uppgifter
som ECB tilldelas genom artikel 4.1 d och 4.1 e i férordning (EU) nr 1024/2013.

() Se artikel 1.7 b i forslaget till forordning.

(%) Se artikel 13.2 i forordning (EU) nr 648/2012.

(®) Kommissionens genomférandeforordning (EU) 2017/105 av den 26 oktober 2016 om dndring av genomforandeforordning (EU)
nr 12472012 om faststllande av tekniska genomforandestandarder for form och frekvens for rapportering om handel till transak-
tionsregister enligt Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transak-
tionsregister (EUT L 17, 21.1.2017, s. 17).

(*) Se artikel 1.16 i forslaget till forordning.

() Se artikel 1.17 c i forslaget till forordning.

() Se artikel 1.19 c i forslaget till forordning.

() Se artikel 1.9 a i forslaget till forordning.

(®) Radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013 om tilldelning av sdrskilda uppgifter till Europeiska centralbanken
i frdga om politiken for tillsyn 6ver kreditinstitut (EUT L 287, 29.10.2013, s. 63).

() Se artikel 4.2 i forordning (EU) nr 648/2012.
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5. Centrala motparters transparens

5.1  ECB stoder forslaget att centrala motparter bor ge sina clearingmedlemmar verktyg att simulera sina krav pd
inledande marginalsikerheter och en detaljerad 6versikt 6ver de modeller for berdkning av inledande marginalsa-
kerheter som de anvinder (!). Detta kommer att 6ka transparensen och forutsebarheten nir det giller inledande
marginalsikerheter och dirigenom frimja en clearingmedlemmarnas forstdelse av de risker och kostnader som ar
forbundna med deltagandet i en central motpart.

5.2 Dirutover forsldr ECB att man inkluderar verktyg for makrotillsyn for att forhindra att systemrisker byggs upp,
sdrskilt fran hog beldning, och att man ytterligare begrinsar de procykliska effekterna som utgdr frén marginalsi-
kerheter och virderingsavdrag. ECB foreslar att de relevanta principerna for makrotillsynsverktyg inrittas genom
rittsakten pd nivad 1. Makrotillsynsverktyg skulle tillimpas pd motparter pa transaktionsniva. P sa sdtt skulle alla
relevanta transaktioner omfattas, inklusive dem som ingds av icke-banker, oavsett huruvida dessa transaktioner
har ingétts pd den centralt clearade marknaden, den icke centralt clearade marknaden eller av unionsmotparter
som clearar sina transaktioner via en central motpart i tredje land (?). De erforderliga principerna och kraven for
sddana makrotillsynsverktyg bor, om inte i det aktuella forslaget, inkluderas vid nista lampliga tillfdlle, t.ex. ndsta
oversyn av forordning (EU) nr 648/2012 under &r 2020.

5.3  Dessutom, sdsom framgdr av en nyligen publicerad ESRB-rapport om Oversynen av forordning (EU)
nr 648/2012 (), anser ECB att centrala motparter verksamma inom unionen bor vara skyldiga att offentliggéra
kvantitativ och kvalitativ information i 6verensstimmelse med CPMI-IOSCO principerna (*). En starkare rittslig
grund for att de centrala motparterna ska offentliggéra uppgifter i overensstimmelse med dessa principer skulle
hjdlpa finansindustrin och allmidnheten att bittre forstd den komplexa verklighet didr centrala motparter ar
verksamma.

6. Klassificering av specialforetag for virdepapperisering som finansiella motparter

6.1  ECB noterar att specialfretag for vardepapperisering (SSPE) enligt forslaget ska klassificeras som finansiella mot-
parter °). Dock framgdr det av artikel 27 i forslaget till Europaparlamentets och radets forordning om
gemensamma regler for virdepapperisering och inrittande av ett europeiskt ramverk for enkel, transparent och
standardiserad virdepapperisering (STS) samt om dndring av direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU
och forordningarna (EG) nr 1060/2009 och (EU) nr 648/2012 (°), att forordning (EU) nr 648/2012 bor dndras sd
att STS SSPE undantas frdn clearingkravet om motpartskreditrisken reduceras pé ett lampligt sitt. ECB upprepar
sin stdndpunkt () att STS SSPE fullt ut bor undantas frdn clearingkravet och fran de lagstadgade kraven att stilla
sdkerhet (¥).

6.2  ECB stoder dirfor bestimmelserna i artikel 27 i forslaget som nidmns i punkt 6.1, inklusive mandatet for europe-
iska tillsynsmyndigheter att ta fram forslag till tekniska standarder som specificerar kriterierna for att faststilla
vilka arrangemang avseende sikerstillda obligationer eller virdepapperiseringar pa ett limpligt sitt minskar mot-
partskreditrisken och ska antas av kommissionen (°), samt andra nddvindiga dndringar som undantar STS SSPE
fran bade clearingkravet och fran kravet om att stilla marginalsikerhet. Detta dr nodvindigt for att sdkerstilla
konkurrens pé lika villkor nir det giller att kvalificera sakerstillda obligationer och kan motiveras av tillsynsskal
vad giller STS SSPE.

(") Se artikel 1.10 i forslaget till forordning.

(*) Detta dr i linje med ECB:s svar pd Europeiska kommissionens samrdd om oversynen av forordningen om Europas marknadsinfrastruk-
turer (EMIR-férordningen) av den 2 september 2015, finns pd ECB:s webbplats www.ecb.europa.eu

(*) The Revision of the European Market Infrastructure Regulation, ESRB, april 2017. Finns pd https:/[www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/
20170421 _esrb_emir.en.pdf

(*) Slutrapport fran CPMI-IOSCO om Public quantitative disclosure standards for central counterparties, februari 2015. Finns pé
http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf

() Se artikel 1.1 i forslaget till forordning.

() COM(2015) 472 final.

() I det gemensamma svaret frdn Bank of England och Europeiska centralbanken till kommissionens samrédsdokument: Ett EU-ramverk
for for enkel, transparent och standardiserad véirdepapperisering. Finns pd ECB:s webbplats www.ecb.europa.eu

() Avseende undantaget att stilla sikerhet, se punkterna 2.2 och 5.5 i yttrande CON/2016/11.

() Se artikel 27.2 1 COM(2015) 472.


http://www.ecb.europa.eu
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/other/20170421_esrb_emir.en.pdf
http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf
http://www.ecb.europa.eu
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7. Andringar av metoden for att berikna motparters positioner avseende OTC-derivatkontrakt

ECB noterar att forslaget att infora en metod for att berdkna positioner avseende OTC-derivatkontrakt som ar
relevant for att faststilla huruvida en finansiell eller icke-finansiell motpart omfattas av clearingkravet, som ar
baserad pd uppgifter frn periodens slut i stillet for de genomsnittlaga positionerna av OTC-derivatkontrakt
under en fortlopande period om 30 dagar ('), kan medféra ett incitament att planera sina positioner s att clea-
ringkravet kan undvikas. ECB foresldr ddrfor att man i artiklarna 4a.2 () och 10.2 () i forslaget till férordning
lagger till ett krav att den finansiella eller icke-finansiella motparten ska kunna visa fér den behoriga myndighe-
ten att berdkningen av de aggregerade positionerna av OTC-derivatkontrakt vid mdnadsslut inte systematiskt
visar for ldga sammanlagda positioner.

8. ECB:s radgivande roll vad gdller utkast till delegerade akter och genomforandeakter

8.1  Det ir viktigt att komma ihdg att kommissionens utkast till delegerade akter och genomférandeakter dr “utkast
till unionsakter” enligt artikel 127.4 och artikel 282.5 i fordraget. Bide delegerade akter och genomférandeakter
utgor unionsakter. ECB bor i god tid horas om alla utkast till unionsakter, inklusive utkast till delegerade akter
eller genomforandeakter, som faller inom ECB:s behorighetsomrdde. Skyldigheten att samrdda med ECB har for-
tydligats av EU-domstolen i malet Europeiska gemenskapernas kommission mot Europeiska centralbanken (*)
med hinvisning till ECB:s uppgifter och sakkunskap. Eftersom siker och effektiv finansmarknadsinfrastruktur,
sarskilt clearingsystem, dr en forutsdttning for att uppfylla ECBS grundliggande uppgifter enligt artikel 127.2
i fordraget, och for att uppnd dess huvudmdl att uppritthdlla prisstabilitet enligt artikel 127.1 i fordraget, bor
ECB horas om delegerade rittsakter och genomforandeakter som antas inom ramen for forordning (EU)
nr 648/2012. Trots att skyldigheten att samrdda med ECB framgér av fordraget, bor detta av tydlighetsskal dven
framgd av ett skil i forslaget till forordning. Med tanke pa att delegerade och genomforande rittsakter fyller en
viktig funktion f6r unionens lagstiftning om finansiella tjanster kommer ECB att utova sin rddgivande roll om
fragor som ligger inom ECB:s behorighet med beaktande av tidsfristerna for antagandet av sddana akter och
behovet att sikerstilla ett smidigt antagande av genomforandelagstiftningen (°).

8.2  For flera element i forslaget till forordning, inte bara samridet med ECB utan dven t.ex. att relevanta ECBS-
medlemmar involveras tidigt i utvecklingen av forslag till tekniska standarder for tillsyn och genomforande, kan
delegerade akter och genomférandeakter vara sirskilt anvindbara, och bér ocksd finnas med som alternativ.

8.3  Kommissionen fir anta tekniska standarder for genomf6rande baserade pé forslag till tekniska standarder for
genomforande som tagits fram av Esma med angivande av de standarder och format som de rapporterade
uppgifterna ska folja, metoder och arrangemang for rapportering, rapporteringens frekvens och de datum dé
derivatkontrakt maste rapporteras (°). ECBS anvinder i allt storre utstrickning uppgifter som samlats in med stod
av forordning (EU) nr 648/2012 for att utfora sina uppdrag. For att utnyttja den kunskap ECBS fér frdn gransk-
ningen av kvaliteten pd de uppgifter som rapporteras enligt forordning (EU) nr 648/2012, bor framtagandet av
forslag till tekniska standarder for tillsyn genom Esma ske i ndra samarbete med de relevanta ECBS-
medlemmarna.

8.4  Dessutom dr kommissionen behorig att anta till tekniska standarder for tillsyn, utifrdn forslag som tagits fram av
Esma, som anger vilka forfaranden som ska anvindas for avstimningar av uppgifter mellan transaktionsregister
och vilka forfaranden som ska tillimpas for att kontrollera att inrapporterade uppgifter dr fullstindiga och
korrekta och overensstimmer med rapporteringskraven (°). Myndigheter med direkt och omedelbar tillgang till
transaktionsregistrens uppgifter, inklusive relevanta ECBS-medlemmar, besitter omfattande expertis inom detta
omrade. Det dr viktigt att denna expertis utnyttjas ndr man tar fram tekniska standarder for tillsyn. Mot denna
bakgrund bor framtagandet av forslag till tekniska standarder for tillsyn genom Esma ske i ndra samarbete med
de relevanta ECBS-medlemmarna.

(") Se artikel 1.3 och 1.8 i forslaget till forordning.

(3 Se artikel 1.3 i forslaget till forordning.

(}) Se artikel 1.8 i forslaget till forordning.

() Dom av den 10 juli 2003 i mdl C-11/00, Europeiska gemenskapernas kommission mot Europeiska centralbanken,

ECLLEU:C:2003:395, sarskilt punkterna 110 och 111. EU-domstolen fortydligade i punkt 110 att skyldigheten att hora ECB "huvud-

sakligen [har] till syfte att sdkerstdlla att den som upprittar en sidan rittsakt avvaktar med att anta denna till dess det organ horts

som, genom de specifika uppgifter som det har pa det aktuella omradet enligt gemenskapsritten och med sin stora sakkunskap, sir-

skilt kan bidra till det planerade lagstiftningsforfarandet”.

() Se punkt 2 i yttrande CON/2015/10, punkt 4 i yttrande CON/2012/5, punkt 8 i yttrande CON/2011/44 samt punkt 4 i yttrande
CON/2011/42.

() Se artikel 1.7 c i forslaget till forordning.

() Se artikel 1.16 i forslaget till forordning.
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I de fall dir ECB rekommenderar att forslaget till forordning ska dndras anges de specifika forslagen i ett separat
tekniskt arbetsdokument som &tfoljs av forklaringar. Det tekniska arbetsdokumentet finns pd engelska pd ECB:s
webbplats.

Utfirdat i Frankfurt am Main den 11 oktober 2017.

Mario DRAGHI
ECB:s ordférande
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