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YTTRANDEN

EUROPEISKA CENTRALBANKEN

EUROPEISKA CENTRALBANKENS YTTRANDE
av den 10 februari 2012

om ett forslag till Europaparlamentets och ridets direktiv om indring av direktiv 2004/109/EG om
harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ir upptagna
till handel pd en reglerad marknad och om #ndring av kommissionens direktiv 2007/14/EG

(CON/2012/10)
(2012/C 93/02)

Inledning och rittslig grund

Den 30 november 2011 mottog Europeiska centralbanken (ECB) en begdran frin Europeiska unionens rad
om ett yttrande oOver ett forslag till Europaparlamentets och rddets direktiv om dndring av direktiv
2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad och om 4ndring av kommissionens direktiv 2007/14/EG (')
(nedan kallat direktivforslaget).

ECB:s behorighet att avge ett yttrande grundas pd artiklarna 127.4 och 282.5 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssitt, eftersom direktivforslaget innehdller bestimmelser som beror Europeiska central-
bankssystemets (ECBS) medverkan till de behériga myndigheternas smidiga genomférande av riktlinjerna for
tillsynen 6ver kreditinstitut och det finansiella systemets stabilitet sdsom avses i artikel 127.5 i fordraget. I
enlighet med artikel 17.5 forsta meningen i arbetsordningen for Europeiska centralbanken har detta yttrande
antagits av ECB-rddet.

Allminna kommentarer

Genom direktivforslaget dndras direktiv 2004/109/EG () for att bland annat uppnd foljande regleringsmal:

1. Begrinsa rapporteringsbordan for emittenter av noterade virdepapper genom att avldgsna eller harmo-
nisera vissa rapporteringskrav. Genom direktivforslaget avskaffas kravet pd att emittenter ska offentlig-
gora deldrsredogorelser med syftet att minska rapporteringsbordan som har blivit alltfér omfattande
framfor allt for smé och medelstora foretag (}). ECB stoder i princip dessa dndringar, men anser att
skyldigheten att offentliggora delarsredogorelser bor fortsitta att galla for finansinstitut i syfte att bidra
till allmédnhetens fortroende for dessa institut samt bevara den finansiella stabiliteten (*). Samtidigt bor de
standardformuldr och mallar som anvinds for att forbereda forvaltningsberittelser och deldrsredogorelser
harmoniseras genom tekniska standarder som ska utarbetas av Europeiska virdepappers- och marknads-
myndigheten (Esma). Innehéllet i de rakenskaper som &tfoljer forvaltningsberittelser och deldrsredogo-
relser bor ocksd harmoniseras genom anvindning av tekniska standarder (°).

() KOM(2011) 683 slutlig.

(%) Direktiv 2004/109/EG om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper ir
upptagna till handel pd en reglerad marknad och dndring av direktiv 2001/34/EC (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38).

(%) Se artikel 1.5 och 1.6 i direktivforslaget.

(*) Se dndringsforslagen 1, 2 och 5 i bilagan.

(°) Se dndringsforslagen 3 och 4 i bilagan.
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2. Sakerstalla effektiviteten ndr det géller skyldigheten att rapportera forvirv av storre aktieinnehav, inklu-

sive forvirv som gors med hjilp av finansiella derivatinstrument. Genom direktivforslaget infors en
skyldighet att rapportera finansiella instrument med liknande ekonomiska effekter som ger innehavaren
rétt att forvdrva de underliggande aktierna till ett borsnoterat foretag, dven dir denna ekonomiska effekt
uppnés utan ndgot formellt avtal mellan innehavaren av ett finansiellt instrument och dess motpart (1).
Enligt direktivforslaget giller foljaktligen rapporteringsskyldigheten for tre olika kategorier av innehav: a)
storre aktieinnehav eller innehav av storre andelar rostritter (3), b) innehav av instrument som har
motsvarande effekt som innehaven i den forsta kategorin (}) och ¢) sammanlagda innehav i de bada
foregdende kategorierna (4). ECB samtycker till denna 4ndring, men stoder ocksd att man bibehéller de
befintliga undantagen frdn kraven pd offentliggorande, inklusive undantaget for innehav som avser
verksamhet som marknadsgarant (market maker).

. Forbittra tillgdngen till finansiell information som offentliggors av emittenter. Direktivforslaget innebar

att befogenheten att anta dtgarder delegeras till kommissionen samt att tekniska standarder ska utarbetas
av Esma, som kommer att a) infora de regler for driftskompatibiliteten som ska foljas av nationella
officiellt utsedda mekanismer som samlar in obligatoriska uppgifter frdn emittenter av noterade vir-
depapper, och b) underlitta upprittandet av en central dtkomstpunkt for sidana obligatoriska uppgifter
pa unionsnivd (°). ECB stoder dessa dndringar, men ligger fram ett antal dndringsforslag som syftar till att
oka deras effektivitet och lagstiftningens precision (9).

I de fall dir ECB rekommenderar att direktivforslaget ska dndras anges de specifika forslagen i bilagan &tfoljt
av en forklaring.

Utfirdat i Frankfurt am Main den 10 februari 2012.

Vitor CONSTANCIO
ECB:s vice ordforande

Se artikel 13 i direktiv 2004/109/EG.
Se artikel 13a i direktiv 2004/109/EG som infors genom artikel 1.9 i direktivforslaget.
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BILAGA

Andringsforslag

Kommissionens forslag

ECB:s dndringsforslag (')

Andring 1

Skil 5 i direktivforslaget

"(5) For att se till att den administrativa bordan effektivt
minskas inom EU bor medlemsstaterna i fortsttningen
inte tilldtas ha krav pé offentliggorande av delarsredo-
gorelser i sina nationella lagstiftningar.”

"(5) For att se till att den administrativa bérdan effektivt
minskas inom EU bor medlemsstaterna i fortsittningen
inte tillitas att i sina nationella lagstiftningar ha all-
manna krav pa offentliggorande av deldrsredogorelser

. Detta krav bor endast
bibehallas for finansinstitut, dir hidnsynen till den
finansiella stabiliteten stiller krav pd hogre insyns-
normer. Samtliga kategorier av emittenter bor
dessutom fortfarande ha méjlighet att offentliggora
delirsredogorelser eller kvartalsrapporter pd frivil-
lig basis eller nir si krivs enligt reglerna for en
handelsplats som en del av en angiven standard
for borsnotering.”

Forklaring

Avskaffandet av kravet att offentliggora deldrsredogorelser bor inte gélla for finansinstitut. I detta hdnseende bor man bibehdlla hogre
insynsnormer, som bidrar till att uppratthdlla allmanhetens fortroende for finansinstituten samt till att bevara den finansiella
stabiliteten. Denna dndring hor samman med dndringarna 2 och 5.

De dandringar som infors bor inte heller pdverka samtliga emittenters majlighet att offentliggtra deldrsredogorelser eller kvartals-
rapporter pd frivillig basis eller i de fall som emittenten vill folja en borsnoteringsstandard som foreskrivs av en viss handels-
plats.Genom dessa typer av offentliggoranden tillgodoses det krav som vissa Rlasser av investerare stiller pd en higre grad av
emittentinsyn. Denna mdjlighet till mer omfattande offentliggtranden bidrar till att kapitalmarknaderna fungerar effektivt och bor

bibehdllas.
Andring 2
Artikel 1.1 i direktivforslaget
"(1)  Artikel 2.1 ska dndras pd foljande sitt: "(1)  Artikel 2.1 ska dndras péd foljande sitt:

¢) Foljande led q ska liggas till: ¢) Punkt o ska ersittas med foljande:

'q) formellt avtal: ett formellt avtal dr ett avtal som ar
bindande enligt tillimplig lagstiftning.’”

'0) kreditinstitut: ett foretag sisom det definieras i
artikel 4.1 i Europaparlamentets och ridets for-
ordning (EU) nr xx/xx av den [datum] om till-
synskraven avseende kreditinstitut och vir-
depappersforetag (*),

d) Foljande led q ska liggas till:

'q) finansinstitut: enhet med behérighet att utdva
ndgon av de verksamheter som anges i Europa-
parlamentets och rddets direktiv xx/xx/EU av
den [datum] om behorighet att utéva verksam-
het i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinsti-
tut och virdepappersforetag samt om indring
av  Europaparlamentets och rddets direktiv
2002/87/EG om extra tillsyn éver kreditinstitut,
forsikringsforetag och virdepappersforetag i ett
finansiellt konglomerat (**), Europaparlamentets
och rédets férordning (EU) nr xx/xx av den [da-
tum] om marknader for finansiella instrument
och om indring av férordning nr xx/xx av den
[datum] om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister (***), Europaparlamen-
tets och ridets direktiv 2009/138/EG av den
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Kommissionens forslag

ECB:s dndringsforslag (1)

25 november 2009 om upptagande och ut-
6vande av forsikrings- och dterforsikringsverk-
samhet (Solvens II) (****) Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG av den 13 juli
2009 om samordning av lagar och andra forfatt-
ningar som avser foretag for kollektiva investe-
ringar i overlitbara virdepapper (fondfore-
tag) (*****) Europaparlamentets och ridets di-
rektiv 2003/41/EG av den 3 juni 2003 om verk-
samhet i och tillsyn 6ver tjinstepensionsinsti-
tut (******) samt Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/61/EU av den 8 juni 2011 om for-
valtare av alternativa investeringsfonder samt
om indring av direktiv 2003/41/EG och
2009/65/EG och forordningarna (EG) nr
1060/2009 och (EU) nr 10952010 (*++¥*s%).

UTLI[..].
UTLI...].
UTLI...L.

() E
) E
E
EUT L 335, 17.12.2009, s. 1.
E
E
E

(**)
(***)
(****
UT L 302, 17.11.2009, s. 32.
UT L 235, 23.9.2003, s. 10.

UT L 174, 1.7.2011, s. 1..

(******

)
(*****)
)
)

(*******

e) Foljande led gr ska liggas till:

‘qr) formellt avtal: ett formellt avtal dr ett avtal som ir
bindande enligt tillimplig lagstiftning.” ”

Forklaring

ECB foresldr att kravet pd offentliggorande av deldrsredogorelser inte ska avligsnas for finansinstitut (se dndringarna 1 och 5). En
definition av “finansinstitut” behover darfor inforas i direktivforslaget. Definitionen av “kreditinstitut” i direktiv 2004/109/EG som
hanvisar till direktiv 2000/12/EG behdver ocksd uppdateras for att hanvisa till forslaget till forordning om tillsynskraven avseende

kreditinstitut och virdepappersforetag.

Andring 3

Artikel 1.3 i direktivforslaget

"(3) I artikel 4 ska foljande punkt 7 liggas till:

'7. Europeiska vidrdepappers- och marknadsmyndigheten
(nedan kallad Esma), som inrdttades genom Europaparla-
mentets och rédets forordning (EU) nr 1095/2010 (¥), ska
utfirda riktlinjer, inklusive standardformulir eller mallar,
for att ange vilka upplysningar som ska ingd i rapporterna.

(*) EUT L 331, 15.12.2010, s. 84."”

"(3) I artikel 4 ska foljande punkt 7 liggas till:

’7. Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten
(nedan kallad Esma), som inrdttades genom Europaparla-
mentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (),
ska, utfa ikelinjer, i samarbete med Europeiska bank-
myndigheten (nedan kallad EBA), som inrittades ge-
nom Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 1093/2010 (**), utarbeta forslag till tekniska standar-
der for genomforande, inklusive standardformulir eller
mallar, for att ange vilka upplysningar som ska ingd i

a) rapporterna, varvid Esma ska forsikra sig om att
dessa mallar dr forenliga med artiklarna 20 och 29
i Europaparlamentets och radets direktiv xx/xx/EU
av den [datum] om &rsbokslut, sasmmanstillda redo-
visningar och rapporter i vissa typer av foretag (**¥),
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b) de rikenskaper som avses i punkt 2, varvid Esma
ska forsikra sig om att dessa mallar dr forenliga
med mallarna for kreditinstituts och virdepappers-
foretags rapportering av finansiell information som
kommer att specificeras i tekniska standarder for
genomforande som har utarbetats av EBA pd grund-
val av artikel 95 i forordning (EU) nr xx/xx [om
tillsynskraven avseende kreditinstitut och virdepap-
persforetag].

Esma ska i tillimpliga fall involvera den gemensamma
kommitté fér de europeiska tillsynsmyndigheterna (ne-
dan kallad den gemensamma kommittén) som avses i
artikel 54 i forordning (EU) nr 1095/2010 och limna
forslaget till tekniska standarder for genomforande till
kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i forsta styc-
ket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i Europapar-
lamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010.

() EUT L 331, 15.12.2010, s. 84.
(*) EUT L 331, 15.12.2010, s. 12.
(% EUTL [...].”

Forklaring

For att uppnd direktivforslagets mdl om att modernisera rapporteringsramen for emittenter och minska rapporteringsbordan bor Esma
utarbeta tekniska standarder for genomférande som harmoniserar de standardformuldr och mallar som anvinds for att uppfylla
rapporteringsskyldigheterna. En sidan harmonisering bor gdlla svdl forvaltningsberittelser som dtfdljande rikenskaper och i samband
med detta bor

a) standardformuldr och mallar som anvénds for forvaltningsberdttelser vara forenliga med bestimmelserna om innehdllet i forvalt-
ningsberdttelser och sammanstdllda forvaltningsberittelser i forslaget till Europaparlamentets och rddets direktiv om drsbokslut,
sammanstdllda redovisningar och rapporter i vissa typer av foretag (%),

b) standardformuldr och mallar for de rikenskaper som dtfoljer forvaltningsberittelserna vara forenliga med de rapporteringsmallar
som ska utarbetas av EBA pd grundval av forslaget till forordning om tillsynskraven avseende kreditinstitut och virdepappers-

foretag.

Andring 4

Artikel 1.4 i direktivforslaget

"(4) 1 artikel 5 ska foljande punkt 7 laggas till: "(4) I artikel 5 ska foljande punkt 7 liggas till:

7. Esma ska utfirda riktlinjer, inklusive standardformu- | '7.  Esma ska wtfirda—rikélinjer i samarbete med EBA
lar eller mallar, for att ange vilka upplysningar som ska | utarbeta forslag till tekniska standarder for genom-
ingd i deldrsredogorelserna.’” forande, inklusive standardformulir eller mallar, for att
ange vilka upplysningar som ska inga i:

a) deldrsredogorelserna,

b) den kortfattade sammanstillningen av rikenska-
perna som avses i punkt 2, varvid Esma ska for-
sikra sig om att dessa mallar ir forenliga med mal-
larna for kreditinstituts och virdepappersforetags
rapportering av finansiell information som kommer
att specificeras i tekniska standarder foér genom-
férande som har utarbetats av EBA pd grundval
av artikel 95 i foérordning (EU) nr xx/xx [om till-
synskraven avseende kreditinstitut och virdepap-
pers-foretag].
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Esma ska i tillimpliga fall involvera den gemensamma
kommittén och limna forslaget till tekniska standarder
for genomforande till kommissionen senast den 31 de-
cember 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i forsta styc-
ket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

Forklaring

Se forklaringen till dndring 3 som tillimpas pd standardformuldr och mallar for deldrsredogorelser och dtfoljande kortfattade
sammanstallningar av rakenskaperna.

Andring 5

Artikel 1.5 och den nya artikeln 1.5a i direktivforslaget

"(5)  Artikel 6 ska ersittas med foljande: "(5)  Artikel 6 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 6 "Artikel 6

Rapport om betalningar till regeringar Rapport-ombetalningar—tilreceringar
Delérsredogorelser

1. Utan att det pdverkar tillimpningen av artikel 12
i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr
xx/xx av den [datum] om insiderhandel och otillbérlig
marknadspaverkan (marknadsmissbruk (¥), ska en emit-
tent som ir ett finansinstitut vars aktier dr upptagna
till handel pd en reglerad marknad offentliggora redo-
gorelser under rikenskapsirets forsta och andra hal-
vér. Sddana redogorelser ska liggas fram under en pe-
riod mellan tio veckor efter borjan och sex veckor
fore slutet av det relevanta halviret. De ska innehélla
information om perioden mellan bérjan av den rele-
vanta sexmdnadersperioden och datum for offentliggs-
rande. I sidana redogorelser ska ingd

— en forklaring till alla visentliga hindelser och trans-
aktioner som har gt rum under den relevanta pe-
rioden och deras inverkan pd emittentens och dess
kontrollerade foretags finansiella stillning,

—en allmin beskrivning av emittentens och dess
kontrollerade foretags finansiella stillning och resul-
tat under den relevanta perioden.

2.  Emitterande finansinstitut som enligt nationell
lagstiftning, reglerna pd den relevanta reglerade mark-
naden eller pd sitt eget initiativ offentliggér kvartals-
rapporter behover inte offentliggora deldrsredogorel-
ser enligt punkt 1.

3. En behorig myndighet fir besluta att ett emitte-
rande finansinstitut fir skjuta upp offentliggorandet av
viss information nir foljande villkor idr uppfyllda:

a) Informationen &r systemviktig.

b) Det dr av allmint intresse att offentliggorandet
skjuts upp.

¢) Informationens konfidentialitet kan sikerstillas.
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Den behériga myndigheten ska anta beslutet pad sitt
eget initiativ eller pd begiran av ett emitterande finans-
institut, relevant centralbank inom ECBS, den myndig-
het som utovar tillsyn 6ver det emitterande finans-
institutet eller det nationella makrotillsynsorganet.

Beslutet ska vara skriftligt.

Den behoriga myndigheten ska forsikra sig om att
uppskjutandet endast avser en period som ir beritti-
gad av det allminna intresset.

Den behoriga myndigheten ska, i nira samarbete med
den relevanta centralbanken inom ECBS, den myndig-
het som utdvar insyn 6ver det emitterande finansinsti-
tutet och i tillimpliga fall det nationella makrotillsyns-
organet, minst en ging i veckan gora en bedomning av
om villkoren i punkt a, b eller ¢ dr uppfyllda samt
omedelbart dterkalla sitt beslut om ndgot av villkoren
inte lingre uppfylls.

4. Esma ska i samarbete med EBA utarbeta forslag
till tekniska standarder for genomforande, inklusive
standardformuliir eller mallar, for att ange vilka upp-
lysningar som ska ingd i de deldrsredogorelser som
avses i punkt 1, varvid Esma ska forsikra sig om att
dessa mallar ir forenliga med mallarna for kreditinsti-
tuts och virdepappersforetags rapportering av finansi-
ell information som kommer att specificeras i tekniska
standarder for genomférande som har utarbetats av
EBA pd grundval av artikel 95 i forordning (EU) nr
xx/xx [om tillsynskraven avseende kreditinstitut och
virdepappersforetag].

Esma ska i tillimpliga fall involvera den gemensamma
kommittén och limna forslaget till tekniska standarder
for genomforande till kommissionen senast den 31 de-
cember 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for genomforande som avses i forsta styc-

ket i enlighet med forfarandet i artikel 15 i férordning
(EU) nr 1095/2010.

(*) EUTL [...]".
(5a)  Foljande artikel 6a ska inforas:
"Artikel 6a

Rapport om betalningar till regeringar

» 9

Forklaring

Genom nuvarande artikel 1.5 i direktivforslaget ersitts nuvarande artikel 6 i direktiv 2004/109/EG om deldrsredogorelser med ny
text om rapportering av emittenter som dr verksamma inom utvinnings- eller avverkningsindustrin. ECB foresldr att artikel 6 bibehalls
som en bestimmelse avseende deldrsredogorelser. Samtidigt foreslar ECB att artikel 6 dndras for att uppnd foljande mal:

a) Kravet pd offentliggorande av deldrsredogirelser bor endast fortsatta att gdlla for emitterande finansinstitut (se forklaringarna till
dndringarna 1 och 2).

b) Tekniska standarder for genomforande som har utarbetats av Esma bor anvindas for att harmonisera deldrsredogorelser och goras
forenliga med de rapporteringsmallar som ska utarbetas av EBA pa grundval av forslaget till forordning om tillsynskraven avseende
kreditinstitut och vardepappersforetag.
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) Behorig myndighet for vardepappersmarknaden bor kunna skjuta upp emittentens offentliggorande av systemviktig information i de
fall da detta skulle vara av allmdnt intresse, pd sitt eget initiativ eller pd begdran av det emitterande finansinstitutet, den relevanta
centralbanken inom ECBS, den myndighet som utévar tillsyn over det emitterande finansinstitutet eller det nationella makrotill-
synsorganet (*). Detta forslag dr forenligt med artikel 12 i forslaget till Europaparlamentets och rddets forordning om insiderhandel
och otillborlig marknadspdverkan (marknadsmissbruk) (4).

d) Hanvisningen till direktiv 2003/6/EG i artikel 6 i direktiv 2004/109/EG behover ersittas med en hanvisning till ovanndmnda
forslag till forordning.

Andring 6
Ny artikel 1.11a i forslaget till direktiv

Ingen text. "11a. I artikel 19 ska foljande punkt 5 liggas till:

’5.  Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn avseende

a) inforande av gemensamma beteckningar for olika
typer av obligatoriska uppgifter,

b) harmonisering av rapporteringsformat for obligato-
riska uppgifter, med hinsyn till de olika harmonise-
ringsnivder som kan genomforas for specifika typer
av obligatoriska uppgifter.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standar-
der for tillsyn till kommissionen senast den 31 decem-
ber 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i en-
lighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1095/2010.".”

Forklaring

ECB stider initiativen for att forbattra tillgdngen till finansiell information, inklusive tillgdngen till foretagsinformation som regleras
genom direktiv 2004/109/EG. Genomforandet av en vildefinierad rapporteringspraxis, som baseras pd standardiserade dataformat
och en effektiv infrastruktur for rapportering, kommer att gora det majligt for investerare och tillsynsorgan att anvinda obligatoriska
uppgifter i syfte att overvaka marknadsutvecklingen och framfor allt analysera systemrisker i god tid. ECB stoder dérfor de dndringar
som infors genom direktivforslaget och som forbattrar tillgangen till obligatoriska uppgifter, genom att de officiellt utsedda meka-
nismerna (OAM) blir mer valfungerande och genom att det pd unionsnivd upprattas en enda dtkomstpunkt for att soka efter
information som samlats in av nationella officiellt utsedda mekanismer. Samtidigt konstaterar ECB att dndamdlsenligheten med en
enda dtkomstpunkt dr beroende av ett antal olika faktorer, daribland att

a) det infors gemensamma beteckningar for olika typer av obligatoriska uppgifter,

b) rapporteringsformat for obligatoriska uppgifter harmoniseras, med beaktande av skillnaderna mellan de typer av obligatoriska
uppgifter som kan vara ldtta att harmonisera, t.ex. rapportering av storre innehav, och andra typer av obligatoriska uppgifter som
dar mer heterogena, t.ex. insiderinformation, ddr harmoniseringen kan vara begransad till allmdnna rapporteringskategorier,

¢) de tekniska registreringsstandarder som anvinds vid emittenternas registrering till de officiellt utsedda mekanismerna harmoniseras,
vilket ska majliggora i) direkthantering av de rapporterade uppgifterna samt ii) tillforlitliga elektroniska inregistrerings- och
versioneringsfunktioner,

d) vilka effektiva tekniska losningar som viljs for centrala sikfunktioner, vilket inbegriper uppgifternas omfattning, dvs. metadata eller
indexeringar, som har samlats in centralt med avseende pd information och dokument som lagras pi OAM-nivd,

e) ett adekvat flersprakigt sokgranssnitt som tillhandahdlls for anvindare som har tillgdng till officiellt utsedda mekanismer genom
den centrala dtkomstpunkten, som bér omfatta i) interaktiva sokfunktioner som dynamiska sokningar och kedjesokningar, samt ii)
flerlandssokningar som initieras med en enda forfragan,

f) sokgrinssnitt som tillhandahdlls av nationella officiellt utsedda mekanismer harmoniseras, vilket sdrskilt gynnar investerare som vill
forbittra de sokresultat som erhdlls genom en central dtkomstpunkt genom uppfoliningssokningar hos relevanta nationella officiellt
utsedda mekanismer.

Detaljerade krav inom ovanstdende omrdden bor faststéllas i dtgarder som antagits av kommissionen och i tekniska standarder for
tillsyn som utarbetats av Esma for att antas av kommissionen. I detta hénseende foreslar ECB ett antal dndringsforslag, som bygger pd
tidigare rekommendationer av kommissionen och Europeiska virdepapperstillsynskommittén (EVIK) (%).
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Ur lagstiftningssynpunkt anser ECB ocksd att i) delegerade befogenheter avseende allmdnna rapporteringsbeteckningar och -format bor
inforas i artikel 19 i direktiv 2004/109/EG, ii) delegerade befogenheter avseende de tekniska arrangemang som anvinds vid
registreringar till de nationella officiellt utsedda mekanismerna samt harmonisering av O AM-sokgranssnitt bor inforas i artikel 21
i detta direktiv, och iii) delegerade befogenheter avseende driftskompatibiliteten for nationella officiellt utsedda mekanismer, inklusive
anvindningen av den unika identitetsbeteckningen, samt for driften av den centrala dtkomstpunkten pd unionsnivd, kommer att behdva
inforas i artikel 22 i detta direktiv, vilket foreslds i dndringarna 6-8.

Andring 7
Artikel 1.12 i direktivforslaget

"(12)  Artikel 21.4 ska ersittas med foljande: "(12) I aArtikel 21.4-ska—ersittas—medfolande ska fol-
jande punkt liggas till som punkt 5:

4. Kommissionen ska ges befogenhet att genom delege-
rade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och 27.2c,
och med forbehll for de villkor som anges i artiklarna 27a
och 27b, anta dtgirder i syfte att faststdlla foljande mini-
minormer och minimiregler:

a) Miniminormer for spridning av obligatoriska uppgifter | &) Miniminormerfor—spridning—av—obligatoriska—uppgifter
enligt punkt 1. enhgtpunkt—t-

b) Miniminormer fér den mekanism for centrallagring som | by Minimrinermerfor-den—mekanismfor-centrallagringsom
avses i punkt 2.

avses i punkt 2.

¢) Regler om driftskompabiliteten for den informations- | € Regler—om—driftskompabiliteten—{6r—den—informations-
och kommunikationsteknik som anvinds av de natio- och—kommunikationsteknik—som—anvinds—av—de—natio-
nella officiellt utsedda mekanismerna for central lagring nella-officielleutsedda—mekanismernafor-central Jagrin
och regler om tillgangen till obligatoriska uppgifter pa och—regler-om—tillotngen—till-obligatoriskauppeifterpa
unionsniva enligt punkt 2. wntensaivi-entigtpankt2

Kommissionen fdr ocksd uppritta och uppdatera en for- | Kemmissionen—tr—oeksd—uppritta—och—uppdatera—en—for

teckning over medier som kan anvindas for att sprida | teekning—éver—medier—somkan—anvindas—for—att—sprida
informationen till allmédnheten..” informationen—tillallmanheten:

5. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder
for tillsyn dir man anger de tekniska kraven for

a) harmoniseringen av de tekniska arrangemang som
anvinds vid emittenternas registrering till de offici-
ellt utsedda mekanismerna, nigot som framfor allt
ska gora det mojligt att anvinda direkthanterings-
teknik, registrering av inlimningstid (elektronisk in-
registrering) samt registrering av alla senare ind-
ringar i de uppgifter som forst limnats (versione-
ring),

b) harmoniseringen av de sokgrianssnitt som tillhanda-
hills av de officiellt utsedda mekanismerna.

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standar-
der for tillsyn till kommissionen senast den 31 decem-
ber 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i en-
lighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i férordning
(EU) nr 1095/2010.".”

Forklaring

Se forklaringen till dndring 6. Delegerade befogenheter enligt artikel 21 i direktiv 2004/109/EG bor avse harmoniseringen av
tekniska arrangemang for registrering samt av sokgranssnitt som anvinds av nationella officiellt utsedda mekanismer, som hdr baseras
pa tidigare rekommendationer av kommissionen och EVTK.
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Andring 8

Artikel 1.13 i direktivforslaget

"13.  Artikel 22 ska ersittas med foljande:
‘Artikel 22

Tillgang till obligatoriska uppgifter pa unionsnivé

1. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standarder for
tillsyn dar man anger de tekniska kraven for tillgang till
obligatoriska uppgifter pd unionsniva i syfte att ange

a) tekniska krav for driftskompabiliteten for den infor-
mations- och kommunikationsteknik som anvinds av
de nationella officiellt utsedda mekanismerna for central
lagring,

b) tekniska krav for driften av den centrala dtkomstpunk-
ten for sokningar av obligatoriska uppgifter pa unions-
niva,

¢) tekniska krav for den unika identitetsbeteckning for
varje emittent som anvinds av de nationella officiellt
utsedda mekanismerna for central lagring,

d) ett gemensamt format for de nationella officiellt utsedda
mekanismernas lagring av obligatoriska uppgifter,

¢) en gemensam klassificering av de obligatoriska uppgifter
som lagras av de nationella officiellt utsedda mekanis-
merna och en gemensam forteckning over olika typer
av obligatoriska uppgifter.

2. Nir Esma utarbetar forslag till tekniska standarder ska
man forsdkra sig om att de tekniska krav som anges i
artikel 22.1 dr forenliga med de tekniska kraven for det
elektroniska nitverk av nationella foretagsregister som in-
rittats genom Europaparlamentets och rddets direktiv
2011/...JEU (*).

Esma ska overlimna dessa forslag till tekniska standarder
for tillsyn till kommissionen senast den 31 december 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska standar-
der for tillsyn som avses i forsta stycket i enlighet med
forfarandet i artiklarna 10-14 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 1095/2010.

() EUTL [...]”

"13.  Artikel 22 ska ersittas med foljande:
"Artikel 22

Driftskompatibilitet och tFillging till obligatoriska
uppgifter pd unionsniva

1. Kommissionen ska ges befogenhet att genom de-
legerade akter i enlighet med artikel 27.2a, 27.2b och
27.2¢, och med forbehdll for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, anta étgirder i syfte att fast-
stilla foljande miniminormer och minimiregler:

a) Reglerna for driftskompabiliteten fér den infor-
mations- och kommunikationsteknik som anvinds
av de nationella officiellt utsedda mekanismerna for
central lagring.

=

Reglerna for driften av den centrala tkomstpunk-
ten for tillgdng till obligatoriska uppgifter pd
unionsniva i syfte att gora det littare fér investe-
rare att genomfora effektiva, fullstindiga och tillf6r-
litliga sokningar av obligatoriska uppgifter samt
framfor allt att mojliggora direkta jimforelser mel-
lan de uppgifter som har rapporterats av emittenter
fran olika medlemsstater.

12. Esma ska utarbeta forslag till tekniska standar-
der for tillsyn dir man anger de tekniska kraven for

a) tekniskakrav—for driftskompabiliteten for den in-
formations- och kommunikationsteknik som an-

vinds av de nationella officiellt utsedda mekanis-
merna for central lagring,

b) tekniskakrav£6r driften pd unionsnivd av den cen-
trala dtkomstpunkten for sokningar officiellt ut-
sedda mekanismer som dtminstone ska i) baseras
pd en teknisk 16sning som mojliggor effektiva fler-
landssokningar av obligatoriska uppgifter pé
unjonsnivd som ska initieras med en enda forfra-
gan, och ii) tillhandahélla ett flersprikigt sokgrins-
snitt med avancerade funktioner som dynamiska
sokningar och kedjesokningar,

c) tekniskakravf6r den unika identitetsbeteckning for
varje emittent som anvinds av de nationella offici-
ellt utsedda mekanismerna for central lagring, samt
tillimpningen av den unika identitetsbeteckningen i
sokfunktionerna fér de nationella officiellt utsedda
mekanismerna och den centrala dtkomstpunkten si
att investerare kan identifiera grundliggande kon-
cernrelationer mellan enheter med skilda unika
identitetsbeteckningar,

g i i bliatoris]
uppgifter,
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23.  Nir Esma utarbetar forslag till tekniska standar-
der ska man forsikra sig om att de tekniska krav som
anges i artikel 22.12 ir forenliga med de tekniska kra-
ven for det elektroniska nitverk av nationella foretags-
register som inrittats genom Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/...[EU (*).

Esma ska 6verlimna dessa forslag till tekniska standar-
der for tillsyn till kommissionen senast den 31 decem-
ber 2014.

Kommissionen ges befogenhet att anta de tekniska
standarder for tillsyn som avses i forsta stycket i en-
lighet med forfarandet i artiklarna 10-14 i Europapar-
lamentets och ridets forordning (EU) nr 1095/2010.

() EUT L [...]

4.  Kommissionen ska senast den 30 juni 2016 6ver-
limna en rapport till Europaparlamentet och ridet om
hur arrangemangen for driftskompatibilitet och till-
gangen till obligatoriska uppgifter pd unionsnivd fun-
gerar i syfte att underséka om de l6sningar som in-
forts for tillgdngen till obligatoriska uppgifter uppfyller
malet att investerarna pa ett effektivt sitt ska kunna
jimfora emittenter frin olika medlemsstater. Denna
rapport ska omfatta en konsekvensanalys av varje dnd-

’ 9

ringsforslag till denna artikel.’.

Forklaring

Se forklaringen till dndring 6. Delegerade befogenheter enligt artikel 22 i direktiv 2004/109/EG bor pd ett uttommande sdtt omfatta
tillgangen till obligatoriska uppgifter, driftskompatibiliteten for nationella officiellt utsedda mekanismer och driften av den centrala
dtkomstpunkten pd unionsnivd. Tekniska parametrar och granssnittsfunktioner for en sidan central dtkomstpunkt pd unionsnivd bor
gora det majligt for investerare att behandla den som en enda behindig dtkomstpunkt for att soka efter obligatoriska uppgifter som
rapporterats till samtliga nationella officiellt utsedda mekanismer samt erhdlla tillforlitlig jamforbar information om emittenter frin de
olika medlemsstaterna. Kommissionen bir efter en viss period bedoma hur arrangemangen for drifiskompatibilitet och central
dtkomstpunkt fungerar for att kunna foresld eventuella nodvindiga korrigeringar.

Utvecklingen och anvindningen av en unik identitetsbeteckning for varje emittent dr ndgot som dr sarskilt anvdndbart i det uppligg
som har foreslagits. For kommissionens olika forslag i detta avseende skulle man kunna anvinda sig av resultatet av det internationella
arbetet med att infora den s.k. Legal Entity Identifier som standardreferenskod for emittenter och motparter till finansiella trans-
aktioner (6). Med en unik identitetsbeteckning kommer de obligatoriska uppgifter som samlas in av nationella officiellt utsedda
mekanismer att bli mer tillforlitliga och jamforbara och kunna kopplas till data som har samlats in i andra tillsynsdatabaser som
kan anvinda samma unika identitetsbeteckning. Fordelarna med att anvinda en unik identitetsbeteckning blir uppenbara i samband
med olika typer av rapporteringsskyldigheter, t.ex. offentliggorandet av drsrapporter som innehdller uppgifter om dotterbolag eller
rapporter om forviry av storre innehav. Information om koncernsammansdttning och koncernrelationer har mdnga olika konsekvenser
for investerare, samt dven for tillsyns- och regleringsmyndigheter som t.ex. kan fd mojlighet att bdttre bedoma den potentiella
riskspridningen inom koncernen. Aven om det kan forekomma ett antal praktiska begrdnsningar for att koncernrelationer offentliggors
pd ett uttommande sdtt, skulle aven en partiell tillgdng till sidana uppgifter vara en valkommen forbattring.

(") Text markerad med fet stil anger ECB:s forslag till ny text. Genomstruken text anger de strykningar som ECB foreslér.

() KOM(2011) 0684 slutlig.

(%) Se ESRB:s rekommendation ESRB/2011/3 om de nationella myndigheternas mandat for makrotillsyn, finns pd ESRB:s webbplats pa
http:/[www.esrb.europa.eu

() KOM(2011) 0651 slutlig.

(°) Se kommissionens rekommendation av den 11 oktober 2007 om det elektroniska nitverk av officiellt utsedda mekanismer for central
lagring av obligatorisk information som avses i Europaparlamentets och radets direktiv 2004/109/EG (EUT L 267, 12.10.2007, s. 16),
se dven EVTK:s samrddsdokument fran juli 2010, Development of Pan-European access to financial information disclosed by listed companies,
finns pa Esmas webbplats pd http://www.esma.europa.eu

(%) Se Kommittén for betalnings- och avvecklingssystem, Technical Committee of the International Organization of Securities Commis-
sions, Report on OTC derivatives data reporting and aggregation requirements — Consultative report, augusti 2011, avsnitt 4.5.1, finns pa
webbplatsen f6r Banken for internationell betalningsutjgmning: http://www.bis.org
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