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Kommissionens tillkinnagivande om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-férdraget pa statligt
st6d i form av garantier

(2008/C 155/02)

Detta tillkdnnagivande dndrar och ersitter kommissionens tillkdnnagivande om tillimpningen av artiklarna
87 och 88 i EG-fordraget pa statligt stod i form av garantier (EGT C 71, 11.3.2000, s. 14).

1. INLEDNING
1.1 Bakgrund

Detta tillkdnnagivande innebir en oversyn av kommissionens forhallningssitt ndr det giller statligt stod i
form av garantier, och syftet dr att ge medlemsstaterna en mer detaljerad vigledning om vilka principer
kommissionen avser att ligga till grund for sin tolkning av artiklarna 87 och 88 och tillimpningen av dem
pa statliga garantier. Dessa principer finns for nirvarande faststillda i kommissionens tillkinnagivande om
tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget pd statligt stod i form av garantier (!). Erfarenheterna
av tillimpningen av det tillkdnnagivandet sedan 2000 visar att kommissionens politik pd detta omrade
behover ses 6ver. I detta ssammanhang vill kommissionen bland annat pdminna om sin nya praxis i olika
beslut som fattats nyligen () nir det giller behovet av att gora en individuell bedomning av risken for
forluster i samband med varje garanti nir det giller stddordningar. Kommissionen avser att fortsitta gora sin
politik pd detta omride sd oppen som mojligt, sd att dess beslut dr forutsigbara och att likabehandling
garanteras. Kommissionen vill framfor allt att medlemsstater och sma och medelstora foretag ska kunna vara
sikra pé nir statliga garantier inte utgor stod genom att pa forhand, for ett givet foretag och pd grundval av
dess kreditvirdighet, ange vilken minimiavgift som bor tas ut for en statlig garanti for att den inte ska anses
utgora statligt stdd som omfattas av artikel 87.1 i férdraget. Motsvarande skulle ett underskott i den avgift
som tas ut jamfort med den nivdn kunna anses utgéra ett stodinslag.

1.2 Olika typer av garantier

Garantier dr i sin vanligaste form knutna till 1an eller en annan finansiell forpliktelse som en lantagare avtalar
med en langivare. Garantier kan beviljas som enskilda garantier eller inom ramen for garantiordningar.

Det kan dock finnas olika former av garantier, beroende péd deras rittsliga grund, typ av transaktion som
omfattas, deras varaktighet osv. Bland annat forekommer foljande garantiformer:

— Allmédnna garantier, dvs. garantier som beviljas foretag som sddana, i motsats till garantier som ar
kopplade till en viss transaktion, som kan vara ett lan, en kapitalinvestering osv.

— Garantier som beviljas genom ett sirskilt instrument i motsats till garantier som sammanhinger med
foretagets rattsliga stallning.

— Garantier som beviljas direkt eller motgarantier som beviljas en garantigivare pd den forsta nivan.

— Obegrinsade garantier i motsats till tids- och beloppsbegrinsade garantier: Som stod i form av garantier
betraktar kommissionen ocksa de formdnliga finansieringsvillkor som beviljas foretag vars rittsliga form
utesluter konkurs eller andra insolvensforfaranden eller innebir en uttrycklig statlig garanti eller att staten
ticker forluster. Detsamma giller ndr en stat forvirvar en andel i ett foretag och accepterar obegrinsat
ansvar i stillet for det sedvanliga begrinsade ansvaret.

— Garantier som tydligt har sin upprinnelse i ett avtal (t.ex. formella avtal, icke-ingripandebesked) eller
andra rittsliga killor, i motsats till garantier i mindre synlig form (t.ex. foljebrev, muntliga dtaganden),
eventuellt med olika grader av sikerhet som garantin kan ge.

() EGTC71,11.3.2000, s. 14.

(*) Exempel: Kommissionens beslut 2003/706/EG av den 23 april 2003 om av Tyskland enomforda stodordningar:
Delstaten Brandenburgs garantiprogram frin 1991 och 1994 — Statligt stod C 45/98 (f.d. NN 45/97) (EUT L 263,
14.10.2003, s. 1); kommissionens beslut av den 16 december 2003 om garantlordnmgar avseende fartygsﬁnan51er1n -
Tyskland (N 512/03) (EUT C 62, 11.3.2004, s. 3) och kommissionens beslut 2006/599/EG av den 6 april 2005 om den
stodordning som Italien planerar att genomfora i form av lanegarantier till forman for varvsindustrin (EUT L 244,
7.9.2006,s.17).
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Sarskilt i det sistndmnda fallet leder bristen pd relevanta rittsliga handlingar eller rikenskapshandlingar ofta
till dalig sparbarhet. Detta giller bade for mottagaren och for det statliga eller offentligrittsliga organ som
beviljar garantin och dirmed for den information som tredje man har tillgang till.

1.3 Tillkinnagivandets struktur och tillimpningsomride

I detta tillkdnnagivande avses med

a) garantiordning: varje verktyg med hjilp av vilket garantier, utan att det krdvs ndgra ytterligare genomféran-
dedtgirder, kan stillas till formén for foretag, som uppfyller vissa villkor ndr det giller varaktighet,
belopp, underliggande transaktion, foretagstyp eller foretagsstorlek (t.ex. smd och medelstora foretag),

b) enskild garanti: varje garanti till ett foretag som inte ges pd grundval av en garantiordning.

Avsnitt 3 och 4 i detta tillkdnnagivande dr avsedda att vara direkt tillimpliga pad garantier som samman-
hianger med en viss finansiell transaktion, t.ex. ett ldn. Kommissionen anser att det ar i dessa fall som det ar
allra nodvindigast att avgéra om garantier ska klassificeras som statligt stod eller inte, eftersom de fore-
kommer ofta och i regel kan kvantifieras.

Eftersom den transaktion som omfattas av en garanti i de flesta fall dr ett ldn, anvinds i tillkdnnagivandet
begreppet "ldntagare” om den huvudsakliga mottagaren av garantin och “ldngivare” om det organ vars risk
minskas tack vare den statliga garantin. Syftet med dessa tvd specifika termer dr ocksd att underldtta forsta-
elsen av den logiska grunden for texten, eftersom den grundliggande principen for ett 1an ar allmint kind.
Av detta foljer dock inte att avsnitt 3 och 4 endast ar tillimpliga pé en ldnegaranti. De 4r tillimpliga pa alla
garantier dar en liknande riskoverforing dger rum, t.ex. en kapitalinvestering, under forutsittning att hansyn
tas till den relevanta riskprofilen (inklusive en eventuell avsaknad av sikerhet).

Det hir tillkdnnagivandet giller alla ekonomiska sektorer, inklusive jordbruk, fiske och transporter utan att
det péverkar sirskilda regler som giller for garantier inom den berdrda sektorn.

Det hir tillkdnnagivandet giller inte exportkreditgarantier.

1.4 Andra typer av garantier

Om vissa garantiformer (se punkt 1.2) omfattar en riskoverforing till garantigivaren och om de inte har en
eller flera av de sirskilda egenskaper som avses i punkt 1.3, t.ex. forsikringsgarantier, maste varje fall under-
sokas separat, vid behov med tillimpning av relevanta avsnitt och metoder i detta tillkinnagivande.

1.5 Neutralitet

Det hir tillkinnagivandet paverkar inte tillimpningen av artikel 295 i fordraget och ingriper séledes inte i
medlemsstaternas egendomsordning. Kommissionen forhéller sig neutral nir det giller offentligt och privat
dgande.

Endast det forhéllandet att ett foretag till stor del dr offentligigt ar inte i sig tillrdckligt for att utgéra en
statlig garanti, under forutsittning att det inte uttryckligen eller underforstétt finns inslag av garantier.
2. TILLAMPLIGHET AV ARTIKEL 87.1
2.1 Allminna anmirkningar

Enligt artikel 87.1 i fordraget dr stod som ges av en medlemsstat eller med hjilp av statliga medel, av vilket
slag det 4n dr, som snedvrider eller hotar att snedvrida konkurrensen genom att gynna vissa foretag eller viss
produktion, oforenligt med den gemensamma marknaden i den utstrickning det paverkar handeln mellan
medlemsstaterna.
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Dessa allmédnna kriterier dr ocksd tillimpliga pd garantier. P4 samma sdtt som for andra former av potentiellt
stod kan garantier som ges direkt av staten, dvs. av centrala, regionala eller lokala myndigheter, samt garan-
tier som i form av statliga medel ges av andra statskontrollerade organ, t.ex. foretag och som kan tillskrivas
myndigheter (°), utgora statligt stod.

For att undvika eventuella oklarheter bor begreppet statliga medel sdledes fortydligas nar det giller statliga
garantier. Fordelen med en statlig garanti ar att staten bar den risk som ar knuten till garantin. Normalt sett
borde staten fa ersittning i form av en limplig avgift for att den bar risken. Om staten helt eller delvis avstir
fran en sddan avgift gynnar det foretaget samtidigt som statens medel tas i ansprak. Darmed kan det vara
friga om statligt stod enligt artikel 87.1 i fordraget, dven om det visar sig att staten aldrig betalar ut ndgra
medel inom ramen for en garanti. Stodet beviljas vid den tidpunkt d& garantin beviljas, inte dd garantin
aberopas eller dd medel betalas ut enligt villkoren i garantin. Bedomningen av om en garanti utgor statligt
stod eller inte, och hur stort stodbeloppet i sé fall 4r, méste goras vid den tidpunkt dé garantin stills.

I detta sammanhang pédpekar kommissionen att en undersokning enligt reglerna om statligt stod inte
paverkar en viss dtgirds forenlighet med andra bestimmelser i férdraget.

2.2 Stéd till lintagaren

Vanligtvis dr det ldntagaren som ar stddmottagare. Sdsom anges i punkt 2.1 bor riskbarandet normalt sett
ersattas i form av en lamplig avgift. Om ldntagaren inte beh6ver betala en avgift, eller betalar en 13g avgift,
far denne en fordel. Jamfort med en situation utan garanti ger den statliga garantin ldntagaren en mojlighet
att fa ett lan pd finansiella villkor som 4r bittre 4n de som normalt kan erhéllas pé finansmarknaderna. Ofta
kan lantagaren tack vare den statliga garantin fa ldgre rdntesatser eller stilla en ldgre sikerhet. Utan statlig
garanti skulle ldntagare i vissa fall inte kunna hitta ett finansinstitut som 4r redo att bevilja ett 1an. Statliga
garantier kan dirmed underlitta skapandet av nya verksamheter och gora det mojligt for vissa foretag
att skaffa kapital for att utova ny verksamhet. En statlig garanti kan ocksd hjilpa ett konkurshotat foretag
att fortsitta sin verksamhet i stillet for att det liggs ned eller omstruktureras, och dirmed kan garantin
snedvrida konkurrensen.

2.3 Stod till langivaren

2.3.1 Aven om det i regel 4r ldntagaren som ir stddmottagare kan det inte uteslutas att ocksi l&ngivaren
under vissa omstindigheter gynnas direkt av stodet. Om till exempel en statlig garanti beviljas i efter-
hand for ett ldn eller en annan finansiell forpliktelse som redan har ingétts, utan att villkoren for ldnet
eller den finansiella forpliktelsen anpassas, eller om ett garanterat lan anvinds for att betala tillbaka ett
annat lan utan garanti till samma kreditinstitut, kan det ocksd vara friga om stod till lingivaren
eftersom lanens sikerhet 6kas. Om garantin innehaller stod till langivaren bor det uppmirksammas
att sddant stod i princip kan utgora driftsstod.

2.3.2 Garantier skiljer sig frin andra statliga stodatgirder, sisom bidrag eller skattebefrielser, genom att
staten nir den beviljar en garanti dven ingér en rattslig forbindelse med langivaren. Darfor maste even-
tuella foljder for tredje man av statligt stod som har beviljats olagligen beaktas. Nar det giller statliga
garantier for ldn berors framfor allt de ldngivande finansinstituten. Nar det giller garantier for obliga-
tionsemissioner som gors for att finansiera foretag, berors de finansinstitut som ar involverade i emis-
sionen. Fridgan om huruvida stodets olaglighet paverkar den rittsliga forbindelsen mellan staten och
tredje man ska bedomas enligt nationell lagstiftning. Nationella domstolar kan behova prova om
nationell lagstiftning utgor ett hinder for att infria garantiavtalen, och kommissionen anser att de vid
en sidan bedomning bor beakta overtridelsen av gemenskapsritten. Lingivare kan dirfor ha ett
intresse av att, som en rutinmassig sdkerhetsatgird, kontrollera att gemenskapsreglerna om statligt
stod har iakttagits nir garantier beviljas. Medlemsstaten bor kunna tillhandahélla det drendenummer
som kommissionen givit ett enskilt drende eller en stddordning och eventuellt en icke-konfidentiell
version av kommissionens beslut tillsammans med relevanta hinvisningar till Europeiska unionens
officiella tidning. Kommissionen kommer for sin del att gora sitt yttersta for att pa ett oppet sitt hélla
upplysningar om de drenden och ordningar som den godkant tillgingliga.

(®) Semal C-482/99, Frankrike mot kommissionen (Stardust), REG 2002, s.1-4397.



20.6.2008

Europeiska unionens officiella tidning

C 155/13

3. OMSTANDIGHETER SOM UTESLUTER FOREKOMSTEN AV STOD
3.1 Allminna overviganden

Om en enskild garanti eller en garantiordning som ingdtts av staten inte ger ett foretag nigon fordel utgor
den inte statligt stod.

For att avgora om en formén beviljas via en garanti eller en garantiordning har EG-domstolen i nyligen
meddelade domar (*) bekriftat att kommissionen bor grunda sin bedémning pd principen om en privat
investerare i en marknadsekonomi (nedan kallad den marknadsekonomiska investerarprincipen). Darfor bor det
tas hdnsyn till vilka mojligheter ett stodmottagande foretag i praktiken har att f& andra motsvarande ekono-
miska resurser genom att vinda sig till kapitalmarknaden. Det 4r inte frdga om statligt stod om en ny finan-
sieringskilla stalls till forfogande pa villkor som en privat aktor skulle kunna godta pd normala marknads-
ekonomiska villkor ().

For att underldtta bedomningen av om den marknadsekonomiska investerarprincipen har foljts nir det giller
en viss garantidtgird, anger kommissionen i detta avsnitt en rad villkor som ir tillrackliga for att stod inte
ska anses foreligga. Enskilda garantier omfattas av punkt 3.2, med ett enklare alternativ for sméa och medel-
stora foretag i punkt 3.3. Garantiordningar omfattas av punkt 3.4, med ett enklare alternativ for smé och
medelstora foretag i punkt 3.5.

3.2 Enskilda garantier

Nir det giller enskilda statliga garantier anser kommissionen att det for att forekomsten av statligt stod ska
kunna uteslutas ar tillrackligt att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:

a) Lintagaren ir inte i ekonomiska svarigheter.

Definitionen i gemenskapens riktlinjer for statligt stod till undsittning och omstrukturering av foretag i
svarigheter (°) bor f6ljas ndr det giller att avgora om lantagaren ska anses vara i ekonomiska svérigheter.
Vid tillimpningen av det hidr tillkdnnagivandet ska smd och medelstora foretag som bildats for kortare
tid dn tre dr inte anses vara i svérigheter under den perioden.

b) Garantins omfattning kan mitas korrekt nir den beviljas. Det betyder att garantin mdste vara kopplad till
en viss finansiell transaktion, ett maximibelopp for garantierna ska ha faststillts och de ska vara tidsbe-
grinsade.

¢) Garantin ticker hogst 80 % av det utestdende linet eller ndgon annan finansiell forpliktelse. Denna
begrinsning giller inte garantier som ticker skuldebrev (7).

Kommissionen anser att om en finansiell forpliktelse ticks helt av en statlig garanti har lingivaren mindre
incitament att pa ratt sitt bedoma, sdkra och minimera riskerna i samband med ldnetransaktionen, och
framfor allt att pa ratt sitt bedoma lantagarens kreditvirdighet. P4 grund av bristande resurser gor den
statliga garantigivaren kanske inte alltid en sddan riskbedémning. Avsaknaden av incitament att minimera
riskerna for att lanet inte ska dterbetalas kan leda till att langivarna beviljar 1dn med storre kommersiella
risker 4n normalt och ddrmed till att andelen hogriskgarantier i statens portfolj okar.

(*) Semal C-482/99 som det hinvisas till i fotnot 3.

() Se kommissionens meddelande om tillimpningen av artiklarna 92 och 93 i EG-fordraget pa statliga dgarandelar
(Europeiska gemenskapernas bulletin nr 9-1984), de férenade malen 296/82 och 318/82, Nederlinderna och Leeuwarder
Papierwaren, a%riek BV mot kommissionen, REG 1985, s. 809, punkt 17 samt kommissionens meddelande om tillimpningen
av artiklarna 92 och 93 i EG-fordraget samt artikel 61 i EES-avtalet pa statligt stod till flygsektorn (EGT C 350,
10.12.1994,s. 5) punkterna 25 och 26.

() EUT C 244, 1.10.2004, 5. 2.

() For en definition av skuldebrev, se artikel 2.1 b i Europaparlamentets och ridets direktiv 2004/109/EG av den 15 december
2004 om harmonisering av insynskraven angdende upplysningar om emittenter vars virdepapper dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad och om dndring av direktiv 2001/34/EG (EUT L 390, 31.12.2004, s. 38). Direktivet senast dndrat
genom direktiv 2008/22/EG (EUTL 76, 19.3.2008, s. 50).
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Denna begrinsning pd 80 % giller inte statliga garantier som beviljats for att finansiera ett foretag vars
verksamhet enbart bestdr av att skota ett uppdrag att tillhandahdlla en tjanst av allmint ekonomiskt
intresse (*) som det har anfortrotts pa korrekt sitt och om denna garanti har beviljats av den myndighet
som anfortrott uppdraget. Begransningen pd 80 % ar tillimplig om det berorda foretaget tillhandahéller
andra tjdnster av allmint ekonomiskt intresse eller bedriver annan ekonomisk verksamhet.

For att garantera att ldngivaren faktiskt bdr en del av risken maste sirskild uppmarksamhet dgnas f6ljande
tva aspekter:

— Om storleken pé ldnet eller den finansiella forpliktelsen minskar over tiden, tex. darfor att ldnet
borjar dterbetalas, mdste det garanterade beloppet minska i motsvarande mén, sd att garantin aldrig
vid ndgon tidpunkt ticker mer 4n 80 % av det utestdende lanet eller den finansiella forpliktelsen.

— Forluster mdste biras proportionellt och pd samma sitt av ldngivaren och garantigivaren. P4 samma
sitt mdste nettodtervinningen (dvs. intikter exklusive kostnader for hantering av ansprdk) genom
indrivning av skulder frdn sikerheter som stillts av lantagaren pd ett proportionellt sitt minska
forlusterna for ldngivaren och garantigivaren. Garantier dir forlusterna forst tillskrivs garantigivaren
och forst darefter langivaren, anses kunna omfatta stod.

En medlemsstat som vill ge en garanti som overstiger troskelvirdet pa 80 % och gor gillande att garantin
inte utgor statligt stod bor underbygga sitt péastdende, t.ex. pd grundval av hur hela transaktionen har
gétt till, och anmila garantin till kommissionen sd att det kan goras en korrekt bedomning av om den
eventuellt har karaktdren av statligt stod.

Ett marknadsorienterat pris betalas for garantin.

Sdsom anges i punkt 2.1 bor riskbdrandet normalt sett ersdttas i form av en limplig avgift for det belopp
for vilket en garanti eller en motgaranti har stillts. Om det pris som har betalats for garantin dr minst
lika hogt som den motsvarande avgift pa finansmarknaden som fungerar som riktmirke innehaller
garantin inte stod.

Om ingen motsvarande garantiavgift som kan fungera som riktmirke star att finna pa finansmarknaden,
ska den totala finansiella kostnaden av det garanterade lanet, inklusive rdntesatsen pé lanet och garantiav-
giften, jamforas med marknadspriset pd ett motsvarande 1an utan garanti.

For att det motsvarande marknadspriset ska kunna faststillas bor det i bada fallen tas hinsyn till garan-
tins och det underliggande lanets egenskaper. Detta omfattar foljande: Transaktionsbeloppet och transak-
tionens varaktighet, den sikerhet som stills av lantagaren och andra erfarenheter som paverkar
virderingen av dterbetalningsgraden, sannolikheten for att lintagaren inte kan betala pd grund av sin
ekonomiska stillning, verksamhetssektor och framtidsutsikter samt andra ekonomiska villkor. Denna
analys bor framfor allt gora det mojligt for lantagaren att klassificeras utifrdn en riskvirdering. Denna
klassificering kan tillhandahéllas av ett internationellt erkidnt virderingsinstitut eller eventuellt goras med
hjilp av den interna virdering som anvinds av den bank som beviljat det underliggande 1anet. I detta
sammanhang pekar kommissionen pd sambandet mellan antalet fall av betalningsforsummelse och den
virdering som gors av internationella finansinstitut, vilkas arbete ocksa 4r allmint tillgangligt (°). For att
bedéma om avgiften foljer marknadspriserna kan medlemsstaten jaimfora de priser som foretag med
samma kreditvirdighet betalar pd marknaden.

Dirfor godtar kommissionen inte att garantiavgiften faststills till en enda nivd som ska anses motsvara
en overgripande norm f6r hela branschen.

Ett sddant uppdrag att tillhandahdlla en tjinst av allmint ekonomiskt intresse méste iaktta gemenskapsreglerna, t.ex.
kommissionens beslut 2005/842EG av den 28 november 2005 om tillimpningen av artikel 86.2 i EG-fordraget p4 statligt
stod 1 form av ersittning for offentliga tjanster som beviljas vissa foretag som fatt i uppdrag att tillhandahélla tjanster av
allmént ekonomiskt intresse (EUT L 312, 29.11.2005, s. 67) och gemenskapens rambestimmelser for statligt stod i form
av ersittning for offentliga tjanster (EUT C 297, 29.11.2005, 5. 4).

T.ex. tabell 1 om kreditvirderingsinstituts kreditvirderingar i arbetsdokument nr 207 utarbetat av banken for interna-
tionell betalningsutjamning, pa fgt')ljande adress:

http://www.bis.org/publ/worlg207.pdf
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3.3 Viirdering av enskilda garantier for smd och medelstora foretag

Undantagsvis giller att om lantagaren ar ett litet eller medelstort foretag (°) kan kommissionen genom ett
undantag frdn punkt 3.2 d godta en enklare bedémning av om en ldnegaranti omfattar stod eller inte. I det
fallet, och forutsatt att Gvriga villkor i punkterna 3.2 a, b och ¢ dr uppfyllda, skulle en statlig garanti inte
anses utgora statligt stod om den &rliga minimiavgift ("sakerhetsavgift” ('')) som anges i foljande tabell tas ut
pa grundval av det belopp som faktiskt garanterats av staten, pd grundval av ldntagarens kreditvirdighet ('2):

Kreditkvalitet Standard & Poor’s Fitch Moody’s Arlig sikerhetsavgift
Hogsta kvalitet AAA AAA Aaa 0,4 %
Mycket stark betalningskapacitet AA + AA + Aal
AA AA Aa?2 0,4 %
AA - AA - Aa 3
Stark betalningskapacitet A+ A+ Al
A A A2 0,55 %
A- A- A3
Tillracklig betalningskapacitet BBB + BBB + Baa 1
BBB BBB Baa 2 0,8 %
BBB — BBB — Baa 3
Betalningskapaciteten sirbar for nega- BB + BB + Ba 1
tiva omstandigheter
BB BB Ba 2 2,0 %
BB - BB - Ba 3
Betalningskapaciteten forsvagas sanno- B+ B+ B1 3,8 %
likt av negativa omstindigheter
B B B2
B - B - B3 6,3 %
Betalningskapaciteten 4r beroende av CCC + CCC + Caa 1 Ingen érlig siker-
fortsatt gynnsamma forhallanden hetsavgift ar
ccce ccce Caa 2 méjlig
CCC - CCC- Caa 3
cc cc
C
Saknar helt eller nistan helt betalnings- SD DDD Ca Ingen érlig siker-
forméga hetsavgift ar
D DD C mojlig
D

(") Med sma och medelstora foretag avses foretag enligt definitionen i bilaga I till forordning (EG) nr 70/2001 om tillimp-
ningen av artiklarna 87 och 88 i EG-fordraget pa statligt stod till sma och medelstora foretag (EGT L 10, 13.1.2001, s. 33).
Forordningen senast dndrad genom forordning (EG) nr 1976/2006 (EUT L 368, 23.12.2006, s. 85).

(") Dessa sakerhetsavgifter faststalls i enlighet med de marginaler som faststallts for lan till foretag med samma kreditvar-
dighet i meddelandet frén kommissionen om en oversyn av metoden for att faststilla referens- och diskonteringsrantor
(EUT C 14, 19.1.2008, s. 6). En allmin sinkning med 20 rintepunkter har beaktats i enlighet med den studie som
kommissionen létit utfora om detta:
(http://ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/studies_reports/full_report.pdf — se sidorna 23 och 156-159 i studien).
Sankningen motsvarar skillnaden nar det giller marginalen for en motsvarande risk mellan ett 1&n och en garanti for att
beakta de extrakostnader som ir specifikt f%rknippade med lan.
[ tabellen tillimpas de kreditvirdighetsklasser som Standard & Poor’s, Fitch och Moody’s anvinder, vilka dr de kreditvar-
deringsinstitut som banksektorn oftast anvander for att koppla sitt eget kreditvirderingssystem enligt beskrivningen i
punkt 3.2 d. Kreditvirderingar méste emellertid inte inhdmtas fran dessa kreditvirderingsinstitut. Nationella kreditvar-
deringssystem eller sddana som anvinds av banker for att bedoma risken for betalningstérsummelse ar lika godtagbara
under forutsittning att de anger den ettériga sannolikheten for betalningsforsummelse, eftersom denna siffra anvinds av
kreditvirderingsinstituten for att vardera foretag. Andra system bor ge mojlighet till en motsvarande klassificering genom
denna virderingsnyckel.

(12
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Sikerhetsavgifterna ar tillimpliga pa det belopp for vilket garanti eller motgaranti faktiskt stdlls av staten i
bérjan av det berdrda dret. De maste betraktas som det minimum som ska tillimpas for ett foretag som har
en kreditvirdighet som dr minst lika hog som de som anges i tabellen (*3).

Nir det dr friga om en enda garantiavgift som betalas i forskott anses lanegarantin inte omfatta stod om
den minst motsvarar nuvirdet pd de framtida garantiavgifterna sisom anges ovan, varvid den diskonterings-
ranta som anvands dr den motsvarande referensrantan ('4).

Sdsom framgar av tabellen ovan kan foretag med en virdering som motsvarar CCC/Caa eller simre inte
komma i fraga for den hir férenklade metoden.

For smd och medelstora foretag om vilka det inte finns ndgra tidigare kreditupplysningar eller vilka har en
kreditvirdering som grundar sig pd en balansrdkningsmetod, t.ex. foretag avsedda for sirskilda dndamal eller
nystartade foretag, dr sikerhetsavgiften 3,8 %, men den kan aldrig vara ligre 4n den som skulle tillimpas pd
moderbolagen.

Dessa marginaler kan komma att ses 6ver dd och dd med hinsyn till marknadssituationen.

3.4 Garantiordningar

Nar det giller statliga garantiordningar anser kommissionen att det inte 4r friga om statligt stod om samtliga
foljande villkor dr uppfyllda:

a) Ordningen ir inte oppen for lantagare som befinner sig i ekonomiska svirigheter (se mer om detta i
punkt 3.2 a).

b) Garantiernas omfattning kan madtas korrekt ndr de beviljas. Det betyder att garantierna mdste vara
kopplade till vissa bestimda finansiella transaktioner, vara faststillda till ett maximibelopp och vara tids-
begrinsade.

) Garantierna ticker hogst 80 % av varje utestdende ldn eller annan finansiell forpliktelse (se mer om
detaljer och undantag i punkt 3.2 c).

d) De villkor som faststills i garantiordningen bygger pé en realistisk riskbedomning, sd att de avgifter som
betalas av mottagarna med all sannolikhet gor garantiordningen sjilvfinansierande. Att garantiordningen
ar sjilvfinansierande och riskerna beaktas korrekt betraktas av kommissionen som indikationer pa att de
garantiavgifter som tas ut inom ramen for garantiordningen f6ljer marknadspriserna.

Det medfor att en riskbeddmning maste goras for varje ny garanti pa grundval av alla relevanta faktorer
(kvaliteten pd lantagaren, sikerheter, garantins 16ptid osv.). Utifrdn denna riskanalys ska riskklasser (**)
faststdllas, garantin ska hinforas till en av dessa riskklasser och motsvarande garantiavgift ska tas ut pa
det belopp for vilket garanti eller motgaranti har stllts.

e) For att en korrekt och progressiv virdering av ordningens sjilvfinansieringsaspekt ska kunna goras maste
det minst en gang per dr kontrolleras om avgiftsnivan ar tillrdcklig. Detta gors pa grundval av ordningens
faktiska forluster under en rimlig tidsrymd ur ekonomiskt hidnseende, och avgifterna anpassas direfter
om det finns en risk for att ordningen inte lingre ér sjilvfinansierande. Anpassningen kan avse alla utfar-
dade och framtida garantier eller enbart de sistndmnda.

f) For att de avgifter som tas ut ska anses folja marknadspriserna maste de ticka de normala risker som
beviljandet av garantin dr forknippat med, de administrativa kostnaderna for ordningen och en drlig
avkastning pa ett tillrickligt kapital, &ven om detta kapital inte alls eller endast delvis har ackumulerats.

De administrativa kostnaderna bor dtminstone omfatta de sirskilda kostnader for preliminir riskbedom-
ning samt for riskovervakning och riskhantering som ér forknippade med beviljande och férvaltning av
garantin.

(13
(4

-

T.ex. bor ett foretag som en bank ger en kreditvirdighet som motsvarar BBB-/Baa 3 dldggas en érlig garantiavgift pd minst
0,8 % av det belopp som faktiskt garanteras av staten i borjan av dret.

Se det meddelande som det hinvisas till i fotnot 11, i vilket fljande anges: "Referensrantan anvinds ocksd som diskonteriggs-
rinta for att berikna nuvdrden. For detta dndamal kommer basrintan hojd med en fast marginal pd 100 rintepunkter att anvindas”
(s. 4).

(") Se mer om detta i fotnot 12.

N
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Vad kapitalersittningen betriffar konstaterar kommissionen att vanliga garantigivare omfattas av kapital-
kravsregler som tvingar dem att skapa en buffert i form av eget kapital for att inte forsittas i konkurs pd
grund av variationer i de drliga forluster som garantierna orsakar. Statliga garantiordningar omfattas
normalt inte av dessa regler och for deras del behover inga sidana reserver upprittas. Underskottet ticks
sdledes med medel ur statsbudgeten varje gang de forluster som hérror frén garantierna overskrider intik-
terna av garantiavgifterna. Denna statliga garanti dr fordelaktigare for ordningen 4n en vanlig garanti. For
att undvika denna skillnad och ersitta staten for den risk den tar anser kommissionen att garantiavgif-
terna maste ticka avkastningen pd ett tillrackligt kapital.

Kommissionen anser att kapitalet maste motsvara 8 % (') av de utestdende garantierna. For garantier
som beviljats foretag som har en kreditvirdighet som motsvarar AAA/AA- (Aaa/Aa3) kan det kapitalbe-
lopp som ska ersittas minskas till 2 % av de utestdende garantierna. Nar det giller garantier som beviljats
foretag som har en kreditvdrdighet som motsvarar A+/A- (A1/A3), kan det kapitalbelopp som ska
ersittas minskas till 4 % av de utestdende garantierna.

En normal ersittning for detta kapital bestdr av en riskpremie, eventuellt forh6jd med den riskfria rinte-
satsen.

Riskpremien ska alltid betalas till staten pd det tillrickliga kapitalbeloppet. Utifrdn sin praxis anser
kommissionen att en normal riskpremie for eget kapital uppgér till minst 400 rintepunkter och att en
sddan riskpremie bor tas med i den garantiavgift som debiteras stddmottagarna (V7).

Om kapitalet, som i de flesta statliga garantiordningar, inte ges till ordningen och staten dirfér inte bidrar
med medel, behover den riskfria rdntesatsen inte beaktas. Alternativt, om det underliggande kapitalet i
praktiken tillhandahdlls av staten, maste staten betala linekostnader och dessa medel kommer ordningen
till godo, eventuellt genom investeringar. Dérfor maste den riskfria rintesatsen betalas till staten for det
belopp som stillts till férfogande. Vidare bor denna ersittning tas fran ordningens finansiella intikter och
behover inte nddvindigtvis paverka garantiavgifterna (). Kommissionen anser att avkastningen pa en
tiodrig obligation ldmpar sig som referens for den riskfria rintesatsen tagen som normal avkastning pa
kapital.

g) For att garantera insyn madste ordningen ange villkoren f6r beviljande av framtida garantier, t.ex. vilka
foretag som ir stodberittigade med avseende pé kreditvardighet och, i tillimpliga fall, sektor och storlek,
hogsta belopp samt garantiernas varaktighet.

3.5 Virdering av garantiordningar for smd och medelstora foretag.

Med tanke pd den sirskilda situationen for smd och medelstora foretag och for att underldtta deras tillgdng
till finansiering, sirskilt genom anvindning av garantiordningar, finns det tvd specifika mojligheter for
sddana foretag:

— Anvindningen av sikerhetsavygifter, sdsom dessa definierats i frdga om enskilda garantier till sméd och
medelstora foretag.

— Virdering av garantiordningar som sidana genom att gora det mojligt att tillimpa en enda avgift och
undvika behovet av individuell kreditvirdering av stédmottagande sméd och medelstora foretag.

(") Motsvarar kapitaltickningskraven i artikel 75 i Europaparlamentets och radets direktiv 2006/48/EG av den 14 juni 2006
om rdtten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut (EUT L 177, 30.6.2006, s. 1) jamford med bilaga VI (punkt 41
och foljande) till det direktivet.

For en garanti som uppgdr till 100 for ett foretag med kreditvardighet BBB uppgar saledes de reserver som ska upprittas
till 8. Om 400 rantepunkter (eller 4 %) tillimpas pa detta belopp medfor det arliga kapitalkostnader pd 8 % x 4 % = 0,32 %
av det garanterade beloppet, vilket paverkar priset pd garantin i motsvarande grad. Om den ettariga sannolikhet for betal-
ningsférsummelse som i ordningen forutses for detta foretag dr tex. 0,35 % och de 4rliga administrativa kostnaderna
uppskattas till 0,1 % ar priset pd den garanti for vilken inget stod antas foreligga 0,77 % per dr.

[ det fallet, och forutsatt att den riskfria rintesatsen anses vara 5 %, kommer den &rliga kostnaden for de reserver som ska
upprattas att for samma garanti pa 100 och reserver pd 8 vara 8 x (4 % + 5 %) = 0,72 % av det belopp for vilket garanti har
stallts. Enligt samma antagande (sannolikhet for betalningsforsummelse 0,35 % och administrativa kostnader pd 0,1 %)
skhllle priset pd garantin vara 0,77 % per ar och en kompletterande ersittning pd 0,4 % borde betalas till staten av
ordningen.

-
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Foljande villkor géller for dessa mojligheter:

Anvindning av sikerhetsavgifter i garantiordningar for smd och medelstora foretag

[ linje med vad som foreslds i forenklingssyfte nir det galler enskilda garantier, kan garantiordningar till
forman for sméd och medelstora foretag i princip anses vara sjdlvfinansierande och inte utgora statligt stod
om de minimiavgifter som anges i punkt 3.3 och som grundar sig pd kreditvirderingen av foretag
tillimpas (*%). Ovriga villkor som anges i punkterna 3.4 a, b och ¢ och i punkt 3.4 g méiste fortfarande vara
uppfyllda. Vidare anses de villkor som anges i punkterna 3.4 d, e och f vara uppfyllda om de érliga mini-
miavgifter som anges i punkt 3.3 anvinds.

Anvindning av en enda avgift i garantiordningar for sma och medelstora foretag

Kommissionen 4r medveten om att det dr en kostsam process att gora en enskild riskbedémning av varje
lantagare, och forfarandet kan vara oindamalsenligt om en ordning omfattar ett stort antal smé ldn for vilka
den dar ett verktyg for riskspridning.

Om en ordning endast avser garantier for smd och medelstora foretag och det garanterade beloppet inte
overstiger ett troskelvirde pd 2,5 miljoner euro per foretag inom ramen f6r den berorda ordningen, kan
kommissionen darfor genom ett undantag frin punkt 3.4 d godta en enda arlig garantiavgift for samtliga
lantagare. For att garantier som beviljats enligt en sidan ordning inte ska anses utgora statligt stod madste
ordningen emellertid forbli sjdlvfinansierande, och samtliga 6vriga villkor som anges i punkterna 3.4 a, b
och ¢ och punkterna 3.4 ¢, f och g maste fortfarande vara uppfyllda.

3.6 Ingen automatisk klassificering som statligt stod

Om négot av de villkor som anges i punkterna 3.2-3.5 inte uppfylls, betyder det inte att garantin eller
garantiordningen automatiskt betraktas som statligt stod. Om det rader nigra som helst tvivel om huruvida
en planerad garanti eller garantiordning utgor statligt stod bor den anmalas till kommissionen.

4. GARANTIER MED INSLAG AV STOD

4.1 Allmint

Om en enskild garanti eller en garantiordning inte dr forenlig med den marknadsekonomiska investerarprin-
cipen anses den omfatta statligt stod. Inslaget av statligt stod mdste darfor kvantifieras for att det ska kunna
kontrolleras om stodet kan anses férenligt pa grundval av ett visst undantag frdn reglerna om statligt stod. I
princip kommer inslaget av statligt stod att anses vara skillnaden mellan det rdtta marknadspriset pd den
garanti som beviljas enskilt eller genom en garantiordning och det pris som faktiskt betalas for den
atgarden.

De resulterande érliga kontantbidragsekvivalenterna bor diskonteras till nuvirdet med hjilp av referensrintan
och sedan liggas ihop sd att den sammanlagda bidragsekvivalenten erhalls.

Nar kommissionen berdknar stodinslaget i en garanti kommer den att fista sirskild uppmirksamhet vid
foljande omstindigheter:

a) Nar det giller enskilda garantier, huruvida lantagaren befinner sig i ekonomiska svérigheter. Nar det giller
garantiordningar, huruvida det enligt ordningens kriterier for stodberittigande 4r mojligt att utesluta
sddana foretag fran ordningen (se mer om detta i punkt 3.2 a).

Kommissionen konstaterar att for foretag i svérigheter skulle en eventuell garantigivare pd marknaden ta
ut en hog avgift ndr garantin beviljas med tanke pd den forvintade risken for betalningsforsummelse.
Om sannolikheten for att ldntagaren inte kommer att kunna betala tillbaka ldnet blir sirskilt stor kan det
hinda att en sddan marknadsmadssig avgift inte finns, och i undantagsfall kan stodinslaget i garantin visa
sig vara lika stort som det belopp som garantin faktiskt tacker.

(") Detta omfattar bestimmelsen att for smd och medelstora foretag om vilka det inte finns ndgra tidigare kreditupplysningar

eller som har en kreditvardering som grundar sig pa en balansrikningsmetod, ar sikerhetsavgiften 3,8 %, men den kan
aldrig vara ldgre an den som skulle tillimpas pa moderbolagen.
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b) Huruvida omfattningen av varje garanti kan mitas korrekt ndr den beviljas.

Det betyder att garantierna maste vara kopplade till en viss finansiell transaktion, vara faststdllda till ett
maximibelopp och vara tidsbegrinsade. I detta sammanhang anser kommissionen i princip att obegrin-
sade garantier dr of6renliga med artikel 87 i fordraget.

¢) Huruvida garantin ticker mer dn 80 % av varje utestdende ldn eller ndgon annan finansiell forpliktelse
(for detaljer och undantag, se punkt 3.2 ¢).

For att garantera att langivaren har ett verkligt incitament att pd ett korrekt sitt bedoma, sikra och mini-
mera den risk som utldningstransaktionen ger upphov till, och sdrskilt att pa ett korrekt sitt bedéma
lantagarens kreditvirdighet, anser kommissionen att langivaren bor bira en andel pd minst 20 % som
inte omfattas av en statlig garanti (**) for att sikra sina ldn pd ett korrekt sitt och minimera den risk som
transaktionen ar forknippad med. Kommissionen kommer darfor i allménhet att gora en noggrannare
undersokning av garantier eller garantiordningar som omfattar en hel (eller néstan en hel) finansiell trans-
aktion, utom i det fallet att medlemsstaten i friga av vilgrundade skil kan motivera detta, t.ex. med
hinvisning till att transaktionen &r av ett sarskilt slag.

d) Huruvida de sirskilda egenskaperna hos garantin eller lanet (eller nigon annan finansiell forpliktelse) har
beaktats vid faststillandet av marknadsavgiften for garantin, som ligger till grund for berdkningen av
stodinslaget genom att den jamfors med den avgift som faktiskt betalas (se mer om detta i punkt 3.2 d).

4.2 Stodinslag i enskilda garantier

For en enskild garanti bor kontantbidragsekvivalenten berdknas som skillnaden mellan marknadspriset for
garantin och det pris som faktiskt betalats.

Om marknaden inte ger ndgra garantier for den berorda transaktionstypen finns det inte nigot marknadspris
for garantin. 1 det fallet bor stodinslaget beriknas pd samma sitt som bidragsekvivalenten for ett mjukt lén,
namligen som skillnaden mellan den marknadsmissiga rintesats just detta foretag skulle ha mést betala utan
garantin och den rintesats som kunnat fas tack vare den statliga garantin efter det att hansyn tagits till even-
tuella avgifter som betalats. Om det inte finns ndgon marknadsmissig rintesats och om medlemsstaten vill
anvinda referensrintesatsen som riktmirke, betonar kommissionen att de villkor som anges i meddelandet
om referensrintesatser (*') ir giltiga for en berikning av stddnivdn i en enskild garanti. Det betyder att
sdrskild uppmirksamhet méste dgnas det tilligg som ska liggas till basrdntesatsen for att beakta den rele-
vanta riskprofil som sammanhinger med den transaktion som omfattas, det foretag som beviljats garanti
och de sikerheter som stillts.

4.3 Stddinslag i enskilda garantier fér smi och medelstora foretag

For smd och medelstora foretag kan det forenklade virderingssystem som beskrivs i punkt 3.3 ocksa
tillimpas. I det fallet kommer skillnaden mellan denna miniminivd och den avgift som tas ut att betraktas
som stod, om avgiften for en viss garanti inte motsvarar det virde som faststillts som ett minimum for dess
kreditvirdighetskategori. Om garantin varar mer 4n ett ar diskonteras de drliga underskotten med hjilp av
den tillimpliga referensréntesatsen (*).

Endast i fall dir den berorda medlemsstaten lagt fram tydliga bevis och gett en tillrdcklig motivering kan
kommissionen godkinna ett undantag frin dessa regler. En riskbaserad metod maste fortfarande foljas i
sadana fall.

4.4 Stodinslag i garantiordningar

For garantiordningar dr kontantbidragsekvivalenten for varje garanti i garantiordningen skillnaden mellan
den (eventuella) avgift som verkligen tas ut och den avgift som borde tas ut inom ramen for en motsvarande
icke-stodordning som inrittats enligt villkoren i punkt 3.4. De ovanndmnda teoretiska avgifter som ligger till
grund for berdkningen av stodinslaget maste darfor ticka de normala risker som garantin ar forknippad med

(*) Detta bygger pa att foretaget stiller motsvarande sakerhet till staten och kreditinstitutet.
(*") Se det meddelande som det hanvisas till i fotnot 11.
(*?) Se mer om detta i fotnot 14.
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samt de administrativa kostnaderna och kapitalkostnaderna (*’). Syftet med detta sitt att berdkna bidrags-
ekvivalenten &r att garantera att det stod som sammanlagt beviljas inom ramen f6r garantiordningen ocksé
pd medelldng och lang sikt motsvarar de pengar som myndigheterna skjuter till for att ticka underskottet i
garantiordningen.

Eftersom det i friga om statliga garantiordningar dr mojligt att de exakta omstindigheterna i de enskilda
fallen inte 4r kdnda nidr garantiordningen ska bedomas, maste stodinslaget bedomas med hinvisning till
garantiordningens bestimmelser.

Stodinslag i garantiordningar kan ocksé berdknas med metoder som kommissionen redan har godkint efter
att ha anmalts enligt en foérordning som kommissionens antagit pd omradet statligt stod, t.ex. kommissio-
nens forordning (EG) nr 1628/2006 av den 24 oktober 2006 om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i
EG-fordraget pa statligt regionalt investeringsstod (%) eller kommissionens forordning (EG) nr 1857/2006 av
den 15 december 2006 om tillimpningen av artiklarna 87 och 88 i fordraget pé statligt stod till smé och
medelstora foretag som ar verksamma inom produktion av jordbruksprodukter och om dndring av férord-
ning (EG) nr 70/2001 (¥), forutsatt att den godkinda metoden uttryckligen tillimpas pd den typ av garantier
och den typ av underliggande transaktioner det r fraga om.

Endast i fall dir den berorda medlemsstaten lagt fram tydliga bevis och gett en tillricklig motivering kan
kommissionen godkinna ett undantag frin dessa regler. En riskbaserad metod maste fortfarande foljas i
sddana fall.

4.5 Stddinslag i garantiordningar fér smd och medelstora foretag

De bdda forenklingsverktyg som beskrivs i punkt 3.5 och som avser garantiordningar for sma och medel-
stora foretag kan ocksa anvindas till att berdkna stod. Foljande villkor géller for dessa regler:

Anvindning av sikerhetsavgifter i garantiordningar for smd och medelstora foretag

For smd och medelstora foretag kan det forenklade virderingssystem som beskrivs i punkt 3.5 ocksd
tillimpas. I det fallet kommer skillnaden mellan denna miniminivd och den avgift som tas ut att betraktas
som stdd (*%), om avgiften for en viss kategori i en garantiordning inte motsvarar det virde som faststillts
som ett minimum for dess kreditvirdighetskategori (¥). Om garantin varar mer in ett dr diskonteras de
arliga underskotten med hjilp av referensrintesatsen (*¥).

Anvindning av en enda avgift i garantiordningar for sma och medelstora foretag

Med tanke pd att konkurrensen kan snedvridas mindre av statligt stod som ges inom ramen for en garanti-
ordning for sma och medelstora foretag, anser kommissionen att om en stodordning endast avser garantier
for smd och medelstora foretag dir det garanterade beloppet inte Overstiger ett troskelvirde pd
2,5 miljoner euro per foretag inom ramen for den berorda stodordningen, kan kommissionen genom ett
undantag frén punkt 4.4 godkinna en virdering av stodnivén i ordningen som sddan, utan att det kravs
ndgon virdering av varje enskild garanti eller riskklass inom ordningen (¥).

(**) Denna berikning kan for varje riskklass sammanfattas som skillnaden mellan a) det utestiende belopp som garanteras,
multiplicerat med riskfaktorn for riskklassen (dar "risken” dr sannolikheten for betalningsforsummelse efter det att admi-
nistrativa kostnader och kapitalkostnader tagits med i berdkningen), vilket utgor den marknadsmissiga avgiften, och b)
eventuella betalda avgifter, dvs. (garanterat belopp x risken) —betald avgift.

(*) EUTL 302,1.11.2006,s. 29.

(*) EUTL 358,16.12.2006,s. 3.

(*) Detta omfattar mojligheten att for sma och medelstora foretag om vilka det inte finns ndgra tidigare kreditupplysningar
eller som har en kreditvirdering som grundar sig pa en balansrakningsmetod, faststilla sakerhetsavgiften till 3,8 %, men
den kan aldrig vara ldgre dn den avgift som skulle tillimpas pa moderbolagen.

(¥) Denna berdkning kan for varje riskkategori ssammanfattas som det utestaende belopp som garanterats multiplicerat med
skillnaden mellan a) sakerhetsavgiftens andel av den riskklassen och b) den avgiftsandel som betalats, dvs. det garanterade
beloppet x (sdkerhetsavgiften — betald avgift).

(**) Se mer om dettaifotnot 11.

(*) Denna berdkning kan oberoende av riskklass sammanfattas som skillnaden mellan a) det utestdende belopp som garan-
teras, multiplicerat med riskfaktorn for ordningen (ddr "risken” dr sannolikheten for betalningsforsummelse efter det att
administrativa kostnader och kapitalkostnader tagits med i berdkningen), och b) eventuella betalda avgifter, dvs. (garan-
terat belopp x risken) —betald avgift.
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5. FORENLIGHET MED DEN GEMENSAMMA MARKNADEN HOS STATLIGT STOD I FORM AV GARANTIER

5.1 Allmint

Statliga garantier som omfattas av artikel 87.1 i fordraget ska granskas av kommissionen i syfte att avgora
om de dr forenliga med den gemensamma marknaden. Innan forenligheten kan bedomas madste stod-
mottagaren identifieras.

5.2 Bedomning

Huruvida stodet dr forenligt med den gemensamma marknaden kommer att bedomas av kommissionen
enligt samma regler som tillimpas for andra former av stoddtgirder. De konkreta kriterierna f6r bedom-
ningen av forenligheten har klargjorts av kommissionen och anges narmare i rambestdimmelser och riktlinjer
for branschovergripande stod, regionalstod och branschspecifika stod (*%). Vid granskningen beaktas framfor
allt stodnivan, utmarkande egenskaper hos stodmottagarna och de mal som efterstravas.

5.3 Villkor

Kommissionen kommer att godkinna garantier endast om utnyttjandet av dem ar understillt sarskilda
avtalsvillkor, vilka kan stricka sig sd 1angt som till en obligatorisk konkursforklaring av det stodmottagande
foretaget eller andra liknande forfaranden. Parterna maste komma Gverens om dessa villkor nir garantin
beviljas. Om en medlemsstat skulle onska utnyttja garantin enligt andra villkor 4n de som ursprungligen
avtalats vid beviljandet, kommer kommissionen att betrakta utnyttjandet av garantin som ett nytt stod som
méste anmilas enligt artikel 88.3 i fordraget.

6. RAPPORTER SOM MEDLEMSSTATERNA SKA LAGGA FRAM FOR KOMMISSIONEN

I enlighet med allminna 6vervakningsskyldigheter (*') och for att ytterligare Gvervaka den senaste utveck-
lingen pa finansmarknaderna, och eftersom virdet av statliga garantier 4r svarbedémt och dndras over tiden,
ar det sidrskilt viktigt att de statliga garantiordningar som godkénts av kommissionen granskas fortlopande
enligt artikel 88.1 i fordraget. Dirfor ska medlemsstaterna lamna rapporter till kommissionen.

Nar det giller garantiordningar som omfattar stod méste rapporterna liggas fram dtminstone i slutet av
garantiordningens giltighetstid och vid anmilan av en 4ndrad ordning. Kommissionen kan dock i vissa fall
anse det lampligt att begdra in rapporter oftare.

Nir det giller garantiordningar som enligt ett beslut av kommissionen inte omfattar stod, och sirskilt om
det inte finns ndgra tidigare uppgifter om ordningen i frga, kan kommissionen nir den fattar sitt beslut
begira att sddana rapporter liggs fram och dirmed klargora fran fall till fall hur ofta rapporter ska limnas
in och vad de ska innehélla.

Rapporterna bor dtminstone innehdlla foljande uppgifter:
a) De utfirdade garantiernas antal och belopp.
b) Antal utestdende garantier och deras belopp vid periodens slut.
) Antalet infriade garantier och virdet pd dessa (anges individuellt) pd drsniva.
d) Arlig inkomst:
1. Inkomst av de avgifter som tagits ut.
2. Inkomst frdn dtervunna belopp.

3. Andra intdkter (t.ex. rintor pd insdttningar eller investeringar).

(*) Se Competition law applicable to State aid in the European Community:
http://ec.europa.eu/comm/competition/state_aid/legislation/legislation.html

Sektorspecifik lagstiftning om statligt stod pa jordbruksomradet finns pa foljande adress:

http:/[ec.europa.eu] agriculturcf:j stateaid/leg/index_sv.htm

och pé transportomradet pa foljande adress:

http:|[ec.europa.eu/dgs/energy_transport/state_aid/transport_en.htm

Sarskilt de skyldigheter som foreskrivs t.ex. i kommissionens férordning (EG) nr 794/2004 av den 21 april 2004 om
genomférande av ridets férordning (EG) nr 659/1999 om tillimpningsforeskrifter for artikel 93 i EG-fordraget
(EUT L 140, 30.4.2004, s. 1). Forordningen senast dndrad genom forordning (EG) nr 271/2008 (EUT L 82, 25.3.2008,
s. 1).

(31

N



C 155/22 Europeiska unionens officiella tidning 20.6.2008

e) Arliga kostnader:

1. Administrativa kostnader.

2. Ersittningar som betalats for ibruktagna garantier.
f) Arligt dverskott/underskott (skillnad mellan intikter och kostnader).
g) Ackumulerat dverskott/underskott sedan ordningen infordes (*3).

Nir det giller enskilda garantier bor de relevanta uppgifterna, frimst de som anges i d—g, rapporteras pa
samma satt.

I samtliga fall gor kommissionen medlemsstaterna uppmarksamma pé att en korrekt rapportering vid ett
avldgset datum forutsdtter att de nodvindiga uppgifterna samlas in korrekt fran det att ordningen borjar
tillimpas och att de aggregeras pd drsniva.

Medlemsstaterna gors ocksd uppmirksamma pd att nir det giller garantier som inte omfattar stéd och som
beviljats enskilt eller inom ramen for en ordning kan kommissionen, t.ex. till foljd av ett klagomal, behova
forsikra sig om att garantin eller ordningen inte innehdller nigra inslag av stod dven om det inte finns
ndgon anmalningsskyldighet. I ett sdant fall kommer kommissionen att begira liknande upplysningar som
de som anges ovan for rapporter frin den berorda medlemsstaten.

Om rapporter maste ldggas fram redan dirfor att sirskilda rapporteringsskyldigheter foreskrivs i gruppun-
dantagsforordningar, riktlinjer eller rambestimmelser som ar tillimpliga pd omrédet statligt stod, kommer
dessa sirskilda rapporter att ersitta de rapporter som ska liggas fram enligt den hér skyldigheten att rappor-
tera om garantier, under forutsittning att de uppgifter som anges ovan limnas i rapporterna.

7. GENOMFORANDEATGARDER

Kommissionen uppmanar medlemsstaterna att anpassa sina befintliga garantidtgarder till det har tillkinnagi-
vandet fore den 1 januari 2010 nar det giller nya garantier.

(*) Om ordningen har tillimpats mer 4n tio dr ska endast de drliga underskotts- eller Gverskottsbeloppen for de tio senaste
dren anges.



