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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2021/1351
av den 6 maj 2021

om komplettering av Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2016/1011 vad giller tekniska

tillsynsstandarder som specificerar egenskaperna hos systemen och kontrollerna for identifiering

och rapportering av allt agerande som kan utgora manipulation eller forsék till manipulation av ett
referensvirde

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvinds
som referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata investeringsfonders resultat, och om
dndring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17EU och férordning (EU) nr 596/2014 ('), srskilt artikel 14.4, och

av foljande skal:

(1) Det bor sdkerstllas att upptickten av manipulation eller forsok till manipulation av ett referensvirde ar effektiv och
adekvat. For detta kravs att en referensvirdesadministrators system och kontroller stdr i proportion till det
tillhandahallna referensvirdets art och komplexitet samt risken f6r manipulation av referensvirdet och att denna
risk utvirderas genom en objektiv bedomning med hansyn till riskens ursprung, art, sirdrag och allvarlighetsgrad.

(2)  For att sikerstilla effektiv upptickt av allt agerande som kan utgora manipulation eller forsok till manipulation av ett
referensvarde kravs lampliga automatiserade system for 6vervakning av dataunderlaget. Det ricker dock inte med
enbart automatiserade system for att sikerstilla effektiv upptickt av agerande som utgér manipulation. De
automatiserade systemen bor darfor kompletteras med en limplig nivd av analys som utfors av personal med

lamplig utbildning.

(3)  For att sdkerstilla att behoriga myndigheter pa ett effektivt sitt kan bedoma dtgarder som vidtagits for att identifiera
och rapportera forsummelse bor administratorerna pd begdran tillhandahdlla den behoriga myndigheten
information om det berorda referensvirdets art och komplexitet samt risken for manipulation av det berorda
referensvirdet, och underbygga limpligheten hos den valda graden av automatisering och analys som utfors av
minniskor.

(4)  De anstillda hos referensvirdesadministratoren som ansvarar for att driva administratorens system och kontroller
bor genomgd limplig utbildning for att kunna analysera huruvida ett visst dataunderlag dr misstinkt. Sidan
utbildning bor sikerstilla att dessa anstillda dr medvetna om hur dataunderlaget limnas pa ett korrekt sitt och om
avvikelser avseende dataunderlaget som potentiellt kan ha orsakats genom manipulation eller forsok till
manipulation. En effektiv utbildning bor skriaddarsys efter det tillhandahdllna referensvirdets art och komplexitet
samt risken for manipulation av referensvirdet.

(5)  Vissa administratorer kan féredra att utkontraktera funktioner kopplade till systemen och kontrollerna. Sddan
utkontraktering bor endast vara mojlig i den mén det inte har en visentligen negativ inverkan pd administratorens
kontroll av tillhandahéllandet av referensvirdet eller den relevanta behoriga myndighetens formdga att utova tillsyn
over referensvirdet, och ska under alla omstindigheter omfattas av kraven i artikel 10 i férordning (EU) 2016/1011.

(6) Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Esma har 6verlimnat till
kommissionen.

() EUTL171,29.6.2016,s. 1.
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(7)  Esma har genomfort oppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning
bygger pd, analyserat mojliga kostnader och fordelar och begirt in rdd frén den intressentgrupp for virdepapper
och marknader som inrdttats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU)
nr 1095/2010 ().

(8)  For att sakerstilla overensstimmelse med dagen for tillimpning av artikel 5 i Europaparlamentets och rddets
forordning (EU) 2019/2175 (°), genom vilken artikel 14.4 infordes i férordning (EU) 2016/1011, bor denna
forordning trida i kraft den 1 januari 2022.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Adekvata system och effektiva kontroller

1. De adekvata system och effektiva kontroller som avses i artikel 14.1 i férordning (EU) 2016/1011 ska

a) vara lampade for och st i proportion till det berorda referensvirdets art och komplexitet samt risken for manipulation
av det berorda referensvirdet,

b) regelbundet och minst en gdng per ar ses over och vid behov uppdateras for att sidkerstilla att de fortsatter att uppfylla
kraven i led a,

¢) dokumenteras skriftligen pa ett tydligt och begripligt sitt, inbegripet eventuella 4ndringar eller uppdateringar av
systemen och kontrollerna.

Vid tillimpning av forsta stycket led a ska en administrator regelbundet och minst en gdng per r bedéma risken for
manipulation av det tillhandahéllna referensvirdet, med beaktande av foljande faktorer:

a) Den planerade verksamhet som krévs for att tillhandahalla referensvardet.
b) Det potentiella ursprunget, arten, sirdragen och allvarlighetsgraden avseende risken for manipulation.

¢) Vilka dtgdrder som ska vidtas for att hantera risken f6r manipulation, inklusive skyddsatgarder, sikerhetsdtgdrder och
interna rutiner.

2. De adekvata system och effektiva kontroller som avses i artikel 14.1 i forordning (EU) 2016/1011 ska, i den man det
ar lampligt med hdnsyn till det tillhandahallna referensvirdets art och komplexitet samt risken for manipulation av
referensvirdet, inbegripa allt foljande:

a) Programvara som kan anvindas for uppskjuten automatiserad avldsning, bakéatsokning och analys av dataunderlag.

b) Analys som utfors av ménniskor inom upptickt och identifiering av agerande som kan utgora manipulation eller f6rs6k
till manipulation av ett referensvirde.

3. En administrator ska pd den behoriga myndighetens begiran tillhandahédlla den behoriga myndigheten den
information som avses i punkt 1 forsta stycket leden a, b och ¢ samt underbygga limpligheten hos den valda graden av
automatisering och analys som utfors av minniskor, sdsom avses i punkt 2.

() Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 84).

() Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2019/2175 av den 18 december 2019 om éndring av férordning (EU) nr 1093/2010
om inridttande av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), forordning (EU) nr 1094/2010 om inrdttande av en
europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten), forordning (EU) nr 1095/2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), foérordning (EU) nr 600/2014 om
marknader for finansiella instrument, férordning (EU) 2016/1011 om index som anvinds som referensvirden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat, och férordning (EU) 2015/847 om uppgifter som ska
atfolja 6verforingar av medel (EUT L 334, 27.12.2019, s. 1).
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Artikel 2

Utbildning

1. De adekvata system och effektiva kontroller som avses i artikel 14.1 i forordning (EU) 2016/1011 ska forvaltas av
anstillda hos administratéren som genomgér adekvat och regelbunden utbildning i att

a) uppticka och identifiera allt misstinkt dataunderlag som kan ha utsatts for manipulation eller forsok till manipulation,

b) skyndsamt rapportera sddana fall enligt sin interna rapporteringsvig.

2. Vid faststillandet av innehallet i den utbildning som avses i punkt 1 i denna artikel ska administratoren beakta det
tillhandahéllna referensvirdets art och komplexitet samt risken f6r manipulation av referensvirdet, enligt vad som avses i
artikel 1.1 a.

Artikel 3
Policy for skydd av dataunderlag mot otillbérlig pdverkan

De adekvata system och effektiva kontroller som avses i artikel 14.1 i forordning (EU) 2016/1011 ska dokumenteras i en
policy for skydd av dataunderlag mot otillborlig pdverkan med angivelse av

a) risken for manipulering av referensvarden,

b) en allmin beskrivning av de adekvata systemen och effektiva kontrollerna, inbegripet deras dverensstimmelse med
kraven i artikel 1,

¢) en allmin beskrivning av utbildningen av de anstillda hos administratdren som &r involverade i driften av de adekvata
systemen och effektiva kontrollerna, enligt vad som avses i artikel 2,

d) namnet péd och kontaktuppgifterna for de personer som ansvarar for de adekvata systemen och effektiva kontrollerna.

Artikel 4
Ikrafttridande och tillimpning
Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med den 1 januari 2022.

Denna forordning ar till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 6 maj 2021.

Pi kommissionens vagnar
Ursula VON DER LEYEN
Ordférande
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