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EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2021/558
av den 31 mars 2021

om indring av forordning (EU) nr 575/2013 vad giller anpassningar av ramverket for
virdepapperisering for att stédja den ekonomiska dterhimtningen med anledning av covid-19-krisen

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (%),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (), och

av foljande skal:

(1) Covid-19-krisen slar hirt mot befolkning, foretag, sjukvardssystem och medlemsstaternas ekonomier. I sitt
meddelande av den 27 maj 2020 med titeln EU vid ett vagskal — bygga upp och bygga nytt for nésta generation, betonade
kommissionen att likviditet och tillgéng till finansiering kommer att vara en fortsatt utmaning under de kommande
mdnaderna. Det dr ddrfor av storsta vikt att dterhamtningen frén den allvarliga ekonomiska chock som orsakats av
covid-19-pandemin stods genom riktade dndringar av befintlig finanslagstiftning.

(2)  Kreditinstitut och vdrdepappersforetag (institut) kommer att spela en viktig roll ndr det giller att bidra till
dterhamtningen. Samtidigt kommer de dven sjilva sannolikt att drabbas av det forsimrade ekonomiska liget.
Behoriga myndigheter har tillfalligt tillhandahallit kapital, likviditet och verksamhetsstod till institut for att
sikerstilla att de kan fortsdtta att finansiera den reala ekonomin under forsvirade omstindigheter. Fér samma
dndamal har Europaparlamentet och radet redan antagit vissa riktade justeringar av Europaparlamentets och radets
forordningar (EU) nr 575/2013 (%) och (EU) 2019/876 () med anledning av covid-19-krisen.

(3)  Viardepapperisering ir ett viktigt inslag pa vil fungerande finansmarknader eftersom det bidrar till att diversifiera
kreditinstitutens finansieringskéllor och frigor lagstadgat kapital som kan omférdelas till vidareutlining. Genom
vardepapperiseringar far institut och andra marknadsaktorer dessutom ytterligare investeringsmojligheter, vilket
mojliggor diversifiering av portfoljer och underlittar finansieringsflodet till foretag och privatpersoner bade i
medlemsstaterna och pd gransoverskridande basis i hela unionen.

EUT C377,9.11.2020, s. 1.
EUT C 10, 11.1.2021, s. 30.
Europaparlamentets staindpunkt av den 25 mars 2021 (dnnu inte offentliggjord i EUT) och rédets beslut av den 30 mars 2021.
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
virdepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,s. 1.)
() Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/876 av den 20 maj 2019 om éndring av férordning (EU) nr 575/2013 vad giller
bruttosoliditetsgrad, stabil nettofinansieringskvot, krav for kapitalbas och kvalificerade skulder, motpartsrisk, marknadsrisk,
exponeringar mot centrala motparter, exponeringar mot foretag for kollektiva investeringar, stora exponeringar, rapporteringskrav
och krav pd offentliggérande av information, samt av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 150, 7.6.2019, s. 1).
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(4)  Det ar viktigt att starka institutens formdga att formedla nodvindig finansiering till den reala ekonomin efter covid-
19-pandemin och samtidigt sikerstilla att det finns tillrackliga tillsynsregler for att bevara den finansiella stabiliteten.
Riktade dndringar av férordning (EU) nr 575/2013 vad giller ramverket for virdepapperisering kan bidra till
uppndendet av dessa mél och fa ramverket att i hogre grad Gverensstimma med och komplettera det ramverket med
olika dtgirder som vidtas pd unionsniva och nationell niva for att hantera covid-19-krisen.

(5)  De sista delarna av Basel Ill-reglerna, som offentliggjordes den 7 december 2017, innebir, vad giller virdepapperi-
seringsexponeringar, att det infors ett minimikrav pd kreditvirdighet for enbart ett begrinsat antal tillhandahéllare
av kreditriskskydd, nirmare bestimt enheter som inte dr suverdna enheter, enheter inom den offentliga sektorn,
institut eller andra finansiella institut som stir under offentlig tillsyn. Det dr dirfor nddvindigt att dndra
artikel 249.3 i forordning (EU) nr 575/2013 for att anpassa den till Basel IIl-reglerna, s att nationella offentliga
garantiprogram som stoder institutens strategier att virdepapperisera nodlidande exponeringar efter covid-19-
pandemin blir mer verkningsfulla.

(6)  Unionens nuvarande ramverk for tillsyn av virdepapperisering dr utformad pé grundval av de vanligaste inslagen i
typiska virdepapperiseringstransaktioner, dvs. presterande lan. I sitt yttrande om regleringsmissig behandling av
virdepapperiseringar av nddlidande exponeringar (%) (EBA:s yttrande) pdpekade Europeiska bankmyndigheten (EBA)
att det nuvarande ramverket for tillsyn av virdepapperisering i forordning (EU) nr 575/2013 leder till
oproportionerliga kapitalkrav nir den tillimpas pa virdepapperiseringar av nodlidande exponeringar eftersom den
interna kreditvirderingsmetoden for virdepapperisering (SEC-IRBA) och schablonmetoden f6r virdepapperisering
(SEC-SA) inte tar hansyn till de specifika riskdrivarna i nédlidande exponeringar. Det bor darfor inforas en sérskild
behandling for virdepapperisering av nodlidande exponeringar pd grundval av EBA:s yttrande och internationellt
overenskomna standarder.

(7)  Eftersom marknaden for nodlidande exponeringar med stor sannolikhet kommer att vixa och forandras ganska
kraftigt till foljd av covid-19-krisen, bor marknaden for virdepapperisering av nodlidande exponeringar noga
overvakas och ramverket for tillsyn av virdepapperisering av nédlidande exponeringar bér omvirderas i framtiden
mot bakgrund av en potentiellt storre mangd data.

(8)  Isin rapport om STS-ramverket for syntetisk virdepapperisering av den 6 maj 2020 rekommenderade EBA att det infors
ett sdrskilt ramverk for enkel, transparent och standardiserad virdepapperiseringar (STS) i balansrakningen. Med
tanke pé att en STS-virdepapperisering i balansrakningen ar forknippad med ligre agent- och modellrisker 4n en
syntetisk virdepapperisering som inte dr en STS-virdepapperisering bor det inforas en limplig riskkdnslig
kalibrering av kapitalbaskraven for STS-virdepapperiseringar i balansrikningen pd det sitt som Gvervigs i den
rapporten, med beaktande av den nuvarande regleringsmissiga formansbehandlingen av prioriterade trancher av
smd och medelstora foretags portfoljer. EBA bor fd i uppdrag att overvaka hur marknaden for STS-virdepappe-
risering i balansrikningen fungerar. Okad anvindning av STS-vdrdepapperisering i balansrikningen som frimjas
genom en mer riskkdnslig behandling av den prioriterade tranchen av sddana virdepapperiseringar skulle komma
att frigora lagstadgat kapital och skulle i sista hand kunna oka institutens utldningskapacitet pd ett ur
tillsynssynpunkt sakert sitt.

(9)  En klausul om tillimpning av dldre regler bor inforas avseende utestdende prioriterade positioner i syntetiska
virdepapperiseringar som uppfyller kraven i den formanliga tillsynsbehandling som tillimpades fore dagen for
denna dndringsforordnings ikrafttradande.

(10) Isamband med den ekonomiska aterhdmtningen fran covid-19-krisen dr det viktigt att slutanviandarna effektivt kan
sdkra sina risker for att skydda sina balansrikningars stabilitet. I slutrapporten frdn hogniviforumet om kapitalmark-
nadsunionen konstaterades att en alltfor forsiktig schablonmetod f6r motpartskreditrisk (SA-CCR) kan ha en negativ
inverkan pé tillgdngen till och kostnaderna for finansiella sikringar for slutanvindare. I det avseendet bor
kommissionen se over kalibreringen av SA-CCR senast den 30 juni 2021 och samtidigt ta vederborlig hansyn till
den europeiska banksektorns och ekonomins sirdrag, lika villkor pd internationell nivd samt utvecklingen av
internationella standarder och i internationella forum.

(I11) Den syntetiska Gverskottsmarginalen dr en mekanism som vanligen anvinds av originatorer och investerare vid
virdepapperiseringen av vissa tillgdngsklasser for att minska kostnaden for skyddet respektive den exponering som
omfattas av risk. Det bor faststillas en sirskild tillsynsbehandling av den syntetiska 6verskottsmarginalen for att
forhindra att den anvinds med regelarbitrage som syfte. I det sammanhanget foreligger regelarbitrage nir det
institut som ar originator tillhandahdller kreditforstirkning for virdepapperiseringspositioner som innehas av

(®) Europeiska bankmyndighetens yttrande till kommissionen om regleringsmissig behandling av virdepapperiseringar av nodlidande
exponeringar, EBA-OP-2019-13, offentliggjort den 23 oktober 2019.
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tillhandahallare av kreditriskskydd genom att i avtal faststdlla vissa belopp som ska tdcka forluster i de virdepappe-
riserade exponeringarna under den tid som transaktionen pédgdr, och sddana belopp, vilka belastar originatorns
instituts resultatrikning pd ett liknande sitt som en ofinansierad garanti, inte dr riskviktade.

(12) EBA bor ges i uppdrag att utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att sikerstilla ett harmoniserat
faststillande av exponeringsvirdet for en syntetisk overskottsmarginal. Dessa tekniska standarder for tillsyn bor
vara inforda innan den nya tillsynsbehandlingen blir tillimplig. For att undvika storningar pd marknaden for
syntetiska virdepapperiseringar bor instituten ges tillrickligt med tid for att tillimpa den nya tillsynsbehandlingen
av syntetisk overskottsmarginal.

(13) Som en del av sin rapport om hur ramverket for tillsyn av virdepapperisering fungerar bor kommissionen ocksé se
over den nya tillsynsbehandlingen av syntetisk 6verskottsmarginal mot bakgrund av utvecklingen pd internationell
niva.

(14) Eftersom mdlen for denna forordning, nimligen att maximera institutens férmdga att lana ut och att absorbera
forluster i samband med covid-19-krisen, samtidigt som det sikerstills att de ar fortsatt motstindskraftiga, inte i
tillrdcklig utstrickning kan uppnds av medlemsstaterna sjilva utan snarare, pd grund av deras omfattning och
verkningar, kan uppnds bittre pd unionsnivd, kan unionen vidta dtgirder i enlighet med subsidiaritetsprincipen i
artikel 5 i fordraget om Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar denna
forordning inte utéver vad som dr nédvandigt for att uppné dessa mal.

(15) Forordning (EU) nr 575/2013 bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

(16) Med hinsyn till behovet av att introducera riktade atgdrder for att stddja den ekonomiska aterhdmtningen frdn covid-
19-krisen sd snart som mojligt, bor denna forordning skyndsamt tridda i kraft den tredje dagen efter det att den har
offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av forordning (EU) nr 575/2013

Forordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pd foljande sitt:
1. Tartikel 242 ska f6ljande led laggas till:

”20. syntetisk Gverskottsmarginal: en syntetisk overskottsmarginal enligt definitionen i artikel 2.29 i férordning (EU)
2017/2402”

2. Artikel 248 ska dndras pd foljande sitt:
a) Ipunkt 1 ska foljande led laggas till:
"¢) Exponeringsvirdet for en syntetisk overskottsmarginal ska omfatta foljande, beroende pd vad som dar
tillimpligt:

i) Alla intdkter fran virdepapperiserade exponeringar som det institut som ér originator redan redovisat i sin
resultatrakning enligt tillimpliga redovisningsregler och som det institut som &r originator genom avtal har
faststillt f6r transaktionen som syntetisk dverskottsmarginal och som fortfarande ir tillganglig for att
absorbera forluster.

ii) Varje syntetisk 6verskottsmarginal som det institut som ér originator genom avtal har faststillt under
tidigare perioder och som fortfarande ar tillgianglig for att absorbera forluster.

iii) Varje syntetisk overskottsmarginal som det institut som &r originator genom avtal har faststallt for den
aktuella perioden och som fortfarande ar tillganglig for att absorbera forluster.

iv) Varje syntetisk 6verskottsmarginal som det institut som ar originator genom avtal har faststallt for framtida
perioder.

Vid tillimpning av detta led ska eventuella belopp som tillhandahélls som sikerhet eller kreditforstiarkning i
samband med den syntetiska virdepapperiseringen och som redan omfattas av ett kapitalbaskrav i enlighet
med detta kapitel inte tas med i exponeringsvardet.”
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b) Foljande punkt ska laggas till:

”4.  EBA ska utarbeta forslag till tekniska standarder for tillsyn for att specificera hur institut som 4r originatorer
ska faststilla exponeringsvirdet enligt punkt 1 e, med beaktande av de relevanta forluster som forvintas tickas av
den syntetiska overskottsmarginalen.

EBA ska overldmna detta forslag till tekniska standarder for tillsyn till kommissionen senast den 10 oktober 2021.

Kommissionen ges befogenhet att komplettera denna forordning genom att anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i forsta stycket i enlighet med artiklarna 10-14 i férordning (EU) nr 1093/2010.”

3. Tlartikel 249.3 ska forsta stycket ersdttas med foljande:

3. Genom undantag frdn punkt 2 i denna artikel ska de godtagbara tillhandahéllare av obetalt kreditriskskydd som
fortecknas i artikel 201.1 g ha tilldelats en kreditvirdering av ett erkdnt externt kreditvirderingsinstitut som har
bedémts motsvara kreditkvalitetssteg 2 eller hogre vid den tidpunkt dd kreditriskskyddet forst erkdndes och som nu
motsvarar kreditkvalitetssteg 3 eller hogre.”

4. Tartikel 256 ska foljande punkt liggas till:

6. Vid berikning av attachment points (A) och detachment points (D) fr en syntetisk virdepapperisering ska det
institut som dr originator for virdepapperiseringen behandla exponeringsvirdet for den virdepapperiseringsposition
som motsvarar den syntetiska overskottsmarginal som avses i artikel 248.1 e som en tranch och justera attachment
points (A) och detachment points (D) for de ovriga trancher som det bibehdller genom att ligga till det
exponeringsvardet till det utestdende saldot for gruppen underliggande exponeringar i virdepapperiseringen. Institut
som inte dr originator ska inte gora denna justering.”

5. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 269a

Behandling av virdepapperiseringar av nédlidande exponeringar
1. Vid tillimpningen av denna artikel giller foljande definitioner:

a) vardepapperisering av nodlidande exponeringar: en virdepapperisering av nodlidande exponeringar enligt definitionen i
artikel 2.25 i férordning (EU) 2017/2402.

b) kvalificerad traditionell virdepapperisering av nodlidande exponeringar: en traditionell virdepapperisering av nodlidande
exponeringar dir det icke dterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdraget dr minst 50 % av det utestdende
beloppet av de underliggande exponeringarna vid den tidpunkt dd de overfordes till specialforetaget for
virdepapperisering.

2. Riskvikten for en position i en virdepapperisering av nddlidande exponeringar ska berdknas i enlighet med
artikel 254 eller 267. Riskvikten ska ha ett riskviktsgolv pd 100 %, utom ndr artikel 263 tillimpas.

3. Genom undantag frdn punkt 2 i denna artikel ska institut tilldela den prioriterade virdepapperiseringspositionen
i en traditionell virdepapperisering av ndlidande exponeringar riskvikten 100 %, utom nir artikel 263 tillimpas.

4. Institut som tillimpar internmetoden pé exponeringar i gruppen av underliggande exponeringar i enlighet med
kapitel 3 och som inte fir anvinda egna skattningar av LGD och konverteringsfaktorer for sddana exponeringar ska
inte anvanda SEC-IRBA for att berdkna riskvidgda exponeringsbelopp for en position i en virdepapperisering av
nodlidande exponeringar och ska inte tillimpa punkt 5 eller 6.

5. Vid tillimpning av artikel 268.1 ska forvintade forluster som sammanhinger med underliggande exponeringar i
en kvalificerad traditionell virdepapperisering av nodlidande exponeringar inkluderas efter avdrag av det icke
aterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdraget och, i tillimpliga fall, eventuella tillkommande specifika kreditriskjus-
teringar.
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Instituten ska utfora berdkningarna enligt foljande formel:

EV,
CRmax = RWEAgz * 8 % + max |EL;gg — NRPPD - —=2 — SCRA zs; 0] + RWEAg, -8 %
Pool

dar

CRypax = det hogsta kapitalkravet i frdga om en kvalificerad traditionell virdepapperisering av nodlidande
exponeringar,

RWEARp = summan av riskvigda exponeringsbelopp av de underliggande exponeringar som omfattas av
internmetoden,

ELgg = summan av beloppen for forvintade forluster av de underliggande exponeringar som omfattas av
internmetoden,

NRPPD = det icke dterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdraget,

EVigs = summan av exponeringsvardena for de underliggande exponeringar som omfattas av internmetoden,

EVpool = summan av exponeringsvardena for samtliga underliggande exponeringar i gruppen,

SCRARg =  for institut som dr originatorer, de specifika kreditriskjusteringar som institutet gjort med avseende pa
de underliggande exponeringar som omfattas av internmetoden endast om och i den man dessa
justeringar overstiger NRPPD; for investerande institut dr beloppet noll,

RWEAs, = summan av riskvdgda exponeringsbelopp av de underliggande exponeringar som omfattas av

schablonmetoden.

6.  Genom undantag frdn punkt 3 i denna artikel far instituten, om den exponeringsvigda genomsnittliga riskvikten
berdknad i enlighet med genomlysningsmetoden i artikel 267 dr lagre 4n 100 %, tillimpa den ldgre riskvikten, med ett
riskviktsgolv pd 50 %.

Vid tillimpning av forsta stycket ska institut som ar originatorer och som tillimpar SEC-IRBA p4 en position och som
har tillstdnd att anvinda egna skattningar av LGD och konverteringsfaktorer for alla underliggande exponeringar som
omfattas av internmetoden i enlighet med kapitel 3, dra av det icke dterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdraget
och, i tillimpliga fall, eventuella ytterligare specifika kreditriskjusteringar frin forvintade forluster och
exponeringsvirden for de underliggande exponeringar som ir forknippade med en prioriterad position i en
kvalificerad traditionell viardepapperisering av nodlidande exponeringar i enlighet med foljande formel:

RWEA gg + max [12.5 - (ELjzg — NRPPD g\‘,’IRBI — SCRAgg ); 0] + RWEAs,
RWhax = EVirs £oo
max [EV]RB ~ NRPPD - B2 — SCRAgs; 0] +EVgy

dar
RW ax = den riskvikt, fore tillimpning av riskviktsgolvet, som giller for en prioriterad position i en kvalificerad

traditionell virdepapperisering av nodlidande exponeringar nir genomlysningsmetoden anvinds,
RWEARp = summan av riskvigda exponeringsbelopp av underliggande exponeringar som omfattas av

internmetoden,
RWEAsy = summan av riskvigda exponeringsbelopp av underliggande exponeringar som omfattas av

schablonmetoden,
ELgs = summan av forvintade forlustbelopp for underliggande exponeringar som omfattas av internmetoden,
NRPPD = det icke aterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdraget,
EVigg = summan av exponeringsvardena for de underliggande exponeringar som omfattas av internmetoden,
EViool = summan av exponeringsvardena for samtliga underliggande exponeringar i gruppen,
EVsa = summan av exponeringsvirdena for de underliggande exponeringar som omfattas av schablonmetoden,
SCRARs =  de specifika kreditriskjusteringar som det institut som &r originator gjort med avseende pd de

underliggande exponeringar som omfattas av internmetoden endast om och i den min dessa
justeringar overstiger NRPPD.
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7. Vid tillimpning av denna artikel ska det icke dterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdraget berdknas genom att
beloppet i led b subtraheras fran beloppet i led a:

a) Det utestdende beloppet av de underliggande exponeringarna i virdepapperiseringen av nédlidande exponeringar
vid den tidpunkt da exponeringarna 6verfordes till specialforetaget for virdepapperisering.

b) Summan av

i) det ursprungliga forsiljningspriset f6r de trancher eller, i tillimpliga fall, de delar av trancherna i virdepapperi-
seringen av nodlidande exponeringar som sdlts till tredjepartsinvesterare, och

i) det utestdende beloppet, vid den tidpunkt dd de underliggande exponeringarna overfordes till specialforetaget
for virdepapperisering, for de trancher eller, i tillimpliga fall, de delar av trancherna i virdepapperiseringen
som innehas av originatorn.

Vid tillimpning av punkterna 5 och 6 ska berdkningen av det icke dterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdraget
under transaktionens hela 16ptid justeras neddt med beaktande av de realiserade forlusterna. Varje minskning av det
utestdende beloppet for de underliggande exponeringarna till foljd av realiserade forluster ska minska det icke
aterbetalningspliktiga anskaffningsprisavdraget, med ett riskviktsgolv pa noll.

Om ett avdrag dr strukturerat pa ett sddant sitt att det helt eller delvis kan dterbetalas till originatorn, ska detta avdrag
inte raknas som ett icke aterbetalningspliktigt anskaffningsprisavdrag vid tillimpningen av denna artikel.”

6. Artikel 270 ska ersdttas med foljande:

"Artikel 270

Prioriterade positioner i STS-virdepapperisering i balansrikningen

1. Ett institut som &r originator fir berdkna en virdepapperiseringspositions riskvidgda exponeringsbelopp for en
sddan STS-virdepapperisering i balansrikningen som avses i artikel 26a.1 i férordning (EU) 2017/2402 i enlighet
med artikel 260, 262 eller 264 i den hir forordningen, beroende pd vad som ar tillimpligt, om denna position
uppfyller bada foljande villkor:

a) Virdepapperiseringen uppfyller kraven i artikel 243.2.
b) Positionen betraktas som den prioriterade virdepapperiseringspositionen.
2. EBA ska 6vervaka tillimpningen av punkt 1, sdrskilt ndr det giller foljande:

a) Marknadsvolym och marknadsandel for STS-vardepapperiseringar i balansrikningen for vilka det institut som ar
originator tillimpar punkt 1, for olika tillgidngsklasser.

b) Den observerade fordelningen av forluster till den prioriterade tranchen och till andra trancher av STS-virdepappe-
riseringar i balansrikningen, om det institut som ar originator tillimpar punkt 1 med avseende pd den prioriterade
positionen i sddana virdepapperiseringar.

c) Effekterna av tillimpningen av punkt 1 pd institutens bruttosoliditet.

d) Effekten av anvdndningen av STS-virdepapperiseringar i balansrikningen for vilka det institut som ar originator
tillimpar punkt 1 pd utgivning av kapitalinstrument frén respektive institut som 4r originator.

3. EBA skaldgga fram en rapport om sina resultat for kommissionen senast den 10 april 2023.

4. Senast den 10 oktober 2023 ska kommissionen, pd grundval av den rapport som avses i punkt 3, limna en
rapport till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av denna artikel, sdrskilt med avseende pd risken for
alltfor 1ag bruttosoliditet till f6ljd av anvindning av STS-vardepapperiseringar i balansrdkningen som uppfyller kraven
for behandling i enlighet med punkt 1 och ett eventuellt ersdttande av utgivning av kapitalinstrument av institut som ér
originatorer genom den anvindningen. Den rapporten ska, ndr sé dr lampligt, 4tfoljas av ett lagstiftningsforslag.”



6.4.2021 Europeiska unionens officiella tidning L 116/31

7. Tlartikel 430 ska foljande punkt inforas:

"la.  Vid tillimpning av punkt 1 a i denna artikel ska den information som institut limnar nir de rapporterar om
kapitalbaskrav for virdepapperiseringar omfatta information om vérdepapperiseringar av nodlidande exponeringar
som omfattas av den behandling som anges i artikel 269a, om STS-virdepapperiseringar i balansrikningen som de
initierar, och om uppdelningen av de underliggande tillgingarna for dessa STS-vdrdepapperiseringar i
balansrikningen efter tillgdngsklass.”

8. Foljande artikel ska inforas:

"Artikel 494¢

Tillimpning av idldre regler avseende prioriterade virdepapperiseringspositioner

Genom undantag frdn artikel 270 fr ett institut som 4r originator berdkna de riskvdgda exponeringsbeloppen f6r en
prioriterad virdepapperiseringsposition i enlighet med artikel 260, 262 eller 264 om bdda foljande villkor ar
uppfyllda:

a) Virdepapperiseringen emitterades fore den 9 april 2021.
b) Virdepapperiseringen uppfyllde den 8 april 2021 de tillimpliga villkoren faststillda i artikel 270.”
9. Tartikel 501c ska inledningen ersittas med foljande:

"EBA ska efter samrdd med ESRB, pé grundval av tillgdngliga data och slutsatserna frdn kommissionens hognivagrupp
om hallbar finansiering, bedéoma huruvida det skulle vara motiverat med en sirskild tillsynsbehandling av
exponeringar med avseende pd tillgdngar, inbegripet virdepapperiseringar, eller verksamheter som ir visentligen
kopplade till miljomissiga och/eller sociala mal. I rapporten ska EBA sarskilt bedoma foljande:”.

10. Foljande artiklar ska inforas:

"Artikel 5064

Foretag for kollektiva investeringar med en underliggande portflj av statsobligationer frin euroomréidet

[ ndra samarbete med ESRB och EBA ska kommissionen senast den 31 december 2021 offentliggéra en rapport dir
den ska bedéma huruvida dndringar av ramverket f6r tillsyn beh6vs for att frimja marknaden for, och bankernas kop
av, exponeringar i form av andelar eller aktier i foretag for kollektiva investeringar med en underliggande portfolj som
uteslutande bestar av statsobligationer frin medlemsstater som har euron som valuta, dir den relativa vikten av varje
medlemsstats statsobligationer i foretaget for kollektiva investeringars totala portfolj 4r lika med den relativa vikten av
varje medlemsstats bidrag till ECB:s kapital.

Artikel 506b

Virdepapperiseringar av nédlidande exponeringar

1. EBA ska overvaka tillimpningen av artikel 269a och utvirdera den regleringsmassiga behandlingen av det
lagstadgade kapitalet for virdepapperiseringar av nddlidande exponeringar med beaktande av situationen pd
marknaden for nodlidande exponeringar i allmidnhet och situationen pd marknaden for virdepapperisering av
nodlidande exponeringar i synnerhet, och limna en rapport om sina resultat till kommissionen senast den 10 oktober
2022.

2. Senastden 10 april 2023 ska kommissionen pé grundval av rapporten som avses i punkt 1 i denna artikel limna
en rapport till Europaparlamentet och rddet om tillimpningen av artikel 269a. Kommissionens rapport ska, ndr sd dr
lampligt, &tfoljas av ett lagstiftningsforslag.”

11. Tartikel 519a ska foljande led ldggas till:

”¢) Hur miljohallbarhetskriterier skulle kunna integreras i ramverket for virdepapperisering, dven for exponeringar
mot virdepapperiseringar av nddlidande exponeringar.”
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Artikel 2
Ikrafttridande
Denna férordning trader i kraft den tredje dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Genom undantag frdn forsta stycket i denna artikel ska artikel 1.2 och 1.4 tillimpas fran och med den 10 april 2022.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 31 mars 2021.

Pi Europaparlamentets vignar Pé radets vignar
Ordforande A.P. ZACARIAS
D.M. SASSOLI Ordférande
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