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(Lagstiftningsakter)

FORORDNINGAR

EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS FORORDNING (EU) 2019/2160
av den 27 november 2019
om indring av forordning (EU) nr 575/2013 vad giller exponeringar i form av sikerstillda

obligationer

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt, sarskilt artikel 114,

med beaktande av Europeiska kommissionens forslag,

efter 6versindande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande (),

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande (),

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet (*), och

av foljande skal:

(1)

Artikel 129 i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 () foreskriver formansbehandling av
sakerstdllda obligationer, pd vissa villkor. Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 () specificerar de
centrala elementen i sikerstillda obligationer och innehéller en gemensam definition av sikerstillda obligationer.

Den 20 december 2013 bad kommissionen den europeiska tillsynsmyndigheten (Europeiska bankmyndigheten)
(EBA), som inrdttats genom Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1093/2010 (%), att avge ett yttrande
avseende huruvida de riskvikter for sikerstillda obligationer som anges i artikel 129 i férordning (EU) nr 575/2013
dr lampliga. Enligt EBA:s yttrande av den 1 juli 2014 utgor den formadnliga riskviktsbehandling som foreskrivs i
forordning (EU) nr 575/2013 i princip limplig tillsynsbehandling. EBA rekommenderade dock att ytterligare
overvigande dgnades en komplettering av kraven for att kvalificera f6r den formanliga riskviktsbehandlingen sé att
de dtminstone ticker omrddena likviditetsriskreducering och 6vervirde i sikerhetsmassan, behoriga myndigheters
roll samt vidareutveckling av befintliga krav pa upplysningar till investerare.

EUT C 382, 23.10.2018, s. 2.

EUT C 367,10.10.2018, s. 56.

Europaparlamentets stdindpunkt av den 18 april 2019 (dnnu ej offentliggjord i EUT) och rddets beslut av den 8 november 2019.
Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om tillsynskrav for kreditinstitut och
vardepappersforetag och om dndring av férordning (EU) nr 648/2012 (EUT L 176, 27.6.2013,s. 1).

Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av sakerstillda obligationer och
offentlig tillsyn over sikerstillda obligationer och om dndring av direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (se sidan 29 i detta nummer
av EUT).

Europaparlamentets och ridets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om 4ndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens
beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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(3) Mot bakgrund av EBA:s yttrande 4r det lampligt att anta ytterligare krav for sdkerstdllda obligationer. Pé sé sitt stdrks
kvaliteten pé sakerstillda obligationer som kvalificerar for forménlig kapitalbehandling enligt forordning (EU) nr
575/2013.

(4)  Behoriga myndigheter far delvis gora undantag frdn tillimpningen av kravet att exponeringar mot kreditinstitut
inom ramen for sikerhetsmassan méste uppfylla kravet for kreditkvalitetssteg 1 och tilldta att exponeringar pd upp
till maximalt 10 % av det nominella beloppet for det utgivande institutets utestdende sikerstillda obligationer i
stillet uppfyller kravet for kreditkvalitetssteg 2. Ett sddant partiellt undantag giller dock endast efter
forhandssamrdd med EBA och endast dir betydande potentiella koncentrationsproblem som en foljd av
tillimpningen av kravet pd uppfyllande av kreditkvalitetssteg 1 i de berérda medlemsstaterna kan dokumenteras.
Eftersom kraven pa att exponeringar, efter att ha bedomts av externa kreditvirderingsinstitut, maste uppfylla kravet
for kreditkvalitetssteg 1 har blivit allt svarare att uppfylla i de flesta medlemsstater, sdvil inom som utanfér
euroomrédet, ansdg de medlemsstater dir de storsta marknaderna for sikerstdllda obligationer finns att det var
nodvindigt att tillimpa ett sddant partiellt undantag. For att forenkla anvindningen av exponeringar mot
kreditinstitut som sdkerhet for sikerstillda obligationer och for att dtgdrda potentiella koncentrationsproblem dr det
nodvindigt att dndra forordning (EU) nr 575/2013 genom att infora en regel som tilldter att exponeringar mot
kreditinstitut pd upp till maximalt 10 % av det nominella beloppet for det utgivande institutets utestdende
sikerstillda obligationer uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 i stillet for kreditkvalitetssteg 1, utan krav pé
samrdd med EBA. Det dr nodvindigt att tillita anvindning av kreditkvalitetssteg 3 for kortfristig inldning och for
derivat i vissa medlemsstater i fall dd det skulle vara for svart att uppfylla kravet pd kreditkvalitetssteg 1 eller 2.
Behoriga myndigheter som utsetts enligt direktiv (EU) 2019/2162 bor efter samrdd med EBA kunna tillita
anvindning av kreditkvalitetssteg 3 for derivatkontrakt for att hantera potentiella koncentrationsproblem.

(5)  Lan mot sdkerhet i bittre rangordnade andelar utfirdade av franska Fonds Communs de Titrisation eller av likvardiga
organ som virdepapperiserar exponeringar i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter 4r godtagbara
tillgdngar som kan anvindas som sikerhet for sikerstillda obligationer upp till maximalt 10 % av det nominella
beloppet for den utestdende utgivningen av sikerstillda obligationer (nedan kallad tioprocentsgrinsen). Emellertid
tilliter artikel 496 i forordning (EU) nr 575/2013 att behoriga myndigheter beviljar undantag fran
tioprocentsgransen. Vidare foreskriver artikel 503.4 i den forordningen att kommissionen ska se 6ver om det
undantag som ger behoriga myndigheter mojlighet att bevilja undantag frén tioprocentsgransen dr limpligt. Den 22
december 2013 bad kommissionen EBA om ett yttrande i frdgan. I sitt yttrande konstaterade EBA att anvdndning av
bittre rangordnade andelar utfirdade av franska Fonds Communs de Titrisation eller av likvirdiga organ som
virdepapperiserar exponeringar i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter som sikerhet skulle ge upphov
till tillsynsproblem péd grund av den dubbla struktur som blir foljden av ett program for sakerstillda obligationer
som bygger péd virdepapperiserade andelar, och dirfor skulle leda till bristande transparens nir det giller
sikerhetsmassans kreditkvalitet. EBA rekommenderade dirfor att det undantag frén tioprocentsgransen for battre
rangordnade andelar som foreskrivs i artikel 496 i den forordningen skulle tas bort efter den 31 december 2017.

(6)  Endast ett begrinsat antal nationella regelverk for sikerstillda obligationer tillater att virdepapper med privata eller
kommersiella hypoteksldn som sikerhet inkluderas i sikerhetsmassan. Anvindningen av sddana strukturer minskar
och anses tillféra onodig komplexitet till program for sikerstillda obligationer. Det dr darfor lampligt att helt och
héllet avskaffa anvindningen av sddana strukturer som godtagbara tillgingar.

(7)  Sdkerstillda obligationer som ges ut inom koncerninterna strukturer med sikerstillda obligationer i
sikerhetsmassan som uppfyller kraven i férordning (EU) nr 575/2013 har ocksd anvints som godtagbar sakerhet.
Koncerninterna strukturer med sikerstillda obligationer i sdkerhetsmassan medf6ér inga extra risker ur
tillsynssynpunkt eftersom de inte ger upphov till samma komplexitetsproblem som anvidndningen av lin med
sikerhet i battre rangordnade andelar utfirdade av franska Fonds Communs de Titrisation eller av likvirdiga organ
som virdepapperiserar exponeringar i bostadsfastigheter eller kommersiella fastigheter. Enligt EBA:s yttrande bor
sikring av sikerstdllda obligationer genom koncerninterna strukturer med sikerstillda obligationer i
sikerhetsmassan vara tilliten utan begransningar i friga om det utgivande kreditinstitutets antal utestiende
sikerstdllda obligationer. Kravet pd en grins pd 15 % eller 10 % for exponeringar mot kreditinstitut i
koncerninterna strukturer med sakerstillda obligationer i sdkerhetsmassan bor dirfor tas bort. Dessa
koncerninterna strukturer med sikerstillda obligationer i sikerhetsmassan regleras genom direktiv (EU) 2019/2162.
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(8)  Virderingsprinciperna for fast egendom som stills som sikerhet for sikerstillda obligationer ar tillimpliga for
sikerstdllda obligationer for att dessa obligationer ska uppfylla kraven for formansbehandling. Kraven pa
godtagbarhet for tillgdngar som stir som sikerhet for sikerstillda obligationer ar kopplade till de allminna kvalitets-
egenskaper som sikerstaller sikerhetsmassans robusthet och bor dirfor faststallas i direktiv (EU) 2019/2162. I
enlighet med detta bor bestimmelserna om virderingsmetoden faststallas i det direktivet och de tekniska
tillsynsstandarderna for bedomning av pantldnevarde bor inte vara tillimpliga med avseende pa dessa kriterier for
godtagbarhet for sikerstillda obligationer.

(9)  Tak for beldningsgrad (Loan-To-Value limits) dr en nodvindig del i sikerstillandet av kreditkvaliteten hos sikerstillda
obligationer. I artikel 129.1 i forordning (EU) nr 575/2013 faststills tak for beldningsgrad for hypotekslan och
pantritter i fartyg, men det specificeras inte hur dessa tak ska tillimpas. Detta kan leda till osikerhet. Taken for
beldningsgrad bor tillimpas som mjuka tickningsgranser. Detta betyder att 4ven om det inte finns ndgot tak f6r hur
stort det underliggande lanet far vara, sd kan ldnet endast fungera som sidkerhet upp till det tak for belaningsgrad som
faststallts for tillgdngen. Taken for beldningsgrad avgor hur stor procentandel av ldnet som bidrar till tickningskravet
for skulder. Det bor darfor preciseras att taken for belaningsgrad avgor hur stor del av ldnet som bidrar till
tackningen av den sikerstillda obligationen.

(10) For att sikerstilla storre tydlighet bor tak for beldningsgrad tillimpas under lanets hela 16ptid. De nuvarande taken
for beldningsgrad bor inte dndras, utan ligga kvar pd 80 % av bostadsfastighetens virde for bostadsldn, 60 % av
virdet pd den kommersiella fastighetens virde f6r kommersiella 1dn, med méjlighet att 6ka till 70 % av det virdet,
och 60 % av fartygs virde. Kommersiella fastigheter bor forstds i linje med den allmidnna uppfattningen att denna
typ av egendom dr andra fastigheter an bostadsfastigheter, inbegripet nir de innehas av ideella organisationer.

(11) For att ytterligare forbattra kvaliteten pd de sdkerstdllda obligationer som fir formansbehandling, bor sddan
forménsbehandling omfattas av ett krav pd en miniminiva for overvirde i sikerhetsmassan, dvs. forekomsten av
sikerheter i en omfattning som Gverstiger de krav pé tickning som avses i direktiv (EU) 2019/2162. Ett sidant krav
skulle reducera de mest relevanta risker som uppstdr om utgivaren blir insolvent eller forsitts i resolution. En
medlemsstats beslut att tillimpa en hogre miniminiva for 6vervirde i sdkerhetsmassan for sikerstillda obligationer
som getts ut av kreditinstitut som 4r etablerade pd dess territorium bor inte hindra kreditinstitut frdn att investera i
andra sikerstdllda obligationer med en ligre miniminiva for 6vervirde i sikerhetsmassan som uppfyller kraven i
denna f6rordning eller frén att dra fordel av dess bestimmelser.

(12) Kreditinstitut som investerar i sikerstillda obligationer ska erhélla viss information om dessa sikerstillda
obligationer minst en géng i halvéret. Transparenskrav ar ett oundgingligt inslag i sakerstillda obligationer eftersom
de sikerstiller att upplysningar limnas pa ett enhetligt sitt, mojliggor for investerare att genomfora nodvandig
riskbedomning, forbittrar jamforbarheten och okar transparensen och marknadsstabiliteten. Det dr darfor limpligt
att sikerstdlla att transparenskraven géller alla sikerstillda obligationer genom att faststilla dessa krav i direktiv (EU)
2019/2162 I enlighet med detta bor sddana krav tas bort fran férordning (EU) nr 575/2013.

(13) Sékerstdllda obligationer ar ldngsiktiga finansieringsinstrument och ges dirfor ut med en 16ptid pa flera ér. Det ar
dirfor nodvandigt att sikerstilla att sikerstillda obligationer som getts ut fére den 31 december 2007 eller fore den
8 juli 2022 inte berors av denna forordning. For att uppnd detta mél bor sikerstillda obligationer som getts ut fore
den 31 december 2007 dven i fortsittningen vara undantagna frdn kraven i forordning (EU) nr 575/2013 med
avseende pd godtagbara tillgdngar, overvirde i sikerhetsmassan och sekundira tillgingar. Dessutom bor andra
sakerstdllda obligationer som uppfyller kraven i forordning (EU) nr 575/2013 och som getts ut fére den 8 juli 2022
undantas fran kraven pé overvirde i sikerhetsmassan och sekundira tillgdngar, och fortsitta att vara kvalificerade for
den formansbehandling som faststills i den férordningen tills de l6per ut.

(14) Denna forordning bor tillimpas tillsammans med de bestimmelser i nationell ritt som inforlivar direktiv (EU) 2019/
2162. For att sikerstilla en konsekvent tillimpning av det nya regelverk som faststiller de strukturella egenskaperna
for utgivning av sikerstillda obligationer och de dndrade kraven for formansbehandling bor denna forordnings
tillimpningsdatum anpassas sd att det sammanfaller med den dag dd medlemsstaterna ska borja tillimpa de
bestimmelser i nationell ritt som inforlivar det direktivet.

(15) Forordning (EU) nr 575/2013 bor darfor dndras i enlighet med detta.
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

Andringar av foérordning (EU) nr 5752013

Férordning (EU) nr 575/2013 ska dndras pé foljande stt:
1. Artikel 129 ska dndras pa foljande sitt:
a) Punkt 1 ska dndras pd f6ljande satt:
i) Forsta stycket ska dndras pa foljande sitt:
— Inledningen ska ersittas med f6ljande:

"For att vara kvalificerade for forméansbehandling enligt punkterna 4 och 5 i den hir artikeln ska sakerstallda
obligationer enligt definitionen i artikel 3.1 i Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/2162 (*)
uppfylla kraven i punkterna 3, 3a och 3b i den hir artikeln och vara sikrade genom ndgon av féljande
godtagbara tillgdngar:

(*) Europaparlamentets och rddets direktiv (EU) 2019/2162 av den 27 november 2019 om utgivning av
sikerstdllda obligationer och offentlig tillsyn over sakerstillda obligationer och om dndring av
direktiven 2009/65/EG och 2014/59/EU (EUT L 328, 18.12.2019, 5. 29).”

— Led c ska ersittas med foljande:

”c) Exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 eller kreditkvalitetssteg 2,
eller exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 3 dir dessa
exponeringar ar i form av

i) kortfristig inldning med en ursprunglig 1optid som inte Gverstiger 100 dagar om denna inlining
anvinds for att uppfylla kravet pa likviditetsbuffert i sikerhetsmassan i artikel 16 i direktiv (EU)
2019/2162, eller

ii) derivatkontrakt som uppfyller kraven i artikel 11.1 i det direktivet, om de behoriga myndigheterna
tilldter detta.”

— Led d ska ersittas med f6ljande:

”d) Lan mot sdkerhet i bostadsfastighet upp till det ldgsta nominella beloppet av pantritterna kombinerade
med eventuella pantritter med béttre ritt och 80 % av virdet av de intecknade fastigheterna.”

— Led f ska ersittas med foljande:

") Ldn mot sdkerhet i kommersiella fastigheter upp till det ligsta nominella beloppet av pantritterna
kombinerade med eventuella tidigare pantritter med bittre ritt och 60 % av virdet av de intecknade
fastigheterna. Ldn mot sikerhet i kommersiella fastigheter 4r godtagbara om beléningsgraden pé 60 %
overskrids upp till maximalt 70 %, om virdet av de totala tillgdngar som stillts som sikerhet for de
sikerstillda obligationerna Overstiger det nominella utestiende beloppet pd den sikerstillda
obligationen med minst 10 % och obligationsinnehavarnas fordran uppfyller de krav pd rittslig
forutsebarhet som anges i kapitel 4. Obligationsinnehavarnas fordran ska prioriteras fore alla andra
fordringar pé den stillda sikerheten.”

ii) Andra stycket ska ersittas med foljande:
"Vid tillimpningen av punkt la ska exponeringar som uppstir pa grund av 6verforing och forvaltning av
betalningar fran gildendrer med 1an enligt l6pande skuldebrev sikrade med intecknad egendom eller av
overforing och forvaltning av behdllning efter likvidation med avseende pd sddana lin inte tas med i

berikningen av de grinser som anges i den punkten.”

iif) Tredje stycket ska utgd.
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b) Foljande punkter ska inforas:
"la.  Vid tillimpningen av punkt 1 forsta stycket ¢ ska foljande gilla:

a) For exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1 far exponeringen inte Gverstiga
15 % av det nominella beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestdende sikerstillda obligationer.

b) For exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 fir exponeringen inte 6verstiga
10 % av det nominella beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestidende sikerstillda obligationer.

¢) For exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 3 och som ar i form av sddan
kortfristig inldning som avses i punkt 1 forsta stycket c i i denna artikel, eller i form av sddana derivatkontrakt
som avses i punkt 1 forsta stycket c ii i denna artikel, far den totala exponeringen inte Gverstiga 8 % av det
nominella beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestdende sakerstillda obligationer. De behoriga
myndigheter som utsetts enligt artikel 18.2 i direktiv (EU) 2019/2162 far, efter samrdd med EBA, tilldta
exponeringar mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 3 i form av derivatkontrakt
forutsatt att betydande potentiella koncentrationsproblem i de berorda medlemsstaterna till folid av
tillimpningen av de krav for kreditkvalitetssteg 1 och kreditkvalitetssteg 2 som avses i denna punkt kan
dokumenteras.

d) Den totala exponeringen mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 1, 2 eller 3 far inte
overstiga 15 % av det nominella beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestdende sikerstillda obligationer,
och den totala exponeringen mot kreditinstitut som uppfyller kraven for kreditkvalitetssteg 2 eller 3 fir inte
overstiga 10 % av det nominella beloppet for det utgivande kreditinstitutets utestdende sikerstillda obligationer.

1b.  Punkt la i denna artikel fir inte tillimpas p& anvindningen av sdkerstillda obligationer som godtagbar
sakerhet enligt vad som 4r tillatet i artikel 8 i direktiv (EU) 2019/2162.

lc.  Vidtillimpning av punkt 1 forsta stycket d ska gransen pad 80 % tillimpas for varje enskilt 1dn, avgora hur stor
del av ldnet som bidrar till tickningen av de skulder som dr knutna till den sikerstillda obligationen och tillimpas
under ldnets hela 16ptid.

1d.  Vid tillimpning av punkt 1 forsta stycket f och g ska gransen pa 60 % eller 70 % tillimpas for varje enskilt ldn,
avgora hur stor del av ldnet som bidrar till tickningen av de skulder som 4r knutna till den sikerstillda obligationen
och tillimpas under lanets hela loptid.”

¢) Punkt 3 ska ersdttas med foljande:

"3, Nar det giller fast egendom och fartyg som stills som sikerhet for sikerstillda obligationer som uppfyller
kraven i denna forordning ska kraven i artikel 208 vara uppfyllda. Kontrollen av egendomsvirden i enlighet med
artikel 208.3 a ska utforas regelbundet och minst drligen for all fast egendom och alla fartyg.”

d) Foljande punkter ska inforas:

"3a.  Utdver att vara sikrade genom de godtagbara tillgdngar som fortecknas i punkt 1 i denna artikel ska
sikerstdllda obligationer omfattas av ett krav pd minst 5 % Gvervarde i sikerhetsmassan enligt definitionen i artikel
3.14 i direktiv (EU) 2019/2162.

Vid tillimpning av forsta stycket i denna punkt ska det totala nominella beloppet for alla sikerstillda tillgidngar enligt
definitionen i artikel 3.4 i det direktivet ha minst samma virde som det totala nominella beloppet f6r utestdende
sikerstdllda obligationer (nedan kallad principen om nominell tickning) och bestd av godtagbara tillgdngar enligt punkt
1iden hir artikeln.

Medlemsstaterna fir faststilla en ligre miniminivd for minsta Overvirde i sidkerhetsmassan for sikerstillda
obligationer eller ge sina beh6riga myndigheter ritt att faststilla en sddan niva, forutsatt

a) antingen att berdkningen av overvirdet i sikerhetsmassan baseras pd ett formellt tillvigagdngssitt dir den
underliggande risken for tillgdngarna beaktas eller att vdrderingen av tillgdngarna dr avhingigt pantldnevirdet,
och

b) miniminivén for overvirde i sikerhetsmassan inte dr lagre d4n 2 % baserat pd den princip om nominell tickning
som avses i artikel 15.6 och 15.7 i direktiv (EU) 2019/2162.

De tillgdngar som bidrar till en miniminiva for 6vervarde i sikerhetsmassan ska inte omfattas av de grinser for
exponeringsstorlek som foreskrivs i punkt 1a och ska inte riknas mot dessa grinser.

3b.  De godtagbara tillgdngar som fortecknas i punkt 1 i denna artikel far ingd i sdkerhetsmassan som sekundira
tillgdngar enligt definitionen i artikel 3.13 i direktiv (EU) 2019/2162 forutsatt att de uppfyller de krav pa
kreditkvalitet och exponeringsstorlek som foreskrivs i punkterna 1 och 1a i den hir artikeln.”
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¢) Punkterna 6 och 7 ska ersittas med foljande:

6. Sakerstillda obligationer som getts ut fore den 31 december 2007 ska inte omfattas av de krav som faststalls i
punkterna 1, 1a, 3, 3a och 3b. De ska vara kvalificerade for formédnsbehandling enligt punkterna 4 och 5 tills de
loper ut.

7. Sikerstdllda obligationer som getts ut fore den 8 juli 2022 och som uppfyller de krav som faststalls i denna
forordning i tillimplig lydelse vid tidpunkten for utgivningen ska inte omfattas av de krav som faststills i punkterna
3a och 3b. De ska vara kvalificerade for forménsbehandling enligt punkterna 4 och 5 tills de l6per ut.”

2. Tartikel 416.2 a ska led ii ersittas med f6ljande:

"fi) De dr sikerstillda obligationer enligt definitionen i artikel 3.1 i direktiv (EU) 2019/2162, men inte sddana som avses
iled i) i det hér ledet.”

3. Artikel 425.1 ska ersdttas med foljande:

”1.  Instituten ska rapportera sina likviditetsinfloden. Likviditetsinflodena ska vara begransade till 75 % av likviditets-
utflodena. Instituten fir undanta likviditetsinfloden fran insdttningar som gors hos andra institut och som ir
kvalificerade for den behandling som anges i artikel 113.6 eller 113.7 i denna forordning frén den begriansningen.

Instituten fir frdn denna begrinsning undanta likviditetsinfloden fran fordringar pd ldntagare och investerare i
obligationer nir dessa infloden dr sdkerstillda med pantritt som finansieras genom sddana obligationer som
kvalificerar for den behandling som foreskrivs i artikel 129.4, 129.5 eller 129.6 i denna forordning eller genom
sakerstdllda obligationer enligt definitionen i artikel 3.1 i direktiv (EU) 2019/2162. Instituten fir undanta infléden fran
subventionerade 1an som instituten har formedlat (pass through-1an). Med forbehall for ett forhandsgodkdnnande fran
den behoriga myndighet som dr ansvarig for tillsyn pa individuell nivd, far institutet helt eller delvis undanta infloden
ddr tillhandahéllaren av likviditet 4r ett moder- eller dotterinstitut till institutet, ett moder- eller dottervirdepap-
persforetag till institutet eller ett annat dotterforetag till ssmma moderforetag eller modervirdepappersforetag eller har
ett sddant samband till institutet som anges i artikel 22.7 i direktiv 2013/34/EU.”

4. Tartikel 427.1 b ska led x ersdttas med foljande:

”.

x) Skulder som uppstr till foljd av utgivna virdepapper som ar kvalificerade for den behandling som anges i artikel
129.4 eller 129.5 i denna forordning eller till foljd av sikerstdllda obligationer enligt definitionen i artikel 3.1 i
direktiv (EU) 2019/2162.”

5. Tartikel 428.1 h ska led iii ersdttas med foljande:

"iii) dr finansierade pd matchande loptider (pass through) via obligationer som 4r kvalificerade for den behandling som
anges i artikel 129.4 eller 129.5 i denna forordning eller via sikerstillda obligationer enligt definitionen i artikel
3.1 direktiv (EU) 2019/2162.”

6. Artikel 496 ska utga.
7. Ibilaga Ill punkt 6 ska led ¢ ersittas med foljande:

”c) De dr sikerstdllda obligationer enligt definitionen i artikel 3.1 i direktiv (EU) 2019/2162, men inte sddana som avses
iled b i denna punkt.”
Artikel 2
Ikrafttridande och tillimpning
Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 8 juli 2022.

Denna férordning ir till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Strasbourg den 27 november 2019.

Pa Europaparlamentets vignar Pa rddets vignar
Ordférande Ordférande
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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