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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2019/443
av den 13 februari 2019

om indring av delegerad forordning (EU) 2017/588 vad giller mojligheten att justera det
genomsnittliga antalet transaktioner per dag for en aktie om handelsplatsen med hogst omsittning
av den aktien ir beligen utanfér unionen

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om dndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (), sdrskilt artikel 49.3, och

av foljande skal:

(1) I kommissionens delegerade férordning (EU) 2017/588 (3 faststills obligatoriska regler om tick-storlekar for
aktier, depdbevis och vissa borshandlade fonder. I synnerhet foreskriver delegerad f6érordning (EU) 2017/588 att
den minsta tick-storleken som dr tillimplig pa aktier och depdbevis kalibreras pd grundval av det genomsnittliga
antalet transaktioner per dag pd den mest likvida handelsplatsen i unionen. Detta madtt dr en bra och enkel
likviditetsindikator for merparten av dessa finansiella instrument. Det dr dock inte limpligt for aktier som ir
upptagna till handel eller handlas i unionen och ett tredjeland parallellt, i de fall den handelsplats med storst
omsittning av dessa aktier dr beligen utanfor unionen. I sidana fall finns en risk att den obligatoriska tick-
storleken, som faststillts enbart p& grundval av unionens handelsvolymer, kommer att baseras pd en liten andel
av de totala handelsvolymerna. Det dr dirfor viktigt att behoriga myndigheter ges mojlighet att justera det
genomsnittliga antalet transaktioner per dag for sddana aktier for att terspegla den totala likviditetsprofilen for
dessa aktier. For att underlitta tillgdngen till data frdn tredjelinders handelsplatser och mojliggéra anvindning av
andra offentliga data dr det ocksd viktigt att forse behoriga myndigheter med tillricklig flexibilitet i friga om den
metod som anvinds for att beakta tillginglig likviditet pd dessa tredjelinders handelsplatser.

(2)  Den obligatoriska tick-storleken infordes for att harmonisera prisbildningen pd handelsplatser i unionen och for
att sikerstilla marknadsdjup, likviditet och att aktiehandeln inom EU fungerar korrekt. For att nd dessa mal ar det
viktigt att informationen om det justerade genomsnittliga antalet transaktioner per dag som anvinds for att
faststidlla tick-storlekar for en aktie ar tillginglig for alla handelsplatser som erbjuder handel med den aktien
samtidigt, och att dessa handelsplatser borjar tillimpa alla eventuella justerade genomsnittliga antal transaktioner
per dag pd samma dag. I detta syfte bor alla behoriga myndigheter som utévar tillsyn 6ver handelsplatser dar
aktien i fraga handlas, informeras om alla eventuella justeringar av det genomsnittliga antalet transaktioner per
dag for den aktien innan dessa justeringar offentliggors. Handelsplatserna bor ocksa fa tillrickligt med tid pa sig
att inkorporera justeringarna i sina system.

(3)  For att sikerstilla rittslig sikerhet och forutsebarhet nir det galler regler om tick-storlekar, ar det viktigt att alla
handelsplatser tillimpar tick-storlekar baserade pd det justerade genomsnittliga antalet transaktioner per dag som
aterspeglar den samlade likviditeten samtidigt.

(4)  Delegerad forordning (EU) 2017/588 bor dirfor dndras i enlighet med detta.

(5)  Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Esma har overlimnat till
kommissionen.

(6)  Esma har genomfort 6ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder pd vilket denna
forordning grundas, gjort en kostnads-nyttoanalys och begirt in ett yttrande frin den intressentgrupp for
virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) nr 1095/2010 ().

() EUTL173,12.6.2014,s. 349.

() Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/588 av den 14 juli 2016 om komplettering av Europaparlamentets och rddets direktiv
2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder nér det galler regler om tick-storlekar for aktier, depabevis och borshandlade fonder
(EUTL 87,31.3.2017,s. 411).

(®) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

I artikel 3 i delegerad forordning (EU) 2017/588 ska foljande punkter 8, 9 och 10 liggas till:
8. Den behoriga myndigheten for en sarskild aktie far justera det genomsnittliga antal transaktioner per dag som
den behoriga myndigheten berdknat eller uppskattat for den aktien i enlighet med forfarandet i punkterna 1-7 om
samtliga foljande villkor dr uppfyllda:

a) Handelsplatsen med den storsta omsdttningen av aktien i friga ar beldgen i ett tredjeland.

b) Om det genomsnittliga antalet transaktioner per dag har berdknats och offentliggjorts i enlighet med forfarandet
i punkterna 1-4 ir det lika med eller storre dn ett.

Nir en behorig myndighet justerar det genomsnittliga antalet transaktioner per dag for en aktie ska den beakta de
transaktioner som utforts pa den tredjelandshandelsplats som har den storsta omsittningen av aktien.

9.  Den behoriga myndighet som justerat det genomsnittliga antalet transaktioner per dag for en aktie i enlighet
med artikel 8 ska sikerstilla att detta justerade genomsnittliga dagliga antal transaktioner offentliggors. Fore
offentliggorandet ska den behériga myndigheten meddela det justerade genomsnittliga antalet transaktioner per dag
for den aktien till de behoriga myndigheterna for andra handelsplatser i unionen dér aktien handlas.

10.  Handelsplatser ska tillimpa tick-storlekarna for det likviditetsband som motsvarar det justerade
genomsnittliga antalet transaktioner per dag fran och med den andra kalenderdagen efter dess offentliggorande.”.

Artikel 2

Denna forordning trider i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Denna forordning dr till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 13 februari 2019.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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