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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2019/397
av den 19 december 2018

om indring av delegerad férordning (EU) 2016/2251 om komplettering av Europaparlamentets och
riddets forordning (EU) nr 648/2012 vad giller den dag fram till vilken motparter fir fortsitta att
tillimpa sina riskhanteringsforfaranden for vissa OTC-derivatkontrakt som inte clearas centralt

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 11.15, och

av foljande skal:

(1)  Den 29 mars 2017 anmilde Forenade kungariket sin avsikt att uttrdda ur unionen i enlighet med artikel 50
i fordraget om Europeiska unionen. Férdragen kommer att upphéra att vara tillimpliga pd Forenade kungariket
frin och med den dag di ett avtal om uttride trader i kraft eller, om det inte finns ndgot sddant avtal, tva ar efter
anmalan, dvs. frdn och med den 30 mars 2019 om inte Europeiska rddet i samforstdnd med Forenade kungariket
enhilligt beslutar att forlinga denna tidsfrist.

(2)  De krav pa utvixling av sikerheter som foreskrivs i forordning (EU) nr 648/2012 i frdga om OTC-derivatkontrakt
som inte clearas av centrala motparter tar inte hinsyn till eventualiteten att en medlemsstat limnar unionen. De
problem som uppstdr for de parter i ett OTC-derivatkontrakt vars motparter ér etablerade i Forenade kungariket
ar en direkt f6ljd av en hindelse utanfor deras kontroll och kan innebdra att de fir en ogynnsam stdllning
i forhdllande till andra motparter i unionen.

(3)  Kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/2251 (%) faststéller vissa tillimpningsdatum f6r forfaranden for
utvixling av sikerheter for OTC-derivat som inte clearas centralt, beroende pd vilken kategori av motpart som
dessa kontrakt har.

(4)  Motparter kan inte forutse vilken status en motpart etablerad i Forenade kungariket kan komma att fa eller
i vilken utstrackning den motparten kommer att kunna fortsitta att tillhandahélla vissa tjanster till motparter
som dr etablerade i unionen. Det kan darfor ligga i motparternas intresse att genomfora novation av kontrakt och
pa sd sdtt ersitta den motpart som ér etablerad i Forenade kungariket med en motpart i en medlemsstat.

(5)  Innan férordning (EU) nr 648/2012 och delegerad (EU) 2016/2251 bérjade tillimpas krivdes ingen utvixling av
sikerheter for OTC-derivatkontrakt som inte clearas centralt, och bilaterala transaktioner var darfor inte kollatera-
liserade eller endast kollateraliserade pd frivillig basis. Om motparter skulle vara skyldiga att utvixla sikerheter till
foljd av att deras kontrakt blivit foremdl for novation som ett svar pd Forenade kungarikets uttride ur unionen ir
det inte sikert att den kvarvarande motparten kan godkdnna novationen.

(6)  For att sdkerstilla en vil fungerande marknad och lika konkurrensvillkor for motparter som ar etablerade
i unionen bor motparter ha mojlighet att ersitta motparter som &r etablerade i Forenade kungariket med
motparter i medlemsstater utan att de ndr de giller dessa novationsavtal ar skyldiga att utvixla sikerheter. De bor
bli skyldiga att utvixla sikerheter inom ramen for novationsavtalen forst 12 mdnader efter den dag denna
andringsforordning borjar tillimpas.

(7)  Delegerad forordning (EU) 2016/2251 bor ddrfor dndras i enlighet med detta.

() EUTL201,27.7.2012,s.1.

(*) Kommissionens delegerade férordning (EU) 20162251 av den 4 oktober 2016 om komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 648/2012 om OTC-derivat, centrala motparter och transaktionsregister med avseende pé tekniska tillsynsstandarder
for riskreduceringstekniker for OTC-derivatkontrakt som inte clearas av en central motpart (EUT L 340, 15.12.2016, s. 9).
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(8)  Denna forordning grundar sig pd det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska bankmyndigheten,
Europeiska forsakrings- och pensionsmyndigheten och Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten har
lagt fram for kommissionen.

(9)  Det dr nodvindigt att underlitta marknadsaktorernas genomférande av effektiva 16sningar sd snabbt som mojligt.
Dirfor har Europeiska bankmyndigheten, Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten och
Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten gjort en kostnads-nyttoanalys, men inte genomfort nigot
oppet offentligt samréd i enlighet med artikel 10.1 andra stycket i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
nr 1093/2010 (°), artikel 10.1 andra stycket i Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 1094/2010 (%)
och artikel 10.1 andra stycket i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1095/2010 (°). Av samma skil
bor denna forordning tridda i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts.

(10) Denna forordning bor trada ikraft sd snart som mojligt och bor borja gilla forst frdn och med dagen efter den
dag da fordragen upphor att tillimpas pd och i Forenade kungariket, sdvida inte ett uttrddesavtal med Forenade
kungariket redan har tritt i kraft vid den tidpunkten eller om den tvadrsperiod som avses i artikel 50.3
i fordraget om Europeiska unionen har forlingts.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Andring av delegerad forordning (EU) 2016/2251

Artikel 35 i delegerad forordning (EU) 20162251 ska ersittas med f6ljande:
"Artikel 35
Overgdngsbestimmelser

Motparter som avses i artikel 11.3 i férordning (EU) nr 648/2012 fir fortsdtta att tillimpa de riskhanteringsfor-
faranden som de anvinder sig av den dag da denna forordning borjar tillimpas i frdga om OTC-derivatkontrakt som
inte clearas centralt och som ingétts eller varit foremdl for novation mellan den 16 augusti 2012 och de relevanta
datumen f6r tillimpning av denna f6rordning.

Motparter som avses i artikel 11.3 i forordning (EU) nr 648/2012 fir ocksa fortsitta att tillimpa de riskhanterings-
forfaranden som de anvinder sig av den 14 mars 2019 i friga om OTC-derivat som inte clearas centralt och som
uppfyller féljande villkor:

a) De ¢ centralt clearade OTC-derivatkontrakten har ingdtts eller varit foremdl for novation fore ndgot av de
relevanta tillimpningsdatum for denna forordning som anges i artiklarna 36, 37 och 38 i denna férordning
14 mars 2019, beroende pd vilket av dessa som infaller forst.

b) Novationen av de ¢j centralt clearade OTC-derivatkontrakten har som enda syfte att ersitta den motpart som ar
etablerad i Forenade kungariket med en motpart etablerad i en medlemsstat.

¢) De ¢j centralt clearade OTC-derivatkontrakten dr féremal for novation mellan den dag som féljer pa dagen dd
unionsritten upphor att tillimpas pa eller i Forenade kungariket enligt artikel 50.3 i férdraget om Europeiska
unionen och ett av foljande datum, beroende pé vilket som infaller sist:

i) De relevanta tillimpningsdatumen enligt artiklarna 36, 37 och 38 i denna forordning, eller

ii) 12 mdnader frin och med dagen efter den dag da unionsritten upphor att vara tillimplig pd och i Forenade
kungariket i enlighet med artikel 50.3 i fordraget om Europeiska unionen.”

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande av kommissionens beslut
2009/78/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 12).

(*) Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska forsikrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om
upphivande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 48).

() Europaparlamentets och rddets foérordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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Artikel 2
Ikrafttridande och tillimpning
Denna forordning trider i kraft dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Den ska tillimpas frdn och med dagen efter den dag d& foérdragen upphor att vara tillimpliga pd och i Forenade
kungariket i enlighet med artikel 50.3 i férdraget om Europeiska unionen.

Denna forordning ska emellertid inte tillimpas i nigot av foljande fall:

a) Ett uttrddesavtal med Forenade kungariket i enlighet med artikel 50.2 i fordraget om Europeiska unionen har tritt
i kraft vid den tidpunkten.

b) Ett beslut har fattats om att med tvad dr forlinga den period som avses i artikel 50.3 i fordraget om Europeiska
unionen.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfdrdad i Bryssel den 19 december 2018.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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