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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) 2018/1642
av den 13 juli 2018

om komplettering av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/1011 med avseende pa

tekniska tillsynsstandarder som ytterligare specificerar de kriterier som ska beaktas av behoriga

myndigheter vid bedomningen av om administratorer av signifikanta referensvirden bor tillimpa
vissa krav

(Text av betydelse for EES)
EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som
anvinds som referensvirden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mita investeringsfonders resultat,
och om dndring av Europaparlamentets och rddets direktiv 2008/48/EG och 2014/17/EU och forordning (EU)
nr 596/2014 ('), sdrskilt artikel 25.9 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)  Enligt artikel 25.1 i forordning (EU) 2016/1011 fir administratoren av ett signifikant referensvirde vilja att inte
tillimpa vissa bestimmelser i den férordningen. Om en administrator viljer att inte tillimpa en eller flera av
bestimmelser har den behoriga myndigheten befogenhet att besluta att administratoren dnda bér tillimpa en eller
flera av dem. I artikel 25.3 i den férordningen specificeras kriterier som en behorig myndighet mdste ta hidnsyn
till ndr den bedémer om det vore limpligt for administratoren att tillimpa bestimmelserna.

(2)  De kriterier som en behorig myndighet méste ta hinsyn till bor beakta typen av bestimmelser i férordning (EU)
2016/1011 som administratorer av signifikanta referensvirden kan vilja att inte tillimpa. Administratorer av
signifikanta referensvirden kan vilja att inte tillimpa vissa bestimmelser som kriver att de inrittar
organisatoriska dtgdrder for att minska risken for intressekonflikter som dr en foljd av personalens deltagande
i tillhandahéllandet av referensvirdet. Vid beaktandet av kriterierna i artikel 25.3 a, ¢ och i) i férordningen bor
behoriga myndigheter ddrfor ocksd beakta om andra limpliga metoder har inréttats for att skydda referensvirdets
mot otillborlig paverkan, i stillet for de organisatoriska dtgdrder som krévs i de bestimmelserna.

(3)  Vid beaktandet av kriterierna i artikel 25.3 i forordning (EU) 2016/1011 bor behoriga myndigheter ocksa beakta
referensvirdets inverkan pd en eller flera specifika marknader, ekonomin i allminhet och referensvirdets
betydelse for att sikerstilla den finansiella stabiliteten. For detta dndamél bor behoriga myndigheter anvinda
information som dr offentlig eller som har gjorts tillginglig f6r dem av administratoren eller pd annat sitt.

(4)  Vid beaktandet av kriteriet i artikel 25.3 f i forordning (EU) 2016/1011 bor behoriga myndigheter ocksd beakta
om administratoren har inrdttat tillrickliga, alternativa tekniska metoder och kontrollmekanismer for att
sikerstilla kontinuitet i tillhandahéllandet av referensvirdet och att det ar val underbyggt, varvid hdnsyn ska tas
till typen av bestimmelser som administratoren har valt att inte tillimpa.

(5)  Administratorer bor ges tillrickligt med tid for att utarbeta ansokningar och sikerstilla att kraven i denna
forordning efterlevs. Denna forordning bor dirfor borja tillimpas tvd manader efter det att den tratt i kraft.

(6)  Denna forordning grundar sig pad det forslag till tekniska tillsynsstandarder som Europeiska virdepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) har 6verlimnat till kommissionen.

(7)  Esma har genomfort 6ppna offentliga samrdd om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning
grundas pd, gjort en analys av kostnader och fordelar och begirt in ett yttrande fran den intressentgrupp for
virdepapper och marknader som inrittats i enlighet med artikel 37 i Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1095/2010 ().

() EUTL171,29.6.2016,s.1.

(*) Europaparlamentets och rddets férordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrittande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring av beslut nr 716/2009/EG och om upphivande
av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUTL 331, 15.12.2010, s. 84).
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HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1
Referensvirdets sirbarhet f6r manipulation

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i forordning (EU) 2016/1011
for att ta hinsyn till referensvirdets sdrbarhet f6r manipulation ska dtminstone inbegripa foljande:

a) Om referensvirdet baseras pd transaktionsuppgifter.

o

) Om rapportérerna dr enheter som stir under tillsyn.

O

) Om datgidrder vidtas som gor dataunderlaget battre underbyggt.

ol

) Om administratorens organisationsstruktur minskar incitamenten till manipulation.

o

) Om administratoren har ett ekonomiskt intresse i finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som
anvinder referensvirdet som referens.

f) Om det finns bevisade fall av manipulation av det berorda referensvirdet eller av ett referensvirde med en liknande
metod som tillhandahdlls av en administrator av ungefir samma storlek och med ungefir samma organisations-
struktur.

Artikel 2
Dataunderlagets art

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i forordning (EU) 2016/1011
for att ta hansyn till dataunderlagets art ska dtminstone inbegripa foljande:

a) Om dataunderlaget utgérs av transaktionsuppgifter, huruvida administratoren ar en del av den marknad eller
ekonomiska verksamhet som referensvérdet ar avsett att mata.

b) Om dataunderlaget tillhandahélls av rapportorer, om rapportorerna har ett ekonomiskt intresse i finansiella
instrument eller finansiella kontrakt som anvinder referensvirdet som referens eller kan gynnas av resultatet for en
investeringsfond som mits genom referensvardet.

¢) Om dataunderlaget kommer frdn bérser eller handelssystem i tredjelinder, huruvida det finns en ram for reglering
och tillsyn som tillimpas pd dessa borser eller handelssystem som sikerstiller att dataunderlaget inte utsitts for
otillborlig paverkan.

d) Om dataunderlaget bestdr av anbud, huruvida anbuden 4r bindande eller indikativa och om det finns tillrickliga
kontrollmekanismer avseende dessa anbud.

Artikel 3
Intressekonflikternas omfattning

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i férordning (EU) 2016/1011
for att ta hansyn till intressekonflikternas omfattning ska dtminstone inbegripa foljande:

a) Om administratéren har ett ekonomiskt intresse i finansiella instrument eller finansiella avtal som anvinder
referensvirdet som referens eller kan gynnas av resultatet f6r en investeringsfond som mdts genom referensvirdet.

b) Om referensvirdet baseras pd rapportering av dataunderlag, huruvida det finns tillrickliga kontrollmekanismer
avseende administratorens forhallande till rapportorerna.

¢) Om administrat6ren har infort kontroller eller andra dtgérder som effektivt minskar potentiella intressekonflikter.

Artikel 4
Administratérens utrymme for skonsmissiga bedomningar

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i forordning (EU) 2016/1011
for att ta hansyn till administratorens utrymme for skonsmaéssiga bedomningar ska dtminstone inbegripa foljande:

a) Om referensvirdesmetoden tilliter anvindning av expertutldtanden, huruvida anvindningen av utlitanden eller
skonsmissiga bedomningar ar tillrackligt transparent.
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b) Om referensvirdet baseras pd uppskattningar, effektiviteten hos de interna kontrolldtgirder som administratéren har
infort.

Artikel 5
Referensvirdets marknadspaverkan

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i forordning (EU) 2016/1011
for att ta hinsyn till referensvirdets marknadspaverkan ska dtminstone inbegripa foljande:

a) Om referensvirdet dr sdrskilt betydelsefullt for en sirskild marknad eller sirskilda marknader, huruvida dess otillfor-
litlighet skulle stora en sdrskild marknads eller sirskilda marknaders funktion och om det finns adekvata substitut for
referensvirdet.

b) Om referensvirdet uppfyller kraven for ett signifikant referensvirde i enlighet med artikel 24.1 b i férordning (EU)
2016/1011 och nir informationen dr kidnd foér den behériga myndigheten, det relevanta kvantitativa forhéllandet
mellan finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hanvisar till referensvirdet och det totala
virdet av respektive instrument i en medlemsstat.

Artikel 6
Art, omfattning och komplexitet avseende tillhandahéllandet av referensvirdet

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i férordning (EU) 2016/1011
for att ta hinsyn till art, omfattning och komplexitet avseende tillhandahéllandet av referensvirdet ska dtminstone
inbegripa foljande:

a) I vilken grad dataunderlaget baseras pd rapportering, om dataunderlaget utgors av transaktionsuppgifter och hur
denna grad beaktas i de kontrollmekanismer som administratoren har infort.

b) Mingden dataunderlag som ska behandlas och antalet datakallor.
¢) Om administratoren har tillrickliga tekniska resurser for en fortlopande och siker behandling av dataunderlaget.
d) Om metoden ger upphov till operativa risker vid behandlingen av dataunderlaget.

e) Ivilken utstrickning administratoren forlitar sig pd rapportorer for att faststilla referensvirdet.

Artikel 7
Referensvirdets betydelse for den finansiella stabiliteten

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i férordning (EU) 2016/1011
for att ta hinsyn till referensvirdets betydelse f6r den finansiella stabiliteten ska dtminstone inbegripa en bedémning av
forhéllandet mellan de finansiella instrument, finansiella avtal och investeringsfonder som hinvisar till referensvirdet och
virdet av de totala tillgdngarna hos en medlemsstats finanssektor och banksektor, om den informationen 4r kidnd for
den behoriga myndigheten.

Artikel 8

Virdet av de finansiella instrument, finansiella avtal och investeringsfonder som hinvisar till
referensvirdet

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i férordning (EU) 2016/1011
for att ta hinsyn till virdet av de finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som hinvisar till
referensvirdet ska dtminstone inbegripa foljande:

a) Det totala virdet av alla finansiella instrument, finansiella avtal och investeringsfonder som hanvisar till
referensvirdet pd grundval av referensvirdets alla 1optider, om den informationen 4ar kind for den behoriga
myndigheten.

b) Om anvindningen av referensvirdet dr koncentrerad till enskilda kategorier av finansiella instrument, finansiella avtal
eller investeringsfonder.

¢) Om referensvirdet ar ett signifikant referensvirde i enlighet med artikel 24.1 a i férordning (EU) 2016/1011, och nir
informationen &r kind for den behoriga myndigheten, hur nira de troskelvirden som avses i artikel 20.1 a och c i)
i den forordningen som det totala virdet pa de finansiella instrument, finansiella avtal eller investeringsfonder som
hanvisar till referensvirdet ligger.



L 274/28 Europeiska unionens officiella tidning 5.11.2018

Artikel 9
Administratorens storlek, organisationsform eller struktur

De ytterligare kriterier som ska beaktas av den behoriga myndigheten enligt artikel 25.3 i forordning (EU) 2016/1011
for att ta hinsyn till administratorens storlek, organisationsform eller struktur ska dtminstone inbegripa foljande:

a) Om tillhandahéllandet av referensvirdena inte dr administratorens frimsta affirsverksamhet, huruvida tillhanda-
hallandet av referensvirdet dr organisatoriskt dtskilt frdn Gvrig verksamhet eller om andra limpliga metoder har
inforts for att undvika intressekonflikter.

b) Om administratoren ingdr i en grupp och en eller flera enheter inom gruppen faktiskt eller potentiellt anvinder

referensvardet, huruvida administratren agerar pd ett oberoende sitt och har inrdttat andra limpliga metoder for att
undvika intressekonflikter.

Artikel 10
Ikrafttridande

Denna forordning trader i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella
tidning.

Den ska tillimpas fran och med den 25 januari 2019.

Denna férordning 4r till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.

Utfirdad i Bryssel den 13 juli 2018.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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