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KOMMISSIONENS GENOMFORANDEBESLUT (EU) 2018/2031
av den 19 december 2018

om faststillande, under en begrinsad tid, av att den rittsliga ramen for centrala motparter
i Forenade konungariket Storbritannien och Nordirland ir likvirdig i enlighet med
Europaparlamentets och ridets forordning (EU) nr 648/2012

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DETTA BESLUT
med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat,
centrala motparter och transaktionsregister ('), sarskilt artikel 25.6, och

av foljande skal:

(1) Den 29 mars 2017 anmailde Forenade kungariket Storbritannien och Nordirland (nedan kallat Férenade kungariket)
sin avsikt att uttrdda ur unionen i enlighet med artikel 50 i fordraget om Europeiska unionen. Fordragen kommer
att upphora att vara tillimpliga pd Forenade kungariket frdn och med den dag di ett avtal om uttrade trdder
i kraft eller, om det inte finns ndgot sdant avtal, tvd ar efter anmalan, dvs. frin och med den 30 mars 2019 om
inte Europeiska radet i samforstdnd med Forenade kungariket enhilligt beslutar att forlinga denna tidsfrist.

(2)  Som konstaterades i kommissionens meddelande av den 13 november 2018 “Forberedelser infor Forenade
kungarikets uttrdde ur Europeiska unionen den 30 mars 2019: beredskapsplan” (%) (nedan kallad beredskapsplanen),
kan ett uttrdde utan avtal medfora risker for den finansiella stabiliteten i unionen och dess medlemsstater. For att
forebygga sddana risker ar det motiverat och i unionens och dess medlemsstaters intresse att, under en begrinsad
tidsperiod, sikerstilla att centrala motparter som redan har auktoriserats i Forenade kungariket (nedan kallade
centrala motparter i Forenade kungariket) kan fortsitta att tillhandahélla clearingtjinster i unionen efter den 29 mars
2019.

(3)  Central clearing okar Oppenheten pd marknaden och minskar kreditrisker och risker for spridningseffekter
i hdndelse av obestind hos en eller flera deltagare i en central motpart. Tillhandahallande av sddana tjinster ir
dirfor avgorande for att sdkerstilla finansiell stabilitet. Ett avbrott i tillhandahéllandet av clearingtjinster kan
ocksd péaverka genomforandet av centralbankernas penningpolitik dé transaktioner clearas i den valuta som utges
av en centralbank i unionen. Dessutom 4r finansiella instrument som clearas av centrala motparter viktiga for
finansiella intermedidrer och deras kunder, t.ex. for att sdkra rinterisker, och storningar i tillhandahéllandet av
clearingtjanster skulle darfor ocksd kunna skapa risker for den reala ekonomin i unionen.

(4)  Den 31 december 2017 uppgick det utestdende teoretiska beloppet av OTC-derivat till mer dn 500 biljoner euro
globalt, varav rantederivat utgér mer dn 75 % och valutaderivat nistan 20 %. Omkring 30 % av alla OTC-derivat
ir denominerade i euro och andra unionsvalutor. Marknaden for central clearing av OTC-derivat dr mycket
koncentrerad, sirskilt marknaden for central clearing av OTC-rintederivat som till omkring 97 % clearas av en
central motpart i Forenade kungariket (%).

(5)  Frdn och med den 30 mars 2019 kommer centrala motparter i Forenade kungariket att vara “centrala motparter
fran tredjeland” och fir ddrmed bara tillhandahdlla clearingtjanster om de 4dr godkinda av Europeiska
virdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) i enlighet med artikel 25 i forordning (EU) nr 648/2012. Utan
godkinnande av centrala motparter i Forenade kungariket fir motparter etablerade i unionen inte cleara OTC-
derivat som omfattas av clearingkravet enligt artikel 4 i forordning (EU) nr 648/2012 genom centrala motparter
i Forenade kungariket. Denna situation kan gora att det blir tillfalligt svart for dessa motparter att uppfylla
clearingkraven, vilket i sin tur kan innebéra en risk for den finansiella stabiliteten och genomforandet av unionens
och dess medlemsstaters penningpolitik. Sdsom konstaterades i beredskapsplanen dr det dirfor nodvindigt att
den rittsliga och tillsynsmiéssiga ram som giller for centrala motparter i Forenade kungariket i den exceptionella
situationen faststills som likvirdig for en strikt begrinsad tidsperiod och pa sirskilda villkor, sa att dessa centrala
motparter kan fortsitta att erbjuda clearingtjinster inom unionen.

() EUTL201,27.7.2012,s. 1.

() COM(2018) 880 final.

() Banken for internationell betalningsutjmning, Statistical release: OTC derivatives statistics at end-December 2017, av den 3 maj 2018
(https:/[www.bis.org[publ/otc_hy1805.pdf).
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(6)  Enligt artikel 25.6 i forordning (EU) nr 648/2012 madste tre villkor vara uppfyllda for att ett tredjelands rittsliga
och tillsynsmdssiga ram for centrala motparter som ar auktoriserade i detta land ska faststillas vara likvardig med
forordningens ram.

(7)  For det forsta mdste den rittsliga och tillsynsmassiga ramen i ett tredjeland sikerstilla att de centrala motparterna
i detta tredjeland foljer rittsligt bindande krav som ir likvirdiga med de krav som faststills i avdelning IV
i forordning (EU) nr 648/2012. Fram till och med den 29 mars 2019 ir f6rordning (EU) nr 648/2012 direkt
tillimplig i Forenade kungariket, och centrala motparter i Forenade kungariket som &r auktoriserade enligt
artikel 14 i den forordningen maste darfor uppfylla dess krav. Som en del av European Union (Withdrawal) Act
2018 inférlivade Forenade kungariket den 26 juni 2018 bestimmelserna i forordning (EU) nr 648/2012
i nationell rdtt i Forenade kungariket med verkan frin och med dagen for Forenade kungarikets uttride ur
unionen.

(8)  For det andra maste den rittsliga och tillsynsmassiga ramen i ett tredjeland sikerstilla att centrala motparter som
ar etablerade dir lopande dr foremdl for effektiv tillsyn och verkstillighet. Fram till och med den 29 mars 2019
star centrala motparter i Forenade kungariket under tillsyn av Bank of England, enligt nationell ritt i Forenade
kungariket i enlighet med foérordning (EU) nr 648/2012 (!). Som en del av inférlivandet av forordning (EU)
nr 648/2012 i nationell rdtt i Forenade kungariket dr Bank of England fortsatt ansvarig for tillsynen av centrala
motparter, och dess tillsynsbefogenheter och verkstillande befogenheter i frdga om centrala motparter kommer
att forbli i stort sett oforindrade.

(9)  For det tredje maéste tredjelandets regelverk foreskriva ett effektivt likvardigt system for godkinnande av de
centrala motparter som ar auktoriserade i enlighet med tredjelinders rittsordningar. Detta sikerstills genom att
systemet for likvardighet i artikel 25 i forordning (EU) nr 648/2012 inforlivas i nationell ritt i Forenade
kungariket.

(10) Kommissionens slutsats dr dirfor att den rattsliga och tillsynsméssiga ramen i Forenade kungariket som ir
tillimplig pd centrala motparter i Forenade kungariket efter landets uttrdde ur unionen uppfyller de villkor som
faststills i artikel 25.6 i férordning (EU) nr 648/2012.

(11) Detta beslut grundar sig emellertid pd den rittsliga och tillsynsmissiga ram som dar tillimplig pd centrala
motparter i Forenade kungariket dagen efter landets uttrdde ur unionen. Den rittsliga och tillsynsméssiga ramen
bor endast anses vara likvirdig om de krav som ir tillimpliga pd centrala motparter i nationell ritt i Férenade
kungariket uppritthalls och fortsitter att 16pande tillimpas och verkstillas. Vil fungerande informationsutbyte
och samordning av tillsynsverksamheten mellan Esma och Bank of England ar darfor en nodvindig forutsittning
for att bibehélla den faststillda likvardigheten.

(12) Detta informationsutbyte krdver att man ingdr heltdckande och vl fungerande samarbetsarrangemang i enlighet
med artikel 25.7 i forordning (EU) nr 648/2012. Samarbetsarrangemangen bor ocksd sdkerstilla att det finns
mojlighet att utbyta all relevant information med de myndigheter som avses i artikel 25.3 i forordning (EU)
nr 648/2012, inbegripet Europeiska centralbanken och de andra medlemmarna av Europeiska centralbanks-
systemet, for samrdd med dessa myndigheter om godkidnnandestatusen for centrala motparter i Forenade
kungariket eller dd denna information dr nodvindig for att myndigheterna ska kunna utfora sina tillsynsuppgifter.

(13) Om den exceptionella situation skulle uppstd att Forenade kungariket limnar unionen utan avtal maste de
samarbetsarrangemang som inrittats i enlighet med artikel 25.7 i forordning (EU) nr 6482012 sikerstilla att
Esma har omedelbar och lopande tillgdng till alla uppgifter som Esma begir. Sddan information inbegriper, men
ar inte begrdnsad till, uppgifter som gor det mojligt att bedoma alla visentliga risker som centrala motparter
i Forenade kungariket utgor for unionen eller dess medlemsstater, antingen direkt eller indirekt. Samarbetsar-
rangemangen bor dirfor faststilla mekanismer och forfaranden for snabbt utbyte av information om clearing-
verksamhet som bedrivs av centrala motparter i Forenade kungariket avseende finansiella instrument
denominerade i unionens valutor, handelsplatser, clearingdeltagare samt dotterbolag till kreditinstitut och
virdepappersforetag i unionen, samverkansoverenskommelser med andra centrala motparter, egna medel,
sammansattning och kalibrering av obestdndsfonder, marginalsikerheter, likvida medel och sikerhetsportfoljer,
inklusive kalibreringar av virderingsavdrag. och stresstester, snabb underrittelse om varje forindring som
paverkar centrala motparter i Forenade kungariket eller Forenade kungarikets rittsliga och tillsynsmassiga ram
som dr tillimplig pd centrala motparter i Forenade kungariket, samt mekanismen for att snabbt underritta Esma
om alla forandringar avseende centrala motparter i Forenade kungariket som skulle kunna péverka
penningpolitiken i unionen.

(") Del 5 i The Financial Services and Markets Act 2000 (Over the Counter Derivatives, Central Counterparties and Trade Repositories) Regulations
2013.
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(14) I samarbete med Esma kommer kommissionen att 6vervaka eventuella dndringar som infors i den rittsliga och
tillsynsmissiga ramen och som ber6r centrala motparter i Forenade kungariket, utvecklingen pd marknaden samt
effektiviteten i tillsynssamarbetet, inklusive ett snabbt informationsutbyte mellan Esma och Bank of England.
Kommissionen kan nir som helst gora en granskning, om relevanta forindringar gor det nodvindigt for
kommissionen att ompréva den likvirdighet som faststills genom detta beslut, inbegripet om villkoren for de
samarbetsarrangemang som ingdtts mellan Esma och Bank of England inte efterlevs eller inte mojliggor en
effektiv bedomning av den risk som centrala motparter i Forenade kungariket utgér for unionen eller dess
medlemsstater.

(15) Mot bakgrund av osdkerheten kring de framtida forbindelserna mellan Forenade kungariket och unionen samt
osikerhetens potentiella effekter pa den finansiella stabiliteten i unionen och dess medlemsstater och pd den inre
marknadens integritet, bor detta beslut upphora att gilla den 30 mars 2020. Den bedémning som ingér i detta
beslut paverkar darfor inte eventuella framtida bedéomningar av den rittsliga och tillsynsmassiga ramen for
centrala motparter i Forenade kungariket och bor dirmed inte dberopas utover tillimpningen av detta beslut.

(16) Detta beslut bor trada ikraft sd snart som mojligt och bor borja tillimpas forst frin och med dagen efter den dag
dd fordragen upphor att tillimpas pd och i Forenade kungariket, sdvida inte ett uttridesavtal med Forenade
kungariket redan har tritt i kraft vid den tidpunkten eller om den tvaarsperiod som avses i artikel 50.3
i fordraget om Europeiska unionen har forlingts.

(17) De étgdrder som foreskrivs i detta beslut 4r forenliga med yttrandet fran europeiska virdepapperskommittén.
HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

Artikel 1

For tillimpningen av artikel 25 i forordning (EU) nr 648/2012 ska den rittsliga och tillsynsmissiga ramen i Forenade
konungariket Storbritannien och Nordirland bestdende av Financial Services and Markets Act 2000 och European Union
(Withdrawal) Act 2018 som dr tillimplig pd redan etablerade och auktoriserade centrala motparter i Forenade
konungariket Storbritannien och Nordirland, anses vara likvirdig med kraven i forordning (EU) nr 648/2012.

Artikel 2
Detta beslut trader i kraft dagen efter det att det har offentliggjorts i Europeiska unionens officiella tidning.

Det ska tillimpas fran och med dagen efter den dag da fordragen upphor att vara tillimpliga pd och i Forenade
kungariket i enlighet med artikel 50.3 i férdraget om Europeiska unionen.

Detta beslut ska emellertid inte tillimpas om ndgot av foljande giller:

a) Ett uttrddesavtal med Forenade kungariket Storbritannien och Nordirland i enlighet med artikel 50.2 i fordraget om
Europeiska unionen har tritt i kraft vid den tidpunkten.

b) Ett beslut har fattats om att med tvad dr forlinga den period som avses i artikel 50.3 i fordraget om Europeiska
unionen.

Det ska upphora att gilla den 30 mars 2020.

Utfdrdat i Bryssel den 19 december 2018.

Pi kommissionens vignar
Jean-Claude JUNCKER
Ordférande
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